U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trziStu kapitala (,Sluzbeni glasnik RS* broj 31/2011) i ¢lanom 3. Pravilnika o
sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godisnjih, polugodinjih i kvartalnih izvestaja javnih drustava (,Sluzbeni glasnik
RS* broj 14/2012) Akcionarsko drustvo za proizvodnju konditorskih proizvoda »Soko Nada Stark« Beograd, MB:

07026447 objavljuje:

POLUGODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

na dan 30.06.2012. godine

I POLUGODISNJI FINANSIJSKI IZVESTAJI

BILANS USPEHA
u periodu od 01.01.2012 do 30.06.2012. godine

(u 000 dinara)

PRIHODI | RASHOD!I: | 30.06.2012 | 30.06.2011 |
UKUPNI PRIHODI: | | |
Poslovni prihodi: | 3.913.924 | 3.310.758 |
| - Prihodi od prodaje | 3.776.321 | 3.121.931 |
| - Prihodi do aktivirnja u¢inaka | 13.243 | 20.301 |
| - Poveéanje vrednosti zaliha uginaka | 119.207 | 163.769 |
| - Smanjenje vrednosti zaliha uginaka | | |
| - Ostali poslovni prihodi | 5.153 | 4.757 |
Finansijski prihodi | 219.778 | 109.546 |
Ostali prihodi | 30.385 | 14.167 |
UKUPNI RASHODI: | | |
Poslovni rashodi | 3.350.242 | 2.974.096 |
| - Nabavna vrednost prodate robe | 15.034 | 22.082 |
| - TroSkovi materijala | 2.154.979 | 2.001.255 |
| - Trogkovi zarada, i ostali li¢ni rashodi | 557.092 | 536.785 |
| - Tro$kovi amortizacije i rezervisanja | 159.260 | 149.155 |
| - Ostali poslovni rashodi | 463.877 | 264.819 |
Finansijski rashodi | 263.789 | 72.929 |
Ostali rashodi | 5.468 | 3.773 |
DOBITAK (GUBITAK) IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 544.588 383.673
OPOREZIVANJA
NETO DOBITAK (GUBITAK)POSLOVANJA KOJI SE
OBUSTAVLJA
DOBITAK (GUBITAK) PRE OPOREZIVANJA | 544.588 | 383.673 |
POREZ NA DOBITAK | | |
Poreski rashodi perioda | 30.364 | 21.103 |
OdloZeni poreski rashodi perioda | 19.983 | |
OdloZeni poreski prihodi perioda | | 7.602 |
Ispla¢ena lisna primanja poslodavcu | | |
NETO DOBITAK (GUBITAK): | 494.241 | 370.172 |
| |

NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM ULAGACIMA

NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA MATICNOG

PRAVNOG LICA

| ZARADA PO AKCIJI

1. Osnovna zarada

2. Umanjena zarada po akciji




BILANS STANJA

na dan 30.06.2012. godine

(u 000 dinara)

AKTIVA: | 30.06.2012 | 31.12.2011 |
UKUPNA AKTIVA: | 7,610,368 | 7,115,408 |
Stalna imovina | 2,761,193 | 2,846,500 |
| Neuplaéeni upisani kapital | | |
| Goodwill | | |
| Nematerijalna ulaganja | 2,079 | 2,457 |
| Nekretnine, postrojenja, oprema i biol. Sredstva | 2,707,410 | 2,795,281 |
| Dugorogni finansijski plasmani | 51,704 | 48,762 |
| Uge$éa u kapitalu | 9,854 | 9,854 |
| Ostali dugoroéni fin. plasmani | 41,850 | 38,908 |
Obrtna imovina | 4,729,827 | 4,122,660 |
| Zalihe | 598,297 | 536,553 |
Stalna sredstva namenjena prodaji i sred. Poslovanja koje
se obustavlja
| Krakoroéna potraZivanja, plasmani i gotovina | 4,131,530 | 3,586,107 |
| OdloZena poreska sredstva | 119,348 | 146,248 |
Poslovna imovina | 7,610,368 | 7,115,408 |
Gubitak iznad visine kapitala | | |
Vanbilansna aktiva | 3,689 | 370 |
PASIVA: | | |
UKUPNA PASIVA: | 7,610,368 | 7,115,408 |
Trajni kapital: | 5,137,928 | 4,643,685 |
| osnovni kapital | 1.961,296 | 1,961,296 |
| neupladeni upisani kapital | | |
| rezerve | 30,217 | 30,217 |
| revalorizacione rezerve | | |
| nerealizovani dobici po osnovu hov | | |
| nerealizovani gubici po osnovu hov | | |
| nerasporedeni dobitak | 3,146,415 | 2,652,172 |
| Gubitak | | |
| Otkupliene sopstene akcije | | |
Dugoroéna rezervisanja i obaveze | 2,420,975 | 2,413,340 |
| Dugoroéna rezervisanja | 424,432 | 390,353 |
| Dugoroéne obaveze | 655,413 | 612,326 |
| Dugoroéni krediti | 655,413 | 612,326 |
| Ostale dugoroéne obaveze | | |
| Kratkoro&ne obaveze | 1,341,130 | 1,410,661 |
| Kratkoroéne finansijske obaveze | 142,796 | 123,301 |
Obaveze po osnovu sred. namenjenih
prodaiji i sred. Poslovanja koja se
obustavlja
| Obaveze iz poslovanja | 867,078 | 984,832 |
| Ostale kratkoro&ne obaveze | 81,005 | 75,988 |
Obaveze po osnovu PDV i ostalih jav. 235,449 223,180
prihoda i PVR
| Obaveze po osnovu poreza na dobitak | 14,802 | 3,360 |
| oOdlozene poreske obaveze | 51,465 | 58,383 |
Vanbilansna pasiva | 3,689 | 370 |




IZVESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

u periodu od 01.01.2012 do 30.06.2012. godine

(u 000 dinara)

1ZNOS

POZICIJA 30.06.2012 30.06.2011
A.TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I.Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1do3) 4,185,711 3,463,627
1.Prodaja i primljeni avansi 4,157,799 3,439,431
2.Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 3,953 2,964
3.Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 23,959 21,232
11.0dlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1do5) 3,086,846 3,521,860
1.Isplate dobavljacima i dati avansi 3,116,917 2,931,765
2.Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 551,369 523,270
3.Placene kamate 18,246 9,763
4.Porez na dobitak 18,924 15,066
5.Placanja na osnovu ostalih javnih prihoda 281,390 41,996
1Il.Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (I-1) 198,865
IV.Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (lI-1) 58,233
B.TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
1.Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 315,968 1,002
1.Prodaja akcija i udela
2.Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i
bioloSkih sredstava
3.0stali finansijski plasmani (neto prilivi) 315,894 933
4.Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 74
5.Primljene dividende 69
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja(1do3) 71.586 200,609
1.Kupovina akcija i udela (neto odlivi)
2.Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i 71586 200 609
bioloSkih sredstava ' ’
3.0stali finansijski plasmani (neto odlivi)
lll.Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja(l-1l) 244,382
IV.Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (ll-l) 199,607
V.TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I.Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 280,164
1.Uvecanje osnovnog kapitala
2.Dugorocni i kratkorocni krediti (neto prilivi)
3.Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 280,164
11.O0dlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja(1do4) 20,229 0
1.0tkup sopstvenih akcija i udela
2.Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 20,229
3.Finansijski lizing
4.Isplata dividende
11l. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 280,164
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 20,229
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE 4,501,679 3,744,793
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE 4,078,661 3,722,469
DJ.NETO PRILIVI GOTOVINE 423,018 22,324
E. NETO ODLIV GOTOVINE
Z. GOTOVINA NA POCETKU OBRAC. PERIODA 9,794 41,130
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA 4169 3937
GOTOVINE ’ ’
I.NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA 101.195 432
GOTOVINE '
J.GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 335,786 66,259




IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
u periodu od 01.01.2012 do 30.06.2012. godine

(u 000 dinara)

Nerealiz
ovani
Neuplace dobici
. . p R .. Revalorizacio po
Osnovni A ni upisani | Emisiona
OPIS kapital (grupa Ostali kapital Kaital remiia Rezerve (rn ne rezerve osnovu
pital igrup (rn 309) P premij 321,322) (ratuni330i | hartija
30 bez 309) (grupa (rn 320) 331) od
31) vrednos
ti (racun
332)
1 2 3 4 5 6 7 8
Stanje na dan 1.1.prethodne godine 1,961,296 30,217
Ispravka materijalno znacajnih greSaka i promena
racunovodstvenih politika u prethodnoj godini -
povecéanje
Ispravka materijalno znacajnih greSaka i promena
racunovodstvenih politika u prethodnoj godini -
smanjenje
Korlgovano pocetno stanje na dan 01.01. prethodne 1,961,296 0 0 0 30.217 0 0
godine (r.br.1+2-3)
Ukupna povecanja u prethodnoj godini
Ukupna smanjenja u prethodnoj godini
Stanje na dan 31.12.prethodne godine (r.br.4+5-6) 1,961,296 0 0 0 30,217 0 0
Ispravka materijalno znacajnih greSaka i promena
radunovodstvenih politika u tekucoj godini - povecanje
Ispravka materijalno znacajnih greSaka i promena
radunovodstvenih politika u tekucoj godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. tekuce
godine (r.br.7+8-9) 1,961,296 0 0 0 30,217 0 0
Ukupna povecanja u tekuéoj godini
Ukupna smanjenja u tekucoj godini
Stanje na dan 31.12.tekuée godine (r.br.10+11-12) 1,961,296 0 0 0 30,217 0 0
Nerealizovan Gubitak Otek:eplj Ukupno Gubitak
i gubici po Nerz?sp_ore _d_o sopstve (kol. iznad
OPIS osnovu djeni visine ne 2+3+4+5+6+ visine
hartija od. dobitak kapitala akcije i 748-9+10- kapitala
vrednosti (grupa 34) (grupa udeli (rn 11-12) (grupa 29)
(racun 333) 35) 037,237)
1 9 10 11 12 13 14
Stanje na dan 1.1.prethodne godine 2,079,102 4,070,615
Ispravka materijalno znacajnih greSaka i promena
radunovodstvenih politika u prethodnoj godini - 0
povecanje
Ispravka materijalno znacajnih greSaka i promena
radunovodstvenih politika u prethodnoj godini -
smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. prethodne
godine (r.br.1+2-3) 0 2,079,102 0 0 4,070,615
Ukupna povecanja u prethodnoj godini 573,070 573,070
Ukupna smanjenja u prethodnoj godini 0
anje na dan 31.12.prethodne godine (r.br.4+5- ,692, ,0495,
Stanj dan 31.12.prethod di (r.br.4+5-6) 0 2,652,172 0 0 4,643,685
Ispravka materijalno znacajnih greSaka i promena 0
radunovodstvenih politika u tekucoj godini - povecanje
Ispravka materijalno znacajnih greSaka i promena 0
radunovodstvenih politika u teku¢oj godini - smanjenje
Korigovano poc¢etno stanje na dan 01.01. tekuce
godine (r.br.7+8-9) 0 2,652,172 0 0 4,643,685
Ukupna povecanja u tekucoj godini 494,243 494,243
Ukupna smanjenja u tekucoj godini
Stanje na dan 31.12.tekuée godine (r.br.10+11-12) 3,146,415 0 0 5,137,928




NAPOMENE UZ POLUGODISNJE FINANSIJSKE IZVESTAJE
u periodu od 01.01.2012 do 30.06.2012. godine

1. Opste informacije

Soko - Nada Stark a.d., Beograd ("Druétvo") bavi se proizvodnjom prehrambenih proizvoda. Drustvo je osnovano
spajanjem dva Drustva. Godine 1922. Daniel S. Pesmaz osnovao je fabriku za uvoz i izvoz ¢okoladnih proizvoda i
napravio prvu ¢okoladu, prete¢u danasnje ¢okolade “Menaz”. Godine 1966. integracijom Fabrike ¢okolada i
bombona ,Nada Stark” i pekare ,Soko” nastala je Fabrika keksa, ¢okolade i bombona , Soko-Nada Stark”,

prete¢a danasnje moderne fabrike. Nova fabrika, bavila se proizvodnjom ¢okoladnih proizvoda.

Fabrika je prosla kroz niz vlasnickih transformacija. Drustvo je transformisano u akcionarsko drustvo 2001.
godine. U 2005. godini Grand Kafa d.o.0., Beograd je zajedno sa Droga Kolinskom d.d., Ljubljana postala vlasnik
94% akcija. U novembru 2010. godine Atlantik Grupa postaje vlasnin Droga Kolinska grupe i tako postaje krajnji
vlasnik Drustva.

Drustvo je prisutno na trzistima ¢okoladnih tabli, Cokoladica, biskvita i flipseva i u mnogim trziSnim segmentima,
brendovi Drustva su lideri u svojim trziSnim segmentima. Neki od vaznijih brendova Drustva su ¢okolada Najlepse
Zelje, cokoladica Bananica, flips Smoki i Stapi¢i Prima. Drustvo je fokusirano na inovativnost i konstantan razvoj
postojecih i novih brendova, pa se potroSacima u regionu svake godine nudi proSirena i unapredena paleta
proizvoda.

Sediste Drustva je u Beogradu, Kumodraska 249. Akcije Drustva se primarno kotiraju na Beogradskoj berzi.

2. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika

Za sastavljanje polugodiSnjih finansijskih izveStaja primenjene su iste politike i metode obracuna kao i kod
prethodnih godisnjih finansijskih izvestaja.

2.1 Osnova za sastavljanje finansijskih izvesStaja

Drustvo je sastavilo ove finansijske izveStaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srbije koji
zahteva da finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim prevodima MSFI| kao i propisima izdatim od
strane Ministarstva finansija Republike Srbije. Imaju¢i u vidu razlike izmedu ove dve regulative, ovi finansijski
izvestaji odstupaju od MSFI u sledeé¢em:

1 Drustvo je ove finansijske izvestaje sastavilo u formatu propisanom od strane Ministarstva finansija
Republike Srbije, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1 — “Prikazivanje finansijskih izvestaja.”

2 sVanbilansna sredstva i obaveze" su prikazana na obrascu bilansa stanja (napomena 2.13). Ove
stavke po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

2.2 Prerac¢unavanje stranih valuta
(a)  Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke uklju¢ene u finansijske izvestaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u dinarima (,RSD”) bez obzira na to da
li RSD predstavlja funkcionalnu valutu Drustva.

(b) Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazeéih na dan
transakcije ili na dan procene vrednosti ako su stavke ponovo odmeravane. Pozitivne i negativhe kursne razlike
nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz preracuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama
na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha osim u slu€aju kada su odloZene u kapitalu kao instrumenti zastite
tokova gotovine i instrumenti zastite neto ulaganja.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju po osnovu kredita i gotovine i gotovinskih ekvivalenata prikazuju
se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Finansijski prihodi / rashodi*.

Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim sredstvima i obavezama, kao $to su vlasni¢ke hartije od vrednosti po
fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, priznaju se u bilansu uspeha kao deo
gubitka ili dobitka na fer vrednosti. Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim sredstvima, kao $to su vlasnicke
hartije od vrednosti klasifikovane kao finansijska sredstva raspoloziva za prodaju, ukljuuju se u odnosne rezerve u

okviru revalorizovanih rezervi u kapitalu.



2.3 Nematerijalna sredstva
a) Licence

SteCene licence raCunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troSkova nastalih u sticanju i stavljanju u upotrebu
odnosnog softvera. Ovi troskovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe (do 3 godine).

2.4 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti.
Nabavna vrednost ukljuCuje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu. Nabavna vrednost moze takodje
ukljuciti i prenos bilo kog dobitka/(gubitka) iz kapitala, po osnovu instrumenata zastite od rizika nov€anog toka
deviznih troSkova nabavke nekretnina, postrojenja i opreme.1

Naknadni troSkovi se uklju€uju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo, u zavisnosti od
toga Sta je primenljivo, samo kada postoji verovatnoca da ¢e Drustvo u buduénosti imati ekonomsku korist od tog
sredstva i ako se njegova vrednost moze pouzdano utvrditi. Knjigovodstvena vrednost zamenjenog sredstva se
isknjizava. Svi drugi troSkovi teku¢eg odrzavanja terete bilans uspeha perioda u kome su nastali.

ZemljiSte se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obracunava primenom proporcionalne metode kako
bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost do njihove rezidualne vrednosti tokom njihovog
procenjenog veka trajanja, kao $to sledi:

Godine
Gradevinski objekti 40
Masine i oprema 5-20
Motorna vozila 6.5
Namestaj, pribor i oprema 3-14

Rezidualna vrednost i korisni vek upotrebe sredstva se revidiraju, i po potrebi koriguju, na datum svakog bilansa
stanja.

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko je knjigovodstvena
vrednost ve¢a od njegove procenjene nadoknadive vrednosti (napomena 2.6).

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu nov€anog priliva i knjigovodstvene
vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru 'Ostalih prihoda/ (rashoda)’. (napomene 19 i 20)

2.5 Umanjenje vrednosti nefinansijskih sredstava

Sredstva sa neograni¢enim korisnim vekom upotrebe ne podlezu amortizaciji i testiraju se na umanjenje vrednosti
jednom godisnje. Za sredstva koja podlezu amortizaciji testiranje na umanjenje njihove vrednosti vrSi se kada
dogadaiji ili izmenjene okolnosti ukazu da knjigovodstvena vrednost mozda nece biti nadoknadiva. Gubitak zbog
umanjenja vrednosti se priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena vrednost sredstva vec¢a od njegove
nadoknadive vrednosti. Nadoknadiva vrednost je vrednost veéa od fer vrednosti sredstva umanjene za troSkove
prodaje i vrednosti u upotrebi. Za svrhu procene umanjenja vrednosti, sredstva se grupiSu na najnizim nivoima na
kojima mogu da se utvrde odvojeni prepoznatljivi nov€ani tokovi (jedinice koje generiSu gotovinu). Nefinansijska
sredstva, osim goodwill-a, kod kojih je doslo do umanjenja vrednosti se revidiraju na svaki izveStajni period zbog
moguceg ukidanja efekata umanjenja vrednosti.

2.6 Dugoroéna finansijska sredstva

2.11.1. Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledec¢e kategorije: finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se
efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, zajmovi i potrazivanja, finansijska sredstva raspoloziva
za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva
pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

a) Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha

! Rukovodstvo moze odluéiti da ove dobitke/(gubitke) zadrzi u kapitalu sve do momenta kada nabavljena sredstva
ostvaruju dobit ili gubitak. Tada ove dobitke/(gubitke) treba preneti u bilans uspeha.



Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha su
finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu kategoriju ukoliko je
pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode klasifikuju kao sredstva koja se drze radi
trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument zastite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao
tekuc¢a sredstva.

b) Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima pla¢anja
koja ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Uklju€uju se u tekuca sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeca
duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluCaju se klasifikuju kao dugoro¢na sredstva. U bilansu
stanja Drustva zajmovi i potrazivanja obuhvataju “potrazivanja od prodaje i druga potrazivanja“ i “gotovinu i
gotovinske ekvivalente.“ (napomene 7 i 8).

c) Finansijska sredstva raspolozZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju predstavljaju nederivativna sredstva koja su svrstana u ovu kategoriju
ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Uklju€uju se u dugoro¢na sredstva, osim ukoliko rukovodstvo ima
nameru da ulaganja otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

d) Finansijska sredstva koja se drze do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
pla¢anja i fiksnim rokovima dospec¢a, koja rukovodstvo ima nameru i moguénost da drzi do dospec¢a. U slu¢aju da
Drustvo odluci da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do dospeca, cela kategorija Ce biti
reklasifikovana kao raspoloziva za prodaju. Finansijska sredstva koja se drze do dospeca klasifikuju se kao
dugoro¢na sredstva, osim ako su rokovi dospeca kraéi od 12 meseci od datuma bilansa stanja; tada se klasifikuju
kao kratkoro¢na sredstva.

2.11.2.Priznavanje i merenje

Redovna kupovina i prodaja finansijskih sredstava se priznaje na datum trgovanja - datum kada se Drustvo
obavezalo da ¢e kupiti ili prodati finansijsko sredstvo. Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti

uveéanoj za transakcione troSkove za sva finansijska sredstva koja se ne iskazuju po fer vrednosti Ciji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti Ciji se
efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
troSkovi terete troSkove poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne priznaju po isteku prava na
nov¢ani priliv od finansijskog sredstva ili ako je to pravo preneto i Drustvo je u sustini prenelo sve rizike i koristi od
vlasnistva nad sredstvima. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji
se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po fer
vrednosti. Zajmovi i potrazivanja i ulaganja koja se drze do dospeca se iskazuju po amortizovanoj vrednosti
kori§¢enjem metode efektivhe kamatne stope.

Dobici ili gubici proistekli iz promena u fer vrednosti kategorije “finansijskih sredstava po fer vrednosti Ciji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha”, prikazani su u bilansu uspeha u okviru pozicije ostali
prihodi/(rashodi) neto, u periodu u kome su nastali.

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uve¢anoj za transakcione troSkove za sva finansijska
sredstva koja se ne iskazuju po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.
Zajmovi i potrazivanja i ulaganja koja se drze do dospeca se iskazuju po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem
metode efektivhe kamatne stope.

Kamata na hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju obrac¢unata metodom efektivne kamatne stope priznaje se
u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda. Dividende na hartije od vrednosti raspolozive za prodaju se priznaju u
bilansu uspeha kao deo ,ostalih prihoda“ kada se utvrdi pravo Drustva na naplatu.

Fer vrednost hartija od vrednosti koje kotiraju na berzi zasniva se na teku¢im cenama ponude. Ukoliko trziste
nekog finansijskog sredstva nije aktivno (i za hartije od vrednosti koje ne kotiraju), Drustvo utvrduje fer vrednost
tehnikama procene. To uklju€uje primenu nedavnih transakcija izmedu nezavisnih stranaka, pozivanje na druge
instrumente koji su sustinski isti, analizu diskontovanih nov¢anih tokova i opciju modela formiranja cena
maksimalnim kori§¢enjem informacija sa trzista, a uz $to je manje moguée oslanjanje na informacije
karakteristi¢ne za samo Drustvo.

2.11.3 “Prebijanje” finansijskih instrumenata
Finansijska sredstva i obaveze se “prebijaju” i iskazuju u neto iznosu u bilansu stanja kada postoji zakonski osnov
da se “prebiju” priznati iznosi i namera da se obaveze poravnaju na neto osnovi, ili da se istovremeno realizuju

sredstva i izmire obaveze.

2.11.4 Umanjenje vredsnosti finansijskih sredstava



2.7

(a) Sredstva koja se iskazuju po amortizovanoj vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz da je umanjena vrednost
nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava.

Finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstava je obezvredeno i gubici po osnovu obezvredenja
nastaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezbredenju kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su
nastali nakon pocetnog priznavanja sredstava (“nastanak gubitka”) i kada taj nastanak gubitka (odnosno
nastanci gubitaka) utice na procenjene buduce nov€ane tokove finansijskog sredstva ili grupe finansijskih
sredstava koji mogu biti pouzdano procenjeni.

Kriterijumi koje Drustvo koristi da odredi da li postoji objektivan dokaz o gubitku usled umanjenja vrednosti
uklju€uju:

* Znacajne finansijske teSkoce emitenta ili duznika;

* KrSenje ugovora, kao $to je kasnjenje u pla¢anju ili neplac¢anje kamate ili glavnice;

* Drustvo, iz ekonomskih ili pravnih razloga koji se odnose na finansijske teSkoée zajmoprimca, odobri
zajmoprimcu garancije/povlastice koje inace ne bi odobrilo;

* Verovatnoc¢a stecaja ili druge finansijske reorganizacije duznika;

» Nestanak aktivnog finansijskog trziSta za to finansijsko sredstvo zbog finansijskih poteSkoéa; ili
dostupni podaci koji ukazuju da postoji merljivo smanjenje u predvidenim budu¢im tokovima gotovine iz
portfelja finansijskih sredstava nakon njihovog inicijalnog priznavanja, iako se pomenuto smanjenje jos
uvek ne moze povezati sa pojedinacnim finansijskim sredstvima iz portfelja, ukljuéujuéi:

(i) Nepovoljna promena kreditne sposobnosti duznika; i
(ii) Nacionalne ili lokalne ekonomske prilike koje su uzajamno povezane sa ka$njenjem u naplati
potrazivanja iz portfelja.

Drustvo prvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz o obezvredenju.

Za kategoriju kredita i potrazivanja, iznos gubitka se odmerava kao razlika izmedu knjigovodstvene
vrednosti sredstva i sadasnje vrednost procenjenih buducih tokova gotovine (iskljucujuéi buduée kreditne
gubitke koji nisu nastali) diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi za to finansijsko sredstvo.
Iznos knjigovodstvene vrednosti sredstva se umanjuje i iznos gubitka se priznaje u bilansu uspeha. Ako
kredit ili ulaganje koje se drzi do dospeca ima varijabilnu kamatnu stopu, diskontna stopa za odmeravanje
svakog gubitka zbog umanjenja vrednosti je trenutna kamatna stopa utvrdena ugovorom. Drustvo moze
da odmerava umanjenje vrednosti na osnovu fer vrednosti finansijskog instrumenta kori§¢enjem trzi$nih
cena koje su dostupne javnosti.

Ako se u narednom periodu iznos gubitka zbog umanjenja vrednosti smanji i to smanjenje se moze
objektivno pripisati nekom dogadaju nastalom nakon priznavanja obezvredenja (npr. poboljSanju kreditne
sposobnosti duznika), ukidanje prethodno priznatog gubitka po osnvou umanjenja vrednosti priznaje se u
bilansu uspeha.

(b) Sredstva klasifikovana kao raspoloZiva za prodaju

Na kraju svakog izvestajnog perioda Drustvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz da je umanjena
vrednost nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. Za procenu umanjenja vrednosti
duzni¢kih hartija od vrednosti Drustvo koristi kriterijume navedene u tacki (a) gore. U slu¢aju vlasnickih
hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspolozive za prodaju, znac¢ajan ili prolongiran pad fer vrednosti
ispod njihove nabavne vrednosti smatra se indikatorom da je doSlo do umanjenja njihove vrednosti.
Ukoliko postoiji bilo koji od tih dokaza za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju, kumulirani gubitak —
utvrden kao razlika izmedu tro$kova sticanja i tekuée fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak zbog
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha — prenosi se sa
kapitala i priznaje u bilansu uspeha. Gubici zbog umanjenja vrednosti vlasni¢kih instrumenata priznati u
bilansu uspeha ne mogu se ukinuti kroz bilans uspeha. Ako se u narednom periodu fer vrednosti duznickih
hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspolozive za prodaju poveca i to povecanje se moze objektivno
pripisati nekom dogadaju nastalom nakon priznavanja gubitka po osnovu umanjenja vrednosti u bilansu
uspeha, gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se ukida u bilansu uspeha.

Testiranje potrazivanja od kupaca na umanjenje vrednosti je opisano u napomeni 2.10.

Zalihe

Zalihe se vrednuju po nizoj od cene kostanja ili neto prodajne vrednosti. Cena koStanja se utvrduje primenom
metode ponderisanog prose¢nog troSka. Cena kostanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata troskove
projektovanja, utroSene sirovine, direktnu radnu snagu, ostale direktne troSkove i pripadajuce rezijske troSkove
proizvodnje (zasnovane na normalnom koriS¢enju proizvodnog kapaciteta). Ona iskljuCuje troSkove
pozajmljivanja. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobic¢ajenom toku poslovanja, umanjena
za pripadajuce varijabilne troSkove prodaje.



2.8 Stalna sredstva (ili grupe za otudenje) namenjena prodaji

Stalna sredstva (ili grupe za otudenje) su klasifikovana kao sredstva koja se drZze radi prodaje ako se njihova
knjigovodstvena vrednost prvenstveno nadoknaduje kroz transakciju prodaje, i ako se prodaja smatra veoma
izvesnom. Ova sredstva se iskazuju po nizoj od knjigovodstvene i fer vrednosti umanjene za troskove prodaje,
ako se njihova knjigovodstvena vrednost prvenstveno nadoknaduje kroz transakciju prodaje, a ne kroz nastavak
koriséenja.

2.9 Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca su iznosi koje duguju kupci za prodatu robu ili izvrSene usluge u okviru redovnog ciklusa
poslovanja. Ukoliko se oCekuje da potrazivanja budu naplaéena u roku od godinu dana ili kracem (ili u okviru
redovnog ciklusa poslovanja ako je duzi), potrazivanja od kupaca se klasifikuju kao kratkoro€na. U suprotnom,
potrazivanja od kupaca se iskazuju kao dugoro¢na. Potrazivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrednosti,
a naknadno se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivhe kamatne stope, umanjene za
rezervisanja po osnovu umanjenja vrednosti. Rezervisanje za umanjenje vrednosti potrazivanja se utvrduje kada
postoji objektivan dokaz da Drustvo necée biti u mogucénosti da naplati sve iznose koje potrazuje u skladu sa
prvobitnim uslovima. Znacajne finansijske poteSko¢e kupca, verovatnoéa da ¢e kupac biti likvidiran ili finansijski
reorganizovan, propust ili kaSnjenje u izvrSenju placanja (viSe od 180 dana od datuma dospeca) se smatraju
indikatorima da je vrednost potrazivanja umanjena. |znos rezervisanja predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene
vrednosti potrazivanja i sadasnje vrednosti o€ekivanih budu¢ih nov€anih tokova diskontovanih prvobitnom
efektivnom kamatnom stopom. Knjigovodstvena vrednost potrazivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a
iznos umanjenja se priznaje u bilansu uspeha u okviru pozicije ,ostali rashodi“ (napomena 20). Kada je
potrazivanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti potrazivanja. Naknadna naplata iznosa koji je
prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu uspeha u okviru ,ostalih prihoda“ (napomena 19).

2.10 Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkoroc¢ni finansijaki plasmani obuhvataju depozite koda banaka sa rokom dospec¢a kraéim od 12 meseci od
dana bilansa.

2.11 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U izveStaju o tokovima gotovine, gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po
videnju kod banaka i novatana sredstva na tekuc¢im raCunima kod banaka. Prekoraenja po tekuéem racunu
uklju€ena su u obaveze po kreditima u okviru tekucih obaveza, u bilansu stanja.

2.12 Vanbilansna sredstva i obaveze

Vanbilansna sredstva/obaveze uklju€uju: potrazZivanja/obaveze po instrumentima obezbedenja pla¢anja kao $to
su garancije i drugi oblici jemstva.

2.13 Osnovni kapital

a) Osnovni kapital

Ulozi osnivaCa drustva se klasifikuju kao kapital. Osnovni kapital predstavlja nominalnu vrednost akcija u
trenutuku izdatih u skaldu sa Zakonom o svojinskoj transformaciji. Sastoji se od inicijalne vrednosti akcije kasnije

korigovane za revalorizaciju do 31. decembra 2002. godine.

Vlasni¢ka struktura je sledeca:

Broj akcija %

Grand Kafa d.o.o., Beograd 2.309.099 70,64%
Tobess a.d., Beograd 768.501 23,51%
Manjinski vlasnici 191.226 5,85%
3.268.826 100

Nominalna vrednost akcije na 30. jun 2012. godine iznosi RSD 600.
2.14 Rezervisanja

Rezervisanja za obnavljanje i ouvanje zivotne sredine, restrukturiranje i odStetne zahteve se priznaju: kada
Drustvo ima postojeéu zakonsku ili ugovornu obavezu koja je rezultat proslih dogadaja; kada je u vecoj meri
verovatnije nego Sto to nije da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; kada se moze pouzdano proceniti
iznos obaveze. Rezervisanja namenjena restrukturiranju obuhvataju penale zbog otkazivanja zakupa i isplate
zbog raskida radnog odnosa sa radnicima. Rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.



Kada postoji odredeni broj slicnih obaveza, verovatno¢a da ¢e podmirenje obaveza iziskivati odliv sredstava se
utvrduje na nivou tih kategorija kao celine. Rezervisanje se priznaje ¢ak i onda kada je ta verovatnoc¢a, u odnosu
na bilo koju od obaveza u istoj kategoriji, mala.

Rezervisanje se odmerava po sadasnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze, primenom diskontne
stope pre poreza koja odrazava tekucu trziSnu procenu vrednosti za novac i rizike povezane sa obavezom.
Povecanije rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao troSak kamate.

2.15 Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih troskova. U
narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve razlike izmedu ostvarenog
priliva (umanjenog za transakcione troSkove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspeha u periodu koriSéenja
kredita primenom metode efektivne kamatne stope.

Naknade placene pri pribavljanju kredita priznaju se kao transakcioni troSkovi do iznosa za koji je verovatno da ¢e
deo ili ceo kredit biti povu¢en. U tom slu€aju, naknada se razgrani¢ava do konacnog povlacenja kredita. U slu¢aju
da ne postoji dokaz da je delimi¢no ili ukupno povlacenje kredita verovatno, naknada se kapitalizuje kao avans za
likvidnosti amortizuje se u toku perioda na koji se kredit odnosi.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuc¢e, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno pravo da odlozi izmirenje
obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

2.16 Obaveze prema dobavljaé¢ima

Obaveze prema dobavljac¢ima su obaveze pla¢anja dobavljacu za preuzetu robu ili primljene usluge u redovnom
toku poslovanja. Obaveze prema dobavlja¢ima se klasifikuju kao teku¢e ukoliko dospevaju za placanje u roku od
1 godine ili kraéem (odnosno u okviru redovnog ciklusa poslovanja ukoliko je duzi). U suprotnom, ove obaveze
se iskazuju kao dugoroc¢ne. Obaveze prema dobavljacima se inicijalno iskazuju po fer vrednosti, a naknadno se
odmeravaju prema amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

2.17 Tekuéi i odlozeni porez na dobit

TroSkovi poreza za period ukljuCuju tekuci i odlozeni porez. Poreska obaveza se priznaje u bilansu uspeha,
izuzev iznosa koji se odnosi na stavke direktno priznate u kapitalu.

Teku¢i porez na dobit se obraunava na datum bilansa stanja na osnovu vazece zakonske poreske regulative
Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodiéno vrsi procenu stavki
sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanoviSta okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativa podleze tumacenju, i
vrSi rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se ocekuje da ¢e biti placen poreskim organima.

OdlozZeni porez na dobit se priznaje koriS§¢enjem metode obaveza, za privremene razlike koje nastanu izmedu
poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim izvestajima. Medutim,
ukoliko odlozeni porez na dobit, pod uslovom da nije raCunovodstveno obuhvacen, proistekne iz inicijalnog
priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije
ne uti¢e ni na raunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili gubitak, tada se on racunovodstveno ne obuhvata.

Odlozeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa
stanja i za koje se oCekuje da ¢e biti primenjene u periodu u kome ¢e se odlozena poreska sredstva realizovati ili
odlozene poreske obaveze izmiriti.

Odlozeno poresko sredstvo se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduca dobit za oporezivanje
biti raspoloziva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Odlozeni porez na dobit se utvrduje iz privremenih razlika nastalih na ulaganjima u zavisna i pridruzena Drustva,
osim u slu€aju kada sinhronizaciju ponistenja privremenih razlika kontroliSe Drustvo i gde je verovatno da se
privremene razlike nec¢e ponistiti u doglednoj buducnosti.

Odlozena poreska sredstva i obaveze se ,prebijaju” kada postoji zakonski osnov da se ,prebiju” tekuca poreska
sredstva sa tekuéim poreskim obavezama i kada se odlozena poreska sredstva i obaveze odnose na porez na
dobit koji propisuje isti poreski organ jednom ili ve¢em broju poreskih obveznika i kada postoji namera da se
racuni izmire na neto osnovi.
2.18 Primanja zaposlenih

a) Obaveze za penzije



Drustvo ima plan definisanih doprinosa za penzije. Drustvo izdvaja doprinose u druStvene penzione fondove na
obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi uplaceni, Drustvo nema dalju obavezu pla¢anja doprinosa. Doprinosi se
priznaju kao trosSkovi primanja zaposlenih onda kada dospeju za pla¢anje. ViSe plaéeni doprinosi se priznaju kao
sredstvo u iznosu koji je moguce refundirati ili u iznosu za koji se smanjuje buduce pla¢anje obaveza.

b) Ostala primanja zaposlenih

Drustvo obezbeduje jubilarne nagrade. Pravo na ove naknade je obi¢no uslovljeno ostajanjem zaposlenog lica u
sluzbi do starosne granice odredene za penzionisanje i do ostvarenja minimalnog radnog staza. Ocekivani
troSkovi za pomenute naknade se akumuliraju tokom perioda trajanja zaposlenja.

Definisana penziona obaveza se procenjuje na godiSnjem nivou od strane nezavisnih, kvalifikovanih, aktuara,
primenom metode projektovane kreditne jedinice. Sadasnja vrednost obaveze po osnovu definisanih primanja
utvrduje se diskontovanjem oc&ekivanih buduc¢ih gotovinskih isplata primenom kamatnih stopa visokokvalitetnih
obveznica Drustva koje su iskazane u valuti u kojoj ¢e obaveze za penzije biti placene i koje imaju rok dospeca
koji priblizno odgovara rokovima dospeca obaveze za penzije.

c) Otpremnine

Otpremnine se isplacuju pri raskidu radnog odnosa pre datuma redovnog penzionisanja, ili kada zaposleni
prihvati sporazumni raskid radnog odnosa kao viSak radne snage u zamenu za otpremninu. Drustvo priznaje
otpremninu pri raskidu radnog odnosa kada je evidentno obavezno da: ili raskine radni odnos sa zaposlenim, u
skladu sa usvojenim planom, bez moguénosti odustajanja; ili da obezbedi otpremninu za prestanak radnog
odnosa kao rezultat ponude u nameri da se podstakne dobrovoljni raskid radnog odnosa u cilju smanjenja broja
zaposlenih. Otpremnine koje dospevaju u razdoblju duzem od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja svode se
na sadasnju vrednost.

d) Ucesce u dobiti i bonusi

Drustvo priznaje obavezu i troSak za bonuse i uéeSce u dobiti na osnovu prorauna kojim se uzima u obzir dobit
koja pripada akcionarima nakon odredenih korekcija. Drustvo priznaje rezervisanje u slu€aju ugovorene obaveze
ili ako je ranija praksa stvorila izvedenu obavezu.

2.19 Priznavanje prihoda

Prihod uklju€uje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku normalnog
poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja robe, rabata i popusta.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ¢e u buduénosti
Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od aktivnosti Drustva kao Sto je u
daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se ne reSe sve potencijalne
obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva na rezultatima iz prethodnog
poslovanja, uzimajuci u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specificnosti svakog posla.

a) Prihod od prodaje — veleprodaja

Drustvo proizvodi i prodaje konditorske proizvode i kafu na trzistu veleprodaje. Prihod od prodate robe se priznaje
kada Drustvo isporuci proizvode veletrgovcu, kada veletrgovac ima puno pravo raspolaganja kanalima prodaje i
utvrdivanja prodajnih cena proizvoda, i kada ne postoji bilo kakva neispunjena obaveza koja bi mogla da uti¢e na
prihvatanje proizvoda od strane veletrgovca. Isporuka se nije dogodila sve dok se roba ne isporuci na nazna¢eno
mesto, dok se rizik zastarevanja i gubitka ne prenese na veletrgovca, i sve dok ili veletrgovac ne prihvati
proizvode u skladu sa kupoprodajnim ugovorom, ili ne isteknu rokovi za prihvatanje robe, ili dok Drustvo ne bude
imalo objektivne dokaze da su svi kriterijumi za prihvatanje robe ispunjeni.

Proizvodi se obi¢no prodaju uz koli¢inski rabat. Kupci imaju pravo da vrate proizvode sa greSkom veletrgovcu.
Prodaja se iskazuje na osnovu cene nazna¢ene u kupoprodajnim ugovorima, umanjene za procenjene koli¢inske
rabate i vracenu robu u vreme prodaje. U proceni rabata i vracene robe koristi se iskustvo ste¢eno u prethodnim
periodima. Koli¢inski rabati se procenjuju na osnovu oéekivane godiSnje prodaje. Smatra se da nije prisutan
nijedan element finansiranja po$to se prodaja vrsi uz kreditni rok otplate od 60 dana, $to je u skladu sa trziSnom
praksom.

b) Prihod od prodaje robe — maloprodaja
Drustvo posluje i preko lanca maloprodajnih objekata.

Prihod od prodaje robe se priznaje kada Drustvo proda proizvod kupcu. U maloprodaji se obi¢no roba placa
gotovinom ili kreditnom karticom.

Politika Drustva je da prodaje svoje proizvode krajnjem kupcu bez prava povracaja. Drustvo nema program za
lojalne kupce.



c) Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivne kamatne stope. U
slu€aju umanjenja vrednosti potrazivanja, DrusStvo umanjuje knjigovodstvenu vrednost potrazivanja do
nadoknadivog iznosa, koji predstavlja procenjeni buduéi novéani tok diskontovan po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj
stopi finansijskog instrumenta, i nastavlja da prikazuje promene diskonta kao prihod od kamate. Prihod od kamate
na zajmove Cija je vrednost umanjena utvrduje se primenom metode prvobitne efektivne kamatne stope.

d) Prihod od dividendi

Prihod od dividendi se priznaje kada se ustanovi pravo da se dividenda primi.

2.20 Zakupi

a) Zakupi: Racunovodstveno obuhvatanje kod zakupca

Zakupi gde zakupodavac zadrzava znacajniji deo rizika i koristi od vlasnistva klasifikuju se kao operativni zakupi.
Pla¢anja izvrSena po osnovu operativhog zakupa (umanjena za stimulacije dobijene od zakupodavca) iskazuju se
na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

Drustvo uzima u zakup pojedine nekretnine, postrojenja i opremu. Zakup nekretnina, postrojenja i opreme, gde
Drustvo sustinski ima sve rizike i koristi od vlasnistva, klasifikuje se kao finansijski lizing. Finansijski lizing se
kapitalizuje na pocetku zakupa po vrednosti nizoj od fer vrednosti zakupliene nekretnine i sada$nje vrednosti
minimalnih pla¢anja zakupnine.

Svaka zakupnina se rasporeduje na obaveze i finansijske rashode kako bi se postigla konstantna periodi¢na
kamatna stopa na preostali iznos obaveze. Odgovaraju¢e obaveze za zakupnine, umanjene za finansijske
rashode, ukljuuju se u ostale dugoro€ne obaveze. Kamate kao deo finansijskih rashoda iskazuju se u bilansu
uspeha u toku perioda trajanja zakupa tako da se dobije konstantna periodi¢na kamatna stopa na preostali iznos
obaveze za svaki period. Nekretnine, postrojenja i oprema ste¢eni na bazi finansijskog lizinga amortizuju se tokom
perioda kraceg od korisnog veka trajanja sredstva i perioda zakupa.

b) Zakupi: Racunovodstveno obuhvatanje kod zakupodavca

Zakup je sporazum po kome zakupodavac prenosi na zakupca pravo koriSéenja sredstva tokom dogovorenog
vremenskog perioda u zamenu za jedno ili viSe pla¢anja.

Kada se sredstva daju u zakup po osnovu finansijskog zakupa, sadasnja vrednost placenih zakupnina se priznaje
kao potrazivanje. Razlika izmedu bruto iznosa potrazivanja i sadasSnje vrednosti potrazivanja se iskazuje kao
nezaradeni finansijski prihod.

Prihod od zakupa se priznaje tokom perioda trajanja zakupa primenom metode neto ulaganja, koja odrazava
konstantnu periodi¢nu stopu povracaja.

Kada je sredstvo dato u operativni zakup to sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste sredstva.
Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.
2.21 Raspodela dividendi

Raspodela dividendi akcionarima DruStva se priznaje kao obaveza u periodu u kojem su akcionari Drustva
odobrili dividende.



3. Nematerijalna ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema

a) Nematerijalna ulaganja
Imovina u

pripremi Softver Ukupno

1.1.2011
Nabavna vrijednost 12,932,596 12,932,596
Akumulirana amortizacija -7,934,066 -7,934,066
Neto knjigovodstvena vrijednost 0 4,998,530 4,998,530

Za godinu zavrsenu 31.12 2011.

Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost 0 4,998,530 4,998,530
Amortizacija -2,541,597  -2,541,597
Zakljuéna neto knjigovodstvena vrijednost 0 2,456,933 2,456,933

31.12.2011
Nabavna vrijednost 12,932,596 12,932,596
Akumulirana amortizacija -10,475,662 10,475,662
Neto knjigovodstvena vrijednost 0 2,456,933 2,456,933

Za godinu zavrsenu 30.06.2012.

Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost 0 2,456,933 2,456,933
Povecanje 840,939 840,939
Amortizacija - 1,219,193  -1,219,193
Prijenos iz imovine u pripremi -840,939 840,939 0
Zaklju¢na neto knjigovodstvena vrijednost 0 2,078,679 2,078,679

30.6.2012
Nabavna vrijednost 13,773,534 12,932,596
Akumulirana amortizacija -11,694,855 10,475,662

Neto knjigovodstvena vrijednost 0 2,078,679 2,456,933




b) Nekretnine, postrojenja i oprema

1.1.2011
Nabavna vrednost

Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrednost

Za godinu zavrsenu 31.12 2011.
Pocetna neto knjigovodstvena
vrednost

Povecanje

Smanjenje

Smanjenje - intragrupno AG
Smanjenje - intragrupno GPG
Amortizacija

Prenos iz predujmova

Prenos iz imovine u pripremi
Prenos u imovinu namijenjenu
prodaiji

Zaklju¢no neto knjigovodstveno
stanje

31.12.2011
Nabavna vrednost

Akumulirana amortizacija
Neto knjigovodstvena vrednost

Za godinu zavrsenu 30.06 2012.
Pocetna neto knjigovodstvena
vrednost

Povecanje

Smanjenje
Amortizacija

Prenos iz predujmova

Prenos iz imovine u pripremi
Zaklju¢no neto knjigovodstveno
stanje

30.6.2012
Nabavna vrednost

Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrednost

Gradevinski Imovina u
Zemljiste objekti Oprema pripremi  Predujmovi Ukupno
16,060,800 1,797,938,498 4,502,713,326 18,449,032 48,215,416 6,383,377,072
-789,027,121 2,816,967,662 3,605,994,783
16,060,800 1,008,911,377 1,685,745,664 18,449,032 48,215,416 2,777,382,289
16,060,800 1,008,911,377 1,685,745,664 18,449,032 48,215,416 2,777,382,289
120,244,455 176,051,725 296,296,181
-6,805,159 -12,586,145 -19,391,305
-1,818,181 -1,818,181
537,395 -537,395 0
-39,376,146  -264,900,281 -304,276,427
194,105,057 194,105,057 0
63,402,594 241,669,980 305,072,574 -1
47,088,831 47,088,831
16,060,800 1,026,132,665 1,648,648,431 74,277,406 30,162,084 2,795,281,387
16,060,800 1,854,513,172 4,673,675,144 74,277,406 30,162,084 6,648,688,607
-828,380,507 3,025,026,712 3,853,407,219
16,060,800 1,026,132,665 1,648,648,432 74,277,406 30,162,084 2,795,281,387
16,060,800 1,026,132,665 1,648,648,432 74,277,406 30,162,084 2,795,281,387
26,019,095 49,148,708 75,167,803
-4,971,491 -26,479 -4,997,970
-19,854,146  -138,186,850 -158,040,996
31,902,039 -31,902,039 0
6,836,733 23,866,226  -30,702,959 0
16,060,800 1,008,143,761 1,534,301,329 101,495,580 47,408,753 2,707,410,224
16,060,800 1,856,378,415 4,697,514,891 101,495,580 47,408,753 6,718,858,439
-848,234,654 3,163,213,562 4,011,448,215
16,060,800 1,008,143,761 1,534,301,329 101,495,580 47,408,753 2,707,410,224




4. Dugoro¢ni finansijski plasmani

30.6.2012 2011
UceS¢a u kapitalu 9.854 9.854
Potrazivanja za prodate stanove 27.612 23.662
Stambeni krediti 20.066 21.167
57.532 54.683
Ispravka vrednosti stambenih kredita (5.828) (5921)
Ukupno - neto vrednost 51.704 48.762
Otplata stambenih kredita kao i potraZivanja za prodate stanove zaposlenima se vrs$i na rate u periodu od 10 dO
40 godina pod povoljnim uslovima.
Gore navedeni iznosi su iskazani u nominalnom iznosu. Rukovodstvo je izvrSilo diskontovanje prema trziSnim
kamatnim stopama ali efekat nije bio znac¢ajan.
5 Zalihe
30.6.2012 2011
Sirovine i materijal 298.892 298.589
Nedovrsena proizvodnja 32.428 8.549
Gotovi proizvodi 193.774 98.446
Roba 3.230 39.094
Dati avansi 70.885 92.946
Minus: ispravka vrednosti (912) (1.071)
Ukupno zalihe — neto 598.297 536.553
Povecéanje/(smanjenje) vrednosti nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda iskazuje se u korist ili na teret
poslovnih prihoda u bilansu uspeha (napomena 14).
6. Potrazivanja po osnovu prodaje i druga potrazivanja
30.6.2012 2011
Potrazivanja po osnovu prodaje 485.032 435.849
Potrazivanja od povezanih pravnih lica (napomena 22) 3.190.382 2.790.978
Potrazivanja od izvoznika 8.523 4.968
Potrazivanja od zaposlenih i ostala potrazivanja 3.075 5.877
Minus: rezervisanja za umanjenje vrednosti (902) (851)
Ukupno potrazivanja — neto
Umanjeno za: dospece dugoro¢no
Tekuce dospece 3.686.110 3.236.821

Potrazivanja za viSe plac¢en porez na dobit -

1 Zahteva se posebno obelodanjivanje gotovih proizvoda po njihovoj fer vrednosti (MRS2p36(c)), gde je primenljivo.



Na dan 30. Juna 2012. godine potrazivanja po osnovu prodaje u iznosu od RSD 3.686.110 (2011: RSD

3.231.795) su u potpunosti naplativa.

Drustvo nije izvrSilo ispravku vrednosti potrazivanja od povezanih pravnih lica. Knjigovodstvena vrednost

potrazivanja po osnovu prodaje i drugih potrazivanja iskazana je u slede¢im valutama:

30.6.2012 2011
RSD 2.752.132 2.468.090
EUR 933.978 768.731
3.686.110 3.236.821
7. Gotovina i gotovinski ekvivalenti i kratkorocni finansijski plasmani
a) Gotovina i gotovinski ekvivalenti
30.6.2012 2011
Gotovina u banci 335.786 9.794
Hartije od vrednosti - gotovinski ekvivalenti - -
Ostala nov€ana sredstva - -
335.786 9.794
b) Kratkoroc¢ni finansijski plasmani
30.6.2012 2011
Kratkoro€ni krediti i plasmani 260 12.512
Oroceni depoziti 63.926 314.290
64.186 326.802
Kratkorocne kredite i plasmane ¢ine oro¢eni depoziti 63.926 (2011: RSD 314.290) i zajmovi dati radnicima i
kratkoro¢ni finansijski plasmani 260 (2011: RSD 12.512).
8. Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska razgrani¢enja
a) Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska razgrani¢enja
30.6.2012 2011
Porez na dodatu vrednost - -
Unapred placéeni troSkovi 45.448 12.690
Ukupno 45.448 12.690
OdloZena poreska sredstva 119.348 146.248
b) Vanbilansna aktiva i pasiva
30.6.2012 2011
Garancije - -
Otpis reklamnog materijala 3.689 370
3.689 370




9. Kapital i rezerve

Kapital koji pripada ve¢inskom
vlasniciku matiénog Drustva

Osnovni kapital
Rezerve

Nerasporedjena dobit
Gubitak

Ukupno

Stanje 1. januara 2011.
Ostalo

Dobit za godinu
Adjustment

Ukupno priznati prihodi i rashodi
za 2011.

Dividende za 2011.
Stanje 31. decembra 2011.

Stanje 1. januara 2012.

Ostalo

Dobit za godinu

Adjustment

Ukupno priznati prihodi i rashodi
za 2012.

Dividende za 2012.

Stanje 30. juna 2012.

Napo-
mena

30.6.2012

2011

1,961,296 1,961,296

30,217

30,217

3.146.415 2,652.172

5.137.928 4.643.685

Rezerve su formirane u skladu sa ranije vaze¢im zakonom o izdvajanju dela dobiti.

Nerasporedena dobit i gubitak do visine kapitala

Promene na racunu nerasporedene dobiti su bile kao §to sledi:

Stanje 1. januara

Gubitak/dobit za godinu

Pokri¢e gubitaka iz ranijih godina
Ostalo

Stanje 30. Juna 2012/31.12.2011

Neraspo-
Osnovni redena dobit
kapital Rezerve (gubitak) Ukupno
1,961,296 30,217 2.079.102 4.070.615
- - 573.070 573.070
2.652.172 4.643.685
1,961,296 30,217 2.652.172  4.643.685
1,961,296 30,217 2.652.172  4.643.685
- - 494.243 494.243
3.146.415 5.137.928
1,961,296 30,217 3.146.415 5.137.928
30.6.2012 2011
2.652.172 2,079,102
494.243 574.096
(1.026)
3.146.415 2.652.172




10. Dugoroéna rezervisanja i dugorocne obaveze
a) Dugorocna rezervisanja
Promene na raunima rezervisanja su kao $to sledi:

Naknade za druge

Ostala rezervi-

beneficije zaposlenima sanja Ukupno
Stanje
1. januara 2011. 192,487 243,706 436,193
Na teret/u korist bilansa uspeha:
Dodatna rezervisanja (35,566) 4.235 (31,331)
Iskori§éeno u toku godine (3,770) (260) (4,030)
Prenos na kratkoro¢ne obaveze (10.479) (10.479)
Stanje na dan
31. decembra 2011 142.672 247,681 390.353
Prenos na kratkoro¢ne obaveze
Na teret/u korist bilansa uspeha
Dodatna rezervisanja 34.079 34.079
Prenos sa obaveza za kredite
Iskoriséeno u toku godine 870
Stanje na dan
30. juna 2012 142.672 281.760 424.432
Naknade i druge beneficije zaposlenih
Naknade zaposlenima:
30.6.2012 2011
Otpremnine 115.910 122.415
Prenos na kratkoro¢ne obaveze (6.505)
Jubilarne nagrade 26.762 30.736
Prenos na kratkoro¢ne obaveze (3.973)
Ostale naknade u skladu sa ste€enim pravima -
142.672 142.672

Sudski sporovi

Rezervisanja za sudske sporove iznose 281.760 (2011: RSD 247.681). Prikazani iznosi obuhvataju rezervisanja
za odredene sudske sporove koje su protiv Drustva pokrenuli klijenti. 1zvr§eno je rezervisanje za ukupan iznos
potrazivanja od strane Agrobanke. Po misljenju direktora, nakon odgovarajucih pravnih konsultacija, ishod tih
sudskih sporova nece dovesti do znacajnijih gubitaka preko iznosa za koje je izvr§eno rezervisanje na dan 30.

Juna 2012. godine.

UceSce u dobiti i bonusi

Nema rezervisanja za ucesc¢a u dobiti, bonusi su priznati kroz bilans uspeha.

b)  Dugorocni krediti

Dugoro¢ni krediti u zemlji
Dugoroc¢ni krediti u inostranstvu
Ukupno dugorocni krediti

Dospece dugorocnih kredita:

30.6.2012 2011
106.650 58.345
548.763 553.981
655.413 612.326




30.6.2012 2011

Izmedu 1 2 godine 136.259 50.123

Izmedu 2 i 5 godine 465.893

Preko 5 godina 9.249 562.203
655.413 612.326

Kredit od EBRD-a u iznosu od RSD 553.981 primljen je u 2006. godini. Kredit je odobren na period od 8 godina
sa kamatnom stopom koja je jednaka interbankarskoj stopi uvecanoj za marzu. Kredit se otplac¢uje u 17 jednakih
rata nakon isteka grejs perioda.

Drustvo ima kredite od Pariskog kluba u iznosu od RSD 57.302. Iznos od RSD 198.901 je reklasifikovan na

dugorocna rezervisanja. Agrobanka je povela sudski spor protiv Drustva i Drustvo je izvrSilo rezervisanje za puni
iznos tuzbenog zahteva.

Knjigovodstvena vrednosti kredita Drustva izrazena je u sledec¢im valutama:

30.6.2012 2011
EUR 593.102 557.644
usSb 62.311 54.682

655.413 612.326

Izlozenost Drustva promenama kamatnih stopa i ugovorenog datuma ponovnog odredivanja kamatnih stopa na
datum bilansa stanja je kao $to sledi:

Drustvo ne primenjuje racunovodstvo zastite od rizika (i nije uslo ni u jedan aranzman zastite od rizika u pogledu
svojih deviznih obaveza ili izloZzenosti riziku od promene kamatnih stopa).

Fer vrednost kratkoroCnih kredita jednaka je njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti jer uticaj diskontovanja nije
materijalno znac€ajan.

11. Obaveze iz poslovanja

30.6.2012 2011
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 3.344 2.288
Obaveze prema dobavljacima 846.802 893.425
Dobavljaci — mati¢na i zavisna pravna lica
Dobavljaci — ostala povezana pravna lica 16.932 89.119
Ukupno 867.078 984.832
12, Kratkoroéne finsnsijske obaveze i ostale kratkoro¢ne obaveze
a) Kratokorocne finansijske obaveze
30.6.2012 2011
Kratkoroc€ni krediti od ostalih povezanih pravnih lica
Kratkoro¢ni krediti
Deo dugorocnih kredita koji dospeva do jedne godine 142.796 123.301
Ukupno: 142.796 123.301
b) Ostale kratkorocne obaveze
30.6.2012 2011
Obaveze po osnovu neisplaéenih zarada i naknada, bruto 78.645 73.109
Ostale obaveze 2.360 2.879
81.005 75.988




c) Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska razgranicenja

30.6.2012 2011
Obaveze za porez na dodatu vrednost 17.860 37.478
Obaveze za druge poreze, doprinose i carine 8.600 32
Unapred obracunati troSkovi
208.989 185.670
Ukupno: 235.449 223.180
Obaveze za porez iz dobiti 14.802 3.360
Ukupno 250.251 226.540
13. Poslovni prihodi i ostali poslovni prihodi
a) Poslovni prihodi
30.6.2012 30.6.2011
Prihodi od prodaje 3.776.321 3,121,931
Prihod od aktiviranja u¢inaka i robe 13.243 20,301
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka (napomena 14) (119.207) (163,769)
Ostali poslovni prihodi 5.143 4,757
Ukupno 3.913.924 3,310,758
b) Ostali poslovni prihodi
30.6.2012 30.6.2011
Prihodi od zakupnina 4.939 4.181
Ostali poslovni prihodi 214 576
Ukupno 5.153 4,757
14. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi
30.6.2012 30.6.2011
TroSkovi zarada i naknada zarada (bruto) 410.394 417.871
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade na teret poslodavca 71.878 68.376
Troskovi naknada po ugovoru o delu 649 443
TrosSkovi naknada po autorskim ugovorima 219 26
TroSkovi naknada po ugovoru o privremenim i
povremenim poslovima 29.497 24.407
Troskovi naknada fizi¢kim licima po osnovu ostalih ugovora 1.090 2111
Troskovi naknada ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 43.365 23.551
Ostali li¢ni rashodi i naknade
557,092 536,785
15. Poslovni rashodi
30.6.2012 30.6.2011
Nabavna vrednost prodate robe 15,034 22,082
TroSkovi materijala 2,154,979 2,001,255
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 557,002 536,785
(napomena 34)
TroSkovi amortizacije i rezervisanja (napomene 6i 7 i 23) 159,260 149,155
Ostali poslovni rashodi (napomena 35) 463,877 264,819

Ukupno 3,350,242 2,974,096




Ostali poslovni rashodi

Transportne usluge
Usluge odrzavanja
Zakupnine

TroSkovi sajmova
Reklama i propaganda
TroSkovi istraZivanja
Ostale usluge
Neproizvodne usluge
Reprezentacija
Premije osiguranja
TroSkovi platnog prometa
Tro$kovi ¢lanarina
TroSkovi poreza
TroSkovi taksa
Ukupno

16. Finansijski prihodi

Prihodi kamata
Pozitivne kursne razlike
Ostali finansijski prihodi
Ukupno

17. Finansijski rashodi

Rashodi kamata
Negativne kursne razlike
Ostali finansijski rashodi

18. Ostali prihodi

Ostali prihodi:

Dobici od prodaje:

- nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme
- materijala

Prihodi od smanjenja obaveza

Ostali nepomenutu prihodi

Prihodi od uskladivanja vrednosti:

- potrazivanja i kratkoro¢nih finansijskih plasmana

30.6.2012 30.6.2011
81.409 40.196
26.018 19.610

9.507 7.025

- 35
209.894 88.194
10.327 4.538
23.335 20.074
81.629 60.811
4.192 3.554
2.059 3.926
6.630 5.706
1.782 1.109
7.672 6.075
2.423 3.966
463,877 264,819

30.6.2012 30.6.2011

3.678 2.964

216.026 106.513
74 69
219,778 109,546
30.6.2012 30.6.2011
12.464 10.944
251.325 61.985
263,789 72,929
30.6.2012 30.6.2011
22.454 3.680
537 904
1.027
6.133 8.823
234 760
30,385 14,167




19. Ostali rashodi

30.6.2012 30.6.2011
Gubici od prodaje:
- nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme
- materijala 5 5
Manjkovi 257 33
Ispravka vrednosti potrazivanja 127 75
Otpis potrazivanja 381
Ostalo 4.698 3.660
5,468 3,773
20. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza
Drustvo je izvrSilo usaglasavanje potrazivanja i obaveza sa stanjem na dan 30. juna 2012. godine.
PotraZivanja i obaveze su usaglasene sa najvec¢im brojem (najznacajnijim) partnerima.
21, Transakcije sa povezanim pravnim licima
Sledece transakcije su obavljene sa povezanim pravnim licima:
30.6.2012 30.6.2011
(a) Prodaja robe i usluga
Prodaja robe:
— Drustva Grupe DK i AG 2.743.404 2.788.277
Prodaja usluga:
- Krajnje mati¢no Drustvo (na primer pravne i administrativne usluge)
- Drustva Grupe DK i AG 15.664 17.930
Ukupno 2.759.068 2.806.207
Roba se prodaje po cenama i uslovima koji bi bili na raspolaganju tre¢im licima.
30.6.2012 30.6.2011
(b) Nabavke robe i usluga
Nabavka robe:
— Drustva Grupe DK i AG 6.293 9.946
Nabavka usluga:
-entitet kontrolisan od strane rukovodeceg kadra
- Drustva Grupe DK i AG 50.178 27.333
56.471 37.279

Roba i usluge se kupuju od Drustva Grupe DK i AG i pravnog lica kojim upravlja klju¢no rukovodstvo Drustva u
skladu sa normalnim uslovima poslovanja. Usluge rukovodstva se kupuju od mati¢nog Drustva. Roba se prodaje

po cenama koje vaze za nepovezane strane.
22. Transakcije sa povezanim pravnim licima (nastavak)

(a) Stanja na kraju godine proiza$la iz prodaje/nabavki roba/usluga

30.6.2012 31.12.2011
Potrazivanja od povezanih pravnih lica (napomena 16):
- Krajnje mati¢no Drustvo 120.517 -
- Mati¢no Drustvo 422 600
- Ostala povezana lica 2.068.605 2.790.378
2.189.544 2.790.978
Obaveze prema povezanim licima (napomena 27)
- Neposredno mati¢no Drustvo - -
- PridruZzena Drustva - -
- Entitet kontrolisan od strane rukovodstva 16.932 89.119
16.932 89.119




Potrazivanja od povezanih pravnih lica poti€u uglavnom iz transakcija prodaje i dospevaju 90 dana nakon datuma
prodaje. Potrazivanja po svojoj prirodi nisu obezbedena i nemaju kamatu.

Obaveze prema povezanim pravnim licima poti¢u uglavhom od kupovnih transakcija i dospevaju 90 dana nakon
datuma kupovine. Obaveze ne sadrze kamatu.

22, Porez na dobit

30.6.2012 30.6.2011
Tekuéi porez
Tekudi porez na dobit za godinu 30,364 21,103
Korekcije prethodnih godina
Tekuéi porez ukupno 30,364 21,103
Odlozeni porez ukupno 19,983 (7,602)
TrosSak poreza na dobit 50.347 13.501

Porez na dobit DruStva pre oporezivanja se razlikuje od teorijskog iznosa koji bi nastao primenom prosecne
ponderisane poreske stope.

23. Dividende po akciji

Dividende nisu isplaéivane u 2012. i 2011. Godini.

24. Potencijalne obaveze

Ne ocekuje se da ¢e usled potencijalnih obaveza do¢i do materijalno znacajnih finansijskih obaveza osim onih za
koje je izvrSeno rezervisanje.

25. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Dividende

U 2012. godini vlasnicima obi¢nih akcija nije bila raspodela dividendi.

Drustvo ima potencijalne obaveze na ime sudskih sporova, bankarskih i drugih garancija i ostalih pitanja iz
redovnog toka poslovanja.

Ne predvida se da ¢e bilo kakve materijalno zna¢ajne obaveze proizaci iz potencijalnih obaveza osim onih za koje
je izvrSeno rezervisanje.

Il IZVESTAJ REVIZORA

Polugodisniji finansijski izvestaji nisu revidirani.



1l POLUGODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

1) Prikaz razvoja i
rezultata poslovanja
Drustva, a narocito
finansijsko stanje u
kome se Drustvo
nalazi i podaci vazni
za procenu stanja
imovine Drustva

Iznos
POZICIJA
2012 2011 dev %
PRIHODI OD PRODAJE 3.776.321 3.121.931 20%
POSLOVNI DOBITAK 563.682 336.662 67%
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 544.588 383.673 41%
NETO DOBITAK 494.241 370.172 33%

Poslovni rezultat u 2012. godini ve¢i je nego u istom period prethodne godine za 67%.
Najznacajniji efekat koji je uticao na njegovo povecanje je porast prihoda od prodaje za
20% , kao i sporiji rast cena repro materijala od o¢ekivanog, kao | odlaganje troSkova
reklame | propaganda za poslednji kvartal ove godine. Doprinos dobrom poslovnom
rezultatu je | ostvarenje izvoza, tako da kada se uzmu u obzir | finanski rashodi, neto
dobitak je porastao za 33% u odnosu na isti period proSle godine, as tim $to treba uzeti
u obzir, da je prosla godina (pogotovo prva polovina) bila period konsolidacije |
inegracije koji su uticali na nesto losji rezultat u tom period.

Makroekonomska situacija u provj polovini 2012 je | dalje teSka, sa negativnim rastom
GDP | stagnacijom industrijke proizvodnje, Rast kursa doprineo je ubrzanju inflatornih
kretanja , tako da je inflacija za Sest meseci dostigla 5,2% $to moze uticati na nivo
profitabilnosti do kraja godine, jer zbog pada kupovne mo¢i, nije jednostavno dizati
cene.

Srbija je ostala najznacajnije trziSte sa 69% uceSéa u prodaji. Slede BIH | Crna Gora sa
15% | 7% respektivno.

2) Opis ocekivanog
razvoja Drustva u
narednom periodu,
promena u
poslovnim
politikama Drustva,
kao i glavnih rizika i
pretnji  kojima je
poslovanje Drustva
izlozeno

Do kraja godine o¢ekujemo | dalje slozenu socio ekonomsku situaciju, koja ¢e iticati na
usporavanje naseg rasta, zbog povecanja cena repromaterijala | vecih ulaganja u
marketing, zbog sezonalnosti | potrebe da budemo prisutni na trziStu. Nestabilonost
kursa moze uticati na efekat kursnih razlika, tako da mozemo oeckivati manju prodaju
zbog pada kupovne moci stanovnistva.

Preduzece ¢e pratiti makroekonomsku situaciju kao | procenjivati rizik u poslovanju |
predeuzimati mere za njihovo prevazilazenje. Prioriteti Ce biti:

- Odrzivom rastu kompanije i rastu poslovnog rezultata

- Drustveno odgovorno poslovanje sa naglaskom na o€uvanju radnih mesta
zaposlenih u kompaniji i zastiti zivotne sredine i okruzenja u kojem poslujemo

- Stalne inovacije i proSirenje asortimana uz odrzanje kvaliteta proizvoda na
vrhunskom nivou

- Razvoju zaposlenih kao znacajnom resursu poslovanja

3) Svi vazniji

poslovni  dogadaji

koji su nastupili

nakon proteka | Nije ih bilo

poslovne godine za

koju se izvestaj

priprema

4) Svi znacajniji | o . o ogaia u Srbiji se vrsi prek ih ih li ijali ih za distribucij
poslovi sa p ja u Srbiji se vrsi preko povezanih pravnih lica specijalizovanih za distribuciju,

povezanim licima

a u zemljama regiona radi sa distributerima Atlantic Grupe.




ZnaCajna paznja u poslovanju kompanije poklanja se istrazivacko-razvojnim

5 Aktivnosti | oytivnostima. S tim u vezi u protekle 2 godine na tridte su lansirani novi proizvodi,
Drustva na polju . . B I . . . .

istrazivanja i odreden broj je doziveo “face lifting”, a brojni proizvodi se nalaze u raznim fazama
razvoja pripreme, analize, degustacije | ispitivanja raspolozenja trzista kao osnovni preduslov za

zadovoljenje potreba potrosaca Sto je i krajnji cilj svih poslovnih aktivnosti kompanije.

Podaci o ste¢enim sopstvenim akcijama*

Razlozi sticanja sopstvenih akcija -

Broj i nominalna vrednost steCenih sopstvenih akcija -

Imena lica od kojih su akcije ste€ene -

Iznos koji je Drustvo isplatilo po osnovu sticanja -
sopstvenih akcija, odn. naznaka da su akcije steCene
bez naknade

Broj sopstvenih akcija koje drustvo poseduje u -
trenutku izrade godisSnjeg izvestaja

*Podaci se popunjavaju ukoliko je Drustvo u meduvremenu od sacinjavanja prethodnog godiSnjeg izvestaja steklo
sopstvene akcije

IV IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE POLUGODISNJEG IZVESTAJA

Izjavljujemo da su prema nasem najboljem saznaju, polugodiSnji finansijski izvestaji sastavljeni uz primenu
odgovarajuc¢ih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i da daju istinite i objektivne podatke o imovini,
obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na
kapitalu javnog drustva. PolugodiSniji finansijski izvestaji nisu revidirani.

Ime i prezime Naziv radnog mesta i duznosti koje lice obavlja u Drustvu

Dragana Saponji¢ Rukovodilac ra€unovodstva

V ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU GODISNJIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA*

Ne postoji obaveza usvajanja polugodisnjeg finansijskog rezultata

*U slucaju da nije usvojen godisnji izveSaj, obavezna je napomena da nije usvojen od strane nadleznog organa,
a Drustvo je obavezno da odluku nadleznog organa o usvajanju Godi$njeg izvestaja objavi u celosti naknadno.

VI ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA*

Odluka o raspodeli dobiti donosi se na osnovu godisnjeg finansijskog izvestaja. Prema tome nije relevantno za
polugodi$niji izvestaj.

*U slu€aju da odluka nadleznog organa o raspodeli dobiti/pokri¢u gubitka nije sastavni deo GodiSnjeg izvestaja,
Drustvo je obavezno da je objavi u celosti naknadno.

Javno drustvo je duzno da sastavi polugodiSniji izveStaj, objavi javnosti i dostavi ga Komisiji, a regulisanom trzistu,
odnosno MTP dostavlja ovaj izveStaj ukoliko su hartije od vrednosti tog drustva uklju¢ene u trgovanje, i to
najkasnije Cetiri meseca nakon zavrSetka svake poslovne godine, kao i da obezbedi da polugodisnji finansijski
izvestaj bude dostupan javnosti tokom najmanje pet godina od dana objavljivanja.

Drustvo odgovara za tacnost i istinitost podataka navedenih u polugodisnjem izvestaju.

U Beogradu, 22.08.2012. godine

PREDSEDNIK NADZORNOG ODBORA
,STARK, AD BEOGRAD

Sreéko Naki¢




SOKO-NADA STARK a.d.
BEOGRAD

NAPOMENE UZ POLUGODISNJE FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA PERIOD OD o01. JANUARA DO 30. JUNA 2012. GODINE



Soko — Nada Stark a.d.
Napomene uz finansijske izveStaje za period od 01. januara do 30. juna 2012

(Svi iznost su izrazeni u 000 RSD, osim ako nije drugadije naznaceno)

1. Opste informacije

Soko - Nada Stark a.d., Beograd ("Drustvo™) bavi se proizvodnjom prehrambenih proizvoda. Drustvo je
osnovano spajanjem dva Drustva. Godine 1922. Daniel S. Pesmaz osnovao je fabriku za uvoz i izvoz ¢okoladnih
proizvoda i napravio prvu ¢okoladu, prete¢u danasnje ¢okolade “Menaz”. Godine 1966. integracijom Fabrike
¢okolada i bombona ,Nada Stark” i pekare ,,Soko” nastala je Fabrika keksa, cokolade i bombona ,,Soko-Nada

Stark”, prete¢a dana$nje moderne fabrike. Nova fabrika, bavila se proizvodnjom ¢okoladnih proizvoda.

Fabrika je prosla kroz niz vlasnickih transformacija. Drustvo je transformisano u akcionarsko drustvo 2001.
godine. U 2005. godini Grand Kafa d.o.o., Beograd je zajedno sa Droga Kolinskom d.d., Ljubljana postala
vlasnik 94% akcija. U novembru 2010. godine Atlantik Grupa postaje vlasnin Droga Kolinska grupe i tako
postaje krajnji vlasnik Drustva.

Drustvo je prisutno na trzistima ¢okoladnih tabli, ¢okoladica, biskvita i flipseva i u mnogim trzi$nim
segmentima, brendovi Drustva su lideri u svojim trzi$nim segmentima. Neki od vaznijih brendova Drustva su
Cokolada Najlepse Zelje, ¢okoladica Bananica, flips Smoki i $tapi¢i Prima. Drustvo je fokusirano na
inovativnost i konstantan razvoj postojecih i novih brendova, pa se potrosac¢ima u regionu svake godine nudi
proSirena i unapredena paleta proizvoda.

Sediste Drustva je u Beogradu, Kumodraska 249. Akcije Drustva se primarno kotiraju na Beogradskoj berzi.
2, Pregled znacéajnih racunovodstvenih politika

Za sastavljanje polugodi$njih finansijskih izvestaja primenjene su iste politike i metode obrac¢una kao i kod
prethodnih godisnjih finansijskih izvesStaja.

2.1 Osnova za sastavljanje finansijskih izvestaja

Drustvo je sastavilo ove finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji Republike Srbije
koji zahteva da finansijski izve$taji budu pripremljeni u skladu sa svim prevodima MSFI kao i propisima
izdatim od strane Ministarstva finansija Republike Srbije. Imaju¢i u vidu razlike izmedu ove dve regulative, ovi
finansijski izvestaji odstupaju od MSFI u slede¢em:

1 Drustvo je ove finansijske izveStaje sastavilo u formatu propisanom od strane Ministarstva
finansija Republike Srbije, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1 — “Prikazivanje finansijskih
izvestaja.”

2 »,Vanbilansna sredstva i obaveze“ su prikazana na obrascu bilansa stanja (napomena 2.13). Ove

stavke po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.
2.2 Preracunavanje stranih valuta
(a)  Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljucene u finansijske izvestaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u dinarima (,,RSD”) bez obzira na to
da li RSD predstavlja funkcionalnu valutu Drustva.

(b)  Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazeéih na
dan transakcije ili na dan procene vrednosti ako su stavke ponovo odmeravane. Pozitivne i negativne kursne
razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz preracuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u
stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha osim u slu¢aju kada su odloZene u kapitalu kao
instrumenti zastite tokova gotovine i instrumenti zastite neto ulaganja.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju po osnovu kredita i gotovine i gotovinskih ekvivalenata
prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Finansijski prihodi / rashodi“.

Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim sredstvima i obavezama, kao $to su vlasnicke hartije od vrednosti
po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, priznaju se u bilansu uspeha
kao deo gubitka ili dobitka na fer vrednosti. Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim sredstvima, kao sto
su vlasnicke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju, ukljucuju se u
odnosne rezerve u okviru revalorizovanih rezervi u kapitalu.
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2.3 Nematerijalna sredstva
a) Licence

Stecene licence rac¢unarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troskova nastalih u sticanju i stavljanju u upotrebu
odnosnog softvera. Ovi troskovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe (do 3 godine).

2.4 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti. Nabavna vrednost ukljutuje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu. Nabavna vrednost
moZe takodje ukljuditi i prenos bilo kog dobitka/(gubitka) iz kapitala, po osnovu instrumenata zastite od rizika
novcéanog toka deviznih troskova nabavke nekretnina, postrojenja i opreme.!

Naknadni troskovi se ukljucuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo, u zavisnosti
od toga $ta je primenljivo, samo kada postoji verovatnoca da ¢ée Drustvo u buduénosti imati ekonomsku korist
od tog sredstva i ako se njegova vrednost moZe pouzdano utvrditi. Knjigovodstvena vrednost zamenjenog
sredstva se isknjizava. Svi drugi troskovi tekuceg odrzavanja terete bilans uspeha perioda u kome su nastali.

Zemljiste se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obra¢unava primenom proporcionalne metode
kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost do njihove rezidualne vrednosti tokom
njihovog procenjenog veka trajanja, kao $to sledi:

Godine
Gradevinski objekti 40
Masine i oprema 5-20
Motorna vozila 6.5
Namestaj, pribor i oprema 3-14

Rezidualna vrednost i korisni vek upotrebe sredstva se revidiraju, i po potrebi koriguju, na datum svakog
bilansa stanja.

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko je
knjigovodstvena vrednost veca od njegove procenjene nadoknadive vrednosti (napomena 2.6).

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novcéanog priliva i knjigovodstvene
vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru 'Ostalih prihoda/ (rashoda)’. (napomene 19 i 20)

2.5 Umanjenje vrednosti nefinansijskih sredstava

Sredstva sa neogranic¢enim korisnim vekom upotrebe ne podlezu amortizaciji i testiraju se na umanjenje vrednosti
jednom godisnje. Za sredstva koja podlezu amortizaciji testiranje na umanjenje njihove vrednosti vrsi se kada
dogadaji ili izmenjene okolnosti ukazu da knjigovodstvena vrednost mozda nece biti nadoknadiva. Gubitak
zbog umanjenja vrednosti se priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena vrednost sredstva veéa od
njegove nadoknadive vrednosti. Nadoknadiva vrednost je vrednost veéa od fer vrednosti sredstva umanjene za
troskove prodaje i vrednosti u upotrebi. Za svrhu procene umanjenja vrednosti, sredstva se grupi$u na
najnizim nivoima na kojima mogu da se utvrde odvojeni prepoznatljivi nov¢ani tokovi (jedinice koje generisu
gotovinu). Nefinansijska sredstva, osim goodwill-a, kod kojih je doslo do umanjenja vrednosti se revidiraju na
svaki izvestajni period zbog moguéeg ukidanja efekata umanjenja vrednosti.

2.6 Dugoroc¢na finansijska sredstva
2.11.1. Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeée kategorije: finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se
efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, zajmovi i potrazivanja, finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeéa. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su
finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi Kklasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu
inicijalnog priznavanja.

! Rukovodstvo moze odluéiti da ove dobitke/(gubitke) zadrZi u kapitalu sve do momenta kada nabavljena sredstva ostvaruju dobit
ili gubitak. Tada ove dobitke/(gubitke) treba preneti u bilans uspeha.

3
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a)  Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha su
finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu kategoriju ukoliko je
pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode klasifikuju kao sredstva koja se drze
radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument zastite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su
klasifikovana kao tekuca sredstva.

b)  Zajmouvi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja koja ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljuéuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko su im
rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao dugorocna
sredstva. U bilansu stanja Drustva zajmovi i potraZivanja obuhvataju “potrazivanja od prodaje i druga
potrazivanja“i “gotovinu i gotovinske ekvivalente.” (napomene 71 8).

c) Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju predstavljaju nederivativna sredstva koja su svrstana u ovu
kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Ukljucuju se u dugorocna sredstva, osim ukoliko
rukovodstvo ima nameru da ulaganja otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

d) Finansijska sredstva koja se drze do dospeéa

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i mogu¢nost da drzi do dospecéa.
U slucaju da Drustvo odlué¢i da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do dospeta, cela
kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloziva za prodaju. Finansijska sredstva koja se drze do dospeca
Kklasifikuju se kao dugoro¢na sredstva, osim ako su rokovi dospeca kra¢i od 12 meseci od datuma bilansa
stanja; tada se klasifikuju kao kratkoro¢na sredstva.

2.11.2. Priznavanje i merenje

Redovna kupovina i prodaja finansijskih sredstava se priznaje na datum trgovanja - datum kada se Drustvo
obavezalo da ¢e kupiti ili prodati finansijsko sredstvo. Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer
vrednosti uveéanoj za transakcione troskove za sva finansijska sredstva koja se ne iskazuju po fer vrednosti ¢iji
se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti
¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a
transakcioni troskovi terete troskove poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne priznaju po
isteku prava na nov¢ani priliv od finansijskog sredstva ili ako je to pravo preneto i Drustvo je u sustini prenelo
sve rizike i koristi od vlasniStva nad sredstvima. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska
sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog
priznavanja, iskazuju po fer vrednosti. Zajmovi i potrazivanja i ulaganja koja se drze do dospeca se iskazuju po
amortizovanoj vrednosti koriséenjem metode efektivne kamatne stope.

Dobici ili gubici proistekli iz promena u fer vrednosti kategorije “finansijskih sredstava po fer vrednosti ¢iji se
efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha”, prikazani su u bilansu uspeha u okviru pozicije
ostali prihodi/(rashodi) neto, u periodu u kome su nastali.

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uveéanoj za transakcione troskove za sva finansijska
sredstva koja se ne iskazuju po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.
Zajmovi i potrazivanja i ulaganja koja se drze do dospeéa se iskazuju po amortizovanoj vrednosti kori$éenjem
metode efektivne kamatne stope.

Kamata na hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju obra¢unata metodom efektivne kamatne stope priznaje
se u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda. Dividende na hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju se
priznaju u bilansu uspeha kao deo ,ostalih prihoda“ kada se utvrdi pravo Drustva na naplatu.

Fer vrednost hartija od vrednosti koje kotiraju na berzi zasniva se na tekuéim cenama ponude. Ukoliko trZiste
nekog finansijskog sredstva nije aktivno (i za hartije od vrednosti koje ne kotiraju), Drustvo utvrduje fer
vrednost tehnikama procene. To ukljuuje primenu nedavnih transakcija izmedu nezavisnih stranaka,
pozivanje na druge instrumente koji su sustinski isti, analizu diskontovanih nov¢anih tokova i opciju modela
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formiranja cena maksimalnim kori$éenjem informacija sa trzista, a uz §to je manje moguce oslanjanje na
informacije karakteristi¢ne za samo Drustvo.

2.11.3 “Prebijanje” finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva i obaveze se “prebijaju” i iskazuju u neto iznosu u bilansu stanja kada postoji zakonski
osnov da se “prebiju” priznati iznosi i namera da se obaveze poravnaju na neto osnovi, ili da se istovremeno
realizuju sredstva i izmire obaveze.

2.11.4 Umanjenje vredsnosti finansijskih sredstava
(a) Sredstva koja se iskazuju po amortizovanoj vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz da je umanjena
vrednost nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava.

Finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstava je obezvredeno i gubici po osnovu obezvredenja
nastaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezbredenju kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su
nastali nakon pocetnog priznavanja sredstava (“nastanak gubitka”) i kada taj nastanak gubitka (odnosno
nastanci gubitaka) utice na procenjene buduce novcane tokove finansijskog sredstva ili grupe
finansijskih sredstava koji mogu biti pouzdano procenjeni.

Kriterijumi koje Drustvo koristi da odredi da li postoji objektivan dokaz o gubitku usled umanjenja
vrednosti ukljuéuju:

* Znacajne finansijske teskoce emitenta ili duznika;

» Krsenje ugovora, kao $to je kasnjenje u placanju ili neplaéanje kamate ili glavnice;

+ Drustvo, iz ekonomskih ili pravnih razloga koji se odnose na finansijske teSkoée zajmoprimca, odobri
zajmoprimcu garancije/povlastice koje inace ne bi odobrilo;

» Verovatnoca stecaja ili druge finansijske reorganizacije duznika;

+ Nestanak aktivnog finansijskog trzista za to finansijsko sredstvo zbog finansijskih poteskoca; ili
dostupni podaci koji ukazuju da postoji merljivo smanjenje u predvidenim buduc¢im tokovima
gotovine iz portfelja finansijskih sredstava nakon njihovog inicijalnog priznavanja, iako se pomenuto
smanjenje jo$ uvek ne moze povezati sa pojedinanim finansijskim sredstvima iz portfelja,
ukljucujudéi:

(i) Nepovoljna promena kreditne sposobnosti duznika; i
(ii) Nacionalne ili lokalne ekonomske prilike koje su uzajamno povezane sa kasnjenjem u naplati
potraZivanja iz portfelja.

Drustvo prvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz o obezvredenju.

Za kategoriju kredita i potrazivanja, iznos gubitka se odmerava kao razlika izmedu knjigovodstvene
vrednosti sredstva i sadas$nje vrednost procenjenih buduéih tokova gotovine (iskljuc¢uju¢i buduce
kreditne gubitke koji nisu nastali) diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi za to
finansijsko sredstvo. Iznos knjigovodstvene vrednosti sredstva se umanjuje i iznos gubitka se priznaje u
bilansu uspeha. Ako kredit ili ulaganje koje se drzi do dospeca ima varijabilnu kamatnu stopu, diskontna
stopa za odmeravanje svakog gubitka zbog umanjenja vrednosti je trenutna kamatna stopa utvrdena
ugovorom. Drustvo moZe da odmerava umanjenje vrednosti na osnovu fer vrednosti finansijskog
instrumenta kori$¢enjem trzi$nih cena koje su dostupne javnosti.

Ako se u narednom periodu iznos gubitka zbog umanjenja vrednosti smanji i to smanjenje se moze
objektivno pripisati nekom dogadaju nastalom nakon priznavanja obezvredenja (npr. poboljsanju
kreditne sposobnosti duznika), ukidanje prethodno priznatog gubitka po osnvou umanjenja vrednosti
priznaje se u bilansu uspeha.

(b) Sredstva klasifikovana kao raspoloziva za prodaju

Na kraju svakog izvestajnog perioda Drustvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz da je umanjena
vrednost nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. Za procenu umanjenja vrednosti
duznickih hartija od vrednosti Drustvo koristi kriterijume navedene u tacki (a) gore. U slucaju vlasnickih
hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspolozive za prodaju, znacajan ili prolongiran pad fer vrednosti
ispod njihove nabavne vrednosti smatra se indikatorom da je doslo do umanjenja njihove vrednosti.
Ukoliko postoji bilo koji od tih dokaza za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju, kumulirani gubitak
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— utvrden kao razlika izmedu tro$kova sticanja i tekuce fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak
zbog umanjenja vrednosti finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha — prenosi se
sa kapitala i priznaje u bilansu uspeha. Gubici zbog umanjenja vrednosti vlasnic¢kih instrumenata
priznati u bilansu uspeha ne mogu se ukinuti kroz bilans uspeha. Ako se u narednom periodu fer
vrednosti duznickih hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspolozive za prodaju poveca i to poveéanje
se moze objektivno pripisati nekom dogadaju nastalom nakon priznavanja gubitka po osnovu umanjenja
vrednosti u bilansu uspeha, gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se ukida u bilansu uspeha.

Testiranje potrazivanja od kupaca na umanjenje vrednosti je opisano u napomeni 2.10.
2.7 Zalihe

Zalihe se vrednuju po nizoj od cene kostanja ili neto prodajne vrednosti. Cena kostanja se utvrduje primenom
metode ponderisanog prosecnog troska. Cena kosStanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata
troskove projektovanja, utroSene sirovine, direktnu radnu snagu, ostale direkine troskove i pripadajuce
reZijske troskove proizvodnje (zasnovane na normalnom koriSéenju proizvodnog kapaciteta). Ona iskljucuje
troskove pozajmljivanja. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobi¢ajenom toku poslovanja,
umanjena za pripadajuée varijabilne troskove prodaje.

2.8 Stalna sredstva (ili grupe za otudenje) namenjena prodaji

Stalna sredstva (ili grupe za otudenje) su klasifikovana kao sredstva koja se drze radi prodaje ako se njihova
knjigovodstvena vrednost prvenstveno nadoknaduje kroz transakciju prodaje, i ako se prodaja smatra veoma
izvesnom. Ova sredstva se iskazuju po niZzoj od knjigovodstvene i fer vrednosti umanjene za troskove prodaje,
ako se njihova knjigovodstvena vrednost prvenstveno nadoknaduje kroz transakciju prodaje, a ne kroz
nastavak kori$éenja.

2.9 Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca su iznosi koje duguju kupci za prodatu robu ili izvrSene usluge u okviru redovnog
ciklusa poslovanja. Ukoliko se oc¢ekuje da potrazivanja budu naplaéena u roku od godinu dana ili kracem (ili u
okviru redovnog ciklusa poslovanja ako je duZi), potrazivanja od kupaca se klasifikuju kao kratkoro¢na. U
suprotnom, potrazivanja od kupaca se iskazuju kao dugoro¢na. Potrazivanja od kupaca se inicijalno priznaju
po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamatne
stope, umanjene za rezervisanja po osnovu umanjenja vrednosti. Rezervisanje za umanjenje vrednosti
potrazivanja se utvrduje kada postoji objektivan dokaz da Drustvo neée biti u moguénosti da naplati sve iznose
koje potrazuje u skladu sa prvobitnim uslovima. Znacajne finansijske poteskoce kupca, verovatnoc¢a da ée
kupac biti likvidiran ili finansijski reorganizovan, propust ili kasnjenje u izvrSenju plaéanja (vise od 180 dana
od datuma dospeéa) se smatraju indikatorima da je vrednost potrazivanja umanjena. Iznos rezervisanja
predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene vrednosti potrazivanja i sadasnje vrednosti o¢ekivanih budué¢ih
novcanih tokova diskontovanih prvobitnom efektivnom kamatnom stopom. Knjigovodstvena vrednost
potrazivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos umanjenja se priznaje u bilansu uspeha u okviru
pozicije ,ostali rashodi“ (napomena 20). Kada je potrazivanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke
vrednosti potrazivanja. Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu uspeha u
okviru ,ostalih prihoda“ (napomena 19).

2.10 Kratkoro¢ni finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijaki plasmani obuhvataju depozite koda banaka sa rokom dospeéa kra¢im od 12 meseci od
dana bilansa.

2.11 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U izvestaju o tokovima gotovine, gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po
videnju kod banaka i novacana sredstva na tekué¢im ra¢unima kod banaka. Prekoracenja po tekuéem ra¢unu
ukljucena su u obaveze po kreditima u okviru tekuéih obaveza, u bilansu stanja.

2.12 Vanbilansna sredstva i obaveze

Vanbilansna sredstva/obaveze ukljufuju: potrazivanja/obaveze po instrumentima obezbedenja plac¢anja kao
§to su garancije i drugi oblici jemstva.
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2.13 Osnovni kapital

a) Osnovni kapital

Ulozi osnivaca drustva se klasifikuju kao kapital. Osnovni kapital predstavlja nominalnu vrednost akcija u
trenutuku izdatih u skaldu sa Zakonom o svojinskoj transformaciji. Sastoji se od inicijalne vrednosti akcije

kasnije korigovane za revalorizaciju do 31. decembra 2002. godine.

Vlasnicka struktura je sledeca:

Broj akcija %

Grand Kafa d.o.o., Beograd 2.309.099 70,64%
Tobess a.d., Beograd 768.501 23,51%
Manjinski vlasnici 191.226 5,85%
3.268.826 100

Nominalna vrednost akcije na 30. jun 2012. godine iznosi RSD 600.
2.14 Rezervisanja

Rezervisanja za obnavljanje i oCuvanje Zivotne sredine, restrukturiranje i odstetne zahteve se priznaju: kada
Drustvo ima postojec¢u zakonsku ili ugovornu obavezu koja je rezultat proslih dogadaja; kada je u veéoj meri
verovatnije nego $to to nije da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; kada se moZe pouzdano
proceniti iznos obaveze. Rezervisanja namenjena restrukturiranju obuhvataju penale zbog otkazivanja zakupa i
isplate zbog raskida radnog odnosa sa radnicima. Rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.

Kada postoji odredeni broj sli¢nih obaveza, verovatnoéa da ¢e podmirenje obaveza iziskivati odliv sredstava se
utvrduje na nivou tih kategorija kao celine. Rezervisanje se priznaje ¢ak i onda kada je ta verovatnoca, u
odnosu na bilo koju od obaveza u istoj kategoriji, mala.

Rezervisanje se odmerava po sada$njoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze, primenom
diskontne stope pre poreza koja odrazava tekucu trziSnu procenu vrednosti za novac i rizike povezane sa
obavezom. Poveéanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao trosak kamate.

2.15 Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih troskova. U
narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve razlike izmedu
ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione troskove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspeha u
periodu kori$¢enja kredita primenom metode efektivne kamatne stope.

Naknade placene pri pribavljanju kredita priznaju se kao transakcioni troskovi do iznosa za koji je verovatno
da ¢e deo ili ceo kredit biti povucen. U tom slu¢aju, naknada se razgranicava do kona¢nog povlacenja kredita.
U slucaju da ne postoji dokaz da je delimicno ili ukupno povlacenje kredita verovatno, naknada se kapitalizuje
kao avans za likvidnosti amortizuje se u toku perioda na koji se kredit odnosi.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuée, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno pravo da odlozi
izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

2.16 Obaveze prema dobavlja¢ima

Obaveze prema dobavlja¢ima su obaveze placanja dobavljac¢u za preuzetu robu ili primljene usluge u redovnom
toku poslovanja. Obaveze prema dobavlja¢ima se klasifikuju kao tekuée ukoliko dospevaju za plac¢anje u roku
od 1 godine ili kraéem (odnosno u okviru redovnog ciklusa poslovanja ukoliko je duzi). U suprotnom, ove
obaveze se iskazuju kao dugoro¢ne. Obaveze prema dobavlja¢ima se inicijalno iskazuju po fer vrednosti, a
naknadno se odmeravaju prema amortizovanoj vrednosti kori§éenjem metoda efektivne kamatne stope.
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2.17 Tekudi i odloZeni porez na dobit

Troskovi poreza za period ukljucuju tekuéi i odlozeni porez. Poreska obaveza se priznaje u bilansu uspeha,
izuzev iznosa koji se odnosi na stavke direktno priznate u kapitalu.

Tekuéi porez na dobit se obra¢unava na datum bilansa stanja na osnovu vazeée zakonske poreske regulative
Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodi¢no vrsi procenu stavki
sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanovista okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativa podleze tumacenju,
ivrsi rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se ocekuje da ¢e biti pla¢en poreskim organima.

OdloZeni porez na dobit se priznaje koriSéenjem metode obaveza, za privremene razlike koje nastanu izmedu
poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim izvestajima. Medutim,
ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da nije ra¢unovodstveno obuhvaéen, proistekne iz inicijalnog
priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim poslovne kombinacije koja u trenutku
transakcije ne utic¢e ni na ra¢unovodstvenu ni na oporezivu dobit ili gubitak, tada se on racunovodstveno ne
obuhvata.

OdlozZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa
stanja i za koje se ofekuje da ¢e biti primenjene u periodu u kome ée se odloZena poreska sredstva realizovati
ili odloZene poreske obaveze izmiriti.

Odlozeno poresko sredstvo se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduéa dobit za oporezivanje
biti raspoloZiva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

OdloZeni porez na dobit se utvrduje iz privremenih razlika nastalih na ulaganjima u zavisna i pridruzena
Drustva, osim u sluéaju kada sinhronizaciju ponistenja privremenih razlika kontroliSe Drustvo i gde je
verovatno da se privremene razlike neée ponistiti u doglednoj budué¢nosti.

OdloZena poreska sredstva i obaveze se ,prebijaju” kada postoji zakonski osnov da se ,prebiju” tekuéa poreska
sredstva sa teku¢im poreskim obavezama i kada se odloZena poreska sredstva i obaveze odnose na porez na
dobit koji propisuje isti poreski organ jednom ili vecem broju poreskih obveznika i kada postoji namera da se
racuni izmire na neto osnovi.

2.18 Primanja zaposlenih
a) Obaveze za penzije

Drustvo ima plan definisanih doprinosa za penzije. Drustvo izdvaja doprinose u drustvene penzione fondove
na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi uplaéeni, Drustvo nema dalju obavezu pla¢anja doprinosa. Doprinosi
se priznaju kao troskovi primanja zaposlenih onda kada dospeju za placanje. Vise plac¢eni doprinosi se priznaju
kao sredstvo u iznosu koji je moguce refundirati ili u iznosu za koji se smanjuje buduce platanje obaveza.

b) Ostala primanja zaposlenth

Drustvo obezbeduje jubilarne nagrade. Pravo na ove naknade je obi¢no uslovljeno ostajanjem zaposlenog lica u
sluzbi do starosne granice odredene za penzionisanje i do ostvarenja minimalnog radnog staza. Ocekivani
troskovi za pomenute naknade se akumuliraju tokom perioda trajanja zaposlenja.

Definisana penziona obaveza se procenjuje na godiSnjem nivou od strane nezavisnih, kvalifikovanih, aktuara,
primenom metode projektovane kreditne jedinice. Sadasnja vrednost obaveze po osnovu definisanih primanja
utvrduje se diskontovanjem ocekivanih buduéih gotovinskih isplata primenom kamatnih stopa
visokokvalitetnih obveznica Drustva koje su iskazane u valuti u kojoj ¢e obaveze za penzije biti plaéene i koje
imaju rok dospeca koji priblizno odgovara rokovima dospeca obaveze za penzije.

c) Otpremnine

Otpremnine se ispla¢uju pri raskidu radnog odnosa pre datuma redovnog penzionisanja, ili kada zaposleni
prihvati sporazumni raskid radnog odnosa kao visak radne snage u zamenu za otpremninu. Drustvo priznaje
otpremninu pri raskidu radnog odnosa kada je evidentno obavezno da: ili raskine radni odnos sa zaposlenim, u
skladu sa usvojenim planom, bez moguénosti odustajanja; ili da obezbedi otpremninu za prestanak radnog
odnosa kao rezultat ponude u nameri da se podstakne dobrovoljni raskid radnog odnosa u cilju smanjenja
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broja zaposlenih. Otpremnine koje dospevaju u razdoblju duZzem od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja
svode se na sadas$nju vrednost.

d) Ucesée u dobiti i bonusi

Drustvo priznaje obavezu i troSak za bonuse i ufe$c¢e u dobiti na osnovu proracuna kojim se uzima u obzir
dobit koja pripada akcionarima nakon odredenih korekcija. Drustvo priznaje rezervisanje u sluc¢aju ugovorene
obaveze ili ako je ranija praksa stvorila izvedenu obavezu.

2.19 Priznavanje prihoda

Prihod ukljucuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku
normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja robe, rabata i popusta.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ¢e u buduénosti
Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od aktivnosti Drustva kao $to
je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se ne rese sve potencijalne
obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva na rezultatima iz prethodnog
poslovanja, uzimajudéi u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specifi¢nosti svakog posla.

a)  Prihod od prodaje — veleprodaja

Drustvo proizvodi i prodaje konditorske proizvode i kafu na trzistu veleprodaje. Prihod od prodate robe se
priznaje kada Drustvo isporudi proizvode veletrgovcu, kada veletrgovac ima puno pravo raspolaganja kanalima
prodaje i utvrdivanja prodajnih cena proizvoda, i kada ne postoji bilo kakva neispunjena obaveza koja bi mogla
da utice na prihvatanje proizvoda od strane veletrgovca. Isporuka se nije dogodila sve dok se roba ne isporuci
na naznaceno mesto, dok se rizik zastarevanja i gubitka ne prenese na veletrgovca, i sve dok ili veletrgovac ne
prihvati proizvode u skladu sa kupoprodajnim ugovorom, ili ne isteknu rokovi za prihvatanje robe, ili dok
Drustvo ne bude imalo objektivne dokaze da su svi kriterijumi za prihvatanje robe ispunjeni.

Proizvodi se obi¢no prodaju uz koli¢inski rabat. Kupci imaju pravo da vrate proizvode sa greskom veletrgovcu.
Prodaja se iskazuje na osnovu cene naznacene u kupoprodajnim ugovorima, umanjene za procenjene
koli¢inske rabate i vra¢enu robu u vreme prodaje. U proceni rabata i vracene robe koristi se iskustvo ste¢eno u
prethodnim periodima. Koli¢inski rabati se procenjuju na osnovu oc¢ekivane godisnje prodaje. Smatra se da
nije prisutan nijedan element finansiranja posto se prodaja vrsi uz kreditni rok otplate od 60 dana, $to je u
skladu sa trziSnom praksom.

b)  Prihod od prodaje robe — maloprodaja
Drustvo posluje i preko lanca maloprodajnih objekata.

Prihod od prodaje robe se priznaje kada Drustvo proda proizvod kupcu. U maloprodaji se obi¢no roba pla¢a
gotovinom ili kreditnom karticom.

Politika Drustva je da prodaje svoje proizvode krajnjem kupcu bez prava povrac¢aja. Dru$tvo nema program za
lojalne kupce.

c) Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivne kamatne stope.
U sluc¢aju umanjenja vrednosti potrazivanja, Drustvo umanjuje knjigovodstvenu vrednost potraZivanja do
nadoknadivog iznosa, koji predstavlja procenjeni budué¢i nov€ani tok diskontovan po prvobitnoj efektivnoj
kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, i nastavlja da prikazuje promene diskonta kao prihod od kamate.
Prihod od kamate na zajmove ¢ija je vrednost umanjena utvrduje se primenom metode prvobitne efektivne
kamatne stope.

d) Prihod od dividendi

Prihod od dividendi se priznaje kada se ustanovi pravo da se dividenda primi.
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2.20 Zakupi
a)  Zakupi: Radunovodstveno obuhvatanje kod zakupca

Zakupi gde zakupodavac zadrZzava znacajniji deo rizika i koristi od vlasniStva klasifikuju se kao operativni
zakupi. Placanja izvrsena po osnovu operativnog zakupa (umanjena za stimulacije dobijene od zakupodavca)
iskazuju se na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

Drustvo uzima u zakup pojedine nekretnine, postrojenja i opremu. Zakup nekretnina, postrojenja i opreme, gde
Drustvo sustinski ima sve rizike i koristi od vlasnistva, klasifikuje se kao finansijski lizing. Finansijski lizing se
kapitalizuje na pocetku zakupa po vrednosti nizoj od fer vrednosti zakupljene nekretnine i sadasnje vrednosti
minimalnih pla¢anja zakupnine.

Svaka zakupnina se rasporeduje na obaveze i finansijske rashode kako bi se postigla konstantna periodi¢na
kamatna stopa na preostali iznos obaveze. Odgovarajuce obaveze za zakupnine, umanjene za finansijske
rashode, ukljucuju se u ostale dugoro¢ne obaveze. Kamate kao deo finansijskih rashoda iskazuju se u bilansu
uspeha u toku perioda trajanja zakupa tako da se dobije konstantna periodi¢na kamatna stopa na preostali iznos
obaveze za svaki period. Nekretnine, postrojenja i oprema steCeni na bazi finansijskog lizinga amortizuju se
tokom perioda kraceg od korisnog veka trajanja sredstva i perioda zakupa.

b)  Zakupi: Radunovodstveno obuhvatanje kod zakupodavca

Zakup je sporazum po kome zakupodavac prenosi na zakupca pravo kori$éenja sredstva tokom dogovorenog
vremenskog perioda u zamenu za jedno ili vise plaéanja.

Kada se sredstva daju u zakup po osnovu finansijskog zakupa, sada$nja vrednost placenih zakupnina se
priznaje kao potrazivanje. Razlika izmedu bruto iznosa potrazivanja i sadasnje vrednosti potrazivanja se
iskazuje kao nezaradeni finansijski prihod.

Prihod od zakupa se priznaje tokom perioda trajanja zakupa primenom metode neto ulaganja, koja odrazava
konstantnu periodi¢nu stopu povracaja.

Kada je sredstvo dato u operativni zakup to sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste sredstva.
Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.
2.21 Raspodela dividendi

Raspodela dividendi akcionarima Drustva se priznaje kao obaveza u periodu u kojem su akcionari Drustva
odobrili dividende.
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3. Nematerijalna ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema

a)  Nematerijalna ulaganja

1.1.2011
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija
Neto knjigovodstvena vrijednost
Za godinu zavrSenu 31.12 2011.
Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost
Amortizacija

Zaklju¢na neto knjigovodstvena vrijednost

31.12.2011
Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost
Za godinu zavrsenu 30.06.2012.
Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost
Povecanje

Amortizacija

Prijenos iz imovine u pripremi

Zaklju¢na neto knjigovodstvena vrijednost

30.6.2012
Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Imovina u
pripremi Softver Ukupno
12,932,596 12,932,596
'7)934:066 '7!934)066
o 4,998,530 4,998,530
o 4,998,530 4,998,530
'2)541!597 '2!541!597
o 2,456,933 2,456,933
12,932,596 12,932,596
'101475:662 10)475)662
o 2,456,933 2,456,933
o 2,456,933 2,456,933
840,939 840,939
1,219,193 -1,219,193
-840,939 840,939 o
o 2,078,679 2,078,679
13,773,534 12,932,596
-11,694,855 10,475,662
o 2,078,679 2,456,933
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b) Nekretnine, postrojenja i oprema

1.1.2011
Nabavna vrednost

Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrednost

Za godinu zavr$enu 31.12 2011.
Pocetna neto knjigovodstvena
vrednost

Povecanje

Smanjenje

Smanjenje - intragrupno AG
Smanjenje - intragrupno GPG
Amortizacija

Prenos iz predujmova

Prenos iz imovine u pripremi

Prenos u imovinu namijenjenu
prodaji

Zaklju¢no neto knjigovodstveno stanje

31.12.2011
Nabavna vrednost
Akumulirana amortizacija
Neto knjigovodstvena vrednost

Za godinu zavrsenu 30.06 2012.
Pocetna neto knjigovodstvena
vrednost

Povecéanje

Smanjenje

Amortizacija

Prenos iz predujmova
Prenos iz imovine u pripremi

Zaklju¢éno neto knjigovodstveno stanje

30.6.2012
Nabavna vrednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrednost

Gradevinski Imovina u
Zemljiste objekti Oprema pripremi Predujmovi Ukupno
16,060,800 1,797,938,498 4,502,713,326 18,449,032 48,215,416 6,383,377,072
-789,027,121  -2,816,967,662 -3,605,994,783
16,060,800 1,008,911,377 1,685,745,664 18,449,032 48,215,416  2,777,382,289
16,060,800 1,008,911,377 1,685,745,664 18,449,032 48,215,416 2,777,382,289
120,244,455 176,051,725 296,296,181
-6,805,159 -12,586,145 -19,391,305
-1,818,181 -1,818,181
537,395 -537,395 o
-39,376,146 -264,900,281 304,276,427
194,105,057  -194,105,057 o
63,402,594 241,669,980  -305,072,574 -1
47,088,831 47,088,831
16,060,800 1,026,132,665 1,648,648,431 74,277,406 30,162,084 2,795,281,387
16,060,800 1,854,513,172 4,673,675,144 74,277,406 30,162,084  6,648,688,607
-828,380,507  -3,025,026,712 -3,853,407,219
16,060,800 1,026,132,665 1,648,648,432 74,277,406 30,162,084 2,795,281,387
16,060,800 1,026,132,665 1,648,648,432 74,277,406 30,162,084 2,795,281,387
26,019,095 49,148,708 75,167,803
-4,971,491 -26,479 -4,997,970
-19,854,146 -138,186,850 -158,040,996
31,902,039 -31,902,039 o
6,836,733 23,866,226 -30,702,959 o
16,060,800 1,008,143,761  1,534,301,329 101,495,580 47,408,753  2,707,410,224
16,060,800 1,856,378,415 4,697,514,891 101,495,580 47,408,753 6,718,858,439
-848,234,654 -3,163,213,562 -4,011,448,215
16,060,800 1,008,143,761  1,534,301,329 101,495,580 47,408,753  2,707,410,224
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4. Dugoroéni finansijski plasmani
30.6.2012 2011
Ucesca u kapitalu 9.854 9.854
Potrazivanja za prodate stanove 27.612 23.662
Stambeni krediti 20.066 21.167
57.532 54.683
Ispravka vrednosti stambenih kredita (5.828) (5921)
Ukupno — neto vrednost 51.704 48.762

Otplata stambenih kredita kao i potrazivanja za prodate stanove zaposlenima se vr§i na rate u periodu od 10

do 40 godina pod povoljnim uslovima.

Gore navedeni iznosi su iskazani u nominalnom iznosu. Rukovodstvo je izvr$ilo diskontovanje prema trzi§nim

kamatnim stopama ali efekat nije bio znacajan.

5. Zalihe

30.6.2012 2011
Sirovine i materijal 298.892 208.589
Nedovrsena proizvodnja 32.428 8.549
Gotovi proizvodi? 193.774 08.446
Roba 3.230 39.004
Dati avansi 70.885 92.946
Minus: ispravka vrednosti (912) (1.071)
Ukupno zalihe — neto 598.297 536.553

Povecanje/(smanjenje) vrednosti nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda iskazuje se u korist ili na teret

poslovnih prihoda u bilansu uspeha (napomena 14).

6. Potrazivanja po osnovu prodaje i druga potrazivanja

30.6.2012 2011
Potrazivanja po osnovu prodaje 485.032 435.849
Potrazivanja od povezanih pravnih lica (napomena 22) 3.190.382 2.790.978
Potrazivanja od izvoznika 8.523 4.968
PotraZivanja od zaposlenih i ostala potrazivanja 3.075 5.877
Minus: rezervisanja za umanjenje vrednosti (902) (851)
Ukupno potrazivanja — neto
Umanjeno za: dospece dugoro¢no
Tekuée dospece 3.686.110 3.236.821

Potrazivanja za vise pla¢en porez na dobit -

Na dan 30. Juna 2012. godine potrazivanja po osnovu prodaje u iznosu od RSD 3.686.110 (2011: RSD

3.231.795) su u potpunosti naplativa.

1 Zahteva se posebno obelodanjivanje gotovih proizvoda po njihovoj fer vrednosti (MRS2p36(c)), gde je primenljivo.
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Drustvo nije izvrsilo ispravku vrednosti potrazivanja od povezanih pravnih lica. Knjigovodstvena vrednost
potrazivanja po osnovu prodaje i drugih potraZivanja iskazana je u slede¢im valutama:

30.6.2012 2011
RSD 2.752.132 2.468.090
EUR 933.978 768.731

3.686.110 3.236.821

7.  Gotovina i gotovinski ekvivalenti i kratkoro¢ni finansijski plasmani

a) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

30.6.2012 2011
Gotovina u banci 335.786 9.794
Hartije od vrednosti - gotovinski ekvivalenti - -
Ostala novcana sredstva - -
335.786 9.794

b) Kratkoro¢ni finansijski plasmani
30.6.2012 2011
Kratkoro¢ni krediti i plasmani 260 12.512
Oroceni depoziti 63.926 314.290

64.186 326.802

—o

Kratkoroc¢ne kredite i plasmane ¢ine oroceni depoziti 63.926 (2011: RSD 314.290) i zajmovi dati radnicima
kratkoro¢ni finansijski plasmani 260 (2011: RSD 12.512).

8. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgranic¢enja

a) Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgranicenja

30.6.2012 2011

Porez na dodatu vrednost - -

Unapred placeni troskovi 45.448 12.690

Ukupno 45.448 12.690

OdloZena poreska sredstva 119.348 146.248
b) Vanbilansna aktiva i pasiva

30.6.2012 2011

Garancije - -

Otpis reklamnog materijala 3.689 370

3.689 370
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9. Kapital i rezerve

30.6.2012 2011
Kapital koji pripada veéinskom
vlasniciku mati¢nog Drustva
Osnovni kapital 1,961,296 1,961,296
Rezerve 30,217 30,217
Nerasporedjena dobit 3.146.415 2,652.172
Gubitak
Ukupno 5.137.928  4.643.685
Neraspo-
Napo- Osnovni redena dobit
mena kapital Rezerve (gubitak) Ukupno
Stanje 1. januara 2011. 1,961,296 30,217 2.079.102 4.070.615
Ostalo
Dobit za godinu - - 573.070 573.070
Adjustment
Ukupno priznati prihodi i rashodi
za 2011. 2.652.172 4.643.685
Dividende za 2011. - - - -
Stanje 31. decembra 2011. 1,961,206 30,217 2.652.172 4.643.685
Stanje 1. januara 2012. 1,961,296 30,217 2.652.172 4.643.685
Ostalo
Dobit za godinu - - 494.243 494.243
Adjustment
Ukupno priznati prihodi i rashodi
za 2012. 3.146.415 5.137.928
Dividende za 2012. - - - -
Stanje 30. juna 2012. 1,961,296 30,217 3.146.415 5.137.928
Rezerve su formirane u skladu sa ranije vaze¢im zakonom o izdvajanju dela dobiti.
Nerasporedena dobit i gubitak do visine kapitala
Promene na ra¢unu nerasporedene dobiti su bile kao Sto sledi:
30.6.2012 2011
Stanje 1. januara 2.652.172 2,079,102
Gubitak/dobit za godinu 494.243 574.096
Pokriée gubitaka iz ranijih godina
Ostalo (1.026)
Stanje 30. Juna 2012/31.12.2011 3.146.415 2.652.172
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10. Dugoroéna rezervisanja i dugoroc¢ne obaveze
a) Dugorocéna rezervisanja

Promene na ra¢unima rezervisanja su kao sto sledi:

Naknade za druge Ostala rezervi-
beneficije zaposlenima sanja Ukupno
Stanje
1. januara 2011. 192,487 243,706 436,193
Na teret/u korist bilansa uspeha:
Dodatna rezervisanja (35,566) 4.235 (31,331)
Iskori$c¢eno u toku godine (3,770) (260) (4,030)
Prenos na kratkoroéne obaveze (10.479) (10.479)
Stanje na dan
31. decembra 2011 142.672 247,681 390.353
Prenos na kratkoro¢ne obaveze
Na teret/u korist bilansa uspeha
Dodatna rezervisanja 34.079 34.079
Prenos sa obaveza za kredite
Iskori$éeno u toku godine 870
Stanje na dan
30.juna 2012 142.672 281.760 424.432
Naknade i druge beneficije zaposlenih
Naknade zaposlenima:
30.6.2012 2011
Otpremnine 115.910 122.415
Prenos na kratkoro¢ne obaveze (6.505)
Jubilarne nagrade 26.762 30.736
Prenos na kratkoro¢ne obaveze (3.973)
Ostale naknade u skladu sa stecenim pravima -
142.672 142.672

Sudski sporovi

Rezervisanja za sudske sporove iznose 281.760 (2011: RSD 247.681). Prikazani iznosi obuhvataju rezervisanja
za odredene sudske sporove koje su protiv Drustva pokrenuli klijenti. IzvrSeno je rezervisanje za ukupan iznos
potrazivanja od strane Agrobanke. Po mi$ljenju direktora, nakon odgovarajucih pravnih konsultacija, ishod
tih sudskih sporova neée dovesti do znacajnijih gubitaka preko iznosa za koje je izvrSeno rezervisanje na dan

30.Juna 2012. godine.

Ucesée u dobiti i bonusi

Nema rezervisanja za uce$éa u dobiti, bonusi su priznati kroz bilans uspeha.

b) Dugoroéni krediti

Dugoroc¢ni krediti u zemlji
Dugoroc¢ni krediti u inostranstvu
Ukupno dugoroéni krediti

30.6.2012 2011
106.650 58.345
548.763 553.981

655.413 612.326
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Dospece dugoroc¢nih kredita:

30.6.2012 2011

Izmedu 11 2 godine 136.259 50.123
Izmedu 2 i 5 godine 465.893

Preko 5 godina 9.249 562.203

655.413 612.326

Kredit od EBRD-a u iznosu od RSD 553.981 primljen je u 2006. godini. Kredit je odobren na period od 8
godina sa kamatnom stopom koja je jednaka interbankarskoj stopi uve¢anoj za marzu. Kredit se otplac¢uje u 17

jednakih rata nakon isteka grejs perioda.

Drustvo ima kredite od Pariskog kluba u iznosu od RSD 57.302. Iznos od RSD 198.901 je reklasifikovan na
dugoroc¢na rezervisanja. Agrobanka je povela sudski spor protiv Drustva i Drustvo je izvrSilo rezervisanje za

puni iznos tuzbenog zahteva.

Knjigovodstvena vrednosti kredita Drustva izraZena je u slede¢im valutama:

30.6.2012 2011
EUR 593.102 557.644
USD 62.311 54.682
655.413 612.326

Izlozenost Drustva promenama kamatnih stopa i ugovorenog datuma ponovnog odredivanja kamatnih stopa na

datum bilansa stanja je kao $to sledi:

Drustvo ne primenjuje ra¢unovodstvo zastite od rizika (i nije uslo ni u jedan aranZman zastite od rizika u

pogledu svojih deviznih obaveza ili izlozenosti riziku od promene kamatnih stopa).

Fer vrednost kratkorocnih kredita jednaka je njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti jer uticaj diskontovanja nije

materijalno znacajan.

11. Obaveze iz poslovanja

30.6.2012 2011
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 3.344 2.288
Obaveze prema dobavljac¢ima 846.802 893.425
Dobavljaci — matic¢na i zavisna pravna lica
Dobavljaci — ostala povezana pravna lica 16.932 89.119
Ukupno 867.078 984.832
12. Kratkoroc¢ne finsnsijske obaveze i ostale kratkoroc¢ne obaveze
a) Kratokorocne finansijske obaveze

30.6.2012 2011
Kratkoro¢ni krediti od ostalih povezanih pravnih lica
Kratkoro¢ni krediti
Deo dugoroc¢nih kredita koji dospeva do jedne godine 142.796 123.301
Ukupno: 142.796 123.301
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b) Ostale kratkorocéne obaveze

30.6.2012 2011
Obaveze po osnovu neisplacenih zarada i naknada, bruto 78.645 73.109
Ostale obaveze 2.360 2.879
81.005 75.988
¢) Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska
razgranicenja
30.6.2012 2011
Obaveze za porez na dodatu vrednost 17.860 37.478
Obaveze za druge poreze, doprinose i carine 8.600 32
Unapred obracunati troskovi
208.989 185.670
Ukupno: 235.449 223.180
Obaveze za porez iz dobiti 14.802 3.360
Ukupno 250.251 226.540
13. Poslovni prihodi i ostali poslovni prihodi
a) Poslovni prihodi
30.6.2012 30.6.2011
Prihodi od prodaje 3.776.321 3,121,931
Prihod od aktiviranja uc¢inaka i robe 13.243 20,301
Smanjenje vrednosti zaliha uéinaka (napomena 14) (119.207) (163,769)
Ostali poslovni prihodi 5.143 4,757
Ukupno 3.913.924 3,310,758
b) Ostali poslovni prihodi
30.6.2012 30.6.2011
Prihodi od zakupnina 4.939 4.181
Ostali poslovni prihodi 214 576
Ukupno 5.153 4,757
14. Troskovizarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi
30.6.2012 30.6.2011
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 410.394 417.871
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade na teret poslodavca 71.878 68.376
Troskovi naknada po ugovoru o delu 649 443
Troskovi naknada po autorskim ugovorima 219 26
Troskovi naknada po ugovoru o privremenim i
povremenim poslovima 20.497 24.407
Troskovi naknada fizi¢ckim licima po osnovu ostalih ugovora 1.090 2.111
Troskovi naknada ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 43.365 23.551
Ostali liéni rashodi i naknade
557,092 536,785
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15. Poslovnirashodi

Nabavna vrednost prodate robe

Troskovi materijala

Tros$kovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi
(napomena 34)

Tro$kovi amortizacije i rezervisanja (napomene 6 i 7123)
Ostali poslovni rashodi (napomena 35)

Ukupno

Ostali poslovni rashodi

Transportne usluge
Usluge odrzavanja
Zakupnine

Troskovi sajmova
Reklama i propaganda
Troskovi istrazivanja
Ostale usluge
Neproizvodne usluge
Reprezentacija
Premije osiguranja
Troskoui platnog prometa
Troskoui ¢lanarina
Troskoui poreza
Troskoui taksa
Ukupno

16. Finansijski prihodi

Prihodi kamata
Pozitivne kursne razlike
Ostali finansijski prihodi
Ukupno

17. Finansijski rashodi

Rashodi kamata
Negativne kursne razlike
Ostali finansijski rashodi

30.6.2012 30.6.2011
15,034 22,082
2,154,979 2,001,255
557,092 536,785
159,260 149,155
463,877 264,819
3,350,242 2,974,096
30.6.2012 30.6.2011
81.409 40.196
26.018 19.610
9.507 7.025
- 35
209.894 88.194
10.327 4.538
23.335 20.074
81.629 60.811
4.192 3.554
2.059 3.926
6.630 5.706
1.782 1.109
7.672 6.075
2.423 3.966
463,877 264,819
30.6.2012 30.6.2011
3.678 2.964
216.026 106.513
74 69
219,778 109,546
30.6.2012 30.6.2011
12.464 10.944
251.325 61.985
263,789 72,929
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18. Ostali prihodi

30.6.2012  30.6.2011
Ostali prihodi:
Dobici od prodaje:
- nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme 22.454 3.680
- materijala 537 904
Prihodi od smanjenja obaveza 1.027
Ostali nepomenutu prihodi 6.133 8.823
Prihodi od uskladivanja vrednosti:
- potrazivanja i kratkoro¢nih finansijskih plasmana 234 760
30,385 14,167
19. Ostali rashodi
30.6.2012 30.6.2011
Gubici od prodaje:
- nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme
- materijala 5 5
Manjkovi 257 33
Ispravka vrednosti potrazivanja 127 75
Otpis potrazivanja 381
Ostalo 4.698 3.660
5,468 3,773
20. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza
Drustvo je izvr§ilo usaglasavanje potrazivanja i obaveza sa stanjem na dan 30. juna 2012. godine.
PotraZivanja i obaveze su usaglasene sa najve¢im brojem (najznacajnijim) partnerima.
21, Transakcije sa povezanim pravnim licima
Sledecte transakcije su obavljene sa povezanim pravnim licima:
30.6.2012 30.6.2011
(a) Prodaja robe i usluga
Prodaja robe:
— Drustva Grupe DK i AG 2.743.404 2.788.277
Prodaja usluga:
- Krajnje mati¢no Drus$tvo (na primer pravne i administrativne usluge)
- Drustva Grupe DKi AG 15.664 17.930
Ukupno 2.759.068 2.806.207
Roba se prodaje po cenama i uslovima koji bi bili na raspolaganju tre¢im licima.
30.6.2012 30.6.2011
(b) Nabavke robe i usluga
Nabavka robe:
— Drustva Grupe DK i AG 6.203 9.946
Nabavka usluga:
-entitet kontrolisan od strane rukovodeceg kadra
- Drustva Grupe DKi AG 50.178 27.333
56.471 37-279

Roba i usluge se kupuju od Drustva Grupe DK i AG i pravnog lica kojim upravlja klju¢no rukovodstvo Drustva u
skladu sa normalnim uslovima poslovanja. Usluge rukovodstva se kupuju od mati¢nog Drustva. Roba se prodaje
po cenama koje vaZe za nepovezane strane.
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22, Transakcije sa povezanim pravnim licima (nastavak)
(a)  Stanja na kraju godine proizasla iz prodaje/nabavki roba/usluga

30.6.2012 31.12.2011

Potrazivanja od povezanih pravnih lica (napomena 16):

- Krajnje mati¢no Drustvo 120.517 -
- Mati¢no Drustvo 422 600
- Ostala povezana lica 2.068.605 2.790.378

2.189.544 2.790.978

Obaveze prema povezanim licima (napomena 27)
- Neposredno mati¢no Drustvo - -
- PridruZena Drustva - -
- Entitet kontrolisan od strane rukovodstva 16.932 89.119
16.932 89.119

Potrazivanja od povezanih pravnih lica poti¢u uglavnom iz transakcija prodaje i dospevaju 90 dana nakon
datuma prodaje. Potrazivanja po svojoj prirodi nisu obezbedena i nemaju kamatu.

Obaveze prema povezanim pravnim licima poti¢u uglavnom od kupovnih transakcija i dospevaju 9o dana
nakon datuma kupovine. Obaveze ne sadrze kamatu.

22, Porez na dobit

30.6.2012 30.6.2011

Tekudi porez

Teku¢i porez na dobit za godinu 30,364 21,103
Korekcije prethodnih godina

Tekuéi porez ukupno 30,364 21,103
OdlozZeni porez ukupno 19,983 (7,602)
Trosak poreza na dobit 50.347 13.501

Porez na dobit Drustva pre oporezivanja se razlikuje od teorijskog iznosa koji bi nastao primenom prosecne
ponderisane poreske stope.

23. Dividende po akciji

Dividende nisu ispla¢ivane u 2012. i 2011. Godini.

24. Potencijalne obaveze

Ne ocekuje se da ¢e usled potencijalnih obaveza do¢i do materijalno znacajnih finansijskih obaveza osim onih
za koje je izvrSeno rezervisanje.
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25. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja
Dividende
U 2012. godini nije bilo raspodele dividendi vlasnicima obi¢nih akcija.

Drustvo ima potencijalne obaveze na ime sudskih sporova, bankarskih i drugih garancija i ostalih pitanja iz
redovnog toka poslovanja.

Ne predvida se da ¢e bilo kakve materijalno znacajne obaveze proizadi iz potencijalnih obaveza osim onih za
koje je izvrSeno rezervisanje.

U Beogradu dana, 30. juna 2012.godine.

Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik
finansijskih izvestaja
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