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Naziv: ADIMLEK BEGGRAD - PADINSKA SKELA — = -
Sedilte ( mesto; ulica i broj ) : INDUSTRIJSKO NASELJE BB, PADINSKA SKELA, BEOGRAD
BILANS USPEHA
u periodu od _31.12. do 30.06. 20 12, godine - u hiljadama dinara
Gmp;gua ima POZICIIA (307 DS RE ) gf:u‘.ln'ml - c:!maﬂ‘na goding
1 2 3 4 5 g
A. PRIHODI | RASHOD IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI (2024203+204-205+206) 201 10138676 09411621
60161 1.Prihodi od prodaje 202 : 9725470 9184689
62 2. Prihedi od aktiviranja uginaka i robe 203 B 14373 18925
630 3. Poveéanje vrednosti zaliha uginaka 204 272413 171351
e 4. Smanjenje vrednosti zaliha uginaka 205 |
64165 5. Ostali poglovni prihodi 206 y 126420 36656
Il. POSLOVNI RASHODI {208 DO 212) 207 8600480 8176959
50 1. Nabavna vrednost prodate roba 208 79338 38880
51 2. Troskovi materjala 209 ! 5931451 5554475
52 rsa.s:ll"rgdéikovi zarada, naknada zarada i ostali liéni 210 ® 623738 668 522
54 4. Trodkovl amontizacije | rezervisanja 211 ? 404746 402376
53155 5. Ostali posiovni rashodi 212 B 1561157 1492706
1. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 1538196 1234662
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANS1JSK! PRIHODI 215 . 678313 687678
56 V1. FINANSIJSKI RASHODI 216 " 725655 623007
67168 Vil. QSTALI PRIHODI 217 12 63366 70665
57158 VIl OSTALI RASHODI 218 L 281560 125006
OPOREZIVANJA. (2192140 215 T16v21Ti2te) - | 219 1272680 1244092
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE | 50
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218)
89 - 59 )(;l.asg;: ‘RS:ITAK POSLOVANJA KOJE SE 221
50.- 89 )éllla. lrsE_lT:’ ﬂjfnm POSLOVANJA KOJE SE 299




- u hiljadama dinara

SR POZICIJA AOP | Napemena broj L2n08 ]
BGIN Tekusn godina Piethodna gedina
1 2 3 4 5 )

Z-é goalTAK PRE OPOREZIVANJA (219-2204221- | 5o 1272660 1244092
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA (220-218+222- | ,,,
221)
G. POREZ NA DOBITAK

721 1. Poreski rashod perioda 225 ¥ 76858 71416

722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226

722 3. OdloZenl poreski prihod| perioda 227 & 4683

723 D. Isplacena li¢na prlménja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228)| 229 1200485 1172676
E. NETO GUBITAK {224~ 223+ 225+ 226- 227 +228] 230
Z. NETO DOBITAK KQJI PRIPADA MANJINSKIM 234
ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA | .,
MATIENGG PRAVNOG LICA
I. ZARADA PO AKCLI
1. Osnovha zarada pa akcij 233 ' 137 132
2. Umanjenja {razvodnjena) zarada po akciji 234

u BEQOGRADU dana 17.08. 2012  godine

Lice odgovorno za5astavijanje

finansijskog izvestaja -

M.P

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskin izvestaja za privredna drustva, zadruge, dniga pravna Iic;

i
w4

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 507 , 118/08 i 2/10)
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Popunjava Agencija za privredne registre
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12 3 20 21 22 23 24 25 26
Vrsia posla

Naziv: AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA
Sediste ( mesto; ulica i broj ) INDUSTRIJSKO NASELJE BB, PADINSKA SKELA, BEOGRAD

BILANS STANJA
na dan 30.06. 2012, godine - uhiljadama dinara
Grupa 1aéuna POZICIIA aop | Napomens lznos
1adun Rl broj Tekuca godina Prethodna godina
it 2 3 4 L] 8
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 9465224 9545439
00 I. NEUPLAGENI UPISANI KAPITAL 002
D12 II. GOODWILL 003
01bez 012 | Il. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 jt 58587 42933
iv. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 6270501 6675695
020, 022, 023, .
026, 027(dec), 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 6205898 6603598
028(deo), 029
02?]'2%?;3;‘;")' 2. Investicione nekretnine 007
—
021, 025, _—
027(deo), 028(dec) 3. Biclo3ka sredstva 008 84603 72007
V. DUGOROCN! FINANSHISKI PLASMANI
ety 009 3136136 2826811
030 do 032 b
039(dec) J 1. Uedta u kapitalu 010 2605945 2528873
033 do 038, b
039(dec) minus | 2. Ostali dugoroéni finansijski plasmani 011 530191 297938
037 .
B. OBRTNA IMOVINA {013+014+015) 012 9558718 6885373
10do 13,15 |1 ZALIHE 013 = 1660886 1624443
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI | '
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLIY 014 535 535
IIl. KRATKOROGNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA {016+017+018+019+020) 015 7897297 5260395
: - o .
i 52?3? O8iM | 4 Potrazivanja 016 4300423 4012801
223 2. PotraZivanja za vige pla¢en porez na dobitak 017
23 minus 237 3. Kratkoro&nl finansijski plasmani 018 “ 2117132 825843
24 4. Gotevitiski akvivalenti | gotaving 019 = 1435112 383928




- u hiljadama dinara

Grupa ratuna, ’ Fznos
POZICtJA ADP | Napotnena by
radun S | i [ Takua godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
g . 5. Porez na dodatu vrednost i aktivna wemenska
27 128 osim 288 razgranitenia 020 44630 37823
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 "~ 23608 18925
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021) 022 19047550 16449737
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 19047550 16449737
a8 E. VANBILANSNA AKTIVA 025
PASIVA
AXAPITAL : “
{102+103+104+105+106-107+108-109-110) 104 10864057 9992331
30 1. OSNOVNI KAPITAL 102 4726797 4905330
A 1. NEUPLAGENI UPISANI| KAPITAL 103
32 lll. REZERVE 104 1718364 1718364
330133 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 19598 16225
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
332 HARTIJA OD VREDNOSTI 106 477 1595
VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU
95 HARTIJA OD VREDNOSTI i 658 326
34 VIi. NERASPOREBENI DOBITAK 108 4402179 3529677
35 VIil. GUBITAK 108
037237 . OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110 2700 178534
B. DUGOROCNA REZERVISANJA [ OBAVEZE
(112+113+116) 111 8183493 6457406
40 I. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 159940 159940
41 II. PUGOROENE OBAVEZE (114+115) 113 1847196 1616426
e SE
414, 415 1. Dugerogni krediti 114 1481875 1286518
41 bez 414 i 415 | 2. Ostale dugoroéne obaveze 115 . 365321 329908
1ll. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) e el 4681040
42, osim 427 | 1. Kratkorotne finansijske obaveze 117 % 3671473 2390853
427 2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodali 118
| sredstava poslovanja koje se cbustavija
43144 3. Obaveze iz poslovanja 119 < 1929059 2037865
45 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 146866 14385
i . | 5 Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
47&;‘ 80{;?1,":"4;%1 " ostalih javnih prihoda i pasivna viemanska 121 415503 206325
razgranitenja
481 6. Obaveze po oshovu poreza na dobitak 122 13456 31612




- u hiljadama dinara
Grupa ratuna — i ; Izios e ]
bR TaCRTE POZICIJA AOP | Hapomena o : :
ralun Sl d godine | Prethndna godina
1 2 3 4 5 ]
498 V. CDLOZENE PORESKE OBAVEZE 123
G. UKUPNA PASIVA (1014111 +123) 124 19047550 16449737
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125
u BEOGRADU dana 17.08. 2012 godine
Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog Tzveitaja M.P.

Obrazac propisan Pravilnikom o sadr2ini | formi obrazaca finansijskih izve&taja za privredna druStva, zadruge, druga pravna Ilca i

preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 118/08 | 2/10)




Popunjava pravno lice - preduzetnik

Matizni broj Sifra delatnost
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Naziv: AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA
Sediste ( mesto; ulicaibroj): INDUSTRIJSKO NASELJE BB, PADINSKA SKELA, BEOGRAD

1ZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

uperioduod 31.12. do 30.06. 2012 . godine - 1 hiljadama dinara
POZICIIA o | LEhas
Tehuda gadina | Pretnodna godina
1 2 3 4
A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOST!

1. Prilivi gotovina iz poslovnih aktivnosti {1 do 3) 301 9809445 9281334
1. Prodaja i primljeni avansi 302 9589857 9139047
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnost . 303 62123 27426
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 157465 B 114861

II. Odlivl gotovine iz poslovnlh aktivnosti { 1 do 5) ) 305 8003005 . 7828787
1. Isplate dobavljadima i dati avansi 306 7224990 6932497
2. Zarade, naknade zarada | ostali [iEni rashodi 307 492643 611109
3. Pla¢ene kamate 308 100632 100321
4. Porez na dobitak 300 95016 131411
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 89724 53449
il Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 ) 3N 1806440 1452547

V. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivaosti { I -) 312

E. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

1. Prilivi gotovine Iz aktiviostl investiranja (1 do 5) | 313 101730 28387
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme | biolo3kih sredstava 315 22017 28110
3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316
4. Primljene kamate iz akfivnosti investiranja 317 110
£. Primljene dividende 318 h .7581.3 167

il. Cdlivi gotovine iz aktivnosti investiranja {1 do 3) 319 1548330 1298166
1. Kupovina akeija i udela { neto odlivi } 320 78522 72451
2. Kupovina nematerijalnih utaganja, nekretnina, postrojenja, opreme I biolo3kih sredstava 321 339209 401533
3, Ostali finansljski plasmani { neto odlivi ) 322 1130599 824182
lil. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja {1- 11 } 323

V. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (Il -1) 324 ‘ 1446600 1269779




- u hiljadama dinara

FoZICHIA AoR Takuca gad.nf: T {i;;thodna godina
1 2 3 4
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
L. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja {1 do 3) 325 1169561 153567
1. Uvecdanje osnovnoyg kapitala 326
2. Dugoroéni i kratkorogni krediti ( neto prilivi ) 327 1169561 153567
3. Ostale dugoroéne i kratkoro&ne obaveze 328
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja ( 1 do 4) 329 486147 1148440
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330 15562 222893
2. Dugoro@ni | kratkoroéni krediti | ostale obaveza (neto odlivi) 331 62724 18587
3. Finansijski lizing 332 V 93299 179417
4. Isplacene dividende 333 314562 727543
lil. Neto priilv gotovine Iz aktlvnosti finansiranja {1 -11) 334 68.3414. |
IV. Neto odllv gotavine iz aktivnost! finansiranja {11 -1) 335 994873
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (3011-3_1 3+325) 336 11080736 0463288
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 10037482 10275393
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 1043254
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 } 339 812105
Z. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 383928 1046922
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 34 7930
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 1906
:33%%’22!;23+h;:153£).lu OBRAGCUNSKOG PERIODA 343 1435112 232911

u BEOGRADU dana 17.08. 2012
Lice odgovorno fa sastavijanje
finansijskog |zve&taja M.P

. godine

Obrazac propisan Praviinikom o sadrZini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna druitva, zadruge, druﬁ,amravna licai [ {

preduzetnike { "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08i 2/10)
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Ol 4] 2][7Ife]A] Dggp:la@mm [lol[e]el o] TIsIL3]Te]

Matiéni broj

Popunjava Agencija za privredne registre
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Naziv: ADIMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA
Sediste { mesto; ulica i broj ): INDUSTRIJSKO NASELJE BB, PADINSKA SKELA, BEOGRAD

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
u periodu od 91.01.  do 30.06. 2012 godine

- u hiljadama dinara

Red
br

—

COstal: hapital
{ratun 3039}

Neupladant
upsant kapital
{grupa 31)

Osnovnt kapital
(arupa 30 bez
304}

OPIE AQP AQP ADP

Emisiona
premija (ralun
320)

2 4

1

5

Stanje na dan 01.01, prethodne
godine 401 5450367 | 414 427

Ispravka materijalno znacajnih
greSaka i promena
raéunovodstvenih politika u
prathodnej godini - povecanje

402 415 428 441

Ispravka materlijaino znacajnih
greSaka i promena
rafunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

403 418 429 442

Korigovano poéetno stanje na
dan 01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

404 54503671 417 430 443

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini 405 418 431 444

Ukupna smanfenja u prethodnoj

godini 49

408 545037 432 445

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine {red.br. 4+5-8) Eala

407 4805330| 420 433

Ispravka materijalno znatajnih
gre$aka i promena
radunovodstvenih politika u tekuéoj
godini - poveéanije

408 421 434 447

Ispravka materijalno zna&ajnih
gre3aka | promena
raéunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

409 422 435 448

10

Korigovano poéetho stanje ha
dan 01.01. tekuée godine
(red.br. 7+8-9)

410 4905330| 423 436 449

11

Ukupna pevecanja u tekuéof godini | 411 424 437 450

12

Ukupna smanjenja u tekuéo] godini | 412 178533} 425 438 451

13

Stanje na dan 31.12. tekuée

godine {red.br. 10411-12) 452

413 4726797 | 426 439




- u hiljadama dinara

Rad
by

QPIS

Rererve [ratun
3z1, 322)

AQP

Ravalotizacione
rezerve {ratunt
3301331)

AQP

Nargalizovant
dobict Lo oshovi
hartija od
vrednosh {racun
332}

AOP

Nerralizovant
gubie po osnovu
hartya od
vredrosh (rafun
333

1

&

9

9

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

1658124

466

45125

479

7144

492

219

Ispravka materijaino znaZajnib
grefaka | promena
ratunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povedanje

454

467

480

493

Ispravka materijalno znatajnih
grasaka | promena
racunovodstvenih politika u
prathadngj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na
dan 01.01. prethodne godine
{rad.br. 1+2-3)

456

1658124

469

45125

482

7144

485

219

Ukupna povecanja u prethodnej
goadini

457

117537

470

483

12

496

107

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

57297

471

28900

484

5561

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine {rad.br. 4+5-6)

459

1718364

472

16225

485

1595

498

326

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunavodstvenih politika u tekucoj
gedini - povecanje

460

473

486

499

Ispravka materijalro znacajnih
gresaka i promena
racunavodstvenih politika u tekucoj
gadini - smanjenje

481

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na
dan 01.01. tekuce godine
{red.br. 7+8-9)

462

1718364

475

16225

488

1595

501

326

11

Ukupna povecanfa u tekucaj godini

483

476

3373

489

502

332

12

Ukupna smanjenja u tekuceo] godini

464

477

490

1118

503

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine {red.br. 10+11-12)

465

1718364

478

19598

491

477

504

658




- u hiljadama dinara

pry—

R Nerasporedaen Gubiak do o ?,twkggg&?:m . WJkupne
- OPIS aor | dotiak (grups | A0S | visine kapitala | ace f-; e mgml AP |(kol 243444548+
34) {grupa 35) £37,237) 7+8-6+10-11-12)
1 10 1 12 13
1 g‘o‘a?jl‘z“a GamG01- pratiodng  |lleps 2670094 518 531 40497 544 9790138
Ispravika materijalno znadajnih
grasaka i promana
2 | raunevodstvenih politika u 508 S8 = 5
prathodnej godini - povedanje
Ispravka materijaino zna&ajnih
greZaka i promena
3 radunovodstvenih politika u >ar 220 DS e
prethodnoj godini - smanjenje
Korigovano pogetno étanie na
4 |dan 01.01. prethodne godine 508 2670084 | 521 534 40497 | 547 8790138
{red.br. 142-3)
5 gg:;?a povetania uprethedna),  |[i0o 1975422 522 535 149204 548 1843660
6 ;Jg;;?a smanjenja u prethadnoj | 544 1115839 | 523 536 11167 540 1741467
Stanje na dan 31.12. prethodne
7 godine_____(red.br. 4+5.6) 511 3529677 | 524 537 178534 550 9992331
Ispravka materljaino znacajnih
gresaka | promena
8 |razunovodstvenih politika u tekuéoj | 312 pEa =ag Pt
godini - povetanje
Ispravka materijalno znagajnih
gresaka i promena
9 ratunovodstvenih politika u tekucoj el 526 53 8
godini - smanjenje
Korlgovano poéetno stanje na
10 |dan 01.01. takuée godine 514 3529677 | 527 540 178534 ] 553 9992331
{red.br, 7+8-9)
11 | Ukupna povecanja u tekudoj godini | 515 1200485 | 528 541 2700] 554 1200826
12 [Ukupna smanjenja u tekutoj godini | 516 327983 | 529 542 178534 555 329100
49 ||| Stanle nadea S 2tckute 517 4402179| 530 543 2700] 558 10864057

godine {red.br. 10+11-12)




- u hilfladama dinara

{Rad Gubitak 1znad
fr GCPIS A0P | viams kapitata
{gruge 29)
1 = 14
Stanje na dan 01.01. prethodne
1 gadine ; 557
Ispravka materijaino znatajnih
2 gredaka i promena 558
ragunovodstvenih politika u
prethodno] godini - povedanje
Ispravka materijaino zna&ajnih
3 gresaka i promena 559
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje
Korlgovano pocetno stanje na
4 [dan 01.01. prethodne godine 560
{red.br. 1+2-3)
Ukupna povecanja u prethodnof
5 | godini 561
Ukupna smanjenja u prethodnoj
6 godini 562
7 Stanje na dan 31.12. prethodne 563
godine {red.br. 4+5-6)
Ispravka materijaino znacajnih
8 gre$aka i promena 564
ratunovodstvenih politika u tekécoj
Ispravka materfjainc znagajnih
g |gresaka i promena 565
ragunovodstvenih politika u tekécoj
gedini - smanjenje
Korigovano poéetno stanje na
10 | dan 01.01. tekuée godine 566
{red.br. 7+89)
11 | Ukupna povedanja u tekuéof godini | 567
12 |Ukupna smanjenja u tekuéoj godini | 568
Stanje na dan 31.12. tekuce
12 godine {red.br. 10+11-12) 568
U BEQGRADU dana 17.08. 2012 | godine

Lice odgovarng,za sastavijanje
finansijskog lzve$taja M.P

-

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga'pravna‘liéa
preduzetnike ( "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08 i 2/10)



Napomene uz finansijski izvestaj
za godinu zavrsenu 30. juna 2012, godine

Industrija Mleka i Mle&nih proizvoda
AD “Imlek* Beograd



Napomene uz finansijski izvestaj

SADRZATJ:

Finansijski izve3taji
Bilans uspeha 3
Bilans stanja 4-5

Napomene uz finansijske izvestaje 6-41



Napomene uz finansijski izvestaj

BILANS USPEHA

ZA PERIOD OD 01. JANUARA DO 30. JUNA

U hiljadama RSD Napomena 2012, 2011.
Poslovni prihodi 10.138.676 9.411.621
Prihodi od prodaje 5 9.725.470 9.184.689
Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 14.373 18.925
Povecanje vrednosti zaliha i ucinaka 272.413 171.351
Smanjenje vrednosti zaliha i ucinaka - -
Ostali poslovni prihodi 6 126.420 36.656
Poslovni rashodi 8.600.480 8.176.959
Nabavna vrednost prodate robe 79.338 38.880
Tro3kovi materijala 7 5.931.451 5.554.475
Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih licnih rashoda 8 623.788 688.522
Tro$kovi amortizacije i rezervisanja 9 404.746 402.376
Ostali poslovni rashodi 10 1.561.157 1.492.706
Poslovna dobit 1538196  1.234.662
Poslovni gubitak

Finansijski prihodi 11 678.313 687.678
Finansijski rashodi 11 725.655 623.007
Ostali prihodi 12 63.366 70.665
Ostali rashodi 12 281.560 125.906
Dobit iz redovnog poslovanja pre oporezivanja 1.272.660 1.244.092
Gubitak iz redovnog poslovanja pre oporezivanja

Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja -

Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja - -
Dobitak pre oporezivanja 1.272.660 1.244.092
Gubitak pre oporezivanja

Porez na dobit 13

Poreski rashod perioda 76.858 71.416
OdloZeni poreski rashodi perioda - .
OdloZeni poreski prihodi perioda 4.683 -
Neto dobitak 1.200.485 1.172.676
Neto gubitak

Zarada po akeiji

Osnovna zarada po akciji (dinara) 14 137 132

Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji
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BILANS STANJA

NA DAN

U hiljadama RSD Napomene 30.06.2012. 31.12.2011.

SREDSTVA

Stalna imovina 9.465.224 9.545.439
Nematerijalna ulaganja 15 58.587 42.933
Nekretnine, postrojenja i oprema 16 6.205.898 6.603.598
Biolo%ka sredstva 17 64.603 72.097
Ute¥céa u kapitalu 18 2.605.945 2.528.873
Ostali dugorocni finan. plasmani 19 330.191 297.938

Obrtna imovina 9.582.326 6.904.298
Zalihe 20 1.660.886 1.624.443
Stalna sredstva namenjena prodaji 535 535
PotraZivanja 21 4.300.423 4.012.801
Kratkoroéni fin. plasmani 22 2.117.132 825.843
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 23 1.435.112 383.928
Porez na dodatu vrednost i AVR 44.630 37.823
OdloZena poreska sredstva 13 23.608 18.925

UKUPNA SREDSTVA 19.047.550 16.449.737
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BILANS STANJA

NA DAN (nastavak)

U hiljadama RSD Napomene 30.06.2012. 31.12.2011.

OBAVEZE I KAPITAL

Kapital 24 10.864.057 9.992.331
Osnovni kapital 4,726,797 4.905.330
Rezerve 1.718.364 1.718.364
Revalorizacione rezerve 19.598 16.225
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 477 1.595
Nerealizovani gubici po osnova HOV 658 326
Nerasporedeni dobitak 4.402.179 3.529.677
Otkuplijene sopstvene akcije 2.700 178.534

Dugoroéna rezervisanja i obaveze 2.007.136 1.776.366
Dugorodna rezervisanja 159.940 159.940
Dugorotni krediti 25 1.481.875 1.286.518
Ostale dugoroéne obaveze 25 365,321 329.908

Kratkoroéne obaveze 6.176.357 4.681.040
Kratkoro&ne finansijske obaveze 26 3.671.473 2.390.853
Obaveze iz poslovanja 27 1.929.059 2.037.865
Ostale kratkoroéne obaveze i PVR 146.866 14.385
Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda 415.503 206.325
Obaveze po osnovu poreza na dobit 13.456 31.612

UKUPNE OBAVEZE I KAPITAL 19.047.550 16.449.737
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2.1

Osnivanje i delatnost

Industrija mleka i mlenih proizvoda AD ,Imlek” Beograd — Padinska Skela je akcionarsko druitvo
prvobitno osnovano 10. juna 1976. godine. Imlek je prethodno bio deo preduzeca “Poljoprivredni
kombinat Beograd” (PKB).

Novi entitet nakon privatizacije je registrovan kod Trgovinskog suda u Beogradu dana 31. marta 2003,
godine u skladu sa Odlukom broj XI Fi 2545/03. Kontrolni paket akcija poseduje Danube Foods Group
BV, Holandija.

Refenjem Agencije za privredne registre br. BD. 232319/2006 od 19.12.2006.god. upisana je statusna
promena — spajanje uz pripajanje AD ,Imlek” kao drustva sticaoca i AD ,,Zemun® i ,Impaz“ AD kao
drustva koja usled statusne promene prestaju da postoje kao i povedanje kapitala AD ,,Imlek® usled
pripajanja.

Resenjem Agencije za privredne registre br. BD. 151559/2007 od 24.12.2007.god. upisana je statusna
promena — spajanje uz pripajanje AD ,Imlek” kao drudtva sticaoca i AD ,,Novosadska mlekara® kao
drudtvo koje usled statusne promene prestaje da postoji kao i povedanje kapitala AD ,,Imlek* usled
pripajanja.

Redenjem Agencije za privredne registre br. BD. 105561 od 07.09.2011.god. upisana je statusna
promena — odvajanje uz osnivanje novog drustva ,Industrijske nekretnine” a.d. Beograd, usled cega
dolazi do smanjenja kapitala drustva deljenika AD ,,Imlek®.

Osnovna delatnost je proizvodnja mleka i mle¢nih proizvoda. Akcije Drustva se kotiraju na berzi od
01.04.2004.

Sedidte Imlek-a je u Beogradu (Padinska Skela), Industrijsko naselje b.b. Dana 30. juna 2012. godine
Imlek je imao 847 zaposlenih.

Osnova za sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja
Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje u skladu sa vazeéim Zakonom o ra¢unovodstvu i
reviziji Republike Srbije (SluZbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom primenljivom zakonskom
regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o rafunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji sastavljaju i
prezentuju finansijske izveStaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom regulativom, pri ¢emu
se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izveStaja (,,Okvir), Medunarodni radunovodstveni standardi (,MRS“), Medunarodni
standardi finansijskog izveStavanja (,, MSFI“) i tumagenja koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst
MRS i MSFL koji je u primeni, ne ukljufuje osnove za zaklju€ivanje, ilustrujuée primere, smernice,
komentare, suprotna mi$ljenja, razradene primere i drugi dopunski materijal.

[zmene postojeé¢ih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumagenja koja su sastavni deo standarda izdatih od
strane Odbora za medunarodne raunovodstvene standarde i Komiteta za tumadenje MSFI do 1. januara
2009. godine, su zvani¢no usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-00-1380/2010-16 i objavljeni
su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumadenja standarda, nakon ovog
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2.2,

2.3.

3.1.

datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih
finansijskih izvetaja.

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca
finansijskih izvedtaja za privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (SluZbeni glasnik
RS 11472006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja, &ija forma i
sadrZina nisu usagladeni sa onim predvidenim u revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izvestaja,
¢ija je primena obavezna za obradunske periode koji potinju na dan 1. januara 2009. godine.

Ovi pojedinadni finansijski izvestaji odobreni su od strane Nadzormog odbora dana 27.08.2012. godine.

Zvani¢na valuta izve§tavanja

Finansijski izveStaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta Drudtva i
zvaniéna valuta u kojoj se podnose finansijski izveStaji u Republici Srbiji. Osim ako nije drugagije
naznadeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

Koriicéenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izveitaja u skladu primenjenim okvirom za izve§tavanje zahteva od rukovodstva
kori¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efckta na prezentirane
vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izve$tajnog perioda. Ove procene i
pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razliditim informacijama raspoloZivim na dan
sastavljanja finansijskih izve$taja, a koje deluju realno i razumne u datim okolnostima. Na bazi ovih
informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno
potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti
koja je procenjena na ovaj naéin.

Procene, kao i1 pretpostavke na osnovu kojih su procene izvr§ene, su predmet redovnih provera,
Revidirane radunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u sluéaju da procena
ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode, u sludaju da
revidiranje utie na tekudi i na buduée periode.

[nformacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveéi i koje mogu imati najznadajniji efekat na
iznose priznate u finansijskim izvestajima Drustva, date su u okviru slede¢ih napomena:

e Napomena 3.4.3 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
e Napomena 3.4.3 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,
e Napomena 3.6.1 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,

Osnovne ratunovodstvene politike

Konsolidacija

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izve§tajima.

Prilozeni finansijski izveStaji predstavljaju pojedina¢ne finansijske izve$taje Druitva, u kojima nisu
konsolidovani finansijski izveStaji slede¢ih povezanih pravnih lica, &iji je Druitvo vlasnik u navedenom
procentu:
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Naziv preduzeéa

%o ufelca u kapitalu

3.2,

3.3.

Imlek Boka d.o.0., Podgorica, Republika Crna Gora 100
AD IMB Mleckara Bitola, Makedonija 74,5950
East Milk doo, Sarajevo BIH 100
AD Mljekara, Banja Luka BIH 83,61
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica BIH 89,07
Balkan Dairy Products BV, Holandija 100
Mljekara Sinj d.o.o 100

Drudtvo nije konsolidovalo finansijske izveStaje povezanih pravnih lica buduéi da je, u skladu sa
zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinagne i konsolidovane finansijske izvestaje. Drudtvo

sastavlja i konsolidovane finansijske izveitaje.
Drustvo, u okviru svog poslovanja, podrZava poslovanje povezanih pravnih lica i svakodnevno obavlja

kontrolu njthovog poslovanja.
Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izveStaji su pripremljeni u skladu sa nadelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drutvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preralunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trZi¥tu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetame pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preralunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom 1rZi$tu deviza, koji je vaZio na dan bilansa. Nemonetarne
pozicije preradunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne promene.
Obaveze po osnovu finansijskih lizinga sa ugradjenom valutnom klauzulom na dan bilansa se prevode u
dinare prema kursu koji je ugovoren.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvr¥enih placanja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanik u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drugtva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja/Obaveze u koje je ugradena valutna kiauzula preraunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u
bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zadtite od rizika v okviru
kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Primenjeni kursevi na dan bilansa stanja su sledeéi:

31. decembar
Valuta 30. juna 2012. 2011.
CHF 96,3724 85,9121
USD 92,1476 80,8662
EUR 115,8203 104,6409
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Klasa 0: Neuplaceni upisani kapital i stalna imovina
Neuplaéeni upisani kapital

Neuplaceni upisani kapital se inicijalno iskazuje u nominalnom iznosu upisanog kapitala /broj akcija x
nominalna vrednost/

Eventualno odstupanje na dan Bilansa/usled ugovorene revalorizacije ili usled vezivanja za kurs strane
valute/iskazujc s¢ na teret ovog racuna,a u korist racuna Ostalih pasivnih vremenskih razgranicenja, ako
je odstupanje pozitiviio, odnosno na teret racuna Ostalih aktivnih vremenskih razgranicenja, a u korist
racuna Neuplaceni upisani kapitali, ako je odstupanje negativno.

Pozicija Neuplaceni upisani kapital se smanjuje ili gasi uplatom ugovorene cene akcija.

Ukoliko postoji valutna klauzula pozitivni ili negativni efekti odstupanja se iskazuju preko racuna
vremenskih razgranicenja koja se u momentu uplate ukidaju na teret ili u Korist racuna Emisione
premije,odnosno racuna Nerasporedjene dobiti,ako nema dovoljnog salda na racunu Emisione premije.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja drudtvo u poslovnim knjigama priznaje po nabavnoj vrednosti 1
koja se amortizuju proporcionalnom metodom amoritzacije u zavisnosti od perioda trajanja.

Nabavna vrednost Nematerijalnog ulaganja je iznos placen u gotovini ili gotovinskim ekvivalentima, na
ime sticanja sredstva u trenutku njegovog sticanja.

Za sredstva koje su na osnovu ugovora prodata individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u obavezi da
vrate ugovorom odredjenu kolicinu mleka, racunovodstveno obuhvatanje navedenih sredstava vrsi se
preko racuna Nematerijalnih ulaganja. Ukoliko se jave odredjena odstupanja u vrednosti koja je vracena,
Zbog promene cena mleka ista se evidentiraju kroz kapital — revalorizacione rezerve.

Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloska sredstva
Nekretnine, postrojenja i oprema

Kriterijum za priznavanje nekretnina, postrojenja I opreme je da im je nabavna vrednost u momentu
nabavke veéa od 500 EUR.

Nabavna vrednost predstavlja fakturnu cenu uvedanu za sve trofkove nabavke (troSkove dopreme,
montaZe, caring, poreze koji se ne refundiraju) i umanjena za sve popuste i rabate.

Trokovi pozajmljivanja i kursne razlike se ukljuuju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je potreban
Znacajan vremenski period za izgradnju/stavljanje u upotrebu, a do momenta aktiviranja.

Naknadni izdaci (dodatna ulaganja) koja povecavaju vrednost osnovnog sredstva priznaju se u sluaju da:

produzavaju vek upotrebe osnovnog sredstva,

povecavaju kapacitet,

poboljsavaju kvalitet proizvoda,

znatajnije smanjuju tro§kove proizvodnje.

Naknadna merenja nakon podetnog priznavanja vrde se po fer vrednosti (trZi¥noj, poitenoj).

Utvrdjivanje fer vrednosti vrii se procenom koju vre ovlaiéeni procenjivadi. Procena fer vrednosti
nekretnina, postrojenja i opreme se sprovodi u slucaju kada menadzment Drustva proceni da postoje
indicije da se njihova knjigovodstvena vrednost bitno razlikuje od fer vrednosti.

Amortizacija sredstava se vrii na procenjenu (trZi¥nu vrednost) umanjenu za ostatak vrednosti, odnosno
na procenjenu vrednost umanjenu za ukupnu amortizaciju I ostatak vrednosti.

Osnovica za obradun amortizacije je nabavna vrednost sredstava kod nove nabavke.

Stope amortizacije za gradjevinske objekte su:

1,67% za gradjevinske objekte ciji je procenjeni vek trajanja 60god.

2,00% =za gradjevinske objekte ciji je procenjeni vek trajanja 50god.
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2,50% za gradjevinske objekte ciji je procenjeni vek trajanja 40god.
4,00% za gradjevinske objekte ciji je procenjeni vek trajanja 25god.
5,00% za gradjevinske objekte ciji je procenjeni vek trajanja 20god.

Stope amortizacije za osnovna sredstva su:

3,3% za osnovna sredstva ciji je procenjeni vek trajanja 30god.
5%  zaosnovna sredstva ciji je procenjeni vek trajanja 20god.
6,67% za osnovna sredstva ciji je procenjeni vek trajanja 15god.
8,33% za osnovna sredstva ciji je procenjeni vek trajanja 12god.
10% za osnovna sredstva ciji je procenjeni vek trajanja 10god.

Prezentovane stope amortizacije primenjivane su kod obracuna amortizacije nekretnina, postrojenja i
opreme i u 2010. godini.

Obracun amortizacije vr§i se za knjigovodstvene i poreske svrhe.

Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre
nego sto se rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi
Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi se u poslovnim knjigama ne amortizuju.
Investicione nekretnine

Pod investicionim nekretninama se ne smatraju nekretnine koje koriste zaposleni, bez obzira da li
zaposleni placaju ili ne placaju zakupninu.

Nekretnine koje koriste zaposleni se vrednuju I evidentiraju na racunu:

Gradjevinski objekti.

Pod investicionim nekretninama se ne smatraju ni zemljiste pribavljeno radi prodaje, kao i gradjevinski
objekti i ostale nekretnine namenjene prodaji koje do momenta prodaje imaju tretman zaliha.

Pocetno merenje investicione nekretnine vrsi se po nabavnoj ceni.

Troskovi pozajmljivanja i kursne raziike se ukljuéuju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je potreban
znacajan vremenski period za izgradnju/stavljanje u upotrebu, a do momenta aktiviranja.

Naknadni izdaci/dodatna ulaganja/ koja povecavaju vrednost investicionih nekretnina priznaju se u
slucaju da po tom osnovu dolazi do povedanja ckonomskih koristi od te nekretnine.

Naknadna merenja nakon pocetnog priznavanja vrse se po fer vrednosti/trzisnoj, postenoj/.

Obracun amortizacije se ne vrsi, a po osnovu promene postene vrednosti se iskazuju prihodi 1 rashodi
odredjenog obracunskog perioda.

Bioloska sredstva

Osnovno stado se vrednuje pri nabavei po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja po postengj vrednosti.
Postena vrednost osnovnog stada je trzisna vrednost koju odredjuju strucna lica’komisija/, a na bazi
mlecnosti grla, rase, kvaliteta potomstva I drugih relevantnih kriterijuma.

Procena se vrsi najmanje jednom godisnje, prilikom bilansiranja, a efekti procene tj. odstupanja se
iskazuju kao prihodi, odnosno rashodi tekuceg obracunskog perioda.

Za osnovno stado koje je na osnovu ugovora predato individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u
obavezi da ga vrate u odredjenom vremenskom periodu u istom broju I sa istim kvalitetom grla ne vrsi se
obracun i knjizenje prirasta.

10
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Lizing

Podetak lizinga je dan potpisivanja ugovora o lizingu ili dan kada strane preuzmu obaveze iz glavnih
odredbi ugovora o lizingu.

Nabavna vrednost predmeta lizinga je bruto ulaganje u lizing (vrednost ugovora), umanjeno za kamatnu
stopu koja je ugradjena u sam lizing.

Kamatna stopa ugradena u lizing je stopa predvidjena ugovorom o lizingu ili referentna stopa Narodne
banke Srbije uvecana za 2%, ukoliko kamatna stopa nije precizirana u ugovoru.

Primalac lizing opreme istu iskazuje po nabavnoj vrednosti na posebnom analitickom racunu u okviru
racuna Postrojenja i oprema,

Politika amortizacije za sredstva uzeta u lizing, koja podleZu amortizaciji, uskladuje se sa politikom
amortizacije sredstava koja su u vlasnitvu iz iste amortizacione grupe.

Iznos amortizacije sredstva koje je uzeto u lizing sistematski se dodeljuje svakom obradunskom periodu
tokom ofekivanog vremena koris¢enja, u skladu sa politikom amortizacije koji je usvojio korisnik lizinga
za sredstva koja podlezu amortizaciji, a koja su u njegovom vlasnistvu,

Ukoliko stedstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre
nego sto se rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Ukoliko nije izvesno da li ce po isteku lizinga, sredstvo postati nase vlasnistvo, amortizacija tog sredstva
ireba da se obracunava na period roka upotrebe sredstva, ili na period na koji traje lizing — ne kraci od ta
dva perioda.

Obaveze po osnovu opreme preuzete u finansijski lizing primalac lizinga iskazuje na racunu Ostale
dugorocne obaveze, a za obaveze koje dospevaju u roku do godinu dana, na racunu Qstale kratkorotne
obaveze.

Rashodi od kamata po finansijskom lizingu, ukoliko su placeni iskazuju se na racunu Rashoda od kamata,
a ako nisu placeni na racunima Obaveze za kamate.

Davaoci lizinga sredstva data u finansijski lizing prikazuju kao potraZivanje v iznosu koji je jednak neto
ulaganju u lizing.

Kamata za sredstva data u lizing kod davaoca lizinga predstavlja prihod perioda.

Ukoliko u toku trajanja ugovora o lizingu finansijski lizing se Aneksom kvalifikuje kao operativni lizing,
evidentiranje potraZivanja i obaveza vrsi se kao kod klasicnog zakupa i amortizacija se wrsi
proporcionainom metodom amortizacije u zavisnosti od perioda trajanja operativnog lizinga.

Alat i inventar

Alat i inventar, bez obzira na vek upotrebe i nabavnu vrednost predstavlja trosak perioda i tereti rashode
perioda u kome je otroskovan.

Alat i inventar su sredstva cija je pojedinacna nabavna vrednost u momentu nabavke manja od 500 EUR.
Racunovodstvo je u obavezi da u pomocnoj knjizi alata i iventara, nezavisno od finansijskog
knjigovodstva obezbedi podatke o alatu i inventaru ciji je period koriscenja duzi od jedne godine i to po
zaposlenima koji predmetni alat koriste. Popis alata I inventara je obavezan deo popisa uz redovni
godisnji popis.
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3.44. Dugorodni finansijski plasmani

U okviru dugoroénih finansijskih plasmana iskazuju se:

-ucesca u kapitalu zavisnih pravnih lica,

-ucesca u kapitalu povezanih pravnih lica,

-ucesca u kapitalu drugih pravnih lica,

-dugoroéne hartije od vrednosti raspolozive za prodaju,

-dugeroéni krediti, zavisnim, povezanim i drugim pravnim licima,
-dugoroéni krediti u zemlji 1 inostranstvu,

-hartije od vrednosti koje se drze do dospeca i

-ostali dugoro¢ni plasmani.

Navedeni plasmani predstavljaju finansijska sredstva, koja se prilikom pocetnog priznavanja mere po
nabavnoj vrednosti koja predstavlja iznos nadoknade koja je data za njih.

Finansijska sredstva se klasifikuju u cetiri kategorije:
-zajmovi i potraZivanja,

-ulaganja koja se drze do dospeca,

-finansijska sredstva koja su raspoloziva za prodaju i
-finansijska sredstva koja se drze radi trgovanaja.

Nakon pocetnog priznavanja, preduzece meri finansijska sredstva po njihovim trzisnim, postenim
vrednostima.

Priznati dobitak ili gubitak koji proizilazi iz promene u postenoj vrednosti finansijskog sredstva ukljucuje
se u neto dobititak ili gubitak u periodu u kojem nastaje.

Hartije od vrednosti raspolozive za prodaju iskazuju se po trzisnoj vrednosti, ukoliko se ista moze
ustanoviti na berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se ukljuuje u kapital (kao nerealizovani
dobici-gubici) sve do otudenja kada se ista ukljutuje u bilans uspeha kao dobitak-gubitak.

Hartije od vrednosti za koje se ne moze ustanoviti trzisna vrednost iskazuju se po nabavnoj vrednosti.

3.4.5. Ucesce u kapitalu ostalih pravnih lica

Ucesce u kapitalu ostalih pravnih lica se inicijalno vrednuje po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja
po trzisnoj vrednosti ukoliko se ista moze ustanoviti na berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se
uklju€uje u kapital (kao nerealizovani dobici-gubici) sve do otudenja kada se ista ukljuduje u bilans
uspeha kao dobitak-gubitak.

Ucesce u kapitalu ostalih pravnih lica za koje se ne moze ustanoviti trzisna vrednost akcija iskazuje se po
nabavnoj vrednosti.

3.4.6. Dugoroéni krediti

Dugoroc¢ni krediti u zemlji predstavljaju finansijske kredite odobrene i date drugim pravnim licima za
period duzi od jedne godine i sa ugovorenom kamatnom stopom.

3.4.7. Ostali dugoroéni finansijski plasmani

Za sredstva koje su na osnovu ugovora prodata individualnim poljoprivrednicima i ostalim pravnim
licima, gde su isti u obavezi da vrate u periodu duzem od godinu dana.

12



Napomene uz finansijski izvestaj

3.5

3.5.1.

3.5.2.

3.53.

3.54.

Klasa 1: Zalihe
Zalihe materijala

Zalihe materijala i rezervnih delova i ostale zalihe procenjuju se¢ po nabavnoj vrednosti. Nabavnu
vrednost cini neto fakturna vrednost i zavisni tro§kovi nabavke. Neto fakturna vrednost je fakturna
vrednost umanjena za popuste i rabate. ,

Za naknadno odobrene popuste i rabate /na kolicinu, promet, placanja u valuti i sl/ vrsi se korekcija
nabavne vrednosti materijala.

Obracun utroska materijala sa zaliha vrsi se po metodi prosecne nabavne cene,

Nedovrsena preizvodnja

Zalihe nedovrsene proizvodnje evidentiraju se po planskoj ceni kostanja po stepenu dovrsenosti, a na
bazi radnih naloga.

Plansku cenu kostanja cine:

- tro¥kovi osnovnog materijala

- tro¥kovi pomocnog materijala

- trodkovi ambalaze

- trodkovi radne snage proizvodnih radnika

- trodkovi amortizacije proizvodne opreme.

Na kraju svakog obracunskog perioda /mesecno i godisnje/ odstupanje od planske cene kostanja se
evidentira kao povecanje ili smanjenje vrednosti zaliha nedovrsene proizvodnje, cime se planske cene
kostanja svode na stvame.

Gotovi proizvodi

Zalihe gotovih proizvoda evidentiraju se po planskoj ceni kostanja.
Plansku cenu kostanja cine:

- tro8kovi osnovnog materijala

- troskovi pomocnog materijala

- troSkovi ambalaze

- troskovi radne snage proizvodnih radnika.

- troSkovi amortizacije proizvodne opreme.

Na kraju svakog obracunskog perioda /mesecno i godisnje/ odstupanje od planske cene kostanja se
evidentira kao povecanje ili smanjenje vrednosti zaliha gotovih proizvoda, cime se planska cena kostanja
gotovih proizvoda svodi na stvarnu cenu kostanja.

Roba
Zalihe robe vrednuju se po nabavnoj vrednosti.
Nabavnu vrednost cini neto fakturna vrednost uvecana za zavisne troskove nabavke.

Neto fakturna vrednost je fakturna vrednost umanjena za popuste i rabate.
Obracun izlaza, prodaje zaliha robe, vrsi se po metodi prosecne cene.
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3.6.

3.6.1.

3.6.2.

3.6.3.

3.6.4.

Klasa 2: Kratkoroéna potraZivanja plasmani i gotovina
PotraZivanja od kupaca

PotraZivanja po osnovu prodaje proizvoda, usluga i robe od strane Druitva evidentiraju se kao
potraZivanja od kupaca (odvojeno matiénih i zavisnih lica &iji se izveitaji konsoliduju sa Druftvom,
ostalih povezanih lica i ostalih kupaca u zemlji i inostranstvu) u skladu sa radunovodstvenom
regulativom.

Na isti nalin kao i potraZivanja od prodaje, evidentiraju se i potraZivanja iz sprecifi¢nih poslova u koja
ulaze posebno potraZivanja od izvoznika agenta, od komisione i konsignacione prodaje i ostala
potraZivanja iz specifi¢nih poslova.

PotraZivanja u stranoj valuti preracunavaju se u dinare na dan obratuna i kursne razlike se ukljuduju u
prihede ili rashode.

Ispravka vrednosti protraZivanja od kupaca je ukupna razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti i
procenjene vrednosti za naplatu i ona uveéava rashode.

Ispravkom se obuhvataju potraZivanja za koja se na bazi praéenja duZnika utvrdi sumnja u naplativost od
strane lica odredenog za procenjivanje naplativosti. Sva potraZivanja kod kojih je od dana dospeéa za
pla¢anje na dan obraguna pro$lo 90 ili vi§e dana procenjuju se. Ispravkom se obuhvataju sva potra¥ivanja
od duznika prema kojem je pokrenuto kori§éenje instrumenata obezbedenja ili za naplatu pokrenut platni
nalog ili tuzba. Smanjenje ispravke vrednosti ulazi u prihod.

Druga potraZivanja

PotraZivanja za kamatu obuhvataju obracunate, a ne naplaé¢enc kamate na dan sastavljanja Bilansa, a
efekat se evidentira u Bilansu uspeha na prihodima od kamata.

PotraZivanja od drzavnih organa i organizacija predstavljaju obracunata potraZivanja za regrese, premije,
stimulacije, dotacije i sl.

Evidentiranje ovih potraZivanja vrsi se po uplati navedenih potrazivanja.

Ispravka vrednosti drugih potraZivanja koja se evidentira na teret racuna rashoda je vrednost koja
predstavlja razliku izmedju nabavne I postene vrednosti potrazivanja.Vrsi se na kraju svakog obaveznog
obracunskog perioda za iznos potraZivanja od cijeg je roka za njihovu naplatu proslo vise od 90 dana.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani

Pocetno priznavanje Kratkoro¢nih finansijskih plasmana se vrsi na dan trasakcije i vrsi se prema metodi
nabavne cene.

Naknadno priznavanje Kratkoro&nih finansijskih plasmana se vrsi na dan bilansa po postenoj, fer
vrednosti, osim finansijskih sredstava koja nemaju kotiranu trzisnu vrednost.

U okviru Kratkoro¢nih finansijskih plasmana se obuhvataju I anuiteti dugoro&nih plasmana koji
dospevaju u roku do jedne godine od dana bilansa.
Kratkoro¢ni krediti inicijalno se iskazuju po nabavnoj vrednosti, a kasnije po amortizovanoj vrednosti.

Gotovinski ekvivalenti I gotovina
Gotovina obuhvata:
-gotovinu u blagajni,

-tekuci racun,
-izdvojenu gotovinu za posebne namene,
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3.6.5.

3.6.6.

3.7.

3.7.1.

3.7.2.

3.7.3.

-kratkoro&ne depozite u bankama,

-depoziti po vidjenju,

-efektivnu ino valutu,

-kratkoro¢ne depozite I depozite po vidjenju u ino valuti.

Gotovinski ekvivalenti su visokolikvidna ulaganja koja se mogu brzo i bez veceg rizika konvertovati u
gotovinu I to su:

-neposredno unoveive hartije od vrednosti, cekovi, cekovi gradjana, viza cekovi, devizni cekovi
-plemenite metale I predmete od plemenitih metala

Porez na dodatu vrednost

U okviru ovog racuna posebno se iskazuje PDV po visoj stopi u primljenim fakturama PDV, po nizoj
stopi u primljenim fakturama, PDV po visoj stopi po datim avansima, PDV po nizoj stopi po datim
avansima, placeni PDV po visoj stopi po osnovu uvoza, placen PDV po nizoj stopi po osnovu uvoza,
PDV obracunat na usluge inostranih lica, naknadno vracen PDV kupcima stranim drzavljanima, kao I
PotraZivanja za vise placeni PDV.

Aktivna vremenska razgranicenja

Preko racuna Aktivnih vremenskih razgranicenja prihoda i rashodi u vezi sa istom transakcijom se
iskazuju u istom periodu.

Na racunima ove grupe obuhvataju se:

-unapred placeni trokovi,

-razgranicena potraZivanja za nefakturisani prihod,

-ostala aktivna vremenska razgranicenja.

Na ovim racunima se iskazuju i OdloZena poreska sredstva.

OdloZena poreska sredstva, predstavljaju iznos poreza iz dobiti koji mogu da se povrate u narednim
periodima po osnovu odbitnih privremenih razlika, neiskoriscenih poreskih gubitaka i kredita.

Klasa 3: Kapital
Rezerve
Drustvo je u obavezi da formira Zakonske rezerve u skladu sa Zakonom.

Drustvo formira Statutame rezerve u skladu sa Statutom drustva i revalorizacione rezerve po
racunovodstvenim standardima.

Nerasporedjena dobit

Osnovne promene na nerasporedjenoj dobiti nastaju knjiZenjem tekuéeg dobitka, isplate dividende,
reklasifikacija revalorizacionih rezervi i u slucaju otkupa sopstvenih akcija (kad nepostoji emisiona
premija).

Gubitak

Promene na gubitku nastaju knjiZenjem tekuéeg gubitka i po osnovu pokrica gubitka.
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3.8. Klasa 4: Dugorotna rezervisanja i obaveze
3.8.1. Dugoroéfna rezervisanja

Obaveza je drustva da izvrsi rezervisanja u svim onim slucajevima kada vrednost tih rezervisanja nije
beznacajna, a to su:

-rezervisanja za troskove restruktuviranja koji ce nastati pri realizaciji programa i planova tehnickih i
tehnoloskih viskova.

-ostala rezervisanja (za izdate garancije i druga jemstva)

3.8.2. Dugorotne obaveze

Dugorolne finansijske obaveze u sustini predstavljaju kori§cenje pozajmljenih sredstava, te prilikom
priznavanja tih obaveza, kamate i drugi tro8kovi predstavljaju trodak pozajmljivanja.
TroSkovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod u periodu u kom su nastali.

Dugoroéni krediti u ino valuti predstavljaju obaveze po osnovu primljenih dugorodnih kredita od pravnih
i fizickih lica v inostranstvu, osim od maticnih, zavisnih i ostalih povezanih pravnih lica.
Dugoroéni ino krediti predstavljaju transakcije u stranoj valuti.

Prilikom pocetnog priznavanja transakcija na iznos u stranoj valuti primenjuje se srednji kurs NBS koji
vazi na taj dan.

U skladu sa zakonom, devizne obaveze kao i potraZivanja obavezno se iskazuju u dinarima po srednjem
kursu koji vazi poslednjeg dana u mesecu, na dan obracuna kao i na dan 31.12. Nastale kursne razlike se
priznaju kao prihod i rashod perioda.

Obaveze po osnovu lizinga se svrstavaju u ostale dugoroéne obaveze.

Nakon pocetnog priznavanja, drustvo meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti,

3.8.3. Kratkoroéne finansijske obaveze

Pocetno priznavanje Kratkoro¢nih finansijskih obaveza vrsi se po nominalnim iznosima koji proisticu iz
poslovnih i finansijskih transakcija. Moguca povecanja izuzev povedanja za pripisanu kamatu, pripisuju
se odgovarajucim obavezama, a na teret rashoda tekuceg perioda. Rashodi kamaia terete rashode
finansiranja za kamate. Umanjenje obaveza po osnovu zastarelosti i sl. vrsi s¢ direktnim otpisivanjem u
korist prilioda.

Nakon pocetnog priznavanja, drustvo meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti, osim
obaveza koje drzi radi trgovanja.

3.8.4. Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja se evidentiraju u momentu nastanka duznicko-poverilackog odnosa.
Kriterijumi za priznavanje Kratkoro&nih obaveza su:

-mogucnost preciznog merenja nabavne vrednosti ili cene kostanja
-prenos svih znacajnih rizika iz duznicko-poverilackog odnosa i

-vlasnistvo I kontrola nad sredstvom

Obaveze iz poslovanja su obaveze za primljene avanse, depozite i kaucije iz poslovanja, obaveze prema
dobavljatima, obaveze po izdatim cekovima, menicama I ostale obaveze iz poslovanja.
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3.8.5,

3.8.6.

Obaveze prema dobavljaéima u inostranstvu evidentiraju se tako sto se iznos strane valute kursira tekucim
kursom, koji vazi na dan promene/dan carinjenja robe/.

Na dan bilansa obaveze u ino valuti se iskazuju po zakljucnom kursu /srednji zvanicni kurs na kraju
obracunskog perioda/.

Kursne razlike nastale po osnovu obaveza prema dobavljaima u inostranstvu se¢ priznaju i knjize kao
prihod ili rashod perioda u kom su nastali.

Obaveze iz specificnih poslova

Obaveze iz specificnih poslova su obaveze prema uvozniku, obaveze po osnovu konsignacione i
komisione prodaje i sl.

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada obuhvataju obaveze za:

-neto zarade,

-naknade zarada,

-obaveze za poreze i doprinose po odbitku, koji se obracunavaju i placaju pri isplati zarada i naknada
zarada. '

Naknade zarada su podeljene na :

- naknade zarada koje se refundiraju od strane drzave/bolovanja preko 30 dana, porodiljska bolovanja,
naknade invalidima rada/ i

- naknade zarada koje se ne refundiraju.

U okviru ovih obaveza posebno se evidentiraju:

-obaveze za neto zarade i naknade zarada koje se ne refundiraju,

-obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog,

-obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog,

-obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade zarada na teret poslodavca,

-obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju,

-obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret zaposlenog,
-obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret poslodavca.

3.8.7. Druge obaveze

3.8.8.

Druge cbaveze obuhvataju obaveze:

- po osnovu kamata i troskova finansiranja, obaveze po osnovu raspodele dobiti/obaveze za
dividende,obaveze za ucesce u dobiti

-ostale obaveze prema zaposlenim /sluzbena putovanja, prevoza radnika, upotreba sopstvenog vozila,
otpremnine, obaveze po socijalnim programima, jubilarne nagrade, solidarne pomoci i sl./ obaveze prema
clanovima upravnog I nadzornog odbora,

- I ostale obaveze koje ne predstavljaju obaveze po javnim prihodima i vanredne obaveze.

Obaveze za porez na dodatu vrednost

Obaveze za porez na dodatu vrednost obuhvataju obaveze po osnovu obracunatog poreza na dodatu
vrednost. U okviru ovih obaveza posebno se iskazuje obaveza za PDV po visoj stopi po izdatim
fakturama, obaveza za PDV po nizoj stopi po izdatim fakturama, obaveza za PDV po visoj stopi po
primljenim avansima, obaveza za PDV po nizoj stopi po primljenim avansima, obaveza za PDV po visoj
stopi po osnovu sopstvene potrosnje, obaveza za PDV po nizoj stopi po osnovu sopstvene potrosmje,
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obaveza za PDV po visoj stopi po osnovu prodaje za gotovinu, obaveza za PDV po nizoj stopi po osnovu
prodaje za gotovinu .

Obaveze po osnovu razlike obracunatog poreza na dodatu vrednost i prethodnog poreza /racun 479/ -
predstavlja razliku izmedju obaveze za PDV i prethodnog poreza po fakturama dobavljaga i ista
predstavlja obavezu drustva za PDV, koja se u odredjenom roku na propisanim obrascima dostavlja
nadleznoj poreskoj upravi I placa na propisani uplatni racun.

3.8.9. Obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine

Obaveze za poreze,doprinose 1 druge dazbine obuhvataju ostale obaveza za poreze i doprinose koji terete
troskove, kao i obaveze za porez iz rezultata

3.8.10. Pasivna vremenska razgranicenja

3.9

3.9.1.

Pasivna vemenska razgranicenja obuhvataju:

-unapred obracunate troskove,

-obracunati prihodi buduceg perioda,

-razgraniceni zavisni tro§kovi nabavke,

-odloZene poreske obaveze,

-ostala pasivna vremenska razgranicenja.

Odlozene poreske obaveze predstavljaju iznose poreza na dobit koji se placaju u narednim periodima po
osnovu oporezivih privremenih razlika.

Privremene razlike nastaju kada je prihod ili rashod ukljucen u racunovodstveni dobitak u jednom
periodu, ali je u drugom periodu ukljucen u oporezivi dobitak /npr. .tro¥kovi amortizacije/.

Klasa : 5 Rashodi

Rashodi se priznaju u poslovnim knjigama:

-kada mogu pouzdanoc da se izmere,

-kada postoji neposredna povezanost rashoda i prihoda,

-kada se odnose na duzi vremenski period u kome ce priticati ekonomske koristi da mogu u bilansu
uspeha da se sistemski i razumno alociraju,

-kada nemaju dirckine efekte u bilansu stanja ,rashodi se odmah priznaju u Bilansu uspeha,

-kada nastane cbaveza bez istovremenog priznavanja sredstva.

Poslevni rashodi
Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe obuhvata rashode vezane za prodaju trgovacke robe.
U okviru grupe, sagledava se navedeni rashod po:

-izvozu

-domacim tro$kovima nabavne vrednosti prodate robe i to:

-veleprodajama,

-stovaristima,

-diskontima,

~restoranima , kao i

-nabavna vrednost robe uzete u komisionu ili konsignacionu prodaju.
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3.9.2.

Osnovni direktni poslovni rashodi

Troskovi materijala za izradu obuhvataju troskove osnovnog I pomocnog materijala | direktno se
uracunavaju u cenu kostanja proizvoda.

Troskove osnovnog materijala sagledavamo kroz troskove sirovog mieka sa svim trokovima vezanim za
nabavku mleka .

Tro¥kovi pomocnog materijala, ambalaze, amortizacije proizvodne opreme i trolkovi radne snage
proizvodnih radnika cine takodje direktne troskove.

Ostali direktni poslovni rashodi

Ostali direktni troskovi su trofkovi koji se uzimaju pri obracunu bruto marze i rasporedjuju na osnovu
toga da li proisticu iz procesa proizvodnje dobara ili iz ostalih aktivnosti drustva.

Ovde se obuhvataju sledeci tro3kovi:

-troskovi osiguranja,

-trodkovi za odrzavanje objckata 1 opreme

-trodkovi goriva i energije,

-trodkovi analize i kontrole kvaliteta,

-tro3kovi transportnih uasluga dovoza sirovog mleka,
-ostali tro8kovi proizvodnih usluga,

-povecanje, odnosno smanjenje vrednosti zaliha ucinka.

Indirektni poslovni rashodi

Indirektni poslovni rashodi obuhvataju rashode iz svih ostalih aktivnosti drustva (marketing, finansije,
ostalo} i njih cine sledeci tro8kovi:

-troskovi amortizacije ostalih sredstava,

-troskovi platnog prometa,

-trofkovi ciscenja,

-ostali troSkovi goriva i energije,

-trokovi odrzavanja ostalih objekata

-trofkovi osiguranja,

-trodkovi advokatskih usluga,

-sudski troskovi,

-tro3kovi revizije,

-troskovi sajmova, reklama, marketing

~tro§kovi ostalih poreza,

-tro§kovi savetovanja i drugih intelektuainih usluga, obrazovanja I usavrsavanja radnika,
-tro8kovi transportnih usluga I posta,

-tro§kovi raznih naknada,

-trofkovi PTT usluga,

-tro8kovi zarada, naknada zarada I ostali licni rashodi kao I
-ostali troskovi neproizvodnih usluga.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju: finansijske rashode iz odnosa sa povezanim pravnim licima, rashode
kamata I ostale finansijske rashode, i negativne kursne razlike.
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3.9.3. Neposlovni i vanredni rashodi
Neposlovni i vanredni rashodi predstavljaju:
-Otpisi,
-gubici od prodaje materijala, opreme, osnovnog stada,
-i ostali neposlovni i vanredni rashodi .

3.10. Klasa :6 Prihodi
Prihod je bruto priliv ekonomskih koristi u odredjenom periodu, koji se ostvaruju iz redovnih aktivnosti

drustva, kada ovi prilivi dovode do poveéanja osnovnog kapitala, osim onih povecanja koji se odnose na
unose vlasnika u kapital.

3.10.1. Poslovni prihodi:

Poslovni prihodi obuhvataju :

-prihode od prodaje proizvoda I usluga,

-prihodi od prodaje robe

I to na domacem I inostranom trzistu, preko razlicitih kanala distribucije: veleprodaja, maloprodaja,
skladista, diskonata I sl.

Prihodi od prodaje proizveda i usluga

U skladu sa propisima, prihodi od prodaje proizvoda i usluga se iskazuju po fakturnoj vrednosti
umanjenoj za date popuste i PDV.

Prihodi od prodaje robe
Prihodi od prodaje roba se iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za date popuste i PDV,

3.10.2, Finansijski prihodi

Finansijski prihodi se odnose na: prihode od kamata, realizovane i nerealizovane kursne razlike, kao 1 na
ostale finansijske prihode.

3.10.3. Ostali prihodi
Prihodi od aktiviranja u€inaka
Prihodima od aktiviranja uginaka smatraju se prihodi po osnovu upotrebe robe, proizvoda i usluga za:
nematerijalna ulaganja, osnovna sredstva, materijal i rezervne delove, sopstveni transport nabavke
materijala i robe i drugo.
Prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl
Prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl. smatraju se prihodi koje je Preduzeée ostvarilo na osnovu

subvencija Vlade Republike Srbije za isporuceno sirovo mleko i druga bespovratna sredstava. Ostale
prihode cine: dobici od prodaje osnovnih sredstava, dobici od prodaje materijala i ostali prihodi.
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3.11.

3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

3.16.

Porez na dobit

Porez na dobit, po zakonski predvidjenoj stopi na poresku osnovicu, placa se akontaciono tokom godine i
kona¢no godisnjoj poreskoj prijavi. Obradun poreske osnovice vrdi se umanjenjem ili uveéavanjem
dobitka iskazanog u Bilansu uspeha za odredene korekcije prihoda i rashoda. Na umanjenu poresku
osnovicu obratunava se porez po zakonski predvidjenoj stopi s time da se obradunati porez umanjuje i po
osnovu drugih olak8ica,na primer, za iznos od 20% ulaganja u osnovna sredstva namenjena osnovnoj
delatnosti izvr¥ena tokom godine, s time da poreski kredit ne moZe biti veéi od 50% od obratunatog
poreza i dr. Neiskori§¢eni deo poreskog kredita moZe se preneti na radun poreza na dobit iz buduéih
obradunskih perioda na rok do 10 godina.

Zarada po akeiji

Drustvo izrafunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji obradunava se
deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija Drudtva, ponderisanim
prose¢nim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda.

Dogadjaji nakon datuma bilansiranja

Za efekte poslovnih dogadjaja koji nastaju nakon datuma bilansiranja, a u direktnoj su vezi sa
okolnostima koje su postojele na dan bilansa stanja,vrsi se prilagodjavanje prethodno priznatih iznosa u
finansijskim izvestajima.

Za efekte poslovnih dogadjaja koji nastaju nakon datuma bilansiranja, a odnose se na okolnosti koje nisu
postojale na dan bilansa stanja, ne vrsi se prilagodjavanje prethodno priznatih iznosa u finansijskim
izvestajima, vec se u napomenama uz finansijske izvestaje vrsi njihovo obelodanjivanje I procena efekata.

Greike iz prethodnog perioda

Greske iz prethodnog perioda su greske otkrivene u tekucem periodu, a od takvog su znacaja, da sc
finansijski izvestaji iz prethodnih perioda, smatraju nepouzdanim na dan njihovog objavljivanja.

Greske iz prethodnog perioda ispravljaju se tako, sto se za iznos te greske vrsi korekeija pocetnog stanja
prenetog rezultata.

Promene racunovodstvenih politika

Promene racunovodstvenih politika vrse se ukoliko to zahteva Zakon, izmena odredjenih standarda, i u
slucajevima kada primena nove politike doprinosi adekvatnijem i realnijem prikazivanju bilansnih
pozicija.

Promene racunovodstvenih politika se primenjuje prospektivno /unapred/ samo ako se iznos
prilagodavanja ne moZe na razuman nadin (pouzdano) utvrditi.

Promene racunovodstvenih politika vrse se donosenjem odluke uprave.

Informacije po segmentima

Poslovni segment predstavlja deo imovine i poslovnih aktivnosti koje obezbeduju proizvode ili usluge
koje podleZu rizicima i koristima razli¢itim od onih u nekim drugim poslovnim segmentima. Geografski
segment obezbeduje proizvode ili usluge unutar odredenog privrednog okruZenja koji podle?u rizicima i
koristima razlifitim od onih segmenata koji posluju u nekim drugim privrednim okruZenjima.
Rukovodstvo Drudtva smatra da Druitvo posiuje u jednom poslovnom segmentu. Drustvo najveéi deo
svog poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije.

21



Napomene uz finansijski izvestaj

4.1.

4.1.1,

Upravljanje finansijskim rizicima

Drudtvo je v svom redovnom poslovanju u razliéitom obimu izloZeno odredenim finansijskim rizicima i
to:

e  TrZi¥nim rizicima,

e  Riziku likvidnosti,

e  Kreditnom riziku.

Upravljanje rizictma u Drudtvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZista.

Trzisni rizik
Rizik od promena kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proisti¢e iz poslovanja sa razliitim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slu¢ajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom klauzulom, U
meri u kojoj je to mogude, DruStvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne

pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 30. juna 2012. godine:

U hiljadama RSD

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 60.797
PotraZivanja 1.817.458
Kratkoro€ni finansijski plasmani 1.976.498
Dugoroéni finansijski plasmani 427.803
Ukupno 4.282.556
Kratkorodne finansijske obaveze 2.681.473
Obaveze iz poslovanja 248.104
Dugoro¢ne obaveze 1.847.196
Ostale obaveze 3.173
Ukupno 4.779.946
Neto devizna pozicija na dan 30. juna 2012, (497.390)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2011. godine:

U hiljadama RSD -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.524
PotraZivanja 1.489.118
Kratkoroéni finansijski plasmani 623.378
Dugoroéni finansijski plasmani 192.219
Ukupnio 2.307.239
Kratkoroéne finansijske obaveze 2.390.853
Obaveze iz poslovanja 349.994
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4.1.2.

4.2,

‘Dugorogne obaveze 1.616.426
Ostale obaveze 5.735
Ukupno 4.363.008
Neto devizna pozicija na dan 31. decembar 2011. (2.055.769)

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trZiSnih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (uklju€ujuci investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za
naplatu u razliéito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Drugtva riziku promene kamatnih stopa:

30.06.2012. 31.12.2011.

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 1.856.849 570.040
Finansijske obaveze

1.856.849 570.040

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 1.462.985 391.967

Finansijske obaveze 5.216.302 3.734.097
6.679.287 4.126.064

S obzirom da DruStvo nema znaéajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine u velikoj
meri su nezavisni od promena trzi$nih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatnih
stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkoro¢nih i dugoroénih kredita od banke.
Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaZe Drustvo kamatnom riziku tokova
gotovine. Tokom 2012, godine, obaveza po kreditu je bila sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je
vezana za Euribor i Belibor.

Drustvo vrii analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi uzimajuéi u
obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoroéne obaveze buduéi da one
predstavljaju najznadajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da
optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trZiSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa
posiovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim izvorima
finansiranja sa stanovi$ta rokova i stopa 1 rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u
odgovarajuéem vremenskom okviru.

Drudtvo upravlja likvidno$éu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i

pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu
sa poslovnom strategijom Drugtva.

Dru$tvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:
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4.3.

o Kratkoro¢nih i dugoroénih kredita i
s Depozita

Sledeca tabela predstavlja ro€nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeéa, na dan
30. juna 2012. godine:

Do 3 meseca Preko 5

U hiljadama RSD Imeseca  do 1 godine 1do 5godina  godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1.435.112 - : - 1.435.112
PotraZzivanja 3.456.935 843,487 . - 4.300.422
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 2.053.313 63.819 - - 2.117.132
Dugoro¢ni finansijski plasmani 3.670 126.931 341.047 58.543 530.191
Ostala potraZivanja 44.630 - - - 44.630
Ukupno 6.993.660 1.034.237 341.047 58.543 8.427.487
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 108416  3.563.057 - - 3.671.473
Obaveze iz poslovanja 1.872.365 56.694 - - 1.929.059
Dugoroéne obaveze - 560.897  1.286.299 - 1.847.196
Ostale kratkoro&ne obaveze i PVR 558.509 2.148 1.713 - 562.370
Ukupno 2.539.290 4.182.796 1.288.012 - 8.010.098
Rotna neuskladenost

na dan 30. juna 2012. 4.454.370 (3.148.559) (946.965) 58.543 417.389

Sledeca tabela predstavlja ro€nost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeéa, na dan
31. decembra 201 1. godine:

Do 3 meseca Preko 5

U hiljadama RSD 3meseca dol godine 1do5godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 383.928 - - - 383.928
PotraZivanja 3.213.647 799.154 - - 4.012.801
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 674.570 151.273 - g 825.843
Dugoroéni finansijski plasmani 29.943 6.675 203.522 57.798 297.938
Ostala potraZivanja 37.823 - - 37.823
Ukupno 4,339.911 957.102 203.522 57.798 5.558.333
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 84.257  2.306.596 - - 2.390.853
Obaveze iz poslovanja 1.884.200 153.665 - - 2.037.865
Dugoroéne obaveze - - 1616426 - 1.616.426
Ostale kratkoroéne obaveze i PVR 205.011 4.855 2.047 8.797 220.710
Ukupno 2.173.468 2.465.116 1.618.473 8.797 6.265.854
Roc¢na neuskladenost

na dan 31. decembar 2011. 2.166.443 (1.508.014) (1.414.951) 49.001 (707.521)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost
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Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizi¢kih lica i preuzetih obaveza.

Drugtvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U slugaju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca
prema DruStvu, istima se prekida isporuka proizvoda

Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: reprogramiranje duga,
kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po geografskim
regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 30.06.2012. 31.12.2011.
Kupci u zemlji 2.554.021 2,612,303
Kupci u inostranstvu 1.824.133 1.457.387
Ispravka vrednosti (487.460) (490.282)
Ukupno 3.890.694 3.579.408

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po tipu ugovorne
strane data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 30.06.2012. 31.12.2011.
Kljuéni kupei 1.361.560 1.569.661
Ostali 2.529.134 2.009.747
Ukupno 3.890.694 3.579.408

Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2012, 2012. 2011, 2011.
Nedospela potraZivanja 1.981.290 - 1.848.103 5.181
Docnja od 0 do 30 dana 704.481 - 729.601 2.229
Docnja od 31 do 60 dana 197.794 . 143.437 821
Docnja od 61 do 90 dana 197.866 - 165.021 2226
Docnja od 91 do 120 dana 809.263 - 750.166 46.464
Docnja od 121 do 360 dana - - - -
Docnja preko 360 dana 487.460 487.460 433.362 433.361
Ukupno 4.378.154 487.460 4.069.690 490.282
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4.4,

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD

Stanje 1. januara
Povedanja
Smanjenja

Stanje na dan

Upravljanje rizikom kapitala

30.06.2012. 31.12.2011.
490.282 446.674

- 56.920

(2.822) (13.312)
487.460 490.282

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ofuvanje prema kome je kapital definisan

na osnovu nominalnih novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drudtvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi oZuvalo optimalnu strukturu kapitala sa
cijem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi oduvalo odnosno
korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moZe da razmotri sledeée opcije: korekcija isplata dividendi
akcionarima, vraéanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se

smanjila dugovanja.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izraunava kao odnos neto dugovanja

Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. juna 2012. 1 31. decembra 2011. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao 3to sledi:

30.06.2012. 31.12.2011.
Obaveze po osnovu kredita — ukupno 5.518.669 4.007.279
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina (1.432.574) (468.254)
Neto dugovanje 4.086.095 3.539.025
Sopstveni kapital 10.864.057 9,992,331
Kapital — ukupno 14.950.152 13.531.356
Koeficijent zaduZenosti 27% 26%
Prihodi od prodaje
U hiljadama RSD 2012. 2011,
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda povezanim licima 994,184 863.007
Prihedi od prodaje gotovih proizvoda na domacem trzistu 8.653.938 8.263.499
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda na stranom trZitu 77.348 58.183
Ukupno 9.725.470 9.184.689
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6

Ostali poslovni prihodi

U hiljadama RSD 2012, 2011,
Prihod od zakupa 71.022 15.670
Prihod od materijala 50.040 15.248
Ostali prihodi 5.358 5.738
Ukupno 126.420 36.656
Trofkovi materijala

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Troskovi sirovog mleka 3.857.621 3.667.005
Troskovi ambalaze 1.204.986 1.095.776
Tro¥kovi ostalog pomocnog materijala 289.015 265.144
Trogkovi ostalog mat.(rez.delovi,kanc. mat.,sred.za ciscenje...) 141.442 133.568
Trogkovi pare i vode 163.042 97.240
Tro¥kovi goriva i energije 221.529 190.263
Ostali troSkovi 53.816 105.479
Ukupno 5.931.451 5.554.475
Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih licnih rashoda

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Troskovi bruto zarada 462.170 458.542
Trogkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret

poslodavca 80.563 77.897
Ostali liéni rashodi 81.055 152.083
Ukupno 623.788 688.522
TroSkovi amortizacije i rezervisanja

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Troskovi amortizacije:

- nekretnine postojenja i oprema 399,727 396.713
- nemalerijalna ulaganja 5.019 5.663
Ukupno 404.746 402.376
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10

11

12

Ostali poslovni rashodi

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Tro3kovi transporta got. proizvoda i sirovog mleka 573.049 391.622
Tro3kovi reklame i sponzorstva 191.812 275.183
Trsoskovi telefona (fiksni, mobilni i ostale usluge) 9.739 11.011
Tro$kovi odrazavanja osnovnih sredstava 119.663 125.768
Troskovi zakupa 19.831 18.963
Tro$kovi analiza got. proizvoda 1 sirovog mleka 13.726 17.308
Trokovi konsultanata(zdrav. usluge,advokati,revizori, ostali ) 271.652 185.202
Trokovi angaZovanja radne snage preko Adecca 42.806 77.943
Tro8kovi angaZovanja radne snage preko Nacionalne Logistike - 70.310
Troskovi premije osiguranja 17.839 21.181
Tro¥kovi platnog prometa 5.706 6.873
Tro3kovi na izradi ucinaka 208.205 142.793
Tro8kovi higijenskog odrzavanja i obezbedjenja 18.516 27.696
Tro3kovi sudskih naplata 6.298 7.239
Ostali trofkovi 62.315 113.614
Ukupno 1.561.157 1.492.706
Finansijski prihodi i rashodi

U hiljadama RSD 2012, 2011.
Finansijski prihodi

Prihodi od kamata 90.819 85.112
Pozitivne kursne razlike 507.187 602.399
Prihodi od dividende 78.813 167
Ostali 1.494 -
Ukupno 678.313 687.678
Finansijski rashedi

Kamate na bankarske kredite i pozajmice (111.672) {98.252)
Negativne kursne razlike (595.183) (509.105)
Ostali (18.800) (15.650)
Ukupno (725.655) (623.007)
Neto finansijski prihodi/rashodi (47.342) 64.671
Ostali prihodi i rashodi

U hiljadama RSD 2012, 2011.
Ostali prihodi

Dobici po osnovu prodaje OS 25.758 9.599
Dobici po osnovu prodaje i vi§ak materijala 15.736 37.204
Napladena otpisana potraZivanja od kupaca 2.822 8.828
Napladena otpisana potraZivanja od ostalih 8.414 3.524

28



Napomene uz finansijski izvestaj

13

Prihodi od naplate stete od osiguranja 5.040 4.852
Ostali 5.596 6.658
Ukupno 63.366 70.665
Ostali rashodi

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje OS (10.464) (5.340)
Gubici od prodaje i manjak materijala (8.598) (32.715)
Otpis materijala (17.253) (20.908)
Otpis potraZivanja od kupaca (62.170) (45.806)
Otpis potraZivanja od ostalih (39.744) (10.742)
Obezvredjenje osnovnih sredstava (91.510) (8.580)
Obezvredjenje obrtne imovine i ostali trofkovi (50.251) (1.815)
Tro3kovi po osnovu kazni (1.570) -
Ukupno (281.560) (125.906)
Neto ostali prihodi/rashodi (218.194) {55.241)
Porez na dobit

a) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2012, 2011.

Poreski rashod perioda (76.858) (71.416)

OdloZeni poreski rashod/prihod 4.683 -

Ukupno poreski prihod/(rashed) perioda (72.175) (71.416)

b} UsaglaSavanje iznosa tekuéeg poreza na dobitak i proizvoda dobitka pre oporezivanja i

propisane poreske stope

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Dobitak pre oporezivanja 1.272.660 1.244.090
Obradunati porez po stopi od 10% (127.266) (124.409)
Efekti stalnih razlika (24.847) (12.296)
Efekti privremenih razlika {9.484) (6.144)
Dividenda 7.881 17
Iskori§ceni poreski kredit 76.858 71.416
Teku¢i poreski rashod prikazan u poreskom bilansu (76.858) (71.416)
Efekti odloZenih poreza

OdloZeni poreski rashodi/prihodi 4.683 -
Ukupan porez na dobitak prikazan u bilansu uspeha-

poreski prihod/(rashod) (72.175) (71.416)
Efektivaa poreska stopa 5.67% 5.74%
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U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih
transakcija, utvrdjeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici
utvrdjeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih
obrafunskih perioda, ali ne duZe od pet godina. Drustvo nema poreske neiskori§éene gubitke po
poreskom bilansu.

Poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva na dan 30. juna 2012, godine iznosi RSD 298.056
hiljada.

¢) OdloZena poreska sredstva/obaveze
OdloZena poreska/sredstva u iznosu od RSD 23.608 hiljada nastala su kao posledica razlike izmedju
poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza iskazanih u bilansu stanja,

kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna sredstva. Obratun odloZenih poreskih
sredstava/obaveza je prikazan u slede¢im tabelama:

Obradun poreskih sredstava:

U hiljadama RSD —_— 30.06.2012,  31.12.2011.
Pocetno stanje 01.01. 18.925 37.150
Privremena razlika (osnovna sredstva) 8.260 (5.511)
Ostale privremene razlike - (763)
Neiskori§éeni poreski krediti (3.577) (11.951)
Stanje na dan 23.608 18.925

Kretanje na poreskim sredstvima/obavezama:

OdloZena OdloZene
poreska poreske

U hiljadama RSD sredstva obaveze Neto
Potetno stanje 01.01.2011. 47.018 (9.868) 37.150
Promene u 2011 (12.714) (5.511)  (18.225)
Stanje 31.12.2011. 34.304 (15.379) 18.925
Promene u 2012 (3.577) 8.260 4.683
Stanje na dan 31.12.2012. 30.727 (7.119) 23.608
Zarada po akciji
U hiljadama RSD 2012, 2011,
Neto dobitak 1.200.485 1.172.676
Prosecan ponderisan broj akcija u toku godine - 8.751.660 8.904.861
Zarada po akeiji (dinara) 137 132
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15 Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna Ostala
Patenti/robne marke  Pravo na otkup ulaganja u nematerijalna

U hiljadama RSD i licence mleka pripremi ulaganja Ulkupno
Nabavna vrednost

Stanje na dan 1. januara 2012. 211.801 409.476 24.166 = 645.443

Nabavke - 256 24.783 25.039

Ostalo (manjak,rashod,revalorizacija) - 4,728 {2.650) - 2.078

Prenos sa /na 1.482 - (1.482) = -
Stanje na dan 30. juna 2012, 213.283 414.204 20.290 24.783 672.560
Ispravka vrednosti

Stanje na dan 1. januara 2012. 198.869 403.641 = = 602.510

Tekuéa amortizacija 5.019 - = = 5.019

Otplata u mleku - 4.657 - 1.787 6.444

Ostalo (manjak,rashod) - - = -

Prenos sa /na . - = - -
Stanje na dan 30. juna 2012. 203.888 408.298 1.787 613.973
Sada3nja vrednost na dan 30. jun 2012, 9.395 5.906 20.290 22,996 58.587
SadaSnja vrednost na dan 1. januar 2012. 12.932 5.835 24.166 = 42.933
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16 Nekretnine, postrojenja i oprema
Promene na nekretninama, postrojenjima i opremi u 2012. godini su u sledecoj tabeli:

Nekretnine, Avansi
postrojenjai nekretnine, Ulaganje na

Gradevinski Investicione opremau postrojenja i tudim

U hiljadama RSD Zemljiste  objekti Oprema  nekretnine  pripremi oprema  nekretn/opremi  Ukupno
Nabavna vrednost

Stanje na dan 1. januara 2012. 52491 3.035.809 7.509.177 680 319.256 205.740 1.170  11.124.323

Nabavka 89 - - - 135.065 (67.504) E 67.650

Prenos sa/na 39.885 136.257 59.778 - (235.920) - - .

Ostalo (manjak,rashod) - - (17.643) - (14.383) - - (32.026)

Prodaja - - (7.126) - - - - (7.126)
Stanje na dan 30. juna 2012. 92.465 3.172.066 7.544.186 680 204.018 138.236 1.170 11.152.821
Ispravka vrednosti

Stanje na dan 1. januar 2012. - 1.402.074  3.109.465 680 - 7.336 1.17¢  4.520.725

Tekuéa amortizacija - 70.557 329.170 . . - - 399,727

Qstalo (manjak,rashod) . - (7.483) - - 40.089 . 32.606

Prodaja - - (6.135) . - - - {6.135)
Stanje na dan 30. juna 2012. - 1472631 3.425017 680 - 47.425 1.170  4.946.923
SadaSnja vrednost na dan 30. jun 2012. 92.465 1.699.435 4.119.169 - 204.018 90.811 - 6.205.898
Sadasnja vrednost na dan 1. januar 2012, 52.491 1.633.735 4.399.712 - 319.256 198.404 - 6.603.598

Sada3nja vrednost opreme uzete na lizing na dan 30. jun 2012. godine iznosi RSD 135.408 hiljada (2011: RSD 323.163 hiljada).
Oprema uzeta na lizing se odnosi na linije za proizvodnju, transportna teretna sredstva i motorna vozila. Formalno vlasni¥tvo nad
lizing opremom prelazi na Drudtvo isplatom poslednje lizing rate, bez wuslova dodatnih placanja.
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17  Biolo3ka sredstva (stocni fond)

U hiljadama RSD 30.06.2012.

Stanje na dan 1. januar 2012 72.097

Povecanje 289.190

Smanjenje po osnovu prodaje i prenosa vlasnistva 265.386

Rashod 5.291

Obezvredenje 26.007

Stanje na dan 64.603

18 UcZesée u kapitalu

U hiljadama RSD - 30.06.2012.  31.12.2011.
Utesée u kapitalu banaka 5.320 6.460
U¢etée u kapitalu privrednih drustva

Ulaganje u Mlekaru Boka 69.345 69.345
Ulaganje u Mlekara Bitola 2.079.184 2.079.184
Ulaganje u CEE Investment 158.840 158.840
Ulaganje u Kozarsku Dubicu 204.967 204.967
Ulaganje u Mljekara Banja Luka 108.694 108.501
Ulaganje u East Milk doo 461.708 461.708
Ulaganje u Balkan Dairy Products BV 136.005 57.677
Ulaganje u Novosadski sajam 2.430 2.739
Ispravka vrednosti (East Milk doo, CEE Investment) (620.548) {620.548)
Ukupno 2.600.625 2.522.413
Stanje na dan 2.605.945 2.528.873

Kupovinom akcija u 2012. godini, Drustvo je steklo 100% uée$¢a u kapitalu Balkan Dairy

Products BV

19  Ostali dugoroéni finansijski plasmani

U hiljadama RSD 30.06.2012, 31.12.2011.
Zajmovi dati zaposlenima 106.802 111.198
Dugoroéni depoziti 30.736 35.963
Dugoroéna potraZivanja od povezanih lica 126.995 114.737
Dugoroéna potraZivanja od proizvodaca mleka 265.658 36.040
Stanje na dan 530.191 297.938

Zajmovi zaposlenima odnose se na zajmove date za stambene potrebe. Rokovi otplate su do 20
godina i1 zajmovi se otpladuju u jednakim mesenim ratama, administrativnim zabranama na
zarade zaposlenih. Zajmovi su odobreni po kamatnim stopama izmedu 1% i 3% godi3nje.

Dugorotni depozit kod Raiffeisenbank, Beograd predstavlja gotovinski depozit dat kao
obezbedenje u visini 75% kredita koje je banka obezbedila radnicima Imleka 2005. godine i
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poetkom 2006. godine. Ovaj depozit je poloZen po jednomesetnoj EURIBOR +0,2% godisnje
kamatnoj stopi i dospede je povezano sa dospeéem kredita obezbedenih radnicima.

Dugoroéna potraZivanja od povezanih lica se odnose na potraZivanja od AD ,.Knjaz Milos“ po
0SNovu ugovora o preuzimanja ispunjenja kojim AD ,Imlek” preuzima obavezu AD ,Knjaz
Milos* prema Pink International Company. AD ,Knjaz Milos“ se obavezuje da iznos od EUR

2.467.080 plati AD ,,imleku” u 36 mesecnih rata izdavanjem i predajom 36 blanko menica kao
sredstvo placanja, pocev od maja 2011. godine. Izdate menice dospevaju na naplatu svakog
meseca u iznosu od EUR 68.530, s tim da je rok dospeca poslednje rate u aprilu 2014, godine.

Dugoroéna potraZivanja od proizvodata mleka se odnose na potraZivanja po osnovu prodatih

junica i datih zajmova za kupovinu junica proizvoda¢ima mleka.

20  Zalihe

U hiljadama RSD 30.06.2012, 31.12.2011.
Materijal 329.847 507.950
Rezervni delovi 175.307 168.468
Alat i inventar 12.966 13.454
Gotovi proizvodi 671.593 399.180
Roba namenjena prodaji 28.936 34.672
Ispravka vrednosti zaliha (98.038) (87.727)
Dati avansi povezanim licima - 16.253
Dati avans Pink-u 310.433 333.032
Dati avansi 229.842 239.161
Stanje na dan 1.660.886 1.624.443
21 Potrazivanja

U hiljadama RSD 30.06.2012. 31.12.2011.
Kupci — povezana i zavisna lica u zemlji 873 163
Kupci u zemlji 2.553.148 2.612.140
Ispravka vrednosti — (432.871) (435.693)
Neto kupci u zemlji 2.121.150 2.176.610
Kupci — povezana i zavisna lica u inostranstvu 1.769.647 1.401.232
Kupci u inostranstvu 54.486 56.155
Ispravka vrednosti (54.589) (54.589)
Neto kupci u inostranstvu 1.769.544 1.402.798
PotraZivanja za premije 237.829 238.417
PotraZivanje za kamatu 76.896 55.580
Kratkoroéna potraZivanja od povezanih lica 112,813 147.015
Ostalo 717.806 74.065
Ispravka vrednosti potraZivanja od povezanih lica (54.004) (39.680)
Ispravka vrednosti ostalo (41.611) (42.004)
Ostala kratkoro&na potraZivanja 409.729 433,393
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Stanje na dan 4.300.423 4.012.801

22 Kratkoroéni finansijski plasmani

U hiljadama RSD 30.06.2012. 31.12.2011.
Tekuca dospeéa dug. potraZivanja od proizvodata mleka 127.639 34,935
Tekuca dospeca dug. potraZivanja od povezanih lica 240.524 161.856
Kratkoro¢ni plasmani povezanim licima 974.049 356.825
Kratkoroéni zajmovi 1.146.750 520.709
Deporzit u bankama 26.709 108.016
Ostali kratkoroéni plasmani 4.252 7.238
Ispravka vrednosti kratkoroénih plasmana povezanim licima (394.947) (356.825)
Ispravka vrednosti ostalo (7.844) (6.911)
Stanje na dan 2,117,132 825.843

Kratkoro€ni zajmovi su dati preduze¢ima u zemlji za potrebe finansiranja obrtnih sredstava, sa
rokom otplate do godinu dana i kamatnom stopom od 6,8 % do 8%.
Depozit u bankama se odnosi na ,.,overnight” deporzit kod Raiffeisenbank, Beograd.

23  Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U hiljadama RSD 30.06.2012. 31.12.2011.
Devizni radun 60.565 1.386
Tekuéi radun u dinarima 1.347.590 355.242
Izdvojena novEana sredstva za kupovinu akcija 15.754 2.947
Menice 11.016 23.776
Blagajna 187 577
Stanje na dan 1.435.112 383.928
Stanje na deviznom radunu se odnose na evre.

24  Kapital

U hiljadama RSD 30.06.2012.  31.12.2011.
Akcijski kapital 4.726.797 4.905.330
Rezerve 1.718.363 1.718.364
Revalorizacione rezerve 19.599 16.225
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 477 1.595
Nerealizovani gubici po osnovu HOV 658 326
Nerasporedena dobit 4,402,179 3.529.677
Otkupljene sopstvene akcije 2.700 178.534
Stanje na dan 10.864.057 9.992.331
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Smanjenje pozicije akcijskog kapitala u iznosu od RSD 178.534 hiljada je nastalo ponidtenjem
330.618 akcija.

Smanjenje pozicije nerasporedjene dobiti u iznosu od RSD 315.120 hiljada je nastalo na osnovu
isplate dividende. Promene na pozicijama nerealizovani dobici/gubici je rezultat svodjenja
vrednosti akcija koje preduzeée ima u bankama i drugim preduzeéima po fer vrednosti na dan
30.06.2012.

Otkupljene sopstvene akcije se odnose na akcije koje je preduzede otkupilo u maju 2012. godine
ukupno 5.000 akeija.

Vlasnitka struktura akcijskog kapitala imleka na dan 30. juna 2012. godine je sledeéa:

Knjigovodstvena

vrednost % utedéau

{u hiljadama RSD)  Broj akcija vlasni§tvu
DANUBE FOODS GROUP BV 3.855.396 7.139.622 81,56
AKCIONARSKI FOND AD BECGRAD 65.046 120.456 1,38
ZVEZDARA — CER DOO BEOGRAD 56.819 105.220 1,20
VOIVODJANSKA —KASTODI KLIJENTI 32415 60.028 0.69
VOIVODJANSKA —KASTODI KLIJENTI 23.220 43.000 0,49
VOIVODJANSKA —KASTODI KLIJENTI 22335 41.361 0,47
GUSTAVIADA VERGARDH FONDER AKTIE 21.600 40.000 0,46
TRGOVINA CER DOO 21.408 39.645 0,45
BANKA INTESA KASTODI 20.487 37.939 0,43
BANKA INTESA KASTODI 12.503 23.153 0,26
Prvik 10 akcionara 4.131.229 7.650.424 87,40
Ostali 595.568 1.102.903 12,60
Ukupno 4.726.797 8.753.327 100,00

Na dan 30. juna 2012. godine akcijski kapital se sastojao od 8.741.010 obi¢nih akcija i 12.317
prioritetnih akeija cija je nominalna vrednost RSD 540 po akciji.

25 Dugoroicne obaveze

U hiljadama RSD _ 30.06.2012. 31.12.2011.
Dugoroéni krediti od banaka 1.938.195 2.055.992
Dugoroéne obaveze po osnovu finansijskog lizinga 115.319 187.128
Druge dugoroéne obaveze 302.367 273,182
Ukupno 2.355.881 2.516.302
Tekuce dospeée (napomena 27)

- dugoroéni krediti od banaka (456.320) (769.474)

- dugoroé¢ne obaveze po osnovu finansijskog lizinga (52.365) (130.402)
Ukupno : (508.685) (899.876)
Stanje na dan 1.847.196 1.616.426
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Dugoeroéne kredite ine:

‘000 EUR

U hiljadama RSD 2012, 30.06.2012. 31.12.2011.
Dugoro¢ni krediti od banaka ¢ine:

NATIONAL BANK OF GREECE 5.566 644.665 582.439
KOPER BANKA 789 91.437 82.611
PRIVREDNA BANKA BEOGRAD 2.939 340.402 307.546
BANKA INTESA 1.500 173.730 156.961
KOMERCIJALNA BANKA 2.000 231.641 156.961
Stanje na dan 12.794 1.481.875  1.286.518

Dugoro¢ni krediti u stranoj valuti su ugovoreni sa kamatnom stopom EURIBOR + 1.3% do
1,85% i kod:

National Bank Greece S.A. London Branch u decembru 2007. godine u iznosu EUR
23.500.000. Iznos od EUR 22.264.295 je povuden do 2009. godini, a ostatak se ne moZe
povuéi. Ovaj kredit je odobren na 6 godina sa grejs periodom od 2 godine.

Banka Koper d.d. u junu 2008. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Ovaj kredit je odobren na
5 godina sa grejs periodom od 9 meseci.

Dugoro¢ni krediti u domacoj valuti sa deviznom klauzulom su ugovoreni sa kamatnom stopom
EURIBOR + 3,7% do 4,5% i kod:

Banca Intesa ad Beograd u novembru 2011. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Ovaj
revolving kredit je odobren na 3 godine, s tim da se po isteku svakih 12 meseci vrii revizija
kredita.

Privredne banke Beograd ad u decembru 2009. godine u iznosu od EUR 3.857.512. Iznos od
EUR 1.000.000 je povuen do 2009. godine, a ostatak je povucen u 2010. Ovaj kredit je
odobren na 6 godina sa grejs periodom od 1 godine.

Komercijalne banke ad u avgustu 2011. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Ovaj revolving
kredit je odobren na 2 godine. Iznos od EUR 2.000.000 je povucen do juna 2012. godine.

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga prikazane su kako sledi:

U hiljadama RSD 30.06.2012. 31.12.2011.
Lizing kuca

Efg leasing Transportna oprema 62.954 56.726
Stanje na dan 62.954 56.726

Druge dugoroéne obaveze se odnose na obaveze po osnovu izdatih menica Pink International
Company po osnovu ugovora o zakupu vremena za oglasavanje u periodu od 2011 do 2015, a
koje su eskontovane kod Erste banke od strane Pink International Company.
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26 Kratkoro¢ne finansijske obaveze

U hiljadama RSD 30.06.2012. 31.12.2011.
Obaveze po osnovu nabavke transportne opreme 24.686 46.514
Obaveze po osnovu nabavke proizvodne opreme 27.679 88.964
Obaveze po osnovu lizinga dospece do 1 godine 52.365 135478
Kratkoro¢ni kredit od banaka 3.162.788 1.485.901
Kratkoro¢ni deo dugoroénog kredita (napomena 26) 456.320 769.474
Kratkoroéni krediti 3.619.108 2.255.375
Stanje na dan 3.671.473 2.390.853

Kratkoroéni krediti koji su otplaceni tokom 2012 se odnose na:

Kratkorodni deo dugoroénog kredita prema Banka Koper d.d. u iznosu od EUR 263.158
Kratkoro¢ni deo dugorognog kredita prema National Bank Greece S.A. u iznosu od EUR
2,783.037 -

Kratkoroéni deo dugoro&nog kredita prema Privredna banka ad Beograd u iznosu od EUR
367.382

Kratkoro¢ni kredit je ugovoren kod:

Credit Agricole Srbija ad u maju 2009. godine u iznosu od EUR 3.000.000. Kredit je
produZen sa rokom dospeéa april 2013 i povecan je odobren iznos na EUR 10.000.000.
Iznos od EUR 10.000.000 je povucen do juna 2012.

Societe Generale banka Srbija ad Beograd u aprilu 2010. godine u iznosu od EUR
10.000.000. Kredit je produZen sa rokom dospeca oktobar 2012. godine i povecan je
odboreni iznos na EUR 12.500.000. Iznos od EUR 5.200.000 je povuen do juna 2012.
godine.

Unicredit banka Srbija ad Beograd u junu 2011. godine u iznosu od EUR 4.000.000. Kredit
je produzen sa rokom dospeca april 2013. godine i povecan je odobren iznos na EUR
9.110.000. Iznos od EUR 3.560.000 je povu¢en do juna 2012. godine.

Hypo Alpe Adria Bank ad Beograd u aprilu 2012. godine u iznosu od RSD 990.000.000.
Kredit je odobren sa rokom dospec¢a april 2013. Iznos od RSD 990.000.000 je povucen do
juna 2012. godine

Kratkoro¢ni deo dugoroénog kredita:

Kratkoroéni deo dugorognog kredita prema National Bank Greece S.A. London Branch u
iznosu EUR 2.783.037. Otplata je na 6 meseci sa otplatom koja dospeva u decembru 2012,
Kratkoro&ni deo dugoroénog kredita prema Banka Koper d.d. u iznosu od EUR 789.474
Otplata je kvartalna sa otplatom koja dospeva u julu 2012. godine (prvog radnog dana posle
30.06.2012.)

Kratkoroéni deo dugoroénog kredita prema Privredna banka ad Beograd u iznosu od EUR
367.382. Otplata je kvartalna sa prvom otplatom koja dospeva u avgustu 2012. godine.
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27  Obaveze iz poslovanja

U hiljadama RSD 30.06.2012, 31.12.2011.
Obaveze prema dobavljadima-povezana lica 128.043 120.115
Obaveze prema dobavljadima u zemlji 1.396.343 1.401.559
Obaveze prema dobavljatima u inostranstvu 53.456 72.887
Ovaveze za izdete menice Pink-u 113.388 204.887
Obaveze za premiju 237.829 238.417
Stanje na dan 1.929.059 2.037.865

28 Transakcije sa povezanim licima

Imlek ima odnos povezanog lica sa svojim zavisnim preduzeéem, preduze¢ima pod zajedniCkom
kontrolom, krajnjim vlasnikom i njihovim direktorima i rukovodiocima.

U hiljadama RSD 30.06.2012.  31.12.2011.
Sredstva
Udeséa u kapitalu
Imlek Boka d.o.0 69.345 69.345
Mlekara Bitola 2.079.184 2.079.184
Milijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 204.967 204.967
Mljekara Banja Luka 108.694 108.501
CEE Investment 158.840 158.840
Balkan Dairy Products BV 136.005 57.677
East Milk doo 461.708 461.708
Ispravka vrednosti (East Milk doo, CEE Investment) (620.548) {620.548)
2.598.195 2.519.674
Dugoroéni finansijski plasmani
Knjaz Milo§ ad 126.995 114.737
126.995 114.737
Dati avansi
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica - 16.253
16.253
PotraZivanja od kupaca
Imlck Boka d.0.0 714.210 545.563
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 951.657 784,821
Mlekara Bitola 101.933 70.848
Mlekara a.d. Subotica 664 21
Danube Foods doo 209 129
Bambi Banat a.d. Beograd . 13
Mljekara Sinj d.o.0 1.847 -
1.770.520 1.401.395
Kratkorocna ostala potrafivanja
Knjaz Milo# ad 112.813 125.733
Bambi Banat a.d. Beograd - 21,282
Ispravka vrednosti (Knjaz Milo3 ad) (54.004) (39.680)
58.809 107.335
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Kratkorocni finansijski plasmani

Mljekara a.d. Banja Luka 147.008 132.818
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 93.517 29.038
Knjaz Milok ad 974.049 356.825
Ispravka vrednosti (Knjaz Milo§ ad) (394.947) {356.825)
819.627 161.856
Obaveze
Dobavijaci
Miekara a.d. Subotica 45.407 46.505
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 65.649 29.772
Knjaz Milos ad 1.010 1.143
Knjaz Milos Natura 354 248
Mlekara Bitola 5.442 42.447
Danube Foods doo 13 .
DFG Management ltd, British Virgin Islands 8.687
Mljekara Sinj d.o.o 1.481 -
128.043 120.115
Poslovni prihod
Prodaja proizvoda povezanim licima
Mlekara Bitola 98.051 84.456
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 79.242 64.570
Mlekara a.d. Subotica 37 10.538
Bambi Banat a.d. Beograd - 8.399
Imlek Boka d.o.o 816.854 695.044
094.184 863.007

29 Potencijalne obaveze

U svom redovnom poslovanju, Imlek je ukljuéen u sudske tuzbe i postupke. Rukovodstvo smatra
da nema takvih potencijalnih obaveza za koje Imlek oéekuje da mogu imati materijalno znalajan
uticaj na finansijske izvetaje za period koji se zavrSava 30. juna 2012. godine.

30 Dogadjaji nakon datuma bilansiranja

U julu i avgustu 2012. godine kupljeno je 176.858 akcija Bambi Banat a.d. Beograd na osnovu
Odluke Upravnog odbora AD ,Imlek” o kupovini 250.618 akcija Bambi Banat a.d. Beograd.
Kupovinom akcija Drustvo je steklo uge$ée u kapitalu Bambi Banat a.d. Beograd od 49,11%.

U julu i avgustu 2012.godine povecana je zaduzenost Drustva kod banaka, i to: Societe Generale
EUR 7.300.000, Banca Intesa EUR 3.000.000, Komercijaina banka EUR 3.000.000 i Uni Credit
EUR 5.550.000.

U julu 2012.godine Drustvo je potpisalo novi Anex ugovora sa Nacionalnom logistikom doo, koji
se odnosi na poslovne odnose Drustva u periodu od juna 2010. godine do juna 2012. godine. U
skladu sa ovim Anex-om, Drustvo ima vise prihode od izdavanja prostora i vozila i vise troskove
prevoza i magacinskih usluga, bez uticaja na rezultat.

U julu 2012. godine Drustvo je zaustavilo proizvodnju na lokaciji Novog Sada.

40



Napomene uz finansijski izvestaj

-

Lice odg(z,"ver)lzmo za sastavljanje

Beograd, 17.08.2012.
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Na osnovu €. 52 st.3 tacka 6 Zakona o trZiStu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS", br.
31/2011) i €. 4 1 7 Pravilnika o sadrZini, objavljivanja godisnjih, polugodisnjih I kvartalnih
izvestaja javnih drustva ("SluZbeni glasnik RS", br. 14/12), izdavalac

AD INDUSTRIJA MLEKA I MLECNIH PROIZVODA IMLEK,
objavljuje

POLUGODISNII IZVESTAJ O POSLOVANJIU AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA 2012.
GODINU

I. OPSTI PODACI

i

‘ Akcionarsko drudtvo Industrija mleka i mleénih

1. Posiovno ime proizvoda Imlek

- I Industrijsko naselje b.b., Padinska Skela,

Sedite | adresa ] Beograd
Matigni broj | 07042701
PIB | 100001636

2. Web site | e-mail adresa _

3. Broj | datum reSenja o upisu u registar
. privrednih subjekata

| www.imlek.rs : imlek@imiek.rs

BD 8202/2005 od 04.04,.2005 ( ReSenje o
prevodijenju)

| 4. Delatnost (Sifra i ODI-';)

| 1051, Prerada mleka i proizvodnja sireva

' 5. Broj zaposlenih

6. Broj akcionara na dan 30.06.2012.

| 847

4.359

} =
| 7. Deset najvecih akcionara:

Uesée u
- . T Broj akcija

Poslovno ime/prezime i ime 30.86.2012 . k:::::g‘lf:zn:/o

; I 30.06.2012
DANUBE FOODS GROUP BV 7.139.622 81,56
AKCIONARSKI FOND AD BECGRAD 120.456 1,38
. ZVEZDARA - CER DOO BEOGRAD 105.220 ' 1,20
VOIVODIANSKA — KASTODI KLIJENTI 60.028 0,69
VOIVODIANSKA — KASTODI KLIJENTI 43.000 0,49
VOIJVODIJANSKA — KASTODI KLIJENTI 41.361 0,47
GUSTAVIADA VERGARDH FONDER AKTIE 40.000 0,46
TRGOVINA CER DOOQ 39.645 0,45
BANKA INTESA KASTODI 37.939 0,43
BANKA INTESA KASTODI 23.153 0,26

8. Vrednost oshnvnog kapitala u din na
| 30.06.2012

4.726.796.580

9. Broj 1zdatih akcija

8.753.327

Nominalna vrednost

540,00

CFI kod

ESVUFR; EPNXNR

ISIN brogy

RSIMLKE73325; RSIMLKE39474

10. Podaci o zavisnim drudtvima

1. Imlek Boka doo, Zelenika, Herceg Novi,
Crna Gora;

2. IMB Mlekara Bitola,Dolnoorizarski pat,
Bitola, Makedonija;

3. East Milk doo, Rakovitka cesta 78, Ilidza,
BIH;

Luka, BIH;

5. Mlijekoprodukt doo, Vrioci bb, Kozarska
Dubica, BIH

6. Balkan Dairy Products BVHerikerbergweg

7. Mljekara Sinj d.o.o, Kukuzovac 1, Sinj,

4. AD Mljekara, Mladena Stojanoviéa 28, Banja

238, Luna ArenA, 1101 Amsterdam, Holandija




2

| | Hrvatska
| 11. Naziv, sedidte | adresa revizorske kuce koja je | KPMG d.o.0., Kraljice Natalije 11, Beograd
revidirala posledny finansijski 1zvesta}
12. Organizovano trziste na kojem se trguje Beogradska berza AD Beograd
| akcijama drudta Novi Beograd, Omladinskih brigada 1
' I1. PODACI O UPRAVI DRUSTVA
1. Clanovi Nadzornog odbecra
Naknada, broj
Ime, prezime i prebivaliste Obrazovanje Sadasnje zaposlenje akcija koje
poseduje
Doktor Direktor za investicije I
Munuua Pakoewh - predsednik, ekonomskih integracije Danube Ne poseduje
Beograd nauka Foods doo akcije AD IMLEK
Mapko MeTposuh - clan, Direktor za investicije Ne poseduje
Beograd Ekonomista Danube Foods doo akcije AD IMLEK
Doktor
Munan Kosaueeuh — clan, ekonomskih Poseduje 616
Beograd nauka Penzioner akcija AD IMLEK
Doktor
Daniel Boehi ~ clan, ekonomskih Direktor operacija u Ne poseduje
Beograd nauka Danube Foods doo akcije AD IMLEK
Doktor
i AparaH HBypuuuH — clan, ekonomskih Profesor Ekonomskog Ne poseduje
| Beograd nauka fakulteta u Beogradu | akcije AD IMLEK
3. Pisani kodesks ponasanja Uprave
Uprava primenjuje Kodeks korporativnog upravljanja Privredne komore Srbije.

II1. PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA

1, Izvesta) Uprave ¢ realizaciyi usvojene poslovne politike

Uprava preduzeca je podnela Polugodisnji izveStaj o realizaciji poslovne politike za 2012. godinu. U
navedenom izvestaju sadrZani su svi relevantni faktori od uticaja na poslovanje preduzeda |
iskazan finansijski rezultat u 2012. godini. Uprava je konstatovala da se poslovanje obavljalo u

skladu sa usvojenom poslovnom politikom.

2. Analiza prihoda, rashoda 1 drugih pokazatelja uspesnosti

Godina 2012 2011
Ukupni prihod {000 din) 10.880.355 10.169.964
Ukupni rashod (000 din.) 9.607.696 8.925.872
Dobitak pre oporezivanja (000 din.) 1.272.659 1.244.092
Neto dobitak (000 din.) 1.200.484 1.172.676
Prinos na kapital ROE (%) 11,71 12,44
Prinos na ukupnu imovinu ROI (%) 8,08 7,05 '
Stepen zaduZenosti (%) 42,96 39,26
Likvidnost I stepena {%) 23,24 8,2
Likvidnost II stepena (%) 127,86 112,38
Ekonomi&nost (%) 1,18 1,15
Rentabilnost (%) 11,03 11,53
Neto obrtni kapital (000 din.) 3.382.361 2.204.332
TrZiSna cena akcija na 30.06.2012 (din.) 2.300 2.353
TrZiSna kapitalizacija na dan 30.06.2012 (000 din.) 20.122.799 21.361.553
Dobit po akciji {din.) 137 132




Ispladena bruto dividenda po akciji (din.) u 2012 |
2011. god 36 81,66

3. Informacije o segmentima
Preduzeée nije organizovano po segmentima u skladu sa MRS 14.

4. Promene bilansnih pozicijz (za viSe od 10% u odnosu na prethodnu godinu)

Promene pozicije dugoroéni finansijski plasmani su posledica kupovine 57,7% akcija Balkan Dairy
Products cime je steceno 100% vlasnistva u ovom Drustvu, I povecanih potrazivanja od farmera
za prodate junice I zajmove date farmerima za kupovinu junica. Promene na poziciji kratkoroéna
potrazivanja, plasmani i gotovina su posledica povecanja pozicije gotovina i gotovinski ekvivalenti u
iznosu od 1.051.084 hiljada dinara, I povecanja pozicije kratkorocnih finansijski plasmana
1.291.289 hiljada dinara. Povecanje pozicija dugoroéni I kratkorocni krediti kreditije posledica vise
povucenih kredita u 2012. godini.

5. Sopstvene akcije
U 2012, godini ponisteno je 330.618 akcija koje su otkupljene do kraja 2011.godine. Nakon toga
otkupljeno je jos 5.000 akcija, sto je ukupan broj otkupijenih sopstvenih akcija na
30.06.2012.godine.

k. Pezerve
Nije bilo poveéanja rezervi izdvajanjem iz dobiti, niti je bilo upotrebe iste.

IV. OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA, PROMENA U POSLOVNIM POLITIKAMA
DRUSTVA, KAO I GLAVNI RIZIK I PRETNJE

1. Opis o¢ekivanog razvoja drustva u narednom periodu

Planovi poslovanja za drugec polugodiste 2012. godine predvidaju prodaju od 117.868 hiljade I/KG u
neto vrednosti od 10.894.692 hiljade dinara.. Na planu investicija najvazniji projekti su
unapredjenje opreme za proizvodnju i pakovanje, procesne opreme i unapredjenje infrastrukture
objekata.

2. Promena u poslovnim politikama drustva
Nije bilo promena u poslovnim politikama drustva.

3. Glavni rizici | pretnje kojima je drustvo izloZeno
Prema procenama Uprave ne postoje takvi rizici.

V. OPIS SVIH VAZNIJIH DOGADAJA KOJI SU NASTUPILI NAKON ISTEKA I POLUGODISTA
GODINE ZA KOJU SE IZVESTAJ PRIPREMA

1. Bitm posltovni dogadjajt kojt su se desili od dana bilansiranja

U julu i avgustu 2012. godine kupljeno je 176.858 akcija Bambi Banat a.d. Beograd na osnovu
Odluke Upravnog odbora AD ,Imlek® o kupovini 250.618 akcija Bambi Banat a.d. Beograd.
Kupovinom akcija Drustvo je steklo uedée u kapitalu Bambi Banat a.d. Beograd od 49,11%.

U julu i avgustu 2012.godine povecana je zaduzenost Drustva kod banaka, i to: Societe Generale
EUR 7.300.000, Banca Intesa EUR 3.000.000, Komercijalna banka EUR 3.000.000 i Uni Credit EUR
5.550.000.

U julu 2012.godine Drustvo je potpisalo novi Anex ugovora sa Nacionalnom logistikom doo, koji se
odnosi na poslovne odnose Drustva u periodu od juna 2010. godine do juna 2012. godine. U skladu
sa ovim Anex-om, Drustvo ima vise prihode od izdavanja prostora i vozila i vise troskove prevoza i
magacinskih usluga, bez uticaja na rezultat.

U julu 2012. godine Drustvo je zaustavilo proizvodnju na lokaciji Novog Sada.

2. Sluéajevi u kojima postoji neizvesnost naplate potraZivanja iskazanih kao naplativa i moguéih
buduéih trodkova koji mogu znadaino uticati na finansijsku poziciju drustva
Prema miljenju rukovodstva preduzeéa, nema takvih sluajeva.

3. Naplacena otpisana il ispravljena potrazivanja
Na dan 30.06.2012. bila su ispravljena ukupna potraZivanja od kupaca koji imaju dug prekc 90
dana | potraZivanja sa krac¢im rokom dospeca, a koja su prema proceni Uprave nenaplativa.

4. Sudski sporovi izgubljeni nakon isteka poslovne godine
Nakon isteka I polugodista 2012.godine Preduzece je imalo izgubljene sudske sporove kaji nisu
materijalno znaajni.

5. Ostale bitne promene podatzka sadrZanih u praspektu, a koji nisu napred naveden
Nije bilo drugih bitnih promena podataka iz prospekta




VI. ZNACAINI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

1. Kupovina/prodaja proizvoda / usluga od povezanih lica

U 2012. godini Preduzeée je prodalo proizvode iz svog asortimana povezanom licu v Crnoj Gori,
Bosni i Hercegovini, Makedoniji I Hrvatskoj. Preduzece je obavljalo ustuznu preradu proizvoda za
povezano lice u Makedoniji i koristilo uslugu prerade proizvoda od istog povezanog lica.

U 2012. godini Preduzece je nabavljalo maslac, pasterizovano mleko, pavlaku i UHT proizvode od
povezanog lica Mlijekoprodukt doo iz Bosne | Hercegovine.

2. Kupovina/prodaja osnovnih sredstava od povezanih lica
Nije bilo nabavke/prodaje osnovnih sredstava od povezanih lica u 2012-oj godini.

Beograd, 27.08.2012.

Slobodan P!- rovic
Generalni direktor
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IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE POLUGODISNJEG IZVESTAJA

(61.52 st. 3 tacka 7 | st.7 Zakona o trZistu kapitala)

U vezi sa Polugodisnjim finansijskim izvestajem za 2012. godinu, izjavljujemo sledece:
1) da su pojedinacni polugodisnji finansijski izvestaji za 2012. godinu sastavljeni u skladu
sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji vaze¢im u Republici Srbiji
2) da prema nasem najbolijem saznanju, polugodisnji finansijski izvestaji za 2012. godinu
daju istinite i objektivne podatke o imovini i obavezama, finansijskom poloZaju i

poslovanju, o dobicima/gubicima, o tokovima gotovine i promenama na kapitalu.

3) da pojedinacni polugodisniji finansijski izvestaji za 2012. godinu nisu revidirani.

Beograd, 17.08.2012. (ﬁov
Lice odg lﬁ/}% sBstavljanje
I z.h

Nidkevija Tomié
(Specijalista za raCunovodstvo | poreik_a pitanja)
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