Mepuopn nsBewTaBama; on 01.01.201 2.

A0

Monyroanwmu couHaHcujckn u3BewTaj 3a npuepegHa apywTsa MNOU-NA

MowraHcku 6poj u mecto:| 4107

Ynuua v 6poj:|Bulevar Mihajla Pupina 10b

J’?f‘ e

Ceaunwre: MB:

odinu nismo radili polugodinji izveta e

L e

TSR

e

s —

e

-
e
S

Mpesume n ume: [ Jelena i
(ocoba oanaumeHa 3a 3aCTynaH=e) |

*MonytaBa ce y cnyqajy caunrapatba KOHCOMWA0BAHOT NONYrOANLIKET PUHAHCH]CKOT
u3BewTaja



BUNAHC CTAHA

Ha faH

A. CTANHA UIMOBWHA (002 + 003 + 004 + 005 + 009)

| HEYNNAREHWU YIUCAHU KANKUTAN 002

R 003
Il HEMATEPUJAHA YNATAHSA 004
IV HEKPETHVHE, NOCTPOJEHSA, ONIPEMA M BUOMNOLLIKA CPELCTBA (006 + 007 + 008) 005 Wi 4no8
THeremvme, nocTpojera u onpema . 006 4,026
2. IHBECTUUVIOHE HEKPETHUHE - 007

3. Buonowuka cpeacTea

V. AYFOPQYHU ®UHAHCUJICKU NNACMAHU (010+011)

1. Yuyewha y kanurany

2. OcTanu AyropoyHi hMHaHEKiCKW NnacManmn 011 2 2
5. OBPTHA MUMOBVHA (013 + 014 + 015) (_)12 28,082 30,136
1 3AIUXE a h 03 | o 587 2,099
Il CTANHA CPELQCTBA HAMEHEHA MPOOAJU U CPELCTBA NOCNOBAHA KOJE C;E_YCTAE;bA N 014

il KPATKOPOUHA MOTPAXVBAH:A, MIACMAH U FOTOBUHA (016 + 017 + 018 + 019 + 020) N 015 : *m .

1. MNoTpaxusamwa - 016

2 I'lorpa)kuaarb; 3a suwe nnahex nopes Ha gobutak - N . 017 - 294 294
3. KpaTkopouHu uHaHCHjcku nnacmann - 018

4. TOTOBMHCKM EKBUBANEHTU U rOTOBUHA - 019 o 1_,091 1,896
5. Mopea Ha A0AATY BPEAHOCT 11 AKTUBHA BPEMEHCKa paarpaHuyera - 020 )

B, OANOXEHA NMOPECKA CPEACTBA

. NOCNIOBHA UMOBUVHA (001 + 012 + 021)

A. NYBUTAK U3HAL BUCKUHE KATIUTANA

. YKYMHA AKTUBA (022 + 023)

E. BAHBUNAHCHA AKTUBA

G - I
G - e

A, KAMATAN (102+103+104+105+106-107+108-109-110)

| OCHOBHW KAMWUTAN 25,760 25,760
III_HEYI'IJ'IA'F\EHM YNUCAHW KANUTAN i 103
IIII PE3EPBE - o N 104 8,20é I

v PEBAﬂOPl:ISALlVIOHE PE3EPBE o 108 13,80_]'- N N 13,807
V HEPEATIW30BAHK SOBULIM NO OCHOBY XAPTUJA Of] BPEOHOCTH - - B 106 e =
rHEP_EAJ'IMSOBAHVI rysuun ﬂO_6CHOBy XA};'}IMLL_BPED,HEM i 107 N g
mEFKGI"IOFE‘bEHH [105_VITAK - il EB i N 246_— o 23.;
-VIII TYBUTAK —__109 .

iX OTKYNILEHE CONCTBEHE AKLMJE_ - N J 110
|B. BYrOPOYHA PE3EPBUCAH-A M OBABESE (112 + 113 + 116)_ N i 111

| AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA 112
| BYTOPQUHE OBABESE (114 + 115) - 113

1. Ayropounu kpeauti 114

2. Octane payropouHe oGasese 115

Il KPATKOPOUHE OBABE3E (117 + 118 + 118 + 120 + 121 + 122) e [[WETNE ;@ gt W“’ﬁ‘%
1. KpatkopoyHe duHaHcujcke obaseae - 117

2. OBasese no OCHOBY CPeAICTaBa HaMekeHUX NPOAAjM U CPEACTaBa NOCNOBaMa Koje ce o6ycTaBrba t18

3 QO6aBe3e W3 nocnosama 119 3,361 5,695
4. Octane kpatkopouHe obaBese 120 - o

5. Obapese No OCHOBY NOpPe3a Ha A0AATY BPEAHOCT W OCTaMNMX JaBHUX npuxo;:t_a Y nacusHa BpemMeHcKa pasrpaHnyersa 121 547 822
.5_ Obape3e No ocHoBY nope-aa Ha fo6uTak - 122 13 764
B, OANOXEHE NOPECKE OBABE3E 123 [

I.YKYTIHAMIACMBA (101 + 111 +123) T "“”’”’*w )

1. BAHBUNAHCHA MACUBA . 125




BUNAHC YCNEXA

oa

Ao [ 30062012,

2. TpoLLkosu MaTepujana

3. TpoWKoBY 3apaja, HakHaaa 3apafa v OCTanu NMYHN pacxoam

4. TpoWwKOBM amMopTU3aUMje U pesepeucatba

5. OcTanu nocnoBHM pacxoau

A \CXOAM U3 PEACBHOT TIOCTIOBAIA . . P 0
| NOCNOBHU MPUXOAW (202 + 203 + 204 - 205 + 206) 201
1. Mpuxoawn oa npoaaje 202
2. MpUXoau oA aKTHBMpatsa yunHaka u pobe 203
3. Noseharbe BPEAHOCTY 3anUXa yunHaka 204
4. Cmarbetse BpeAAHOCTV 3anuxa yuuHaka 205
5. Octanu nocnosHu npuxonm_ 206
EHOCHOBHVI PACXOAWN (208 no 212) o 1 207
1. HabaeHa BpegHocT npoaare pobe 208
N I 209 I

I NOCNOBHU AOBUTAK (201 - 207)

IV NOCNOBHWU INYBUTAK (207 - 201)

V OUHAHCUJICKN NPUXOON

VI ®UUHAHCJICKN PACXOOU

VIl OCTANU NPUXOoAN

VIl OCTANK PACXOAN

IX IOBUTAK U3 PEAOBHOI NOCNOBALLA MPE ONOPE3UBAHSA (213 - 214 + 215 - 216 + 217 - 218)

X IYBUTAK U3 PEROBHOT NOCNOBAHA MPE ONMOPE3NBAIbA (214 - 213 - 215 + 216 - 217 + 218)

XI' HETO JOBMTAK MOCNOBAH-A KOJE CE OBYCTABIBA

XII HETO I'YBUTAK NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIbBA

E. AOBUTAK MNPE ONOPE3UBAHA (219 - 220 + 221 - 222)

B. 'YBUTAK MPE OMOPE3UBAHbA (220 - 219 + 222 - 221)

(ROBMTAK

G

e
o

1. Mopecku pacxoa nepuoaa

2. OAnOXeHW Nopeck1 pacxoam nepuoaa

3. OANOXeHM NOPECcKW NPUXOAM Nepuoaa

. UcnnahieHa nusHa npymatsa nocnoaasLy

B E‘E

. HETO AOBUTAK (223 - 224 - 225 - 226 + 227- 228)

229

E. HETO I'YBUTAK (224 - 223 + 225 + 226 - 227 + 228)

W, HETO DOEMUTAK KOJM MPUNAAA MAHMHCKUM YNIATAYUMA

3. HETO JOBUTAK KOJM NPUMAIA BNACHULMMA MATUYHOM MPABHOT NALA

1. OcHoBHa 3apaja no akuuju

233

2. YmarbeHa (pa3BoareHa) 3apajga no akumjn

234




U3BELUTAJ O TOKOBUMA NrOTOBVHE

1 Np akTuBHocTH (1 go 3)

1. Mpozaja v NpUMILEHU aBaHCK 302 41,155
2. MpuUMreeHe KamaTe 13 NOCNOBHWUX aKTUBHOGTH 303 2

3. OCTanu npunven U3 PeROBHOT NOCNOBAA

|1 OmnuBM roToBUHE U3 NOCNOBHUX aKTMBHOCTH (1 A0 5)

1. Ucnnare foBabreaynma v pati asaHcy

2. 3apape, HakHaae 3apaja 1 OCTanu NMYHN Pacxoam

3, MnaheHe kamare

4._Mopes Ha fobutak

5. Mnahara no 0CHOBY OCTanuX jaBHUX NpUxoaa

Ill Heto np ro u3 aKTUBHOCTH (I-11)

IV HeTo oanua roToBMHE K3 NOCNOBHUX akTUBHOCTY (lI-1)

=
e e e

| MpUNMBYM roTOBUHE U3 AKTUBHOCTY UHBECTUPaILa (1 RO 5)

1. Mpoaaja akuvja 1 yaena (HETo npunuam)

;‘?._I'Iponaja HemaTepujanHux ynarama, HeKpeTHWUHA, NOCTPOjeHba, ONpeMe U BUONOLLUKWUX cpeacTasa 315

3. Octanu rHaHCHCKA NN2CMaHK (HeTO NpUNvBK) 316 N

4. MpumrbeHe kamaTe 13 aKTUBHOCTU UHBECTUPaHA N o 317

5, MpumrbeHe avBugeHae o 318
{il OANMBM roTOBUHE M3 AKTMBHOCTU MHBECTMPaK:a (1 Ao 3) o 318

1, KynoeuHa akuuja v yaena (Heto oanveu) 320

2. KynoewHa HemaTepujanyux ynarara, HeKpeTHUHa, MOCTPojetba, onpeme U SUONOLLIKUX CpeacTasa 321 o N
3. OcTanu GUHAHCKiCKW NNacManm (HETO OfNMBM) i 322

Il HeTo NpUNUB roToBKUHE U3 AKTMBHOCTU MHBECTUPatba (I-1)
IV HeTo oanua rotoBuHe U3 akTWBHOCTH MHBECTHPakba (lI-1)
B: TOKOBA 1010

| NpunuBK roToBMHE U3 AKTUBHOCTU MHAHCHpatsa (1 4o 3)

o S
e L
EEEE e

el s e

e T

1. Yeehare ocHOBHOT KanuTana - 3-26

2 [lyropouHin M;aTKOpOHHVI KPefuTH (HETO Npunvev)} - . 327

3. Octane fyropoyHe v KpaTkopouHe o6aseae 328

Il OanuBY rotoBUHE U3 ax‘rusuocru_Qauuchuparba (1no4) 329 B Ha=i
1. OTkyn concTBEHWX aKuWja U yaena 330

2. [lyropoyHu 1 KpaTKOPOYHW KpeauTy 1 ocTane obapeae (HETO OANWBY) 331 — B
3. OUHAHCHCKN NUSNHP 332 =
4. UcnnaheHe ausuaeHae

Ill HeTo NPMNKB rOTOBUHE U3 aKTUBHOCTH (PMHAHCHpatba (I-)

IV HeTo oanue rotosuHe U3 akTMBHOCTH huHaHcHpaiba (II-)

. CBEFA NMTPUNMBU FOTOBUHE (301 + 313 + 325)

. CBEFA OANNBW FOTOBUHE (305 + 319 + 329)

. HETO NPUNVBU TOTOBKHE (336 - 337)

|E. HETO OANNB NOTOBWHE (337 - 336)

K, TOTOBUHA HA NOYETKY OBEPAYYHCKOT NEPUOAA

3. NOBUTUBHE KYPCHE PA3JIMKE NO OCHOBY MPEPAYYHA TOTOBWHE

M, HETATUBHE KYPCHE PA3/IMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE

J. FOTOBUHA HA KPAJY OEPAYYHCKOI NEPUOMA (338 - 339 + 340 + 341 - 342)




695|108 95§ s 0es Bz 5 o5 L6y [L08EL 9.p |zoz8 sor 25y oty 0zy |0s252 153 (Z1-11+01 "dg*d) HUT'0L ayANaL 90 0E HEY BH 9HELS)
895 |Z0Z8 555 Z¥s |BSsst 625 | 19262 153 €05 o5k ur ¥op L5y 243 i MHNIOS foyAxal A BHOHEWD BHLANK
195 |oske 55 1S 925 |8z sis 208 4 v |z0z8 sor osy g vy iy MHUTO1 foyknal A BHEYSROU BHUKIL
99§ (6944 5§ ovs |BsssL s (162 s 108 98P |L08€EL siv zor oy (1 czp |09s52 oy {6-8+2 "dgd) BHNITOJ BYANDL *|0"}0 MBI BH SHELD OHL3hOU OHeroludoy
59§ zs§ ot 928 sis 008 189 vev ov [ sty zzy gudHEI)
- MHUT0J foukyaL A eXMLMLION XMHOE19T0dOHARRD BHOWOU 1 EXEMAdI XUH[ERENE OHLEElMdo1EW BYaRdUOl
795 15§ ats 52§ 4 esp 98¥ £ osy Ly ¥ev 217 qo¥ SHE9E0L]
= MHnro) foyfiaL A exnuou xuHaaLoTosoHARed eHawodu % eXxemad. xukleneHs oMueldolen exaeduoy)

£9s |Baszp 0ss 185 |BSssL ves |Losez 1] (113 sev |Lo8cl zy 8sp o 3132 ozy |09se Lov (9-g+p "dg°d) 9HMIOJ dHDOXLadU Z || HE BH aHE.
295 6bs 9§ €zg ols 67 ver 713 o5y sr oy 8Ly 90 UHNTOJ foHTOXLadU A BHOHBIND BHLANA |
195 | LBYEL 8vs st 2z5 |1ave) 608 96 cay (713 5% " 1y 124 so¥ UHUTOJ [OHITOXLadU A BHEYSEOU BHUANA
095 |v8TYe s ¥es [Bsss! 129 (08201 808 s6¥ zav |L08E)L [TT4 o5 £by oty Lip [09ssT ror (€-z+} "dgd) 8HMIT0J BHITOXL3dU ‘|10 HED BH 2HHELI OH1BhOL OHREOINO))
8ss s ces 0z 10§ ver 1er a9y g5y zrr 52r oLy oy SuaseHy
- nHUI'os foHDox1adu A eXMLALOU XMHBE10Toa0oHAREd U W exemad: I( Ltew exaeduolq
9HeyaROL!
9 ovs ees Py 99 Fev I 9% cid H L Sty 2oy - MHUToI foHTox1adu A exniMUouU XWHaBLoYoroHARed du v exemad. Il hdoLew evaedusyy
15§ |B8ZYE vrs 165 (oSSt 81§ (08201 05 z6¢ 6r |208E)L 99 5 oty 2y [ Lor 2HUITOJ aHTOXLadU *|" L0 HEX BH SHELS

AUVINUVYY YH YAYHIWOCLU O rvlm3Igeu

Z102°90°08 ov ZL02°10°L0 L




“UP MADERA” AD, BEOGRAD

“UP MADERA ” AD, BEOGRAD

NAPOMENE UZ POLUGODISNJI FINANSIJSKI IZVESTAJ
ZA 2012. GODINU



MADERA A.D.
Napomena uz polugodi$nji finansijski izves§taj zavrSen 30. juna 2012

(Svi iznosi su izraZeni u 000 RSD, osim ako nije drugaéije nazna¢eno)

1.

Opste informacije

Ugostiteljsko preduzece “MADERA” akcionarsko drustvo Beograd (u daljem tekstu:
“Drustvo”), osnovano je 0.1.11.1951. godine.Posle viSe promena statusa i pravne forme
organizovanja, Drustvo je od 09.07.2003. godine organizovano u formi akcionarskog drustva.
Drustvo je upisano kod Agencije za privredne registre 20.05.2005., pod registracionim
brojem BD 4190.

Osnovna delatnost Drustva je klasifikovana pod Sifrom 5610 — Delatnosti restorana i
pokretnih ugostiteljskih objekata.

Sediste Drustva je u Beogradu, Bulevar Mihajla Pupina 10B.

Mati¢ni broj Drustva je 07452969, a poreski identifikacioni broj (PIB) je 100181255.

Na dan 30.06.2012. godine Drustvo ima 31 zaposlena (31.12.2010 : 31 zaposlena)

Ovi pojedinacni finansijski izvestaji odobreni su od strane direktora Drustva. Odobreni
finansijski izve$taji mogu naknadno biti izmenjeni na osnovu misljenja revizora, a u skladu s
vazeéim propisima.

Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika

Osnove racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja

navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

2.1. Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja

2.2.

(@)

(b)

Izuzev kako je navedeno nize, finansijski izveStaji DruStva sastavljeni su u skladu s
Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja (MSFI). Finansijski izveStaji su
sastavljeni prema konceptu istorijskih troskova.

Drustvo je sastavilo ove finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji
koji zahteva da finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim MSFI kao i propisima
izdatim od strane Ministarstva finansija Republike Srbije. Imajuci u vidu razlike izmedu ove
dve regulative, ovi finansijski izvestaji odstupaju od MSFI zbog toga $to je Drustvo iste
sasatavilo u formatu propisanom od strane Ministarstva finansija, koji nije u skaldu sa
zahtevima MRS 1- "Prikazivanje finansijskih izvestaja."

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih klju¢nih
racunovodstvenih procena. Ono, takode, zahteva da Rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u
primeni racunovodstvenih politika Drustva. Oblasti koje zahtevaju prosudivanje veceg
stepena ili vece slozenosti, odnosno oblasti u kojima pretpostavke i procene imaju materijalni
znacaj za finansijske izvestaje obelodanjeni su u Napomeni 3.

Preracunavanje stranih valuta

Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljucene u finansijske izvestaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u dinarima
("RSD") bez obzira na to da li RSD predstavlja funkcionalnu valutu Drustva.

Transakcija i stanja



MADERA A.D.
Napomena uz polugodi$nji finansijski izves§taj zavrSen 30. juna 2012

(Svi iznosi su izraZeni u 000 RSD, osim ako nije drugaéije nazna¢eno)

2.

2.3.

2.4,

Pregled znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)

Transakcija u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih
kurseva vazecih na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja
takvih transakcija i iz preracuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama
na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za
akumuliranu isparavku vrednosti i gubitak po osnovu umanjenaja vrednosti, ukoliko postoji.
Nabavna vrednost ukljucuju izdatke koji su direktno pripisivi nabavci sredstva.

Naknadni toskovi se ukljuuju u nabavnu vrednost sredstava ili se priznaju kao posebno
sredstvo, u zavisnosti od toga Sta je primenljivo, samo kada postoji verovatnoca da ce
Drustvo u buduénosti imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se njegova vrednost moze
pouzdano utvrditi. Knjigovodstvena vrednost zamenjenog sredstva se isknjizava. Svi drugi
troskovi tekuceg odrzavanja terete bilans uspeha perioda u kome su nastali.

Amortizacija sredstava obrac¢unava se primenom proporcinalne metode kako bi se rasporedila
njihova nabavna vrednost tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao $to sledi:

Godine
Gradevinski objekti 40
Ulaganje na tudim nekretninama 4
Motorna vozila 10
Kompjuteri i IT oprema 5-10
Ostala oprema i inventar 3-10

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko
je knjigovodstvena vrednost veca od njegove procenjene nadoknadive vrednosti
(Napomena 2.4.).

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstava utvrduju se kao razlika imedu novcanog priliva
i knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru "Ostalih
prihoda/rashoda".

(Napomena 18 i 19).

Umanjenje vrednosti nefinansijskih izvesStaja

Sredstva s ograni¢enim korisnim vekom upotrebe testiraju se na umanjene vrednosti kada
dogadaji ili izmenjene okolnosti ukazu da knjigovodstvena vrednost sredstava mozda nece
biti nadoknadiva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti se priznaje u visini iznosa za koji je
knjigovodstvena vrednost sredstava veca od njegove nadoknadive vrednosti. Nadoknadiva
vrednost je vece od fer vrednosti sredstava umanjene za troSkove prodaje i vrednosti u
upotrebi. Za svrhu procene umanjenja vrednosti, sredstva se grupisSu na najnizim nivoima na
kojima mogu da se utvrde odvojeni prepoznatljivi novcani tokovi (jedinice koje generiSu
gotovinu). Nefinansijska sredstva, osim goodwill-a, kod kojih je doslo do umanjenja
vrednosti se revidiraji na svaki izveStajni period zbog moguceg ukidanja efekata umanjenja
vrednosti.

Y v

2.5 UceSc¢a u kapitalu

Ucesca u kapitalu zavisnih preduze¢a se vrednuju po nabavnoj vrednosti. Prihodi od ulaganja
priznaju se samo u visini priliva po osnovu raspodele dobiti zavisnog preduzeca.
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2.

Pregled znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)

2.6 Zalihe

Zalihe se vrednuju po nizoj od cene kostanja i neto prodajne vrednosti. Cena kostanja se
utvrduje primenom metode ponderisanog prose¢nog troska.Neto prodajna vrednost je
procenjena prodajna cena u uobicajenom toku poslovanja, umanjena za pripadajuce
varijabilne troSkove prodaje.

2.7 PotraZivanja od kupaca

2.8

2.9

Potrazivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamatne stope, umanjenoj za gubitke
po osnovu umanjenja vrednosti. Umanjenje vrednosti potrazivanja se utvrduje kada postoji
objektivan dokaz da Drustvo nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu
prvobitnih uslova potrazivanja. Znacajne finansijske poteskoce kupaca, verovatnoca da ce
kupac biti likvidiran ili finansijski reorganizovan, propust ili kasnjenje u izvrSenju placanja se
smatraju indikatorima da je vrednost potrazivanja umanjena. Iznos gubitka predstavlja razliku
izmedu knjigovodstvene vrednosti potrazivanja i sadaSnje vrednosti ocekivanih buducih
novcanih priliva diskontovanih prvobitnom efektivnom kamatnom stopom. Knjigovodstvena
vrednost potrazivanja umanjuje se za procenjene gubitke preko ispravke vrednosti, a iznos
umanjenja se priznaje u bilansu uspeha u okviru pozicije "ostali rashodi" (Napomena 19).
Kada je potrazivanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti potrazivanja.
Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu uspeha u korist
"ostalih prihoda" (Napomena 18).

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depoziti po videnju kod
banaka, druga kratkoroc¢na visiko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeca do tri

meseca 1 krace.

Osnovni kapital
Akcijski kapital

Obicne akcije klasifikuju se kao kapital. Dodatni eksterni troSkovi direktno pripisivi emisiji
novih akcija ili opcija prikazuju se u kapitalu kao odbitak od priliva, bez poreza.

2.10 Obaveze po kreditima

2.11

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih
transakcionih troskova. U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po
amortizovanoj vrednost; sve razlike izmedu ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione
troskove) 1 iznosa otplata priznaju se u bilansu uspeha u periodu kori$é¢enja kredita primenom
metode efektivne kamatne stope.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuce obaveze, osim ukoliko Drustvo nema
bezuslovno pravo da odloZi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa
stanja.

Obaveze prema dobavlja¢ima

Obaveze prema dobavlja¢ima se inicijalno iskazuju po fer vrednosti , a naknadno se
odmerevaju prema amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope.
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2.

2.12

2.13

2.14

2.15

3.1

3.2

Pregled znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Tekuéi porez na dobit

Poreski rashodi perioda ukljucuju tekuci porez na dobit. Obracunati porez na dobit priznaje
se U bilansu uspeha, izuzev iznosa koji se odnosi na stavke direktno priznate u kapitalu, u kom
slucaju se i porez priznaje u kapitalu.

Tekudi porez na dobit se obracunava na datum bilansa stanja na osnovu vazece zakonske
poreske regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit.

Primanja zaposlenih

Drustvo izdvaja doprinose u drustvene penzione fondove na obaveznoj osnovi. Kada su
doprinosi jednom uplaceni, Drustvo nema dalju obavezu plac¢anja doprinosa. Doprinosi se
priznaju kao rashod primanja zaposlenih onda kada dospeju za placanje. Vise placeni
doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu koji je moguce refundirati ili u iznosu za koji se
smanjuje buduce plac¢anje obaveza.

Priznavanje prihoda

Prihod ukljucuje fer vrednost primljenog iznosa ili potraZivanja po osnovu prodaje usluga u
toku normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, rabata i popusta.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moZze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da
¢e u buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni Kriterijumi za
osnovnu aktivnost Drustva. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se ne rese
sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Drustvo
zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuci u obzir tip kupaca, vrstu
transakcije i specifi¢nost svakog posla.

Zakupi

Drustvo uzima u zakup ugostiteljske objekte. Zakupi gde zakupodavac zadrzava znacajniji deo rizika i
koristi od vlasnistva klasifikuju se kao operativni zakupi. Pla¢anja izvrSena po osnovu operativog
zakupa (umanjena za stimulacije dobijene od zakupodavaca) iskazuje se na teret bilansa uspeha na
proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

Kljuéne ra¢unovodstvene procene i prosudivanje

Racunovodstvene procene i prosudivanje se kontinirano vrednuju i zasnivaju se na
istorijskom iskustvu i drugim faktorima, ukljucujuci ocekivanja buduc¢ih dogadaja za koje se
veruje da ¢e u datim okolnostima biti razumna.

Kljuéne ra¢unovodstvene procene i pretpostavke

Drustvo pravi procene i pretpostavke koje se odnose na budu¢nost. Rezultirajuce
racinovodstvene procene ¢e, po definiciji, retko biti jednake ostavrenim rezultatima.

Kljuéna prosudivanja u primeni racunovodstvenih politika
Finansijska kriza
Tekuca kriza likvidnosti u svetu koja je pocela sredinom 2007. godine je, izmedu ostalog,

rezultirala smanjenjem nivoa ulaganja na trzistu kapitala, smanjenjem likvidnosti bankarskog
sistema i katkada povec¢anjem medubankarskih kamatnih stopa i velikim kolebanjima na
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3. Kljuéne ra¢unovodstvene procene i prosudivanje(nastavak)

trzistu hartija od vrednosti .Neizvesnost na globalnim finansijskim trzi$tima je takode dovela
do nestanka banaka kao i potrebe pruzanja pomoc¢i ugrozenim bankama u Sjedinjenim
Americkim Drzavama, Zapadnoj Evropi, Rusiji i drugim delovima Sveta. Nije moguce s
precizno$éu predvideti obim posledica finansijske krize , niti je moguce u potpunosti
preduzeti mere zastite od njih.

Rukovodstvo nije u moguénosti da pouzdano proceni efekte bilo kog daljeg pogorSanja
likvidnosti finansijskih trziSta i povecane nestabilnosti valuta i trzista i kapitala na finansijski
polozaj Drustva. Rukovodstvo smatra da preduzima sve neophodne mere kako bi podrzalo
opstanak i razvoj poslovanja Drustva u teku¢im okolnostima.

Uticaj na likvidnost:

Kupci/duznici Drustva mogu do¢i u situaciju smanjene likvidnosti $to posledicno moze uticati
na njihovu sposobnost da isplate dugovane iznose. PogorSanje uslova poslovanja duznika
takode moZze uticati na tokove gotovine planirane od strane rukovodstva, kao i na procenu
umanjenja vrednosti finansijskih i nefinansijskih sredstava. U meri u kojoj su informacije bile
dostupne, rukovodstvo je pravilno iskazalo revidirane procene ocekivanih bududih tokova
gotovine u svojim procenama umanjenja vrednosti.

Uticaj na kupce/duznike:

Kupci/duznici Drustva mogu dodi u situaciju smanjenje likvidnosti $to posledicno moze
uticati na njihovu sposobnost da isplate dugovane iznose. Pogorsanje uslova poslovanja
duznika takode moze uticati na tokove gotovine planirane od strane rukovodstva, kaoi na
procenu umanjenja vrednosti finansijskih i nefinansijskih sredstava. U meri u kojoj su
informacije bile dostupne, rukovodstvo je pravilno iskazalo revidirane procene ocekivanih
buduc¢ih tokova gotovine u svojim procenama umanjenja vrednosti.

4. Nekretnine, postrojenja i oprema

Ulaganja na
Gradevinski tudim
objekti  Oprema sredstvima Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje 01. januara 2012. 332 7273 2.306 9911
Nove nabavke - - - -
Stanje 30. juna 2012. 332 7273 2.306 9.911
Ispravka vrednosti
Stanje 01. januara 2012, 290 4950 643 5883
Amortizacija - 194 865 1059
Stanje 30. juna 2012. 290 5144 1508 6942
Sadas$nja vrednost
31. decembar 2011 42 2323 1.663 4.071
30. jun 2012. 42 2128 798 2968




MADERA A.D.
Napomena uz polugodi$nji finansijski izves§taj zavrSen 30. juna 2012

(Svi iznosi su izraZeni u 000 RSD, osim ako nije drugaéije nazna¢eno)

5. Dugoro¢ni finansijski plasmani
30.06.2012. 31.12.2011.
Ucesca u kapitalu zavisnih pravnih lica 21094 21.094
Dugorocni krediti u zemlji 2 2
21096 21.096

Uces¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica u celosti se odnose na ulog u preduzece "Re

Development" d.o.0. Beograd. Drustvo je jedini vlasnik i osniva¢ ovog preduzec¢a.Deo
predmetnog uloga u iznosu od RSD 21.074 (EUR 256.994,00) predstavlja nenov¢ani ulog

koji se odnosi na dva stana u Beogradu u ulici Svetozara Markovica br.50.

Zalihe

Materijal
Dati avansi

Potrazivanja

Kupci u zemlji
Ispravaka vrednosti potrazivanja od kupaca
Ukupna potraZivanja po osnovu prodaje-neto

Ostala potrazivanja iz specificnih poslova
Ispravka vrednosti potrazivanja iz specifi¢nih poslova

Ukupna potrazZivanja iz specifi¢nih poslova
Potrazivanja od zaposlenih

Ostala potrazivanja

Ispravka vrednosti drugih potrazivanja
Ukupno druga potraZivanja

Ukupna potraZivanja-neto
Gotovinski ekvivalenti i gotovina
Hartije od vrednosti- gotovinski ekvivalenti

Tekuéi (poslovni) racun
Ostala nov¢ana sredstva

30.06.2012. 31.12.2011.
587 2099

587 2099
30.06.2012. 31.12.2011.
2354 1182

2354 1182
24.143 24.143
(2163) (1.703)
21980 22.440
5.386 5.283
1.629 1.282
(5.283) (5.283)
1.732 1.282
26.066 26.445
30.06.2012. 31.12.2011.
1091 1896
1091 1.896
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9.

Kapital i rezereve

Akcijski

kapital

Stanje 1. januar 2011 25.760
Smanjenje -
Dobitak za godinu -
Stanje 31. decembra 2011. 25.760
Korekcija tekuéeg poreza na dobit -
Dobitak za godinu -
Stanje 30. juna 2012. 25.760

10. Kratkoroc¢ne finansijske obaveze

Ostale kratkorocne finansijske obaveze

11. Obaveze iz poslovanja

Primljeni avansi, depoziti i kaucije
Dobavljaci u zemlji

12. Ostale kratkoro¢ne obaveze

Revaloriza-
cione rezerve

Obaveze po osnovu neisplacenih zarada i naknada, bruto

Obaveze prema zaposlenima

Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima

Ostale obaveze

13. Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda i PVR

14.

Obaveze za porez na dodatu vrednost po osnovu razlike
obra¢unatog poreza na dodatu vrednost i prethodnog poreza

Ostale obaveze za poreze, doprinose 1 druge dazbine

Odlozeni prihodi i primljene donacije

Obaveze po osnovu poreza na dobitak

Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje na domacem trzistu

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacem trzistu

Ostali poslovni prihodi

Neraspore-
dena dobit Gubitak  Ukupno
10281 (15.559) 34289
13688 - 13688
23969 (15.559) 47977
494 - 494
494 (0)  40.061
30.06.2012. 31.12.2011.
0 0
30.06.2012. 31.12.2011.
3361 5695
3361 5695
30.06.2011. 31.12.2011.
0 0
30.06.2012. 31.12.2011.
235 510
312 312
547 822
246 764
2012. 2011.
33697 58804
- 195
33697 58999
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15.  Poslovni rashodi

2012. 2011.
Nabavna vrednost prodate robe 11714 16303
TroSkovi materijala 3901 9028
Troskovi zarada, naknada zarada 1 ostali li¢ni rashodi
(Napomena 20) 6988 11835
Troskovi amortizacije (Napomena 4) 1058 381
Ostali poslovni rashodi (Napomena 16) 9.505 19430
33166 56977
16. Ostali poslovni rashodi
2012. 2011.
Troskovi transportnih usluga 130 464
Troskovi usluga odrzavanja 8 58
Troskovi zakupnina 6075 12126
Troskovi reklame i propagande 79 131
Troskovi ostalih usluga 346 1091
Troskovi neproizvodnih usluga 1204 2930
Troskovi reprezentacije - -
Troskovi premija osiguranja - -
Troskovi platnog prometa 82 255
Troskovi ¢lanirana 3 22
Troskovi poreza 1512 1395
Ostali nematerijalni troskovi 66 955
9.505 19430
17. Finansijski rashodi
2012. 2011.
Rashodi kamata 21 40
Ostali finansijski rashodi - -
21 40
18.  Ostali prihodi
2012. 2011.
Ostali nepomenuti prihodi 139 13085
Ukupno ostali prihodi 139 13085
19. Ostali rashodi
2012. 2011.
Ostali nepomenuti rashodi 157 629
157 629
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20. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

2012. 2011.
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 6988 10007
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca 1036 1808
Troskovi naknada po ugovorima o privremenim i povremenim
poslovima 253 20
Ostali li¢ni rashodi i naknade - -
Ukupno troskovi zarada i ostali li¢ni rashodi 8277 11835

21. Porez na dobit

2012. 2011.
Poreski rashod perioda 365 764
Ukupno porez na dobitak 365 764

Porez na dobit Drustva pre oporezivanja se razlikuje od teorijskog iznosa koji bi nastao
primenom prosecne ponderisane poreske stope, i bio bi kao §to sledi:

2012,
Dobit pre oporezivanja 494
Porez obracunat po propisanoj poreskoj stopi-10% 49
Rashodi koji se ne priznaju za poreske svrhe 1122
Oporeziva dobit 3651
Trosak poreza 365

22. Poslovne kombinacije

Nije bilo sticanja novih drustava u godini zavrSenoj na dan 30.juna 2012. i 31. decembra
2011. godine.

23. Dogadaji nakon datuma bilans stanja

Nije bilo materijalno znac¢ajnih dogadaja nakon datuma bilansa stanja koji bi mogli imati
uticaja na poStenu prezentaciju prilozenih finansijskih izvestaja.

U Beogradu, 10.08.2012. godine “MADERA” a.d. Beograd
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Na osnovu Cl. 50. Zakona o tr#iétu kapitala (,Sl.gl. RS“ br. 31/2011) i Clana 3. Pravilnika o sadrZini, formi i nacinu
objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih izvestahja javnih drustava (,,Sl.gl. RS“ br. 14/2012)

UP MADERA AD

objavljuje

POLUGODISNJI 1IZVESTAJ O POSLOVANJU U 2012.

I. OPSTI PODACI
1. Poslovno ime,
Sediste i adresa:
Maticni broj
PIB
2. Veb sajt (Web site):
e-mail
3. Broj i datum resenja o upisu
u registar privrednih subjekata

Up Madera AD

Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10b
07452969

100181255

www.madera.rs
direkcija@madera.rs

B4, 4190/2005 od 20.05.2005

4. Delatnost: 5610 — Delatnost restorana i pokretnih ugostiteljskih objekata
5. Br.zaposlenih: 31
6. Br. akcionara 211
7. Deset najvecih akcionara Broj akcuai:‘alec;::j:astavljanja Ucesc?:;a)lpltalu
PLAT DOO 49749 85,28741%
LEKO KARLO 106 0,18172%
TASIC SLAVKO 89 0,15258%
TENJEVIC MIHAJLO 84 0,14401%
SAMARDZIC DANILO 78 0,13372%
BERZATI DANICA 75 0,12858%
BOBIC NEVENKA 75 0,12858%
PETKOVIC VLADIMIR 74 0,12686%
SAVIC LJUBISA 74 0,12686%
RADOSEVIC VELJKO 73 0,12515%
8. Vrednost osnovnog kapitala 25,760 hilj. rsd
9. Broj izdatih akcija-obicne akcije sa pravom 58.331
glas
CFl kod ESVUFR
ISIN broj RSMADRE63127

10. Naziv i adresa ovlasé¢ene
revizorske kuée

11. Organizovano trziste na koje su
ukljucene akcije

Il. PODACI O UPRAVI DRUSTVA

1) Clanovi Upravnog odbora

Ime, prezime, funkcija u Odboru direktora
i prebivaliste

Mirko Vukdinovi¢, neizvrini direktor, Indija
Ana Nikosavi¢, neizvrini direktor, Beograd

Jelena Sarenac-Deli¢, izvréni direktor, Indija

DOO za reviziju i raCunovodstvene usluge ,,Pan revizija“

Tolstojeva 6, Novi Sad

Beogradska berza a.d. Beograd

Broj i % akcija
koje poseduje u
AD

Isplaceni iznos
neto naknade

Obrazovanje, sadasnje zaposlenje i
radno mesto

Masinski inZzenjer
Administrativno tehnicki sekretar ne poseduje -
,Joker games” DOO
Maturant gimnazije, krupije, ,Joker
games” DOO
Diplomirani ekonomista -
Dipl.ekonomista za finansije i ne poseduje
bankarstvo, ,Joker games“ DOO.

ne poseduje -



2) Zastupnici
Broj i % akcija
koje poseduje u
AD

Isplaceni iznos
neto naknade

Obrazovanje, sadasnje zaposlenje i

Ime, prezime, funkcija i prebivaliste
P ! Jatp radno mesto

Diplomirani ekonomista, izvrsni

direktor, UP Madera AD ne poseduje -

Jelena Sarenac-Deli¢, izvréni direktor, Beograd

lll.  PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA
1. Poslovna politika je sprovodena u skladu sa poslovnim planom za 2012. godinu.

2. Analiza poslovanja

(u hilj.rsd)
Ukupni prihodi 33.838
Ukupni rashodi 33.344
Neto dobitak 494
Pokazatelji poslovanja
Naziv Vrednost

Produktivnost rada | (ostvaren prihod/broj zaposlenih) 1.091
Produktivnost rada Il (ostvarena dobit/broj zaposlenih) 16
Ekonomic¢nost poslovanja (poslovni prihodi/poslovni rashodi) 1.02
Rentabilnost poslovanja (iskazana dobit/ukupni prihodi) 0.02
Prinos na ukupni kapital (neto dobit/ukupan kapital) 1%
Neto prinos na sopstveni kapital (neto dobit/osnovni kapital) 0,56%
Poslovni neto dobitak (posl.dobitak/neto prihod od prodaje) 2%
Stepen zaduZenosti (ukupne obaveze/ukupan kapital) 9%
| stepen likvidnosti (gotovina i got. ekv./kratkoro¢ne obaveze) 0,28
Il stepen likvidnosti (obrtna imovina - zalihe/kratkorocne obaveze) 6.96
Il stepen likvidnosti (obrtna imovina/kratkoro¢ne obaveze) 7.69
Neto obrtni kapital (u 000 rsd) (obrtna imovina-kratkoro¢ne obaveze) 24.128
Cena akcije — najvisa 06.04.2012. 800
Cena akcije — najniza 04.10.2007 260
Trzisna kapitalizacija —31.12.2011. (u rsd) 27.998.880

2009 -
Isplacena dividenda (rsd —bruto po akciji) 2010 -

2011 -

3. Ostvareni prihodi ve¢im delom su prihodi po onovu pruZanja usluga u restoranima.

4. Promene bilansnih vrednosti

Smanjenje obrtne imovine u odnosu na 31.12.2011. godine je uslovljeno je smanjenjem zaliha sirovina.

Obaveze iz poslovanja smanjene su usled promene uslova poslovanja u toku 2011. Godini.

Neizvesnost naplate prihoda koji mogu znatno uticatii na finansijsku poziciju Drustva ne postoji.

Smanjenje neto dobiti u 2012.godine u odnosu na 2011, je u stvari realna dobit preduzeca, obzirom da je dobit 2011
najveéim delom nastala otpisom po osnovu otpisa obaveza
starijih od 3 - 5 godina

5. Rezerve iznose 13,807 i prenete su iz prethodnog perioda

6. Drustvo ne poseduje sopstvene akcije.

7. Nije bilo znacajnih ulaganja u istrazivanje i razvoj i razvoj osnovne delatnosti, informacione tehnologije i HR.



8. Dana 27.06.2012. godine odrzana VIII sednica redovne godisnje Skupstine akcionara i donete su odluke:

Usvojen je zapisnik sa 8. Redovne sednice Skupstine

Usvojen je predlog Ugovora o izmenama i dopunama Osnivackog akta

Usvojen je predlog Statuta UP Madera

Usvojen je predlog poslovnika o radu

Usvojen je finansijski izvestaj za 2011 godinu sa misljenjem revizora o izvrsenoj reviziji finansijskih

Doneta je odluka da se iskazanom dobiti u zavrSnom rac¢unu za 2011 godinu kao i dobit prethodnih godina izvrsi
pokri¢e gubitaka iz prethodnih godina , a ostatak da se iskoristi za rezerve za sudske

Imenovani su ¢lanovi Odbora direktora UP Madera AD
Odluka o izboru novog revizora za 2012. Godinu.
Usvojen je predlog Kodeksa korporativnog upravljanja

RazreSenje duznosti direktora i ¢lanova Upravnog

9. Usled neizvesne likvidnosti u Srbiji, a time i uvecanog rizika u poslovanju Drustva u naredom periodu nisu predvidene
investicije.

Drustvo ¢e nastaviti da sprovodi poslovnu politiku kao u 2011 godini.

Direktor

Jelena Sarenac-Deli¢



Madera

Izjava lica odgovornih za sastavljanje polugodisnjeg izvestaja

1. Jelena Sarenac-Deli¢, na radnom mestu izvréni direktor

Izjavljujem da je prema mom najboljem saznanju, polugodisnji finansijski izvestaj sastavljen uz primenu
odgovaraju¢ih medunarodnih standard finansijskog izveStavanja | da daje istinite | objektivne podatke o imovini,
obavezama, finansijskom polozaju | poslovanju, dobicima, tokovima gotovine | promenama na kapitalu javnog drustva

Jelena Sarenac-Deli¢

UP Madera AD | Bulevar Mihajla Pupina 10b, 11000 Beograd, Srbija | tel +381.11.301.53.87 | faks +381.11.301.53.86 |
www.madera.rs



Madera

Odbor direktora Ugostiteljskog preduzeca Madera AD na sednici odrzanoj 15.08.2012 doneo je
ODLUKU O USVAJANJU POLUGODISNJEG FINANSIJSKOG IZVESTAJA ZA PERIOD 01.01.-30.06.2012

Usvaja se polugodisnji finansijski izveStaj u celosti sa svim podacima u finansijskim obrascima

Predsednik odbora direktora

Mirko Vukadinovié

UP Madera AD | Bulevar Mihajla Pupina 10b, 11000 Beograd, Srbija | tel +381.11.301.53.87 | faks +381.11.301.53.86 |
www.madera.rs



