U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trzistu kapitala (,,Sluzbeni glasnik RS“ broj 31/2011) i ¢lanom 3.
Pravilnika o sadrZini, formi i nacinu objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih
drustava (,,Sluzbeni glasnik RS“ broj 14/2012) ,,Pomoravlje““ a.d., iz Nisa, MB: 07211279 objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2011.GODINU

| GODISNJI FINANSIISKI 1ZVESTAJI

1.1.Bilans stanja

1.2. Bilans uspeha

1.3. l1zvestaj o tokovima gotovine

1.4. 1zvestaj o promenama na kapitalu

1.5. Napomene uz finansijske izvestaje
11 1IZVESTAJ REVIZORA
111 GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU
IV IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANJE GODISNJEG
IZVESTAJA
V ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU GODISNJIH
FINANSISKIH 1ZVESTAJA

VI ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA



1 GODISNJI FINANSIISKI IZVESTAJI
1.1.Bilans stanja

1.2. Bilans uspeha

1.3. Izvestaj o tokovima gotovine

1.4. l1zvestaj o promenama na kapitalu

1.5. Napomene uz finansijske izvestaje
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BILANS USPEHA Iﬂ"l‘l IHH'
7008008321845

upeniod  01.04. 2011 do 31122011 - 1 hifjedarna Aiieis

I, POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+204) m LEL R #3318
B0 |81 1 Prihodi od procaje 202 88529 DT
fi2 2 Prhodi od gktiviranja uoinake | obe 203 12 A4
630 3 Powecanis wednost zalihe ucinaka 204
a1 4, Bmanjenje vrednostl zaths uonaka 205 a2m 19601
B4 i 85 & Owlak posiowr prifodi 208 A403 Tes
1. POSLOVNI RASHOD! (208 DO 212) 207 BATTO 114087
80 1. Mubayna vrednost prodate rots 208 @0 12443
81 2. Trowkowi materijala 209 A4 47163
52 ?-:“w zaiada naknads pareds | ostai lan 210 24752 13508
L¥) 4 Tronkovl Amortzacis | rezersena 21 0046 o150
83| 85 & Omtal poskini rashodi 212 12038 14806
I, POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 13004 [+
V. POSLOVNI GUBITAK {207-201) 214 0 20M41
66 V. FINANSIJSKI PRINODI 218 2400 12108
fill V1. FINANSIISK] RASHODI 218 431 15452
67104 Vil ORTALI PRIHOD! 217 B404 14085
&7 68 Vill. O8TALI RASHODI 218 17228 4601
OPOREZIVANA. (213.214¢ Tb2issair ity | 219 200 0
e e | 20 of o
0.3  [ALNETODOBITAK POSLOVANIA KOUE SE 294
0. & a&wﬂmm POSLOVANJA KOJE 5E 232




uhiiidarnl dinara

kog izvestaja

.}.’,‘?Jl}-’{ft..-f’i KL&-“M
oy

Nihrorae nrnnioan Brossdailnn a sosir e .

]

dprasme e i R i Lw e

T 2
| I}
wm;; .OFEIHEINMM 204 0 19850
o G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreska rashad panods 225 27 283
T22 2. Qdiazeni poréaki rashod parioda 2268
) 5. Oefiogeni pore pribod penods 2T 384 41
723 D. lsplacena licna primanja posledavey 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 124- 226- 226+ 227- 228 | 234 e o
- si:]!'l'ﬂ GUBITAK (224: 223+ 228+ 128 21T * 230 o 14102
A, A" NETO DOBITAK KOJ| PRIPADA
MANJINSKIM ULAGACIMA 23
WATICNOG PRAVNOG LIGA 1o | 232
L ZARADA PO AMCLI
o 1, Dsnavna zefada po akel 2343
2 Uman2nja (ravedniona) Larada po Biog i3
u dana 212 2012 goj:vlp. T
Lice MH:}H santavijanpe 1 Zakonakl zastupnic
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R BILANS STANJA lﬂimw

na dl-n 31122011, godine - Hlljldilnl diidie
00
0o I. NEUPLACEMI LIPISAMN] KAPITAL 002
oz 0. GODOVWILL 003
01 bz D12 Wl NEMATERLALMA, ULAGAMNIA 04 1] 1"
N, NEKRETMINE FOSBTROJENJA, OPREMA |
BICL OSKA SAEDSTVA (006+007+008) 005 330878 179704
@0, 022023, 0246,
D27{deo), 028 1. Nekretning. postroponia | oprerma 008 A3s8TE JT9T04
{dea), 026
124, mrl{d'“u 1 028) 3 jrvestoions nekatrine 007
21,028, 027(deo)] 5 g,
028(dec) T e
W ROCNI FI P
4_m?:|§ﬁ;.mN FINANSIISK] PLASMANI a0 1188 1168
030 Tﬂf 038 | 1. Ucesea u kapitaiu 010
ﬁ-ﬁ?ﬂﬁ% 4. CHME W ypteacess inaipits plasmiary on 1188 1198
B. DERTHA ISOVINA (013+014+015) a2 27TARR 2045TH
10de 13 15 |1 ZALIHE 013 28500 34830
I STALNA SREDSTVA NAMENJENA PEODAN ]
14 SREDETVA POSLOVANIA KOUE SE o4
CHUSTAVLIA
. KRATHKOROCHA POTRAZNVANIA, FLASKHANI |
GOTOVINA (0164017 +0184019+020) 0s 24742 250790
20. 21;2:.;2_ O50® | | povarvass 016 242785 24B272
223 I Polrazivanis 7a vise placen porez na dobdak o7 1] A%
23 minys 237 3. Wratkoroon) finansiak plasman 018 [v] 21
24 4 Gotowinshl shvvaient | goloving ) 0 7703 J




87 g gai |17 CRE RN SR RCRoR | e wemermiac: | g 5057 3144
TEE W. DDLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVMA IMOVIMA (0012042 +0E1) 022 517306 BTRE52
8 O, GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Oj. LKUPHA AKTIVA (022+023) 024 617356 B75502
i} E. VANBILANSHA AKTIVA 026
PASA
?I-::j:;r:h:ﬂl-ﬂﬂw 06-107+108-102-110) L AE2S WEREE,
30 | DENCAWNI HAPITAL 102 IEv3az0 2567320
a1 II. NEUPLACENI LIPISAM| KAPITAL 103
a2 Ill. REZERVE 104
330033 V. REVALORIZACIONE REZERVE 10E 25450 39857
= e e |
B3| HARTUA GO VREDNOST 07
34 Wil NERASPOREDUEN] COBITAK 108 47345 G714
35 VIl GUBITAK 108 a 24204
037 i 237 1. OTKUPLIENE SOPSTVENE AKCIIE 110
ﬁ.‘g:_]ﬁgfﬁgrn REZERVISAN.JA | OBAVEZE 111 180842 235725
40 | DUGDROCNA REZERVISAM.IA 112 2002 2002
41 Il CUGOROCHNE OBAVEZE (114+115) 113 105705 113268
414, 415 1. Dugaroeni kredit 14 104540 102672
41 baz 414 | 415 | 2. Ostale dugarocne obavezs 115 06 53086 |
it e 118 73172 120455
A2, oEim 427 7. Kratkarocna finsnsiske chaveze 117 1026 2788
437 # Obaveze po u:usnu'._u sn_'-_tdatara namenjenin prodaj 118
| aredslava peslovarga koje 58 obuslavija
430 44 3 Obaweze iz poslovanjs 118 GET4E 114230
45| 46 4 Ostala kratkorocne obeveze 120 5133 2002
47,48 cem o | 3 Dbmscsepo cnevopmma o dosam s | - a7
rAZgrARGEja
i G, Obaveze po oSnovU poresa na dobitak 122 235 a




il ! ‘oma W oLl
V. ODLOZENE PORESKE OBA 123

G. UKUPNA PASIVA (1014111 +123} 124
a5 D. VANBILANSNA PASIVA 125
u dand 213 N7
Lice edgovems za sastavianjs Zakonski
finanal|skog izvestaja e *

-

N\, A

Cibrazac proplsan Praviinikom o sadeze 1 forms obrazaca fnansijskih rvestals 2o pivrecnn drustva, 2adruge, drega pravna lics
praduzetnike { "Shzbeni glasnik RS", br 114808 507, 11908 210}
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IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU |“Hlllllﬁmu

TOOS0083C18T Y

Btwnje na dan 01.01. prethodne
¥ A
4am A6TIZ0 | 14 437 440

Iapravia materyEing Cratknih

| promena
ragunovedsivanih palitha o
prathodne godin - povecing

TprwAE TEETEG Fracani
presaka | promens
- Fecungyadstvenin poitive U 403 416 470 442

préthodnoj godini - smanenis

Korgovans pocetno stanps na
4 [01.01. prethadne godine ang aGETaEn | M7 430 443
(red.br, 142.3)

402 416 478 441

5 mm“m 408 418 41 444

g |Wkusna smarenia u preshadnog 05 43 o 445

I :ﬂttﬂiﬁin aesg |07 367320 | 420 41 i

gresaka  promena
& | facunovodstvenih palitks u lekuco | 498 1 et ot
gosini - povecana

greeaka i promena
9 | tacurcvedsivenn palitke o lekuee | 4°F 2 438 el
| @odini - yranpenje

Horigovane pocetno slanje na dan
10 | 01.01, tekuce godine | 410 ABTI20 | 423 4358 440
{red.br. T+8-8)

17 | Uuspna povecanja u bekucoy gode | 411 424 43T A5

12 | Ukupna smanj@na o tekuco| godine | 472 425 433 451

.= | Stanje na dan 1112 tehuce
3 | godine fred.br. 10s11.47) | <17 367320 | 425 Ao 452




RS i
Stanje na dan 01.01, prethodre

» 4 Muldame Smary

1 453 AR B7514 | 472 453
Imﬁ rraterijalng Znacainih
gesaka i pramena
2 e datveni politha u af4 4457 280 483
predhodng gidin - precans
Isgravka materijaing zracsinih
3 unmu;um politha u 458 =56 481 -
préthadna) godini - smanjanjs
pocetno stanje na dan
4 oo | a6 460 67614 | 482 484
[rad.br, 1+2-3)
= upng povecanja u prethodngg as7 270 483 A0
& Likupra smanjenia u preMadng 458 a7 7857 | 48e 457
gadini
Stanje na dan 31.12. prethod
7 4
godine {rec.br., 4+5-8) 50 s 80457 | 485 -
Ispravka materijging sracajnin
Arégaka i promana
4 ) s u tpRucn 480 473 -] 499
i - povecang
Ispravia madenjalna enacajnik
g |@Msakaipramena
- : Sk fok 481 AT4 48T 500
podini - smanjanje
pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce 453 4TS BOBST | 488 501
(red.br, T+8-8)
M | Unupea powicania U Wuc) godes | 483 478 484 502
12 [Ukupna smanenja u ekuees gadinl | £G4 477 #3304 | 460 503
43 | Stanje na dan 31.92. tekuce 265 478 2684505 | 481 504

godine _____ (red.br. 10+11-12)




Stanje na dan §1.01. prethadne
godne

504

Ispravka matenjalng znacajnih
grisa i promena
racuncvedetvenih poltika u
prethodng godini - pavecanje

506

514

532

645

Ispraskca maierjalne znacajnih
gresaka | promana
racunovodstvenh palitika u
prethednoy gadin - smanjen)e

507

520

533

Korigovana pocetno stanje na dan
A1, prethodne godine
[red.hr, 1+2-3)

207¢

&N

ABEH0EG

Ukupra povecang u prethodnag
gedin

24204

535

540

Ukupra smanjena u prethodnaj
gedini

510

53

536

548

Stanje na dan 1,12, prethodna
goding (rad.br. 4+5-6)

511

714

G4

24204

537

550

A50597

Isprava matarialng znacajnh
grasaka i promena
racunovodsteenin palibha o takucs)
gadind - pavacanje

2

325

551

Isprisvka rnaterijalng anacajnih
gresaka | promena

racunevcd shanih palitka o ek
godini - smanjenja

513

526

fen )

552

Korgovana pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
{rod.bie. T+B-9)

14

714

527

24204

553

430597

hh|

Lkupna povesanja u fekucen) godini

515

Bd2a

528

G471

554

12

Lkupra smanjenja u tekucoj godini

518

27r82

529

24294

542

5585

13

Stanje na dam 3112 lekuce
godine {ped bir, 10+11-12)

87

42346

530

256

436125



- w Iijagama dnarg

¢ |5tanie na dar D1.01. prifodne 557

Ispravka malsrijalino znacajnih
Qresaka | promena

riuscvodelvensh pobiia u
eathodng) goding - povecanje
Ispravia matarijging nacajnih
3 geeashE | promena 550
racunovodstesnin poltica u
prathodno) gedini - smanjanja
Kofigovano potetng stanje na
4 | 04.01. prethodme godine ]
[rodl.br. 142-0)

5 mm:lnm 561

& mwﬂlhmum g7

7 | Btanje na dan 31.12. prethodne 583
go-dine {rod b d+5-8)

Ispravka matenjalng zracajnih
grotaka . promena

TBounCreEElviend Dok U ekuoo
podin - povacanje

hpm_w:m
8 QresEka | proena S5
Tacundvodshaanih poiitkl u bekuco)
podini - smanjanja

Korgovans poceino stanpe na dan|
10 | 01.04, tehuce godine 566
{rad.bir, T+8-8)

g

T | Ukupna poescania u iskuces) godinl
12 | Ukupna smarsna u kuco) goding

13 Stanje na dan 31.12. tekuce
goding {red.tor. 10+11-13)

&

569

u dans 212 2012 goded
5 iy
Lie edgovemo za sastavijanjs 'Fx

finansijskog izvestaja Mi; Hp—

bl N\ I

Citwagac propisan Praviinikom o sagrza ¢ e obnazaca bnansiskin veslags co pinereend Grushvi, Cadnegs, drugs pravna s -
preduzemmike ( "Shurbeni glasmak RS", br. 114208 | SO7, 11908 i 210)
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IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

TO0S00E32 1853

u periodu od 01.04.2011. do  31,12.2011. godine

I

i

- o hiljdama dinara

R TR o } LE N 0 B
POZIEI AT i AR .
B i : Z i ;
A TOKOW GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOST|
I. Prilivi gotoving iz poslovnih aktivivesti (1 da 3) acd 216329 247012
1. Prisdajaa i primmljeni avansi 302 182243 238988
2. Primens kamats iz poslovnin aitivnost 303 503 10023
3. Ol priivi i redavnog poslovana 304 134583 Hl
1. Odlivi gotovine iz poslevnih aktivnosti | 1 do 5) a05 189550 146433
1. tsplate dobawjacima i dati avansi ans 162128 71649
2. Zarage, raknade zaada i ostali lior reshod: T 17860 33503
2 Placane kamala 08 4795 10834
£, Parez na dobilak 305 27 283
5. Placanja pr ssnavy ostalin jgend geihoda 310 4445 a01e4
Il Mato priliv gotovine iz poslovnib aktivnoati | 101 ) ai BT 100573
V. Nato odliv gotovine iz poslovnih aktivaoati {11 -1) 312
B, TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
I Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5 } 33 5430 5TEd
1. Prodaja akcja i udela | nata prilia } 314
E.Tir:tgij: nematerijiinib ulagarja. nexrelning. postrojenja, opreme | biclad, . A kiR - 5420 57584
5 Qxdali fingnzijski plasmani | neba griliv e
4. Primljzne kamashe iz akiivnest investransa M7
4, Primlgne divicense 318
Il. Ddlivi gotovine iz aktivnost investiranja {1 do 3 ) 18 a0y 153309
1. Kupowing akcia | udela [ nelo odivi | 320
i:ﬁg;:a nematarijainih ulaganja, nakeatning, postrojena, ceremn i bioksd. . &'k 571 0807 o
3. Cslal finansijski pleamani [ nela adlivi 327 a 1533049
Il Weln priliv gotovine iz aktivirost investiranja (- 11 ) 323
I¥. Meto adliv gotaving iz aktivnast investivanja { 1 -1 I a4 25477 147525




- u hiljigdama dinara

V. TOKOVI GOTOVINE IF AKTIVMOST! FIMANSIRANIA

L Prillvi gotovine iz aktivaost finansiranja (1 do 3} 325 o ETEED

1 Uvscanje asnovnog kegitaia 78

2, Dugorecn: | kratkaraeni keedit | neto prill ) 327 ] Graga

1 Dstale dugorocns i krsloonoens ohavede 38

Ii. Odllivi gotovine iz aktivaost finanairanja {1 do 4 ) azn =it 9127

1. Diup sopatvenih Bk | udels 330

2. Dugarocni | kratisorooni keeditl | ostale sbavers ineto odivi) et 767 4050

3 Finmnsiski lizing 33z Bi2a 4137

4. splacena divdende 333

HI. Neto priliv gotovina iz aktiviost finansicanja {1 -0 ) 334 0 58772
I¥. Helo edifv gotovine iz aktiviosti fingnsicanja (11-1) 335 BOaG 0
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE [201+311+315) 368 221768 0G0
0. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (306+313+328) 337 229553 J0ERGS
0§, NETO PRILIVI GOTOVINE {336-33T) 138 o 118246
E. NETQ ODLIV GOTOVINE | 337-336 } 33 TTO4 n
A A" GOTOVINA NA POCETKU DBRACUNSKOG PERIDDA 340 T7e3 2218
Z POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 31 244
I NEGATIVNE KURSHE RAZLIKE PO DSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 42 a -2 it
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSHDG PERIODA
(338-339+340+ 341-342) 343 a Fir v

u
Lic# odgovorio za sastavijanie Eakonski masupnik
r ; i
g -f".lr_-"";’_,{, e i

Obrazec propiean Praviindkom o sadrein 1 fonm obrazaca finansijskih Gvestap co privicona diustve, zadrugs. drugs pravne ics .
preduzetnike ( "Shuzbeni glasnik RS", be 11408 | 207, 11908 § 2140)



Popunjava pravng lice - preduzetilk
SN T ] ] [ toosisoes |
Naficni beoy Sifa dalainosh [al]
R -
1213 19 20 21 22 23 24 25 26
Wrela pola

Haze POMARAVLIE AD NIS

Sadmn - NS, BULEVAR 11 FEBRUAR 128

STATISTIGK| ANEKS IATORIIN
FOCAODRIZ 1 880

za 201 1. godinu
| OPSTI PODACHD FRAVNOM LICU ODNOSND PREDUZETHIKU

ucs
Pyl el

e - T ol ]
1. Bit) veseci posiovangs (nrneka od 1do 17) i3] 12 12
2 Oznmks za velicinu joznaks od 1 do 3} G602 2 2
3 Qznmke 2a vasnistyo (canaka od 1 do B) 602 4 4
4 Bree abrand (pravesh b figicking hes ke maj vosscer o kapiai Gl
& Prosecen orj Zaposknih R DBV Etangs kiajem Svakon MEssts (oo booj) GO5 41 57

I BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETHINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA
- [znosl u hiljgtama dinara

W] 1. Nematerijalna ulaganja
1.1, Starg na pocatky goding &08 170 159 "
12 Povecana (nabavia] u loke godine 807 00O
1.3, Smanjena u loku godine G408 1| R MR 1
1.4 Revalorzecija [} EEEEE e
15 Glare na kraju poding
(BOBAGNT A0B-460) 810 159 159 [+]
02 2. Nokreinine, postrogenjs, oprema i
biolonka sredstea
2.1, Slarg na pacetku gadine 611 AR 306 114602 areT04
2.2 Povecana inabavia) u ok gadire 612 BTRES | X000, G7883
23, Smamena u toku godine 613 0BT | RO I00000 108721
7 4, Revelrizacia f14 HHH K H AW
7 5. Stanje na kraju goding
[B11+812-B13+814) AE 453478 114602 333876




12 3. Golavi proizvod: G168 8536 13729

13 4 Roba 619 278 )]

" 5. Staina sredstva namenena prodaii 620

18 & Db avansi f21 IB15 164
7. SVEGA (818817 +B1R+510+8200821=0134014) 622 28580 34860

- iznogl u hiljadama dinaca

200 1. Akciski kagitnl 87320 36720
U lome - stran kapital 24

o 2. Utlef driusiva s& GQTBNIENOM DAGOVOINOROU 835
ulome : stran| kegdal G248

302 3 Uion clarovs oriackon | komandineg drusiva a27
u ime | Strani Kapas 628

303 A [rzauni kaptal f29

04 5 Drustveni kaptal 630

306 & Zadruzns wdali 611

100 7. Ostali osnave kagtal a2

i ] SVEGA [B23+625+82T+629+630+ 811 +632=102) 633 MTAZD MGTIZ0

VSTRUKTURA AKCLISKOG KAPITALA

- beaj akaln kao ceo bre)
- i2nodi u hijacama dinara

1.1, Broy obicnit akoijs 634 367320 T
daa 300 1 2. Nominalna wadnost abenib skoja - ukupno B35 JBTIZ0 3687320
2. Prioritetne skcips
2.1, Broj priordetnib akcia 638
da 300 2 2 Nomnalna wradnost pricritgtnd Skcija - ukupns 6837
300 3. SVEGA -nominaina wrednost skcija (635+617 =823) 638 BETI20 367320




Tt

C T e

I. Potrezivanja po osnowy prodaje

20 [skanje na kraju godne 639 <= 018) 623 TO7EE A58
s fa?ﬁﬁ”ﬁ&ﬁ.ﬁi“‘iu <= 11 540 BET4G 114230
et 276 g";al::t[rda:;;n'f;m ﬁlmi;sst;:aj:}ﬂ asiguranje za naknadu B4
= g0t e popemsatin ey 642 16456 23620
% E';Eu::ﬁ it T ket 843 80168 6223
i e iyl e B4 13478 16107
451 [TMG:J;?;E-@I;&TDE P”:;:Lﬂggrsiga:am 2arada na teret zaposkenng | o . —
a2 o iSiirad o ieowe o kA omi et 646 2505 3861
481, 462 i 723 E;ﬁmﬂz:jlgzanpmﬁﬁ;i{ﬁmmmﬁma primanja posodawca 647
455 :ﬁn&iﬁmgzﬁﬁm;f::nﬁznah““ PE lgovarima 548 i ; ;;
a7 11. Obavaze za POV (gedisnji znos po poreskim priavama) G4 24482 SEA
12, Kontrolni zbir {od 639 do 645) B50 277398 303579

Znasl U hikadama dinara

R e T TV
ol EaTA T i 5.,%;
e -%Tﬂhunfw.[ﬁh_ ina E mdf
L i e g ek L e e S iy
{ERE 4 i "-'?.'I
1. Traskow goriva | energije ARG 5398
R20 2. Traskovi zarada | naknada zarada (brutod G52 17682 22245
1. Traskowi poreza | doprirosa na zarede | naknade zarada na lemes -
521 poslodavea 253 1334 4180
S22 623, 524§ 525 | 4. Troskowi naknada fizickim licima (brido) po DEREVL Ugtvara G54 2109 54
536 4. Troskawi naknada clanovima upravnag | nadearnog adbora (brulas G55
i) 6. Ostali licni rashedi i naknade G656 1827 4521
53 7. Troskow proizvodnih usluga B5Y 4230 5149
3 d'g;:'c' 1o 4. Troskewi zakugning GRS
dm‘?ji?f;é':'ﬁﬁqg' B. Traskow zakupning zemljista el
535, 537 10. Troskowi istrazivan|a i razema GG 2 267
40 11. Treskowi amortizacqa 51 G459 G149
&EZ 12. Troswovi premija osiguranja AEz 424 404
L 583 13 Troskowi plainog prometa 563 G54 T40
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Vil DRUGI PRIHODI

585 15 Troskovi pareza %] 1038 2560
B5A 16, Treskavi dopninosa L] B 107
G2 17, Rashodi kariata 607 ATGE 930
daa 583, Ti
0 8571 | 18 Rastod kamaia | deo finans skih rasnods 568 4706 9330
o 220 Gaa 11 | 15 Rashodi kamats po kredtima od banska | dlo 65
&5 Rashod za humanfisrme, kuitune, 2davalene, SOrazovne, naus
daa 6579 I veraka namane, T3 rasiiu mﬁmmtumm:u ™ 6870
21, Kantralnk 2hir (od 651 4o 670§ (14 S1470 75400
- nes v ifadama Snea

e 1. Fahedi od prodeje sabe [ i 11529
2. Prhodi od pramija, subvenciin. dotacia, regresa. kampenzacya |
640 povracaja poreskih dabing “ J . r &73
i A Prhegdi pe canevy usiovienth doaacia G4
dess BA0 4, Prhoi od zakuprina 28 zemijisls 675
A51 4, Prhodi od claranna B78
"“W%‘g‘“ﬁ"- B Pribedi od kamata 677 2486 11621
deo 860, deo 681§ 7. Pribcd od kamata po rcunisis | depozfima u banksma | ostakin &78
den BE2 finEngsisim arganisaciama
deo ﬁmw‘ 1 8. Prnodi n esnovu divdendl | uceses v desitiu 70
9. Kantrolni 2bir (872 dio 679) 620 2532 23180




.. Obavere za akeize (prema godisnjem sbracunu akciza) BE1
2. Obracunate carne | druge uvozne dazbine (ukupsn godsni znos prema obracunu) BEZ o 54
3 Kncli‘laln_a sunvEncie | druga drzavia dodefivania e izgradnju | nabavku osnovnin B&3
sredatava i nematerijainib ulaganja
4, Drzavna dodelivanja za premije, regres i pokrice fekucih troskova poslovanja Ga4
& Dslala drzavna dodaljivan)a a5
&. Pnmiena donacie iz inostranshva i druga bespovratng sredatva U novey ili natur ad sa5
inestrand praveen | fizickib lica
7. Luzna primanja predusetnica iz nate dotitka (popunjavajy samo preduzeinici) Gay
B. Kontrgdni zbir | od 681 do 68T) GEa o B4
u dana 212 2012 godine | .
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Dbnazas propisan Pravilnkom o sadreni | formi cbrazaca finansiskin izvestaj za prvredna drustva, zadruge, druga pravna i
preduzetnike ( “Sluzbeni glasnik RS", br. 11406 , 507, 11908 | 2110



HAMOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELUTAJE
3A 2011. rOAQUHY

1. ONWTE UHOOPMALMIE O APYLUTBY

[Nomopaspe a.n.Hum (y ngasmeM TEKCTy: IPYIUTBO) je€ OTBOPEHO AaKIMOHAPCKO OPYIITBO ca
cenuinteM y Humy, yn. Bynesap 12, ®ebpyap 129.

[opecku npenTudukanmorm 6poj (MNE): 100618045
Maruunu 6poj: 07211279
udpa nenaaraoctu: 2030

OpywTBo je ocHoBaHo 1948. rogune kao npemysehe y apymrBeHoj cBojunn. [IpuBaruzamnuja npeayseha
W3BpILEHA je Y CKJIaay ca 3aKOHOM O BJIacHWYKOj TpaHchopmauuju nana 05.07.2005.rogune. Behuncku
BracHUK npexayseha je mocrao Ownmun Auapujamesuh u3 Huma, yi. [pujesnquna 18/7, a Ha ocHOBY YToBOpa
0 MIPOJIaju ApyIITBeHOr KanuTana 6poj 1-815/05-417/04 ox 05.07.2005.roqune. Kog AreHuuje 3a npuBpeaHe
peructpe je crpoBeneHa npomena o opojem b5/18440/2005 ox 04.08.2005.roaune. Jlana
14.11.2006.roquHe u3BpIieHo je noBehame ocHOBHOT KanuTaia 3a 18.287.000,00 nuHapa, a Ha OCHOBY
Pemema Arennuje 3a npuspeane peructpe bJ1 184794/2006. Ipenysehe Huje y MaTHYHO-3aBUCHOM OJTHOCY
HU ca jeTHUM MPaBHUM JIHLEM.

OcHOBHa JeJIaTHOCT JIPYIITBA je IPOU3BOAma 00ja u akosa. Ilopen nperexHe NelaTHOCTH,
JpYLITBO ce GaBU U TPrOBUHOM IOBPEMEHO.

IIpema kpuTepujymrMa 3a pa3BpcTaBame U3 3akoHa 0 padyHOBOACTBa U peBu3uju ("'CiyxOeHn
rinacHuk PC" 6p. 46/2006) npymiTBo je pa3BpcTaHo y CpeAmhe MPABHO JIUIIE.

[Tpoceuan 6poj 3anocnennx y 2011. rox. je 57 pagHuxa.
IIpema Crartyty, opranu ITomopasiba AJ] Huin cy:

- CKymIITHHA, Ka0 OpraH BIACHUKA KalNTala;

- YnpaBHH 0100p, Ka0 OpraHa ynpaBibamba;

- lupexTop, kao oprat nocjiaosohema:

- Hanzopuu o00p, kao opran Haa3opa.



2. OCHOBA 3A CACTAB/bAHE PUHAHCUICKUX U3BELLTAJA

®uHaHcHjckn nssewTaju npuspeaHor apywrea ,JIOMOPABJIBE, yn. Bynesap 12. ®ebpyap 129 3a
0bpayyHCKM nepuod Koju ce 3asBpwasa 31.12.2011.roawHE cacTaBJbeHH Cy, [0 CBUM MAaTEpH]jajTHO
3HAaYajHUM THTambHMa, y CcKiany ca MelyHaponHuM padyHOBOJACTBEHUM craHaapauma/MehyHapomaum
craumapanMa ¢uHaHCHjcKOr mn3BemTaBamba (MPC/MCO®U), 3akoHOM 0 padyHOBOJCTBY W PEBH3HjU
(,,Cmyx6enu tnacauk PC“ Op. 46/2006), npyruM MOJ3aKOHCKAM MPOIKHCHUMA JOHETHM Ha OCHOBY TOT
3akoHa, W M3a0paHUM M yCBOjEHHM pPadyHOBOJCTBEHHM ITOJMTHKaMa Koje cy urBpheHe IlpaBmiHukoM o
PauyHOBOJICTBY U PauyHOBOJCTBEHUM IOJUTHKaMa.

CBM Nofaum UCKasaHu cy y xusbagama guHapa (PCA), ocum yKOIHMKO HUje IpyK4YHje HaBeqeHO.

YCBOJEHE N NPUMEHEHE PAYYHOBO/CTBEHE NOJINTUKE

Ha ocHoBy I[lpaBuiiHuKa O pavyyHOBOJCTBY U TMOCJIOBHMM IIOJIMTUKAMAa YCBOJEHHM O CTpaHe
nupekTopa MpuspeaHor gpywrtea ,[lomopasmbe “ Al Hum, mana 08.01.2008. roauHe, KOju je OCHOBA 3a
cacTaBibatbe GUHAHCUjCKUX U3BeLWTaja 3a 2011. roquHy.

3. npuxoau oA NPOAAIE

[Ipuxoau on npozaje ApyIITBa cacToje ce of cienehux Bpcra npuxoza:

2011 2010
y 000 auH. y 000 auH.

Mpuxoan oa npoaaje pobe MaTUYHUM U 3aBUCHUM
NPaBHUM ANUMMA - -
Mpuxoan oa npoaaje pobe ocTaiMM NOBE3AHMM MPaBHUM
navuuma - -
Mpuxoan on npoaaje pobe Ha fomahem TPKULITY 46 11.529
Mpuxoan oa npoaaje pobe Ha MHOCTPAHOM TPXKULITY - -
Csera npuxoau oa npogaje pobe 46 11.529
Mpuxoan oa Npoaaje NPon3BoAa U ycayra MaTUYHUM U
33aBMCHMM NPABHUM ANUMMA - -
Mpuxoan oa npogaje NpPonsBoAa U ycayra octasinm
noBe3aHMM NPaBHUM AMLMMA - 7.669-
Mpuxoau oa nposgaje Nnponssoaa M ycayra Ha gomahem
TPARULITY 68.470 78.596

13 3.471
Mpuxoan oa npogaje Npon3Boaa M ycayra Ha UHOCTPaHOM




TPAKUILITY

Csera npuxoam og, npogaje npovssoga 1 ycnyra

68.483

86.265

YKYMHO NPUXOAM OA, NPOAAIJE

68.529

97.794

nPuxoau oa AKTUBUPAHA YYHUHAKA U POBE

[Ipuxoau o akTUBUpama yunHaka 1 po0e IpyIluTBa cacToje ce oa cieaehux BpcTa npuxoja:

2011 2010
y 000 AuH. y 000 AuH.

Mpuxoan of, aKTUBMpPaHba UM NOTPOLLHE pobe 3a 44
concreeHe notpebe 13
Mpuxoan o4 akTUBMpPaHa UK NOTPOLLHE NPOU3BOAA U 1
YC/yra 3a ConcTeeHe notpebe -

YKYMHO 13- 45

5. NTOBERAKE U CMAIBLEILE BPEJHOCTU 3AJIMXA YYUHAKA
2011 2010
y 000 guH. y 000 guH.
MNoueTHe 3anuxe yunnaka (01.01.) 15.034 26.425
HepospweHa nponssogha 1.620 2.870
HepospleHe ycnyre - -
loToBM NponsBoan 13.414 23.855
Kpajiwe 3anuxe yunnaka (31.12.) 10.833 15.034
HepoBpuweHa nponsBoatba 1.297 1.620
HenospuweHe ycnyre - -
9.536 13.414

[oTOBM NpounsBOAMU
NOBERAHE BPEAHOCTU 3AJIUXA YYUHAKA
CMAHEHE BPEOHOCTU 3AJIUXA YYUHAKA 4.201 11.691




6. OCTA/ZIN NOCNOBHU NPUXOAU

Ocranu NOCJIIOBHH NPUXOIU IPYIITBA cacToje ce oA cieaehnx BpcTa mpuxoa:

2011 2010
y 000 guH. y 000 guH.
Mpuxoan og npemuja, cybBeHunja, AoTaLmMja, AOHAUM]a U
cn. - -
Mpuxoan og, 3aKynHUHA 33.490 7.164
Mpuxoam on ynaHapuHa - -
Mpuxogn og TaHTUjEeMa U ANLEHUHUX HAKHa4a - -
OcTanu NocNoBHM Npuxoam (IpUXoan 0O/ KaMarta) 3 4
YKYNHO 33.493 7.168
7. HABABHA BPEOHOCT NPOAATE POBE
HabaBHa BpenHOCT mpozare pode JpyIITBa CacToju ce o1 ciienehnx BpcTa TPOLIKOBA!
2011 2010
y 000 guH. y 000 guH.
HabasHa BpeaHocT npogate pobe Ha BETHKO 90 12.443
HabaBHa BpeaHOCT npogaTte pobe Ha Majo - -
HabaBHa BpegHOCT NPOAaTMX CTa/IHUX CPeaCcTaBa
HamereHUX Npoaaju - -
YKYMNHO 90 12.443
8. TPOWWKOBU MATEPUIANIA
TpormkoBr MaTepHjana IpyIITBa cacToje ce o cieAehnx BpcTa TPOIIKoBa:
2011 2010
y 000 auH. y 000 AuH.
TpolKoBM MmaTepunjana 3a uspaay 36.828 40.322
TpOLKOBYM perKnjckor matepujana 422 433
TpoLKOBYM ropuBa 1 eHepruje 4594 6.398
YKYMNHO 41.844 47.153




9. TPOLUKOBU 3APAZA, HAKHALA 3APAAA U OCTA/IU INYHU PACXO4U

TpOLIJKOBVI 3apaAa, HakKHaaa 3apaga U oCTtann MYHKU pacxoan ApywTBa CaCTOje ce o cne,qe'hmx
BPCTa TPOLWKOBA:

2011 2010
y 000 guH. y 000 guH.
TpolwkKoBM 3apasa U HakHada 3apaaa (bpyTo) 17.682 22.245
TpoLwKoBM Nopesa U AONPUHOCA HA 3apaje U HakHaae
3apaga Ha TepeT nocnoaasLa 3.334 4.190
TpoLWKOBM HaKHaga NO YyroBopmuma o aeny 1474 1.681
TpOLIKOBM HAaKHaZa NO ayTOPCKMM YroBOpMMA - -
868

TpOLIKOBM HaKHaZa No YroBopuMa 0 NPUBPEMEHUM U
NoBpPEMEHUM MNOC/NI0BUMA 636
TpolwKoBM HakHaga GUINYKUM NULMMA MO OCHOBY
OCTa/IMX YyroBopa - -
TpOLWKOBM HAaKHaZa Y1laHOBMMA YNPaBHOT U HaA30PHOT
oanbopa - -
OcCTanu NM4YHU pacxoam U HakHaae 1.626 4,521

YKYMNMHO 24.752 33.505

10. TPOLLKOBU AMOPTUSALMUIE U PESEPBUCAIHA

TpoLUKOBM aMopTU3aLMje U pe3epBUCatba 4PYLITBA CacToje ce o4 ciegehunx BpcTa TPOLWKOBA:

2011
y 000 guH.

2010
y 000 guH.

TpolwKoBM amopTU3launje

6.049

6.150

TPOLUKOBM pe3epBucatba 3a rapaHTHU POK

Pesepsucarba 3a TPOLIKOBE 06HaB/barba NPUPOAHMX
boraTcTaBa

PesepBucarba 3a 3aJpKaHe Kayuuje u enosute

PesepBucarba 3a TPOLIKOBE PECKTPYKTYpUPaHa

PesepBucatba 3a HakHage v apyre 6eHeduumje
3anocneHmx

Ocrana Ayropo4Ha pesepsucarba

YKYMNHO

6.049

6.150




11. OCTAZIN NOC/NIOBHU PACXOAU

OcTanu NOC/IOBHU PacxoAm ApyLUTBa cacToje ce of cieaehux BpcTa pacxoaa:

2011 2010
y 000 auH. y 000 AuH.

TpoLWKoBYM ycnyra Ha U3pagm yumHaka -
TpOLWKOBW TPAHCNOPTHUX yCcayra 819 1030
TpowkKoBM ycnyra ogpxasarba 1.746 2.443
TpOLWKOBM 3aKYMNHMHA
TpoLwKoBM cajmoBa -
TpoLWKOBM peKname u nponaraHae 19 267
TpoLKoBU UCTPaXKMBaHa 22 21
OcTanu TPOLKOBKU NPOU3BOAHUX yCAayra 2.714 2956
CBera TpPOLUKOBU NPOU3BOAHUX yCAyra 5.320 6.717
TpoLlKoBM HENPOU3BOAHUX YCAyra 2.954 1.555
TpolwKoBW penpeseHTaumje 332 498
TpoLwKoBM Npemmnja ocurypara 424 740
TpowKoBM NAaTHOT NpomeTa 655 840
TpoLWKOBM YnaHapuHa 34 38
TpowkKoBM nopesa 1.039 2.689
TpolwKoBM gonpuHoca 80 107
OcTanu HemaTepujanHU TPOLLKOBM 1.197 1.622
CBera HemaTepujaiHU TPOLLUKOBU 6.715 8.089

YKYMHO 12.035 14.806

12. PUHAHCUICKU NPUXOAU
duHaHCHjCKM NpUXoaM ApYLUTBA cacToje ce of cnefehux BpcTa npuxoaa:
2011 2010
y 000 auH. y 000 AuH.

mua

®DUHAHCHKCKM NPUXOAN 04 MAaTUYHUX U 3aBUCHUX NPABHUX




CDVIHaHCVIjCKVI npuxoaun og oCtaanx noBesaHMX NpaBHUX

mua - -
Mpuxoan oa Kamata 596 11.621
Mo3uTnBHE KypcHe pasnke 1.888 244
Mpuxoam no ocHosy edeKaTta BanyTHe Knaysyne -
Mpuxoau og yyewha y A,06UTHU 3aBUCHUX NPABHUX LA U
3ajeHUYKMX yNarama -
OcTtanu GUHaHCUjCKM Npmuxoam 2 304
YKYMHO 2.486 12.169
13. ®UHAHCUICKU PACXOOQU
PuHaHCKjCKM pacxoam ApyLuTBa cacToje ce of cneaehux BpcTa pacxoga:
2011 2010
y 000 auH. y 000 auH.
®PUHAHCHKjCKM pacxoam U3 ogHOCA ca MaTUYHUM U
3aBMCHUM MPABHUM MLUMA - -
PuHaHCHjcKM Npuxoam U3 ogHoca ca 0CTa/IMM NoBe3aHUM
NpPaBHUM MLMMA - -
Pacxogu Kamata 4.796 9.930
HeraTuBHe KypcHE pa3inke 1.635 4.610
Pacxogm no ocHoBy edekaTta BasyTHe Kaaysyne - -
Pacxogu o yyewha y rybuUTKY 3aBUCHWUX NPaBHUX nLLA U
33je4HNYKNX yNarara - -
OcTtann GUHAHCKjCKK pacxoam 1.012
YKYMHO 6.431 15.552
14. OCTANN NPUXOAUN
OcTanu npuxoau ApyLITBa cacToje ce og cnepaehux Bpcta npuxoaa:
2011 2010
y 000 guH. y 000 guH.
Oobuum oa npopaje HemaTepujanHUX ynararba,
HEKPETHMHa, MOCTPOojerba M onpeme 5.430 5.784




[obuum oa npogaje 6MONOLWKNX cpeacTaBa

[obuum oa npogaje yyewha n AyropoyHmx XxapTuja o4,
BpPEeAHOCTH

[Jobuun oa npogaje matepujana

2.036

2.794

BuwKosu

HannaheHa otnucaHa noTpa*XmBakba

12

Mpuxoam no ocHosy edeKaTa yroBopeHe 3alUTUTe Of
pv3MKa OCUM BallyTHE KIlay3yJie

Mpuxoam oa cmakberba obaBesa

Mpuxoau of ykuaara AyropoyHUX pe3epBrcarba

OcTann HeNoOMeHyTU NPUXoaM

938

153

Mpuxoam og ycknahusarba BpegHOCTU 6UONOLIKUX
cpencTaBsa

Mpuxoam og ycknahusarba BPegHOCTU HEMATEPUjaNHUX
ynararba

Mpuxoam o4 ycknahuearba BpeAHOCTM HEKPETHUHA,
nocTpojerba 1 onpeme

Mpuxoan of ycknahmeara BpegHOCTU AYTrOPOYHUX
dUHAHCKjCKMX NNacMaHa U XapTuja o BpeaHOoCTH
pacnonoXKMBKUX 3a Npoaajy

Mpuxoam of ycknahmeaka BpegHOCTM 3a1MxXa

Mpuxogn o4 ycknahmearba BpeAHOCTM NOTPaXKMBatba U
KPaTKOPOUYHNX GUHAHCUJCKMX MIacMaHa

Mpuxoam o ycknahuearba BpeAHOCTN OCTasle UMOBUHE

6.122

YKYNHO

8.404

14.865

15. OCTAZIN PACXOAMN

Ocranu pacxoau apyLwTea cacTtoje ce oa cneaehux spcra pacxoga:

2011
y 000 auH.

2010
y 000 auH.

l'ybuum no ocHOBY pacxofoBakba U Npoaaje
HemaTepujaIHMUX ynaraka, HEKPeTHUHA, NOCTPOojeHba U
onpeme

247

34




M'y6uULM MO OCHOBY pacxogoBakba U NPoAaje 6MONOLLKUX
cpeacTaBa

M'y6uum no ocHosy npogdaje ydewha y KanuTtany v xapTuja
o4, BpefHOCTU

lyéuum on npoaaje matepujana

2.019

1.532

MarKoBU

Pacxoam no ocHoBy edekaTa yroBopeHe 3aluTuTe o,
pv3KKa, OCUM BaJyTHE KJlay3yJie KOjU HE HCIlyHhaBajy
YCJIOBE Ja C€ MCKaXy y OKBHpPY PEBATOPH3AIOHNX
pesepBu

Pacxoam no OCHOBY AMPEKTHUX OTNKUCA MNOTPaXKMBarba

245

73

Pacxoam no ocHOBY pacxoAoBatba 3a1Mxa maTtepujana u
pobe

OcTanu HeNomeHyTH pacxoam

920

473

ObesBpehere BUONOLWKUX cpeacTaBa

O6e3Bpehere HemaTepujanHUX ynarara

O6e3Bpehere HeKpeTHMHA, NOCTPOjerba U onpeme

6.234

Obe3Bpehere AyropoyHMx GUHAHCUJCKMX NaacmaHa u
APYrux XapTuja o4 BpeaHOCTV pacrnooXKMBMX 33 Npoaajy

Obes3Bpehere 3anmxa matepujana n pobe

Obe3Bpehere NoTpaKknBakba U KPaTKOPOUHMX
bVHAHCKjCKMX NnacmaHa

7.560

Obes3Bpehere ocTase UMOBUHE

YKYMNHO

17.225

2.112

16. HETO JOBUTAK/TYBUTAK NOC/IOBAHA KOJE CE OBYCTAB/bA

2011
y 000 AuH.

2010
y 000 AuH.

[obuTtak nocnosakba Koje ce obycTaB/ba

Mpuxoau no ocHoBy edeKaTa NpomeHe
payYyHOBOACTBEHUX MOAUTUKA U UCMIPABKE FrpeLlaKka us
PaHNjUX roANHA KOjU HUCY MaTepUjanHO 3HaAYajHU

MuHyc: N'ybutak nocnosata Koje ce obycTas/ba




MwuHyc: Pacxoam no ocHoBy edeKkaTa NpomeHe
pPaYyHOBOACTBEHUX NMONUTUKA U UCMIPABKe rpeluaka ns
PaHNjUX roANHA KOjU HUCY MaTepUjanHO 3HaAYajHU -

HETO OOBUTAK/TYBUTAK NMOC/IOBAHA KOJE CE
OBYCTAB/bA -

17. HEYNZTIAREHU YNTUCAHU KATTUTAN

HeynnaheHH YHOHUCaH KalluTaJl APYIITBA MOXKE CC IPUKAa3aTu Ha CJ'ICI[ChI/I Ha4YuH:

2011 2010
y 000 guH. y 000 guH.

HeynnaheHe ynucaHe akuuje - -

HeynnaheHu ynucanu yaenu - -

YKYMNHO - -




18. GOODWILL U HEMATEPUJAZTHA YNIATAHA

Cratbe M npomeHe Ha goodwill-u 1 HeMaTepHjaTHUM yJarambuMa APYLITBA MOTY Ce MPHKa3aTu Ha cieaehn HauuH:

KoHuecuje,
neen Ocrana . ABaHcK 3a YKYNHO
Ynaratba narenth, HemaTepujanH Hemarepujanta HemaTepujanH
i JMLEHLEe ) ynararba y ! HEMATEPU- GOODWILL
asBo a a
y passo] M CAMuHa npunpemm JATHA
npasa ynarama ynarama V/IATAHbA

HABABHA BPEAHOCT
MoyeTHo cTame - 1. jaHyap 2010. roa. 198
McnpaBKa rpeluke M NpomMeHa pavyyHOBOACTBEHE
NoNnTUKe
MNoseharva
Otyhera u pacxomoBame
PeBanopu3saumja - npoLeHa No NOLWTEHOj BpegHOCTH
Ocrano

198
Kpajwe ctamwe - 31. geuembap 2010ropa,.
MCNPABKA BPEAHOCTU
MoyeTHO cTatbe - 1.jaHyap 2. TOI. 187
McnpaBKa rpeluke 1 npomeHa payyHOBOACTBEHE
NonuTUKe




AmopTu3saumja

11

l'y6uum 360r obesspehera

Otyhera u pacxomoBame

PeBanopwusaumja — npoLeHa no noLTeHoj BpeAHOCTH

Octano

Kpajre crame - 31. geuembap 2011. rox.

HEOTMMUCAHA (CALALLIHbA) BPEAHOCT

31. nenemo6ap 2010 rop.

11

31. nenemobap 2011. ropa.

3em/bUuiTte

lpaheBUHCKM
objeKktn

MocTtpojerba
n onpema

Ocrane
HEKpEeTHUHE,
NocTpojerba

M onpema

HeKkpeTHuHe,
NocCTpojerba U
onpema
y npunpemm

ABaHcu 3a
HEKpPETHUHe,
NoCTpojera n

onpemy

Ynaramwa
Ha Tyhum
HMNO

YKYMNHO

HABABHA BPEOHOCT

MoyeTHO cTakse - 1. jaHyap. 2011 rox. 129.123

344.018

33.076

17.327

523.544

McnpaBKa rpeLuke 1 npomMeHa
payyHOBOACTBEHE MNOUTUKE

HoBa ynaramwa

12.110

55.783

67.893

OTyhera 1 pacxogoBame




Pesanopusaumja - mporeHa no
NOLITEHO] BPegHOCTH

Octano

Kpajme cTame - 31. peuembap 2011

roj. 129.123 344.018 45.186 73.110 591.437
MCNPABKA BPEOHOCTU
MoyeTHo cTame - 1.jaHyap 2011. roxm. 129.123 115.828 28.013 272.964
Mcnpaska rpeLuke u npomeHa
payyHOBOACTBEHE NONUTUKE
AmopTu3zaumja 3.466 2.583 6.049
l'yéuum 36or obesspehetba
OTyhera 1 pacxogoBame 88.176 9.355 5.140 102.671
Pesanopusaumja - npoueHa no
NOLWITEHOj BPEAHOCTH
Octano -
Kpajwe cTame - 31. peuembap 2011rox 88176 119.294 39.951 5.140 252.561
HEOTMMUCAHA (CAJALLHA) BPEAHOCT
31. nememo6ap 2010. roa. 129.123 228.191 5.063 17.327 379.704
31. neuemoéap 2011. roa. 40.947 224.724 5.235 67.970 338.876




19. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA Y ONPEMA
20. UHBECTULUMOHE HEKPETHUHE
Crame 1 MpoMeHe Ha MHBECTHIIMOHNM HEKpEeTHHHAMa JIPYIITBA MOTY Ce MpHUKa3aTH Ha ciefehn HauwH:

AKO ce 33 npoyerbusare Kopucmu mpowKosHU Moden

y 000 aguH.

HABABHA BPEAHOCT

MoyeTHO cTame - 1. jaHyap 2010 rog.

McnpaBKa rpewKe n npomeHa pad4yHoBOACTBEHE NMOJIUTUKE -

Moeehata Koja cy pe3ynTar CTMLakba -

Mosehatba Koja cy pe3ynTaT NpUnmucaHmnx HakHagHUX M3gaTaka -

OTtyhema -

MpeHoC ca MK Ha 3a/1MXe U HEKPETHWUHE KOjy KOPUCTM BAACHUK -

OcTtano -

Kpajwe crame - 31. geuembap 2010. roa.

MCNPABKA BPEOHOCTU

MNMoyeTHo cTakbe - 1. jaHyap 2011. rom. -

McnpaBKa rpelke n npomeHa padyyHOBOACTBEHE NOJINTUKE -

AmopTusaumja

lybuum 36or obesspehemra -

Otyhema -

MpeHOC ca MM Ha 3a/IUXE U HEKPETHUHE KOjy KOPUCTM BIACHUK -

OcTtano -

Kpajie crame - 31. geuembap 2011. roa.

HEOTNMUCAHA BPEAHOCT

31. neuemo6ap 2011. rox.

31. neuemo6ap 2010. roxa.




AKO ce 3a npouerusare Kopucmu Mmoodesa nowmeHe gpedHocmu

y 000 guH.

MNMoyeTHO cTakbe - 1. jaHyap. 2010 rop. -

McnpaBKa rpelwKke n NnpomeHa pavyyHOBOACTBEHE NOJINTUKE -

Mosehatba Koja cy pesynTaT CTMLakba -

Moeeharba Koja cy pe3ynTaT NPUNMCcaHnX HakHaAHWUX M3gaTaKa -

lMpomeHa noluTeHe BPeAHOCTU - peBasiopm3aumja -

OTtyherba U pacxoI0Bame -

MpeHoC ca MM HA 3a/IUXE U HEKPETHUHE KOjy KOPUCTM BIACHUK -

OcTtano -

Kpajme ctame - 31. aeuembap 2011. roa. -

Kpajie ctambe — 31. geuembap 2010. roj. -

MowTeHa BpeAHOCT MHBECTULMOHMUX HEKpeTHMHa Ha AaH 31.12.2011 roguHe mpencraBba IIPOLECEHCHY
TPKUILHY BPEJHOCT UCTHUX WM CIMYHUX HEKPETHHHA Ha MCTHU JlaH yTBphEHYy OJ CTpaHe HE3aBUCHOI, KBAIN(UKOBAHOT,
MpoQeCHOHANHOT MPOLEHHUBAYA.

21. BUONOLLKA CPEACTBA

CTarbe 1 NpomMeHe Ha BUONOLWKUM CPeACTBMMA APYLUTBA MOTY CE NMPMKasaTu Ha cnedehu HaumH:

BuonowkKa | ABaHcu

cpeacTteay 3a
Buweroamn
OcHOBH | npunpemmn 6uono
Wyme WHU YKYMNMHO
0 CTago WKa
3acagm
cpeact
Ba

MoyeTHO cTakbe - 1. jaHnyap 2009. - -
roj. - - - -

McnpaBKa rpeluKke 1 npomeHa - -
paYyHOBOACTBEHE MONTUKE - - - -

MNoseharba No ocHoBY HabaBKK - -- - - - -

Cmarberba No ocHOBY npopjaje - - - - - -




Cmarbera no OCHOBY KeTBe - - - - - -

MNpomeHa (nosehare nnu - -
CMatberbe)
nowTeHe BPeaHOCTH - - - -

Ocrano - - - - - -

Kpajmwe ctamwe - 31.12.2010 roa. 0

22. YYEWURA 'Y KANUTANY

Yyewha y KanuTany ApywTBa MOry ce NpuKasaTtu Ha cneaehu HaumH:

31.12.2010
31.12.2011

% yuenrha
y 000 1uH

y 000 qun

Yuewha Y Kanutany 3aBUCHUX NPaBHUX Inla -

MpaBHO nuue .............. -

MpaBHO nunue ............. -

OcTtano -

Csera -

Yuewha y Kanutany octajimMx NoBe3aHMUX NPaBHUX AnLA -

MpaBHO nnue .............. -

MpaBHO nuue ............. -

OcTtano -

Csera R

Yuewha y Kanutany octajamMx NPaBHUX AnLa U gpyre

XapTuje o BpeAHOCTU PacnoioKuee 3a npoaajy -

MpaBHO nnue .............. -

MpaBHO Auue ............. -

OcTtano -

Csera R

MuHyc: O6esBpehetbe yyewha y KanuTany -

YKYNHO YYEII'RA Y KAIIUTAJY -




23. OCTANN AYTOPOYHU ®UHAHCUICKU NNNACMAHMU

Ocranu 1yropodHy (GUHAHCHCKY TIaCMaHH JIPYIITBAa MOTY Ce€ IPHUKa3aTH Ha clieichn HauuH:

24. 3ANNXE

yAMH yAuH
[lyropoyHn KpeauTn MaTUYHUM, 3aBUCHUM U
OCTa/IMM MOBE3aHUM MPABHUM ANLUMA - -
[yropoyHn Kpeautn y semsbn - -
[yropoyHn KpeanTn y MHOCTPaHCTBY - -
XapTuje oa BpeAHOCTU Koje ce aprke ao aocneha -
OcTtanu ayropoYyHn GpMHAHCUjCKM NaacMaHm 1.188 1..198
MuHyc: Obe3Bpehere 0CcTanx AYyropoYHUX
bUHaHCHMjCKMX NnacmaHa - -
YKYMHO 1.188 1.198
Crame 3a)iMxa ApyLITBa MOXKE Ce MPUKa3aTh Ha cienehy HauuH:
yAuH yAMH
Martepujan 13.864 16.306
HepoBplweHa nponsBoama 1.297 1.620
loToBM NponsBoau 9.536 13.414
TproBauka poba 278 346
MuHyc: Obe3Bpehere 3anmxa - -
YKYMNHO 24.975 31.686

Bpeme nHabaBke n popMupaHa 3aruxa HHje y TIONHCY HaBeneHo. 3 momnrca ce HeBUIU 1a JTH

MOCTOj¢ HEKYPEHTHE 3aJIUXE




25. CTAZIHA CPEACTBA HAMEWEHA NPOAAIN U CPEJICTBA ITIOCJIOBABA KOJE CE OBYCTABJBA

Crame CTATHUX CpelicCTaBa HaMEHEHUX MPOJIajd M CPEACTBA MOCIOBama Koje ce 00ycTaB/ha MOXKE C€ MPUKA3aTH
Ha crneachu HauwH:

y AuH y AuH

HematepujanHa ynaratba HamereHa nNpoaajm -

3eM/bMLITE HAMEHEHO NPOAaAju -

IpaheBMHCKM 06jeKTM HamereHN Npoaaju -

MNHBECTULMOHE HEKPETHMHE HaMereHe Npoaajn -

OcTane HEKpeTHNHe HamereHe Npoaaju -

MocTpojerba M onpema HamereHa Npoaaju -

BuonoLKa cpeacTBa HamereHa Npoaaju -

CpeacTBa nocnoBakba Koje ce obycTassba -

MuHyc: Obe3Bpehere cTafHUX cpeacTaBa U
cpefcTaBa NOC/0Bakba Koje ce obycTas/ba -

YKYMHO - -

26. NMOTPAXMBAHA

Crame moTpaxuBarma JpyIITBa MOXeE ce pHUKa3aTh Ha cieaehn HauuH:

31.12.2011 31.12.2010
y0001un y000 nun

MoTpakusarba No OCHOBY Npoaaije
Kynum — MaTu4yHa 1 3aBMCHa NpaBHa nua - -
Kynuu — ocTana nosesaHa npasBHa nunua - -
Kynuu y 3emsbu 77.229 79.861
Kynuu y MHOCTpaHCTBY 2.076 1.565
MuHyc: UcnpaBka BpeAHOCTU NOTPaXKmnBakba o4,
Kynaua 8.548 985




Csera

70.757

80.441

NoTpaxkueamwa us cneudUYHMUX NOCNOBA

MoTpaxmeama o4 U3BO3HUKA

MoTpaskmBarba Mo OCHOBY yBO3a 3a Tyhu pauyH

MoTparkneatba U3 KOMUCUOHE U KOHCUTHALMOHE
npogaje

Octana noTpaxXnsara 13 CI'IeLI,Md)MLIHMX nocnosBa

MuHyc: VicnpasKa BpegHOCTM NOTPa*kKneaka 13
cneyndUyYHMX Nociosa

Csera

Apyra noTpaxkusama

MoTpaxneara 3a KamaTy U gusngeHae

22

22

MoTpaxmeara oA 3anocieHnx

526

531

MoTparknBakba 04, APXKaBHUX OpraHa u
opraHusauuja

MoTpaxmearba N0 OCHOBY I'Ipel'll'lahEHVIX OCTanunx
nopesa n AonNpuHOCa

493

499

Octana noTpa*kKnBara

170.916

167.278

MwuHyc: McnpasKa BpeaHOCTU 4pyrmx
noTpa*knsama

Csera

171.957

167.831

YKYNHO NMNOTPAXUBAHA

242.714

248.772

[ToTpakuBaHja cTapyuja ol TOAUHY JlaHa Cy yTy3¢Ha.3a MOTPKUBaHja TJIe je HaIlaTa HeU3BeCcHa
M3BPCEH j€ OTIHC MPEKO UCIPABKE BPEIHOCTH.

27.KPATKOPO4YHU PUHAHCUICKU NSTIACMAHMU

Kparkopounu ¢rHaHCHjCKH MIacMaHM APYLITBA MOTY Ce NPWKa3aTh Ha cnedehn HaunH:

y IuH Yy IMH

KpaTKopouHU KpeauTn n N1acMaHu - MaTU4YHa n




3aBUCHa NpaBHa 1nUa

KpaTKOpOYHM KpeguTu 1 naacmaHu - octana
nose3aHa npasHa AMLa -

KpaTKOPOUHM KpeauTn y 3emsbm -

KpaTKoOpOYHU KpeauTh y MHOCTPAHCTBY -

[eo oyropovyHux GMHAHCUjCKMX NAaCMaHa Koju
[ocneBa 4o jegHe rogmHe -

XapTuje oa BpeAHOCTM Koje ce aprke Ao aocneha -
[e0 Koju gocnesa 4o jegHe rognHe -

XapTuje og, BpeaHOCTU KOjUMa ce Tpryje -

OCTanun KpaTKoOPOYHU GUHAHCHCKM NAACMaHK -

MuHyc: ObesBpehere KPaTKOPOUYHUX
dUHaAHCHKjCKMX NnacmaHa -

YKYMNHO

28. TOTOBUHCKW EKBUBANNEHTU U TOTOBHUHA

Crame TOTOBUHCKHUX €KBUBAJIEHATa M TOTOBUHE ApyUITBa MOXE CC€ NIpHUKa3aTu Ha cneaehﬂ Ha4YHuH:

y AuH y AuH

XapTuje oa BpeAHOCTU — TOTOBUHCKH €KBUBANEHTN | - -

Tekyhu (NocnoBHKU) paduyHn 7.793

M34BOjeHa HOBYaHa CpeacTBa M aKpeanuTMBMU - -

bnarajHa - -

JeBn3Hn payyH -

[leBn3HM akpeanuTnBM - -

[eBun3Ha bnarajHa - -

Octana HoBYaHa cpeactea - -

HoBuaHa cpeactea unje je kopuwhere orpaHNYeHo
WM BPeAHOCT yMakbeHa - -

YKYMNHO 7.793




29. NOPE3 HA AOAATY BPEAHOCT U AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHUYEHA

Crarbe MAB 1 ABP gpywitBa MoxKe ce NpuKasaTh Ha cnegehun HaumH:

y 000 qun Yy AMH

MNMopes Ha AoaaTy BpeAHOCT — NpPeTxXoAHu nopes 17 82
AKTMBHa BpeMeHCKa pasrpaHuyera 5.941 3062
YKYMHO 5.957 3.144

30. OANNOXKEHA NOPECKA CPEACTBA

Crarbe M NpomeHe Ha 04J/10XKEHMM NOPECKMM CPeacTBMMa MOTY Ce NpuKasaTi Ha ciegehum HauuH:

y IUH

y IuH

MoyeTHO cTarbe — 1. jaHyap

NnoINTUKeE

McnpaBKa rpelke 1 NpoMeHa pavyHOBOACTBEHE

Moseharbe/cmarbetbe Y TOKY roguHe

Kpajre cTarbe — 31.aeuembap

YKYMNHO

31.BAHBUNAHCHA AKTUBA

BaHbunaHcHa aKTMBa —HeMa.

32.0CHOBHU U OCTANN KAMNMUTAN

OCHOBHHM ¥ OCTajI{ KaIlkTajl APyHITBa MOXKE CC IPHUKA3aTU Ha CJ'IGZ[ehI/I Ha4YHuH:

y AUH

y AWH

AKLMjCKM KanuTan

367.320

367.320

Ypenn 400

Ynosun

LpXaBHW KanuTan




[pywTBeHn KanuTtan

3a4pyKHU yaenu

OcTanv OCHOBHM KanuTan

34.PE3EPBE

YKYMHO 367.320 367.320
30 0MBOPEHA AKUUOHAPCKA OPYCmMEd
31.12.2011 31.12.2010.
% UCESCA
y 000 nun y 000 nun
Konzorcijum 71.49 262.610 262.610
Akcije u vlasnistvu pravnih 4.88
lica 17.923 17.923
Akcije u vlasn.fiz.lica 23.63 86.787 86787
OcTanu
YKYMNHO 100.00 367.320 367.320
33.HEYNJIAREHU YNIUCAHU KANMUTAN
HeynnaheHu ynucaH Kanutan ApyLwwTBa MOXKEe Ce NPMKasaTh Ha cnedehmn HaumH:
y IMH y IuH
HeynnaheHe ynucaHe akuuje
HeynnaheHu ynucanu ygenm
YKYMNHO
PesepBe npymTBa ce Mory ce mpuKa3aTd Ha cienehy HadvH:
y IMH y IuH

EmuncroHa npemuja

3aKoHCKe pe3epBse




CraTyTapHe v gpyre pesepse - -

YKYMHO

Emucuona npemuja npeactaBiba pasavKky (IO3UTHBHY MM HETaTHBHY) W3Mel)y TIOCTUTHYTE MPOAajHE BPEIHOCTH

aKqua " BbUXOBC HOMHWHAJIHE BPCIHOCTHU.

3aKoHCKe pesepBe ce obaBe3He pesepBe Koje ce GopMuMpajy Yy CKAaay ca 3akoHom. [pywTso je obpasosano
3aKOHCKe pe3epBe Kaaa je To 6una ob6asesa no 3akoHy o npeaysehuma («CnyxbeHun rnacHuk CPJ», 6p. 29/96, 33/96, .....
36/2002) Koju nponucmeao Aa je APYWTBO Kanutaaa AyX»HO [a MMe 3akoHcKe pesepse. o Tom 3akoHy y obasesHe
3aKOHCKe pe3epBe Ce CBaKe roAMHe YHOCMNO0 Hajmarbe 5% [06UTH, AOK pe3epBa He AOCTUTHE cTaTyTom yTepheHy
Cpasmepy npema OCHOBHOM KanuTtany, a Hajmarbe 10% OCHOBHOr KanuTana. 3akoH O NPUBPEAHUM APYLUTBMMA, KOjU je
cTynuo Ha cHary 30. HoBembpa 2004. roa. je ykuHyo obaBe3y Aa ApYLITBO KanuTa/ia MMa 3aKOHCKe pe3epBse.

CratytapHe u apyre pesepse ce pe3epse Koje ce GopmMmMpajy y CKnady ca CTaTyToM W ApYrMmM akTUma ApyLITea.
35. PEBAJTOPU3ALIMOHE PE3EPBE

Ha peBanopusauMoHMM pesepBama WCKasyjy ce edeKTu npoueHe Mo nowTeHoj (dep) BpeaHOCTU
HemaTepujanHUX ynarakba, HEKPETHWHA, NOCTPOjeHa U ONpeme, XapThja 04 BPeLHOCTU PacnoioXRMBUX 32 NPOAajY, Kao U
KypcHe pasnuke no ocHoBy yyewha y KanuTany MHOCTPaHWX NpuBpeaHa ApywTea (yaararba y CTpaHU eHTUTET) y cKaady
Ca paYyHOBOACTBEHUM MONIMTMKAMa OMMCAHUM Yy HanoMeHama.

Crarbe M NpomeHe Ha peBasiopusaLmMoHMM pesepBama APYLITBA MOry ce NpuKasaTh Ha cneaehu HaumH:

. Yyewhay
. XapTuje og,

HemaTtepwj | HekpeTHuHe, Kanutany

. BpeaHoCTn
anHa nocTpojera mHoctpaHux |Octano | YKYMHO
pPacnonoxus
ynaramwa n onpema . npuspeaHunx

e 3a npoAaajy

ApylwTea

MoyeTHO cTame — 1.1.2009. - 89857 - - -

McnpaBKa rpeluKke 1 npomeHa - - - -
paYyHOBOACTBEHE MOIUTUKE - -

MpoueHa No NowTeHoj BPeAHOCTH
— noseharbe

MpoueHa No NowWTeHoj BpeAHOCTH
— CMatbetrbe

YKkngaroe

Octana nosehatba

OcTtana cmarbera 63.498

Kpajwe ctarbe —31.12.2011 26.459

Kpajie crarwe —31.12.2010 89.957




PeBanopusaumoHe pe3epBe Ce He MOry WUCKOPUCTUTM U Pacnofenmntu AOK ce CPeACcTBO YMjOM Cy MPOLEHOM
HacTa/ie Ha HeKM HauMH He oTyhu — Npoaa, pacxoayje, NOKNOHKU, pasMeHM 3a APYro CPeacTBO U CA.

JepaH peo peBanopusaLMoOHe pe3epBe HACTAO MPOLLEHOM MO MOLWTEHOj BPeAHOCTU HeMATEPUjANHUX ynarakba U
HEKpPEeTHWHA, NOCTpojerba M oNpeme MOXKe Ce MPEHEeTH y HepacmnopeheHy AOOMT W Mpe HEro IITO je HamaTepwjasiHo
ynarare, HeKPETHUHA, NOCTPOojere nam onpema otyheHa. M3HOC Koju ce y TOM Cy4ajy MoXKe NpeHeTu y HepacnopeheHy
[0obut jegHak je pasavum amopTusauuje obpadyyHaTe Ha peBanopus3oBaHy HabaBHY BpeAHOCT M amopTusauuje
obpayyHaTe Ha HabaBHy BpeaHOCT.

36. HEPACMOPEREHA AOBUT

Hepacnopehena mobut apymmrea Moxe ce IprUKa3aTy Ha cliefichn HauuH:

y 000 auH.
HepacnopeheHa gobut paHujux rogmHa —1.1.2011 6.714
McnpaBKa rpeLike U npoMeHa payyHOBOACTBEHE NOIUTUKE -
KopuroBsaHo cTake HepacnopeheHe J0O0UTH paHUjUX TOTUHA — -
1.1.2011.
WcnnaTa gusnaeHTe
Octana noseharba 63.424
OcTtana cmamera 27.792
HepacnopeheHa gobut Tekyhe rogmHe
Crambe Ha gaH 31.12.2011. 42.346

Pacnogena HepacnogeheHor fo6uTKa n3BpLieHa Ha ocHosy Opasyke .
y 000 guH.

Mokpuhe rybuTka -

Wcnnata gusnaeHae -

Yyewhe 3anocneHux y gobutu -

Pesepse -




37.TYBUTAK

OcCHOBHM Kanutan

OcTtano

ObpauyHaTti nopes

Fy6I/ITaK npeacTaBjba UCIIPABKY BPEAHOCTH KallMTaJla U MOXKE CC IPHUKA3aTU Ha CHCI[ChI/I Ha4YuH:

y IMH y IHH

lybuTaK paHuUjux roamHa 12.681
lybuTtak Tekyhe rogmHe 11.613
YKYMNHO 24.294-

38.0TKYN/bEHE CONCTBEHE AKUWMIE (UJIN Y EJIN)

OTKyn/beHe concTBeHe aKkuumje (Mav yaenun) gpyuTea Mory ce npukasaTu Ha ciegehn HaumH:

y AUH

y AWH

04, roAMHY AaHa o4 AaHa CTULakba

OTKyn/beHe CONCTBEHE akuuje (Mnun yaenn) Koje je
Koje je ApyWTBO AYyXKHO Aa oTyhu y nepnony AyKem

AaHa.

OTKyn/beHe coMncTBeHe akuuje (uaum yaenu) paau
npoAaje UAu NoHULWTaBaka Yy POKY 04, roAnHY

-YKYNHO

39. AYTOPOYHA PESEPBUCAHA

Crame 1 IpOMEHEe Ha JYTOPOYHUM PE3epPBUCAMMA MOTY CE IPUKa3aTH Ha cliefichy HauuH:

Pesepsu
cama 3a
TPOLLKOB
ey
rapaHTH
OM POKY

Pesepsucar
asa
TPOLLKOBE
obHaB/batba
NPUPOAHUX
boratcraBa

Pesepsuc
ama 3a
3a4pKaH
e
Kayuuje n
Aenosute

Pesepsuc
ama 3a
TpOLIKOBe

PEeCTPYKTY
puparba

Pesepsucam
a 3a HakHage
napyre
6eHedunumje
3anoCcNeHmnx

Octan
a
4ayrop
OYHa
pesep
BUCakb
a

YKYMNHO




[MoyeTHO cTame —
1.1.2011

2.002

2.002

NcnpaBsKa rpeLke u
npomeHa
payyHOBOACTBEHE
NONUTUKE

JopaTtHa
pe3epBucata
nsspweHay 2011 rog.

NckopuwheHa
pesepBucarbay 2011

YKuHyTa
pesepBucarbay 2011

OcTtano

Kpajiwe cTamwe —
31.12.2011

2.002

2.002

40. AYTOPOYHU KPEANTU

Ob6aBe3e No OCHOBY AYropOYHUX KpeauTa ApYyLWTBA MOTY Ce NPUKasaTh Ha ciegehm HauuH:

31.12.2010
O3HaKa KamaTtHa 31.12.2011.
Banyrte crona y 000 nun .
y 000 nun
JOyropoyHu KpeauTu y 3eMm/by
MpasHO nuue .............. 4% 104.640 103.872
MpaBHO nnLe ............. -
Octam .......... 1.068 9.396
Cgera 105.708 113.268

AyropoyHu KpeauTu y UHOCTPAHCTBY

MpaBHO nnue ..............

MpaBHO nnue .............

Octanu ..........




Csera -

YKYNHO AYTOPOYHU KPEAUTHU 105.708 113.268

[leo ayropoyHux KpeauTa Koju gocnesa Ao jegHe roguHe o gaHa bunaHca UcKasyje ce y OKBUPY KpPaTKOPOUHUX
¢duHaHCHjCKHUX 00aBe3a.

AyzaopoyHu kpedum Kod ®oHOa 3a pa3eoj Penybauke Cpbuje KopuwheH je 3a ynazarba y onpemy.

41. OCTANE AYTOPOYHE OBABE3E

Octane AyropoyHe obaBese MOry Ce NPUKa3aTn Ha CJ'IE,D,EhM HA4YUH:

y AuH y AuH

ObaBese Koje ce MOry KOHBEPTOBaTH Y KanuTan - -

O6aBe3e npema MaTUYHMM U 3aBUCHUM MPaBHUM
numMma - -

Ob6aBe3e npema ocTa/IMM NOBE3AHUM NPABHUM
Mupuma - -

Ob6aBese Mo eMUTOBAaHUM XapTHjama o4 BpeaHOCTH
y nepuoay AyXem of, roauHy AaHa - -

Octane gyropoyHe obaBese - -

YKYMNHO - 0

42. KPATKOPOYHE PUHAHCUICKE OBABE3E

KpaTkopouHe pMHaHCKHjcKe obaBe3e Mory ce NpuKasaTtu Ha cnedehn HaumH:

O3HaKa KamarHa 31.12.2011. 31.12.2010.
BanyTe cTona y 000 nun y 000 1un

KQaTKOEO‘-IHVI Kpeaunutu oa MmatuyHux 1
3aBUCHUX NPaABHUX KL

MpaBHO NNLE ......uue...e. -

MpaBHO nunue ............. -




Octanu ..........

KpaTKOpO4YHU KpeauTH o4 OCTanux

nose3aHuX NpaBHUX anua

MpagHO nnue .............. rsd
MpaBHO ANLE ............. 1.029 2.796
Octanu .......... -

Cgera 1.029 2.796

KpaTKoOpo4YHU KpeanuTn y UHOCTPAHCTBY

MpaBHO nnue ..............

MpaBHO nnLe .............

Octanu ..........

Csera

Jeo AyropovyHux Kpeauta Koju gocnesa go

jeaHe roguHe

MpaBHO nnue ..............

Csera

Jeo octanux ayropoyHux obasesa Koje

pocnesajy A0 jeaHe roanHe

MpaBHO nnue ..............

MpaBHO nLeE .............




Octanu .......... -

Csera -

Ob6aBe3e N0 KPAaTKOPOUHMM XapTujama oa
BpeAHOCTU

Csera -

Csera 1.029 2.796

YKYNHO KPATKOPOYHE PUHAHCUICKE
OBABE3E 1.029 2.796

43.0BABE3E NO OCHOBY CTATHUX CPEACTABA HAMEHEHUX NMPOAAIN U NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTAB/bA

Hema.

44. ObABE3E U3 NOC/NOBAHA

ObaBese 13 nocsoBakba MOry ce NpuKasath Ha ciegehu HaumH:

31.12.2011
000
y000aun yOurAKH
ObaBese u3 nocnoBamwa
MpuM/beHM aBaHCK, AENO3UTU U Kayumje 38.010 95.226

,ﬂ,06anbaLIVI - MaTU4Ha 1 3aBUCHa NpPaBHa NLa - -

[obassbaum - ocTana nosesaHa npasHa AMLa - -




[obaB/baun y 3emsbu 25.749 17.081
[ob6aB/baun y MHOCTPAHCTBY 1.987 1.923
Octane obaBese 13 NOC/0BaAHA -
Cgera 65.746 114.230
ObaBese u3 cnenupUIHNX MOCIOBA
Ob6aBe3e npema yBO3HUKY -
Ob6aBe3e nNo ocHOBY M3B03a 3a TyhH payyH -
Ob6aBe3e N0 OCHOBY KOMUCMOHE U KOHCUTHaLUMOHe
npogaje R
Octane obasese u3 cneynuPpuyHMX NOCs0Ba -
Csera -
YKYMHO OBABE3E U3 MOC/IOBAHA 65.746 114.230
45.0CTAJIE KPATKOPO4YHE OBABE3E U MACMBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA
Ocrane kparkopoune obasese u [IBP mory ce npukasaTtv Ha cnegehu HaumH:
y IMH y JuH
O6aBe3e No OCHOBY 3apajAa ¥ HaKHada 3apaga
1.155
ObaBese 3a HETO 3apaje W HakHaje 3apaga, ocum
HaKHafa 3apaja Koje ce pebyHaupajy 2.466
ObaBese 3a Nopes Ha 3apajie M HakHaje 3apaja Ha
TepeT 3anocsieHor 501 160
Ob6aBese 3a gonpuHOCe Ha 3apaZie U HakHaje
3apaja Ha TepeT 3anocaeHor 951 289
ObaBese 3a nopese 1 JONPUHOCE Ha 3apaje U
HaKHage 3apaga Ha TepeT NocnoAasLa 951 280

ObaBe3e 3a HETO HaKHaAe 3apaja Koje ce
pedbyHaMpajy

O6aBes3e 3a nopese 1 AONPUHOCE Ha HaKHaae
3apaja Ha TepeT 3anocneHor Koje ce pedpyHanpajy




Ob6aBese 3a nopese 1 JONPUHOCE Ha HaKHaae
3apaja Ha TepeT nocsoAasua Koje ce pedbyHAnNpajy

Csera

4.869

1.884

Apyre obaBese

O6aBe3e N0 OCHOBY KaMaTa M TPOLUKOBA
dUHaHCKpatba

ObaBese 3a AgnBUAEHAE

Obasese 3a yyewhe y obutn

ObaBese npema 3anocieHnma

68

56

Ob6aBese Npema Y1aHOBUMA YNPaBHOT U HaA30pHOT
oabopa

O6aBese npema GU3UUYKMM ANLMMA 33 HaKHade No
yrosopuma

135

40

ObaBe3e 3a HETO NPUXOA, NPeAY3ETHNKA KOoju
aKOHTaLMjy NOAMKe Y TOKY rogmHe

Ocrtane obaBese

61

22

Csera

264

118

NacMBHA BpemeHCKa pasrpaHuyera

YHanpepq obpayvyyHaTy TPOLLKOBU

Ob6pauyyHaTtn npuxogm byayher nepnoga

Pa3srpaHunyeHun 3aBNCHU TPOLLIKOBM HabaBke

OA/N10XKeHN NpUxoamM 1 NPpUM/beHe goHauuje

PasrpaHunyeHun npmxoam No OCHOBY NOTPaAXKMBaHa

OcTtana NBP

Csera

YKYNMHO OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E
H 11BP

5.133

2002

45.041OXEHE NOPECKE OBABE3E

Crame n NMPOMEHE Ha O4NTOXKEHUM NOPECKUM obaBesama MOTy Ce NPp1UKa3aTh Ha CI'IE[J,EhM Ha4YUH:




y AMH y AMH

MoyeTHo cTarbe — 1. jaHyap 270 310

McnpaBKa rpelike 1 NpoMeHa pavyHOBOACTBEHE

NosNTUKe - -
Mosehatbe/cmatberbe Y TOKY roguHe 119 41
Kpajre cTarbe — 31.aeuembap 389 270

YKYIIHO 389- 270

46.BAHBU/TAHCHA NACUBA
HEMA
47. NOTEHUMUIJANHE OBABE3E U NOTEHUWUIJANTHA CPEACTBA
Hema
48.10TABAJN HAKOH OAHA BUJTAHCA CTAHA
Jdatym ogobpasarba dUHAHCKjCKMX M3BeLWTaja je 25.02.2012.
49. NEBU3HU KYPCEBU

3BaHWYHU KypceBH (3BaHMYHU cpenmu Kypc Hapoane G6anke CpOuje) cTpaHuX BalryTa KOju Cy KopuirheHH 3a
npepadyHaBame y AUHAPCKY TPOBUBBPEAHOCT JEBU3HUX TIO3UIMja OUIaHca cTama cy cienehu:

31.12. 2011 31.12.2010

EUR 104.6409 105.4982

Y Hnuwy,

paHa: 25.02.2010. roauHe

Jluue oAroBOpHO 3a cacTaBibame 3
. . AKOHCKH 3aCTYIHHK:
(PMHAHCH]CKHUX M3BELITaja MII Y

[li4 Borislave ’ Dejan Andrijasevi¢
II-' -




Il IZVESTAJ REVIZORA

) Revizija
iy Beograd
Preduzeée za rafunovodstvo, reviziju i konsalting
Beagrad, Dobracina 30

"POMORAVLJE" A.D.
NIS
BULEVAR 12. FEBRUAR 129

IZVESTAJ] NEZAVISNOG REVIZORA

SKUPSTINI DRUSTVA "POMORAVLJE" A.D., NIS

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja privrednog drustva "Pomoravlje" a.d.
Ni§ (u daljem tekstu "Drugtvo") koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2011.
godine i odgovarajudi bilans uspeha, izvestaj o promenama na kapitalu i izvestaj o tokovima
gotovine za godinu koja se zavrava na taj dan, kao i pregled zna&ajnih ra¢unovodstvenih
politika i napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja, kao i za one
interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izvestaja
koji ne sadrze materijalno znadajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili
greske.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o priloZenim finansijskim izvestajima na osnovu
izvriene revizije. Reviziju smo izvrgili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi nalazu da se pridrzavamo eti¢kih zahteva i da reviziju planiramo i izvr$imo na
nacin koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija uklju¢uje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na
revizorskom prosudivanju, uklju¢ujuéi procenu rizika postojanja materijalno znaéajnih
pogreénih iskaza u finansijskim izve$tajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske.
Prilikom procene ovih rizika, revizor sagledava interne kontrole koje su relevantne za
sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih izvestaja, radi osmisljavanja revizijskih
postupaka koji su odgovarajuci u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZavanja misljenja o
delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode, ukljuéuje ocenu adekvatnosti
primenjenih radunovodstvenih politika i opravdanosti raunovodstvenih procena izvrSenih
od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Tel 011/2628-180, 2628-136, Fax 011/2624-915, Mail office@finrevizija.co.rs
Matiéni broj 06528210 ; PIB 104173529 ; Sifra delatnosti 6920
Poslovni raéun : Marfin banka 145-13751-44
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Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju osnovu
za izraZavanje naSeg misljenja sa rezervom.

Osnova za mi§ljenje sa rezervom

Kao &to je navedeno u Napomeni 5.2.1, zalihe na dan 31.12.2011. godine iznose 28.590 hiljada
dinara. Navedeni iznos ukljuéuje zalihe materijala i gotovih proizvoda u iznosu od 23.399
hiljada dinara za koje smatramo da nisu vrednovane u skladu sa MRS 2 (Napomena 3.1.1).
Nismo mogli da utvrdimo efekte na finansijske izvestaje Drustva.

Kao §to je navedeno u Napomeni 5.2.2.1 - PotraZivanja, konstatovali smo da su potraZivanja
od kupaca u zemlji iskazana u iznosu od 77.229 hiljada dinara. U toku revizije utvrdili smo
da potrazivanja od kupaca u zemlji uklju¢uju potraZivanja starija od godinu dana, kao i
utuZena potraZivanja koja nisu naplacena i umanjana za novu formiranu ispravku vrednosti
u 2011. godini i iznose 33.573 hiljade dinara, $to ukupno iznosi 54.795 hiljada dinara, a za njih
Drustvo nije izvrilo ispravku vrednosti. U Napomenama uz finansijske izvedtaje nije
obelodanjena usaglaenost.

PotraZivanja od kupaca u inostranstvu, koja iznose 2.077 hiljada dinara starija su od godinu
dana, nisu realizovana do dana obavljanja postupka revizije i navedena potraZivanja u
celosti nisu usaglagena, tako da nismo bili u moguénosti da se uverimo u realnost iskazanih
potraZivanja.

Ostala potraZivanja iznose 170.917 hiljada dinara koja uklju¢uju potraZivanja po osnovu
jemstva. Navedena potraZivanja su starija od godinu dana i odnose se na privredno drustvo
koje je u duZoj blokadi tekudih ratuna tako da je naplata potraZivanja neizvesna i po nasem
migljenju bilo je potrebno izvrsiti odredenu ispravku.

Misljenje sa rezervom

Po nafem misljenju, osim za efekte pitanja iznetog u pasusu Osnova za misljenje sa
rezervom, finansijski izve3taji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim
pitanjima, finansijski poloZaj Drujtva "Pomoravlje" a.d. Ni§ na dan 31. decembra 2011.
godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavriava na
taj dan, u skladu sa Zakonom o rafunovodstvu i reviziji ("Sluzbeni glasnik RS" broj 46/06 i
111/09). '

Tel 011/2628-180, 2628-136, Fax 011/2624-915, Mail office@finrevizija.co.rs
Mati¢ni broj 06528210 ; PIB 104173529 ; Sifra delatnosti 6920
Poslovni ra¢un : Marfin banka 145-13751-44
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Skretanje paZnje

Kao to je objasnjeno u Napomeni 14, Drustvo je u blokadi u periodu od 03.10.2011. godine
do 28.10.2011. godine, a zatim u periodu od 14.11.2011. godine do dana vr3enja revizije,
dakle ukupno 251 dan nelikvidnosti. Prema pregledu neizvrenih aktivnih naloga sa
obradunatom kamatom od 27.06.2012. godine, Drustvo je u blokadi za ukupan iznos od
31.119 hiljada dinara, od ¢ega nemamo podatak koliki je iznos glavnice, a koliko iznosi
kamata. Drustvo nema u knjigama proknjizene obaveze za kamatu, $to ima uticaja na
iskazani finansijski rezultat.

Osim toga Druitvo je jemac po Ugovorima za uzete kredite pravnog lica, koje je duZe vreme
u blokadi , tako da je, po nasem misljenju nastavak poslovanja Drustva vezan za reSavanje
finansijskih problema u GD "Kosanica" d.o.o. Nis.

Finansijski izvestaji su sastavljeni uz uvaZavanje pretpostavke neogranifenog trajanja
poslovanja ("going concern”), a napred navedene d&injenice mogu dovesti u sumnju
opravdanost primene navedenog nacela.

Ostala pitanja
Finansijski izvestaji Drutva "Pomoravlje" a.d. Ni§ za 2010. godinu, bili su takode predmet

revizije od strane ovog revizora, i u svom Izvestaju od 30.05.2011. godine izrazili smo
misljenje sa rezervom. Drustvo nije postupilo po preporuci revizora.

U Beogradu, 28.06.2012. godine.

Tel 011/2628-180, 2628-136, Fax 011/2624-915, Mail office@finrevizija.co.rs
Mati&ni broj 06528210 ; PIB 104173529 ; Sifra delatnosti 6920
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Na osnovu ¢lana 50 Zakona o trzistu kapital (SI. Glasnik RS broj 31/2011) i na osnovu ¢lana 367 stav 1
tacka 6 Zakona o privrednim drustvima (SI. Glasnik RS broj 36/2011 i 99/2011), Pomoravlje AD Nis, mb
07211279, PIB 100618045 objavljuje:

111 GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

za 2011 godinu

Opsti podaci

Poslovno ime, sediste i adresa “Pomoravlje”AD Nis, Bulevar 12.februar 129,
Maticni broj MB 7211279,

PIB PIB 100618045

Web site i e-mail adresa www.pomoravlje-nis.co.rs,

office@pomoravlje-nis.co.rs

Broj i datum resenja o upisu u registar privrednih BD 84400/2005 od 04.08.2005.godine
subjekata

Delatnost (Sifra i opis) 2030 - Proizvodnja boja i lakova
Prosecan broj zaposlenih u 2011. godini 41

Broj izdatih akcija 367320

Direktor Dejan Andrijasevic

1) Prikaz razvoja i rezultata poslovanja Drustva, a U 2011.g. je doslo do smanjenja imovine za 8,62%

narocito finansijsko stanje u kome se Drustvo u odnosu na 2010.god. U 2010.g. ostvaren je
nalazi i podaci vazni za procenu stanja imovine gubitak u iznosu od 13.860.000 din, dok je u
Drustva 2011.g. ostvarena dobit u iznosu od 298.000 din.
2) Opis ocekivanog razvoja Drustva u narednom Povecanje proizvodnje u delu industrijslih

periodu, promena u poslovnim politikama Drustva, | premaza. Glavni rizik je nedostatak obrtnog
kao i glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje kapitala za normalno obavljanje delatnosti.
Drustva izloZeno

3) Svi vazniji poslovni doganaji koji su nastupili Redovna godisnja Skupstina akcionara
nakon proteka poslovne godine za koju se izvestaj
priprema

4) Svi znacajniji poslovi sa povezanim licima

5) Aktivnosti Drustva na polju istraZivanja i razvoja

Podaci o stecenim sopstvenim akcijama*

Razlozi sticanja sopstvenih akcija

Broj i nominalna vrednost stecenih sopstvenih akcija

Imena lica od kojih su akcije stecene

Iznos kaji je Drustvo isplatilo po osnovu sticanja sopstvenih
akcija, odn. naznaka da su akcije stecene bez naknade

Broj sopstvenih akcija koje drustvo poseduje u
trenutku izrade godisnjeg izvestaja

*Podaci se popunjavaju ukoliko je Drustvo u menuvremenu od sacinjavanja prethodnog godisnjeg
izvestaja steklo sopstvene akcije




IV IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANJE
GODISNJEG IZVESTAJA

Izjavljujemo da je prema nasem najboljem saznaju, godisnji finansijski izvestaj sastavljen uz primenu
odgovarajuéih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i da daje istinite i objektivhe podatke o
imovini, obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i

promenama na kapitalu javnog drustva, ukljucujuéi i njegova drustva koja su uklju¢ena u konsolidovane

izvestaje.
Ime i prezime Naziv radnog mesta i duznosti koje lice obavlja u
Drustvu
li¢ Borislava Ovlaséeni racunovoda

V ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU
GODISNJIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA*

Usvaja se izveStaj o poslovanju i finansijski izvestaji za poslovnu 2011.godinu.

Usvaja se izveStaj revizora o izvrSenoj reviziji finansijskih izvestaja za 2011.godinu.

*U slucaju da nije usvojen godisnji izvesaj, obavezna je napomena da nije usvojen od strane nadleZznog
organa, a Drustvo je obavezno da odluku nadleZznog organa o usvajanju GodisSnjeg izvesStaja objavi u
celosti naknadno.

VI ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA*

Usvaja se raspodela dobiti za 2011.godinu u iznosu od 297.400,11 dinara.

Usvaja se pokrice gubitka iz ranijih perioda u iznosu od 24.300.247,83 dinara iz nerasporedenog
dobitka.

*U slucaju da odluka nadleznog organa o raspodeli dobiti/pokri¢u gubitka nije sastavni deo Godisnjeg
izvestaja, Drustvo je obavezno da je objavi u celosti naknadno.

Napomena*

*U slucaju da Godisnji izvestaj nije usvojen od strane nadleznog organa javnog drustva, sa obavestenjem
da ¢e odluka o usvajanju GodiSnjeg izvestaja biti naknadno objavljena u celosti

Drustvo odgovara za tacnost i istinitost podataka navedenih u Godisnjem izvestaju.
U Nisu, Direktor
Dana 05.07.2012. Dejan Andrijasevic¢
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