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BUNAHC CTAHA

A. CTAITHA UMOBWMA (002 + DO3 + 004 + 005 + 008)
| HEYTINAREHW YNUCAHM KAMUTAN 002
Il GOODWILL 003
1 HEMATEPHJAJIMA YNATAHGA o4
IV HEKPETHHMHE, NOCTPOJELA, GNPEMA U EMONOLWLIKA CPEACTBA (006 + 007 + 008) 005
1. Herpemimne, nocTpojetsa u onpewa 006 B.781.872
2. MHBECTRYHONE HEXPETHUHE 007 - 331.953
3. Buanouma cpageTea 008 2.909 3052
V OYTOPOYHY GHHAHCHICKH TMACMAHW {D1c+011} 009 87
1. Yyowha y ranurarny oo 855,688 855.683
2. OcTann QYTopOuHH (MHAHGHICIH NNACMANH o 2189 904)
5. GEPTHA UMOBHHA [013 + 014 + 15) oz 9753.318 9.306.798
| JANUXE o3 4834826 4.744.120
I CTANHA CPEACTBA HAMEHEHA NPOMAIM W CPEACTEA NOCNOBAKA KOUE CE OBYCTABMBA otd
W KPATKOPOMHA NOTPAXKMBAHA, TITACMAHHW M FOTOBWHA (016 + 017 + 018 + 019 + 020} os
1. MoTparmeata oe 3.988.929] 3.778.562]
2. MoTpanvBama 1a anlm nnahen nopes Ha A06uTax 07
3. KpATROPOUHU PUHAHEH]CI0A MNaCaHM 018 655.128 128.804
4. FOTOBMHCIMH SXBUBANSHTW M rOTOBHHA o8 259.367 523.815
5. Mopea na fonary T W aKtMBHA Bp paarp 020 31.268 133.497
{B. ORNOMEHA NOPECKA CPELGTBA o2
. NOCROBHA HMOBUWHA (001 + 012 4 021} 012
4. TYEHTAK M3HAD BMCHHE KANWTANTA 023
B, YIOTIHA AKTWBA (022 + 023) 024 19477
E. BAHEMIAHCHA AKTHBEA 025 9.539.536 10.593.951
A. KANHTAR (102+103+104+105+106-107+108-109-1 10} 101
| CCHGBHW KAMNWTAR 102 6.908_480 8.508.480
Il HEYTINATEHIA YIMCAHW KATUTAN 103
Iit PE3EPBE 104 1.428.760 1.371.588
IV PEBATNIOPU3ALIMOHE PE3EPBE 105 1.837.936 1.837.938
V HEPEAJIHIOBAHH JOEULIMA MO OCHOBY XAPTIIA 0Of BPEAHOCTH 106 571 871
VI HEFEANM3OBAHM MYBMLIM NO GCHOBY XAPTUJA Of) BPEHOCTH 107
VIEHEPACMOPEREHA AOBHUTAK 108 1.340.540 1.143.440
VIl FYEUTAK 108
X OTKYFITBEHE CONCTBEHE AKUWMIE 110
B-AWOPO‘-IHAPESEPBM(‘A&AHOBABESE(112+113+115] 111 403
| BYTOPQYHA PEIEPBHCAKGA 112 49890 49,890
| INTOPOQUHE OBABEIJE (114 + 115) 13 : ; 95.5
1. JyropoyHn xpequtH 114 4.285.908 2.895.503
2, Octane gyropoune ofapesa 115
MATKOPO'-IHE OBABE3E (117 + 118 + 119+ 120 + 121 +122) 118
1. Kparxopoytie dmHancijcxe obapese "7 1.520.081 2,345,998
2. OGaBee N0 OCHOBY CPOICTARA HaMEH SHUK NPOAAj H CPeACTaBa NOCNOBAILA KOja Ce olyCTarmna 118
3. Obasela w3 nocndesiba 19
4. Ocrang kpamopoune oBapese 120
5. Qfaeese no ocHosy Nopeda Ha AONATY BPEAHOCT H OCTANHX jABHHX NPUXO0]A W NECMBHA BPEMEHCKA PAIIPaHWIRH:a 21
6. Obasese No OCHOBY NOPe3a HA pOBUTaK 122
B. OQANOXEHE NOPECKE OBABE3IE 123
. YKYTTHA MACHBA (101 + 111 + 123) 124
L. BAHEWMNIAHCHA MNACHBA 1258 10,593 951|
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EMNAHC YCEXA

TECCROBHU NPUACMIM {202 + 203 + 204 - 208 + 208)

1. Fipsccnian ap nponaje 202 4279011 7.156.067 3583135 8.012.508

2. Flpucnin of ehesmpana yaea W pote 03 5599 © 17081 15.782 20371

3. Mogahaind BpeguocTH 3anom yamG 204 405,265 15.808 486,485
4. Cutduting BDATHOCTM JABOGE Pasiana 08 255140/

5. OcTams nocnoatm: npwnau 08

N IOCADBHI PACKOAM (203 ac 212) 207

1. Haligers spequoct npaae pofle 08 1.103.554 1,643,038 927.801 1.159.445]
2 Tpausnim uarepnana 200 1.974.185 4.607.345/ 1.985.855 4.034 704
3. TROMIOGH 10020, aGEAT0 30PA0E H OCTANM VMM parTT M Fil] 122136 227.681 10.5.23'2 196.564
4. o up 21 50.850 99,507 45.520/ 92439
5. Ocrand nocnone paceaze 212 228.013 348,700 186.738 294.929)
M NOCIOBHU JOBKTAK (201 - 207} 213

IV IOCKOBHH I'YEHTAK(NT-NI] 4

¥ SHHAHCHICKH NPYOICHW 218 208497 284248 289.811 383.305
VI GMHAHCHLICHH PACXOAN 218 $20.960 03011 200.722 291,033
M OGTAMM NPUXCIN uy 17.713 27.318| 8.6451 12,550
VI CCTANM PACXOOM 8 4.852 8.564 4773 7.967
X AGEMTAK U2 PEROBHOT NGCTOBAILA NPE OOPEIWDAHA (213 - 214 + 215 - 218 + 217 - 218) 219

% TYBHTAK 13 PEAIOBHOT OCAOBAILA NPE DIOPEIMBAILA (314 - 213 - 216 + 218 - 217 + 218) 20

X0 HETQ NOBHTAK NGENOBARAA KIUE CE OBYCTARIbA o]

X HETO MYBWTAK NOCTOBAHA KOJE SE OBYCTARIGA n1

6. AOBHTAK TPE ONIOPEIMBALLA (210 - 220 + 221 - 222) m

B, TYEMTAX (£ OOPEIWBAILA {220 - 219 + 222 - 221} 24

1. Flepecas pacmng nepmona 225 48.297 28252 33754 74338
2.0 nopecs 29

3. 0 PDECKH E-13

A 1 P T iy i)

B. HEYO BOBHTAX {223 - 224 - 225 - 226 + 247 128) 229

E HETO [YBWTAK (224 - 221 + 429 + 226 - 137 + 220} 30

¥, HETO DOBHTAK KO NPHNALA MAMGHHCKHN YILAT AHAMA, FE]

3. HETO IOBHTAK HOJH NPHIADA BIACHHLIMA MATUYHOF MPABHON LA 22

1. CoomHa 32pane No i mm 213

2. YisaseHa (pRascpb-ana) yapaga no i 24
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W3BELUTAJ O TOKOBHUMA FrOTOBHUHE

XWhaqaMa gurasa

| pMBEH roTOBMHA W3 NOCNOBHKE AKTHBHOCTH {1 A0 3) 31 §

1. NpoAaja W npuMIbeH apakc 302 7.566.597 6.250.942
2. NPMNTEAHE KAMATE MA NOCIOBHIX AKTHBHOGTH 303 7219 6935
3. OCTAMNM NPHITHBU #3 PEAOBHON NOCNOBAHA 304

11 DANHEMH TOTOBMHE M3 NOCNOBHKX AKTHBHOCTH (1 A0 5) 308 665
1. Mennare a00aBruauKma U 18TH aBaHCH 306 £.987 526 4.173.139
2. 3apage, HAKHaLE 3AP3AA M OCTAIH [THYHH PACX0AW 307 221.639 162.152
3. MNnaheHe xauaTe Joa 94.304 68.820
4, MNopea na aobwrax 309 48851 33,339
5. Mnahiara No OCHOBY OCTAMKX jasHWX NpHXo4a 310 8.402 67.215
ill HeTe NPUNKE MOTOBMHE K3 NOCNOBHKHX BXTHBHOCTH (11} EX b 1238

IV HeTo ognua roToBMHE M3 NOCTIOBHMX AKTHEHOCTH {1H)

| MpnMeH rOTOBMHE HI AKTHBHOCTH HHBECTHPAH:A (1 fo 5)

1. Mpoaaja ampia M yaena (HaTD NPHIWEM) 34
2, Mpofaja HaMATEPMAMNHHX YRaraia, HOKPETHIHR, NOCTPOjEHLE, ONpemMs 1 GHONGUNMY CpeacTasa 318 173 10.432
3. OoTank hHHAHCHIC NN3CMAHK (HETO NPUMUBK) e
4. MPrMrbeHs KMATE W3 BKTMBHOCTH WHBECTROALA M7
5. MpUsn.aHa AUeaeHas 318
| DANMBM roTOBHHE M3 AKTWBHOCTH HHBECTHPAHA {1 A0 3) 9
. KynoenHe axudja u yaena (HeTo Ogimeu) 320
2. KyNnoBWHA HEMATepWANHMX YNATana, HEXPETHNHA, NDCTIOjAH:A, ONpeMe  GHoNoWII cpefcTasa a2 280.501 £92.476
3. OCTANK GMHAHCHIGIN MNAGMEHH {HETO GANHBN) 322 1.266.807

'Ill HeTo NPUAKE FOTOBHHE K3 ANTHBHOCTH HHEECTHPAHA (HI}

| [MPHTHBH NOTOBHHE K AXTMBHOCTH GHHAHCHPAH {1 A0 3)

1. Yaehatba 0CHOBHOr Kanwrana 326

2. [lyropousy ¥ KpaTXopoOUHK KPeAUTH (HaTO NpUanen} azr 15,677
3. Octane pyropoqse K xpamxopoyHe oSanesa 3z

11 Oanvwes rOTOBMHE KI BXTMBHOGTH duHaHCHpara (1 oo 4) 39

1. OTKyR CONCTBEHWX axLiMja # yAena 330

2. [lyTOpOoqHU K PATKOPOUHH KPEA HTH K OCTane n5asels (HeTO GANWEm} IN 462 663

3. DUHBHEHICIN NUINHE 332 350 509
4. Hennahene gueaenas M

11l HBTo NEMAKE FOTOBHHA W1 AXTHEHOCTH (RHRAHCHPAHA (H)) M

¥ HeTC OANHE FOTOBHHE W2 AKTHEHOCTM hHHANCHpaK=a (I1-1) 335

[, CEEFA NPHNKUBK FOTOBKHE {301 + 313 + 325) 336

5. CBETA OANWBW FOTOBUHE {305 + 319 + 329) 07

. HETO NPUNMBU FOTOBHHE {336 - 33T) 3is

E. HETQ OQNKE rOTOBHHE (337 - 336) 338

AL TOTOBMHA HA NOYETKY QOBPAYYHCKOT NEPHOAA 340 523815 221.357
3. MOIMTUBHE KYPCHE PA3NIMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA MOTOBMHE kg 1.923] 9.993
W. HETATUBHE KYPCHE PA3IUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA MOTOBWHE M2 4.268 6
J. TOTOBMHA HA KPAJY OBPAUYHCKOT MEPHO/A (338 - 332 + 340 + 341 - 342} 243 938 0
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COJATTIPOTEUH A 1 BEYEJ

HATIIOMEHE Y3 BUJIAHC YCIIEXA
1 BUJIAHC CTABA
30. jyn 2012. roqune



COJAIIPOTEHUH A 1., BEUEJ

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEHITAJE 30. jyn 2012. ronune

OCHOBHE HH®OPMAIIMJE O JPYLIITBY

Cojanporenn A.II., Beuej (maswe: “IpymrrBo”) Hajsehn je mpepahusau coje y CpOuju U jeman o
Haj3HauajHUjUX NpepahuBava y neHTpanHoj u ucrtouHoj EBpomm. pymtBo je ocnoBano 1977.
roiuHe, Kao paJiHa OpraHHU3allija 3a MHAYCTPH]CKY Ipepay Coje y OCHHUBAaY, a KOHCTHUTYHCAE
je oxonyano 1985 .rogune.

Y toky 1991.rOonune pykOBOACTBO [lpymiTBa je JOHEIO OIJIYKy O M3JaBamby MHTEPHHX aKIMja
3ar0cIeHnMa 1 Ha Taj HaYWH U3BPIINIIO0 TpaHnchOpManujy y neonndko ApymtsO. Y Toky 2000.u
2001. romuue /[lpymrTBOo je NPHBATH30BAJIO MPEOCTAIN APYIITBEHH KalUTal EMHCHjOM
OeCIUTaTHUX aK[yja, YIHCAHUX OJ CTPAHE 3aIll0CICHHUX M IPYrux (U3MUKMX JIMIA, a y CKIamgy ca
onpendama 3akoHa 0 CBOjJUHCKO] TpaHcopmanuju u3 1997 .rogune.

OcnoBHa nematHOCT JlpymTBa je mpepaja COjHHOT 3pHa KOjoM ce JI00HMja HH3 IMyHOMAacHUX
obe3mantheHnx Mpou3Bojia y 00JUKy OpalrHa, Tpu3eBa U TEKCTypUpaHuX (opmu, Kao U COJHHO
yJbe, COjUHA CauMa M COjUH JICHUTHH. J[OIMYHCKM CErMEHT IMOCIOBHHX aKTUBHOCTH JlpyiniTBa
Npe/CTaBba MPYKambe yciayra y MOJbONPHUBPEIHO] MPOU3BOAGH, MMPOMET Ha BEJIMKO U MaJo,
OTKYII IOJHOTIPUBPEIHUX MPOU3BOJIA.

Cemumre [lpymrsa je y beuejy, Ynuma Wunycrpujcka O6p.1. Ha man cacraBpama M3BemITaja
JpymTBo je umano 3943ar0cneHnx paJHuKa.

OCHOBE 3A CACTABJ/BAILE U IPESEHTALINJY ®UHAHCUJCKUX U3BELITAJA
U PAYYHOBOACTBEHHM METO/]

DUHAHCHjCKU U3BEIITAjH

dunancujcku u3BewTaju Jpymrsa ykipydyjy Omnance crama Ha nad 30.06. 2012ronune, Ounanc
ycrnexa, M3BEeIITaj O IPOMEHaMa Ha KalUTaly M M3BEINTaj O TOKOBMMa FOTOBHHE 3a IIEPHOJ 1O
30.06.12.xa0 u mperyen 3HaYajHUX PadyHOBOJCTBEHHX IOJIMTHKA M TIPOIICHA, TE€ HAIIOMEHE Y3
(rHaHCH]jCKe U3BEIITaje.

OcHOBE 32 cacTaB/bamhE U NPEIEHTAN]Y (PHHAHCHjCKUX H3BEIITAja

Ha ocnoBy 3akona o pauyHoBojacTBy M peBusuju (“Ciyx6enn raacauk PC” Op. 46 ox 2. jyHa
2006. romqure u 6p. 111 ox 29. neuembpa 2009. rogune), mpaBHA JHNA U TPEAY3ETHUIH Y
Penyomumu CpOuju cy y obaBe3n 1a Boheme MOCIOBHUX KIHHTa, MPU3HABAKE W MPOICHHBAKE
UMOBHMHE M 00aBe3a, NPUXOAAa M pPAacxola, CacTaB/bame, MPUKA3UBabe, JOCTAB/bAKE H
obenolambHBamke (PUHAHCH)CKIX HM3BEIITAja BpIIC y CKJIany ca 3aKOHCKOM U MPOo(eCHOHATHOM
peryiaTiuBoM, Koja moapasymeBa OKBHp 3a TIpuUIpeMame W TpHUKa3uBamke (PUHAHCH]jCKUX
mBewtaja  (“Oxeup”), Melhynapoane pauyHoBoactBene crangapae (“MPC”), omgHOCHO
Mehynaponde cranmapie (uHaHcHjcKor u3BemraBama (“MCOU”), ka0 W TyMauema Koja cy
CacTaBHHM IO CTaHap/a Koju cy Omin Ha cHasu Ha naH 31. nenemOpa 2002.rogune.

Uzmene MPC, xao u HoBu MC®U wu oxpromapajyha rtymauema, msmatu ox Opnbopa 3a
mehyHapoaHe pauyHoBojcTeeHe cranmapae (“Omxdop”) u Komurera 3a Tymauerme MelyHapoaHor
¢uHancujckor m3BemTaBama (“Komurer”), y mepuomy ox 31. nenem6Opa 2002. roguue mo 1.
janyapa 2009. roguHe, 3BaHWUYHO Cy YCBojeHH Pememem Munuctpa ¢uHaHcHwja PemybOmuke
Cpb6uje (“Munnctapctso”) u objaBbenn y Ciryx6enom rnacuuky PC 6p. 77 Ha qaH 25. okTobpa
2010.romuse.

Mebhytum, 10 naryma cacraBibama MNPWIOKEHHX (UHAHCHCKMX W3BEIITaja, HUCY OuIe



COJAIIPOTEHUH A 1., BEUEJ

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEHITAJE 30. jyn 2012. ronune

npesenene cse usmeHe MPC/MCOU u IFRIC Tymadema koja cy Ouia Ha CHa3H 3a TOAHUIIEE
nepuojie koju mounmy 1. janyapa 2009.rogune. [Ipu ToM, MpuitoskeHN (PUHAHCH]jCKU H3BEIITAjU
Cy npukaszanu y gopmary npornucaHoM [IpaBHIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY U CaJIp’KHHH padyHa y
KOHTHOM OKBHpY 3a NIpHUBpEIHA IpYyLITBA, 3aJApyre, Apyra MpaBHA JMIA W Ipeay3eTHHKE
(“Cnyx6enn rnacauk PC” 6p. 114 on 22. neuembpa 2006. rogune, 6p. 119 ox 26. nenembpa
2008.roauue, 6p. 9 ox 6. hebpyapa 2009.roqune u 6p. 4 ox 29. janyapa 2010.roauHe), Koju
mpey3uMa 3aKOHOM Je(hMHUCAH TIOTITYH CKYN (PMHAHCHjCKUX W3BEIITaja KOjH OJACTYNa OJl OHOT
nedunucanor 'y MPC 1 ‘“TlpukaszuBame (HUHAHCHjCKMX H3BellTaja’, a y3 TO Y HOjeJANHUM
JIeTIOBMMA OJICTyIIa W OJl HAauWHa NpHKa3uBama oJpeleHnx OMiaHCHMX MO3MLMja NpeaBulheHux
HaBeZeHUM ctaHaapoM. O0jaB/beHH CTaHIApIW W TyMaderma Ha CHa3u y TeKyheM mepuony Koju
JOII YBEK HUCY 3BaHUYHO INPEBEICHU U YCBOjJSHH, KaO ¥ 00jaBJbEHU CTAaHIAPIU U TyMadeHmha KOju
JOIII YBEK HHUCY y IPUMEHH, 00€I0AakbeHH Cy Y HaroMeHama 2.2u 2.3.

CxomHO HaBeJEHOM, a MMajyhu y BHIY IMOTEHLMjaTHO MaTepujaiHe e(deKkTe Koje OACTyIama
padyHoBojacTBeHUX mpormca Pemybmuke Cpouje om MCOU 1 MPC mMory umatu Ha peairHoCT U
00jekTUBHOCT (HMHAHCUjCKUX uH3BemTaja [IpuBpenHor ApymITBa, NPHIOKEHH (UHAHCH]CKH
U3BELITAjH CE€ HE MOTY CMaTpaTd (PMHAHCHjCKMM H3BELITajUMa CACTaBJLEHUM y CarjlacHOCTH ca
MCo®U u MPC.

OHUHAHCH]CKU U3BEIITAjH CY CACTABJLCHHU y CKJIaJy Ca Ha4eJIOM MCTOPHjCKOT TPOIIKA, OCHM aKo je
JpyTradyje HaBeJICHO Y pauyHOBOJCTBEHUM MOJUTHKaMa Koje Cy 1aTe Y JaJbeM TEKCTY.

IIpuBpenqHo ApPYMTBO je y cCacTaBhbalkby OBUX (UHAHCHjCKMX H3BEIITaja IPUMEHUBAIO
padyHOBOJICTBEHE TOJUTHKE 00pa3iokeHe y HarloMeHH 3.

OduHaHCHjckH W3BemTaju [IpwBpeaHOT NpymTBa Cy HCKa3zaHUW y Xuibagama AuHapa. JluHap
MpeJICTaBJba 3BAaHUYHY U3BEIITajHY BayTy y Penyommiu Cpouju.

O0jaB/beHU CTAHAAPAU U TyMaUyewha Ha CHa3u y TekyheMm mepuoay Koju jou yBek HUCY
3BAHUYHO MPeBEIeHN U YCBOjeHH

Ha nam o0jaBibMBama OBHX (DMHAHCHjCKHUX H3BEINTAja, JOJ€ HABEJACHHW CTaHIApId M H3MCHE
crannapaa cy owim msnaru ox crpane Oxbopa 3a MelhyHapoHe pauyHOBOJCTBEHE CTaHAApIE, a
cneneha Tymadema Ouna cy oOjaBjbeHa o cTpane Kommrera 3a Tymademe MeljyHApoIHOT
(bMHAHCH]CKOT M3BEITaBama, alld HUCY 3BaHWYHO ycBojeHa y PemyOmumm CpOuju 3a ToauIIme
nepuoJie Koju nmounmy Ha aaH 1.janyapa 2010.roqune:

e lizmMene MCOU 7 “dunancujcku mHCTpyMeHTH: ObOenomamuBama’ — M3MeHe kojuma ce
no6oJspiaBajy obenomamuBama (Gep BPEAHOCT M PU3MKA JMKBUAHOCTH (PEBHAMpAH MapTa
2009, Ha cHa3M 3a TOIMIILE MEpUoJe KOjU MOYHIbY Ha JaH uiau HakoH 1. janyapa 2009.
rOJIMHE),

o lsmene MCOU 1 “TIpsa npumena mehyHapoaHHX cTaHIapaa GUHAHCH]CKOT W3BEIITaBamba
— JonaTHu M3y3enu 3a JiMna Koja npsu myTt npumeryjy MCOU H3mene koje ce ogHoce Ha
cpelncTBa y MHAYCTpWjH HadTe W Taca W yTBphHHUBaWme 1@ JIM YrOBOPH CaApiKe JU3WHT
(peBumupan jyna 2009,Ha cHA3U 3a TOJAUIILE MEPHOJE KOjU MOYUIbY HA JIaH WK HAKOH 1.
janyapa 2010.roaune),

e ll3MeHe pa3IMYMTHX CTaHmapa © Tymadema pesyiaraT cy IIpojekra TOJuIIEer
KBamUTaTHBHOT TOGOJbIIatha MCOU ob6jaBmenor 16. anpuna 2009. rogune (MCOU 5,
MCo®U 8, MPC 1,MPC 7,MPC 17,MPC 36,MPC 39, IFRIC 16 npBeHCTBEHO ca HAMEPOM
OTKJIamhama HeycarialleHOCTH M Tojalibera (hopMysaiuja y TekcTy (M3MeHe CTaHaapiaa
CTyIajy Ha CHary 3a TOJUIIbE MepHoje KOjU MOYMbY Ha naH win HakoH 1. jamyapa 2010.
roaune, a usmena |FRIC Ha naun wium nakos 1 jyma 2009 ),

e lsmene MPC 38 “Hemarepujanna umoBuHa" (Ha CHA3M 3a TOJUILELE TIEPUOIE KOjU HOUYHELY
Ha jaH win HakoH 1.jyma 2009.ronune),
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e lsmene MCOU 2 “Tlnahama akmumjama”. M3mene kao pe3yarar IIpojekTa rogumimer
KBanMuTaTUBHOT TOOOJbatha MCOU  (peBuapan anpuina 2009. rogune, Ha CHa3W 3a
TOIULIE MEPHO/E KOjH MOYMEbY Ha AaH win HakoH 1.jyma 2009.roxune) U M3MeHa Koja ce
OJIHOCH Ha TpaHCakije mahama akiujaMa Tpyre 3aCHOBaHEe Ha TOTOBUHHU (PEBUAMpAH jyHa
2009.roauHe, Ha CHa3M 3a TOIMIILE NEPHOJE KOjU MOYMIbY Ha JIaH WM HakoH 1. janyapa
2010.roauwe);

e I3mene IFRIC 9 ‘TlonoBHa mporieHa yrpaheHux aepuBara”’ CTyla Ha CHAry 3a TOJHUIIEHE
neprosie Koju TouyMmby Ha naH wian HakoH 1. jyma 2009 u MPC 39 “®unancujcku
unctpyMenTH: [lpusHaBame u Mepeme” — Yrpahenu nepusaté (Ha CHa3M 3a TOMUINELE
HEPHOJIE KOju Mounmby Ha faH win HakoH 30.jyna 2009.roaune),

e |IFRIC 18 ‘TIpenoc cpezcrasa ca kymnara” (Ha CHa3d 3a TOIMIILE HEPHOJIE KOjU MOYMIbY Ha
JaH win HakoH 1. jyiaa 2009.roaune);

O0jaB/beHU CTAHAAPAU U TYMaUYemha KOjH joll yBeK HUCH CTYNHJIM HA CHAry

Ha nan uznaBama oBUX (MHAHCH]CKUX M3BElITaja cienehn cranaapiu, bbUXOBe AOMyHE U
TyMauera OWiTi cy 00jaBbeHH, ajl HUCY jOII YBEK CTYIWJIN HA CHAry:

e ,CeoOyxBaTHM OKBHp 3a (uHaHcHjcko u3BemTaBame 2010. rogune* mTO mHpencrariba
usMmeny ,,OKBHpa 3a NPHUIIPEMAa-€ M NPUKa3HBarkbe (GMHAHCH]CKUX H3BelnTaja’ (Ha CHa3d Off
natyma o0jaBibiBama, OIHOCHO 01 centeMOpa 2010.roaune).

e MCOU 9 “Ounanchjcku MHCTpyMeHTH (Ha CHa3W 3a TOIUIIEE MEPHOJE KOjU IOYHEbY Ha
naH wid HakoH 1.janyapa 2013.roxune),

o Jlonyne MC®U 1 “Tipea mpumena mehyHapoaHux cranmapaa GUHAHCH]jCKOT H3BEIITaBama
— Orpannueno uzysehe on ynopeaHux odenonamuBama nponucanux y oksupy MCOU 7 xox
JMIa Koja npBH nyT npuMmeryjy MCOU (Ha cHa3u 3a TOAMILNELE HEPHOJE KOjU MOYHMIbY Ha
naH wiv HakoH 1. jyiaa 2010.roaune),

o Jlonyne MC®U 1 “Tipa mpumena mehyHapoaHux cranmapaa GUHaAHCH]CKOT W3BEIITaBama
— Benuka xunepruH@ianuja v ykiamamke QUKCHUX JaTyMa 3a JIUIa Koja MPBH MyT MPUMEBY)Y
MCOU (Ha cHa3u 3a TOAMIIEbE MEPHOJC KOjU MOYMEbY Ha JaH Wiu HakoH 1. jyma 2011.
TOJIUHE),

e Jlomyne MC®U 7 “dunancujcku MHCTPyMEHTH: obesonamuBama’™ [IpeHoc ¢uHaHCH]CKUX
cpezcTaBa (Ha CHA3W 3a TOAMIILE TIEPUOJE KOjU MMOYMEY Ha JaH wid HakoH 1. jyma 2011.
rO/IMHE),

e Jlonyne MPC 12 ,Ilope3u Ha mobutak” — OmnoxxeHH mope3: moBpahaj cpencraBa Koja ce

Hajiase y OCHOBHU (Ha CHA3M 3a TOJUIIELE IIEPHOJIE KOjH OYHELY Ha JIaH WM HakoH 1. jaHyapa
2012.rogune),

e Jlomyne MPC 24 “ObenonamuBama o noBezanuM jaunuMa’ — IlojeqHocTaBIbEHN 3aXTEBH 32
obenonamBambeM KO JuIia 1Mo (3Ha4ajHOM) KOHTPOJIOM HMJIHM YTHIAjeM BIIAJIE M MOjallbEmhe
nedbuHUIMje ToBe3aHOr juia (Ha CHA3M 3a TOAHMIIE MEPHOJC KOjU MOYMEbY Ha JaH WIH
nakoH 1.janyapa 2011.roaune),

e Jlomyne MPC 32 “DunaHcHjcKM HMHCTPYMEHTH. IIpe3eHTanuja’— PadyHOBOACTBEHO
o0yxBaTam€e Ipeder npaBa Ha HOBE akuuje (Ha CHA3U 3a TOIHIIELE EPHOJE KOjU MOUNELY Ha
naH win HakoH 1. hedpyapa 2010.roguse).



COJAIIPOTEHUH A 1., BEUEJ

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEHITAJE 30. jyn 2012. ronune

OCHOBE 3A CACTABJBAILE U IIPE3EHTALINJY ®UHAHCUJCKUX U3BELITAJA
U PAYYHOBOJCTBEHU METO/ (HacraBak)

O0jaB/beHH CTAHIAPAH H TYMAaYeHha KOjH joIl yBeK HMCH CTYNHJIM HA CHAry (HACTABAK)

e JlomyHe pa3siMyYMTUX CTaHIapjaa M Tymadema ,llo6ossmama MCOU (2010)“ pesynrar cy
[pojexra rogummer kBaMTaTUBHOT nobossmama MCOU objasibeHor 6. Maja 2010.roauHe
(MCoH 1, MC®U 3, MCO®U 7, MPC 1, MPC 27, MPC 34, IFRIC 13)mpsencraeHo ca
HAMEpOM OTKIIamkamka Hecllaramka U Mojallbena hopMynaiuja y Tekety (BehinHa gonyHa Ouhe
Ha CHa3M 3a TOJMILLE MEPHO/IC KOjU MOYHbY Ha IaH Wik HakoH 1.janyapa 2011.roxune),

e Jlomyne IFRIC 14 ‘MPC 19 -Orpannueme nepMHUCaHUX NPUMamka, MUHUMaIHN 3aXTEBHU 32

¢uHaHCcHpameM M WHXxoBa MHTepaknuja’ [Iperulahenn MuHMMaiHM —3axTeBH 32

¢duHaHCcHpameM (Ha CHa3W 3a TOIUIIELE [IEPHOJIE KOjU MOYHILY Ha JaH WM HaKoH 1.jaHyapa
2011.roxuwue).

e IFRIC 19 ‘HamupuBame (uHAHCHjCKHX 00aBe3a MHCTPYMEHTHMa Kanuraiaa' (Ha CHasu 3a
TOIULIEE TIEPUO/IE KOjU MOYMEbY Ha qaH mwin HakoH 1.jyma 2010.roaune).
Ynopennu nogauu

VYnopenHe nonarke npezcrasibajy GpuHaHcujcku u3Bemraju Jpymrsa na nan 30.06.201G0nune.

OPEIIEJ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX INOJIUTUKA
Ilpuxoau u pacxoau

[Tpuxoou Ox mpOxaje mpH3Hajy c€ Kaja ce PU3MK M KOPHCT MOBE3aHU ca NPaBOM BIACHHIITBA
npeHOce Ha KyIa, a TO NOxpa3yMEBa JaTyM UCIOpYKe nponsBoja Kynuy. [Ipuxoqu ox yciyra ce
NPU3HAJy KaJia ce yCiIyra U3BpIH.

[Ipuxonu ce uckasyjy 1m0 HpaBUYHO] BPETHOCTH cpejcTaBa KOja Cy mpuMJbeHa win he Outu
NPUMIJBbEHA, y HETO N3HOCY HAaKOH yMamEha 3a JaTe NOIyCTE U NOPE3 Ha A0JATy BPEAHOCT.

IIpuxoau 1 pacxoau OJ Kamara Ce KEbFKE Y KOPHCT, OJHOCHO Ha TEPET 00padyHCKOT Ieproaa Ha
KOjH Cce OJTHOCE.

Ca 1aTyMOM Ha KOjU CE KEMKE NPUXOOM TaKOhe ce KEWKEe M Oarosapajyhu pacxomu (mpuHIMI
y3pO4YHOCTH HPUX0JIa ¥ Pacxoja).

TpOmKkOBH Onp>kaBama W ONpaBKHA OCHOBHHX CPEICTaBa CE MOKPHBAjy U3 MPHUXOma OOpadyHCKOT
nepuoaa y KOME HacTaHy.

IIpepauynaBame cpeacraBa u o6aBe3a y CTpaHUM cpeacTBUMa MJahamwa

IlocnoBHe mpoMeHe HacTane y CTpaHHM CpeAcTBUMA Iutahama MpepadyyHaTe Cy y JAWHApE II0
cpenmeM Kypey yTBpheHOM Ha MelyOaHKapCKOM TpPKUINTY JEBH3a, KOJH je BaXHMO Ha JaH
MOCJIOBHE MPOMEHE.

CpenctBa u obaBe3e HCKa3zaHe y CTpaHMM cpeicTBuMa Iutahama Ha JlaH OWJIaHCA CTamba,
MpepavyHaTH Cy y JUHAPE [0 CPEeambeM Kypey yTBpheHOM Ha MeljyOaHKapCKOM TpIKHUIITY JeBH3a
KOjH je BOXKHO Ha Taj JaH.
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[lo3uTHBHE ¥ HETATUBHE KYPCHE Pa3JIMKe HACTAJC MPUIMKOM IIOCIOBHUX TPAHCAKIIMja Y CTPAHUM
cpencTBuMa ahama U IPWIMKOM TIpepadyHa MMo3ulija OnjlaHca CcTamba MCKa3aHUX Y CTPaHUM
cpeacTtBuMa ahama KBIWKECHE Cy Y KOPUCT MM Ha TEpeT OWIaHCa ycrexa, Kao JOOWIU WU
TYOHIIM TT0 OCHOBY KYPCHHUX Pa3JiHKa.

MPETJIE]] 3BHAYAJHUX PAYYHOBOJICTBEHHUX IMOJIUTUKA (HacraBak)
Benedunuje 3a 3anociiene
a) IIopesu u 00npunOcu hpOnOOsuUMa 3a cCOUUjaANIY CUZYPHOCH 3anOCAEHUX

VY ckmagy ca mpOmucuMa KOju ce nmpumenyjy y Pemyomumu Cpouju, pymTBo je y 00aBe3n na
iaha mOpese u 1OnpuHOCE OPECKUM OpraHuMa M Ap>kaBHUM (POHAOBHMa KOjuMa ce hesdehyje
colMjamHa CUTypHOCT 3arocienux. OBe 06aBe3e ykibydyjy OpE3E 1 JOMPUHOCE 32 3arOCiIEHE Ha
TEpEer nOoca0aaBla y W3HOCKMMa O0pauyHaTHM 110 cTOnaMa MpONHCaHUM 3aKOHCKMM TPOMHUCUMA.
JpymTBo je, Takohe dhaBe3HO na Ox OpyTO 3apase 3anOcieHnXx O0ycTaBd AOHPHHOCE U 1a HX, Y
UME 3aI0CIeHnX, yIiaTi (GOHIOBMMa. [10pesn u HONpUHOCH Ha TEPET IOCIONAaBLa M NOPEH U
JONPHUHOCH Ha TEPET 3aIrlOCJIEHOTr CE KEGIDKE Ha TEPET pacxOzia NEpHOoaa Ha KOjU c€ QIHOCE.

0) Odaseze no OcHOgy OMNPEMHUNA U JyOunapuux Hazpaoa

JpymTBo je Ha OCHOBY Onpenou 3akoHa 0 paay y 00aBe3H Ja UCIUIATH 3anmOciIEHnMa OTIIPEMHHUHE,
OpU MPECTaHKy PajHOr OJHOca panu Kopuiihera npaBa Ha MEH3Hjy, Y BUCHHH TPH MPOCEYHE
3apazne uciuahene y PenyOunnu, npema nocienmeM 00jaBJbeHOM OJATKY PeryOoJIMYKor opraHa
HaJJISKHOT 3a TMOCJIoBe cTatucThke. [lopen Tora, J[pymTBo je y 00aBe3u Ja UCIJIaTh U jyOuimapHe
Harpa/ie 3arnociieHrMa y 3aBUCHOCTU OfI Ay)KHHE HENPEKUIHOT paja y IpyITBy U TO Y BUCHHHU OfI
jenHe mpOcedHe 3apane CctBapeHe y JpymrTBy y MEcelny KOju NpEerxOaum MEceuny y KOjeMm ce
ucrutahyjy jyounapHe Harpaze.

Tlopes3u u nonpuHOCH
IIopes na 106Ut
a) Texyhu nopes na 00oumax

Texyhu mOpes Ha nOOUTaK MPEICTaBJba H3HOC KOjU c€ OpadyHaBa W miaha y ckirany ca 3akOHOM
0 nopesy Ha 10out npenyseha Baxxehum y Penyonuuu Cpouju.

Ilopes na no6urak y Bucuud Ox 10% (2011.rommma: 10%) ce miaha Ha IOPECKY OCHOBHILY
y1Bpheny nmopeckum OmnancoM. [lopecka ocHOBHIIA TpUKa3aHa Y TMOPECKOM OWIIAHCY YKJbY4yje
JOOWT TpUKa3aHy y 3BAHHYHOM OMJIAHCY ycriexa U KOpeKrje qepuHrcaHe OPECKUM IPOTTHCUMa
Penyomuke CpOuje.

ITopeckn mpomnucu PenyOimke CpOuje He mpensuhajy MoryhHOCT Ja ce TOPECKH TyOHIM W3
Tekyher mepuoja MOTY KOPHCTHTH Kao OCHOBa 3a moBpahaj mopesa IuralieHOr y MpeTXOJHUM
nepuoauMa. MehytuM, TyOurm u3 Tekyher mepwoia MoOry ce NMPEHEeTH Ha padyH JOOWTH W3
Oynyhux oOpauyHCKHX TepHoJa, ATk HEe JTy’Ke O] AeCET TOINHA.

OmokeHHn mope3 Ha 1oOHTak ce oOpauyHaBa KopuinhemeM MeTojlie yTBphuBama obaBesa rnpema
OunaHcy crarba, 3a NPUBPEMEHE pa3iiMKe MpoM3alule W3 pasiuke uiMmel)y mopecke OCHOBHUIIE
cpencTaBa U 00aBe3a y OMIIaHCY CcTama U BbHXOBE KIbUTOBOACTBEHE BpeMHOCTH. Baxkehe mopecke
cTome Ha JaTyM OuWilaHca CTamba ce KOPHCTE 32 YTBphHBame pasrpaHHyYeHOr M3HOCA Mope3a Ha
noout. OmoxkeHe mopecke 00aBe3e ce NPH3HAJy 3a CBE OINOPE3MBE INPHBPEMEHE pasjIMKe.
OmockeHa TIOpecKa CPENCTBa Ce TNMPHU3HAJy 3a CBE ONOWTHE IpHBpEMeHe pasziuke W edekre
MIPEHETOT TYOWTKAa W TMOPECKUX KpeauTa Ha TOPECKH OWIIaHC, KOjU C€ MOTY MPEHOCHTH, JI0
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CTeleHa /10 Kojer hie BepoBaTHO IOCTOjaTH ONOpE3WBa JNOOWUT O] KOje ce OmIOKEHa NOpEecka
CpencTBa MOTy HCKOPHCTHTH.

MPETJIE]] 3BHAYAJHUX PAYYHOBOJACTBEHHUX IMOJIUTUKA (HacTaBak)
Iopesn u 10npuHOCH (HACTABAK)

Ilopes Ha 106uT (HacTaBak)

0) O0noscenu nopes na dobumax

Omwoxenn nope3 ce KKK Ha TEPET WM y KOpUCT OMiaHca ycrexa, OCHM Kaja c€ QUHOCH Ha
NO3UIIKj€ KOj€ C€ KIWKE AMPEKTHO y KOPUCT WIM Ha TEPET KanuTajga, U y TOM ciydajy ce
OIOXKEHH Nope3 Takohe pacniopelyje y OKBUpY Kamuraa.

Ilopesu u 1IONpUHOCH KOjH HE 3aBHCE O pPE3y/ITaTa

[Topesn 1 nonpuHOCH KOjU HE 3aBHCE QI PE3YITaTa YKJbYUYjy NOPE3 HAa MMOBUHY U APYTE NOpE3E
U I0npHHOCE KOjU c€ miahajy npema pasHuM penyOoIndykuM ¥ ONIITHHCKAM nponucuma. Ocranu
MOPE3H U IONMPUHOCH TIPU3HA]Y €€ Ka0 PacXoJ] HepHoia y KOMe Cy HaCTalH.

HexkpeTHuHe, MHBECTHIIOHE HEKPETHHHE. MIOCTPOjeha U onpeMa

[TouyeTHo Mepeme HEKPETHUHA, NTOCTPOjehba M ONpeMe, KOjU UCIyHhaBajy yCIOBE 3a PH3HaBambe
CpeAcTaBa, BPIIM CE IO Ha0aBHO] BPEAHOCTH WM I[EHW KomTama. HakHamgHu wW3mamm 3a
HEKpPETHHHE, MOCTPOjeha M ONpeMy NpPU3HAjy Ce Kao CPEeJICTBO caMo Kaja ce THM H3JanuMma
1o0oJbIIaBA CTAbE CPEACTBA U3HA]] HETOBOT MPBOOMTHO MPOLIEHEHOT CTaHAapIHOT y4rHKa. CBH
OCTaJIi HaKHA/IHO HACTAJIM M3JIAI IPU3HAjy ce Kao PacXol y IepHOAY Y KOjeM Cy HacTalu.

HaxoH moveTHOTr NpU3HaBama, HEKpETHUHE (3EMJBHIITE U Ipal)eBUHCKH 0GjeKTH) Ce MCKasyjy Io
PEBAJIOPH30BAHOM HM3HOCY, KOjU M3pakaBa HHXOBY IMOIITEHY BPEIHOCT HA JaH peBaloOpHU3allmje,
YMamkEeHOj 332 YKyMaH H3HOC HWCIPAaBKH BPEIHOCTH IO OCHOBY aMOpPTH3allMje U YKYIaH H3HOC
WCTIPaBKK BPEIHOCTH IO OCHOBY I'yOHMTKa 300T 00e3Bpehema.

[oriteny BpeAHOCT HEKPETHUHA YHHU HHHXOBA TPXKHUIIHA BPEIHOCT KOja ce yTBplyje MmpoIeHOM.
PeBanopusainuja ce BpUIM caMO Kaja Ce MOLITEHa BPEAHOCT PEBaJOPH30BAHOT CPEICTBA 3HATHO
pasiiKyje O] lherOBE UCKAa3aHe BPEAHOCTH.

Ioctpojerma u ompeMa HAKOH IMOYETHOT MPU3HABAKHA UCKA3yjy CE MO0 HA0ABHO] IIEHH HJIM 10 IEHU
KOIITaka YMAmEHO] 32 YKYIaH U3HOC O0padyHaTe aMOPTU3alUje U YKYIaH H3HOC IyOHMTKa 300T
obe3Bpehema.

JoOuiy minu ryOounm Koju MpoMCTEKHY M3 pacXo/oBama WM oTyhema NMpu3Hajy ce Kao MpUXo[
WM pacxo]] y OMiIaHCy ycmexa.

AMopTu3anuja

AMOpTH3aIija HEKPETHUHA, IOCTPOjEha U OnpeMe O0padyHaBa c€ MpOMOPIHOHATHIM METOIOM,
TOKOM TpOLEHEHOr BEKA KOpHUCHE ynorpede. KopucHu BEk ynoOTpede u CcTore aMopTH3aluje 3a
rJIaBHE TpyIie cpesicTasa cy cienehe:

I'1aBHe rpyne 0CHOBHHX CpeCTaBa Crona (%)
I'pahieBuHCKH 00jeKTH 15-5%
IIpousBoana onpema 5-25%
TepeHcka ¥ MyTHUYKA BO3UTIA 10-20%
Pauynapu 20-33 %
OcTana onpemMa 1,5-50 %



COJAIIPOTEHUH A 1., BEUEJ

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEHITAJE 30. jyn 2012. ronune

MNPEIIEJ 3BHAYAJHUX PAYYHOBO/ICTBEHUX ITOJIMTUKA (nacraBak)
Hekpernune, HHBeCTHIHOHE HEKPETHHHE. IIOCTPOjerha U onpeMa (HACTABAK)
AmopTu3anuja (HacTaBaK)

AMOpPTH3AIMOHE CTOIE Ce PEBUIUPAjy CBaKe TOAMHE paau yTBphuBama oHE amMopTH3aIyje Koja
oJlpakaBa CTBapHH YTPOIIAK OBHUX CPEICTaBa y TOKY MOCIOBamba Ha OCHOBY IIPEOCTATIOr Beka
BUXO0BOT Kopumhema.

HNHBecTHIIMOHE HEKPETHUHE

WHBecTHIIOHE HEKPETHWHE Cy HEKpeTHHHe Koje JIpylITBO, Kao BIIACHUK, IPXH paad
OCTBapUBama 3apaje O] W3/aBamba HEKPeTHHHE WM paigu yBehama BPEIHOCTH KamuTajla WM
pamd W jeQHOT W JPYror, a He paad ymotpebe 3a mpykame yciayra Wid 3a mnoTpede
aJIMHHUCTPATHBHOT MOCJIOBaba UM MPOJaje Y OKBUPY PEIOBHOI MOCIOBama. [104eTHO Meperme
WHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE MPHJIMKOM CTHIAMka BPLIM Ce MO HA0ABHO] BPEJHOCTH HJIM LICHU
KOIITama. HakoH TMOYETHOr TpU3HABAKA, WHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE CE HCKa3yjy IIo
PEBAIOPH30BAHOM H3HOCY, KOjH M3pa)kaBa IHXOBY IOIITEHY BPEIHOCT HA JaH peBajopu3aluje
OJTHOCHO MPOIICHE, YMAKhCHO] 33 YKYIIAH U3HOC UCIPABKU BPEIHOCTH IO OCHOBY aMOPTHU3AIHje U
YKYIIaH U3HOC UCITPABKH BPEIHOCTH 10 OCHOBY I'yOnTKa 300T 00e3Bpehema.

Hemarepujaana yaarama

Hemarepujanna ymarama ofHOce ce Ha HabOaBJbeHH CO(TBEpP W KUT W HMCKa3yjy MO HaOaBHO]
BPEIHOCTH YMamhEHO] 32 aMopTu3alyjy. HemarepujanHa ynarama ce OTIUCY]Y MPOIOPIHOHATHIM
METOJIOM y IEPHOJLY Of JIBE JI0 JIECET OJIMHa.

JyropouyHu (pUHAHCHjCKM MJIACMAaHU

Jyropounu (puHAHCHjCKH IUTaCMaHU 00yXxBaTajy yuemha y KamuTainy NOBE3aHUX IpPaBHHX JIUIIA,
NOC/IOBHUX OaHaka M JPYruX MPaBHHUX JIMIA MCKA3aHU MO METOLy HabaBHE BPEIHOCTH KOja ce
ymamyje 3a o0e3Bpehema Ha OCHOBY IMpOIIEHE PYKOBOJCTBA paaul CBohema HA HHHXOBY
HAJIOKHAMBY BpeaHOCT. OBU 3ajMOBH CE MCKa3y]y M0 HOMUHAIHO] BPEIHOCTH.

YMameme BpeAHOCTH

Ha cBaku pmatym OwmmaHca crama JIpymTBO MPEHCIUTYje KHHHTOBOJCTBEHE H3HOCE CBOje
MaTepHjajJHe UMOBHHE Ja OU YTBPIWIO MOCTOje JIU Ha3HAKe Jla je JOIUIO 10 IyOuTaka ycien
yMamemha BPEIHOCTH HaBeACHE WMOBHHE. AKO TIOCTOje TaKBe Ha3HaKe, NpoIelkyje ce
HAJIOKHA/IMBH U3HOC CPE/ICTBA J1a OM ce MOTao YTBPAUTH €BEHTYaIHH I'YOUTAK HACTAO YMAHCHEM.
Axo Huje Moryhe NpOLEHUTH HAJOKHAJAWBUA W3HOC TOjEIMHOT CPEACTBAa, JpyIITBO HpoIEHYyje
HaJJOKHAJIMBU U3HOC jeIMHUIIE KOja TeHEPHUIIE HOBAIl, a KOjOj TO CPEICTBO MPHITaA.

Hanoxnanusa BpeIHOCT je HETO MpojajHa IIeHa WITH BPEIHOCT Y YIOTPeOH, 3aBUCHO O] TOTra Koja
je Buma. 3a moTpebe MpOoIeHe BPEIHOCTH y YHOTpeOH, mpolielheHn Oymyhn HOBYaHH TOKOBH
JIICKOHTY]Y C€ JI0 CaJalllfh¢ BPEAHOCTU MPUMEHOM IHCKOHTHE CTOIC Npe OMOpe3uBarma Koja
OJlpakaBa Callalllby TPXKUIIHY MPOICHY BPEMEHCKE BPEIHOCTH HOBIA U PU3UKE CICIUPHUIHE 32
TO CPEJICTBO.
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MPEIJIE] 3HAYAJHUX PAUYHOBOJACTBEHUX ITOJIUTUKA (nacraBak)
YMameme BpeIHOCTH (HACTaBaK)

Axo je mpoliemheH HaJOKHAIMBU U3HOC CpeacTBa (MM jeIMHUIIE KOja TeHEPHUIle HOBAI[) MAbH OJ1
KEbHTOBOJICTBEHOT M3HOCA, OHJIA C€ KEbUTOBOJCTBEHM M3HOC TOTa cpeacTBa (MM jeMHUHUIE KOja
TeHEepHUIIe HOBAI[) yMambyje 10 HAJOKHAIUBOT u3Hoca. ['yOUIlM 01 yMamema BPEJHOCTH NPU3HA]Y
ce O/IMax Kao pacxojl, OCHM aKO CPEJICTBO HHje 3eMJBHIITE WU 3rpajia Koje Ce HEe KOPUCTU Kao
WHBECTHIIMOHA HEKPETHUHA KOja je MCKa3aHa 0 PeBaJOPU3UPAHOM H3HOCY, Y KOjeM CIlydajy ce
TyOUTaK O] yMambemha HCKa3yje Kao CMarmbemhe BPEIHOCTH HACTAJIO PEBAIOPU3AIIAjOM CPEICTRA.

KoJ HakHATHOT IOHUIITEAa T'YOUTKA O yMameha BPEIHOCTH, KEbHTOBOJICTBEHH H3HOC CPENCTBA
(jemuuuue Kkoja reHepuiie HoBal) noBehaBa ce 10 PEBHIMPAHOT MPOLECHHEHOT HAJOKHAAUBOT
U3HOCA TOTa CpelncTBa, Ipd 4YeMy Beha KIBHIOBOACTBEHa BPEJHOCT HE IIpeMallyje
KIbUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT Koja Ou Omia yTBpheHa na y NMpeTXomHMM rojnHama Huje Ouiio
NpPU3HATUX TyOWTaka Ha TOM CpeACTBY (jeAMHMIM KOja TEHEpHIIE HOBAL) YyCIel yMambCHha
BpexHocTH. [loHUmITeHe TYOUTKa O yMamemha BPEJHOCTH OIMaxX ce MPHU3Haje Kao MPUXOJ, OCHM
aKo ce MpeIMETHO CPEICTBO HE HCKazyje IO MpPOIEHEHOj BPEAHOCTH, Y KOjeM clydajy ce
MIOHHIITEHE TyOUTKa 0J1 yMameha BpeJHOCTH UCcKasyje Kao rosehame ycie pesajiopusanyje.

Ha nan 30jyn 2011.roauHe, Ha OCHOBY IpOLIEHE PYKOBOJACTBa JIpyIiTBa, HE IMOCTOje MHIUIINjE
Jla je BpeIHOCT HEKPETHUHA, TIOCTPOjeha U onpeMe o0e3BpeleHa.

3aaunxe

3anmuxe ce ucka3yjy 1no IEeHH KOIMTamka WIK 0 HETO NpOAajHOj BPETHOCTH Y 3aBUCHOCTH KOja je
Hwka. Hero ovekuBana npOnajHa BpEIHOCT j€ LEHAa NO KOjOj 3aiuxe MOry OuTu mpopare y
HOpPMaJTHUM YCJIOBMMA ITOCIIOBamka HAKOH yMamEiha IIEHE 32 TPOLIKOBE NpO/aje.

BpeanocT 3anmxa Marepujaiga W pe3epBHUX JeloBa ce YTBplyje Ha OCHOBY METOZAA MPOCEUHE
HaOaBHe IieHe. HabaBHA BpeMHOCT yKJbYUyje BpeIHOCT MO (akTypu J00aBibada, TPAHCIOPTHE U
3aBHCHE TPOIIKOBE.

BpenHocT HemoBpIIeHe MPOW3BOAE W TOTOBHX MPOM3BOAA YKJbYUYyje CBE HUPEKTHE TPOIIKOBE
MPOU3BOIE KA0 U ATMKBOTHU JICO TPOIIKOBA MOTOHCKE PEXH]e.

3anuxe pode y MaraiHy €BUIEHTHPAjy CE 110 HaOaBHUM LIEHaMa, a 3aIMXe pode y ManOnponaju
M0 MajonpOnajHUM IeHama. Ha kpajy OO0padyHCKOr NepuOia BpIIM CE CBOHEHE BPETHOCTH
3ayIixa Ha HabaBHY BPEIHOCT alOKAIMjOM PA3IMKe y IIEHU, W3padyHaTe Ha MPOCEIHO] OCHOBH,
n3mely HabaBHE BpEIHOCTH IpOAaTe pOOEe n pOOEe Ha CTamy Ha Kpajy TOHHE.

TepehemeM ocranux pacxoja BpILIM Ce HCHOpPaBKa BPEJHOCTH 3alMxa y ClydajeBHMMa Kaia ce
OIICHH Ja je TOTPEOHO CBECTH HHUXOBY BPEIHOCT HAa HETO OYCKHBAHY IMPOJAjHY BPEIHOCT
(yxibyuyjyhu 3amxe ca ycropeHHM oOpTOM, CYBHIIHE W 3actapeie 3ainuxe). Omrehene 3anmuxe u
3aJMXxe KOje M0 KBAIMTETY HE OAT0Bapajy CTaHIapANMA Ce OTITUCY]Y.

DUHAHCHjCKH HHCTPYMEHTH

duHaHCHjCKa CpeicTBa U (MHAHCH]CKe 00aBe3e ce CBUICHTUPA]y Y OmiaHcy crama JpymTea, ox
MOMEHTa Kaja ce J[pylITBO YroBOpHMM oOjipegdama Be3asio 3a MHCTpyMeHT. KynoBuHa wim
mpoaaja (UHAHCHJCKUX CpPEICTaBa TpH3HAje ce NMPUMEHOM oOpadyHa Ha JaTyM IOpaBHAamba,
OJTHOCHO JTaTyM KaJia je CPEICTBO UCTIOPYICHO IPYTOj CTPaHHU.
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MNPEIIEJ 3BHAYAJHUX PAYYHOBO/ICTBEHUX ITOJIMTUKA (nacraBak)
DUHAHCHjCKM HHCTPYMeHTH (HACTABAK)

®duHaHCHjCKa CpEICTBA MPEeCTajy Jda ce Npu3Hajy Kama JpymTBo wm3ryOM KOHTPOJY Haj
YrOBOPEHUM IpaBHMa HaJl THM HMHCTPYMEHTHMA, IITO C€ JelllaBa KaJa Cy MpaBa KOpHInhema
WHCTPYMEHATAa pealn30BaHa, WCTEKIA, HANYIITCHA WM YyCTyIUbeHa. (DuHaHCHjcKa oOaBe3a
mpecTaje Ja ce Npu3Haje Kaja je obaBe3a mpenBulieHa yYroBOPOM WCITyHEHA, OTKa3aHa WU
UCTEKIIa.

a) Yuewhia y kanumany

VYyemha y kanurany OaHaka W JAPYruxX MpaBHUX JIKIA KOja c€ KOTUPAjy Ha Oep3d ce IMOYETHO
oIMepaBajy mo HabaBHO] BpeqHOCTH. HakHaIHO ofMepaBame ce BPIIM, HA CBAKU JaTyM OWiiaHca
CTama, paau ycKiahuBama BUXOBE BPEIHOCTH Ca TPXKHUIITHOM BPeTHOIINY.

Jyropounu (pMHAHCHjCKH TUTaCMaHU KOju 00yxBarajy ydemha y KamuTaly TMOBEe3aHUX MPaBHUX
JHIa, TOCIOBHUX OaHaKa M IPYruX MPaBHUX JIUIA KOja ce He KOTUPAjy Ha Oep3u UCKa3yjy ce Mo
MeToy HabaBHE BPEIHOCTH KOja ce yMamyje 3a o0e3Bpelera Ha OCHOBY MPOIICHE PYKOBOJICTBA
panu cBolerma Ha BUXOBY HAJJOKHAIUBY BPETHOCT.

0) [lompasicusaroa 00 Kynaya, KpAmMKOPOUHU NIACMAHU U OCALA KDAMKOPOUHA NOMPANCUBATLA

IotpaxxuBama o] Kymnaua, KpaTKOPOYHM IUTACMaHH M OCTalla KPaTKOPOYHA MOTPaXKHBamba
WCKa3yjy ce 0 HOMHHAITHO] BPETHOCTH, YMamkEHO] 32 UCTPaBKe BPETHOCTH M3BPIICHE HA OCHOBY
MPOIICHE KUXOBE HATUIATUBOCTH OJ1 CTPAHE PYKOBOJICTBA.

8) T'omoeuna u comoguncku ekgusaieHmu

Ilog rOTOBMHOM M TOTOBMHCKMM €KBHMBAJCHTHMAa Yy (PMHAHCHjCKUM u3BemTajuMa JlpymrBa
MCKa3yjy ce TOTOBMHA y OJjarajHu W crama Ha TeKyhMM pauyyHMMa M OCTala HOBYaHA CPEICTBa
pacroIoxKuBa 10 TPH Mecena.

2) Qunancujcke obagese

WucTpyMeHTH (QUHAHCHjCKUX 00aBe3a Cy KIACH(HKOBAaHH y CKIAany Ca CYIITHHOM YTOBOPHHX
onpen6ou. GuHAHCHjCKe 00aBe3e ce MCKa3yjy M0 HOMHHAIHO] BpEeAHOCTH, yBehaHoj 3a KamaTe Ha
OCHOBY 3aKJbYyUEHHX YTOBOPa, KOja KopecroHaupa eQpeKTHBHOj KaMaTHOj CTOTIH.

0) Obasese uz nocnosarsa

Ob6aBe3e mpema J00aBbauMMa M OcTajle 00aBE3E U3 IOCIOBamka CE NPOUERY]y. 110 BPEIHOCTH
IPUMJBEHHX CPEICTaBa.

MNPEIVIE]] 3HAYAJHUX PAYYHOBOJCTBEHHUX ITPOLIEHA

[Ipesenrauuja ¢uHAHCHjCKMX M3BElITaja 3axTeBa OA pykoBoacTBa [lpymrBa kopuinheme
HajO0OJFUX MOTYhHX TPOIIeHa M pa3syMHHX IPETIIOCTABKH, KOje MMajy edekra Ha mpe3eHTOBaHe
BPEIMHOCTH CpeJicTaBa U 00aBe3a Kao U 00eIoJamiBakhe MOTCHIINjATHAX TIOTPaXXKUBamba U 00aBe3a
Ha J]aH cacTaBJbaba (DMHAHCHjCKUX HM3BEINTaja, Ka0 W MPHUXO0Ja U PacXxo/Ja Y TOKY H3BEIITajHOT
nepuosa. OBe NpoLeHe U IPETIIOCTABKE Cy 3aCHOBaHE HA MH(pOpMalrjaMa pacoIoKHBUM Ha JIaH
cacTaBJbarba (DMHAHCH]CKUX MU3BEIITAja.

vy HaCTaBKy Cy IpUKa3aHC KJbYYHC IPCTIIOCTABKE BE3aHE 3a 6yﬂth0CT U OCTaJin H3BOpU
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NpOIICHhUBakba HEU3BECHOCTH Ha JaTyM OWIIaHCa CTama KOje MPeICTaBibajy 3HAYajaH PU3HUK, 33
MaTepHjaiHe KOpeKIHje U3Hoca To3HIHja OrtaHca cTama y cienehoj GUHAHCH]CKOj TOAMHH.

AMoOpTH3aLHja U cTONEe AaMOpPTH3aLHje

OOpauyH aMopTH3alMje U CTOIE aMOpPTH3aLMje CYy 3aCHOBaHE Ha IPOjEeKTOBAHOM EKOHOMCKOM
BEKy OIlpeMe M HeMaTepHjaHUX ylarama. JeaHoM Toauimke [IpymTBo mporemyje eKOHOMCKH
BEK Ha OCHOBY TPEHYTHHX Ipe/iBuljama.

HcnpaBka BpeIHOCTH NOTPAKMBAaKba U KPATKOPOUHHX IIaCMaHa

Jpymteo Bpim 00e3Bpel)ere CyMBUBUX MOTPaXKKUBaka O Kylala | JPYTruX JYKHUKA Ha OCHOBY
MIPOIEHCHUX TyOnTaKa KOjH HAcTajy, ako ITY>KHHUIIM HACY Y MOTYRHOCTH na mu3Bpie riahama. Y
IpOIIeHU ojaroBapajyher m3Hoca ryOouTKa o oOe3Bpelema 3a CyMbHBa NOTPaXKKUBama, JpyIiTBo
Ce oclama Ha CTAapOCT MOTPAXKHBAMA, PAHUje HCKYCTBO Ca OTIHCOM, OOHHUTET Kynaua H
npoMeHama y ycinoBuMa Iniahama. OBO 3axTeBa MpolicHe Be3aHe 3a Oynyhe moHamame Kymnama u
TUMe u3a3BaHe Oynyhe Hamate. Melytum, 3Hauajan neo moTpakuBama JIpymiTBa ce 0OJHOCH Ha
NOTPaKUBAKA OJ 3aBHCHHX IPABHUX JIMIA KOJ KOjUX je, Ha OCHOBY IMpPOIEHA M JO0CAIAIIbHX
MCKYyCTaBa, YKyIIHa Caalliba BPSAHOCT MOTPAKUBAbA HAILUIATHBA.

MPEIVIE]] 3HAYAJHUX PAYYHOBOJICTBEHUX MTPOIIEHA (nacraBak)
®ep BpeaHOCT

ITocrosHa mosmTrka JlpymTBa je aa ooenonanu nHbopMaIlyje o IPaBUIHOj BPEIHOCTH aKTHBE U
MachBe 3a KOjy TIOCTOje 3BaHWUYHE TP)KHUITHE WHPOpMAIMje W Kaua ce MpaBUIHA BPETHOCT
3HAYajHO Pa3NIMKYje O KEbUTOBOJICTBEHE BpeaHocT. Y Peny0Oauiu CpOuju He MOCTOjU TOBOJBHO
TPXKMIIHOT HCKYCTBa, Kao HHM CTa0WIHOCTH W JIMKBHAHOCTH KOJI KYyNOBHHE M TIpojaje
NOTpaKUBaba U ocTalle PUHAHCHjCKE aKTHBE U T1acHBe, IOLITO 3BaHMYHE TP>KHUIIHE HHpOpManuje
HUCY Y CBaKOM TPEHYTKYy pacroyiokuBe. Crtora, NMpaBHYHY BPEIHOCT HHUje MOTyhe TOoy3maaHo
YTBPJHUTH Y OJICYCTBY aKTHBHOT TpxwiiTa. PykoBoacTBo J[pyiITBa BpUIM NPOLEHY PU3MKA U, Y
Clly4ajeBrMa KaJia ce OLIeHH Jia BPEHOCT I10 KOjOj Ce MMOBHHA BOJIU Y ITOCIOBHUM Kiburama Hehe
OuTH peann3oBaHa, BPIIM UCIPaBKy BpeaHocTH. 1o Munubemhy pykoBoacTa JpyIiTsa, U3HOCH y
OBUM (UHAHCHjCKHM H3BEIITajUMa OJpa)kaBajy BPEAHOCT Koja je, Y JaTUM OKOJIHOCTHMA,
HajBEpOJOCTOjHUja U HajKOPUCHU]ja 32 MOTpeOe n3BelITaBamka.

HAIIOMEHA-1

nPUXOJU O MPOOAJE
Y xwbagama AuHapa
30.06.2012. 30.06.2011.
IMpuxon ox nponaje poode:
- IOB€3aHa MpaBHa JIUIa 1.591.583 425.370
- OcTaja IIpaBHa JILA Y 36MJbU 109.771 731.808
- OCTana MpaBHA JIHLA Y HHOCTPAHCTBY 0 0
1.701.354 1.157.178
IIpuxon ox mponaje Mpou3BoAa U yciuyra
- IOBe3aHa MpaBHa JuIa 54C.947 67C.711
- oCTaJia MpaBHa JIMIA Y 36MJbU 2.311.712 1.969.663
- 0CTaJia MpaBHa JIMIA Y HHOCTPAHCTBY 2.602.054 2.214.956
5.454.71. 4.855.33
7.156.067 6.012.508

[Ipeny3ehe je y Omtancy ycrexa McKa3ano YKYITHE MPUXO0Je Ol Tipoaaje y u3Hocy ox 7.156.067xuipana
nuHapa.HaBenenn M3HOC YMHE NPUXOAM OJ] Mpojaje TproBauke pode y m3Hocy ox 1.701.354xwmbana
JIMHApa U TIPUXOIH OJ1 ITPoJiaje IPOU3BOAA U yCiiyra y u3Hocy o 5.454.71&uspana nuHapa.
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Haj3nauajuuju npuxoau oJ npojaje TproBauke pode OCTBApeHH Cy IPOIAjoM:

-IloBe3ana IpaBHa Jina

3pHoO coje
TocroBana cauma

YKVYITHO
-Ocrana nmpaBHa JIuIa

Cyni.cauma 33%m42%
TocroB.cauma

Ocraio

VYKYITHO

[puxoau oj mpojaje Npou3BoIa U yciryra
-IloBe3ana npaBHa nuia

CojuHa cauma

CHpPOBO COJUHO yJbe
[IpoTenncku npousBoau
Ocrana

YKYITHO

-Ocrana nmpaBHa JuIa

Cojuna cauma
CHUpOBO COJUHO yJbe
Ocrana

YKYITHO

-0CTaja MpaBHa JIMIa Y HHOCTPAHCTBY

Cojuna cauma

CHpOBO COJUHO YIbE
[IpoTenHCKHM MPOU3BOIH
Ocrano

YKYITHO

HAIIOMEHA-2

1.591 &688Bana nunapa
xIbaja AuHapa

1.591 5@Bana nuHapa

3.6¥Ypana nuHapa
103.481vana nuHapa
2X46Bana nuHapa
109.Xdbana nuaapa

355.85bbana nuHapa
4.6%hpana quHapa
153.7%8mana muHapa
26 Xodana nuHapa
540.94%ana nunapa

.651.48ifpana nuHapa
410.5%bwana nuHapa

249 Ydfdana nuHapa
311 %udana nuaapa

42 . Xfhana nuHapa

1.485.168mana nuHapa
1.030.05@spana munapa

44 Xi@Pana nunapa
2.602.8b4ana nunapa

OCTAJIA TOCJIOBHH ITPUXOAHN

IMpuxomu o CyOBEHIMja U CTUMYJIAIHja

[Ipuxoau o 3aKkynHuHA
Ocranu nocIoBHYU NMPUXOAU

11

Y xuwbagama AuHapa

30.06.2012. 30.06.2011.
2.171 54.578
27.716 28.015
424 1.63¢
30.311 84.229
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HAIIOMEHA-3
HABABHA BPEJHOCT ITPOJATE POBE

Y xuwbagama AuHapa

30.06.2012. 30.06.2011.

Ha6aBna BpenHocT npoaate pode 1.643.03 1.158.44!

1.643.03 1.158.44!

IIpenysehe je uckazano y 6uiaancy ycnexa msHoc ox 1.643.038 xmibaga quHapa Koju ce OIHOCH Ha
TPOIIKOBe NMpojaaTe Tpropauke pode.HajzsHauyajHUuju U3HOCH ce OHOCE HA !

CyHIIOKpeToBa cauma 3.02Fana nuHapa

3pHO coje 1.535@B2na nuHapa

TocToBaHa cauma — TproBadka poda 103.48dpana nuHapa

Ocrano Xuikfa nuHapa

YkynHo 1.643.038 xuspaga nuHApa
HAITIOMEHA-4

TPOIIKOBU MATEPUJAJIA U EHEPTUJE
Y xupagama JuHapa

30.06.2012. 30.06.2011.

TpolikoBu MaTepHjaia 3a u3paay 4.432.256 3.855.311
TpoIIKOBHU OCTaNOr MaTepujaia 23.35¢ 79.427
TpoIIKOBY ropHBa U EHEpPruje 151.733 159.966

4.607.34! 4.094.70:«
HAIIOMEHA-5

TPOLIKOBHU 3APAJIA, HAKHAJIA 3APAJIA U OCTAJIA JIMYHU PACXOIHN
Y xuwbagama AuHapa

30.06.2012. 30.06.2011.

TpomkoBu 6pyTo 3apajga 168.763 149.379
TpoIIKOBYU IONMPUHOCA HA TEPET MOCIO0AaBIA 30.10% 26.65(
Haknana Tpomi. 3amoci. Ha Clly. IyTOBEBUMA 5.99: 5.811
Haknazne TpomkoBa npeBo3a 3anocieHuMa 8.992 6.987
Crunenauje 2.623 2.653
TpoIIKOBY HAaKHA/IA 110 aYyTOPCKHM yrOBOPHMa 837 1.033
OTnpeMHHHE U jyOuiapHe Harpajie 5.88¢ 1.44¢
Tpolil. HakHa/E WIAHOBMMA YIIp. U Haa3. o10opa 542 542
OcTany TUYHU PacXoay U HaKHaJe 3.937 2.067

12
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YKYIIHO 227.681 196.566

HAIIOMEHA-6

TPOIIKOBU AMOPTHU3ALMJE U PESEPBUCAIbA

Y xwbagama AuHapa

30.06.2012. 30.06.2011.

TpomkoBu amopTU3aIuje 99.587 92.433

99.587 92.433

HAIIOMEHA-7

OCTAJIA TIOCJIOBHHU PACXOIHN
Y xuwbagama AuHapa

30.06.2012. 30.06.2011.

TporukoBu GaHKAPCKHUX U YCIIyra IJIaTHOT pOMeTa 11.483 23.315
TpoIIKoBH yciiyra opKaBama 49.827 28.500
JlaGopaTtopujcke ycnyre 26.57¢ 28.68¢
TpomkoBu TpaHcnopra 68.492 57.016
TpomkoBu 3akyna 30.09¢ 23.30C
Komynanne ycmyre 9.109 10.487
TpoIIKOBY NpeMHja ocurypama 9.754 14.248
VHaMpEeKTHY TIOPE3U U AOTIPHHOCH 14.829 14.863
VYenyre 6pokepa 37¢ 303
AJIBOKaTCKE M KOHCYJITAHTCKE YCIyre 12¢ 11.32:
Tpomkosu naTepHera, Tenedoncku u [1TT Tpoikou 3.943 3.000
TpoIlIKOBH penpe3eHTanuje 8.00( 5.87¢
TpoIIKOBY cajMOBa U APYTUX MpUpenou 6.769 5.726
TpolkoBu pekiame U IMponaraHie 836 1.707
TpolKoBY OCTalIuX MPOU3BOAHUX YCIIyra 3.307 2.567
Ocranu HeMaTepujalHu TPOILIKOBH 105.171 64.003

348.70( 294.92!

HAIIOMEHA-8

OUHAHCHUJCKHU TPUXOIN

Y xwbagama AuHapa

30.06.2012. 30.06.2011.

DuHAHCHjCKH MTPUXO/IU — MIOBE3aHa MPaBHA JIUIA 15.06¢ 21¢
Ilo3uTuBHE KypCHE pa3iuke 239.736 379.087
ITpuxoau Mo ocHOBY e(ekaTa BalyTHE KIIay3yJie 6.11°F 242
IIpuxoau on kamara 22.683 3.758
Ocranu pUHAHCHjCKHU TPUXOAN 648 -

284.248 383.305
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HAIIOMEHA-9
OUHAHCHJCKH PACXO/ N

HeraTtuBHe KypcHe pasimke

Pacxoau kamaTta

Pacxomu o ocHOBY edekaTa BaJyTHE KiIay3yie
Ocranu GpUHAHCHjCKH PacXonu

HAIIOMEHA-10
OCTAJIA TPUXOHN

Jlobumm on mpojiaje onpemMe U HeMaTepujalHuX ylarama
[Tpuxoxmu on yckinahyuBama BPeJHOCTH ITOTPAKUBAHA
Bunikosu

Haxknana mrete on ocurypasajyhux npyumirasa

Jobuiu ox mpojaje Marepujana

OcTanu npuxoan

HAIIOMEHA-11
OCTAJIA PACXOH

O06e3Bpeheme moTpakuBama U KPATKOPOYHUX TIIacCMaHa
MamkoBn

I'younu ox mponaje Matepujana

Otnuc moTpaxuBama Mo JaTHM CTaMOEHUM KpeIuTHMa
['yOuIM IO OCHOBY pacXo0Bamba HEKPETHUHA U OIIpEMe
Pacxo/u o OCHOBY JIUPEKTHUX OTIHCA MOTPAKUBAHA
OcTanu pacxoau

14

Y xujpagama JuHapa

30.06.2012. 30.06.2011.
647.868 326.850
54.30: 64.04:
840 139
3
703.011 391.033

Y xusbagama auHapa

30.06.2012. 30.06.2011.

- 228

12.188 936

2.821 3.826

5.291 6.64¢

4.562 217

2.51¢ 694
27.378 12.550

Y xuspagama JuHapa

30.06.2012. 30.06.2011.
293
3.755 20¢
958 893
3.851 6.572
8.564 7.967
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HAIIOMEHA-12
JOBHUTAK

B) Ycariamasambe H3HOCA Mope3a HA 100MTaK y OMJIAHCY ycrexa U MPou3BoJAa 100UTH mpe

onope3duBamba M MPONUCAHE MOPECKe CTOoIe

JlobuT mpe ornope3uBama
[opes Ha noburak obpauyHart o cromnu ox 10%

I'youtax

Jlo6uT mocne onope3nBama
EdexTnBHa mopecka cromna

3APAJIA 11O AKIIMJHN

Heto noburak
IIpocevan nmonaepucan Opoj akuuja

OcHoBHa 3apaja 1o akiuju (y TaHaprIMa )

HAIIOMEHA-13

Y xupaxama tuHapa

30.06.2012. 30.06.2011.
282.24 743.378
28252 74.338
254.2772 669.040
10% 10%

Y xupaxama qTuHapa

30.06.2012. 30.06.2011.
254.2772 669.040
14.85.524 9.799.270
17,07 68,27

HEKPETHHHE, IOCTPOJEIbA 1 OIIPEMA, BUOJIOIIKA CPEACTBA,
NHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE U HEMATEPUJAJIHA YJIATAIBBA

Y xupagama tuHapa

3eMIbHuIITE, ABancu 3a
rpaljeBHHCKH OCHOBHA

00jexTH 1 Omnpema CpencTBa U VYkynHo WNuBectunn-  Hemarte- Hemate-

OuooIIKa WHBECTHLIH]jC OHE pujajHa pujanHa

cpeacTsa Y TOKY Hekpernune  ynarama yjarama
HabaBna BpegHoOCT
Crame, 1.janyapa 2011.rogune 1.859.09°  2.247.31! 498.10¢  4.604.52 332034 19.296 0
[ToBehamwa y ToKy roaune 82.082 83.704 6.416.096 6.581.882 - 2.964 9.596
[Ipenocu (201.727 (201.727 - - (2.964
3arBapame 100aBpaua (3.295.728 (3.295.728)
KanuranuzoBana kamata 11.671 24.270 35.941
[Ipenoc Ha HHBECTULIMOHE
HEKpETHHHE - - -
PacxomoBame - (8,516 - (8,516 (81)
Iponaja - a.717 (2.717) -
Ocrano - - -
Crame, 0. nenembap 2011.
roJluHe 1.952.848 2.345.056 3.416.749 7.714.653 331.953 22.360 6.632
Crame, 1.janyapa 2012.rogune 1.952.848 2.345.056 3.416.749 7.714.653 331.953 22.360 6.632
[ToBehamwa y ToKy roaune 422.22( 19.817 1.063.54(  1.505.57: 377 1.50C
KannrannszoBana kamata 3.670 31.882 35.552
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COJAIIPOTEHUH A 1., BEUEJ

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEHITAJE

30. jyn 2012. ronune

[Ipenocu

3arBapame J00aBbava
[IpeHoc Ha MHBECTUIHOHE
HEKpEeTHHUHE

PacxonoBame

[ponaja

Ocraio

Crame, 30jyn 2012.roaune

HcnpaBka BpeIHOCTH
Crame, 1.janyapa 2011.rogune

AwmopTu3zanyja Tekyhe ronune
[IpeHoC Ha MHBECTUIIHOHE
HEKpEeTHHUHE

IIponaja

PacxonoBame

Crame, 31neuembap 2011.
TOJMHE

HcnpaBka BpeaHOCTH

Crame, 1.janyapa 2012.roqune
AwmopTtu3zanyja Tekyhe ronune
[IpeHoc Ha MHBECTUIHOHE
HEKpETHHHE

IIponaja

PacxonoBame

Crame, 31.mapt 2012.rogune
- Can.sp. 30.jyn 2012.ronune

- Can.Bp. 31.nen.2011ronune

(477.58)
(592.540

(477.58)
(592.540)

2.378.738

2.396.749 3.410.165

8.185.652

331.953

22.737

198.251

39.880

554.278 -

144.224 -

(5.565

752.529

184.104

(5.565

12.654

2.551

238.131

691.599 -

929.730

15.205

238.131
23.807

691.599 -
74.346

929.730
98.153

15.205
1.433

261.938

765.945

1.027.883

16.638

2.116.80C

1.630.804 3.410.165

7.157.769

331.953

6.099

1.714.717

1.653.457 3.416.749

6.784.923

331.953

7.155

[Mpenyzehe je uckazano HemarepujanHa ynarama y n3nocy ox 13.854xwmbana qunapa.

[penysehie je rcka3ano BpeIHOCT HEKPETHHHA,TOCTpOjea u onpeme Ha aaH 30.06.2012romune
y u3Hocy of 7.489.72Xwpana nuHapa.
AmopTH3anyja ce oOpayyHaBa MPUMEHOM MIPONOPLUOHATHE METO/Ie Ha HaOaBHY BPEIHOCT.

ABaHCH 32 OCHOBHA CPEIICTBAa W WHBECTHIMje y TOKy mckazane Ha gaH 30.06.201Zoxwne y
ykynHoM u3Hocy on 3.410.165xwbasa nuHapa HajBehwM JeJIOM OJHOCH Ce€ Ha yjarama y
ornpemy 3a ®abpuKy TPaIUIMOHATHUX COJHHUX KOHIIEHTPATA.

Pan Ha nHBecTHLMjK H3rpanmbe Padpuke 3a MPOU3BO/HY COJUHUX NMPOTEMHCKUX KOHLICHTpPATa je
OKOHYaH, a OJHOCH ce Ha IpBy (a3y oBe MHBECTHIMje Koja oOyxBara M3rpaumy (adpuke
TpalMCUOHATHHUX COjUHUX KoHIeHTpaTa KarmanuteTa 70.000r rogumme. IlpoOHa pon3Boimka je y
TOKy,a YCTaJbeHa IPOM3BOAIA CE€ OYeKyje y cenreMOpy. YKynHa BpeaHocT mnpse (ase
MHBECTHUIIM]jE — U3Tpaamke GpadprKe TPaJIUIMOHAIHUX COJUHUX KOHLEHTparTa je NMpOjeKTOBaHa Ha
22 ,5vumona Eypa,anu je pebanmancom Oyniercka BpeaHocT yrBphena Ha 26,5 mwimona Eypa u
Ha TOM HUBOY je 3aBpmieHa. Mmajyhm y BuUAy 1a COjuHM KOHIICHTPATH TPEACTaBIbajy jedaH Of
MPOM3BO/IA Ca HAJBUIIMM CTETICHOM (HMHANIN3alldje, Ka0 U BUXOBY IIHPOKY MPUMEHY Y 00acTH
NPOU3BO/IIbE XPaHE 3a )KUBOTUILE, TPOM3BO/IbY 3aMEHE 332 MIIEKO 33 MCXpaHy Ipacajy TelNaau
NPOU3BOJIBbY JbYICKE XpaHe, JpyIITBO Oo4eKyje 3HauajaH MopacT IPHXOja O]l Mpojaje COJUHUX
KOHIIeHTpaTa. HakoH 3aBpieTka npBe ¢ase nHBecTuIyje JpymTBo he mpuCTymuTH peann3andju

npyre ¢asze koja o0yxBara MPOHM3BOAKY (PYHKHOHATHUX COJUHHMX KOHIICHTpAaTa ca KamalluTeTOM
15.000r roaumme.
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COJAIIPOTEHUH A 1., BEUEJ

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEHITAJE 30. jyn 2012. ronune

HAIIOMEHA-14

YUYELIRA Y KAIIUTAJIY
Y xwbagama AuHapa
30.06.2012. 31.12.2011.
% yuemrha
Yuewha y xanumany 3agucnux npagnux nuya
3A0 BobGekc - UaTepcoja, Pycuja 85,00% 1,112 1,112
Berepunapcku 3aBoj Cybotuia a.j. 59,17% 783.618 783.618
784.730 784.730
Yuewha y xanumany nogezanux
npagHux 1uya
Xoren Bena Jlaha a.n., beuej 31,81% 64.62¢€ 64.62¢€
64.626 64.626
Vuemha y kanurany 6anaka 120 120
HoBocazacku cajam a.n., Hosu Can 4.381 4.381
VYuemha y kanurany ocTalux IMpaBHUAX JIHLA 1.831 1.831
855.688 855.688

HAIIOMEHA-15

OCTAJIA AYTOPOYHU OPUHAHCUJCKHA IINTACMAHH

Y xwbagama AuHapa

30.06.2012. 31.12.2011.
CraMOeHH KpeUTH 3arocIeHuMa 2.18¢ 904
2.18¢ 904

HAIIOMEHA-16

3AJTUXE
¥ xubagama quHapa
30.06.2012. 31.12.2011.
Marepujan 2.319.252 2.140.423
PeszepBHu aenosu 139.334 140.999
Anat 1 UHBEHTap 48.700 43.201
Tl'otoBu mpousBoau 1.080.209 678.331
Henospiuena npousBonma 72884 69.397
Jlatu aBaHcH 1.190.609 1.684.789
Poba:
- y IPOMETY Ha BEJIMKO 2085 2.274
- y CKJIQIUIITHMA KOJ APYTUX MPaBHUX JIHLA 3.490 3.638
4.856.563 4.763.052
Mumnyc: NcnpaBka BpeIHOCTH 3ajIMXa MaTeprjaia (21.937) (18.932)
4.834.626 4.744.120

VY ounancy crama npexaysehe je nckazano 3anuxe y uzHocy ox 4.834.626Gwibana nunapa.Hajsnauajauje
CTaBKe Cy 3aJIMXe CHPOBUHE U MaTepHjaina koje n3noce 2.319.25Xupana nuHapa oj yera 3anuxe OCHOBHE
cupoBuHe (COjUHO 3PHO) M3HOCE BPEAHOCHO 2.267.36XMibana AMHapa pauyHaTo o IPOCEYHO0] HaGaBHO]
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COJAIIPOTEHUH A 1., BEUEJ

HATIIOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELHITAJE
LIEHN OTHOCHO KOJIMYHMHCKH y u3Hocy o 55.371.60Gr.JY C 3pHa coje.

30. jyn 2012. ronune

HAIIOMEHA-17

NNOTPAKHUBAIBA
¥ xupagama quHapa
30.06.2012. 31.12.2011.
IMoTpaxkuBarma O Kymana:
- MaTU4YHA U 3aBHCHA IIpaBHA JIMIa 410.960
- IOBE3aHa MIPaBHa JINLA 1.239.652 2.235.680
- y 3eMJbU 1.450.666 807.069
- Y HHOCTPAHCTBY 956.148 757.477
[ToTpaxkuBama o1 U3BO3HUKA - 4.626
IMoTpaxkuBama U3 criequ)HIHAX TOCTOBA
- IOBe3aHa MpaBHa JIKIa - -
- ocTalu 3.6&2 -
[TorpaxkuBama 3a Kamarty 50489 126.433
[oTpaxuBama 0Ol Ip)KaBHUX OpraHa W OpraHu3aluja 2.588 3.280
[pernnahenn ocTanu mope3u U JOMPUHOCH - 182
Ocrana moTpaxxuBama:
- TI0Be3aHa IpaBHa JINIa
- OCTaJIH 14359 13.598
MuHyc: ucrpaBKa BpeAHOCTH MOTPaKMUBaba O] KyIara (159.595) (171.783)
3.968.929 3.776.562

HAIIOMEHA-18

KPATKOPOYHU ®UHAHCHUJICKHU IINTACMAHHA

Y xuspaxama TuHapa

30.06.2012. 31.12.2011.
KpaTtkopouHe mo3ajMuIle MOBE3aHUM MPABHUM JIHIIMA!

- Victoria Groupa.. 504.100 -
Kpenutu 3a 3uMHUILY 2.8 10.952
KpatkopouHu KpeuTH y 3eMJbU 152.23 111.089
Ocranu QuHaHC.IUITACMaHH 21 186

659.128 128.804

HAIIOMEHA-19

I'OTOBUHA U TOTOBMHCKHU EKBUBAJIEHTH

Y xwbagama AuHapa

30.06.2012. 31.12.2011.
Texyhu pauyn
- y TuHapuMa 6.972 212.73¢
- Y CTpaHoj BaJIyTH 249.07¢ 307.80¢
W3nBojeHa HOBYaHA CPEJICTBA M AKPEAUTHBH 19 19
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COJAIIPOTEHUH A 1., BEUEJ

HAITIOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELITAJE 30. jyn 2012. ronune
Bnarajua 42
JIeBU3HU aKpeIUTUBU -
Ocrana HOBYaHAa CPeJCTBa 3255 3.255
259.367 523.815

HAIIOMEHA-20
IIOPE3 HA TOJATY BPEJHOCT 1 AKTUBHA BPEMEHCKA PA3I'PAHUYEIBA

Y xwbagama AuHapa
30.06.2012. 31.12.2011.

VYuanpen rmiaheHu TPOIIKOBY 10 jeIHE TOIUHE 17.00( 6.132
[MorpaxuBame 3a Bumie iahen [1/1B - 124.10(
Pasrpanuyenu nopes Ha 10JaTy BPEIHOCT - 2.70¢€
[Morpax.3a HedakTypHCcaHH IPUXO] 13.602 -
Ocrana aKTHBHA BPEMEHCKa pa3rpaHUyueHha 666 559

31.26¢ 133.49°

HAIIOMEHA-21
BAHBUJIAHCHA AKTHUBA

BanOwnancHa aktuBa Ha gaH 30.06.2012ronune n3nocu 9.539.536xmpana nuHapa.l3noc ox 9.515.569
XuJpasa JUHapa OJHOCH ce Ha rapannuje u jemctsa koja je CojanporenH A/l nama xaO jemau.l3noc on
23.967xmpana TuHapa OJHOCH ce Ha Tyhy poOy y HallliM CKJIQAHMIITAMA.

BAHBUWJIAHCHA AKTUBA/ITACUBA
Y xu/bagama JHHApa
30.06.2012.  31.12.2011.

CpencTBa Apyrux Juia 23.96% 692.04°
Jlatu aBaju W rapaHiuje 9.515.56! 9.901.90:
9.539.536 10.593.951

HAIIOMEHA-22
OCHOBHH KAITUTAJI
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HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEHITAJE 30. jyn 2012. ronune

Ckymriza J{pymrsa je Ha cBojoj cenuuim 29.06.2012:0nune nonena OmiyKy o pactoaeny J00uTH,rie
ce pacriopelyje ocTBapeHa JOOUT:

- y pe3epBe IpyiTBa u3aBaja ce 5% noduru
- TpeocTany eo TOoOUTH 3aapikKaBa ce kKao HepacnopeheHa moOWUT paau jadama (HUHAHCHjCKOT TOJI0XKaja
JIPYIITBA.

Crpykrypa akuujckor kanutaia Jpymrsa Ha nan 30.06.201Z0aune :

30.06.2012. 31.12.2011.
Bpoj Bpeanoct % Bpoj Bpeanoct
Omnuc % yuemha aKknuja KanuTtajga  ydemha  akummja kanuTajga
Victoria Group AD 50,94% 7.587.503 3.518.032 62,94% 9.374.965 4.346.809
MwuTposuh 3opaH 6,07%  904.675 419.463
Babosunh Munuja 6,03%  897.835 416.291

Raiffeisenbank AD
Beograd — Kastodi racun 2,77%  413.325 191.643
Unicredit Bank Srbija AD —

Kastodi racun 2,17% 323.317 149.910 1,37% 203.521 94.365
Societe Generale banka

Srbija — Kastodi racun 1,50%  223.861 103.796 1,32%  196.131 90.938
Erste bank AD Novi Sad —

Kastodi racun 1,34% 200.066 92.763 1,53% 228.192 105.804
Raiffeisen banka AD —

Kastodi racun 1,15%  171.250 79.402

Raiffeisenbank AD
Beograd — Kastodi racun 1,14%  170.221 78.925
Gustaviad. Fonder Aktie 1,13% 168.137 77.959 1,13% 168.137 77.959

Ostala prav. i fiz. lica 25,76% 3.835.334 1.778.296 31,71% 4.724.578 2.190.605

100,0 % 14895.524 6.906.480 100,0 % 14895.524 6.906.480

Creuene akiuje 23.466 23.466

AKIIMjCKY KamuTal 14872.058 6.906.480 14872.058 6.906.480

IIpeocraine cy 3a mpoaajy 23.466xomana COTICTBEHUX aKIMja CTEUCHUX Kao OecIuiaTHe akiuje X
eMHucHje.

3AKOHCKE PE3EPBE

3akoHcke pesepse [pymrsa nckasane, Ha naH 30jyn 2012.roqune, y nzHocy ox 305.054xusbana
JIMHApa MpeJCTaBJbajy U3liBajamka u3 HepacnopeheHe noOUTH 13 paHUjuX roauHa cXoaHo Omrynu
0 pacnogenu A00uTH ocTBapeHe y mocioBHOj 201lrommHn noneToj ox crpaHe CKyNIITHHE
akuuHapa 1o kojoj je Ilpenysehe m3nBojuno neo ox 5% HeTo KOOUTH 32 MOCIOBHY T'OAMHY Ha
padyH 3aKOHCKHX pe3epBH, CBE J0K oHe He nocTurHy 10%ocHoBHOT KanuTana JlpymTsa.
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HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEHITAJE 30. jyn 2012. ronune

CTATYTAPHE PE3EPBE

Craryrapre pesepBe Jpymrea Ha gan 30jyn 2012.roguHe m3HOce 248.267xuipama auHapa.
WznBajama y oBe pe3epre JpymITBO BpIIM y CKIAY Ca CTATyTOM, IMPWIMKOM PAaCIofeie HEeTo
nobuTka 3a TMocioBHY roauHy. CraryTapHuM pesepBama J[pymTBo cino0oIHO pacmojiaxke, a
MOCTOjeinM MHTEpHUM aKTHMa BUX0BA HAMEHA HHUjE MMOCEOHO e(pHUCAHA.

CpencrBa pe3epBH HUCY yHOTpeOJbHBaHa.

HAIIOMEHA-23

AYTI'OPOYHU KPEJUTHU
Y xuspagama JuHapa
30.06.2012. 31.12.2011.
Jlyropo4Hu KpeiuTy y 3eMJbU 2.890.113 1.562.157
Jlyropounu KpeauTH y HHOCTPAHCTBY 1.808.351 1.775.815
4.698.464 3.337.972
Texyha nocnieha (332.55¢) (442.46)
4.365.90¢ 2.895.50:
AYT'OPOYHHA
KPEJIUTHU U3
HNHOCTPAHCTBA Y xujbajiaMa anHapa
Toguinma
KaMaTHa H3Hoc y
crona Baayra paayrn  30.06.2012. 31.12.2011.
BojBohancka Oanka a.n., Hosu Can EVP 10.756.277 1.245.795 1.125.546
2,5%+6M
European bank EYPUBOP EYP 2.857.142 330.915 313.923
2,3%+6M
European bank EYPUBOP EYP 2.000.000 231.641 336.346
Banka Inteza Coper - -
1.808.351 1.775.815
Tekyha nocneha (157.185) (284.025)

1.651.166 1.491.790

Y neuembpy 2001. roauHe, nperosopu uamehy Bnage CP Jyrocnaeuje u Mapuvckor knyba noesepunaua
pe3ynTupanu cy y 3Ha4ajHoM cMmarery obasesa (rnaBHuLa, kKamaTa 1 3aTesHa kamaTta obpadyHata Ao
22. mapta 2002. rogunHe) y nsHocy oa 51% HoBe rnaBHuue ca moryhHowhy gogartHor otnuca obaeesa
3a Tpu rogmHe 4o MakcumarnHor usHoca of 66.67%, kao gogaTtHa cTaBka penporpama obaeesa. 3akoH 0
perynucawy ogHoca namehy CP Jyrocnasuje n npaBHux nuua n 6aHaka ca teputopuje CP Jyrocnasuje,
KOju Cy NPBOOWTHM OYXHULM UMK rapaHTu npema nosepuounma Mapuckor n JloHgoHckor knyba ctynuo
je Ha cHary 4. jyna 2002. roguHe (“Cnyx6enu nacHuk CPJ” 6poj 36/2002). Y cknagy ca NOMEHyTUM
3akoHom, OpywitBo je 6uno ayxHO Aa kpeauTe opgobpeHe of cTpaHe [lapuckor knyba kpeautopa,
oTnnatn gomahmm GaHkama nop ycrnoBuma Koju Hehe GMTU Make MOBOSbHM 0f OHMX AeduHUCaHMX
cnopasyMoM ca CTpaHuM KpeauTopuma.

OpywtBo, A0 pJdatyma wusgaBaka OBUX (PUHAHCUCKMX U3BELUTaja, HUje 3aKkibyyurio Yrosop O
AeduHucawy oTtnnate obaBe3a Mo Kpeautuma npema nosepuoumma u3 [lapuckor knyba ca
BojsohaHckom 6aHkom a.a., Hon Cag v ymawuno rnaBHuLy 3a neo obaBese Koju je oTnucaH, HUTH je
BpLUIMIO OBpadvyH KamaTa M HuxoBo obyxsBaTawe W WNCKasuBare Yy (PUHAHCUCKMM M3BeluTajuma 3a
nepuop of 22. mapta 2002. roanHe o gatyma bunaHca ctama.
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HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEHITAJE 30. jyn 2012. ronune

Mpema npecyamn BpxosHor cyaa Cpbuje, npeameT je BpaheH Ha NOHOBHO oAJly4MBaH-€ y NPBOCTENEHOM
noctynky npeg MNpuepenHum cygom y Hosom Cagy, HakoH Yera je foHeTa npecyaa y KopucT OpywiTea.
MocTynak ce Boau no xanbw Tyxuoua.

Ob6aBe3e no ocHoBy KpeauTa ogobpeHor oa ctpaHe EBponcke BaHke 3a 0GHOBY U pa3Boj UckasaHe cy
Ha gaH 30. jyHa 2012 roguHe y yKynHOM M3Hocy of 562.556 xurbage avHapa (4.857.142,84 EUR).
KpeawuT je ogobpeH Ha ocHoBY YroBopa cadmkeHor gaHa 10. centembpa 2007. roguHe. Hanme cxogHo
yroBopy HaBe[eHa CpeAcTBa npefcTasrbajy Aeo ofobpeHor kpeauTta 3a notpebe ynarawa y o6pTHM
kanutan no npojekty Habaeke 235,000 ToHa coje u 60,000 ToHa cyHuokpeta 15,000 ToHa yrbaHe
penuue Kao 1 3a ynarake y eHepreTcky euKacHOCT, a Be3aHO 3a TpaHLWy 2 un TpaHwy 3 ogobpeHnx
cpefcTaea y yKynHoM msHocy of 45,000,000 EUR. HaBeneHa cpeactBa cy ogobpeHa Ha pok of net
rogvHa ca LecTOMeCeYHUM aHyuTeTMma oTnnare.

CxoaHo YroBopy O KpeauTy, a y ckrnagy ca 3axteBuma ogerbka 5.10. ,PuHaHcujckm ogHocu (pauwmja)”,
OpywTtBo je y obaBe3n Aa Ha OCHOBY (OUMHAHCUJCKMX W3BeLUTaja, MCKasaHUX Yy cknagy ca MyHOM
npumeHoMm MefyHapoaHux payyHOBOACTBEHUX CTaHAAPAA, OOPXU:

1. OgpHoc EBUT u pacxoga kamaTe Ha HMBOY He MakeM of 3 ca TUM Aa ce Jobut [pywTBa HakHagHO
Kopuryje 3a:

e Caako y4yewhe gobutn nnu ryéutka 6GMno kor Npuapy>KeHor ApywTBa, OCMM AMBUAEHON UNn
Apyror npuxoaa koje je [pylwTBO NPUMMUIIO FOTOBWMHCKWA O TOT MPUAPYXKEHOr ApyLTBa WUiu
3ajegHUYKOr Nnogyxeata, U CBaku npuxon of 6uno kojux Apyrux yrnaraka y OCHOBHa CpefcTBa.

e CBe fobuTke 1 rybuTke Koju Cy AUPEKTHO NMOBE3aHU Cca NpPOAAjoM UMK NMPECTaHKOM MOCroBamba
W1 NPoAajoM OCHOBHUX CpeAcTaBa.

e Cae OupekTHe TpoLukoBe BMno koje dyHAaMeHTanHe peopraHusauuje, U pecTpykTypupama
KOja umajy maTepujanHu edekat Ha npupoay v okyc nocnosawa dpywiTea.

e Cae u3HOCE OTNMCaHE Of BPEAHOCTY yrarara.

e PeanusoBaHe u Hepeanu3oBaHe KypcHe A0OWTke M ryGUTKe KOju Ce HE OfHOCE Ha pedoBHe
nocrose.

2. lNopg pacxoguma kamaTta Ce nogpasymeBa CBa KamaTa W TPOLUKOBM KOjU HacTaHy y Be3u ca
duHaHeujckum gyrom [lpyluTea Kako Ta Kamara, TPOLWKOBM M pacxogun bydy Ttepetunu 6GunaHc
ycnexa Tor nuua.

OpHoc ayra u yKkynHe kanuTanu3auuje Mopa ce oapxasBaTu Ha HuBoy He Behem op 0.6 ca Tum aa ce
nog Ayrom nogpasymeBa camo Ayr, anv uckibyyyjyhu 6uno koju ayr o6esbeheH YroBopom o 3anory
3anuxa poba. YKynHa kanuTanu3auumja 3Hauum 30Mp UCKa3aHWX BPEAHOCTM YKYMHOr aKLUMOHapCKor
KanuTana, akymynvpaHe ofanoXeHe nopese Ha Npuxon, akymynupaHe UHBECTULIMOHE NOPeCcKe KpeauTe,
MaMHCKO yyelhe, noTeHuumjanHe pesepse 1 4onpuHoce kao nomoh nsrpagmu.

AYTOPOYHMU KPEJJUTH Y 3EMJ/bA

Y xusbanama auHapa

TNoguinma
KaMaTHa Usnocy
crona Basyra Baayrn  30.06.2012. 31.12.2011.
3,9%+3M
Uni credit bank EYPUBOP EVP 16.703.425 1.934.596 1.562.157
3,8%+1M EVP 1.750.000
Banca Intesa EYPUBOP 202.685 -
Banca Intesa 3,8%+1M EYP 2.000.000
EYPUBOP 231.641 -
Banca Intesa 3,8%+1M EVYP
EYPUBOP 4.500.000 521.191 -
2.890.113 1.562.157
Mumnyc: (175.371) (158.443)
Texyhe nocnehe 2.714.742 1.403.714

HAIIOMEHA-24

KPATKOPOYHE ®UHAHCHJCKE OBABE3E

Y xupagama 1uHapa
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COJAIIPOTEHUH A 1., BEUEJ

30. jyn 2012. ronune

Texyha nocneha:

- IyTOPOYHUX KPEIUTA
KpaTtkopounu kpenutu
Ocrano

Kpamxopounu kpeoumu:

Kpennrop:

Societe Generale Bank

Credit Agricole

Komepuujanna 6anka a.i.

HAIIOMEHA-25

OBABE3E U3 ITIOCJIOBAIbA

30.06.2012. 31.12.2011.
332.%56 442.469
1.187.158 1.902.812
367 717
1.520.081 2.345.998

Ooage3se 110 OCHOBY NIPUMJbEHHX aBaHCa
O6aBe3e npeMa 100aBJbayrMa’

- MaTHYHA ¥ 3aBHCHA IIpaBHa JIUIa

- OCTaJIa IoBe3aHa IpaBHa JINIa

- 1obaBJbaunl y 3eMJbH

- 100aBbauM y HHOCTPAHCTBY

- ocrasie 00aBe3e U3 MOCI0Bamka

HAIIOMEHA-26

OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E

Hero 3apane u HakHae 3apaaa
IMope3u u TONMPUHOCH Ha 3apaje
Kamarte u TpOIIKOBH (pUHAHCHPAEHA
Oo6aBe3e 3a TUBUICH/IC

Oo6aBese npema (1)I/I3I/I'-IKI/IM JIMIMMa 3a HaKHaae

I10 yroBopuma

Hero HakHaze 3apana koje ce peQyHIupajy
[opesu u nonpuHOCH Ha 3apaje Koje ce pepyHIupajy

Tomuinma
KaMaTHa Hznocy  30.06.2012. 31.12.2011.
croma Hocnehe Baaytu
3um Euribor+
3,80% 3lasryct
2012. 7.000.000 608.05¢ 732.486
3M 21jyun 201z
Euribor+3.9% 5.000.000 579.102 523.205
4.40 30. mapT
2012. 6.184.208 647.121
1.187.158 1.902.812
Y xuwbagama AuHapa
30.06.2012. 31.12.2011.
105.65¢ 65.47¢
69.13¢ 40.74(
170.68¢ 157.25¢
52258 156.505
61.045 101.703
458.78: 521.68:
¥ xubagamMa quHapa
30.06.2012. 31.12.2011.
11127 9.879
6.87¢ 6.222
3.33¢ 13.30(
3.017 3.017
283 220
90 65
28 18
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HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BELHITAJE 30. jyn 2012. ronune
O6aBe3e npeMa WwiaHOBUMa YIPAaBHOI U HaJ30pHOT oa00pa 60 60
Ocrane o6aBese 20 13
24.834 32.794

HAIIOMEHA-27

OBABE3E 110 OCHOBY ITOPE3A HA JOJATY BPEJHOCT U OCTAJIUX JABHUX
MPUXOJA U ITACUBHA BPEMEHCKA PASI'PAHUYEIHLA
Y xupagama 1uHapa
30.06.2012. 31.12.2011.

O6aBe3e 3a mopese, IApUHE U APYTe AaOUHe 20.39: 16€
OO6pauyHatu npuxoau oynyher nepuona 292 327
Pasrpannyene obasese 3a [1/1B - 561
Ocrana nacuBHa BpeMEHCKa pasrpaHuyera - -
VYHanpen oOpadyHaTH TPOUTKOBH 22351 28.562
43.03¢ 29.61¢

OUHAHCHUJCKUA NTHCTPYMEHTHU U INJBEBU YITPABJ/BAIbA PUSULIUMA
Ypas/bame PU3MKOM KAaIlUTAJIA

Iuse ympaBsbamba KanurTajaoM je aa JIpymTBO 3aap)Ku CIIOCOOHOCT Ja HAcTaBH Ca CBOJUM
MOCIIOBAlbeM Y HEOTPaHWMYCHOM IMEpHOAY y MpeABHIJBMBO] OymyhHOCTH, Kako OM OdYyBaJio
ONTHMAIIHYy CTPYKTYpY KamuTaia ca IIJbEM Ja CMambH TPOILIKOBE KaIllUTala, a BJIACHUIIMMA
00e30equ mpuHOoc Ha KamuTan. CTpykTypa kKanmrtana JlpymiTBa cacTOju ce€ OJ JYyrOBama,
YVKJBY4yjyhH IyropodHe KpeluTe, OCTAIMX AYrOPOYHHX 00aBe3a, JyrOPOYHUX U KPATKOPOUHHX
IlacMaHa, FOTOBHHE U TOTOBUHCKUX €KBHBAJICHATA U KalMTala KOjH Ce NPHUITUCYje BIACHUIIMMA, &
KOjH YKJbY4Yyje yJelie, OCTAIN KaIlUuTaj, pe3epBe Kao U aKyMYJIUPaHU TOOUTAK.

Jluma xoja koHTposumry (UHAHCHje Ha HUBOY JIpymITBa HCIUTYjy CTPYKTYpPy KamuTaja Ha
TOAUIIBEM HUBOY.
[Mokazatesbu 3amyxenoctr [Jpymrsa ca cramem Ha fan 30.06.20120une:

Y xuwbagama fuHapa
30.06.2012. 31.12.2011.

3a/1y)KEHOCT a) 5.886.052 5.241.563
T'0TOBHHA M TOTOBUHCKHM €KBUBAJICHTU 259.367 523.815
Heto 3agyxenoct 5.626.685 4.717.748
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Karuran 6) 11.260.015 11.260.015
Panyo yKynHOT ayrosama IpemMa KaruTairy 0,50 0,42

a) JlyroBame ce OIHOCH Ha IyrOpOYHE U KpaTKOpOuHe GuHaHCH]CKe 0OaBese.

0) Kamuran yk/pydyje akinjCK KaluTajl, pe3epBe U aKyMyIUPaHHu 100UTaK.

OPUHAHCUJIJCKU NHCTPYMEHTHU U HUJBEBU YIIPABJ/bAILA PUSULIUMA
(nacraBak)
Kareropuje ¢punancHjcKuX HHCTpyMeHaTa

Y xusbagamMa qJuHapa

30.06.2012. 31.12.2011.

®duHaHCHjcKa CpeACTBa

Vuentha y kanutany 6.332 6.332
Octanu Ayropo4Hu pUHAHCHJCKH IUTACMaHU 2.190 904
IMoTpaxuBama 3.966.341 3.773.100
Kpatkopounu GUHAHCHjCKH TJIACMaHU 656.324 117.852
I'oTOBHMHA ¥ TOTOBMHCKH €KBHBAJICHTH 259367 523.815

4.890.554 4.422.003

duHaHcHjcKe o0aBe3e

Jlyropo4yH# ¥ KpaTKOPOUYHU KPETUTH 5.886.052 5.241.563
Ob6aBe3e npeMa 100aBbavrMa 353128 456.204
Ocrane o6aBese 6.634 16.537

6.245.814 5.714.304

OcHOBHU (PUHAHCHjCKHM HMHCTpyMeHTH JlpymiTBa Cy rOTOBHHA W TOTOBUHCKHM E€KBHBAJICHTH,
MOTpaXXMBama, (PUHAHCHjCKH IJIACMAaHHU KOjU HACTajy AMPEKTHO W3 MOcioBama [pymiTea, Kao u
JIyTOPOYHH 3ajMOBH, 00aBe3e Npema Jo0aBibaunMa M ocTaie obaBe3e uMja je OCHOBHA HAMEHa
(unaHcHpame Tekyher mocnoBama [pymTea. Y HOpMaTHUM YCJIOBHMA TocioBama JpymTBa je
M3JI0XKECHO HIMXKE HABEICHUM PH3UIMMA.

InbeBn ynpas/bamba (PUHAHCH]CKHUM PH3HIIAMA

DUHAHCH]CKH PH3ULM YKJBYUY]y TP)KHMIIHA PHU3HK (IEBU3HM W KaMaTHHM) W KPSOUTHH DPH3HUK.
durHaHCHjCKM PHU3WIM CE cariie[iaBajy Ha BPEMEHCKO] OCHOBHM M IIPEBACXOJHO ce u30eraBajy
CMamekheM U3NIOKeHOCTH /JlpymTBa oOBMM pusuumuMa. J[pyliTBO HE KOPHCTH HHUKAKBE
(uHaHCHjCKe MHCTPYMEHTE Kako OW u30eryio yTunaj (UHAHCHjCKMX pH3HMKa Ha IOCIOBAamE M3
pasjiora INTO TaKBM MHCTPYMEHTH HHCY Y LIMPOKO] YIOTpeOH, HHTH IOCTOJH OPTaHU30BAHO
TPXKMIITE TAKBUX UHCTpyMeHara y Penyonuuu Cpouju.

TpKUIIHU PU3UK

Y cBoM mocnoBaky JpyIITBO je W3JI0OKEHO (DMHAHCH]CKAM PHU3UIMMAa O] MPOMEHA KypceBa
CTpaHMX BaJlyTa W MPOMEHAa KaMaTHHUX CTOmMA. M3JI0KEHOCT TP)KWITHOM PHU3HKY Ce carjelaBa
MPEKO aHAIM3e CEH3UTHBHOCTU. Huje OMI0 3HAYajHUjUX NpOMeHa y u3JoxkeHocTH [pymTea
TP)KUITHOM PU3UKY, HUTH Y HAUWHY Ha KOju J{pyIITBO yIpaBiba WM MEPH Taj PU3HK.

Hesusnu puzuk

I[pyHITBO je H3JIOKCHO MACBU3HOM PHU3UKY MNPBCHCTBCHO MHNPEKO TOTOBUHE W TOTOBHUHCKHUX
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CKBUBAJICHATA, MOTPAKUBAKA OJI KyIala, TyrOPOYHUX KpeauTa U obaBes3a mpeMa Jao0aBjbauuma
KOjU Cy JEHOMHWHOBAaHH Yy CTpaHOj BaIyTH. J[pymTBO He KOpHUCTH moceOHe (uHaHCHjCKe
MHCTPYMEHTE Kao 3alITHTy OJ pu3uka, 003upoM na y PemyOnuuu CpOuju TakBH MHCTPYMEHTH
HHCY yoOHYajeHH.

CTaOWITHOCT EKOHOMCKOT OKpYKerha y KojeM JIpyIiTBo Mociyje, y BEIHMKO] MEPH 3aBUCH O] Mepa
BIaNe y TpHUBpEIH, YKIbYdyjyhu W ycrmocTaBibame oarosapajyher mpaBHOT M 3aKOHOJABHOT
OKBHpA.

OUHAHCHUJCKA UHCTPYMEHTHU U INJBEBU YIIPAB/bAIBA PUBUIIUMA
(macraBak)

Tp:kuIHE pU3MK (HACTABAK)
Jeeusnu pusux (nacmasax)

KmuroroacTeeHa BpeIHOCT MOHETAPHHUX CpefcTaBa M 00aBe3a MCKA3aHMWX Yy CTPAHO] BATYyTH Ha
JlaTyM u3BellTaBama y JpymrBy oune cy cinenehe:

Cpencra Oo6aBe3e
30.06.2012. 31.12.2011. 30.06.2012. 31.12.2011.
EVP 558.584 574.135 5.886.052 5.397.252
YCJ 617.659 469.455
I'BIT 28983 21.798
IXo
816
1.205.226 1.065.388 5.886.052 5.398.068

JIpyIITBO je OCETJbMBO Ha MpoMeHe aeBu3HOr Kypca espa (EVP) m amepuuxor momapa (YCI).
Cneneha tabena npeJcraBiba JieTalbe aHAIN3E OCETIBUBOCTU JIpyIITBa HA MOPACT M CMamEHE 01
10% kypca muHapa y oJHOCY Ha Jaty ctpaHy BairyTy. Croma ocersbuBoctr o 10% ce kopuctu
OpU MHTEPHOM TPHKA3MBamy JEBH3HOT PH3MKA W MPEACTaBJba IPOLECHY PYKOBOJCTBA PasyMHO
OYEKHMBaHMX IIPOMEHA y KypCeBUMa CTpaHMX BajyTa. AHaln3a OCETJHUBOCTH YKJbydyje CaMo
HEHaMHpEHa MOTpakuBama W o0aBe3e HCKa3aHEe Yy CTPaHO] BAIyTH U yckKiahyje HBHXOBO
npeBoheme Ha Kkpajy nepuosa 3a npomeny o1 10%y kypceBuma crpanux BanyTa. [losutusan Opoj
n3 Ttabene ykasyje Ha moBehame pesynaTara Tekyher mepwoma y ciiydajeBuMa kama JluHap
JIEBAJIBHPA Y OJTHOCY Ha BAIYTY O KOjoj ce pamu. Y ciydajy AeBanBanuje auHapa onx 10%y onHocy
Ha JIaTy CTpaHy BaJyTy, YTULlaj Ha pe3ynTar Tekyher nepuoaa 6uo Ou CynpoTaH OHOM MCKa3aHOM
y IPETXO/IHOM CIIy4ajy.

Y xumpaxama tuHapa
30.06.2012. 31.12.2011.

EVP Banyra (537.965) (482.311)
YCJI Banyra 61.76¢ 46.94¢
T'BII BamyTa 2.898 2.180
Pesynrar texkyher nepuona (473.301) (433.26%)

OcempuBocT JlpymTBa Ha TpoMeHE y CTpaHWM Bainyrama moOchaHa je y Tekyhem mepuomy,
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yIIIaBHOM Kao nocienuia nosehama kpenuTHIx obaBesa.

Pu3zux 00 npomene KamamHux cmona

IIpenysehe je u3mokeHO PU3KMKY OJ POMEHE KaMaTHUX CTOIA Ha CPEACTBAa U 00aBe3e KO KOjuX
je kamarHa crona BapujabuiHa. OBaj pu3MK 3aBuCH of (uHaHCHjcKor TpxkumTa Te IIpenysehe
HEMa Ha pacIojlaralby HHCTPYMEHTE KOjUM OU YOJIaXHII0 IeTOB yTHIIA].

OPUHAHCHUJCKA UTHCTPYMEHTH U INJBbEBU YIIPAB/bAIA PU3UIIUMA
(nacraBak)

TpxuiHu pu3uK (HACTABAK)
Pu3suk 00 npomene kamamnux cmona (HACMAagax)

Y xujpagama JuHapa
30.06.2012. 31.12.2011.

®duHaHCHjcKa CpeACTBa

Hekxamamonocna

Jlyropounu (PMHAHCH]CKH IJIACMaHU 6.332 6.332

OcTanu 1yropouHy (MHAHCHJCKH TLIACMAHU 2.190 904

[MoTpaxuBama oJ Kynana 3.966.341 3.773.100

Kpatkopounu pyHAHCHjCKH IJIACMaHU 630.224 91.752

I'oTOBHMHA ¥ TOTOBHHCKY €KBHBAJICHTH 258.367 523.815
4.864.454 4.395.903

Bapujabuina kamamua cmona

Kpatkopouynu ¢puHaH.IacMaHu 26.100 26.100
4.890.554 4.422.003

duHaHcujcke o0aBe3e

Hexamamonocna

Obage3e npema qo06aBbaunMa 353.128 456.204

Ocraie obaBe3e 6.634 16.537

359.762 472.741

DQuxcrna kamamna cmona

Jlyropoynu v KpaTKOPOYHH KPEIAUTH - 647.121

Bapujabuina kamamua cmona

Jyropo4Hu 1 KpaTKOPOUHH KPSIUTH 5.886.052 4.594.442
6.245.814 5.714.304

Amnasmu3e 0CeT/bUBOCTH NPHKa3aHe Y HAPEIHOM TEKCTY Cy YCIIOCTaBJbeHE Ha OCHOBY M3JI0KEHOCTH
NpoMEHaMa KaMaTHUX CTONA 3a HEJCPUBATUBHE WHCTPYMEHTE Ha JaTyM OWIaHCa CTama. 3a
obaBe3e ca BapHjaOMITHOM CTOTIOM, aHAJIN3a je cacTaBJbaHa IO/l MPETIIOCTABKOM JIa j& MPEOCTaN
W3HOC cpelcTaBa M o0aBe3a Ha JaTyM OWilaHca CTamba OMO HEMPOMEHEH y TOKY IieJie TOJHHE.
INosehame unn cMamerme o1 1% npencraBiba, O CTpaHe PYKOBOJCTBA, MPOLIEHY peaHo Moryhe
IpOMEHE y KaMaTHUM cronama. Jla je kamarHa crona 1% Buina/Hmka, a cBe ocraie Bapujaldie
OCTaHy HempoMerbene, JIpymTBo OM OCTBAPHIO ONEPAaTHBHHU J00HMTaK/(ryOMTaK) 3a TOMMHY KOja
ce 3appmana 30.06.2012roqune 3a u3HOC of Bulle win Mamke 58.599 xuspana nunapa. OBakBa
CUTYyalfja ce MPUIHCYje U3JI0KEeHOCTH J[pyImTBa Koja je 3aCHOBaHA Ha BapHjaOMIIHUM KaMaTHUM
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cTomamMa Koje ce o0pavuyHaBajy Ha TyrOPOYHE KPEIUTE.

Kpenutnu pusux

Ynpaswarwe nompasicusaruma 00 kynaya

JpymITBO je M3JI0XKEHO KPEOUTHOM PHU3WKY KOjU TPEACTaBJba PU3MK Ja MyxHHUIH Hehe Outh y
MoryhHOCTH Ja TyroBama npema JpyiTBy u3Mupe y MOTIYHOCTH M Ha BpeMe, MTO OM MMaJo 3a

pesyaTar ¢puHaHCHjCKH ryouTak 3a J{pymrso. M3noxenoct [pymrsa 0BOM pU3UKY OIpaHHYEHA je
Ha M3HOC MOTpaXXMBama O]l Kymana Ha JaH Ounanca. [loTpaxuBama o1 Kynana y 3Ha4ajHOM eIy

OQHOCE CC€ Ha IMOBE€3aHa IIpaBHa JIrIA.

OUHAHCHUJCKHU NHCTPYMEHTHU U INJBEBU YIIPAB/bAIA PUSUILIUMA

(macraBak)
Kpenutnu pusuk (HacTaBak)
Ynpaswamwe nompasxcusaruma 00 kynaya (Hacmagax)

Haj3navajuuju Kyniu npeacraBibeHu ¢y y cieaehoj rabenu:

Y xupanama quHapa

Komurtent 30.06.2012. 31.12.2011.
Victoria Logistic 44.211 1.860.96!
Victoriaoil a.x., ux 1.19.355 209.449
Mertanonpowmer , Kyna 194.48¢ 94.99(
bonuna-Bnagumupiiu 91743 -
Wusej a.n. ,3emyH 468.640 57.295
MuunoBu Yypyr 1.0.0. 80.079 80.079
Ber.3aBox Cy6oruua ag CydoTuia 410.218 164.194
buoser Byrapcka 367.49: 249.95°
Bo6ex Mocksa 140.094 113.505
Epakosuh 19.44: 7.661
WnTepromepr beorpan 133.529 28.642
Mepxkarop C Hosu Can 94097 51.475
Ocrana noTpaxuBama 729.950 704.88.
3.966.341 3.773.100

Crpykrypa moTpaxkuBama of kynana Ha gan 30.06.2012roxune npukazana je y Tabenm Koja

CIIeTH.
Y xwbagama AuHapa
Bpyrto HUcnpaBka Heto
H3J10KE€HOCT BPEIHOCTH HM3JI03KEHOCT
Henocnena norpaxuBama o1 Kynana 1.725.19! - 1.725.19!
Jocnena, ucnpaBbeHa MOTPaKHUBaba
O]l KyTiara 159.08 (159.698 -
Jocnena, HeucnpapJbeHa MOTPAKUBAHA
0J1 Kymana 2.241.146 - 2.241.146
4,126.03! (159.699) 3.966.34.

CrpykTypa moTpaxuBama oj Kymana Ha jgan 31.12.2011roanHe mpukaszaHa je y Ttabenu Koja

ciaeau:
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HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BEILITAJE 30. jyn 2012. ronune
BpyTo HUcnpaska Heto
M3JI03KEHOCT BpPETHOCTH H3JI03KEHOCT
Henocnena norpaxuBama o1 Kynama 1.219.300 - 1.219.300
[Hocnena, ucrpaBbeHa TOTPAKUBAHA
O]l KyTiara 171886 (171.886) -
Jocrmena, HEUCIPaBJbEHA TOTPAKHBAHA
o]l Kymara 2.553.800 - 2.553.800
3.944.98! (171.886 3.773.10

OUHAHCHUJCKA UHCTPYMEHTU U INJBEBU YIIPAB/bAIBA PUBUIIUMA
(nacraBak)
KpeauTnu pusuk (HacTaBak)

Ynpaswvawe nompasicusarwuma 00 Kynaya (Hacmasax)
Heoocnena nompasicusara 00 xynaya

Hepnocnena notpaxuBama uckazana Ha qan 30.06.2012roaune y uznocy ox 1.725.195xusmana
qunapa (31.12.201Tomune: 1.219.300 xwpama auHapa) HajsehuM jgenmoM ce ojHOCE Ha
MOTpaKMBamka OJ KyIama 10 OCHOBY MpOJiaje COjHHE cauyMe, CHPOBOT COJHHOT YJba, COJHHHX
TEeKCTypaTa u OpaiHa of coje. OBa MOTpaKMBamkba JOCIEBajy YIIaBHOM Y poKy on 60 qaHa HaKOH
natyma (GakType, y 3aBUCHOCTH O] YTOBOPEHUX pOKOBa Iuialiama U Je0 MOTpaKMBamka ca BATyTOM
25.11.2012y xomnien3amumju 3a 3pHO coje pox 2012.

Hocnena, ucnpaswena nompasicusarsa 00 Kynayd

Ipenysehe je y mperxoaHuM MepuoauMa 00€3BpPEAMIO MOTPaXKMBamkba O] Kymala 3a JOCrena
HnoTpakuBarka y uzHocy ox 159.698xwmpany aunapa (2011.roannel?71.886xusbane nuHapa), 3a
koja je [Ipexysehe yTBpamio fa je JONLIO 0 IPOMEHE Y KPEAUTHOj CIOCOOHOCTH KOMUTEHATA U
Jla IOTpaXKMBakba y HaBeIleHUM n3Hocuma Hehe 6utu Harutahena.

ﬂOCT’l@JlCl, Heucnpae/beHa nompasnicuearod 00 Kynaya

JpymiTBo Huje 00e3Bpeamsio jaocrena NOTpaxkuBama HckasaHa Ha jgaH 30.06.2012.roxune y
usHocy oj 2.241.146xmwwana aunapa (31.12.2011roaune: 2.553.800kusbajaa qunapa) 0063upom
Jla HUje yTBpheHa mpoMeHa y KpEAUTHO] CIIOCOOHOCTH KOMUTEHATA, Kao | Jia ce Ta MOTPaKHUBamba
YIJIABHOM OJJHOCE HAa MOTPaXHBaMa O]l IMOBE3aHHX IMPABHUX JIMIIA, JE0 MOTPAKUBAKbA 33 ATy
COjUHY CauMy U COJHHO yJb€ Ha OJUIOKEHO Iuiahame, Te 1a pykoBoacTBo [pymTea cmatpa na he
YKYIIHA Ca/Ialllihba BPEIHOCT OBUX IMOTPpaXKUBaba OUTH HarutaheHa.

Hocnena, neucnpaesmena nompagicusarsa 00 Kynaya (Hacmasax)
CrapocHa CTPYKTypa AOCIIENNX, HEHCIPaB/bEHHX IOTPAXHBaba IPEACTaB/beHA je y cienehoj

Tabenu:
Y xu/bagama aAuHapa
30.06.2012. 31.12.2011.

Mame on 30 nana 984.658 622.784
31 - 90nana 846.504 213.612
91 - 180nana 237.144 389.112
181 - 365mana 116.728 1.324.868
Ipexo 365nana 56112 3.424

2.241.146 2.553.800
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Ynpaewarwe obasezama npema dobasvauuma
O6agese mpema gobasbaunma Ha aaH 30.06.2012romune nckazane cy y m3Hocy on 353.128xmpana
nuHapa (31.12.2011roaune: 456.204xmpana nuHapa). Jobapibaun He 3apauyHaBajy 3aTe3Hy Kamary Ha
nocrenie obaeese, mpu demy JpymTBo nocmene oOaBe3e Ipema J00aB/bauyuMa, CariacHO IOJUTHUIM
yhpaBJbatba (UHAHCHJCKHM pPH3HWIIMMa, U3MHPYje y YTOBOPEHOM poky. [IpocedHO BpeMe H3MHUpema
obaBe3a npemMa jobaBpaunMa u3HOCH 31 aH.

OUHAHCHUJCKXN HHCTPYMEHTU U HU/BEBU YIIPABJBAIBA PUBUIIUMA
(nacraBak)

@ep BpeTHOCT (PMHAHCHjCKUX HHCTPYMeHATa (HACTABAK)
IIpemnocmasxe 3a npoyery mpernymue ghep 6peOHOCmU PUHAHCUJCKUX UHCIPYMEHAMA

O03upoM Ha YMIGEHHUILY Ja HE MOCTOjU JI0BOJHHO TPXKUIIHO UCKYCTBO, CTAOMIIHOCT U JIMKBUIHOCT
y KYIIOBHHH U IpoJiaju (PMHAHCHjCKHUX cpejicTaBa W 00aBe3a, Kao M 003UpOM Ha YHMILCHUILY Jla He
MOCTOje JOCTYIHE TpXKUIMHE WHPOpMaIpje Koje OW ce MOorjie KOPUCTHTH 3a ToTpede
obenonamuBamba (ep BpeqHOCTH (HMHAHCHJCKUX CpeAcTaBa M o0aBe3a, KopuinheH je MeTon
JIMCKOHTOBamka HOBYaHMX TOKOBa. IIpu kopumhiely OBe MeETOlIE BpEIHOBAMbA, KOPHCTE CE
KaMaTHe CToIle 3a ()MHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE Ca CIMYHHMM KapaKTEepUCTHUKaMa, ca LIMJbEM Jia ce
noOuje pereBaHTHA POLIEHA TPXKUIIHE BPEAHOCTH (PMHAHCH]CKUX MHCTpYMEHAaTa Ha JaH OuiiaHca.
IIpetniocTaBke kopumiheHe 3a mpormeHy Tekyhe ¢ep BpemHOCTH Cy W Ja KEHUTOBOJICTBEHA
BPEIHOCT KPATKOPOYHUX MOTPaXKKMBaba 0J] Kyrnaa u obaBe3a npeMa 100aBJbauuMa anpoKCUMHUpa
BHXOBO] (hep BpemHOCTH 300T TOra IITO NOCHEeBajy 3a ruiahame/HaIUIaTy y PENaTHBHO KPaTKOM
HepHOLY.

IOPECKH PU3ULIN

Iopecku 3akonu Pemybnuke CpOuje ce 4ecTo pas3iuduTo TyMadye W MPEIMET CY YECTUX U3MCHA.
Tymauerme IOPEeCKUX 3aK0Ha O] CTPaHe MOPECKHUX BJIACTH Y OAHOCY HA TPAHCAKIH]e W aKTUBHOCTH
JlpyiiTBa MOTY Ce pa3jMKOBaTH OJ TyMadema PyKoBOACTBa. Kao pe3ynraT H3HETOT, TpaHCAKIIHje
MOTYy OWTH OCIIOpEHE O]l CTpaHe MOopecKkux Biactu u JpymrTBy Moke OutH oxpeheH momaTHu
M3HOC TI0pe3a, KasHW M Kamara. [leprom 3acTapesiocTd mopecke obaBe3e je mer romuHa. To
MPaKTHYHO 3HAYU J]a MOPECKE BIIACTH MMajy TipaBa Ja onpeje Iuiahame HeM3MHPEHUX o0aBes3a y
POKY OJ TIET TOJMHA OJT Kaja je obaBe3a HacTama.

CYACKM cnopPoBM

Ha nan 30jyna 2012.rogune, pymTBo Boau Behin Opoj CyACKHX CIIOPOBA Kao TYXKeHa CTpaHa OJf
KOJHX Cy Haj3Ha4YajHUju cienehu:

- cnop ca Bojsohanckom Gankom a.n. Hoeu Caxm, mo ocHOBY o0aBe3a Mo peuHAHCUPAHUM
kpequtuMa of [lapuckor kiyba moBepmiana, dyuja je BpenqHoct EUR 10,756,276.600x
crtpane BpxosHor cyma CpOuje ykuHyTa je ApyrocreneHa npecyaa W BpahieH je mocTymak
MPBOCTENICHOM CYIy HAa OJUIyYHBAKE KOJH j€ y MOHOBJBEHOM MOCTYIKY JOHEO MPECYAy Y
kopuct pymrea.llocTynak je HacTaBJbEH IO KAJIOU TYKUOLIA.

- 1Ba crnopa ca Arpo 1.0.0., BasseBo ykynne BpenHoctu ox 21,940xmipana nuHapa, y Be3u ca
3aKJby4E€HHM YrOBOpHMA O M3rpajibi o0jeKara.

JlpymTBo Bepyje y MO3UTHBAH MCXOJ HABEIIEHUX CIOPOBA , T TI0 TOM OCHOBY HHje (popmmpaio
pe3epBucama y IPHIOKEHUM (PUHAHCH]CKUM H3BEIITajuMa.
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COJAIIPOTEHH A ., BEMEJ

HATIOMEHE ¥3 ®PHHAHCHICKE N3BEWITAJE 30. jyn 2012. ronune

IIOCTOJERA EKOHOMCKA CHTYAIIHJA H ThEH YTHLAJ HA APYIITBO

MocnoBame JIpymiTBa je TOkOM roiuHe OuUne nojx 3HaYajHHM YTHL@jeM akTyenHe rnobaiHe
¢dHHAHCHjCKe KpH3€ H NMOropllaHuX NpHBpeaHHx ycnosa. ¥ 2012. roadHH ce He oueKyjy GHTHO
JpYraidjH YCIOBH MOCNOBaba. 360r camamme Kpu3e Ha rMoGalHOM TPXKHINTY H HEHOT YTHLAja
Ha CPICKO TPXKHMIITE, 33 OYEKHUBATH je Ja hie JpylWITBO MOCIOBAaTH y OTEKAHMM M HEH3IBECHHM
NPHBPEOHHM OKONHOCTHMA. YTunaj kpuse Ha Oyayhe nocnoBame JpyluTBa TPEeHYTHO HHje
morylie y NOTIYHOCTH MNpeABHAETH, Te jeé CTOra IPHCYTaH EeJNIEMEHT OMNIUTE HEH3BeCHOCTH.
Ioropiiame NOCAOBHE CHTYyallHje ¥ 3¢MJBH lie BEPOBATHO YTHLATH Ha NON0Xkaj ofipeljeHux rpaHa
JeNATHOCTH, 1UTO fie ce MocpeAHo ofpa3uTH | Ha nociobawe JlpyTea.

H nopea tora, Apymreo HEje uMano Behinx npobieMa y oJipxaBaiy JJHKBHIAHOCTH.

JAEBH3HH KYPCEBH

Cpenmu KypceBH 3a JAeBH3€, yTBpijeHH Ha Mehy0aHKapcKOM TPXKHIUTY JISBH3a, TIPHMEH:EHH 33
npepauyH ASBH3HHX No3HnHja ObunaHca cTawka y AWHApe, 32 NOjeAHMHE rNaBHE BajayTe ¢y OHIM

cneaehu:
30.06.2012. 31.12.2011.

USD 92,1476 80,8662
EUR 115,8203 104,6409
GBP 143,7155 124,6022
CHF 96,3724 85,9121
VY Beuejy, 30.06.2012.rox. 3aKOHCKH 3aCTYNHHK

Bbpauncnasa ITasnoBuh

N (‘ﬁi .:ra* TeHepansu AHpeKTop
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Nepuon vaBewrapakba: on 01.01.2012, ao

MNonyroauwmu huHaHcHjckM M3BewWwTaj 3a npuBpeaHa ApywrTea NOU-NAQ

Mocnoero ume: |SOJAPROTEIN-AD:

MaTuunm Bpoj (MB):| 12

Mowrarcku Gpoj u mecto:| i |[BECEJ

Ynuua v 6poj:INDUSTRIJSKA 1.

Ceguwre:

OcoGa 3a koHTakT:|Dragana Andelkovié : e

(yHocu ce caMo ume u npeame ocoﬁe 338 KOHTaKT)
Tenedon:[0216811623 - oo -

Mpesume v uve:|Branisidava Paviovié

(ocoba osnawhena aa 3acwnau=e)

*Monywapa ce y cnyyajy ca4nwaBama KOHCONWAOBAHOM NONYTeANLLIBLEr (PMHAHCWCKOT W3BeLlTAaja




BUWJAHC CTAKBA

H3 ABH

A. CTANHA UMOBWHA (002 + 003 + 004 + 005 + 008)

0.368.929

| HEYANAREHH YNHCAHW KANWTAN 00z
III GOODWILL 003 201033 201.033
IIII HEMATEPHJANIHA ¥IATAHRA o 004 £5.364 48.475
IV HEKPETHHHE, NOGTPOJEHbA, OTPEMA M BUOMNOLUKA CPESICTEA (006 + 007 + 003) 005 ‘Her2en ©. 8646428
1. HexpaTHUHE, NOCTROjeHa 1 Grpema 006 B8.856.083 8329.129
2. HHBECTULAOHE HENETHHHE 007 313.930 ) 314.247
3. Bvonolura cpaacTea ooa 2.809 3.052
V. QYTOPCYHW GHHAHCWICKA NNACMAHW (010+011) T a3
1. Yuewha y xanHrany 010 72585 72.585
2. OCTANW YropoHY MHEHCHICKM TNECMaHH m 67.025 86.078
6. OEPTHA WMOBUWHA (013 + 014 + 015) 012 11.369.956 10.770.591
| SANUXE 013 5.339.413 5.220.530
Ill CTANHA CPEACTBA HAMEHEHA NPOAAJA U CPEOCTBA NOCNOBAMA KOJE CE OEYCTABl'hA 04
[ spATKOPOUMA ROTPANMERHEA, NMACMAHI M FOTOBHHA (018 + 017 + 018 + 119 + 020) 018 030,643 9.081
1. Morpasusana s 4,974,035 468630
2. Movparusaren 38 eMWe NNBHEH Nopas Ha podvrak "7 1.338 139|
3. KpaTkopouHH GMHAHCH)CRM RNACMAHK B ial:} 683.052 154.624
4, FOTOBWHCKY GKEMBANAHTH M NOTOBHHA 19 320.613 582.718
5. Nopes Ha gopeTy Bp CT M ANTHEBHA PP X2 pazrpa 020 42.505 143.950
B. OANOWEHA NOPECKA CFEACTBA o o
r. NOCNOBHA MMOBWHA (001 + 012 + 021) 022
. TYEMTAK MIHAL BUCHHE KAMMTANA 023
. YKYNHA AKTUBA (022 + 023) 024 js,iséé._ a1
E. BAHBMIIAHCHA AKTHBA o 025 17.855.108 20.478.875
A KATHTAN (102+103+1044+1054108-107+108-108-110) 101 .0 53
| OCHOBHW KAMMTARN 102 7.292.899) 7.292.889
Il HEYANATREHW YMUCAHWA KANUTAN 103
i PEIEPBE 104 1.846.449 1.889.277
WV PEBANTOPHIALIMOHE PE3EPBE 1058 2.513.828 2.512.500,
WV HEPEANIM3OBAHKM AOEML{M MO OCHOBY XAPTHJA Oy BPEOHOCTH 108 Eral 571
Vi HEPEANIM3OBAHH MNYEULUW NO OCHOBY XAPTHJA Of BPEAHOCTH 107 S
Vil HEPACNOPEBEHM JOBUTAK 108 1.830.975 1.607.808]
Vill TYBHMTAK 109
1X OTKYMNIBEHE CONCTBEHE AKLIMJE 110
E. IYTOPOUYHA PE3EPBUCAHA M OBABE3E {112 + 143 + 116} T 111 7273678 = 6;6'21_._851
| AYTOPOUYHA PESEPBUCAHKA 112 58.270 59.289
| BYFOPOYHE OBABEIE (114 + 115) 113 AeTaend| :3.472.802
1. flyropouHu KpaanTi o 114 4.672.829 3.172.789
2, OcTane Ayroposte ofasess 115 63 63
Il KPATKOPCHHE OBABE3E {117 + 118 + 119+ 120 + 121 + 122) 116 . ;_3.389.720
1. Kparxopoure gunancnicne obasaza B 117 1.588.167 2.509.902
2. C6ass3s N0 OCHORY CPEACTABA HAMPHEHHX NPOAAIH W CHAACTABA MOGNOBAILA KOj# & olycTaBrba 118
3. Cbasese U3 Nocnopak-a 119 847.076 765.376
4. Ocrans kparkopoyHe odassse 120 49.786/ 56.875
5. Ofapese no 0GHOBY NOPe3a HA JCOATY BPEAHOCT W OCTAMMX jABHHX MPHXCAA W NACKEHA BPOMEHCKE PasrpaHiyersa 121 45629 31.129'
8. O0asa3se no ocHOBY NOpala Ha ACBHTAK 122 - 2.878 26.438
B. ORNOWEHE NOPECKE OBABE3IE 123 180.485 180,435
T. YKYTTHA MACHBA (101 + 111 + 123} 124 E 2:_:}33.38_5 19.605.191
A BAHEMNAHCHA NACHBA 125 175.855.109| 20.476.875
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BUTAHC YCNEXA

XWoajama gWHapa

INOCAOBHM NPHXORM (202 + 203 + 204 - 205 + 208) e 4 45.869

1. Npuxoan op npopaje 202 B8.358.472 7.432,635
2. NMprxoav 6p, AKTBHPAHLA YHHaKA W polie 203 17.390 23.005
3. Mosehawe BpagHocTH yurHaKa 204 456.384 510.188
;. CMam8He BPEAHOCTH 3ANHXE yUHHAKA 205

5. OCTanH NOCNOBHH NPHXaaW 208

1l NOCNOBHW PACXO/IM (208 go 212) 207 L 5 - A7

1. HaBasHa spegHocT npopate podie 208 1.837.297 1.616.947
2. TPOUmOBW MATEpH|aNA 209 5.291612 4.749.985
3. TpOWKOBM 3apaja, HEKHAAA 33PARA W OCTANK NHUHK PACXOH 210 382764 336.923
4. TPOWKOBH SMCPTHIALMIE K PEIEPEHCaHLE N1 155.676 148.744
5. OCTANW NOCNOBHM pacxoau ’ 212 451.401 371,918
Il NOCAOBHU ACEMTAK (201 - 207} 213 7 " 825,052
|Iv TOCNOBHM FYEUTAK (267 - 201) 214

V ®UHAHCHJICKIA NPUXOOW 218

VI ®HHAHCHUJCKW PACXCON 218

VIl OCTANM NPMXOOM ) 2

VI QCTANIM PACXOOW 218

IX ROBMTAK H3 PEROBHOI NOCNOBAHA NPE ONOPEINBANA (213 - 214 + 245 - 218 + 217 - 218) 219

X FYBHTAK M3 PELOBHOT NOCNOBAHSA NPE ONMOPEIMBALA (214 -213- 215 + 218 - 217 + 218) 220

X HETO OOBHTAK MOCNORAHA KOJE CE OBYCTABMA n

XIl HETO FYBUTAK NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABILA 22 48|
6. JOBUTAK NPE ONOPEIUBAHA (219 - 220 + 221 - 222) 223 o 780,498

B. IYEHTAK NPE ONOPE3UBAHSA (220 - 219 + 222 - 221) 224

¥1 Drilel

i

1. Nopeciw pacxay nepuaga 225 31.867 80118

2. OANOMOHH NOPECKH PACXOAW NBPHDAA i 226 -
3. OanomaH NopacKH NPHIOAW NEpHOE 227

A. Ucnnahena NHuka NpuMaies NoCNoAaBLY 228

. HETO MOBWTAK (223 - 224 - 225 - 228 + 227- 228) 229
JE. HETO YBMTAK (224 - 223 + 225 + 226 - 227 + 228) 230 i T

HC HETO AOBUTAK KOJM NPANADA MABMHCKMM ¥TATAYWMMA FEL 6.742

3. HETO [JOBMTAK KOJW NPUMNARA BMACHALWMA MATHUYHOT NPABHCT NALA

[ERRAATRR,
:

1. OcHOBHA 38paAa no axyuju

2. YMareHa (paleoqiseHa) 38pasa no ampj1 234

f ~{2ﬂ
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W3BELWITAJ O TOKOBHUMA MO TOBHWHE

| IPHNHEN FOTOBHHE M3 NOCAOBHUX AKTHBHOCTH (1 Ko 3)

8.775.013

7.745.746

1. NpoAaja ¥ NMMILEHK aBaHCH 302

2. MPAMLEHE KAMETE H3 NOCNOBHAX AKTHBHOCTH 303 94539 37.075
3. OCTANH NPHNMBI K3 PEIOBHON NOGNOBEE 304 318.334

11 OANHBM rOTORMHE M3 NOCTIOBHWX BXTHBHOCTH {1 A0 5} 305 - 8487253

1. Hennare AobabreaunMa M AaTH 88aHCH 306 7.886.403

2. 3apanse, HAKHANS 38PaKAa M OCTANA NAYHKM PACXOAM 307 377.399

3. Mnahetie kamare 308 122 876 112.472
4. Mopea Ha goburax 309 56.230 3714
5. Mnahaiba no ocHoBY OCTANHX jABHKX NPMXOna k[ 44.345 111.150
INHeTO NpUnMe roToswHe K3 NOCNOBHMA AxTMBHOCTH {111} M 700,833 : X 804

IV HeTo 0ANKMB roToBHHE W3 MOCNOBHHX AKTHEHOCTH {l1-1)
=

| MPHAMBM FOTOBMHE M) AKTHEHOCTH HHBECTHRAKA {1 A0 5)

el BT

S EHESI IR

kRS

1. Nponaja amymja ¥ yaena (HATO NPRNNBH) M4

2. NpOAG]A HOMATEPWJANHIX YNaratsa, HENPETHHHA, OCTPOjEHEA, onpeme M BHOMNGLLIKMY CpaqcTaBa 1 173 10432
3. OCTanK GUHAHCHICKN MNACMAHM (HOTO NPHUNUBHM) 318 275.500
4. [PUMFLEHE KAMATE M3 AXTHEHOCTH HHBECTHDEHA 317

5. MpumroeHe auennexae 18
]I OANKBH roTOBHHE M3 XTMEHOCTH HHBRCTWPAH:A {1 A0 3) 19 __3-80.6-29 B

1. KynoBuna akLpja ¥ yAena (HeTo ognuew) kFol

2. KyNOBMHA HEWATRPWANHMX yNaraksa, HERPATHHA, NOCTPOjaM-a, aNpeMe W BHONGLLKMX CpaacTasa az 380.629 T702.574
3. OCTanH PHRHEHCHWICO! NNACMEHH (HETO OANMBM) azz 1.289.807
IF HeTC NPWAKB roTOBMKE K3 BKTMBHOCTH WHBECTHPAILE {I-11) a2y

IV HeTo 0ANMB roToBKHE M3 AKTHBHOCTH HHEECTHPAHLA ((14)

1 [IpMnuEH roToaHHE H3 BKTMBHOCTH (hHaHcHpaKsa (1 A0 3}

Rl e Tl [y ket

1. ¥aahiai-g 0cHOBHOT kanWTana a8

2, [lyrOPOYHH H KPATKOPOMHY KPEAWTH (HETC NPUNHBH) azr 7.570 15.677
3. OcTane pyropodHe W kpaTRopoHHe ofanese 328

1 OpNMBK MOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH (huHaHCHPaKa {1 A0 4) h e 584,625¢ .

1. OTgyn CoNcTREHMX axLyja M yaena 330

2. [lyropOuHA ¥ KPATKOPOUHM KDBAMTM K OCTane oBaeess (HeTo oanuew) M 584.275 310.329
3. ®HHEHCHICKH NM3NKT 332 as0 730
4. Ucnnahena guengeHae 3

1l HeTo NPHAKB rOTOBMHE M3 ANTMEHOCTH hHHaHCHpaKa {I-Il) M

IV HeTo 64nNMD MOTOBMHE HE BKTHBHOCTH (uHaHcHpak=a {IH) s
II. CBETA NIPUNHUBW MOTOBWHE {301 + 313 + 326) 38

1. CBEFA OfINIMBW FOTOBMHE (305 + 319 + 329) aar 8338791
.. HETO NPUMMEN FOTOBMHE (336 - 337) 338 0977
|E. HETO OANWE FOTOBMHE (337 - 338) 339 ' -
K. TOTOBWHA HA MNOYETKY OEPAYYHCKOM NEPHUOOA 340 234.972
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3IWKE MO QCHOBY NPEPAYYHA FOTOBMHE 341 8.127 10.042

W. HETATWBHE KyPCHE PA3/TMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA MOTOBWHE

4. TOTOBUHA HA KPAJY OBPAMYHCKOT NEPHOAA (338 - 339 + 340 + 341 - 342)

o/'%o al20)
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COJAMPOTEUH A.[l., BEYEJ

HanomeHe y3

Monyroguwme KoHconuaoBaHe hMHaHCUjCKe u3BeluTaje
Ha AaH 30. jyH 2012. roguHe



COJAMPOTEUH A.[l., BEYEJ

CALOPXAJ
CtpaHa
DurHaHCKjCKM n3BeLTaju:
KoHconupoBann GunaHc ycnexa 2
KoHconuaooBaHu 6unaHc ctama 3
KoHconvuaoBaHu n3sewwTaj 0 npoMeHama Ha kanuTany 4
KoHconvaoBaHu n3BeLlTaj 0 HOBY4aHNM TOKOBUMA 5

HanomeHe y3 koHconuaoBaHe huHaHCHjcke n3seluTajeb - 6-27



Y nepuopay oa 1. janyapa go 30. jyHa 2012. roguHe
(Y xurbapama guHapa)

HanomeHa

COJAMPOTEUH A.[l., BEYEJ

2012.

NOCNOBHU NPMXoau

Mpuxoawn oa npoaaje 5
Mpuxoau of akTMBMpara yunHaka n pobe
Mosehawe/(Cmarere) BpegHoCTH 3anmxa

OcTanu NocnoBHUX NpUxoan 7

NOCNOBHU PACXOOU
HabGaBHa BpegHoCT npogarte pobe

TpowkoBn maTepujana 8
TpowkoBKM 3apaja, HakHada 3apaja v octanm

NUYHKM pacxoam 9
TpolkoBM amopTu3aLmje n pesepsucama 10
OcTanun nocrnoBHN pacxoau 11
NMOCNOBHU OOBUTAK
durHaHCKjckn Npuxoam 12
PDurHaHCKjCcKkM pacxoam 13
Octanu npuxoamn 14
Octanu pacxogu 15

OOBUTAK U3 PEOOBHOT NMOCITIOBAHA

NMOPE3 HA OBUTAK 17
- opeckmn pacxoa nepuoaa
- 0ONOXEHW NOPEecku NpuUxoamn nepuoaa

HETO OJOBUTAK

HETO JOBUTAK KOJU NPUNAOA
MAHBUHCKUM YITATAYUMA

HETO AOBUTAK KOJU NPUNAOA BJIACHULUMA
MATUYHOI MPABHOTI JIULIA

OcHoBHa 3apaga no akumju (y auHapuma) 16

Hanomexe Ha HapeOHWM cTpaHama

8.359.472
17.390
456.384
28.965

8.862.211

(1.837.297)
(5.291.612)

(382.794)
(155.676)
451.401

(8.118.780)

743.431

304.529
(764.479)

75.125
(58.170)

300.436

(31.867)

268.569
9.742

258.827

17,38

UYMHE cacTaBHM 4Ee0 OBMX KOHCONMAOBAaHNX PMHAHCUJCKNX U3BELUTaja.

MoTnucaHo op ctpaHe CojanpoTenH a.a., beuvej:

BpaHucnasa MNasnosuh [paraHa AHhenkosuh
OuvpekTop e padyyHoBOACTBA



KOHCONMOOBAHU BUINNAHC CTABA
Ha paH 30. jyH 2012. roguHe
(Y xurbapama auHapa)

AKTUBA

CrtanHa uMoBMHa

HematepujanHa ynaramwa

Goodwill

HekpeTHWHe, NocTpojersa, onpema 1 buonoLuka cpeacTaa
MHBECTMUNOHE HEKpETHUHE

Yyewha y kanutany

Octanu ayropoyHn UHaHCUCKKU NriacMaHn

O6pTHa MMOBMHA

3anuxe

MoTpaxuBara

MoTpaxuBara 3a BULLE nraheHn nopes Ha gobuTak

KpaTkopo4yHu ouHaHCKjckn nnacMaHm

[OTOBMHA W FOTOBMHCKN E€KBUBANEHTH

Mopes Ha goaaTy BPe4HOCT U akTUBHA BpeMEHCKa
pasrpaHuyera

YKynHo akTMBa

NACUBA

KanuTan

AKumjckn kanutan

Pesepse

PeBanopu3sauuoHe pesepse

Emucuona npemuja

Hepeanun3oBaHu [obuum No OCHOBY xapTuja og BpeaHOCTH
HepacnopeheHa goout

OTKynrbeHe COncTBeHe akuuje

[yropoyHe obaBe3e
HyropoyHa pesepBucamwa
[lyropoyHu kpeanTtu
Ocrtane gyropoyHe obaBese

KpaTkopo4yHe o6aBese

KpaTtkopoyHe dnHaHcujcke obaBese

Ob6aBese 13 nocrnosaka

Ocrtane kpaTkopo4He obaBese 1 nacuBHa BpeMeHcKa
pasrpaHuyera

Ob6aBese no ocHOBY nopesa Ha J4oaaTty BPeAHOCT U
OCTanux jaBHUX Npuxoaa

O6GaBe3e no ocHOBY nopesa Ha fobutak

OpnoxeHe nopecke obaeese
YKynHo nacuBa

BaH6GunaHcHa akTnBa/nacuBa

Hanomexe Ha HapeOHWM cTpaHama

COJAMPOTEUH A.[l., BEYEJ

HanomeHa 30. jyH 2012.
18 55.364
18 201.033
18 8.658.992
18 313.930
19 72.585
20 67.025

9.368.929

21 5.339.413
22 4.974.035
1.338

23 683.052
24 329.613
42.505

11.369.956

20.738.885

25 7.292.899
26 1.646.449
2.513.828

571

1.830.975

13.284.722

27 59.270
28 4.672.829
63

4.732.162

29 1.596.167
30 847.076
31 49.766
32 45.629
2.878

2.541.516

180.485

20.738.885

33 17.855.109

YnHe caCTaBHU e0 OBUX KOHCONNOOBAHNX (*)VIHaHCVIjCKVIX VI3BeLIJTaja.



KOHCONMMAOBAHU U3BELLTAJ O MPOMEHAMA HA KAMMUTANY

Y nepuopay o 1. janyapa go 30. jyHa 2012. roguHe

(Y xurbapama guHapa)

Crame, 1. jaHyap 2011. roamHe

McnpaBka maTepuj.3HauajHuX rpeLuaka u
MPOM.payyH.NosnuT. y NpeTx.rogmHun- nosehare
McnpaBka maTepuj.3HauajHuX rpeLlaka u
MPOM.payyH.MosmnT. y NPETX.roAMHU- CMarere
KopurosaHo nouy.ctawe Ha gaH 01.jaHyap 2011.roguHe
YkynHa noeeharba y NpeTxofHoj roanHu

YKynHa cMarehsa y NPeTX0AHOj FOAUHM

Crame Ha AaH 31.neuembap 2011.roavHe

McnpaBka maTtepwj.3Ha4ajHuX rpeLuaka u
NpoM.padyH.nonuT. y Tekyhoj roguHun- nosehame
McnpaBka maTepuj.3HauajHuX rpeLlaka u
NPOM.payyH.nonuT. y Tekyhoj roauHu- cmarserse
KopuroeaHo nouy.ctawe Ha gaH 01.jaHyap 2012.roguHe
YkynHa noBehatba y Tekyhoj roguHu

YKynHa cmarbena y Tekyhoj roguHu

Cramne Ha aaH 30.jyH 2012.roguHe

COJAMPOTEWH A.A., BEYEJ

Hepean
PesepBe ns.
Heyn [aoouTumn Hepeanus
IN.He no .ryéuTtum no
ynuc PeBanopu  ocHoBy OCHOBY OTKYynI/b.co
OCHOBHM OcTtanu .kann Emwuc.npem 3. xapT.of xapT.o4 Hepacnop. ncTB.akuuje
KanuTan KanuTan Tan nja pe3epBe BpeAH. BpeAH. aobutak v yaena YKynHo
4.938.700 12.393 1.252.010 294.080 2.515.122 2.476 2.773.837 20.521 11.768.097
4.938.700 12.393 1.252.010 294.080 2.515.122 2.476 2.773.837 20.521 11.768.097
2.341.806 4.309 39.632 1.215.178 796. 3.600.129
754 2.622 1.905 2.381.407 21.317 2.365.371
7.280.506 12.393 1.255.565  333.712 2.512.500 571 1.607.608 13.002.855
7.280.506 12.393 1.255.565 333.712 2.512.500 571 1.607.608 13.002.855
57.172 1.328 280.539 339.039
57.172 57.172
7.280.506. 12.393 1.255.565 390.884 2.513.828 571 1.830.975 13.284.722

HanomeHe Ha HapeaHMM cTpaHama
YMHe cacTaBHU Le0 OBUX KOHCONMUAOBAHMX (PUHAHCHICKMX M3BeLLTaja.



KOHCONMAOBAHU U3BELLTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE
Y nepuopay opn 1. janyapa po 30. jyHa 2012. roguHe
(Y xurbapgama guHapa)

HOBYAHU TOKOBU U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTHU
MpunueM rotoBMHE U3 NOCNOBHE aKTUBHOCTHU
lMpogaja v npuMrbeHn aBaHcu

MpyMrbeHe KamaTte U3 NOCMIOBHMUX aKTUBHOCTMN
OcTanu npunuemM 13 pefoBHOT NocnoBaka
OAnuBM roToBMHE U3 NOCNOBHE aKTUBHOCTU
Wcnnate gobasrbaumma n Aatn aBaHcu

3apage, HakHage 3apaja 1 ocTanu NMYHM pacxoam
Mnahexe kamare

Mopes Ha gobuTak

lMnahara No OCHOBY OCTanux jaBHUX npuxoga

Hemo npunue eomosuHe U3 NnocsioBHUX akmusHocmu

HOBYAHU TOKOBU U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAILA

MpunuBM roTOoBMHE U3 aKTUBHOCTU UHBECTMpPaka

Mpogaaja akumja n yaena(HeTo NpununBe)

Mpopaja HemaTepujanHMx ynarawa, HEKPETHUHA, NOCTPOjeH-a,
onpeme 1 6MONOLLKMX cpeacTasa

Octanu pmHaHCcKjckn NnacMaHn (HETo NPUNNBK)

OanuBuM roToBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUpPatba

KynosuHa akuuja n yaena (HeTo ognme)

KynoBnHa HemaTepujanHux ynarawa, HeKpeTH/MHa, NoCcTpojera,
onpeme 1 BMonoLLKNX cpeactasa

Octanu rHaHcujckn nnacMann (HeTo o4nmB)

Hemo odnue 2omosuHe u3 akmusHocmu uHeecmupama

HOBYAHU TOKOBU U3 AKTUBHOCTU PUHAHCUPABA
MpunueM rotoBUHE U3 aKTUBHOCTU (PUHaHCUpParba

YBehate OCHOBHOr kanutana

LlyropoYHu 1 KpaTKopo4HWU KpeanTn (HETO NPUNMBK)

OcTane gyropo4He n kpaTtkopoyHe obasese

OanuBM roToBMHE U3 aKTUBHOCTU (hHaHCUpara

OTKyn CONCTBEHMX aKLmja

[lyropoYHn n KpaTKoOpoOYHWN KpeanuTu u octane obasese (HETO OANNBK)
DrHAHCWCKM NTU3NHT

Hemo odnus-nipunue u3 akmusHocmu ghuHaHcupar-a
HeTo npunue/(oanume) rotoBuHe
FoToBMHa Ha No4yeTKy obpayvyHcKor nepnoaa

Mo3uTnBHe/(HeraTMBHe) KypcHe pasnuke, HeTO

FoToBMHA U TOTOBUHCKN €KBMBArIeHTU Ha Kpajy nepuoaa

HanomeHe Ha HapegHuMm CcTpaHamMma

COJAMPOTEUH A.[l., BEYEJ

2012.
9.187.886
8.775.013

94.539

318.334

(8.487.253)
(7.886.403)
(377.399)

(122.876)
(56.230)

(44.345)

700.633

173

173

(380.629)

(380.629)

(380.456)

7.570
7.570
(584.625)

(584.275)
(350)

(577.055)
(256.878)
582.719
3.772

329.613

YnHe caCTaBHU e0 OBUX KOHCONNOOBAHUX (*)VIHaHCMjCKMX VISBeLLITaja.



COJAMPOTEUH A.[l., BEYEJ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
30. jyn 2012. roguHe

2.1.

2.2.

OENATHOCT

CojanpoteunH A.[l., bevej (“OpywTB0”) Hajsehun je npepahuBay coje y Cpbuju v jeaaH og HajaHavajHUjUX
npepahusaya y ueHTpanHoj u uctouHoj Esponun. [pywitBo je ocHoBaHo 1977. roavHe, Kao pafHa
opraHusaluja 3a UHQYCTPUjCKy Npepagy Coje y OCHUBawY, a KOHCTUTyucamwe je okoH4aHo 1985. roguHe.

Y ToKy 1991. roguHe pykoBoAcCTBO [lpywiTBa je AOHENO OANyKy O u3faBaky MHTEPHUX akuuja
3anocrneHMMa 1 Ha Taj HauuH U3BPLUMMO TpaHcopmaunjy y AeOHUYKO ApywTBo. Y ToKy 2000. n 2001.
roguHe [pywiTBO je npuBaTu3oBano npeoctany ApYLWTBEHW KanuTan emucujom GecnnaTHux akuuja,
YyNNCaHNX Of, CTpaHe 3anocreHux u Apyrmx U3nYKMX nuua, a y cknagy ca ogpeabama 3akoHa o
CBOjVHCKO]j TpaHcdopmauujm ns 1997. roguHe.

OcHoBHa pJenaTHocT [pywTBa je npepaja CojuHOr 3pHa KojoM ce fobuja HU3 MyHOMacHux wu
obe3mawheHnx npoussoga y obnuky OpaluHa, rpu3eBa U TEKCTypupaHux GOpMM, Kao U COjUHO Yrbe,
COjVHa cayma 1 COjVH NEUNTUH.

Ceauwrte OpywTsa je y beuejy, ynuua UHgyctpujcka 1. Ha gaH 6unaHca ctamwa [OpywTBo je nmano 394
3arnocneHnx pagHuka.

OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NMPUKA3UBAHE KOHCONMMOOBAHUX ®PUHAHCUJICKUX
W3BELUTAJA U PAYYHOBOAOCTBEHU METOA

OcHoBe KoHconuaauuje

KoHconnpoBaHn dmHaHcujckm nsselTaju obyxsaTajy n3BewTaje matuyHor apywTea CojanpoTevH a.a.,

Beuej u cnepehnx 3aBUCHUX ApyLUTaBa y 3eMIbM U MHOCTPAHCTBY:

MpoueHat
ydyewha
y Kanutany

30. jyH 2012.

1. BeTtepuHapcku 3aBog CyboTuua a.a., Cybotmua 59,18%
2. 3AO Bobekc - NHTepcoja, Pycuja 85,00%
3. Activex D.O.O Cy6otuua 77,25%

CBu MaTepujanHo 3HavajHu M3HOCKM TpaHcakumja Koje cy HacTane m3 MefycoBGHMX MOCMOBHMX OfHOCca
n3mely rope HaBedeHMX 3aBUCHWX Npedy3eha Cy efMMUMHUCAHU Yy KOHCONMWAOBAHWM (PUHAHCUKCKUM
n3ewrTajuma. [NpunukoM un3page KOHCONMAOBAHOr (PMHAHCUJCKOT M3BeLlTaja MPUMEHEH je MeTon
NOTMYHOr KOHCONUAOBak-a.

CpenctBa u obaBe3e npeay3eha y MHOCTpaHCTBY NpepayvyHaTh cy Y AuHape no Kypcy Baxxehem Ha aaH
6unaHca ctamwa. brunaHc ycnexa n HoBYaHW TOKOBU Cy NpepavyHaTh y AWHape Mo 3BaHUYHOM CpeaHeM
Kypcy HapogHe baHke Cpbuje 3a gesuse.

3a npepavyH BpeaHOCTU 3aBUCHOr npepyseha y WMHOCTpPaAHCTBY Yy OunaHcy cTamwa kopuwheH je
3BaHWYHU CPefrMn KypC AMHapa 3a AeBu3e a 3a npepadyH BpPegHOCTW y BunaHcy ctakwa M ToKoBMMa
roToBUHE KopuLNEH je NpoceyHn cpearn Kypce.

OcHoBe 3a cacTaBJbak€ U Npe3eHTauujy KoHconuaoBaHMX (PMHAHCUjCKUX U3BeLlTaja

Ha ocHoBy 3akoHa 0 padyHoBoAcTBY U peBuaunju (“Cnyx6ern rnacHuk PC” 6p. 46 oa 2. jyHa 2006.
roavHe n 6p. 111 oa 29. geuembpa 2009. rogmnHe), npaBHa nNuua v npegyseTHuumn y Penybnuum Cpbuju
cy y obaBe3n Oa BohNere MOCMNOBHUX Kura, NpusHaBake W npouewyvBake MMoBUHE n obaBesa,
npuxopa n pacxoga, cacTaeibake, npukasmBare, 4OCTaBbake U obenofannsake KOHCONMMAO0BaHNX
UHAHCHjCKUX U3BeLUTaja BpLUe Y CKnagy Ca 3aKkOHCKOM W npodecuMOoHariHOM perynatuBoM, Koja
nogpasymeBa OkBuMp 3a npunpemMawe W npukasvMBawe uHaHCHjckux wmsBewTaja (“Okeup”),
MehyHapogHe padyHoBogcTBeHe cTaHgapgoe (‘MPC”), ogHocHO MehyHapogHe craHpapae
unHaHcujckor nssewTaBawa (“MCPU”), kao M Tymadyerwa Koja Cy cacTaBHM AeO cTaHaapAa Koju cy
©unun Ha cHasm Ha gaH 31. peuembpa 2002. roguHe.



COJAMPOTEUH A.[l., BEYEJ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
30. jyn 2012. roguHe

2.2.

2.3.

OCHOBE 3A CACTABJbAHE U NMPUKASUBAHE KOHCONMMOOBAHNX ®PUHAHCUJCKUX
U3BELUTAJA N PAYYHOBOACTBEHU METO[ (HacTaBak)

OcHoBe 3a cacTaBSbak€e U Npe3eHTaunjy KoHconuaoBaHMX (PMHAHCUjCKUX U3BeLTaja (HacTaBak)

MameHe MPC, kao n HoBn MC®U un ogroeapajyha Tymadewa, nsgatm og Opbopa 3a mehyHapogHe
padyyHoBoAcTBeHe cTangapae (“Opbop”) m Komuteta 3a Tymaudewe MehyHapogHor uHaHcujcKor
n3pelwTaBamwa (“Komutet”), y nepuogy og 31. geuembpa 2002. roguHe Ao 1. jaHyapa 2009. roguHe,
3BaHNYHO cy ycBojeHn Pewerwem MwuHuctpa duHaHcuja Penybnuke Cpbuje (“Munuctapctso”) wn
o6jaBrbeHun y CnyxbeHom rnacHuky PC 6p. 77 Ha aaH 25. oktobpa 2010. roanHe.

MehyTum, go gatyma cactasrbama NPUNOXEHUX KOHCOMMAOBAHUX (MUHAHCMWJCKUX U3BeLlTaja, HWUCY
oune npesegeHe cee nameHe MPC/MC®U un IFRIC Tymadera Koja cy Ouna Ha cHasu 3a roguilihe
nepuoge koju nounkby 1. jaHyapa 2009. roguHe. MNpu TOM, NpUIoOXeHn (OUHAHCUJCKN u3BeLuTaju cy
npukasaHu y gopmaty nponucaHoMm [paBUITHUKOM O KOHTHOM OKBUPY W CaapXWHW pavyHa y KOHTHOM
OKBMPY 3a MpvBpedHa ApywTBa, 3agpyre, Apyra npasHa nuua v npegysetHuke (“Cnyx0eHn rnacHuk
PC” 6p. 114 op 22. peuembpa 2006. roanHe, 6p. 119 op 26. geuembpa 2008. rogunHe, 6p. 9 og 6.
ebpyapa 2009. roamHe n 6p. 4 oa 29. jaHyapa 2010. roguHe), Koju npeyauma 3akoHOM AedUHUCAH
NoTNyH CKyn ¢pMHAHCWjCKMX u3BeLlTaja Koju oacTyna of oHor aedwuHucaHor y MPC 1 “lMpukasuBare
dUHaHCHjCKMX M3BelTaja”, a y3 TO y MojedAuvHVM AenoBuMa OACTYNna W Of HaunHa npukasvBara
ogpeheHnx OGunaHcHuMx nosvumja npeasuheHnx HaBedeHuM cTaHgapaoMm. ObGjaBrbeHu cTangapou u
TymMayewa Ha cHasu y Tekyhem nepuogy Koju joll yBEK HUCY 3BaHWYHO MpPEeBEAEHUN W YCBOjeHU, Kao 1
objaBrbeHN CTaHdapau U TymMayera Koju joll YBEeK HWUCY Yy npumeHun, obenogareHn cy y HanoMmeHama
22n23.

CxogHO HaBegeHoM, a wmajyhm y Bugy noTeHumjanHO MaTepujanHe edpekTe Kkoje oAcTynawa
payyHoBoAcTBeHuUx nponuca Penybnuke Cpbuje og MCOU u MPC mory umatm Ha pearnHocT u
06jeKTMBHOCT (DUHaHCUjCKMX M3BelTaja [pywTBa, NpUnoxeHu (puHaHCKjCKM M3BeELUTaju ce He Mory
cmartpaTtun oMHaHCKjCKMM n3BeLLTajuma cacTaBibeHum y carnacHoctn ca MCoOU n MPC.

KoHconnaoBaHn (hMHAHCKJCKU M3BELUTaju Cy CacTaBIbeHW y CKIafly ca HayerioM MCTOpPWjCKOr TpOLLKa,
OCMM aKo je Apyrayvje HaBefeHo y padyHOBOACTBEHUM MOMUTUKama Koje Cy AaTe y AarbeM TEKCTY.

OpywTBo je Yy cacTaBrbawy OBWX KOHCONMMAOBAHUX (UHAHCUJCKMX W3BELTaja npuMermMBano
payyHOBOACTBEHe nonutuke obenogameHe y HanomeHn 3. y3 KOHCoNuaoBaHe (hUHaHCKHjcke N3BeLlTaje.
HaBepeHe pavyHOBOACTBEHE MOMUTUKE CY KOH3UCTEHTHO NPUMEH-eHe 3a CBE Npe3eHTOBaHe nepuoae
n3BellTaBaHAa.

KoHconuaoBaHn uHaHcujckn u3BewwTaju [pywitea cy uckasaHu Yy xurbagama guHapa. OuHap
npencTaBrba 3BaHNYHY M3BeLTajHy BanyTy y Penyonuumn Cpbujn.

O6GjaBrbeHU cTaHOAapAu U Tymavekwa Ha cHasu y Tekyhem nepuoay Koju jow yBek HUCY 3BaHU4YHO
yCBOjeHU

Ha paH objaBrbyBara OBMX KOHCONMMAOBaHNX (OUHAHCUCKUX M3BeLTaja, Aone HaBedeHn CcTaHAapan u
U3MeHe cTaHgapga cy Ownu m3pgatm o crpaHe Opbopa 3a MehyHapodHe padyHOBOACTBEHE
cTaHgapge, a crnegeha Tymadewa 6una cy objaBrbeHa of crtpaHe KomwuteTa 3a Tymadewe
MehyHapodHor ¢hMHaHCKjCKOr M3BeLLTaBaka, anv HUCY 3BaHWYHO ycBojeHa y Penybnuum Cpbuju 3a
rogviikse neproae Koju nounky Ha aaH 1. jaHyapa 2010. roguHe:

e VsaveHe MCOU 7 “OuHaHcujckm wnHCTpymeHTn: ObGenogawuBawa” — V3MmeHe kojuma ce
noborbliaBajy obenogamwusara ep BPe4HOCT U pu3nKa nNukeMaHoCcTH (pesBnampaH mapta 2009,
Ha CHa3u 3a roauLke Neprmoae Koju NoYnky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2009. roguHe),

e VavmeHe MCO®U 1 “IpBa npumeHa mehyHapoaHux cTaHaapaa (huHaHCWjcKor m3BeluTaBara "

HopaTtHy n3y3seun 3a nuua koja npeu nyT npumersyjy MCOWU MameHe koje ce ogHoce Ha cpencTtsa y

MHAOYCTpUju HadbTe 1 raca u yTBphuBar€e 4a N yroBopu cagpke NuanHr (peemamnpad jyna 2009, Ha

CHa3u 3a roguLHe Nepmoae Koju Nounky Ha AaH Unv HakoH 1. jaHyapa 2010. roguHe),

e l3vmeHe pasnuuuTMx cTaHgapga W Tymadewa pesyntat cy [lpojekTa roguker KBanuTaTuBHOM
noborbwawa MCOU objasrbeHor 16. anpuna 2009. roamHe (MCOU 5, MCoUN 8, MPC 1, MPC 7,
MPC 17, MPC 36, MPC 39, IFRIC 16 npBeHCTBEHO Ca HAMEPOM OTKIakaka HeycarnaweHocTu n
nojawmeta popmynaumja y TekcTy (M3meHe cTanHgapga CTynajy Ha cHary 3a rogviike nepuoge
KOju Noumnkby Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2010. roguHe, a nameHa IFRIC Ha gaH nnu HakoH 1 jyna
2009),



COJAMPOTEUH A.[l., BEYEJ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
30. jyn 2012. roguHe

2.3.

2.4.

OCHOBE 3A CACTABJbAHE U NMPUKASUBAHE KOHCONMMOOBAHNX ®UHAHCUJCKUX
U3BELUTAJA N PAYYHOBOACTBEHU METO[ (HacTaBak)

OGjaBrbeHu cTaHOAapAu U Tymadekwa Ha cHasu y Tekyhem nepuoay Koju jow yBek HUCY 3BaHUYHO
ycBOjeHU (HacTaBak)

M3meHe MPC 38 “HematepujanHa umoBMHa” (Ha CHa3un 3a roguiiibe Nneprmoae Koju Novmky Ha AaH
unu HakoH 1. jyna 2009. roguHe),

M3meHe MC®U 2 “lMnahara akumjama’(pesugnpan anpuna 2009. rognHe, Ha CHasu 3a rogullbe
nepuoge Koju nouumkwy Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2009. rogvMHe) M uM3MmeHa Koja ce OAHOCU Ha
TpaHcakumje nnahama akuvjama rpyrne 3acHoBaHe Ha roToBuHM (peBuampar jyHa 2009. roguHe, Ha
CHa3u 3a rogvliHe Neprmoae Koju Nounkby Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2010. roguHe),

M3meHe IFRIC 9 “INoHoBHa npoueHa yrpafheHnx gepuBara” cTyna Ha CHary 3a roguvilkbe nepuoge
KOju MOYMHY Ha AaH unm HakoH 1. jyna 2009 n MPC 39 “©uHaHcujcku nHcTpymeHTu: MNMpusHaBake
1 mepewe” — YrpaheHn aepmBaTtu (Ha CHa3mn 3a roavllkbe nepnoae Koju Novnky Ha AaH UM HakoH
30. jyHa 2009. roguHe),

IFRIC 18 “lNpeHoc cpeacTaBa ca Kynaua” (Ha CHasu 3a roguilkbe nepruoae Koju noumky Ha AaH unm
HakoH 1. jyna 2009. roguHe).

O6jaBrbeHU cTaHA4apAn U TyMadeka Koju joww YBeK HACU CTYNUIIM Ha cHary

Ha paH usgaBarwa 0BMX KOHCONMMOOBaHMX (PUMHAHCUCKMX u3BewTaja cnegehu crtaHoapau, Huxose
JonyHe n Tymaderwa 6unu cy objaBrbeHn, anu HUCY joLl yBEK CTYMWIN Ha CHary:

.CBeobyxBaTHM OKBUp 3a pUHaHCKMjcko m3BewTaBawe 2010. rogmHe” WTO npeacTaBrba U3MEHY
,OKBUpa 3a npunpemawe U npukasmBarwe (UHAHCUjCKUX K3BelwTaja“ (Ha cHasu of AaTyma
objaBrbuBara, 0AHOCHO of centembpa 2010. roguHe),

MC®U 9 “©uHaHcmjckM MHCTPYMEHTU” (Ha CHa3W 3a rogulkbe Neproae Koju Nounky Ha faH unm
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe),

OonyHe MC®W 1 “lMpea npumeHa mehyHapogHux cTaHgapAa (bUHaHCKCKOr mM3BellTaBama” —
OrpaHuyeHo nsysehe on ynopegHux obenopatmBama nponucaHux y okenpy MCOW 7 kog nvua
Koja npBu Nyt npumekbyjy MCOW (Ha cHasu 3a roguilkbe Nepuoae Koju NoYnkby Ha AaH UM HaKoH
1. jyna 2010. roguHe),

OonyHe MC®W 1 “lMpea npumeHa mehyHapogHux cTaHgapAa (bUHaHCKCKOr mM3BellTaBama” —
Benvka xunepuHdnaumja n yknarwame GUKCHUX AaTyMa 3a ninua Koja npeu nyT npumeksyjy MCOU
(Ha cHasu 3a roguLLkb-e Nepuoae Koju Novnky Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2011. roguHe),

OonyHe MCOWU 7 “OuHaHCHjcKM WHCTPYMeHTW: obenopawmBama’™ [lpeHoc uHaHChjcKkmx
cpeacTasa (Ha CHa3u 3a roguilibe Nepuoae Koju NoUnky Ha AaH unn HakoH 1. jyna 2011. roamHe),

DonyHe MPC 12 ,lMope3n Ha gobutak’ — OgnoxeHn nopes: noBpahaj cpeactaBa koja ce Hanase y
OCHOBM (Ha CHa3W 3a rogukbe Nepuoae Koju Nounky Ha AaH unv HakoH 1. jaHyapa 2012. roguHe),

OonyHe MPC 24 “O6enopawuvBartba O noBesaHuM nuumma’ — [lojegHOCTaBIbeHW 3axTeBu 3a
obenogawvBakeM Kog nvua noa (3HavyajHOM) KOHTPOMIOM MNW yTuuajeM Bnage W nojallkerse
AeduHnLmMje noBe3aHor nuua (Ha CHasu 3a rogullkbe Nepuoae Koju NoYMkbY Ha AaH Uy HakoH 1.
jaHyapa 2011. roguHe),

OonyHe MPC 32 “®uHaHcujckn WHCTPYMEHTW: npeseHTaumja’— PavyHOBOACTBEHO obyxBaTame
npeder npaea Ha HOBe akuuje (Ha CHa3n 3a roAuLUbE NEPUOAE KOjU MOUMHY HA AaH UM HakoH 1.
¢ebpyapa 2010. roguHe),

[onyHe pasnuuntmx cTaHgapda v Tymadewa ,Jlloborbwarwa MCOU (2010) pesynTat cy Mpojekta
rogvwker ksanutatueHor noborbwawa MCOU objaBrseHor 6. maja 2010. roguHe (MCOU 1,
MC®U 3, MCoUN 7, MPC 1, MPC 27, MPC 34, IFRIC 13) npBeHCTBEHO Ca HaMepPOM OTKMakaka
Hecnarawa W nojawkwera opmynauuja y Tekcty (BehuHa gonyHa G6uhe Ha cHasu 3a roauvilkse
nepuoge Koju novnky Ha gaH unm HakoH 1. jaHyapa 2011. roguHe),
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2.4,

3.1.

3.2.

3.3.

OCHOBE 3A CACTABJbAHE U NMPUKASUBAHE KOHCONMMOOBAHNX ®UHAHCUJCKUX
U3BELUTAJA N PAYYHOBOACTBEHU METO[ (HacTaBak)

O6jaBrbeHM cTaHA4apAn U TymMadeka Koju jowl YBeK HACK CTYNUIIM Ha cHary (HacTaBak)

e [onyHe IFRIC 14 “MPC 19 - OrpaHudyetbe AedUHUCAHUX MpuUMara, MUHMManHW 3axTeBU 3a
duHaHCcuparem 1 HUxoBa MHTepakumja” NpennaheHn MMHUManHW 3axTeBn 3a pmHaHcMparwem (Ha
CHa3u 3a rogvliHe Neprmoae Koju NoYnkby Ha AaH Unu HakoH 1. jaHyapa 2011. roguHe),

e |FRIC 19 “HamupuBane cuHaHcujckmx obaBesa MHCTPYMEHTMMA Kanutana” (Ha cHasu 3a rogulite
nepuoae Koju novnky Ha gaH unum HakoH 1. jyna 2010. roguHe).

NPEMMEQ S3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJIUTUKA
Mpuxoam n pacxoam

Mpuxoan oa nNpodaje ce Npu3Hajy kaga ce pUM3nK U KOPUCT NOBE3aHa ca NMpaBOM BRACHULLTBA NPEHOCK
Ha Kynua, a To nogpasymeBa AaTyMm ucnopyke pobe kynuy. lMpuxogm ce uckasyjy no npaBu4YHOj
BPeAHOCTM Koja je npumrbeHa unu he GMTU NpMMIbeHa, Y HETO M3HOCY HakoH ymawewa 3a garte
nonycTe 1 nopes Ha AoaaTy BPeaHOCT.

Mpuxoam 1 pacxofm of Kamara ce KhsMKe Y KOPUCT OQHOCHO Ha TepeT oBpadyHCKor nepuoga Ha Koju ce
oaHoce.

Pacxoam ce obpavyHaBajy nNo Haueny y3po4HOCTU NMPUXOAA U pacxoda.

TpoLukoBM Tekyher ofp)kaBarba 1 ONpaBKu OCHOBHUX CPeACTaBa KkUKe ce Ha TepeT BunaHca ycnexa y
o6payyHckoM neproay kada HacTaHy.

MpepauyHaBake cpeacTaBa u o6aBesa y CTpaHUM cpeAcTBUMa nnahawa

[NocnoBHe npomeHe y cTpaHuM cpeacTBuma nnahawa TOKOM roguHe npepadvyHaBajy ce y AuHape no
3BaHWYHOM cpedHeM Kypcy Baxehem Ha gaH cBake NpoMeHe.

Cee nosvuuje cpefactaBa u obaBesa y CTpaHuM cpeacTBMma nrahakba cy npepavyHaTe Yy HMXOBY
[OVHapCcKy NPOTUBBPEOHOCT MO 3BaHMYHOM Kypcy, Baxxehem Ha aaH 6unaHca ctama.

Mo3nUTMBHE U HeraTMBHE KYpCHe pasfiMke Mo OCHOBY MpepayyHa MoCroBHUX MPOMEHa MOTpaxuBaka W
o6aBe3a y cTpaHUM cpeacTBMMa nnaharba Cy KhsWKEHE Y KOPUCT Unu Ha TepeT BunaHca ycnexa.

TpowkoBM No3ajMrbuBama

TpowKoBM no3ajmibuBara Koju Cy AMPEKTHO MPUMNUCKMBK CTULAky, WU3rpagikn UM NPOou3BOAHU
cpefcTaBa Koje ce KBanundukyjy ce ykrbyyyjy y HabaBHy BpeAHOCT TOr CpeAcTBa U TO 40 OHOr nepuoga
Kagja Ccy y CYWTWMHM 3aBpLUEHe CBe aKTMBHOCTWM HeonxogHe fa 6w ce cpefAcTBo mpunpemuno 3a
nnaHupany ynotpeby wnu npoaajy. Cpeactea koja ce kBanudukyjy ce ofHoce Ha cpefcTBa KojeM je
obaBe3Ho noTpebaH 3HayajaH BpeMeHckM nepvog ga 6u 6mno cnpemMHO 3a CBOjy HamepaBaHy
ynoTpeby.

Mpuxoan oa MHBECTVpaHa OCTBAPEHN Ha OCHOBY NPUBPEMEHOr MHBECTMPaHa No3ajMrbeHnx cpeacrasa
ce oAy3nmajy 04 HacTanmx TPOLLKOBa No3ajMibrBakba HaMeHEHUX 3a hrHaHCMpawe cpeacTasa Koja ce
KBanmaqukyjy.

CBu ocTanu TPOLIKOBW Mo3ajMrbuBama ce NpusHajy y padyHy nobutka u rybutka y nepuogy Ha koju ce
ofHoce.
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3.4.

3.5.

3.6.

3.6.1.

NPEMMEQN 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJNIMTUKA (HacTaBak)
BeHedmuuje 3a 3anocneHe
a) Mope3u u donpuHo cu ¢hoHAO8UMA 3a coyujasiHy cu2ypHOCM 3arnoCcieHUX

Y cknagy ca nponucuma Koju ce npumemnyjy y Penybnuum Cpbuju, OpywTBo je y obaBe3n ga nnaha
nopese u OMPUHOCE MOPECKMM OpraHuma v gpXxaBHUM OHZOBUMA Kojuma ce 06e3befyje couujanHa
CUIypHOCT 3arnocneHunx. OBe obGaBese ykibyyyjy nopese M [ONPUHOCE 3a 3anocrneHe Ha Teper
nocrnogasua y n3Hocuma obpayvyHaTum nNo crtonama nponucaHum 3aKOHCKUM nponvcuma. OpywTso je,
Takohe obasesHo Aa of 6pyTo 3apafe 3anocneHux obycTaBu AOMPUHOCE U Aa UX, Y UMEe 3an0CNEHNX,
ynnatun dongosuma. Nopesn n JONPUMHOCKM Ha TepeT Mocnofasua M Nopes3un U AOMNPUHOCK Ha TepeT
3aMoCeHOr Ce KibUXKe Ha TepeT pacxoda nepuoga Ha Koju ce ogHoce.

6) O6aee3e Mo 0OCHOBY omnpeMHuUHa u jybunapHux Hazpada

[OpywTBo je Ha ocHoBY oapeabu 3akoHa o pady y obaBesun Aa ucnnatv 3anocneHuma oTnpeMHuHe, npy
npecTaHky pafHoOr ofHoca paau kopuwhera npaBa Ha NEH3Wjy, y BUCUHU TpU MNPOCEYHE 3apage
ucnnahexe y Penybnuum, npema nocnegwemM objaBrbeHOM nogaTtky penybnunykor opraHa HagnexHor 3a
nocrnoBe CTaTUCTHKe.

Mopen Tora, OpywTBO je y 06aBe3n ga ucnnatu v jybunapHe Harpage 3anocreHvma y 3aB1UCcHOCTM Of
OYXUHe HenpekuaHor paga y [pywTey v TO Y BUCUHW Of jeaHe OO TpW MPOCceYHe 3apaje OCTBapeHe y
OpywTBy Yy MeceLy KOju npeTxoam meceuy Yy kojem ce ucnnahyjy jybunapHe Harpage, y 3aBUCHOCTU 0
OyXuHe HenpekuaHor paga y OpywTBy. PykoBoactso [pywiTBa cmatpa fa HaBefeHa pesepBucarba
HeMajy maTtepuvjanHo 3HavajaH yTuuaj Ha KoHconuaoBaHe (bMHaHCKjcke n3BeLlTaje.

MowrTeHa (cpep) BpeaHoCT

MehyHapogHn padyHOBOACTBEHM cTaHgapg 32 “®uHaHcujckm uHCTpymeHTn: ObenoparbvBame U
npukasuBawe" npensuha obenogarmBare npaBuyHe (dep) BpeaHOCTM DMHAHCU|CKMX cpeacTaBa U
uHaHcHjcknx obaBe3a y HanomMeHama Y3 KoHconuaoBaHe (UHaHCcujcke u3BellTaje. 3a HaBefeHe
notpebe, npaBuyHa (bep) BpedHOCT je AedmHMcaHa Kao M3HOC 3a KOju Ce HEeKO CpeAcTBO MOXe
pa3meHunTn, unu obasesa M3MUPUTK, Yy TpaHcakumjn namefly obpo obaBeluTeHNX U BOSbHUX CTpaHa,
mehycobHo cyouyeHux. ObaBesa [pywTBa je Aa obenogaHn ceBe MHdopmauuvje y Be3u ca MoTEeHOM
(dep) BpegHowhy cpefgcrtaea, noTpaxvBakba M obaBe3a 3a Koje MOCTOoje PacnonoXuBe TPXULUHE
HdopMaLmje 1 3a koje ce naeHTUdUKyje maTepujanHo 3HavajHa pasnuka uamehy KiUroBOACTBEHUX
BPeAHOCTM U noLwiTeHe (dep) BpeaHOCTHU.

Y Peny6nvun Cpbuju He NOCTOjU AOBOSbHO TPXWLIHO WCKYCTBO, CTabWNHOCT W JIMKBUMAHOCT KO
KyrnoBvHe 1 npoaaje hunHaHCcujcknx cpeactaBa u obaBesa, kao 1 ocTanux MHaHCKjCKUX MHCTPYMeHaTa,
N 3BaHU4YHE TPXMULUHE MHpopmaumje HUCY Yy CBakoM TPeHyTKy pacrnonoxwse. Ctora, npaBuyHy (cdep)
BPELHOCT Huje Moryhe noysgaHo yTBpAWUTM Yy YCIOBMMAa HEMNoCTOjakba aKTUBHOI TPXMLUTA, Kako TO
saxteBajy MPC n MCOW. Mo muwrbewy pykoBOoACTBa, M3HOCU obenogareHu Yy KOHCONMMOOBaHMM
UHaHCHMjCKMM  M3BeLWLTajuMa ofpaxkaBajy peanHy BpegHOCT kKoja je Yy JAaTtuM  OKonmHocTuma
HajBepoAOCTOjHMja WM  HajkopucHuja 3a noTpebe u3BewTaBaka. 3a W3HOC WAEHTUMKOBAHMX
npoLieteHNX pU3nKa da KHWUroBOACTBEHA BpedHOCT Hehe BuUTW peanusoBaHa, BpLWKW Ce ucrnpaska
BPELHOCTM Ha OCHOBY OAJlyKe pykoBoacTea [dpyiTea.

Mopesun n gonpuHocu

Mopes Ha pobut

Tekyhu nopes Ha poouT

Tekyhu nope3 Ha gobutak npeacTaBrba M3HOC KOju ce obpadyHaBa MpPUMEHOM MpOnUcaHe nopecke
ctone oA 10% Ha ocHoBuuy yTBphEeHy nopeckuM GunaHcom, Koja npeActaBrba M3HOC AobuTtka npe

onopesuBaka No oabuTky edekata ycknafuBara nNpuxoda W pacxoda, Y Cknagy ca MOpeckuM
nponucuma Penybnuke Cpbuje, y3 ymarere 3a nponucaHe nopecke KpeguTe.
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3.6.

3.6.1.

3.6.2.

3.7.

NPEMMEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA (HacTaBak)
Mopesun n gonpuHocu (HacTaBak)

Mopes Ha pobuT (HacTaBak)

Tekyhu nopes Ha [o6uT (HacTaBak)

3akoH o nopesy Ha gobut Penybnuke Cpbuje He npeasuha ga ce nopecku rydbuum ns tekyher nepuoga
MOry KOPUCTUTW Kao OCHoBa 3a noBpahaj mopesa nnaheHor y npeTxogHum nepuoguma. MehyTtum,
ryévum Koju cy mckasaHu y nopeckum 6unaHcuma go 2009. rogMHe 1 Mory ce KOpUCTUTUK 3a yMarere
nopecke ocHoBuue Byayhnx obpadyHckMx nepuoda y HapedHuX AeceT rognHa o AaHa ocTBapvBaa
npaea, a rybvum ocTBapeHn M uckasaHu y nopeckoM Gunancy 3a 2010. roauHy, 1 Ha garbe, Mory ce
KOPUCTUTN 3a ymameHe nopecke ocHosuue Byayhnx obpayyHCKux nepuopa, ann He ayxe of net
roguHa.

OpanoxeHn nopes Ha poouUT

OpnoxeHn nope3 Ha gobuTak ce obpadyHaBa kopuwheweM MeToge yTtBphuBawa obaBesa npema
OunaHcy crTawea, 3a NpUBPEMEHe pasnuke npou3awne u3 pasnuke u3melly nopecke oOcHoBuue
cpeactaBa u obaBe3a y OunaHcy cTawa UM HUXOBE KHUIOBOACTBEHE BpeaHOCTM. Baxehe nopecke
cTorne Ha AaTym GunaHca ctawa ce Kopucte 3a yTephuBame pasrpaHM4eHor uaHoca nopesa Ha fobur.
OpnoxeHe nopecke obaBe3e ce NpusHajy 3a cBe ornopesvBe nNpuBpeMeHe pasnuke. OanoxeHa nopecka
cpefcTBa ce Npu3Hajy 3a cBe of4buTHE NpMBPEMEHE pasnuke n edekTe NpeHeTor rybutka n nopeckmx
KpeguTa Ha nopecku bunaHc, Koju ce Mory npeHocuTu, 4O cTeneHa Ao Kojer he BepoBaTHO NMOCTOjaTu
onopesnsa [obUT oA Koje ce oafIoKeHa nopecka cpeacTsa MOry MCKOPUCTUTMU.

OanoxeHn nope3 ce KhWKW Ha TepeT unm y kopucT BunaHca ycnexa, OCMM kaja ce OJHOCU Ha
no3uumje Koje ce KibWke AMPEKTHO Yy KOPUCT MMM Ha TEpeT Kanutana, U y TOM Cry4vajy ce OanoXeHu
nopes Takohe pacnopehyje y OkBupy kanutana.

Mopes3un n gonpuHOCKU KOju HE 3aBUCe 04 pe3ynTara

Mope3n n gonpyHOCK Koju He 3aBuce 04 pesynTata ykibydyjy nopes Ha UMOBWMHY WM Apyre nopese u
[ornpuHoce Koju ce nnahajy npema pasHum penyonnykmm 1 onwTUHCKUM Nponucuma.

HekpeTHuHe, nocTpojewa u onpema

HekpeTHuHe, nocTpojewa 1 onpema HabaBrbeHu npe 31. geuembpa 2005. roguMHe cy MckasaHu no
Bpe4HOCTM yTBpfEeHOj Ha OCHOBY nNpoLeHe W3BpLIEHE Of CTpaHe He3aBUCHUX oBnawheHnx
npoueHnTerba ca ctawem Ha aaH 31. geuembpa 2005. roguHe,

MoyeTHO Mepere HEKPETHUHA, MOCTPOjeHa U OMpeMe, KOoju WCMyHaBajy YCroBe 3a Npu3HaBarbe
cpefcTaBa, BpLUKM ce No HabaBHO] BPEAHOCTU UMM LiEHM KOlTawa. HakHagHW u3gaum 3a HEKpeTHUHE,
nocTpojewa M onpemMy Npu3Hajy ce kKao CpeacTBO camo kaja ce TUM u3fjauymMa noborbliaBa CTame
cpefcTBa W3Hag HEeroBor NPBOGUTHO MNPOLEHEHOr CTaHgapAHor yyuHka. CBU ocTanu HakHagHo
HacTanu usgawm Npu3Hajy ce kao pacxof y nepvoay y Kojem cy HacTanu.

HakoH noyeTHor npusHaBaka, HEKPETHUHE (3emrbuwiTe M rpaheBuMHCKM 00jeKkTM) ce uckasyjy no
peBanopu3oBaHOM W3HOCY, KOjU W3paxKasBa HWXOBY MOLITEHY BPEAHOCT Ha AaH pesarnopusauuie,
yMar€eHOj 3a yKynaH M3HOC McnpaBKke BPeAHOCTM MO OCHOBY amopTu3auuje U ykynaH U3HOC MCrnpaBke
BPeAHOCTM No OCHOBY rybutka 36or obesspehema.

[MowTeHy BpPeOHOCT HEKpPETHMHA YMHM HUXOBA TPXKMLIHA BPEOQHOCT Koja ce yTBphyje npoueHOM.
PeBanopusaumnja ce BpwmM camo Kaga ce nowTeHa BPEAHOCT peBariopu3oBaHOr CpeacTBa 3HaTHO
pasnukyje o Herose nckasaHe BpegHOCTH.

MocTpojewsa 1 onpema HakoH MOYETHOr NMpu3HaBakba WcKkadyjy ce no HabaBHOj LeHW MNK MO LieHu
KOWTamwa YyMareHOj 3a YKyrnaH W3HOC obpauyHaTe amopTusauuvje U ykynaH M3Hoc rybutka 36or
ob6esBpehersa.

Oobuum unu rybuum Koju NpouCTeKHy U3 pacxofoBaka uMnuv oTyherwa npusHajy ce Kao Npuxogd unu
pacxop y bunaHcy ycnexa.
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3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

NPEMMEAQ 3HAYAJHUX PAHYHOBOACTBEHUX NMNOJIMTUKA (HacTaBak)
AmopTtusaumja
AmMopTu3aumja HEKPETHNHA, NOCTPOjera M onpeme 0bpadyHaBa ce NponopUUOHANHAM METOAO0M, TOKOM

npouereHor Beka kopucHe ynotpebe. KopncHu Bek ynotpebe n ctone amopTusauuje 3a rnaBHe rpyne
cpeactaBa cy criegehe:

naBHe rpyne oCHOBHUX cpeAcTaBa Crtona (%)
paheBUHCKM 0bjekTn 15-10%
MponsBoaHa onpema 1.7-46%
TepeHcka n nyTHUYKa BO3una 6.7 -50 %
PauyHapu 59-42%
Octana onpema 1.5-50%

AMopTM3auMoHe CcToMe ce peBuaMpajy cBake rogvHe pagu ytephuBaka OHe amopTu3auuvje Koja
ofpaxaBa CTBapHM YTPOLLaK OBMX CPefCcTaBa y TOKy MocrioBatka Ha OCHOBY NPeOoCcTaror Beka HUX0BOr
Kopuwhema.

UHBecTMLMOHE HEeKpeTHUHe

MHBeCcTULUMOHE HEKpeTHWHe [pywTBa Cy HEKpeTHWHe Kkoje [pyluTBO, Kao BRNAacHWUK, APXW paau
ocTBapviBawba 3apaje of, U3[aBara HEKPETHWUHE Unu paay yBehara BpeAHOCTU kanuTana wunu paau u
jenHor u gpyror, a He pagu ynoTpeGe 3a npyxare ycnyra unu 3a norpebe agmMMHUCTPaTUBHOT
nocroBama Unv Npogaje y okBMpY PeAoBHOT NMocnoBaka. MoYeTHO Mepere MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE
NPUIMKOM CcTULarka BpWM ce Mo HabaBHO] BPEQHOCTM MMM LEHW KowTawa. HakoH noyeTHor
Nnpu3HaBarka, HaKHagHO Mepere MHBECTULMOHE HEKPETHWHE BpLUKM ce Mo HabaBHOj LEeHW Wnu LeHu
KOLITara yMareHoj 3a yKynaH U3HOC MCnpaBKe BPEAHOCTM MO OCHOBY amMopTu3auuje 1 yKynaH U3HOC
ucnpaeke BpeAHOCTH MO OCHOBY o6e3Bpenetsa.

Goodwill u HemaTepujanHa ynarawa

OpywTBo je y cBojuM Kiburama Ha gaH 31. geuembpa 2009. roguHe uckasano goodwill koju je HacTtao
npunukom KynoeuHe npegyseha ,Symbiofarm” g.o0.0., beorpag no ueHu Koja je Buwa of BpegHOCTH
KyrnrbeHe HeTO MMOBWHE NMomeHyTor npeay3eha. HakoH noyeTHor npusHaBawa, Ha AaH GunaHca cTama,
[pywTBO NpouerYyje n KbUroBOACTBEHO eBuaeHTUpa obesspehere goodwill-a.

HemaTtepujanHa ynarawa ofHoce ce Ha KynrbeHu software n xur u uckasyjy no HabaBHOj BpegHOCTM
yMah-eHOj 3a amopTu3aumjy U OTIUCYjy ce NpomnopuMoHanHMM MEeTOAOM Y nepvody o4 [ABe A0 ocaM
roguHa.

Ymarew-e BpegHoCcTH

Ha cBaku pgatym GunaHca ctawa [pyluTBO NpeucnuTyje KhUroBo4CTBEHE U3HOCE CBOje MaTepujanHe
MMOBVHe fa 6u yTBpAMNO NOCToje N HasHake Aa je gowno Ao rybuTtaka ycnea ymarwera BpegHoCcTH
HaBefeHe NMOoBMHe. AKO MOCTOje TakBe HasHake, NpoLekyje ce HaaoKHaanBIM N3HOC cpeacTea aa bu ce
MOrao yTBpAUTM €BeHTyanHu rybutak HacTao ymamwereM. AKO Huje Moryhe npoueHWUTU HagoKHaauBm
M3HOC MojeanHor cpeacTtea, [pywTBO npouewyje HaaoKHaaMBU U3HOC jedMHULLE KOoja reHepuLle HoBsal,
a Kojoj To cpeacTBo npunaga.

HapokHaguBa BpefHOCT je HETO npojajHa LeHa unv BpeaHoCT y ynotpebu, 3aBuUCHO oa Tora koja je
BMwa. 3a notpebe npoueHe BpeaHOCTM Y ynoTpebu, npouerweHn 6yayhn HOBYaHWM TOKOBWU OUCKOHTYjY
ce [0 cajallke BpeAHOCTU NPUMEHOM AMCKOHTHE CTOrMe npe ornopesnBara Koja ofpaxaBa cagallkby
TPXULLHY NPOLIEHY BPEMEHCKE BPEAHOCTU HOBLIA U pU3nKe cneumduyHe 3a To CpeacTBo.

AKO je mpouerweH HaJOKHaaMBW M3HOC cpeacTBa (MNW jeduHWLE Koja reHepuille HoBal) Makbu o4
KHoMITOBOACTBEHOI M3HOCA, OHOA Ce KHWIOBOACTBEHM M3HOC Tora cpeactea (Unu jeguHuue  koja
reHepvie HoBal) yMakyje A0 HagokHaguBor msHoca. 'ybuum og ymamera BpeaHOCTU NpusHajy ce
ogMax Kao pacxod, OCMM ako CpeAcTBO Huje 3emibuliTe WNWM 3rpaga Koje ce He KOpUCTUM Kao
WHBECTULIMOHA HEKPETHMHA KOja je MckasaHa no peBanopusvMpaHoM M3HOCY, Y KojeM crny4ajy ce rybutak
o[, yMak€eHa 1cKasyje Kao CMakbeHe BpegHOCTM HacTano pesanopusawmjom cpeacTaa.
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3.11.

3.12.

3.13.

NPEMMEQN 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJNIUTUKA (HacTaBak)
Ymamwewe BpegHoCTU (HacTaBak)

Kop HakHagHor noHuWwTewa rybuTtka of ymarwera BpPedHOCTW, KhWUrOBOACTBEHUM W3HOC cpeacTBa
(jeamHuue koja reHepuwe HoBau) noBehaBa ce OO peBMAMPAHOr MPOLEHeHOr HagoKHaAMBOr M3HOCa
Tora cpefcTBa, npu YeMy Beha KiUroBoACTBEHa BPeOHOCT He NMpemallyje KisUroBoACTBEHY BPEQHOCT
Koja 6u Guna yTBpheHa ga y NpeTxo4HUM rogmMHama Huje 6uno npusHatux rybutaka Ha ToM CpeacTBy
(jedvMHMUM Koja reHepuvlle HoOBaL) ycrnen ymakera BpefaHocTu. [MoHuwTewe rybutka of ymarbena
BPEOHOCTM oaMax ce Mpu3Haje Kao MpUXo[, OCMM ako ce MpeaMeTHO CPEeACTBO He uckasyje Mo
npoLeHeHoj BPedHOCTH, Y KOjeM Cryyajy ce NOHULLITEHe ryOuTKa of yMarera BpeAHOCTU UcKasyje kao
nosehatwe ycneq pesanopusaumije.

Ha pan 30. jyHa 2012. roguHe, Ha OCHOBY NpoLieHe pyKOBOACTBa [pylTBa, He NOCToje nHauumje aa je
BPEAHOCT HEKPETHUHA, NOCTPOjersa 1 onpemMe obesBpeheHa.

Inaunnr
JInsuHr ce knacudukyje Kao MHAHCKJCKM FIM3UHT Y CBUM ClNy4YajeBMMa Kafa ce NIM3MHIOM, Ha KOPUCHMKA
NM3WHra, npeHoce y Hajehoj Mepu CBU pU3MLM U KOPUCTW KOjU Npou3nase W3 BracHWLWITBA Haf

cpeacTBuMa. CBaku ApYru MU3UHT Ce KacuduKyje kao onepaTuBHU NIU3NHT.

OpywiTBO Kao Aasanal nvM3uHra

Mpuxod No OCHOBY ONEpPaTUBHOr N3MHra (NPUXOA Of PEHTU) NpU3Haje ce NPUMEHOM NUHeapHe MeToae
TOKOM Nepuoaa Tpajarba nuaunHra. VIHOMPEKTHW TPOLUKOBM HacTanu y MperoBopvMMa U yroBaparem
onepaTMBHOr NU3WHra AoAajy Ce KHUroBOACTBEHOM W3HOCY W3HajMIbEHOr CpeacTBa M MpuUsHajy ce Ha
NpOMNopLIMOHAIiHOj OCHOBW TOKOM NMepuoaa Tpajara NusnHra.

OpywiTBO Ka0 KOPUCHWK NU3MHra

CpepncTBa koja ce apxe no yropopuma o hMHaHCUCKOM NIM3MHTY ce NpBOOUTHO Npu3Hajy kao cpeacTea
OpywTBa no cagawho0j BPeOHOCTU MUHMMArHUX pata Nnu3uHra yTBpheHuMx Ha noyeTky nepuoga
nunsuHra. Ogroeapajyha obaBe3a npema gaBaouy nM3nHra ce ykibydyje y bunaHc ctama kao obasesa
no (PMHaAHCUjCKOM FN3UHTY.

Mnahawe paTta nusuHra ce pacnopehyje namehy uMHaAHCKUJCKNX TPOLLKOBa M CMmamerwa obaBesa no
ocHoBy obaBe3a nusMHra ca Uurbem MnocTM3ara KOHCTaHTHe cTone yyewha y HEeM3MUPEHOM W3HOCY
obasese. PMHaAHCKjCKM pacXoAamn ce Npu3Hajy ogmax y GunaHcy ycnexa, OCUM ako ce AUPEKTHO Mory
npunucatun CpeacTBuMa koja ce ocrnocobrbaBajy 3a ynotpely, y KojemM ce crniydajy kanutanuayjy y
cKnagy ca onwToM nonuTukom [pyLlTBa O TPOLLKOBMMA No3ajMibuBarba (HanoMeHa 3.3.).

PaTte no ocHOBy onepaTuMBHOr nmM3uvHra ce npu3Hajy Kao TPOLUaK Ha JIMHeapHOj OCHOBM 3a Bpeme
Tpajakba NU3MHra, OCMM Kaga MoCTOjM Heka Apyra cucrtemarcka OcHoBa Koja 6orbe ofcnuvkasa
BPEMEHCKM LIabnoH TpoLLeHa EKOHOMCKMUX KOPUCTU Of M3HajMIbeHOr CpeacTBa.

Y cnyyajy kaga ce ogobpaBajy N3uHr onaklumLe, oHe ynase y cactas OnepaTVBHOT NMM3WHIa 1 NpU3Hajy
ce kao obaBesa. YKynHa KOpPMCT 04 Onaklinua npusHaje ce Kao CMakbeHe TPOLLKOBa M3HajMIbMBaka Ha
NMHeapHoOj OCHOBM, OCUM Kaga MOCTOjM Heka Adpyra cucTemarcka OcHoBa koja 6Gorbe opcnuvkasa
BPEMEHCKY CTPYKTYpPY TpOLLEHa EKOHOMCKUX KOPUCTU O M3HAjMIbEHOT CpeacTBa.

3anuxe

3anuxe ce mnckasyjy no LeHn KowTakwa Unn no HeTo NpoAajHoj BPEAHOCTU Yy 3aBUCHOCTU Koja je Huxa.
HeTo oyekmBaHa npofajHa BpegHOCT je ueHa no Kojoj 3anuxe mory 6wty npogaTte y HOpManHum
ycrnoBMMa nocroBakba HakoH yMakehsa LieHe 3a TPOLLKOBE Nnpoaaje.

BpepnHocT 3anuxa matepujana n pe3epBHUX genosa ce yTephyje Ha OCHOBY MeTofa npoceyHe HabaBHe
ueHe. HabaBHa BpedHOCT ykrbydyje BpedHOCT Mo pakTypu fobasrbava, TPaHCMOPTHE U 3aBUCHE

TPOLLKOBE.

BpeoHoOCT HeOoOBpLUEHE MPOU3BOAHKE M TOTOBUX MPOM3BOAA YKIbydyje CBE [AMPEKTHE TPOLLKOBE
NPOV3BOAHE KAao U arnMKBOTHU A0 TPOLLKOBA MOTOHCKE peskuje.
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COJAMPOTEUH A.[l., BEYEJ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
30. jyn 2012. roguHe

3.13.

3.14.

NPEMMEAQ 3HAYAJHUX PAHYHOBOACTBEHUX NMNOJIMTUKA (HacTaBak)

3anuxe (HacTaBak)

3anuxe pobe y marauuHy eBuaeHTMpajy ce no HabaBHMM LeHama a 3anuxe pobe y manonpogaju no
mManonpogajHum LeHama. Ha kpajy obpadvyHckor nepvoga BpluM ce cBohewe BpegHOCTW 3anuxa Ha
HabaBHY BpedHOCT anoKauujoM pasnuke y LeHu, udpadyHaTe Ha NpoceyHoj ocHoBu, uamehy HabaBHe
BpeaHocTu npogate pobe n pobe Ha cTakwy Ha Kpajy roaunHe.

Tepeherwem ocTanux pacxoga BpLUM Ce UCMpaBKa BPeAHOCTM 3anuxa y cryyajeBrMa Kaga ce oueHu aa
je noTpebHO CBECTM HUXOBY BPEAHOCT HA HETO OYEKMBaHy NpoAajHy BpegHocT (Ykrbyyyjyhu 3anuxe ca
ycrnopeHnm obpToM, CyBuLLHE 1 3acTapene 3anuxe). OwTeheHe 3anuxe 1 3anunxe Koje no KsanuTeTy He
ofrosapajy cTaHgapauma ce oTnucyjy.

PUHAHCUNjCKN UHCTPYMEHTH

CBako yroBOpHO MpaBO W3 Kojer HacTaje (MHaHCWCKO cpeacTBO M MHaHcujcka obaBe3a wnu
WHCTPYMEHT KanuTarna npusHaje ce kao (OMHaHCKjCKM MHCTPYMEHT Ha AaTyM NnopaBHakba.

Mpunukom noyeTHOr npu3aHaBawa uHaHCKjcka cpeacTBa M uMHaHcujcke obaBese Mepe ce no
HabaBHO] BPeQHOCTW KoOja NpeacTaBiba MOWTEHY BpedHOCT HadokHade koja je pata (y cnyyajy
cpencTea) unu npumrbeHa (y cnyyajy obasesa).
HyaopoyHu ¢buHaHcujcKu nnacmaHu
[lyropoyHn rHaHCK|CKM NnacMaHn Nocre NoYeTHOr Npu3HaBaka Mepe ce no:

- MOLUTEHOj BPEAHOCTK, YKONMKO Ce ApXe paaun Tproeama,

- aMOpTU30BaHOj BPeOHOCTK, YKONMMKO umajy domKCHM pok gocneha,

- HabaBHOj BpegHOCTM, YKONMKO HeMajy oMKCHM pok gocneha.

[HyeopoyHu ¢huHaHcujcKku nnacmaHu

[yropo4Hn UHaHCKCKU NnacMaHW Koju ce OpXe pagau TproBaka, a 3a Koje, ycnea HenocTojara
aKTMBHOT TPXULLTA, HWje Moryhe yTBpOWUTU TPXULLHY BPEAHOCT, UCKa3aHa cy no HabaBHOj BpegHOCTM.

KpamKopqua nompaxuear-a u rnnacmaHu

KpaTkopoyHa noTpaxuBaka U nnacmaHu obyxsaTajy moTpaxuBarwa MO OCHOBY Npoaaje, u apyra
NOTPaXxuBaka, Kao 1 KPaTKOPOYHE NnacMaHe 3arnocneHrmMa 1 norbonpuBpeaHUM npoussohaunma.

MoTpaxmBara Mo OCHOBY NpoAaje rotoBux Npoussofa, ycnyra n pobe mepe ce no BpegHoOCTMMA U3
opurmHanHe daktype. dakTypucaHe kamate y Be3u npogaje gobapa u ycnyra npusHajy ce kao gpyra
noTpaxuBara 1 uckasyjy ce y npuxoguma y nepuogy y kojem Hactajy.

OcTtana noTpaxuBaka W MnacMaHu Koju cy MoTeknu of npedy3eha mMepe ce Mo amopTU30BaHO]
BPEAHOCTMW.

Csaka pasnvika namely 1uckasaHor U3Hoca U HakHaZHOT Mepersa Npu3Haje ce kao 4o6uTak unu ryéuTak
y Nepuoay y KoM HacTaje.

Obesspefjusame huHaHcujckux cpedcmasa

Ha paH cakor 6unaHca BpLUM Ce npoLeHa OGjeKTUBHUX [0Kasa O BPeOHOCTM CpeacTaBa aHanmsom
0YeKMBaHMX HETO NpUn1Ba roToBUHE.

3a cBa noTpaxuBaka 3a koja MOCTOjU OCHOBaHa CyMha Aa Hehe O6uTu HannaheHa y HOMWMHaNHOM
M3HOCY, BpLUM Ce MCrpaBka MoTpaxuBarba. [JUpekTaH OTNMC BpLUM Ce CaMO MO OKOHYaky CyOcKor
cnopa vnu no Oanyum opraHa ynpasrbakba.

FomosuHa u ekguganeHmu 20mosuHe

[oTOBMHa U eKBMBANEHTU rOTOBMHE 0ByxBaTajy roTOBMHY Ha pavyHUMa kof 6aHaka v y 6narajHu.
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COJAMPOTEUH A.[l., BEYEJ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
30. jyn 2012. roguHe

3.14.

3.15.

4.1.

4.2.

4.3.

NPEMMEQN 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJNIUTUKA (HacTaBak)
®DUHAHCUjCKN MHCTPYMEHTU (HacTaBak)
QuHaHcujcke obasese

duHaHcujcke obaBe3e 00yxBaTajy ayropodHe obaBese (QyropoyHe KpeauTe W ocTane AyropoyHe
obaBe3e), KpaTKOpoyHe (UHaHcujcke obaBese (kpaTKoOpodHe KpeauTe W ocTane KpaTKOpO4He
duHaHcmjcke obasese), kpaTkopodHe obaBese 13 nocnosawa 1 octane obaeese.

®duHaHcujcke obaBese ce WHMUMjanHO MpU3Hajy Y W3HOCY MpUMIbEHUX cpeacTaBa. HakoH noyeTHor
npu3sHaBawa uHaHcujcke obaBe3e ce Mepe Yy M3HOCY MO KOMe je obaBe3a MOYEeTHO npu3Hara,
yMakbeHa 3a oTnnarte rnaeHuue, yBehaHa 3a M3HOce KanuTanvM3oBaHWX KamaTta M ymakeHa 3a 6uno
Koju oTnuc ogobpeH oa crtpaHe nosepuoua. O6aBese MO OCHOBY Kamarta Ha dmHaHcujcke obasese ce
€BNAEHTMpPajy Ha TepeT (PMHAHCUjCKMX pacxoda Yy nepuody Ha Koju ce OAHOCe U npukasyjy y OKBUpY
OCTanux KpaTkopovHnx obaBesa 1 NacuBHUX BPEMEHCKUX pasrpaHnyeH-a.

O6GenopawuBake 04HOCA ca NOBE3aHUM CTpaHama

3a cBpxe 0BUX (PMHAHCWjCKMX M3BELITaja, MpaBHa nuua ce TpeTupajy Kao noBe3aHa YKOMMKO jedHOo
npaBHO nuue uUMa MOryRHOCT KOHTpONnucawa APYror nNpaBHOr nvua Wnv BpLWM 3HayajaH yTuuaj Ha
dunHaHcmjcke 1 NOCMNOBHE OAfnyke ApYror nuua y cknagy ca ogpepnbama MPC 24: ,O6enoparvBane
O[HOCa ca nose3aHuM cTpaHama“.

MoBesaHWM CTpaHama y CMUCMY Hanpen HaBefeHor craHaapaa, OpywTso cmaTtpa npaBHa nuua y
Kojuma uma yyelwhe y kanutany, O4HOCHO NpaBHa nuua ca yyewhem y kanutany ApywTsa.

MoBe3aHe CTpaHe MOry ynaswTu y TpaHCakuuje Koje HemnosesaHe cTpaHe Moxza He 6u Bpwune u
TpaHcakuuje ca noBe3aHWM cTpaHama Mory ce obaBrbatv Mo Apyradvjum ycroBuMa U Apyrauujum
M3HOCMMa Y OOHOCY Ha UCTE TpaHcaKumje ca HeMnoBe3aHM cTpaHama.

[pywTBO npyxa ycrnyre noBe3aHum CTpaHama U UCTOBPEMEHO je KOPUCHUK HuxoBux ycnyra. OgHocu
namehy [pyLuTea 1 NOBE3aHMX CTpaHa perynncaHun cy Ha yroBOpHOj OCHOBM 1 MO TPXULLHUM YCIIOBUMA.

NPEMEQ 3HAYAJHNX PAYYHOBOACTBEHUX NMPOLIEHA

Mpe3eHTaunja hmHaHCKjcKMX U3BellTaja 3axTeBa of pykoBoacTBa [pywTBa Kopuwherwe Hajborbux
Moryhmx npoueHa u pasyMHUX MPEeTnocTaBkW, Koje MMajy edekTa Ha npe3eHTUpaHe BPEeQHOCTU
cpeactaBa M obaBe3a kao u obenopamwuMBare MOTEHUMjanNHUX MNOTpaxuBawa M obaBe3a Ha AaH
cacTaB/bama (OUHAHCUJCKMX M3BELUTaja, Kao 1 Npuxoda u pacxoda y ToKy usBeluTajHor nepuoga. Oee
npoLieHe ¥ MpeTnocTaBke Cy 3acHOBaHe Ha WHdOpMauunjama pacronoXMBMM Ha AaH cacTaBibaka
PUHaAHCHjCKUX U3BELLTaja.

I'IpoueHa un npetnocrtaBke

Y HacTaBKy Cy npuKasaHe KrbyyHe NpeTnocTaBke Be3aHe 3a 6yayhHOCT 1 ocTanu n3Bopu Npouexneama
HEM3BECHOCTM Ha [faTyMm OunaHca cTamwa Koje npeacTaBrbajy 3HayajaH pusuK, 3a maTtepujanHe
KopekLmje n3Hoca nosviumja bunaHca ctama y cnegehoj mHaHCUCKOj roauHM.

AmopTusaumja u ctona amopTtusaumje

O6payvyH amopTusauuje n ctone amopTu3aumje Cy 3acHOBaHE Ha NPOjeKTOBAHOM E€KOHOMCKOM BeKy
Tpajakba HEKPETHUHA, NOCTpojera U onpeme. JeaHoMm rogvwike OpyliTBO npouekyje eKOHOMCKN BeK
Ha OCHOBY TPEHYTHUX npeasuhama.

Pe3sepBucatba 3a cyacke cnopose

[eHepanHo, pesepBucawa Cy Yy 3Ha4yajHOj Mepu MOANOXHA npoueHama. [pywTBO npouewyje
BepoBaTHONy Aa ce HeXerbeHW CryyajeBn MOory OoroauTu Kao pesynTtaT npownux gorahaja u spin
npoLeHy usHoca Koju je notpebaH ga ce nammupm obasesa. Nako [pyLuTBO NOWTYje HAa4Yeno onpe3HocTu
NPUIYKOM MpoLieHe, ¢ 063MPoM Aa NOCTOjU Benuka Ao3a Heu3BecHOCTW, y oapefleHnm cnyyajeBuma
CTBapHW pe3ynTaTi Mory OACTynaTu o4 OBMX MNpoOLieHa.
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COJAMPOTEUH A.[l., BEYEJ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
30. jyn 2012. roguHe

4.

4.4.

4.5.

NPEMMMEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMPOLIEHA (HacTaBak)
WcnpaBka BpeAHOCTN NOTpaXvBatba U KPaTKOPOUYHMX (PMHAHCUjCKMX NnacMaHa

OpywTtBo obpayyHaBa o6e3Bpehere CyMHMBMX MNOTPaxXuBamwa Of Kynaua M KpaTKOPOYHMX
dUHAHCKjCKMX MacMaHa Ha OCHOBY MNPOLEHEHWX rybutaka Koju HacTajy, ako AY>KHULU Hucy Yy
moryhHOCTM ga u3Bplwe nnahawa. Y npoueHu ogroBapajyher nsHoca ryoutka og obesspehera 3a
CyMHVMBa NOTpaxuBara, [pyLuTBO Ce ocnama Ha CTapoCT NOTPaXuBarba, paHunje CKYCTBO ca OTMUCOM,
6oHMTET Kynaua v npomeHama y ycrnosBuma nnahawa. OBO 3axTeBa npoueHe Be3aHe 3a 6yayhe
noHalLawe Kyrnaua n Tume nsassaHe byayhe Hannare.

®dep BpegHoOCT

MocnoBHa nonuTtuka [pywTBa je ga obenogaHun mHgoOpmauuje O NMpaBUYHO] BPEOHOCTUM akTMBe W
nacuese 3a Kojy MOCTOje 3BaHW4HE TPXWULLIHE MHopMauuje u Kaga ce npasBuYHa BPeOHOCT 3Ha4yajHO
pa3nukyje of KkuroBoacTBeHe BpepHocTwu. Y Peny6nuum Cpbuju He NOCTOjU OOBOSBHO TPXKWULLHOT
WCKYCTBa, KaO HW CTabWmHOCTU M NWKBMOHOCTWU KOG KYyrMOBMHE W Npofaje noTpaxusawa M ocTane
dUHaHCHjCKe akTMBE W nacuse, MOLUTO 3BaHWYHE TPXULIHE MHAOPMAaLMje HUCY y CBAKOM TPEHYTKY
pacnonoxusee. Ctora, npasuyHy BpPedHOCT HWje Moryhe noysgaHo yTBpPAWUTU y OACYCTBY aKTUBHOM
TpxuwTa. PykoBoacTso [pyluTea BpLUM NPOLEHY pu3mnka u, y ciyyajeBrmMa kaga ce oueHu aa BpeaHocT
Mo KOjoj Ce MMOBUWHA BOAW Y NOCIIOBHUM KibMrama Hehe 6utu peanv3oBaHa, BpLUM UCMIPABKY BPEAHOCTMY.
Mo muwrberwy pykosoacTea [pyluTBa, M3HOCK Yy OBUM KOHCONWAOBaHUM (PUHaAHCUjCKUM M3BeLLTajuma
ogpaxaajy BpegHOCT Koja je, y AaTMM OKONHOCTUMA, HajBepoaoCTOjHMja U HajkopucHMWja 3a notpebe
n3BelLTaBamAa.

NPUXOQM Of, NPOOAJE

30.jyH 2012.
Mpuxopg o4 npoaaje pobe:
- NoBes3aHa npasHa nuua 1.502.599
- OCTana npaBHa nuua y 3emsbu 271.121
- ocTana npasHa nmua y UHOCTPaHCTBY
[Npuxoa oa npogaje npoussoaa u ycnyra
- NoBe3aHa npasHa nuua 227.690
- ocTana npaBHa nuua y 3emsbu 3.436.188
- OCTana npaeBHa nvua y MHOCTPaHCTBY 2.921.874

8.359.472

OCTAJIM NOCNOBHUX NMPUXOOUN
Y xuroagama guHapa

30.jyH 2012.
Mpuxoam o npemuja, cybBeHLMja, AoTauuja 2.171
3akynHuHe 26.372
Ocrtano 422
28.965
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HAMOMEHE Y3 KOHCONMIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
30. jyn 2012. roguHe

7.

10.

TPOLUKOBU MATEPUJAIA

TpolkoBu maTepujana 3a uspagy
TpolukoBuM ocTanor matepujana
TpoLukoBu eHepruje

COJAMPOTEUH A.[l., BEYEJ

Y xurnagama guHapa
30.jyH 2012.
5.116.523

23.356
151.733

5.291.612

TPOLUKOBU 3APALA, HAKHAOA 3APALA N OCTAIN NMUYHU PACXOOU

TpolwkoBu 6pyTO 3apaga

TpoLukoBM AonpuHOca Ha TepeT nocnogasua

TpoLukoBM HakHada no yrosBopy o Aeny

TpOLLKOBM MO OCHOBY YroBOpa O NPMBPEMEHUM U NMOBPEMEHNM
nocrnosuma

HakHage pm3nykmm nuuuma no OCHOBY OCTanux yrosopa

TpoLUKOBM HakHada YnaHoBMMa yNpaBHUX U HaA30pHMX ogbopa

CtuneHauje

OcTanu nn4yHU pacxoamn 1 HakHage

TPOLUKOBU AMOPTU3ALIUJE N PESEPBUCABA

TpoLukoBM amopTusaumje
PesepBucarba 3a HakHage v gpyre 6eHeduLmje 3anocneHnx

OCTAIN NOCNOBHU PACXOOU

TpOLLKOBM TPAHCNOPTHUX ycnyra

MTT ycnyre

TpoLukoBM ycnyra ogpxasara

TpoLukoBM 3akyna

TpolukoBu cajMoBa

TpoLukoBM pekname n nponaraHae
TpoLukoBmn ocTanux ycnyra
JTabopaTopujcke ycnyre

TpoLUKOBM yTPOLLKa BOAE WU APYre KOMYHanHe ycnyre
TpoLLKOBM HENPOU3BOAHMUX yCnyra
TpoLLKOBM KOPNOpaTUBHUX yCryra aHanuse
TpolukoBuM penpeseHTaumje

TpoLikoBM Npemuja ocurypama

TpoLukoBM NnaTHoOr NnpoMeTa

Y xurbapama AUHapa

30.jyH 2012.

282.825
50.415
10.563

1.982
1.656

2.623
32.730

382.794

Y xurbagama guHapa

30.jyH 2012.

155.676

155.676

Y xurbagama guHapa

30.jyH 2012.

85.869
2.128
53.918
38.892
7.229
836
7.471
26.575
9.109
65.002
63.497
11.420
13.357
11.674
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HAMNOMEHE Y3 KOHCOJIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE

30. jyn 2012. roguHe

11.

12.

13.

14.

BaHkapcke ycnyre nsgasare rapaHuuvja
TpoLukoBM YnaHapuHa

MHOMpeKkTHU nopesn u gonpuHocH
OcTano

®UHAHCUJCKM NMPUXOaU

PuHaHCKHjckn NpUxoam of NOBE3aHMX NPaBHUX Nuua
[Mo3nTnBHE KypcHe pa3nuke

[Mpuxoan oa kamata

Mpuxogn no ocHoBY edekaTa BanyTHe knaysyne
Ocrano

PUHAHCUJCKHN PACXOOMN

HeraTtusHe kypcHe pasnuke

Pacxonou kamaTta

Pacxoan no ocHoBy edbekata BanyTHe knayayne
Ocrtano

OCTAINM nPUxoaun

[obwvum og npoaaje xapTuja og BpegHOCTH
Buwwikosu

Mpuxoawn of yknaaka AyropovHnx pesepBucama
HannaheHna otnncaHa notpaxuearba

[obwuum oa npoaaje onpeme

Mpuxogm no ocHoBy HakHage wTeTe

[obwuum og npogaje matepujana

[Mpuxog no ocHoBy cMaker-a obasesa

Mpuxogm of ycknahueaka Bpe4HOCTU NOTpaxuBaka 1

KPaTKOPOYHUX PUHAHCHJCKNX NnacMaHa
OcTano

OCTAINN PACXOON

COJAMPOTEUH A.[l., BEYEJ

580
1.794
18.465
33.585

451.401

Y xurbagama guHapa
30.jyH 2012.

15.066
249.748
32.952
6.115
648

304.529

Y xurbagama guHapa
30.jyH 2012.

687.210
76.429
840

764.479

Y xurbagama guHapa
30.jyH 2012.

3.220
4.884

313
4.562

12.188

49.958

75.125

Yy Xujbagama gnHapa
30.jyH 2012.
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COJAMPOTEUH A.[l., BEYEJ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
30. jyn 2012. roguHe

- MaTtepuvjana u pobe
- HemaTtepujanHux ynarawa - goodwil
- BuonoLukmx cpeacTasa

lN'ybuum no ocHoBy npopaje matepujana 3.755
HeTo rybutak nocnosamna koje ce obycraBrba
OcTano 54.415
58.170
15. 3APAIA MO AKUNJIN
Y xurbapama auHapa
_ 30,y 2012.
HeTto pobutak 258.827
MpoceyaH noHgepucaxn 6poj akumja 14.895.524
OcHoBHa 3apaga no akuuju (y guHapuma) 17,38
16. HEKPETHWUHE, NOCTPOJEHA U ONPEMA, UHBECTULMOHE HEKPETHUHE U
HEMATEPUJAITHA YIATABA
Y xurbagama guHapa
ABaHcu 3a
OCHOBHa WHBe-
3emrbuwte cpeacTtBa M Ynaraway cTULMO
7] WHBECTU- TyRha YKynHo He Hemare-
rpahieBUHCK umje OCHOBHa OCHOBHa  Hekpe- pujanHa
1 06jeKkTn Onpema y TOKYy cpeacTBa cpeacTBa THUHe Goodwill ynarawa
Ha6aBHa BpegHoCT
Crame, 1. janyap
2012. rogmHe 3.120.718 3.281.653 3.442.642 18.435 9.863.448 344.801 22.360
HabGaBke y Toky nepvoga 449.872 22.101 1.064.183 1.536.156 377
KanvuTtanus.kamata 3.670 31.882 35.552
MpeHc ca nHBecTuumja y
TOKY (477.584) (477.584)
3aTBapare aBaHca (615.926) (615.926)
Mpopaaja u pacxogoBatra
Cramne, 30.jyH
2012. roguHe 3.574.260 3.335.636 3.413.315 18.435  10.341.646 344.801 22.737
UcnpaBska BpegHOCTH
Cratbe, 1. jaHyap 2012 451.599 1.088.318 5.162 1.545.079 1.432 15.205
AmopTusauuja 44.420 104.283 1.101 149.804 317 1.433
Mpopaja n pacxonoBatre
OcTana cmakera
Crame, 30.jyH
2012. rogmHe 496.019 1.192.601 6.263 1.694.883 1.749 16.638
Capalwtba Bpea.Ha AaH
30.jyH 2012. 3.078.241 2.143.035 3.413.315 12.172 8.646.763 343.052 6.099
Capalwtba Bpea.Ha AaH
31.meuembap 2011. 2.669.119 2.193.335 3.442.642 13.273 8.318.369 343.369 7.155

[Mpeny3ehe je uckazano HemarepujaaHa yiarama y n3Hocy ox 55.364xmbamaa AuHapa.

[Ipemy3ehe je nckazano BpeqHOCT HEKpETHUHA,OCTpojema u onpeMe Ha aaH 30.06.2012roqune
y uzHocy on 8.656.083xmwrana nuHapa.

AmopTH3anyja ce oOpayyHaBa MPUMEHOM MIPONOPLHUOHATHE METO/Ie Ha HaOaBHY BPEIHOCT.
ABaHCH 3a OCHOBHA CpeJICTBa M MHBECTHIMje y TOKY Mckazane Ha naH 30jyna 2012.romuHe y
ykymHOM u3Hocy of 3.413.31Xwmpana nuHapa HajBehnM JeTI0M OJTHOCH CE Ha yJarama y OnpemMy
3a ®abpuKy TPaAUIUOHATHUX COJHHUX KOHIICHTPATA.

Pan Ha unBecTuimju usrpaname Pabprke 3a MPOU3BOIHY COJUHUX MPOTESHHCKUX KOHIICHTPATA je
OKOHYaH, a OJHOCH ce Ha IpBy (a3y oBe MHBECTHIMje Koja oOyxBaTa M3rpaumy (adpuke
TpaJIMCUOHATTHUX COjUHUX KoHIeHTpaTa kamanuTeTa 70.000r rogumme. [IpoOHa pon3Boimka je y
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pujanHa
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npunpemun

6.632
1.500

(377)

7.755

7.755

6.632



HAMOMEHE Y3 KOHCONMIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
30. jyn 2012. roguHe

TOKYy,a YCTaJheHa TIPOM3BOJba C€ OYeKyje Yy cenTeMOpy. YKyIHa BpeAHOCT TpBe ¢ase
MHBECTHUIIM]jE — U3Tpaame GpadprKe TpaJUIUOHAIHUX COJUHUX KOHLEHTpaTa je NMpojeKTOBaHa Ha
22,5 munmona Eypa,anu je pebanancom Oyyercka BpenHoct yrBphena na 26,5 munmona Eypa n
Ha TOM HUBOY je 3aBpmieHa. Mmajyhm y BUAy 1@ COjUHM KOHIICHTPATH TPEACTaBIbajy jeaaH Of
NPOU3BOJIa Ca HajBUIINM CTENEHOM (HUHAIM3ALMje, Ka0 U HUXOBY IIMPOKY NPUMEHY Yy 00jacTH
NPOU3BO/IIbE XpaHEe 3a )KUBOTUILE, TPOM3BOIbY 3aMEHE 32 MIIEKO 33 MCXpaHy Ipacajy Telaau
MIPOU3BOAKY JbYICKEe XpaHe, JpymTBO oueKkyje 3Ha4dajaH MopacT MPUXoAa OJl MPOoJaje COjJUHHX
KOHIIeHTpaTa. HakoH 3aBpieTka npBe ¢ase uaBecTuIyje JpymTBo he mpuCTymUTH peann3andju
npyre dasze koja oOyxBaTa MPOW3BOAKY PYHKHOHAIHUX COJUHUX KOHIIEHTpaTa ca KalamHuTeTOM

17.

18.

19.

15.000r roaumme.

YYEWRAY KAMUTANY

Yyewha Y Kanumary noge3aHux ripasHux riuya

CIN nabopaTtopuja a.a., bevej
Xoten bena Jlaha a.g., beuej

Yyewha y kanutany octanux 6aHaka
HoBocapcku cajam a.g., Hosu Cag

Yyewha y kanuTany octanux npasBHUX nuua

VMcnpaBka BpegHocTu ydewha y kanutany

% y4yewha

COJAMPOTEUH A.[l., BEYEJ

Y xurbagama gMHapa
30.jyHn 2012.

31,83%

OCTANM AYroro4H"U ®UHAHCUJCKUN NNACMAHU

[JyropoyHu 3ajMoBU NorbonpuBpeaHUM nponasohadnma

JyropouHu kpeauTn ofoBpeHun 3anocneHnma

Ocrano

64.626

120
4.381
3.458

72.585

72.585

Yy Xujbagama gnHapa
30.jyH 2012.

9.282
57.743

67.025

[yropo4Ho KpeouTn ogobpeHun 3anocneHnma uckasanu Ha gad 30.jyH 2012. roamHe y u3Hocy og 9.282
xvrbaga guHapa cy ogobpeHu 3a pellaBarwe ctambeHux notpeba 3anocneHvux Ha nepuog o Tpwu
rognHe go 30 roamHa, y3 UKCHy kamaTHy cTony Ao 8% Ha yKynaH usHoc ogobpeHor 3ajma, y3 ycrnos ga
KamaTHa cTona He Moxe npehu cTony pacta npoceyHe HeTO 3apage y npuspean Penybnuke Cpbuje.

3AIINXE

Matepujan

PesepsHu genosu

AnaTt n nHBeHTap

HeposplueHa npov3soar-a

["oToBM Npounssoan

Poba y npomery:

- Ha BENUKO

- Ha marno

- Y CKNagmLuTy Ko APYrMX NpaBHUX nuua
[aTtun aBaHcK 3a 3anuxe u ycnyre

Y xurnagama guHapa
30.jyH 2012.

2.539.869
144.757
84.238
127.485
1.257.072

7.433
5.908
3.490
1.191.098
5.361.350
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COJAMPOTEUH A.[l., BEYEJ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
30. jyn 2012. roguHe
Vcnpaska BpeaHOCTU:

- 3anuxa martepuvjana (21.937)
5.339.413

OpywTBo je 3a noTpebe obGesbeherwa ypeaHe oTnnate kpeauTa 3acHOBanoO 3anoXHO NpaBO Hag
3anMxama MepKaHTUITHe Coje 1 roTOBMM Npomn3BoaMMa of coje.

20. NMOTPAXUBAA
Y xurbagama guHapa
30.jyH 2012.
MoTpaxuBara of Kynaua:
- NoBe3aHa npasHa nvua 1.242.807
- OCTana npasHa nvua y 3emroum 2.738.743
- OCTana npasHa nvua y MHOCTPaHCTBY 1.036.182
MoTpaxuBara oA N3BO3HMKa
MoTpaxunBara 13 cneungunyHmx nocnosa 3.662
MoTpaxunBara 3a kamaTty 50.489
MoTpaxuBara o OpXaBHMX opraHa 2.588
MpeTnnaheHn octanu nopesun 1 AONPUHOCK
Ocrtana notpaxusara 97.543
5.172.014
VMcnpaBka BpegHoCTU:
- MoTpaXxuBaka of Kynaua (197.979)
(197.979)
4.974.035
21. KPATKOPOYHU ®UHAHCUJCKU NNNACMAHU
Y xurbapama guHapa
30.jyH 2012.
KpaTtkopo4He nosajmuue:
- NoBe3aHa npasHa nuua 504.100
- MeHuue 3a Hannarty 4.037
KpaTkopo4Hu kpeauTun y 3emMrbu 152.203
OcTanu KpaTkopoYHU PMHAHCKCKM NacMaHun 8.121
MoTpaxmBara No OCHOBY yroBopa O NpucT.ayra 11.787
KpeanTu 3a 3umHuuy 2.804
683.052

22. FOTOBUHA U TOTOBUHCKWU EKBUBAJIEHTU
Y xuroagama guHapa

30.jyH 2012.
Tekyhu padyH

- y QuHapuma 3.700

-y CTpaHoj BanyTn 320.987
3aBojeHa HoBYaHa cpeacTBa 1 akpeanTuem 19
BnarajHa 42
3natHuum 1.229

Octana HoBYaHa cpefcTsa 3.636

329.613

23. KAMUTAN
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COJAMPOTEUH A.[l., BEYEJ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
30. jyn 2012. roguHe

CkynwTuHa [pywtBa je Ha cBojoj cegHmum 29.06.2012.roanHe goHena Opnyky o pacnogenv gooutm
,rae ce pacrnopefyje octBapeHa JobwuT:

- y pesepBe ApyLwiTea nsgsaja ce 5% nobutu

- npeoctanu geo [obutn 3agpxaBa ce Kao HepacrnopeheHa [oOWUT paau jadyarwa dUHaHcujcKor
nonoxaja ApywTsa.

CTpykTypa akumjckor kanuTana OpywTea Ha gaH 30. jyHa 2012. roguHe 6una je cneaeha:

Y xurbagama gvHapa
30.jyHna 2012.

% Bpoj BpenHocT
Ha3uB akuunoHapa yyewha akumja KanuTtana
Victoria group a.0.0., Hosu Cap 50,94  7.587.503 3.518.032
Mwutposuh 3opaH 6,07 904.675 419.463
Babosuh Munvja 6,03 897.835 416.291
Raiffaisen 6aHka Al Beorpag 2,77 413.325 191.643
YHukpegut 6aHka Cpbuja 2,17 323.317 149.910
Societe Generale-

BaHka Cpbuje 1,50 223.861 103.796
Epcte 6aHka Hosu Cap 1,34 200.066 92.763
Raiffaisen 6aHka Al Beorpag 1,15 171.250 79.402
Raiffaisen 6aHka Al Beorpag 1,14 170.221 78.925
Gustaviad.Fonder Aktie 1,13 168.137 77.959
Ocrtana npas.u us.nuua 25,76 3.835.334 1.778.296

100% 14.895.524 6.906.480

OTKynrbeHe concTeeHe akuuje
BecnnaTtHe akumnje X emucuje 23,466

Akumjckn kanuTan 100 % 14,872,058 6,906,480

24. 3AKOHCKE U CTATYTAPHE PE3EPBE

3aKkoHCke u cTaTyTapHe pesepBe uckasaHe, Ha gaH 30.jyHa 2012. roguHe, y u3Hocy of 1.646.449
xvrbaga AvHapa HajpehuM pgenom npeacTaBrbajy v3gBajakba U3 HepacnopeheHe [obutn cxogHo
oanyun Aa [pywTBo M3ABOM HajMawe 5% HeTo Ao6wuTKa 3a MOCMOBHY FOAUHY Ha padyH 3aKOHCKMX
pes3epBM , CBE [OK He AocTurHy 10% ocHoBHOr kanuTana [OpywTea. Ha ocHoBy oanyke CkynwiTuHe
akuuoHapa of 29. jyHa 2012. rogvHe M3BPLLEHO je u3gBajakbe Yy 3aKOHCKe M cTaTyTapHe pe3epse Ha
TepeT HepacnopeheHe nobutn 57.172 xurbaga guHapa.

CraTtyTapHum pesepBama [pylTBo crnobodHO pacrnonaxe , a NocTojeNuM MHTEPHUM akTMMa HMXOoBa
HameHa Huje nocebHo AedmHUCaHa CpeacTBa pe3epsu HUCY ynoTpebrbasaHa.

25. AYropo4YyHU KPEAUTU Y UHOCTPAHCTBY

Noanwka U3HoC ¥ 30.jyH 2012.
KamaTHa cTona BanyTm
BojsohaHcka 6aHka a.a., Hosu Capg 10.756.277 1.245.795
EBponcka 6aHka 3a o6HoBY 1 pa3Boj  2,5%+6M eypubop 2.857.142 330.915
EBponcka 6aHka 3a o6HoBY 1 pa3Boj  2,3%+6M eypubop 2.000.000 231.641
3M eypubop+
Xuno Anne Agpua 6aHk 3,03% 388.463 44,992
1.853.343
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COJAMPOTEUH A.[l., BEYEJ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
30. jyn 2012. roguHe
MuHyc:
Tekyhe pocnehe (175.182)

1.678.161

Ob6aBe3e No OCHOBY pednHaHcupaHnx kpeguta og MNMapuckor knyba nosepunaua y nsHocy og 1.245.795
xurbaga guHapa (EUR 10,756,277), npeAcTaBrbajy peneBaHTHY rnaBHULY OBOr Ayra, koje je [ApywTBo
nckasano y ouHaHCUHjcKMM n3BeLLTajuma Ha OCHOBY obpadyHa AoctaBrbeHor of BojsohaHcke 6aHke Ha
OaH 22. mapta 2002. roguHe.

Y neuembpy 2001. roanHe, nperosopu uamehy Bnage CP Jyrocnaeuje u Mapuvckor knyba nosepunaua
pe3ynTupanu cy y 3Ha4ajHoM cMmarery obasesa (rnaBHuLUa, kKamaTa 1 3aTesHa kamaTta obpadyHata Ao
22. mapta 2002. rogunHe) y nsHocy og 51% HoBe rnaeHuue ca moryhHowhy gogaTtHor otnuca obaeesa
3a TPW rognHe Ao MakcMmarnHor usHoca o 66.67%, kao gofaaTHa cTtaBka penporpama obasesa. 3akoH O
perynucawy ogHoca namehy CP Jyrocnasuje u npaBHux nuua n 6aHaka ca teputopuje CP Jyrocnasuje,
KOju Cy NPBOOUTHM OY>XHULUM UMK rapaHTu npema nosepuounma MNapuckor n JloHgoHckor knyba ctynuo
je Ha cHary 4. jyna 2002. roguHe (“Cnyx6eHu nacHuk CPJ” 6poj 36/2002). Y cknagy ca NOMEHyTUM
3akoHomM, [pywTBO je 6uno AyxkHo ga kpeaute opobpeHe of cTpaHe [Mapuckor knyba kpeawutopa,
otnnatn gomahum 6aHkama nog ycrnosuma Koju Hehe 6UTU Mare NOBOSbHU Of OHWUX AeuHMUCaHUX
cnopasyMoM ca CTpaHuM KpeamTopyma.

OpywTBo, A0 pAaTyma wusgaBaka OBUMX (PUHAHCWJCKUX UM3BELTaja, HWje 3akiby4uno Yrosop O
gedvHncawy oTnnate obaBe3a Mo kpeguTuma npema nosepuoumma u3 [lapuckor knyba ca
BojsohaHckom 6aHkom a.a., Hoen Cag v ymawuno rnaBHuLy 3a Aeo obaBese Koju je oTnucaH, HUTH je
BpLUIMIIO OBpadvyH Kamata M HuxoBO obyxsBaTawe W WNCKasmBare Yy (PUHAHCUCKMM M3BeluTajuma 3a
nepuog og 22. mapta 2002. roanHe o gatyma bunaHca ctama.

Mpema npecyamn BpxosHor cyaa Cpbuje, npeameT je BpaheH Ha NOHOBHO OAJy4MBaHe Yy NPBOCTENEHOM
noctynky npeg [MpuBpegHum cygom y HoBom Cagy, pagu yTBphuBama  “YMHEHWYHOr
ctawa.llpBecteneHun cyq je goHeo npecyay y kopuct OpywTsa.llocTynak je n aarbe y TOKy no xanéwu
Tyxuoua.

Ob6aBe3e no ocHoBY KpeauTa ogobpeHor oa ctpaHe EBponcke BaHke 3a 0GHOBY U pa3Boj UckasaHe cy
Ha gadH 30.jyH 2012. roguHe y yKynHoM usHocy of 562.556 xurbage avHapa (4.857.142,84 EUR).
KpeawuT je onobpeH Ha ocHOBY YroBopa cadukeHor aaHa 10. centembpa 2007. roguHe. Hanme cxogHo
yroBopy HaBedeHa CpeAcTBa MNpefcTaBrbajy Aeo ofobpeHor kpeauTa 3a notpebe ynarawa y o6pTHM
kanutan no npojekty Habaeske 235,000 ToHa coje u 60,000 ToHa cyHuokpeta 15,000 ToHa yrbaHe
penuue Kao 1 3a ynarake y eHepreTcky eduKacHOCT, a Be3aHO 3a TpaHLWy 2 un TpaHwy 3 ogobpeHnx
cpefacTaea y ykynHoM msHocy of 45,000,000 EUR. HaBeaeHa cpeactBa cy ogobpeHa Ha pok of net
rognHa ca LecTOMeCeYHUM aHyuTeTMma oTnnare.

CxoaHo YroBopy O KpeauTy, a y cknagy ca 3axteBuma ogerbka 5.10. ,duHaHcujckm ogHocu (pauwuja)”,
OpywTBo je y oGaBe3an ga Ha OCHOBY (DUHAHCWJCKMX W3BelUTaja, MCKa3aHuX y Ccknagy ca MyHOM
npumeHoMm MeRyHapoaHUx payyHOBOACTBEHUX CTaHAAPAA, OOPXKM:

1. OgpHoc EBUT u pacxoga kamaTe Ha HMBOY He MakeM of 3 ca TMM Aa ce Jobut [pylwTea HakHagHO
Kopuryje 3a:

e Caako y4yewhe gobutn nnu rybutka 6Guno Kor Npuapy>KeHor ApywTBa, OCMM AMBUAEHON Unn
gpyror npuxoga koje je OpylwTBO NMPUMWIIO FOTOBWHCKM OF TOr MPUAPYXXEHOr ApylLuTBa Wnu
3ajefHVYKOr NogyxeaTa, U CBaku NpMxoa og 6uno kojux Apyrux ynarawa y OCHOBHa CpeacTBa.

e Cse gobutke n rybuTtKe Koju Cy AUPEKTHO NOBE3aHN ca NPOAAJoM UK NpecTaHKoM nocrnoBakka
Wy NPoAajoM OCHOBHMX CPeAcTaBa.

e CBe OupekTHe TpoLLKOBe OUIo koje pyHAaMeHTarnHe peopraHnsauuje, U pecTpykTypupama
Koja uMajy maTepujanHu edekat Ha npupoay v okyc nocnosawa dpywiTea.

e CBe n3HOCe oTnuncaHe of BpegHOCTH ynarara.

e PeanusoBaHe M Hepeanu3oBaHe KypcHe AoOuTke n rybuTke Koju ce He ofHOCe Ha pedoBHEe
nocnose.

2. TMop pacxoguma kamaTa ce nogpas3yMeBa CBa KamaTa M TPOLUKOBM KOju HacTaHy y Be3u ca
brHaHcmjckum ayrom [pyluTBa kako Ta kamara, TPOLIKOBU W pacxoau Gyay Tepetunu GunaHc
ycnexa Tor nvua.

3. OpHoc gyra v ykynHe kanuTtanusauuje Mopa ce oapXasaTu Ha HUBOYy He Behem op 0.6 ca TuM aa
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COJAMPOTEUH A.[l., BEYEJ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE

30. jyn 2012. roguHe
ce nof Ooyrom noapasymeBa camo Ayr, anu Mckribydyjyhu 6uno koju ayr obesbeheH YroBopom o
3anory 3anuxa poba. YkynHa kanuTanusauuja 3Haum 30Mp WCKasaHUX BPEAHOCTM YKYMHOr
aKLMOHAapCKOr KanuTarna, akyMmynvmpaHe oafioxeHe nopese Ha Npuxod, akyMynmpaHe UHBECTULNOHE
rnopecke KpeauTe, MawbUHCKO yyellhe, NnoTeHUMjanHe pe3epse 1 4ONPUHOCE Kao NoMoh narpagmu.

4,  MuHMManHM CONCcTBEHWU kKanuTan He cme 6utn mawu oa EUR 15,000,000.
Oyropoynn kpeant opobpeH oa Hipo Alpe — Adria — banc a.a. beorpag Yrosop 6p. L 1872/11
3aKkrbyveH gaHa 17.oktobpa 2011.roguvHe.,HamereH je 3a peduHaHcupamwe kpeguta of Hipo
Group Netherlands Corporate Finance Amsterdam no ocHoBy YroBopa o gyropodHoM 3ajmy NL
09/07 op 06.HoBeMbGpa 2007.rogmHe.O6aBe3e no OCHOBY rnaBHuue, [pvBpeaHO ApyLITBO
otnnahyje y kBapTanHum aHynteTuma.

25. AYrorpoO4YHU KPEOUTU Y 3EMIbU

MNoguwma U3HoC ¥ 30.jyn 2012.
KamaTHa cTona BanyTm XUIb.OVH.
YHu kpeauT HaHka 3,9% + 3M eypnbop 16.703.425 1.934.596
Banka WHTe3a 3,8% + 1M eypnbop  1.750.000 202.685
BaHka VHTe3a 3,8% + 1M eypnbop  2.000.000 231.641
BaHka MHTe3a 3,8% + 1M eypnbop  4.500.000 521.191
KomepuujanHa 6aHka 8% 4.000.000 311.317
3.201.430
MwuHyc
Tekyha pocneha (206.762)

2.994.668

Hocnehe gyropoyHux kpeguTa npukasaHo je y cnegehoj Tabenu:
Y xurnagama guHapa

30.jyH 2012.
- o 1 roguHe 381.944
-oa 1l po 2 roguHe 1.609.723
- 04 2 po 3 rognHe 516.923
- oA 3 no 4 roguHe 522.915
-oa 4 po 5 roguHa 466.233
- npeko 5 roavHa 311.240
- KpeanT BojsohaHcke H6aHke 1.245.795
5.054.773
26. KPATKOPOYHE ®UHAHCUJCKE OBABE3E
Y xurbapama guHapa
30.jyH 2012.
Tekyha pocneha:

- AYropoYHuX Kpeauta 381.944
KpaTkopo4yHu kpeautm 1.187.158
Ocrtane kpaTtkopoyHe rHaHcujcke obaBese 27.065
1.596.167

KpamkopoyHu kpedumu:

Y xum-apama agvHapa
Foauwmwa
KamaTHa 30.jyn 2012.
Kpepurop: cronay % Hdocnehe U3Hoc y EUR
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HAMNOMEHE Y3 KOHCOJIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE

30. jyn 2012. roguHe

Sociate General Bank a.a. 3M Euribor + 31. aBryct 2012.
3,8%
3M Euribor +
Credit Agricol 6aHka a.a. 3,9% 21. jyH 2012.

27.

28.

29.

31

*PKC — pechbepeHTHa kamaTHa cTona HapoaHe 6aHke Cpbuje

OBABE3E U3 NMOCNOBAKA

ObGaBe3se No OCHOBY MPUMIbEHNX aBaHCca
ObaBe3se npema gobasrbayunma:

- NoBe3aHa npaeHa nuua

-y 3eMrbu

- Y MIHOCTPaHCTBY

OcTtane obaBese 13 nocrnoBaka

OCTAIE KPATKOPOYHE OBABE3E

ObaBe3e 3a HeTO 3apage

O6aBe3se 3a nopes 1 AonpuHoce Ha 3apaje

ObGaBe3se no ocHOBY kamara

Ob6aBese 3a oMBuaeHae

ObGage3se npema 3anocneHnva

ObGage3e npema ynaHoBmMa YnpasHor n HagsopHor og6opa
OcTtane obaBese

BAHBUJITAHCHA AKTUBA/NMACUBA

COJAMPOTEUH A.[l., BEYEJ

7.000.000 608.056
5.000.000 579.102
1.187.158

Y xurbagama guHapa

30.jyH 2012.

116.105

251.739
328.349
87.899
62.984

847.076

Y xurbagama guHapa

30.jyH 2012.

24.669
15.518
3.418
4.389
766
180
826

49.766

BaHbunaHcHa aktmBa Ha gdadH 30.jyH 2012.roguHe wusHocu 9.539.536 xurbaga AvHapa.MsHoc of
9.515.569 xwrbaga guHapa OgHOCKM ce Ha rapaHuuje un jemcTtBa koja je «CojanpoTenH» ALl gana kao
jemau.M3Hoc o 23.967 xvrbaga AvHapa ogHocK ce Ha TyRy poby y Halwum cknaguwtuma.

CpepctBa gpyrux nuua
Oatun aBanu v rapaHumje
YK IKEHE XMMOTEKE HA UMOBUHY

Y xurbagama gMHapa

30.jyH 2012.

23.967
17.454.925
376.217

17.855.109

[atn aBanu n rapaHumje uckasaHe, Ha gaH 30.jyH 2012. roguHe, y uaHocy op 17.454.925 xurbaga
OuHapa cagpXu gaTte rapaHumje 3a ypegHy otnnaty kpeguTa [pywTtBa Kao u gaTe rapaHuuje 3a
KpeauTHa 3apykera Apyrux npaBHUX nuua y okeupy Victoria Group.

TPAHCAKUWUJE CA MOBE3AHUM NMPABHUM JIMLIMMA

a) [MNpuxoau u pacxoam ocTBapeHMX U3 TpaHCcaKuMja ca NoBe3aHUM NpaBHUM NUUMMa

npuKasaHu cy y HapeaHOM nperneay:
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COJANPOTEHH A1, BEMEJ

HANOMEHE Y3 KOHCONUAOBAHE ®UHAHCUJCKE UIBELUTAJE
30. jyn 2012. rogune

Victoria oil a.a., LUng 1.502.910
Victoria group a.0.0., Hoeu Cag, 593
$®eptvn 4.0.0., Bavka ManaHka 2.976
Victoria logistic a.0.0., Hoeu Cag 217.194
CM NaGopatopwja a.a., Hosu Can 6.151
Jlyka Bavka MNanan«a a.q., Bauka MNanaxka 7
PuboTekc JbyGonuja 458
1.730.289

Q@unaHcujcku npuxodu
Victoria group a.0.0., Hoeu Cag, 13.791
Victoria oil a.a., lua 28
Victoria logistic a.0.0., Hoeu Cag 25.601
lyka Bauka MNanaHka 1.404
40.824

Ocmanu npuxodu

Victoria logistic a.0.0., Hoeun Cap 101
101
YKynHo npuxogu 1.771.214.

a) [MMpuxopw n pacxoawn oCTBAPEHWX U3 TPAHCAKUMja Ca NOBE3aHUM NPaBHHM JIMLUMMA
npMKasaHu Cy y HapegHoM nperneny (Hactapak):
Y xnroapnama guHapa

30.jyn 2012
Pacxogmn
Habasna epsdnocmu npodame pobe
Victoria oil a.a., ta 107.108
Victoria logistic 0.0.0., Hoeu Cap 1.535.862
1.642.960
Tpowkoeu Mamepujana
Victoria oil a.a., Wug 66.056
Victoria logistic a.0.0., Hoeyt Cap, 2.272.750
®epTun A.0.0., bauka Nananka
2.338.806
Ocmanu nocnosxu pacxodu
CN NaGopaTtopuja a.4., Betej 31.287
®eptin 4.0.0., bayka Mananka
Victoria group a4.0.0., Hoeun Cap, 92.749
Victoria oil a.g., Wz,
Victoria logistic a.0.0., Hoex Cap 30.828
bena Iaha a.4., Bevej 32
51G Sinteza Invest Group Beograd 378
165.274
Qcmanu pacxodu
Victoria group 4.0.0., Hoey Cap 31
YKynHo pacxoam 4.137.071
Mpnxoaw, HeTo 2.365.857
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|zveStaj o poslovanju za period Januar — Jun 2012 godine i
najznacajniji rizici u poslovanju u narednom periodu

Kompanija ,Sojaprotein® A.D. B&j zauzima lidersku poziciju u preradi zrna soje
kako u Srbiji, regionalnom trziStu tako i u Jugoéstoj Evropi i predstavlja stabilnog
poslovnog partnera i pouzdanog snabdavaisokokvalitetnih proizvoda od soje za
prehrambene i farmaceutske industrije.
~S0japrotein” posluje kao otvoreno akcionarsko drustvo i kotira se na na Prime Marketu
Beogradske Berze od 2007 godine. Doémaroizvodnja semena i zrna soje je glavna
sirovinska osnova za preradu u naSoj fabrici i svi proizvodi su proizvedeni od genetski
nemodifikovanog zrna soje poreklom iz Srbije a snabdeveni su sa IP sertifikatom (Identity
preservation programme) koji obedibge atuvanje genetskeéistoce od semenske soje do
isporuke finalnog proizvoda. Na taj dia sopstvena sirovinska osnova predstavija veliku
trziSnu prednost, pouzdanost, konkurentnost kao i nezavisnost od uvoza.

Limitiranje dom&eg trziSta u pogledu obima, strukture i mégosti plasmana u odnosu na
plateZznu sposobnost traznje kao i orijentacija na plasman proteinskih proizvoda apliciranih u
prehrambenoj industriji usmerili su realizaciju finalnih sojinih proizvoda na ino trZiste.
Tendencija pov&anja izvoza koja je zapeta u ranijem periodu svake godine se intenzivira i
daje bolje rezultate. Uprkos prisustvu sada® \ntinuirane kako finansijske tako i
ekonomske krize beleZi se neprekidni rast prodaje na ino trziStu. Prodaja sojinih proizvoda na
domaem trziStu odvija se u uslovima smanjene traZznje usled manjih preradnih kapaciteta i
smanjene mogdunosti plasmana kao i zbog ozbiljne ugrozenosti po pitanju likvidnosti kupaca
a najveée posledice se odraZavaju ucstskoj industriji koja je tradicionalno najiepotroSa
sojine same kao komponente za &t hranu.
Prevashodni uticaj na proizvodnju u uljarskom delu u prvoj polovini godine imali sdgrave
traznja za proizvodima koji su dobijeni iz r&#ih tipova belih flekica uz istovremeno
smanjenje traznje za proizvodnjom sojinénse.

Sa intencijom da se u potpunosti sagledaju globalni inpakti na rezultate prodaje sojinih
proizvoda u prvom polugodiStu potrebno je ukazati na posledice klimatskih uslova u
proizvodnji soje u svetu koje determiniSu trziSni aspekt i cenovnu politiku sojinih proizvoda.

U prvom polugodiStu doslo je do drangaibg rasta cena sojinog kompleksa koji je narusio
svetsko trziSte na kratak rok, a postoje pretpostavke i na srednji rok. Nakon relativno stabilnih
cena u poslednjem kvartalu 2011. (berza Roterdam 12.12.2011: soja 350-362 EURI/t, sojino
ulje 900 EUR/, sojina sana 251-259 EUR/t) pod uticajem najave a potom i definitivno
velike suSe u Juznoj Americi (smanjen je rod argentinske i brazilske soje za 8-9% godiSnje
svetske proizvodnje) doSlo je tokom marta 2012 do rasta cena sojinog kompleksa. Takav trend
se u drugom kvartalu 2012 ne zaustavlja ped uticajem loSih useva u SAD, ubrzano dolazi

do prave eksplozije cena i drastdg skoka sojinog kompleksa na svim svetskim berzama.
Poslednje CBOT i Roterdam kotacije najbolje swedo kakvom se istorijskom rastu cena
radi.

Na istorijski rast cena sojinog kompleksa nije uticao samo pad juzné&merbizvodnje
vec i rast kineskog uvoza (usled nedovoljne proizvodnje i fmve domée traznje) koji je u
periodu januar-jun 2012 realizovan za 5,3 miliona tona viSe (23%) nego proSle godine.
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Vecina rasta se desila u isporukama iz Juzne Amerike (uglavnom Brazil), rezultiraju¢
dodatnim ozbiljnim padom zaliha soje.

Shodno tome, svetska traznja za uvozom se brzo preorijentisala na SAD soju, i to upravo u
momentu kada ozbiljna suSa ugrozava atkemod soje, ali i kukuruza. Ovo moze da
prouzrokuje dodatno teSku situaciju svetskog snabdevanja uljaricama i zitaricama od avgusta
2012 do poetka 2013, posebno ako se uzme u obzir da svetska ponuda svih ostalih uljarica
nije pove&ana.

Izvesno je date zbog novonastalih okolnosti mdaguekordni juznoamerki rod soje u
ranoj 2013-toj stvoriti obimniju ponudu sle@e godine ali se postavlja pitanje dacé
infrastruktura i luke mé&@ da manipuliSu velikim kotinama soje i njenih proizvoda koje
svetsko trziSte zahteva svaki mesec od marta 2013-te. Po nekim procenama, juZk@ameri
proizvodnja sojee se zné&jno poveéati za 31 milion tona u ranoj 2013. Procena jg€else
samo brazilski rod soje povecati na ili iznad 79 miliona tona (nasuprot 66.4 milion tona ove
godine), ako se uzme u obzir porast setve za najmanje 1.5 milion hée $djietrazenija od
kukuruza i pSenice u Brazilu i Argentini.

Prodaja proizvoda Sojaprotein-a sve viSe je izvozno orijentisana i u tom kontekstu od
velikog zn&aja na visinu prihoda ima kretanje kursa dinara u odnosu na ugovorenu valutu u
kojoj se fakturiSu proizvodi ino kupcima. Oscilatorno kretanje kursa dinara u odnosu na EUR
i USD $ u prethodnom periodu imalo je direktnog uticaja na visinu prihoda ostvarenu
prilikom izvoza a kasnije, prilikkom naplate potrazivanja, taj uticaj se odrazava kroz
pozitivne/negativne kursne razlike. U 2011-toj godine dinar belezi blagu aprecijaciju u
odnosu na kurs na dan 31.12.2010 god. U toku 2011 god. u prvoj polovini godine ta
aprecijacija bila je j&e izrazena dok je u drugoj polovini godine slabija tako da je na dan
31.12.2011 god. sredn;ji kurs dinara iznosio 104,6409 rsd za Eur u odnosu na 31.12.2010
god. kada je kurs iznosio 105,4982 rsd za Eur. U prvih Sest meseci 2012 god. kurs dinara u
odnosu na EUR na dan 31.12.2011 god. beleZi deprecijaciju i na dan 30.06.2012 god. iznosi
115,8203 rsd za EUR. Kolikée biti visina kursa dinara u odnosu na Eur i $ u narednom
periodu veoma je neizvesno ali je sigurno ¢dazavisiti od stanja u srpskoj privredi njene
produktivnosti, konkurentnosti na svetskom trzistu, prvestveno evropskom, kao i ponude i
traznje za devizama.

U cilju o¢uvanja supstance i ublazavanja negativnog uticaja kretanja kursa dinara prema
Eur na prihode ostvarene na ddem trZiStu cene sojine &ae paev od 31.07.2012 god.
izrazene su u Eur/kg . U strukturi prodaje na d@mna trziStu najvée we&e ima sojina
sa&ma a budd dace novi rod soje imati daleko &e cenu od postoje bilo je neophodno
preduzeti korake za zaStitu od erozije prihoda na dematrziStu i obezh#enje finansijskih
sredstava za nabavku znatno skuplje osnovne sirovine neophodne za novu produkciju.
Medutim, ovakva mera moze da dovede do rizika smanjenja @orraznje za sojinom
sa&mom koja je vé dovoljno mala. Prevazilazenje ove situacije planirano je da se ostvari
proizvodnjom sojinih koncentratdja je celokupna prodaja namenjena izvozu.

Na strani rashoda,poredd/epomenutog rasta cene zrna soje izrazeno u valuti i dodatnog
troSka osnovne sirovine zbog promene kursa dinara, uticaj kretanja kursa dinara odrazava se
na pozitivne odnosno negativne kursne razlike najviSe po osnovu obaveza za kreditna
zaduzenja koja su delom izrazena u valuti a gajvelelom u valutnoj klauzuli. U 2011 god.
vrednost negativnih kursnih razlikaéeeje od vrednosti pozitivnih kursnih razlika za 14.230
hil.rsd. a za prvih Sest meseci 2012 god. ukupne negativnhe kursne razikewed
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pozitivnih (za 408.132 hilj.rsd) a najiedeo negativnih kursnih razlika odnosi se na kursne
razlike po osnovu kredita. Na visinu pozitivnih/negativnih kursnih razlika, pored kretanja
kursa dinara u odnosu na Eur, presudan uticaj ima visina kreditnog zaduZenja. U drugoj
polovini godine, u skladu sa ugovorom,¢pge otplata investicionog kredita od UniCredit
banke (namena kredita finansiranje izgradnje pogona za proizvodnju tradicionalnih
koncentrata proteina soje ) otplata iznosi 1.680.574,42 Euekaijecse priliv sredstava od
EBRD u iznosu 5.000.000 Eur namenjenih za investiciono ulaganje. Ukoliko ne bude novih
neplaniranih kreditnih zaduzenja u narednom periodu u odnosu na stanje na dan 30.06.2012
god. novi kredit née uticati na powsanje kreditnog zaduzenja jée se u drugoj polovini
godine, u skladu sa postéjm anuitetnim planovima, otplavati glavnice kredita tako da
zaduzZenja po osnovu hovih kredit&@diti veta od zbira otplata postdjé kredita.

Na sredstva dobijena iz kredita ofwaava se kamata koja je, u skladu sa ugovorom,
odreiena visinom EURIBOR-a Sestoméseg,tromesénog ili mesénog. Visina EURIBOR-
a u prethodnih godinu dana belezi pad pa po tom osnovu ne trekisati ve&e rashode
ukoliko visina kamatnih stopa zadrzi postojieend kretanja .

Zbog potrebe odrzavanja visokog kvaliteta gotovih proizvoda i Zwanpotvrde o
ispunjavanju neophodnih standarda, Centar za sisteme menadZmenta realizovao je
recertifikaciju sistema upravljanja bezbednosti na radu OHSAS 18001: 2007 u februaru 2012
godine, produzena je vaznost KOSHER sertifikata admkoprojekat ,valid IT“¢ime se
ispunjavaju uslovi za plasman proizvoda na trziStu UK. U maju je izvrSen audit sistema
bezbednosti hrane i kvaliteta za prodajni lanac METR@ strane sertifikacione ke SGS u
julu je izvrSena provera prema standardu GMP+ koji se odnosi na preradu sojinog zrna u
proizvode namenjene ishrani Zzivotinja, preciznije na proizvodnju sirovog degumiranog
sojinog ulja i proizvodnju sojinih proteinskih koncetrata. Dobijanjem sertifikata GMP+ je
potvidena dobra proizviacka praksa i obezlden preduslov za plasman pomenutih
proizvoda. CSM je bio angazovan u pruzanju dokaza o funkcionisanju sistema i vrSenja audita
od strane sledé kompanija:

e KRAFT, iz RepublikeCeske
e Allied Milling and Baking Group, iz Velike Britanije
e BARENTZ, Holandija

e BARENTZ, Nemaka

Takode, urateni su auditi putem upitnika i provere dokumentacije od strane stalnih i
potencijalnih velikih INO kupaca.

Na dan 30.06.2012 god. broj zaposlenih u Sojaprotein-u iznosio je 4&@gadna
neodréeno vreme 364 na odieno vreme 48

Stepen strucne spreme Na dan Na dan Na dan
30.06.2011. |31.12.2011. | 30.06.2012.
I 50 48 51
I 5 5 5
n 114 120 128
v 132 136 144
v 16 15 14
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Vi 24 27 27
vii 38 43 43
Ukupno: 380 394 412
Organizaciona jvedlnlca | i i v v Vi Vil Ukupno u
(Sektor ,sluzba) sektoru

Direktor i osoblje 0 0 0 1 0 0 1 2
Sektor za sisteme
menadZmenta 1 0 2 6 0 1 5 15
Proizvodno tehnicki sektor 33 3 109 89 13 15 18 280
Sektor nabavke 0 0 1 5 2 11
Sektor prodaje 10 0 11 22 0 5 12 60
Sektor finansija 0 0 2 13 3 21
Sektror pravnih i opstih
poslova 7 2 3 8 0 1 2 23
Ukupno: 51 128 | 144 14 27 43 412

Broj novozaposlenih radnika u prvom polugodiStu iznosi 28em se naju@ broj i to
14 odnosi na prijem kadrova u pogonu za rad bedabrike SPC ukljgujuci i kotao na
sojinu melasu a 6 novozaposlenih su primljeni u novo visokoregalno skladiste. Za rad
kompletne nove fabrike SPC primljeno je ukupno 35 novozaposlenih radnika.

PREGLED PROIZVODNJE PROIZVODA SOJAPROTEIN-a koli ¢inski

Proizvodnja Proizvodnja
ukg ukg % povec.smanj.
ostv. jan.-jun.'12 ostv.jan.-jun.'11 2012/2011
Naziv grupe proizvoda 100.290.451 100.145.169 0,14%
Soja - ulje sirovo 20.086.550 19.426.300 3,40%
Soja - saéma 55.886.497 62.149.268 -10,08%
BiG 11.594.260 9.092.095 27,52%
TSP 9.469.055 7.899.833 19,87%
Mix 28.470 73.890 -61,47%
Soja Vita 27.189 26.883 1,14%
Lecitin 570.100 511.900 11,37%
Ostalo (ljuska+Sopro PTG/SH) 2.628.330 965.000 172,36%
[ vide faze prerade | | 21.118.974] | 17.092.701 | 23,55% |
[ Utroseno zrno soje JUS | | 106.879.129 | | 107.407.350 | -0,49% |

U toku prvih Sest meseci 2012 godine ukupno je gera 106.879 tona sojinog zrna
Sto je neSto manje u odnosu na isti period prethodne godine kada fiepeet®7.407 tona .
Razlozi su u manjoj potraznji za sojinom¢ism na domém trziStu Sto je uslovilo
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postojanje velike zalihe ovog proizvoda tokom prve polovine 2012. godine. Napred nabrojani
faktori su uslovili da je tokom prvih Sest meseci 2012. godine ostvaren manji broj radnih dana
u uljarskom delu proizvodnje. Ukupno vreme zastoja u uljarskom delu je bilo 688 radnih
¢asova odtega su planski zastoji 360h. lako je ostvaren manjikiinbim prerade ostvareno

je znatno powv&anje proizvodnje belih flekica za potrebe proizvodnje u proteinskom delu.
Ukupno je proizvedeno 20.263 tona belih flekica Sto je znatno viSe demuesa 17.905

tona u prvih Sest meseci 2011. godine odnosno 13%. Ovakvom rezultatu najviSe je doprinela
realizacija viSih faza na inostranom trzistu.

U prvih Sest meseci 2012 u odnosu na isti period 2011 god. ostvaren je pad
proizvodnje sojine sane zbog porend@ja potraznje na dorda@m trziStu i véeg plasmana
viSih faza. Manja traznja sojine csae uzrokovala je @ zalihe ovog proizvoda tako da je
doSlo do manje proizvodnje za 10,08%. Proizvodnja sojinog ulja jet@oaes odnosu na
proSlu godinu za 3,4% zbog deg sadrzaja ulja u sirovini i boljeg iska@hja usled veeg
uce&a ljudskog programa. Istovremeno proizvodnja sojinog lecitina je¢poeeza 11,33%
zbog obezb#enja bolje sirovine i unapdenja tehnoloSkog procesa tokom proSle godine.
Veca prodaja BiG i TSP, uslovila je & proizvodnju ovih proizvoda.

Prerativana je doméa soja roda 201diji je kvalitet bio dobar, iako je smanjen sadrZaj
vlage usled suSnog perioda pre Zetve uzrokovao manje probleme u preradi éslieolidiae
prasine u procesu prerade. U prvoj polovini 2012 godine usluzno jei@ner&07.157 kg zrna
soje.

Kao Sto je vé napomenuto Proteinski deo proizvodnje je u prvih Sest meseci 2012
ostvario rekordne rezultate proizvodnje po gotovo svim vrstama proizvoda izuzev mikseva.
Obim proizvodnje TSP-a je pot@&n na 9.469,05 tona dok je obim proizvodnje brasSana i
grizeva povéan na 11.594,26 t bez Mixeva . Kvalitet proizvoda je bio na standardno visokom
nivou te nisu zabeleZene ozbiljnije prituzbe kupaca na kvalitet robe.d@akom prve
polovine godine obavljene su probe i izmene u pogonu kako bi se osposobili za proizvodnju
teksturiranih sojinih proteinskih koncentrata (TSPC) . Proizvodnja ove nove klase artikala
ocekuje se u drugoj polovini 2012. nakon pokretanja fabrike tradicionalnih SPC.

U prvoj polovini 2012.godine je zavr$ena izgradnja novog pogona za proizvodnju
tradicionalnih sojinih proteinskih koncentrata kapaciteta 70.000 tona godiSnje. Pokretanje
proizvodnje je zapieto tokom jula 2012.

Energetski deo sektora bio je fokusiran na obézhbje Sto vée kolicine tehnoloSke
pare iz nove kotlarnice na biomasu kako bi se smanijili troSkovi prerade. Tokom 2012 ukupno
je proizvedeno 49.820 tona pare na biomasu i 2.475 tona na gas, odnosno samo 4,96% je
proizvedeno na prirodni gas éega se vidi da je ostvaren veliki udeo proizvodnje tehnoloSke
pare iz biomase koja donosi zafite uStede. U sklopu investicije izgradnje pogona za
proizvodnju SPC montiran je i pokrenut probni rad novog kotla ¢®jza gorivo Koristiti
sojinu melasu kao nuz proizvod proizvodnje SPC-a.

Najvaznije investicijekoje su realizovane u toku prve polovine 2012. godine su
zavrSetak fabrike za proizvodnju tradicionalnin SPC i projektovanje fabrike funkcinalnih
sojinih proteinskih koncentrata FSPC kao i izgradnja visokoregalnog skladiSta gotovih
proizvoda sa 14.000 paletnih mesta u skladu sa najnovijim svetskim standardima koje je
pusteno u rad i doprinosi maksimalnordueanju kvaliteta i efikasnosti isporuke finalnih
proizvoda.
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Fabrika za proizvodnju SPC je potpuno zavrSena pribavljene su dozvole za rad i
zavrSava se fabrika za preradu vode.

Projekat izgradnje FSPC je nastavljen izborom projektanta i u fazi je izrade idejnog
projekta stim kao integralni deo projekta FSPC je ugovoren visokopritisni kotao na biomasu
Cija se isporuka &ekuje u oktobru ove godine.

REALIZACIJA PROIZVODA SOJAPROTEIN-a IZRAZENA KOLI  CINSKI u kg

REALIZACIJA REALIZACIIA Razlika jan.- Razl.izr. u % % uc.u % uc.u
Januar-jun 2012 Januar jun 2011 jun’12 uk.prodaji | uk.prodaji
januar-jun’11 2012 2011
Soja - ulje sirovo 3.829.660 5.385.040 -1.555.380 -28,88% 4,16% 6,19%
Soja - sacma 49.478.570 48.887.880 590.690 1,21% 53,82% 56,19%
BIG 1.215.865 1.056.270 159.595 15,11% 1,32% 1,21%
TSP 977.573 830.060 147.513 17,77% 1,06% 0,95%
Mix 24.600 32.670 -8.070 -24,70% 0,03% 0,04%
Soja Vita 20.700 24.065 -3.365 -13,98% 0,02% 0,03%
Lecitin 147.960 161.880 -13.920 -8,60% 0,16% 0,19%
Ljuska 2.222.680 44.960 2.177.720 | 4843,68% 2,42% 0,05%
Vlazan TSP 22.340 0 22.340 0,00% 0,02% 0,00%
[ Ljudski program | | 2.386.698 | | 2.104.945 | | 281753 1338%] | 2,60% 2,42%
00330
Soja - ulje sirovo 14.373.620 14.195.120 178.500 1,26% 15,64% 16,31%
Soja - satma 1.074.180 1.441.060 -366.880 -25,46% 1,17% 1,66%
BiG 9.709.610 7.673.400 2.036.210 26,54% 10,56% 8,82%
TSP 8.507.087 6.920.661 1.586.426 22,92% 9,25% 7,95%
Mix 22.785 26.130 -3.345 -12,80% 0,02% 0,03%
Soja Vita 2.348 2.439 -91 -3,74% 0,00% 0,00%
Lecitin 302.700 325.840 -23.140 -7,10% 0,33% 0,37%
[ Ljudski program | 18.544.530 14.948.470 | | 3.596.060 | 2406% | | 2017%|  17,18%]
Soja - ulje sirovo 18.203.280 19.580.160 -1.376.880 -7,03% 19,80% 22,50%
Soja - sacma 50.552.750 50.328.940 223.810 0,44% 54,99% 57,84%
BiG 10.925.475 8.729.670 2.195.805 25,15% 11,88% 10,03%
TSP 9.484.660 7.750.721 1.733.939 22,37% 10,32% 8,91%
Mix 47.385 58.800 -11.415 -19,41% 0,05% 0,07%
Soja Vita 23.048 26.504 -3.456 -13,04% 0,03% 0,03%
Lecitin 450.660 487.720 -37.060 -7,60% 0,49% 0,56%
Ljuska 2.222.680 44.960 2.177.720 | 4843,68% 2,42% 0,05%
Vlazan TSP 22.340 0 22.340 0,00% 0,02% 0,00%
Ljudski program | | 20931228 | | 17.053.415 | | 3.877.813 2,74%| | 22,77%|  19,60%




SOJAPROTEIN AD BECEJ — IZVESTAJ O POSLOVANJU JANUAR — JUN 2012.,

OSTVARENI vs PLANIRANI REZULTATI POSLOVANJA

REALIZACIJA PROIZVODA SOJAPROTEIN-a IZRAZENA VREDNOSNO

Ostvarena Ostvarena Razlf'ka u RSI? .% Razlil.(a % ui.u % ui.u
REALIZACIJA u RSD u REALIZACIJA u Ostv. januar —jun | januar—jun . -
periodu januar —jun RSD u periodu 2012/januar- | 2012/januar- uk.zp(; fg al uk.ng ifajl
2012 januar —jun 2011 jun’ll jun’ll
Soja - ulje sirovo 415.129.301 554.428.373 -139.299.072 -25,12% 7,67% 11,47%
Soja - sacma 2.007.341.114 1.767.098.638 240.242.476 13,60% 37,08% 36,57%
BiG 78.001.306 72.110.564 5.890.742 8,17% 1,44% 1,49%
TSP 97.260.904 79.426.702 17.834.202 22,45% 1,80% 1,64%
Mix 4.898.850 6.564.174 -1.665.324 -25,37% 0,09% 0,14%
Soja Vita 8.683.411 9.759.594 -1.076.183 -11,03% 0,16% 0,20%
Lecitin 25.099.837 26.267.958 -1.168.121 -4,45% 0,46% 0,54%
Ljuska 25.572.080 899.200 24.672.880 2743,87% 0,47% 0,02%
Vlazan TSP 111.700 0 111.700 0,00% 0,00% 0,00%
| Ljudski program | | 213944308 | | 194.128992] | 19.815.316 | 1021%] | 3,95%] 401% |

275100540 [l 2.315.580.825

435.206.104 18,79% 50.82% 47,92%

Soja - ulje sirovo 1.485.168.455 1.347.482.127 137.686.328 10,22% 27,44% | 27,88%
Soja - sacma 42.116.209 49.925.576 -7.809.367 -15,64% 0,78% 1,03%
BIG 539.631.588 409.398.124 130.233.464 31,81% 9,97% 8,47%
TSP 633.688.827 459.826.827 173.862.000 37,81% 11,71% 9,52%
Mix 4.801.343 5.373.178 -571.835 -10,64% 0,09% 0,11%
Soja Vita 970.471 695.578 274.893 39,52% 0,02% 0,01%
Lecitin 44.718.537 43.187.915 1.530.622 3,54% 0,83% 0,89%

| Ljudski program | | 1.223.810766 | |  918.481.622| |  305.329.144 | 33,24% | | 22,61%|  19,01%]

Prodaja - UKUPNO 5.413.193.933

4.832.444.528

580.749.405 12,02% 100,00% 100,00%

Soja - ulje sirovo 1.900.297.756 1.901.910.500 -1.612.744 -0,08% 35,10% 39,36%
Soja - sacma 2.049.457.323 1.817.024.214 232.433.109 12,79% 37,86% 37,60%
BiG 617.632.894 481.508.688 136.124.206 28,27% 11,41% 9,96%
TSP 730.949.731 539.253.529 191.696.202 35,55% 13,50% 11,16%
Mix 9.700.193 11.937.352 -2.237.159 -18,74% 0.18% 0,25%
Soja Vita 9.653.882 10.455.172 -801.290 -7,66% 0,18% 0,22%
Lecitin 69.818.374 69.455.873 362.501 0,52% 1,29% 1,44%
Ljuska 25.572.080 899.200 24.672.880 2743,87% 0,47% 0,02%
Vlazan TSP 111.700 0 111.700 0,00% 0,00% 0,00%

| Ljudski program | | 1437.755.074 | | 1112610614 |  325.144.460 | 2022%| | 2656%|  23,02%]

U periodu januar-jun 2012 god. ukupna prodaja je na nivou od 91.932 tona sojinih
proizvoda u pordenju sa 87.007 t za isti period 2011. (index 105,7%). U strukturi prodaje
primetan je rastde&a proizvoda ViSih faza prerade u ukupnoj prodaji sa 19,60% u 2011. na
22,77% u 2012 na uStrb Sojine¢s® i Sojinog ulja. DoSlo je do porastae&a izvoza u
ukupnoj prodaji, tako da kd@linski posmatrano, izvoz sad&eastvuje sa 36,98% u ukupnoj

prodaji, u odnosu na 35,15% u 2011. Rawge nije veliko ali je zn&jno jer u celosti pate

od rasta izvoza Visih faza prerade. Finansijski efekti izvoza u 2@&3twiju u prodaji sa
preko 50%, dok su u istom periodu proSle godindi 47,92% ukupnih finansijskih rezultata

prodaje.
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Ukupna realizacija Sojinog ulja manja je za 1.377 t ili 7,03% pre svega zbog slabije
realizacije na domé@m trziStu. Na domi@m trziStu (koje obuhvata prodaju dima licima i
povezanim pravnim licima) sirovo sojino ulje belezi pad u prodaji od 1.555 t. dok je na ino
trziStu ostvaren maniji porast obima prodaje (178 t) u odnosu na isti period prethodne godine.
Uprkos odluci Sojaproteina da se preorijentiSe na izvoz, nije se u celosti uspela nadoknaditi
manja prodaja ulja na doem trziStu pogotovu Sto je istovremeno detino odlagan izvoz
u i&ekivanju buddih viSih cena. Ukupni prihodi ostvareni od prodaje sojinog ulja manji su za
1.613 hilj.rsd odnosno za 0,08% u odnosu na isti period prethodne godine. Vrednost prodaje
na doméem trziStu (koja ukljtuje prodaju tréim licima i povezanim licima) manja je za
139.299 hilj.rsd odnosno 25,12% dok je ostvarena prodaja na ino trziuzael37.686
hilj.rsd odnosno 10,22%.Procentualno mereno, padikeke realizacije sojinog ulja ¥eje
od procentualnog pada prihoda zbog toga Sto su na trziStu postignute viSe cene.

Prodaja sojinih proizvoda za 8tw ishranu (Sojina gena) je véa za 224 t- ukupno je
realizovana prodaja u kolhi od 50.553 t u porenju sa 50.329 t u 2011-toj. Prodaja na
domaem trziStu (koja obuhvata prodajudira licima i povezanim pravnim licima) va je za
591 t a finansijski efekat povanja iznosi 240.242 hilj.rsd odnosno prihod jéiv& 13,60%

Kao i kod prodaje ulja procentualno poéaeje vrednosti prodaje sojineésae u periodu
januar jun 2012 god. u odnosu na isti period 2011 godi jeeu odnosu na nhaturalno
poveanje prodaje zbog vé postignutih cena na trziStu u odnosu na 2011 god.

Pored finansijske i ekonomske krize ¢g@ae rastom nelikvidnosti i sve izrazenijim
teSkadama u naplati, doSlo je do blagog oporavka prodaje na@maziStu ali se ne moze
govoriti od expanziji traznje. Ovome je doprineo nedostatak uvoza Sojimee sasled
drastihog rasta sojinog kompleksa na svetskim berzama. Medjutim, jedina prava alternativa
je u poveéanju prodaje viSih faza prerade postdjei buditih proizvoda i to tradicionalnih
sojinih proteinskih koncentratdja ¢e prodaja p&eti u drugoj polovini 2012. godine, a tale
i funkcionalnih sojinih proteinskih koncentrata koji su u planu razvoja kompanije.
Istovremeno, promene dosadasnje strukture proizvodnog programa zamenom &Sgjesasa
viSim fazama proteinskih proizvoda (SPC, TSPC i FSPC) koji imaju peofitnu marzu
doprinee zn&ajnom povéanju profitabilnosti ukupnog poslovanja.

U skladu sa pomenutom orijentacijom kac¢em weXu prodaje ljudskog programa
ostvaren jeporast prodaje proizvoda Visih faza prerade (TSP, BIiG, Mixevi, Lecitin) i to
pros&no zacak 22,74%. Naime, u periodu jan-jun 2012. prodato je na dom i ino trziStu
ukupno 20.931 t u podenju sa 17.053 t u istom periodu 2011. sa tendencijom dodatnog rasta
u drugoj polovini godine. Sa ukupno prodatih 18.545 t ostvaren je rast za 24,06 % po obimu
u odnosu na 2011. (14.948 t). Rast ino prodaje TSP i BiG nastao je kao posledita rastu
globalne traznje za NON GMO kvalitetom sojinih proizvoda na svim n&gmigm trzistima,
ali i kao rezultat Sireg asortimana nakon nekoliko ozbiljnih investicija u pogon ljudske hrane u
proteklom periodu (mlin za punomasne proizvode, dva savremena ekstrudera, nova linija za
pakovanje, itd.) odnosno propratnim isporukama na zahteve trZiSta za dodatfimakali

Sa aspekta regionalne prodaje, dominirao je izvoz na trziSte zefleadjea EU. Za sve
grupe roba, izuzev Sopromixeva i Sojin€rsa, preovldivalo je trziSte EU, a kod Sojinog
ulja to je prakitno jedino izvozno trziSte. Dakle, na trziSte zemalgnica EU plasirano je
26.469 t sojinih proizvoda (otkega 12.095 t viSih faza prerade), ili 78 % ukupnog izvoza.
Vrednosno, sa 21,2 miliona EURa&e EU je joS viSe sa 84,7%. Izvoz sojinih proizvoda u
Rusiju (11 % po obimui to iskljucivo teksturata i braSana tradicionalno ima velikicapa
spoljnotrgovinskom poslovanju Sojaprotein-a. | na ostalim trzistima (BSISA, CEFTA) takodje
preovladjuje prodaja visih faza prerade, pa, iako sa relativno skrondes&em od po 6% po
regiji u ukupnom izvozu, ova trziSta predstavijaju nagovestaj novih izvoznih perspektiva
Sojaprotein-a u bugdem periodu. To se posebno odnosi na trziste Turske, pa i Izraela, dok je
u CEFTA regionu zabeleZen pad prodaje usled posledica ekonomsko finansijske krize.
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Vrednosno ukupan izvoz u prvom polugodiStu 2011. godine j&ammaporastao tako da
iznosi skoro25 miliona EUR ili oko 2,75 mird. din. u poredjenju sa 2011. godinom kada je bio 22,8
miliona EUR ili 2,32 mlrd.din. tako da ukupno finansijsko péamgje izvoza iznosi 18,5%.

POSLOVANJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

U periodu januar- jun 2012 god. u odnosu na isti period prethodne godine ostvaren je manji
obim prometa sa povezanim pravnim licima kada je u pitanju prodaja proizvoda Sojaprotein-a
povezanim pravnim licima.

Period poslovanja (kolida prodaje izrazena u kilogramima)

01.01-30.06.2011 01.01-31.12.2011 01.01.2012-30.06.201Q2
Tostovana sana 14.850.623 25.397.111 8.621.970
Sirovo sojino ulji 7.22( 25.80( 41.42(
ViSe faze prerac 1.87€.29¢ 5.199.71. 3.045.73
Trgovaka roba 11.980.95) 17.492.393 37.615.781

Period poslovanja (prihodi od prodaje izrazeni u 000 RSD

I\J\./

01.01-30.06.2011) 01.01-31.12.2011 01.01.2012-30.06.201
Tostovana same 555.24t 954.16! 355.85!
Sirovo sojino ulji 775 2.81¢ 4.61¢
ViSe faze prerac 100.€25 225184 15371¢
Trgovaka roba 425.370 640.453 1.591.583

Obim, struktura i vrednost prodaje povezanim pravnim licima u periodu januar- jun
2012 god.

Vise faze prerade Traovacka roba
Sojina sadma Sirovo soj.ulje (BiG,mix, TSP,soja g .
- (zrno soje)
. vita)

Naziv povezanog
pravnog lica Kolu [Vvrednu [~ [Vrednu| -~ [vrednu| . [Vrednu

t 000 rsd ’ 000 rsd ’ 000 rsd ' 000 rsd
Veterinarski Zavod AD - 4 05| 162 839 41  46ld d6  46f1 2225  88.084
Subotica
Victoria Logistic DOO | 334 187 392 540 21.864
Novi Sad )
Victoria Oil AD Sid 203 7.701 34.850 1.480.785
Fertil DOO B.Palanka 77 2.923
Vobex Intersoya 2 950! 148964
Moskow
Ukupno: 8.622 355.855 41 4.614 3.046| 153.640| 37.615| 1.591.583
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U ukupnoj prodaji gotovih proizvoda za prvih Sest meseci 2012 god. ,promet sa povezanim
pravnim licima meren naturalnim pokazateljim&stvuje sa 12,74% a vrednosntegte u
prihodima od prodaje proizvoda iznosi 9,50%. U periodu januar jun 2012 god. ostvaren je
manji promet sa povezanim pravnim licima u odnosu na isti period prethodne godine.Kada je
u pitanju koltinska realizacija proizvoda iz proizvodnog programa Sojaprotein-a ostvareni
promet manji je za 32,00% odnosno vrednosno za 21,75%u odnosu na isti period prethodne
godine.Promet trgovke robe véi je za 274,16% . Predmet trgovanja sa povezanim licima

je zrno soje koje je u periodu januar jun 2012 god. dojvkoli¢ini prodato Victoria Oil AD

Sid. Radi se o zrnu sojgji kvalitet ne zadovoljava visoko postavljene kriterijume kvaliteta
koje je neophodno obezbediti za proizvodnju viSih faza prerade.

Promet sa povezanim pravnim licima obavlja se po trziSnim uslovima kada su u pitanju cene,
uslovi isporuke i zbog toga, kada je u pitanju segment prodaje i prihoda u odnosu na
transakcije navedene u poslednjem finansijskom izveStaju u prvih Sest meseci 2012 god. nije
bilo znaajnijih promena koje bi uticale na finansijsko stanje ili rezultate poslovanja u
izveStajnom periodu.

Victoria Logistic DOO Novi Sad naj¢eje dobavlj& Sojaprotein-a osnovnom sirovinom. U
periodu januar — jun 2012 god. VLogistic fakturisala je zrno soje rod 2011 god.¢inikoli
138.156 tona u vrednosti 5.411.607 hill.rsd bez poreza na dodatu vrednost. Za razliku od
ranijih godina kada je celokupno otkuplieno zrno soje fakturisano u godini kada je izvrSen
otkup, u 2011 god. fakturisane su Kole utroSene u proizvodnom procesu a razlika
otkupljenog zrna fakturisana je u mesecu januaru 2012 god. wojiadicini. Na taj n&in
stvorena obaveza prema Victoria Logistic za ispeno zrno soje zatvorena je iz potraZivanja
koja su nastala po osnovu prodaje proizvoda idapliln avansa koja su bila iskazana na
stanju na dan 31.12.2011 godine.

Stanje potrazivanja i promet sa povezanim pravnim licima po osnovu prodaje proizvoda
i datih avansa:

-u hilj.rsd-
Naziv  kupca povezanog o, oo Promet Promvet_ Saldo na dan
pravnog lica - stan duguje 2011 | potrazuje 2011 | 31.12.2011
Veterinarski Zavod Subotica 83.051 347.311 266.168 164.193
Bobex Intersoya Moskow 59.428 229.500 175.423 113.505
Victoria Group Novi Sad 319.227 8.086 327.313 -
Fertil Batka Palanka 11 1.117 58 1.070
SP Laboratorija 7.676 9.413 17.089 -
Luka Batka Palanka DO 66 15C 21€ -
Victoria Oil AD Sid 751.092 678.109 1.219.752 209.449
VictoriaLogistic DOO Novi Sa | 2.024162 895.79¢ 1.058.99 1.860.96
Victoria Logistic DOO N.Sad | 3977761  2.220.756  1.757.005
dati avans
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-u hilj.rsd-
Naziv kupca povezanog pravnog Pot. stanie Prom. duguje | Prom. potraZuje | Saldo
lica ' I I-VI 2012 I-VI 2012 30.06.2012
Veterinarski Zavod Subotica 164.194 302.48¢ 56.463 410.218
Bobex Intersoya Moskow 113.505 158.832 132.243 140.0p4
Victoria Group Novi Sad - 1.778 1.036 741
Fertil Batka Palanka 1.070 3.459 1.449 3.080
SP Laboratorija DOO N. Sad - 7.215 7.215 -
Luka Baka Palanka - 75 75 -
VictoriaOil AD Sid 209.449 1.625.393 642.487 1.192.355
Victoria Logistic DOO N.Sad 1.860.967 277.4P8 2.094.178 441217
Victoria Logistic DOO N.Sad 14 757 go5 1.162.35p 1.757.005  1.162.352
dati avansi

Potrazivanje od Victoria Logistic sa stanjem na dan 31.12.2011 god. u vrednosti 1.860.967
hilj.rsd i potrazivanje za dati avans u iznosu 1.757.005 hilj.rsd igkemi$u za pokée duga
po osnovu fakturisanog zrna soje u januaru mesecu 2012 god. Za finansiranja nabavke zrna
soje Sojaprotein u toku godine uflgE avanse dobavija Victoria Logistic a deo sredstava
se obezbéuje u razmeni za proizvode, uglavnom za sojirumsa

Potrazivanje od Victoria Oil koje je iskazano na dan 30.06.2012 gode pudi prodaje
sojinog zrna i kie namireno uplatama i razmenom za suncokretovu ljusku koja se koristi kao
gorivo u kotlarnici na biomasu.

Stanje obaveza i promet sa povezanim pravnim licima:

-u hilj.rsd-

hEH ] Clolofy ) Pot. stanje Promet duguje Prom. potrazuje | Saldo 31.12.2011
povezanog lica
Veterinarski Zavod Suboticg 313 6.153 5.840 -
Victoria Group 562 140.42t 139.86t -
SP Laboratorija 6.964 61.046 94.802 40.719
Hotel Bela Lda - 317 317 -
SIG Sinteza Invest Group 246 1.088 842 -
Fertil DOO B.Palanka - 22 22 -
VictoriaOil AD Sid 6.543 1.305.153 1.298.609 -
VictoriaLogistic DOO N.Sad 979.066 5.424.273 4,445,227 20

-u hilj.rsd-
Naziv dobavljata y . Promet duguje | Prom. potraZzuje
povezanog lica Poc. stanje I-VI 2012 I-VI 2012 SElEE S22
Veterinarski Zavod Suboticg - 2.262 2.262 -
Victoria Group - 82.847 82.847 -
SP Laboratorija 40.719 8.19( 36.31¢ 68.845
Hotel Bela Lda - 32 32 -
SIG Sinteza Invest Grot - 18¢ 40z 214
Fertil DOO B.Palanka - - - -
VictoriaOil AD Sid - - - -
VictoriaLogistic DOO N.Sad 20 6.962.786 6.962.811 44
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Obaveze prema SP Laboratoriji odnose se na usluge kontrole kvaliteta zrna soje i gotovih
proizvoda koje za potrebe Sojaprotein-a kontinuirano obavlja ovo povezano pravno lice.

Veterinarski Zavod Subotica u toku godine pruza usluge dezinsekcije i deratizacije
poslovnih objekata Sojaprotein-a . Promet ostvaren sa  Victoria Group kao ddravlja
odnosi se na fakturisane korportivne usluge.

U periodu januar jun 2012 god. nwto pravno lice Victoria Group izmirilo je svoje
obaveze prema Sojaprotin-u po osnovu kamate na pozajmljena sredstva u 2011 god. u iznosu
77.219 hilj.rsd. Na osnovu Ugovora o zajmu u toku prve polovine 2012 godivapia su
sredstva Victoria Group tako da saldo potraZivanja po osnovu datog zajma na dan 30.06.2012
god. iznosi 504.100 hilj.rsd. U istom periodu atuaata je kamata na pozajmljena sredstva u
iznosu 13.602 hilj.rsd.

Poslovanje sa povezanim pravnim licima obavlja se po trZziSnim uslovima a nastale
promene u transakcijama u odnosu na transakcije navedene u poslednjem godiSnjem izveStaju
nisu bitno uticale na finansijsko stanje i rezultate poslovanja druStva u prvih Sest meseci
tekute poslovne godine.
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1. FINANSIJSKI POKAZATELJI
(realizacija u odnosu na isti izveStajni period prethodne godine)

1.1 Bilans Uspeha

U 000 RSD
Y.T.D Y.TD Y.TD Y.TD
OSTVARENO OSTVARENO || RAZLIKE OSTV.|| RAZLIKE u%

Period izveStavanja: 01.01-30.06.2012. jan-jun 2012 jan-un 2011  [jjan-jun 2012/2011}} jan-jun 2012/2011
Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga
Prihodi od prodaje na doma éem trZiStu - 3 lica 2.421.483 2.701.472 -279.989 -10,36%
Soja-Ulje sirovo 410.515 553.656 -143.141 -25,85%
Soja - saéma 1.651.486 1.211.853 439.633 36,28%
SPC 0 0 0
BiG 73.330 72.111 1.219 1,69%
TSP 97.261 79.427 17.834 22,45%
Mix 4.899 6.564 -1.665 -25,37%
Soja vita 8.683 9.760 -1.077 -11,03%
Lecitin 25.100 26.268 -1.168 -4,45%
Ostali proizvodi 25.684 899 24.785 2756,95%
Prihodi od prodaje trgovacke robe 109.771 731.808 -622.037 -85,00%
Prihodi od usluga 6.876 0 6.876
Ostali prihodi 7.878 9.126 -1.248 -13,68%
Prihodi od prodaje na inostranom trZiStu 2.751.095 2.315.889 435.206 18,79%
Soja-ulje sirovo 1.485.168 1.347.482 137.686 10,22%
Soja - saéma 42.116 49.926 -7.810 -15,64%
SPC 0 0 0
BiG 539.632 409.398 130.234 31,81%
TSP 633.689 459.827 173.862 37,81%
Mix 4.801 5.373 -572 -10,65%
Soja vita 970 695 275 39,57%
Lecitin 44,719 43.188 1,531 3,54%
Prihodi od prodaje povezanim pravnim licima DOM 1.983.488 995.146 988.342 99,32%
Soja-ulje sirovo 4614 772 3.842 497,67%
Soja - saéma 355.855 555.246 -199.391 -35,91%
BiG 4671 0 4671
Prihodi od usluga 26.765 13.758 13.007 94,54%
Prihodi od prodaje robe 1.591.583 425.370 1.166.213 274,16%
Prihodi od aktiviranja u  €inaka i robe 17.081 20.372 -3.291 -16,15%
Pove €anje vrednosti zaliha u €inaka 405.365 466.485 -61.120 -13,10%
Smanjenje vrednosti zalihau €inaka 0 0

640 - Subvencija, dotacija, donacija 2171 56.155 -53.984 -96,13%

650 - Prihodi od zakupnina 21.716 28.015 -299 -1,07%

65x - Drugi poslovni prihodi 424 60 364 606,67%

659 - Prihodi od prefakturisanja 0
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Poslovni rashodi

Nabavna vrednost prodate robe

TroSkovi materijala

6.826.764

1.643.038

4.607.345

5.744.638

1.158.445

4.094.704

1.082.126

484.593

512.641

18,84%
41,83%

511 - Sirovine 4.327.769 3.832.774 494.995
511 - Pomocni materijal 20.821 16.517 4.304
511 - Ambalaza 78.254 58.645 19.609
511 - Ostalo 5.028 5.518 -490
512 - Troskovi ostalog (rezijskog) materijala 23.740 21.284 2.456
513 - Troskovi goriva i energije 151.733 159.966 -8.233
Troskovi zarada naknada zarada i OLR
520 - Troskovi zarada i naknada zarada 168.763 149.379 19.384 12,98%
521 - Doprinosi na teret poslodavca 30.107 26.650 3.457 12,97%
52X - Troskovi naknada po ugovorima 3.361 2.313 1.048 45,31%
529 - Ostali licni rashodi 25.450 18.224 7.226 39,65%
530- Troskovi usluga na izradi ucinka 0 0 0
531- Troskovi transportnih usluga 72.435 60.016 12.419 20,69%
532 -Troskovi usluga odrzavanja 49.827 28.500 21.327 74,83%
533- Troskovi zakupnina 30.099 23.300 6.799 29,18%
534- Troskovi sajmova 6.769 5.726 1.043 18,22%
535- Trosk. reklame i propagande 836 1.707 -871 -51,03%
539- Troskovi ostalih usluga 38.991 41.743 -2.752 -6,59%
550- Troskovi neproizvod. usluga 99.369 67.634 31.735 46,92%
551- Troskovi reprezentacije 8.000 5.878 2.122 36,10%
552- Troskovi premija osiguranja 9.754 14.248 -4.494 -31,54%
553- Troskovi platnog prometa 11.483 23.316 -11.833 -50,75%
554- Troskovi clanarina 934 946 -12 -1,27%
555- Troskovi poreza 13.313 13.724 -411 -2,99%
556- Troskovi doprinosa 1.516 1.138 378 33,22%
559- Ostali nematerijalni troskovi 5.374 7.047 -1.673 -23,74%
27378 1255 1828 iieion)
67 - Dobici od prodaje 15.190 11.614 3.576 30,79%
68 - Prihodi od uskladjivanja vrednosti 12.188 936 11.252 1202,14%
69 - Prihodi od poslovanja koje se obustalja 0 0 0 0,00%
57 - Gubici/Rashodi po osnovu rashodovanja 3.755 209 3.546 1696,65%
579 - Ostali nepomenuti rashodi 4.809 7.465 -2.656 -35,58%
58 - Rashodi po osnovu obezvredjivanja imovine 0 293 -293 -100,00%
59 - Gubitak poslovanja koje se obustavlja 0 0 0 0,00%
[Amortizacija I 99.587|| 92.433|| 7.154|f 7,74%|
E.B.LT 701.286 751.106 -49.820 -6,63%
Finansijski prihodi 284.249 383.305 -99.056 -25,84%
Prihodi po osnovu kursnih razlika 239.736 379.087 -139351 -36,76%
Prihodi po osnovu kursnih razlika - IK 0 0 0
Prihodi po osnovu kamata/Interest income 22.683 3.758 18925 503,59%
Prihodi po osnovu kamata - IK 14.878 - 14878
Ostali neto finansijski prihodi/Other financial income 6.763 242 6521 2694,63%
Ostali neto finansijski rashodi - IK 189 218 -29 -13,30%
Rashodi po osnovu kursne razlike - krediti 619.152 234.748 384404 163,75%
Rashodi po osnovu kursne razlike - ostalo 28.716 92.102 -63386 -68,82%
Rashodi po osnovu kursne razlike - IK 0 0 0 0,00%
Rashodi po osnovu kamata - krediti 54.065 63.437 -9372 -14,77%
Rashodi po osnovu kamata - ostalo 238 605 -367 -60,66%
Rashodi po osnovu kamata - IK 0 0 0 0,00%
Ostali neto finansijski rashodi 840 141 699 495,74%
Ostali neto finansijski rashodi - IK 0 0 0,00%

Dobir pre oporezivanja 282.524 743.378
Porez na dobitak 28.252 74.338 -46.085 -61,99%

Dobit nakon oporezivanja 254.272 669.040 -414.769 -61,99%

0
-460.854

-61,99%
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Ostvareni EBITDA u periodu I-VI 2012 god. manji je od ostvarenog EBITDA za isti period
prethodne godine za 56.896 hilj.rsd odnosno 6,78%.
Ukupni prihodi od prodaje gotovih proizvoda Sojaprotein-a u prvih Sest meseci 2012 god.
vecdi su za 580.749 hilj.rsd (12,02%) u odnosu na isti period 2011 god. Prihodi od prodaje na
domaem trziStu povéani su za 17,16% (336.421 hilj.rsd), na ino trziStu za 18,79% (435.206
hilj.rsd) a prihodi od prodaje povezanim licima manji su za 34,33% (190.878 hilj.rseif:eU
prodaje proizvoda na pojedinim trziStima u posmatranom periodu od 2012. godine promenilo
se u odnosu na posmatrani period 2011 god. U 2012 @gstku kolcinske realizacije gotovih
proizvoda tréim licima na doméem trziStu u ukupnoj realizaciji iznosi 53,50% vrednosno
42,43%; wde&e kolicinske realizacije na ino trziStu u ukupnoj realizaciji u periodu januar jun
2012 iznosi 36,98% vrednosno 50,82%egie kolicinske realizacije povezanim licima iznosi
9,55% vrednosno 6,75%. U 2011 god. &olsko we&e prodaje na dondéam trziStu tréim
licima iznosilo je 47,77% vrednosno 40,50%; Emisko we&e na ino trziStu u ukupnoj
prodaji iznosilo je 35,15 % odnosno vrednosno 47,92% &ikskio WweXe prodaje
povezanim licima u ukupnoj prodaji iznosilo je 17,08% odnosno vrednosno 11,51%. U
strukturi prodaje na domam trzistu tréim licima i povezanim licima najve we&e imaju
prihodi od prodaje sojine &me a na ino trZiStu najge uee imaju prihodi od prodaje
sojinog ulja, zatim teksturata, braSana i grizeva. ¢@m@ je napomenuti da se udeo prodaja
viSih faza prerade u prihodima p@éa® u 2012 god. i za prvih Sest meseci taj udeo iznosi
26,56% u odnosu na ukupne prihode od prodaje gotovih proizvoda dok je u istom periodu
prethodne godine taj procenate&a je iznosio 23,02%. Na visinu prihoda ostvarenih na ino
trziStu od zné&aja je kretanje kursa dinara. Prése srednji kurs dinara u odnosu na Eur u
prvih Sest meseci 2011 god. iznosio je 101,926 a u istom periodu 2012 god. 110,8180.
Prihodi od prodaje trgo¢éie robe u 2011 god. nisu zZf@no doprineli povéanju
prihoda budti da su ostvareni prihodi veod troskova nabavne vrednosti te robe za 58.316
hilj.rsd..
Prihodi od povéanja vrednosti zalihacinaka za prvih Sest meseci 2011 godiv&u za
61.120 hilj.rsd u odnosu na isti period 2012 god. jer je bilo neophodno stvoriti zalihe gotovih
proizvoda zbog planiranih zastoja koji su bili neophodnih zbog prkagmja postoje
opreme novom pogonu. Prilikom vrednovanja zaliha gotovih proizvoda u 2012 god.
primenjen je novi troskovni model kod koga je cena koStanja sojinog ulja znatno viSa u
odnosu na obraun iz prethodne godine dok je cena koStanja sojitin&ananja u odnosu na
prethodnu godinu. Nove cene koStanja imajuiajan uticaj na vrednost zaliha tako da zaliha
sirovog sojinog ulja od 4.511 tona je vrednovane patojveeni u odnosu na isti period
prethodne godine.Zaliha sojine¢sze koja je u prvih Sest meseci 2012 god. iznosila 14.970 t.
manja je u odnosu na isti period prethodne godine kada je iznosila 16.268 tona S5to je uticalo
da vrednost zaliha gotovi proizvoda bude manja.

Prihodi od subvencija, dotacija i donacija u 2011 godi se za 53.984 hilj.rsd u odnosu na
period I-VI 2012 god. Zbog nedostatka sredstava za ove namene u budZetu Republike Srbije
nadlezni organi prestali su sa uplatama sredstva na ima subvencija.

TroSkovi materijala manji su u prvih Sest meseci 2011 god. za 512.651 hilj.rsd odnosno za
12,52% u odnosu na isti period ove godine. &pé utroSenog zrna soje u posmatranom
periodu 2011 god. manja je za svega 528 t. Sto ukazuje da je cena zrnés0j@@&2 god.
Povetanje troskova transportnih usluga i ambalaze uslovljenodenveprodajom proizvoda

ino trzistu.

TroSkovi zarada neznatno suével periodu I-VI 2012 u odnosu na isti period prethodne
godine. prvenstveno zbog p@asja broja zaposlenih.
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U okviru grupe ostali poslovni rashodi 2amo je povéanje troSkova usluga odrZzavanja i
troSkova neproizvodnih usluga. TroSkovi usluga odrZzavania st za 21.327 hilj.rsd a
najvete poveanje nastalo je kod troSkova usluga odrzavanjdeyiaskih objekata u iznosu
10.864 hilj.rsd koji su nastali zbog potrebe prildaeanja postojgh objekata novom pogonu

za proizvodnju koncentrata. Na grupi 532 knjize se troSkovi koji se prefakturiSu povezanim
licima tako da powsanje nastalo na ovim troSkovima ima ravnotezu u prihodima od usluga od
povezanih lica. U kategoriji troSkova neproizvodnih usluga svojom visinom izdvajaju se
troskovi korporativnih usluga i troskovi ino zastupnika. TroSkovi korporativnih usluga, koje
maticno pravno lice Victoria Group fakturi3g@anicama, vé su u prvih Sest meseci 2012
god. u odnosu na isti period prethodne godine za 16.753 hilj.rsd.

Ostvarena EBIT manja je za prvih Sest meseci 2012 god. za 49.819 hilj.rsd odnosno za 6,63%
zbog gore navedenih uzroka kao i zbogevamortizacije za 7,74% u 2012 god. u odnosu na
isti period 2011 god. Deo investicionih ulaganja koja su vezana za palgé postoje
opreme pogonu za proizvodnju koncentrata aktiviran je u drugoj polovini 2011 god. kao i
nabavka i aktiviranje druge opreme Sto je dovelo deege procenta povanja troSkova
amortizacije.

Finansijski prihodi u periodu januar — jun 2012 god. manji su u odnosu na isti period
prethodne godine za 99.056 hilj.rsd.

U okviru finansijskih prihoda naj¥e smanjenje odnosi se na smanjenje prihoda po osnovu
kursnih razlika i ono iznosi 139.351 hilj.rsd odnosno 36,76% . Razlog smanjenju prihoda od
kursnih razlika lezi u kretanju kursa dinara koji je u prvih Sest meseci 2011 god. belezio
aprecijaciju dok je u prvih Sest meseci 2012 god. zabeleZena deprecijacija.

Poveanje prihoda ostvareno je kod prihoda od kamata prend@mtrécima i prema
povezanim pravnim licima. Prihodi od kamataciveu za 18.928 hilj.rsd iz razloga Sto
napl&eno potrazivanje iz ranijih godina. U skladu sa potpisanim ugovorima za prvih Sest
meseci obréunata je kamata na date zajmove poveznim licima Sto nije ldiaj /L2011 god.

kada je kamata ohbtanata na kraju poslovne godine, tako da prihod po tom osnovu iznosi
14.878 hilj.rsd.

Ostali finansijski prihodi u iznosu 6.763 hilj.rsd odnose se na prihode po osnovurwdiia
valutnih klauzula na osnovu zakipnih ugovora sa kupcima.

Finansijski rashodi V@ su u prvih Sest meseci 2012 god. u odnosu na isti period
prethodne godine za 311.979 hilj.rsd. Razlog ovakvog stanja je kretanje kursa dinara i stanja
kreditnih zaduzenja izrazenih u Eur. Stanje obaveza po osnovu kredita na dan 30.06.2012
iznosi 50.816.844,54 Eur a na isti dan prethodne godine 41.285.179,63 EutaRreelnji
kurs rsd za Eur po podacima Narodne banke Srbije za devize na dan 30.06.2012 god. iznosi
115,8203 rsd za 1 Eur a na dan 30.06.2011 god. 102,4631 rsd za Eur.

Ostvarena dobit pre oporezivanja za prvih Sest meseci 2012 god. manja je u odnosu na
isti period 2011 god. za 460.854 hilj rsd. Nd&jveticaj na ostvarenje ove razlike imaju
povetani finansijski rashodi i smanjeni finansijski prihodi jer ovi rashodi nakon EBIT-a (koji
je manji u odnosu na prethodnu godinu za 49.820 hilj.rsd) imajudnajiteaj na formiranje
dobiti.
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1.2 Bilans Stanja

OSTVAR. OSTVAR. Razlika Razlika
Period izveStavanja 01.01-30.06.2012 U 000 rsd u 000 RSD ostvareno ||2012-2011
30.06.2012 || 31.12.2011 ||2012-2011 u %
I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 0 0 0 0,00%
1 GOODWIL 0 0 0 0,00%
111. NEMATERIJALNA ULAGANJA 13.854 13.787 67 0,49%
IV. NEKRETN.POSTR.,OPREMA | BIOL.SREDSTVA 7.489.723 7.116.877 372.846 5,24%
1.Nekretnine,postrojenja i oprema 7.154.861 6.781.872 372.989 5,50%
2. Investicione nekretinine 331.953 331.953 0 0,00%
3. BioloSka sredstva 2.909 3.052 -143 -4,69%
IV. DUGOROECNI FINANSIJSKI PLASMANI 857.877 856.592 1.285 0,15%
1.UceS¢e u kapitalu 855.688 855.688 0 0,00%
2.0Ostali dugoroéni finansijski plasmani 2.189 904 1.285 142,15%
I. ZALIHE 4.834.626 4.744.120 90.506 1,91%
- Trgovacka roba 5.575 5.914 -339 -5,73%
- Sirovine 2.275.424 2.084.640 190.784 9,15%
- Pomocni materijal 16.881 9.063 7.818 86,26%
- Ambalaza 24.628 23.015 1.613 7,01%
- Ostali materijal 168.416 188.971 -20.555 -10,88%
- Nedovrsena proizvodnja 72.884 69.397 3.487 5,02%
- Gotovi proizvodi 1.080.209 678.331 401.878 59,25%
- Avansi 1.190.609 1.684.789 -494.180 -29,33%
- Ostalo 0 0 0 -100,00%
II.LSTALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI 0 0 0 -100,00%
Ill. KRATKOR.POTRAZIV.PLASM.| GOTOVINA 4.918.692 4.562.678 356.014 7,80%
1.Potrazivanja 3.968.929 3.776.562 192.367 5,09%
Potrazivanja na domacéem trzistu - 3 lica 1.319.268 664.559 654.709 98,52%
Potrazivanja od povezanim pravnih lica 1.693.513 2.354.526 -661.013 -28,07%
Potrazivanja na inostranom trzistu 956.148 757.477 198.671 26,23%
2.Potrazivanja za viSe plac¢eni porez na dobitak 0 0 0 -100,00%
3.Kratkoro¢ni finansijski plasmani 659.128 128.804 530.324 411,73%
4.Gotovinski ekvivalenti i gotovina 259.367 523.815 -264.448 -50,48%
5. Porez na dodatu vrednost i AVR 31.268 133.497 -102.229 -76,58%
C. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 0 0 0 -100,00%
o s | e i
VANBILANSNA AKTIVA 9.539.536 10.593.951 -1.054.415 -9,95%
PASIVA
I.OSNOVNI KAPITAL 6.906.480 6.906.480 0 0,00%
Il. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 0 0 0 0,00%
IIl. REZERVE 1.428.760 1.371.588 57.172 4,17%
IV. REVALORIZACIONE REZERVE 1.837.936 1.837.936 0 0,00%
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU HOV 571 571 0 0,00%
VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU HOV 0 0 0 0,00%
VIl. NERASPOREDJENI DOBITAK 1.340.540 1.143.440 197.100 17,24%
VIII. GUBITAK 0 0 0 0,00%
IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 0 0 0
I. DUGOROCNA REZERVISANJA 49.890 49.890 0 0,00%
Il. DUGOROCNE OBAVEZE 4.365.971 2.895.566 1.470.405 50,78%
1.Dugoro¢ni krediti 4.365.908 2.895.503 1.470.405 50,78%
2.0Ostale dugoro¢ne obaveze 63 63 0 0,00%
Ill. KRATKORO CNE OBAVEZE 2.048.988 2.952.947 -903.959 -30,61%
1.Kratkoro¢ne finansijske obaveze 1.520.081 2.345.998 -825.917 -35,21%
2.0baveze po osnovu sredstava hamenjenih prodaji 0 0 0
3.0Obaveze iz poslovanja 458.783 521.683 -62.900 -12,06%
Obaveze na domacem trzistu - 3 lica 329.644 319.487 10.157 3,18%
Obaveze prema povezanim pravnih lica 76.881 45.691 31.190 68,26%
Obaveze na inostranom trzistu 52.258 156.505 -104.247 -66,61%
4.0stale kratkoro¢ne obaveze 24.834 32.794 -7.960 -24,27%
5.0baveze po PDV-a i ostalih javnih prihoda i pas.vr.razgr 43.035 29.618 13.417 45,30%
6.0baveze po osnovu poreza na dobitak 2.255 22.854 -20.599 -90,13%
C. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 135.636 135.636 0 0,00%

VANBILANSNA AKTIVA

9.539.536

17.294.054
10.593.951

820.718
-1.054.415

-9,95%
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U periodu jan.-jun 2012 god. u odnosu na 31.12.2011 godineégmavée pozicija
nekretnine, postrojenja i oprema za iznos 372.989 hilj.rsd , a Bajaij@ povéanje na ovoj
poziciji odnosi se na investicije u fabriku za proizvodnju sojinih proteinskih koncentrata koja
se nalazi u zavrSnoj fazi izgradnje.

Na poziciji obrtna imovina na dan 30.06.2012. u odnosu na stanje 31.12.2011.godine
iskazano je pov@nje u iznosu 446.520 hilj.rsd.U okviru obrtnog kapitala n&gjnge
razlike iskazane su na stavkama zalihe sirovina - iskazano jégmpeeu iznosu 190.784
hili.rsd, smanjenje ostalog materijala u iznosu 20.5555 hilj.rsd, ¢poje zaliha gotovih
proizvoda u iznosu 401.878 hilj.sd.i smanjenje potrazivanja za date avanse u iznosu 494.180
hilj.rsd.U okviru kratkorénih potrazivanja, plasmana i gotovine doSlo je do pang na dan
30.06.2012 u odnosu na 31.12.2011 god. u iznosu 356.014 hilj.rsd.

U periodu januar-jun 2012 god. povezano pravno lice Victoria Logistic fakturisalo je
138.156 t zrna soje u vrednosti 5.411.607 hilj.rsd za razliku od ranijih godina kada je
celokupna koliina otkupljenog zrna fakturisana u godini otkupa. Iz navedenog razloga doSlo
je do povéanja vrednosti zaliha sirovina Sto procentualno izraZzeno iznosi 10,88% U okviru
pozicije zaliha ostalih materijala naji@smanjenje je iskazano na zalihama goriva i maziva.
Pove&anja zaliha gotovih proizvoda u iznosu od 401.878 hilj.rsd tmvelelom se odnosi
na poveéanje zaliha sojine gme i sirovog sojinog ulja. U prvoj polovini godine, za
vrednovanje zaliha gotovih proizvoda primenjen je novi troSkovni model gde je cena koStanja
ulja veta u odnosu na troSkovni model koji je primenjen na kraju 2011 god. Sto jedtelimi
dovelo do povéanja vrednosti zaliha. Pored cenovnog @avga doSlo je i do povanja
koli¢ina proizvoda na zalihama u odnosu na stanje na dan 31.12.2011 god. kako sojinog ulja
tako i sojine s&me. Razlog tome je delimm® smanjena traznja i usporavanje prodaje zbog
velikin promena cena sojinog kompleksa na trziStu kao i potrebe stvaréitjazagha sojine
same zbog pokretanja novog pogona za proizvodnju sojinih koncentrata.

Potrazivanja za date avanse manja su na dan 30126u26dnosu na stanje 31.12.2011 god. u
iznosu 494.180 hilj.rsd. Nakon fakturisanja zrna soje od strane Victoria Logistic nastala
obaveza je zatvorena iz avansnih sredstava koja su se nalazila na stanju na dan 31.12.2011
god. kao i potrazivanjima od VLogistic kao kupca. U prvoj polovini 2012 god. nastavljeno je
sa avansnim uplatama u cilju finansiranja nabavke zrna soje rod 2012 god.

Kratkoratna potrazivanja i plasmani diesu za 356.015 hilj.rsd u odnosu na 31.12.2011 god.

U okviru potrazivanja pov@&na je pozicije potrazivanja od ¢ie lica u iznosu 654.709
hilj.rsd.U iznosu powv&anja potrazivanja nalazi se i potrazivanje od pretuzaVej DOO

Zemun (dugovni promet u prvoj polovini 2012 god. iznosi 411.345 hilj.rsd) sa kojim je
sklopljen ugovor o razmeni ulja za zrno soje a potrazivaejbiti zatvoreno u u drugoj
polovini godine isporukom zrna soje rod 2012 god.

Potrazivanja od povezanih lica manja su 661.013 hilj.rsd. Kiajeelom potrazivanje na dan
30.06.2012 god. odnose se na potrazivanja od Victoria Oil za prodato zrno sofe kite
napla&eno razmenom za suncokretovu ljusku i virmanskim uplatama.

Potrazivanja od ino kupacadaesu za 26,23% u skladu sa opredeljenjem Zanve&vozom
proizvoda kao i zbog povanja kursa Eur i USD $ u odnosu na 31.12.2011 god..

Kratkoraeni finansijski plasmani sa stanjem na dan 30.06.2012 gédswea 530.324 hilj.rsd
odnosno za 411,73% u odnosu na stanje na dan 31.12.2011 god. a odnosi se na plasmane po
osnovu ugovora o zajmu koji je zaklgn sa matinim pravnim licem Victoria Group.

Smanjenje stanja gotovinskih ekvivalenata i gotovine iznosi 264.448 hilj.rs. ddajve
smanjenje stanja gotovine iskazano je na dinarskimtit@kracunima (sa 212.732 hilj.rsd na

dan 31.12.2011 u odnosu na 6.972 hil..rsd na dan 30.06.2012 god.) dok je na deviznim
racunima stanje neSto manje u odnosu na 31.12.2011 god. (307.808 hilj.rsd na dan 31.12.2012
odnosno 249.079 hilj.rsd na dan 30.06.2012 god.).
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Potrazivanja po osnovu poreza na dodatu vrednost i aktivnin vremenskih réegjamanji
su za 102.229 hilj.rsd odnosno za 76,58%. Na dan 31.12.2011 god. Zeggpvethodnog
poreza na dodatu vrednost u fakturama dob&vljaodnosu na obaveze za PDV u izlaznim
fakturama iskazano je potrazivanje u iznosu 124.100 hilj.rsd koje jecéeaplau mesecu
januaru u iznosu 76.087 hilj.rsd a iznos 48.013 hilj.rsd iskemije za zatvaranje tekit
obaveza za PDV.

Osnovni kapital druStva ugan je na dan 30.06.2012.godine u odnosu na 31.12.2011
god. za 254.272 hilj.rsd. koliko iznosi ostvarena neto dobit u prvih Sest meseci.

Dugora@ni krediti u odnosu na stanje na kraju 2011 god.camesu za iznos od
1.470.405 hilj.rsd.a uglavhom se odnose na @evig novih tranSi investicionog kredita od
Uni Credit Banke kao i na powanje dugordnog kredita od Inteza Banke.

Kratkoraine finansijske obaveze DruStva smanjene su za iznos 825.917 hiljada dinara
zbog redovne otplate kredita i smanjenja krat&oog kreditnog zaduzenja

Obaveze iz poslovanja u posmatranom periodu su smanjene za iznos od 62.900
hili.rsd najve&im delom zbog smanjenja obaveza prema dobéwnig koje su izmirene u
izveStajnom periodu,kao i zbog izmirenja obaveze po osnovu poreza na dobit koja je iskazana
po zavrSnom r&unu za 2011 god.

21



SOJAPROTEIN AD BECEJ —

OSTVARENI vs PLANIRANI REZULTATI POSLOVANJA

IZVESTAJ O POSLOVANJU JANUAR — JUN 2012.,

1.3 Cash flow
Period izveStavanja: 01.01-30.06.2012. Y.T.D Y.T.D Y.T.D Y.T.D
OSTVARENO || OSTVARENO ||RAZLIKE OSTV.|| RAZLIKE u %
o o jan-jun jan-jun
janun 2012 11 jan-un 2001 11 5019011 || 201202011
1. Prilivi gotovine iz poslovne aktivnosti 5.197.143 3.580.711 1.616.432 45,14%
Prodaja sirovog sojinog ulja 302 1.485.054 1.531.210 -46.156 -3,01%
Prodaja visih faza prerade 302 1.388.892 1.169.074 219.818 18,80%
Prodaja sojine satme 302 1.866.541 726.411 1.140.130 156,95%
Prilivi od subvencija od prodaje ulja 304 0 53.994 -53.994 -100,00%
Subvencija od prodaje ljudskog programa 304 0 54.444 -54.444 -100,00%
Ostali prilivi (premije, dot., zak., potr. od zaposlenih) 304 113.253 45,578 67.675 148,48%
Povracaj PDV 343.403 0 343.403 0,00%
Prodaja ostalo i primljeni avansi 0 0 0 0,00%
Ostali prilivi 0 0 0 0,00%
2. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 28.095 84.305 -56.210 -66,67%
Prodaja akcija i udela 314 0 0 0 0,00%
Prodaja nekretnina, postrojenja, opreme 315 0 0 0 0,00%
Ostali finansijski plasmani 316 28.095 84.305 -56.210 -66,67%
3. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 1.095.452 1.863.637 -768.185 -41,22%
Uvecanje osnovong kapitala 326 0 0 0 0,00%
Dugorocni i kratkorocni krediti 327 1.095.452 1.863.637 -768.185 -41,22%
Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328 0 0 0 0,00%
opuv | | awsom| aarwn
1. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 1.170.973 844.075 326.898 38,73%
Otkup soje 306 112.365 89.558 22.807 25,47%
Nabavka sirovina, ambalaZe, gorivo 306 66.093 63.533 2.560 4,03%
Tekuce obaveze 306 339.370 309.322 30.048 9,71%
Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 227.335 195.675 31.660 16,18%
Placene kamate 308 111.358 70.241 41.117 58,54%
Porez na dobit 309 48.851 33.338 15.513 46,53%
Placena carina i ostali porezi ( sem PDV) 310 60.260 32412 27.848 85,92%
Placen PDV 310 205.341 49.996 155.345 310,71%
2. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 658.751 1.086.605 -427.854 -39,38%
Kupovina akcija i udela 320 0 0 0 0,00%
Kupovina nekretnina, postrojenja i opreme - INVESTICIJE 321 594.630 1.076.531 -481.901 -44,76%
Ostali finansijski plasmani 322 64.121 10.074 54.047 536,50%
3. Odlivi iz aktivnosti finansiranja 1.032.639 1.874.964 -842.325 -44,92%
Otkup sopstvenih akcija i udela 330 0 1.517 -1.517 -100,00%
DugoroCni i kratkorocni krediti 331 1.032.240 1.872.890 -840.650 -44,89%
Finansijski lizing 332 399 557 -158 -28,37%
Isplacene dividende 333 0,00%

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja

Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Tokovi gotovine - 3 lica 3.458.327 1.723.009 1.735.318 100,71%
Interkompanijska kretanja PRILIVI 468.789 1.285.034 -816.245 -63,52%
Interkompanijska kretanja ODLIVI 4.247.387 2.972.440 1.274.947 42,89%
Pozitivne kursne Razlike 60.992 1.319 59.673 4524,11%
Negativne kursne razlike 5.169 1.910 3.259 170,63%

Gotovina na kraju obra €unskog perioda

259.367 256.369 2.998 1,17%
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Prodaja sojine $ane porasla je u prvoj polovini 2012 kah&ki za 0,44%, vrednosno
za 12,79% u odnosu na isti period 2011.god. Porastandlv tokova za 156,95% nastao je
usled povéanja cene sojine &ae i ve&ih nowanih avansa.

Subvencije predstavljaju prihode vezane za podsticaj izvoza, regulisane Uredbom o
subvencionisanju proizdaca poljoprivrednih i prehrambenih proizvoda. U prvoj polovini
2011 godine ostvareni priliv po osnovu subvencija od prodaje ulja iznosio je 53.994 hilj.din. i
subvencije od prodaje ljudskog programa u iznosu od 54.444 hilj.din. Prilivi po osnovu
subvencija u drugoj polovini 2011 su ukinuti, poSto u budzetu RS nije bilo viSe sredstava
predvidenih za ove namene.U toku prve polovine 2012 taj trend nedostatka sredstava u
budzetu je nastavljen i zbog toga nisu ostvareni prilivi po tom osnovu.

Porast ostalih priliva za 148% u prvih Sest meseci 2012 god. u odnosu na isti period
prethodne godine nastao je zbog dela naplate sumnjivih i spornih potrazivanja, dela povrata
akciza od CVPO za nabavljeni heksan, kao i priliva za obavljenu usluznu preradu zrna soje.

~Sojaprotein“ AD je ostvarila do 30.06.2012 povrat priliva od PDV —a u ukupnom
iznosu 343.403 hilj.din zbog fakturisanja 137.921 tona zrna soje rod 2011, u januaru 2012
god. i povéanih investicionih ulaganja u prvoj polovini 2012. U istom periodu 2011 nije
ostvaren priliv od povrata PDV - a.

Ostali finansijski plasmani imali su pad za 67% u &&k2012, u odnosu na 2011.,kao
rezultat povrata zajmova u 2011. iz ranijih godina.

Odlivi za otkup zrna soje rod 2011 imali su rast za 25% u 2012.godini, kada je izvrSena
nabavka i fakturisanje zrna soje u januaru 2012, Sto je usloviiooddtiv sredstava za te
namene u odnosu na isti period prethodne godine.

Doslo je do pada kreditnih aktivnosti i manje zaduzenosti ,Sojaprotein® AD nakon
preusmeravanja kreditnog optéeaja za nabavku sirovina na Victoria Logistic, takatdase
Sojaprotein nadalje kreditno zaduzivati isklyo za potrebe sopstvenogCOr- biznisa.To je
imalo za posledicu i manji odliv sredstava u prvih Sest meseci 2012 od 45 % za potrebe
dugora@nih i kratkor@nih kredita, kao i manji odliv sredstava za kupovinu postrojenja i
opreme za 45 %. Istovremeno je doSlo do porasta odliva za 59% u istom periodéana pla
dospele kamate po investicionom kreditu dobijenom od Unicredit banke za ulaganje u
izgradnju fabrike tradicionalnih sojinih koncentrata.

Intenzivnija investiciona ulaganja u toku 2011 i unapredgpiaavansi za nabavku
opreme, koji su fakturisani i ocarinjeni u 2012 uslovili su i rast odliva zZeepéacarine za 86
% u odnosu na isti period proSle godine.

U pojedinim mesecima ,Sojaprotein“ je prodavalacevekolicine zrna soje —
interkompanijski, zbog genetske modifikacije koja ne odgovara uslovima za naSe proizvode i
pove&anog sadrZaja glutena u zrnu , te je odliv zagpiaPDV porastao u toku 2012. za 311
% u odnosu na isti period 2011.

Istovremeno zavrSna faza SPC uslovila je pamge odliva za 536 % ostalih
finansijskih plasmana za zavrSetak svih zZefib ulaganja u Sto kéam roku i start up
fabrike.
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ZAKLJUCAK

U prvoj polovini 2012. godine SOJAPROTEIN je nastavio ekspanziju izvoza visokofinalnih
proizvoda koja je zapo&eta pre nekoliko godina. Iako je uticaj novog talasa svetske finansijske
krize, praéene jo¥ vedom recesijom, doprineo da u pojedinim regijama ili zemljama bude
zabelezen pad ili stagnacija prodaje, ostvareni su rezultati iznad oCekivanja, posebno kada se
radi o prodaji proizvoda vigih faza prerade na tr¥itu EU. Ocigledno je da dugorodna strategija
SOJAPROTEIN-a ka proizvodnji iskljugivo NON GMO sojinih proizvoda u uslovima
povecane svetske traZnje za istim daje prave rezultate.

Na to neopozivo upuéuje razvoj situacije u pogledu zahteva za genetskom Cistoéom sojinih
proizvoda na svim strate$kim trZi&tima SOJAPROTEIN-a (EU, Rusija sa Belorusijom i
Ukrajinom, CEFTA, BSISA u okviru koje posebno Turska i Izrael). Iako je EU regulativa za
NON GMO <0,9%, sve su uestaliji zahtevi veceg broja zemalja za NON GMO<(,1% ¢&ak i
od proizvodata stodne hrane i hrane za ribe. Za razliku od svetske konkurencije (SOLAE,
CARGIL, ADM, SOLBAR) SOJAPROTEIN, zahvaljuju¢i NON GMO soji sa garantovanim
stpskim poreklom moZe u potpunosti da zadovolji stroge zahteve krajnjih korisnika za
sledljivosti i NON GMO. Cak i na tr¥idtima gde ne postoji ili nije razradena zakonska
regulativa o NON GMO, krajnji korisnici iz raznih grana prehrambene industrije su ti koji
diktiraju uslove nabavke iskljug¢ivo NON GMO sojinih proizvoda 3to je postala ozbiljna
komparativna prednost SOJAPROTEIN-a.

Osim toga, niz zakljutenih Sporazuma o slobodnoj trgovini (sa EU, Rusijom i
Belorusijom, zemljama CEFTA, EFTA, Turskom) uz spremnost i sposobnost
SOJAPROTEIN-a za promptnim isporukama na svim evropskim trZi§tima garantuju dalju
ekspanziju izvoza postojeéih (BiG, TSP, Mixevi, Soja Vita, Lecitin) i buduéih proizvoda
(SPC). U to su se nasi brojni korisnici, od kojih su neki vrlo ozbiljni svetski igradi (KERRY,
BARENTZ, NESTLE, AZELIS) veé uverili vise puta. Ta cinjenica dobija na znacaju posebno
u novonastalim uslovima kada se deo svetske konkurencije delimi&no ili potpuno povladi sa
trZiSta EU, prvenstveno u oblasti iz naSeg asortimana proizvoda. Nakon ugradnje
najsavremenije opreme za proizvodnju visokofinalnih proizvoda namenjenih prehrambenoj
industriji i znafajnog podizanja kvaliteta istih nameée se potreba da SOJAPROTEIN, uz
logistitku podrsku VictoriaGroup, istraje na Politici garantovanja sojinih proizvoda bez
prisustva ostalih alergena, obezbedenjem Gluten free kvaliteta.

Kona¢no, nova fabrika za proizvodnju tradicionalnih i teksturiranih SPC i pocetak prodaje
navedenih proizvoda u drugoj polovini 2012. ove godine stvorie dodatne pretpostavke za
dugorodan rast izvoza proizvoda SOJAPROTEIN-a kako iz postojeceg, tako i iz bududeg
proizvodnog programa.
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IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE KVARTALNOG 1ZVESTAJA

Prema naSem najboljem saznan_]u kvartalni finansijski izve§taj za Il kvartal I polugodisnji
konsolidovani izve3taj sastavlj €n je uz primenu odgovaraj u¢ih medunarodnih standarda finansij skog
izveStavanja i daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i
poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu j javnog drustva, .

Lica odgovorna za sastavijanje godinjeg izvestaja:
“Sojaprotein” A.D. Betej, Industrijska br.1, 21220 Ber':ej

/ L,
Generalni direktor dipl. pravnik Pavlovi¢ Branislava
‘,;,4 J\ﬁ*‘i n

R 'am-,z =L
Izvrini direktor Sektora finansija: dipl.oec. Nikoli¢ Ankica J’H/ﬁ'ﬁw _m uw.ﬁx'v"

Sef ratunovodstva: oec. Andelkovié Dragana v'f{ g'/ﬁn LB,
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