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1. OSNOVNI PODACI 0 DRUSTVU 

Opsti podaci o Drustvu 

Sediste Beograd, Bulevar MiJ1aila Pupina 12 
Maticni broj 07023022 
S(fra i naziv delatnosti 7112 lnzenjerske delatnosti i tehnicko savetovanje 
Poreski identifikacioni broj 100001505 

Relevantne pravne cinjenice vezane za istorijat Drustva su sledece: 
ENERGOPROJEKT-Urbanizam i Arhitekturaje akcionarsko drustvo (u dalj em tekstu Drusto). 
Registrovano je kod Agencije za Privredne Registre, Registra privrednih drustava broj BD 
l 0782/2005 od 04.07.2005.g., registraski ulozak 1-4704-00, Trgovinski sud u Beogradu. 
Dmstvoje osnovano 24.11.1989.g. 

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, osnovna delatnost Drustva je lnzenjerska 
delatnost i tehn icko savetovanje. Preciznije, Drustvo se bavi pretezno inzenjerskom delatnoscu i 
tehnickim savetovanjem, izvodjenjem radova i inzenjeringom u opremenju objekata. Pored 
navedene osnovne delatnosti Drustvo obavlja i druge delatnosti i poslove koj i doprinose 
efikasnijem i racionalnijem poslovanju, zakljucuje Ugovore i preduzima druge pravne poslove i 
radnje u okviru svoje pravne i poslovne sposobnoati; obavlja poslove spoljnotrgovinskog prometa, 
uvoz-izvoz u okviru registrovane delatnosti. 

Drustvo je, shodno kriterijumima preciziranim Zakonom o racunovodstvu i reviziji, razvrstano u 
srednje pravno lice. 

U Drustvu je prose~an broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem svakom meseca, 
IZllOSIO: 

• 2011. godine 148 radnika i 
• 2010. godine: 155 radnika. 

Godisnji finansijski izvestaji koji su predmet ovih Napomena su pojedinacni finansijski izvest~j i 
Drustva i finansijski izvestaji UC Botswana tzv. ,mini konsolidacija"odobreni su od strane 
Upravnog Odbora na sednici odr2anoj dana 03.04.2012. godine. Odobreni fmansijski izvestaji 
mogu naknadno biti izmenjeni u skladu sa vazecim propisima. 

2. UPRA VLJACKA STRUKTURA 

Klju~ni rukovodeci kadar Drustva u 20 II. godini sacinjavala su sledeca lica: 
• Manas ijevic Dragan, dipl.ing.arh - Direktor; 
• Lukic Zoran, dipl.ecc. - Izvrsni direktora za finansije, racunovodstvo 
• Petrovic-Ristic Vidosava - fzvrsni direktor za realizaciju projekata 

3. VLASNICKA STRUKTURA 

Drustvo posluje kao zavisno preduzece u sasatavu ENERGOPROJEKT HOLDlNGA . Vlasnicka 
struktura na dan 31.12.201l.godine je sledeca: 94,40 % EP HOLDING; a 5.60 % STTNf 
AKCIONART. 

I Napomene uzfinans{iske ;zrdrcye za 20 I I godimt Strano 4 54 
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4. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU 
FINANSIJSKDI IZVESTAJA 

U Republici Srbiji je Zakon o ralunovodstvu i reviziji (»Siuzbeni glasnik RS« broj 46/2006 i 
111/09) osnovni pravni akt kojim se preciziraju razlicita pitanja vezana za obavljanje 
racunovodstven ih aktivnosti. 

Pri sastavljanju i prezentaciji finansijskih izve~taja Dru~tva uvazena je odredba Zakona o 
racunovodstvu i reviziji, po kojoj su pravna lica duzna da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i 
procenjivanje imovine, obaveza, prihoda i rashoda; sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i 
obelodanj ivanje fi nansijskih izve~taja, vr~e shod no: 

• zakonskoj regulativi, 
• profes ionalnoj regulativ i i 
• internoj regulativi. 

Pod zakonskom regulativom se podrazumevaju zakon i 
i zvr~avanje zakona. 

podzakonski propisi doneti za 

Pri izradi finansijskih izvestaja Drustva, izmedu ostalih, uvazeni su sledeci zakoni i podzakonski 
propisi: 

• Zakon o racunovodstvu i reviziji (»Siuzbeni glasnik RS« broj 46/2006 i 11 1/2009), 
• Zakon o porezu na debit pravnih lica (»Siuzbeni glasnik RS« broj 25/2001, 80/2002 , 

43/2003 , 84/2004,18/201 0), 
• Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Siuzbeni g lasnik RS« broj 84/2004. 86/2004, 

61 /2005, 61 /2007), 
• Pravilnik o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izve~taja za privredna dru~tva, zadruge, 

druga pravna lica i preduzetnike (»Siuzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 05/2007, 
I 19/2008, 02/20 I 0); 

• Pravi lnik o kontnom okviru i saddini racuna u Kontnom okviru za privredna drustva, 
zadruge, druga pravna Lica i preduzetnike (»S iuzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 
I 19/2008, 09/2009, 04/201 0, 03/20 I I); 

• Prav ilnik o izmenama i dopunama pravi ln ika o Kon tnom okviru za pri vredna d ru~tva, 

zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (»Sluzbeni glasnik RS« broj 04/20 I 0, 03/2011) 

• Prav ilnik o sadrzaju poreskog bilansa i drugim pitanj ima od znacaja za nacin utvrdivanja 
poreza na dobit pravnih lica (»Siuzbeni glasnik RS« broj 99/20 I 0), 

• Pravi lnik o sadrzaju poreske prijave za obracun poreza na dobit pravnih lica (»Siuzbeni 
glasn ik RS« broj 99/20 I 0), 

• Pravilnik o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nacinu utvrdivanja 
amortizacije za poreske svrhe (»Siuzbeni glasnik RS« broj I 16/2004 i 99/20 I 0). 

Profesionalna regulativa se prvenstveno odnosi na: 
• Okvir za pripremanje i prezentaciju finansjjskih izve~taja (u nastavku: Okvir), 
• Medunarodne racunovodstvene standarde (u nastavku: MRS), 
• Medunarodne standarde fmansijskog izve~tavanja (u nastavku: MSFI) i 
• Tumacenja koje je doneo Komitet za tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja. 

Napominjemo da u pojedinim slucajevima, pri izradi finansijskih izvestaja Drustva, nisu u 
potpunosti uvaiene sve relevantne odredbe MRSIMSFI i Tumacenja. Razlozi za iznetu 
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konstataciju su prvenstveno posledica nepotpune usaglasenosti, s jedne strane, zakonske 
regulative, a sa druge strane, profesionalne regulative. Otuda, kako je zakonska regulativa u 
predmetnom kontekstu primarna, finansijski izvestaji u pojedinim aspektima odstupaju od 
profesionalne regulative. 

Racunovodstveni propisi Republike Srbije, a time i prezentovani finansijski izvestaji Drustva, 
odstupaju od MSFI u sledecem: 

• Finansijski izvestaji se u Republici Srbije prikazuju u formatu propisanim Pravilnikom o 
sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvest~a za privredna drustva, zadruge, druga 
pravna lica i preduzetnike ("Sluzbeni glasnik RS" broj 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 
2/2010), koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinib finansijskih izvdtaja opste 
namene, kao i od nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvida 
Revidirani MRS J - ,Prezentacija finansijskih izvestaja"; 

• Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazana na obrascu bilansa stanja, a ove 
stavke, po profesionalnoj regulativi, ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze Drustva. 

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao posledica vremenske razlike izmedu objavljivanja 
Standarda i Tumacenja, koja su podlozna kontinuiranim promenama, i momenta kada ti Standardi 
i Tumacenja postanu va.Zeci u Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od profesionalne 
regulative nastaju kao posledica toga sto objavljeni Standardi i Tumacenja, koji su stupili na 
snagu, jos nisu u Republici Srbiji zvanicno prevedeni i usvojeni ; kao posledica toga sto objavljeni 
Standardi i Tumacenja jos nisu stupili na snagu; iii kao posledica drugih razloga na koje Drustvo 
nema mogucnost uticaja. 

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativu Dru~tva, pri sastavljanju finansijskih 
izvestaja koriscen je aktuelni Pravilnik o racunovodstvu i racunovodstvenim politikama drustva, 
koji je donet 29. 01.2007. godine od strane Upravnog odbora Drustva. Pored navedenog, 
koriscena su i druga interna akta Drustva, kao sto je, na primer, Kolektivni ugovor Drustva. 

Finansijski izvestaji Drustva za 2011. godinu prikazani su u fermi i sadrzini koja je precizirana 
Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga 
pravna lica i preduzetnike. Ovim Pravilnikom je, pored ostalog, propisana sadrzina pozicija u 
obrascima Bilansa stanja, Bilansa uspeha, lzvestaja o tokovima gotovine, tzvestaja o promenama 
na kapitaJu, Napomena uz fmansijske izvestaje i Statistickog aneksa; za privredna drustva, 
zadruge, druga pravna lica i preduzetnike koj i poslovne knjige vode po sistemu dvojnog 
knj igovodstva. 

Pravilnikom je, takode, precizirano da se podaci u Bilansu stanja, Bilansu uspeha, Tzvestaju o 
tokovima gotovine, Izvestaju o promenama na kapitalu i Statistickom aneksu upisuju u hiljadarna 
dinama, a da se broj zaposlenih radnika upisuje u celom broju; sto je uvazeno i u objasnjenjima 
prezentovanim kroz ove Napomene. 

5. RACUNOVODSTVENA NACELA 

Pri sastavljanju finansijskih izvest~ja Drustva uvazena su sledeca nacela: 
• Nacelo stalnosti, 
• Nacelo doslednosti, 
• Nacelo opreznosti, 
• Nacelo su~tine iznad forme, 
• Nacelo uzrocnosti prihoda i rashoda i 

Napomene uzfinans~iske izve/if((/e za 201 I godhm 
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• Nacelo pojedinacnog procenjivanja. 
Uva~avanjem na~ela stalnosti, fmansijski izve~taji se sastavljaju pod pretpostavkom da 
imovinski, finansijski i prinosni polofaj Dru~tva, kao i ekonomska politika zemlje i ekonomske 
prilike u okruzenju, omogucavaju poslovanje u neograniceno dugom roku (,.Going Concern" 
princip). 

Na~elo doslednosti podrazumeva da se nacin procenjivanja stanja i promena na imovini, 
obavezama, kapitalu, prihodima, rashodima i rezultatu poslovanja, to jest da se nacin 
procenjivanja bilansnih pozicija Drustva, ne menja u duzern vrernenskom razdoblju. Ako, na 
primer, zbog usagla~avanja sa zakonskom i profesionalnom regulativom, do prornene ipak dode. 
obrazlaze se razlog prornene, a efekat promene se iskazuje shodno zahtevima iz profesionalne 
regulative vezanirn za promenu nacina procenjivanja. 

Na~elo opreznosti podrazumeva ukljucivanje odredenog nivoa opreza pri sastavljanju 
finansijsk ih izve~taja Drustva, koje treba da rezultira da imovina i prihodi nisu precenjenj, a da 
obaveze i troskovi nisu potcenjeni. Medutim, uvazavanje nacela opreznosti ne treba razumeti na 
nacin svesnog, nerealnog umanjenja prihoda i kapitala Dru~tva; to jest svesnog, nerealnog 
uvecanja rashoda i obaveza Drustva. Nairne, u Okviru za pripremu i prezentaciju finansijskih 
izvestaja je potencirano da uvafavanje nacela opreznosti ne sme da irna za posledicu znacajno 
stvaranje skrivenih rezervi, namerno umanjenje imovine iii prihoda, iii namemo preuvelicavanje 
obaveza iii tro~kova, jer u tom slucaju finansijski izvestaji ne bi bili neutralni i. stoga, ne bi bili 
pouzdani. 

Nacelo su~tina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija Dru~tva, a time, 
posledicno, i pri sastavljanju finansijskih izvestaja, racunovodstveno obuhvatanje treba da se vrsi 
u skladu sa sustinom transakcija i njihovom ekonomskom realnoscu, a ne samo na osnovu 
njihovog pravnog oblika. 
Uva.Zavanjem na~ela uzroenosti prihoda i rasboda, priznavanje efekata transakcija i drugih 
dogadaja u Dru~tvu nije vezano za momenat kada se gotovina iii gotovinski ek'Vivalenti, po 
osnovu tih transakcija i dogadaja, prime ili isplate, vee se vezuju za momenat kada se dogode. 
Takvim pristupom omoguceno je da se korisnici finansijskih izvestaja ne informisu samo o 
pro~lirn transakcijama Drustva koje su prouzrokovale isplatu i primanja gotovine, vee i o 
obavezama Drustva da isplati gotovinu u buducnosti, kao i o resursima koji predstavljaju gotovinu 
koje ce Drustvo primiti u buducnosti. Drugim recima, uvaU\vanjem nacela uzrocnosti prihoda i 
rashoda obezbeduje se informisanje o proSlim transakcijarna i drugirn dogadajirna na nacin koji je 
najupotrebljiviji za korisnike pri donosenju ekonomskih odluka. 

Nacelo pojedina~nog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna procenjivanja razlicitih 
bilansnih pozicija Drustva (na primer, imovine iii obaveza), radi racionalizacije, proisticu iz 
njihovog pojedinacnog procenjivanja. 

6. GRESKE IZ PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST 
GRESKE I KOREKCIJA POCETNOG STANJA 

Gre~ke iz pretbodnog perioda su izostavljeni iii pogre~no iskazani podaci iz finansijskih 
i zve~taja Dru~tva za jedan iii vise perioda koji proizilaze iz neupotrebljavanja iii pogresne 
upotrebe pouzdanih informacija koje su bile dostupne kada su finansijski izve~taji za date periode 
bili odobreni za izdavanje i za koje se moglo razumno ocekivati da budu dobijene i uzete u obzir 
pri sastav ljanju i prezentaciji tih finansijskih izvestaja. 
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Materijalno znacajna greska otkrivena u tekucem periodu, koja se odnosi na prethodni period je 
ona greska koja ima znacajan uticaj na finansijske izvestaje jednog il i vise prethodnih perioda i 
zbog koje se ti Jinansijski izvestaji ne mogu vise smatrati pouzdanim. 

Drustvo vrsi retrospektivnu korekciju materijalno znacajnih gre§aka u prvom setu finansijskih 
izvestaja odobrenom za objavljivanje nakon otkrivanja tib gresaka, tako sto ce prepraviti uporedne 
iznose za prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem(ima) su se greske dogodile; iii, ako se greska 
dogodila pre najranijeg prezentovanog prethodnog perioda, prepraviti pocetna stanja sredstava, 
obaveza i kapitala za najranjji prezentovani prethodni period. 

A.ko je neizvodljivo utvrditi efekat greske iz odredenog perioda na uporedne informacije za jedan 
iii vise prezentovanih prethodnib perioda, Drustvo prepravlja pocetna stanja sredstava, obaveza i 
kapitala za najraniji period za koji je retrospektivno prepravljanje podataka izvodljivo (sto moze 
biti tekuci period). 

Naknadno ustanovljene gre5ke koje nisu materijalno znacajne ispravljaju se na teret rashoda, 
odnosno u korist prihoda perioda u kojem su greske identifikovane. 

Materijalnost greske se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz Okvira za pripremu i 
prezentaciju finansijskih izvestaja, po kojima materijalnost implicira da izostavljanje, iii pogresno 
knjigovodstveno evidentiranje poslovne transakcije, moze uticati na ekonomske odluke korisnika 
donete na osnovu fmansijskih izvestaja. U Drustvu ce se materijalnost odredivati shodno visini 
greske u odnosu na ukupni prihod. Materijalno znacajna greska smatra se greska koja je u 
pojedinacnom iznosu iii u kumulativnom iznosu sa ostalim greskama veca od 1,5% ostvarenog 
ukupnog prihoda Drustva u prethodnoj godini. 

7. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENffi POLITIKA 

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja navedene 
su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako 
nije drugacije naznaC.eno. 

Znac~jne racunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje koji su predmet ovih 
Napomena, a koje su izlozene u nastavku, prvenstveno su zasnovane na Pravilniku o 
racunovodstvu i racunovodstvenim politikama Drustva. Ako pojedini knjigovodstveni aspekti nisu 
jasno precizirani Pravilnikom, primenjene racunovodstvene politike su zasnovane na vazecoj 
zakonskoj, profesionalnoj i internoj regulativi. 

Od opstih podataka napom injemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcionalna val uta i val uta za 
prezentaciju u finansijskim izvdtajima Drustva dinar. Pored podataka za tekucu godinu, u 
finansijskim izvestajima Drustva su kao uporedni podaci iskazani podaci iz finaosijskih izvestaja 
za 2010. godinu. 

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja uvazene su relevantne odredbe MRS l 0, koje se odnose na 
dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do datuma kada su tinansijski izvestaji odobreni za 
objavljivanje. Preciznije, za efekte dogadaja koji pruzaju dokaz o okolnostima koje su 
postojale na datum bilansa stanja, korigovani su vee priznati iznosi u finansijskim izvestajima 
Drustva, kako bi se odrazili korektivni dogadaji posle bilansa stanja; a za efekte dogadaja koji 
ukazuju na okolnosti koje su nastale posle datuma bilansa stanja, nisu vrsene korekcije 
priznatih iznosa, vee se, u slucaju da ihje bilo, u ovim Napomenama vrsi obelodanjivanje prirode 
dogadaja i procena njihovih finansijskih efekata. 
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7.1. Procenjivanje 

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja, u skladu, kako sa zahtevima profesionalne 
regulative, tako i sa zahtevima vazece zakonske regulative u Republici Srbiji, zahteva od 
rukovodstva Drustva koriscenje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki. lako se, 
razumljivo, stvarni buduci rezultati mogu razlikovati, procene i pretpostavke su zasnovane na 
informacijama raspolozivim na datum bilansa stanja. 
Najznacajnije procene se odnose na utvrctivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske irnovine, 
priznavanje odlozenih poreskih sredstava i obaveza, utvrdivanje rezervisanja za garancije i 
definisanje pretpostavki neophodnih za aktuarski obracun dugorocnih naknada zaposlenima po 
osnovu otpremnina. 

U kontekstu procenjivanja, poslovna politika Drustva je, ako se fer vrednost znacajno razlikuje od 
knjigovodstvene, da obelodani informacije o fer (pravicnoj) vredoosti aktive i pasive. U 
Republici Srbiji je cest problem sa pouzdanom procenom fer vrednosti aktive i pasive usled 
nedovoljno razvijenog fmansijskog trzista, nedostatka stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i 
prodaje, na primer, finansijske aktive i pasive, i zbog tqga sto trzisne inforrnacije nisu uvek 
raspolozive. I pored navedenog, ova problematika u Drustvu nije zanemarena, vee rukovodstvo 
vrsi kontinu irane procene, uvatavajuci rizike, i kada se proceni da je nadoknadiva (fer iii 
upotrebna) vrednost sredstava u poslovnim knjigama Drustva precenjena, vrs i se ispravka 
vrednosti. 

7.2. Efekti kurseva stranih valuta 

Transakcije u stranoj valuti, pri pocetnom priznavanju, evidentiraju se u dinarskoj 
protivvrednosti, primenom zvanicnog srednjeg kursa koji vazi na dan transakcije. 

Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki datum bilansa stanja se 
monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva, potrazivanja i obaveze) preracunavaju 
primenom vateceg kursa, to jest zvanicnog srednjeg kursa na datum bilansa stanja. 

Kursne razlike nastale po osnovu transakcija u stranoj valuti (osim za kursne razlike nastale na 
monetarnim stavkama koje cine deo neto investicija Drustva u inostrano poslovanje, a koje se 
obuhvataju shodno zahtevima iz MRS 21) se priznaju kao prihod iii rashod Drustva u periodu u 
kojem su kursne razlike nastale. 

Zvanicni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za strane valute koje su 
koriscene za preracunavanje monetarnih stavki stranih valuta u dinarsku protivvrednost, su 
prikazane u narednoj tabeli. 

vam 01 sre OJI z ·c · d .. k urs aro ne an e r IJe N d b k! S b" 

Val uta 
31.12.2011. 31.12.2010. 

lznos u dinarima 
1 EUR 104,6409 105,4982 
1 USD 80,8662 79,2802 
1 RUB 2,5163 2,5956 
I CHF 85,9121 84,4458 
1 BWP 10,8200 12,0795 
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7 .3. Prihodi 

U okviru poslovnih prihoda najznacajniji su prihodi od prodaje roba, proizvoda i usluga, a kao 
ostali prihodi mogu da se jave: prihodi od aktiviranja ucinaka i robe, povecanje vrednosti zaliha 
nedovrsenih i gotovih proizvoda i nedovrsenih usluga (ako je tokom godine doslo do smanjena 
navedenih zaliba, za iznos smanjenja se umanjuje ukupan poslovni prihod), prihodi od premija, 
subvencija, dotacija i sl.; i drugi poslovui prihodi. 

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su kumulativno zadovoljeni sledeci uslovi: 
Drustvo je na kupca prenelo znacajne rizike i koristi od vlasnistva nad proizvodom i robom, 
Drustvo ne zadrZa.va ucesce u upravljanju prodatim proizvodom i robom u meri koja se 
uobicajeno povezuje sa vlasnistvom, niti zadrzava kontrolu nad prodatim proizvodom i robom; 
iznos prihoda se moze pouzdano izmeriti, verovatan je priliv ekonomske koristi u Drustvo 
povezane sa tom transakcijom i troskovi koj i su nastali iii ce nastati u datoj transakciji se mogu 
pouzdano izmeriti. 

Prihodi od pruzanja usluga, shodno relevantnim odredbama MRS I 8 - Prihodi, prihod povezan sa 
odreaenom transakcijom se priznaje prema stepenu dovrsenosti te transakcije na datum bilansa. 
Rezultat transakcije se moze pouzdano proceniti: kada se iznos prihoda moze pouzdano odmeriti , 
kada je verovatan priliv ekonomskih koristi vezanih za tu transakciju u Drustvo, kada se stepen 
dovrsenosti te transakcije na datum bilansa stanja moze pouzdano odmeriti i kada troskovi nastali 
zbog te transakcije i troskovi zavrsavanja transakcije mogu pouzdano da se odmere. 

Finansijski prihodi obuhvataju finansijske prihode od zavisnih i drugih povezanih pravnih Lica, 
pozitivne kursne razlike, prihode od kamata i druge oblike finans ijskih prihoda. 

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici koji mogu, ali ne 
moraju da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drustva. Dobici ukljucuju, na primer, dobitke od 
prodaje nekretnina, postrojenja i opreme; po vecoj vrednosti od knjigovodstvene u momentu 
prodaje. 

7.4. Rashodi 

Rashodi predstavljaJu odlive ekonomskih koristi tokom datog perioda koji rezultira smanjenjem 
kapitala drustva, osim smanjenja koji se odnosi na raspodelu dobiti vlasnicima iii smanjenja koje 
je posledica povlacenja iz poslovanja dela kapitala od strane vlasnika. Rashodi se odraZa.vaju kroz 
odliv sredstava, smanjenje vrednosti sredstava iii povecanje obaveza. 

Rashodi obuhvataju poslovne rashode, tinansijske rashode i ostale rashode (ukljucujuci i rashode 
po osnovu obezvredenja imovine ). 

U okviru poslovnih rashoda iskazuje se: nabavna vrednost prodate robe, troskovi materijala, 
troskovi zarada, troskovi proizvodnih usluga, nematerijalni troskovi, troskovi amortizacije i 
rezervisanja i dr. 

Finansijski rashodi obuhvataju finansijske rashode od povezanih pravnih lica, pozitivne kursne 
razlike, rasbode kamata i druge finansijske rashode. 

U okviru ostalib rashoda, pored drugib ostalih rashoda, iskazuju se i gubici koji mogu, ali ne 
moraju, da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drustva. Gubici (na primer, manjkovi iii gubici 
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nastali prodajom sredstava po nizoj vrednosti od knjigovodstvene) predstavljaju smanjenje 
ekonomskih koristi i, kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razliciti od drugih rashoda. 

7.5. Kamata i drugi tro~kovi pozajmljivanja 

Tro~kovi pozajmljivanja su kamata i drugi troskovi koje Drustvo ima u vezi sa pozajmljivanjem 
sredstava. 

Na osnovu relevantnih odredbi MRS 23 - Troskovi pozajmljivanja, kamata i drugi troskovi 
pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kojem su nastali, osim u slucaju kada su 
di.rektno pripisivi sticanju, izgradnji iii proizvodnji odredenog sredstva koje se kvalifikuje 
(sredstvo kojem je potreban znacajan vremenski period da bi bilo spremno za svoju nameravanu 
upotrebu iii prodaju), kada se kamata i drugi troskovi pozajmljivanja kapitalizuju kao deo nabavne 
vrednosti ( cene kostanja) tog sredstva. 

7.6. Porez na dobitak 

Porez na dobitak se racunovodstveno evidentira kao zbir: 
• tekuceg poreza i 
• odlozenog poreza. 

Tekuci porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se odnosi na oporezivi 
dobitak (poreski gubitak) za period. Drugim recima, tekuci porezje plativ porez na dobitak koji je 
utvrden u poreskoj prijavi za porez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima. 

Odloieni porez se ispoljava u vidu: 
• odlozenih poreskih sredstava iii 
• odlozenih poreskih obaveza. 

Odlozeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi MRS 12- Porezi na 
dobitak, kojima je, izmedu ostalog, preciz.irano da se odloiena poreska sredstva i odloiene 
poreske obaveze ne diskontuju. 

Odlouna poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u buducim periodima koji 
se odnose na: 

• odbitne privremene razlike, 
• neiskoriscene poreske gubitke prenete na naredni period i 
• neiskorisceni poreski kredit prenet na naredni period. 

Za sredstva koja podlezu amortizacij i, odlozena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne 
privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i 
njihove poreske osnovice (vrednosti koji su dodeljeni tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna 
privremena razlika postoji kada je knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njihove poreske 
osnovice. U tom sluc~u se priznaju odlozena poreska sredstva, pod uslovom da se proceni da je 
verovatno dace u buducim periodima postojati oporeziva dobit za cije umanjenje ce Drustvo moci 
da iskoristi odlozena poreska sredstva. 

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskori~cenih poreskib gubitaka priznaje se samo 
ukoliko rukovodstvo proceni da ce u narednim periodima Drustvo imati oporezivu dobit, koja ce 
moci da bude umanjena po osnovu neiskoriscenih poreskih gubitaka. 
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Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskori~cenog poreskog kredita za ulaganja u osnovna 
sredstva se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da 6e u buducim periodima biti ostvarena 
oporeziva dobit u poreskom bilansu, odnosno obracunati porez na dobit za cije umanjenje ce moci 
da se iskoristi neiskori~ceni poreski kredit. 

Odlozena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drustvu utvrdi 
da 6e iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u buducim periodima (na primer, za rezervisanja 
za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju, koja su odredena shodno 
relevantnim odredbama MRS 19). 

Odlofene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buducim periodima u odnosu na 
oporezive privremene razlike. 

Po pitanju sredstava koja podlezu amortizacij i, odlozene poreske obaveze se priznaju uvek kada 
postoji oporeziva privremena razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti s redstava koja podlezu 
amOJtizaciji i njihove poreske osnovice. Oporeziva privremena razlika nastaje u s lucajevima kada 
je knjigovodstvena vrednost sredstava veca od njihove poreske osnovice. 

Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja i utvrduje se primenom 
propisane (i ii ocekivane) poreske stope poreza na debit Drustva na iznos oporezive privremene 
razlike. 

Odlozena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drustvu utvrdi 
dace iznosi poreza na dobitak biti p lativi u buducim periodima u odnosu na oporezive privremene 
razlike. 

7.7. Nematerijalna ulaganja 

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizicke sustine, koja se mogu identifLkovati , 
kao sto su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj , zigovi i sl. lmovina ispunjava kriterijum 
mogucnosti identifikovanja kada je: odvojiva, odnosno kada se moze odvojiti od Drustva i 
prodati, preneti, licencirati, iznajmiti ii i razmeniti, bilo pojedinacno iii zajedno sa povezanim 
ugovorom, imovinom iii obavezom; iii nastaje po osnovu ugovornih iii drugih zakonskib prava, 
bezobzira da li su ta prava prenosiva ii i odvoj iva od Drustva iii od drugih prava iii obaveza. 

Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni zahtevi propisani MRS 38 
- Nematerijalna imovina, odnosno: 

• daje verovatno dace se buduce ekonomske koristi, pripisive imovini, uliti u Drustvo; 
• da Drustvo ima mogucnost kontrole nad tom imovinom i 
• da se nabavna vrednost (cena kostanja) moze pouzdano odmeriti. 

Knjigovodstveno priznavanje interno generisane nematerijalne imovine je uslovljena procenom 
da lije rezultanta: 

• faze istraZivanja iii 
• faze razvoja. 

Nematerijalna imovina koja proistice iz istraiivanja, iii iz faze istraiivanja internog projekta, se ne 
priznaje kao nematerijalno ulaganje. lzdaci po osnovu istraZivanja, iii izdaci koj i nastanu u fazi 
istraZivanja intemog projekta, se priznaju kao rashod u periodu u kojem su izdaci nastali. 
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Cena kostanja interno generisane nematerijalne imovine koja proistice iz razvoja (iii iz faze razvoja 
internog projekta) ukljucuje sve direktno pripisive troskove neophodne za kreiranje, proizvodnju i 
pripremu imovine za funkcionisanje na nacin kako je rukovodstvo Drustva predvidelo. 

Poletno merenje nematerijalnog ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja). 

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon pocetnog priznavanja, vrsi se po nabavnoj 
vrednosti (ceni kostanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od 
umanjenja vrednosti (shodno relevantnim odredbama MRS 36- Umanjenje vrednosti imovine). 
Amortizacija nematerijalne imovineje uslovljena procenom da lije koristan vek trajanja: 

• neogranicen ili 
• ogranicen. 

Nematerijalna imovina ne podleze proceni ako se proceni daje koristan vek trajanja neogranicen, 
to jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora ne moze predvideti zavrsetak perioda 
kada se ocekuje dace nematerijalna imovina generisati prilive neto tokova gotovine u Drustvo. 

7.8. Nekretnine, postrojenja i oprema 

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja se: koriste u 
proizvodnji, za isporuku dobara, za pruzanje usluga, za iznajmljivanje drugima, iii u 
administrativne svrhe; i za koja se ocekuje dace se koristiti duze od jednog obracunskog period a. 

Navedeno opste nacelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne primenjuje samo u 
slucajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi i 
oprema za servisiranje), koji se iskazuju na zalihama. Stavljanjem u upotrebu ovih sredstava 
njihova se celokupna vrednost prenosi na troskove perioda. 

Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno da ce se buduce 
ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u Drustvo i ako se nabavna vrednost (cena 
kostanja) tog sredstva moze pouzdano odmeriti. 

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni 
kostanja), koja obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne troskove nabavke, to jest sve direktno 
pripisive troskove dovoaenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti. 

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni 
kostanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke zbog umanjenja 
vrednosti (shodno MRS 36). 

7.9. Finansijski lizing 

Lizing je sporazum po kojem davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga pravo koriscenja 
sredstva za dogovoreni vremenski period u zamenu za placanje iii niz placanja. 
U slucaju finansijskog lizinga, shodno odredbama MRS 17 - Lizing, korisnik lizinga po~etno 
merenje vrsi tako sto priznaje kao sredstvo i obavezu u svom bilansu stanja, u iznosima koj i su na 
pocetku trajanja lizinga jednaki fer vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, iii po sadasnjoj 
vrednosti minimalnih placanja za Iizing, ako je ona niza. Fer vrednost je iznos po kojem se 
predmet Iizinga moze razmeniti izmedu upoznatih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije. 
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Prilikom izracunavanja sadasnje vrednosti minimalnih placanja za lizing, diskontna stopa se 
generalno utvrduje na osnovu kamatne stope sadrzane u Iizingu. Ako se kamatna stopa ne moze 
utvrditi, kao diskontna stopa koristi se inkremeutalna kamatna stopa na zaduzivanje, to jest 
ocekivana kamatna stopa koju bi Drustvo platilo u slucaju pozajmljivanja sredstava na slican rok i 
sa slicnim garancijama za kupovinu sredstava koje je predmet lizinga. 

Svi inicijalni direktni troskovi korisnika lizinga dodaju se iznosu koji je priznat kao sredstvo. 

Po pitanju oaknadoog mereoja, minimalna pla6anja lizinga treba podeliti izmedu fmansijskih 
troskova i smanjenja neizmirene obaveze. Finansijski trosak se alocira na periode tokom trajanja 
tizinga, tako da se ostvaruje konstantna periodicna kamatna stopa na preostali saldo obaveze. 

7.10. Amortizacija oematerijalne imovine, 
oekretnina, postrojeoja i opreme 

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina, postrojenja i opreme) 
koji se amortizuje vremenski alocira u toku korisnog veka trajanja sredstava. 

Koristao vek trajanja sredstva se u Drustvu odreduje primenom vremenskog metoda, tako da se 
koristan vek trajanja sredstava moze razumeti kao vremenski period tokom kojeg se ocekuje da je 
sredstvo raspolozivo Drustvu za upotrebu i koris6enje. 
Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koj i zamenjuje tu vrednost u 
finansijskim izvestajima Drustva; se sistematski alocira tokom korisnog veka trajanja sredstava. 

Za sredstvo pribavljeno putem finansijskog lizinga, amortizacija se obracunava kao i za druga 
sredstva, osim kada se ne zna da Ii ce Drustvo steci pravo vlasnistva nad tim sredstvom, kada se 
sredstvo u potpunosti amortizuje u kracem periodu od trajanja Iizinga i korisnog veka trajanja. 

Amortizacija se vrsi primenom metoda pravolioijskog otpisa (proporcionalna metoda), a 
obracun amortizacije pocinje kada sredstvo postane raspolozivo za upotrebu, odnosno kada se 
nalazi na lokaciji i u stanju spremnom za poslovanje na nacin kako je to predvideno u Drustvu. 

Amortizacija se ne obracunava za sredstva koja vremenom ne gube na vrednosti (na primer, 
umetnicka dela) iii sredstva koja imaju neograniceni vek trajanja. 

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe, amortizacija sredstava se vrsi 
prema vazecim zakonskim propisima. 

7.11. Umaojeoje vredoosti nematerijaloe imovioe, 
nekretnina, postrojenja i opreme 

Na svaki datwn bi lansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz iii van Drustva, proverava da li 
postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost nekog sredstva (nematerijalnog sredstva, 
nekretnina, postrojenja i opreme) umanjena, to jest da li knjigovodstvena vrednost premasuje 
nadoknadivi iznos tog sredstva. 

Ako naznake o wnanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim odredbama MRS 36, vrsi se 
procena nadoknadivog iznosa tog sredstva. 
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Nadoknadivi iznos je visa vrednost od: 
• fer vrednosti, umanjena za troskove prodaje; i 
• upotrebne vrednosti. 

Fer vrednost umanjena za troskove prodaje je ocekivana neto prodajna cena tog sredstva, 
odnosno to je iznos koji se moze dobiti prodajom nekog sredstva u nezavisnoj transakciji izmedu 
upoznatih, voljnih strana, umanjena za troskove otudenja. 

Upotrebna vrednost je sadasnja vrednost procenjenih buducih novcanih tokova za koje se 
ocekuje da ce nastati iz kontinuirane upotrebe imovi.ne kroz njen koristan vek trajanja, te prodaje 
na kraju veka trajanja. Diskontna stopa koja se koristi pri utvrdivanju sadasnje vrednosti odraiava 
tekuce tnisne prooene vremenske vrednosti novca, kao i rizike specificne za to sredstvo. 

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo iii, ako to nije moguce, za jedinicu 
koja generiSe gotovinu kojoj to sredstvo pripada. Jedinica koja generise gotovinu je najmanja 
prepoznatljiva grupa sredstava koja generise prilive gotovine koji su u najvecoj meri nezavisni od 
priliva gotovine drugih sredstava iii grupa sredstava. 

Ako se utvrdi da je dosJo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost se svodi na 
nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno obubvata na sledeci nacin: 

• u slucaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona rezerva, smanj ivanjem 
revaJorizacionib rezervi; i 

• u slucaju da pretbodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona rezerva, kao rashod 
perioda. 

7.12. lnvesticione nekretnine 

Investiciona nekretninaje nekretnina koju drzi vlasnik iii korisnik lizinga u okviru finansijskog 
lizinga u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, iii porasta vrednosti kapitala, iii i jednog 
drugog, a ne za: 

• koriscenje u proizvodnji, pri nabavci dobara i usluga, iii u administrativne svrhe· iii 
• prodaju u okviru redovnog poslovanja. 

lnvesticiona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - lnvesticione nekretnine, priznaje kao 
sredstvo: ako je verovatno dace Drustvo u buducnosti ostvariti ekonomsku korist od te investicione 
nekretnine; i ako se njena nabavna vrednost (cena kostanja) moze pouzdano odmeriti . 

Po~etno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi se po nabavnoj 
vrednosti (ceni kostanja), pri cemu se zavisni troskovi nabavke ukljucuju u nabavnu vrednost. 

Naknadni izdatak koji se odnosi na vee priznatu investicionu nekretninu pripisuje se iskazanom 
iznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove da se prizna kao stalno sredstvo, to jest ako je 
vek trajanja izdatka duzi od jednog obracunskog perioda, ako je verovatno da ce se buduce 
ekonomske koristi povezane sa tin1 izdatkom prilivati u Drustvo i ako se nabavna vrednost (cena 
kostanja) tog izdatka moze pouzdano odmeriti. 

Nakon pocetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine se vrsj po fer 
(postenoj) vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trzisna vrednost, odnosno najverovatnija 
vrednost koja realno moze da se dobije na trzistu, na dan bilansa stanja. 
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Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se ukljucuje u rezultat 
perioda u kojem j e povecanje/smanjenje nastalo. 

lnvesticione nekretnine ne podleiu obracunu amortizacije niti se na njima vr.Si procena umanjenja 
vrednosti imovine. 

7 .13. Zalihe 

Zalihe su sredstva: koja se drie za prodaju u uobicajenom toku poslovanja, koja su u procesu 
proizvodnje, a narnenjene su za prodaju ; iii u obliku osnovnog i pomocnog materijala koji se tro~i 
u proizvodom procesu ili prilikom pmzanja usluga. 

Zalihe obuhvataju: osnovni i pomocni materijal (ukJjucujuci i rezervne delove, alat i invenrar) koji 
ce biti iskorisceni u procesu proizvodnje, nedovrsene proizvode cija je proizvodnja u toku. gotove 
proizvode koje je proizvelo Drustvo i robu. 

Zalihe se (shodno MRS 2- Zalihe) odmeravaju po nizoj vrednosti od: 
• nabavne vrednosti (cene kostanja) i 
• neto ostvarive vrednosti. 

Nabavna vrednost (cena kostanja) obuhvata sve: 
• t:roskove nabavke, 
• troskove konverzije i 
• druge troskove nastale u procesu dovodenja zali ha na sadasnj u lokaciju i stanje. 

Troskovi nabavke materijala, koji su osnov za vrednovanje zaliha rnaterija la, obuhvataju 
nabavnu cenu, uvozne daZbine i druge fiskalne izdatke (osim onih koje Drustvo moze naknadno 
da povrati od poreskih vlasti, kao sto je, na primer, porez na dodatu vrednost koji Drustvo moze 
odbiti kao prethodni porez), troskove prevoza, manipulativne troskove i druge troskove koji se 
mogu direktno pripisati nabavci materijala. Popusti, rabati i druge slicne stavke oduzimaju se pri 
utvrdivanju troskova nabavke. 

Vrednovanje izlaska mater{jala prilikom nj ihovog trosenja vrsi se primenom FIFO metode, koja 
polazi od pretpostavke da se stavke zal iha materijala koje su najranije nabavljene najranije i utrose 
u proizvodnom procesu. 

Po pitanju priznavanja sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi i oprema za 
servisiranje), njihovim stavljanjem u upotrebu njihova celokupna vrednost (I 00% otpis) se 
prenosi na troskove perioda. 

Troskovi konverzije i drugi troskovi nastali u procesu dovodenja zaliha na sadasnju lokaciju 
i stanje, su znacaj ni pril ikom vrednovanja zaliha nedovrsene proizvodnje i zaliha gotovih 
proizvoda. U ove troskove spadaj u: troskovi direktnog rada, troskov i direktnog materijala i 
indirektni, odnosno opsti proizvodni troskovi. 

Sustinski, vrednovanje zaliba gotovih proizvoda i za liha nedovrsene proizvodnje nastaje kao 
rezultat racunovodstva troskova i ucinaka (proizvodno racunovodstvo). Preciznije, zalihe 
nedovrsene proizvodnje i zalihe gotovih proizvoda, koja nastaju kao rezultat proizvodnog procesa, 
vode se po standardnoj ceni kostanja. Razlika izmedu vrednosti zaliha po stvarnoj cen i kostanja 
utvrdena nakon pogonskog obracuna i vrednosti zaliha po standardnoj ceni kostanja predstavlja 
odstupanje od cene gotovih proizvoda. 
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Neto ostvariva vrednost je procenjena cena prodaje u okviru redovnog poslovanja umanjena za 
troskove dovrsenja i procenjene troskove neophodne za realizaciju prodaje. Prilikom procene neto 
ostvarive vrednosti polazi se od najpouzdanijih dokaza rapolozivih u vreme procene o iznosima 
po kojima se zalibe mogu realizovati. 

Iznos bilo kog otpisa zaliha na neto ostvarivu vrednost i svi gubici zaliha se priznaju kao rashod u 
periodu u kom je nastao otpis ili gubitak. 

7.14. Stalna sredstva namenjena prodaji 

Drustvo priznaje i iskazuje stalno sredstvo (iii raspolozivu grupu) kao sredstvo namenjeno 
prodaji, ako se njegova knjigovodstvena vrednost moze prvenstveno povratiti prodajnom 
transakcijom, a ne daljim koriscenjem. Da bi se ovaj zahtev smatrao ispunjenim: 

• sredstvo mora da bude dostupno za momentalnu prodaju u svom trenutnom stanju, 
iskljucivo pod uslovima koji su uobicajeni za prodaju takve imovine (iii grupe za otudenje); 
i 

• prodaja sredstva mora biti vrlo verovatna. 

Stalno sredstvo koje je priznato kao sredstvo namenjeno prodaji meri se (iskazuje) po nizem 
iznosu od: 

• knjigovodstvene vrednosti i 
• fer (postene) vrednosti umanjene za troskove prodaje. 

Knjigovodstvena vrednost je sadasnja (neotpisana) vrednost iskazana u poslovnim knjigama 
Drustva. 
Fer (postena) vrednost je iznos za koji sredstvo moze da bude razmenjeno izmedu obavestenih i 
voljnih strana u nezavisnoj transakciji, to jest trzisna vrednost na dan prodaje. 

Troskovi prodqje su troskovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva. 

Otpisana sredstva, kao i sredstva cija je neotpisana (knjigovodstvena) vrednost beznacajna, nece 
biti priznato kao sredstvo namenjeno prodaji. 

7.15. Finansijski instrumenti 

Finansijski instrumenti ukljucuju tinansijska sredstva i obaveze koje se evidentiraju u bilansu 
stanja Drustva, pocevsi od momenta kada Drustvo ugovornim obavezama postane vezano za 
fmansijski instrument, a zakljucno sa gubitkom kontrole nad pravima koja proizilaze iz 
tinansijskog sredstva (realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to jest sa izmirenjem, ukidanjem 
iii isticanjem finansijske obaveze. 

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shod no odredbama MRS 32, mogu imati vel iki broj 
pojavnih oblika, kao sto su: gotovina, instrument kapitala drugog entiteta, ugovorno pravo 
primanja gotovine, drugog fmansijskog sredstva iii razmene finansijskih sredstava i obaveza sa 
drugim entitetom koji su za Drustvo potencijalno povoljni; ugovorna obaveza davanja gotovine iii 
drugog finansijskog sredstva drugom entitetu, ili pravo razmenjivanja finansijskih sredstava iii 
finansijskih obaveza sa drugim entitetom prema potencijalno nepovoljnim uslovima za Drustvo 
itd. 
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lskazivanje i knj igovodstveno evidentiranje vezano za tinansijske instrumente je uslovljeno 
njihovom klasitikacijom koju, shodno karakteristikama finansijskih instrumenta, vr~i rukovodstvo 
Drustva. 

Pri klasifikaciji svakog pojedinacnog finansij skog instrumenta, rukovodstvo Drustva moze da ga 
klasifikuje u jednu od cetiri moguce vrste finansijskih instrumenata koje su precizirane odredbama 
MRS 39, ito: 

• fmansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha, 
• investicije koje se drZe do dospeca, 
• krediti (zajmovi) i potraiivanja i 
• finansijska sredstva raspoloziva za prodaju. 

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeba obuhvataju 
finansijska sredstva i obaveze cije se promene fer vrednosti evidentiraju kao prihodi iii rashodi u 
bilansu uspeha. 

Finansijsko sredstvo iii finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju treba da ispuni bilo 
koji od sledecih uslova: 

• klasifikovano je kao ono koje se di'Zi radi trgovanja iii 
• posle pocetnog priznanja naznaceno je da se u Drustvu razvrstava i iskazuje kao finansijsko 

sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha. 

Finansijsko sredstvo il i ·finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se drzi radi trgovanja ako 
je: steceno iii nastalo prvenstveno radi prodaje iii ponovne kupovine u bliskoj buducnosti, deo 
portfelja identifikovanib fmansijskil1 instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje postoji 
dokaz o nedavnom aktuelnom modelu kratkorocnog ostvarenja dobitka, iii derivat (osim derivata 
koj i je instrument ,hediinga "). 

Dru~tvo moze da naznaci da se ftnansijski instrument iskazuje kroz bilans uspeha samo kada to 
rezultira relevantnijim informacijama, buduci da se elimini~e iii u znacajnoj meri otklanja 
nedoslednost odmeravanja iii priznavanja koja bi inace nastala usled odmeravanja sredstava iii 
obaveza, iii priznavanja dobitaka iii gubitaka, po razlicitim osnovama; ii i se grupom finans ijskih 
sredstava, finansijskih obaveza iii oboma upravlja i njihove performanse se procenjuju na osnovu 
fer vrednosti, u skladu sa dokumentovanom strategijom upravljanja rizikom iii investiranja, 
informacije o grupi se interno sacinjavaju prema toj osnovi za kljucne rukovodioce Drustva. 

Investicije koje se drie do dospeea su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim iii odredivim 
isplatama i fiksnim dospecem koja Drustvo definitivno namerava i maze da drzi do dospeca, osirn 
onih koje Drustvo nakon pocetnog priznavanja naznaci po fer vrednosti kroz bilans uspeha iii kao 
raspolozive za prodaju i onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova i potrazivanja. 

Krediti (zajmovi) i potrafivanja su nederivatna finansijska sredstva Drustva sa fiksnim iii 
odredivim isplatama koja nisu kotirana na aktivnom trzi~tu osim: 

• sredstava za koja Drustvo ima nameru da ih proda odmah iii u kratkom roku i koja bi onda 
bila klasifikovana kao sredstva koja se drze rad i trgovanja, 

• sredstava koja posle pocetnog priznavanja Drustvo naznaci po fer vrednosti kroz bilans 
uspeha i 

• sredstava za koja imalac ne moze u znacajnoj meri povratiti svoju celokupnu pocetnu 
investiciju, koja ce biti klasifikovana kao raspoloziva za prodaju. 
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Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su 
naznacena kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana u prethodno naznacene vrste 
finansijskih instrumenata. 

Pri pocetnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Drustvo odmeravanje vrsi po fer vrednosti 
uvecanoj, u slucaju da finansijski instrument nije naznacen za odmeravanje po fer vrednosti sa 
promenama fer vrednosti kroz bilans uspeha, za troskove transakcije koji se mogu direktno 
pripisati sticanju iii emitovanju finansijskog sredstva iii finansUske obaveze. 

Naknado odmeravanje finansijskib instrumenata vrsi se po fer vrednostima, bez oduzimanja 
troskova transakcije koji mogu nastati prodajom iii pri drugom otudenju, osim za sledeca 
finansijska sredstva: 

• zajmove i potra2ivanja, koji se odmeravaju po amor1izovanoj vrednosti koriscenjem metoda 
efektivne kamate; 

• investicije koje se drze do dospeca, koje se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti 
koriscenjem metoda efektivne kamate; i 

• investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trzisnu cenu na aktivnom trzistu i 
cija se fer vrednost ne moze pouzdano odmeriti, koji se odmeravaju po nabavnoj vrednosti. 

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moze razmeniti iii obaveza izmiriti u sluc~ju 
obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije. Ako za finansijski instrument postoji 
aktivno tdiste, fer vrednost se odreduje shodno informacijama sa tog trzista; a ako ne postoji 
aktivno trziste, fer vrednost se odreduje tehnikama procene preciziranim relevantnim odredbama 
MRS 39. Pozitivni (negativni) efekti promene fer vrednosti se, za :finansijske instrumente 
iskazane po fer vrednosti kroz bilans uspeha, iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka 
promene; a kod finansijskih instrumenata raspolozivih za prodaju, iskazuju se u okviru 
nerealizovanih dobitaka/gubitaka po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju sve do 
momenta prodaje, kada se efekti prenose u dobitak (gubitak). lzuzetak od navedenog su troskovi 
od trajnog obezvredenja i devizni dobici (gubici) koji se za finansijske instrumente klasifikovane 
kao raspolozive za prodaju odmah priznaju u dobitak (gubitak). 

Amortizovana vrednost je sadasnja vrednost svih ocekivanih buducih gotovinskih isplata iii 
primanja tokom ocekivanog roka trajanja :finansijskog instrumenta. Pri izracunavanju 
amortizovane vrednosti finansijskog instrumenta koristi se metod diskontovanja uz prirnenu 
efek1:ivne kamatne stope. Pozitivni (negativni) efekti promene amortizovane vrednosti finansijskih 
instrumenata se priznaju u momentu prestanka priznavanja finansijskog instrumenta, osim u 
slucaju daje doslo do umanjenja vrednosti, kada se gubitak odmah priznaje. 

7.16. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava Drustva predstavljaju gotovina i gotovinski 
ekvivalenti, koji se procenjuju po nominalnoj, to jest po fer vrednosti. U okviru gotovine i 
gotovinskih ekvivalenata Drustva iskazuju se: sredstva na racunima kod banaka, gotovina u 
blagajni i dr., i visoko likvidna sredstva sa vrlo kratkim rokom dospeca, a koja se mogu brzo 
konvertovati u gotovinu, uz beznacajan rizik od promene vrednosti. 

7.17. Kratkoroena potraZivanja 

Kratkorocna potraZivanja obuhvataju potra:Z.ivanja od povezanih pravnih lica (zavisnih i 
pridruzenih), kao i potra2ivanja od ostalih pravnih i fizickih li.ca u zemlji i inostranstvu, po osnovu 
prodaje proizvoda, robe i usluga; za koje se ocekuje dace biti realizovana u roku od 12 meseci od 
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datuma bilansiranja. Kratkorocna potraiivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne 
fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vrsi se preracunavanje u funkcionalnu 
valutu po srednjem kursu vaze6em na dan transakcije. Promene deviznog kursa od datuma 
transakcije do datuma naplate potrazivar1ja iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda iii na 
teret rashoda. Potrazivanja iskazana u stranoj valuti se na dan b ilansa stanja preracunavaju prema 
vazecem srednjem kursu, a kursne razlike se priznaju kao prihod ii i rashod perioda. 

U Drustvu se na dan bilansa stanja za svako pojedinacno potra.Zivanje vr~i procena realnosti 
potra.Zivanja, kao i verovatno6e njegove naplate, odnosno za svako pojedinacno potra.Zivanje se 
vrsi procena da li je do~lo do umanjenja vrednosti. 

Prilikom procene umanjenja vrednosti potrafivanja, smatra se da je Dnr~tvo pretrpelo gubitke 
zbog umanjenja vrednosti ako postoji objektivan dokaz (na primer, velike finansijske tesko6e 
duznika, neuobicajeno kr~enje ugovora od strane duznika, potencijalno bankrotstvo duznika i sl.) 
umanjenja vrednosti kao rezultat dogadaja koj i se odigrao posle prvobitnog priznavanja sredstava 
i taj nastanak gubitka ima uticaj na procenjene buduce tokove gotovine od tinansijskog sredstva iii 
grupe finansijskih sredstava koji se mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, 
osobe koje vrse procenu koriste svoje iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti potrazivanja. 
Ako se proceni daje doslo do umanjenja vrednosti kratkorocnih potra.Zivanja vrsi se njihov: 

• indirektan otpis iii 
• direktan otpis. 

Indirektan otpis potraiivanja od kupaca, na teret rashoda Drustva, se vrsi preko racuna ispravke 
vrednosti. Odluku o ind irektnorn otpisu ( ispravci vrednosti) potrazivanja od kupaca preko racuna 
ispravke vrednosti predlaze Komisija za otpis i rashod i direktora Drustva, a krajnju odluku 
o otpisu donos i Upravnl odbor. 

Direktan otpis potraiivanja od kupaca se vrsi ako je nenaplativost izvesna i dokumentovana (na 
primer, Drustvo nije uspelo sudskim putem da izvrsi naplatu potrazivanja). Odluku o direktnom 
otpisu potra.Zivanja od kupaca predla.Ze Kom isija za otpis i rashod i direktora Drustva, a krajnju 
odluku o otpisu donosi Upravni odbor. 

Tndirektan i direktan otpis potra.Zivanja se vrsi samo na osnovu relevantn ih okolnosti i stanja koja 
su postojala na datum bilansa stanja. Gubici ocekivani kao rezu ltat buducih dogadaja, to jest 
dogadaja nakon datuma bilansa stanja, bez obzira koliko verovatni, se ne priznaju, vee se 
obelodanjuju u Napomenama uz finansijske izvestaje. 

7.18. Finansijski plasmani 

Kratkoro~ni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkorocne 
finansijske plasmane sa rokom dospeca, odnosno prodaje do godinu dana od datuma bilansa 
stanja. 

U okviru kratkorocnih finansijskih plasmana iskazuje se i deo datih dugoro~nih kred ita Drustva 
cija se naplata ocekuje u roku od godinu dana od datuma bilansa stanja. 

U okviru dugoro~nib finansijskib plasmana iskazuju se ulaganja u dugorocna finansijska 
sredstva, kao sto su dugorocni krediti, reprogramirana dugorocna potra.Zivanja na osnovu 
dogovora postignutih sa kupcima, hartije od vrednosti i ostali dugorocni finansijski plasmani; sa 
rokom dospeca duzim od godinu dana od dana bilansa. 
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Po pitanju naknadnog odmeravanja dugorocnih finansijskih plasmana, relevantna je klasifikacija 
koje rukovodstvo Drustva vrsi shodno karakteru finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo iii 
finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeca, 
krediti (zajmovi) i potrazivanja i finansijska sredstva raspoloziva za prodaju). 

7.19. Obaveze 

Obaveza je rezultat proslih transakcija iii dogadaja, Cije izmirenje obicno podrazumeva odricanje 
od ekonomskih koristi (resursa) Drustva da bi se zadovoljio zahtev druge strane. 

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnirn odredbama Okvira za priprernu i 
prezentaciju finansijskih izvestaja, obaveza se priznaje u bilansu stanja: kada je verovatno da ce 
odliv resursa koji sadde ekonomske koristi irnati za rezultat izrnirenje sadasnje obaveze i kada 
iznos za izmirenje moze pouzdano da se odmeri. Pored navedenog, pri vrednovanju se uvazava 
nacelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva ukljucivanje opreza pri procenj ivanju, tako da 
imovina i prihodi nisu precenjeoi, a obaveze iii troskovi potcenjeni. Medutim, nacelo opreznosti 
ne treba da rezultira stvaranjem skrivenih rezervi (na primer, kao posledica namerno precenjenih 
obaveza iii troskova), obzirom da u tom slucaju finansijski izvestaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne 
bi bili pouzdani. 

Obavezama se smatraju: dugorocne obaveze (obaveze prema zavtsnun i drugim povezanim 
pravnim Iicima; dugorocni krediti i ostale dugorocne obaveze); kratkorocne finansijske obaveze 
(obaveze prema zavisnim i drugirn povezanim pravnim licima, kratkorocni krediti, deo 
dugorocnih kredita i obaveza koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkorocne finansijske 
obaveze), kratkorocne obaveze iz poslovanja (dobavljaci i ostale obaveze iz poslovanja) i ostale 
kratkorocne obaveze. 

Kratkorocnim obavezama se smatraju obaveze za koje se ocekuje dace biti izmirene u roku do 
godinu dana od daturna bilansa stanja, ukljucujuci i deo dugorocnih obaveza koje ispunjavaju 
navedeni uslov, dok se dugorocnim obavezama smatraju obaveze cije se izmirenje ocekuje u 
duzern roku. 

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparnicnog poravnanja i sl.; vrsi se direktnim 
otpisivanjem. 

7.20. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina 

Rezervisanje, sbodno MRS 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina, 
predstavlja obavezu neizvesnog vremena dospeca iii iznosa. Drustvo priznaje rezervisanje samo 
ako su ispunjena sledeca tri uslova: 

• kada Drustvo ima sadasnju obavezu (zakonsku iii izvedenu) kao posledicu proslog 
dogadaja, 

• kada je verovatno da ce odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi biti zahtevan da 
se izmiri obaveza i 

• kada moze da se napravi pouzdana procena iznosa obaveze. 

Sustina rezervisanja je da se fonnira samo za obaveze nastale iz proslih dogactaja, koje postoje 
nezavisno od buducib radnji Drustva. Otuda, rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne 
gubitke. 
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Za svrhu priznavanja rezervisanja, smatra se daje verovab10 dace zahtevano izmirivanje obaveza 
Drustva prouzrokovati odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi, kada je verovatnije 
nego da nije, da ce odliv resursa nastati, to jest verovatnoca da ce izmirenje tih obaveza Drustva 
prouzrokovati odliv resursaje veca od verovatnoce da nece. 

Rezervisanja mogu da se formiraju po razlicitim osnovama, i to: za troskove u garantnom roku, za 
troskove obnavljanja prirodnih bogatstava, za zadrzane kaucije i depozite, za troskove 
restrukturiranja, za naknade i druge beneficije zaposlenih i po drugim osnovama (na primer, za 
ocekivane gubitke koji ce nastati po zapocetim sudskim sporovima). 

Prilikom odmeravanja rezervisanja, iznos priznat kao rezervisanje je najbolja procena izdataka 
Drustva zahtevanih da se izmiri sadasnja obaveza na datum bilansa stanja. Drugim recima, to je 
iznos koje bi Drustvo platilo na datum bilansa stanja da se izmiri obaveza iii da se ta obaveza 
prenese na trecu stranu. 

Rezervisanja za troskove i rizike se prate po vrstama, ispituju se na dan svakog bilansa stanja i 
koriguju tako da odra.Zavaju najbolju sadasnju procenu. Ako vise nije verovatno da ce odl iv 
resursa biti potreban za izmirenje obaveze, ukida se rezervisanje. Ukidanje, kao i smanjenje 
rezervisanja, se vrsi u korist pril1oda. 
Kada je ucinak vremenske vrednosti novca znacajan, iznos rezervisanja predstavlja sadasnju 
vrednost izdataka za koje se ocekuje da ce biti potrebni za izmirenje obaveze. Pri izracunavanju 
sadasnje vrednosti se koriste diskontue stope, to jest stope pre oporezivanja, koje odrazavaju 
tekuce trziSne procene vremenske vrednosti novca i rizike specificne za obavezu. 

Potencijalna imovina je moguca imovina koja nastaje po osnovu pros lih dogadaja i cije 
postojanje ce biti potvrdeno jedino nastankom iii nenastankom jednog iii vise neizvesnih buducih 
dogadaja koji nisu u potpunosti pod kontrolom Drustva. 

Potencijalna irnovina se ne priznaje u finansijskim izvestajima Drustva, vee se, u slucaju da je 
priliv ekonomskih koristi verovatan, vrsi njeno obelodanjivanje. 

Potencijalna imovina se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa stanja) da bi se 
obezbedilo da frnansijski izvestaji na odgovarajuci nacin odrllZavaju razvoj predmetnog dogadaja. 
Ako postane sigurno da ce priliv ekonomskih koristi po osnovu potencijalne imovine nastati, 
imovina i prihod u vezi sa njom se priznaju u finansijskim izvestajima Drustva u periodu u kojem 
je promena nastala. 

Potencijalna obaveza je: moguca obaveza koja nastaje po osnovu proslih dogadaja i cije 
postojanje ce biti potvrdeno samo nastankom iii nenastankom jednog iii vise neizvesnih buducih 
dogadaja koji nisu u potpunosti pod kontrolom Drustva; i sadasnja obaveza koja uastaje po 
osnovu proslih dogadaja, ali nije priznata jer nije verovatno dace od liv resursa koji predstavljaju 
ekonornske koristi Drustva biti zahtevan za izmireuje obaveze iii iznos obaveze ne moze da bude 
dovoljno pouzdano procenjen. 

Potencijalna obaveza se ne priznaje u finans ijskim izvestajima Drustva, vee se, u slucaju da je 
odliv ekonomskih koristi moguc, a mogucnost odliva resursa nije vrlo mala, vrsi njeno 
obelodanj ivanje. 

Potencijalna obaveza se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa stanja). Kada odliv 
ekonomskih koristi po osnovu potencijalnih obaveza postru1e verovatan, rezervisanje i rashod se 
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priznaju u finansijskim i zve~taj ima Dru~tva u periodu u kojem promena verovatnoce nastaje (osim 
u retkim okolnostima kada pouzdana procena ne moze da se napravi). 

7.21. Naknade zaposlenima 

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodanice se obaveze Dru~tva za: 
• poreze i doprinose za obavezno socijalno osiguranje i 
• otpremnine. 

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drustvo je. u skladu sa 
propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da uplacuje doprinose raznim ddavnim 
fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i na teret 
poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom propisanih stopa. Dn1~tvo ima zakonsku 
obavezu da obustavi obracunate dop.rinose iz bruto zarada zaposlenih, kao i da za nj ihov racun 
prenese obustavljena sredstva u korist odgovarajucih drzavnih fondova. 

Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret tro~kova Drustva u periodu 
na koji se odnose. Drustvo, nakoo odlaska zaposlenih u penziju, nema obavezu da im placa 
nikakve naknade. 

Za procenu rezervisanja po osnovu naknada i drugih benefinicija zaposlenih, primen.JUJU se 
relevantne odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih. Rezervisanja za Naknade i druge beneficije 
zaposlenih ukljucuju, na primer: rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog 
odlaska u penziju i rezervisanja za otpremnine koje se isplacuju kao rezultat odluke Drustva da 
prekine rad nekog zaposlenog pre uobicajenog datuma penzionisanja iii odluke zaposlenog da 
dobrovoljno prihvati daje vi~ak, u zamenu za ta primanja. 

Prilikom procene obaveza prilikom prestanka zaposlenja, na osnovu relevantnih odredbi MRS 19, 
stopa koja se koristi za diskontovanje se nacelno odreduje u skladu sa trzisnim prinosima na 
datum bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne obveznice. 

Alternativno, a sto je takode precizirano MRS 19, sve do momenta dok u Republici Srbiji ne bude 
postojalo razvijeno trziste za korporativne obveznice, za procenu obaveza Drustva pril ikom 
prestanka zaposlenja koristice se trzisni prinosi (na datum bilansa stanja) drzavnih obveznica. 
Valuta i rok korporativnih iii drZ<lvnih obveznica treba da budu u skladu sa valutom i procenjenim 
rokom obaveza za primanja po prestanku zaposlenja. 
Ako Dru~tvo za procenu obaveza prilikom prestanka zaposlenja, usled nerazvijenog trzista 
drzavnih obveznica, kao , reper" koristi prinos na drZ<lvne obveznice ciji je rok dospeca kraci od 
procenjenog roka dospeca isplata po osnovu odnosnih primanja, diskonta stopa se odreduje tako 
sto se prinos na , reperne" hartije od vrednosti procenjuje na duze rokove. 

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Drustvu isplacuje zaposJenima u vis ini trostrukog 
iznosa zarade koju su ostvarili za mesec koji prethodi mesecu u kojem se isplacuje otpremnina (u 
skladu sa uslovima definisanim Pojedinacnim kolektivnim ugovorom) iii u iznosu definisanom 
Zakonom o radu ukol iko je to povoljnije za zaposlenog. 
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8. FINANSIJSKI RIZICI I UPRA VLJANJE 
FINANSIJSKIM RIZICIMA U DRUSTVU 

Neizvesnost po pitanju buducih dogadaja je jedna od osnovnih specificnosti poslovanja u 
uslovima trzisnog privrednog ambijenta, koja se ogleda u vise mogucih, odnosno potencijalnih 
ishoda. Usled neizvesnosti, to jest usled nepoznavanja i nesigurnosti koji ce se od potencijalnih 
dogadaja stvamo desiti, pravni subjekti su u poslovanju izlozeni raznovrsnim rizicima, a koji 
mogu imati uticaj na njihovu buducu trzisnu poziciju. 

Sa aspekta Drustva, postoji veliki broj potencijalnih rizika koji u razlicitom intenzitetu mogu da 
imaju negativan uticaj na stanje i poslovanje Drustva. Pojedini (specificni) rizici su uslovljeni 
internim faktorima, kao sto su, na primer: rizik koncentracije, koji se u slucaju Drustva moze 
manifestovati izlozenosti kajednoj iii manjoj grupi kupaca iii dobavljaca; operativni rizik, koji se 
manifestuje u mogucnosti nastanka negativnih efekata usled nenamernih i namernih propusta u 
radu zaposlenih, neodgovarajucih unutrasnj ih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja 
informacionim sistemima u Drustvu j sl.; reputacioni rizik, pod kojim se podrazumeva mogucnost 
pogorsanja trzisne pozicije Drustva zbog gubitka poverenja., to jest stvaranja negativne slike 
javnosti (driavne institucije, dobavljaci, kupci itd.) o poslovanju Drustva; pravni rizik, koji se 
ispoljava u mogucnosti nastanka negativnih efekata usled kazni i sankcija proisteklih iz sudskih 
sporova zbog neispunjavanja ugovornih iii zakonskih obaveza; itd. 

Kako je vecina ovih, kao i pojedinih ostalih nepomenutih rizika, predmet drugih delova 
Napomena iii drugih internih akata Drustva (na primer, minimiziranje operativnog rizika, putem 
usvojenib procedura i radnih instrukcija, izmedu ostalog, predmet je Pravi lnika o racunovodstvu i 
racunovodstvenim politikama Drustva), u nastavku ce se fokus staviti na razmatranje finansijskib 
rizika, pod koj ima se, pre svega, misli na: 

• kreditni rizik, 
• trZisni rizik i 
• rizik likvidnosti. 

Finansijski rizici su znacajno uslovljeni (eksternim) faktorima koji nisu neposredno pod 
kontrolom Drustva. U tom smislu, na visinu finansijskog rizika znacajno utice stanje okruzenja 
Drustva, koje nije oprede ljeno samo razvijenoscu privrednog okruzenja, vee i pravnim, 
fmansijskim i drugim relevantnim aspektima koji opredeljuju visinu sistemskih rizika. 

Generalno, komparativno posmatrano sa trzistima razvijenih privreda, drustva koja posluju na 
trzistima, kako nedovoljne privredne razvijenosti i makroekonomske stabi lnosti, tako i visoke 
nelikvidnosti, kao sto je Republika Srbija, znacajno su izlozena finansijskim rizicima. Pored 
navedenog, nedovoljna razvijenost finansijskog t..Zista onemogucava kori~cenje ~iroke lepeze 
instrumenata ., hediinga" koja su karakteristicna za razvijena trzista. Tako, na primer, drustva 
koja posluju u Republici Srbiji nemaju mogucnost koriscenja veceg broja derivatnih finansijskih 
instrumenata u upravljanju finansijskim rizicima, iz razloga sto takvi instrumenti nisu ll sirokoj 
upotrebi, niti postoji organizovano kontinuirano tr~iste finansijskih instrumenata. 

Upravljanje finansijskim rizicima je sveobuhvatan i pouzdan sistem upravljanja, usmeren ka 
minimiziranju potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Drustva, u 
uslovima nepredvidivosti finansijskog trziSta. 

Uva2avajuci ogranicenja u upravljanju finansijskim nztclilla karakteristicna za poslovanje na 
tr2:istu Srbije,jasnaje neophodnost da se ovoj problematici adekvatno pristupi, sto je prepoznato i 
od strane rukovodstva Drustva. Sustinski, upravljanje finansijskim rizicima u Drustvu treba da 
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obezbedi da rizicni profil Drustva uvek bude u skladu ka sklonoscu Drustva ka rizicima, odnosno 
u skladu sa prihvatljivom strukturom i nivoom rizika koje Drustvo namerava da preuzima za 
potrebe ostvarivanja svoje poslovne strategije i ciljeva. 

Analizom poslovanja Drustva u prethodnom periodu, kao i strukturom pozicija iz bilansa stanja i 
bilansa uspeha, moze se zakljuciti da je Dru§tvo u znatnoj meri izloieno razli~itim vrstama 
rizika. 

U nastavku ce se prikazati: 
• finansijski rizicni profll Drustva, odnosno procena strukture i nivoa finansijskih rizika 

kojimaje Drustvo izlozeno u svom poslovanju; 
• mere za upravljanje prepoznatim finansijskim rizicima Drustva i 
• upravljanje rizikom kapitala, koji, iako ne spada ni u jednu od pojcdinacnih vrsta 

finans ijskih rizika, u znacajnoj meri utice na v isinu svake od razmatranih vrsta rizika. 

8.1. Kreditni rizik 

Kreditni rizik je rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital 
Drustva usled neizvrsavanja, u preciziranim rokovima, obaveze duznika prema Drustvu. 

Pod kreditn im rizikom se ne podrazumevaju samo duzn icko-poverilacki odnosi koj i proizilaze iz 
prodaje proizvoda Drustva, vee i oni kred itni rizici koj i proizilaze iz drugih finansijskih 
instrumenata, kao sto su, na primer, potrafivanja Drustva po osnovu dugorocnih i kratkorocnih 
finansijskih plasmana. 
Drustvo ima znacajne koncentracije kreditnog rizika naplate potrazivanja od kupaca, koji imaju 
veoma dug period kred itiranja od strane Dntstva zbog njihove ne likvidnosti. 
U narednoj tabeli prikazana j e: 

• struktura kratkorocn ih potraZivanja za koje nije izvrseno umanjenje vrednosti. 

Struktura kratkorocnib potra.Zivanja za koje nije u 000 dinara 
izvdeno umanjenje vrednosti 2011. 2010. 

Kupci- povezana pravna lica 
Energoporjekt Visokogradnja ad 28,149 156,272 
Energoprojekt Industrija ad 30 0 
Sve2a 28,179 156,272 

Kupci u zemlji 
Gradjevinska Direkcija Srbije 9,020 9,020 
JP EPS Kolubara 157 157 
NlS Jugopetrol 147 147 
Three,s group 50 50 
Telekom Srbije 2,172 0 
Enjub 1,240 1,250 
Ostali 56 0 
Svega 12,842 10,624 

Kupci u inostranstvu 
Opstina Herceg Novi 1,337 1,128 
Pakistanska ambasada 112 0 
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Turska ambasada 563 0 
lmotec Gvineja 212 1,709 
Svega 2,224 2,837 
UKUPNO 43,245 169,733 

Starosna struktura kratkoro~nih potrafivanja za koje u 000 dinara 
nije izvrieno umanjenje vrednosti 2011. 2010. 
Tekuca 
0-30 dana od dospeca 2,030 0 
30 - 60 dana od dospeca 2,339 1,709 
60 - 90 dana od dospeca 0 l , 128 
preko 90 dana od dospeca 38,876 9,374 
UKUPNO 43,245 12,211 

Drustvo nema nedospela potazivanja od kupaca, tj. sva potr3Zivanja na dan 31. decembra 
20 ll .godine su dospela na napaltu. 

Takode, tokom godine Drustvo nije vrsiJo umanjenje vrednosti potazivanja. 

8.2. Triisni rizik 

Triisni rizik je rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital 
Drustva zbog gubitaka u okviru bilansnih pozicija, nastalih kao pos1edica negativnih trzisnih 
kretanja cena i drugih relevantnih finansijskih parametara. 

Trzisni rizik se sastoji od tri vrste rizika: 
• valutnog rizika, 
• kamatnog rizika i 
• rizika od promene cena. 

Valutni rizik, koji se jos naziva devizni rizik ii i rizik od promene kurseva, je rizik od tluktuiranja 
fer vrednosti iii buducih tokova gotovine fi nansijskog instrumenta usled promene deviznih 
kurseva. Valutni rizik se ispo ljava kod finansijskih instrumenata koj i su ozna~eni u stranoj valuti, 
to jest u valuti koja je razlicita od valute (funkciona lne) u kojoj su finansijski instrumenti u 
finansijskim izvestaj ima odmeren i. 

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izlozeno je riziku promena kurseva stanih val uta koj i 
proistice iz poslovanja sa razlicitim valutama, prvenstveno evrom. 

Drustvo je izlozeno riziku od promene kurseva stranih val uta po osnovu obaveza po dugorocnim i 
kratkorocnim kreditima koj i su indeksirani u ino-valuti i po osnovu koj ih Drustvo trpi znacaj ne 
iznose negativnih kursnih razl ika 

AnaJ iza osetlj ivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da bi negativna promena kurseva 
znacajnije uticala na promenu rezultata Drustva, pa se moze zaklju~iti da je Drustvo znacajno 
izlofeno valutnom riziku. 

S11 anu lf>/54 
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U sledecoj tabeli je, na osnovu podataka iz deviznog podbilansa, iskazana knjigovodstvena 
vrednost monetarnih sredstava i obaveza. 

Sredstva u EUR Obaveze u EUR 
2011. I 2010. 2011. I 2010. 

251,486 I 1,412,109 725,ooo I 1,600.062 

Obzirom na iskazane razlike u deviznim podbilansima, u narednoj tabeli je uradena analiza 
osetljivosti Drustva na nominalni rast kursa dinara od 10% u odnosu na strane val ute. Stopa 
osetljivosti od I 0% predstavlja procenu razumno o~ekivanih promena u kursevima stranih valuta. 
Anal iza osetJjivosti uklju~uje samo gotovinska sredstva, nenaplacena potrazivanja i neizmirene 
obaveze iskazane u stranoj val uti, i uskladuje nj ihovo prevodenje na kraju periocla za potencijalnu 
depresijaciju ili apresij aciju funkcionalne valute u odnosu na strane valute. 

Jako, sa aspekta Drustva, valutni rizik obuhvata vise razlicitih valuta (anali zom deviznog 
podbilansa Drustva, moze se konstatovati daje Drustvo najosetljivije na promenu EUR, analiza 
osetljivosti je uradena na nacin koji podrazumeva identicnu tluktuacija svih za Drustvo 
relevantnili valuta. 

Uz nepromenjene ostale varijable, apresijacija nacionalne valute bi prouzrokovala pozJtJvan 
uticaj na rezultat tekuceg perioda zbog pozitivnih efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih 
sredstava i obaveza. Analogno iznetom, uz nepromenjene ostale varijable, depresijacija 
nacionalne valute bi prouzrokovala negativan uticaj na rezu ltat tekuceg perioda zbog negativn ih 
efekata neto kursnih razlika izmedu devizni h sredstava i obaveza. 

Analiza osetljivosti rezultata u slu~aju u 000 dinara 
depresijacije nacionalne valute za 10% 20ll. 2010. 
NETO UTICAJ NA REZULTAT (4,955) (1,983) 
TEKUCEG PERIODA 

Neto utica} na rezultat tekuceg perioda izracunat je na sledeCi naCin: (Devizna sredstva u EUR -
Devizne obaveze u EUR) x 10% x Srednji kurs EUR na datum bilansa stanja. 

Kamatni rizikje rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na rezultat i kapital Drustva zbog 
nepovoljnib promena kamatnih stopa. Drustvo je ovoj vrsti rizika izlozeno preko pozicija 
finansijskih obaveza za kredite uzete sa potencijalno promenljivim kamatnim stopama (Belibor, 
Euribor) 

Analiza osetljivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da negativna promena kamatnih stopa (za 
l %) moze ima znacajan uticaj na promenu rezultata. S obzirom da Drustvo nema promenlj ivih 
kamatnih stopa, moze se zakljuciti daje Dru~tvo nije zna~ajno izloieno kamatnom riziku. 

Vezano za potencijalne kamatne rizike po osnovu finansijskib obaveza, u nastavku ce se dati 
kratak osvrt napolitiku upravljanja rizikom dobavlj"aca koja se primenjuje u Dru~tvu . 

Kao sto se iz tabele u kojoj je prikazana kamatonosna struktura finansijskih obaveza sa 
promenljivom kamatnom stopom moze uociti, obaveze prema dobavljacima (kako obaveze po 
ispostavljenim fakturarna, tako i nefakturisane obaveze) nisu ukljucene u navedenu grupu. 
Osnovna cinjenica koja poddava realnost primenjenog pristupa je da dobavlja~i, po pravilu, ne 
zaracunavaju zatezne kamate u slucaju kasnjenja Drustva u izmirenju svojih obaveza. 
Nezaracunavanje zatezne kamate treba prvenstveno razumeti kao posledicu potrebe za 

Napomene uz.flnansijske i~re~laje :za 20 I I godhw 
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dugorocnim oddavanjem dobrih poslovnih odnosa dobavljaca sa potencijalno kvalitetnim 
kupcem. Shodno iznetom, potencijalni kamarni rizici zbog neblagovremenog izmirenja obaveza 
prema dobavljacima u Drustvu nisu izraieni. 

U narednoj tabeli prikazan i su najznacaj niji dobavljaci, prema stanju obaveza na datum bilansa 
stanja Dru~tva. 

Struktura obaveza prema dobavlja~ima 
u OOOdinara 

2011. 2010. 
DobavljaCi - povezana pravna lica 

Energoprojekt Visokogradnja 6,780 30 
Energopojekt Entel 190 116 
Energoprojekt Tndustrija 126 126 
Enegopojekt Energodata 244 563 
Energopojekt Oprema 0 40 
Energopojekt Energobroker 0 199 
Svega 7,340 1,074 

Dobav /jaci u zem/ji 
Cepting 2,385 71 
BG Vodovod i kanal. 180 43 
BG Elektrane 1,521 750 
Sergio 300 200 
Moore Stephens 378 150 
SGS 274 177 
ART-IVAL 254 0 
Ostali 1,693 1,405 
Svega 6,985 2,796 

Dobavlj aci u inostranstvu 
Inec London 115 113 
Herceg Novi Biro za Urbanizam 184 0 
Ostali 15 0 
Svega 314 113 
UKUPNO 14,639 3,985 

Starosna struktura obaveza u 000 dinara 
prema dobavlja~ima 2011. 2010. 
Tekuca 
0-30 dana od dospeca 195 127 
30 - 60 dana od dospeca 4, 167 1,074 
60 - 90 dana od dospeca 2,98 1 1,348 
preko 90 dana od dospeca 7,296 1,436 
UKUPNO 14,639 3,985 

Rizik od promene cena je rizik da ce fer vrednost iii buduci tokovi gotovine finansijskog 
instrumenta fluktuirati zbog promena trzi~nih cena (koje nisu one koje nastaju usled kamatnog iii 
valutnog rizika), bilo da su te promene prouzrokovane faktorima speciticnim za pojedinacni 
finansijski instrument ili njegovog emitenta, ii i da faktori uticu na sve s licne tinansijske 
instrumente kojima se trguje na trzistu. 
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8.3. Rizik likvidnosti 

Rizik likvidnosti j e rizik da ce Drustvo imati poteskoca da izmiruje dospele obaveze, LIZ 

odrZa.vanje potrebnog obima i strukture obrtnih sredstava i ocuvanje dobrog kreditnog boniteta. 

U narednoj tabeli su prikazan i najznacajniji pokazatelj i likvidnosti Drustva ito: 
• opsti racio likvidnosti (kolicnik obrtnih sredstava i kratkorocnih obaveza), koji pokazuje sa 

koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven svaki dinar kratkorocnih obaveza; 
• rigorozni racio likvidnosti (kolicnik likvidnih sredstava, pod kojima se podrazumevaju 

ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe i aktivna vremenska razgranicenja; i 
kratkorocnih obaveza), koj i pokazuje sa koliko je dinara likvidnih sredstava pokriven svaki 
dinar kratkorocnih obaveza; 

• gotovinski racio likvidnosti (ko licnik gotovine uvecane za gotovinske ekvivalente i 
kratkorocnih obaveza), koj i pokazuje sa koliko je dinara gotov inskih sredstava pokriven 
svaki dinar kratkorocnU1 obaveza; i 

• neto obttna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i kratkorocnih obaveza). 

Tzvodenje zakljucaka o pokazateljima likvidnosti, dobijenih na osnovu racio analize, pored 
ostalog, podrazumeva njihovo uporedivanje sa zadovoljavajucim opstim standardima, koji su, 
takode, prikazani u narednoj tabeli. 

Pokazatelji ZadovoUavaju<-'i 
2011. 2010. 

likvidnosti opsti standardi 
Opsti racio likv idnosti 2: 1 0,449 1 1,002 

Rigorozni racio likvidnosti 1 : 1 0,4298 0,9865 
Gotovinski racio likvidnosti 0 ,1346 0,0133 

Neto obrtna sredstva Pozitivna 
90,622 362 

(u hiljadama dinara) vrednost 

Rezultati racio analize pokazuju da je Drustvo tokom 2011. god ine znacajno umanjilo sposobnost 
da u relativno duzem periodu iz gotovine, i/i li unovcavanjem drugih obl ika likvidnih sredstava, 
izmiruje kratkorocne obaveze. UvaZ.avajuci navedeno, moze se zakljuciti da ima indicija koje 
ukazuju na potencijalne probleme sa likvidno~cu Dru~tva. 

Rukovodstvo je primenilo sledece mere u 2011. kao i planirane u sledecem periodu: 

I. Aktivnost na naplati svih dospelih potrazivanja. 
2. Povlacenje kredita za likvidnost. 

U navedenom kontekstu isticemo da: 
• uvaZ.avajuci dinamicnu prirodu poslovanja Drustva, :finansijska s luzba tezi da odrzi 

fl eksibilnost finansiranj a, sto, pored ostalog, podrazumeva drzanj e na raspolaganj u 
postojecih kreditn ih linija, kao i prosirenje istih; a 

• Rukovodstvo vrsi kontinu irani nadzor nad rezervama 1ikvidnosti Drustva, koja obuhvataju 
raspolozive neiskoriscene kreditne linije, gotovinu i gotovinske ekvivalente, kao i 
likvidne potencijale shodno ocekivanim novcanim tokovima. 

Strano ]9/54 
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8.4. Upravljanje rizikom kapitala 

Cilj upravljanja rizikom kapitala je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u 
neograni~eno dugom roku, kako bi se vlasnicima Drustva obezbedio zadovoljavajuci prinos 
(profit), uz ocuvanje adekvatne strukture izvora sredstava, odnosno dobrog kreditnog boniteta. 

lako postoji vise kriterijuma na osnovu kojih se mogu izvoditi zakljucci o odrzivosti pretpostavke 
o dugorocnoj egzistenciji Drustva, sigurno da su rentabilno poslovanje, kao i zadovolj avaj uca 
finansijska struktura, jedni od osnovnih kriterijuma. 

Najbolji reprezent rentabilnosti je stopa prinosa na prosecan sopstveni kapital. koja pokazuje 
koliko Drustvo ostvaruje prinosa na jedan dinar prosecno angazovanib sopstvenih sredstava. Pri 
izracunavanju ovog pokazatelja rentabilnosti, prosecan sopstveni kapital je odreden kao 
aritmeticka sredina vrednosti kapitala na pocetku i na kraju god ine. 

Pokazatelji rentabilnosti 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Neto dobitak/gubitak (29,712) 6,054 

Prosecan kapital 
Kapita l na pocetku god ine 105,197 100,241 
Kapital na kra,ju godine 75 ,767 105,197 
Sve2a prose&n kapital 90,482 102,719 
Stopa prinosa na sopstveni kapital (0.33) 0.06 

Shodno podacima iz tabele, jasno je da se rezultati poslovanja u 20 I 0. i 2011. godini, sa aspekta 
odrzivosti kapitala, ne mogu oceniti kao zadovoljavajuci, tako daje rizik kapitala izrazen. 

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visin i i karakteru zaduzenosti. 

U narednim tabelama su prikazani najznacajniji pokazatelji finansijske strukture Drustva, i to: 
• udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan dinar 

sredstava Drustva finansiTa.n iz pozajmljenih izvora; i 
• udeo dugorocnih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko j e jedan dinar 

sredstava Drustva finansiran iz dugorocnih izvora. 

Pokazatelji finansijske strukture 
u OOOdinara 

2011. 2010. 
Obaveze 247,229 330,244 
Ukupna sredstva 331,728 443,772 
Udeo pozajmljenih u 

0,75 0,74 
ukupnim izvorima sredstava 

Dugorocna sredstva 
Kapital 75,767 I 05,197 
Dugoro~na rezervisanje i dugorocne obaveze 82,714 151,252 
Svega 158,481 256,449 
Ukupna sredstva 331,728 443,772 
Udeo dugoro~nih u 

0,48 0,58 ukupnim izvorima sredstava 



ENERGOPROJEKT- URBANIZAM I ARHITEKTURA A.D. 

Udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava Drustva u 20ll.godini je na priblizno istom 
nivou kao i u 2010. Godini. 

U 2011 . godini udeo dugorocnih u ukupnim izvorima sredstva iznosi 0.48 sto znaci da Drustvo 
jedan dinar sredstava :finansira sa 0,48 dinara iz dugorocnib izvora. Udeo dugorocnih u ukupnim 
izvorima sredstava u 20 ll.godini belezi smanjenje za 0,1 us led smanjenja ukupnih sredstava s 
jedne strane i smanjenja dugorocnih izvora, s druge strane. 

Racio neto zadulenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduzenosti Drustva pokriven 
kapitalom Drustva. 

Pod neto zaduzenoscu se podrazumeva razlika izmedu: 
• ukupnih (dugorocnih i kratkorocnih) finansijskih obaveza Drustva (ukupna pasiva umanjena 

za kapital, dugorocna rezervisanja i odlozene poreske obaveze Drustva) i 
• gotovine i gotovinskih ekvivalenata. 

Parametri za izra~unavanje racia neto zadliZenosti u 000 dinara 
prema ukupnom kapitalu 2011. 2010. 

Neto zaduienost 
Finansijske obaveze 316,147 424,859 

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 22,153 2,390 
Svega 293,994 422,469 
Kapital 75,767 105,197 
RAGIO NET.O ZADUZEN6STI 3,88 4,01 
Pim.MA uKUPNOM KAPI'IALU 

Analiza racia neto zaduzenosti prema ukupoom kapitalu Drustva pokazuje da je dosJo do 
smanjenja racia neto zadl!Zenosti prema ukupnom kapitalu u 2011.godini za 0.14 i tousled 
smanjenja neto zaduzenosti Drustva za 128,475 hilajda dinara i smanjenja kapitala za 29,430 
hiljada dinara. Smanjenje neto zaduzenosti je vece od smanjenja kapitala, tako da je racio 
zaduzenosti u 2011. godini smanjen, sto je sa aspekta Drustva povoljno. 

I Napomene u~flnans{jske izvdrcye ::a 201 I godinu Strano 31 54 
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9. BILANS USPEHA 

9.1. Prihodi od prodaje 

Drustvo ostvaruje prihod prubnjem usluga na domacem i ino triih u. Struktura prihoda je 
prikazana u narednoj tabeli. 

Struktura prihoda od prodaje 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Prihodi od prodaje povezanim pravnim licima 

Prihodi od prodaje usluga maticnim i zavisnim pravnim 
508 

licima 6,660 
Prihodi od prodaje usluga ostalim povezanim pravnim 

73,0 11 98,369 
licima 
Sve2a 73,519 105,029 

Prihodi od prodaje na domatem triistu 
Prihodi od prodaje us luga 10,487 4,083 
Svega 10,487 4,083 

Prihodi od prodaje na inostranom triistu 
Prihodi od prul.anja usluga 26,2 16 12.067 
Svega 26,216 12,067 
UKUPNO 110,222 121,179 

Najznacajnij i kupac Drustva je povezano pravno lice Energoprojekt Yisokogradnja ad, Beograd. 
U 2011. godini od ukupnih prihoda od prodaje na Energoprojekt Viskogoradnju se odnosi 7 J, 133 
biljada dinara sto cini 65% ukupnih prihoda od prodaje .. 

9.2. Ostali poslovni prihodi 

Struktura ostalih poslovnih prihoda 
u OOOdinara 

2011. 2010. 
Prihod od zakupnina 0 80 
UKUPNO 80 80 

9.3. Tro§kovi materijala 

Struktura tro§kova materijala 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Troskovi materijala za izradu 24 31 
Troskovi ostalog materij ala 1,987 2,323 
Troskovi goriva i energije 3,799 3,278 
UKUPNO 5,810 5,632 

Napomene u:: flnansijske i:=l'eSf({je ::o 20 II godimt 
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9.4. Tro§kovi zarada, naknada zarada i ostaU U~ni rashodi 

Struktura tro§kova zarada, naknada zarada i ostalih u 000 dinara 
licnih rashoda 2011. 2010. 

Troskovi zarada 
Tro~kovi zarada i naknada zarada - bruto 126,323 ] 24,364 
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada 

22,802 21 ,677 
na teret poslodavca 
Svega 149,125 146041 
Troskovi ugovora o delu, autorskih ugovora, ugovora o 

5 0 
privremenim i povremenim poslovima i sl. 
Naknada clanovima upravnog i 

I ,935 1,134 
nadzornog odbora 
Ostali licni rashodi i naknade 41,368 7,493 
UKUPNO 192,433 154,668 

U okviru ostalih licnih rashoda, najznacajniji su troskovi Drustva po osnovu otpremnina radnika 
po osnovu tehnoloskog viska u iznosu od 19,413 hiljada dinara i po osnovu iznajmljenih radnika 
u Equatorijalnu Gvineju u iznosu od 15,312 hiljada dinara. 
Pored navedenog, u okviru ostalih licnih rashoda iskazani su i troskovi po osnovu solidarne 
pomoci, troskovi sluzbenih putovanja, troskovi viza i dr. 

9.5. Troskovi amortizacije 

Struktura troskova amortizacije 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Amortizacija nematerija1nih u1aganja 1,898 1,471 
Amortizacija nekretnina 3,363 3,363 
Amortizacija postrojenja i opreme 1,395 1,425 
UK.UPNO 6,656 6,259 

9.6. Tro§kovi rezervisanja 

Struktura tro§kova rezervisanja 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Troskovi rezervisanja za naknade i druge beneficije 

0 1,545 
zaposlenib 
UK.UPNO 0 1,545 

U 2011. godini Drustvo nema dodatne troskove rezervisanja za otpremnine prilikom odlaska u 
penziju u skaldu sa obracunom rezervisanja na dan 31. decem bra 20 11 . godine. 

Procena rezervisanja na datum bi1ansa stanja po osnovu MRS 19 (za otpremnine prilikom odlaska 
u penziju), kao i po osnovu MRS 37 (ostala dugorocna rezervisanja po osnovu sudskih sporova), 
detaljnije je obja5njena u Napomeni 11.12. 

l Napomene uzfrnanst/ske izve.s·taje ::a 20 II e;odinu Srrano 3 3 54 
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9.7. Troskovi proizvodnih usluga 

Struktura troJkova proizvodnih usluga 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Troskovi usluga na izradi ucinaka 9,861 5,092 
Troskovi transportnih usluga 1,219 1,060 
Troskovi investicionog i tekuceg odrzavanja 1,816 5.960 
Troskovi reklame i propagande I 17 101 
Troskovi ostalih usluga 4,768 5,203 
UKUPNO 17,781 17,416 

TroJkovi usluga na izradi u~inaka u 2011. godine iznose 9,861 hiljada dinara, od cega se 
najveci deo odnosi na troskove naknada po autorskim ugovorima i troskovi koopertantskih usluga. 
U pitanju su troskovi angazovanja fizickih lica, koje zastupa ageucija Proautor d.o.o., Beograd, na 
izrad i idejn ih resenja, projektne dokumentacije i slicno, a na projektima na kojima je Drustvo 
angazovano. Kooperatnske usluge se odnose na usluge pruzene od strane dobavljaca Cepting 
Centar za projektovanje i inzinjering doo, Beograd a vezano za projekat zastite od pozara za 
objekat Ambasade i konzulata Republike Turske i projekat zastite od pozara za Hotelski kompleks 
Aktau. 

U okviru troskova transportnih usluga, pored troskova transportnih usluga u zemlji 
inostranstvu, iskazani sui troskovi ftksnil1 telefona, troskovi mobilnih telefona i dr. 

Troskovi investicionog i tekuceg odriavanja se prvenstveno odnosi na tekuce odrzavanje i to: 
opreme (u 2011. godiui 512 hiljada RSD; u 2010. godini 1.241 hiljada RSD) i zgrade (u 2011. 
godini.l.304 hiljada RSD; u 2010. godini 4.708 hi1jada RSD). 

U okviru troskova ostalih usluga najznacajnij i deo se odnosi na komunalne usluge u koje 
spadaju troskovi grejanja,vode, ciscenja i dr. (u 2011. godini 4.767 hiljada RSD; u 2010. godini 
5.203 hi1jada RSD). 

9.8. Nematerijalni troskovi 

Struktura nema(erijalnih troskova 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Troskovi neproizvodnih usluga 2,339 13,402 
Troskovi reprezentacije 462 438 
Troskovi premija osiguranja 393 371 
Troskovi platnog prometa i 

1' 125 595 
bankarskih usluga 
Troskovi clanarina 563 559 
Troskovi poreza 4,927 5,413 
Ostali nematerijalni troskovi 6, 190 976 
UKUPNO · 'j' .,,, 15,999 21,754 

U okviru troskova neproizvodnih usluga iskazan i su troskovi: strucnog usavrsavanja zaposlenih, 
zdravstvenih usluga, advokatskih usluga, konsalting usluga, revizije godisnjih racuna i dr. 
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Tro§kovi reprezentacije se odnose na ugostiteljske usluge, poklone poslovnim partnerima, 
troskove reklamnih uzoraka i dr. 

Najznacajniji deo tro§kova premije osiguranja se odnosi na troskove osiguranja imovine i lica 
(u 2011. godini.393 hiljada RSD; u 2010. godini 371 hiljada RSD) 

Od ukupno iskazanib troskova platnog prometa i bankarskih usluga: na troskove platnog 
prometa se odnosi u 2011. godini.l.121 hiljada RSD (u 2010. godini 590 hiJjada RSD). 

Tro§kovi ~lanarina se gotovo u celokupnom iznosu odnose na clanarine Komorama (Privredna 
komora Srbije i Privredna komora grada Beograda), koje predstavljaju obavezu na isplacene plate 
zaposlenih. 

U okviru troskova poreza iskazani su troskovi: poreza na imovinu, naknada za koriscenje 
gradskog gradevinskog zemljista, poreza na upotrebu mobilnih telefona i dr. Najznacajniji deo 
ovib troskova se odnosi na porez na imovinu (u 2011. godini.l.Oll hiljada RSD; u 201d. godini 
1.030 hiljada RSD). 

Ostali nematerijalni troskovi se odnose na: takse (administrativne, sudske dr.), troskove 
strucne literature, troskove oglasa i tendera i sl. 

9.9. Finansijski prihodi 

Struktura finansijskih prihoda 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Prihodi od kamata 

Prihodi od kamate po drugim osnovama 74 1,339 

Svega 74 1,339 
Pozitivne kursne razlike 

Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa maticnim 1 
7,330 

zavisnim pravnim licima 1,431 
Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa ostalim povezanim 2,807 
pravnim licima 10,315 
Pozitivne kursne razlike po drugim osnovama 1,440 3,019 
Svega 11,577 14,765 
Prihodi od efekata valutne klauzule 25 9 
Ucesca u dobitku zavisnih pravnib lica 500 0 
UKUPNO 12,176 16,113 

9.10. Finansijski rashodi 

Struktura finansijskih rashoda 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Rashodi kamata 

Rashodi od kamate iz odnosa sa maticnim i zavisoim 
7,807 22,241 

pravnim licima 
Rashodi od kamate iz odoosa sa ostalim povezanim 

484 3,180 
pravnim licima 
Rashodi od kamate po drugim osnovama 12,125 11,741 
Svega 20,416 37,162 
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Negativne kursne razlike 
Negativne kursne razlike IZ odnosa sa mati~ nim i 

6,065 
zavisnim pravnim licima 22,239 
Negativne kursne razlike iz odnosa sa ostali m 

8,490 povezanim pravnim lic ima 3,180 
Negativne kursne razlike po drugi m osnovama 2,5 12 1,869 
Svega 17,067 27,288 
Rashodi od efekata valutne klauzule 0 847 
UKUPNO 37,483 39,878 

9.11. Ostali prihodi 

Struktura ostalih prihoda 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Ostali prihodi 

Dobici od prodaje uce~ca i dugorocnih hartija od 
1,426 

vrednosti 28 
Naplaeena otpisana potraiivanja 0 3,755 
Prihodi od smanjenja obaveza 129,235 112,467 
Prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od riz ika 8 35 
Ostali nepomenuti prihodi I 28 
Svega 130,670 116,313 
UKUPNO OSTALI PRIHODI 

130,670 116,313 
' 

Prihodi od smanjenja obaveza se odnose na otpis potrazivanja maticnog drustva Energopojekt 
Holding po osnovu kratko rcnih i dugorocnih obaveza Drustva. 
Dobici od prodaje ucesca i dugorocnih hartija od vrednosti nastali su usled prodaje akc ija 
H ipotekame banke Podgorica i akcija Hotela Bela Ladja. 

9.12. Ostali rashodi 

Struktura ostalih rashoda 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Ostali rashodi 

Gubici od prodaje i rashodovanja nematerija lnih 
55 0 

ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme 
Rashodi po osnovu direktnog 

0 234 
otpisa potraiivanja 
Ostali nepomenuti rashodi 6 133 1224 
Svega 6188 1458 

Rashodi po osnovu obezvretlenja imovine 
Dugorocnih finansijskih plasmana i drugih hartija od 

6 0 
vrednosti raspoloziv ih za prodaj u 
Sve2a 6 0 
UKUPNO OST ALI RASHODI I 
RASHODI OD USKLADIV ANJA 460 1458 
VREDNOSTI IMOVINE 
UKUPNO 6194 1458 
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Najznacajniji deo ostalih nepomenutih rashoda se odnosi na usaglasenje sa EP Visokogradnja 
fakture za popravku krova 5.734 hiljade RSDiz ran ijih g. i trosak Predstavnisrva Moskva; manje 
refundirana bolovanja (u 2011. godini 399 hiljada RSD, a u 2010. god ini 194 hiljada RSD). 

9.13. Dobitak pre oporezivanja 

Struktura bruto rezultata 
u. 000 dinara 

2011. 2010. 
Poslovni p rihodi i rashodi 

Poslovni prihodi 110,222 121 ,259 
Poslovni rashodi 238,679 207,274 
Poslovni rezultat (128,457) (86,015) 

Finansijski prihodi i rashodi 
Finansijski pribod i 12, t 76 16,113 
FinansUski rashodi 37,483 39,878 
Finansijski rezultat (25,307} (23,765) 

Ostali prihodi i rashodi 
Ostali prihodi 130,670 116,313 
Ostali rashod i 6,194 1,458 
Rezultat ostalih priboda i rashoda 124,476 114,855 

Efekti poslovanja koj e se obustavlja, promene racunovodstvene politike i korekcije gresaka iz 
ranijeg perioda 

Rashod 0 
Neto efekat 0 

Ukupan bruto rezultat 
UKUPNI PRIHODI 253,068 253,685 
UKUPNI RASHODI 282,356 248,610 
DOBITAK/GUBITAK (29,288) 5,075 
PRE OPOREZIV ANJA 

9.14. Porez na dobitak i neto dobitak 

Struktura obra~una poreza u 000 dinara 
na dobitak i neto dobitak 2011. 2010. 
Dobitak/gubitak pre oporezivanja (29,309) 6,227 
Uskladivanje i korekc ija prihodalrashoda u poreskom 

15,674 3,676 
bilansu 
Kapitalni dobicilgubici iskazani u bilansu uspeha 1,426 0 
Oporeziva dobit (12,209) 9,903 
Kapitalni dobicilgubici obracunati u skladu sa 1,426 0 
zakonom 
Poreska osnovica 1,426 9,903 
Obracunati porez (1 0% od poreske osnovice) 142 0 
Ukupna umanjenje obracunatog poreza 0 9,903 
Obracunati porez po umanjenju 142 0 
Dobitaklgubitak pre oporezivanja (29,309) 0 
Poreski rashod perioda 403 173 
Odlofeni poreski rasbodlprihod perioda 403 173 
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I Neto dobitaklgubitak (29,712) I 6,054 1 

Kapitalnj dobitak je nastao po osnovu prodaje akcija hiptekarne banke Podgorica i akcija Hotela 
Bela Ladja u ukupnom iznosu 1.426 hiljada dinara. 

Umanjenje obra~unatog poreza (50% oporezive osnovice) je posledica poreskog kredita za 
ulaganja u osnovna sredstva u ranijem periodu. Neiskori§ceni deo poreskog kredita koji se moze 
iskoristiti za umanjenja poreza na do bit u narednom periodu iznosi: na kraju 20 I I. godine. 2, 727 
hiljadaRSD, dokje na kraju 2010. godine iznosio 2,727 hiljada RSD. 

9.15. Neto dobitaklgubitak po akciji 

Pokazatelj 2011. 2010. 
Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarirna (29,712) 6,054 
Prosecan broj akcija tokom godine 67,263 67,263 
Neto dobitaklstubitakpo akciji u dinarima (0,44) 0,09 

10. BILANS ST ANJA 

10.1. Nematerijalna ulaganja 

Struktura i 
u 000 dinara 

promena stanja 
Nemat. 

Koncesije Ostala 
ulaganja u nemater. Ukupno nemat. Ulaganja 
pripremi 

patenti i sl 
ulaganja 

Nabavna vrednost 
Pocetno stanje 

1,196 90 9,935 11,221 (1.1.2011.) 
Korekcije pocetnog 

0 0 0 0 Stanja 
Nove nabavke 

0 0 4,220 4,220 u toku godine 
Pre nos sa jednog 

0 0 0 0 obl ika na drugi 
Revalorizacija - 0 

0 0 0 efekti procene 
Otudivanje, 

0 0 0 0 rashodovanje i dr. 
Krajnje stanje 

1,196 90 13,555 15,441 (31.12.2011.) 
Jspravka vrednosti 

Pocetno stanje 
(01.1.2011.) 0 90 7,912 8,002 
Korekcije pocetnog 
Stanja 0 0 0 0 
Amortizacija za 
20 ll. godinu 0 0 1,899 1,899 
Prenos sajednog 0 0 0 0 
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oblika na drugi 
Revalorizacija -
efekti procene 0 0 0 0 
Otudivanje, 
rashodovanje i dr. 0 0 0 0 
Krajnje stanje 
(31.12.2011.) 1,196 90 9,811 9,901 

Sadasnja (neotpisana) vrednost 
Stanje 1.1.2011. 1,196 0 2,023 3,219 
Stanje 31.12.2011. 

1,196 0 4,344 5,540 

U toku 2011. god ine nabavke se odnose na licencu autocad 2011 Multi Lang i Softver za 
racunarsku opremu (windows server CAL 2008, Win Wista Bsness ALNG). 

10.2. Nekretnine, postrojenja i oprema 

Struktura i u 000 dinara 
promena 

Nekret., 
Avansi 

stanja za 
nekretnina, lnvesticiona Grad. Postrojenja i postr. i 

nekret., UKUPNO 
postrojenja i nekretnina Objekti oprema oprema u 

postr. i 
opreme pripremi 

opremu 
Nabavna vrednost 

Pocetno stanje 
(1.1.2011.) 60,639 258,680 39,882 0 0 359,201 
Korekcije pocetnog 
Stanja-kursna r. 0 0 0 0 0 0 
Nove nabavke 
u toku godine 0 0 632 0 0 632 
Pre nos sa jednog 
oblika na drugi 0 0 0 0 0 0 
Revalorizacija -
efekti procene 0 0 0 0 0 0 
Otudivanje, 
rashodovanje i dr. 0 0 0 0 0 0 
Krajnje stanje 
(31.12.2011.) 60,639 258,680 40,514 0 0 359 833 

Ispravka vrednosti 
Pocetno stanje 
(01.1.2011.) 0 66,453 36,988 0 0 103,441 
Korekcije 
pocetnog stanja 0 0 0 0 0 0 
Amortizacija za 
2011. god inu 0 3,363 859 0 0 4,222 
Prenos sa jednog 
oblika na drugi 0 0 0 0 0 0 
Revalorizacija -
efekti procene 0 0 0 0 0 0 
Otudivanje, 0 0 0 0 0 0 
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rashodovanje i dr. 
Krajnj~ sts;mje 
(31.12;20tj.) 0 69,816 37,847 0 0 107,663 

Sadasnja (neotpisana) vrednost 
Po~etl(o.stanje 

1.1.2011..<~ 60,639 192,227 2,894 0 0 255,760 
Krajnje stanje 

' I 31.12.2011. 60,639 188,864 2,667 0 0 252,170 

Na dan 31. decem bra 2011 . godine ukupna nabavna vrednost osnovnih sredstava Drustva koja su 
u celosti otpisana iznosi 35,930 hiljada dinara. 

10.3.lnvesticione nekretnine 

Promena stanja investicionih nekretnina 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Revalorizovana vrednost 

Pocetno stanje (0 1. januara) 60,639 60,639 

Krajnje stanj~ (31. dece-p~r:ar 60,639 60,639 

Fer vrednost investicionih nekretnina na dan 31. decem bra 2011. godine je iznosila 60,639 hiljada 
RSD. Procena je izvrsena od strane nezavisnog procenitelja koj i ima priznate i relevantne strucne 
kvalifikacije i nedavno iskustvo sa lokacijama i kategorijom investicione nekretnine koju je 
procenjivao. Procena vrednosti je vrsena na osnovu brojnib faktora, kao sto su: postojeci uslovi 
rentiranja, procena trzisnih uslova i procena stopa kapitalizacije koriScenjem uporednih trzisnih 
podataka, tamo gde je to moguce. Usled trenutnog stanja na trziStu nekretnina, i smanjenog broja 
kupoprodajnib transakcija u odnosu na ranije godine, prouzrokovanib ekonomskom krizom, 
procenitelji su u povecanoj meri koristili svoje poznavanje trzista i profesionalno rasudivanje, te 
se nisu oslanjali samo na rezultate uporedivih transakcija koje su se desile u proslosti. 

10.4. Dugoro~ni finansijsld plasmani 

Struktura dugoro~nih u 000 dinara 
finansijsldh plasmana 2011. 2010. 

Ucdce u kapitalu ostalih povezanih pravnih lica 
Energoprojekt Garant 0 400 

Sve2a 0 400 
Ucdce u kapitalu ostalih pravnih lica i druge H.o. V. namenjene prodaji 

Hipotekama Banka Pod go rica 0 3,798 
Hotel Bela Ladja 0 624 

Sve2a 0 4,422 
.UKVPNO:· ·. 0 4,822 

Ostali duzorocni finansijski plasmani 
Dugorocni stambeni 

125 617 
krediti dati zaposlenima 
Sve2a 125 617 
UKUPNO :, 125 5,439 
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Dugorocni stambeni krediti dati zaposlenima poticu pre 1992. godine. Rata se povecava ukoliko 
rastu cene na malo ( 7% u 2011. godini, odnosno 6% u 2010. godini.) 

10.5. Zalihe i dati avansi 

Struktura zaliha i u 000 dinara 
Datih avansa 2011. 2010. 
Dati avansi 4 7 
Minus: ispravka vrednosti 0 0 
UKUPNO 4 7 

10.6. Kratkoro~na potrafivanja 

Struktura kratkor~nih potraZivanja 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Potrai ivania oo osnovu orodaie 

Kupci- ostala povezana pravna lica 28, 178 157,502 
Kupci u zeml ji 12,842 9,375 
Kupci u inostranstvu 2,224 2,837 
Minus: Ispravka vrednosti 0 0 
Svega 43,244 169,714 

Potraiivanja iz spec!ficnih poslova 
Ostala potra.Zivanja iz specificnih poslova 0 294 
Minus: Tspravka vrednosti 0 0 
Svega 0 294 

Dru;;a ootraiivanja 
Potra.Zivanja za kamatu i dividende 68 0 
Potrazivanja od zaposlenih 0 577 
Potrazivanja za vise placen porez na dobit 182 182 
Ostala potrazivanja iz pos1ovanja 7,898 7,738 
Minus: lspravka vrednosti (6,486) (6,807) 
Svega 1,661 1,690 
UKUPNO.,.- " 44,906 171,698 

10.8. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 

Struktura gotovine i u 000 dinara 
gotovinskih ekvivalenata 2011. 2010. 
Tekuci racuni ( dinarski) 3,592 181 
Tekuci racuni (devizni) 1,565 2,218 
Kratkorocno oroceni depoziti i akreditivi 17,000 0 
UKUPNO '" 22,157 2,399 

U okviru tekucih dinarskih i deviznih ra~una Drustva iskazan su sredstva: 
• u poslovnim bankama u zemlji (na dinarskim racunima Banka lntesa, Alpha Bank, 

Komercijalna banka). 
• na deviznirn racunirna (Banka Intesa) 
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K.ratkorocno oroceni depoziti u iznosu od 17,000 hiljada dinara odnose se na orocena sredstva kod 
Banka Intesa ad, Beograd po ugovoru od dana 16. decem bra 20 ll. godine. Sredstva su orocena na 
period od 31 dan . Kamatna stopa na orocena sredstva iznosi 9,9% na godisnjem nivou. 

10.9. Porez na dodatu vrednost i 
aktivna vremenska razgranicenja 

Struktura poreza na dodatu vrednosti i aktivnih 
v:remenskih razgranicenja 
Porez na dodatu vrednost 
Unapred placeni troskovi 
Razgraniceni porez na dodatu vrednost 
Potraiivanja za nefakturisanj prihod 
Ostala aktivna vremenska razgranicenja 

... UKUPNO 

u 000 dinara 
2011. 2010. 

3,653 2,487 
0 5 

437 27 
2,628 2,628 

460 500 
7,178 5,647 

Razgraniceni PDV obuhvata iskazan PDV u primljenim fakturama koje se odnose na tu godinu, 
a pravo na odbitak prethodnog poreza nastaje u narednom obracunskom periodu, iz razloga sto su 
ulazne fakture stigle nakon sastavljanja poreske prijave za decembar te god ine. 
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10.10. PROMENE NA KAPIT ALU 

OPIS 

Stanje na dan 31.12.20 LO.godinc 

lspravka gre~ke i promena ratunovodstvene 
lpolitike 

Korigova oo poeetno staoje 

Povecan· e osnovno , kaoitala 

Smanienj a osnovno' kaoitala 

Neto dobitak tekueell ocrioda 

Rasoodela dobiti 

Prodaja I (stlcan'el soosrverub akci ·a 
Korekcija dobitka po osnovu poreza. oa dobit 
z<t20 11 .godinu 

IQsnovni 
kapi tal 

41 .030 

41,030 

. 

. 

. 

. 

Ostali kapital 
Emisiona 
o remiia 

22 

22 

Rezerve 

5,156 

. 

5,156 

Revaloriwci ­
one rezcrve 

50,230 

. 

50.230 

126 

( 1.380 

Nereali:r.ovani 
dobioi/gubici 

i oo osnovu Ho V 

(279) 

(219 

279 

Nerasporede tti 
dobitak 

9 ,03·8 

9.0l8 

1.278 

Oubitakdo 
visinc kaoitala 

( 1,152) 

_(1 .152 

{29.7 12) 

120 

Otkupljenc 
sopstvenc 

akciie 

. 

Ukuono 

104,045 

. 

104 045 

(28.029) 

(1 .260) 

. 

. 

. 

. 

lstanje 31.12.2011 godiDe I 41,030 I 0 I 2 2 I s,tM I 48,976 1 - 1 l o,3161 (30,744)1 -I 74,736 I 
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10.11. Osnovni kapital 

Struktura kapitala 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Osnovni kapital 

Osnovni kapita l 41 ,030 41,030 
Ostali osnovni kapital 33,726 63,015 
UKUPNO 74,756 104,045 

10.12. Rezerve 

Rezerve obuhvataju sledece obl ike rezervi: 

Struktura rezervi 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Emisiona premija 22 22 
Zakonske rezerve 5,156 5,156 
UKUPNO 5,178 5,178 

Emisiona premija predstavaJja pozitivnu razliku izmedu postignute prodajne vrednosti akcija i 
njihove nomina lne vrednosti. 

Zakonske rezerve su obavezno formirane do 2004. godi ne, tako sto se svake godine iz dobitka 
unosilo na,jmanje 5%, dok rezerve ne dostignu najmanje 10% osnovnog kapita la. 

Opstim aktom Drustva utvrdene su statutarne rezerve o cijoj visini odlucuje Skupstina akcionara 
Drustva na predlog Upravnog odbora, a koje ne mogu biti maoje od 5% ostvarenog neto dobitka. 

10.13. Revalorizacione rezerve, nerealizovani dobici i gubici 
po osnovu hartija od vrednosti raspolonvih za prodaju 

Struktura revalorizacionih rezervi, nerealizovanih 
dobitakalgubitaka po osnovu hartija od vrednosti 
Revalorizacione rezerve 
Nerealizovani dobici od HoV raspolozivih za prodaju 
Nerealizovani gubici od HoY raspolozivih za prodaju 
UKUPNO 

u 000 dinara 
2011. 2010. 

48,976 50,230 
0 153 
0 (432) 

48,976 49,951 

Promene na revalorizacionim rezervama odnose se na uskladivanje vrednosti hartija od vrednosti 
koje se nalaze u portfol iu hartija od vrednosti Drustva, sa nj ihovom fer vrednoscu na 
sekundarnom trziStu hart ija od vrednosti na dan sastavljanja finansijskih i zvest~tia. 
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10.14. Nerasporecteni dobitak I gubitak 

Stanje i promena stanja nerasporectenog dobitkaje prikazana u narednoj tabeli. 

Stanje i promena stanja u 000 dinara 
nerasporectenog dobitka 201/. 2010. 
Stanje na dan 01.01. 9,038 690 
Korekcija dobitka po osnovu primene MRS 12 1,278 1,257 
Ostalo 0 864 
Dobit tekuce 20dine 0 6,227 
Nerasporedjeni dobitak na dan 31. decem bra 10,316 9,038 
Gubitak na dan 31. decem bra (30,744) 1,152 

U toku 2012. godine Upravni odbor ce razmatrati mogucnost eventualnog pokrica ostvarenog 
gubitaka iz nerasporedenog dobitka ranijih god ina. 

10.15. Dugorolna rezervisanja 

Struktura dugorolnih rezervisanja u 000 dinara 
2011. 2010. 

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova 
0 0 

u skladu sa MRS 37 
Rezervisanje za naknade i druge beneficije zaposlenih 6,849 10,582 
UKUPNO 6,849 10,582 

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenib (rezervisanja za nedospele otpremnine 
prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu aktuarskog obracuna strucnog tima iz sistema 
Energoprojekt. 

Prilikom projekcija obracuna rezervisanja po MRS 19 koriscenje deduktivni pristup, odnosno sva 
preduzeca iz sistema Energoprojekt su posmatrana kao celina, i na osnovu opstih pravilnosti, i 
koriscenjem broja radnika , kao kljuca", izvrsena je alokacija na konkretne privredne subjekte. 
Uzevsi u obzir da su sva zavisna preduzeca u vecinskom vlasnistvu istog privrednog subjekta, 
primenjeni pristup je objektivan i rezultati projekcija se mogu uvaziti kao ocekivani . 

Smanjenje iznosa rezervisanja sistema Energoprojekt po osnovu sadasnje vrednosti otprernnina 
(za 13,07%), u bilansu stanja na dan 31.12.201 1. godine u odnosu na dan 31.12.2010. godine je 
posledica promene vise faktora od kojih: 

• s jedne strane, promena pojedinih faktora utice na povecanje iznosa rezervisanj a 
(povecanje ocekivanog iznosa prosecne otpremnine za 7,39%); a 

• s druge strane strane, promena pojedinih faktora utice na snizavanje iznosa rezervisanja 
(pre svega, stupanje na snagu Zakona o izmenama i dopunama Zakona o penzijskom i 
invalidskom osigu ranju kojima se, tokom , pre laznog perioda", povecava broj potrebnih 
godina staza za. odlazak u penziju zaposlenih zenskog pola; a na sniZ<lvanje iznosa 
rezervisanja utice i smanjenje ukupog broja zaposlenih za I I ,05%, povecanje realne 
diskontne stope za 0,5%, snifavanje prosecnih god ina staia provedenih u Preduzecu za 
4,33% i povecanje neoporezivog iznosa otpremnina prilikom redovnog odlaska u 
penziju). 

Strano 45 /5./ 
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Pored navedenog, promena u strukturi rezervisanja po konkretnim preduzecima je rezultat 
promene alikvotnog deJa ucesca broja zaposlenih u pojedinim preduzecima u ukupnom broju 
zaposlenib u celom s istemu Energoprojekt. 

Postupak projekcije rezervisanja, uva.Zavanjem relevantnih odredbi MRS 19, obavljao se u vise 
sledecih koraka: 

• prvo, shodno polu, ukupnim godinama staia radnika i godinama staia u Drustvu: 
uvaiavanjem ocekivane godisnje stope jluktuacije i mortaliteta (procenjena godisnja 
stopa fluktuacije i mortaliteta), procenjen je broj zaposlenih koji ce iskoristiti pravo na 
otpremninu, kao i period kada ce navedene naknade zaposleni primiti; 

• drugo, uvaiavaju.Ci odredbe Kolektivnog ugovora Drustva, procenjena je visina 
otpremnine za svaku godinu staia, koje su bile aktuelne na datum bilans a stanja; i 

• trece, svodenje na sadasnju vrednost ocekivanih odliva za otpremnine vdena je 
primenom diskontnogfaktora, koji predstavalja kolicnik diskonte stope i ocekivanog rasta 
zarada. 

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Preduzecu isplacuju na osnovu clana 48 
Kolektivnog ugovora, po kome je Poslodavac duzan da zaposlenom isplati otpremninu pri odlasku 
u penziju u visini 1) njegove trostruke neto zarade isplacene za mesec koj i prethodi mesecu 
odlaska u penziju, 2) trostrukog iznosa neto prosecne zarade kod Poslodavca u mesecu koji 
pretbodi mesecu odlaska u penziju, 3) u iznosu utvrcenom zakonom; u zavisnosti koji je od 
navedenih iznosa najpovoljniji za zapos lenog. 

Prilikom diskontovanja uva.Zene su sledece pretpostavke: 
• ocekivani godisnji rast zarada u Drustvu ad. 7,5% i 
• diskontna stopa od I 0% . 

U paragrafu 78, MRS 19, kao i u paragrafu BC 33 u okviru Osnova za zakljucivanje MRS 19, se 
eksplicitno navodi da stopa koja se koristi za diskontovanje treba da bude odredena u skladu sa 
trzisnim prinosima na datum Bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne obveznice. U 
zemljama gde ne postoji razvijeno trziste za ovakve obveznice treba koristiti trzisne prinose (na 
datum Bilansa stanja) drzavnih obveznica. Valuta i rok obveznica treba da budu u skladu sa 
valutom i procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku zaposlenja. 
Kako je finansijsko trziste u Srbiji nedovoljno razvijeno, najrealnije je kao reper za odredivanje 
diskontne stope na datum bilansa stanja koristiti realni godisnji prinos koji se ostvaruje 
kupovinom drzavnih obveznica (obveznice stare devizne stednje) ciji je garant Republika Srbija. 
Obzirom na nominalni godisnji priuos drzavnih obveznica, projektovanu inflaciju u zemljama 
EURO zone i pretpostavku da se devizni kurs formira na bazi modela teorije pariteta kupovne 
snage (pod pretpostavkom da u trenutnom kursu nema izrazenih dispariteta, projektovana godgnja 
devalvacija je uslovljena razlikom izmedu projektovane godisnje inflacije u Srbiji i u zemljama 
EURO zone), realni godisnji prinos repernib hartija od vrednosti je oko 4,5%, odnosno pri 
projektovanoj nominalooj intlaciji u Srbiji od 5,5%, nominalni godisnji pr.inos je oko 10%. Kako 
je rok dospeca repemih bartija od vrednosti kraci od prosecnog procenjeg roka dospeca primanja 
koja su predmet ovog obracuna, pri odredivanju diskontne stope kompariran je prinos na 
dugorocne (petnaestogodisnje) drzavne zapise (T-bills) emitovane na primarnom trzistu od strane 
Ministarstva finansija Republike Srbije, Uprave za trezor u EUR (sa aukcije odrzane 01.06.2011. 
godine) i prinos na obveznice stare devizne stednje koji je u tom mom momentu bio aktuelan na 
sekundarnom trziStu. Time su ispunjeni zahtevi iz paragrafa 81 , MRS 19. 

I Napomene uz.finansijske izl-'e.~rqje za 201 I godinu Struna 46 5./ 
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Godisnja diskontna stopa i godisnji rast zarada zavise od stope inflacije. 

"Odlukom o utvrdivanju programa monetarne politike Narodne banke Srbije", koja je stupila na 
snagu 01.01.2012. godine, utvrden je Program Monetarne politike Narodne banke Srbije u 201 2. 
godini. Programom je, pored ostalog, utvrdena ciljna stopa inflacije za 2012. godinu (kraj 201 2. 
godine u odnosu na kraj 2011. godine) od 4%, sa dozvoljenim odstupanjem (pozitivnim i 
negativnim) od 1,5 procentnib poena. Kako je inflacija u 2011. godini za vise od 1,5% prekoracila 
ciljanu in:flaciju (uvecanu za dozvoljeno odstupanje), najrealnije je inflaciju za narednu godinu, u 
dozvoljenim okvirima predvidenim Programom, planirati uz maksimalno dozvoljeno odstupanje 
(+1,5%). 
Dakle, rezervisanje ce se proceniti shodno planiranoj godisnjoj inflaciji od 5,5%. 
Tz navedenog sledi da je u Preduzecu planiran dugorocni godisnji rast realnih zarada od 2% 
(primenjen i na rezervisanja prethodnih godina), a da je dugorocna godisnja realna diskontna 
stopa planirana na nivou od 4,5%. 
Ako bi u buducnosti doslo do pada stope inflacije, primenjena logika rezultirala bi snizavanju 
nominalnih zarada, ali takode i diskontne stope (kojaje dominantno opredeljena stopom inflacije), 
tako data promena ne bi dovela do promene rezultata prezentiranih u ovom materijalu. Primenjen 
metodoloski postupak, koji za rezultantu ima dugorocno planiran godisnji rast zarada u Preduzecu 
od 7,5% i dugorocnu godiSnju diskontnu stopu od 10%, pretpostavlja istu inflaciju u celom 
buducem periodu. Ova pretpostavkaje i zahtevana paragrafom 75 , MRS 19. 

10.16. Ostale dugorocne obaveze 

Struktura dugorocnih obaveza 
u 000 dinara 

2011. 2010. 

Obaveze prema maticn:im i zavisnim pravnim licima 75,865 140,670 
UKUPNOli, 'i" 75,865 140,670 

Dugorocan kredit je dobijen od maticnog preduzeca Energopojekt Holding na rok od 5 god ina. 

10.17. Kratkorocne finansijske obaveze 

Struktura kratkorocnih finansijskih obaveza 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Kratkorocni krediti od maticnih i zavisnih pravnih lica 0 41 ,334 
Kratkorocni krediti od ostalih povezanih pravnih lica 5,700 5,700 
Kratkorocni krediti u zemlji-Banka lntesa 50,004 49,265 

UKUPNO .,;, .,. 55,704 96,299 

Detaljnije informacije o obavezama po kratkorocnim kreditima su prikazane u narednoj tabeli. 

Napomene uzflnansijske izvestaje :::a 201 1 godinu Srrana 4 7 /54 
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Datum Datum 
Godisnja 

Nacin 
Preostali 

Banka Val odobrenja dospeca 
kamatna 

otplate dugu Obezbeilenje 
stopa 000 RSD 

3 meseca 
grejs 

period, 
otplata 

potom na Jemsto EP 
Belibor 9 Holdinga 
3M + mesecnih 

Banka RSD 2.25% rata Jemstvo EP 
Intesa 12.10.2011. 12.10.2012. godisnje 50.000 Y isokogradnja 

50.000 
UKUPNO 

10.18. Obaveze iz poslovanja 

Struktura obaveza iz poslovanja 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Primljerri avansi, depoziti i kaucije 27,553 25,654 
Dobavljaci- ostala povezana pravna Jica 7,330 1074 
Dobavljaci u zemlj i 6,985 2,796 
Dobavljaci u inostranstvu 3 14 128 
Obaveze iz specificnih poslova 24,982 25,157 
UKUPNO 67,164 54,809 

Obaveze prema dobaljacima ne sadrZe kamatu i imaju valutu placanja koja se krece u rasponu od 
3 do 30 dana. 

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja odra.Zava njihovu fer 
vrednost na dan bilansa stanja. 

10.19 Ostale kratkoro~ne obaveze 

Struktnra kratkoroenih obaveza i u 000 dinara 
pasivna vremenska razgranicenja 2011. 2010. 
Obaveze po osnovu zarada i 

20,551 15,570 
naknada zarada - bruto 
Obaveze po osnovu kamata i 

1,49 1 10,006 
troskova finansiranja 
Obaveze za dividende/ucesce u dobitku 148 148 
Obaveze prema zapos lenima 19,326 1.239 
Obaveze prema c lanov ima upravnog i nadzornog odbora 112 66 
Ostale obaveze 290 2,031 
UKUPNO 41,918 29,060 

Strona 48 '5.f 
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Obaveze po osnovu zarada i ostale nepomenute obaveze se najvecim delom odnose na 
obaveze (neto, porezi i doprinosi, obaveze Komorama) za decembarsku zaradu, koja je u Drustvu 
isplacena u januaru naredne godine. 

Ostale obaveze se najvecim delom odnose na otpremnine zaposlenima koji su po cl.6 1 
Kolektivnog Ugovora proglaseni tehnoloskim viskom. 

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost osta lih kratkorocnih obaveza odgovara 
njihovoj fer vrednosti na dan bilansa stanja. 

10.20. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vredoost, ostalib javnib 
priboda i pasivna vremenska razgrani~enja 

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalib u 000 dinara 
javnih prihoda i pasivna vremenska razgranicenja 2011. 2010. 

Obaveze po osnovu poreza na dodaiU vrednost i ostalih javnih prihoda 
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 1,092 
Sve2a 1,092 
UKUPNO 1,092 

10.21. Odlotene poreske obaveze i odlouoa poreska sredstva 

Odloune poreske obaveze i odlozena poreska u 000 dinara 
sredstva 2011. 2010. 
Odlozene poreske obaveze 8,732 
Neto poreska sredstvalobaveze 8,732 

373 
373 
373 

8,331 
8,331 

Odlofene poreske obaveze koje su iskazane na dan 31. decembra se odnose na oporezive 
privremene razlike izrnedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i 
njihove poreske osnovice. Nairne, us led razlicitih odredbi na bazi koj ih se u Drustvu odreduje 
racunovodstvena amortizacija (shodno odredbama profesionalne regulative; MRS i MSFI i dr.) i 
odredbi kojima se odreduje poreska amortizacija (Shodno Zakonu o porezu na dobit pravnih lica), 
Drustvo ce u buducem periodu platiti veci porez na dobitak nego sto bi platilo da muse sa aspekta 
poreskog zakonodavstva prizna stvarno iskazana knjigovodstvena amortizacija. lz navedenog 
razloga, Drustvo priznaje odlozenu poresku obavezu, koja predstavlja porez na dobitak koji ce biti 
plativ kada Drustvo ,povrati" knjigovodstvenu vred nost sredstava. 

Iznos odlofenih poreskih obaveza izracunat je mnozenjem visine oporezive privremene razlike na 
kraju godine sa stopom poreza na dobit Drustva (I 0%). 

I Napomene uz.ftnans{iske izve"~tqje ::a 20 I I godinu Strano 4.9 5.J 
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Stanje i promena stanja odlozen ih poreskih obavezaje prikazana u narednoj tabeli. 

Stanje i promena stanja odlounih poreskih u 000 dinara 
sredstava (ohaveza) 2011. 2010. 
Stanje odlozenjh poreskih obaveza 

8,331 8,504 
na kraju prethodne godine 
Stanje odlozenih poreskih obaveza 

8,732 8,33 I 
na kraju tekuce godine 
ODLOZENI PORESKI PRIHODI 

(403) (173) (RASHODI)PERIODA 

Odlozen i poreski rashod perioda je priznat na teret rezultata (gubitka) Dru~tva u god ini kada je 
ustanovljeno povecanje stanja od lozenih poreskih obaveza. 

U obrascu PK 1, pod nazivom , Poreski kredit za ulaganja u osnovna sredstva", Drustvoje u 2011. 
godini prikazalo iznos od 2.727 hiljada dinara (u 2010. godini 2.727 hiljada dinara), kao 
neiskorisceni deo poreskog kredita Drustva, koji se kao potencijal pre nosi na racun poreza na 
dobit iz buducih obra~unskiJ1 perioda. 

Godina nastanka poreskog kredita, kao i godina kada istice mogucnost da Dru~tvo koristi poreski 
kredit za ulaganja u osnovna sredstva, prikazanaje u narednoj tabeli. 

Godina nastanka Godina isteka u 000 dinara 
poreskog kredita poreskog kredita 2011. 2010. 

2006. 2016. 2,727 2,727 
UKUPNO 2,727 2,727 

10.22. Usagla§avanje potra.Zivanja i obaveza 

Drustvo je izvr~ ilo usagla§avanje potrazivaoja sa domacim i inostranim kupcima sa stanjem na 
dan 31.12.2011. god ine. 

Od ukupno 8 domacih kupaca, na dan 31.12.2011. godine, u iznosu od 12,842 hiljade RSD, 
usaglaseno je I ,545 hiljada RSD, a neusaglaseno je 0 hiljada RSD. 

Od ukupno 5 inostranih kupaca, na dan 31.12.20 I I. godine, u iznosu od 2,224 hiljada RSD, 
usagla$eno je 0 hiljada RSD, a neusaglaseno je 0 hiljada RSD. 

U narednoj tabeli prikazani su iznosi potral.ivanja od domacih inostranih kupaca koj i nisu 
odgovorili na poslate lzvode otvorenih stavki. 

Kupci koji nisu odgovorili na poslate izvode 
u 000 dinara otvorenih stavki 

DomaCi Kupci 
Gradjevniska direkcija Srbije 9,021 
Telekom Srbije ad, Beograd 2,172 
Komercijalna banka ad, Beograd 55 
THREE S GROUP 50 

Na'Jomene uz finansiiske izvdtaje za 20 II godinu )'trana 50 /5 I 
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Svega 
lnostrani kupci 

Opstina Herceg Novi 
Combiance BY (Embassy ofTrukey) 
Jmmotec Gvineja 
EMBASSY OF PAKISTAN 
Svega 
UKUPNO 

Drustvo je izvrsi lo usagla§avaoje obaveza sa domacim i inostranim kupcima sa stanjem: 
• sa stanjem na dan 31. 12.2011. godine. 

11,298 

1,337 
563 
2 12 
112 

2,224 
13,522 

Od ukupno primljenih 7 Izvoda otvorenih stavki od doma6ih dobavljaca , na dan 31.12.20 II. 
godine, u iznosu od 5,1 19 hiljada RSD, usaglaseno je 5,119 hiljada RSD, a neusaglaseno je 0 
hiljada RSD. 

Od ukupno primljenih 0 Izvoda otvorenih stavki od inostranih dobavljaca, na dan 31.12.20 I I. 
godine, u iznosu od 0 hiljada RSD, usaglaseno je 0 hiljada RSD, a neusaglaseno je 0 hiljada RSD. 

10.23. Vanbilansoa aktiva i vaobilansoa pasiva 

Shodno zakonskim odredbama (Pravilnik o sadrzin i i fonni obrazaca finansijski h izvestaja za 
privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike), Drustvo je u svoj im finansijskim 
izvestajima iskazalo vanbilansnu aktivu i vanbilansne pasivu . Stavke iskazane u okviru 
vanbi lansne aktive i vanbilansne pasive, a koje su prikazane u narednoj tabeli, ne predstavljaju 
sredstva ni obaveze Drustva, vee prvenstveno sluze u kontekstu informativne uloge korisnika 
finansijskih izvestaja. 

Struktura vaobilansoe aktive i pasive 
u 000 dinara 

20ll. 2010. 
Primljene garancije, avali i drugajemstva 

Primljene jemstva - Energoprojekt Holding 
' 50,000 50,000 

Energopojekt Visokogradnja 
Sve2a 50,000 50,000 
UKUPNO 50,000 50,000 

Kao instrument obezbedenja kredita za likvidnost po osnovu ugovora sa Banka lntesa ad. 
Beograd od 12.10.20 I l. godine u iznosu od 50,000 hiljada dinara, zakljucen je Ugovor o 
pristupanju duga broj 0308267.3-1 sa povezanim licima Energoprojekt Holding i Ugovor o 
pristupanj u duga broj 0308267.3-2 sa povezanim drustvom Energoprojekt Viskogradnja. 

11. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA 

Shodno zabtevima iz MRS 24 - Obelodanjivanja povezanih strana, u nastavku je izvrseno 
obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr.; izmedu Drustva i povezanih strana. Povezanim stranama 
se, sa aspekta Drustva, smatra: zavisoa dru§tva i klju~oo rukovodece osoblje (ona lica koja 
imaju ovlascenja i odgovornost za planiranje, usmeravanje i kontrolisanje aktivnosti entiteta, 
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direktno iii indirektno, ukljucujuCi i sve direktore, bez obzira da li su izvr~ni iii ne) i njibove 
bliske clanove porodice. 

Sa aspekta zavisnih dru~tva, u sledece dve tabele su prikazane transakcije koje rezultiraju 
iskazanjm prihodom i rashodom u bilansu uspeha, i iskazanim obavezama i potrazivanj ima u 
b'l t . 1 ansu s anJa. 

Struktura prihoda i rashoda od povezanih pravnib lica 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Prihodi 

Pribod od prodaje 
Energoprojekt Holding 508 2,926 
Energopojekt Visokogradnja 71 , 132 100,922 
EnergoprqjektOprema 1,853 0 
Energopojekt Industrija 26 7 
Energopojekt Entel 0 1,174 
Svega 74,119 105,022 

Rashodi 
Nabavna vrednost prodate robe 
Energopojekt Energodata 665 2,209 
Svega 665 2,209 

Struktura obaveza i potraZivanja prema povezanim u 000 dinara 
pravnim licima 2011. 2010. 

PotraiivanJa 
Energopojekt Viskogradnja 28, 149 156,272 
Energopojekt Industrija 30 0 
Svega 28,179 156,272 

Obaveze 
Energopojekt Holding 75,865 190,934 
Energopojekt Viskogradnja 30,583 24,352 
Energopqjekt Industrija 13,338 10, 187 
Energopojekt Entel 190 116 
Energopojekt Energodata 244 562 
Svega 120,220 226,151 

Sa aspekta klju~nog rukovodeceg osoblja, u naredne dve tabele je prikazana struktura naknade 
tokom godine, kao i promena salda po osnovu kredita. 

Struktura naknada klju~nog u 000 dinara 
rukovodeceg osoblja 2011. 2010. 
Kratkorocna primanja (bruto zarade i dr.) 10,6 10 6,637 
Svega 10,610 6,637 
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12. POTENCIJALNE OBA VEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA 

Potencijalne obaveze, koje mogu da rezultiraju odlivom ekonomskih koristi Drustva, prvenstvo 
mogu da nastanu po osnovu: 

• sudskih sporova. 
Potencijalna obaveza po osnovu sudskib sporova se prvenstveno ogleda u mogucnosti 
okoncanja sudskih sporova na stetu Drustva, a za sta nije stvorena obaveza iii izvrseno 
rezervisanje u bilansu stanja. 

U narednoj tabeli prikazan je broj i procenjene vrednosti sudskih sporova u koj ima je Drustvo 
tuzena strana, a verovatnoca da Drustvo izgubi predmetne sporove nije izuzetno mala. U 
procenjene vrednosti sudskih sporova, gde je visina potencijalne obaveze odredena na dan 
31 .12.20 II . godine, su ukljucene: vrednosti zateznih kamata i drugih troskova (na primer, 
procenjeni sudski troskovi) koji mogu nas tati u slucaju sudskih odluka koje ne bi bi le u korist 
Drustva. 

Tuiilac 
1 

Prvostepeni Drugostepeni 

1 
Ukupno postupak postupak 

Broj soorova 
Fizicko lice I 9 0 I 9 
UKUPNO J 9 0 I 

u 000 dinara 
Fizicko lice I 17,051 0 I 17,051 
UKUPNO J 17,051 0 I 17,051 

Detaljnije informacije o vrednosno najznacajnijim sudsk im sporov ima u kojima je Drustvo tuzena 
strana su prezentovane u sledecoj tabeli. 

Tuiilac Osnov tuibe 
Vis ina potencijalne 

obaveze u 000 dinara 
Vladimir Markovic Is plata devizne zarade 10.147,80 821 

usd 
B.Lakcevic, V. Peric,D.Pantic, Isplata devizne zarade 87.678,09 7,090 
Ivan Pantie usd 
Milan Raonic U toku postupak Zalbe 323 
Ljiljana Bakic Doprinosi PIO, naknada stete 587 
Miroslav Stefanovic U toku postupak Zalbe 189 
Gordan a Rod ic Sudsko poravnanje 240 
Sanja Topolovacki U toku postupak falbe 83 
DragoUub Bakic Dopirnosi PTO naknada stete 668 
Milan Raonic Tuzba po vise osnova 7,000 

Potencijalna sredstva, koja mogu da rezultiraju prilivom ekonomskih koristi Drustva, prvenstvo 
mogu da nastanu po osnovu sudskih sporova u koj ima je Drustvo tuzena stan a. 

Potencijalna sredstva po osnovu sudskib sporova se ogledaju u mogucnosti okoncanja sudskih 
sporova u korist Drustva, a za sta nije stvoreno potrafivanje u bilansu stanja ii i na neki drugi nacin 
iskazana ekonomska korist Drustva (na primer, umanjenjem vrednosti neopravdanog avansa i sl.). 
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U narednoj tabeli prikazan je broj i procenjene vrednosti sudskih sporova u kojima je Dru5tvo 
tuzilac, a postoji izvesna doza razumne verovatnoce da Drustvo dobije predmetne sporove. 

Tuieno 

I 
Prvostepeni Drugostepeni 

I Ukupno 
lice postupak postupak 

Broj soorova 
Fizicko lice I 1 0 I I 
UKUPNO I 1 I 1 

u OOOdinara 
Fizicko lice I 1,523 I 1,523 
UKUPNO I 1,523 I 1523 

.. .... .. 
Detaljnije mformactJe o vrednosno naJznacaJruJtm sudskim sporovuna u koJuna JC Otustvo tuzilac 
su prezentovane u sledecoj tabeli. 

Tuieno 
Osnov tuibe 

Vis ina potencija/nih 
lice sredstava u 000 dinara 

Miodrag Cvij ic Postupak izvrsenja 1,523 

13. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA 

Nakon datuma Bilansa Stanja nije bilo dogdaja koji bi bitnije uticali na verodostojnost iskazanih 
finansijskih izvestaja. 

U Beogradu, 
12>·.03.2012. godine 

Lice odgovomo za 

sastar~e!taja 

Lukic Zoran, dipl.ecc. 
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IZVEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA 

 
Akcionarima Društva “Energoprojekt Urbanizam i Arhitektura ” a.d., Beograd, 
 
 
Izvršili smo reviziju priloženih konsolidovanih finansijskih izveštaja Društva “Energoprojekt 
Urbanizam i Arhitektura ” a.d., Beograd i njegovih zavisnih društava (zajedno u daljem tekstu 
“Grupa“), koji obuhvataju konsolidovani bilans stanja na dan 31. decembra 2011. godine i 
odgovarajući konsolidovani bilansa uspeha, konsolidovani izveštaj o promenama na kapitalu i 
konsolidovani izveštaj o tokovima gotovine za godinu koja se završava na taj dan, kao i 
pregled značajnih računovodstvenih politika i napomene uz konsolidovane finansijske 
izveštaje. Konsolidovani statistički aneks je sastavni deo ovih konsolidovanih finansijskih 
izveštaja. 
 
Odgovornost rukovodstva za finansijske izveštaje 

Rukovodstvo Grupe je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih konsolidovanih 
finansijskih izveštaja u skladu sa računovodstvenim propisima važećim u Republici Srbiji, 
zasnovanim na Zakonu o računovodstvu i reviziji (“Službeni glasnik Republike Srbije“, br. 
46/2006 i 111/2009), kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u 
pripremi konsolidovanih finansijskih izveštaja koji ne sadrže materijalno značajne pogrešne 
iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greške. 
 
Odgovornost revizora 

Naša je odgovornost da izrazimo mišljenje o ovim konsolidovanim finansijskim izveštajima na 
osnovu izvršene revizije. Reviziju smo izvršili u skladu sa Međunarodnim standardima revizije. 
Ovi standardi nalažu da se pridržavamo etičkih zahteva i da reviziju planiramo i izvršimo na 
način koji omogućava da se, u razumnoj meri, uverimo da konsolidovani finansijski izveštaji 
ne sadrže materijalno značajne pogrešne iskaze. 
 
Revizija uključuje sprovođenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i 
obelodanjivanjima u konsolidovanim finansijskim izveštajima. Odabrani postupci su zasnovani 
na revizorskom prosuđivanju, uključujući procenu rizika postojanja materijalno značajnih 
pogrešnih iskaza u konsolidovanim finansijskim izveštajima, nastalih usled kriminalne radnje 
ili greške. Prilikom procene rizika, revizor sagledava interne kontrole relevantne za 
sastavljanje i istinito prikazivanje konsolidovanih finansijskih izveštaja radi osmišljavanja 
revizijskih postupaka koji su odgovarajući u datim okolnostima, ali ne u cilju izražavanja 
mišljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takođe uključuje ocenu 
adekvatnosti primenjenih računovodstvenih politika i opravdanost računovodstvenih procena 
izvršenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opšte prezentacije konsolidovanih finansijskih 
izveštaja. 
 
Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajući i da obezbeđuju 
osnovu za izražavanje našeg mišljenja. 
 
Mišljenje 

Po našem mišljenju, konsolidovani finansijski izveštaji prikazuju istinito i objektivno, po svim 
materijalno značajnim pitanjima, finansijsku poziciju Grupe na dan 31. decembra 2011. 
godine, kao i rezultate njenog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se završava na taj 
dan, u skladu sa računovodstvenim propisima važećim u Republici Srbiji. 
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Akcionarima Društva “Energoprojekt Urbanizam i Arhitektura ” a.d., Beograd,  
 
 
Skretanje pažnje 

Skrećemo pažnju na sledeće pitanje: 
 
Grupa je u toku 2011. godine iskazala neto gubitak u iznosu od RSD 29,691 hiljadu, a 
kratkoročne obaveze Grupe su veće od obrtne imovine za iznos od RSD 91,633 hiljade. Prema 
usvojenom planu poslovanja, planirani dobitak Grupe za 2012. godinu iznosi nula dinara. Ove 
informacije i činjenice ukazuju na postojanje materijalno značajnih neizvesnosti koje 
izazivaju značajnu sumnju da će Grupa biti u stanju da nastavi sa poslovanjem po načelu 
stalnosti pravnog lica bez finansijske pomoći većinskog vlasnika Energoprojekt Holding a.d., 
Beograd. Priloženi konsolidovani finansijski izveštaji su sastavljeni po principu načela stalnosti 
poslovanja i ne sadrže nikakva obelodanjivanja ili korekcije po ovom osnovu. Naše mišljenje 
ne sadrži rezervu po ovom pitanju. 
 
Ostalo  

Konsolidovani finansijski izveštaji Grupe za 2010. godinu su bili predmet revizije od strane 
drugog revizora, koji je u svom Izveštaju od 16. marta 2011. godine izrazio pozitivno 
mišljenje na ove konsolidovane finansijske izveštaje. 
 
 
Beograd, 24. april 2012. godine 
 
 
 

Igor Radmanović 

Ovlašćeni revizor 
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1. OSNOVNI PODACI 0 DRUSTVU 

Opsti podaci o Drustvu 

Sediste Beograd, Bulevar MiJ1aila Pupina 12 
Maticni broj 07023022 
S(fra i naziv delatnosti 7112 lnzenjerske delatnosti i tehnicko savetovanje 
Poreski identifikacioni broj 100001505 

Relevantne pravne cinjenice vezane za istorijat Drustva su sledece: 
ENERGOPROJEKT-Urbanizam i Arhitekturaje akcionarsko drustvo (u dalj em tekstu Drusto). 
Registrovano je kod Agencije za Privredne Registre, Registra privrednih drustava broj BD 
l 0782/2005 od 04.07.2005.g., registraski ulozak 1-4704-00, Trgovinski sud u Beogradu. 
Dmstvoje osnovano 24.11.1989.g. 

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, osnovna delatnost Drustva je lnzenjerska 
delatnost i tehn icko savetovanje. Preciznije, Drustvo se bavi pretezno inzenjerskom delatnoscu i 
tehnickim savetovanjem, izvodjenjem radova i inzenjeringom u opremenju objekata. Pored 
navedene osnovne delatnosti Drustvo obavlja i druge delatnosti i poslove koj i doprinose 
efikasnijem i racionalnijem poslovanju, zakljucuje Ugovore i preduzima druge pravne poslove i 
radnje u okviru svoje pravne i poslovne sposobnoati; obavlja poslove spoljnotrgovinskog prometa, 
uvoz-izvoz u okviru registrovane delatnosti. 

Drustvo je, shodno kriterijumima preciziranim Zakonom o racunovodstvu i reviziji, razvrstano u 
srednje pravno lice. 

U Drustvu je prose~an broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem svakom meseca, 
IZllOSIO: 

• 2011. godine 148 radnika i 
• 2010. godine: 155 radnika. 

Godisnji finansijski izvestaji koji su predmet ovih Napomena su pojedinacni finansijski izvest~j i 
Drustva i finansijski izvestaji UC Botswana tzv. ,mini konsolidacija"odobreni su od strane 
Upravnog Odbora na sednici odr2anoj dana 03.04.2012. godine. Odobreni fmansijski izvestaji 
mogu naknadno biti izmenjeni u skladu sa vazecim propisima. 

2. UPRA VLJACKA STRUKTURA 

Klju~ni rukovodeci kadar Drustva u 20 II. godini sacinjavala su sledeca lica: 
• Manas ijevic Dragan, dipl.ing.arh - Direktor; 
• Lukic Zoran, dipl.ecc. - Izvrsni direktora za finansije, racunovodstvo 
• Petrovic-Ristic Vidosava - fzvrsni direktor za realizaciju projekata 

3. VLASNICKA STRUKTURA 

Drustvo posluje kao zavisno preduzece u sasatavu ENERGOPROJEKT HOLDlNGA . Vlasnicka 
struktura na dan 31.12.201l.godine je sledeca: 94,40 % EP HOLDING; a 5.60 % STTNf 
AKCIONART. 

I Napomene uzfinans{iske ;zrdrcye za 20 I I godimt Strano 4 54 
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4. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU 
FINANSIJSKDI IZVESTAJA 

U Republici Srbiji je Zakon o ralunovodstvu i reviziji (»Siuzbeni glasnik RS« broj 46/2006 i 
111/09) osnovni pravni akt kojim se preciziraju razlicita pitanja vezana za obavljanje 
racunovodstven ih aktivnosti. 

Pri sastavljanju i prezentaciji finansijskih izve~taja Dru~tva uvazena je odredba Zakona o 
racunovodstvu i reviziji, po kojoj su pravna lica duzna da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i 
procenjivanje imovine, obaveza, prihoda i rashoda; sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i 
obelodanj ivanje fi nansijskih izve~taja, vr~e shod no: 

• zakonskoj regulativi, 
• profes ionalnoj regulativ i i 
• internoj regulativi. 

Pod zakonskom regulativom se podrazumevaju zakon i 
i zvr~avanje zakona. 

podzakonski propisi doneti za 

Pri izradi finansijskih izvestaja Drustva, izmedu ostalih, uvazeni su sledeci zakoni i podzakonski 
propisi: 

• Zakon o racunovodstvu i reviziji (»Siuzbeni glasnik RS« broj 46/2006 i 11 1/2009), 
• Zakon o porezu na debit pravnih lica (»Siuzbeni glasnik RS« broj 25/2001, 80/2002 , 

43/2003 , 84/2004,18/201 0), 
• Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Siuzbeni g lasnik RS« broj 84/2004. 86/2004, 

61 /2005, 61 /2007), 
• Pravilnik o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izve~taja za privredna dru~tva, zadruge, 

druga pravna lica i preduzetnike (»Siuzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 05/2007, 
I 19/2008, 02/20 I 0); 

• Pravi lnik o kontnom okviru i saddini racuna u Kontnom okviru za privredna drustva, 
zadruge, druga pravna Lica i preduzetnike (»S iuzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 
I 19/2008, 09/2009, 04/201 0, 03/20 I I); 

• Prav ilnik o izmenama i dopunama pravi ln ika o Kon tnom okviru za pri vredna d ru~tva, 

zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (»Sluzbeni glasnik RS« broj 04/20 I 0, 03/2011) 

• Prav ilnik o sadrzaju poreskog bilansa i drugim pitanj ima od znacaja za nacin utvrdivanja 
poreza na dobit pravnih lica (»Siuzbeni glasnik RS« broj 99/20 I 0), 

• Pravi lnik o sadrzaju poreske prijave za obracun poreza na dobit pravnih lica (»Siuzbeni 
glasn ik RS« broj 99/20 I 0), 

• Pravilnik o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nacinu utvrdivanja 
amortizacije za poreske svrhe (»Siuzbeni glasnik RS« broj I 16/2004 i 99/20 I 0). 

Profesionalna regulativa se prvenstveno odnosi na: 
• Okvir za pripremanje i prezentaciju finansjjskih izve~taja (u nastavku: Okvir), 
• Medunarodne racunovodstvene standarde (u nastavku: MRS), 
• Medunarodne standarde fmansijskog izve~tavanja (u nastavku: MSFI) i 
• Tumacenja koje je doneo Komitet za tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja. 

Napominjemo da u pojedinim slucajevima, pri izradi finansijskih izvestaja Drustva, nisu u 
potpunosti uvaiene sve relevantne odredbe MRSIMSFI i Tumacenja. Razlozi za iznetu 
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konstataciju su prvenstveno posledica nepotpune usaglasenosti, s jedne strane, zakonske 
regulative, a sa druge strane, profesionalne regulative. Otuda, kako je zakonska regulativa u 
predmetnom kontekstu primarna, finansijski izvestaji u pojedinim aspektima odstupaju od 
profesionalne regulative. 

Racunovodstveni propisi Republike Srbije, a time i prezentovani finansijski izvestaji Drustva, 
odstupaju od MSFI u sledecem: 

• Finansijski izvestaji se u Republici Srbije prikazuju u formatu propisanim Pravilnikom o 
sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvest~a za privredna drustva, zadruge, druga 
pravna lica i preduzetnike ("Sluzbeni glasnik RS" broj 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 
2/2010), koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinib finansijskih izvdtaja opste 
namene, kao i od nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvida 
Revidirani MRS J - ,Prezentacija finansijskih izvestaja"; 

• Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazana na obrascu bilansa stanja, a ove 
stavke, po profesionalnoj regulativi, ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze Drustva. 

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao posledica vremenske razlike izmedu objavljivanja 
Standarda i Tumacenja, koja su podlozna kontinuiranim promenama, i momenta kada ti Standardi 
i Tumacenja postanu va.Zeci u Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od profesionalne 
regulative nastaju kao posledica toga sto objavljeni Standardi i Tumacenja, koji su stupili na 
snagu, jos nisu u Republici Srbiji zvanicno prevedeni i usvojeni ; kao posledica toga sto objavljeni 
Standardi i Tumacenja jos nisu stupili na snagu; iii kao posledica drugih razloga na koje Drustvo 
nema mogucnost uticaja. 

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativu Dru~tva, pri sastavljanju finansijskih 
izvestaja koriscen je aktuelni Pravilnik o racunovodstvu i racunovodstvenim politikama drustva, 
koji je donet 29. 01.2007. godine od strane Upravnog odbora Drustva. Pored navedenog, 
koriscena su i druga interna akta Drustva, kao sto je, na primer, Kolektivni ugovor Drustva. 

Finansijski izvestaji Drustva za 2011. godinu prikazani su u fermi i sadrzini koja je precizirana 
Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga 
pravna lica i preduzetnike. Ovim Pravilnikom je, pored ostalog, propisana sadrzina pozicija u 
obrascima Bilansa stanja, Bilansa uspeha, lzvestaja o tokovima gotovine, tzvestaja o promenama 
na kapitaJu, Napomena uz fmansijske izvestaje i Statistickog aneksa; za privredna drustva, 
zadruge, druga pravna lica i preduzetnike koj i poslovne knjige vode po sistemu dvojnog 
knj igovodstva. 

Pravilnikom je, takode, precizirano da se podaci u Bilansu stanja, Bilansu uspeha, Tzvestaju o 
tokovima gotovine, Izvestaju o promenama na kapitalu i Statistickom aneksu upisuju u hiljadarna 
dinama, a da se broj zaposlenih radnika upisuje u celom broju; sto je uvazeno i u objasnjenjima 
prezentovanim kroz ove Napomene. 

5. RACUNOVODSTVENA NACELA 

Pri sastavljanju finansijskih izvest~ja Drustva uvazena su sledeca nacela: 
• Nacelo stalnosti, 
• Nacelo doslednosti, 
• Nacelo opreznosti, 
• Nacelo su~tine iznad forme, 
• Nacelo uzrocnosti prihoda i rashoda i 
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• Nacelo pojedinacnog procenjivanja. 
Uva~avanjem na~ela stalnosti, fmansijski izve~taji se sastavljaju pod pretpostavkom da 
imovinski, finansijski i prinosni polofaj Dru~tva, kao i ekonomska politika zemlje i ekonomske 
prilike u okruzenju, omogucavaju poslovanje u neograniceno dugom roku (,.Going Concern" 
princip). 

Na~elo doslednosti podrazumeva da se nacin procenjivanja stanja i promena na imovini, 
obavezama, kapitalu, prihodima, rashodima i rezultatu poslovanja, to jest da se nacin 
procenjivanja bilansnih pozicija Drustva, ne menja u duzern vrernenskom razdoblju. Ako, na 
primer, zbog usagla~avanja sa zakonskom i profesionalnom regulativom, do prornene ipak dode. 
obrazlaze se razlog prornene, a efekat promene se iskazuje shodno zahtevima iz profesionalne 
regulative vezanirn za promenu nacina procenjivanja. 

Na~elo opreznosti podrazumeva ukljucivanje odredenog nivoa opreza pri sastavljanju 
finansijsk ih izve~taja Drustva, koje treba da rezultira da imovina i prihodi nisu precenjenj, a da 
obaveze i troskovi nisu potcenjeni. Medutim, uvazavanje nacela opreznosti ne treba razumeti na 
nacin svesnog, nerealnog umanjenja prihoda i kapitala Dru~tva; to jest svesnog, nerealnog 
uvecanja rashoda i obaveza Drustva. Nairne, u Okviru za pripremu i prezentaciju finansijskih 
izvestaja je potencirano da uvafavanje nacela opreznosti ne sme da irna za posledicu znacajno 
stvaranje skrivenih rezervi, namerno umanjenje imovine iii prihoda, iii namemo preuvelicavanje 
obaveza iii tro~kova, jer u tom slucaju finansijski izvestaji ne bi bili neutralni i. stoga, ne bi bili 
pouzdani. 

Nacelo su~tina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija Dru~tva, a time, 
posledicno, i pri sastavljanju finansijskih izvestaja, racunovodstveno obuhvatanje treba da se vrsi 
u skladu sa sustinom transakcija i njihovom ekonomskom realnoscu, a ne samo na osnovu 
njihovog pravnog oblika. 
Uva.Zavanjem na~ela uzroenosti prihoda i rasboda, priznavanje efekata transakcija i drugih 
dogadaja u Dru~tvu nije vezano za momenat kada se gotovina iii gotovinski ek'Vivalenti, po 
osnovu tih transakcija i dogadaja, prime ili isplate, vee se vezuju za momenat kada se dogode. 
Takvim pristupom omoguceno je da se korisnici finansijskih izvestaja ne informisu samo o 
pro~lirn transakcijama Drustva koje su prouzrokovale isplatu i primanja gotovine, vee i o 
obavezama Drustva da isplati gotovinu u buducnosti, kao i o resursima koji predstavljaju gotovinu 
koje ce Drustvo primiti u buducnosti. Drugim recima, uvaU\vanjem nacela uzrocnosti prihoda i 
rashoda obezbeduje se informisanje o proSlim transakcijarna i drugirn dogadajirna na nacin koji je 
najupotrebljiviji za korisnike pri donosenju ekonomskih odluka. 

Nacelo pojedina~nog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna procenjivanja razlicitih 
bilansnih pozicija Drustva (na primer, imovine iii obaveza), radi racionalizacije, proisticu iz 
njihovog pojedinacnog procenjivanja. 

6. GRESKE IZ PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST 
GRESKE I KOREKCIJA POCETNOG STANJA 

Gre~ke iz pretbodnog perioda su izostavljeni iii pogre~no iskazani podaci iz finansijskih 
i zve~taja Dru~tva za jedan iii vise perioda koji proizilaze iz neupotrebljavanja iii pogresne 
upotrebe pouzdanih informacija koje su bile dostupne kada su finansijski izve~taji za date periode 
bili odobreni za izdavanje i za koje se moglo razumno ocekivati da budu dobijene i uzete u obzir 
pri sastav ljanju i prezentaciji tih finansijskih izvestaja. 
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Materijalno znacajna greska otkrivena u tekucem periodu, koja se odnosi na prethodni period je 
ona greska koja ima znacajan uticaj na finansijske izvestaje jednog il i vise prethodnih perioda i 
zbog koje se ti Jinansijski izvestaji ne mogu vise smatrati pouzdanim. 

Drustvo vrsi retrospektivnu korekciju materijalno znacajnih gre§aka u prvom setu finansijskih 
izvestaja odobrenom za objavljivanje nakon otkrivanja tib gresaka, tako sto ce prepraviti uporedne 
iznose za prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem(ima) su se greske dogodile; iii, ako se greska 
dogodila pre najranijeg prezentovanog prethodnog perioda, prepraviti pocetna stanja sredstava, 
obaveza i kapitala za najranjji prezentovani prethodni period. 

A.ko je neizvodljivo utvrditi efekat greske iz odredenog perioda na uporedne informacije za jedan 
iii vise prezentovanih prethodnib perioda, Drustvo prepravlja pocetna stanja sredstava, obaveza i 
kapitala za najraniji period za koji je retrospektivno prepravljanje podataka izvodljivo (sto moze 
biti tekuci period). 

Naknadno ustanovljene gre5ke koje nisu materijalno znacajne ispravljaju se na teret rashoda, 
odnosno u korist prihoda perioda u kojem su greske identifikovane. 

Materijalnost greske se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz Okvira za pripremu i 
prezentaciju finansijskih izvestaja, po kojima materijalnost implicira da izostavljanje, iii pogresno 
knjigovodstveno evidentiranje poslovne transakcije, moze uticati na ekonomske odluke korisnika 
donete na osnovu fmansijskih izvestaja. U Drustvu ce se materijalnost odredivati shodno visini 
greske u odnosu na ukupni prihod. Materijalno znacajna greska smatra se greska koja je u 
pojedinacnom iznosu iii u kumulativnom iznosu sa ostalim greskama veca od 1,5% ostvarenog 
ukupnog prihoda Drustva u prethodnoj godini. 

7. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENffi POLITIKA 

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja navedene 
su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako 
nije drugacije naznaC.eno. 

Znac~jne racunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje koji su predmet ovih 
Napomena, a koje su izlozene u nastavku, prvenstveno su zasnovane na Pravilniku o 
racunovodstvu i racunovodstvenim politikama Drustva. Ako pojedini knjigovodstveni aspekti nisu 
jasno precizirani Pravilnikom, primenjene racunovodstvene politike su zasnovane na vazecoj 
zakonskoj, profesionalnoj i internoj regulativi. 

Od opstih podataka napom injemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcionalna val uta i val uta za 
prezentaciju u finansijskim izvdtajima Drustva dinar. Pored podataka za tekucu godinu, u 
finansijskim izvestajima Drustva su kao uporedni podaci iskazani podaci iz finaosijskih izvestaja 
za 2010. godinu. 

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja uvazene su relevantne odredbe MRS l 0, koje se odnose na 
dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do datuma kada su tinansijski izvestaji odobreni za 
objavljivanje. Preciznije, za efekte dogadaja koji pruzaju dokaz o okolnostima koje su 
postojale na datum bilansa stanja, korigovani su vee priznati iznosi u finansijskim izvestajima 
Drustva, kako bi se odrazili korektivni dogadaji posle bilansa stanja; a za efekte dogadaja koji 
ukazuju na okolnosti koje su nastale posle datuma bilansa stanja, nisu vrsene korekcije 
priznatih iznosa, vee se, u slucaju da ihje bilo, u ovim Napomenama vrsi obelodanjivanje prirode 
dogadaja i procena njihovih finansijskih efekata. 
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7.1. Procenjivanje 

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja, u skladu, kako sa zahtevima profesionalne 
regulative, tako i sa zahtevima vazece zakonske regulative u Republici Srbiji, zahteva od 
rukovodstva Drustva koriscenje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki. lako se, 
razumljivo, stvarni buduci rezultati mogu razlikovati, procene i pretpostavke su zasnovane na 
informacijama raspolozivim na datum bilansa stanja. 
Najznacajnije procene se odnose na utvrctivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske irnovine, 
priznavanje odlozenih poreskih sredstava i obaveza, utvrdivanje rezervisanja za garancije i 
definisanje pretpostavki neophodnih za aktuarski obracun dugorocnih naknada zaposlenima po 
osnovu otpremnina. 

U kontekstu procenjivanja, poslovna politika Drustva je, ako se fer vrednost znacajno razlikuje od 
knjigovodstvene, da obelodani informacije o fer (pravicnoj) vredoosti aktive i pasive. U 
Republici Srbiji je cest problem sa pouzdanom procenom fer vrednosti aktive i pasive usled 
nedovoljno razvijenog fmansijskog trzista, nedostatka stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i 
prodaje, na primer, finansijske aktive i pasive, i zbog tqga sto trzisne inforrnacije nisu uvek 
raspolozive. I pored navedenog, ova problematika u Drustvu nije zanemarena, vee rukovodstvo 
vrsi kontinu irane procene, uvatavajuci rizike, i kada se proceni da je nadoknadiva (fer iii 
upotrebna) vrednost sredstava u poslovnim knjigama Drustva precenjena, vrs i se ispravka 
vrednosti. 

7.2. Efekti kurseva stranih valuta 

Transakcije u stranoj valuti, pri pocetnom priznavanju, evidentiraju se u dinarskoj 
protivvrednosti, primenom zvanicnog srednjeg kursa koji vazi na dan transakcije. 

Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki datum bilansa stanja se 
monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva, potrazivanja i obaveze) preracunavaju 
primenom vateceg kursa, to jest zvanicnog srednjeg kursa na datum bilansa stanja. 

Kursne razlike nastale po osnovu transakcija u stranoj valuti (osim za kursne razlike nastale na 
monetarnim stavkama koje cine deo neto investicija Drustva u inostrano poslovanje, a koje se 
obuhvataju shodno zahtevima iz MRS 21) se priznaju kao prihod iii rashod Drustva u periodu u 
kojem su kursne razlike nastale. 

Zvanicni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za strane valute koje su 
koriscene za preracunavanje monetarnih stavki stranih valuta u dinarsku protivvrednost, su 
prikazane u narednoj tabeli. 

vam 01 sre OJI z ·c · d .. k urs aro ne an e r IJe N d b k! S b" 

Val uta 
31.12.2011. 31.12.2010. 

lznos u dinarima 
1 EUR 104,6409 105,4982 
1 USD 80,8662 79,2802 
1 RUB 2,5163 2,5956 
I CHF 85,9121 84,4458 
1 BWP 10,8200 12,0795 
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7 .3. Prihodi 

U okviru poslovnih prihoda najznacajniji su prihodi od prodaje roba, proizvoda i usluga, a kao 
ostali prihodi mogu da se jave: prihodi od aktiviranja ucinaka i robe, povecanje vrednosti zaliha 
nedovrsenih i gotovih proizvoda i nedovrsenih usluga (ako je tokom godine doslo do smanjena 
navedenih zaliba, za iznos smanjenja se umanjuje ukupan poslovni prihod), prihodi od premija, 
subvencija, dotacija i sl.; i drugi poslovui prihodi. 

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su kumulativno zadovoljeni sledeci uslovi: 
Drustvo je na kupca prenelo znacajne rizike i koristi od vlasnistva nad proizvodom i robom, 
Drustvo ne zadrZa.va ucesce u upravljanju prodatim proizvodom i robom u meri koja se 
uobicajeno povezuje sa vlasnistvom, niti zadrzava kontrolu nad prodatim proizvodom i robom; 
iznos prihoda se moze pouzdano izmeriti, verovatan je priliv ekonomske koristi u Drustvo 
povezane sa tom transakcijom i troskovi koj i su nastali iii ce nastati u datoj transakciji se mogu 
pouzdano izmeriti. 

Prihodi od pruzanja usluga, shodno relevantnim odredbama MRS I 8 - Prihodi, prihod povezan sa 
odreaenom transakcijom se priznaje prema stepenu dovrsenosti te transakcije na datum bilansa. 
Rezultat transakcije se moze pouzdano proceniti: kada se iznos prihoda moze pouzdano odmeriti , 
kada je verovatan priliv ekonomskih koristi vezanih za tu transakciju u Drustvo, kada se stepen 
dovrsenosti te transakcije na datum bilansa stanja moze pouzdano odmeriti i kada troskovi nastali 
zbog te transakcije i troskovi zavrsavanja transakcije mogu pouzdano da se odmere. 

Finansijski prihodi obuhvataju finansijske prihode od zavisnih i drugih povezanih pravnih Lica, 
pozitivne kursne razlike, prihode od kamata i druge oblike finans ijskih prihoda. 

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici koji mogu, ali ne 
moraju da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drustva. Dobici ukljucuju, na primer, dobitke od 
prodaje nekretnina, postrojenja i opreme; po vecoj vrednosti od knjigovodstvene u momentu 
prodaje. 

7.4. Rashodi 

Rashodi predstavljaJu odlive ekonomskih koristi tokom datog perioda koji rezultira smanjenjem 
kapitala drustva, osim smanjenja koji se odnosi na raspodelu dobiti vlasnicima iii smanjenja koje 
je posledica povlacenja iz poslovanja dela kapitala od strane vlasnika. Rashodi se odraZa.vaju kroz 
odliv sredstava, smanjenje vrednosti sredstava iii povecanje obaveza. 

Rashodi obuhvataju poslovne rashode, tinansijske rashode i ostale rashode (ukljucujuci i rashode 
po osnovu obezvredenja imovine ). 

U okviru poslovnih rashoda iskazuje se: nabavna vrednost prodate robe, troskovi materijala, 
troskovi zarada, troskovi proizvodnih usluga, nematerijalni troskovi, troskovi amortizacije i 
rezervisanja i dr. 

Finansijski rashodi obuhvataju finansijske rashode od povezanih pravnih lica, pozitivne kursne 
razlike, rasbode kamata i druge finansijske rashode. 

U okviru ostalib rashoda, pored drugib ostalih rashoda, iskazuju se i gubici koji mogu, ali ne 
moraju, da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drustva. Gubici (na primer, manjkovi iii gubici 
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nastali prodajom sredstava po nizoj vrednosti od knjigovodstvene) predstavljaju smanjenje 
ekonomskih koristi i, kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razliciti od drugih rashoda. 

7.5. Kamata i drugi tro~kovi pozajmljivanja 

Tro~kovi pozajmljivanja su kamata i drugi troskovi koje Drustvo ima u vezi sa pozajmljivanjem 
sredstava. 

Na osnovu relevantnih odredbi MRS 23 - Troskovi pozajmljivanja, kamata i drugi troskovi 
pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kojem su nastali, osim u slucaju kada su 
di.rektno pripisivi sticanju, izgradnji iii proizvodnji odredenog sredstva koje se kvalifikuje 
(sredstvo kojem je potreban znacajan vremenski period da bi bilo spremno za svoju nameravanu 
upotrebu iii prodaju), kada se kamata i drugi troskovi pozajmljivanja kapitalizuju kao deo nabavne 
vrednosti ( cene kostanja) tog sredstva. 

7.6. Porez na dobitak 

Porez na dobitak se racunovodstveno evidentira kao zbir: 
• tekuceg poreza i 
• odlozenog poreza. 

Tekuci porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se odnosi na oporezivi 
dobitak (poreski gubitak) za period. Drugim recima, tekuci porezje plativ porez na dobitak koji je 
utvrden u poreskoj prijavi za porez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima. 

Odloieni porez se ispoljava u vidu: 
• odlozenih poreskih sredstava iii 
• odlozenih poreskih obaveza. 

Odlozeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi MRS 12- Porezi na 
dobitak, kojima je, izmedu ostalog, preciz.irano da se odloiena poreska sredstva i odloiene 
poreske obaveze ne diskontuju. 

Odlouna poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u buducim periodima koji 
se odnose na: 

• odbitne privremene razlike, 
• neiskoriscene poreske gubitke prenete na naredni period i 
• neiskorisceni poreski kredit prenet na naredni period. 

Za sredstva koja podlezu amortizacij i, odlozena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne 
privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i 
njihove poreske osnovice (vrednosti koji su dodeljeni tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna 
privremena razlika postoji kada je knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njihove poreske 
osnovice. U tom sluc~u se priznaju odlozena poreska sredstva, pod uslovom da se proceni da je 
verovatno dace u buducim periodima postojati oporeziva dobit za cije umanjenje ce Drustvo moci 
da iskoristi odlozena poreska sredstva. 

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskori~cenih poreskib gubitaka priznaje se samo 
ukoliko rukovodstvo proceni da ce u narednim periodima Drustvo imati oporezivu dobit, koja ce 
moci da bude umanjena po osnovu neiskoriscenih poreskih gubitaka. 
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Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskori~cenog poreskog kredita za ulaganja u osnovna 
sredstva se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da 6e u buducim periodima biti ostvarena 
oporeziva dobit u poreskom bilansu, odnosno obracunati porez na dobit za cije umanjenje ce moci 
da se iskoristi neiskori~ceni poreski kredit. 

Odlozena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drustvu utvrdi 
da 6e iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u buducim periodima (na primer, za rezervisanja 
za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju, koja su odredena shodno 
relevantnim odredbama MRS 19). 

Odlofene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buducim periodima u odnosu na 
oporezive privremene razlike. 

Po pitanju sredstava koja podlezu amortizacij i, odlozene poreske obaveze se priznaju uvek kada 
postoji oporeziva privremena razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti s redstava koja podlezu 
amOJtizaciji i njihove poreske osnovice. Oporeziva privremena razlika nastaje u s lucajevima kada 
je knjigovodstvena vrednost sredstava veca od njihove poreske osnovice. 

Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja i utvrduje se primenom 
propisane (i ii ocekivane) poreske stope poreza na debit Drustva na iznos oporezive privremene 
razlike. 

Odlozena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drustvu utvrdi 
dace iznosi poreza na dobitak biti p lativi u buducim periodima u odnosu na oporezive privremene 
razlike. 

7.7. Nematerijalna ulaganja 

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizicke sustine, koja se mogu identifLkovati , 
kao sto su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj , zigovi i sl. lmovina ispunjava kriterijum 
mogucnosti identifikovanja kada je: odvojiva, odnosno kada se moze odvojiti od Drustva i 
prodati, preneti, licencirati, iznajmiti ii i razmeniti, bilo pojedinacno iii zajedno sa povezanim 
ugovorom, imovinom iii obavezom; iii nastaje po osnovu ugovornih iii drugih zakonskib prava, 
bezobzira da li su ta prava prenosiva ii i odvoj iva od Drustva iii od drugih prava iii obaveza. 

Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni zahtevi propisani MRS 38 
- Nematerijalna imovina, odnosno: 

• daje verovatno dace se buduce ekonomske koristi, pripisive imovini, uliti u Drustvo; 
• da Drustvo ima mogucnost kontrole nad tom imovinom i 
• da se nabavna vrednost (cena kostanja) moze pouzdano odmeriti. 

Knjigovodstveno priznavanje interno generisane nematerijalne imovine je uslovljena procenom 
da lije rezultanta: 

• faze istraZivanja iii 
• faze razvoja. 

Nematerijalna imovina koja proistice iz istraiivanja, iii iz faze istraiivanja internog projekta, se ne 
priznaje kao nematerijalno ulaganje. lzdaci po osnovu istraZivanja, iii izdaci koj i nastanu u fazi 
istraZivanja intemog projekta, se priznaju kao rashod u periodu u kojem su izdaci nastali. 
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Cena kostanja interno generisane nematerijalne imovine koja proistice iz razvoja (iii iz faze razvoja 
internog projekta) ukljucuje sve direktno pripisive troskove neophodne za kreiranje, proizvodnju i 
pripremu imovine za funkcionisanje na nacin kako je rukovodstvo Drustva predvidelo. 

Poletno merenje nematerijalnog ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja). 

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon pocetnog priznavanja, vrsi se po nabavnoj 
vrednosti (ceni kostanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od 
umanjenja vrednosti (shodno relevantnim odredbama MRS 36- Umanjenje vrednosti imovine). 
Amortizacija nematerijalne imovineje uslovljena procenom da lije koristan vek trajanja: 

• neogranicen ili 
• ogranicen. 

Nematerijalna imovina ne podleze proceni ako se proceni daje koristan vek trajanja neogranicen, 
to jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora ne moze predvideti zavrsetak perioda 
kada se ocekuje dace nematerijalna imovina generisati prilive neto tokova gotovine u Drustvo. 

7.8. Nekretnine, postrojenja i oprema 

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja se: koriste u 
proizvodnji, za isporuku dobara, za pruzanje usluga, za iznajmljivanje drugima, iii u 
administrativne svrhe; i za koja se ocekuje dace se koristiti duze od jednog obracunskog period a. 

Navedeno opste nacelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne primenjuje samo u 
slucajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi i 
oprema za servisiranje), koji se iskazuju na zalihama. Stavljanjem u upotrebu ovih sredstava 
njihova se celokupna vrednost prenosi na troskove perioda. 

Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno da ce se buduce 
ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u Drustvo i ako se nabavna vrednost (cena 
kostanja) tog sredstva moze pouzdano odmeriti. 

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni 
kostanja), koja obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne troskove nabavke, to jest sve direktno 
pripisive troskove dovoaenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti. 

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni 
kostanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke zbog umanjenja 
vrednosti (shodno MRS 36). 

7.9. Finansijski lizing 

Lizing je sporazum po kojem davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga pravo koriscenja 
sredstva za dogovoreni vremenski period u zamenu za placanje iii niz placanja. 
U slucaju finansijskog lizinga, shodno odredbama MRS 17 - Lizing, korisnik lizinga po~etno 
merenje vrsi tako sto priznaje kao sredstvo i obavezu u svom bilansu stanja, u iznosima koj i su na 
pocetku trajanja lizinga jednaki fer vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, iii po sadasnjoj 
vrednosti minimalnih placanja za Iizing, ako je ona niza. Fer vrednost je iznos po kojem se 
predmet Iizinga moze razmeniti izmedu upoznatih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije. 
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Prilikom izracunavanja sadasnje vrednosti minimalnih placanja za lizing, diskontna stopa se 
generalno utvrduje na osnovu kamatne stope sadrzane u Iizingu. Ako se kamatna stopa ne moze 
utvrditi, kao diskontna stopa koristi se inkremeutalna kamatna stopa na zaduzivanje, to jest 
ocekivana kamatna stopa koju bi Drustvo platilo u slucaju pozajmljivanja sredstava na slican rok i 
sa slicnim garancijama za kupovinu sredstava koje je predmet lizinga. 

Svi inicijalni direktni troskovi korisnika lizinga dodaju se iznosu koji je priznat kao sredstvo. 

Po pitanju oaknadoog mereoja, minimalna pla6anja lizinga treba podeliti izmedu fmansijskih 
troskova i smanjenja neizmirene obaveze. Finansijski trosak se alocira na periode tokom trajanja 
tizinga, tako da se ostvaruje konstantna periodicna kamatna stopa na preostali saldo obaveze. 

7.10. Amortizacija oematerijalne imovine, 
oekretnina, postrojeoja i opreme 

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina, postrojenja i opreme) 
koji se amortizuje vremenski alocira u toku korisnog veka trajanja sredstava. 

Koristao vek trajanja sredstva se u Drustvu odreduje primenom vremenskog metoda, tako da se 
koristan vek trajanja sredstava moze razumeti kao vremenski period tokom kojeg se ocekuje da je 
sredstvo raspolozivo Drustvu za upotrebu i koris6enje. 
Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koj i zamenjuje tu vrednost u 
finansijskim izvestajima Drustva; se sistematski alocira tokom korisnog veka trajanja sredstava. 

Za sredstvo pribavljeno putem finansijskog lizinga, amortizacija se obracunava kao i za druga 
sredstva, osim kada se ne zna da Ii ce Drustvo steci pravo vlasnistva nad tim sredstvom, kada se 
sredstvo u potpunosti amortizuje u kracem periodu od trajanja Iizinga i korisnog veka trajanja. 

Amortizacija se vrsi primenom metoda pravolioijskog otpisa (proporcionalna metoda), a 
obracun amortizacije pocinje kada sredstvo postane raspolozivo za upotrebu, odnosno kada se 
nalazi na lokaciji i u stanju spremnom za poslovanje na nacin kako je to predvideno u Drustvu. 

Amortizacija se ne obracunava za sredstva koja vremenom ne gube na vrednosti (na primer, 
umetnicka dela) iii sredstva koja imaju neograniceni vek trajanja. 

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe, amortizacija sredstava se vrsi 
prema vazecim zakonskim propisima. 

7.11. Umaojeoje vredoosti nematerijaloe imovioe, 
nekretnina, postrojenja i opreme 

Na svaki datwn bi lansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz iii van Drustva, proverava da li 
postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost nekog sredstva (nematerijalnog sredstva, 
nekretnina, postrojenja i opreme) umanjena, to jest da li knjigovodstvena vrednost premasuje 
nadoknadivi iznos tog sredstva. 

Ako naznake o wnanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim odredbama MRS 36, vrsi se 
procena nadoknadivog iznosa tog sredstva. 
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Nadoknadivi iznos je visa vrednost od: 
• fer vrednosti, umanjena za troskove prodaje; i 
• upotrebne vrednosti. 

Fer vrednost umanjena za troskove prodaje je ocekivana neto prodajna cena tog sredstva, 
odnosno to je iznos koji se moze dobiti prodajom nekog sredstva u nezavisnoj transakciji izmedu 
upoznatih, voljnih strana, umanjena za troskove otudenja. 

Upotrebna vrednost je sadasnja vrednost procenjenih buducih novcanih tokova za koje se 
ocekuje da ce nastati iz kontinuirane upotrebe imovi.ne kroz njen koristan vek trajanja, te prodaje 
na kraju veka trajanja. Diskontna stopa koja se koristi pri utvrdivanju sadasnje vrednosti odraiava 
tekuce tnisne prooene vremenske vrednosti novca, kao i rizike specificne za to sredstvo. 

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo iii, ako to nije moguce, za jedinicu 
koja generiSe gotovinu kojoj to sredstvo pripada. Jedinica koja generise gotovinu je najmanja 
prepoznatljiva grupa sredstava koja generise prilive gotovine koji su u najvecoj meri nezavisni od 
priliva gotovine drugih sredstava iii grupa sredstava. 

Ako se utvrdi da je dosJo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost se svodi na 
nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno obubvata na sledeci nacin: 

• u slucaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona rezerva, smanj ivanjem 
revaJorizacionib rezervi; i 

• u slucaju da pretbodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona rezerva, kao rashod 
perioda. 

7.12. lnvesticione nekretnine 

Investiciona nekretninaje nekretnina koju drzi vlasnik iii korisnik lizinga u okviru finansijskog 
lizinga u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, iii porasta vrednosti kapitala, iii i jednog 
drugog, a ne za: 

• koriscenje u proizvodnji, pri nabavci dobara i usluga, iii u administrativne svrhe· iii 
• prodaju u okviru redovnog poslovanja. 

lnvesticiona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - lnvesticione nekretnine, priznaje kao 
sredstvo: ako je verovatno dace Drustvo u buducnosti ostvariti ekonomsku korist od te investicione 
nekretnine; i ako se njena nabavna vrednost (cena kostanja) moze pouzdano odmeriti . 

Po~etno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi se po nabavnoj 
vrednosti (ceni kostanja), pri cemu se zavisni troskovi nabavke ukljucuju u nabavnu vrednost. 

Naknadni izdatak koji se odnosi na vee priznatu investicionu nekretninu pripisuje se iskazanom 
iznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove da se prizna kao stalno sredstvo, to jest ako je 
vek trajanja izdatka duzi od jednog obracunskog perioda, ako je verovatno da ce se buduce 
ekonomske koristi povezane sa tin1 izdatkom prilivati u Drustvo i ako se nabavna vrednost (cena 
kostanja) tog izdatka moze pouzdano odmeriti. 

Nakon pocetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine se vrsj po fer 
(postenoj) vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trzisna vrednost, odnosno najverovatnija 
vrednost koja realno moze da se dobije na trzistu, na dan bilansa stanja. 
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Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se ukljucuje u rezultat 
perioda u kojem j e povecanje/smanjenje nastalo. 

lnvesticione nekretnine ne podleiu obracunu amortizacije niti se na njima vr.Si procena umanjenja 
vrednosti imovine. 

7 .13. Zalihe 

Zalihe su sredstva: koja se drie za prodaju u uobicajenom toku poslovanja, koja su u procesu 
proizvodnje, a narnenjene su za prodaju ; iii u obliku osnovnog i pomocnog materijala koji se tro~i 
u proizvodom procesu ili prilikom pmzanja usluga. 

Zalihe obuhvataju: osnovni i pomocni materijal (ukJjucujuci i rezervne delove, alat i invenrar) koji 
ce biti iskorisceni u procesu proizvodnje, nedovrsene proizvode cija je proizvodnja u toku. gotove 
proizvode koje je proizvelo Drustvo i robu. 

Zalihe se (shodno MRS 2- Zalihe) odmeravaju po nizoj vrednosti od: 
• nabavne vrednosti (cene kostanja) i 
• neto ostvarive vrednosti. 

Nabavna vrednost (cena kostanja) obuhvata sve: 
• t:roskove nabavke, 
• troskove konverzije i 
• druge troskove nastale u procesu dovodenja zali ha na sadasnj u lokaciju i stanje. 

Troskovi nabavke materijala, koji su osnov za vrednovanje zaliha rnaterija la, obuhvataju 
nabavnu cenu, uvozne daZbine i druge fiskalne izdatke (osim onih koje Drustvo moze naknadno 
da povrati od poreskih vlasti, kao sto je, na primer, porez na dodatu vrednost koji Drustvo moze 
odbiti kao prethodni porez), troskove prevoza, manipulativne troskove i druge troskove koji se 
mogu direktno pripisati nabavci materijala. Popusti, rabati i druge slicne stavke oduzimaju se pri 
utvrdivanju troskova nabavke. 

Vrednovanje izlaska mater{jala prilikom nj ihovog trosenja vrsi se primenom FIFO metode, koja 
polazi od pretpostavke da se stavke zal iha materijala koje su najranije nabavljene najranije i utrose 
u proizvodnom procesu. 

Po pitanju priznavanja sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi i oprema za 
servisiranje), njihovim stavljanjem u upotrebu njihova celokupna vrednost (I 00% otpis) se 
prenosi na troskove perioda. 

Troskovi konverzije i drugi troskovi nastali u procesu dovodenja zaliha na sadasnju lokaciju 
i stanje, su znacaj ni pril ikom vrednovanja zaliha nedovrsene proizvodnje i zaliha gotovih 
proizvoda. U ove troskove spadaj u: troskovi direktnog rada, troskov i direktnog materijala i 
indirektni, odnosno opsti proizvodni troskovi. 

Sustinski, vrednovanje zaliba gotovih proizvoda i za liha nedovrsene proizvodnje nastaje kao 
rezultat racunovodstva troskova i ucinaka (proizvodno racunovodstvo). Preciznije, zalihe 
nedovrsene proizvodnje i zalihe gotovih proizvoda, koja nastaju kao rezultat proizvodnog procesa, 
vode se po standardnoj ceni kostanja. Razlika izmedu vrednosti zaliha po stvarnoj cen i kostanja 
utvrdena nakon pogonskog obracuna i vrednosti zaliha po standardnoj ceni kostanja predstavlja 
odstupanje od cene gotovih proizvoda. 
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Neto ostvariva vrednost je procenjena cena prodaje u okviru redovnog poslovanja umanjena za 
troskove dovrsenja i procenjene troskove neophodne za realizaciju prodaje. Prilikom procene neto 
ostvarive vrednosti polazi se od najpouzdanijih dokaza rapolozivih u vreme procene o iznosima 
po kojima se zalibe mogu realizovati. 

Iznos bilo kog otpisa zaliha na neto ostvarivu vrednost i svi gubici zaliha se priznaju kao rashod u 
periodu u kom je nastao otpis ili gubitak. 

7.14. Stalna sredstva namenjena prodaji 

Drustvo priznaje i iskazuje stalno sredstvo (iii raspolozivu grupu) kao sredstvo namenjeno 
prodaji, ako se njegova knjigovodstvena vrednost moze prvenstveno povratiti prodajnom 
transakcijom, a ne daljim koriscenjem. Da bi se ovaj zahtev smatrao ispunjenim: 

• sredstvo mora da bude dostupno za momentalnu prodaju u svom trenutnom stanju, 
iskljucivo pod uslovima koji su uobicajeni za prodaju takve imovine (iii grupe za otudenje); 
i 

• prodaja sredstva mora biti vrlo verovatna. 

Stalno sredstvo koje je priznato kao sredstvo namenjeno prodaji meri se (iskazuje) po nizem 
iznosu od: 

• knjigovodstvene vrednosti i 
• fer (postene) vrednosti umanjene za troskove prodaje. 

Knjigovodstvena vrednost je sadasnja (neotpisana) vrednost iskazana u poslovnim knjigama 
Drustva. 
Fer (postena) vrednost je iznos za koji sredstvo moze da bude razmenjeno izmedu obavestenih i 
voljnih strana u nezavisnoj transakciji, to jest trzisna vrednost na dan prodaje. 

Troskovi prodqje su troskovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva. 

Otpisana sredstva, kao i sredstva cija je neotpisana (knjigovodstvena) vrednost beznacajna, nece 
biti priznato kao sredstvo namenjeno prodaji. 

7.15. Finansijski instrumenti 

Finansijski instrumenti ukljucuju tinansijska sredstva i obaveze koje se evidentiraju u bilansu 
stanja Drustva, pocevsi od momenta kada Drustvo ugovornim obavezama postane vezano za 
fmansijski instrument, a zakljucno sa gubitkom kontrole nad pravima koja proizilaze iz 
tinansijskog sredstva (realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to jest sa izmirenjem, ukidanjem 
iii isticanjem finansijske obaveze. 

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shod no odredbama MRS 32, mogu imati vel iki broj 
pojavnih oblika, kao sto su: gotovina, instrument kapitala drugog entiteta, ugovorno pravo 
primanja gotovine, drugog fmansijskog sredstva iii razmene finansijskih sredstava i obaveza sa 
drugim entitetom koji su za Drustvo potencijalno povoljni; ugovorna obaveza davanja gotovine iii 
drugog finansijskog sredstva drugom entitetu, ili pravo razmenjivanja finansijskih sredstava iii 
finansijskih obaveza sa drugim entitetom prema potencijalno nepovoljnim uslovima za Drustvo 
itd. 
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lskazivanje i knj igovodstveno evidentiranje vezano za tinansijske instrumente je uslovljeno 
njihovom klasitikacijom koju, shodno karakteristikama finansijskih instrumenta, vr~i rukovodstvo 
Drustva. 

Pri klasifikaciji svakog pojedinacnog finansij skog instrumenta, rukovodstvo Drustva moze da ga 
klasifikuje u jednu od cetiri moguce vrste finansijskih instrumenata koje su precizirane odredbama 
MRS 39, ito: 

• fmansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha, 
• investicije koje se drZe do dospeca, 
• krediti (zajmovi) i potraiivanja i 
• finansijska sredstva raspoloziva za prodaju. 

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeba obuhvataju 
finansijska sredstva i obaveze cije se promene fer vrednosti evidentiraju kao prihodi iii rashodi u 
bilansu uspeha. 

Finansijsko sredstvo iii finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju treba da ispuni bilo 
koji od sledecih uslova: 

• klasifikovano je kao ono koje se di'Zi radi trgovanja iii 
• posle pocetnog priznanja naznaceno je da se u Drustvu razvrstava i iskazuje kao finansijsko 

sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha. 

Finansijsko sredstvo il i ·finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se drzi radi trgovanja ako 
je: steceno iii nastalo prvenstveno radi prodaje iii ponovne kupovine u bliskoj buducnosti, deo 
portfelja identifikovanib fmansijskil1 instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje postoji 
dokaz o nedavnom aktuelnom modelu kratkorocnog ostvarenja dobitka, iii derivat (osim derivata 
koj i je instrument ,hediinga "). 

Dru~tvo moze da naznaci da se ftnansijski instrument iskazuje kroz bilans uspeha samo kada to 
rezultira relevantnijim informacijama, buduci da se elimini~e iii u znacajnoj meri otklanja 
nedoslednost odmeravanja iii priznavanja koja bi inace nastala usled odmeravanja sredstava iii 
obaveza, iii priznavanja dobitaka iii gubitaka, po razlicitim osnovama; ii i se grupom finans ijskih 
sredstava, finansijskih obaveza iii oboma upravlja i njihove performanse se procenjuju na osnovu 
fer vrednosti, u skladu sa dokumentovanom strategijom upravljanja rizikom iii investiranja, 
informacije o grupi se interno sacinjavaju prema toj osnovi za kljucne rukovodioce Drustva. 

Investicije koje se drie do dospeea su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim iii odredivim 
isplatama i fiksnim dospecem koja Drustvo definitivno namerava i maze da drzi do dospeca, osirn 
onih koje Drustvo nakon pocetnog priznavanja naznaci po fer vrednosti kroz bilans uspeha iii kao 
raspolozive za prodaju i onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova i potrazivanja. 

Krediti (zajmovi) i potrafivanja su nederivatna finansijska sredstva Drustva sa fiksnim iii 
odredivim isplatama koja nisu kotirana na aktivnom trzi~tu osim: 

• sredstava za koja Drustvo ima nameru da ih proda odmah iii u kratkom roku i koja bi onda 
bila klasifikovana kao sredstva koja se drze rad i trgovanja, 

• sredstava koja posle pocetnog priznavanja Drustvo naznaci po fer vrednosti kroz bilans 
uspeha i 

• sredstava za koja imalac ne moze u znacajnoj meri povratiti svoju celokupnu pocetnu 
investiciju, koja ce biti klasifikovana kao raspoloziva za prodaju. 
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Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su 
naznacena kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana u prethodno naznacene vrste 
finansijskih instrumenata. 

Pri pocetnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Drustvo odmeravanje vrsi po fer vrednosti 
uvecanoj, u slucaju da finansijski instrument nije naznacen za odmeravanje po fer vrednosti sa 
promenama fer vrednosti kroz bilans uspeha, za troskove transakcije koji se mogu direktno 
pripisati sticanju iii emitovanju finansijskog sredstva iii finansUske obaveze. 

Naknado odmeravanje finansijskib instrumenata vrsi se po fer vrednostima, bez oduzimanja 
troskova transakcije koji mogu nastati prodajom iii pri drugom otudenju, osim za sledeca 
finansijska sredstva: 

• zajmove i potra2ivanja, koji se odmeravaju po amor1izovanoj vrednosti koriscenjem metoda 
efektivne kamate; 

• investicije koje se drze do dospeca, koje se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti 
koriscenjem metoda efektivne kamate; i 

• investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trzisnu cenu na aktivnom trzistu i 
cija se fer vrednost ne moze pouzdano odmeriti, koji se odmeravaju po nabavnoj vrednosti. 

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moze razmeniti iii obaveza izmiriti u sluc~ju 
obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije. Ako za finansijski instrument postoji 
aktivno tdiste, fer vrednost se odreduje shodno informacijama sa tog trzista; a ako ne postoji 
aktivno trziste, fer vrednost se odreduje tehnikama procene preciziranim relevantnim odredbama 
MRS 39. Pozitivni (negativni) efekti promene fer vrednosti se, za :finansijske instrumente 
iskazane po fer vrednosti kroz bilans uspeha, iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka 
promene; a kod finansijskih instrumenata raspolozivih za prodaju, iskazuju se u okviru 
nerealizovanih dobitaka/gubitaka po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju sve do 
momenta prodaje, kada se efekti prenose u dobitak (gubitak). lzuzetak od navedenog su troskovi 
od trajnog obezvredenja i devizni dobici (gubici) koji se za finansijske instrumente klasifikovane 
kao raspolozive za prodaju odmah priznaju u dobitak (gubitak). 

Amortizovana vrednost je sadasnja vrednost svih ocekivanih buducih gotovinskih isplata iii 
primanja tokom ocekivanog roka trajanja :finansijskog instrumenta. Pri izracunavanju 
amortizovane vrednosti finansijskog instrumenta koristi se metod diskontovanja uz prirnenu 
efek1:ivne kamatne stope. Pozitivni (negativni) efekti promene amortizovane vrednosti finansijskih 
instrumenata se priznaju u momentu prestanka priznavanja finansijskog instrumenta, osim u 
slucaju daje doslo do umanjenja vrednosti, kada se gubitak odmah priznaje. 

7.16. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava Drustva predstavljaju gotovina i gotovinski 
ekvivalenti, koji se procenjuju po nominalnoj, to jest po fer vrednosti. U okviru gotovine i 
gotovinskih ekvivalenata Drustva iskazuju se: sredstva na racunima kod banaka, gotovina u 
blagajni i dr., i visoko likvidna sredstva sa vrlo kratkim rokom dospeca, a koja se mogu brzo 
konvertovati u gotovinu, uz beznacajan rizik od promene vrednosti. 

7.17. Kratkoroena potraZivanja 

Kratkorocna potraZivanja obuhvataju potra:Z.ivanja od povezanih pravnih lica (zavisnih i 
pridruzenih), kao i potra2ivanja od ostalih pravnih i fizickih li.ca u zemlji i inostranstvu, po osnovu 
prodaje proizvoda, robe i usluga; za koje se ocekuje dace biti realizovana u roku od 12 meseci od 
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datuma bilansiranja. Kratkorocna potraiivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne 
fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vrsi se preracunavanje u funkcionalnu 
valutu po srednjem kursu vaze6em na dan transakcije. Promene deviznog kursa od datuma 
transakcije do datuma naplate potrazivar1ja iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda iii na 
teret rashoda. Potrazivanja iskazana u stranoj valuti se na dan b ilansa stanja preracunavaju prema 
vazecem srednjem kursu, a kursne razlike se priznaju kao prihod ii i rashod perioda. 

U Drustvu se na dan bilansa stanja za svako pojedinacno potra.Zivanje vr~i procena realnosti 
potra.Zivanja, kao i verovatno6e njegove naplate, odnosno za svako pojedinacno potra.Zivanje se 
vrsi procena da li je do~lo do umanjenja vrednosti. 

Prilikom procene umanjenja vrednosti potrafivanja, smatra se da je Dnr~tvo pretrpelo gubitke 
zbog umanjenja vrednosti ako postoji objektivan dokaz (na primer, velike finansijske tesko6e 
duznika, neuobicajeno kr~enje ugovora od strane duznika, potencijalno bankrotstvo duznika i sl.) 
umanjenja vrednosti kao rezultat dogadaja koj i se odigrao posle prvobitnog priznavanja sredstava 
i taj nastanak gubitka ima uticaj na procenjene buduce tokove gotovine od tinansijskog sredstva iii 
grupe finansijskih sredstava koji se mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, 
osobe koje vrse procenu koriste svoje iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti potrazivanja. 
Ako se proceni daje doslo do umanjenja vrednosti kratkorocnih potra.Zivanja vrsi se njihov: 

• indirektan otpis iii 
• direktan otpis. 

Indirektan otpis potraiivanja od kupaca, na teret rashoda Drustva, se vrsi preko racuna ispravke 
vrednosti. Odluku o ind irektnorn otpisu ( ispravci vrednosti) potrazivanja od kupaca preko racuna 
ispravke vrednosti predlaze Komisija za otpis i rashod i direktora Drustva, a krajnju odluku 
o otpisu donos i Upravnl odbor. 

Direktan otpis potraiivanja od kupaca se vrsi ako je nenaplativost izvesna i dokumentovana (na 
primer, Drustvo nije uspelo sudskim putem da izvrsi naplatu potrazivanja). Odluku o direktnom 
otpisu potra.Zivanja od kupaca predla.Ze Kom isija za otpis i rashod i direktora Drustva, a krajnju 
odluku o otpisu donosi Upravni odbor. 

Tndirektan i direktan otpis potra.Zivanja se vrsi samo na osnovu relevantn ih okolnosti i stanja koja 
su postojala na datum bilansa stanja. Gubici ocekivani kao rezu ltat buducih dogadaja, to jest 
dogadaja nakon datuma bilansa stanja, bez obzira koliko verovatni, se ne priznaju, vee se 
obelodanjuju u Napomenama uz finansijske izvestaje. 

7.18. Finansijski plasmani 

Kratkoro~ni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkorocne 
finansijske plasmane sa rokom dospeca, odnosno prodaje do godinu dana od datuma bilansa 
stanja. 

U okviru kratkorocnih finansijskih plasmana iskazuje se i deo datih dugoro~nih kred ita Drustva 
cija se naplata ocekuje u roku od godinu dana od datuma bilansa stanja. 

U okviru dugoro~nib finansijskib plasmana iskazuju se ulaganja u dugorocna finansijska 
sredstva, kao sto su dugorocni krediti, reprogramirana dugorocna potra.Zivanja na osnovu 
dogovora postignutih sa kupcima, hartije od vrednosti i ostali dugorocni finansijski plasmani; sa 
rokom dospeca duzim od godinu dana od dana bilansa. 
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Po pitanju naknadnog odmeravanja dugorocnih finansijskih plasmana, relevantna je klasifikacija 
koje rukovodstvo Drustva vrsi shodno karakteru finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo iii 
finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeca, 
krediti (zajmovi) i potrazivanja i finansijska sredstva raspoloziva za prodaju). 

7.19. Obaveze 

Obaveza je rezultat proslih transakcija iii dogadaja, Cije izmirenje obicno podrazumeva odricanje 
od ekonomskih koristi (resursa) Drustva da bi se zadovoljio zahtev druge strane. 

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnirn odredbama Okvira za priprernu i 
prezentaciju finansijskih izvestaja, obaveza se priznaje u bilansu stanja: kada je verovatno da ce 
odliv resursa koji sadde ekonomske koristi irnati za rezultat izrnirenje sadasnje obaveze i kada 
iznos za izmirenje moze pouzdano da se odmeri. Pored navedenog, pri vrednovanju se uvazava 
nacelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva ukljucivanje opreza pri procenj ivanju, tako da 
imovina i prihodi nisu precenjeoi, a obaveze iii troskovi potcenjeni. Medutim, nacelo opreznosti 
ne treba da rezultira stvaranjem skrivenih rezervi (na primer, kao posledica namerno precenjenih 
obaveza iii troskova), obzirom da u tom slucaju finansijski izvestaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne 
bi bili pouzdani. 

Obavezama se smatraju: dugorocne obaveze (obaveze prema zavtsnun i drugim povezanim 
pravnim Iicima; dugorocni krediti i ostale dugorocne obaveze); kratkorocne finansijske obaveze 
(obaveze prema zavisnim i drugirn povezanim pravnim licima, kratkorocni krediti, deo 
dugorocnih kredita i obaveza koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkorocne finansijske 
obaveze), kratkorocne obaveze iz poslovanja (dobavljaci i ostale obaveze iz poslovanja) i ostale 
kratkorocne obaveze. 

Kratkorocnim obavezama se smatraju obaveze za koje se ocekuje dace biti izmirene u roku do 
godinu dana od daturna bilansa stanja, ukljucujuci i deo dugorocnih obaveza koje ispunjavaju 
navedeni uslov, dok se dugorocnim obavezama smatraju obaveze cije se izmirenje ocekuje u 
duzern roku. 

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparnicnog poravnanja i sl.; vrsi se direktnim 
otpisivanjem. 

7.20. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina 

Rezervisanje, sbodno MRS 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina, 
predstavlja obavezu neizvesnog vremena dospeca iii iznosa. Drustvo priznaje rezervisanje samo 
ako su ispunjena sledeca tri uslova: 

• kada Drustvo ima sadasnju obavezu (zakonsku iii izvedenu) kao posledicu proslog 
dogadaja, 

• kada je verovatno da ce odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi biti zahtevan da 
se izmiri obaveza i 

• kada moze da se napravi pouzdana procena iznosa obaveze. 

Sustina rezervisanja je da se fonnira samo za obaveze nastale iz proslih dogactaja, koje postoje 
nezavisno od buducib radnji Drustva. Otuda, rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne 
gubitke. 
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Za svrhu priznavanja rezervisanja, smatra se daje verovab10 dace zahtevano izmirivanje obaveza 
Drustva prouzrokovati odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi, kada je verovatnije 
nego da nije, da ce odliv resursa nastati, to jest verovatnoca da ce izmirenje tih obaveza Drustva 
prouzrokovati odliv resursaje veca od verovatnoce da nece. 

Rezervisanja mogu da se formiraju po razlicitim osnovama, i to: za troskove u garantnom roku, za 
troskove obnavljanja prirodnih bogatstava, za zadrzane kaucije i depozite, za troskove 
restrukturiranja, za naknade i druge beneficije zaposlenih i po drugim osnovama (na primer, za 
ocekivane gubitke koji ce nastati po zapocetim sudskim sporovima). 

Prilikom odmeravanja rezervisanja, iznos priznat kao rezervisanje je najbolja procena izdataka 
Drustva zahtevanih da se izmiri sadasnja obaveza na datum bilansa stanja. Drugim recima, to je 
iznos koje bi Drustvo platilo na datum bilansa stanja da se izmiri obaveza iii da se ta obaveza 
prenese na trecu stranu. 

Rezervisanja za troskove i rizike se prate po vrstama, ispituju se na dan svakog bilansa stanja i 
koriguju tako da odra.Zavaju najbolju sadasnju procenu. Ako vise nije verovatno da ce odl iv 
resursa biti potreban za izmirenje obaveze, ukida se rezervisanje. Ukidanje, kao i smanjenje 
rezervisanja, se vrsi u korist pril1oda. 
Kada je ucinak vremenske vrednosti novca znacajan, iznos rezervisanja predstavlja sadasnju 
vrednost izdataka za koje se ocekuje da ce biti potrebni za izmirenje obaveze. Pri izracunavanju 
sadasnje vrednosti se koriste diskontue stope, to jest stope pre oporezivanja, koje odrazavaju 
tekuce trziSne procene vremenske vrednosti novca i rizike specificne za obavezu. 

Potencijalna imovina je moguca imovina koja nastaje po osnovu pros lih dogadaja i cije 
postojanje ce biti potvrdeno jedino nastankom iii nenastankom jednog iii vise neizvesnih buducih 
dogadaja koji nisu u potpunosti pod kontrolom Drustva. 

Potencijalna irnovina se ne priznaje u finansijskim izvestajima Drustva, vee se, u slucaju da je 
priliv ekonomskih koristi verovatan, vrsi njeno obelodanjivanje. 

Potencijalna imovina se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa stanja) da bi se 
obezbedilo da frnansijski izvestaji na odgovarajuci nacin odrllZavaju razvoj predmetnog dogadaja. 
Ako postane sigurno da ce priliv ekonomskih koristi po osnovu potencijalne imovine nastati, 
imovina i prihod u vezi sa njom se priznaju u finansijskim izvestajima Drustva u periodu u kojem 
je promena nastala. 

Potencijalna obaveza je: moguca obaveza koja nastaje po osnovu proslih dogadaja i cije 
postojanje ce biti potvrdeno samo nastankom iii nenastankom jednog iii vise neizvesnih buducih 
dogadaja koji nisu u potpunosti pod kontrolom Drustva; i sadasnja obaveza koja uastaje po 
osnovu proslih dogadaja, ali nije priznata jer nije verovatno dace od liv resursa koji predstavljaju 
ekonornske koristi Drustva biti zahtevan za izmireuje obaveze iii iznos obaveze ne moze da bude 
dovoljno pouzdano procenjen. 

Potencijalna obaveza se ne priznaje u finans ijskim izvestajima Drustva, vee se, u slucaju da je 
odliv ekonomskih koristi moguc, a mogucnost odliva resursa nije vrlo mala, vrsi njeno 
obelodanj ivanje. 

Potencijalna obaveza se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa stanja). Kada odliv 
ekonomskih koristi po osnovu potencijalnih obaveza postru1e verovatan, rezervisanje i rashod se 
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priznaju u finansijskim i zve~taj ima Dru~tva u periodu u kojem promena verovatnoce nastaje (osim 
u retkim okolnostima kada pouzdana procena ne moze da se napravi). 

7.21. Naknade zaposlenima 

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodanice se obaveze Dru~tva za: 
• poreze i doprinose za obavezno socijalno osiguranje i 
• otpremnine. 

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drustvo je. u skladu sa 
propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da uplacuje doprinose raznim ddavnim 
fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i na teret 
poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom propisanih stopa. Dn1~tvo ima zakonsku 
obavezu da obustavi obracunate dop.rinose iz bruto zarada zaposlenih, kao i da za nj ihov racun 
prenese obustavljena sredstva u korist odgovarajucih drzavnih fondova. 

Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret tro~kova Drustva u periodu 
na koji se odnose. Drustvo, nakoo odlaska zaposlenih u penziju, nema obavezu da im placa 
nikakve naknade. 

Za procenu rezervisanja po osnovu naknada i drugih benefinicija zaposlenih, primen.JUJU se 
relevantne odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih. Rezervisanja za Naknade i druge beneficije 
zaposlenih ukljucuju, na primer: rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog 
odlaska u penziju i rezervisanja za otpremnine koje se isplacuju kao rezultat odluke Drustva da 
prekine rad nekog zaposlenog pre uobicajenog datuma penzionisanja iii odluke zaposlenog da 
dobrovoljno prihvati daje vi~ak, u zamenu za ta primanja. 

Prilikom procene obaveza prilikom prestanka zaposlenja, na osnovu relevantnih odredbi MRS 19, 
stopa koja se koristi za diskontovanje se nacelno odreduje u skladu sa trzisnim prinosima na 
datum bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne obveznice. 

Alternativno, a sto je takode precizirano MRS 19, sve do momenta dok u Republici Srbiji ne bude 
postojalo razvijeno trziste za korporativne obveznice, za procenu obaveza Drustva pril ikom 
prestanka zaposlenja koristice se trzisni prinosi (na datum bilansa stanja) drzavnih obveznica. 
Valuta i rok korporativnih iii drZ<lvnih obveznica treba da budu u skladu sa valutom i procenjenim 
rokom obaveza za primanja po prestanku zaposlenja. 
Ako Dru~tvo za procenu obaveza prilikom prestanka zaposlenja, usled nerazvijenog trzista 
drzavnih obveznica, kao , reper" koristi prinos na drZ<lvne obveznice ciji je rok dospeca kraci od 
procenjenog roka dospeca isplata po osnovu odnosnih primanja, diskonta stopa se odreduje tako 
sto se prinos na , reperne" hartije od vrednosti procenjuje na duze rokove. 

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Drustvu isplacuje zaposJenima u vis ini trostrukog 
iznosa zarade koju su ostvarili za mesec koji prethodi mesecu u kojem se isplacuje otpremnina (u 
skladu sa uslovima definisanim Pojedinacnim kolektivnim ugovorom) iii u iznosu definisanom 
Zakonom o radu ukol iko je to povoljnije za zaposlenog. 
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8. FINANSIJSKI RIZICI I UPRA VLJANJE 
FINANSIJSKIM RIZICIMA U DRUSTVU 

Neizvesnost po pitanju buducih dogadaja je jedna od osnovnih specificnosti poslovanja u 
uslovima trzisnog privrednog ambijenta, koja se ogleda u vise mogucih, odnosno potencijalnih 
ishoda. Usled neizvesnosti, to jest usled nepoznavanja i nesigurnosti koji ce se od potencijalnih 
dogadaja stvamo desiti, pravni subjekti su u poslovanju izlozeni raznovrsnim rizicima, a koji 
mogu imati uticaj na njihovu buducu trzisnu poziciju. 

Sa aspekta Drustva, postoji veliki broj potencijalnih rizika koji u razlicitom intenzitetu mogu da 
imaju negativan uticaj na stanje i poslovanje Drustva. Pojedini (specificni) rizici su uslovljeni 
internim faktorima, kao sto su, na primer: rizik koncentracije, koji se u slucaju Drustva moze 
manifestovati izlozenosti kajednoj iii manjoj grupi kupaca iii dobavljaca; operativni rizik, koji se 
manifestuje u mogucnosti nastanka negativnih efekata usled nenamernih i namernih propusta u 
radu zaposlenih, neodgovarajucih unutrasnj ih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja 
informacionim sistemima u Drustvu j sl.; reputacioni rizik, pod kojim se podrazumeva mogucnost 
pogorsanja trzisne pozicije Drustva zbog gubitka poverenja., to jest stvaranja negativne slike 
javnosti (driavne institucije, dobavljaci, kupci itd.) o poslovanju Drustva; pravni rizik, koji se 
ispoljava u mogucnosti nastanka negativnih efekata usled kazni i sankcija proisteklih iz sudskih 
sporova zbog neispunjavanja ugovornih iii zakonskih obaveza; itd. 

Kako je vecina ovih, kao i pojedinih ostalih nepomenutih rizika, predmet drugih delova 
Napomena iii drugih internih akata Drustva (na primer, minimiziranje operativnog rizika, putem 
usvojenib procedura i radnih instrukcija, izmedu ostalog, predmet je Pravi lnika o racunovodstvu i 
racunovodstvenim politikama Drustva), u nastavku ce se fokus staviti na razmatranje finansijskib 
rizika, pod koj ima se, pre svega, misli na: 

• kreditni rizik, 
• trZisni rizik i 
• rizik likvidnosti. 

Finansijski rizici su znacajno uslovljeni (eksternim) faktorima koji nisu neposredno pod 
kontrolom Drustva. U tom smislu, na visinu finansijskog rizika znacajno utice stanje okruzenja 
Drustva, koje nije oprede ljeno samo razvijenoscu privrednog okruzenja, vee i pravnim, 
fmansijskim i drugim relevantnim aspektima koji opredeljuju visinu sistemskih rizika. 

Generalno, komparativno posmatrano sa trzistima razvijenih privreda, drustva koja posluju na 
trzistima, kako nedovoljne privredne razvijenosti i makroekonomske stabi lnosti, tako i visoke 
nelikvidnosti, kao sto je Republika Srbija, znacajno su izlozena finansijskim rizicima. Pored 
navedenog, nedovoljna razvijenost finansijskog t..Zista onemogucava kori~cenje ~iroke lepeze 
instrumenata ., hediinga" koja su karakteristicna za razvijena trzista. Tako, na primer, drustva 
koja posluju u Republici Srbiji nemaju mogucnost koriscenja veceg broja derivatnih finansijskih 
instrumenata u upravljanju finansijskim rizicima, iz razloga sto takvi instrumenti nisu ll sirokoj 
upotrebi, niti postoji organizovano kontinuirano tr~iste finansijskih instrumenata. 

Upravljanje finansijskim rizicima je sveobuhvatan i pouzdan sistem upravljanja, usmeren ka 
minimiziranju potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Drustva, u 
uslovima nepredvidivosti finansijskog trziSta. 

Uva2avajuci ogranicenja u upravljanju finansijskim nztclilla karakteristicna za poslovanje na 
tr2:istu Srbije,jasnaje neophodnost da se ovoj problematici adekvatno pristupi, sto je prepoznato i 
od strane rukovodstva Drustva. Sustinski, upravljanje finansijskim rizicima u Drustvu treba da 



ENERGOPROJEKT- URBANIZAM I ARHITEKTURA A.D. 

obezbedi da rizicni profil Drustva uvek bude u skladu ka sklonoscu Drustva ka rizicima, odnosno 
u skladu sa prihvatljivom strukturom i nivoom rizika koje Drustvo namerava da preuzima za 
potrebe ostvarivanja svoje poslovne strategije i ciljeva. 

Analizom poslovanja Drustva u prethodnom periodu, kao i strukturom pozicija iz bilansa stanja i 
bilansa uspeha, moze se zakljuciti da je Dru§tvo u znatnoj meri izloieno razli~itim vrstama 
rizika. 

U nastavku ce se prikazati: 
• finansijski rizicni profll Drustva, odnosno procena strukture i nivoa finansijskih rizika 

kojimaje Drustvo izlozeno u svom poslovanju; 
• mere za upravljanje prepoznatim finansijskim rizicima Drustva i 
• upravljanje rizikom kapitala, koji, iako ne spada ni u jednu od pojcdinacnih vrsta 

finans ijskih rizika, u znacajnoj meri utice na v isinu svake od razmatranih vrsta rizika. 

8.1. Kreditni rizik 

Kreditni rizik je rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital 
Drustva usled neizvrsavanja, u preciziranim rokovima, obaveze duznika prema Drustvu. 

Pod kreditn im rizikom se ne podrazumevaju samo duzn icko-poverilacki odnosi koj i proizilaze iz 
prodaje proizvoda Drustva, vee i oni kred itni rizici koj i proizilaze iz drugih finansijskih 
instrumenata, kao sto su, na primer, potrafivanja Drustva po osnovu dugorocnih i kratkorocnih 
finansijskih plasmana. 
Drustvo ima znacajne koncentracije kreditnog rizika naplate potrazivanja od kupaca, koji imaju 
veoma dug period kred itiranja od strane Dntstva zbog njihove ne likvidnosti. 
U narednoj tabeli prikazana j e: 

• struktura kratkorocn ih potraZivanja za koje nije izvrseno umanjenje vrednosti. 

Struktura kratkorocnib potra.Zivanja za koje nije u 000 dinara 
izvdeno umanjenje vrednosti 2011. 2010. 

Kupci- povezana pravna lica 
Energoporjekt Visokogradnja ad 28,149 156,272 
Energoprojekt Industrija ad 30 0 
Sve2a 28,179 156,272 

Kupci u zemlji 
Gradjevinska Direkcija Srbije 9,020 9,020 
JP EPS Kolubara 157 157 
NlS Jugopetrol 147 147 
Three,s group 50 50 
Telekom Srbije 2,172 0 
Enjub 1,240 1,250 
Ostali 56 0 
Svega 12,842 10,624 

Kupci u inostranstvu 
Opstina Herceg Novi 1,337 1,128 
Pakistanska ambasada 112 0 

Napomene uz (tnanstj'ske izve.~hrie ::a :;o II godinu 
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Turska ambasada 563 0 
lmotec Gvineja 212 1,709 
Svega 2,224 2,837 
UKUPNO 43,245 169,733 

Starosna struktura kratkoro~nih potrafivanja za koje u 000 dinara 
nije izvrieno umanjenje vrednosti 2011. 2010. 
Tekuca 
0-30 dana od dospeca 2,030 0 
30 - 60 dana od dospeca 2,339 1,709 
60 - 90 dana od dospeca 0 l , 128 
preko 90 dana od dospeca 38,876 9,374 
UKUPNO 43,245 12,211 

Drustvo nema nedospela potazivanja od kupaca, tj. sva potr3Zivanja na dan 31. decembra 
20 ll .godine su dospela na napaltu. 

Takode, tokom godine Drustvo nije vrsiJo umanjenje vrednosti potazivanja. 

8.2. Triisni rizik 

Triisni rizik je rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital 
Drustva zbog gubitaka u okviru bilansnih pozicija, nastalih kao pos1edica negativnih trzisnih 
kretanja cena i drugih relevantnih finansijskih parametara. 

Trzisni rizik se sastoji od tri vrste rizika: 
• valutnog rizika, 
• kamatnog rizika i 
• rizika od promene cena. 

Valutni rizik, koji se jos naziva devizni rizik ii i rizik od promene kurseva, je rizik od tluktuiranja 
fer vrednosti iii buducih tokova gotovine fi nansijskog instrumenta usled promene deviznih 
kurseva. Valutni rizik se ispo ljava kod finansijskih instrumenata koj i su ozna~eni u stranoj valuti, 
to jest u valuti koja je razlicita od valute (funkciona lne) u kojoj su finansijski instrumenti u 
finansijskim izvestaj ima odmeren i. 

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izlozeno je riziku promena kurseva stanih val uta koj i 
proistice iz poslovanja sa razlicitim valutama, prvenstveno evrom. 

Drustvo je izlozeno riziku od promene kurseva stranih val uta po osnovu obaveza po dugorocnim i 
kratkorocnim kreditima koj i su indeksirani u ino-valuti i po osnovu koj ih Drustvo trpi znacaj ne 
iznose negativnih kursnih razl ika 

AnaJ iza osetlj ivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da bi negativna promena kurseva 
znacajnije uticala na promenu rezultata Drustva, pa se moze zaklju~iti da je Drustvo znacajno 
izlofeno valutnom riziku. 

S11 anu lf>/54 
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U sledecoj tabeli je, na osnovu podataka iz deviznog podbilansa, iskazana knjigovodstvena 
vrednost monetarnih sredstava i obaveza. 

Sredstva u EUR Obaveze u EUR 
2011. I 2010. 2011. I 2010. 

251,486 I 1,412,109 725,ooo I 1,600.062 

Obzirom na iskazane razlike u deviznim podbilansima, u narednoj tabeli je uradena analiza 
osetljivosti Drustva na nominalni rast kursa dinara od 10% u odnosu na strane val ute. Stopa 
osetljivosti od I 0% predstavlja procenu razumno o~ekivanih promena u kursevima stranih valuta. 
Anal iza osetJjivosti uklju~uje samo gotovinska sredstva, nenaplacena potrazivanja i neizmirene 
obaveze iskazane u stranoj val uti, i uskladuje nj ihovo prevodenje na kraju periocla za potencijalnu 
depresijaciju ili apresij aciju funkcionalne valute u odnosu na strane valute. 

Jako, sa aspekta Drustva, valutni rizik obuhvata vise razlicitih valuta (anali zom deviznog 
podbilansa Drustva, moze se konstatovati daje Drustvo najosetljivije na promenu EUR, analiza 
osetljivosti je uradena na nacin koji podrazumeva identicnu tluktuacija svih za Drustvo 
relevantnili valuta. 

Uz nepromenjene ostale varijable, apresijacija nacionalne valute bi prouzrokovala pozJtJvan 
uticaj na rezultat tekuceg perioda zbog pozitivnih efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih 
sredstava i obaveza. Analogno iznetom, uz nepromenjene ostale varijable, depresijacija 
nacionalne valute bi prouzrokovala negativan uticaj na rezu ltat tekuceg perioda zbog negativn ih 
efekata neto kursnih razlika izmedu devizni h sredstava i obaveza. 

Analiza osetljivosti rezultata u slu~aju u 000 dinara 
depresijacije nacionalne valute za 10% 20ll. 2010. 
NETO UTICAJ NA REZULTAT (4,955) (1,983) 
TEKUCEG PERIODA 

Neto utica} na rezultat tekuceg perioda izracunat je na sledeCi naCin: (Devizna sredstva u EUR -
Devizne obaveze u EUR) x 10% x Srednji kurs EUR na datum bilansa stanja. 

Kamatni rizikje rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na rezultat i kapital Drustva zbog 
nepovoljnib promena kamatnih stopa. Drustvo je ovoj vrsti rizika izlozeno preko pozicija 
finansijskih obaveza za kredite uzete sa potencijalno promenljivim kamatnim stopama (Belibor, 
Euribor) 

Analiza osetljivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da negativna promena kamatnih stopa (za 
l %) moze ima znacajan uticaj na promenu rezultata. S obzirom da Drustvo nema promenlj ivih 
kamatnih stopa, moze se zakljuciti daje Dru~tvo nije zna~ajno izloieno kamatnom riziku. 

Vezano za potencijalne kamatne rizike po osnovu finansijskib obaveza, u nastavku ce se dati 
kratak osvrt napolitiku upravljanja rizikom dobavlj"aca koja se primenjuje u Dru~tvu . 

Kao sto se iz tabele u kojoj je prikazana kamatonosna struktura finansijskih obaveza sa 
promenljivom kamatnom stopom moze uociti, obaveze prema dobavljacima (kako obaveze po 
ispostavljenim fakturarna, tako i nefakturisane obaveze) nisu ukljucene u navedenu grupu. 
Osnovna cinjenica koja poddava realnost primenjenog pristupa je da dobavlja~i, po pravilu, ne 
zaracunavaju zatezne kamate u slucaju kasnjenja Drustva u izmirenju svojih obaveza. 
Nezaracunavanje zatezne kamate treba prvenstveno razumeti kao posledicu potrebe za 

Napomene uz.flnansijske i~re~laje :za 20 I I godhw 
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dugorocnim oddavanjem dobrih poslovnih odnosa dobavljaca sa potencijalno kvalitetnim 
kupcem. Shodno iznetom, potencijalni kamarni rizici zbog neblagovremenog izmirenja obaveza 
prema dobavljacima u Drustvu nisu izraieni. 

U narednoj tabeli prikazan i su najznacaj niji dobavljaci, prema stanju obaveza na datum bilansa 
stanja Dru~tva. 

Struktura obaveza prema dobavlja~ima 
u OOOdinara 

2011. 2010. 
DobavljaCi - povezana pravna lica 

Energoprojekt Visokogradnja 6,780 30 
Energopojekt Entel 190 116 
Energoprojekt Tndustrija 126 126 
Enegopojekt Energodata 244 563 
Energopojekt Oprema 0 40 
Energopojekt Energobroker 0 199 
Svega 7,340 1,074 

Dobav /jaci u zem/ji 
Cepting 2,385 71 
BG Vodovod i kanal. 180 43 
BG Elektrane 1,521 750 
Sergio 300 200 
Moore Stephens 378 150 
SGS 274 177 
ART-IVAL 254 0 
Ostali 1,693 1,405 
Svega 6,985 2,796 

Dobavlj aci u inostranstvu 
Inec London 115 113 
Herceg Novi Biro za Urbanizam 184 0 
Ostali 15 0 
Svega 314 113 
UKUPNO 14,639 3,985 

Starosna struktura obaveza u 000 dinara 
prema dobavlja~ima 2011. 2010. 
Tekuca 
0-30 dana od dospeca 195 127 
30 - 60 dana od dospeca 4, 167 1,074 
60 - 90 dana od dospeca 2,98 1 1,348 
preko 90 dana od dospeca 7,296 1,436 
UKUPNO 14,639 3,985 

Rizik od promene cena je rizik da ce fer vrednost iii buduci tokovi gotovine finansijskog 
instrumenta fluktuirati zbog promena trzi~nih cena (koje nisu one koje nastaju usled kamatnog iii 
valutnog rizika), bilo da su te promene prouzrokovane faktorima speciticnim za pojedinacni 
finansijski instrument ili njegovog emitenta, ii i da faktori uticu na sve s licne tinansijske 
instrumente kojima se trguje na trzistu. 
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8.3. Rizik likvidnosti 

Rizik likvidnosti j e rizik da ce Drustvo imati poteskoca da izmiruje dospele obaveze, LIZ 

odrZa.vanje potrebnog obima i strukture obrtnih sredstava i ocuvanje dobrog kreditnog boniteta. 

U narednoj tabeli su prikazan i najznacajniji pokazatelj i likvidnosti Drustva ito: 
• opsti racio likvidnosti (kolicnik obrtnih sredstava i kratkorocnih obaveza), koji pokazuje sa 

koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven svaki dinar kratkorocnih obaveza; 
• rigorozni racio likvidnosti (kolicnik likvidnih sredstava, pod kojima se podrazumevaju 

ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe i aktivna vremenska razgranicenja; i 
kratkorocnih obaveza), koj i pokazuje sa koliko je dinara likvidnih sredstava pokriven svaki 
dinar kratkorocnih obaveza; 

• gotovinski racio likvidnosti (ko licnik gotovine uvecane za gotovinske ekvivalente i 
kratkorocnih obaveza), koj i pokazuje sa koliko je dinara gotov inskih sredstava pokriven 
svaki dinar kratkorocnU1 obaveza; i 

• neto obttna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i kratkorocnih obaveza). 

Tzvodenje zakljucaka o pokazateljima likvidnosti, dobijenih na osnovu racio analize, pored 
ostalog, podrazumeva njihovo uporedivanje sa zadovoljavajucim opstim standardima, koji su, 
takode, prikazani u narednoj tabeli. 

Pokazatelji ZadovoUavaju<-'i 
2011. 2010. 

likvidnosti opsti standardi 
Opsti racio likv idnosti 2: 1 0,449 1 1,002 

Rigorozni racio likvidnosti 1 : 1 0,4298 0,9865 
Gotovinski racio likvidnosti 0 ,1346 0,0133 

Neto obrtna sredstva Pozitivna 
90,622 362 

(u hiljadama dinara) vrednost 

Rezultati racio analize pokazuju da je Drustvo tokom 2011. god ine znacajno umanjilo sposobnost 
da u relativno duzem periodu iz gotovine, i/i li unovcavanjem drugih obl ika likvidnih sredstava, 
izmiruje kratkorocne obaveze. UvaZ.avajuci navedeno, moze se zakljuciti da ima indicija koje 
ukazuju na potencijalne probleme sa likvidno~cu Dru~tva. 

Rukovodstvo je primenilo sledece mere u 2011. kao i planirane u sledecem periodu: 

I. Aktivnost na naplati svih dospelih potrazivanja. 
2. Povlacenje kredita za likvidnost. 

U navedenom kontekstu isticemo da: 
• uvaZ.avajuci dinamicnu prirodu poslovanja Drustva, :finansijska s luzba tezi da odrzi 

fl eksibilnost finansiranj a, sto, pored ostalog, podrazumeva drzanj e na raspolaganj u 
postojecih kreditn ih linija, kao i prosirenje istih; a 

• Rukovodstvo vrsi kontinu irani nadzor nad rezervama 1ikvidnosti Drustva, koja obuhvataju 
raspolozive neiskoriscene kreditne linije, gotovinu i gotovinske ekvivalente, kao i 
likvidne potencijale shodno ocekivanim novcanim tokovima. 

Strano ]9/54 
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8.4. Upravljanje rizikom kapitala 

Cilj upravljanja rizikom kapitala je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u 
neograni~eno dugom roku, kako bi se vlasnicima Drustva obezbedio zadovoljavajuci prinos 
(profit), uz ocuvanje adekvatne strukture izvora sredstava, odnosno dobrog kreditnog boniteta. 

lako postoji vise kriterijuma na osnovu kojih se mogu izvoditi zakljucci o odrzivosti pretpostavke 
o dugorocnoj egzistenciji Drustva, sigurno da su rentabilno poslovanje, kao i zadovolj avaj uca 
finansijska struktura, jedni od osnovnih kriterijuma. 

Najbolji reprezent rentabilnosti je stopa prinosa na prosecan sopstveni kapital. koja pokazuje 
koliko Drustvo ostvaruje prinosa na jedan dinar prosecno angazovanib sopstvenih sredstava. Pri 
izracunavanju ovog pokazatelja rentabilnosti, prosecan sopstveni kapital je odreden kao 
aritmeticka sredina vrednosti kapitala na pocetku i na kraju god ine. 

Pokazatelji rentabilnosti 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Neto dobitak/gubitak (29,712) 6,054 

Prosecan kapital 
Kapita l na pocetku god ine 105,197 100,241 
Kapital na kra,ju godine 75 ,767 105,197 
Sve2a prose&n kapital 90,482 102,719 
Stopa prinosa na sopstveni kapital (0.33) 0.06 

Shodno podacima iz tabele, jasno je da se rezultati poslovanja u 20 I 0. i 2011. godini, sa aspekta 
odrzivosti kapitala, ne mogu oceniti kao zadovoljavajuci, tako daje rizik kapitala izrazen. 

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visin i i karakteru zaduzenosti. 

U narednim tabelama su prikazani najznacajniji pokazatelji finansijske strukture Drustva, i to: 
• udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan dinar 

sredstava Drustva finansiTa.n iz pozajmljenih izvora; i 
• udeo dugorocnih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko j e jedan dinar 

sredstava Drustva finansiran iz dugorocnih izvora. 

Pokazatelji finansijske strukture 
u OOOdinara 

2011. 2010. 
Obaveze 247,229 330,244 
Ukupna sredstva 331,728 443,772 
Udeo pozajmljenih u 

0,75 0,74 
ukupnim izvorima sredstava 

Dugorocna sredstva 
Kapital 75,767 I 05,197 
Dugoro~na rezervisanje i dugorocne obaveze 82,714 151,252 
Svega 158,481 256,449 
Ukupna sredstva 331,728 443,772 
Udeo dugoro~nih u 

0,48 0,58 ukupnim izvorima sredstava 
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Udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava Drustva u 20ll.godini je na priblizno istom 
nivou kao i u 2010. Godini. 

U 2011 . godini udeo dugorocnih u ukupnim izvorima sredstva iznosi 0.48 sto znaci da Drustvo 
jedan dinar sredstava :finansira sa 0,48 dinara iz dugorocnib izvora. Udeo dugorocnih u ukupnim 
izvorima sredstava u 20 ll.godini belezi smanjenje za 0,1 us led smanjenja ukupnih sredstava s 
jedne strane i smanjenja dugorocnih izvora, s druge strane. 

Racio neto zadulenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduzenosti Drustva pokriven 
kapitalom Drustva. 

Pod neto zaduzenoscu se podrazumeva razlika izmedu: 
• ukupnih (dugorocnih i kratkorocnih) finansijskih obaveza Drustva (ukupna pasiva umanjena 

za kapital, dugorocna rezervisanja i odlozene poreske obaveze Drustva) i 
• gotovine i gotovinskih ekvivalenata. 

Parametri za izra~unavanje racia neto zadliZenosti u 000 dinara 
prema ukupnom kapitalu 2011. 2010. 

Neto zaduienost 
Finansijske obaveze 316,147 424,859 

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 22,153 2,390 
Svega 293,994 422,469 
Kapital 75,767 105,197 
RAGIO NET.O ZADUZEN6STI 3,88 4,01 
Pim.MA uKUPNOM KAPI'IALU 

Analiza racia neto zaduzenosti prema ukupoom kapitalu Drustva pokazuje da je dosJo do 
smanjenja racia neto zadl!Zenosti prema ukupnom kapitalu u 2011.godini za 0.14 i tousled 
smanjenja neto zaduzenosti Drustva za 128,475 hilajda dinara i smanjenja kapitala za 29,430 
hiljada dinara. Smanjenje neto zaduzenosti je vece od smanjenja kapitala, tako da je racio 
zaduzenosti u 2011. godini smanjen, sto je sa aspekta Drustva povoljno. 
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9. BILANS USPEHA 

9.1. Prihodi od prodaje 

Drustvo ostvaruje prihod prubnjem usluga na domacem i ino triih u. Struktura prihoda je 
prikazana u narednoj tabeli. 

Struktura prihoda od prodaje 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Prihodi od prodaje povezanim pravnim licima 

Prihodi od prodaje usluga maticnim i zavisnim pravnim 
508 

licima 6,660 
Prihodi od prodaje usluga ostalim povezanim pravnim 

73,0 11 98,369 
licima 
Sve2a 73,519 105,029 

Prihodi od prodaje na domatem triistu 
Prihodi od prodaje us luga 10,487 4,083 
Svega 10,487 4,083 

Prihodi od prodaje na inostranom triistu 
Prihodi od prul.anja usluga 26,2 16 12.067 
Svega 26,216 12,067 
UKUPNO 110,222 121,179 

Najznacajnij i kupac Drustva je povezano pravno lice Energoprojekt Yisokogradnja ad, Beograd. 
U 2011. godini od ukupnih prihoda od prodaje na Energoprojekt Viskogoradnju se odnosi 7 J, 133 
biljada dinara sto cini 65% ukupnih prihoda od prodaje .. 

9.2. Ostali poslovni prihodi 

Struktura ostalih poslovnih prihoda 
u OOOdinara 

2011. 2010. 
Prihod od zakupnina 0 80 
UKUPNO 80 80 

9.3. Tro§kovi materijala 

Struktura tro§kova materijala 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Troskovi materijala za izradu 24 31 
Troskovi ostalog materij ala 1,987 2,323 
Troskovi goriva i energije 3,799 3,278 
UKUPNO 5,810 5,632 
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9.4. Tro§kovi zarada, naknada zarada i ostaU U~ni rashodi 

Struktura tro§kova zarada, naknada zarada i ostalih u 000 dinara 
licnih rashoda 2011. 2010. 

Troskovi zarada 
Tro~kovi zarada i naknada zarada - bruto 126,323 ] 24,364 
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada 

22,802 21 ,677 
na teret poslodavca 
Svega 149,125 146041 
Troskovi ugovora o delu, autorskih ugovora, ugovora o 

5 0 
privremenim i povremenim poslovima i sl. 
Naknada clanovima upravnog i 

I ,935 1,134 
nadzornog odbora 
Ostali licni rashodi i naknade 41,368 7,493 
UKUPNO 192,433 154,668 

U okviru ostalih licnih rashoda, najznacajniji su troskovi Drustva po osnovu otpremnina radnika 
po osnovu tehnoloskog viska u iznosu od 19,413 hiljada dinara i po osnovu iznajmljenih radnika 
u Equatorijalnu Gvineju u iznosu od 15,312 hiljada dinara. 
Pored navedenog, u okviru ostalih licnih rashoda iskazani su i troskovi po osnovu solidarne 
pomoci, troskovi sluzbenih putovanja, troskovi viza i dr. 

9.5. Troskovi amortizacije 

Struktura troskova amortizacije 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Amortizacija nematerija1nih u1aganja 1,898 1,471 
Amortizacija nekretnina 3,363 3,363 
Amortizacija postrojenja i opreme 1,395 1,425 
UK.UPNO 6,656 6,259 

9.6. Tro§kovi rezervisanja 

Struktura tro§kova rezervisanja 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Troskovi rezervisanja za naknade i druge beneficije 

0 1,545 
zaposlenib 
UK.UPNO 0 1,545 

U 2011. godini Drustvo nema dodatne troskove rezervisanja za otpremnine prilikom odlaska u 
penziju u skaldu sa obracunom rezervisanja na dan 31. decem bra 20 11 . godine. 

Procena rezervisanja na datum bi1ansa stanja po osnovu MRS 19 (za otpremnine prilikom odlaska 
u penziju), kao i po osnovu MRS 37 (ostala dugorocna rezervisanja po osnovu sudskih sporova), 
detaljnije je obja5njena u Napomeni 11.12. 
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9.7. Troskovi proizvodnih usluga 

Struktura troJkova proizvodnih usluga 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Troskovi usluga na izradi ucinaka 9,861 5,092 
Troskovi transportnih usluga 1,219 1,060 
Troskovi investicionog i tekuceg odrzavanja 1,816 5.960 
Troskovi reklame i propagande I 17 101 
Troskovi ostalih usluga 4,768 5,203 
UKUPNO 17,781 17,416 

TroJkovi usluga na izradi u~inaka u 2011. godine iznose 9,861 hiljada dinara, od cega se 
najveci deo odnosi na troskove naknada po autorskim ugovorima i troskovi koopertantskih usluga. 
U pitanju su troskovi angazovanja fizickih lica, koje zastupa ageucija Proautor d.o.o., Beograd, na 
izrad i idejn ih resenja, projektne dokumentacije i slicno, a na projektima na kojima je Drustvo 
angazovano. Kooperatnske usluge se odnose na usluge pruzene od strane dobavljaca Cepting 
Centar za projektovanje i inzinjering doo, Beograd a vezano za projekat zastite od pozara za 
objekat Ambasade i konzulata Republike Turske i projekat zastite od pozara za Hotelski kompleks 
Aktau. 

U okviru troskova transportnih usluga, pored troskova transportnih usluga u zemlji 
inostranstvu, iskazani sui troskovi ftksnil1 telefona, troskovi mobilnih telefona i dr. 

Troskovi investicionog i tekuceg odriavanja se prvenstveno odnosi na tekuce odrzavanje i to: 
opreme (u 2011. godiui 512 hiljada RSD; u 2010. godini 1.241 hiljada RSD) i zgrade (u 2011. 
godini.l.304 hiljada RSD; u 2010. godini 4.708 hi1jada RSD). 

U okviru troskova ostalih usluga najznacajnij i deo se odnosi na komunalne usluge u koje 
spadaju troskovi grejanja,vode, ciscenja i dr. (u 2011. godini 4.767 hiljada RSD; u 2010. godini 
5.203 hi1jada RSD). 

9.8. Nematerijalni troskovi 

Struktura nema(erijalnih troskova 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Troskovi neproizvodnih usluga 2,339 13,402 
Troskovi reprezentacije 462 438 
Troskovi premija osiguranja 393 371 
Troskovi platnog prometa i 

1' 125 595 
bankarskih usluga 
Troskovi clanarina 563 559 
Troskovi poreza 4,927 5,413 
Ostali nematerijalni troskovi 6, 190 976 
UKUPNO · 'j' .,,, 15,999 21,754 

U okviru troskova neproizvodnih usluga iskazan i su troskovi: strucnog usavrsavanja zaposlenih, 
zdravstvenih usluga, advokatskih usluga, konsalting usluga, revizije godisnjih racuna i dr. 
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Tro§kovi reprezentacije se odnose na ugostiteljske usluge, poklone poslovnim partnerima, 
troskove reklamnih uzoraka i dr. 

Najznacajniji deo tro§kova premije osiguranja se odnosi na troskove osiguranja imovine i lica 
(u 2011. godini.393 hiljada RSD; u 2010. godini 371 hiljada RSD) 

Od ukupno iskazanib troskova platnog prometa i bankarskih usluga: na troskove platnog 
prometa se odnosi u 2011. godini.l.121 hiljada RSD (u 2010. godini 590 hiJjada RSD). 

Tro§kovi ~lanarina se gotovo u celokupnom iznosu odnose na clanarine Komorama (Privredna 
komora Srbije i Privredna komora grada Beograda), koje predstavljaju obavezu na isplacene plate 
zaposlenih. 

U okviru troskova poreza iskazani su troskovi: poreza na imovinu, naknada za koriscenje 
gradskog gradevinskog zemljista, poreza na upotrebu mobilnih telefona i dr. Najznacajniji deo 
ovib troskova se odnosi na porez na imovinu (u 2011. godini.l.Oll hiljada RSD; u 201d. godini 
1.030 hiljada RSD). 

Ostali nematerijalni troskovi se odnose na: takse (administrativne, sudske dr.), troskove 
strucne literature, troskove oglasa i tendera i sl. 

9.9. Finansijski prihodi 

Struktura finansijskih prihoda 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Prihodi od kamata 

Prihodi od kamate po drugim osnovama 74 1,339 

Svega 74 1,339 
Pozitivne kursne razlike 

Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa maticnim 1 
7,330 

zavisnim pravnim licima 1,431 
Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa ostalim povezanim 2,807 
pravnim licima 10,315 
Pozitivne kursne razlike po drugim osnovama 1,440 3,019 
Svega 11,577 14,765 
Prihodi od efekata valutne klauzule 25 9 
Ucesca u dobitku zavisnih pravnib lica 500 0 
UKUPNO 12,176 16,113 

9.10. Finansijski rashodi 

Struktura finansijskih rashoda 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Rashodi kamata 

Rashodi od kamate iz odnosa sa maticnim i zavisoim 
7,807 22,241 

pravnim licima 
Rashodi od kamate iz odoosa sa ostalim povezanim 

484 3,180 
pravnim licima 
Rashodi od kamate po drugim osnovama 12,125 11,741 
Svega 20,416 37,162 
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Negativne kursne razlike 
Negativne kursne razlike IZ odnosa sa mati~ nim i 

6,065 
zavisnim pravnim licima 22,239 
Negativne kursne razlike iz odnosa sa ostali m 

8,490 povezanim pravnim lic ima 3,180 
Negativne kursne razlike po drugi m osnovama 2,5 12 1,869 
Svega 17,067 27,288 
Rashodi od efekata valutne klauzule 0 847 
UKUPNO 37,483 39,878 

9.11. Ostali prihodi 

Struktura ostalih prihoda 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Ostali prihodi 

Dobici od prodaje uce~ca i dugorocnih hartija od 
1,426 

vrednosti 28 
Naplaeena otpisana potraiivanja 0 3,755 
Prihodi od smanjenja obaveza 129,235 112,467 
Prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od riz ika 8 35 
Ostali nepomenuti prihodi I 28 
Svega 130,670 116,313 
UKUPNO OSTALI PRIHODI 

130,670 116,313 
' 

Prihodi od smanjenja obaveza se odnose na otpis potrazivanja maticnog drustva Energopojekt 
Holding po osnovu kratko rcnih i dugorocnih obaveza Drustva. 
Dobici od prodaje ucesca i dugorocnih hartija od vrednosti nastali su usled prodaje akc ija 
H ipotekame banke Podgorica i akcija Hotela Bela Ladja. 

9.12. Ostali rashodi 

Struktura ostalih rashoda 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Ostali rashodi 

Gubici od prodaje i rashodovanja nematerija lnih 
55 0 

ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme 
Rashodi po osnovu direktnog 

0 234 
otpisa potraiivanja 
Ostali nepomenuti rashodi 6 133 1224 
Svega 6188 1458 

Rashodi po osnovu obezvretlenja imovine 
Dugorocnih finansijskih plasmana i drugih hartija od 

6 0 
vrednosti raspoloziv ih za prodaj u 
Sve2a 6 0 
UKUPNO OST ALI RASHODI I 
RASHODI OD USKLADIV ANJA 460 1458 
VREDNOSTI IMOVINE 
UKUPNO 6194 1458 
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Najznacajniji deo ostalih nepomenutih rashoda se odnosi na usaglasenje sa EP Visokogradnja 
fakture za popravku krova 5.734 hiljade RSDiz ran ijih g. i trosak Predstavnisrva Moskva; manje 
refundirana bolovanja (u 2011. godini 399 hiljada RSD, a u 2010. god ini 194 hiljada RSD). 

9.13. Dobitak pre oporezivanja 

Struktura bruto rezultata 
u. 000 dinara 

2011. 2010. 
Poslovni p rihodi i rashodi 

Poslovni prihodi 110,222 121 ,259 
Poslovni rashodi 238,679 207,274 
Poslovni rezultat (128,457) (86,015) 

Finansijski prihodi i rashodi 
Finansijski pribod i 12, t 76 16,113 
FinansUski rashodi 37,483 39,878 
Finansijski rezultat (25,307} (23,765) 

Ostali prihodi i rashodi 
Ostali prihodi 130,670 116,313 
Ostali rashod i 6,194 1,458 
Rezultat ostalih priboda i rashoda 124,476 114,855 

Efekti poslovanja koj e se obustavlja, promene racunovodstvene politike i korekcije gresaka iz 
ranijeg perioda 

Rashod 0 
Neto efekat 0 

Ukupan bruto rezultat 
UKUPNI PRIHODI 253,068 253,685 
UKUPNI RASHODI 282,356 248,610 
DOBITAK/GUBITAK (29,288) 5,075 
PRE OPOREZIV ANJA 

9.14. Porez na dobitak i neto dobitak 

Struktura obra~una poreza u 000 dinara 
na dobitak i neto dobitak 2011. 2010. 
Dobitak/gubitak pre oporezivanja (29,309) 6,227 
Uskladivanje i korekc ija prihodalrashoda u poreskom 

15,674 3,676 
bilansu 
Kapitalni dobicilgubici iskazani u bilansu uspeha 1,426 0 
Oporeziva dobit (12,209) 9,903 
Kapitalni dobicilgubici obracunati u skladu sa 1,426 0 
zakonom 
Poreska osnovica 1,426 9,903 
Obracunati porez (1 0% od poreske osnovice) 142 0 
Ukupna umanjenje obracunatog poreza 0 9,903 
Obracunati porez po umanjenju 142 0 
Dobitaklgubitak pre oporezivanja (29,309) 0 
Poreski rashod perioda 403 173 
Odlofeni poreski rasbodlprihod perioda 403 173 
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I Neto dobitaklgubitak (29,712) I 6,054 1 

Kapitalnj dobitak je nastao po osnovu prodaje akcija hiptekarne banke Podgorica i akcija Hotela 
Bela Ladja u ukupnom iznosu 1.426 hiljada dinara. 

Umanjenje obra~unatog poreza (50% oporezive osnovice) je posledica poreskog kredita za 
ulaganja u osnovna sredstva u ranijem periodu. Neiskori§ceni deo poreskog kredita koji se moze 
iskoristiti za umanjenja poreza na do bit u narednom periodu iznosi: na kraju 20 I I. godine. 2, 727 
hiljadaRSD, dokje na kraju 2010. godine iznosio 2,727 hiljada RSD. 

9.15. Neto dobitaklgubitak po akciji 

Pokazatelj 2011. 2010. 
Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarirna (29,712) 6,054 
Prosecan broj akcija tokom godine 67,263 67,263 
Neto dobitaklstubitakpo akciji u dinarima (0,44) 0,09 

10. BILANS ST ANJA 

10.1. Nematerijalna ulaganja 

Struktura i 
u 000 dinara 

promena stanja 
Nemat. 

Koncesije Ostala 
ulaganja u nemater. Ukupno nemat. Ulaganja 
pripremi 

patenti i sl 
ulaganja 

Nabavna vrednost 
Pocetno stanje 

1,196 90 9,935 11,221 (1.1.2011.) 
Korekcije pocetnog 

0 0 0 0 Stanja 
Nove nabavke 

0 0 4,220 4,220 u toku godine 
Pre nos sa jednog 

0 0 0 0 obl ika na drugi 
Revalorizacija - 0 

0 0 0 efekti procene 
Otudivanje, 

0 0 0 0 rashodovanje i dr. 
Krajnje stanje 

1,196 90 13,555 15,441 (31.12.2011.) 
Jspravka vrednosti 

Pocetno stanje 
(01.1.2011.) 0 90 7,912 8,002 
Korekcije pocetnog 
Stanja 0 0 0 0 
Amortizacija za 
20 ll. godinu 0 0 1,899 1,899 
Prenos sajednog 0 0 0 0 
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oblika na drugi 
Revalorizacija -
efekti procene 0 0 0 0 
Otudivanje, 
rashodovanje i dr. 0 0 0 0 
Krajnje stanje 
(31.12.2011.) 1,196 90 9,811 9,901 

Sadasnja (neotpisana) vrednost 
Stanje 1.1.2011. 1,196 0 2,023 3,219 
Stanje 31.12.2011. 

1,196 0 4,344 5,540 

U toku 2011. god ine nabavke se odnose na licencu autocad 2011 Multi Lang i Softver za 
racunarsku opremu (windows server CAL 2008, Win Wista Bsness ALNG). 

10.2. Nekretnine, postrojenja i oprema 

Struktura i u 000 dinara 
promena 

Nekret., 
Avansi 

stanja za 
nekretnina, lnvesticiona Grad. Postrojenja i postr. i 

nekret., UKUPNO 
postrojenja i nekretnina Objekti oprema oprema u 

postr. i 
opreme pripremi 

opremu 
Nabavna vrednost 

Pocetno stanje 
(1.1.2011.) 60,639 258,680 39,882 0 0 359,201 
Korekcije pocetnog 
Stanja-kursna r. 0 0 0 0 0 0 
Nove nabavke 
u toku godine 0 0 632 0 0 632 
Pre nos sa jednog 
oblika na drugi 0 0 0 0 0 0 
Revalorizacija -
efekti procene 0 0 0 0 0 0 
Otudivanje, 
rashodovanje i dr. 0 0 0 0 0 0 
Krajnje stanje 
(31.12.2011.) 60,639 258,680 40,514 0 0 359 833 

Ispravka vrednosti 
Pocetno stanje 
(01.1.2011.) 0 66,453 36,988 0 0 103,441 
Korekcije 
pocetnog stanja 0 0 0 0 0 0 
Amortizacija za 
2011. god inu 0 3,363 859 0 0 4,222 
Prenos sa jednog 
oblika na drugi 0 0 0 0 0 0 
Revalorizacija -
efekti procene 0 0 0 0 0 0 
Otudivanje, 0 0 0 0 0 0 
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rashodovanje i dr. 
Krajnj~ sts;mje 
(31.12;20tj.) 0 69,816 37,847 0 0 107,663 

Sadasnja (neotpisana) vrednost 
Po~etl(o.stanje 

1.1.2011..<~ 60,639 192,227 2,894 0 0 255,760 
Krajnje stanje 

' I 31.12.2011. 60,639 188,864 2,667 0 0 252,170 

Na dan 31. decem bra 2011 . godine ukupna nabavna vrednost osnovnih sredstava Drustva koja su 
u celosti otpisana iznosi 35,930 hiljada dinara. 

10.3.lnvesticione nekretnine 

Promena stanja investicionih nekretnina 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Revalorizovana vrednost 

Pocetno stanje (0 1. januara) 60,639 60,639 

Krajnje stanj~ (31. dece-p~r:ar 60,639 60,639 

Fer vrednost investicionih nekretnina na dan 31. decem bra 2011. godine je iznosila 60,639 hiljada 
RSD. Procena je izvrsena od strane nezavisnog procenitelja koj i ima priznate i relevantne strucne 
kvalifikacije i nedavno iskustvo sa lokacijama i kategorijom investicione nekretnine koju je 
procenjivao. Procena vrednosti je vrsena na osnovu brojnib faktora, kao sto su: postojeci uslovi 
rentiranja, procena trzisnih uslova i procena stopa kapitalizacije koriScenjem uporednih trzisnih 
podataka, tamo gde je to moguce. Usled trenutnog stanja na trziStu nekretnina, i smanjenog broja 
kupoprodajnib transakcija u odnosu na ranije godine, prouzrokovanib ekonomskom krizom, 
procenitelji su u povecanoj meri koristili svoje poznavanje trzista i profesionalno rasudivanje, te 
se nisu oslanjali samo na rezultate uporedivih transakcija koje su se desile u proslosti. 

10.4. Dugoro~ni finansijsld plasmani 

Struktura dugoro~nih u 000 dinara 
finansijsldh plasmana 2011. 2010. 

Ucdce u kapitalu ostalih povezanih pravnih lica 
Energoprojekt Garant 0 400 

Sve2a 0 400 
Ucdce u kapitalu ostalih pravnih lica i druge H.o. V. namenjene prodaji 

Hipotekama Banka Pod go rica 0 3,798 
Hotel Bela Ladja 0 624 

Sve2a 0 4,422 
.UKVPNO:· ·. 0 4,822 

Ostali duzorocni finansijski plasmani 
Dugorocni stambeni 

125 617 
krediti dati zaposlenima 
Sve2a 125 617 
UKUPNO :, 125 5,439 
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Dugorocni stambeni krediti dati zaposlenima poticu pre 1992. godine. Rata se povecava ukoliko 
rastu cene na malo ( 7% u 2011. godini, odnosno 6% u 2010. godini.) 

10.5. Zalihe i dati avansi 

Struktura zaliha i u 000 dinara 
Datih avansa 2011. 2010. 
Dati avansi 4 7 
Minus: ispravka vrednosti 0 0 
UKUPNO 4 7 

10.6. Kratkoro~na potrafivanja 

Struktura kratkor~nih potraZivanja 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Potrai ivania oo osnovu orodaie 

Kupci- ostala povezana pravna lica 28, 178 157,502 
Kupci u zeml ji 12,842 9,375 
Kupci u inostranstvu 2,224 2,837 
Minus: Ispravka vrednosti 0 0 
Svega 43,244 169,714 

Potraiivanja iz spec!ficnih poslova 
Ostala potra.Zivanja iz specificnih poslova 0 294 
Minus: Tspravka vrednosti 0 0 
Svega 0 294 

Dru;;a ootraiivanja 
Potra.Zivanja za kamatu i dividende 68 0 
Potrazivanja od zaposlenih 0 577 
Potrazivanja za vise placen porez na dobit 182 182 
Ostala potrazivanja iz pos1ovanja 7,898 7,738 
Minus: lspravka vrednosti (6,486) (6,807) 
Svega 1,661 1,690 
UKUPNO.,.- " 44,906 171,698 

10.8. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 

Struktura gotovine i u 000 dinara 
gotovinskih ekvivalenata 2011. 2010. 
Tekuci racuni ( dinarski) 3,592 181 
Tekuci racuni (devizni) 1,565 2,218 
Kratkorocno oroceni depoziti i akreditivi 17,000 0 
UKUPNO '" 22,157 2,399 

U okviru tekucih dinarskih i deviznih ra~una Drustva iskazan su sredstva: 
• u poslovnim bankama u zemlji (na dinarskim racunima Banka lntesa, Alpha Bank, 

Komercijalna banka). 
• na deviznirn racunirna (Banka Intesa) 

Napomene uzfinansijske izveslqje za 2011 godinu Srranu 41/54 
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K.ratkorocno oroceni depoziti u iznosu od 17,000 hiljada dinara odnose se na orocena sredstva kod 
Banka Intesa ad, Beograd po ugovoru od dana 16. decem bra 20 ll. godine. Sredstva su orocena na 
period od 31 dan . Kamatna stopa na orocena sredstva iznosi 9,9% na godisnjem nivou. 

10.9. Porez na dodatu vrednost i 
aktivna vremenska razgranicenja 

Struktura poreza na dodatu vrednosti i aktivnih 
v:remenskih razgranicenja 
Porez na dodatu vrednost 
Unapred placeni troskovi 
Razgraniceni porez na dodatu vrednost 
Potraiivanja za nefakturisanj prihod 
Ostala aktivna vremenska razgranicenja 

... UKUPNO 

u 000 dinara 
2011. 2010. 

3,653 2,487 
0 5 

437 27 
2,628 2,628 

460 500 
7,178 5,647 

Razgraniceni PDV obuhvata iskazan PDV u primljenim fakturama koje se odnose na tu godinu, 
a pravo na odbitak prethodnog poreza nastaje u narednom obracunskom periodu, iz razloga sto su 
ulazne fakture stigle nakon sastavljanja poreske prijave za decembar te god ine. 

Napomene uzflnans[jske izve.~tc{ie za 20 II godinu 
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10.10. PROMENE NA KAPIT ALU 

OPIS 

Stanje na dan 31.12.20 LO.godinc 

lspravka gre~ke i promena ratunovodstvene 
lpolitike 

Korigova oo poeetno staoje 

Povecan· e osnovno , kaoitala 

Smanienj a osnovno' kaoitala 

Neto dobitak tekueell ocrioda 

Rasoodela dobiti 

Prodaja I (stlcan'el soosrverub akci ·a 
Korekcija dobitka po osnovu poreza. oa dobit 
z<t20 11 .godinu 

IQsnovni 
kapi tal 

41 .030 

41,030 

. 

. 

. 

. 

Ostali kapital 
Emisiona 
o remiia 

22 

22 

Rezerve 

5,156 

. 

5,156 

Revaloriwci ­
one rezcrve 

50,230 

. 

50.230 

126 

( 1.380 

Nereali:r.ovani 
dobioi/gubici 

i oo osnovu Ho V 

(279) 

(219 

279 

Nerasporede tti 
dobitak 

9 ,03·8 

9.0l8 

1.278 

Oubitakdo 
visinc kaoitala 

( 1,152) 

_(1 .152 

{29.7 12) 

120 

Otkupljenc 
sopstvenc 

akciie 

. 

Ukuono 

104,045 

. 

104 045 

(28.029) 

(1 .260) 

. 

. 

. 

. 

lstanje 31.12.2011 godiDe I 41,030 I 0 I 2 2 I s,tM I 48,976 1 - 1 l o,3161 (30,744)1 -I 74,736 I 

Strano 43154 
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10.11. Osnovni kapital 

Struktura kapitala 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Osnovni kapital 

Osnovni kapita l 41 ,030 41,030 
Ostali osnovni kapital 33,726 63,015 
UKUPNO 74,756 104,045 

10.12. Rezerve 

Rezerve obuhvataju sledece obl ike rezervi: 

Struktura rezervi 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Emisiona premija 22 22 
Zakonske rezerve 5,156 5,156 
UKUPNO 5,178 5,178 

Emisiona premija predstavaJja pozitivnu razliku izmedu postignute prodajne vrednosti akcija i 
njihove nomina lne vrednosti. 

Zakonske rezerve su obavezno formirane do 2004. godi ne, tako sto se svake godine iz dobitka 
unosilo na,jmanje 5%, dok rezerve ne dostignu najmanje 10% osnovnog kapita la. 

Opstim aktom Drustva utvrdene su statutarne rezerve o cijoj visini odlucuje Skupstina akcionara 
Drustva na predlog Upravnog odbora, a koje ne mogu biti maoje od 5% ostvarenog neto dobitka. 

10.13. Revalorizacione rezerve, nerealizovani dobici i gubici 
po osnovu hartija od vrednosti raspolonvih za prodaju 

Struktura revalorizacionih rezervi, nerealizovanih 
dobitakalgubitaka po osnovu hartija od vrednosti 
Revalorizacione rezerve 
Nerealizovani dobici od HoV raspolozivih za prodaju 
Nerealizovani gubici od HoY raspolozivih za prodaju 
UKUPNO 

u 000 dinara 
2011. 2010. 

48,976 50,230 
0 153 
0 (432) 

48,976 49,951 

Promene na revalorizacionim rezervama odnose se na uskladivanje vrednosti hartija od vrednosti 
koje se nalaze u portfol iu hartija od vrednosti Drustva, sa nj ihovom fer vrednoscu na 
sekundarnom trziStu hart ija od vrednosti na dan sastavljanja finansijskih i zvest~tia. 
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10.14. Nerasporecteni dobitak I gubitak 

Stanje i promena stanja nerasporectenog dobitkaje prikazana u narednoj tabeli. 

Stanje i promena stanja u 000 dinara 
nerasporectenog dobitka 201/. 2010. 
Stanje na dan 01.01. 9,038 690 
Korekcija dobitka po osnovu primene MRS 12 1,278 1,257 
Ostalo 0 864 
Dobit tekuce 20dine 0 6,227 
Nerasporedjeni dobitak na dan 31. decem bra 10,316 9,038 
Gubitak na dan 31. decem bra (30,744) 1,152 

U toku 2012. godine Upravni odbor ce razmatrati mogucnost eventualnog pokrica ostvarenog 
gubitaka iz nerasporedenog dobitka ranijih god ina. 

10.15. Dugorolna rezervisanja 

Struktura dugorolnih rezervisanja u 000 dinara 
2011. 2010. 

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova 
0 0 

u skladu sa MRS 37 
Rezervisanje za naknade i druge beneficije zaposlenih 6,849 10,582 
UKUPNO 6,849 10,582 

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenib (rezervisanja za nedospele otpremnine 
prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu aktuarskog obracuna strucnog tima iz sistema 
Energoprojekt. 

Prilikom projekcija obracuna rezervisanja po MRS 19 koriscenje deduktivni pristup, odnosno sva 
preduzeca iz sistema Energoprojekt su posmatrana kao celina, i na osnovu opstih pravilnosti, i 
koriscenjem broja radnika , kao kljuca", izvrsena je alokacija na konkretne privredne subjekte. 
Uzevsi u obzir da su sva zavisna preduzeca u vecinskom vlasnistvu istog privrednog subjekta, 
primenjeni pristup je objektivan i rezultati projekcija se mogu uvaziti kao ocekivani . 

Smanjenje iznosa rezervisanja sistema Energoprojekt po osnovu sadasnje vrednosti otprernnina 
(za 13,07%), u bilansu stanja na dan 31.12.201 1. godine u odnosu na dan 31.12.2010. godine je 
posledica promene vise faktora od kojih: 

• s jedne strane, promena pojedinih faktora utice na povecanje iznosa rezervisanj a 
(povecanje ocekivanog iznosa prosecne otpremnine za 7,39%); a 

• s druge strane strane, promena pojedinih faktora utice na snizavanje iznosa rezervisanja 
(pre svega, stupanje na snagu Zakona o izmenama i dopunama Zakona o penzijskom i 
invalidskom osigu ranju kojima se, tokom , pre laznog perioda", povecava broj potrebnih 
godina staza za. odlazak u penziju zaposlenih zenskog pola; a na sniZ<lvanje iznosa 
rezervisanja utice i smanjenje ukupog broja zaposlenih za I I ,05%, povecanje realne 
diskontne stope za 0,5%, snifavanje prosecnih god ina staia provedenih u Preduzecu za 
4,33% i povecanje neoporezivog iznosa otpremnina prilikom redovnog odlaska u 
penziju). 

Strano 45 /5./ 
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Pored navedenog, promena u strukturi rezervisanja po konkretnim preduzecima je rezultat 
promene alikvotnog deJa ucesca broja zaposlenih u pojedinim preduzecima u ukupnom broju 
zaposlenib u celom s istemu Energoprojekt. 

Postupak projekcije rezervisanja, uva.Zavanjem relevantnih odredbi MRS 19, obavljao se u vise 
sledecih koraka: 

• prvo, shodno polu, ukupnim godinama staia radnika i godinama staia u Drustvu: 
uvaiavanjem ocekivane godisnje stope jluktuacije i mortaliteta (procenjena godisnja 
stopa fluktuacije i mortaliteta), procenjen je broj zaposlenih koji ce iskoristiti pravo na 
otpremninu, kao i period kada ce navedene naknade zaposleni primiti; 

• drugo, uvaiavaju.Ci odredbe Kolektivnog ugovora Drustva, procenjena je visina 
otpremnine za svaku godinu staia, koje su bile aktuelne na datum bilans a stanja; i 

• trece, svodenje na sadasnju vrednost ocekivanih odliva za otpremnine vdena je 
primenom diskontnogfaktora, koji predstavalja kolicnik diskonte stope i ocekivanog rasta 
zarada. 

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Preduzecu isplacuju na osnovu clana 48 
Kolektivnog ugovora, po kome je Poslodavac duzan da zaposlenom isplati otpremninu pri odlasku 
u penziju u visini 1) njegove trostruke neto zarade isplacene za mesec koj i prethodi mesecu 
odlaska u penziju, 2) trostrukog iznosa neto prosecne zarade kod Poslodavca u mesecu koji 
pretbodi mesecu odlaska u penziju, 3) u iznosu utvrcenom zakonom; u zavisnosti koji je od 
navedenih iznosa najpovoljniji za zapos lenog. 

Prilikom diskontovanja uva.Zene su sledece pretpostavke: 
• ocekivani godisnji rast zarada u Drustvu ad. 7,5% i 
• diskontna stopa od I 0% . 

U paragrafu 78, MRS 19, kao i u paragrafu BC 33 u okviru Osnova za zakljucivanje MRS 19, se 
eksplicitno navodi da stopa koja se koristi za diskontovanje treba da bude odredena u skladu sa 
trzisnim prinosima na datum Bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne obveznice. U 
zemljama gde ne postoji razvijeno trziste za ovakve obveznice treba koristiti trzisne prinose (na 
datum Bilansa stanja) drzavnih obveznica. Valuta i rok obveznica treba da budu u skladu sa 
valutom i procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku zaposlenja. 
Kako je finansijsko trziste u Srbiji nedovoljno razvijeno, najrealnije je kao reper za odredivanje 
diskontne stope na datum bilansa stanja koristiti realni godisnji prinos koji se ostvaruje 
kupovinom drzavnih obveznica (obveznice stare devizne stednje) ciji je garant Republika Srbija. 
Obzirom na nominalni godisnji priuos drzavnih obveznica, projektovanu inflaciju u zemljama 
EURO zone i pretpostavku da se devizni kurs formira na bazi modela teorije pariteta kupovne 
snage (pod pretpostavkom da u trenutnom kursu nema izrazenih dispariteta, projektovana godgnja 
devalvacija je uslovljena razlikom izmedu projektovane godisnje inflacije u Srbiji i u zemljama 
EURO zone), realni godisnji prinos repernib hartija od vrednosti je oko 4,5%, odnosno pri 
projektovanoj nominalooj intlaciji u Srbiji od 5,5%, nominalni godisnji pr.inos je oko 10%. Kako 
je rok dospeca repemih bartija od vrednosti kraci od prosecnog procenjeg roka dospeca primanja 
koja su predmet ovog obracuna, pri odredivanju diskontne stope kompariran je prinos na 
dugorocne (petnaestogodisnje) drzavne zapise (T-bills) emitovane na primarnom trzistu od strane 
Ministarstva finansija Republike Srbije, Uprave za trezor u EUR (sa aukcije odrzane 01.06.2011. 
godine) i prinos na obveznice stare devizne stednje koji je u tom mom momentu bio aktuelan na 
sekundarnom trziStu. Time su ispunjeni zahtevi iz paragrafa 81 , MRS 19. 

I Napomene uz.finansijske izl-'e.~rqje za 201 I godinu Struna 46 5./ 
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Godisnja diskontna stopa i godisnji rast zarada zavise od stope inflacije. 

"Odlukom o utvrdivanju programa monetarne politike Narodne banke Srbije", koja je stupila na 
snagu 01.01.2012. godine, utvrden je Program Monetarne politike Narodne banke Srbije u 201 2. 
godini. Programom je, pored ostalog, utvrdena ciljna stopa inflacije za 2012. godinu (kraj 201 2. 
godine u odnosu na kraj 2011. godine) od 4%, sa dozvoljenim odstupanjem (pozitivnim i 
negativnim) od 1,5 procentnib poena. Kako je inflacija u 2011. godini za vise od 1,5% prekoracila 
ciljanu in:flaciju (uvecanu za dozvoljeno odstupanje), najrealnije je inflaciju za narednu godinu, u 
dozvoljenim okvirima predvidenim Programom, planirati uz maksimalno dozvoljeno odstupanje 
(+1,5%). 
Dakle, rezervisanje ce se proceniti shodno planiranoj godisnjoj inflaciji od 5,5%. 
Tz navedenog sledi da je u Preduzecu planiran dugorocni godisnji rast realnih zarada od 2% 
(primenjen i na rezervisanja prethodnih godina), a da je dugorocna godisnja realna diskontna 
stopa planirana na nivou od 4,5%. 
Ako bi u buducnosti doslo do pada stope inflacije, primenjena logika rezultirala bi snizavanju 
nominalnih zarada, ali takode i diskontne stope (kojaje dominantno opredeljena stopom inflacije), 
tako data promena ne bi dovela do promene rezultata prezentiranih u ovom materijalu. Primenjen 
metodoloski postupak, koji za rezultantu ima dugorocno planiran godisnji rast zarada u Preduzecu 
od 7,5% i dugorocnu godiSnju diskontnu stopu od 10%, pretpostavlja istu inflaciju u celom 
buducem periodu. Ova pretpostavkaje i zahtevana paragrafom 75 , MRS 19. 

10.16. Ostale dugorocne obaveze 

Struktura dugorocnih obaveza 
u 000 dinara 

2011. 2010. 

Obaveze prema maticn:im i zavisnim pravnim licima 75,865 140,670 
UKUPNOli, 'i" 75,865 140,670 

Dugorocan kredit je dobijen od maticnog preduzeca Energopojekt Holding na rok od 5 god ina. 

10.17. Kratkorocne finansijske obaveze 

Struktura kratkorocnih finansijskih obaveza 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Kratkorocni krediti od maticnih i zavisnih pravnih lica 0 41 ,334 
Kratkorocni krediti od ostalih povezanih pravnih lica 5,700 5,700 
Kratkorocni krediti u zemlji-Banka lntesa 50,004 49,265 

UKUPNO .,;, .,. 55,704 96,299 

Detaljnije informacije o obavezama po kratkorocnim kreditima su prikazane u narednoj tabeli. 

Napomene uzflnansijske izvestaje :::a 201 1 godinu Srrana 4 7 /54 
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Datum Datum 
Godisnja 

Nacin 
Preostali 

Banka Val odobrenja dospeca 
kamatna 

otplate dugu Obezbeilenje 
stopa 000 RSD 

3 meseca 
grejs 

period, 
otplata 

potom na Jemsto EP 
Belibor 9 Holdinga 
3M + mesecnih 

Banka RSD 2.25% rata Jemstvo EP 
Intesa 12.10.2011. 12.10.2012. godisnje 50.000 Y isokogradnja 

50.000 
UKUPNO 

10.18. Obaveze iz poslovanja 

Struktura obaveza iz poslovanja 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Primljerri avansi, depoziti i kaucije 27,553 25,654 
Dobavljaci- ostala povezana pravna Jica 7,330 1074 
Dobavljaci u zemlj i 6,985 2,796 
Dobavljaci u inostranstvu 3 14 128 
Obaveze iz specificnih poslova 24,982 25,157 
UKUPNO 67,164 54,809 

Obaveze prema dobaljacima ne sadrZe kamatu i imaju valutu placanja koja se krece u rasponu od 
3 do 30 dana. 

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja odra.Zava njihovu fer 
vrednost na dan bilansa stanja. 

10.19 Ostale kratkoro~ne obaveze 

Struktnra kratkoroenih obaveza i u 000 dinara 
pasivna vremenska razgranicenja 2011. 2010. 
Obaveze po osnovu zarada i 

20,551 15,570 
naknada zarada - bruto 
Obaveze po osnovu kamata i 

1,49 1 10,006 
troskova finansiranja 
Obaveze za dividende/ucesce u dobitku 148 148 
Obaveze prema zapos lenima 19,326 1.239 
Obaveze prema c lanov ima upravnog i nadzornog odbora 112 66 
Ostale obaveze 290 2,031 
UKUPNO 41,918 29,060 

Strona 48 '5.f 



ENERGOPROJEKT- URBANIZAM I ARHITEKTURA A.D. 

Obaveze po osnovu zarada i ostale nepomenute obaveze se najvecim delom odnose na 
obaveze (neto, porezi i doprinosi, obaveze Komorama) za decembarsku zaradu, koja je u Drustvu 
isplacena u januaru naredne godine. 

Ostale obaveze se najvecim delom odnose na otpremnine zaposlenima koji su po cl.6 1 
Kolektivnog Ugovora proglaseni tehnoloskim viskom. 

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost osta lih kratkorocnih obaveza odgovara 
njihovoj fer vrednosti na dan bilansa stanja. 

10.20. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vredoost, ostalib javnib 
priboda i pasivna vremenska razgrani~enja 

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalib u 000 dinara 
javnih prihoda i pasivna vremenska razgranicenja 2011. 2010. 

Obaveze po osnovu poreza na dodaiU vrednost i ostalih javnih prihoda 
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 1,092 
Sve2a 1,092 
UKUPNO 1,092 

10.21. Odlotene poreske obaveze i odlouoa poreska sredstva 

Odloune poreske obaveze i odlozena poreska u 000 dinara 
sredstva 2011. 2010. 
Odlozene poreske obaveze 8,732 
Neto poreska sredstvalobaveze 8,732 

373 
373 
373 

8,331 
8,331 

Odlofene poreske obaveze koje su iskazane na dan 31. decembra se odnose na oporezive 
privremene razlike izrnedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i 
njihove poreske osnovice. Nairne, us led razlicitih odredbi na bazi koj ih se u Drustvu odreduje 
racunovodstvena amortizacija (shodno odredbama profesionalne regulative; MRS i MSFI i dr.) i 
odredbi kojima se odreduje poreska amortizacija (Shodno Zakonu o porezu na dobit pravnih lica), 
Drustvo ce u buducem periodu platiti veci porez na dobitak nego sto bi platilo da muse sa aspekta 
poreskog zakonodavstva prizna stvarno iskazana knjigovodstvena amortizacija. lz navedenog 
razloga, Drustvo priznaje odlozenu poresku obavezu, koja predstavlja porez na dobitak koji ce biti 
plativ kada Drustvo ,povrati" knjigovodstvenu vred nost sredstava. 

Iznos odlofenih poreskih obaveza izracunat je mnozenjem visine oporezive privremene razlike na 
kraju godine sa stopom poreza na dobit Drustva (I 0%). 

I Napomene uz.ftnans{iske izve"~tqje ::a 20 I I godinu Strano 4.9 5.J 
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Stanje i promena stanja odlozen ih poreskih obavezaje prikazana u narednoj tabeli. 

Stanje i promena stanja odlounih poreskih u 000 dinara 
sredstava (ohaveza) 2011. 2010. 
Stanje odlozenjh poreskih obaveza 

8,331 8,504 
na kraju prethodne godine 
Stanje odlozenih poreskih obaveza 

8,732 8,33 I 
na kraju tekuce godine 
ODLOZENI PORESKI PRIHODI 

(403) (173) (RASHODI)PERIODA 

Odlozen i poreski rashod perioda je priznat na teret rezultata (gubitka) Dru~tva u god ini kada je 
ustanovljeno povecanje stanja od lozenih poreskih obaveza. 

U obrascu PK 1, pod nazivom , Poreski kredit za ulaganja u osnovna sredstva", Drustvoje u 2011. 
godini prikazalo iznos od 2.727 hiljada dinara (u 2010. godini 2.727 hiljada dinara), kao 
neiskorisceni deo poreskog kredita Drustva, koji se kao potencijal pre nosi na racun poreza na 
dobit iz buducih obra~unskiJ1 perioda. 

Godina nastanka poreskog kredita, kao i godina kada istice mogucnost da Dru~tvo koristi poreski 
kredit za ulaganja u osnovna sredstva, prikazanaje u narednoj tabeli. 

Godina nastanka Godina isteka u 000 dinara 
poreskog kredita poreskog kredita 2011. 2010. 

2006. 2016. 2,727 2,727 
UKUPNO 2,727 2,727 

10.22. Usagla§avanje potra.Zivanja i obaveza 

Drustvo je izvr~ ilo usagla§avanje potrazivaoja sa domacim i inostranim kupcima sa stanjem na 
dan 31.12.2011. god ine. 

Od ukupno 8 domacih kupaca, na dan 31.12.2011. godine, u iznosu od 12,842 hiljade RSD, 
usaglaseno je I ,545 hiljada RSD, a neusaglaseno je 0 hiljada RSD. 

Od ukupno 5 inostranih kupaca, na dan 31.12.20 I I. godine, u iznosu od 2,224 hiljada RSD, 
usagla$eno je 0 hiljada RSD, a neusaglaseno je 0 hiljada RSD. 

U narednoj tabeli prikazani su iznosi potral.ivanja od domacih inostranih kupaca koj i nisu 
odgovorili na poslate lzvode otvorenih stavki. 

Kupci koji nisu odgovorili na poslate izvode 
u 000 dinara otvorenih stavki 

DomaCi Kupci 
Gradjevniska direkcija Srbije 9,021 
Telekom Srbije ad, Beograd 2,172 
Komercijalna banka ad, Beograd 55 
THREE S GROUP 50 

Na'Jomene uz finansiiske izvdtaje za 20 II godinu )'trana 50 /5 I 
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Svega 
lnostrani kupci 

Opstina Herceg Novi 
Combiance BY (Embassy ofTrukey) 
Jmmotec Gvineja 
EMBASSY OF PAKISTAN 
Svega 
UKUPNO 

Drustvo je izvrsi lo usagla§avaoje obaveza sa domacim i inostranim kupcima sa stanjem: 
• sa stanjem na dan 31. 12.2011. godine. 

11,298 

1,337 
563 
2 12 
112 

2,224 
13,522 

Od ukupno primljenih 7 Izvoda otvorenih stavki od doma6ih dobavljaca , na dan 31.12.20 II. 
godine, u iznosu od 5,1 19 hiljada RSD, usaglaseno je 5,119 hiljada RSD, a neusaglaseno je 0 
hiljada RSD. 

Od ukupno primljenih 0 Izvoda otvorenih stavki od inostranih dobavljaca, na dan 31.12.20 I I. 
godine, u iznosu od 0 hiljada RSD, usaglaseno je 0 hiljada RSD, a neusaglaseno je 0 hiljada RSD. 

10.23. Vanbilansoa aktiva i vaobilansoa pasiva 

Shodno zakonskim odredbama (Pravilnik o sadrzin i i fonni obrazaca finansijski h izvestaja za 
privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike), Drustvo je u svoj im finansijskim 
izvestajima iskazalo vanbilansnu aktivu i vanbilansne pasivu . Stavke iskazane u okviru 
vanbi lansne aktive i vanbilansne pasive, a koje su prikazane u narednoj tabeli, ne predstavljaju 
sredstva ni obaveze Drustva, vee prvenstveno sluze u kontekstu informativne uloge korisnika 
finansijskih izvestaja. 

Struktura vaobilansoe aktive i pasive 
u 000 dinara 

20ll. 2010. 
Primljene garancije, avali i drugajemstva 

Primljene jemstva - Energoprojekt Holding 
' 50,000 50,000 

Energopojekt Visokogradnja 
Sve2a 50,000 50,000 
UKUPNO 50,000 50,000 

Kao instrument obezbedenja kredita za likvidnost po osnovu ugovora sa Banka lntesa ad. 
Beograd od 12.10.20 I l. godine u iznosu od 50,000 hiljada dinara, zakljucen je Ugovor o 
pristupanju duga broj 0308267.3-1 sa povezanim licima Energoprojekt Holding i Ugovor o 
pristupanj u duga broj 0308267.3-2 sa povezanim drustvom Energoprojekt Viskogradnja. 

11. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA 

Shodno zabtevima iz MRS 24 - Obelodanjivanja povezanih strana, u nastavku je izvrseno 
obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr.; izmedu Drustva i povezanih strana. Povezanim stranama 
se, sa aspekta Drustva, smatra: zavisoa dru§tva i klju~oo rukovodece osoblje (ona lica koja 
imaju ovlascenja i odgovornost za planiranje, usmeravanje i kontrolisanje aktivnosti entiteta, 
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direktno iii indirektno, ukljucujuCi i sve direktore, bez obzira da li su izvr~ni iii ne) i njibove 
bliske clanove porodice. 

Sa aspekta zavisnih dru~tva, u sledece dve tabele su prikazane transakcije koje rezultiraju 
iskazanjm prihodom i rashodom u bilansu uspeha, i iskazanim obavezama i potrazivanj ima u 
b'l t . 1 ansu s anJa. 

Struktura prihoda i rashoda od povezanih pravnib lica 
u 000 dinara 

2011. 2010. 
Prihodi 

Pribod od prodaje 
Energoprojekt Holding 508 2,926 
Energopojekt Visokogradnja 71 , 132 100,922 
EnergoprqjektOprema 1,853 0 
Energopojekt Industrija 26 7 
Energopojekt Entel 0 1,174 
Svega 74,119 105,022 

Rashodi 
Nabavna vrednost prodate robe 
Energopojekt Energodata 665 2,209 
Svega 665 2,209 

Struktura obaveza i potraZivanja prema povezanim u 000 dinara 
pravnim licima 2011. 2010. 

PotraiivanJa 
Energopojekt Viskogradnja 28, 149 156,272 
Energopojekt Industrija 30 0 
Svega 28,179 156,272 

Obaveze 
Energopojekt Holding 75,865 190,934 
Energopojekt Viskogradnja 30,583 24,352 
Energopqjekt Industrija 13,338 10, 187 
Energopojekt Entel 190 116 
Energopojekt Energodata 244 562 
Svega 120,220 226,151 

Sa aspekta klju~nog rukovodeceg osoblja, u naredne dve tabele je prikazana struktura naknade 
tokom godine, kao i promena salda po osnovu kredita. 

Struktura naknada klju~nog u 000 dinara 
rukovodeceg osoblja 2011. 2010. 
Kratkorocna primanja (bruto zarade i dr.) 10,6 10 6,637 
Svega 10,610 6,637 
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12. POTENCIJALNE OBA VEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA 

Potencijalne obaveze, koje mogu da rezultiraju odlivom ekonomskih koristi Drustva, prvenstvo 
mogu da nastanu po osnovu: 

• sudskih sporova. 
Potencijalna obaveza po osnovu sudskib sporova se prvenstveno ogleda u mogucnosti 
okoncanja sudskih sporova na stetu Drustva, a za sta nije stvorena obaveza iii izvrseno 
rezervisanje u bilansu stanja. 

U narednoj tabeli prikazan je broj i procenjene vrednosti sudskih sporova u koj ima je Drustvo 
tuzena strana, a verovatnoca da Drustvo izgubi predmetne sporove nije izuzetno mala. U 
procenjene vrednosti sudskih sporova, gde je visina potencijalne obaveze odredena na dan 
31 .12.20 II . godine, su ukljucene: vrednosti zateznih kamata i drugih troskova (na primer, 
procenjeni sudski troskovi) koji mogu nas tati u slucaju sudskih odluka koje ne bi bi le u korist 
Drustva. 

Tuiilac 
1 

Prvostepeni Drugostepeni 

1 
Ukupno postupak postupak 

Broj soorova 
Fizicko lice I 9 0 I 9 
UKUPNO J 9 0 I 

u 000 dinara 
Fizicko lice I 17,051 0 I 17,051 
UKUPNO J 17,051 0 I 17,051 

Detaljnije informacije o vrednosno najznacajnijim sudsk im sporov ima u kojima je Drustvo tuzena 
strana su prezentovane u sledecoj tabeli. 

Tuiilac Osnov tuibe 
Vis ina potencijalne 

obaveze u 000 dinara 
Vladimir Markovic Is plata devizne zarade 10.147,80 821 

usd 
B.Lakcevic, V. Peric,D.Pantic, Isplata devizne zarade 87.678,09 7,090 
Ivan Pantie usd 
Milan Raonic U toku postupak Zalbe 323 
Ljiljana Bakic Doprinosi PIO, naknada stete 587 
Miroslav Stefanovic U toku postupak Zalbe 189 
Gordan a Rod ic Sudsko poravnanje 240 
Sanja Topolovacki U toku postupak falbe 83 
DragoUub Bakic Dopirnosi PTO naknada stete 668 
Milan Raonic Tuzba po vise osnova 7,000 

Potencijalna sredstva, koja mogu da rezultiraju prilivom ekonomskih koristi Drustva, prvenstvo 
mogu da nastanu po osnovu sudskih sporova u koj ima je Drustvo tuzena stan a. 

Potencijalna sredstva po osnovu sudskib sporova se ogledaju u mogucnosti okoncanja sudskih 
sporova u korist Drustva, a za sta nije stvoreno potrafivanje u bilansu stanja ii i na neki drugi nacin 
iskazana ekonomska korist Drustva (na primer, umanjenjem vrednosti neopravdanog avansa i sl.). 

Strona 53 5...J 
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U narednoj tabeli prikazan je broj i procenjene vrednosti sudskih sporova u kojima je Dru5tvo 
tuzilac, a postoji izvesna doza razumne verovatnoce da Drustvo dobije predmetne sporove. 

Tuieno 

I 
Prvostepeni Drugostepeni 

I Ukupno 
lice postupak postupak 

Broj soorova 
Fizicko lice I 1 0 I I 
UKUPNO I 1 I 1 

u OOOdinara 
Fizicko lice I 1,523 I 1,523 
UKUPNO I 1,523 I 1523 

.. .... .. 
Detaljnije mformactJe o vrednosno naJznacaJruJtm sudskim sporovuna u koJuna JC Otustvo tuzilac 
su prezentovane u sledecoj tabeli. 

Tuieno 
Osnov tuibe 

Vis ina potencija/nih 
lice sredstava u 000 dinara 

Miodrag Cvij ic Postupak izvrsenja 1,523 

13. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA 

Nakon datuma Bilansa Stanja nije bilo dogdaja koji bi bitnije uticali na verodostojnost iskazanih 
finansijskih izvestaja. 

U Beogradu, 
12>·.03.2012. godine 

Lice odgovomo za 

sastar~e!taja 

Lukic Zoran, dipl.ecc. 



 

 



 
III GODIŠNJI KONSOLIDOVANI IZVEŠTAJ O POSLOVANJU  

 
Društvo ima koordinaciju nad Kompanijom IC 
Botswana 
1) Prikaz razvoja i rezultata poslovanja Društva, a 
naročito finansijsko stanje u kome se Društvo 
nalazi i podaci važni za procenu stanja imovine 
Društva. 
 

Tokom poslednje tri godine, snažan uticaj globalne 
finansijsko ekonomske krize na obim investiranja, 
pa time i na uposlenost društva, odražava se  na 
rezultate poslovanja. 
Amortizacija i procena imovine društva, vrši se 
redovno, u skladu sa zakonskom regulativom.  

2) Opis očekivanog razvoja Društva u narednom 
periodu, promena u poslovnim politikama Društva, 
kao i glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje 
Društva izloženo 

Razvoj i poslovna politika društva, usklađuju se sa 
planiranim na nivou EP Sistema, uz realizaciju kroz 
formirane razvojne projekte. 
Očekivani rizici i pretnje: 
- stagnacija tržišta usled obustave investicija 
- potencijalna nelikvidnost velikih investitora 
- neprimereno niske cene projektantskih usluga 
- kompanija je u dormant statusu    (status  
  mirovanja) od februara   2007.godine  

3) Svi važniji poslovni događaji koji su nastupili 
nakon proteka poslovne godine za koju se izveštaj 
priprema 

Nakon proteka poslovne 2011. godine, nije bilo 
značajnih poslovnih događaja, zaključno sa 
29.02.2012. 

4) Svi značajniji poslovi sa povezanim licima 

- Projekat proširenog hotelskog kompleksa 
uključujući Projekat enterijera, u 4 MKR u gradu 
Aktau, Kazahstan, – EP VISOKOGRADNJA a.d. 
- Projekat mini hotela "Primorski", u gradu Aktau, 
Kazahstan - EP VISOKOGRADNJA a.d. 
- Projekat Ambasade RS u Abudži, Nigerija – 
"ENERGO NIGERIJA" 
 

5) Aktivnosti Društva na polju istraživanja i razvoja 

Aktivnosti na proceni postojećeg stanja i 
planiranju dinamike uspostavljanja i sertifikacije 
različitih Sistema menadžmenta (pored već 
sertifikovanog kvaliteta: zaštita životne sredine, 
bezbednost i zdravlje na radu, energetska 
efikasnost, bezbednost informacija) i njihovo 
uključivane u Integrisani Menadžment Sistem (IMS) 
 

 
 
 

Podaci o stečenim sopstvenim akcijama*- nemamo 
Razlozi sticanja sopstvenih akcija - 
Broj i nominalna vrednost stečenih sopstvenih akcija - 
Imena lica od kojih su akcije stečene - 
Iznos koji je Društvo isplatilo po osnovu sticanja 
sopstvenih akcija, odn. naznaka da su akcije stečene 
bez naknade 

- 

Broj sopstvenih akcija koje društvo poseduje u 
trenutku izrade godišnjeg izveštaja 

- 

*Podaci se popunjavaju ukoliko je Društvo u međuvremenu od sačinjavanja prethodnog godišnjeg izveštaja steklo 
sopstvene akcije 
 
IV   IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODIŠNJEG  
      KONSOLIDOVANOG IZVEŠTAJA 
 
Izjavljujemo da je prema našem najboljem saznaju, godišnji finansijski izveštaj sastavljen uz primenu odgovarajućih 
međunarodnih standarda finansijskog izveštavanja i da daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, 
finansijskom položaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog 
društva, uključujući i njegova društva koja su uključena u konsolidovane izveštaje. 

Ime i prezime Naziv radnog mesta i dužnosti koje lice obavlja u Društvu 
Dragan Manasijević Direktor 
Zoran Lukić Izvršni direktor za finansije i računovodstvo 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
V   ODLUKA NADLEŽNOG ORGANA DRUŠTVA O USVAJANJU 

                           GODIŠNJEG KONSOLIDOVANOG IZVEŠTAJA 
 







 
 

 
 
Javno društvo je dužno da sastavi Godišnji konsolidovani izveštaj, objavi javnosti i dostavi ga Komisiji, a 
regulisanom tržištu, odnosno MTP dostavlja ovaj izveštaj ukoliko su hartije od vrednosti tog društva uključene u 
trgovanje, i to najkasnije četiri meseca nakon završetka svake poslovne godine, kao i da obezbedi da godišnji 
konsolidovani finansijski izveštaj bude dostupan javnosti tokom najmanje pet godina od dana objavljivanja. 
Društvo odgovara za tačnost i istinitost podataka navedenih u Godišnjem konsolidovanom izveštaju. 
 
 
 
 
U Beogradu,  jun  2012.g.              
 

 
 
 
 
 
           Zakonski  zastupnik: 
 

          Direktor 
        Energoprojekt Urbanizam i arhitektura a.d. 
       

     
__________________________________ 

                   Zoran Radojičić, dipl.ing.arh.  
 
 
 




