LUKA DUNAV AD
PANCEVO

Godisnji izveStaj
Luka Dunav a.d.
za 2011. godinu

Pancevo, April 2012



U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trzistu kapitala (,Sluzbeni glasnik RS“ broj
31/2011) i ¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godisnjih,
polugodisnjih i kvartalnih izveStaja javnih drustava (,Sluzbeni glasnik RS" broj
14/2012) ,,LUKA DUNAV AD “ a.d., iz PANCEVA, MB: 08071276 objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2011.GODINU

SADRZAJ

1. FINANSIJSKI 1ZVESTAJI LUKA DUNAV A.D. ZA 2011. GODINU
(Bilans stanja, Bilans uspeha, lzvestaj o tokovima gotovine, |zveStaj o promenama
na kapitalu, StatistiCki aneks, Napomene uz finansijske izvestaje)

2. 1ZVESTAJ O REVIZIJI*(Napomena)

3. GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA

4. PODACI O STECENIM SOPSTVENIM AKCIJAMA

5. 1ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE IZVESTAJA

6. ODLUKA NADLEZNOVG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU GODISNJIH
FINANSIJSKIH IZVESTAJA* (Napomena)

7. ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA* (Napomena)



1. FINANSIJSKI IZVESTAJI LUKA DUNAV A.D. ZA 2011. GODINU
(Bilans stanja, Bilans uspeha, Izvestaj o tokovima gotovine,
|zveStaj o promenama na kapitalu, StatistiCki aneks, Napomene uz
finansijske izvestaje)
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Bedishe | PANCEVD, PRISTANISNA TOMA bb

BILANS STANJA |II|||IIN|HI|
TOOS01 1073510

na dan 31.12.2011. godine - i hiljsdiama dinarm

.._L_.__| ...h__._.J._h R 2 |

FIEE 20

A, STALNA IMOVINA (002+003+004+0054009) o 2561953 2505649
o I MEUFLACEN! LFISAN! KAPITAL 002
012 i, GOODWILL 503
Ol boz 012 | il NEMATERLIALMA ULAGAN.A 004 1 670 808
1. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OFREMA |
BIOLOEKA SREDSTVA (008+D07+008) 005 2550421 2502657
120, 023, 023, 026,
027(dec), 028 | 1 Mekretnine, postrojenia | sprema 008 I'|=r‘ TRERAT 592657
(dec), 029 L
024, 027(dea), 028
priven 2. Invesliclons neknedning a7
021, 025, 027(d8a),
et 3. Bicloaka trediva 008
V. DUGOROCH! FINANSIISHI PLASMANI
bk, oy 009 2856 a4
030de 032, 038 | 4 opsca u kapaalu o010 .74 BT
(dea)
033 do 038, 038 . st e :
(oon) s 037 | 2 Ostali o ki plasrani 011 2165 2513
8. CERTNA IMOVINA (013+0144015) 012 BE3334 546456
=
10do 13,15 | L ZALIHE 013 (1% 165730 o182
I 5TALNA SREDSTVA NAMENJEMA PRODAN |
14 SREDETVA POSLOVANIA KOJE 8B o4
DBUSTAVLIA
i, KRATHOROCHA POTRAZIVANIA, FLASMAN |
COTOVINA (018+017+018+0104020) s Sa3e04 44832
2021122 08im | 5 poyasivanis o | M4 120807 141808
273 2, Potrazivania 28 vise plscen porez na dobitak a7
T4 mins 237 | 3 Mratkoroond finansfskd plasmani 018 1% 288541 291347
24 & Cosowinak skvevalens | getoving o1e 19 4N 18705
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- u hifadama dinasa

7iamcam s | SESSEIe SRR | @n | 99 5135 313
288 V. DDLOZENA PORESKA SREDETVA 021 1% ¢ 13500 13500
G, POSLOVNA IMOVINA (001+042 +021) nzz J2GaTaT 3156605
20 0. GUBITAK IZNAD VISINE KAPTTALA 023
0. UKUPHA AKTIVA [022+023) 024 J2eaTeT 3155805
BA E. VANBILANSNA AKTIVA 026 :l 1488 1459
ﬁﬂuﬁmw‘lﬂlﬂﬂﬂwﬂﬂdﬂﬂ 10) ot ke ool
0 I CEMOVNI HAPTTAL 102 j.'l 461730 AB1TE0
3 I, MEURLACEN! LIBISANI KABITAL 103
32 1l REZERVE 104 1020 1020
330 | 33 v, REVALORIZACIOMNE REZERVE 105 2187224 Mar20a
a5z mﬁ%gnvml DOB.ICI PO DENOVU 106
133 m&ggg{ggﬁﬂlﬂl PO QGENOVL 107
kY Wil HERASPOREDJEN DOBITAK 108 107574 162264
a5 WIE, GUEITAK 108
037 | 237 . OTEUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
ﬁ.iml::ﬁl:rﬂ REZERVISANJA | OBAVEZE . 57258 G026
40 I, DUGDROCNA REZERVISANJA 112
a IL DUGOROCHE OBAVEZE [114+115) 113 459 613
414, 415 1. Dugareen! kredit 114
41 bez 414§ 415 | 2. Ostale ougarocne cbaveze 115 FL 812
(11701180180 12001210122) 18 56708 59850
42, osim 427 1. Kratkoroene finansijske obaere 17
427 2. Obavers po osnovy smedetava namengnit prodag 118
| srecstava posiovania koje so cbusiavija
43744 5. Obmvnen b poslovania 119 2. 18434 18424
45145 4. Oslale kratiotocns obavess 120 j}, 15513 15408
‘?é;“n‘:_'."“““;:‘ ! m:ﬁh“mmmm“ ' s 1'1'[1 22825 29574
rAzgraicanja
481 8. Dbaveze po csnove poreza ne dobitek 122 27 20864
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488 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 A% .0 243981 244028

G. UKUPHA PASIVA (1014111 +123) 124 2268787 3156605

o1] 0. VANBILANSHNA PASIVA 125 1453 1453

U\l“ﬁh-'t’('.:rifllnlh dana 272 2018 "..NEE'%\_
2 \

| Lice adgovomo za sastavijanje Ii a EJ i
linansijskog lzvestaja | \:‘ .
\ &l - 4 Il\q,: . d&/
O\ oo, (O )

v

Qbrazec propisan Pravinikem o sedrzini | formi cbrezeca finansiskih rvestajes za privredne drustva, zedruge. druga pravna lica @
preduzetnike ( "Sluzbanl glasnlk RS", br.114/06 , S07, 11808 1 210)
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BILANS USPEHA ““mm‘m
700501 10TAERT

upariod  01.01.2011 do 31122011 = 4 hiljadama dinam

A, PRIHODI | FASHOD! |Z REDOVNOG
POELOVANLA
1| POSLOVHI PRIMODI (20742074 204205+ 206) 201 asaos AT4R08
80161 1. Frihni o prodage 202 g 85197 W335
62 2 Pritcel nd sisimnjn ucinsis | o 203
a1 2. Povecanys viednosn aliha ucinaks 204
e 4 Smanjunie viodnosti 2o ucnahs 205
6 & Cistadl pesiow pribedi 206 (= 3008 12608
i POSLOVNI RASHODI [208 DO $12) 207 27E261 247032
&3 1. Nabavna waanost prodte rote 208 3 4578 1888
&1 2. Troskowl matriata 208 5,‘- 3020 26535
52 AR, PO TarOL ! ol oy 7m0 & T1441 a2
54 4, Troskov amorieacis | rezenvdsania 211 g 50748 51375
53158 B. Cstull poslovni rashod 212 In 112502 103110
Il POSLOVN DOBITAK {201-207) 213 112813 12TH06
iV, POSLOVNI GUETTAK (207-201) 214
& V. FINANSLISKI PRIHGDI 218 i 182 35754
56 VL FINANELISK] RASHOD! 216 (L} 1359 13526
67 |66 Vil OSTALI FRIHODI 217 i 2427 44840
&7 188 VIl O3TAL RASHODI Al 11, 24910 F1071
%r&“ﬁmﬂfm&ﬁw 718 i3 1252858 143812
X. GURITAK (X REDCVNOG POSLOVANIA PRE
OPOREZIVANIA [214-213- 2184216-217+218) o
e X, NETO DOBITAK POSLOVANIA KOJE 88 oay
o8 X NETO GUBITAK POSLOVAM.A KOJE SE
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= hijsdama dinarn

B. DOBITAK PRE OFOREZIVANJA 223 1
(H19-230+221.222) A5 135766 143677 |
¥, GUBITAK PRE DPOREZIVAN.A
(220-218+232.23H) N
G, POREZ MA DOBITAK
721 1, Panoskd rashod peroda 225 1 T Ll
T2 2 Oiozeni poreshl rashoal pencda 20
722 R r—p— 227 1% i i
T2 0. Isplacona licna primanja poslodavou w8
Df. NETO DOBITAK (223- 234. 328- 206+ 207- 228) | 329 117588 1206
E NETO GUBITAK [224. 223+ 208+ 205. 237 +
223) a0
A, A NETO DOBITAK KON FRIPADA 214
MANJINERIM LLAGACIMA
Z. HETD DOBITAK KO PRIFADA VLASHICIMA 233
MATICNOSG PRAVNOS LICA
L ZARADA PO ARG
1. Onntmo ssada po ako 233
2 Limsnjenjn (rarvodmjgna) randa po pleg 234
L WL T o
d "'._ Faabiy il dana 573 2012 geding
"~ LB ID-EP:} =
&
saniaylanju y s
flnmlﬂl m 5 S
ofl \& 5/
_I . .I , l'llll. "1.:]‘\': 1"-1 ;:*0 ' /
y X ke o

Dbrazac

Pravilnduvom o sadrzini i forml obrazaca B

propEan
precduzetnike | “Sluzbeni glasnik RS®, br114/06 | 07, 11“’9&:2‘1&!
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[ZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

TDO501 1073534

uperiodued 01.01.2011. do 31.12.2011, godine

- 1 i nisma

A TOKOW GOTOVINE [Z POSLOVNIH AKTIVNOST]

L Prillvi gedeving i poslavaih akivnastl {1 do 3) 301 4ATRET 3B4TET
1. Prodas | peimipsn avensl Jaz 453657 386608
2 Pramipene kamale @ posbowidh akbvnost 303 306 1750
3. Outal plid iz edovnog posiovara 304 AAERL 8108
il. Gellivi gataving k2 paskownih akthmast | 1 da &) 305 3ETONZ Nairs
1. Isplale dobavijacma | 0ali avandi 304 227333 177N
2. Zaode, naknade zansds i ostall Boni rashodi 07 72853 B41RZ
3 Piacens ksmase 308 ™m 119
4. Poraz na dobitak 300 12828 7255
&. Placanjs po cantv ostadh javil prihoda 310 TO%87 LU
. Mata prilbv getoving iz poslownih sichmog | B ) an 100645 0482
T¥. Nato odliv gatoving (2 posiownin aktivost {11 4) 32

. TOKOVI GOTOVINE |2 AKTIVHOSTI INVEETIRAMIA

L. Prilivi gotovine iz aktivnontl investiranga { 1 9o 5 ) a3 1886 1819
1. Prodaja akcia | udels | mio prild ) 314
mmﬂmmwn.mw.mlm..Am 318 1658 510
A Ostall fnnnaiphi ploamand | neto prld § NG

4, Primifarss kamate [ aktivinoss investinania nur

5. Primijii dividende e

. Guiiv gotovine iz aktivnast investirnjs | 1 40 3 ) AT 133711 118232
1. Kupoving akcha | udeta | nato o 20

mm«mmm.m. putirajenja, opreme | biolnh. A7k - 18151 e
. Outali Emansiskd plnsmani | noto oo | bt} 114580 ORS00
lll. Hate prilhy gotovins e aktivivosth investinnja (1-0 ) 323

IV, Hote odily gotovine iz akthmost nvestiranja {11 - 1) 324 130825 111613
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= u hijadama dnara

V. TOKOVI GOTOVIHE [Z AKTIVNOSTI FINANSERANIA
1. Prisvi gotowine iz akthmestl finansimnja (1 do 3) 325 15665 20375
1. Uweane Ouniovrelg kaptala i
2, Dugonoc | keatharoeon knedil [ nela priliv ) 7
3 Cisinin dugneacns | kratkarncne ohavers a8 156565 20375
. Ddi gotoving iz akthvmost] finansirana (1 do 4 | 129 183 153
1. Dk sopstvenih shaija | udels 330
2 Dagorocni | hratkernerd kradit | oatals obavezs (neta odivg m 183 153
3. Firansiuki kring A3z
4 Ieplacons diidends 333
L Wl il potoviiss (2 akUviostl fnasabrangs [1-11) ExT] 18812
V. Nato odiiv gatavine 1z akikmont finansiranja | -1} 335
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 338 505208 422751
0. SVEGA DOLIVI GOTOVINE [305+3119+325) 337 519878 433880
0§, NETD PRILIVI GOTOVINE {138-337) bt ]
E. NETQ ODLIV GOTOVINE ( 337-335} 330 14650 10909
AAT GOTOVINA NA POCETHU DBRACUNSKOG PERIODA un 16705 28378
Z POATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 41 B 4513
I, HEGATIVNE KURSHE RAZLIKE PO OSNOVLU PRERACUNA GOTOVINE 342 68z 1247
f&ﬁ:ﬁ- *;Lw OBRACUNSKOG PERIODA 55 oY 18708

LR & TP
- CR et & RHEE
TS TRy dom 272 20g8 v t—%
\ L
Lice adgavorna ma sastavijanje a ]
| lm*hﬂ hx'-ﬂl i “. |
\ ~ W

L ¥ N /
N e Rl

Otrazac propisan Pravinikom o sadrzini | bermi gbrazaca fina
produzetnike | “Siuzbeni glasnik AS™, b 11408 | 507, 110008 | 21109
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IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU |II|||II|

upariodu od 01,041,201, do 31.12.2011. godinn u hiliadamra dinara

105011073558

Eanjn g dan 0181, prfodrn

1 el Ao 45660 | 414 5100 | 427 440
gresakn | promena

i Nt vinil polilke W A a2 e ) 4w "
prethodng gode - ¢ e
WIIIII-’;HWM -

? | racuncvedstanin poiiska u " e 102 | we e
prethoddne godind - smanjeEnjo

@ pocelng o ca

4 mﬁ_mw:ﬁi‘\u 404 456803 | 417 5167 | 430 a3
{red.br, 1423}
LIKUENa Povecania L prethodnd

% | oan 05 e 43 day
LUikupna smanjenin u prathadnog

& gosin Al a9 a3z aas
5 3112, prothodn

T ;,,m Hﬁ{m“_.m,' a7 458803 | 420 g187 | 432 a8
|mﬁlmﬂlﬁ
GrRsaka | promang

[ el 408 4 4 4ar
godini - porvcans
|lemeh¢:m

fupe i ot |

» "“"""l b a8 4 o 448
QOR - SmBrgn
Karigovann pacetng \ﬂnﬂﬂ

10 | 01,99, tokuce goding 410 4 2 L 40

L THE8 8603 187

11 | Whupna povecangs u iekuco) godind | 411 424 69 | 437 455

12 | Uupna senanjenia u ekueol godinl | 412 425 %o | a0 451
Stanje L. tokuce

13 | Godime RUT L et b, $0014:17) | 413 456800 | 428 5127 | 430 452
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1 quﬂglmm 451 1020 | 488 2244291 | 470 Ll
hp'lﬂ.llnldu'ﬂ'nmmpil

3 [orowaka “‘: l“""l"‘ e LLe) i 480 493
prethodng godni - powecangs
OrESERD | promBng

3 . i 5% ST 4TOR2 | 40 AP
gt I“ﬂh“'“‘"_m'.

HDMDII.II‘IH

4 [orol. pzﬂhﬂ_pﬁ-_ga?_ 458 1020 | 488 2197208 | 442 498
[red.br. 142-3)

g |UVeupre povecarie v prefhodnol | 4 & ap3 a0

@ [Yhupna smarenia u methodno) 458 71 L] a7
gesini

7 M""‘""M T&":'L’I'"’_:EH'“]"' as0 1020 | #72 2197200 | 485 and
gresaka | promena

B | ncunovodsbvennit poblika i lokincz] | 459 ¥ s -
godinl - povecanin
qgresaka | proména

LN b ey, s 401 am 487 800
godini - smarignje
MWWWM

10 | 0107, tokuce godine _tL11 . | &6 1020 | 478 2187209 | 48 50t
{raed. e, 7B

11 | Usiupna prvecania u teluen] gadinl | 463 ATH 15 | a8 02

12 | Usuipna smarpegs u bekucedy godins | 404 4T 4 503

1 | A e soetiam | 488 1020 | 78 2107224 | 49 504

Broj zahleva 272141 Strana 10 od 18




Strana 11 od 12

y [Etani nadan 31.01. peathodos Bo Toasg | =18 7474 | 821 Bid 2713050
Iapravkn malesijsing znacainih
GrESaka | promena

a -4 B oot is 508 1BBZER | 518 531 - 1BBEOT
pramadn godind - povecanis
Iapravies maRenjaing ERpEajnin

] s - b a7 73474 | 620 73474 | 533 g 4TaTd
prethadnn| geaied - smanfang
Korigovano poceinn stanjs na dan

4 |01.01, prothodne godine 508 192284 | 521 53 7 Z2BE2782
|reai e, 142-3)

M Ukugna prvcarga u prethodnoj #o8 g2a 538 BA
[l
Uiepna smanjonia u prethodno)

L P} LAl] Lre 538 oL
Sinnjo na dom 34,12 prethadne

T " [rod.br. 4+5-8) =11 1EIZ64 | S2a 5y S50 2857283
Ilptmlmulw:mm

8 arvenin pottiea u inkuce| | 512 5 %3 el
Qo - povecang
Ispravia matargaing Znacard
grusaka i promemna

e rRCunSvaashni poiia u teeuce] i3 o Liad a2
@dini = BMENENE

o potatng stanjs na dan|

10 | 01.00. inkuce godine £14 V2204 | 527 540 553 oLk
frod.br, T+8-5)

11 | Unuprs posecsnia U iekusen] gedinl | 515 1977Te | e L2 b S T1B0E2

12 | Uupnd smangknia w lekioo godi | 518 488 | 519 E42 555 T
Stanje na dan 31.12. inkuco

13 Godin (redbe, 10417-12) 517 307574 | 50 1 b ETELE
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- u hifadama dinara

1 | Btanie na don 01 91, pevthadine .
anding

Kongowena pocatng ntanjs ne danf
4 |00, prethedne godine ]
{red b, 1#2-3)

5 LKL Dowsl0ils U prethodnd) =51
girdini

Lfcpra smsnjenga o prethodon)
L] godini Ear

na dan 3113, prothedne
¥ (o be. 45y | 003

" prusaka | promena ) AR
racunaundshanin palitin U fekucn)
o - pavecang

Hirigovane pocelng stanjé na dan
10 | 01,01, tvhuce goding st
[rest e, TR0}

11 | Uigna povecania u beluce) godin | 56T
12 | Uhupna snanjenia u ekucs) godini | 568
i1 Slanje na dan 311, ekt

poding [red be. 10+41-43) 850
\I"tl = :
U ;."\{‘Hllm dana 73 01z g&fﬁ*b-a
F X
Licw odgivemo 2a sastavijanje -
Hinanajskeq rvestaja =%
\ R “f"‘-:
SRS b ’-—mmn
N P 7

Nt
Cbsazac proptasn Praviinikoem o sedrzind | formi sbrazace finansiskin Tvestays oo priviedna Srastva, Zadruge. Shiga pravna lica |
predhurednike | “Shurbeni glasnik RE" be 11408 S0OT, 116508 | 210)
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Popunjava Agencija za priwreilne registro
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STATISTICKI ANEKS

za 2011. godinu

| QFSTIFODACIO PRAVNCM LICU ODNOSND FREDUZETNIRU

1. Broj masac pasiovanin (oznaks o9 1 do 12} &0 12 12
2, Ognaka g webanu (oanaka od 1.do ) 02 2 2
3. Denaka ra vasnistvo (oonaha od 1 do §) B03 3 2
4. Py wiranih (pravnih 6 Srickh ) Ben ks imaju ueeses o kapisi B04

5, FVOReCan broj Zapotienit na 0SN0wU EINJE krapm BVakog MEsCa (Ceo biof) BOS ] B8

Il BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIM ULAGANJA | NEKRETHNINA, POSTROJENIA

. OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

Lmosi u hljadoma dinar

o4 1. Nematerijaina ulaganja

1.1, Stang na pooetky godne 08 1314 506 o

1.2, Favicania (nabavia) i baku goding BT RS SRR

1.3 Smangenjn u inhu godiee 604 REFREEEEEEEEEEE S 132

1.4, Revailonoasia Bl SO RCOCOK

1%, ‘Slarge N ki godne

BOG+B07-508+609) 610 1182 508 578
o 2. Hokrotnine, pestrojanja, oprema |

bloloaka arodaiva

&1, Stenjpe ma pocitku Goding 811 811123 1 BLEE 2582857

2.2, Povecanis (nobavio) u bolu gode 812 VEADT | a0 16407

2.3 Emarjenjn u toku godine 613 GOGAT | B RN, SO0

i 4 Revalorizaciin B4 HIOCOOOC N

2

e N que 615 3s7e887 1018465 2558421

Biro| zambve: 272141
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Il ETRUKTURA ZALIHA Lrnosl u hijadarna diners
10 1, Zalihe materiala B16 008 06
1 2. Medovriana prolvodngs BT
12 3 Geoinwl prodevod e
13 4. Fobn 818 TOBS asTT
14 5. Slala soedsbva nammrjena godaji 820
15 £ Dot pvansl 621 155656 Teae4
7. SVEGA [B16+51T+018+5194010+521201 14014} (] 186730 A18z3
IV STRUKTURA CSNOVMOGE HAPITALA = anosl u hiledama dinar

300 1. Akcijehi apilal 623 455000 455603
is ke © giranl kapital 624
Ao 2. Udel drsstva 53 CQranCanam o0guvomoscy B25
o foeme - siran] kapital 626
£ el 3. Uinr clanove ortackng | knmandinog drustve 627
4 b - Sirand kapial 828
303 4 Drzavri kapiinl 829
304 5. Dnsgrvend knpal &30
a5 6. Zadvuznd udli 634
W04 7. Orstafl canovni kapital 32 E137 S1ET
an SVEGA [BI+62046IT+BT 6304531461 2=102) 633 481730 481700
V STRUKTURA AHCIISKOG KAPITALA = oy WA K oo b
- krrosd u hifjsdnrma dinarn
1. Oibiena wheio
1.1, Broj obicnih adcia £34 162641 182641
dao 300 1:2. Hominalna vednest obicrit skcha - ukunns B35 5660 F55503
2. Prioritetna akcie
2.1. Broj prioeiistndh aheija B
ee 200 2.2 Nominaing yrsdrost pel ki - ukupng g3t
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Lok Dunay wal., Panéevo
Newpewmnerne iz frenmsifke mvedvoge

CENIVANIE | DELATROST

Preduzede Luka Dunav AD (o daljem tekstu Doidtvo), sa sedidtem o Panceva, Pristamdng zona
b cenivan je kao deudtveno 19497 godine.

Prvu trsformacijo dmdtvene svojineodnoan svoginabog organizovamn o mesoviln svoging
abavlja 2606190 godme 1 biva registrovans o Okrugnom Sude o Pandesy pod  punim
mgivom deaménrsko drustvo o metoviiog svegme il skéeno DD Luks Dunoy Panéevo pod
omakiom i brojem upisnika FLIO25391, Naredun tmnsformacija koja je obavljenn o drudoa
registrovann ge 209, 1999 godine keda drostvo prelzi o akeionarsko dradtve o melovito)
svasiind s skracenim nazivom Luks Dunay AD, Pantevo evidentirano pod brojem FI 1639/99
kod Priveedneg Suda u Pandevu. Primenom Zakoos o privatizacili kaja je izvrienn 2001,
godine vedinski viasnicd drstva postaju Midland Resources Holding i Inter-expon Beograd s
B0.05 %, priveedno pravni subjekti JuFnn zona sa 6.28% i oswali sitni akcionari sa 13.6T%
udeiia u kapitaly Druftva, U 2007.godini dodlo je do trgovanja akeijama na berzi, Ovim
transakcijama dotle je do promene viasniike strukture Na dan 3112201 1, vlasnidka struktura
Dyrudtva je u slededem odnoss @ Inter-export 33 94% , Enigma International 24.50% , City Port
23975, priveedm sulyekti Jukne pone 8.99% 1 <itnd akeium 9 805,

Dhrdidvo e registrovano @ pretovir | wskindidtenye teretn, prevoe robe o dromskom spobrocaju,
trggovinu robam,

Broj zaposienib v dan 31122011, je 93,

OSNOVA ZA SASTAVIIANIE 1 PRIKAZIVANIE FINANSLISKIH 1ZVESTAJA
lejave o uskindenosti

Drudtvo vodi evidencijo | sastovljn finansijske izvedtnje o skladu snvakecim Zokonom o
racunovodsiva § reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 4672006, 11120009 | ostalom
primenljivom mkonskom regulativom u Republici Srhiji.

L sklnddu s Zakonom o rdumovodstve @ revizg provan lica @ predozetnics v Repablici Sebiji
sustuvljaju 1 precentuju Gnmsijske izvedaje o skinde samkonskom, profesionalnom i mbermsom
regulistivom, pri demu s¢ pod profesionalnem regulitivom podrazumevaju primenljivi Okvir 2
pripremanje | prikazivanje finansijskih boveltaja (Okvir), Medunaredni ralunovodstveni
standandi {, MRS™), Medunarodni standasdi fnansijskog izveitavanja ((MSFI®) | tumadenja
kaja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS § MSFL koji je u primeni, ne ukljutuje
osnove ¥a enkludivange, (lustrujuée primere, smemice, komentore, suprotne meslenja,
razradene primere | drugi dopunski materijal,

lemvene postojedih MRS § prevod novib MSFL kao i tumadenja koja su sastavoi deo standarda
vedatih od steame Odbora ca medunarodoe méonovodstvene damdonde | Komitets za tumadenje
MSFIde 1. jamuara 2009, godine, su avamiéno wsvojeni nakon odluke minste finansija be. 401-
(0-1380°2000-16 | objaviieni su v Slukbenom glasnikn RS 772000, lemengen ih sadaty MSFL
wmatenja standardy, naken ovog dotuma, nisu prevedeni @ objovljen, pn stoga misu bili
primenjent prilikom sastavljanja prilodenih finansijskib izveiaja,

Prilokeni finansijski bovestaji su sastavljeni v formate propizanom Pravilnikom o sadrini §
formi chrazaca finansijskib veltaja 2 priveedna drudtva, zadruge. druga pravoa lica i
[h’l:dlr..‘!:ll.‘ljh.- {Sludbem gl‘,‘lsl!l'l. RS 11472000, 52007, 1192008 § 22000), koji proplsuje
primeny setn fnamstjskih tveStugn, Sa form | sudriing nise usaglaieni <0 onim predvidenio o
revidiennom MRS | - Prikazivanje finansijskih teveltaja, &ijn je primenn obuvezna e
obradunske perinde koji poinju na dan 1. januara 2000, godine,
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Luka Dunay a.d., Panéevo
Napomene uz finansifske Eveltafe

Owi pojedinacni finansijski izvedtaji odobreni su od strane Upraviog odbara dana 2901 20012
1‘;1.‘-‘]1'"',-.

Fravila procenjivanja

Finansijski beveftnji su sastavijeni na ognove nadels prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
sledede poricije;

# Finansijski instrumenti i fer wrednosts kroe bilans uspehin s 'Ln:\duuju e fer vredinosti,
Lvanicna valuta izvestavanja

Finansijski izvedtaji Drudtva su iskaeani o laljadamn dinara (RS0, kogi je funkeionalng valina
[rrasdiva 1 evaniénn valutn u kojoj se podnose finansijski tevestajl o Republict Srbiji. Osim ako
nije dmgadije naznadeno, svi izmosi su navedeni u dinarima zokrakeni u hiljadama.

Koridéenje procenjivanja

Sustavljunje finansijskih evedtan o skindu primenjenim okvirom @ veitavanje mahteva od
rukovedsiva korigdenje najholjih mogudih procena i raramnih pretpostavki, koje imaju efekia
na presentinmme veedoosti sredstova 1 obaveen, koo 3 pribeda 1 mshoda o foke ievestngnog
perioda. Owve procenc | pretpostavke su zasnovane na prethednom iskusive, kao i raxlicitim
informacijama ragpolodivim pa dan sastavlonga Gransijskil favestagn, a koje deloju realig
rzumne o dutim okolnostima, Ma bazi ovih informacijn se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava | ohavera, koju nije moguce neposrednog potvrditi na bazi drougih informacija. Stvarna
viednest sredstovi | obavesn mode do odstupa od vrednost Keja je procenjenn na ovay nadin,

Procene, kao @ pretpostavke na osnova kojili s procene iaviiene, su predmet redovnih prover.
Revidirane raéunovodstvene procene s¢ priknzuju za period u kojem su revidirune, u sludaju da
procena ima wticaj samo na dati period, il za period u kojem su revidirane | za budude periode,

it sl do revidivonge utie mr tekudé ina budude peniode.

Informacije o oblastima kod Kojili je stepen procene najvedi § koje mogu imati najnacajniji
elekal pa iznose prizmate u finansijskim izvestajima Droftva, dote su u okviru slededih
LLETRIRIL TS LH

Mapomenn 3.5 — Koriston vek trajanjn nekretning, postrojema 1 opreme,
Mapoanena 3.5 — Obeavredenye vrednost nelinamsipske mmovine,

Mapomena 3.3 - Obeavredenje potradivana od kupaca i ostalih potrazivanja,
Mapomena 27 = Rexervisanja po osnovu sudskih gporava,

Mapemena 3.7 = Penzije i ostale naknade zaposlenima

5 & & & @

Promene u rafunovodsivenim politikama

Tokom 201 Lgodine doftvo nije imalo promena o maduwovedstvenim palitikama u odnosu na
2010, godinu.
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Luka Dunav aul., Panéevo
Noypnnnone wez firnasiiske svedlofe

3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENTH POLITIKA

Rudunovodsivene politike dae u nastavke Drufivo konzistentno primenjuje u svim periodima
preventiranim u ovim finansijskim izvestajima

MNacolo stalnosti poslovanja (“going concern®™)

Finansijski izvetaji su pripremijeni u skladu sa natelom stalnosti poslovanja (“going concem™
kenceptom), kaji podrzameva da de Drodtvo nostovit da posluje v doglednog buduénosti,

Paslovne promese o stronoj valuli

Poslovne promene u strano] valuti su preradunate u dinare po sredinjem kursu valute otvedenonm
na medubankarskom tride devizs, koji je vadio na dan poslovne promenc.

Mosetarme pozicije iskazane u strano] valiti pa din bilansa slanja, preradunate su o dingre
prema srednjem kursu wevedenom na medubankarskom tefifm deviza, koji je vaZio na dan
bilansa. Nemonetarne poxicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute Koji jo
v na dun poslovne promene,

Pogitivie | negativie kursne melike nastale po osnova izvedenih placanja | napliln o stranim
sredstvima plaanja u toku godine kao § kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazonih o stramop valuli na don bilansa iskaeane su o bilansu uspeha Drodtva, koo
prihodi‘mshodi po asnovu kursnib razlika u okviru pozicije finansijzkih prihoda’rashoda.

PetraZivanja v koje je ugradena valutna Klauzula prerafunata su u dinare po srednjem kursu
warlute kuji je vaio na don bilansn, Pezitivon i negativai efekti nastali po ovom osnove iskasin
su o bilunsu uspeha Dirudtva, kao pribodifrashodi po osnova efekata ugovorene zaftite od rizika
it okviry Kategorije ostalih priloda/rshoda.

Fxanicni srednji kursevi anacajnijil steanil valuta su

Valuta 2011, 2000
ELR 1046409 105 4982
LD B0.5662 792802

Finunsijski instrumenti
Klusifikacija

Drudtve klasifikuje svoja finansijska sredsiva u sledede kategorije: finansijska sredstva po fer
viednost i se efektl promena v fer vrednostima iskazuju u bilansy uspeha, keediti |
potradivanja, finansijska sredsiva raspolokiva za prodaju i sredstva koja se drke do roka
dospeda, Klasifikacijn savisi od svrhe e koju so finmsijska seedstva pribavljens. Rukovodstvo
vrdi klagifikaciju svoiih finangijskih plasmana u momentu inicijalnog priznovanja,

Firemijska xreclaove po fer vredmosed S se efeknl promema i fer veedmostime ixkazfn o bilamsy
seagrardinen

Finansijaka sredstva po fer vrednosti Giji 2e efebti promena o fer vrednost iskazuju o hilansu
uspelm sy finansijska sredstva koja se drke radi trgovanjs. Finansijsko sredstvo se klusilikuje u



Luka Dunay pd., Panéeve
Napomene wz finansiiske zvelnafe

ovie kategoriju ukoliko je pribavlieno prvenstvenn radi prodaje u kratkom roku. Derivatl se
takode klasifikuju kao sredstva koja se dede rmdi trgovanga, osim uko su odredent kao instrument
amitite od rizikn, Sredsiva v ovoj kaegoriji su klasifikovana kao rekuéa sredsiva. Na dan 31,
decembar 2001, godine Druftve nema finansijska sredstva po fer vredonosti S se efeknn
promene o fer veednosti skazuju o bilmsy wpeha.

Krediti § potradivanfu

Krediti i potraZivanja predstavijaju nederivatna fnansijsha sredstva sa Giksnim il utvedivim
rokovima plucanjn. koja se ne kotirgju ni na jednem aktiveom tezifn, Ukljuduju se u wekuéa
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeda dudi od 12 meseci nokon datima hilansa stanja. 1
tom sludaju e klasifikuju keo dugoredng sredsiva,

PorraZivanja se sastoje od potraZivania od kupaca u zemlji § inostianstvu i ostalil potazivanja,

Porrakivanja od kupaca su iskazana po fakiurnoj vrednosti nmanjenoj za odobrene popuste, kao
ian bspravko veednesti Ko je zasnovans na progent naplativosth pojedinaénoeg potrazivana.
Ispravka vrednosti s¢ formira za ona potrafivanja za kojo postoji objektivan dokaz da su
obesvredena, vdnosno e koja rokovodsive Drudiva procenjuie de s ne mogu naplatiti u punom
izmosw, i ista s¢ evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena fzvriena.

Finansijski plasmani ¢ sastoje od keatkorodnih pozajmica odobrenih povezanim i nepovesanim
pravaim ficima,

Dugorecni kreditl obubvataju dugorodne stambene kredite date radnicima. Dugoroéni krediti se
imigijuing priznaju po nabavno) vrednosti, odnosno u vising datih sredstava, Mo dan bilansa
stanja krediti su iskazani po amortizovanoj viednosti koriSlenjem ugovorene kamalne stope,
urnajena) za eventualnu ispravku vrednosti po osnova obervredenja. U sludaju kada se proceni
da postopi objektivan dokoz da su krediti obeevredent, Drustvo vidi procenu madoknadivog
iznosa kredita, a tmos gubitka nastan po osnove umanjenja veednosti plasmana evidentina se o
bilivnsu uspeha v okyvire ostalibh rashoda.

Cloferviveet § godevingki ekvivilemsi

Ll bilansy tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ckvivalentimo se podrmsumevayu
gotovina o blagajni, credstva na radunima kod banaka i ostala visoko likvidoa finansijska aktiva
st diospecem do 3 mesecn.

Frnemsipaker seecditve raspedoZiva se prodajn

Frnmsijsha sredstva mspolozive en produju su nederivatng linansijskn sredstva koja su
nanadena kao raspoloFiva za prodaju i nisu kKlasifikovana kao keedit § potradivanja, finansijska
srecdstvi koje se drke do dospeda ili finonsiiska sredstva po fer vednosti Egi se eleki promena u
fer vrednost] iskazuju o hilansu uspeha. Finansijska sredstva raspolofive za prodaju <u plasmani
zn koje postopi namera dezanja v neodredenom veemenskom periodu, koji mogu biti prodate
#bag potrebe za likvidnoscu il usled promene kamatnih stopa, devienih kurseva ili irkinih
cend, Ukoliko a finansijsko sredsiva rmspolodiva zn prodaju ne postoji aktivno trzidte, okoliko
su sa fiksnim rokom dospeca, finansijska sredstva raspolofiva za prodaju se vrednuju po
amorizovanoy yvrednosti primenom metodn efckivne kamatne stope,

Fod vdescn v kapiolu postop namera drekangn v neodredenom perniodu, Ova uleiéa mogu bin
prodata v zavisnosti od potreha za lkvidnoddo il o slodaju promens trdidnih cena,



Luka Dunav a.d., Panievo
Napronuene iz fismdiske izvestaje

[rudtvo ima udeddéa u kapitalu pravoib lica kaja obulwvataju ulagonja o akege proveh Gica i
bamnka. Ova ulngann su vrednovana po fer vrednost, kao hartije od vrednosti mspolodive za
prodaju. Efekal promena vrednosti ule3da u kapitalu, knjigovodstvent se obulivala preko
revalorizacionih rezervi Drdtva, Lleido v kopiale zo koje e pestop akiiven irdiste
vredmaven yi pe mctbavief veednosii,

Finamsypskar sevasive kogo e drie oo dospedo

Finansijeka sredstva koja se drde do dospeca o pederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvribivim rokovima placungn 1 fksmm rokevimn dospecs, ko rukovodstve ima nomeru @
moguénost da drdi do dospeéa, U stulaju da Drofivo odludi da proda mnacajan deo finansijzkib
sredstava kojn se drfe do dospeda, ecla kategorijn ée biti reklasifikovann koo raspolodiva za
prodaju. Finansijska sredstva koja se deze do dospeda klasifikuju se kao dugorodna sredstva,
osim ako su rokovi dospeda kradi od 12 meseci o datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju
ko kratkorodna sredstva.

Prizavenye finansifskih seedlsigve

Kupovina ili prodmn Dinansijskog stedsiva se evidentirn korigéenjem  ratunovodstvenng
obubvatanga na datum saldiranja transakeije.

Fredwervamse fingnsiiskih seeelsterva

Finamsijski instrumenti mecgalng se vreduuu po trzdneg vrednost kopn ukljeduje transakeione
trodkove kod svih finansiigkih sredstava [l obavera osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroe bilans uspela. Finansijska sredstva koja se vode po fer veednosti Giji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju v bilansu uspeha inicijalno s¢ priznaju po fer vrednosti, o transakeioni
trockovi terete trodkove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspolokiva za prodajo i finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji so efeki
promeni u Ter vrednosti skazugo u bilansu uspela se nakon inicijalnog prizavanja, iskamiju po
fer vrednosti.

korediti | potrazivanis, koo i finansijska sredstva koje se drde do dospecn, vrednue se po
amortizovanag viednosti koriicenjem metoda efektivoe kamatne stope,

Prostamak peiznavanjo finansifskil srodsiova

Drudtvo wrdi isknjikenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnove tog
stedstva 1steknu il kada ta prave prenese na drugoga, Svako pravo po prencto] finansijskof
aktivi, kreirano ili zadeZano od strane Druftva, priznaje se kao poscbno sredstvo ili obaven.
Vrednovianfe po amoriizavanim veedwastine

Amortizovana vrednost finansijskog stedstva je imos po kome se stedstva inicijalne vrednnju,
umanjen #a otplate glavnice, a uvedan il umanjen 2 akumulironu amoriacu kordéenjem
metoda efektivie kamatne stope,

Vrednoveanfe po for vecdinasti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos xm koji sredstvo mofe biti mamenjeno, il
obavez miren, femedu obavedtenih, voljnih strana u okvire nezavisne transakeije.




Luka Dunav a.d., Pandevo
Neaprnnesier 0z firansijske izveitaje

Fer vredinost se odreduje primenom dostupmib tezdnil mformacyga nan dan gevedtavong 1 ostalih
maodely vrednovania keje Drudtve koristi,

Fer vrednost pajedimb finansyskih instrumenata iskazanih po nominalngj veednost je priblifng
jednaka njihovo] knjigovodstvena] vrednostic. O instrumenti - obahvatajn gotovinu, ko
pobmEvangs | obavere koje nemaju ugovoreno dospeée, ni ugovorenu fiksnu kamamu stopa.

Cistaln potrgtrvingn i obaveee se svode na sadadnju vrednost diskontovanjem buduéih nevEanih
tokova ur korifcenje tekucih Kamatnih stopa. Rukovodstvo je midlienja da asled privode
postovama Dirustiva 1 mpegovil opStih politika, nema znadanih rmzlika izmedu knjigovodsivene |
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

(hezvredenfe fimansifskil sredsrava

Drudive obraunava obervredenje sumnjivih potrazivanja na csnove procenjenih gubitaka koji
mstaju, jer Kupei nise u moguénosti da izvrde trenn pladanja. U proceni odgovamjudeg ieanosn
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drudtve se oslanja na starost potraZivania,
ranije iskustvi sa ofpisom, bonitel kupaea i promene o uslovima placanj. Ovo zahleva procene
vezane za buduée ponafanje kupaca i time fzazvane budude naplate u gotovini. Stvarni nive
poteadivanfa koja su napladena mode da se rmelikuje od procenjenih nivoa naplate, 3o moke
poitivino il negativio da se odrazi na rexultate poslovanja,

£a potragivanja koja su o kadnjenju vige od 120 dana, kao § 2 sva ostala potradivania vrii se
procenn paplativasti o strane rukevodstva, Nokon procenjivanja, polmZivanjo 2a koja se
proceni da sy nenaplativa, formira se ispravka vrednosti w punom  Benosu dospelib, a
nenuplatenih potrdivanjs

Odluky o indircktnom eipisw, odnosno ispraves veednosti potraivania od kupaca preko raduna
ispravke vrednosti donosi Upravii odbor Drudiva,

Cipis potradivanja od Kupaca se vl pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila ukljudena u
prilicde Drufive, da je potmEivanje o knjigamn Drostva otpisane koo nenoplotivo 1 da Drudtvo
nije moglo da naplati potradivanje sudskim putem. Odluku o direkinom otpisu potradivanja od
kupaen donosi Liprovm odbor Drodtva,

Finamsiivke obavwese

Finunsgjske obaveze s inicijalne priznaje u visini nabavne vrednost koje predstavija postenu
viednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog prisnavanja, finansijske obavere se iskaeuju
po amortizovanoj vrednosti koridéenjem metoda efektivie kamame stope, osim finansijskih
obavesn po fer viediposti kroe bilans uspeha, Amortizovana veednost Anansijske obaveze je
iznos po kome se obavere inicijalne vrednuju, umanjen a otplate glavaice. a uvedan i
wmanjen 2n akumulirany amortizacijo koriséenjem metoda efektivne knmotne stope.

Finansijske obavere ukljufuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u eemiji.
Obavesa je tekoda vkoliko se odekuje da bude izmirena u redoviom ke poslovaog eiklusa
Drudva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja, Sve ostale
vhavese se klasifikuju koo dugoroine,

Primljeni krediti sa ugovorenom  valutnom  klausulom s obmdoavaju u o dinarskoj
protivvrednosti devienog fenesn neotpladenog dela kredita. Pribodi | rashodi nastali po osnovu
primenc valutne Klaweule evidentirgu sc u okviru bilansa uspeba koo lnansijski pribodi,
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odnosne Onansijski rashodi, odnosnn kao ostali pnbod « reshod) e efekite revalorizaeie
primenam stope rasia cena na malo.

[rudtve vrdi isknpéenye obavese kndo je obavesn mirenn, ukinuin il kada je prenctu na
drugogn,

Ma dan 31 decembar 200 1. drostvo nema (inobavezs o vido kredit dobijenih od banaka il
drugih pravnih lica.

Chaveze iz posfovanfa

Obaveze prema dobavladmmn 1 ostale obavers 12 poslovanin vrednugu s po nominalogg
vrednosti,

MNematerijalng ulaganja

Mematerijalna ulagan su semonctoma stedstyvie (ne predstovion opiplivie lizickn sredstva)
kae 5o su, licence, soltveri i drugo. Za ova sredsiva postoji verovamnoéa da de u periodu dudem
od jedne podine generisati ekonomske koristi v znos kaji prematnje trodkove

Mematerijalng ulaganja se veednuju po nabavooj vrednosti il ceni koftanja. Nakon podetnog
priznmvanga, nematerjolnn ulnganje se skoogo po nobavoo) veednosti amanjenog @ ispravke
vrednosti | gubitke usled obervredenja,

Maknadni trodkovi po osnovu ulaganja o nematerijalna ulaganja se mogu kapitalicovati samo u
slucan kada se mopu odekivati buduée ekonomske Kovisti od sredstva na koje s¢ oni odnose.
Svi ostali trodkovi predstayvliaju rashod perioda v kojem su nastali.

Cbradun amortizacye nematerjainih vlaganga poéinje od narednog mesees v odnosu m mesee o
kiojem je nematerijalne ulaganje vagpalodive za upotrebn. Osnovied za obralun amortizacije
Eini nubavny vrednost umanjena za preostaly, reziduninu vrednost, Ako preostaln vrednost nije
materifalng znadajng, ne wzina se u obeir prilikom obratuna amortizacije, odnasno ne umanjuje
osnovien z1 amortizaciju. Mematerijalna ulaganja amortizuju s¢ putem proporcionalne metode u
roki o deset goding, vz Koritéenje amotizacione stope od 10%,

Metod amonizacije, korisni vek | rezidualng viednost se procenjuju na kraju svakog bevedtajnog
perioda | kada je to potrebno vrii se njibova korckeipa,

MNekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojena | opremn iskaeuju se po procenjenc] vrednosti umanjeno] i
akumulicany ispravky vrednosti @ gubitke usled obervredenjn. Poleino merenie nekretnina,
postrogenga | oopreme visiose po mabavoo) viednosti i po eeni koftanja. Nabavaa vrednost
ukljuduge izdatke dircktno pripizsive nabavijenom sredstvu,

Dhrustvo je 2004, godine tavrdilo internu procenn korsnog veka trajangn i rezidualne vrednost
nekretning, postrojenja | opreme. Procenom  je sadafnja veednost osnovnih sredstava u
momentu procenc uzetn kao nova nabavna vredost en koju je odreden preostali vek trajanga i
rezidualna wrednost (vrednost pri prodagi sredsava), 20060.godine Drustve je angxdovalo
nexavisog  procenjivada JFincks doot. Beogmd koji o kevidio procenu  viednosti
gradevinskil objekata | procenio vrednost osnoviog sredstava | Nasipanje kopnene teritorije”
koje je nakon procenc prvi put proknjiZeno na kot ulaganjn o teda osnovne sredstva,
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Prilikom obracuns amortizacije kao osnoviea #a obracun koristi se procenjena vrednost
umanjena #a rexidualon veednost svakog osnovoog sredstiva,

Mova nabavijena osnovea sredstva nakon ovih procena se veedinugu po nabaviog veednost
wmiegeno wa akomulirmne sprovke veednosti | gubitke usled obezvredenja,

Lzdaci va nekretnine, postrojengs | opremn se prizoaju koo sredstvo oko | samo ako je verovatne
du ¢ buduce ekonomske korsti povezane sa tim sredsivom priticati u Druftve i ake se izdaci
#a 10 sredstvo mogy pousdano meriti. Nabavke nekreming, postrojenga i opreme tokom godine
evidentirane su po nobovig vrednosti koju Sini fukiom dobay|jaéa vveéann za zvisne trofkove
nabavke | trodkove dovedenja sredstva u stanje funkcionalne pripraviosti.

Saglene usvajenoy méunovodstveno] politicl, no dan bilansa stanjs, rukovodsive Drudtve
analizgira vrednosti po kojima o prikazana nematerijalng i materijalng imoving Drodtva.
Ukaliko postop indikocijn da je neko sredstvo obeaveedens, nodoknadiv iznos e imovine se
procenjuje kako bi se utvrdio inos obesvredenja. Ukoliko je nadoknadivi imos nekog sredstva
procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je 1o sredstvo prikozano, postojeéa vrednost tog
sredsiva se umanjuje do visine nadoknadive veednosti, koju predstavlja vrednost veda od neto
prodigine veednosti | vrednosti u upotrebi. Gubitak #bog obezvredenn se prienaje u fawoso
ruzlike, na teret rashoda,

Pobici od prodaje nekretning, postrojenja | opreme se knjike direking u korist ostalih prihoda,
Gubici po osnovi prodaje il mshodovanga sekretning, postrojenjo | opreme terele ostale
rashode.

Amortizaciia nekretnina, postrojenja 1 opreme obradunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odeedene tako da se nabavia veednost sekretning,
postrojenja i opreme minusim za rezidualng vrednost (ukoliko je procenjena) | amortizuje o
Jedrakim godidnjim tenosima u loku veka upotrebe. Amortizacijn sredstova aktivirmih u toko
godine se otwalunava kada se sredsiva stave u upotreby, odnosno podev od narednog meseca
od dintuma nabavke nn nabavou vrednost.

Primenjene stope amortizaciie u lekugem i prethodnom obrmdunskom pericdu su:

Procenje
ni vek
trajanja u Procenjeni vek
2011, godinam 2010, trajanju u

Clpis % a 0% podinama
Giradevinski ohjekn M) 5-50 2-20 5-50
Ciradevinska oprema 3.33-30 2-30 3.33-50 2=30
Muatorna voeila 33350 2-30 33350 2-30
Mamestnj meanarska i
vtanla opremn | 050 2-10 10-50 2-10
Lllagana no tudim
osnovnim sredsivima . P B0 1.25 bl

Odredivanje korisnog veka trajanja nekremning, postrojenia i opreme s¢ zasniva na prethodnom
ishustve s shidnim sredstvima, koo 1 oa anticipimmom tebmidkom rmevope 1 promenama na kaje
utide veliki broj ekonomekil ili industeijskih faktora. Adekvamost odredencg korisnog veka
frajanja s¢ preispiiuje na godidnjem nivou ili kada god postogi indikacija da je dodle do anotayme
promens faktom kaji su predstavloli oseov e odredivanje kerisnog veka trajanja
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Lalike

Zalihe se 1skazuju po nabavinaj vrednost il po neto prodajnol vrednosti o zavisnosti od 1oga
kaja je nizn, Neto prodajna veediost je cena po kojoj salihe mogu biti prodate u normalnim
uslovima poslovania nakon umanjenja cene za trofkove prodaje.

Mabavnu veednost siroving | rgovacke robe Eini faktuma cena dobavljata uvedana za zavisne
trodkove nabavke, Obradun izlaza zalilho se vidi po metodi prosedoe ponderizane cene.

Terefenjem ostalih rashoda vedi se ispravka vrednosti zaliha robe u sludajevima kada se oceni
it je potrebme svestn vredoost anlin nn njiliove neto produgne veednost. Oftecene libe robe
zalihe koje po kvalitetu ne adgovaraju standardima se u potpuncsti otpisuju. lspravka vrednosti
- obezviedenje zaliho vidi se a0 meterijal | reservne delove kogi su bee promena duge od |
godine.

Naknade zaposlenima
Kratkorodme beneficiie saposlenih - porezi | doprinosi za ehavezno socifalne oxigeranje

L sklacdu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drudtvo je obavezno da upladuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalon @it Ove obavere ukljuduju doprinose
na teret znposienih o na teret poslodaven w mosima koji s¢ obradunavaju primenom zakonom
prapisanih stopa, Drdva ima eakonskn obovesn da izvedi obostave obradunatil doprinosa i
brut zarada zaposlenih | da #a njihoy radun izvedi prenos obustavijenih sredstava u konist
odgovarajudih dezavnih fondova, Doprinosi na terel saposlenil §ma leret poslodavea knjize se
na teret irodkova u periodu na koji s¢ odnose.

Dugaracae bengfiodfe copasfenilt - ofrveze po assave afgreaing

U skladu sa Pojedinaénim kolektiviim ugevorom o mdu, Drustve je o obavesi da isplati
otpremning prilikom odlaska u penriju v visini 3 bruo mesedne rarade koju je raposkeni
ostvario v meseey koji prethodi mesecu v kome se isplaéuje otpremning, & koje pr tom ne
et Dt manje od 3 prosedie mesedne bruto zamde ispladens i Republici Sebiji u mesecu Kaji
prethodi mesecu u kome se ispladuje otpremnina,

Obeatun i iskazivanje dugoroénih obavera po csnovu olpremmnina izveieno je koridéenjom
metody sududnge veednosts buduéil ofekivanib splata, na osnove obradum aktuar, Buduedi da
s¢ fadi o dugorofnim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog
odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i trodkovi prethedne sluzbe prizugju se u celing u periodu
i kome nastanu. Drudtve nema dodatnih obaveza #za naknade zapaslenima po ovom osnovi,

Drodtve nemn sopstvene penzione fendove nili opeije 2 isplate saposkenima o vidu akeija 1 po
tom osnovu nema identifikevanih obavera na dan 31, decembra 2011, godine.

Prema proceni rukevodstva Drofiva, iznoes otpremnina na dan 31. decembra 2011, godine nije
mterijalng enndajn i shodmo tome, Didtvo nije tevidilo ukalkulissvanje navedenih obavezn
na dan bilansa stanja.
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Krarkorodna, pladema odsusiva

Akumubrann placens odsustva mogu da s¢ prenose 1§ koriste u narednim periodima, ukoliko u
tekucem periodu nisu iskoriféena u potpuncsti. Ofekivani trodkovi pladenih odsustava se
prienaju u enosu kumuliresth neskoriséenih pravo na don bilanss, @ koje se obekuje da ée biti
iskoriféeni v narednom pericdu. U sluéaju neakumulicancg pladenoe odsustva, chavera ili
trodak se ne prizaaju do momenta kada se odsustve skorist,

Prema proceni mkovodstva Dretva, ienos keatkorodénih pladenili odsustova oa dan 31
decemmbrn 2001, godine nije materijalne znadaan @ oshodne tome, DruStve nije izviiilo
ukalkulizavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Rercrvisanja

Rezervisanje se priznne u bilanse stanja u momenti kada Drodtve ima pravou il stvarmi
obyvern nasimlu kao rezular proslih dogadaja i kada je verovamo da éc podmirenje obavese
ahtevati odliv sredstava £ ekonomskim koristima.

Kapital

Fapital Drudtva obulvata osnovni (akeijski) kapial, neupladeni upisam kapital, rezerve,
revalorizacione rezerve | akummlisani rezulial,

Kapital Drudtva obraeovan je iz ulokenil sredstava akcionara Drudtva o novEanom obliku
Crsmival ne mode poviadin sredstva ulokena u osnovni kapital Drudtva,

Prihodi
Pratronts ool prodaye | proanie il

Priiodi od prodaje proievodn i robe se priznaju o momentu kada se anadajm rigic | konsti kogi
profzilaze ix viasnidtva nad proiovodima | robom prenesu na kupea. Prihodi od prodaje
prowevod 1 rohe su psknean po foktoma) veednost amangenog @ odobrene poposie | poses oo
dodatu vrednost.

P'rihodi od prukanjo usluga se prizngu v obrafunskom periodu o kome je uslugn prichenn i
iskazuju po fakturnoj vrednosti unnjenoj za odobrene papuste | porez na dodatu vrednost,

Finnansijski peibodi

Finmnstjski prilodi obubvatagu pribode od kamata, kuesmib razlika, dividendi § ostali finansijski
priledi, estvareni iz odnosa sa maticaim, zavisnim i ostalim povezanim pravoim licima,

Pribadi od kamata se, u skladu sa nadelom uzrodnosti, priznaju o bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.

Chirali preihodi

L) akviru ostalih prihioda iskazani su dobici po csnevu prodaje nekretning, postrojenja i opreme
{osmovnih sredstava) @ nematergalnih olaganga, | dobici po osnovi prodaje dugoroénih hartija
od vrednosti | udeiéa u kapitalu, dobici od prodaje marerijala, napladena otpisuna potradivinja,
visghowt, pribodi po osnove efekata vpovorene sadtite od rizika, pribodi od smanjenja ohavesa,
prihodi od uskladivanja veednosti imovine, positivii efckii promene podtene (fer) vrednost
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nemuterinimih ulngenga, nekretning, postrojenia, opreme i zaliha do visine prethodno skazanil
rashodin #a o sredstva po csnove veednosnog uskladivania i okidanja ispravki veedoosti po
osnivi viednosnag uskladivanga u skladu sa mdunovodstvenom politikom Drustva,

Rashodi

Rushodi e prizmugu u bilonsu uspeha po nadelu werobnosti priheda i rasheds ednosno na
obradunskol osnovi § utvrduju se za period kada su nastali

Foslovei rashodi

Poslovei mshodi chobvataju trofkove uslovijene stvaranjem prihodn od prodaje | ukljuduju
nabaviu vrednost prodate robe. rodkove materijala, goriva i energije, bruto zarde, rodkove
amortizacije i wsluge prudene od strane tredil hica, Poslovini mshodi obubvatoju 1 opite trodkove
kae $o su trodkovi zakupa, marketinga, osiguranja. platnog prometa, poreza | ostall trodkovi
nastali u tekudem obradunskom periodi,

Firansiiski rashodi

Finansijski razshodi obulivataju rashode po osnovu kamata | kursnih razlika | ostale finansijske
rashode

Crali poashedi

U okviry ostalih rashoda iskaeani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretning,
postrajenja | opreme i nematerijalnib ulaganja, gubici po osneve prodaje hartija od veednosti |
vicity o kopitalu provnih licn, gubici od prodaje materijala, mangkovi, rashodi po osnovy
efekata ugovorene zadtite od rizika, rashodi po osnove direkinih otpisa potrakivanja, rashodi po
oanovy obezvredenia imovine, negativid efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja,
nekretning, postrojenja i opreme, digoroénil | keathorodnil finansijskil plasoana, zalilia,
harijn od vrednost | poaradivanja u skindu sa raéunovodstvenom politikom Drudtva,

Porez na dobitak
Teknei porez

Pores na dobitok predstovln ienos ko se obradunava i placa o skladu s odredbama Sakona o
porceu na dobit predureda Republike Srbije. Tekudl porce na dobitak predstavija iznos
chatunat primenom peopisane poreske stope od 1094 na osnovics koju predstavlja oporezivi
dobitak, Oporezivi dobitak ¢ utveduje u porcskom bilansu kao dobit pre oporeivan)s ishueann
u hilansu uspeha, nakon wskladivanja prihoda @ rashoda na nadin propisan poreskim
eukonodovstvom Republike Srbije, lenos ovako utvrdenog poreen | iskieanog o poresko) prijavi
se umanjuje po osnovi poreskih kredita § poreskih podsricaja.

Fakon o poresn na dohit preduzeca Republike Srbije obvesniku koji favedi olaganja u esnovoa
sredsiva prienoje prove na poreski kredit u visim od 209 revesenog uliganga, s Gim 3o poreski
kredit ne mode biti vedi od 50% obradunatog poreza v godini u kojoj je teveieno ulaganje.
Metskoridtent deo poreskoy kredite moze se preneti na rméun poreza na dobit iz bududil
obracunskih pericda, ali ne duke od deser godina.

Poresko sakonodavsive Republike Srhije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda
mogy konistit koo osnova @ povesdyj poreen pludenog u prethodnim persodima, Medutim,
gubici iz tekudep perioda iskazani u poreskom bilansu, izueey onih iz kajil proizilaze kapitmini



Luka Dunav a.d., Panteva
Negpramene wuz fimasiiske izveitope

gubici 1 dobici, mogu se iskonstitn za umanjenje dobin wvedene u poreskom bilansu buduéih
obracunskil perioda, ali ne duke od deser godina,

Cxllafont pores

Odledeni poreski efekti ohrafunavaju se #a sve priviemene razlike rmedn poreske osnove
sredstava 1 obavesn @ onjihove knpgovidsivene vrednosti atvideng o sklodu se propisimn o
radunovodstve Republike Srbije. VaZede poreske stope na dan bilansa stnja ili poreske stope
koje s nakon tog dana stupile no snagy, kodiste se 2a utvedivanje odiodenog poresa. Odlakene
poreske obavese pricnaju se u celim en sve oporeave priveemene melike, Cdlodenn poreskn
stedsiva prienmu se en sve odbitne priviemene razlike, koo 1 po osnove pereskil gobitaka
poereskih kredita koji s¢ mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je iavesno
i de postogati oporeziva dobit po osnove kioje se prencl poreski gubitak § poreski kredits maga
iskoristiti,

Fekuii i odlozent poreei priznaju se kao prihodi § mshodi | okljuéeni su v neto dobituk perioda,
feurey irnosa odlofenih porera koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretning, posirajenja i
opreme, kio uliganin u akeije provonh lien § banika, o koji se evidentin preko revalorzacionih
rerervi.

UPHAVLIANIE FINANSLISKIM REZICTMA

Dirudtvar je uosvom redoviom postovanju o reliditom obime izlodeno adredenim finansijckim
rizicima i to:

& Tri&nim rizicima,

s Riziku likvidnost,

= hreditnom riziku,

Upravljanje rizicime u Drudivu jo usmerens mn minimizirange potencijalnil segativaih aticaja
i finansijsko stanje i poskwane Dnedtva o situaciji nepredvidivost finansijskih kst



Luka Dunav aa., Panéevo
Napomene uz finansiiske izveitaje

4.1, Trism rieik

fid  Rizik oo promense Kaesa stranilt valutn

Drudtve je elodeno neiku od promene Kursa stranih valua prilikom poslovanja u zemlji |
inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razlicitim valutama, prvenstveno ELIR, Devizni
rizik nastaje v sluéajevima newskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrakenih u stranoj
valuti 1ili sa valutnom klaweulom. U meri u kojoj je to moguce, Druftve minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drudtva devienom riziku na dan 31, decembar 2011,
sodine:;

LF hiljnsdama RS0 CHF LIS EUR RSD Ukupno
Cotovina | gotovinskl ckvivalentd . 1463 21 1.937 3421
PatraZivanjn - 1466 1133 I 16,650 129.507
Krkorocm Dnansijsk plasmam - - - 3855410 385540
Lieetéa u kapitaly - E . 671 67l
Ostala potrazivanja - - - 5135 5135
Ukupno - 2929 11.412 500534 524275
Krathorodne Ninansijske obavese E = N . B
Obavese i poslovanga E . . 18434 18434
Dugorotne ohaveze - - - 459 459
Distale obavess - - - 38365 38365
Likupno - - - 57,258 57258

Neto deviena pozicija
na dan 3. decembar 2001, . 2919 11,412 452.276 467.017

L1 narednaj tabeli je prikazana izlofenost Drudtva deviemom riziku na dan 31, decembar 2010

E.l.‘dilll.':

U hiljndama RED CHF UsD EUR RELD Ukupno

690 14.333 68D 18,705
1027 20626 120,045 141,698
291.317 N7

Gotoving | gotovinski ckvivalemi
Potradivanjs
Kratkoredni finpnsijski plasmani

LR I T |
0
0

Udesén u kapituly - - 71 671
Drstinln petricdivanga - - - ERLE] 1113
Ukupno - LITI 34001 A15.824 455.504
Kmtkorodne finansijske ohiveee - - : . *
Ohbavese 12 poslovana - - 2080 16,348 18.434
Ihlgnrnl!lu,' ohavere = - - a3 a3
Ostale ehavese - - - 41.244 41,246
Ukugna - - 2.0806 58.207 60,293

MNeta deviena pozicija
na dan 3. decembar 20110, . 1171 32875 360619 305211
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Luka Dunay ., Pandevo
Nepaermnenne nz finorsipske izvedioge

Drudtve poseduje finansijska sredstva plisirna v vidu posgmicn povezamm i osialim pravnim
licima, Poeagmice su dote o dinonma, w nominalnem izmosu koji je dobijen ke &to su
pocgimijena sredstva u valuti iskursirana na dan pozajmbjivanja. Ugovorima je definsan oblik
zatite u smislu da pozajmljena sredstva ne mogo biti vroeena v manjem nosu od nominalneg
dinarskog venosa prilikom pozmmijivania,

Rizik ol prevenene Kaneriveily stopa

Drudtve je izlodeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine tr2ifnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine, Postovanje Drudtva je ielodeno gk
promene Kamatmih stopos u men u kojoj kamotonosna sredstva (uklufujuéi investicije) i
knmutonosne obavere dospevaju za napla u razlidive vreme ili u razlititim fenosima

L shedecoy tbeli je prikuzna izlozenost Drudiva riziku promene kamamih stopa;

2011. 2010,

Listrumenti sa fiksoom kamatoom stopom
Finansijskn sredstva 385,541 91317
Finansijske obavere 450 63

SHG, 200,704
Instrumenti sa varijabilnom Kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finumyijske obpveee - .

Drultver poseduje finansijska sredstva plasinna u vidu posajmica povesanin i ostalim praviim
licima sn Tiksnom kamatnom stopom o rasponu od 1-1,2% na meseenom nivou 22 pozsimijeni
ienos,sa rokom dospeca do 180 dana

Drudtve vrdt anabize izlodenosti nxky od promens kamatnih stopa na dinamifko) osnovi
urimajuci v obzir altemativoe ievore finansiranja | refinansimnge, pre svega #a dugorodne
obaverze buduéi da one predsiavijaju  najEnadainiju  kamatonosnu  podiciju.  Aktivnosti
upravianja rizicima imaju za cilj d optimizisaje neto reshod od kamata, vz uslov da se iekisne
kamaine stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drugtva,

Ririk likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik do Drodtvo nede biti v moguénosti da finensine sredstva odgovarajucim
tevorima finansiranja sa stanovidta rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje
o ragnrnneg cenn o odgovarmjucem vremenskom ohyir,

Pritvo wpravlin likvidnedén s eiljem da osigurn do ievort Bnonsirangn boadu saspoloZivi za
izmirenje obaveza u trenutku nfilovog dospeda. Druftvo neprekidne procenjuje rizik likvidnost
identifikovanjem | pradenjem  promenn o Gvorimn lnansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovmih cilfeva Druftva, a u skladu sa poslovinom strategijom Drustva,

Dyrudave ima pristup rasnolikim avorima finansiranga. Sredstva se prikopljajo putem:

® Depogia i
® Akeijskog knpitalo.
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Lok Dy pals, Pandeva
Neponresre iz finansiiske izvelinafe

Sledeéa tabela predstavlya rolnost dospeda sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeda,
na dan 31, decembra 201 1. godine:

Iy ¥ meseca 1 do 5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca o 1 podine goding guuling Likpmas
Goaowvina i gotovinski ekvivalenti 3421 - - - 3421
Potrafivanja 129,507 . - - 129.507
Kratkorodm fimansysk plasmam kil JR5.5110 - - 3185541
Lgedda u kapitalu . . . a7l a7l
Ostala potrazivanja 5.135 - - - 5.135
Ukupno 138003 JRESN - 67l 514275
Krutkorolne finansijske obaveze - - B - .
Cibarverae 12 poslovanja 18.434 - - - 18.434
[Dhggorod e olkvese - . . A58 450
Ostale obavens 38305 - - - 38365
Ukupno ST - - 459 57.258
Ro¢na neuskladenost

na dan 31, decembar 2011, 81.294 IB5.511 - 112 467.017

Sledeca tabela predstavlja roénost dospeéa sredstava i obaverza, prema preostalom roku dospeda,
nu dan 31, decembra 2000, godine:

Do 3 meseca lded  Preko s

U hiljadama RSD ) 3meseca do | godine gedina goding Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenni 18.705 - - - 18,7035
Poarazivanja 141.698 - - - 141.698
Kratkorolni finansijski plasmani 104,817 186,300 - - 291317
LiteEin u kupitniu - - P Ll |
Uslala potra2ivangi 3011 . . - 3.013
Ukupno 454 B33 - - a7l 455,514
Kratkorodne finansijske obavere - " # - -
Olbravesre 12 poshavanga 18434 - - - 18434
Dugorotne ohaveze - - - 613 613
Ciutale obavere 41,286 . - - 41.246
Ukupne S0.680 - - 613 60,293
Rofna neuskladenost

na dan 31, deecmbar 2000, JUE 153 - - S8 A95.211

Majdudi broj dana valwe koji Drudtve daje svojim kupcima je do 30 dana. Broj dana valuie
placanja dobavljadima je najvise 60 dana.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka Mnansijskib gubitaka Drustva kao rezultal kafnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza, Kreditni rizik se prvenstveno veeuje
en telodenost Drudtva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita v bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, porraZivanja od pravnih i fizifkih
lica i preweetih obavezn.



Luka Dunav aal., Panéevno
Napomerne uz finamsiivke fzvedrafe

Drudtvo je - izlofeno kreditnom riziku | obezbedenje od kredimog rizika uspostavijena je
preduzimanjem odredenih mera § aktivoosti pa mven Drostva, U sluéaju neblagovremenog
esmirmvanja obavern kupoea prema Drudiva, istima se prekida isporuka ushiga. Medutim pored
togh, Drustve ima kreditnoi rizik u veri sa potraZivangioa, jer ima mali brop medusobno
nepovesanih kupocn so pojedimaéng velikim mosima dugovanja. Pored prekida ispomika
usluga i Blokade preuzimanja robe iz skladista, koriste se slededi mehamemi noplade;,
reprogrammrne duga { produzengn roka veacanga pozymice) kompenzacije sa pravnim licima,
ubwrenja, vansudska poravnanja i ostalo,

Drudtva ne olekuje da moke dodi do mespunenin obavezn druge ugovome strune po ovom
EYaTiENY,

Kan sredstva oberbedengn drudtvo od veeme svagih komitenata uzim blanko solo menice.Pared
menica drustve ima zakonom regulisano prave sadreavanja robe o skladistu, kao | njeno
prisvajanje ukoliko e diede do izmirivanjn obaveza Pravo prisvajanja robe regulisano
Obligacionim pravom ( ugovarom o uskladistenjo robe),

Ma dan 31, decembar 201 1. godine Druftvo raspolade gotovinom i gotovinskim ekvivalentimn

i ubkupuicin Genosy od RS 3421 hiljeda (31, decembar 2010, godine: RSD 18,703 hiljada), o
po proceni rukovedstva predstavija maksimalod kreditnd rizik po ossove ovil fisaosipskih
sreilstnvi,

Rukovodstvo Drostva ne ofekue da mode doéi do neispunjenja obaveza druge ugovome stranc
po osnovu datih pozajmicaosim kako je navedeno v Mapomeni 18 (Kratkorofm finansijski
plosman).

Dirudtvo ima politiky da izdaje garancije ili da se pojavijuje kao jemac u kreditnim poglovima
samo prema svojim ravisnim il pridoceenio drofivima, Na dan 31 decembor 200 1. godine, oe
postugi izloenost Drudtva po osnovu preuzetih obavezn ovog tipa.

Potredivanefen o kupaca

Maoksimulon loenost DruStve po osnova kreditnog rizikn za potradivanias od kupaca po
geagrafskim regionima data je u slededoj tabeli:

LI hiljadamn RS0 201, 2000,

Kupei u zemlji 46.274 31431

Kupei i inostranstva 12,858 21652
= Evro zona 11.638 206235
- Ontali I.220 1028

Ukupno 59,132 T3.083
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Luka Dunav aal., Panéevo
Napomene uz finansifske Evednge

Tspreanvker veealiiensti

Starosna struklue poteaZivania od Kupaca dota je w naredno) tabeli:

Izpravka Ispravka

Fruto yrednist Fruto vrednost

U hiljndama RS0 2011, 2011. 20100, 2000,
Nedospela potraZivanja 20.120 : 30.269 =
[oenja ad 0 do 30 dana 13.615 . 20254 -
[rocnu od 31 do 60 dana 3852 - 6.295 -
Doenja od 61 do 90 dana 282 - 5434 -
Mrocnja od 91 do 120 dana 363 - 14.350 -
[ocopn od 121 do 360 dana 9.292 {162) 4,498 (E.016)
Docnja preko 360 dana 24.702 (12933 18.620 (18.620)
LUKugini 7220 {13095 99.720 [26.63T)

Promene no ssprovei vrednosti potrazivingn od kupaca date su o narednog tnbeli:

L lniljadnma RS1 2001, 2000,
Stanje 1. januara 26.637 16.847
Povedanjn 2048 9.821
Smanjenjn 15,458 3
Onpisi direking 103

Stunje 3. decembor 13,094 16,637

Upravijanje rizikom kapitala

Drufive se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ofuvanje prema kome je kupital
definisan na osnovu nominalnih novéanib jedinica.

Cilj upravijanja kapitalom je da Drudivo zadréi sposobnost da nastavi £a svojim poslovanjem u
neograniéenom pericdu u predvidljivol buduénosti, kake bi ofuvalo oplimalng strakium
kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende, Da bi
ofuvale odnosne kerigovalo strukiuru kapitala, Drudtve moze da remotn sledeée opeije
korekeija isplata dividendi akcionarima, vradanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akeija
il prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja,

Drustve prati kapital na osnove keelicijenta saduzenosti, koji se izradunava kao odnos neto
dugevanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Ma dan 31 decembra 2011, i 2010, godine, Drudtve nije imalo obaveze po osnove kredita, tako
da koeficiient caduZenosi nije representativan parmetar.



4.5

Lk Dumay el Fundevo
Napomene uz fingnyijyvke izveitaje

Praviéna {fer) virednost

Poslovna polika Drudtva je da obelodani informacije o praviénaj vrednosti aktive i pasive za
koju posteje zvaniéne trkifne informacije i kada se praviéna vrednost snadajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti, U Republici Srbiji ne postoji dovoline trzidnog iskusiva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale Mnansijgke aktive i pasive,
pofta avaniine trzitne informacije nisu u svakom trenuthu raspolodive. Stoga, pravidnu
vrednost nije mogudée pousdane utvediti u odsustva aktivnog trfifa. Rukevedstve Drufiva vedi
procenu rizika i u sluéajevima kada se oceni da vrednost po kajoj se imoving vodi u poslovaim
knjigama nece biti realizovana vrdi ispravku vrednosti,

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovano) viednosti procenjuje se
diskontovangem novéanih tokova koniiéenjem kamaine stope po kojoj bi Drudtve mogle da
pribavi dugorodne porajmice, a koja odgovara efektivio] kamatno) stopi. Dreftve smatra da
iskoznna knjigovodsivena vrednost potragivanja, nakon umanjenja za ispravky vrednosti po
osnovi obezvredenja, kao | nominalna vrednost obavesa iz poslovanja, priblifne odrazava
myihovu trddnu vrednost, Fer vrednost obavern po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih novianih tokova prema trenuing) tr2iZnoj kamamej stopi koja je DruStvu
na raspolaganju za potrebe sliénih finansijskib instrumenata. Ovako wtvrdena fer vrednost ne
odstupa enadajnije od vrednosti po kojoy su iskiene obavese po Kreditima o poslovnim
knjigama  Drostva, Rukovodstve Drudiva smatra da iznosi w priloZenim  finansijzkim
izvestajima odraFavaju vrednost kaja je u datim okolnostima najveradostojnija i najkorisnija za
petrebe laveitavanja.

PRIHODI OD PRODAJE

L hiljadama RSD 2011, 2010.
Prihodi od prodaje robe na domacem treistu 5.598 2.283
Pribdi od prodaje usluga na domacem trzisiu 277829 260,394
Pribodi od prodaje usluga na ino rzistu TLTT0 H.659
Ukupmno 355.197 62336

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

LI hiljadama RS0 2011. 20110,
Prihodi od zakupnina 27416 10,041
Oatali poslovei prihodi 5.593 2561

Ukupno ' 33009 12,601




Luka Dunay ad., Panfevo
Nespwarnerre vz finarsijske mvestafe

7. TROSKOVI MATERLIALA I NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljudama K50 2000, 2000,
Mabavna vrednost prodate robe 4.576 1885
Ukupno 4.576 1.885
Troskovi materijala za izradu B.256 5.544
Troskewi ostialog materijala . -
Iroskewi goriva | energije 21773 21392
Uhkupme 36.029 26,9360

8 TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA
I OSTALI LICNT RASHODL

L hiljadama RSL 2011. 2010,
Trogkovi bruto zarada 53.519 50.245
Troikovi poreza 1 doprinosa na zarade 1 naknade

zarada na weret poslodavea 9.763 9,190
Ostali lidni rashodi £.159 4.291
Ukupno T1.441 63,726

Owtali ligni rashodi ukljuduju wgovore o delu, ugivore o priviemenim | povremeni poslovima i druge
liéne mshode.

L TROSKOVI AMORTIZACLIE | REZERVISANIA

L hiljacama RS0 2011 2010
Trodkovi amaortizacije:
- nekretmine, postojenia | oprema j06is 51.245
- pematerijalng ulaginia 130 130

Ukupno S0, 745 51,375




Luka Dunav a.d., Panéevo
Napemene uz fingnsiske izveslafe

0, OSTALI POSLOVNI RASHOD]

U hiljadama RSE 2011, 2010.
I'rokkovi transporinih usluga 2 I[I.J. 2,123
Trokovi usluga odriavanja nekretning | opreme 4415 3173
Trudkovi reklame | propagande 7350 ER )
Trodkovi neprotzvodnih usluga: -
Advokatske usluge 2.283 2,608
Adravstvemi pregled radnika 212 157
Revizija finansijshib izveinaja 630 T00
Trodkovi studentskih zadruga 9.280 6.629
Trodkovi usluga obezbedjenja i kontrole 10,040 7.668
Trodkovi dezinsekeijederatizacije ... 24 B3
Trodkovi konsultantskih usluga 303 ik
Trodkovi struénog usavriavanja 201 -
Trofkovi reprezentacije 133 187
Trodkovi premije osiguranja 2.049 4.014
Trodkovi platnog prometa 539 s00
Troskovi clanarina 390 38
Troskovi zakupnina 1.526 o0
Trodkovi poreza na imoving 3858 4,090
Trofkovi poreza na teret Predureda 142
Trodkovi doprinosa e kor. grad_zemlj. 39411 31.246
Trodkovi dopr.za kor, grad.zemlj.(BGDY) 11 10
Trofkovi doprinosa #a odvodnjavanje 527 523
Komunalna taksa na firmu 63 649
Maknada za zastitu zivotne sredine 2.821

Trozkovi komunalnil usluga 9385 9.258
Troskowi sajmova 1 -
Troskovi za odreavanje cisioce 266
Troskovi koriscenje mdjil sredstava 9997

Oistali nematerijalni troikovi 4.930 2.976
Troskovi po resenju Poreske POV 1e.245
Ukupmn 112,502 103,110

1. FINANSLISKI PRIHOD T RASHODI

U hiljadama RSN 2011, 2010,
Finunsijski prihodi

Prihedi od kamata 35417 19366
Pozitivie kursne raelike i 4.533
Oztali finansijski prihodi T4 1.855
Ukupna J6.192 35T

Finansijski rashodi
Rashodi kamata 231 9248



1.

a)

MNegativine kursne razlike
Oistali finansijski rashodi
Ukupno

Meto finansijski prilodi

OSTALI PRIHOIN T RASHOD

Ll hiljadama RSD

Orstali prihodi

Dabici od prodaje osnoviaib sredstava
Maplacenn oipisana potriceivanja

Ostali prihodi

Prihodi od naplate stete po osnove osiguranja
Ukupnao

Crstali rashodi

Gubici poosnovu rashoda opreme

Direktan atpis poteazivanja od kupaca w zemlji
Rashodi naknade stete { drugim licima )
Rashodi po osnove kazni za prekrsaje

Ostali rashodi

Obezvredjenje nekretning

Obezvredjenje potrazivanja i kratk.fin.plasmana
Ukupno

MNeto ostali rashodi

POREZ NA DOBITAK
Koemponente poreea na dobitak

L hiljadama RS

Tekuéi poreski rashod
Cdlodem poreski rashod( prihed)

Ukupno poreski prilod/{rashod) periodas

Luka Dunay ad., Panfeve

Napomene uz finausijske izveitafe

ng2 1.247
443 3.031
1.356 13,526
34836 22,228
2011 2010
| 598 7.200
360 1
469 527
36,821
2427 44.549
30 3.261
103 652
16464 925
182 12
1 A20
44.801
B.131
24.910 21071
{22.483) {6522}
2011. 2010,
7.750 T.101
(48] (2.695)
7.702 4406
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Luka Dunay a.l., Panéevo
.*r'r]lrmJ.m'm' r.r:_,ﬁmnqu.*r Ll

Usaglaiavanje Benosa tekudeg poreza na dobitak § proievods dobitke
pre aparesivanga i propeane poreske stope

U hiljsdnms RSD 2011. 20010,
Dobitak pre oporesivanja 125,266 143,612
Obradunati porez po stop od 10% 12.526 14,361
Iskoriddem poreski kredin (7.750) (7100}
Tekudi poreski rashod prikoean

u pureskom bilansn 7.750 7.10
Efekti odloienil porezn
Cidlodem poreski rshodi (48) (2.695)
Ukupan porez na dobitak prikazan

u bilansu uspeln - poreski preilusd {roshod ) 7.702 4,410
Odloiene poreske obavese

Odlodene porcske obavere u iznosu od RSD 230481 hiljada nastala su kao poskedica razlike
irmedu poreske osnovice pojedinih sredstova 1 obavesa 1 tenosa Gh sredstava 1 obavesa
iskazanih u bilansw stanja, kao i po osnove poreskop kredita po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva, Cthradun odlodenih poreskih obaveen je prikazan v sledeco) tbeli:

— 2011 L S
L hiljadama RS Aktiva Pasiva Nelo Aktiva  Pasiva Meto

Amortizacija osnovnih

sredstava - (243.981) (243981) - (244.029)  (244.029)
Poreski kredit po csnovu

uligima w osnovem

sredsiva 13.500 - 13,500  13.500 - 13,500

Oillozens poresko
sredstvo/obaveza, neto 13500 (243.951)  (230.481) 13500 (244.029)  (230.529)




4. NEMATERLIALNA ULAGANIA

Luoka Dupay ., Panéevo
Napomene bz finansijske isvestaje

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

J ilj b

Nabavna vrednost

Stanje na 1. junoar 2001

Povedanja
Rashodovanje
Prenos sana
Cistalo

Stanje na Sl decembar 20011

Akumulirana spruvhs veednosti

Stanje 1. januar 2001
Amonizacija za 2011 godinu

Prodajarashed

Stanje na 3. decembar 2001

Sadainja veednost na dan
3. decembar 2011 godine
Sadainja vrednost na dan
3. decembar 200 0gadine

Nematerijalna Ostala
Lacence 1 ulimganin u nemaierijalna
saftveri pripeem uliaganga Lkup
1.314 - 1.314
1.314 1.314
S07 507
131 - 131
hik hig
676 676
RO BOE

15. NEKRETNINE, POSTROMENIA T OPREMA

Fromene na nekretninama, posirajenu i opremi su prikazane u narednej tabeli:

LI haljpctama RED

Nabavna vrednose

Stanje ma 1 janvar 2011
Powvedana

Rashodovange

Prenos saina

Ostalo

Sinnje no . decembar 2001

Akumuliruna ispravin vrednostl
Simnje 1. janoar 2001
Amartizeia 2001 godion
Prosdajaraslwsd

Stanje na 3. decembar 2001

Radadnjn vrednost na dan
1. decembar 2001 godine
Sadainja vrednost na dan
3. decembar 200 0podine

Investicije Ouzale
Cirmbevinski u ok i nekectnine  Ulaganjn u wida
_ objekti  Oprema nvamsi osnsredstve  Ukupnoe
2,569,327 333500 14, Tk 152 E32.347 3771316
3. TiM THT4 16,407 5355 - 33442
- (12.216) - (12.216)
- - - . i
1573083 JL064 15,541 6107 RST.547 A TULSIT
94,1149 21556 354 7.627 L1TH.A34
32468 101856 383 .5HFT SiLalS
. 4430 i 4850
971.588 226,262 . 737 34584 1.234.121
1600, 445 115,702 18.501 5.369 BI8.013 1,558,421
1629213 123824 14. 700 824,920 1,502,657
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Luka Dunay wd., Panéeve
Napamene e fincnsifske isvediafe

MNa dan 31, decembea 2001 godine, neatpisana vrsdnost nekretnimn, postrojenjn 1 opreme
Dreudtva nd Kojina je uspostavljenm hipotekn kno sredstve obezbedenjn - jemsiva oiplute
kreditn odobremb povezanom pravnom lic Invej ad iznosi RSD 1423708 hiljada nabavne
vrednosti | RS BRO6.GL hiljada sadasnje viednosti.

ZALIHE
L lnlgadama K51 2001, 2011,
Mamerijal 202 3,919
Rezervm delovi 5.074 5471
Adut 1 mveniar 0.86% 9516
Mirrs: Ispravka vrednosti (9070 (B.65T)
14.075 12.65%
Medovrzenn prodzvodinga . .
Ciotowi prodzvodi - =
i ovamsi 2 enlilie 161,680 58,0
Mirn: Ispravka vrednosti (6025} (6,025}
155,655 TH.Hd
Stalna sredstva nomenjenn prodgi
Stanje v dun 3. decembra 165,730 91,623

Vecim delom dati avansi se odnose na pretplaty po osnove emitovanja oglasnih poruka na
H.‘q!lp)' 1.|."|.|."L'|')'.i_'|i (prethodng svimm TV Kodava)

POTHRAZIVANIA

L1 hiljadama RSD . pII LA
Potrudivanjo po msnova produje

Karpei v emij 36,635 T1.410
Kupci u rembji za kamate 69,666 33,585
Kaipei u inosteanstvi 15,588 29.390
Mimey: Isprvin vrednosi (14.176) (26.637)
Cstala potrafivanja iz poslovanja

Patrictivangn od sapaoslenih 3 20
Ustala tekuéa potraivan i 1.787 33930
Mimus: lspravka vrednosti -
Saldo na dan 31, decembra 129,507 141698

Potricivinin 2 vite placen pores na dobitak -

Saldo na dan 31, deeembirn 129507 1414698




KRATEOROCN] FINANSLISKI PLASMANI

L hiljadama RS

Ihate ki krocme poeajmice
Invej

Milan Rlagojevié

Albus

Stari grad

Yital

Sunee

Medily

Fnigma fintermat

Sindikat Radnik

Inter export

Minus (Ispravka veednosti)
Raosap gradnja

Saldo na dan 31, decembra

Potrafivanja za kamate po osnove poeajmica
Milan Blagojevic

Albus

Stari grod

Vital

Sunce

Medela

Enigma Imernacional

Inter expon

Saldo na dan 31, decembira

Luka Dunav aad., Panéeva
Napomene uz finansiiske izveltaie

2011, 2010,
78,000 10.000
0,000 50,000
| 24,000 24,000
45.000 45,000
27817 ITH17

1,500 B, 500
43,000 11,000

(PRI &, 000

1.560

S.000 5000
{5.000)

65 3000
185,541 21,317

16.575 10,575
31.523 16.643
10,454 5.225

2525 12

2,185 1.045

4,602 75

720
(1081} -
64,661 33,385

Mo dan 31 decembar 201 1, Dridtvo ima e stanju kelkomodaih Gnasijskil plasmana iznos od RSD
3685.541 hiljada. Plasman dai po Ugovoru zakljucen 18.sepiembra 2008 godine u mosu od
3,000 iljada dinam je dot na ispravky veednost polrazivinga jer je nikovodstvo zakljucilo zhog
slozenosti situacije v kojoj se nalazi Inter Export, realno nece biti u moguenosti  da naplai
navedeni finansijski plasman. Takodje je ofpisana kamata po istom osnove u iznose od 1081

hiljada dinara,
GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA
L1 hiljadama RSD
Tekuéi ralun
Giotovina w blagajni

Devizni radun

Stanje na dan 31, decembra

2001 2010
1888 3.668
48 12
1485 15.025
3421 18.705
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Lk Dy s, Pandeva
Nepearnerre vz fimansiyske zvestae

Movdana sredstva se nalaze kod domadih banaka, Mo dan 31 decembar Drudivo nema oroéenmib
noviéamh sredstava,

POREZ NA DODATU VREDOST 1 AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENIA

L hiljadama RS0 011, 2010,
Porez na dodat vrednost 3.135 3013
Stanje na dan 3. decembra 5.135 3113
OSNOVNI KAPITAL

Canovni kapital Drustva s¢ u odnosi na akeijski kapital | delimi&ne na vanposlovie nvore.
Struktura akcijskog Kapitala na dan 31, decembar 2001, godine je slededa:

U
hiljadama Braj Pravo
Akcionar RS akeija olaza
INTER EXPORT 130,410 60164 32.%M%
ENIGMA INTERNATIONAL 111.275 44510 24.30%
CITY PORT D00 105, 450 43,780 23.097%
NIS-NAFTNA INDUSTRIJA SRBUE 15.360 6.144 3.36%
MDD INVEST DOO 12.395 4958 271%
HIP PETROHEMIJA 10,128 4.051 2.21%
HIP AZOTARA 3180 1.272 0.70%
SN AKCIONARI 44.405 17.762  9.80%
Akeijski kapital 456,603 182641 100.0%
Vanposlovni izvori 5.127 - -

Stanje na dan 21, decembra 461,730

Inter-gxport je navedi akeionar Drudtva, nad kojim je krmjem februam 2001, godine pokrenut
prethodn stedajni postupak,

OBAVEZE IE POSLOVANIA

L hiljadama RSy 2011. 20,
Dobavljadi = povezana pravna lica 139 Db
Dol ljadci u eemlj 17,002 14616
Dobavljadi u inostranstva - 2,086
Primljeni avansi za proievode i usluge 1.203 Thiy

Stanje na dan 31, decembra 15,434 1%.434
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M.

25,

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
L hiljadama RS

Obavere za neto zarade i naknade zarada

Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret
raposlenog

Obavere za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
saposlenog

Ubavere za doprinese na zarade | naknade sarada na teret
poeslodavea

Obavese anneto nubcarda koje se refundiraju

Obavere #a poree | dopr.na zarne terzaposl koji se refl

Obav. za porez | doprona zarna ter.posl koje se ref,

Obavere prema fielic.Ugovora o delu

Obavere po Ugov.o priv.i poveposlovima

Obavese @ kamate

Ostale obavere

Stanje na dan 31, decembra

Luka Dunav a.l., Pandevo

Negpennenne iz fivwmviiakee izvedfoge

2011, 2010
3.528 1578
527 532
77 195
929 Qa7
91

36

Rk

53 53
206 101
9.129 9.129
174 23
15,513 15408

ORAVEZE PO OSNOVLU POREZA NA DODATU VREDNOST 1 OSTALIH JAVNIH
PFRIHODA [ PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENIA

LI hiljadama RS

Obavese en poree na dodatu vrednost

Obavere za gradj.zemljiste koja je izmirena 31.12.2011
Crbarvezn 2o komtaksu e isticange limme na p.prostons
Ohaveza doprinosa #a odvodnjavanje

Choavese zn naknadu 2iv sredine

Ostale ohavere za porere | doprinose

Ruegraniceni zavism troskovi nabavke

Razgranicene obaveze za PDY

Owstale obavezs za poreze, doprinose i drge dazbine

Stanje na dan 31, decembra

VANBILANSNA EVIDENCIIA
L1 hiljadama RS0

Teretna vozila

Autobusi

Lokal na N.Beogradu

Stanje na dan 31 decembra

2011. 2010,
2913 3.220
3.284 3,104

5 5

44 44
142

235 70

50 156

(202} 127

16,245 16,245

22,525 22974
. 2010,
1499 1,499
1499 1.499




2.

Lukn Dunav ., Pandevo
Napomene uz fiensifske zveltafe

OBRELODANJIVANIE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Dhudive ostvaruje poslovne transakeije sa povezanim licima,
Drudtvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
Odnosi Bzmedu Drudtva § njegovib povezanib praviil lica regulisani su na ugovorna) csnovi i
po tekdnim uslovima,

Orstale transakeije so povezanim licima prikazane su u sledeéoj abeli:

Date poenjmice poveranim licima i kamate po poeajmicama povezanim licima

L hiljadama RS 2011 2010
INVE] AEMUN TE.OOD 10,000
MILAM BLAGOIEVIC SMEDEREVO 0,000 30,000
ALBUS NOVI SAL 124.000 124,000
STARI GRAD 45,000 45,000
VITAL YRBAS 27.817 27817
SUNCE 9,500

MEDELA 43.000

SINDIKAT RADNIK 1.560

Stanje na dan 3. decembra ITRRTT 256817

Upgovorene kamate po pozajmicama

L! hiljadama RSD o oin
MILAN BLAGOIEVIC SMEDEREVD 16.575 10.575
ALBUS NOVI SAD 31.523 16.643
STARI GRAD 10454 5225
YITAL VRBAS 2.525 22
SUNCE 2,185

MEDELA 4,602

Stanje na dan 31, decembra 67.564 32465

Potrakivanja prema kupeima povezanim lcima

U hiljadama RSD 2011 2010
MILAN BLAGOJEVIC SMEDEREVO 199 184
RATAR-PANCEVO m 17
PERARSKA INDUSTRUA 75 30
VITAL VRBAS 65 12
ALBUS NOVI SAD 217 15
INVE] ZEMUN 5.783 6.268
MONUS 2.705 -
RUBIN 4.111

SUNCE 162

Stanje na dan 31, decembra 13.5%6 G546
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Lakea Dunay aad., Panéevo
Napeanerne wz finansiiske mveitaye

Obavere prema dobavijacima povesanim licima

L1 hilfadsma RSD 2011 00
STARI GRAL 12 75
INVES 843
ALBLS 26 |
VITAl .
MILAN BLAGOJEVIC SMEDEREVO -
RLUBIN 10

PEKARSKA INDUSTRIIA 28 4
Stanje na dan 2. decembra £l 923

Pribodi i rashodi prema povezanim licima

L hiljadama RS - 2010 2011
PRIHODH RASHODI PRIHCEH RASHODI

INVED 543 2.887 k] 1.057
ALBLS 1] [} 173 23
RATAR 14493 - 1.219 23
PEKARSKA INDUSTRIIA : . 24 28
STARI GRAD 83 - (.00 92
RLIEIN - - 3.484 30
VITAL - B 6l 15
SUNCE il .
MONLIS 2103 81
MILAN BLAGOIEVIC - - 13 -
Ukupno 2129 1905 1.7k 1.34%

FOTENCIIALNE OBAVEZE
Rezervisanje pe oswova sidskil sporova

Drodtvo je ukljuéeno u veéi broj sudskih sporova koji proistico iz njegovog svakodnevnog
poslovania 1 odnose s¢ na komercijalna | ugovorna pitanja, kao | pitanja koja sc ifu radnih
odnosa, a koja se redavaju ili razmatraju u toku regulamog poslovanja. Drudtvo procenjuje
verovamoéu negativiib ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovamih ili razumnih procena
guhitaka. Razumne procene obuhvataju  prosudivanje mukovodsiva  nakon  razmatranja
informacija koje ukljufuju obavedtenja, poravnanja, procene od stranc pravnog sckiora,
dostupne Cinjenice, identifikaciin potencijalnih odgovornih strana | njihove moguénosti da
doprinesu redavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje #a sudske sporove se formira kada
Je verovaine da postoji obavesn $ji s inos mode pouedano procenili pazljivom analizom,
Potrebno rezervisanje se mofe promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija,

Pitamja koja su ili potencijalne obaveze ili ne aadovoljovaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, ozim ake je verovamnoéa odliva resursa koji sadrke ekonomske koristi veoma
miala,




b)

2%,

Luka Dunay aal., Pandevo
Napomene uz fimusiivke vestuje

Ma dan 31. decembra 20011, godine Druftvo se javlja kao wkena strana u odredenom braju
swdskile sporova. Dwa enadamna sudska spora protiv. Diredtva se odnose na tuzbe Kupaca-
ostavedavaca &ija je roba stradala u poZaru SkladiZa hale XIL koji se desio w 2009 godini.
Jedan je sa kupeem Viacom Team Eija je tudba u veednosti od RSD 66,405 hiljada a druga je sa
kupeem Planet Group ija je uzba u vrednosti od RSD 5159 hiljado. Prema strandardnom
Ugovoru o uskladiZienju robe kaji je izveden iz Obligacionog zakona, koji je zakljuden za oba
kupca, skladistar (Drudtva) nije obavezan da osigurava robu ved je za to dudan ostavodavac.
[wdtve je uspelo da naplati od svog osiguravajuéeg druftva iznos naknade Stete jer nije imalo
odgovomost za podar. 12 navedenih injenica, rukovodstvo Drodtva e odlugilo za procenu
ishoda sporn u korist Drustva i nije fommiralo regervisania po ovom asnovi.

Drudtvo je takode ukljudeno v sudski spor sa kompanijom Dusanié Prjavor, gde s¢ javlja kao
tukena strna po osnove mnesene Sete o vide izgubliene dobiti. Prvostepeni sud je doneo
presudu u korist tuZioca kojom je predvideo isplatu wdiocw u iznosu od RED 17,100 hiljada, MNa
preswdu je uloZena Falba po kojoj rekovodsive Dimdiva obekuje ukidanje prvostepene presude.
Rukovodstvo je procenilo da nije potrebno formirati rezervisanjc po ovom osnovu,

Ledata jemsiva i garancije

Drrudtve nema tzdatih garancijo. Drodtvo je izdalo jemstvo povezanom lice Inve] u vidu
hipoteke nad sopstvenim osnovnim sredsivima, &ija je sadadnja vrednost RS0 386,611 hiljada,
pa osnovi kredita koji je preduscée Invej podiglo kod Intesa banke {objainjeno i u Napomeni
1531 Drudtve nema proknjizeno ove jemstyo na vanbilnsno evidenciji,

DOGADAJ NAKON DATUMA BILANSA STANIA

Rukovodstvo smatra da nema snalajnih dogadaja naken dann bilansa koji bi wtishi nn
Fnansijske revestiaje 20 200 goding ili zabtevali posebng obelodanjivanje.

1 Pandevi,

ey~
Lice vdgovomo e sastavljunje ﬂm@lnmkl zastupnik
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Serbia Internet: www.kpmg.rs Racun 265-1100310000190-61
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IzveStaj nezavisnog revizora
AKCIONARIMA

LUKA DUNAV A.D., PANCEVO

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvesStaja Luke Dunav a.d., Pancevo (u daljem
tekstu: ,,Drustvo ), koji se sastoje od bilansa stanja na dan 31. decembar 2011. godine, bilansa
uspeha, izvestaja o promenama na kapitalu i izveStaja o tokovima gotovine za godinu koja se
zavr$ava na taj dan, kao i napomena, koje sadrze pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika i
ostala obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izvestaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji vazeéim u Republici Srbiji i za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu
finansijskih izvestaja, koji ne sadrze materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili
zbog gresaka u radu.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo miSljenje o prilozenim
finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji
vaze¢im u Republici Srbiji i Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se
pridrzavamo relevantnih etickih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji nam
omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno
znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izveStajima. Izbor procedura zavisi od naSe procene,
ukljucujuéi i procenu rizika od materijalno znacajnih greSaka u finansijskim izvestajima,
nastalih bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izvestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja
misSljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu
adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika 1 opravdanosti zna¢ajnih procenjivanja,
koje je rukovodstvo izvrsilo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i pruzaju osnov za
izrazavanje naSeg misljenja sa rezervom.

© 2012 KPMG d.o.o. Beograd, a Serbian limited Upisani osnovni kapital Drustva od
liability company and a member firm of the KPMG EUR 50.790,42 uplac¢en, odnosno
network of independent member firms affiliated with unet je u celosti.

KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), KPMG d.o0.0. Beograd je jedno¢lano

a Swiss entity. All rights reserved. drustvo.



Osnov za misljenje sa rezervom

U okviru pozicije Nekretnine, postrojenja i oprema, Drustvo je iskazalo ulaganja na tudim
osnovnim sredstvima ukupne neotpisane vrednosti u iznosu od RSD 818.013 hiljada (2010:
824.919 hiljada). Navedena ulaganja se odnose na nasipanje kopnene teritorije. Vrednovanje
ovih ulaganja izvrSeno je na osnovu procene nezavisnog procenitelja iz 2006. godine. Pored
toga Drustvo je na osnovu interne procene utvrdilo rezidualnu vrednost ulaganja u iznosu od
RSD 426.273 hiljade i vek upotrebe od 80 godina. Na osnovu raspolozive dokumentacije, nismo
bili u moguénosti da se uverimo u osnovanost procenjene rezidualne vrednosti i veka upotrebe
ulaganja na tudim osnovnim sredstvima, budu¢i da je od prethodne procene protekao znacajan
vremenski period. Ovo je rezultat odluke rukovodstva iz ranijih godina koja je rezultirala
misljenjem sa rezervom za prethodnu godinu.

Misljenje sa rezervom

Po nasem misljenju, osim za efekte koje imaju pitanja navedena u pasusu Osnova za misljenje
sa rezervom, finansijski izvestaji istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima,
prikazuju finansijsko stanje Drustva na dan 31. decembar 2011. godine, poslovni rezultat i
tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu i reviziji vaze¢im u Republici Srbiji.

Skretanje paznje

Ne izrazavajuéi rezervu u odnosu na dato misljenje, skre¢emo paznju na znacaj sledeceg pitanja:
Kao $to je obelodanjeno u Napomeni 21, Drustvo je iskazalo akcijski kapital u iznosu od RSD
456.603 hiljade, dok prema evidenciji Centralnog registra hartija od vrednosti akcijski kapital

iznosi RSD 273.962 hiljade. Razlika od RSD 182.641 hiljada nastala je usled revalorizacije
akcija koja nije registrovana u Centralnom registru hartija od vrednosti.

Beograd, 29. jun 2012. godine

KPMG d.o.0. Beograd

Boris MiloSevi¢
Ovlasceni revizor
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

08071276 | LT ] | 101059042

Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

N [ I I |

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :LUKA DUNAV AD

Sediste : PANCEVO, PRISTANISNA ZONA bb

N
7005011073510

- u hiljadama dinara

A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 2561953 2596649
00 . NEUPLACENI UPISAN! KAPITAL 002
012 . GOODWILL 003
01 bez 012 Iil. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 1.’2} 676 808
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 2558421 2592657
020, 022, 023, 0286,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 ‘| L& 2558421 2592657
(deo), 029 19
024, 02((7j(edoe)o), 028 2. Investicione nekretnine 007
021, %22%(333)(‘160)’ 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCN! FINANSIJSKI PLASMANI
(010+011) 009 2856 3184
030 do 032, 039 "
(deo) 1. Ucesca u kapitalu 010 671 671
033 do 038, 039 . . - !
' 2. fi ki p!
(deo) minus 037 Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 2185 2513
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 693334 546456
10do 13,15 |1 ZALIHE 013 G 169730 91623
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLJA
lll. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 523604 454833
20, 21122, osim -
253 1. Potrazivanja 016 ﬂfi 129507 141698
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 .'1] tﬁ 385541 261317
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 \Q] 3421 18705

Broj zahteva: 272141 Strana 2 od 18




- u hiljadama dinara

27 i 28 osim 288 rségc;;zicr;ijgodatu vrednost i aktivna vremenska 3113
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 ]'5 £ 13500 13500
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021) 022 3268787 3156605
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 3268787 3156605
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 1‘3 1499 1499
PASIVA
G.mlzg3ﬁl;04+105+106-1 07+108-109-110) 101 2967548 2852283
30 1. OSNOVNI KAPITAL 102 2 461730 461790
31 I1. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 . REZERVE 104 1020 1020
330331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 2197224 2197209
332 | ARTIA OB VREDNOSTI 106
S A e R I
34 VII. NERASPOREDJEN! DOBITAK 108 307574 192264
35 VIII. GUBITAK 109
0371237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
(811221%2532)?1A REZERVISANJA | OBAVEZE 11 57258 60293
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 459 613
414, 415 1. Dugorocni krediti 114
41 bez 414 i 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115 459 613
(1741180110 12001214122) 116 56799 59650
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117
427 2 Obaveze po osnovu srgdstava namepjenih prodaji 118
i sredstava poslovanja koje se obustavija
4344 3. Obaveze iz poslovanja 119 1'1 18434 18434
45 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 :).)J 15513 15408
474 gsozisr;m“g? i ﬁggﬁﬁ Y:iﬁiﬁ :r?t?gg; ui %Zﬁ:ianSrgg\deant:k\gednm ' 121 ‘l L‘ 22825 22974
razgranicenja X
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 27 2864
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498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 43 .C 243981 244029
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 3268787 3156605
D. VANBILANSNA PASIVA 125 A8 1499 1499

\ P;ﬂr‘
/}N(\L’Q,U\L/‘y dana 272 2Q1§g (}%
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\ Popunjava pravno lice - preduzetnik
[ osori27s | | VY | [ 101059042

Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

I S A [

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :LUKA DUNAV AD

Sediste : PANCEVO, PRISTANISNA ZONA bb

AR
7005011073527

u period 01.01.2011 do 31.12.2011 - u hiliadama dinara

A. PRIHODI | RASHODI 1Z REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHOD! (202+203+204-205+206) 201 388206 374938
6061 1.Prinodi od prodaje 202 5 355197 362336
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204
631 4. Smanijenje vrednosti zaliha ucinaka 205
64165 5. Ostali poslovni prihodi 206 G 33009 12602
1. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 275293 247032
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 :f; 4576 1885
51 2. Troskovi materijala 209 2 36029 26936
52 (rié;]rcc))jikovi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 g} 71441 63726
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 L] 50745 51375
53i55 5. Ostali poslovni rashodi 212 10 112502 103110
IIl. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 112913 127906
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSWSKI PRIHODI 215 rM 36192 35754
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 M 1356 13526
6768 VIl. OSTALI PRIHODI 217 A0 2427 44549
5758 Vill. OSTALI RASHODI 218 17, 24910 51071
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220
69 - 59 )él.BmglgvDL?ilTAK POSLOVANJA KOJE SE 221
59 - 69 éIgLTSE:SVEYfITAK POSLOVANJA KOJE SE 299
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B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

(219-220+221-222) 223 f‘l?) 105266 143610
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 225 1’1) 7750 7101
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 ;'\ ']J 48 2695
723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228) 229 117564 139206

E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +

A...A". NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA

Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232

I. ZARADA PO AKCIJI

1. Osnovna zarada po akciji 233

2. Umanijenja (razvodnjena) zarada po akciji 234

O AMNECLRID, dana  272. 2012. godine
\ - AN C E“ g
I". a PO

Lice odgovorno za sastavljanje :
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\ Popunjava pravno lice - preduzetnik
| | [ 577U |

08071276 | 101059042
Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
N R I I [
123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla
Naziv :LUKA DUNAV AD
Sediste : PANCEVO, PRISTANISNA ZONA bb
evmorsomasorone [
7005011073534
u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara
A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 487657 394757
1. Prodaja i primljeni avansi 302 453697 386898
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 306 1750
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 33654 6109
1. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti( 1 do 5) 305 387012 314275
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 221333 177171
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 72653 64182
3. Placene kamate 308 231 119
4. Porez na dobitak 309 12828 7255
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prinoda 310 79967 65548
I11. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( I-1l ) 311 100645 80482
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( Il -1) 312
B. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
1. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1do 5) 313 1886 7619
1. Prodaja akcija i udela ( neto pnilivi) 314
iezr:tgij: nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...A’kih 315 1886 7619
3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317
5. Primljene dividende 318
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 319 132711 119232
1. Kupovina akcija i udela ( neto odlivi ) 320
ie}éus;t):‘\’/;na nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...Akih 321 18151 16732
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322 114560 102500
lil. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1-11) 323
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (Il - 1) 324 130825 111613
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- U hiljadama dinara

V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
1. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 15665 20375
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326
2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328 15665 20375
1. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja { 1 do 4 ) 329 153 153
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330
2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331 153 153
3. Finansijski lizing 332
4. Isplacene dividende 333
IIl. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (I - 11) 334 15512 20222
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (11 -1) 335
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 505208 422751
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 519876 433660
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 14668 10909
A...A”. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 18705 26328
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 66 4533
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 682 1247
#33%?322!33+§2153§A2;U OBRACUNSKOG PERIODA 343 3421 18705

(\ \ y
o NS

Lice'odgovorno za sastavljanje a
\ finansijskog izvestaja

\\ﬁ\ AT >t

™,
ncion

—

Zakonskh zastupnik
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Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
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\ Popunjava pravno lice - preduzetnik

08071276 | | 57y | | 101059042
Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

I R N I [ I [

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :LUKA DUNAV AD

Sediste : PANCEVO, PRISTANISNA ZONA bb

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU ‘HH"“"MWH

u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hiljladama dinara

7005011073558

1 g(t)e(lj?rjgnaj dg}l 01.01. prethodne 401 456603 | 414 5160 | 427 440

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

2 racunovodstvenih politika u 402 415 219 | 428 441

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
3 gresaka i promena

racunovodstvenih politika u 403 416 192 | 429 442
prethodnoj godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanj nﬁ dan

4 ]01.01. prethodne godine 5,53 U | 404 456603 | 417 5187 | 430 443

(red.br. 1+2-3)

5 ;Jgéjiﬁ?a povecanja u prethodnoj 405 418 431 444

6 ;Jg;;:]?a smanjenja u prethodnoj 406 419 432 445

Stanje ng dan 31.12. prethodne
7 | godine LOTO (red.br. 4+5.6) 407 456603 | 420 5187 | 433 446

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

8 racunovodstvenih politika u tekucoj 408 421 434 447

godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
9 gresaka i promena

racunovodstvenih politika u tekucoj 409 422 435 448
godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje r\a dan
10 | 01.01. tekuce godine ﬂgzﬂ 410 456603 | 423 5187 | 436 449
(red.br. 7+8-9)
11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411 424 269 | 437 450
12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425 329 | 438 451

Stanje na 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12) | 413 456603 | 426 5127 | 439 452
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Stanje na dap 01.01. prethodne
godine %?O /

453

1020

466

2244291

479

- u hiljadama dinara

492

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

47082

481

494

Korigovano pocetno stanjg na dan
01.01. prethodne godine 1(} 0.
(red.br. 1+2-3)

456

1020

469

2197209

482

495

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

470

483

496

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

484

497

Stanje cﬁag 31.12. prethodne
godine | 17|V (red.br. 4+5-6)

459

1020

472

2197209

485

408

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

499

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno St'ﬂ-f r1a dan

01.01. tekuce godine l

(red.br. 7+8-9)

462

1020

475

2197209

488

501

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

476

15

489

502

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

477

490

503

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine L\, (red.br. 10+11-12)

465

1020

478

2197224

491

504
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Al

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

505

79450

518

73474

531

- u hiljadama dinara

544

2713050

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

506

186288

519

532

545

186507

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

507

73474

520

73474

533

546

47274

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
{red.br. 1+2-3)

508

192264

521

534

547

2852283

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

522

535

548

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

523

536

549

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

511

192264

524

537

550

2852283

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka materijalrno znacaijnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

552

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

192264

527

540

553

2852283

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

117778

528

541

554

118062

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

2468

529

542

555

2797

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine {red.br. 10+11-12)

517

307574

530

543

556

2967548
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Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

557

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

558

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

559

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

560

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

561

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

562

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

563

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

564

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

565

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

566

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

567

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

568

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

569

Ay

U(’ EM\Q \\\LQJT dana

Lic'\a odgovorno za sastavijanje
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L sy 40

"

N\

Broj zahteva:272141

272. 2012 GoMNEE L5,

/ (P; - Dtl-;ﬁ'.-q
O

- u hiljladama dinara

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskinh izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

Strana 12 od 18




LUKA DUNAV AD PANCEVO

NAPOMENE

U Z

FINANSIJSKE

I1ZVESTAIJE

7 A

2011

GODINU



1.

2.1

Luka Dunav a.d., Pancevo
Napomene uz finansijske izvestaje

OSNIVANJE I DELATNOST

Preduzece Luka Dunav AD (u daljem tekstu Drustvo), sa sedistem u Panéevu, Pristani$na zona
bb,osnovano je kao drustveno 1947.godine.

Prvu transformaciju drustvene svojine,odnosno svojinskog organizovanja u me$ovitu svojinu
obavlja 26.06.1991.godine i biva registrovano u Okruznom Sudu u Pandevu pod punim
nazivom deonicarsko drustvo u meSovitoj svojini ili skraéeno DD Luka Dunav Panéevo pod
oznakom i brojem upisnika F1.1045/91. Naredna transformacija koja je obavljena u drustvu
registrovana je 02.09.1999.godine kada drustvo prelazi u akcionarsko drustvo u mesovitoj
svojini sa skradenim nazivom Luka Dunav AD, Pandevo evidentirano pod brojem FI 1639/99
kod Privrednog Suda u Pancevu. Primenom Zakona o privatizaciji koja je izvrSena 200].
godine vedinski vlasnici drustva postaju Midland Resources Holding 1 Inter-export Beograd sa
80.05 %, privredno pravni subjekti Juzna zona sa 6.28% i ostali sitni akcionari sa 13.67%
uceSéa u kapitalu Drustva. U 2007.godini doslo je do trgovanja akcijama na berzi. Ovim
transakcijama doslo je do promene vlasni¢ke strukture.Na dan 31.12.2011. vlasnic¢ka struktura
Drustva je u slede¢em odnosu : Inter-export 32.94% , Enigma International 24.30% , City Port
23.97%,privredni subjekti Juzne zone 8.99% i sitni akcionari 9.80%.

Drustvo je registrovano za pretovar i uskladiStenje tereta, prevoz robe u drumskom saobracaju,
trgovinu robom.

Broj zaposlenih na dan 31.12.2011. je 93.

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIISKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
raGunovodstvu 1 reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o rac¢unovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izvesStaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri ¢emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (,,Okvir®), Medunarodni racunovodstveni
standardi (,,MRS“), Medunarodni standardi finansijskog izve$tavanja (,MSFI“) i tumacenja
koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljuCuje
osnove za zaklju€ivanje, ilustrujue primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i1 drugi dopunski materijal.

Izmene postoje¢ih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde 1 Komiteta za tumacenje
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvani¢no usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i
tumadenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja.

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i
formi obrazaca finansijskih izve$taja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje
primenu seta finansijskih izvestaja, ¢ija forma i sadrZina nisu usaglaseni sa onim predvidenim u
revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izvestaja, ¢ija je primena obavezna za
obracunske periode koji po¢inju na dan 1. januara 2009. godine.




2.2

2.3.

2.4,

Luka Dunav a.d., Panéevo
Napomene uz finansijske izvestaje

Ovi pojedinaéni finansijski izveStaji odobreni su od strane Upravnog odbora dana 29.01.2012
godine.

Pravila procenjivanja

Finansijski izve$taji su sastavljeni na osnovu nalela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
sledeée pozicije:

¢ Finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po fer vrednosti,
Zyvani¢na valuta izveStavanja

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva 1 zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZzeni u hiljadama.

Kori$éenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvesStaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od
rukovodstva koriS¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvr$ene, su predmet redovnih provera.
Revidirane raCunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu¢aju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduée periode,
u slu¢aju da revidiranje utie na teku¢i i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveéi i koje mogu imati najznacajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izve$tajima DruStva, date su u okviru slede¢ih
napomena:

e Napomena 3.5 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,

e Napomena 3.5 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

e Napomena 3.3 — Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,
e Napomena 27 — Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

e Napomena 3.7 - Penzije i1 ostale naknade zaposlenima

Promene u racunovodstvenim politikama

Tokom 2011.godine drustvo nije imalo promena u racunovodstvenim politikama u odnosu na
2010. godinu.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izvestajima.

Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern*)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa naelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preralunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZzio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preraunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrsenih placanja i naplata u stranim
sredstvima pla¢anja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Zvanicni srednji kursevi zna€ajnijih stranih valuta su:

Valuta 2011. 2010.
EUR [04.6409 105.4982
USD 80.8662 79.2802

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti ¢&iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i
potraZivanja, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i sredstva koja se drze do roka
dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo
vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u_fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha su finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u
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ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se
takode klasifikuju kao sredstva koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument
zastite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuéa sredstva. Na dan 31.
decembar 2011. godine Drustvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti
promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Krediti | potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trziStu. Ukljuéuju se u tekuéa
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom slucaju se klasifikuju kao dugoro&na sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potrazivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinaénog potrazivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potrazivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, 1 ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrsena.

Finansijski plasmani se sastoje od kratkoro¢nih pozajmica odobrenih povezanim i nepovezanim
pravnim licima.

Dugoroéni krediti obuhvataju dugoroéne stambene kredite date radnicima. Dugorocni krediti se
inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava. Na dan bilansa
stanja krediti su iskazani po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem ugovorene kamatne stope,
umanjenoj za eventualnu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. U slu¢aju kada se proceni
da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni, Drustvo vr$i procenu nadoknadivog
iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u
bilansu uspeha u okviru ostalih rashoda.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na raunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospe¢em do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznacena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraZivanja, finansijska
sredstva koje se drze do dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspolozive za prodaju su plasmani
za koje postoji namera drzanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate
zbog potrebe za likvidno$éu ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trziSnih
cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju ne postoji aktivno trziste, ukoliko
su sa fiksnim rokom dospeca, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod uceséa u kapitalu postoji namera drZanja u neodredenom periodu. Ova uce$¢a mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidno$éu ili u slu¢aju promene trzi$nih cena.
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Drudtvo ima uce$¢a u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspoloZive za
prodaju. Efekat promena vrednosti ue$¢a u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata preko
revalorizacionih rezervi Drustva. Uce§éa u kapitalu za koje ne postoji aktivno trziste
vrednovana su po nabavnoj vrednosti.

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima pla¢anja i fiksnim rokovima dospeéa, koja rukovodstvo ima nameru i
mogucnost da drzi do dospeca. U slu€aju da Drustvo odludi da proda znacajan deo finansijskih
sredstava koja se drze do dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloZiva za
prodaju. Finansijska sredstva koja se drze do dospeca klasifikuju se kao dugoro¢na sredstva,
osim ako su rokovi dospeca kra¢i od 12 meseci od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju
kao kratkorocna sredstva.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriS¢enjem racunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzi$noj vrednosti koja ukljucuje transakcione
troSkove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
troskovi terete troskove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po

fer vrednosti.

Krediti 1 potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrsi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrZano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.
Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem
metoda efektivine kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moze biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.
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Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trZisnih informacija na dan izve$tavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanth po nominalnoj vrednosti je priblizno
Jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potraZivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sada$nju vrednost diskontovanjem buduéih nov&anih
tokova uz koriS¢enje tekudih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misljenja da usled prirode
poslovanja Drustva i njegovih opstih politika, nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obradunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvrSe trazena plaé¢anja. U proceni odgovarajuéeg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Drustvo se oslanja na starost potrazivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima plac¢anja. Ovo zahteva procene
vezane za buduée ponaSanje kupaca i time izazvane budude naplate u gotovini. Stvarni nivo
potrazivanja koja su naplacena moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, Sto moze
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Za potrazivanja koja su u kaSnjenju viSe od 120 dana, kao i za sva ostala potrazivanja vrsi se
procena naplativosti od strane rukovodstva. Nakon procenjivanja, potraZivanja za koja se
proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a
nenaplacenih potrazivanja .

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca preko racuna
ispravke vrednosti donosi Upravni odbor Drustva.

Otpis potrazivanja od kupaca se vr$i pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila ukljuena u
prihode Drustva, da je potrazivanje u knjigama DruStva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo
nije moglo da naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od
kupaca donosi Upravni odbor Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda efektivine kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljucuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se oéekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obraunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplatenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
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odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Na dan 31.decembar 2011. drustvo nema fin.obaveza u vidu kredita dobijenih od banaka ili
drugih pravnih lica.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizicka sredstva)
kao Sto su, licence, softveri i drugo. Za ova sredstva postoji verovatnoca da ¢e u periodu duzem
od jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji premasuje troskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Nakon podetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni troSkovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
slu€aju kada se mogu ocekivati buduée ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose.
Svi ostali troskovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja po¢inje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspolozivo za upotrebu. Osnovicu za obra¢un amortizacije
¢ini nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno znacajna, ne uzima se u obzir prilikom obracuna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u
roku od deset godina, uz kori§¢enje amortizacione stope od 10%.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvestajnog
perioda i kada je to potrebno vrsi se njihova korekceija.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po procenjenoj vrednosti umanjenoj za
akumuliranu ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Pocetno merenje nekretnina,
postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja. Nabavna vrednost
uklju€uje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Drustvo je 2004. godine izvr$ilo internu procenu korisnog veka trajanja i rezidualne vrednosti
nekretnina, postrojenja i1 opreme. Procenom je sadaSnja vrednost osnovnih sredstava u
momentu procene uzeta kao nova nabavna vredost za koju je odreden preostali vek trajanja i
rezidualna vrednost (vrednost pri prodaji sredstva). 2006.godine Drustvo je angaZovalo
nezavisnog procenjivata ,Fineks d.0.0., Beograd koji je izvrSio procenu vrednosti
gradevinskih objekata i procenio vrednost osnovnog sredstava ,,Nasipanje kopnene teritorije
koje je nakon procene prvi put proknjizeno na kontu ulaganja u tuda osnovna sredstva.
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Prilikom obracuna amortizacije kao osnovica za obracun koristi se procenjena vrednost
umanjena za rezidualnu vrednost svakog osnovnog sredstva.

Nova nabavljena osnovna sredstva nakon ovih procena se vrednuju po nabavnoj vrednosti
umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

lzdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci
za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju ¢ini faktura dobavljaca uvecana za zavisne troskove
nabavke i troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina DruStva.
Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se
procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postoje¢a vrednost tog
sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veéa od neto
prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu
razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obraunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme minusira za rezidualnu vrednost (ukoliko je procenjena) i amortizuje u
jednakim godi$njim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u toku
godine se obradunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno pocev od narednog meseca
od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekuc¢em i prethodnom obra¢unskom periodu su:

Procenje
ni vek
trajanja u Procenjeni vek
2011. godinam 2010. trajanja u

Opis % a % godinama
Gradevinski objekti 2-20 5-50 2-20 5-50
Gradevinska oprema 3.33-50 2-30 3.33-50 2-30
Motorna vozila 3.33-50 2-30 3.33-50 2-30
Namestaj racunarska i
ostala oprema 10-50 2-10 10-50 2-10
Ulaganja na tudim
oshovnim sredstvima 1.25 80 1.25 80

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje
uti¢e veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godi$njem nivou ili kada god postoji indikacija da je doslo do znacajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.
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Zalihe

Zalihe se iskazuju po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga
koja je niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim
uslovima poslovanja nakon umanjenja cene za troSkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovacke robe &ini fakturna cena dobavljata uvecana za zavisne
troskove nabavke. Obradun izlaza zaliha se vr$i po metodi proseéne ponderisane cene.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u sluajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Osteéene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti
- obezvredenje zaliha vr$i se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duze od 1
godine.

Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da upladuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose
na teret zaposlenih 1 na teret poslodavca u iznosima koji se obra¢unavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvr$i obustavu obradunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov raun izvr$i prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajuéih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih 1 na teret poslodavca knjize se
na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa Pojedinaénim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mese¢ne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 3 prosene meseéne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplaéuje otpremnina.

Obracun i iskazivanje dugoroénih obaveza po osnovu otpremnina izvrSeno je kori§¢enjem
metoda sadasnje vrednosti buducih oéekivanih isplata, na osnovu obracuna aktuara. Budu¢i da
se radi o dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog
odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se u celini u periodu
u kome nastanu. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akeija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2011. godine.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos otpremnina na dan 31. decembra 201 1. godine nije
materijalno znaéajan i shodno tome, Drus$tvo nije izvr$ilo ukalkulisavanje navedenih obaveza
na dan bilansa stanja.
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Kratkorocna, placena odsustva

Akumulirana placena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
teku¢em periodu nisu iskoris¢ena u potpunosti. OCekivani troskovi pladenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranth neiskori$¢enih prava na dan bilansa, za koje se o¢ekuje da Ce biti
iskori§¢eni u narednom periodu. U sluaju neakumuliranog platenog odsustva, obaveza ili
troSak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoro¢nih plac¢enih odsustava na dan 31.
decembra 2011. godine nije materijalno znaajan i shodno tome, Drus$tvo nije izvriilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvarnu
obavezu nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ée podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni (akcijski) kapital, neuplaceni upisani kapital, rezerve,
revalorizacione rezerve 1 akumulirani rezultat.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava akcionara Drustva u novéanom obliku.
Osnivac ne moze povlaciti sredstva uloZena u osnovni kapital Drustva.

Prihodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasniS§tva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obraéunskom periodu u kome je usluga pruzena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzro¢nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, , dobici po osnovu prodaje dugoro¢nih hartija
od vrednosti i u¢esc¢a u kapitalu, dobici od prodaje materijala, napla¢ena otpisana potraZivanja,
viskovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza,
prihodi od uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene postene (fer) vrednosti
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nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i zaliha do visine prethodno iskazanih
rashoda za ta sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki vrednosti po
osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa raGunovodstvenom politikom Drustva.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nadelu uzroénosti prihoda i rashoda odnosno na
obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove
amortizacije i usluge pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove
kao Sto su troSkovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troSkovi
nastali u teku¢em obracunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i
ueS¢a u kapitalu pravnih lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu
efekata ugovorene zastite od rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja, rashodi po
osnovu obezvredenja imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja,
nekretnina, postrojenja i opreme, dugoroénih i kratkoro¢nih finansijskih plasmana, zaliha,
hartija od vrednosti i potraZivanja u skladu sa raéunovodstvenom politikom Drustva.

Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavija iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduzeca Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos
obracunat primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavlja oporezivi
dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana
u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nain propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Zakon o porezu na dobit preduzeé¢a Republike Srbije obvezniku koji izvr$i ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvr§enog ulaganja, s tim $to poreski
kredit ne moze biti veéi od 50% obraunatog poreza u godini u kojoj je izvrSeno ulaganje.
Neiskorisceni deo poreskog kredita moZe se preneti na radun poreza na dobit iz bududih
obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekueg perioda
mogu koristiti kao osnova za povralaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
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gubici i1 dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih
obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina.

Odlozeni porez

Odlozeni poreski efekti obraunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
raCunovodstvu Republike Srbije. Vazeée poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odlozenog poreza. OdloZene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZzena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da ¢e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti.

Tekuci i odlozeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljueni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odlozenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

e  Trzisnim rizicima,
° Riziku likvidnosti,

° Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i poslovanje Dru$tva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.
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4.1. Trzi$ni rizik

(@)  Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proisti€e iz poslovanja sa razli€itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u sluéajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj
valuti 1/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Drustvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 201 1.

godine:

U hiljadama RSD CHF UsD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 1.463 21 1.937 3.421
Potrazivanja - 1.466 11.391 116.650 129.507
Kratkoroé¢ni finansijski plasmani - - - 385.541 385.541
Ucesca u kapitalu - - - 671 671
Ostala potrazivanja - - - 5.135 5.135
Ukupno - 2.929 11.412  509.534 524.275
Kratkoro¢ne finansijske obaveze - - - - -
Obaveze iz poslovanja - - - 18.434 18.434
Dugoroéne obaveze - - - 459 459
Ostale obaveze - - - 38.365 38.365
Ukupno - - - 57.258 57.258
Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2011. - 2.929 11.412 452.276 467.017

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2010.

godine:

U hiljadama RSD CHF UsD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 690 14.335 3.680 18.705
Potrazivanja - 1.027 20.626 120.045 141.698
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - - - 291.317 291.317
Ucedca u kapitalu - - - 671 671
Ostala potrazivanja - - - 3.113 3.113
Ukupno - 1.171 34.961 418.826 455.504
Kratkoro¢ne finansijske obaveze - - - - -
Obaveze iz poslovanja - - 2.086 16.348 18.434
Dugoro¢ne obaveze - - - 613 613
Ostale obaveze - - - 41.246 41.246
Ukupno - - 2.086 58.207 60.293

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2010. - 1.171 32.875 360.619 395.211
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Drustvo poseduje finansijska sredstva plasirana u vidu pozajmica povezanim i ostalim pravnim
licima. Pozajmice su date u dinarima, u nominalnom iznosu koji je dobijen tako 3to su
pozajmljena sredstva u valuti iskursirana na dan pozajmljivanja. Ugovorima je definisan oblik
zastite u smislu da pozajmljena sredstva ne mogu biti vracena u manjem iznosu od nominalnog
dinarskog iznosa prilikom pozajmljivanja.

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izlozeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzinih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljuéujuéi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razliito vreme ili u raz]ig¢itim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2011. 2010.

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 385.541 291.317
Finansijske obaveze 459 613
386.000 290.704

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva - -
Finansijske obaveze - -

Drustvo poseduje finansijska sredstva plasirana u vidu pozajmica povezanim i ostalim pravnim
licima sa fiksnom kamatnom stopom u rasponu od 1-1,2% na mesecnom nivou za pozajmljeni
iznos,sa rokom dospeca do 180 dana.

Drustvo vrsi analizu izlozenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorone
obaveze buduéi da one predstavljaju najznadajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trzine
kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovhom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo neée biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuc¢im
izvorima finansiranja sa stanovis§ta rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovarajuéem vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidno$¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem 1 praéenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

e Depozita i
o Akcijskog kapitala.
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Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeéa sredstava i obaveza, plema preostalom roku dospeéa,

na dan 31. decembra 2011. godine:

Do 3 meseca 1dos Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do | godine godina godina Ukupno
Gotovina t gotovinski ekvivalenti 3.421 - - - 3.421
PotraZivanja 129.507 - - - 129.507
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 30 385.511 - - 385.541
Ucesc¢a u kapitalu - - - 671 671
Ostala potrazivanja 5.135 - - - 5.135
Ukupno 138.093 385.511 - 671 524.275
Kratkoro€ne finansijske obaveze - - - - -
Obaveze iz poslovanja 18.434 - - - 18.434
Dugoro¢ne obaveze - - - 459 459
Ostale obaveze 38.365 - - - 38.365
Ukupno 56.799 - - 459 57.258
Roc¢na neuskladenost

na dan 31. decembar 2011. 81.294 385.511 - 212 467.017

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,

na dan 31. decembra 2010. godine:

Do 3 meseca [ dos Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do | godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 18.705 - - - 18.705
PotraZivanja 141.698 - - - 141.698
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 104.817 186.500 - - 291.317
Uces¢a u kapitalu - - - 671 671
Ostala potraZivanja 3.113 - - - 3.113
Ukupno 454.833 - - 671 455.504
Kratkoroéne finansijske obaveze - - - - -
Obaveze iz poslovanja 18.434 - - - 18.434
Dugoroéne obaveze - - - 613 613
Ostale obaveze 41.246 - - - 41.246
Ukupno 59.680 - - 613 60.293
Roéna neuskladenost

na dan 31. decembar 2010. 395.153 - - 58 395.211

Najduzi broj dana valute koji Drustvo daje svojim kupcima je do 30 dana. Broj dana valute

plaéanja dobavlja¢ima je najvise 60 dana.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje
za izlozenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih

lica i preuzetih obaveza.
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Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drudtva. U slucaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida isporuka usluga. Medutim pored
toga, Drustvo ima kreditnoi rizik u vezi sa potraZivanjima, jer ima mali broj medusobno
nepovezanih kupaca sa pojedinaéno velikim iznosima dugovanja. Pored prekida isporuka
usluga i blokade preuzimanja robe iz skladista, koriste se slede¢i mehanizmi naplate:,
reprogramiranje duga ( produzenja roka vracanja pozajmice) ,kompenzacije sa pravnim licima,
utuzenja, vansudska poravnanja i ostalo.

Drustva ne o€ekuje da moze doéi do neispunjenja obaveza druge ugovorne strane po ovom
osnovu.

Kao sredstva obezbedenja drustvo od vecine svojih komitenata uzim blanko solo menice.Pored
menica drustvo ima zakonom regulisano pravo zadrzavanja robe u skladistu, kao i njeno
prisvajanje ukoliko ne dode do izmirivanja obaveza .Pravo prisvajanja robe regulisano
Obligacionim pravom ( ugovorom o uskladistenju robe).

Na dan 31. decembar 2011. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima
u ukupnom iznosu od RSD 3.421 hiljada (3 1. decembar 2010. godine: RSD 18.705 hiljada), $to
po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava.

Rukovodstvo Drustva ne o¢ekuje da moze do¢i do neispunjenja obaveza druge ugovorne strane
po osnovu datih pozajmica,osim kako je navedeno u Napomeni 18 (Kratkoro¢ni finansijski
plasmani).

Drustvo ima politiku da izdaje garancije ili da se pojavljuje kao jemac u kreditnim poslovima
samo prema svojim zavisnim ili pridruzenim druStvima. Na dan 31. decembar 201 1. godine, ne
postoji izlozenost Drustva po osnovu preuzetih obaveza ovog tipa.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZzenost DruStva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 201. 2010.
Kupei u zemlji 46.274 51.431
Kupei u inostranstvu 12.858 21.652
- Evro zona 11.638 20.625
- Ostali 1.220 1.028

Ukupno 59.132 73.083
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Ispravka vrednosti

Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 2011. 2011. 2010. 2010.
Nedospela potrazivanja 20.120 - 30.269 -
Docnja od 0 do 30 dana 13.615 - 20.254 -
Docnja od 31 do 60 dana 3.852 - 6.295 -
Docnja od 61 do 90 dana 282 - 5.434 -
Docnja od 91 do 120 dana 363 - 14.350 -
Docnja od 121 do 360 dana 9.292 (162) 4.498 (8.016)
Docnja preko 360 dana 24.702 (12.933 18.620 (18.620)
Ukupno 72.226 (13.095 99.720 (26.637)

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Stanje 1. januara 26.637 16.847
Povecéanja 2.048 9.82]
Smanjenja 15.488 31
Otpisi direktni 103

Stanje 31. decembar 13.094 26.637

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ofuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih nov&anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi ocuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi
ofuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moZe da razmotri sledeée opcije:
korekeija isplata dividendi akcionarima, vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija
ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izraunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2011.12010. godine, Drustvo nije imalo obaveze po osnovu kredita, tako
da koeficijent zaduzenosti nije reprezentativan parametar.



4.5

Luka Dunav a.d., Pancevo
Napomene uz finansijske izvestaje

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trzisne informacije i kada se praviéna vrednost znadajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzinog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
poSto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, praviénu
vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vri
procenu rizika i u slu¢ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vr$i ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novcanih tokova koris¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugoro€ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trziSnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buducih ugovorenih novcanih tokova prema trenutnoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu
na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u prilozenim finansijskim
izveStajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe izvesStavanja.

PRIHODI OD PRODAJE

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu 5.598 2.283
Prihodi od prodaje usluga na domacem trzistu 277.829 260.394
Prihodi od prodaje usluga na ino trzistu 71.770 99.659
Ukupno 355.197 362.336
OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U_hiljadama RSD 2011. 2010.
Prihodi od zakupnina 27.416 10.041
Ostali poslovni prihodi 5.593 2.561

Ukupno 33.009 12.602
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TROSKOVI MATERIJALA I NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Nabavna vrednost prodate robe 4.576 1.885
Ukupno 4.576 1.885
Troskovi materijala za izradu 8.256 5.544
Troskovi ostalog materijala - -
Troskovi goriva i energije 27.773 21.392
Ukupno 36.029 26.936

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA
I OSTALX LICNI RASHODI

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Troskovi bruto zarada 53.519 50.245
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i1 naknade

zarada na teret poslodavca 9.763 9.190
Ostali liéni rashodi 8.159 4.291
Ukupno 71.441 63.726

Ostali li¢ni rashodi ukljuuju ugovore o delu, ugovore o privremenim i povremeni poslovima i druge
li¢ne rashode.

TROSKOVI AMORTIZACIJE I REZERVISANJA

U hiljadama RSD 2011 2010

Troskovi amortizacije:
- nekretnine, postojenja i oprema 50.615 51.245
- nematerijalna ulaganja 130 130

Ukupno 50.745 ~ 51.375
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10. OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hiljadama RSD 2011. 2010.
TroSkovi transportnih usluga 2.103 2.123
TroSkovi usluga odrzavanja nekretnina i opreme 4.415 3.173
TroSkovi reklame i propagande 7.350 3.340
TroSkovi neproizvodnih usluga: -
Advokatske usluge 2.283 2.609
Zdravstveni pregled radnika 212 157
Revizija finansijshih izvestaja 650 700
Troskovi studentskih zadruga 9.280 6.629
TroSkovi usluga obezbedjenja i kontrole 10.040 7.668
Troskovi dezinsekcije,deratizacije ... 24 85
Troskovi konsultantskih usluga 303 604
TroSkovi struénog usavr$avanja 201 -
TroSkovi reprezentacije 133 187
TroSkovi premije osiguranja 2.049 4.014
Troskovi platnog prometa 539 509
Troskovi clanarina 390 388
Troskovi zakupnina 1.526 99
Troskovi poreza na imovinu 3.858 4.090
Tro$kovi poreza na teret Preduzeca 142
TroSkovi doprinosa za kor. grad.zemlj. 39411 37.246
TroSkovi dopr.za kor. grad.zemlj.(BGD) 11 10
Troskovi doprinosa za odvodnjavanje 527 523
Komunalna taksa na firmu 63 69
Naknada za zastitu zivotne sredine 2.821

Troskovi komunalnih usluga 9.385 9.258
Troskovi sajmova 1 -
Troskovi za odrzavanje cistoce 266
Troskovi koriscenje tudjih sredstava 9.997

Ostali nematerijalni troskovi 4.930 2.976
Troskovi po resenju Poreske PDV 16.245
Ukupno 112.502 103.110

11. FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI
U hiljadama RSD 2011. 2010.

Finansijski prihodi

Prihodi od kamata 35.417 29.366
Pozitivne kursne razlike 66 4.533
Ostali finansijski prihodi 709 ].855
Ukupno 36.192 35.754

Finansijski rashodi
Rashodi kamata 23] 9248
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Negativne kursne razlike 682 1.247
Ostali finansijski rashodi 443 3.031
Ukupno 1.356 13.526
Neto finansijski prihodi 34.836 22.228
OSTALI PRIHODI I RASHODI
U hiljadama RSD 2011 2010
Ostali prihodi
Dobici od prodaje osnovnih sredstava 1.598 7.200
Naplacena otpisana potrazivanja 360 1
Ostali prihodi 469 527
Prihodi od naplate stete po osnovu osiguranja 36.821
Ukupno 2.427 44.549
Ostali rashodi
Gubici poosnovu rashoda opreme 30 3.261
Direktan otpis potrazivanja od kupaca u zemlji 103 652
Rashodi naknade stete ( drugim licima ) 16.464 925
Rashodi po osnovu kazni za prekrsaje 182 12
Ostali rashodi 1.420
Obezvredjenje nekretnina 44.801
Obezvredjenje potrazivanja i kratk.fin.plasmana 8.131
Ukupno 24.910 51.071
Neto ostali rashodi (22.483) (6.522)
POREZ NA DOBITAK
Komponente poreza na dobitak
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Tekuci poreski rashod 7.750 7.101
Odlozeni poreski rashod/(prihod) (48) (2.699)

Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda 7.702 4.406
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UsaglaSavanje iznosa tekuceg poreza na dobitak i proizvoda dobitka

pre oporezivanja i propisane poreske stope

U hiljadama RSD

Dobitak pre oporezivanja

Obracunati porez po stopi od 10%

[skori&¢eni poreski krediti

Tekuéi poreski rashod prikazan
u poreskom bilansu

Efekti odloZenili poreza
OdlozZeni poreski rashodi

Ukupan porez na dobitak prikazan
u bilansu uspeha — poreski prihod/(rashod)

Odlozene poreske obaveze

2011, 2010.
125.266 143,612
12.526 14,361
(7.750) (7.101)
7.750 7.101
(48) (2.695)
7.702 4.406

Odlozene poreske obaveze u iznosu od RSD 230.481 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza
iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva. ObraCun odlozenih poreskih obaveza je prikazan u sledecoj tabeli:

2011 2010.
U hiljadama RSD Aktiva Pasiva Neto Aktiva Pasiva Neto
Amortizacija osnovnih
sredstava - (243.981) (243.981) - (244.029) (244.029)
Poreski kredit po osnovu
ulaganja u osnovna
sredstva 13.500 13.500 13.500 - 13.500

Odlozeno poresko

sredstvo/obaveza, neto 13.500 (243.981) (230.481) 13.500 (244.029) (230.529)
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Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD

Nabavna vrednost

Stanje na 1. januar 2011

Povecanja
Rashodovanje
Prenos sa/na
Ostalo

Stanje na 31. decembar 2011

AKkumulirana ispravka vrednosti

Stanje 1. januar 2011
Amortizacija za 2011 godinu

Prodaja/rashod

Stanje na 31. decembar 2011

Sada$nja vrednost na dan
31. decembar 2011 godine
Sada3nja vrednost na dan
31. decembar 2010godine

Nematerijalna Ostala
Licence i ulaganja u nematerijalna
softverj pripremi ulaganja Ukupno
1.314 - - 1.314
1.314 1.314
507 - - 507
131 - - 131
638 638
676 i ) 676
808 - - 808

15. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Promene na nekretninama, postrojenu i opremi su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD

Nabavna vrednost

Stanje na 1. januar 2011
Povecanja

Rashodovanje

Prenos sa/na

Ostalo

Stanje na 31. decembar 2011

Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2011
Amortizacija za 2011 godinu
Prodaja/rashod

Stanje na 31. decembar 2011

Sadas$nja vrednost na dan
31. decembar 2011 godine
Sadasnja vrednost na dan
31. decembar 2010godine

Investicije Ostale
Gradevinski u toku i nekretnine  Ulaganja u tuda
objekti Oprema avansi osn.sredstva Ukupno

2.569.327 333.990 14.700 752 852.547 3.771.316

3.706 7.974 16.407 5.355 - 33.442

- - (12.216) - (12.216)

- - - - 0
2.573.033 341.964 18.891 6.107 852.547 3.792.542

940.119 210.556 - 354 27.627 1.178.656

32.469 10.856 - 383 6.907 50.615

- 4.850 - 0 4.850

972.588 226.262 - 737 34.534 1.234.121]

1.600.445 115.702 18.891 5.369 818.013 2.558.421

1.629.213 123.824 14,700 824.920 2.592.657
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Na dan 31. decembra 2011. godine, neotpisana vrednost nekretnina, postrojenja i opreme
Drustva nad kojima je uspostavljena hipoteka kao sredstvo obezbedenja - jemstva otplate
kredita odobrenih povezanom pravnom licu Invej ad iznosi RSD 1.423.708 hiljada nabavne
vrednosti i RSD 886.611 hiljada sadasnje vrednosti.

ZALIHE
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Materijal 8.202 5.929
Rezervni delovi 5.074 5.871
Alat 1 inventar 9.869 9.516
Minus: Ispravka vrednosti (9.070) (8.657)
14.075 12.659
Nedovrsena proizvodnja - -
Gotovi proizvodi - -
Dati avansi za zalihe 161.680 84.989
Minus: Ispravka vrednosti (6.025) (6.025)
155.655 78.964
Stalna sredstva namenjena prodaji
Stanje na dan 31. decembra 169.730 91.623

Vecim delom dati avansi se odnose na pretplatu po osnovu emitovanja oglasnih poruka na
Happy televiziji (prethodno zvana TV Kosava).

POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.

Potrazivanja po osnovu prodaje

Kupci u zemlji 56.639 71.410
Kupci u zemlji za kamate 69.666 33.585
Kupci u inostranstvu 15.588 29.390
Minus: Ispravka vrednosti (14.176) (26.637)
Ostala potrazivanja iz poslovanja

Potrazivanja od zaposlenih 3 20
Ostala teku¢a potraZivanja 1.787 33.930

Minus: Ispravka vrednosti -

Saldo na dan 31. decembra 129.507 141.698

Potrazivanja za vise placen porez na dobitak -

Saldo na dan 31. decembra 129.507 141.698
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U hiljadama RSD 2011. 2010.
Date kratkroéne pozajmice

Inve] 78.000 10.000
Milan Blagojevi¢ 50.000 50.000
Albus 124.000 124.000
Stari grad 45.000 45.000
Vital 27.817 27.817
Sunce 9.500 9.500
Medela 43.000 11.000
Enigma internat. 6.000 6.000
Sindikat Radnik 1.560

Inter export 5.000 5.000
Minus (Ispravka vrednosti) (5.000)

Bosap gradnja 664 3.000
Saldo na dan 31. decembra 385.541 291.317
Potrazivanja za kamate po osnovu pozajmica

Milan Blagojevic¢ 16.575 10.575
Albus 31.523 16.643
Stari grad 10.454 5.225
Vital 2.525 22
Sunce 2.185 1.045
Medela 4.602 75
Enigma Internacional 720

[nter export (1.081) -
Saldo na dan 31. decembra 69.666 33.585

Na dan 31.decembar 2011, Drustvo ima na stanju krtkoroénih finasijskih plasmana iznos od RSD
385.541 hiljada. Plasman dat po Ugovoru zakljucen 18.septembra 2008 godine u iznosu od
5.000 hiljada dinara je dat na ispravku vrednosti potrazivanja jer je rukovodstvo zakljucilo zbog
slozenosti situacije u kojoj se nalazi Inter Export, realno nece biti u mogucnosti da naplati
navedeni finansijski plasman.Takodje je otpisana kamata po istom osnovu u iznosu od 1.08]
hiljada dinara.

GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD 2011 2010
Tekuéi racun 1.888 3.668
Gotovina u blagajni 48 12
Devizni radun 1.485 15.025

Stanje na dan 31, decembra 3.421 18.705
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Novcana sredstva se nalaze kod domacih banaka. Na dan 31.decembar Drustvo nema oroéenih
novcanih sredstava.

POREZ NA DODATU VREDOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Porez na dodatu vrednost 5.135 3.113
Stanje na dan 31. decembra N 5.135 3.113
OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drustva se u odnosi na akcijski kapital i delimi¢no na vanposlovne izvore.
Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembar 2011. godine je sledeca:

U
hiljadama Broj Pravo
Akcionar RSD akcija glasa
INTER EXPORT 150.410 60.164  32.94%
ENIGMA INTERNATIONAL 111.275 44510  24.30%
CITY PORT DOO 109.450 43780  23.97%
NIS-NAFTNA INDUSTRIJA SRBIJE 15.360 6.144 3.36%
MD INVEST DOO 12.395 4958 2.71%
HIP PETROHEMIJA 10.128 4.051 2.22%
HIP AZOTARA 3.180 1.272 0.70%
SITNI AKCIONARI 44.405 17.762 9.80%
Akcijski kapital 456.603 182.641 100.0%
Vanposlovni izvori 5.127 - -

Stanje na dan 31. decembra 461.730

Inter-export je naveéi akcionar Drustva, nad kojim je krajem februara 2011.godine pokrenut
prethodni stecajni postupak.

OBAVEZE IZ POSLOVANJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Dobavljaci — povezana pravna lica 139 966
Dobavljaci u zemlji 17.092 14.616
Dobavljaci u inostranstvu - 2.086
Primljeni avansi za proizvode i usluge 1.203 766

Stanje na dan 31. decembra 18.434 18.434
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OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD

Obaveze za neto zarade 1 naknade zarada

Obaveze za porez na zarade 1 naknade zarada na teret
zaposlenog

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog

Obaveze za doprinose na zarade i1 naknade zarada na teret
poslodavca

Obaveze za neto nak.zarada koje se refundiraju

Obaveze za porez i dopr.na zar.ne ter.zaposl.koji se ref.

Obav.za porez i dopr.na zar.na ter.posl.koje se ref.

Obaveze prema fiz.lic.Ugovora o delu

Obaveze po Ugov.o priv.i povr.posiovima

Obaveze za kamate

Ostale obaveze

Stanje na dan 31. decembra

Luka Dunav a.d., Pancevo
Napomene uz finansijske izvestaje

2011. 2010
3.528 3.578
527 532
877 895
929 947
91

36

23

53 53
296 101
9.129 9.129
174 23
15.513 15.408

OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST I OSTALIH JAVNIH
PRIHODA I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD

Obaveze za porez na dodatu vrednost

Obaveze za gradj.zemljiste koja je izmirena 31.12.2011
Obaveza za kom.taksu za isticanje firme na p.prostoru
Obaveza doprinosa za odvodnjavanje

Obaveze za naknadu ziv.sredine

Ostale obaveze za poreze i doprinose

Razgraniceni zavisni troskovi nabavke

Razgranicene obaveze za PDV

Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge daZzbine

Stanje na dan 31. decembra

VANBILANSNA EVIDENCIJA

U hiljadama RSD

Teretna vozila
Autobusi
Lokal na N.Beogradu

Stanje na dan 31. decembra

2011. 2010.
2.913 3.220
3.284 3.104
5 5
44 44
142
235 70
159 159
(202) 127
16.245 16.245
22.825 22.974
2011. 2010.
1.499 1.499
1.499 1.499




26.

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA
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U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
Odnosi izmedu Drustva 1 njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i

po trziSnim uslovima.

Ostale transakcije sa povezanim licima prikazane su u sledeéoj tabeli:

Date pozajmice povezanim licima i kamate po pozajmicama povezanim licima

U hiljadama RSD

INVEJ ZEMUN

MILAN BLAGOJEVIC SMEDEREVO
ALBUS NOVI SAD

STARI GRAD

VITAL VRBAS

SUNCE

MEDELA

SINDIKAT RADNIK

Stanje na dan 31. decembra

Ugovorene kamate po pozajmicama

U hiljadama RSD

MILAN BLAGOJEVIC SMEDEREVO
ALBUS NOVI SAD

STARI GRAD

VITAL VRBAS

SUNCE

MEDELA

Stanje na dan 31. decembra

Potrazivanja prema kupcima povezanim licima

U hiljadama RSD
MILAN BLAGOJEVIC SMEDEREVO

RATAR-PANCEVO
PEKARSKA INDUSTRIJA
VITAL VRBAS

ALBUS NOVI SAD

INVEJ ZEMUN

MONUS

RUBIN

SUNCE

Stanje na dan 31. decembra

2011 2010
78.000 10.000
50.000 50.000

124.000 124.000
45.000 45.000
27.817 27.817

9.500
43.000
1.560

378.877 256.817

2011 2010
16.575 10.575
31.523 16.643
10.454 5.225

2.525 22
2.185
4.602
67.864 32.465
2011 2010
199 184
279 17
75 50
65 12
217 15
5.783 6.268
2.705 -
4.111 -
162 -
13.596 6.546
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Obaveze prema dobavljad¢ima povezanim licima

U hiljadama RSD 2011 2010
STARI GRAD 12 75
INVEJ 843
ALBUS 26 l
VITAL -
MILAN BLAGOJEVIC SMEDEREVO -
RUBIN 30
PEKARSKA INDUSTRIJA 28 4
Stanje na dan 31. decembra 96 923
Prihodi i rashodi prema povezanim licima
U hiljadama RSD 2010 2011

PRIHODI RASHODI PRIHODI RASHODI
INVEJ 543 2.887 573 1.057
ALBUS 10 18 173 23
RATAR 1.493 - 1.219 23
PEKARSKA INDUSTRIJA - - 24 28
STARI GRAD 83 - 0.00 92
RUBIN - - 3.484 30
VITAL - - 60 15
SUNCE 60 -
MONUS 2.103 81
MILAN BLAGOIJEVIC - - 13 -
Ukupno 2.129 2.905 7.709 1.349

POTENCIJALNE OBAVEZE
Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drustvo je ukljuCeno u veci broj sudskih sporova koji proisti¢u iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ti¢u radnih

odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo procenjuje
verovatnocu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja

informacija koje ukljuuju obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne Cinjenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
doprinesu reSavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
Je verovatno da postoji obaveza &iji se iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moze promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma
mala.
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Luka Dunav a.d., Pancevo
Napomene uz finansijske izvestaje

Na dan 31. decembra 2011. godine Drustvo se javlja kao tuzena strana v odredenom broju
sudskih sporova. Dva znacajnija sudska spora protiv Drustva se odnose na tuzbe kupaca-
ostavodavaca Cija je roba stradala u pozaru Skladista hale XII, koji se desio u 2009.godini.
Jedan je sa kupcem Viacom Team ¢ija je tuzba u vrednosti od RSD 66.405 hiljada a druga je sa
kupcem Planet Group ¢ija je tuzba u vrednosti od RSD 5.159 hiljada. Prema strandardnom
Ugovoru o uskladiStenju robe koji je izveden iz Obligacionog zakona, koji je zakljuéen sa oba
kupca, skladistar (DruStvo) nije obavezan da osigurava robu ve¢ je za to duzan ostavodavac.
Dustvo je uspelo da naplati od svog osiguravajuc¢eg drustva iznos naknade Stete jer nije imalo
odgovornost za pozar. Iz navedenih &injenica, rukovodstvo Drustva se odlucilo za procenu
ishoda spora u korist Drustva i nije formiralo rezervisanja po ovom osnovu.

Drustvo je takode uklju€eno u sudski spor sa kompanijom DuSani¢ Prnjavor, gde se javlja kao
tuZena strana po osnovu naneSene Stete u vidu izgubljene dobiti. Prvostepeni sud je doneo
presudu u korist tuzioca kojom je predvideo isplatu tuziocu u iznosu od RSD 17.100 hiljada. Na
presudu je uloZena Zalba po kojoj rukovodstvo Drustva ocekuje ukidanje prvostepene presude.
Rukovodstvo je procenilo da nije potrebno formirati rezervisanje po ovom osnovu.

fzdata jemstva i garancije

Drustvo nema izdatih garancija. DruStvo je izdalo jemstvo povezanom licu Invej u vidu
hipoteke nad sopstvenim osnovnim sredstvima, ¢ija je sadaSnja vrednost RSD 886.611 hiljada,
po osnovu kredita koji je preduzece Invej podiglo kod Intesa banke (objasnjeno i u Napomeni
15). Drustvo nema proknjizeno ovo jemstvo na vanbilnsnoj evidenciji.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Rukovodstvo smatra da nema znadajnih dogadaja nakon dana bilansa koji bi utiali na
finansijske izvestaje za 201.godinu ili zahtevali posebno obelodanjivanje.

U Pancevu, .

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskih izvestaja

Zorana Milanovi¢ fin.direktor )
\

NULRAOKE 1




3. GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA

Opsti podaci;
1) Podaci o Upravi drustva;

2 ) Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva,
finansijsko stanje i podaci vazni za procenu stanja imovine;

3 ) Opis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu, promena u poslovnim
politikama dru$tva i glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanije drustva izloZzeno;

4 ) Vazniji poslovni dogadaiji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju
je izvestaj pripremljen;

5 ) Znacajniji poslovi sa povezanim licima;

6 ) Aktivnosti drutva na polju istraZivanja i razvoja;

1) Podaci o Upravi drustva;

I Opsti podaci

1) poslovno ime, sediste i adresa, maticni
broj i PIB akcionarskog drustva

Luka ,Dunav" ad Pancevo,Pristanisna zona bb;
MB:08071276; PIB:101059042

2) web site | e-mail adresa

www.lukadunav.co.rs; office@lukadunav.co.rs

3) broj i datum reSenja o upisu u registar
privrednih subjekata

6241/2005 od 24.03.2005.god.

4) delatnost (Sifra i opis)

5224 — manipulacija teretom

5) broj zaposlenih

Proseéno meseéno -88
Na kraju izveStajnog perioda-92

6) broj akcionara 606

7) 10 najvedih akcionara (ime i prezime, Akcionar Broj akcija Ugesce u kapitalu (u %)

poslovno ime pravnog lica sa brojem akcija i Inter export d.o.o 60.164 32,94112

u¢escem u osnovnom kapitalu) Univerzal Holding AD 44.510 24,38664
City Port d.o.o. 43.780 23,97052
NIS Naftana industrija srbije 6.144 3,36398
MD Invest d.o.o0. 4.958 2,71462
HIP Petrohemija AD 4.051 2,21801
Azotara Pancevo 1.272 0,69645
Victoria Group AD 986 0,53986
Raiffiesen banka ad Maribor 820 0,44897
Elni Plast AL.d.o.o0. 724 0,39640

8) vrednost osnovnog kapitala

461.730 hiljada RSD

9) broj izdatih akcija (obicnih i prioritetnih,
sa ISIN brojem i CFI kodom)

182.641 obicnih akcija; ISIN-RSLUPAE 40349;CFI-ESVUFR

10) podaci o zavisnim drustvima (do pet
najznacajnijih subjekata konsolidacije) -
poslovno ime, sediste i poslovna adresa

Nema zavisnih drustava

11) poslovno ime, sediste i poslovna adresa
revizorske kuce koja je revidirala poslednji
finansijski izvestaj

KPMG DOO BEOGRAD,Kraljice Natalije 11,Beograd

12) poslovno ime organizovanog trzista na
koje su ukljucene akcije

BEOGRADSKA BERZA A.D.-Vanberzansko trZiste




II Podaci o upravi drustva

1) Clanovi uprave

Predsednik
Upravnog
odbora

Clan Upravnog
odbora

Clan Upravnog
odbora

Clan
Upravnog
odbora

Clan
Upravnog
odbora

Clan
Upravnog
odbora

ime, prezime i
prebivaliste

Dejan Stankovi¢

Stanko Tomovic

Zivojin Zorki¢

Djordje
Mihajlovi¢

Zorana
Milanovic

Gordana
Vranjes

obrazovanje

sadasnje zaposlenje
(poslovno ime firme i
radno mesto)

Clanstvo u Upravnim i
Nadzornim odborima
drugih drustava

isplaceni neto iznos
naknade

BEZ NAKNADE

BEZ NAKNADE

BEZ NAKNADE

BEZ
NAKNADE

BEZ
NAKNADE

BEZ
NAKNADE

broj i procenat akcija
koji poseduju u
akcionarskom drustvu

NEMA

NEMA

NEMA

NEMA

NEMA

NEMA

2) Clanovi
Nadzornog odbora

PREDSEDNIK

CLAN

CLAN

ime, prezime i
prebivaliste

Zorica
Rudakovic¢

Mira Trikic

Nina Milenkovi¢

obrazovanje

sadasnje zaposlenje
(poslovno ime firme i
radno mesto)

Clanstvo u Upravnim i
Nadzornim odborima
drugih drustava

isplaceni neto iznos
naknade

BEZ NAKNADE

BEZ NAKNADE

BEZ NAKNADE

broj i procenat akcija
koji poseduju u
akcionarskom drustvu

NEMA

NEMA

NEMA

3) navesti da li uprava drustva ima usvojen pisani kodeks
ponasanja i web-site na kome je objavljen

Pisani kondeks ponasanja postoji na nivou Holdinga ,INVEJ"

2 ) Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, finansijsko

stanje i podaci vazni za procenu stanja imovine

Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, finansijsko stanje i podaci
vazni za procenu stanja imovine drustva detaljno su prikazani i objasnjeni u okviru
"Napomena uz finansijske izvestaje za 2011. godinu Luka Dunav a.d.". U nastavku
su prikazani samo neki od relevantnih parametara poslovanja,koji su znacajni za
pravilno razumevanje navedene materije.
Struktura ukupnog ostvarenog rezultata poslovanja drustva u 2011. godini bila je

sledeca:
u 000
dinara
Struktura bruto rezultata 2011 2010
Poslovni prihodi | rashodi
Poslovni prihodi 388.206| 374.938




Poslovni rashodi 275.293 247.032

Poslovni rezultat 112.913 127.906
Finansijski prihodi | rashodi

Finansijski prihodi 36.192 35.754

Finansijski rashodi 1.356 13.526

Finansijski rezultat 34.836 22.228
Ostali prihodi | rashodi

Ostali prihodi 2.427 44.549

Ostali rashodi 24.910 51.071

Rezultat ostalih prihoda

| rashoda (22.483) (6522)

Ukupan bruto rezultat

UKUPNI PRIHODI 426.825| 455.241

UKUPNI RASHODI 301.559| 311.629

DOBITAK/GUBITAK

PRE OPOREZIVANJE 125.266 | 143.612

NETO DOBITAK 117.564 | 139.206

U narednoj tabeli su prikazani najznacajniji pokazatelji poslovanja Drustva u 2011.
godini, i to:

1 opsti racio likvidnosti (kolicnik obrtnih sredstava i kratkoro€nih obaveza), koji
pokazuje sa koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro€nih
obaveza;

"1 rigorozni racio likvidnosti (koli¢nik likvidnih sredstava, pod kojima se
podrazumevaju ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe i aktivna vremenska
razgraniCenja; i kratkoroCnih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara likvidnih
sredstava pokriven svaki dinar kratkoro€nih obaveza;

1 gotovinski racio likvidnosti (kolicnik gotovine uvecane za gotovinske ekvivalente i
kratkoro€nih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara gotovinskih sredstava
pokriven svaki dinar kratkoroCnih obaveza; i

1 neto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i kratkoro¢nih
obaveza).

Zadovoljavajuci
Pokazatelji likvidnosti opsti standard 2011 2010
Opsti racio likvidnosti 2 1 12.20: 1 9.16 : 1
Rigorozni racio likvidnosti 1 :1 8.98 : 1 7.39:1
Gotovinski racio likvidnosti 0.06 : 1 0.31:1
Neto obrtna sredstva Pozitivha
( u hiljadama dinara ) vrednost 636.535 486.776

Rezultati racio analize pokazuju da je Drustvo tokom 2011. godine bilo likvidno,
odnosno da nije imalo poteSko¢a da izmiruje dospele obaveze, uz odrzavanje
potrebnog obima i strukture obrtnih sredstava i oCuvanje dobrog kreditnog boniteta.



Najbolji reprezent rentabilnosti je stopa prinosa na prose¢an sopstveni kapital, koja
pokazuje koliko Drustvo ostvaruje prinosa na jedan dinar prose¢no angazovanih
sopstvenih sredstava. Pri izraCunavanju ovog pokazatelja rentabilnosti, prose€an
sopstveni kapital je odreden kao aritmetiCka sredina vrednosti kapitala na poCetku i
na kraju godine.

u OO0 dinara

Pokazatelji rentabilnosti 2011 2010
Neto dobitak/gubitak 117.564 139.206

Prosecan kapital 2011 2010
Kapital na pocetku godine 2,852,283 2,721,249
Kapital na kraju godine 2,967,548 2,852,283
Prosecan kapital 2,909,916 2,786,766
Stopa prinosa na sopsteni kapital 4.04% 4.99%

Shodno podacima iz tabele, jasno je da se rezultati poslovanja u 2010. i 2011. godini,
sa aspekta odrzivosti kapitala, mogu oceniti kao zadovoljavajuci, tako da rizik
kapitala nije izrazen.

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini i karakteru zaduzenosti.

U narednim tabelama su prikazani najznacajniji pokazatelji finansijske strukture
Drustva, i to:

1 udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan
dinar sredstava Drustva finansiran iz pozajmljenih izvora; i

1 udeo dugoroc€nih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan dinar
sredstava Drustva finansiran iz dugoro¢nih izvora.

u OO0OQ dinara

Pokazatelji finansijske strukture 2011 2010
Obaveze 301,239 304,322
Ukupna sredstva 3,268,787 3,156,605
Udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima
sredstava 0.09 :1 0.10:1

Dugorocna sredstva
Kapital 2,967,548 2,852,283
Dugorocna rezervisanja i dugorocne
obaveze 244 440 244 642
Svega 3,211,988 3,096,925
Ukupna sredstva 3,268,787 3,156,605
Udeo dugorocnih u ukupnim izvorima
sredstava 092:1 092:1

Racio neto zaduzenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduZenosti Drustva
pokriven kapitalom Drustva.
Pod neto zaduzeno$c¢u se podrazumeva razlika izmedu:



1 ukupnih (dugoro€nih i kratkoro€nih) finansijskih obaveza Drustva (ukupna pasiva
umanjena za kapital, dugoro€na rezervisanja i odloZzene poreske obaveze Drustva) i
"1 gotovine i gotovinskih ekvivalenata.

u 000 dinara

Parametri za izracunavanje racia neto
zaduzenosti prema ukupnom kapitalu 2011 2010

Neto zaduzenost
Finansijske obaveze 57,258 60,293
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 3,421 18,705
Svega 53,837 41,588
Kapital 2,967,548 2,852,283
Racio neto zaduzenosti prema
ukupnom kapitalu 1:0.018 1:0.15

3 ) Opis o€ekivanog razvoja Drustva u narednom periodu, promena u
poslovnim
politikama Drustva, kao i glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje Drustva
izlozeno

Opis o€ekivanog razvoja drustva u narednom periodu:
- OCekivano povecanje prometa u 2012. godini je 10% u odnosu na 2011. godinu.

Opis promena u poslovnim politikama drustva: nema promena
Opis glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izlozeno:

- Glavni rizik koji preti poslovanju drustva je svetska kriza, kriza u zemlji, kao i
nestabilnost kursa dinara.

4) Svi vazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne
godine za koju se izvestaj priprema

Od dana bilansiranja do dana objavljivanja predmetnog izvestaja nije bilo bitnijih
poslovnih dogadaja koji bi uticali na verodostojnost iskazanih finansijskih izvestaja.
5) Svi zna€ajniji poslovi sa povezanim licima

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim
licima. Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik



njihovih usluga. Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani
Su na ugovornoj osnovi i po trZisnim uslovima.
Detaljan opis u napomenama red.br 26.

6 ) Aktivnosti Drustva na polju istrazivanja i razvoja

Nema.

4. PODACI O STECENIM SOPSTVENIM AKCIJAMA

Drustvo ne poseduje sopstvene akcije. Drustvo nije sticalo sopstvene akcije od
sacinjavanja prethodnog godisnjeg izvestaja.

5.1ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE IZVESTAJA

Prema nasem najboljem saznanju, godisnji finansijski izvestaj sastavljen je uz
primenu odgovarajuéih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daje
istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i
poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog
drustva, ukljuCujuci i drustva koja su uklju¢ena u konsolidovane izvestaje.

Lice odgovorno za sastavljanje godisSnjeg izvestaja: Zakonski zastupnik:
Luka Dunav AD Pancevo Luka Dunav AD Pancevo
Finansijski direktor Generalni direktor

dipl.ec Zorana Milanovic Branislav Ostojic



6. ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU
GODISNJIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA, USVAJANJU IZVESTAJA
NEZAVISNOG REVIZORA, RASPODELI DOBITI ILI POKRICU
GUBITKA



LUKA DUNAV AD PANCEVO
Pancevo, 29.06.2012. godine
Broj: 3

Na osnovu clana 329. Zakona o privrednim drustvima, na Redovnoj Skupstini akcionara LUKA
DUNAV AD PANCEVO odrzanoj dana 29.06.2012. godine, doneta je sledeca

ODLUKA
O USVAJANJU FINANSIISKIH IZVESTAJA ZA 2011. GODINU

1. Usvaja se finansijski izveStaj sa misljenjem ovllascenog revizora prema kojem je
Akcionarsko drustvo LUKA DUNAV AD PANCEVO na dan 31.12.2011. godine ostvarilo
dobit u iznosu od 117.515.911,38 dinara.

2. Dobit ostvaren u poslovanju u poslovnoj 2011. godini ostaje nerasporedjena.

3. Ova odluka stupa na snagu danom donosenja.

4, Ova odluka se upisuje u knjugu odluka drustva.

PREDSEDNIK SKUPSTINE

Svjetlana Cosovi¢ Novakovi¢



Javno drustvo je duzno da sastavi Godisnji izvestaj, objavi javnosti i dostavi ga
Komisiji, a regulisanom trzistu, odnosno MTP, dostavlja ovaj izvestaj ukoliko su
hartije od vrednosti tog drustva uklju¢ene u trgovanije, i to najkasnije Cetiri meseca
nakon zavrSetka svake poslovne godine, kao i da obezbedi da godisnji finansijski
izvestaj bude dostupan javnosti tokom najmanje pet godina od dana objavljivanja.
Drustvo odgovara za taénost i istinitost podataka navedenih u GodiSnjem izvestaju.

U Pancevu, april 2012. god.

Lice odgovorno za sastavljanje godisnjeg izvestaja: Zakonski zastupnik:
Luka Dunav AD Pancevo Luka Dunav AD Pancevo
Finansijski direktor Generalni direktor

dipl.ec Zorana Milanovic Branislav Ostojic



