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Maticnl broj Sifra delatnosti

Popunjava ravno lice - preduzetnik
[ 20760079 } [ | L 107231951 |

PIB

Popunjava Agenclja za privredne registre

O OOCCoCOCod

Vrsta posla

123 19 20 21 22 23 24 25 28

Naziv :INDUSTRIJSKE NEKRETNINE AD-NOVOKONSOLIDOVANI

Sediste : BEOGRAD, BATAJNICKI DRUM 14 KM

7005011837358
na dan 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 156360 0
00 |. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 Il. GOODWILL 003
01 bez 012 Ill. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 1154 0
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 155206 0
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 008 155206 0
(deo), 029
024, 027(deo), 028 ; |nyesticione nekretnine 007
(deo)
021, 025, 027(deo),
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 9
(010+011) 00!
030 do 032, 039
(deo) 1. Ucesca u kapitalu 010
033 do 038, 039
(deo) minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 389308 0
10do 13, 15 I. ZALIHE 013
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 342143 0
OBUSTAVLJA
Ill. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI | 47165 0
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015
20,21122,08im | 4 poirazivanya 016 487 0
223
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017
23 minus 237 3. Kratkoroceni finansijski plasmani 018
24 4. Gotovinski ekvivalenti | gotovina 019 46560 0
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- u hijadama dinara

27 28 osim 288 faz I;&:aren? O::J:odatu vrednost | aktivna vremenska 020 118
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021) 022 545668
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 545668
88 E. VANBILANSNA AKTIVA
AKAPITAL 1
(102+103+104+105+108-1 07+108-108-110) 501326
30 I. OSNOVNI KAPITAL 102 545036
31 . Il. NEUPLAGENI UPISANI KAPITAL 103
32 Ill. REZERVE 104
330i 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU 106
332 HARTIJA OD VREDNOSTI
333 VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU 107
HARTIJA OD VREDNOSTI
34 Vil. NERASPOREDJEN! DOBITAK 108 20999
35 Vill. GUBITAK 109 60659
0371237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110 4050
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(112+1134118) 111 44342
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112
41 IIl. DUGOROCNE OBAVEZE (114+1 15) 113 12755
414, 415 1. Dugorocn| krediti 114 12755
41 bez 4141 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115
1. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+118+120+121+122) 116 31587
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 28091
427 2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji 118
i sredstava posiovanja koje se obustavija
4344 3. Obaveze iz poslovanja 119 642
45 i 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120
. §. Obaveza po osnovu poreza na dodatu vrednost i
47,48 osim 48111 oetalih javnin prihoda | pasivna vremenska 121 208
49 osim 498 razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 2646
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- 1 hiljadama dinara

V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

G. UKUPNA PASIVA (1014111 +123) 124 545668 0
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125
U dana  304. 2012. godine

Lice o mo za sastavijanje
fi ijskog Izvutﬂa

4

Zakonskl zastupnik

f-&rg g (%y[,,é/g'

—
Obrazac pronan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Skuzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik
20760079 j | 107231951 J

Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

O OCOOCOCC.d

123 19
Vrsta posla

20 21 22 23 24 25 26

Naziv :INDUSTRIJSKE NEKRETNINE AD-NOVOKONSOLIDOVAN!

Sediste : BEOGRAD, BATAJNICKI DRUM 14 KM

BILANS USPEHA

7005011837365

uperiod 7.9. 2011 do 31.12.2011

IR

- u hiljadama dinara

A. PRIHODI 1 RASHODI 12 REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+208) 201 37087 0
60i61 1.Prihodi od prodaje 202 36416 0
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka | robe 203
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205
64i65 5. Ostali poslovni prihodi 206 671 0
ii. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 13627 0
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 6597 0
51 2. Troskovi materijala 209 408 0
52 z;rggikovi 2arada, naknada zarada i ostali licni 210 845 0
54 4. Troskovi amortizacije | rezervisanja 211 1649 0
53i55 5. Ostali poslovni rashodi 212 4128 0
lll. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 23460 0
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 68 0
56 V1. FINANSIJSKI RASHODI 216 782 0
6768 VII. OSTALI PRIHODI 217
5758 VIII. OSTALI RASHODI 218 1 0
IX. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 219 22745 0
OPOREZIVANJA (213-214+ 215-216+217-218)
X. GUBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220
69-59 glasgg VIB:ITAK POSLOVANJA KOJE SE 221
59-69 éIIBUNsE_;I’AO VEJUABITAK POSLOVANJA KO.JE SE 222
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- u hiljadama dinara

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 223
(219-220+221-222) 29748 0
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 4
(220-219+222-221) 22
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 225 2646 0
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226
722 3. Odiozeni poreski prihodi perioda 227
723 D. {splacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 228- 2268+ 227-228) | 229 20099 0
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 228+ 228- 227 + 230
228)
A...A". NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 234
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA 232
MATICNOG PRAVNOG LICA 3
1. ZARADA PO AKCIJ!
1. Osnovna zarada po akciji 233 20
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji 234

U d%jVﬁ/&'

Zakonsk| zastupnik

/{-J?wa %//&/g-ﬂ' .

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzint i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Matieni broj Sifra delatnosti

Popunjava pravno lice - preduzetnik
(20760079 ] I ) |

107231951 ]

PiB

Popunjava Agencija za privredne registre

O OOOOoOoo

Vrsta posla

123 19 20 21 22 23 24 25 26

Naziv .INDUSTRIJSKE NEKRETNINE AD-NOVOKONSOLIDOVANI

Sediste : BEOGRAD, BATAJNICKI DRUM 14 KM

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

7005011837372
u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara
A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
L. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 36995 0
1. Prodaja i primijeni avanst 302 36627 0
2, Primijene kamate iz posiovnih aktivnost 303 67 0
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 301 0
Il. Odiivi gotovine iz poslovnih aktivnost] ( 1 do 8) 305 5549 0
1. Isplate dobavijacima i dati avanst 306 4883 0
2. Zarade, naknade zarada i ostall licni rashodi 307 383 0
3. Placene kamate 308
4. Porez na dobitak 309
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 283 0
ill. Neto priitv gotovine kz poslovnih aktivnosti ( 141) 311 31446 0
V. Neto odiiv gotovine iz posiovnih aktivnosti ( I -1) 312
B. TOKOVI GOTOVINE LZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnost! investiranja (1 do §) 313
1. Prodaja akcija | udela ( neto prilivi ) 314
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA... A kih 315
sredstava -
3. Ostall finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317
5. Primljene dividende 318
Il. Odiivi gotovine iz aktivnostl investiranja (1 do 3) 318
1. Kupovina akcija | udela ( neto odlivi ) 320
2. Kupovina nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA... A kih 321
sredstava
3. Ostali finansijski plasmani  neto odivi) 322
lll. Neto priliv gotovine Iz aktivnosti investiranja (1-1) 323
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnost Investiranja (11 - 1 ) 324
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- u hiljiadama dinara

V. TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
1. Prilivi gotovine Iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 15114 0
1. Uvecanje osnownog kapitala 326 13375 0
2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327 1739 0
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328
1l. Odilvi gotovine iz aktivnost! finansiranja ( 1 do 4) 329
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330
2. Dugorocni | kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331
3. Finansijski lizing 332
4. Isplacene dividende 333
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnost! finansiranja {1 - il ) 334 15114 0
IV. Neto odliv gotovine kz aktivnosti finansiranja (11 -1 ) 335
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 52109 0
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 5549 0
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (338-337) 338 46560 0
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339
A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341
1. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342
:3 gg‘l;ggb::gzgigu OBRACUNSKOG PERIODA 243 46560 0
1] 43 dana
Lice ::2 ; ::l(:g za Iz:::ﬂlanlﬂ Zakonsk| zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansiskih izves
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/1 0)
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Popunjava pravno lice - preduzetnlk
[ 20760078 i | | L 107231951 ]

Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne reglistre

Czso] l:l I

123 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posia

Naziv INDUSTRIUSKE NEKRETNINE AD-NOVOKONSOLIDOVAN|

Sediste : BEOGRAD, BATAJNICKI DRUM 14 KM

u perioduod 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU I"""Iﬁml

7005011837396

1 Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

401 414 427 440

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena

2 racunovodstvenih politika u 402 415 428 “

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka | promena

3 racunovodstvenih politika u 403 416 429 442

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan|
4 | 01.01. prethodne godine 404 417 430 443
(red.br. 1+2-3)

5 Ukupna povecanja u prethodnoj 405

godini 418 431 444

8 ;J:;z?a smanjenja u prethodnoj 408 419 432 445

Stanje na dan 31.12. prethodne
7 | godine (rod.br. 4+6.6) | 407 420 433 w6

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka | promena

8 racunovodstvenih politika u tekuco 408 2 434 447

godini - povecanje

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka f promena

9 racunovodstvenih politika u tekucoj 409 422 435 448

godini - smanjenje

10 §01.01. tekuce godine
{red.br. 7+8-9)

Korigovano pocstno stanje na da
W 410 423 436 449

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411 545036 | 424 437 450

12 {Ukupna smanjenja u tekucoj godint | 412 425 438 451

Stanje na dan 31.12. tekuce
13 | godine (red.br. 10+11-12) | 413 545036 | 426 439 452
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- u hiliadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

479

492

ispravka materijaino znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godinl - povecanje

454

467

480

463

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na daq
01.01. prethodne godine
(red.br. 142.3)

458

469

482

495

Ukupna povecanja u prathodnoj
godini

457

470

483

496

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

484

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine ___ (red.br. 4+5-8)

459

472

485

498

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

480

473

486

499

ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan|
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

462

475

488

501

1

Ukupna povecanja u tekucoj godini

476

489

502

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

463
484

477

490

503

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

485

478

491

504

Broj zahteva:290359
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- u hijadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

505

518

531

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u
prethodno] godini - povecanje

519

5§32

545

Ispravka materijalno znacajnih
grasaka | promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

507

520

533

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine ____
(red.br. 1+2-3)

508

521

534

547

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

522

535

548

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

523

538

549

Stanje na dan 31.12 prethodne
godine {red.br. 4+5-6)

511

524

5§37

550

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

552

10

Korigovano pocetno stanje na dan|
01.01. tekuce godins
(red.br. 7+8.9)

514

527

540

553

"

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

20999

528

60659

541

4050

554

501326

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

518

529

542

555

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

517

20999

530

60659

543

4050

556

501326
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- u hiljadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne 557
godine

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena 558
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godinl - povecanje

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena 859
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan|
01.01. prethodne godine _____ | 560
{red.br. 142-3)

Ukupna povecanja u prethodnoj 581
godini’

Ukupna smanjenja u prethodnoj 582
godini

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine (red.br. 4+5:6) 563

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena 564
racunovodstventh politika u tekucoj

godini - povecanje

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

10 {01.01. tekucegodine ________ | 566

Korigovano pocetno stanje na dan
{red.br. 7+8-9)

1"

Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 588
13 Stanje na dan 31.12. tekuce 589
godine __ (red.br. 10+11-12)

U aeﬂdqr 5&” dana 304, 2012. godine

Lice od mo za sastavijanje
fingrgljskog |zv..7;a Zakonski zastupnlk

a ‘In¢ ()L/ZoJo/gr /M/pvéj\

| . vl

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/08 , 5/07, 118/08 | 2/10)
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Matieni broj Sifra delatnosti

Popunjava pravno lice - preduzetnik
| 20760079 ] [ ] L 107231951 |

PIB

Vrsta posla

Popunjava Agencija za privredne registre

O O0O00OCO00O0O

123 19 20 21 22 23 24 25 26

Naziv :INDUSTRISKE NEKRETNINE AD-NOVOKONSOLIDOVANI

Sediste : BEOGRAD, BATAJNICK! DRUM 14 KM

STATISTICKI ANEKS

7005011837389

za 2011. godinu
| OPSTI PODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

1. Bro] meseci posiovanja (oznaka od 1 do 12) 601 12 0
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 3) 602 1 0
3. Oznaka za viasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 2 0
4. Broj stranih (pravnih {ii fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604

5. Prosecan broj zaposienih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) 605 1 0

Il BRUTO PROMENE NEMATERIALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA
- iznosi u hiljladama dinara

01 1. Nematerijaina ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godine 606
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 607 1573 | X00OOKXK 1573
1.3. Smanjenja u toku godine 608 419 | XO0000OXX 419
1.4. Revalorizacija 609 XXX
P D o of v
I o
2.1. Stanje na pocetku godine 611
2.2, Povecanja (nabavke) u toku godine 612 156428 | XOXOOO0XX 156428
2.3. Smanjenja u toku godine 613 1222 | X000 1222
2.4. Revalorizacia 614 XXRXIIKXXXXX
pritveri N A 615 155206 0 155206
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Il STRUKTURA ZALIHA

- iznosi u hiljadama dinara

10 1. Zallhe materijala 616
1 2. Nedovrsena proizvodnja 617
12 3. Gotovi proizvod| 618
13 4. Roba 619
14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji 620 342143 0
15 6. Dati avansi 621
7. SVEGA (816+817+618+819+820+6212013+014) 622 342143 0

IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA

- iznosi u hiljadama dinara

300 1. Akcijski kapital 623
u tome : strani kapital 624
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovomoscu 625 545036 0
u tome : strani kapital 626
302 3. Ulozi clanova ortackog | komanditnog drustva 627
u fome : strani kapital 628
303 4. Drzawni kapital 629
304 5. Drustveni kapital 630
305 6. Zadruzni udeli 631
3090 7. Ostali osnovni kapital 632
30 SVEGA (623+625+627+629+630+6314832m102) 633 545036 0
V STRUKTURA AKCWISKOG KAPITALA - broj akcja kao ceo broj
- iznosi u hiljadama dinara
1. Obicne akclje
1.1. Broj oblcnih akcija 634
deo 300 1.2. Nominalna vrednost obicnih akcija - ukupno 635
2. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioritetnih akcija 636
deo 300 2.2. Nominalina vrednost prioritetnih akcija - ukupno 637
300 3. SVEGA -nominaina vrednost akcija (835+837=623) 638
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VI POTRAZIVANJE | OBAVEZE - iznosi u hifadama dinara

1. Potrazivanja po ognowvu prodaje

20 (stanje na kraju godine 639 <= 016) 639 337 0
2. Obaveze iz poslovanja
43 (stanje na kraju godine 640 <= 119) 640 520 0
deo 228 3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknadu 641
60 stete (dugovni promet bez pocstnog stanja)
4. Porez na dodatu wrednost - prethodni porez
27 (godisnii znos po poreskim prijavama) 642 147 0
5. Obavezs iz posiovanja
43 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 643 4604 0
6. Obaveze za neto zarade i naknade zarada
450 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 644 785 0
451 7. Obaveze za porez na zarade | naknade zarada na teret zaposienog 645 9 0
(potrazni promet bez pocstnog stanja)
452 8. Obaveze za dopiinose na zarade i naknade zarada na teret 646 25 0
zaposlenog (potrazni promet bez pocetnog stanja)
. 9. Obaveze za dividende, ucesce u dobitku i ficna primanja poslodavca
461,4621723 (potrazni promet bez pocetniog stanja) 847
465 10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima 848
(potrazni promet bez pocetnog stanja)
47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 649 38 0
12. Kontrolnl zbir (od 839 do 848) 650 6465 0
VIl DRUGI TROSKOV1 1 RASHODI - iznosi u hilfadama dinara

513 1. Troskovi goriva i energije 651 325 0
520 2. Troskovl zarada | naknada zarada (bruto) 652 819 0
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade | naknade zarada na teret
521 posiodavca 653 26 0
§22, 523, 5241 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654
526 §. Troskovi naknada clanovima upravnog | nadzomog odbora (bruto) 655
529 6. Ostali licni rashodi | naknade 656
53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 201 0
533, deo 5401de0 | . Troskovl zakupnina 658
deo 533,dec 5401 | 4. Troskovt zakupnina zemijsta 659
536, 637 10. Troskovi istrazivanja i razvoja 660
540 11. Troskovi amortizacije 661 1641 0
552 12. Troskovi premija osiguranja 662 13 0
553 13. Troskowi platnog prometa 663 34 0
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- iznosi u hiljadama dinara

554 14. Troskowvi clanarina 664
555 15. Troskovi poreza €65 199 0
556 16. Troskovi doprinosa 666
562 17. Rashodi kamata 667
deo 360, dea 511 | 18. Rashodi kamata | deo finansiskih rashoda 668
dea 580, deo 6111 1. Rashodi kamata po kreditima od banaka | dfo 669
deo 579 20. Rashodi za humanitame, kultume, 2dravstvene, obrazovne, naucne 670
e0 i verska namense, za zastitu covekove sredine i za sportske namene
21. Kontrolnl zbir (od 651 do 870) 671 3258 0

Vill DRUGI PRIHODI

- iznosi u hijadama dinara

60 1. Prihodi od prodaje robe 672

640 2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija | 673
povracaja poreskih dazbina

641 3. Prihodi po osnovu uslovijenih donacija 674

deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemijiste 875

651 5. Prihodi od clanarina 676

deo 55%62“ 681, | 6. Prihodi od kamata 877

deo 660, deo 661 i| 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostalim 678
deo 662 finansijgkim organizacijama

deo 660, deo 861 i
doo 669 8. Prihodi na osnovu dividendi i ucesca u dobitku 679
9. Kontrolni zbir (672 do 679) 680
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IX OSTALI PODACI

1. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akciza)

- iznosi u hijadama dinara

2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisni iznos prema obracunu) 682
3. Kapitaine subvent_:i]e | druga drzavna dodeljivanja za izgradnju | nabavku osnovnih 683
sredstava i nematerijainih ulaganja

4. Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova poslovanja 684
5. Ostala drzavna dodeljivanja 685
6. Primijene donacije iz inostranstva | druga bespovratna sredstva u novcu Iff naturi od 686
inostranih pravnih i fizickih lica

7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka {(popunjavaju samo preduzetnici) 687
8. Kontroinl zbir { od 681 do 887) 688

v &Of Lz Aﬁgy\ dana 304, 2012. godine

Lice odgo 0 za sastavijanje
finangijgkog izvestaja

e

i

Zakonskl zastupnik

I#f’o%c\ %ﬂmﬁ‘
r 7

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( “Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/1 0)
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Industrijske nekretnine a.d. Beograd
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje

Ove napomene uz konsolidovane finansijske izvestajeprivrednog drustva Industrijske nekretnine
a.d. Beograd (u daljem tekstu: ,,Drustvo*) koje kao svoju imovinu poseduje privredno drustvo
IMK TRADE DOO iz Kumanova, Industrijska Zona bb, Republika Makedonija, mati&ni broj
06495630.

1. OSNIVANJE 1 DELATNOST

Privredno drustvo Industrijske nekretnine a.d. Beograd (u daljem tekstu: »Drudtvo*) osnovano je na
osnovu statusne promene odvajanje uz osnivanje privrednog drudtva AD Industrija mleka i mle¢nih
proizvida Imlek Beograd — Padinska skela, Industrijsko naselje bb (u daljem tekstu:“statusna
promena‘).

Drustvo je registrovano u Registru privrednih registra Agencije za privredne registre 7. septembra
2011. godine po osnovu resenja broj BD105567/2011.

PreteZna delatnost Drutva je kupovina i prodaja vlastitih nekretnina.

Na osnovu Ugovora o odvajanju akcionaskog dru¥tva uz osnivanje akcionarskog drudtva iz
Akcionarskog drudtva industrije mleka i mlednih proizvoda Imlek Beograd-Padinska Skela (u daljem
tekstu: ,Imlek ad Beograd*), potpisanog 02 avgusta 2011. godine, definisano je da ukupan upisan i
uplacen osnovni kapital Drustva iznosi RSD 545.037 hiljada. Ukupan upisan i uplaéen kapital nastao
je smanjenjem osnovnog kapitala akcionarskog drutva Imlek ad Beograd.

Sediste Drustva je Batajnitki drum 14KM, Beograd.

Direktor Drustva je Nebojsa Jankovié.

Na dan 31.12.2011. godine, Drustvo ima jednog zaposlenog.

2.0SNOVA ZA SASTAVLJANJE 1 PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA

2.1. Izjava o uskladenosti

Drudtvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa va¥eéim Zakonom o
ralunovodstvu i reviziji Republike Srbije (SluZbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o rafunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izveitaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvetaja (,,Okvir*), Medunarodni ra¥unovodstveni standardi
(»MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (,MSFI“) i tumadenja koja su sastavni
deo standarda, odnosno tekst MRS i MSF], koji je u primeni, ne ukljuduje osnove za zakljuivanje,
ilustrujuée primere, smemice, komentare, suprotna mi3ljenja, razradene primere i drugi dopunski
materijal.

Izmene postojec¢ih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda izdatih
od strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenje MSFI do 1.
januara 2009. godine, su zvani&no usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-00-1380/2010-16
i objavljeni su u SluZbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i tuma&enja standarda,
nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili primenjeni prilikom sastavljanja
priloZenih finansijskih izvestaja.



Industrijske nekretnine a.d. Beograd
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje

PriloZeni finansijski izveitaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi
obrazaca finansijskih izveitaja za privredna drutva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje primenu seta finansijskih
izvedtaja, Cija forma i sadrfina nisu usaglaleni sa onim predvidenim u revidiranom MRS 1 -
Prikazivanje finansijskih izve¥taja, &ija je primena obavezna za obradunske periode koji podinju na
dan 1. januara 2009. godine.

2.2. Pravila procenjivanja
Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu na&ela prvobitne (istorijske) vrednosti.
2.3. Zvaniéna valuta izveStavanja

Finansijski izvedtaji Drultva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako nije
drugatije naznateno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

2.4. KoriS€enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izveitaja u skladu primenjenim okvirom za izveitavanje zahteva od
rukovodstva korid¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove
procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama
raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izve$taja, a koje deluju realno i razumno u datim
okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju
nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza
moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nagin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ralunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu€aju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduée periode, u
slu¢aju da revidiranje uti¢e na tekuéi i na buduée periode.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Radunovodstvene politike date u nastavku Druitvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izvetajima.

3.1. Konsolidacija

Metod potpunog konsolidovanja

Prilikom izrade konsolidovanog finansijskog izveStaja za mati¢no preduzeée i zavisno druitvo
primenjuje se metod potpunog konsolidovanja. Metod potpunog konsolidovanja podrazumeva
potpuno spajanje svih istovetnih pozicija po principu stavka po stavka i isklju¢ivanje svih vrednosti
sadrZanih u pojedinatnim izve$tajima, a koje potidu iz internih odnosa &lanica grupe.

Dru3tvo je vlasnik 100% u&e¥éa u IMK Trejd Kumanov, Makedonija.

(i) Grupa



Industrijske nekretnine a.d. Beograd
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje

PriloZeni finansijski izveitaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrini i formi
obrazaca finansijskih izveitaja za privredna drutva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje primenu seta finansijskih
izvedtaja, Cija forma i sadrfina nisu usaglaleni sa onim predvidenim u revidiranom MRS 1 -
Prikazivanje finansijskih izve¥taja, &ija je primena obavezna za obradunske periode koji podinju na
dan 1. januara 2009. godine.

2.2. Pravila procenjivanja
Finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu na&ela prvobitne (istorijske) vrednosti.
2.3. Zvani¢na valuta izveStavanja

Finansijski izvedtaji Drultva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako nije
drugatije naznateno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

2.4. KoriS€enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izveitaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od
rukovodstva korid¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izve$tajnog perioda. Ove
procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razliditim informacijama
raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izve$taja, a koje deluju realno i razumno u datim
okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju
nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza
moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nagin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane rafunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu¢aju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduée periode, u
slu¢aju da revidiranje uti¢e na tekuéi i na budude periode.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Radunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izvetajima.

3.1. Konsolidacija

Metod potpunog konsolidovanja

Prilikom izrade konsolidovanog finansijskog izveStaja za mati¢no preduzeée i zavisno druitvo
primenjuje se metod potpunog konsolidovanja. Metod potpunog konsolidovanja podrazumeva
potpuno spajanje svih istovetnih pozicija po principu stavka po stavka i isklju¢ivanje svih vrednosti
sadrZanih u pojedinatnim izve$tajima, a koje potidu iz internih odnosa &lanica grupe.

Dru3tvo je vlasnik 100% u&e¥¢a u IMK Trejd Kumanov, Makedonija.

(i) Grupa



Industrijske nekretnine a.d. Beograd
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje

Grupu &ine Drudtvo, kao mati&no pravno lice, i IMK Trejd, kao zavisno pravno lice, koje je 100% u
vlasni$tvu Druitva.

3.2. Nalelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izve3taji su pripremljeni u skladu sa natelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ée Drutvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

3.3. Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trZi§tu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preratunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom tridtu deviza, koji je vaZio na dan bilansa.
Nemonetarne pozicije preratunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvr¥enih plaéanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Druitva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja u koje je ugradena valutna klauzula prera¥unata su u dinare po srednjem kursu valute
koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu
uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zadtite od rizika u okviru kategorije
ostalih prihoda/rashoda.

Zvani¢ni srednji kursevi zna¥ajnijih stranih valuta su:

Valuta 2011.
RSD : 1IEUR 104,6409
MKD: 1EUR 61,5050

3.4. Finansijski instrumenti
Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
platanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom tr¥i¥tu. Ukljuduju se u tekuéa sredstva, osim
ukoliko su im rokovi dospeéa duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluaju se
klasifikuju kao dugoro&na sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i i ostalih potraZivanja.

PotraZivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinatnog potraZivanja. Ispravka
vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena, odnosno
za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira
kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvr¥ena.



Industrijske nekretnine a.d. Beograd
Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni, sredstva na radunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva sa dospeéem do
3 meseca.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira kori¥¢enjem ratunovodstvenog obuhvatanja
na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti kori¥¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrii isknjiZenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva
isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili
zadrZano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju kori¢enjem metoda
efektivne kamatne stope.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drultvo obratunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvr§e traZena plaéanja. U proceni odgovarajuéeg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drudtvo se oslanja na starost potraZivanja, ranije
iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima plaéanja. Ovo zahteva procene vezane za
buduce ponasanje kupaca i time izazvane buduée naplate u gotovini. Stvarni nivo potraZivanja koja su
naplaena moZe da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, $to moZe pozitivno ili negativno da se
odrazi na rezultate poslovanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca preko raduna
ispravke vrednosti donosi Upravni odbor Drustva.

Otpis potraZivanja od kupaca se vrii pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila ukljuéena u
prihode Drustva, da je potraZivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Dru§tvo nije
moglo da naplati potraZivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca
donosi Upravni odbor Druitva.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljatima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.

3.4. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Po&etno merenje nekretnina, postrojenja i opreme
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vr$i se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koitanja. Nabavna vrednost ukljutuje izdatke direktno
pripisive nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ce
buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci za to sredstvo
mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine evidentirane su po
nabavnoj vrednosti koju &ini faktura dobavlja¥a uveéana za zavisne troSkove nabavke i trofkove
dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj ratunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva analizira
vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva. Ukoliko postoji
indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se
utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao niZi od
vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeéa vrednost tog sredstva se umanjuje do visine
nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost vefa od neto prodajne vrednosti i vrednosti u
upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjiZe direktno u korist ostalih prihoda. Gubici
po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obraunava se po proporcionalnom metodu primenom
amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina, postrojenja i opreme
amortizuje u jednakim godi$njim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u
toku godine se obratunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno po&ev od narednog meseca od
datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sli&nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje utice
veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se
preispituje na godi¥njem nivou ili kada god postoji indikacija da je dolo do znatajne promene faktora
koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Primenjene amortizacione stope u 201 1. godini su sledece:

2011. Procenjeni vek trajanja u
Opis % godinama
Gradevinski objekti 2.5% 40
Kompjuterska oprema 20% 5
Oprema 20% 5

3.5. Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiste, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine ako se
drZe radi poveéanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup klasifikuje se kao
investicione nekretnine ako se kao takvo moZe posebno identifikovati, odnosno ako je njegov najveci
deo dat u zakup, a bezna&ajan deo se odnosi za obavljanje njegove sopstvene delatnosti.

Potetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vr$i se po nabavnoj vrednosti ili
po ceni ko$tanja.
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vr$i se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koitanja. Nabavna vrednost ukljutuje izdatke direktno
pripisive nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ce
buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci za to sredstvo
mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine evidentirane su po
nabavnoj vrednosti koju &ini faktura dobavljata uveéana za zavisne troSkove nabavke i trofkove
dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj ratunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva analizira
vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drultva. Ukoliko postoji
indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se
utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao niZi od
vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeéa vrednost tog sredstva se umanjuje do visine
nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veéa od neto prodajne vrednosti i vrednosti u
upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjiZe direktno u korist ostalih prihoda. Gubici
po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obraunava se po proporcionalnom metodu primenom
amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina, postrojenja i opreme
amortizuje u jednakim godi$njim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u
toku godine se obratunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno pogev od narednog meseca od
datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sli®nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnitkom razvoju i promenama na koje utice
veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se
preispituje na godi¥njem nivou ili kada god postoji indikacija da je dolo do znatajne promene faktora
koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Primenjene amortizacione stope u 201 1. godini su sledece:

2011. Procenjeni vek trajanja u
Opis % godinama
Gradevinski objekti 2.5% 40
Kompjuterska oprema 20% 5
Oprema 20% 5

3.5. Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiste, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine ako se
dre radi poveéanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup klasifikuje se kao
investicione nekretnine ako se kao takvo moZe posebno identifikovati, odnosno ako je njegov najveci
deo dat u zakup, a bezna&ajan deo se odnosi za obavljanje njegove sopstvene delatnosti.

Potetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrii se po nabavnoj vrednosti ili
po ceni ko$tanja.
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Naknadni izdaci koji se odnose na veé priznatu investicionu nekretninu uveéavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je verovatno da ée priliv buduéih ekonomskih koristi od investicione
nekretnine da bude veéi od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione nekretnine. Svi ostali
naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju se na teret rashoda perioda u
kome su nastali.

Investicione nekretnine &iju fer vrednost je moguée pouzdano utvrditi inicijalno se iskazuju po
nabavnoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom poltene (fer) vrednosti. Po$tena (fer)
vrednost odraZava trZiSne uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu procene profesionalno
kvalifikovanog nezavisnog procenjiva&a.

3.7. Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni ko3tanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niZa.
Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja
nakon umanjenja cene za trofkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovatke robe &ini fakturna cena dobavljada uveéana za zavisne
trodkove nabavke. Cenu ko3tanja nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda &ine direktni tro¥kovi
materijala i zarada i pripadajuéi deo opitih tro3kova proizvodnje. Nedovriena proizvodnja i gotovi
proizvodi koji se odnose na konzumna biolo¥ka sredstva i poljoprivredne proizvode su vrednovani po
fer vrednosti. Obratun izlaza zaliha vr§i se po metodi prosedne ponderisane cene.

Tereéenjem ostalih rashoda vrii se ispravka vrednosti zaliha robe u slu€ajevima kada se oceni da je
potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. O3teéene zalihe robe i zalihe koje
po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti - obezvredenje
zaliha vrdi se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duZe od 1 godine.

3.8. Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Dru$tvo ima pravnu ili stvarnu obavezu

nastalu kao rezultat prollih dogadaja i kada je verovatno da ée podmirenje obaveze zahtevati odliv
sredstava s ekonomskim koristima.

3.9. Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivada, Kapital Druitva obrazovan je iz
uloZenih sredstava osnivata Drustva u nov&anom i naturalnom obliku. Osniva® ne moZe povlatiti
sredstva uloZena u osnovni kapital Drustva.

3.10. Prihodi

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znadajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda i
robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obradunskom periodu u kome je usluga pruZena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Finansijski prihodi
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Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa naZelom uzro¥nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se
odnose.

3.11. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nagelu uzroénosti prihoda i rashoda odnosno na obradunskoj
osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodj obuhvataju trokove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuuju nabavnu
vrednost prodate robe, trodkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, trodkove amortizacije i
usluge pruZene od strane tre¢ih lica, Poslovni rashodi obuhvataju i opite tro¥kove kao ¥to su tro¥kovi
zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali tro¥kovi nastali u tekuéem
obratunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode Po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obrafunatu na primljene kredite, koja se evidentira u
bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladuy sa nafelom uzro&nosti.

3.13. Porez na dobitak

Tekuéi porez
Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obratunava j placa u skladu sa odredbama Zakona o porezu
na dobit preduzeéa Republike Stbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos obra¥unat primenom

Zakon o porezu na dobit preduzeéa Republike Srbije obvezniku koji izvrsi ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrienog ulaganja, s tim &o poreski kredit
ne moZe biti veéi od 50% obratunatog poreza u godini u kojoj je izvrieno ulaganje. Neiskori$¢eni deo
poreskog kredita moze se preneti na radun poreza na dobit iz buduéih obratunskih perioda, ali ne duze
od deset godina.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu
koristiti kao osnova za povraéaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg
perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni gubici i dobici, mogu se
iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih obradunskih perioda, ali ne due
od deset godina za poreske gubitke do 2010. godine, odnosno ne duZe od pet godina za poreske
gubitke od 2010. godine.

OdloZeni porez
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OdloZeni poreski efekti obraunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove sredstava i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o rafunovodstvu

stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. OdloZene poreske obaveze priznaju se u
celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne
privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se mogu preneti u
naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno da ée postojati oporeziva dobit po osnovu
koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu iskoristiti.

Tekudi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuéeni su u neto dobitak perioda, izuzev

iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme, kao
ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih rezervi.

4. UPRAVLJANJE FINAN SIJSKIM RIZICIMA

Druitvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

TrZiSnim rizicima,
Riziku likvidnosti,
®*  Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drultvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih tr¥ista.

4.1. Trii¥ni rizik

(@)  Rizik od promene kursa stranih valuta

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Dru$tva deviznom riziku na dan 31. decembar 2011. godine:

U hiljadama RSD RSD MKD EUR Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 46.455 105 - 46.560
PotraZivanja 337 150 - 487
Ostala potraZivanja 103 15 - 118
Ukupno 46.895 268 - 47.165
Dugoroéne obaveze - - 12.755 12.755
Kratkoro&ne finansijske obaveze - 19.860 7.149 28.091
Obaveze iz poslovanja 459 184 643
Ostale obaveze 2.646 208 2.854
Ukupno 3.105 20.252 19.904 44.343
Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2011, 43.790  (19.984)  (19.904) 16.628

(®)  Rizik od promene kamatnih stopa
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Drudtvo je izlo%eno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine tr%i3nih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljudujudi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razliito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2011.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom -
Finansijske obaveze 7.151
7.151
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom 4
Finansijke obeveze 19.904
19.904

tokova gotovine. Tokom 2011. godine, obaveza po kreditu je bila sa varijabilnom kamatnom
stopom, koja je vezana za Euribor.

Rizik likvidnosti

PO razumnoj ceni u odgovarajuéem vremenskom okviru,

Do 3 meseca 1doS Prekos

U hiljadama RSD 3 meseca_do 1 godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ckvivalenti 46.560 - - - 46.560
PotraZivanja 487 - - - 487
Ostala potraZivanja 118 - - - 118
Ukupno 47.165 - - - 47.165
Dugoroéni krediti - - 12.755 - 12.755
Kratkorone finansijske obaveze 7.023 21.068 - - 28.091
Obaveze iz poslovanja 643 - - - 643
Ostale kratkorog¢ne obaveze 2.854 - - - 2.854
Ukupno : 10.520 21.068 12.755 - 44,343
Roéna neuskiadenost

ha dan 31. decembar 2011, 36.645 (21.068) (12.755) - 16.628
Kreditni rizik
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2a izloZenost Drudtva PO osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, potraZivanja od pravnih i
fizitkih lica,

Na dan 31. decembar 2011. godine Druitvo raspolaZe gotovinom i gotovinskim ekvivalentima
u ukupnom iznosu od RSD 46.517 hiljada, 3to po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni
kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Druitva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja po geografskim

2011.
ilj D

Kupci u zemlji 338
Ostal potra¥ivanja u inostranstvu 87
Ukupno 425

Upravljanje rizikom kapitala

Dru$tvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oluvanje prema kome je kapital
definisan na osnovuy nominalnih nov&anih jedinica,

Cilj upravljanja kapitalom Jje da Drustvo zadr#i sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranidenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bj oluvalo optimalnu struktury
kapitala sa ciljem da smanji tro¥kove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende, Da bi
ofuvalo odnosno korigovalo struktury kapitala, Drustvo mo%e da razmotri sledeée opcije:
korekcija isplata dividendi akcionarima, vraanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija
ili prodaja sredstava kako bj se smanjila dugovanja.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izra¥unava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 201 1., godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao $to sledi:

31. decembar

2011.
Obaveze ukupno 44.342
Minus: Gotovinski ekvivalenti j gotovina (46.560)
Neto dugovanje (2.218)
Kapital 501.472
Kapital — ukupno 503.690
Koeficijent zadu¥enosti 0%

PRIHODI OD PRODAJE




U hiljadama RSD
Prihodi od prodaje na domacem tristu

Ukupno
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2011,

36.416

36.416

NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE 1 TROSKOVI MATERIJALA

U hiljadama RSD

" Nabavna vrednost prodate robe
Utro$eno gorivo i elektri¢na energija

Ukupno

OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hiljadama RSD

Tro3kovi transporta

Tro3kovi platnog prometa
Tro3kovi zakupnina

TroSkovi poreza

TroSkovi obezbedenja
Tro3kovi neproizvodnih usluga
Ostali tro¥kovi

Ukupno

FINANSIISKI PRIHODI I RASHOD]
U hiljadama RSD

2011.

6.597
408

7.005

2011.

25

12

25
173
395
2.900
599

4.129

2011.

Prihodi od kamata

68

Ukupno

Finansijski rashodi
Kamate na bankarske kredite i pozajmice

(782)

Ukupno

Neto ﬁnaniijil(i rashod

(714)




9.

b)

10.

Industrijske nekretnine a.d. Beograd

Napomene uz konsolidovane Jinansijske izvestaje

POREZ NA DOBITAK

Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD

Tekuéi poreski rashod
OdloZeni poreski prihod/(rashod)

Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda

2011.

2.646

2.646

Usagla¥avanje iznosa tekuéeg poreza na dobitak i proizvoda dobitka

pre oporezivanja i propisane poreske stope

U hiljadama RSD

Dobitak pre oporezivan ja
Obragunati porez po stopi od 10%
Efekti stalnih razlika

Efekti privremenih razlika

Ostalo

Iskori3éeni poreski krediti

Tekuéi poreski rashod prikazan
u poreskom bilansu

Efekti odloenih poreza
OdloZeni poreski rashodi

Ukupan porez na dobitak prikazan
u bilansu uspeha — poreski prihod/(rashod)

Efektivna poreska stopa

ZARADA PO AKCLJI

U hiljadama RSD

2011.

20.099
2.010

636

2.646

2.646

13%

2011.

Neto dobitak
Prose&an ponderisan broj akcija u toku godine

20.099
986.320

20

Zarada po akceiji (dinara)



11. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Industrijske nekretnine a.d. Beograd
Napomene uz konsolidovane Jinansijske izvestaje

U hiljadama RSD Licence Avansi Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na dan 7. septembar 2011, 767 1.151 1.918
Nabavke - - -
Ostalo (manjak,rashod,revalorizacija) N - -
Stanje na dan 31. decembra 201 1. 767 1.151 2.092
Ispravka vrednosti
Stanje na dan 7. septembar 2011, 628 - 628
Tekuca amortizacija 139 - 139
Ostalo (manjak,rashod) B - -
Stanje na dan 31. decembra 2011, 767 - 767
Sada3nja vrednost na dan 31. decembar 2011, - 1.151 1.151
12. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA
Gradevinski
U hiljadama RSD Oprema objekti Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na dan 7. septembar 2011. 2.295 161.851 164.146
Nabavke - - -
Ostalo (manjak,rashod,revalorizacija) - - -
Stanje na dan 31. decembra 2011, 2.295 161.851 164.146
Ispravka vrednosti
Stanje na dan 7. septembar 2011, 745 6.685 7.430
Tekuéa amortizacija 153 1.357 1.510
Ostalo (manjak,rashod) - - -
Stanje na dan 31. decembra 2011. 898 8.042 8.940
Sada@jg vrednost na dan 31. decembar 2011. 1.397 153.809 155.206

Na dan 31. decembra 2011, godine, nekretn

ine sa sada¥njom vrednosti od RSD 153.809 hiljada

uspostavljena je hipoteka kao sredstvo obezbedenja otplate kredita.



13.

14.

150

16.

17.

Industrijske nekretnine a.d. Beograd

Napomene uz konsolidovane Sfinansijske izvestaje

STALNA SREDSTVA NAMENJ ENA PRODAJI 1 SREDSTVA IZ POSLOVANJA KOJE
SE OBUSTAVLJA

U hiljadama RSD

Stalna sredstva namenjena prodaji

Stanje na dan 31. decembra

POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD

Kupci u zemlji
Ostala potraZivanja iz poslovanja

Saldo na dan 31. decembra

GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI

U hiljadama RSD

Tekuéi ratun
Devizni radun

Stanje na dan 31. decembra

2011.

342.143

342.143

2011.

338
88

487

2011.

46.455
105

46.560

POREZ NA DODATU VREDOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD

Porez na dodatu vrednost
Aktivna vremenska razgranicenja

Stanje na dan 31. Decembra

OSNOVNI KAPITAL

Ukupan upisan i uplaéen osnovni kapital Dru$tva izn

2011.

103
15

118

osi 545.036.580,00 RSD i podeljen je na

1.007.958 obi&nih akcija nominalne vrednosti jedne akcije 540,00 RSD i 1.369 prioritetnih
akcija, nominalne vrednosti jedne akcije od 540,00 RSD. Akcija glase na ime.

Pregled vlasni$tva po osnovu obi¢nih akcija je sledeée



Industrijske nekretnine a.d. Beograd
Napomene uz konsolidovane Sfinansijske izvestaje

% uceiéa u vlasnistvy
DANUBE FOODS GROUP BV ‘ 79,36
IDUSTRIJSKE NEKRETNINE 2,26
AKCIONARSKI FOND AD BEOGRAD 1,33
Ostali 17,05
Ukupno 100,00
Pregled akcionara po osnovu prefercijalnih akcija je sledece

% ulelcéa u vlasnistvu
INDUSTRIJSKE NEKRETNINE 10,59
Ostali 89,41
Ukupno 100,00

18. DUGOROCNI KREDITI

U hiljadama RSD 2011.
Dugoro&ni kredit 19.904
Tekuce dopeée dugoroénih kredita (7.149)
Stanje na dan 31. decembra 12.755

banke u incijalnom iznosu od EUR 510 hiljada sa kamatnom stopom od 4% plus 6mese&ni euribor.
Kao obezbedenje kredita, Drustvo je uspostavilo hipoteku na gradevinskim objektom.

19.  KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2011.
Tekuée dopeée dugoroénih kredita 7.149
Kratkorotne pozajmice of fiziékih lica 2
Kratkorotne pozajmice od povezanih pravnih lica 19.858

Stanje na dan 31. decembra 28.091




Industrijske nekretnine a.d. Beograd
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje

20. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

Dobavljadi u zemlji 459
Dobavljaéi u inostranstvy 184
Stanje na dan 31, Decembra 643

21 OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

Transakcije sa povezanim licima prikazane su u sledeéoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011,
Kratkorone finansijke obaveze
IMB Milekara Bitola 19,841

Obaveze po osnovu kamata
IMB Mlekara Bitola 1,081

22. POTENCHALNE OBAVEZE
8)  Rezervisanje Po osnovu sudskik sporova

Rukovodstvo Drustva smatra da nema takvih potencijalnih obaveza za koje Drustvo olekuje
da mogu imati materijalno znatajan uticaj na finansijske izvetaje za period koji se zavriava
31. decembra 2011. godine po osnovu sudskih sporova koje Drustvo vodi.

b) Izdata jemstva i garancije

Na dan 31. decembar 2011. godine Dru$tva nema potencijalne obaveze po osnovu izdatih jemstava i
garancija.

U Beogradu, 30. april 2012, godine

Zakonski zastupnik

Nebojsa Jankovic, direktor

/‘/&Sjwq /Mtw@vj’
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AKCIONARIMA
INDUSTRIJSKE NEKRETNINE A.D. BEOGRAD

Izvestaj nezavisnog revizora

Izvriili smo reviziju priloZenih konsolidovanih finansijskih izvestaja Industrijske nekretnine a.d.
Beograd (u daljem tekstu: ,,Drustvo®), koji se sastoje od konsolidovanog bilansa stanja na dan
31. decembra 2011. godine i konsolidovanog bilansa uspeha, konsolidovanog izveStaja o
promenama na kapitalu i konsolidovanog izvestaja o tokovima gotovine Drustva za period koji
se zavriava na taj dan, kao i napomena, koje sadrze pregled osnovnih raGunovodstvenih politika
i drugih napomena.

Odgovornost rukovodstva za konsolidovane finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izve$taja u skladu sa Zakonom o rafunovodstvu i reviziji vaZeéim u Republici Srbiji, i za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu
finansijskih izvestaja, koji ne sadrZe materijalno znadajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili
zbog gresaka u radu.

Qdgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvriene revizije izrazimo misljenje o priloZzenim
finansijskim izve$tajima. Reviziju smo izvs§ili u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji
vaZeéim u Republici Srbiji i Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se
pridrfavamo relevantnih eti¢kih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na natin koji nam
omoguéuje da steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno
znadajne gredke.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju. prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izve$tajima. Izbor procedura zavisi od naSe procene,
ukljudujuéi i procenu rizika od materijalno znadajnih greSaka u finansijskim izvestajima,
nastalih bilo zbog pronevere ili zbog gre$aka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izvedtaja, sa ciljem kreiranja odgovarajuéib revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja
miSljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu
adekvatnosti primenjenih radunovodstvenih politika i opravdanosti znacajnih procenjivanja,
koje je rukovodstvo izvrsilo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i pruzaju osnov za
izrazavanje naseg misljenja.

© 2012 KPMG d.0.0. Beograd, a Serbian limileg Upisani osnovni kapital Druétva o
ligbility company and & member firm of the KPMG EUR 50.780.4Z upladen, odnosno
network of independent member firms affiliated with unet je u celosti.

KPMG iInternational Cooperative (‘KPMG international’), KPMG d.0.0. Beograd je jednotlano

a Swiss entily. All rights reserved. druivo



Misljenje

Po nasem misljenju, konsolidovani finansijski izvedtaji istinito i objektivno, po svim materijalno
znadajnim pitanjima, prikazuju konsolidovano finansijsko stanje Drutva na dan 31. decembar
2011. godine, konsolidovani poslovni rezultat i konsolidovane tokove gotovine za period koji se
zavriava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o raunovodstvu i reviziji vaZe¢im u
Republici Srbiji.

Beograd, 30. april 2012. godine KPMG d.o0.0. Beograd

¥ s
e P {5
W pticodie
vana Manigodi¢
Ovlaséeni revizor
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Vrsta posta

Naziv :INDUSTRWSKE NEKRETNINE AD-NOVOKONSOLIDOVANI

Sediste : BEOGRAD, BATAJNICKI DRUM 14 KM

BILANS STANIA N
7005011837358

na dan 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara

R RTRY,

A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+008) 001 156360 0
00 1. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 . GOODWILL 003
01 bez 012 lIl. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 1154 0
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 155208 0
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja | oprema 006 155206 0
(deo), 029
024, 027(deo), 028 3 |nygsticione nekretnine 007
(deo)
021, 025, 027(deo),
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 009
(010+011)
030 do 032, 039
(deo) 1. Ucesca u kapitalu 010
033 do 038, 038
(deo) minus 037 2. Ostali dugorocnl finansijski plasmani 011
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+0185) 012 389308 0
10do 13, 15 1. ZALIHE 013
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 342143 0
OBUSTAVLJA
1ll. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI }
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 47165 0
20,2122, 08im | 4 potrazivanga 018 487 0
223
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018
24 4. Gotovinski ekvivalenti | gotovina 019 46560 0

Broj zahteva: 290359 Strana 2 od 18



27128 0sim 288 | 1y o0t 18 dodatu vrednost | aktivna vremenska | 118
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021) 022 545668
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 545668
E. VANBILANSNA AKTIVA
(A1.:2A+I:I01;l1-04+1 05+108-107+108-109-110) 101 501326
30 1. OSNOVNI KAPITAL 102 545036
31 1l. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 lll. REZERVE 104
330i 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105
il [t
L e e
34 Vil. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 20999
35 Vill. GUBITAK 109 60859
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCLIE 110 4050
:1211161(3)5('::? REZERVISANJA | OBAVEZE 111 44342
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112
41 1. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 12755
414, 415 1. Dugorocnl krediti 114 12755
41 bez 414 i 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115
e
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 28091
BT B wsteacs ravofrnpoce| 115
4344 3. Obaveze iz poslovanja 119 642
45i46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120
47,48 0uim 451 | &, otz o canowsporseane dodats st 1 | 208
razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 2646

Broj zahteva:290359
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- u hiijadama dinara

498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 545668 0
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125
U dana  304. 2012. godine

Lice o rno za sastavijanje
fi ijskog zvestpja

C

Zakonskl zastupnik

{Hﬁguj,m U%//I'/Z/(ﬂ'

v
Obrazac pronan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( “Siuzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

Broj zahteva: 290359 Strana 4 od 18



Popunjava pravno lice - preduzetnik

[ 20760079 | L J | 107231951

Maticnl broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencijaza privredne registre

I [ N

123 19
Vrsta posla

20 21 22 23 24 25 26

Naziv INDUSTRIJSKE NEKRETNINE AD-NOVOKONSOLIDOVANI

Sediste : BEOGRAD, BATAJNICK! DRUM 14 KM

BILANS USPEHA

7005011837365

uperiod 7.9. 2011 do 31.12.2011

- u hiljadama dinara

A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 37087 0
60i61 1.Prihodi od prodaje 202 36416 0
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203
630 3. Povecanje vrednosti zafiha ucinaka 204
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205
64i65 5. Ostali poslowni prihodi 206 671 0
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 13627 v
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 6597 0
51 2. Troskovi materijala 209 408 0
52 ?a.:'hrg:ikovl zarada, naknada zarada i ostali licni 210 845 0
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 21 1649 0
53i55 5. Ostali poslovni rashodi 212 4128 0
ll. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 23460 0
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 68 0
56 V1. FINANSIJSKI RASHODI 218 782 0
67168 VII. OSTALI PRIHODI 217
57i58 VIil. OSTAL!I RASHODI 218 1 0
IX. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 219 22745 0
OPOREZIVANJA (213-214+ 215-216+4217-218)
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220
69 - 59 élésgg‘?gleAK POSLOVANJA KOJE SE 221
59-69 CX)“B l:lsE';‘er VSJ:ITAK POSLOVANJA KOJE SE 222

Broj zahteva:280359
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- u hiljadama dinara

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 223
(219-220+221.222) 22745
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 4
(220-219+222-221) 22
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski raghod perioda 225 2646 0
722 2. Odlozeni poreski rashod| perioda 226
722 3. Odiozeni poreski prihodi perioda 227
723 D. Isplacena licha primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 228- 226+ 227-228)| 229 20 0
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 228- 227 + 230
228)
A...A", NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 234
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA 232
MATICNOG PRAVNOG LICA
|. ZARADA PO AKCI)I
1. Osnovna zarada po akcliji 233 20 0
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akeiji 234

U @77 QIZO

Zakonski zastupnik

Mg et L

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Maticni broj Sifra delatnosti

Popunjava pravno lice - preduzetnlk
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Popunjava Agencija za privredne registro
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Vrsta posla

123 19 20 21 22 23 24 25 26

Naziv :INDUSTRIJSKE NEKRETNINE AD-NOVOKONSOLIDOVANI

Sediste : BEOGRAD, BATAJNICKI DRUM 14 KM

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

7005011837372
u perioduod 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hilladama dinara
A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOST]

\. Prilivi gotovine iz posiovnih aktivnosti (1 do 3) 301 36995 0
1. Prodaja i primijeni avansi 302 36627 0
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 67 0
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 301 0

lI. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 8) 305 5549 0
1. Isplate dobavijacima i dati avansi 306 4883 0
2. Zarade, naknade zarada | ostali licni rashod| 307 383 0
3. Placene kamate 308
4. Porez na dobitak 309
5. Placanja po osnovu ostalih jawnih prihoda 310 283 0

il Neto priliv gotovine iz posiovnih aktivnost! ( -1 ) 311 31446 0

IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnost! (11 -) 312

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

1. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do § ) 313
1. Prodaja akcija | udela ( neto prilivi ) 314
2. Prodaja nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...Akih 315
sredstava
3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317

5. Primljene dividende 318

Ul Odlivi gotovine iz aktivnost investiranja (1 do 3) 319
1. Kupovina akgija i udela ( neto odtivi ) 320
2. Kupovina nematerijainih utaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA... A kih 321

|_sredstava_

3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322

lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1- 1l ) 323

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnost Investiranja (Il - 1) 324

Broj zahteva: 290359
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- u hiljadama dinara

V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
l. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 15114 0
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326 13375 0
2. Dugorocni | kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327 1739 0
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328
Il. Odiivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4 ) 329
1. Otkup sopstvenih akcija | udela 330
2. Dugorocni | kratkorocn! krediti | ostale obaveze (neto odlivi) 339
3. Finansijski fizing 332
4. Isplacene dividende 333
Iil. Neto priliv gotovine iz aktivnost! finansiranja (1-1) 334 15114 0
IV. Neto odilv gotovine Iz aktivnost! finansiranja (Il -1 ) 335
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 52109 0
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 5549 0
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (338-337) 338 46560 0
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339
A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342
:3 gg‘l;gy;l::gzﬁgu OBRACUNSKOG PERIODA 343 46560 0

u@wg L ‘454‘4 dana 304 2012,

Zakonskl zastupnik

ﬂ{’( ed g U/f/%—ﬂ

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansiskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 | 2/10)
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123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv INDUSTRWSKE NEKRETNINE AD-NOVOKONSOLIDOVAN!

Sediste : BEOGRAD, BATAJNICKI DRUM 14 KM

I

u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hiljiadama dinara

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU |l|||n“||m”

7005011837396

1 Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

401 414 427 440

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena

2 racunovodstvenih politika u 402 415 428 41

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka | promena
3 lracunovodstvenih politika u 403 416 429 442

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan|
4 101.01. prethodne godine 404 417 430 443
(red.br. 1+2-3)

5 Ukupna povecanja u prethodnoj 405

godini 418 431 444

6 Ukupna smanjenja u prethodnoj 408

godini 419 432 445

Stanje na dan 31.12. prethodne
7 | godine (red.br. 4+5.8) | 497 420 433 445

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena

8 | racunovodstvenih potika u tekuco] | 408 21 434 447

godini - povecanje

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka | promena

9 racunovodstvenih politika u tekucoj 408 422 435 448

godini - smanjenje

10 | 01.01. tekuce godine
(red.br. 748-9)

Korigovano pocetno stanje na da
T 410 423 436 449

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411 545038 | 424 437 450

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godinl | 412 425 438 451

Stanje na dan 31.12, tekuce
13 | godine (red.br. 10+11-12) | 413 545036 | 426 439 452
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Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

479

- u hiiadama dinara

492

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

488

481

494

Korigovano pocetno stanje na da
01.01. prethodne godine _____
(red.br. 142-3)

458

489

482

495

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

470

483

496

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-8)

459

472

485

498

Ispravka materijatno znacajnin
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

480

473

486

499

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-8)

482

475

488

501

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

476

489

502

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

463
464

477

490

503

13

Stanjo na dan 31.12. tekuce

godine (red.br. 10+11-12)

485

478

401

504
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- u hifadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

505

518

531

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

519

532

545

Ispravka materijaino znacajnih
grasaka | promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

507

520

533

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine ______
(red.br. 1+2.3)

508

521

534

547

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

522

535

548

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

523

538

549

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine {red.br. 4+5-6)

511

524

537

550

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekuco)
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

552

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

527

540

553

1

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

20999

528

60659

541

4050

554

501326

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

529

542

555

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11.12)

517

20999

530

60859

543

4050

556

501326
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- u hiljladama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

557

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

558

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

559

Korigovano pocetno stanje na dan|
01.01. prethodne godine
{red.br. 142.3)

560

Ukupna povecanja u prethodnoj 561
godini

Ukupna smanjenja u prethodnoj 562
godini

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine (red.br. 4+88) | 53

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena

8 racunovodstvenih politika u tekucoj 564
godini - povecanje
Ispravka materijaino znacajnih

9 gresaka | promeana 585
racunovodstvenih politika u tekucoj

godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanjs na dan

10 | 01.01. tekuce godine 566
(red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

13 Stanje na dan 31.12. tekuce 569

godine (red.br. 10+11-12)

u gwdq}’ S.@ dana 304. 2012. godine

Lice odgAyomo za sastavijanje
finangijskog Izvu?la

Zakonski zastupnik
/¥ Imc

/ H’J?I/@r/aﬁpoéj\

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Industrijske nekretnine a.d. Beograd
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje

Ove napomene uz konsolidovane finansijske izvestajeprivrednog drustva Industrijske nekretnine
a.d. Beograd (u daljem tekstu: ,,Dru$tvo®) koje kao svoju imovinu poseduje privredno drustvo
IMK TRADE DOO iz Kumanova, Industrijska Zona bb, Republika Makedonija, mati&ni broj
06495630.

1. OSNIVANJE 1 DELATNOST

Privredno drudtvo Industrijske nekretnine a.d. Beograd (u daljem tekstu: ,,Drustvo®) osnovano je na
osnovu statusne promene odvajanje uz osnivanje privrednog druitva AD Industrija mleka i mle&nih
proizvida Imlek Beograd — Padinska skela, Industrijsko naselje bb (u daljem tekstu:“statusna
promena’).

Drustvo je registrovano u Registru privrednih registra Agencije za privredne registre 7. septembra
2011. godine po osnovu resenja broj BD105567/2011.

PreteZna delatnost Druitva je kupovina i prodaja vlastitih nekretnina.

Na osnovu Ugovora o odvajanju akcionaskog druitva uz osnivanje akcionarskog drudtva iz
Akcionarskog dru$tva industrije mleka i mle&nih proizvoda Imlek Beograd-Padinska Skela (u daljem
tekstu: ,Imlek ad Beograd*), potpisanog 02 avgusta 2011. godine, definisano je da ukupan upisan i
uplacen osnovni kapital Drustva iznosi RSD 545.037 hiljada. Ukupan upisan i upladen kapital nastao
je smanjenjem osnovnog kapitala akcionarskog drustva Imlek ad Beograd.

Sediste Drustva je Batajnitki drum 14KM, Beograd.

Direktor Drustva je Neboj3a Jankovié.

Na dan 31.12.2011. godine, Drutvo ima jednog zaposlenog.

2.0SNOVA ZA SASTAVLJANIJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
2.1, Izjava o uskladenosti

Drultvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa va¥eéim Zakonom o
raunovodstvu i reviziji Republike Srbije (Slufbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o rafunovodstvu i revizji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri €emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (;,Okvir*), Medunarodni ratunovodstveni standardi
(-MRS“), Medunarodni standardi finansijskog izveltavanja (,MSFI®) i tuma&enja koja su sastavni
deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljuuje osnove za zakljuivanje,
ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski
materijal.

Izmene postojec¢ih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumatZenja koja su sastavni deo standarda izdatih
od strane Odbora za medunarodne rafunovodstvene standarde i Komiteta za tumadenje MSFI do 1.
januara 2009. godine, su zvani¥no usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-00-1380/2010-16
i objavljeni su u Slu¥benom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumadenja standarda,
nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili primenjeni prilikom sastavljanja
priloZenih finansijskih izvestaja.
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PriloZeni finansijski izveitaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadr¥ini i formi
obrazaca finansijskih izvetaja za privredna drutva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje primenu seta finansijskih
izveStaja, Cija forma i sadrZina nisu usagladeni sa onim predvidenim u revidiranom MRS 1 —
Prikazivanje finansijskih izve$taja, &ija je primena obavezna za obradunske periode koji podinju na
dan 1. januara 2009. godine.

2.2. Pravila procenjivanja
Finansijski izve3taji su sastavljeni na osnovu na&ela prvobitne (istorij ske) vrednosti.
2.3. Zvani¢na valuta izve$tavanja

Finansijski izveStaji Drultva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvanitna valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako nije
drugatije naznadeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

2.4. Korii¢enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvetaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od
rukovodstva koridéenje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izves$tajnog perioda. Ove
procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama
raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim
okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju
nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza
moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nain.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ratunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u sludaju da

procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduée periode, u
sluéaju da revidiranje utite na tekuéi i na buduée periode.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Ralunovodstvene politike date u nastavku Dru$tvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izvetajima.

3.1. Konsolidacija

Metod potpunog konsolidovanja

Prilikom izrade konsolidovanog finansijskog izve¥taja za mati®no preduzeée i zavisno drudtvo
primenjuje se metod potpunog konsolidovanja. Metod potpunog konsolidovanja podrazumeva
potpuno spajanje svih istovetnih pozicija po principu stavka po stavka i isklju&ivanje svih vrednosti
sadrZanih u pojedina&nim izvestajima, a koje potiu iz internih odnosa &lanica grupe.

Drudtvo je vlasnik 100% u&eS¢éa u IMK Trejd Kumanov, Makedonija.

(i) Grupa
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Grupu &ine Drudtvo, kao mati&no pravno lice, i IMK Trejd, kao zavisno pravno lice, koje je 100% u
vlasni$tvu Dru§tva.

3.2. Nalelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izvedtaji su pripremljeni u skladu sa natelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ée Drutvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

3.3. Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preratunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trZi§tu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preratunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom tr¥itu deviza, koji je vaZio na dan bilansa.
Nemonetarne pozicije preratunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih pladanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Druitva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja u koje je ugradena valutna klauzula prerafunata su u dinare po srednjem kursu valute
koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu

uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zadtite od rizika u okviru kategorije
ostalih prihoda/rashoda.

Zvani¢ni srednji kursevi zna&ajnijih stranih valuta su:

Valuta 2011.

RSD : 1IEUR 104,6409
MKD: IEUR 61,5050

3.4. Finansijski instrumenti
Krediti i potraivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
pladanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom tr¥i¥tu. Ukljuuju se u tekuéa sredstva, osim
ukoliko su im rokovi dospeca duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluéaju se
klasifikuju kao dugoro&na sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i i ostalih potraZivanja.

PotraZivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinatnog potraZivanja. Ispravka
vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena, odnosno
za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira
kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvriena.
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U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni, sredstva na raunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva sa dospeéem do
3 meseca.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira kori¥¢enjem radunovodstvenog obuhvatanja
na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se dr¥e do dospeéa, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti kori¥¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vri isknjiZenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva
isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili
zadrZano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju kori$éenjem metoda
efektivne kamatne stope.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obraunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvr¥e traZena placanja. U proceni odgovarajuéeg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drudtvo se oslanja na starost potra¥ivanja, ranije
iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima plaéanja. Ovo zahteva procene vezane za
buduée ponaSanje kupaca i time izazvane buduée naplate u gotovini. Stvarni nivo potraZivanja koja su
naplaéena moZe da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, §to moZe pozitivno ili negativno da se
odrazi na rezultate poslovanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca preko ratuna
ispravke vrednosti donosi Upravni odbor Drutva.

Otpis potraZivanja od kupaca se vr$i pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila ukljudena u
prihode Drustva, da je potraZivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo nije
moglo da naplati potraZivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca
donosi Upravni odbor Drustva.

Obaveze iz poslovanja
Obaveze prema dobavljatima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.
3.4. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Potetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme
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vr$i se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koitanja. Nabavna vrednost ukljutuje izdatke direktno
pripisive nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ¢e
buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci 2a to sredstvo
mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine evidentirane su po
nabavnoj vrednosti koju &ini faktura dobavljala uveéana za zavisne troSkove nabavke i trodkove
dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj ralunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva analizira
vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drudtva. Ukoliko postoji
indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se
utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao niZi od
vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeéa vrednost tog sredstva se umanjuje do visine
nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost ve¢a od neto prodajne vrednosti i vrednosti u
upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjiZe direktno u korist ostalih prihoda. Gubsici
po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obradunava se po proporcionalnom metodu primenom
amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina, postrojenja i opreme
amortizuje u jednakim godi¥njim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u
toku godine se obratunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno potev od narednog meseca od
datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnitkom razvoju i promenama na koje utice
veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se
preispituje na godi¥njem nivou ili kada god postoji indikacija da je do§lo do znagajne promene faktora
koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Primenjene amortizacione stope u 2011. godini su sledede:

2011. Procenjeni vek trajanja u
Opis % godinama
Gradevinski objekti 2.5% 40
Kompjuterska oprema 20% 5
Oprema 20% 5

3.5. Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemlji¥te, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine ako se
dre radi poveéanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup klasifikuje se kao
investicione nekretnine ako se kao takvo moZe posebno identifikovati, odnosno ako je njegov najveci
deo dat u zakup, a bezna&ajan deo se odnosi za obavljanje njegove sopstvene delatnosti.

Poletno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vr¥i se po nabavnoj vrednosti ili
po ceni kostanja.
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Naknadni izdaci koji se odnose na veé priznatu investicionu nekretninu uvecavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je verovatno da ¢e priliv buduéih ekonomskih koristi od investicione
nekretnine da bude veéi od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione nekretnine. Svi ostali
naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju se na teret rashoda perioda u
kome su nastali.

Investicione nekretnine &iju fer vrednost je moguée pouzdano utvrditi inicijalno se iskazuju po
nabavnoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom podtene (fer) vrednosti. Podtena (fer)
vrednost odraZava trZi¥ne uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu procene profesionalno
kvalifikovanog nezavisnog procenjivada.

3.7. Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niZa.
Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja
nakon umanjenja cene za tro§kove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovatke robe &ini fakturna cena dobavljada uveéana za zavisne
troSkove nabavke. Cenu koitanja nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda &ine direktni tro¥kovi
materijala i zarada i pripadajuéi deo opstih tro¥kova proizvodnje. Nedovriena proizvodnja i gotovi
proizvodi koji se odnose na konzumna biolo¥ka sredstva i poljoprivredne proizvode su vrednovani po
fer vrednosti. Obratun izlaza zaliha vr§i se po metodi prose&ne ponderisane cene.

Tereéenjem ostalih rashoda vrii se ispravka vrednosti zaliha robe u sluajevima kada se oceni da je
potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. O3teéene zalihe robe i zalihe koje
po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti - obezvredenje
zaliha vrii se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duZe od 1 godine.

3.8. Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drugtvo ima pravnu ili stvarnu obavezu
nastalu kao rezultat prodlih dogadaja i kada je verovatno da ée podmirenje obaveze zahtevati odliv
sredstava s ekonomskim koristima.

3.9. Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osniva&a, Kapital Drustva obrazovan je iz
uloZenih sredstava osnivata Drustva u nov&anom i naturalnom obliku. Osnivaé ne moZe povladiti
sredstva uloZena u osnovni kapital Drustva.

3.10. Prihodi

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znalajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasni3tva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda i
robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obradunskom periodu u kome je usluga pruZena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Finansijski prihodi
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Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzro&nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se
odnose.

3.11. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansy uspeha po nadelu uzrodnosti prihoda i rashoda odnosno na obratunskoj
osnovi i utvrduju se za period kada su nastali,

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju trotkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i uklju¢uju nabavnu
vrednost prodate robe, trodkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove amortizacije i
usluge pruZene od strane treéih lica. Poslovni rashodj obuhvataju i opSte trodkove kao &to su troskovi
zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali trokovi nastali u tekucem
obratunskom periodu.

Finansijski rashodi

rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obratunatu na primljene kredite, koja se evidentira u
bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa natelom uzro&nosti.

3.13. Porez na dobitak

Tekuéi porez

poreskog kredita moZe se Preneti na radun poreza na dobit iz buduéih obradunskih perioda, ali ne duze
od deset godina.

iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih obragunskih perioda, ali ne duze
od deset godina za poreske gubitke do 2010. godine, odnosno ne du%e od pet godina za poreske
gubitke od 2010. godine,

OdloZeni porez
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OdloZeni poreski efekti obratunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove sredstava i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o raunovodstvu
Republike Stbije. Vazede poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope koje su nakon tog dana
stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. OdloZene poreske obaveze priznaju se u
celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne

privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se mogu preneti u

Tekudéi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuéeni su u neto dobitak perioda, izuzev
iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme, kao
ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih rezervi.

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drudtvo je u svom redovnom poslovanju u razli€itom obimu izloZeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

TrZiSnim rizicima,
Riziku likvidnosti,
¢  Kredithom riziku.

Upravljanje rizicima u Drutvy Jje usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZista.

4.1. TrZi$ni rizik

(a)  Rizik od promene kursa stranih valuta

Drudtvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistide iz poslovanja sa razliditim valutama. Devizni rizik nastaje u slu¢ajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izra¥enih u stranoj valuti i/ili sa valutnom klauzulom.
U meri u kojoj je to moguce, Drudtvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne
pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2011. godine:

U hiljadama RSD RSD MKD EUR Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 46.455 105 - 46.560
PotraZivanja 337 150 - 487
Ostala potraZivanja 103 15 - 118
Ukupno 46.895 268 - 47.165
Dugorotne obaveze - - 12.755 12.755
Kratkoro¢ne finansijske obaveze - 19.860 7.149 28.091
Obaveze iz poslovanja 459 184 643
Ostale obaveze 2.646 208 2.854
Ukupno 3.105 20.252 19.904 44.343
Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2011, 43.790  (19.984)  (19.904) 16.628

(®)  Rizik od promene kamatnih stopa
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2011,
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijske obaveze 7.151
7.151
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijke obeveze 19.904
19.904

Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaZe Drustvo kamatnom riziku
tokova gotovine. Tokom 2011. godine, obaveza po kreditu je bila sa varijabilnom kamatnom
stopom, koja je vezana za Euribor.

Rizik likvidnostj

Do 3 meseca 1do5 Prekos

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine __Bodina  godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 46.560 - - - 46.560
PotraZivanja 487 - - - 487
Ostala potraZivanja 118 - - - 118
Ukupno 47.165 - - - 47.165
Dugoroéni krediti - - 12,755 - 12.755
Kratkoro&ne finansijske obaveze 7.023 21.068 - - 28.091
Obaveze iz poslovanja 643 - - - 643
Ostale kratkoro&ne obaveze 2.854 - - - 2.854
Ukupno 10.520 21.068 12.755 - 44.343

Ro&na neuskladenost
na dan 31. decembar 2011. 36.645 (21.068) (12.755) - 16.628

Kreditni rizik
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za izloZenost Drudtva PO osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, potra%ivanja od pravnih i
fizi¥kih lica.

Na dan 31. decembar 2011. godine Druitvo raspolaZe gotovinom i gotovinskim ekvivalentima
u ukupnom iznosu od RSD 46.517 hiljada, $to po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni
kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja po geografskim

regionima data je u sledeéoj tabeli;

2011
U hiljadama RSD

Kupci u zemlji 338
Ostal potraZivanja u inostranstyy 87
Ukupno 425

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oluvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih nov&anih jedinica.

Drustvo prati kapital na osnovy koeficijenta zaduZenosti, koji se izradunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2011. godine, koeficijent zaduZenosti Dru3tva bio je kao $to sledi:

31. decembar

2011,
Obaveze ukupno 44.342
Minus: Gotovinski ekvivalenti gotovina (46.560)
Neto dugovanje (2.218)
Kapital 501.472
Kapital - ukupno 503.690
Koeficijent zaduZenosti 0%

PRIHODI OD PRODAJE
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U hiljadama RSD 2011,
Prihodi od prodaje na domacem trZitu 36.416
Ukupno 36.416

NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE 1 TROSKOVI MATERIJALA

U hiljadama RSD 2011,
* Nabavna vrednost prodate robe 6.597
Utro$eno gorivo i elektri¢na energija 408
Ukupno 7.005

OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hiljadama RSD 2011.
Tro¥kovi transporta 25
Troskovi platnog prometa 12
Tro3kovi zakupnina 25
Tro3kovi poreza 173
Tro3kovi obezbedenja 395
Troskovi neproizvodnih usluga 2.900
Ostali tro¥kovi 599
Ukupno 4.129

FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI

U hiljadama RSD 2011.
Prihodi od kamata 68
Ukupno

Finansijski rashodi

Kamate na bankarske kredite i pozajmice (782)
Ukupno

Neto finansijski rashod (714
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POREZ NA DOBITAK

Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD

Tekuéi poreski rashod
OdloZeni poreski prihod/(rashod)

Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda

Usagla%avanje iznosa tekuéeg poreza na dobitak i proizvoda dobitka
pre oporezivanja i propisane poreske stope

U hiljadama RSD

2011,

2.646

2.646

2011.

Dobitak pre oporezivanja
Obralunati porez po stopi od 10%

20.099
2,010

Efekti stalnih razlika
Efekti privremenih razlika
Ostalo

Iskori$éeni poreski krediti

636

Tekuéi poreski rashod prikazan
u poreskom bilansu

Efekti odlofenih poreza
OdloZeni poreski rashodi

2.646

Ukupan porez na dobitak prikazan
u bilansu uspeha — poreski prihod/(rashod)

2.646

Efektivna poreska stopa

13%

ZARADA PO AKCLJI

U hiljadama RSD

2011,

Neto dobitak
Prose&an ponderisan broj akcija u toku godine

20.099
986.320

Zarada po akciji (dinara)

20
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U hiljadama RSD Licence Avansi Ukupno
Nabavna vrednost

Stanje na dan 7. septembar 2011, 767 1.151 1.918

Nabavke - - -

Ostalo (manjak,rashod,revalorizacija) N - -
Stanje na dan 31. decembra 2011. 767 1.151 2.092
Ispravka vrednosti

Stanje na dan 7, septembar 2011, 628 - 628

Tekuéa amortizacija 139 - 139

Ostalo (manjak,rashod) B - -
Stanje na dan 31. decembra 2011, 767 - 767
Sada¥nja vrednost na dan 31. decembar 2011. - 1.151 1.151

12. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA
Gradevinski

U hiljadama RSD Oprema objekti Ukupno
Nabavna vrednost

Stanje na dan 7. septembar 2011, 2.295 161.851 164.146

Nabavke - - -

Ostalo (manjak,rashod,revalorizacija) - - -
Stanje na dan 31. decembra 2011. 2.295 161.851 164.146
Ispravka vrednosti

Stanje na dan 7. septembar 2011, 745 6.685 7.430

Tekuéa amortizacija 153 1.357 1.510

Ostalo (manjak,rashod) - - -
Stanje na dan 31. decembra 2011, 898 8.042 8.940
Sadain ja vrednost na dan 31, decembar 2011. 1.397 153.809 155.206

Na dan 31. decembra 2011. godine, nekretn

ine sa sada¥njom vrednosti od RSD 153.809 hiljada

uspostavljena je hipoteka kao sredstvo obezbedenja otplate kredita,
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STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI I SREDSTVA 1Z POSLOVANJA KOJE
SE OBUSTAVLJA

U hiljadama RSD

Stalna sredstva namenjena prodaji

Stanje na dan 31. decembra

POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD

Kupci u zemlji
Ostala potraZivanja iz poslovanja

Saldo na dan 31. decembra

GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI

U hiljadama RSD

Tekuéi radun
Devizni radun

Stanje na dan 31. decembra

2011.

342.143

342.143

2011.

338
88

487

2011.

46.455
105

46.560

POREZ NA DODATU VREDOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hilijadama RSD

Porez na dodatu vrednost
Aktivna vremenska razgranicenja

Stanje na dan 31. Decembra

OSNOVNI KAPITAL

2011.

103
15

118

Ukupan upisan i upladen osnovni kapital Drutva iznosi 545.036.580,00 RSD i podeljen je na
1.007.958 obi¢nih akcija nominalne vrednosti jedne akcije 540,00 RSD i 1.369 prioritetnih
akcija, nominalne vrednosti jedne akcije od 540,00 RSD. Akcija glase na ime.

Pregled vlasni$tva po osnovu obi¥nih akcija je sledeée
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% uteléa u vlasnistvu
DANUBE FOODS GROUP BV 79,36
[DUSTRIJSKE NEKRETNINE 2,26
AKCIONARSKI FOND AD BEOGRAD 1,33
Ostali 17,05
Ukupno 100,00

Pregled akcionara po osnovu prefercijalnih akcija je sledeée
% ute¥€a u vlasnistvu

INDUSTRIJSKE NEKRETNINE 10,59
Ostali 89,41
Ukupno 100,00

18. DUGOROCNI KREDITI

U hiljadama RSD 2011.
Dugoro&ni kredit 19.904
Tekuée dopeée dugoro&nih kredita (7.149)
Stanje na dan 31. decembra 12.755

Dugoroni kredi odnosi se na kredit odobren 10. avgusta 2006. godine na 90 meseci od Stopanske
banke u incijalnom iznosu od EUR 510 hiljada sa kamatnom stopom od 4% plus 6mesedni euribor.
Kao obezbedenje kredita, Drustvo je uspostavilo hipoteku na gradevinskim objektom.

19. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2011.
Tekuée dopeée dugoro¥nih kredita 7.149
Kratkoro&ne pozajmice of fizigkih lica 2
Kratkorone pozajmice od povezanih pravnih lica 19.858

Stanje na dan 31. decembra 28.091
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20. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

U hiljadama RSD : 2011.
Dobavljati u zemlji 459
Dobavljadi u inostranstvu 184
Stanje na dan 31. Decembra 643

21. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

Transakcije sa povezanim licima prikazane su u sledeéoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011.
Kratkorotne finansijke obaveze
IMB Mlekara Bitola 19,841

Obaveze po osnovu kamata
IMB Mlekara Bitola 1,081

22. POTENCIJALNE OBAVEZE
a)  Rezervisanje po osnovu sudskik sporova

Rukovodstvo Drudtva smatra da nema takvih potencijalnih obaveza za koje Drustvo o&ekuje
da mogu imati materijalno znacajan uticaj na finansijske izveStaje za period koji se zavriava
31. decembra 2011. godine po osnovu sudskih sporova koje Drustvo vodi.

b) Izdata jemstva i garancije

Na dan 31. decembar 2011. godine Drustva nema potencijalne obaveze po osnovu izdatih Jjemstava i
garancija.

U Beogradu, 30. april 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik
finanijskih izvestaja [
Ljilj Nebojsa Jankovic,direktor

0j an(;vic
e

‘ //egjw /le@uj



Na osnovu Clana 50. Zakona o trzistu kapitala (,,Sluzbeni glasnik RS* br. 31/2011) i ¢alna 3.
Pravilnika o sadrzini objavljavanja godidnjih, polugodidnjih i kvartalnih izvepstaja javnih drudtvaa
(..Sluzbeni glasnik RS* br. 14/2012), izdavalac

INDUSTRIJSKE NEKRETNINE A.D. BEOGRAD
objavljuje

KONSOLIDOVANI GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU AKCIONARSKOG
DRUSTVA ZA 2011. GODINU

I OPSTI PODACI

Poslovno ime: Industrijske nekretnine a.d. Beograd
SediSte i adresa: Batajni¢ki drum 14 km, Zemun, Beograd
Matiéni broj: 20760079

PIB: 107231951

Web adresa: www.industrijskenekretnine.rs

Broj resenja upisa BD 105567/2011

u sudski registar:

Sifra delatnosti: 6810

Vrednost osnovnog kapitala 545.036.580

u RSD na 31.12.2011:

Deset najvecih akeionara (31.12.2011):

Poslovno ime / Prezime i ime Broj akeija | Ucesce u osnovnom kapitalu
DANUBE FOODS GROUP BV, THE 95T 79.25647 %
INDUSTRIJISKE NEKRETNINE A.D, 23.007 227944 %
ARCIONARSKI FOND AD BEOGRAD 13.383 1.32593 %
ZVEZDARA-CER DOO BEOGRAD [1.691 1.15830%
ARTIO INT. EQUITY FUND 8.730 0.86493 %
GUSTAVIADAVEGARDH FONDER AKTIE 7.767 | 0.76952 %

| TRGOVINA CER DOO 4.298 | 042583 %
DELTA GENERALI OSIGURANIE AD 4.162 041235 %
ERSTE BANK CUSTODY 3.130 (.31011 %
BANCA INTESA KASTODI ; 2.283 (.22619 %

Podaci o zavisnim drustvima:
100% udela u preduzecu za proizvodnju, usluge i treovinu IMK TREID d.o.0. Kumanovo —
Makedonija

Naziv ovlaséenog revizora: KPMG d.o.o. Beograd

Organizovano trziSte na kojem  Beogradska berza
se treuje akeijama drustva:



II PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA
Drustvo je osnovano je na osnovu statusne promene akcionarskog drustva Imlek Beograd. Statusna
promena se sastojala u odvajanju uz osnivanje novog akcionarskog drustva Industrijske nekretnine

a.d. Beograd.

U prethodnoj godini ostvaren je sledeci rezultat:

Ukupni prihod (u 000 din): 37.155
Ukupni rashod (u 000 din): 14.410
Dobitak pre oporezivanja 22.745
(u 000 din):

Neto dobitak (u 000 din): 20.089

111 OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA, PROMENA U POSLOVNIM
POLITIKAMA DRUSTVA, KAO I GLAVNI RIZIK I PRETNJE

Tokom 2012. godine ofekujemo dalji pad cena na trZiStu nekretnina 3to ce direkino uticati na
poslovanje preduzeca. Stoga ¢e Drustvo pokusati da naredni period iskoristi za realizaciju sledecih
aktivnosti:
- Regulisanje pitanja prava svojine 1 prava vlasnidtva nad nepokretnostima;
- Nastavak procesa legalizacije nelegalnih objekata u vlasnistvu kompanije:
- Angazovanje odgovarajuéeg stru¢nog kadra neophodnog za sprovodenje operativnih i
strateskih aktivnosti u kompaniji.
Ne ofekujemo znacajnije promene u poslovnim politikama drustva.

IV OPIS SVIH VAZNIJIH DOGAPAJA KOJI SUNASTUPILI NAKON 31.12.2011.
GODINE

Na Skupitni akcionara dana 30.03.2012. godine doneta je Odluka o sticanju sopstvenih akcija.
Upravni odbor Drustva je dana 30.05.2012. godine doneo Odluku o sticanju sopstvenih akcija, te je
sprovedena Ponuda za otkup akeija u trajanju od 13.06.2012. do 29.06.2012. godine na osnovu koje
je Drustvo steklo 19.233 obiénih akcija. §to predstavlja 1.91% ukupno registrovanih obiénih akeija.
V ZNACAJNI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

Nije bilo znacajnih poslova sa povezanim licima.

VI AKTIVNOSTI U OBLASTI ISTRAZIVANJA I RAZVOJA

Nije bilo aktivnosti u oblasti istrazivanja i razvoja.

Beograd, 10.07.2012. godine
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TEKUCI RACUN: 170-10000-84, PIB: 100204915, mat.br: 17308386, s.del: 74120

PREDMET:IZJAVA LICA ODGOVORNOG ZA SASTAVLJANJE
KONSOLIDOVANOG FINANSIJSKOG IZVESTAJA

Ja, Ljiljana Stojanovic JMBG 1105956335205 iz Beograda ulica Jurija Gagarina
184 kao direktor preduzeca “Skipper Mark” doo iz Beograda, ulica Brace Nikoli
262, P1B:100204915, Maticni broj: 7308386 kome je ugovorom povereno vodjenje
poslovnih knjiga i izrada zavrsnog komsolidovanog finansijskog izvestaja za
“‘Industrijske nekretnine” AD iz Beograda, ulica Batajnicki drum 14 km,
PIB:107231951, Maticni broj:107231951, pod punom materijainom i moralnom
odgovornoscu izjavljuiem da je, prema mom najboliem saznanju, godisnji
konsolidovani finansijski izveStaj sastavljen uz primenu odgovarajuéih
medjunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i da daje istinite i objektivhe
podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i
gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva.

U Beogradu,30.04.2012.

B race Nikolica br. 26a, 11000 Beogrm{, Serbia, TEL: +381 11 2604 842, FAX: +381 112604 827,
il: ski absolutok.net




INDUSTRUSKE NEKRETNINE AD BEOGRAD
Broj: 58

Datum: 22. 06. 2012,

Beograd

Na osnovu €. 16.6 Statuta, Skupitina INDUSTRIJSKE NEKRETNINE AD BEOGRAD. na
redovnoj godisnjoj sednici dana 22. 06. 2012, godine donosi sledeéu

g D E K U

1. Usvaja se konsolidovani finansijski izvesraj INDUSTRIJSKIH NEKRETNINA AD
BEOGRAD za poslovnu 2011, godinu.

Prilog:

I. Konsolidovani izvestaj

PREDSEDNIK SKUPSTINE

INDUSTRIISKE NEKR%{;’INE AD BEOGRAD

A
(Aleksandariijosevic)




