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Fopunjava pravne lice - preduzetnlk

20456136 | | ] | 105763896

Maticni broj Sifra delatnosti PiB

Popunjava Agencija za privredns reglstre

[ I O

123 19
vrsta posla

20 21 22 23 24 25 26

Naziv ;CITADEL INVESTMENTS AD

Sediste : BEQGRAD, VLADIMIRA POPOVICA &

BILANS STANJA
7005011248567

na dan 31,12.2011. godine

i

- u hiljadama dinara

A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 247322 508095
00 1. NEUPLAGENI UPISANI KAPITAL Qo2
012 1. GOODWILL 003
{1 hez 012 [H. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004
. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | o
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 05
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 0086
{den), 029
024, 02(5(:;0)' 028{ > investicione nekretnine 007
021, 025, 027(deq), ;
028(deo) 3. Bioloska sredstya 008
V. DUGORCCHNI FINANSIJSK! PLLASMANI
(010+011) o0g 247222 598085
030 d(odgi}& 039 1 1. Ucesca u kaptalu o0 247222 598095
033 do 038, 039 . . _— .
(deo) minus 037 2. Ostali dugeoroeni finansijski plasmani 011
B. DBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 1628 141
10 do 13,15 . ZALIHE 013
Il STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJ! |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLJA
Ili. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 15 1626 141
20,21122,08im | 4 p P
223 . Potrazivanja 018 30 9
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 1360 0
24 4. Gotovinski ekvivalenti i golovina 049 235 140

Broj zahteva: 276586
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- u hiljadama dinara

27 | 28 osim 288 rsézF;?;? cr;a;jgodatu vrednost 1 aktivha vremenska 020
288 ¥, ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 248848 p88238
29 D. GUBITAK {ZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 248848 598235
E. VANBILANSNA AKTIVA 025
a'mﬁ:m:om 05+106-107+108-109-110} 101 211396 565682
30 |. OSNOVN! KAPITAL 102 240700 240700
31 1. NEUPLACENI UFISAN! KAPYTAL 103
32 . REZERVE 104 0 1536
330 331 IV, REVALORIZACIONE REZERVE 105 o} 342861
32 | Vrin OB VREDNOST 108
V1. NEREALIZOVAN| GUBICI PC OSNOVU
333 HARTIJA OD VREDNOST! 107
34 VIl. NERASPOREDJEN! DOBITAK 108 13824 13824
35 Vil GUBITAK 108 43128 33238
0371237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
ﬁgfﬁgfﬁg:\m REZERVISANJA | OBAVEZE 111 37452 32554
a0 |. DBUGOROCNA REZERVISANJA 112
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115} 113
414, 415 1. Dugorocni krediti 14
41 bez 4147 415 | 2. Ostale dugorocne vbaveze 115
| a0 210128, 116 37452 32554
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117
2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji
427 i sredstava poslovanja koje se obustavija 18
43044 3. Obaveze iz poslovanja 119 30788 32554
451 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120
7,48 osm a1 | & O o e e e | 1
razgranicen|a
481 6. Obaveze po osnovy poreza na dobitak 122 6666 0
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- u hiljadama dinara

408 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 243848 598236
89 D. VANBILANENA PASIVA 125

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

Zakonskl prik

4

/

Obraza¢ propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva. zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

Broj zahteva: 276586
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- [ 20455136 | i J
Maticni braj Sifra delatnosti

Popunjava pravno lice - praduzetnlk

106763866

PIB

Vrsta posla

Popunjava Agencija za privradna registre

(750 ] I:l O O

123 20 21 22 23 24 25 28

Naziv :CITADEL INVESTMENTS AD

Sediste : BEDGRAD, VLADIMIRA POPCVICA 6

BILANS USPEHA
7005011248574

u pericd 01.01.2011 do 31.12.2011

M

- u hiljadama dinara

A. PRIHODI | RASHODI 1Z REDOVNOG
POSLOVANJA
1. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+208) 2 145836 11
6061 1.Prihodi od prodaje 202
&2 2. Prihodi o0 aktiviranja ucinaka i robe 203
830 3. Povecanje vrednosti zalina ucinaka 204
631 4, Smanjenje vrednost| zalina ucinaka 205
64 i85 5. Ostali poslovni prihadi 206 145836 11
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 74567 168372
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208
51 2. Troskovi materijala 208
52 ?é;rggrovi zarada, naknada zarada i ostali licni 210
54 4, Troskovi amorlizacije i rezervisanja 211
53i58 5. Ostali poslovni rashedi 212 74567 16372
ill, POSLOVNI DOBITAK (201-207} 213 71268 0
V. POSLOVN] GUBITAK (207-201) 214 ¢ 16361
66 V, FINANSHSKI PRIHODI 215 27852 0
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 26073 43
87168 VIi. OSTALE PRIKODI 217
57158 Viil. OSTAL: RASHODI 218 18071 0
IX. DOBITAK 12 REDOVNOG POSLOVANJA PRE 219
OPOREZIVANJA (213-214+ 215-216+4217-218)
e e | >
69 - 50 )éléug}‘gvnﬁngAK POSLOVANJA KOJE SE 224
59 - 69 EIEB'LI;‘SEJEVSJ:ITAK POSLOVANJA KOJE SE 222

Broj zahteva: 276586
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AT

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

- u hiljadama dinara

(219-220+221-222) 223
Ezeagﬁgggz?gﬁ)OPOREzwANJA 224 3223 16404
G, POREZ NA DOBITAK
724 1. Poreski rashod perieda 225 8668 0
722 2. Odiozeni poreski rashodi pericda 226
722 3. Qdlozeni poreski prihodi pericda 227
723 D. isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. KETQ DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227-228) | 229
Ei;l]ETO GUBITAK {224- 223+ 225+ 226~ 227 + 230 2889 16404
A.. A" NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJ! PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 282
I. ZARADA PO AKCLJI
1. Osnevna zarada po akgciji 233
2. Umanjenja (razvodnjena} zarada po akgiji 234

U dana 242, 2012,

o5
o
Lice odgovorno za sastavljanje ‘é}
finansijskoyg izvestaja <

ﬁ%25/£V%t3Q4VWM/

X

MR ADEL
INVESTMENTS )

Leognpd

Zakonskl zast

Obrazac propisan Pravilnikom ¢ sadrzini i formi abrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike { “Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/081 2/10)

Broj zahteva: 276586
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Popunjava pravna lice - preduzetnik

. I 20455136 | | | [ 105763896 |
Maticni broj Sifra delatnosti PiB

Popunjava Agencija za privredne rogistre

(00 O

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :CITADEL INVESTMENTS AD

Sediste : BEOGRAD, VLADIMIRA POPOVICA &

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE m"“"mﬁm‘

|

u perlodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hijadama dinara

7005011248581

A. TOKOV] GOTQVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

I, Prilivi gotovine Iz poslovnih aktivnosti {1 do 3) 301 858¢ 10
1. Prodaje | primljeni avans 302

2. Primljene kamate iz poslovaih aktivnosti 303 8589 10
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja apd

li. Odlivi gotovine iz poslovnlh aktivnosti {1 do 5} ans 7133 18
1. Isplate dobavijacima i dati avans! 306 7133 18
2. Zarade, naknade zarada i oslali licni rashodi 307

3. Placena kamate 308

4. Porez na dobitak 309

5. Placanja po osnovu ostalih jaynih prioda 310

I Neto priliv gotovins iz poslovnih aktivnost! (1) 314 1456 ol
V. Neto odliv gotovine Iz poslovnih aktivnostl { 11 -1} 32 o] 8

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

1. Prillvi gotovine iz aktivnost! investiranja {1 do 5) 313

1. Prodaja akcila i udela ( neto prilivi } 314

2. Prodaja nematarialnih ulaganja, nekretnina, posirojenja, opreme | bioloA. .. A'kih 215

sradstava

3. Ostali finansijski plasmani { neto prilivi } 318

4. Primljene xamate iz aktivnosti investiranja 317

5. Primljene dividende 38

1I. Odiivi gotevine iz aktivnost] investiranja (1 de 3 ) 319 1360 ¥
1. Kupavina akcija | udeta { neto adlivi 3720

2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA. .. Akih 321

sredstava

3, Ostali finansijski plagmani ( neto odiivi ) 322 1360 e}
1. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (111 ) 323

IV, Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja {il - 1 } 324 1360 0
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V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

- u hlljadama dinara

B

(338-339+340+341-342)

1. Prilivi gotovine 1z aktivnosti finansiranja (1 do 3} 25

1. Uvecanje osnovhog kapiaia 326

2. Dugoroeni i kratkorocni krediti { neto prifivi ) zy

3. Ostale dugorocne | kratkorocne obaveze 328

1l Cdlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja {1 do 4) 329

1. Otkup sopstvenih akeija i udela 330

2. Dugoroeni i kratkarocni krediti | ostale obaveze (neto odlivi) 331

3. Finansijski lizing 332

4. Isplacene dividende 333

Ill. Neto priliv gotovine iz aktivnost! finansiranja (1 -11) 334

iv. Neto edliv gotovine iz aktivnosti finansiranja {1l - 1) 335
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 858% 10
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE {305+319+329)} 337 8493 18
D]. NETQ PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 96 0
E. NETO ODLIV GOTOVINE { 337-338) 338 o 8
A...A" GOTOVINA NA POCETKL OBRACUNSKOG PERICDA 340 140 148
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVLU PRERACUNA GOTOVINE 341
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 343 235 140

u dana 242 201

Lice odgovorno za sastavijanje 43 v
finansijskog lzvestaja 2

: INVESTVWENTS /

y

CeogrAA

Zakonski zastu,

/

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 210

Broj zahteva: 276586
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

’ [ 20455136 | I ] [ 1057638896 |
Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencila za privredne regisire

o

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :GITADEL INVESTMENTS AD

Sediste ; BEOGRAD, VLADIMIRA POPOVICA €

[l

u perlodu od  01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU “ Hmﬂllimnﬂ

7005011248604

Stanje na dan 01.01. prethodne
1 godine 401 240700 [ 414 427 440

Ispravka materijaino znacajnih

gresaka i promena
2 | racunovodstvenih politika u 402 415 423 441

prethodnoj godini - povecanje

{spravka materijgino znacajnih

gresaka i promena
3 racunovedstvenih poliika u 403 416 429 442

prethodnoj godini - smanjenje

Korlgovano potetno stanje na dan|
4 | 01.01. prethodne godine 404 240700 | 417 430 443
{rod.br, 1+2-3}

5 Ukupna povecanja u prethodno| 405 418 431 444
godini
Ukupna smanjenja u prethodnoj

& godini 408 419 432 445
Stanje na dan 31.12. prethodne

7 | godine {red.br. 4+5-8) 407 240700 | 420 433 446

tspravka materijaing znacajnlh
grasaka i promena

8 racunovodstvanih polilika u tekucs 408 421 434 aadl

godini - povecanije

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

9 racunovedsivenih politika u tekucoj 409 422 435 448

godini - smarnjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 } 01.01. tvkuce godine 410 240700 | 423 436 445
{red.br, 7+8-9)

11 | Ukupna povacanja u tekucoj godini | 411 424 437 450

12 {Ukupna smanjenja u lekucoj godini | 412 425 438 451
Stanje na dan 31.12. tekuce

13 | godine ired.br. 10+11-12) | 413 240700 | 426 439 452
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Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

1536

465

664718

479

- u hiladama dinara

492

Jspravka materijalne znacajnih
gresaka [ promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka materijaing znacajnih
gresaka i promena
racunovadsivenih politika u
prethadno] goding - smanjenje

455

468

431

454

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne gotdine
(red.br. 1+2-3)

456

1536

459

869718

482

485

Ukupna povacanja u prethodngj
godini

457

470

483

496

Ukupna smanjenja u prethodnoj
gedini

458

471

326857

484

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-8)

459

1538

472

342861

485

498

Ispravka materijaine znacajnih
gresaka i promena
racunevodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanie

460

473

486

494

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekuco)
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan)
01.041. tekuce godine
{red.br, 7+8-8)

462

1536

475

342861

488

501

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

476

488

502

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

1538

477

342861

490

503

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine {red.br. 10+14-12)

465

478

491

504
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Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

505

13824

518

16835

531

- u hiljadama dinara

508843

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunsvodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

519

532

545

Ispravka materijalne znacajnih
gresaka | promena
racunovodatvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

807

520

533

546

Korlgovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
{red.br, 1+2-3)

508

13824

521

16835

534

547

908543

Ukupna povecanja u prathodne)
godini

509

522

16404

535

545

18404

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

523

536

548

326857

Stenje na dan 31.12. prethodne
godine {red.br. 4+5-6)

511

13824

524

33239

537

550

565682

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenin politika v tekucy]
godini - povecanje

512

528

538

551

Ispravka materijaino znacajnin
gresaka i promena
racunovodstvenih politika 1 tekucoj
godini - smanjenje

513

528

539

552

10

Korigovano pocetno atanje na dan
01.01, tekuce godine
(rod.br, 7+B-9)

514

13824

527

33239

540

553

563682

#1

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

528

0889

541

554

9888

12

Ukupna smanjenja u tekucoj gedinl

516

620

542

555

344397

13

Stanja na dan 31.12. tekuce
goding {red.br. 10+11-12}

817

13824

530

43128

543

556

211386

Broj zahteva: 276686
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- u hiljadama dinara

Stanje na dan M1.01. prethodne 557
godine

ispravka materijalno znacajnih

2 gresaka | promena 556
racunovodstvenih politka u

prethodnoj godini - povecanje

fspravka materijalno zracajnih

3 gresaka i promena 550
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - sanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 (.01, prethodne godine 560
jred.br. 1+2-3)

Ukupna povecanjg u prethodnoj
5 godini 561
LUkupna smanjenja u prethodnej
6 godini 562
7 Stan}e na dan 31.12. prethodne 563

goedine {red.br, 4+5-6)

Ispravka materijalno znacajnih
8 gresaka i promena 564

racunevodstvenih politika u tekuco
godini - povesanje

lspravka materijalno znacajnih
9 gresaka i promena 565

racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 566
{red.br. 748-9)

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 |Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine (red.br. 10+11-12) | 559

13

U dana

Lice odgovorne za sastavljanje
finansljskog izvestaja

Wﬂ” y
/ /

QObrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za priviedna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 1 2/10}

Zakonskl z flk
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

? [ 20455136 ] I J | 105763895
Maticni broj Sifra detatnosti PiB

Popuniava Agencila za privredns registre

(zs0] D I

123 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :CITADEL INVESTMENTS AD

Sediste : BEOGRAD, VLADIMIRA PGPOVICA &

TR

za 2011. godinu

| OPSTi PODACIO PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

1. Broj meseci posiovanja (oznaka od 1do 12) 601 12 12
2. Oznaka za velicinu (ozhaka od 1do 3) 602 1 1
3. Oznaka za vlasnistvo {oznaka od 1 do 5) 603 2 2
4. Broj stranih (pravnih ili fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604
§. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajer svakog meseca (ceo broj} B80S

I BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznosi u hiljadarna dinara

o1 4. Nematerijalna ulagarja

1.1. Stanje na pocetku godine 608
1.2. Povecanja {nabavke) u toku godina 607 FHIHXIIARIXRIN
1.3. Smanjenja u toku godine 608 FOCRIHHOOIORKK
1.4. Revalorizacija 609 SO AHAK
1.5, Stanje na kraju godine 810
(606+607-608+609)
2. Nekretnine, postrojenja, opremai

02 bicloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611
2 2. Povacanja (nabavke} u toku godine 612 HHOCOOCKKAAXX
2.3, Smanjenja u toku godine 513 OO KAHK
2.4. Revalorizacija 514 HOOORRKHKXKXRXK
2.5. Stanje na kraju godine 815
(811+612-613+614)
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Il STRUKTURA ZALIHA

10 1. Zalihe matsrijala

- iznesi u hiljadama dinara

616

11 2. Nedovrsena proizvodnja 817
12 3. Gotovi proizvodi 618
13 4. Roba 819
14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji 820
16 8. Dati avansi 6821
7. SVEGA (616+817+618+619+620+621=013+014) 622

IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA

- iznosi u hiljadama dinara

3oc 1. Akeijski kapital 623 240700 240700
u tome : strani kapital 624

01 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovomoescu R2&
u tome : strani kapital 526

02 3. Ulozi clanova ortackog | komanditneg drustva 527
u tore ; strani kapital 628

303 4. Drzavni kapital 629

304 5. Drustveni kapital 830

305 6. Zadruzni udeli 831

309 7. Ostali oanovni kapital 832

30 SVEGA (823+625+627+629+630+831+632=102) 833 240700 240700

V STRUKTURA AKCLISKOG KAPITALA

- broj akeija kac ceo broj
- iznosi u hijadama dinara

1. Oblcne akclie
1.1. Brej obicnih akeija 634 2407 2407
deo 300 1.2. Nominalna vrednast obicnih akeija - ukupno 635 240700 240700
2. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioritetnih akeija 636
deo 300 2.2. Nominalna vrednost prioritetnih akeija - ukupno 837
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akella (635+637+623) 638 240700 240700

Broj zahteva: 276586
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=) #50

VI POTRAZIVAN.E | OBAVEZE

- iznosgi u hijadama dinara

30 1. Potrazivanja po osnovu prodaje 639
{stanje na kraju goding B39 <= 016)
2. Obaveze iz poslovanja
43 (stanie na kraju godine 640 <= 118} 840 30786 32554
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknadu
deo 228 stete (dugovni promet bez pocetnog stanja) 641
27 4. Porez na dodalu vrednost - prethodni porez 6472
{godisnji iznos po poreskim priavama)
5. Obaveze iz poslovanja
43 {potrazni promet bez pacetnog stanja) 643 14230 32554
450 6. Obaveze za neto zarade | naknade zarada 644
{potrazni promet bez pocetnog stanja)
451 7, Obaveze za porez na zarade i naknade zavada na teret zaposienog 645
(poirazni promet bez pooetnog stanja)
4 8. Obaveze za doprinose na zarade | naknade zarada na teret 64
52 zaposlenog (potrazni promet bez pocetnog stanja) 6
, 9. Obaveze za dividende, ucesce u dobitku i licna primanja poslodavea
461, 4621723 | (notrazni promet bez pocetnog stanja) 547
85 10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugoverima 648
4 {potrazni promet bez pocetnog stanja)
47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po pereskim priavama) 649
12, Kontrolni zbir {od 839 do 6439) 650 45016 65108

Vil DRUGI TROSKOVI | RASHODI

1. Troskovi goriva | energije

- iznosi u hiljadama dinara

651
520 2. Troskovi zarada | naknada zarada (bruto) 852

3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
521 posiodaveca 653
522, 523, 524 | 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto} po osnovu ugovora 654
526 5. Troskovi naknada clanovima upravneg i nadzornog odbora (bruta) 655
529 8. Ostali licni ragshodi | naknade 656
53 7. Troskovi proizvodnih usiuga 657
533, dengg‘-o i deo 8. Troskovi zakupnina 658
deo Sdifédsazosﬂﬁ ! 9. Troskovi zakupnina zemljista 659
536, 537 10. Troskovi istrazivanja i razvoja B&O
540 11, Troskovi amontizacije 651
552 12. Troskovi premija csiguranja 862
553 13. Troskovi platnog prometa 6853

Broj zahteva: 276585
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- iznosi v hiladama dinara

554 14. Troskovi clanarina 664
555 15. Troskovi poreza balats]
556 18. Troskovi doprinosa 666
562 17. Rashodi kamata 667
dee 380, o0 %1 11 18. Rashodi kamata i deo finansiskih rashoda 668
deo 560, deo 5611 . - .
dea 562 19, Rashedi kamata po kreditima od banaka i dfo €59
2 20. Rashodi za humanitarna, kuiturne, zdravstvene, obrazovne, naucne 570
deo 579 i verske namane, za zastitu covekove sredine | za sportske namene
21. Kontrolni zbir {od 651 do §70) 671

Vill DRUGI PRIHODI

=

- iznosi u hlljadama dinara

&80 1. Prihodi od prodaje robe 672
2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i 673
640 povracaja poreskin dazbina
541 3. Prihodi pa osnovu usloviienin donacija 674
deo 850 4. Prihodi od zakupnina za zemfjiste 875
651 5. Prihodi od clanarina 676
dea 55%}5‘;‘30 661, | &. Prihodi od kamata 677 8558 0
deo 660, deo 661 i} 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostalim 678 8588 0
deo 662 finansijskim organizacijama
deo 660, deo 661 i 8. Prihodi na ognovu dividendi i ucesca u dobitku 679
deq 668
8, Kontrolni zbir (672 do 679) 680 17176 4]

Broj zahteva 276585
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1X OSTALI PODACI

1. Obaveze za akcize (prema godisnjem cbracunu akciza)

- iznosi v hiljadama dinara

8. Kontrolinj zbir { od 681 do £37)

€81
2. Obracunale carine i druge uvozne dazbine {ukupan godisnji iznos prema cbracunu} 682
3. Kapitaine subvencije { druga drzavna dodsljivanja za izgradnju t nabavku osnovnih 583
sredstava i nematerijainih ulaganja
4, Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice tekuch troskova poslovanja 6684
5. Ostala drzavna dedsljivanja 645
6. Primljene donacije 1; inostranstva | druga bespovratna sredstva u noveu li naturi od 686
inostranih pravnih i fizickih lica
7. Licna primanja preduzetnika iz nete dobitka (popunjavaju samo preduzetnici) 687
€88

u dana 242 2012 goding

Lice cdgovorno za sastavijanje
finansljskog izvestaja

Zakonski zas: 13

Obrazac propisan Pravilnikern o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 1 2/10)

Broj zahteva: 276586
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BILANS STANJA
Na dan 31. decembar 2011. gedine
{U hiljadama dinara}

Napomena
AKTIVA
Stalna sredstva
Ue$éa u kapitalu 4.3.

Dugoroéni finansijski plasmani

Obrtna sredstva

PotraZivanja

Kratkoroéni finansijski plasmani

Goltovina | gotovinski ekvivalentl 4.4,
Gubitak iznad visine kapitala

OdloZena poreska sredstva
AVR
Ukupna aktiva

PASIVA

Kapital

Akcijski kapital

Rezerve iz kapitala
Revalgrizacione rezerve
Nerasporedeni dobitak
Gubitak do visine kapitala

Kratkorofne cbaveze 4.5
Obaveze iz poslovanja

Qbaveze pa osnovu poreza na dobitak

Porez na dedatu vrednost

Ukupna pasiva

CITADEL INVESTMENTS A.D. BEOGRAD

Na dan Na dan
31.12.2011. 31.12.2010.
247,222 5838.095
247.222 598.095
30 1
1.360 -
236 140
1.626 141
29
182 68
248.848 598.236
240.700 240,700
1.536
342.861
13.824 13.824
-431.128 -33.239
211.396 B565.682
30.786 32.554
6.666
37.452 32,554
248.848 598.236

Napomene na narednim stranama tine
sastavni deo ovih finansijskih izveitaja.



CITADEL INVESTMENTS A.D. BEOGRAD

BILANS USPEHA
Od 01. januar- 31. decembar 2011, godine
(U hitjadama dinara)

01, jJanuar - 01. januar -
Napomena 31.decembar 2011. 3t1.decembar 2010
PPOSLOVNI PRIHOD)

Ostali poslovni prihodi 4.1. 145.836 11
145.836 11

POSLOVNI RASHODI 4.1,
Ustali poslovni rashodi 74,567 16.372
74.567 16372
POSLOVNI DOBITAK / (GUBITAK) 71.269 -14.361
Finansijski prihadi 27.652 -
Finansijski rashodi 26,073 43
1.579 -43
Ostali prihodifrashodi - neto -76.071 -
Dobitek/gubitak pre oporezivanja ~3.223 -16.404
Poreski rashodi perioda 6.666 -
NETO DOBITAX / GUBITAK / -0.88% -16.404

Napomene na narednim stranama &ine
sastavni deo ovih finansijskih izvestaja



CITADEL INVESTMENTS A.D. BEOGRAD

I1ZVESTA) O TOKOVIMA GOTOVINE
Od 01, januar- 31. decembar 2011. godine
(U hiljadama dinara)

01, Januar - 31. decembar Q1. januar - 31. decembar
2011. 2010,
Poslovne aktivnosti
Prilivi gotovina ir poslovnif aktivnosti
Primljene kamate iz poslovnih aktivhosti 8.589 10
UKUPNO 8.589 10
Odiivi gotovine iz postovnih aktivnosti
isplate dobavljaZima i dat avansi 7.133 18
UKUPNO 7.133 18
Netoprilivi{ edlivi} gotovine iz poslovnih aktivnosti 1.456 -8
Aktivnosti investiranja
Prilivi gotovina iz aktivrost! investiranja
Odiivi gotovine ix aktivnosti invastiranja
Ostali finansijski plasmani—neto adlivi -1.360 -
UKUPNO ~1.360 -
Neto prilivif odlivl) iz aktivnosti Investiranja -1.360 -
Aktivnosti finansiranfa
FPrilivi gotovine iz aktivoosti finansiranja
Odlivi gotevine iz aktivhosti finansiranja
Neto priliv ( odlivi ) gotovine iz aktivnosti
finansiranja
Neto (odliv) / priliv gotovine u toku godine a6 -B
Gotovina na pofetku obratunskog perioda 140 148
Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine
Negativne kursne razlike po asnovu preracuna gotovine
Gotovina na kraju obratunskog pericda 236 140

Napomene na narednim stranama gine
sastavni deo ovih finansijskib izveStaja,



CITADEL INVESTMENTS A,D. BEOGRAD

IZVESTA) O PROMENAMA NA KAPITALU
0d 01. januar- 31. decembar 2011. godine

{U hiljjadama dinara}

Alkcijski kapital
Stanje nadan 1. januara
Povedanje u toku godine

Stanje na dan 31, decembra

Gubitak
Stanje nadan 1.januara

Gubitak tekude gadine
Stanje nz dan 31, decembar

Dobitak

Stanje na dan 1.januara
Dobitak tekute godine
Stanje na dan 31. decembar

Revalorizacione rezerve
Stanje na dan 1. januara
Pavetanje/smanjenje u toku godine

Stanje na dan 31. decembar

Rezerve

Stanje na dan 1. januara
Poveéanje/smanjenje u toku gadine
Stanje na dan 31, decembar

Ukupno kapital

01, Januar - 31, decembar 2011,

01, januar - 31, decembar 2010.

240.000 240.000
243.000 240,000
-33.239 -16.835
-9.889 -16.404
-43.128 -33.239
13.824 13.824
13.824 13.824
342861 669.718
~342.861 -326.857
- 342,861
1.536 1.536
-1,536
- 1.536
211.396 565.682

Napomene na narednim stranama Zine
sastavni deo ovih finansijskih izveitaja.



CITADEL INVESTMENTS A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za period od 1. januara do 31. decembra 201 1. godine
U RSD hiljada

OPSTI PODACI

Citade! Investments a.d. Beograd {u daljem tekstu Drudtvo) je do 08.12.2011. godine poslovac kao
Triumph Elite a.d. Beograd, zatvoreni investicieni fond {u daljem tekstu: Fond). Fond je imao dozvolu ©
osnivanju od strane Komisije za hartije od vrednosti, refenje broj 5/0-51-8372/7-07 dana 15. maja
2008. godine, a upisan je u Registar investicionih fondova koji se vodi kod Komisije za hartije od
vrednosti, reSenjem broj 5/0-44-5363/4-08, od 30. septembra 2008. godine.

S obzirom da je Zatvorenom investicionom fondu Triumph Elite a.d. Beograd, Redenjem Komisije za
hartije od vrednosti br. 6/0-37-1881/24-10 od 12.05.2011. godine, naloZeno da strukturu ulaganja
imovine Fonda uskladi sa Zakonom definisanim ogranienjima i usvojerom investicionom politikom
ulaganja Fonda u nejavna drustva, kao i da Fond nije bio u moguénosti da postupi po navedenom
reenju u rokovima koji su opredeljeni od strane Komisije za hartije od vrednosti, Skupstina akcionara
Fonda, u nameri brisanja Fonda iz Registra investicianih fondova kod Komisije za hartije od vrednost],
deonela je na Sednici SkupStine akcionara koja je odriana 18.11.2011. godine, Cdluku o lzmenama §
dopunama br. | Osnivafkog akta, kojim se menja delatnost Fonda i druge cdredbe, kako bi Fond
nastavio poslovanje kao otvoreno akcionarsko drustvo. U skladu sa izmenama osnivackog akta i na
zahtev Drudtva, Komisija za hartije od vrednosti je dana 08.12.2011. godine donela Resenje broj 6/0-
38-4162/5-11 kojim se Zatvoreni investicioni fond TRIUMPH ELITE a.d. Beograd brife iz Registra
investicionih Fondova.

Promene u skladu sa izmenama OsnivaZkog akta od 18.11.2011. godine registrovane su u Agenciji za
privredne registre 21.12.2011. godine pod brojem BD 153829/2011. Registrovane premene su bile
sledede:

- Promena naziva iz Zatvoreni investicioni fond Triumph Elite a.d. Beograd u Citadel
Investments a.d. Beograd

- Promena preteZne delatnosti iz 6430 Povereniéki fondovi u 6420 Delatnost holding kampanije
- Promena predsednika i ¢lanova upravnog odbora
~ Promena obima ovlaienja upisanog zastupnika.

PraktiZno, do dana brisanja iz Registra investicionih fondova 08.12.2011. godine Citadel Investments
ad Beograd je poslovao kao investicioni fond, dok je posle tog datuma, peslovac organizovan kao
privredna drustvo,



CITADEL INVESTMENTS A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSISKE IZVESTAJE
Za period od 1. januara do 31. decembra 2011. gedine
U RSD hiljada

2. POSLOVANJE DRUSTVA KAO ZATVORENOG INVESTICIONOG FONDA U PERIODU 01.01.2011 D0
08.12.2011. GORINE '

U periodu od 01.01.2011 do 08.12.2011. godine Drustvo je poslovalo kao zatvoreni investicioni fond,
gije poslovanje je regulisano Zakonom o investicionim fondovima i drugim pedzakonskim aktima,

U nastavku dajemo osnovne podatke o postovanju Fonda:

Qsnovni podaci o Fopdu

Sradstva Fonda su u vlasnistvu akciomara Fonda i odvojena su od sredstava Drudtva za upravijanje
Citadel Asset Management a.d. Beograd (u daljem tekstw: Druitvo za upravijanje). Ukupna sredstva
prikupljena javnim pozivom za upis i uplatu akcija Fonda, koji je trajac od 16. juna 2008. godine do 11,
avgusta 2008. godine iznosila su prema zvaniénim podacima kastodi banke 240.700 hiljada dinara.
Nominalna vrednost jedne akcije bita je 100.000,00 dinara, a broj ukupnih akcija 2.407.

Komisija za hartije od vrednosti izdala je redenje o odobrenju izdavanja akcija Fonda broj 5/0-51-
8372/15-C7 od 22, avgusta 2008.godine.

Zastupnik Fonda je bio generalni direktor Drultva za upravijanje, Pavle Kavran, na esnovu redenja
Agencije za privredne registre broj BD 138465/2008 od 3. novembra 2008. godine, a prema redenju
Komisije za hartije od vrednosti broj 5/0-36-5716-08 od 30. oktobra 2008. godine o davanju
sagtasnosti na imenovanje ¢lana uprave drudtva za upravijanje.

Akcije Fonda su ukljuZene na organizavanom tr#istu hartija od vrednosti.

Druitvo za upravljanje upravlja Fondom po osnovu Ugovera o upravljanju koji je sklopljen dana 15.
avgusta 2008. godine u Beogradu,

Osnovne informacije o drutvy za upravijanje

Citadel Asset Management a.d. Beograd, Drudtvo za upravljanje investicionim fondovima osnovano je
Odlukom o osnivanju br. 41/07 od 27. septembra 2007. godine. Drudtvo je registrovano dana
30.10.2007. godine i upisanc u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre pod
brojem BD 142273/2007. Drustvo je organizovano kao zatvoreno akcionarsko drustve.

Osnovna delatnost Drultva za upravljanje je organizovanje i upravijanje otvorenim investicionim
Fondom, osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondem i upravljanje privatnim investicionim
fondom, $to je potvrdeno Refenjem Komisije za hartije od vrednosti broj 5/0-33-7085/5-07 od
25.10.2007. godine.

Zastupnik Drudtva za upravijanje je Pavle Kavran, u skladu sa redenjem Komisije za hartije od vrednosti
broj 5/0-36-5716-08 od 30.10.2008. godine o davanju saglasnosti na imenavanje &lana uprave drultva
za upravljanje.

Akcionar Drudtva za upravijanje, sa kvalifikovanim uZe$¢em je Privredno drustvo za konsalting Citadel
Financiat Advisory d.o.0. Beograd, Viadimira Papovi¢a br. 6, mati¢ni broj 17371398, sa osnivackim
ulogom od 605,475,12 EUR, ednosno ukupnim uZes¢em v asnovnom kapitalu Drutva za upravijanje u
visini od 100,00%.

Saglasnost na sticanje kvalifikovanog uZe3¢a u Drudtvu za upravijanje sadrzana je u Redenju Komisije za
hartije od vrednasti Republike Srbije Br. 5/0-37-3309/5-10 od 23.08.2010. godine.



CITADEL INVESTMENTS A.D. BEQGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
2a period od 1, januara do 31. decembra 2011, godine
U RSD hiljada

Registrovani upisani i upladeni osnivaZki kapital iznosi 605.475,12 EUR, prema srednjem kursu evra na
dan uplate s tim da je 240.931,47 EUR-a uplaceno 28.09.2007. godine, 286.180,96 EUR 18.03.2009.
godine, a 78.362,69 EUR 06.04.2011. godine,

Investicione odluke donosi i operativno sprovodi porfolic menadZer.

Portfolio menadZer Fonda do decembra 2010. gedini je bila Miroslava Bla¥i¢ iz Beograda, koja je dobila
zvanje redenjem Komisije za hartije od vrednosti broj 5/0-27-5985/2-07 od 26. jula 2007. godine, dok
je portfolio mendZer Fonda od 1. decembra 2010. godine Svetisiav Milutinovié, koji ie dobio dozvalu za
obavljanje poslova portfolic menadZera Redenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-27-4650/3~
09 od 24.09.2009. godine.

Poslove interne revizije obavlja Ljiljana Stepanovié, sa licencam internag revizora Kemore oviadcenih
revizora broj 435/10 od 18. februara 2010. godine.

Kastodi banka

NovZani raéun Fonda vodio se u kastodi banci sa kejom Drustvo ima zakljufen ugovor o obavljanju
kastodi poslova. Kastodi banka Fonda je Vojvodanska banka a.d. Novi Sad, sa sediftem u ulici Trg
slobode 5-7, Novi Sad. Broj nov€anog ratuna Fonda je 355-1127614-64.

Investiciona politika Fenda

Investiciont cil] Fonda se sastejao u ostvarivanju visokih stopa prinosa u srednjem i dugem roku uz
poitovanje nafela sigurnosti imovine Fonda, diversifikacije ulaganja i odrZavanja likvidnosti.

U skladu sa odabranim investicionim ciljem, cdnosno investicienom politikom, Fond se prema tame gde
pretezno ulaZe svoju imovinu svrstava u zatvorene fondove koji vide od 50% vrednosti svoje imovine
ulau u akcije akcionarskih drutava registrovanih u Republici kojima se ne trguje na organizevanom
teZistu | udele ortagkih, komanditnih i drustava sa ograni¢enom odgovornoé¢u registrovanih u Republicl
Srhiji.

Investiciona politika predstavija zbir razli¢itih ekonomskih, investicionih | administrativaih odluka i
mera koje Drudtvo preduzima u cilju povecanja ukupnog prinosa u korist akcionara Fonda, a u skladu sa
slededim naelima:

- naZelo sigurnosti imovine Fonda (u strukturi portfclija Fonda nalaze se ulaganja u udele
pravnih lica sa dobrim bonitetom);

~ natele diversifikacije portfolija (u strukturi pertfolija Fonda nalaze se ulaganja u udete koji se
raziikuju prema vrsti i delaknosti pravnih lica);

— nalelo odriavanja odgovarajute likvidnosti {u strukturi portfolija Fonda nalaze se hartije od
vrednosti koje je mogude brzo i efikasno kupiti i prodati po relativne ujednacenoj i stabilnoj
ceni),

Imovina Fonda ula¥e se u skladu sa ogranidenjima ulaganja predvidenih Zakonom, podzakonskim
aktima i Prospektom.

Strategiju ulaganja definige Investicioni odbor u skladu sa investicionom palitikom Drustva. tnvesticioni
odbor predstavija savetodavni organ Formiran od strane Upravnog odbora Druitva, a Cine ga generalni
direktor Drudtva, portfolio menadZer zaduZen za dati Fond i treci ¢lan imenovan od strane Upravnog
odbora Drustva. Generalni direktor Druitva predsedava Investicionim cdborom.



CITADEL INVESTMENTS A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSISKE 1ZVESTAJE
Za perind od 1. jJanuara do 31. decembra 2011. godine
U RSD hiljada

investicione adluke donosi i operativno sprovedi porfolio menadZer zaduZen za dati fond. Investicione
odluke donose se na osnovu kvalitativnih [ kvantitativnih analiza trZita kapitala, a saglasno nacelima
ulaganja imovine Fonda, na osnovu definisane strategije od strane Investicionog odbora.

Prilikom donoSenja odluka o investiranju sredstava Fonda, portfolio menadZer je dufan da vediraduna
da su investicione odluke zasnovane na adekvatnim analizama i da se imovina Fonda blagovremeno
investira, pod najboljim moguéim uslovima i u najboljem interesu Clanova Fonda.

Investicioni odbor redovno razmatra nafela ulaganja, sprovodenje investicione strategije Fonda u
skladu sa zakonskim i podzakonskim aktima i ukoliko je potrebno, blagovremeno vrii izmene.

Investicioni odbor sagledava i blagovremeno vrii izmene procesa i ogranienja upravljanja rizikom
uzimajuéi u obzir promene u okruzeniju, aktivnosti Drudtva i rizike koje su sa njima povezani.

{ian Fonda moZe prodati sve ili deo akcija Fonda koje poseduje putem davanja prodajnog naioga na
Beogradskoj berzi. Akcije Fonda su listirane na Beogradskoj berzi 5. novembra 2008. godine (tiker
TELT).

Poreski tretman

Prema postojedim poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda podleze poreskim
opterecenjima, s obzirom da Fond ima svojstvo pravnog lica.

Fond podlee obavezi utvrdivanja poreza na dobit u iznosu od 10% vrednosti nerasporedene dobiti koja
se utvrduje na kraju godine.

Qporezivi prihod od kapitala &ini prihod isplacen obvezniky, odnosno primanje pe osnovu dividende ili
srazmerni deo prihoda kao porez na kapitalne dobitke.

Poreskim propisima predvidena je moguénost poreske konsolidacije za povezana preduzeda, rezidente
Republike Srbije. Povezana preduzeca definisana su poreskim propisima, ako medu njima postoji
neposredna ili posredna kentrola nad najmanje 75% akcija ili udela.

U 2009. godini, u zakonskom roku Fond je pedneo zahtev za poresku konsolidaciju obaveza za porez na
dobit, potev od 2008. godine, s obzirom da su bili ispunjeni svi zakanom predvideni uslovi za poreske
konsolidovanje obaveza Fonda 1 pravnih lica koji su u ve¢inskom vlasnistvu Fonda (YU Imabilia doo iz
Beograda).

Pareska uprava je svojim refenjem br. br. I-430-4334/09 od 07.04.2009. godine odobrila poresko
konsolidovanje, koje je zapodeto sa fiskatnom 2008. godinom.

S obzirom da je na esnovu Ugovora o predaju udela u YU Imobilia d.o.o. Beagrad, prestac osnov za dalje
poresko konsolidovanije, pre isteka roka od 5 godina, Fond je podneo izrnenjenu poresku prijavu i piatio
porez na dobit iz 2008. godine u visini od 1.536 hiljada dinara. Ova sredstva su bila {zdvojena u
kapitainim rezervama Fonda,

Politike upraviianja rizicima

Rizici u poslovanju Fonda predstavljaju verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovni i
finansijski potoZaj Fonda. U okviru svog poslovanja Fond je izloZen riziku likvidnosti, operativaom riziku
i trzinom riziku,

Rizici u poslovanju Fonda, predstavijaju verovatnoéu nastanka negativnih efekata na posiovni i
finansijski polofaj Fonda.
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(a) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da
ispunjava svoje dospele obaveze.

Dru$tvo za upravljanje je svakodnevno pratilo i poredilo strukturu i nivo obaveza sa nivoom likvidnih
sredstava sa kojima raspolaZe, a u cilju obezbedenja dovoljrog nivoa likvidnih sredstava i
blagovremenog izmirenja svih obaveza iz poslovanja Fonda.

Ro¢na struktura imovine i obveza Fonda na dan 08.12.2011. godine data je u narednoj tebeli:

do preko

v 000 dinara 3 meseca 3 meseca Ukupno
IMOVINA

Gotovina 260 260
Deporziti 1.339 1.339
PotraZivanja 24 74511 74535
Ulpzi u udele 247.222 247222
Ukupno imovina 1623 321.733 323.356
OBAVEZE

Obaveze prema drudtvu za upravljanje 30.668 30.668
Ostale abaveze iz paslovanja 105 105
Ukupno obaveze 30,773 = 0 30.773
Neto gep likvidnosti ~29.150 321.733 292.583
Neto vrednost imovine Fonda 202.583

Prisutan je bio negativan neto gep likvidnosti u okviru imovine | obaveza rofnosti do tri meseca. U
strukturi obaveza u ovej kategoriji preko 99% &ine obaveze prema Drudtvu za upravljanje.

Fond ima moguénost zaduZivanja radi odrianja tekuée likvidnosti, u skladu sa Zakonom o investicionim
fondovima, ali tu moguénost nije karistio u toku 2011, godine.
{b} Qperativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnin efekata na poslovni [ finansijski poloZaj
Fonda zbog propusta u radu zaposlenih, neodgovarajuih unutrasnjih procedura [ procesa,
neadekvatnog upravijanja informacionim sistemom i drugim sistemima, kao i nepredvidivih eksternih
dogadaja. U cilju smanjenja operativnog rizika, Drustve za upravijanje fe nastejalo da izgradi stabilnu
organizacionu i kadrovsku strukturu, uz primenu adekvatnog i nezavisnog sistema unutradnjih
kontrola, kao i dostupnosti relevantnih informacija o svim poslovnim procesima i dogadajima kako bi se
njihov uticaj na finansijski rezultat Fonda sveo na minimum.

(v) Trisni rizik

Triisni rizik predstavija verovatnoéu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog
promena na tri§tu i obuhvata sledece rizike:

- rizik od promene kamatnih stopa,
~  rizik od promene cena HoV,

- valutni rizik,
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1. Rizik promene kamatnih stopa - lmovina Fonda je bila preteZno uloZena u udele drustava s
ogranitenom odgovorno$éu koji su nekamatonosni. Deo imovine Fonda je ulagan u depozite
na kratak rok {najvie do mesec dana) i sa mogucénodcu razorofenja, kako bi se izbegle
eventualne znacajne promene kamatne stope. Imovina Fonda nije ulagana u obveznice, usled
nedovoeljne razvijencsti tr¥i$ta dugovnih instrumenata u Srbiji.

2. Rizik promena cena hartija od vrednosti - buduéi da je imovina Fonda wlagana u udele druftava
s ograniéenom odgovornoiéu, Fond nije bio izloZen ovom riziku u posmatranom periodu.

3. Valutni rizik — imovina Fonda nije uloZena u hartije u vrednosti u inostranstvu niti v hartije
denominirane u stranoj valuti. Imovina je ulagana u novéane depozite sa valutnom klauzuiom,
kako bi se u pericdu kada je do$lo do znalajnog pada vrednosti domade valute ofuvala
vrednost imovine Fonda.

Ulaganja Fonda u udele

\laganje Fonda u udele na dan 08.decembar 2011. gadine iznosi 247.222 hiljada dinara i odnosi se na
slededa ulaganja:

U 000 RSD
Vrednost udela na dan Vrednost udela na dan
Naziv pravnog lica 08.decembar 201 1. 31.decembar 2010.
1. Yulmobilia Estate d.0.0. Beograd - 598.054
2, Triumph Elite 1 d.o.0. Beograd 41.050 41
3. Fond Citadel Recovery d.o.o. Beograd 206,172 -
Ukupnoe 247.222 598.095
Nete imovina Fonda
Dana 08.decembar 2011. godine, neto imovina Fonda je iznosila 292.583 hiljada dinara.
Struktura imovine i obaveza je data u narednoj tabeli:
Vradnost na Vrednost na
dan 31.decembar
Imovina dan 08.decembar 2011, 2010.
Novac ha ratunu 260 140
Depaziti 1.339
PotraZivanje za obrafunatu kamatu 4 1
Potrazivanja za prodate udele 74.511
{stala potrazivanja 20
Udeli v drudtvima sa ograni¢enom odgovornedéu 2471.222 598.095
Imovina fonda ukupneo 323.356 598.236
Obaveze
Obaveze prema DZU za naknadu za upravljanje 30.668 30.869

10



CITADEL INVESTMENTS A.D, BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSISKE IZVESTAJE
Za period od 1. janvara do 31. decembra 2011. godine
U RS hiljada

Obaveze prema DZU za uspedno upravljanje u

2008.g. 230
Obeveze prema Kastod! banci 20 285
Ostale obaveze 85 1.170
Obaveze ukupno 30.773 32.554
Neto imovina Fonda 292,583 565,682

Poslovni prihodi

Poslovni prihodi u periodu 1.1.-08.12.2011. godine u iznosu od RSD 145.836 hiljada cstvareni su na
osnovu kamata na depozite { na sredstva po videnju, na bazi realizovanih dobitaka od prodaje udela i
ostalih reatizovanih dobitaka {realizovanih dobitaka po osnovu kursnih raziika).

01. januar - 08, decembar 01. januar - 31. decembar
2011, 2014Q.
Prihodi od kamata 8.583 1
Prihodi od dividendi
Realizovani dobici na prodaji udela 66.658
Ostali realizovani dobici 70.595 -
Ukupna 145.836 11

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi Fonda u periodu 1.1,-08.12.2011. godine iznosili sy RSD 12.668 hiljada.

Struktura poslovnih rashoda je data u narednoj tabeli:

01. janvar -08. decembar 01. januar -31. decembar
_ 2011. 2010.
Naknada dru¥tvu za upravljanje 12.332 15.655
Tratkovi kastodi banke 181 2
Troskovi revizije 101 697
Ostali posiovni rashodi 54 18
12.668 16.372

Tro%kovi naknade druitvu za upravijanje odnose se na naknadu za usluge Drudtva za upravljanje u
skladu sa Ugovorom o upravljanju. Naknada Drustvu za upravljanje na osnavu naknade za upravljanje se
obratunava svakednevno, primenom stope od 2% godidnje na neto vrednost imovine Fonda.

U 20171, godini su iskazani tro3kovi Fonda na ime naknade za uspeidno upravijanje, s chzirom da su se
stekli uslovi za njen obra&un, u visini od 5.294 hiljada dinara. Ova naknada, shodno naginu cbracuna,
obra&unata je za period od 1.1.2009. godine do 18,11.2011. godine.

Ostali poslovni rashodi u visini RSD 54 hitjade, odnose se na tro¥kavi erganizovanog trzista HOV van
berze po raunu Beogradske Berze, kao i troskove taksi.
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Organizaciono-tehni¢ka osposobljenost

Organi upravljanja

Organi upravljanja Fonda su Skupitina i Nadzomi odbor. Skupstini akcionara Fonda mogu da
prisustvuju i uestvuju u radu Generalni direktor Drustva, &lanovi Upravnog odbora Drudtva, Zlanovi
Madzornog odbora Fonda, kao i interni revizor Druitva,

Skupitinu akcionara Fonda &ine akcionari, odnosno predstavnici akcionara Fonda, na osnovu
punomocdja,

Nadzorni odbor Fonda je nadgledao sprovodenje obaveza Drustva za upravljanje u pogledu ostvarenja
investicionih ciljeva, investicione politike, kao i podtovanje ogranicenja ulaganja.

Nadzorni edbor ima pet ¢lanova. To su bili:

Neta Mihajlovié Shegic Predsednik
Olivera Vandel Clan
Miroslav Filipovi¢ Clan
Jovan Kostié Clan
Zoran Vuli¢evié Clan

Portfolio menadfer Fonda do decembra 2010. godini je Miroslava BlaZi¢ iz Beograda, koja je dobila
zvanje refenjern Komisije za hartije od vrednosti broj 5/0-27-5985/2-07 od 26. jula 2007. godine.
Investicione odluke donosi i operativno sprovodi porfolio menadZer. Portfolio mendzer Fonda od 1.
decembra 2010. godine je Svetislav Mitutinovié, koji je dobio dozvelu za obavljanje poslova portfolio
menadzera Re3enjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-27-4650/3-09 od 24.09.2009. godine.

Poslove interne revizije obavlja Ljiljana Stepanovié, sa licencom internog revizora Komore ovias¢enih
revizora broj 435/10 od 18. februara 2010. godine.

Sektor za informacione tehnologije (IT sektor) je organizovan usluZno, od strane Citadel Grupe i
preduzeca INZ d.c.o. Zagreb, Hrvatska. Ovaj sekter prua usluge podrike u odriavanju hardvera i
sistemskog softvera, kao i za projektovanje, instaliranje i odriavanje raCunarske mreZe, generisanje
izvedtaja neophodnih rukovodstvu Drustva i Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Pokazatelji uspesnesti investiranja i upravljanja Fondom

Neto imovina Fanda na podetku perioda 01.01.2011. godine iznosila je 565.682 hiljada dinara, dok je na
kraju perioda ma dan 18.decembra 2011, godine iznosila je 292.583 hiljada dinara, 5to predstavlja
smanjenje neto imovine u iznosu od 273.099 hiljada dinara.

Do smanjenja vrednosti neto imovine Fonda je dodlo iz sledeéih razloga:

~  Ostvaren je dobitak iz poslovanja Fonda u periodu 01.01.-08.12.2011. godine u visini od RSD
71.298 hiljada;

- Plagen je porez na dobit iz 2008. godine na teret kapitalnih rezervi, zbog prestanka poreskog
konsolidovanja sa YU Imaobilia doo Beograd u visini RSD 1.536 hiljada;

—  Ukinute su revalorizacione rezerve u visini od RSD 342.861 hiljada, zbog prodaje udela u YU
Imabilia doo Beograd ispod procenjene vrednosti.
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Kao 3to je veé obeladanjenc u prethodnim finansijskim izvestajima za Fond, Drultvo za upravljanje je
vréilo procenu triidne vrednosti uloga u privredno drudtvo YU imobilia doo Beograd, na osnovu fega su
stvorene revalaorizacione rezerve, koje su na dan prodaje udela 18.04.2011. godine iznosile RSD
342,861 hiljada. Prilikom prodaje udela u YU Imobilia doo Beograd, ostvarena je pozitvina raziika
izmedu prodajne i nabavne cene udela (realizovani dobitak) u visini od RSD £6.658 hifjada. Medutim,
ukoliko se pradajna cena uporedi sa procenjenom, ostvaren je gubitak od RSD 276.203 hiljade.

U 000 RSD

1 Prodajna cena udela u YU Imobilia doo 321.851

2 Nabavnacenau YU Imobilia doo 255193

3 Trdidna vrednast udela u YU bmobilia deo 598.054

4  Realizovanidobitak {1-2) 66.658
Smanjenje vrednosti neta imovine zbog prodaje udela

5 -276.203

(ukljuteni nerealizovani gubici){1-3}

PraktiZno, zbog prodaje udela u nepovoljnom trenutku, a koja je izvriena zbog isteka rokova 2a
uskladivanja sa zakonskom strukturom ulaganja, izgubljena je potencijalna dobit koja bi se realizovala,
da su uslovi na trzistu ostali nepromenjeni u ednosu na procenu.

Prinos Fonda u periodu 31,12.2010 ~ 08.12.2011 godine iznosi -48,28%, dok je prosecan godiniji
prings Fonda od osnivanja do 08,12,2011. godine 6,33%.

Usaglagenost strukture ulaganja Fonda sa propisima

Kao ¥to je veé nagledenc u odeljaku koji se tife investicione politiike Fonda, Zakonom ¢ investicionim
Fondovima, podzakonskim aktima i Prospektom Fonda, propisana su ogranifenja ulaganja Fonda,

Na dan 31.decembar 2010. godine, struktura ulaganja Fonda nije usaglaiena sa propisanim zakonskim
kriterijumima. Naime, U &lanu 123 Pravilnika o investicionim fondovima propisanc je da se u udele
jednog drustva ili dva ili viSe druitava koja su povezana lica ne moZe uloZiti vise od 20% imovine
zatvorenog investicionog fonda.

Struktura imovina Eonda na dan 31,12.2010. gadine ne zadovoljava ava zakonska ogranicenja, jer je do
promene zakonom propisane strukture imovine zatvorenih investicionih fondova doslo posle osnivanja
Fonda i ulaganja njegove imovine.

Tokom 2009 i 2010. godine Drudtve se povodom navedenog odstupanja obracalo Komisiji za hartije od
vrednosti, smatrajudi da bi, u postojecim uslovima (svetska ekonomska kriza, pad vrednosti zemijista i
nekretninal, uskladivanje strukture ulaganja sa zakonskim ograni¢enjima bilo neracionalno i supratno
interesima investitora Fonda, te predloZilo Komisiji da se ograni¢enja ulaganja propisana Zakonom o
investicionim Fondovima i podzakanskim aktima ne primenjuju retroaktivno, na ulaganja koja su vel
izvriena u skladu sa zakonskom regutativom koja je vaZila na dan ulaganja, ve< samo na ulaganja koja
se vre nakon datuma izmene zakonskih ograni¢enja. Medutim, 22. decembra 2009. godine Komisija za
hartije od vrednosti je odgovorila na dopis Drustva za upravljanje od 14.10.2009. godine, te obavestila
Drudtvo da dopis smatra obavestenjem u skladu sa ¢lanom 32 stav 3 Zakona o investicionim fondovima
i naloilo Drustvu da izvrii uskladivanje imovine Fonda sa ogranigenjima u roku od 3 meseca.

Kako do trafenog uskladivanja ulaganja sa zakonskom regulativom nije dodlo u propisanom roku,
Komisija za hartije od vrednosti je 23.04.2010. godine izvrdila nadzor nad poslovanjemn Drultva za
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upravijanje Citadel Asset Management a.d. Beograd, a vezano za upravljanje Zatvorenim investicionim
fondom Triumph Elite a.d. Beograd.

Na osnovu obavljenog nadzora, kao i svojih zakonskih ovlagéenja, Komisija za hartije od vrednosti je
20.05.2010. godine donela Redenje br. 6/0-37-188/6-10 kojim se nalaZe Drustvu za upravijanje da
otkloni ucZene nepravilnosti u upravljanju Fondom u roku od 60 dana.

Kako ni u ovom roku Drudtvo nije bilo u moguénosti da izvr3i uskladivanje strukture ulaganja sa
zakonski propisanim ogranicenjima, pre svega zbog nemoguénesti da se izvr3i prodaja imovine Fonda
bez velikih gubitaka po &lanove Fonda, Komisija za hartije od vrednosti je 25.11.2010. godine izrekla
meru javne opomene Druitvu i utvrdila dodatni rok od 60 dana za uskladivanje strukture ulaganja
Fonda sa zakonskim ogranigenjima.

Dana 14.12.2010. godine Drustvo se obratilo Komisiji za hartije od vrednosti dopisom kojim je dodatno
obrazlozilo okolnosti kaje su davele do situacije u kejoj se nalazi Fond i ponudilo nekoliko varijanti za
re$avanje nastalih problema.

Medutim, Komisija za hartije od vrednosti je poslala Drudtvuy Dopis broj 6/0-37-1881/15-10 od
23.12.2010. godine, kao odgovor na gore navedeno pismo, kojim Drustvu ukazuje na rokove za
uskladivanje koji su definisani redenjern Komisije br. 6/0-37-1881/12-10.

Dana 18.04.2011. godine dolazi do realizacije Ugovora o prenosu udela u privrednom drudtvy YU
Imobilia d.o.0 Beograd, kojim je Fond preneo uz naknadu 100% udela u v privrednom drustvu YU
imobilia d.0.0 Beograd na drugo nepovezanoc pravno lice. O ovoj promeni obavedtena je Komisija za
hartije od vrednosti dopisom broj 67/2011 od 20.04.2011. godine.

Medutim, iako je prodajom udeta reden problem neuskladenosti strukture ulaganja po {lanu 30 stav 1
tadka 2a Zakona o investicionim fondovima, ulaganje imovine Fonda i posle tog datuma nije bile u
skladu sa Prospektom Fonda, odnasno investicionom politikom ulaganja Fonda u nejavna drustva.

Refenjem Komisije za hartije od vrednosti broj 6/0-37-1881/24-10 od 12.05.2011, godine naloeno je
da se ,saglasno odredbi &lana 32 stav 2 Zakona o investicioniom fondovima, uskladi struktura ulaganja
sa sa Zakonom definisanim ograniéenjima i usvojenom investioctonom politikom ulaganja u nejavna
drustva”. Redenjem je utvrden rok za otgklanjanje napravilnosti od 60 dana.

Na zahtev Drutva za upravljanje ovaj rok je produen za jo3 60 dana, redenjem Komisije za hartije od
yrednosti broj 6/0-37-1881/27-10 od 14.07.2011. gedine.

Kako Drustvo za upravljanje nije bilo © moguénosti da postupi u skladu sa navedenim redenjima u roku
koji je definisan gore navedenim redenjima Komisije za hartije od vrednosti, Komnisija za hartije od
vrednosti je dana 28.10.2011. godine izrekla meru javne opomene Drustvu za upravljanje {reenje broj
6/0-37-1881/32-10).

S obzirom da Fond nije bio u moguénosti da postupi po gore navedenom reenju u rokovima koji su
opredetjeni od strane Komisije za hartije od vrednosti, Skupitina akcionara Fonda, u nameri brisanja
Fonda iz Registra investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti, donela je na Sednici
Skup&tine akcionara koja je odrfana 18.11.2011. godine, Odluky o izmenama i dopunama br. |
Osnivagkog akta, kojim se menja delatnost fonda i druge odredbe, kako bi Fond nastavie postovanje
kao otvoreno akcionarsko drustvo. U skladu sa izmenama osniva¢kog akta i na zahtev Drustva, Komisija
za hartije od vrednosti je dana 08.12.2011. godine donela Refenje broj 6/0-38-4162/5-11 kojim se
Zatvoreni investicioni fond TRIUMPH ELITE a.d. Beograd bride iz Registra investicionih Fandova.



CITADEL INVESTMENTS A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE [ZVESTAJE
Za period od 1. januara do 31. decembra 2011. godine
U RSD hiljada

Promene u skiadu sa izmenama Osnivackog akta od 18.11.2011. godine registrovane su u Agenciji za
privredne registre 21.12.2011. godine pod brojem BD 153829/2011. Registrovane promene su hile

sledede:

Promena naziva iz Zatvoreni investicioni Fond Triumph Elite a.d. Beograd u Citadel
Investments a.d. Besgrad

Promena preteZne delatnosti iz 6430 Poverenicki Fondovi u 6420 Delatnost holding kompanije
Promena predsednika i ¢lanova upravnog odbora

Promena obima oviai¢enja upisanog zastupnika.
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CITADEL INVESTMENTS A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za period od 1. januara do 31. decembra 2011. godine
U RSD hiljada

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSHSKIH IZVESTA)A

S obzirom da je Citadel Investments a.d. Beograd do 08.12.2011. godine posiovac kac zatvoreni
investicioni fond, a od dana brisanja iz Registra investicionih Fondova u svojstvu privrednog drustva,
Citadel Investments a.d. Beograd je u svom poslovanju, vodenju poslovnih knjiga i sastavijanju
finansijskih izvedtaja primenjivalo i zakonske propise koje regulisu poslovanje i izve3tavanje
investicionih Fondova i zakonsku regulativu koja se odnosi na poslovanje i izvestavanje privrednih
druitava.

Investicioni Fondovi u svom poslovanju, vodenju poslovnih knjiga i sastavljanju finansijskih izve3taja
primenjuju sledede propise:

—  Zakon o investicionim Fondovima (Si.glasnik RS, br. 46/2006, 51/2009 31/2011},

—  Pravilnik o investicionim Fondovima (*SluZbeni glasnik Republike Srbije”, br. 15/2009, 76/2009 i
41/2011)

- Pravilnik o sadr¥ini i formi Finansijskih izvedtaja za investicione fondove (“SluZbeni glasnik
Republike Srbije”, br. 8/2009),

~ Pravitnik o kontnom okviru i sadrzini ratuna u kontnom okviru za investicione fondove ("SluZbeni
glasnik Republike Srbije”, br. 8/2009).

Drugtvo je primenjivalo i sledede zakone:
~  Zakon o rafunovodstvu i reviziji (SLglasnii RS, br. 46/2006, 11172009 {99/2011 - dr. zakon)

- Zakona o porezu na dobit pravnih lica {Sl.glasnik RS, br. 25/2001, 80/2002, 80/2002 - dr. zakon,
4372003, 84/2004, 18/20101101/2011)

- Zakon o poreskom postupku i poresko]j administraciji {Sl.glasnik RS, br. 80/2002, 84/2002 - ispr.,
2372003 - ispr., 7072003, 55/2004, 61/2005, 85/2005 - dr. zakon, 62/2006 - dr. zakon, 53/2006
- ispr. dr. zakona, 61/2007, 20/2009, 72/2009 - dr. zakon, 53/2010, 101720111 2/2012 - ispr.)

- Zakon o porezu na dohodak gradana (Si.gtasnik RS, br. 24/2001, 80/2002, 80/2002 - dr. zakan,
135/2004, 62/2006, 65/2006 - ispr., 31/2009, 44/2009, 18/2010, 5072011 i 31/2011 - odluka
us)

—  Zakon o porezima na imovinu (SLglasnik RS, br. 26/2001, "SL. list SR)", br. 42/2002 ~ odluka SUS i
Sl.glasnik RS, br. 80/2002, 80/2002 - dr. zakon, 135/2004, 61/2007, 5/2009, 101/2010, 24/2011
178/2011)

U skladu sa Zakenom a ragunovodstvu i reviziji pravna tica i preduzetnici u Republici Srbiji sastavljaju i
prezentuju Finansijske izveStaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom regulativom, pri
gemu se pod profesionalniom regulativom podrazumevaju primenjivi Okvir za pripremanje |
prikazivanje finansijskih izveitaja, Medunarodni ratunovodstveni standardi (MRS), Medunarodni
standardi finansijskog izvedtavanja (MSF!) i tumagenja tumacenja koja su sastavni dec Standarda.

Prilozeni Finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanim Pravilnikern o sadrzini formi obrazaca
finansijskih izvedtaja za privredna drustva, zadruge druga pravna lica i preduzetnike (Sl.glasnik RS
11472006, 5/2007, 119/2008 { 2/2011), s obzirom da je na dan izvestaja ~ 31.12.2011, godine Citadel
Investments a.d. Beegrad posiovac kao privredno druitvo. Napominjemo da forma { sadriina ovih
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CITADEL INVESTMENTS A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSI)SKE 1ZVESTAJE
Za period od 1. januara do 31. decembra 2011. godine
U RSD hiljada

{zvestaja nije usaglasena sa revidiranim MRS 1 Prikazivanje finansijskih izvestaja, &ija je primena
obavezna za obraZunske periode koji potinju na dan 01.01.2010. godine.

Prilozeni finansijski izvestaji su sastavijeni u skladu sa natetom stalnosti fonda i konceptom istorijskog
tro¥ka, izuzev za hartije od vrednosti namenjene trgovanju koje su vrednavane po trzidnoj vrednosti.

lznost u priloZenim finansijskim izvestajima iskazani su u hiljadama dinara, osim ukoliko nije drugadije
naznadena.

Dinar {RSD) predstavlja funkcionalnu i izvedtajnu valuty Fonda. Sve transakcije u valutama koje nisu
funkctonalna valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim valutama.
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CITADEL INVESTMENTS A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE [ZVESTAJE
Za period od 1. januara do 31. decembra 2011. godine
U RSD hiljada

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Prihodi i rashodi

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znadajni rizici i koristi koje proizilaze
iz vlasni$tva nad proizvodima i robom prenesu na kupca.

Prihode koje je ostvario Fond &ine prihodi od kamata po osnovu arotenih depozita i depozita po videnju
kod kastodi banke i prihodi od prodaje udela.

Rashode Fonda &ine naknade Drustvu za upravljanje, naknade kastodi banci, trodkovi eksterne revizije i
ostali postovnirashodi.

Prihodi od kamata se iskazuju u trenutku obraZuna u skladu sa nagelom uzronosti prihoda, u korist
perioda na koji se odnose.

Posle 08.12.2011. godine prihodi od kamata su iskazani u okviru grupe finansijskib prihoda.

Troskovi nakmade za upravijanje Fondom predstavijaju naknadu za usiuge Druitva. Naknada se
obradunava svakodnevno, primenom stope od 2% godidnje na neto vrednost imovine Fonda. Qva
naknada se naplacuje od strane Drustva na kraju svakog meseca, a ¢ini je iznos svih dnevnih vrednosti
naknada za upravljanje za taj mesec.

U skladu sa prospektom Fonda, Drudtvo naplacuje i Naknadu za uspes$no upravljanje. Naknada za
uspe$no upravljanje Drudtva predstavlja naknadu koju Drustvo za upravljanje naplacuje na ostvareni
prinos Fonda u toku kalendarske godine. Naknada za uspesno upravijanje obratunava se po stopi od
20% godiinje na vrednost ostvarenog prinosa Fonda u iznosu vefem od 6%, Prinos Fonda obradunava
se kao neto prinos nakon odbitka naknade za upravljanje Fondom i trodkeva.

Trogkovi kastodi banke odnose se na usluge vodenja zbirnog kastodi raéuna u skladu sa ugovorenim
tarifnim razredima kao i na usluge prenosa u okviru dinarskog platnog prometa.

Ostali poslovni rashodi odnose se na trodkove naknada NBS i Agenciji za privredne registre za
registraciju finansijskih izvetaja i tro¥kove Beogradske berze.

Finansijski instrumenti

Finansijska sredstva i obaveze se evidentiraju v bilansu stanja Drustva/Fonda, od momenta kada
Drustvo/Fond postane ugovornim odredbama vezan za instrument.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Drutve/Fond izgubi kontrolu nad ugovorenim
pravima nad tim instrumentima, $to se de3ava kada su prava koriSéenja instrumenata realizovana,
istekla, napu3tena iti ustupijena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Drustvo/Fond ispuni
obavezu ili kada je obaveza placanja predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

Ulaganja u udele

Postena vrednost ulaganja u udele drustava sa ograni¢enom odgovornodéu obracunava se u skladu sa
MRS 39 - Finansijski instrumenti -~ priznavanje i odmeravanje.

Gotovina

Pod gotovinom i gotavinskim ekvivalentima podrazumevaju se sredstva na raéunima kod kastodi banke
za Fond, odnosno poslovie banke za Drudtvo. lznosi gotovirne na deviznim racunima, iskazuju se u
dinarima, prema srednjem kursu Narodne banke Srbije koji je vaZio na dan bilansiranja.
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NAPOMENE U2 FINANSIHSKE 1ZVESTAJE
Za period od 1. januara do 31, decembra 2011. godine
U RSD hiljada

Obaveze

Obavezama smatraju se dugeroéne obaveze (obaveze prema povezanim pravnim licima i pravnim
licima sa uzajamnim uge§é¢em, dugorolni krediti, obaveze po dugoro&nim hartijama od vrednosti i
ostale dugoro&ne obaveze), kratkaroéne finansijske cbaveze (obaveze prema povezanim pravnim licima
i pravnim ficima sa uzajamnim uge$fem, kratkoroéni krediti i ostale kratkoroZne finansijske abaveze),
kratkorofne obaveze iz poslovanja (dobavijali | ostale obaveze iz poslovanja) i ostale kratkorodne
obaveze.

Kratkorofnim obavezama smatraju se obaveze koje dospevaju u roku od godinu dana od dana
sastavijanja finansijskib izvestaja.

Obaveza je svaka obaveza koja predstavlja ugovornu obavezu:
a} predaje gotovine ili drugog finansijskog sredstva drugom preduzeduy; ili
b} razmene Finansijskih instrumenata sa drugim preduze¢em pod potencijalno nepovoljnim usiovima,

Dugoroénim obavezama smatraju se obaveze koje dospevaju za placanje u periodu duzem od godinu
dana od dana sastavljanja finansijskih izvetaja,

Deo dugoroZnih obaveza koji dospeva za placanje u periodu kratem od godinu dana od dana
sastavljanja finansijskih izvestaja iskazuju se kao kratkoroéne obaveze.

Drugtvo moze da ima ugovornu obavezu koja mo¥e da se izmiri bilo plaéanjem finansijskim sredstvima,
bilo placanjem sopstvenim akcijama. U tom slugaju, ukoliko broj akcija kaji je potreban za {zmirenje
obaveza varira sa promenama njihove podtene vrednosti, tako da se placanje vrii u iznosu poitene
vrednosti akcija koji je jednak iznosu ugovorne obaveze, imalac obaveze nije izloZen dobitku ili gubitku
nastalom usled promene cena njegovih akcija. Takva obaveza se rafunovodstveno obuhvata kao
finansijska obaveza Drudtva.

Prilikom pofetnog priznavanja Drustve meri finansijsku obavezu po njenoj nabavnoj vrednosti koja
predstavija poitenu vrednost nadoknade keja je primljena za nju. Transakcioni trodkovi se ukljuduju u
poletno merenje svih finansijskih obaveza.

Nakon poetnog priznavanja, Drustvo meri sve finansijske obaveze po amortizevanoj vrednosti, osim
obaveze koje dr#i radi trgovanja i derivata koji predstavljaju obaveze koje meri po pestenoj vrednosti.

Obaveze u stranoj valuti, kao i obaveze sa valutnom klauzulom, procenjuju se na dan sastavljanja
finansijskih izvestaja po srednjem kursu strane valute na dan sastavljanja finansijskih izvedtaja. Razlike
koje se tom prilikom abratunaju obuhvataju se kao rashodi i psihodi perioda.

Smanjenje ohaveza po osnovu zakona, vanparni¢nog poravnanja i sl. vrsi se direktnim otpisivanjem.

Obaveze Fonda prema Drustvu za ypravijanje

Obaveze prema Drustvu za upravljanje obuhvataju obaveze za naknadu za upravijanje Fondem u visini
od 2% od vrednosti neto imovine Fonda, kao i naknadu za uspedno upravljanje u visini od 20% od
vrednosti ostvarenag prinosa, ukolike je prinos Fonda bio vedi od §% za tu gedinu.

imovina Fonda
imovina Fonda predstavlja zbir uloga u udele pravnih lica, gotovinu i potraZivanja.

Netc vrednost imovine Fonda je vrednost imovine koja je umanjena za iznos obaveza.



CITADEL INVESTMENTS A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIISKE iZVESTAJE
Za period od 1. januara do 31. decembra 2011. godine
U RSD hiljada

TRANSAKCIJE INVESTICIONOG FONDA SA POVEZANIM LICIMA
U posmatranom periedu Fond/Drudtve nije obavljao transakcije sa povezanim licima.
EKSTERNE KONTROLE

U periodu 01.01.2011. do 31.12.2011. godine Komisija za hartije od vrednosti je izvriila nadzor nad
poslovanjem Drustva za upravljanje, a u vezi zahteva Drultva za upravljanje za brisanje Zatvorenog
investicionog Fonda Triumph Elite a.d. Beograd iz Registra investicionth fendova.

Osim nadzora od strane Komisije za hartije od vrednosti, Drudtvo za upravljanje, Drudtvo i Fond nisu
imali kontrole od strane eksternih organa.

DEVIZNI KURSEVI

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trZidtu deviza, primenjeni za preratun deviznih
pozicija bilansa stanja v dinare, za pojedine glavne vaiute su kili stededi:

31. decembar 2011. 31. decembar 2010,
Evro 104,6409 105,4982
Svajcarski franak 85,9121 B4,4458
Ameritki dolar 80,8662 79,2802

DOGAPAjI NAXON DATUMA BILANSA STANJA

Nije bilo materijalno zna&ajnih dogadaja u periodu nakon datuma bilansa stanja koii bi mogli da imaju
uticaj na po&tenu prezentaciju finansijskih izvestaja.

Drustva sa ogranitenom odgovornodéu u koje je Drudtvo, odnosna Fond uloZilo sredstva, upisana su u
Registar investicionih fonova kao privatni investicioni fondovi Citadel Opportunity i Citadel Recovery
09.02.2012. godine.

Rafunovoda:
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA O FINANSIISKIM IZVESTAJIMA

Skupstini akcionara
Citadel investments a.d., Beograd

IzvrSili smo reviziju priloZenih finansijskik izvedtaja privrednog drustva Citade! investments a.d., Beograd (u daljem
tekstu: Drudtvo), kaji obuhvataju Bilans stanja na dan 31. decembra 2011, godine i adgovarajudi Bilans uspeha, Izvedtaj
G promenama na kapitalu i Izvedtaj o tokovima gotovine za godiny koja se zavriava na taj dan, kao i pregied znadajnih
rafunovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukavodstvo je odgovorno za sastavljanje | istinito prikazivanje ovih finansijskih izvedtaja u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izveftavanjz i u skladu sa propisima Republike Srbije, kao | za one interne kontrole kaje
rukovodstvo adredi kao neophodne u pripremi finansijskih izvestaja koji ne sadre materijalno znadajne pogresne iskaze,
nastale usled kriminalne radnje ili gredke.

Odgovomost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo midtienje o finansijskim izvedtajima na osnovu izvidene revizije. Reviziju smo izvréili u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi naladu da se pridréavamo etickih zahteva i da reviziju
pigniramo i izvriimo na nadin koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvedtaji ne sadrie
materijaino znalajne pogresne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima | obelodanjivanjima datim u
finansijskim izvedtajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom prosudivanju, ukljudujuéi procenu rizika
postojanja materijaino znacajnih pogrednih iskaza u finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminaine radnje ili gredke.
Prilikom procene rizika, revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskin
izveStaja radi osmidljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajui u datim okolnostima, ali ne u dilju izrazavanja
midljenja o delotvornosti intemih kontrola pravnog lica. Revizijg takode ukljuduje ocenu adekvatnosti primenjenih
raunavodstvenit politika | opravdanosti radunovodstvenih procena izvrsenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste
prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavijeni revizijski dokazi dovoljni | odgovarajuéi i da obezbeduju osnovu za izraZavanje naseg
revizijskog midljenia.

Mistienje
Po naSem midljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivino, po svim materijalne znacajnim pitanjima, finansijskl

poloZaj Drudtva na dan 31. decembra 2011, godine, kao i rezultate njegovog posiovania i tokove gotovine za godinu koja
se zavriava na taj dan, u skladu 53 radunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Ostala pitanja

Kratkorotne obaveze Drutva su na dan 31. decembra 2011. godine vede od cbitne imovine za iznos od RSD 35.826
hiljada. Navedena &injenica, uz ostvareni gubitak y ukupnom {znosu od RSD 43.128 hiljada od Sega gubitak ostvaren u
2011. godini iznosu od RSD 9.889 hiljada, izaziva sumnju da ée Drugtvo biti u moguénosti da adrava tekuéu likvidnost.

QGE?% Cvlasceni, revizor
‘N. 4/ Jﬂ —
TR

0. BEO_ "Mirosiav M. Miljevié

Beograd, 06. mart 2012. godine
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BILANS STANJA
Citadel investments - Becgrad

Pozidije

STALNA IMOVINA
Dugaraéni finansijski plasmani

OBRTNA IMOVINA

Potradivanja

Kratkoratni finansijski plasmani
Gotovinski ekvivalenti

UKUPNA AKTIVA

KAPITAL

Osnovni kapital

Rezerve
Revalorizacione rezerve
Nerasporedeni dobitak
Gubitak

KRATKORQCNE OBAVEZE
CObaveze iz poslovanja

Cbaveze po osnovu poreza na dobitak

UKUPNA PASIVA

Citadel investimanks - Boodrad

na dan 31.12.
{u RSD 000)

Napomena* 2011, 2010.

247,222 598.095
1.1, :247.222 598.095

1626 141
2. . 30 1
1.3 1.360 -
Im4. 236 140

248.848 598.236

211.396 565,682
IL5.  240.700  240.700

ns 1.536
s . 342,861
5. | 13.824 13.824

L5, 43.128: 33.239

37.452 32,554
I1.6. 30.786;' 32‘5545
IL7. | 6666

248,848 598.236

* Napomene ukazuju na prezentaciju razmatranja pojedinih pozicifa Bilansa stanja

pod nastovom: Napomene uz finansijske izveStaje



Raviziia "L1 @\

BILANS USPEHA u pericdu od 01.01. do 31.12.
Citadel investments - Beograd {u RSD 000}
Pozicije Napomena* 2011, 2014,

PRIHODI I RASHQODI 1Z REDOVNOG POSLOVANIA

POSLOVNI PRIHODI 1111, 145.836 .

Ostali poslovni prihodi 145.8361 1 :
POSLOVNI RASHODI 1.1, - 74.567 ,..1_6:.322_
Ostali poslovni rashodi ! 74.567116.372
POSLOVNI DOBITAK IIL1. 71.265
POSLOVNI GUBITAK II.1. 16.361
FINANSIISKI PRIHCGDI iz, 27.652
FINANSIISKI RASHODI I11.2. 26.073 43
OSTALL PRIHODI I11.3.

OSTALL RASHODI I11.3. 76.071
DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANIA PRE OPOREZIVANIA 111.4.

GUBITAK [Z REDOVNOG POSLOVANIA PRE OPOREZIVANIA I11.4. 3.223 16.404
NETC DOBITAK POSLOVANIA KQIE SE OBUSTAVUA [II.5.

NETCO GUBITAK POSLOVANIA KOJE SE OBUSTAVIIA 1.5,

DGBITAK PRE OPOREZIVANIA IiL6.

GUBITAX PRE OPOREZIVANJA 111.6. 3.223 16.404
POREZ NA DOBITAK

Poreski rashod perioda 11.7. 6.666
OdloZeni poreski rashodi perioda 1L.7.

Qdlofeni poreski prihodi perioda 1117,

Isplacena liéna primanja poslodavcu 11L.8.

NETO DOBITAK IIL9.

NETO GUBITAK N1.9.  9.889 16.404
NETQ DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM ULAGACIMA I11.10.

NETQ DOBITAK KOJI PRIPADA VIASNICIMA MAT. PRAVNOG LICA II1.11.

ZARADA PO AKCLII

Osnovna zarada po akciji I1.12.

Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji I1.13.

* Napomene ukazuju na razmatranja pojedinih pozicija Bilansa uspeha
pod naslovom: Napomene uz finansijske izvestaje
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1ZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE u periodu od 01.01. do 31.12.
Citade! investments - Beograd {u RSD 000)
Pozicije Napomene * 2011, 2010,
TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOST] V.1,

Prilivi gotovine iz peslovnih aktivnosti 8.58¢ 10
Primijene kamate iz peslovnih aktivnost - 8589, 10
Odlivi gotovine iz poslovnin aktivnosti 7133 18
Isplate dobaviiadima i dati avansi 0 7433, 18
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 1.456

Neto odliv gotovine iz postovnih aktivnosti ]
TOKQOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANIA .2,

Prilivi gatovine |z aktivnosti investiranja

Odlivi gotovine iz aktivnosti tnvestiranja . 1.360

Ostali finansijski plasmani (neto odlivi) P 1.360

Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 1.3e0

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA IvV.3.

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Odlivi gatovine iz aktivnosti finansiranja
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja
Neto odliv gotavine iz aktivnosti finansiranja

SVEGA NETO PRILIVI GOTOVINE 8.589 10
SVEGA NETO ODLIVI GOTOVINE 8.493 18
NETGC PRILIV GOTOVINE 96

NETC ODUV GOTOVINE 8
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 140 148

POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTQVINE
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE S
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 0236 140

* Napomene ukazuju na razmatranja pojedinih pozicija Izvedtaja o tokovima gotovine
pod nasiovom: Napomene uz finansijske izvestaje
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IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU u perindu od 01.01. do 31.12, i
Citadel investments - Beograd (u RSD 000) !
. Gubitak
Osnovni Revalor. Nerasp. _
OPIS Napomena* kapital Rezerve rezerve  dobitak do visine Ukupno :
kaptala
Stanje na dan: 01.01.2010. godine IL5. 240700 1.536 66 16.835 908.943
Ukupna poveanja u prethodnoj gedini 16.404 {16.404)
Ukupna smanjenja u prethodnoj godini 326.857 326.857
Stanje na dan: 31.12.2010, godine IL5. 240700 1536 342,861 13824 33239 565.682
Ukupna povecanja u tekucoj godini 9.889 (9.889)
Ukupna smanjenja u tekucoj godini 1.536 342.861 344.397
Stanje na dan: 31.12.2011. godine M5 240700 . 13.824 43.128 211.3%

* Napomene ukazuju na prezentaciju razmatranja pojedinih pezicija u tekstu
pod naslovom: Napomene uz finansijske izveStaje
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Cltadel investments - Baoorad

DRUSTVO I OSNOVE ZA FINANSIISKO IZVESTAVANJE

Drustvo

Zatvoreni investicioni fond Triumph Elite a.d. Beograd je pravne lice organizovano kso otvareno akcionarsko
drudtvo koje je dobilo dozvolu o osnivanju od strane Komisije za hartije od vrednosti, refenjem broj 5/0-51-
8372/7-07 dana 15. maja 2008. godine. Fond je osnovan 30. septembra 2008, godine upisom vy registar
investicionih fondova koji se vodi kod Komisije za hartije od vrednosti, reSenjem broj 5/0-44-5363/4-08, od 30.
septembra 2008. godine. Fond je registrovan za delatnost poveriladki fondovi {trastovi), investicioni fondovi i
slicni finansijski entiteti. Prvi radni dan Fonda je 02. oktobar 2008. godine.

ReSeniem Komisije za hattije od vrednosti Republike Srbije br. 6/0-37-1881/24-10 od 12. maja 2011. godine,
naloZeno je da se struktura ulaganja imovine Zatvorenog investicionog fonda Triumph Elite a.d. Beograd
uskladi sa Zakonom definisanim ogranidenjima i usvojenom investicionom politikom ulaganja fonda. Zatvoreni
investicioni fond Triumph Elite a.d. Beograd nije bio u moguénosti da postupi po navedenom Redenju u
rokovima koji su opredeljeni od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije pa je Skupétina
akcionara, u nameri brisanja iz Registra investicionh fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije, donela na sednici Skupétine akcionara odrZanoj 18. novembra 2011. godine, Odluku © izmenama i
dopunama osnivackog akta, kojim se menja defatnost Zatvorenog investicionog fonda Triumph Elite a.d.
Beograd, kako bi nastavio pestovanje kao otvoreno akcionarsko drudtvo. U skladu sa izmenama osnivackog
akta i na zahtev drudtva za upravljanje Citadel Asset Management a.d., Beograd, Komisija za hartije od
vrednosti Republike Srbije je dana 08. decembra 2011, godine doneia Redenje broj 6/0-38-4162/5-11 kojim se
Zatvoreni investicioni fond Triumph Elite a.d. Beograd brise iz Registra investicionih fondova. Istovremeno sa
promenom preteZne delatnosti DruStva, promenjen je | naziv Druétva i Clanovi organa upravljanja. Sve
navedene izmene upisane su u Registar privrednih subjekata ked Agencije za privradne registre po osnovu
Refenja BD 153829/2011 od 21, decembra 2011, godine.

Citade|_investments otvoreno akcionarsko drudtvo Beograd (u daljem tekstu: Drultvo) organizovano je
Osnivatkim aktom broj 014/11 od 18. navembra 2011, gadine donetim od strane skuptine akcionara.
Skradeni naziv Drutva je Citadel investments a.d., Beograd, maticni broj je 20455136 a pareski identifikacioni
broj 105763896,

Drustvo je registrovano za delatnost holding kompanija.

Drustve obavija delatnosti kapitalom svajih akcionara, U Centrainom registru depa i kliring hartija od vrednosti
upisan je akcijski kapital sledece strukture:

= Zbirni kastodi ra¢un (88,33% kapitala),

= Akcije u vlasnidtvu fizitkih lica {8,97% kapitala),

*  Akcije u viasnidtvu pravnih lica (2,7% kapitala).

Organi upravljanja u Drudtvu su:
*  Skupstina akcionara;

«  Upravni odbor Drustva;

»  Jzvrini odbor Drudtva;

= Nadzorni odbor Drudtva;

v Sekretar Drustva i

= Generalni direktor,

Drustvo, prema podacima unetim u registar Agencije 2a privredne registre predstavija sa neogranitenim
oviadcenjima Pavle Kavran, generalni direktor.

Brutvo na dan 31. decembra 2011. godine nije imaio zaposlenih.
Brustvo ima udedda u kapitalu slededih zavisnih pravnih fica:

*«  Privatni investicion fond Citadel recovery d.0.0., Beograd (100% kapitala) i
*  Privatni investicioni fond Citadel opportunity d.0.0., Beograd (95,76% kapitala).
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Qsnova za sastavijanje i prikazivanje finansijskih izvestaja

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavijeni u skladu sa vaZedim propisima u Republici Srbiji zasnovanim na
Zakonu o racunovedstvu i reviziji ("Shuzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 46/2006 | 111/2009 i 99/2011 - dr.
zakon}, kaji propisuje Medunarcdne rafunovodstvene standarde, odnosno Medunarodne standarde
finansijskog izvedtavanja kao osnovu za sastavljanie i prezentaciju finansijskih izvedtaja, kao i relevantnim
propisima fzdatim od strane Ministarstva finansija Republike Srbije,

Finansfjski izvestaji za 2011. godinu sastavijeni su u skladu sa konceptam istorijskog troka i natelom stalnosti
pravneg lica.

Iznosi u priloZenim finansijskim izve3tajima Drustva iskazani su u hiljadama dinara, osim ukoliko rije drugadije
naznateno. Dinar (RSD) predstavija funkcionalnu i izvedtajou valutu Drustva. Sve transakeije u valutama koje
nisu funkcionalna vaiuta, tretiraju se kao transakcije u stranirn valutama.

Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrfini i formi obrazaca, finansijskik
izvestaja za privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica T preduzetnike ("SI. glasnik RS", br. 114/2006,
5/2008 - ispr., 119/2008 | 2/2010) koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinih finansijskih izveétaja opite
namene, kao | od nalina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvida revidirani MRS 1
“Prezentacija finansijskih izvestaja”, ¢lja je primena obavezna za obradunske periode koji potinju na dan 1.
januara 2009, godine. Shedno tome, prilozeni finansijski izvestaji Drustva nisu usagladeni sa svim zahtevima
MSFI i ne mogu se smatrati finansijskim izveStajima sastaviienim i prikazanim u skladu sa MSFL.

Drustvo je u sastavljanju priloZenih finansijskih izvedtaja primenilo rafunovodstvene politike obelodanjene u
Napomeni I.4. Racunovodstvene politike | procene kori$¢ene prilikom sastavljanja ovih finansijskih izvedtaja su
konzistentne sa raCunovodstvenim politikama | procenama primenjenim ¢ sastavijaniu finansijskih izvestaja
Bruitva za 2010. godinu.

Uporedni podaci

Uporedne podatke <ine finansijski izve&taji Drustva za 2010. godinu sastavijeni u skiadu sa raunavodstvenim
propisima vaZzedim u Republici Srbiji, kaji su bili predmet revizije,

Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika

Dugoreéni finansijski plasmanl

PoStena vrednost ulaganja u udele drustava sa ogranienom odgovornoséu obradunava se u skladu sa MRS 38
JFinansijski instrumenti - priznavanje i cdmeravanje®,

Kratkoroéna potraZivanja i plasmani

PotraZivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrednosti a na datum sacinjavanje finansijskin izvestaja se
procenjuju po naplativosti. Ispravka vrednost! potraZivanja od kupaca u zemlji se utvrduje po isteku roka od 60
dana od dana njihovog dospeca i 90 dana od dana dospeca kod potradivanja od kupaca U inostranstvu, Otpis
vrednosti potrazivanja od kupaca i drugih petraZivanja se vrsi onda kada postoji objektivan dokaz da Drudtvo
nece biti u stanju da isto naplati.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Gotavinski ekvivalenti i gotovina ukljucuju sredstva na racunima kod banaka, gotovinu u blagajni, kao i visoko

likvidna sredstva sa prvobitnim rokom dospeéa do tri meseca ili krade, a koja se mogu brzo konvertovati u
poznate iznose gotovine, uz beznacajan rizik od promene vrednostt.

Obaveze
Obaveza je tekuca ukoliko se ofekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog cikiusa Drustva, odnosno

koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostaie obaveze se klasifikuju kso
dugorofne,
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Citaclel investments - Beograc

Prilikom pofetnog priznavanja Drustve meri finansijsku cbavezu po njenoj nabavnoj vrednosti koja predstavija
podtenu vrednost nadcknade koja je primliena za nju. Transakcioni trodkovi se ukijuduju u podetno merenje
svih finansijskih obaveza.

Nakon pofetnog priznavanja, Drustvo meri sve finansijske obaveze po amortizovano] vrednosti, osim obaveze
koje dr¥i radi trgovanja i derivata koji predstavijaju obaveze koje meri po postenoj vrednosti.

Obaveze u stranoj vaiuti, kao i obaveze sa valutnom klauzulom, procenjuju se na dan sastavijanja finansijskih
izveftaja po srednjem kursu strane valute na dan sastavijanja finansijskih lzvedtaja. Razlike koje se tom
prilikem obradunaju obuhvataju se kao rashedi i prihod pericda.

Pritodi i rashodi

Prihod se iskazuju po pravicnoj vrednosti primijene naknade ifi naknade koja ce se primiti i predstavijaju
iznose koji se dobifaju za prodata sredstva i izvriene usluge u toku redovnog poslovania. Priznavanje prihoda
se vré Istovremeno sa priznavanjem uvecanja imavine lli umanjenja obaveza.

Priznavanje rashoda vréi se istovremeno sa priznavanjem prihoda radi kojih su 4 rashedi nastali (princip
uzro&nosti prihoda i rashoda). Svi rashodi se priznaju nezavisno od toga da li su placeni.

Pasiovni rashod] obuhvataju sve trodkave nastale u vezi sa ostvarenim poslovnim prihodima.

Prihodi od kamata i rashodi od kamata priznaju se u korist, odnosno na teret obralunskog perioda na koji se
odnose, Kamate koje dospevaju u bududim gbratunskim pericdima se odlazu preko racuna razgranicenja.

Preraiunavanje stranih sredstava pla¢anja i ralunovodstveni tretman kursnih razlika i efekata po osnovy
valutne kiauzute

Transakcije obavliene u stranoj valuti preracunavaju se na dan poslovne promene u RSD po sredniem kursu
utvrdenom na medubankarskom deviznom triidtu. Sredstva i obaveze iskazani u devizama na dan Bilansa
stanja preratunavaju se i iskazuju u RSD po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom tristu,
a koji va?i na dan sacinjavanja finansijskih izveZtaja.

Realizovane pozitivhe Hi negativne kursne razlike koje su rezuitat preraunavanja poslovnih transakcija u
stranoj valuti bilansirane su u korist ili na teret Bilansa uspeha kao prihodi | rashodi po osnovu kursnih razlika,

Zvaniéni kursevi za najudestalije u primeni strane valute na dan sadinjavanja finansijskih fzvetaja su slededi:

Oznaka valute Vali za Srednji kurs: 31.12.2011. 31.12.2010.
EUR 1 104,5409 105,4982
usDh 1 B0,8662 79,2802
CHF 1 85,9121 84,4458

Potencljalne obaveze | potencijalna sredstva

Potencijalne obaveze se ne priznaju u finansijskim izvestajima, Potencijalne obaveze se obelodanjuju u
napomenama uz finansijske izveStaje, osim ako je verovatnoca odiiva resursa koji sadrZe ekonomske koristi
veoma mala.

Drudtvo ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim izvestajima. Potencijalna sredstva se obelodanjuju u
napomenama uz finansijske izvestaje, ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan.

Porezi i doprinos|
Tekuch porez

Tekuéi porez na dobit predstavija iznos koji se ebralunava i plata u skladu sa Zakenom o porezu na dobit
vafedim u Republici Srbiji. Porez na dobitak u visinl od 10% se pla¢a na poresku osnovicu utvrdenu poreskim
bilansom. Poreska osnovica prikazana u poreskom bifansu ukljuuje dobitak prikazan u zvanihom bilansu
uspeha | korekcije definisane poreskim propisima Republike Srbije. Poreski propisi Republike Srbije ne
predvidaju moguénost da se poreski gubici iz tekudeg perioda mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza
placenog u prethadnim periedima. Medutim, gubici iz tekuéeg perioda mogu se preneti na ra¢un dobitaka iz
bududih obraZunskih perioda, ali ne duZe od deset godina.
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PREGLED POZICIJA BILANSA STANJA SA NAPOMENAMA

Dugorodni finansijski plasmani

Drudtvo je iskazalo dugorotne finansijske plasmane u ukugnom iznosu od RSD 247.222 hiijade, a koji se u
celini odnose na udedca u kapitalu zavisnih pravnit lica sledede strukture:

u RSD 000
UZedca u kapitalu zavisnih pravnih iica 2011, 2010.
Privatni investicioni fond Citadel recovery d.0.0., Beograd 206.172
Privatni investicioni fond Citadel opportunity d.0.0., Beograd 41.050
(Trlumph Elite 1 d.c.0., Beograd) ) a1
Yu Imobilia Estate d.0.0., Beograd 598.054
Ukupno: 247.223 598.095
Potrazivanja

Drustve je u 2011, godini iskazalo potraZivanja u iznosu od RSD 30 hiljada. Ispravka i otpis nenaplacenih
potraZivanja vréena je na teret ostalih rashoda.

u RSD 000
Potrazivanja 2011, 20190,
PotraZivanja po osnovy prodaje udela - Verano motors d.0.0., Beograd 76.071
Drizga potraZivanja 30 1
Ukupno: 76.101 1
Ispravka vrednosti potraZivanja po osnovu prodaje udela (76.071)
Ukupno: 30 1
Druga potraZivanja su iskazana u ukupnom iznosu od RSD 30 hiljada | odnose se na:

u RSD 000
Druga potraZivanja 2011, 2010,
PotraZivanja za kamatu 10 1
Ostala potraZivanja - pozajmica Citadel opportunity d.0.0., Beograd 20
Ukupno: 30 1
PotraZivanja za kamatu obuhvataju:

u RSO Q00
PotraZivanja za kamatu 2011.
Hypo Alpe-Adria-Banka a.d., Beograd 9
Vojvodanska banka a.d., Novi Sad 1
Ukupne: 10

Kratkerodni finansijski plasmani

Kratkorocni finansijskl plasmani su iskazani u iznosu od RSD 1,360 hiljada (EUR 13.000,00) i u calini se odnose
na ostale kratkaroCne finansijske plasmane - kratkoro&no orodena devizna sredstva kod Hype Alpe-Adria-Banka
a.d., Beograd.
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Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina, kao i neposredno unoveive hartije od vrednosti, iskazant su u ukupnom iznosu od RSD 236 hiljada i

odnose se na;

Gotovingki ekvivalenti i gotovina 2011.
Tekudi (posiovni) raéuni 236
Ukupno: 236
Kapitai

Kapital Drudtva cini:

Kapital 2011,
Osnovni kapital 240.700
Rezerve

Revalorizacione rezerve

Nerasporedeni dobitak 13.824
Gubitak 43.128
Ukupno: 211.396

Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja imaju sledecu struktury:

Obaveze iz poslovanja 2011.
Obaveze za upravijanje prema Citadel Asset Management a.d., Beograd 30.668
Obaveze za naknadu kastodi banci Vojvodanska banka a.d., Novi Sad 20
Obaveze po osnovu eksterna revizije 98
UGkupno: 30.786

Obaveze po oshovy poreza na dohitak

Obaveze po osnovu poreza na dohitak iskazane su u iznosu od RSD 6.666 hiljada.

u RSO 000
2010.

140

140

u RSD 000
2010.

240.700
1.526
342.861
13.824
33.239

565.682

u RSD 000
2010.

31.223
285
1.046

32.554
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III PREGLED POZICIJA BILANSA USPEHA SA NAPOMENAMA

1. Poslovni prihedi | rashodi

a) Poslovnl prihodi se sastoje 1z razlifitih izvera prihoda;
u RSD 000
Postovni prihodi 2011. 2010.
Ostali poslovni prihodi 145.836 11
Ukupno: 145.836 11

U okviru Ostalih poslovnih priboda Drustvo je iskazalo i prihode ostvarene prodajom udedéa u zavisnom
pravnom licy u visini od RSD 66.658 hiljada.

[4)] Poslovni rashodi se sastoje iz:
u RSD 000
Poslovni rashodi 2011, 2010.
Ostali poslovni rashedi 74.567 16.372
Ukupno: 74,567 16,372
c) Poslovni dobitak (gubitak) 71.268 {16.361)
2. Finanstjski prihodi i rashodi
a) Finansijski prihodi poti¢u od:
u RSD Q00
Finansijski prihodi 2011, 2010.
Prihodi od kamata &
Pozitivne kursne razlike 27.646
Ukupno: 27.652
b} Finansijskl rashodi su iskazani po siedeéem osnovu:
u RSO 000
Finansijski rashodi 2011. 2010.
Negativne kursne razlike 26.073
Ostali finansijski rashodi 43
Ukupno: 26.073 43
o] Dobitak {gubitak) finansiranja 1.579 (43)
3. Ostali prihodi i rashodi
a) Ostall prihodi poti¢u od:
Drustvo u posmatranom periedu nije ostvarilo ostale prihade.
o) Ostali rashodi se odnase na rashode po osnovu obezvredenja imovine i to:
u RSD 000
flashodi po osnovu cbezvredena imovine 2011, 2010.
Obezvredenje potraZivanja i kratkorocnih finansijskih plasmana 76.071
Ukupno: 76.071

c) Ostali gubitak (76.071)

i
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Citadel mvestments - Beograd

Gubitak iz redovnog poslovanja pre oporezivanja (3.223) (16.404)

Dobitak (gubitak) poslovanja koje se obustavija

Druftvo u posmatranom periedu nije ostvarilo dobitke ili gubitke iz posiovanja koje se obustavija.

Gubitak pre oparezivanja (3.223) {16.404)

Porez na dobitak

Komponente poreza na dobitak

u RS0 000
Porez na dobitak 2011, 2010.
Poreski rashod perioda 6.666
Odlo¥eni poreski rashodi perioda
Odlofeni poreski prihedi perioda
Ispladena li¢na primanja poslodavcu
Neto gubitak {9.889) {16,404}
Neto dobitek koji pripada manjinskim ulagacima
Neto dobitak koji pripada viasnicima mati¢nog pravnog lica
Osnovna zarada po akciji
Umanjena (razvodnjena) zarada po akdiji
PREGLED POZICIJA IZVESTAJA O TOKOVIMA GOTOVINE SA
NAPOMENAMA
Tokovi gotovine iz postovnih aktivhosti
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivhosti:

u RSD 000
Prilivi gotovine iz postovnih aktivnosti 2011, 2010.
Primijene kamate iz poslovnih aktivnosti 8.589 10
Ukupno: 8.589 10
odiivi gotovine iz poslovnih aktivnosti:

u RSD GO0
Odiivi gotovine iz poslovnih aktivhosti 2011. 2010.
Isplate dobavijadima i dati avansi 7.133 18
Ukupno! 7.133 18
Nete priliv (edliv) gotovine iz posfovnih aktivaosti 1.456 (8)

1%
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Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja

Prilivi gotovine [z aktivnosti investiranja:

Drustvo u posmatranom pericdu nije ostvarilo prilive gotovine iz aktivnosti investiranja.

Odiivi gotovine iz aktivnosti investiranja:

u RS0 000
Odlivi iz aktivnosti investiranja 2011, 2010.
Qstalt finansijski plasmani (neto odlivi) 1.360
Ukupno: 1.360
Nete odliv gotovine iz aktivnosti investiranja {1.360)
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Drudtvo u posmatranom periodu nije ostvarilo prilive | edlive gatovine iz aktiviosti finansiranja.
Gotovina na pofetku obrafunskog pericda 140 148
Pozitivne kursne razlike po osnovu preratuna gotovine
Negativne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine
Gotovina na kraju obralunskog perioda 236 140

DOGADAJI POSLE DATUMA BILANSA STANJA

Drustva sa ogranifenom odgovornodéu u kojima Drudtvo ima udele upisana su u Registar investicionih fondova
09. februara 2012. godine kao privatni investicioni fondovi Citadel opportunity (Triumph Elite ! d.o.0.,
Beograd} i Citadel recovery.

OSTALE NAPOMENE

Poreski rizici

Poreski propisi Republike Srbije se &esto razlidite tumade i desto se menjaju. Tumadenja vajecih poreskin
propisa od strane pereskih vlasti na ime nekih transakcija i aktivnosti u Drustvu mogu se razlikovati od
tumacenje odgovornog osoblja u Drudtvu. Usled toga neke transakcije mogu biti osporene od strane poreskih
vlasti tako da Drudtvu moZe biti odreden dodatni iznos poreza i kamata kaji moZe bitl | materijalno znacajan.
Period zastarelosti poreske obaveze je pet godina to jest poreski organ ima prave da odredi placanja
neizmirenih obaveza U roku od pet godina od kada je obaveza nastala,
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Citadel investments, - Baogradd

Nacelo stalnosti poslovanja

Beograd, 06. mart 2012, godine

IEF d.o.0,

Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10 B-I/11
F— .
¥ Miroslav M. Milojevié
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CITADEL INVESTMENTS a.d.Beograd

TEF d.o.0.
Butevar Mihajia Pupina 10 B/!
11070 Nowl Beograd
Srbija
05. mart 2012, godine

PISMO O PREZENTIRANIM FINANSIJSKIM IZVESTAJIMA

Ovo Pismo sadinjenc je u vezi revizije finansijskih izveStaja Citadel Investments a.d., Beograd (u daljem tekstu: *Orudtvo™) za
posiovhu godinu kojs se zawrsita 31. decembra 2011, godine, na asnovu kofe treba da Jzrazite midljenie o tome da i finansijski

Izvedtal prikazujs objeitiviio § istinito finanstisid polodaf Drudtva na dan 31. decembra 2011, godine kao | repuitate njegovog
posiovania i novane tokove za godinu koja se tada zavrSila u skladu sa radunovodstvenim propisima Republike Srbtje,

Poznato nam je da je revizija izvriena u sidadu s@ Medunarodnim standardima revizije, koji podrazumevaju Ispitivanje
radurovodstvenih sistema, sistema internih kontrols | podataka, a u obimu koji smatrate neophodnim U postojedim
okoinostima, kaa i da svrha revizije nije, nitt 5e od nje olekuje identifilovanje | obelodanjivanje svih eventuainih pronevera,
manfkova, greiaka | postojanja drugih nereguiamosti.

Odredene prezentadje u ovom pismu su limitirane n3 materijaino anadajne informacije | pitanja. Informacije | pitanja od
materfjainog znadaja, bez obrira na njihov abim | znos, su informadije | pitanja &je bi izostavijange Il pogredno prikazivane,
moglo uticati na razumno rasudivanje fka kofz bl se oslanjala na te informacile, otnosno pianja.

Shodno tome, prema nadem najboljem znanju § uverenju, ovim potvrdujem sledece:

Finanstjski izvedtafi, evidencije | uporedni podaci

1 Potvrdujem, kao zakonskl zastupnik, moju odgovomost za objektivno | istinito prikazivanje finansliskih veitaja.
Smatram da finansiiski izvedtaji prilazuju objektivno | istintto finansijsko stanje, rezuitate poslovania | novéans tokove u
skiadu sa radunovodstvenim propisima Repubilke Srbije, kao | da ne sadrke materijaing znafaine pogredne iskaze.
Finansijskl zveltall su odobreni od strane rulcovodstva,

2. Znadajne raCunovodstvene politike koje su prmenjene pri sastavijanju finansijskih izveltaja su adekvatno opisane u
finansijskim izvedtatima.

3 Svaka pozicija u okviru finansijskih izvedtajz je adekvatno Masifikovana, opisana | obelodanjena u skladu relevantnim
propisima, & finansijsid izvediali sastavifent su po nadelu stainosti posiovania. Smatram da je sistem intemih kontrola
ustrajen na nadin kafi omogudava sastavijanje finansijsidh izvedtaja u skiadu sa ra¥unovodstvenim propisima Republike
Sibije.

4. Prihvatam odgovomost da je sistem internin kontrola ustrofen na nadin koft omoguéava sastavijanje finansijskih
izveltaja u skladu sa rafunovodstvenim propisima Republike Srbdje.

S.  Ne postoje znafajne stavke za koje imamo saznande, a Koje bi zahtevale korekeije uporednih podataka u finansijskim
{zvedtatima.

Gredke | pranevere

3 Potvidujem svoju odgovornost za dizajn | implementadiu sistema intemnih kontrola koje omoguéavaju spreavanje
nastanka pronevera | gredaka | njihovo blagovremeno uodavanje.

7. Smatram da finansijski lzve3tajl ne sadrie materijainc znadejne pogredne iskaze kao rezultat pronevere.

8. Nije mi poznato postojenje pronevere, niti sumnjam da postoji pronevera podinjena od strane rukovodstva il nekog od

zaposienth koji imaju znadajne uloge u okviru sistema internih kortrola il Lticaja na fnansijske ixrvediaie.

CITADEL INVESTMENTS ad Beograd, Yiadimira Popovida §, Ganax apartmang, A603, 11070 Beograd, Srbija
T. 0381 1130 20020, F, + 381 11 3020 050, offceBcitadel-am.com, PI8 105753896, MB 20455135,
tekud radun: 355112761464, Vojvodjansin banka ad Novi Sed,
~Agencya za privredne registre Republike Seblje, raglstarskd brog: BD 127218/2008
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Uskiadenost sa zakonima [ drugom regulativom

5. Nije bilo neusagladenost! sa zahtevima regulatornih viastl koja bi mogla imat! materijalno znadajan utical na finanstiske

izveStzje u slufsju nepodtovenija istih,

1. Poslovanje Druftva za godinu koja se zavr$ava na dan 31. decembra 2011. godine nije bilo predmet kontroa od strane

driavnih organa nitf drugih ekstemih kontrola,

Potpunost i relevaninost [nformacdia

1. Za potrebe revizije stavijam na raspolaganie sve radunovodstvene evidencife, na osnovy kojih su finansifsid zvedtaji

sastavijeni, 53 napomenom da su one pravian odraz posiownih promena koje su se dogodile u toku posmatranog

perioda. Sve ostale evidendie i odgoverajule informadie koje mogu uticati na istinitast | objektivnost II
neophodna obraziafenia uz godidnt ralun, uktfulujud | zapinike sa sastanaka posiovodnih organa | organa upravijania

| drugih relevantnih organa, stavijam vam na raspolaganje | nema takvih informacija koje ne bi mogle biti dostupne,

1. Ne postoje znalajne transakcije kofe nisu blle na adekvatan nacin uidjudene u rafunovodstvene evidencije kaje su

osnova za sastavijanje finansijskih izveldtaja.

13.  Ohelodanjens su sve pomnate povezane strane | transakcie sa povezanim stranama. Ove transakdje su adekvatno

vrednovane | obelodanjene u finansijskim izvestajima.

Priznavanle, vrednovanje | obelodanjivanje

14.  Potvrdujem da su znalajne pretpostavke primenjens pri vrednovanju poziciia u visint fer (podtene) vrednosti |
obelodanflvanja koja su koriSéens pri sastavijanju finansifskih izvedtaja odgoverajude utimajuél u obzir postojede uslove

posiovanja. Ove pretpastavie oslikavaiu nadu harmeru i sposobnost da nastavimo sa daliim posiovanjem,

15.  Ne postoje planovl nl namere u bududnost koje bi mogli imati materijalino nadajan utical na knjigovodstveny vrednost

Hi kinsiflikaciju sredstava i obavers prikazanu u finansiiskim zveftafima na dan 31. decembar 2011. godine,
Viasnidtvo | egranifenja na imovini
16, Imovine Drudtva nije optersdena hipotekama, zalogama | drugim ogranidenjima,
17, Sva sredstva u viasniStvu Drustva prikazana su u bilang; stanja.
Stvarne | potencifalne obaveze
18, ProknjiZil smo W na odgovarsjudl nadin obelodanili sve obaveze, stvame | potencijaine.
19.  Drudtvo nema potencljainih obaveza po asnovu jemstava | garancia tredim Hdma.
20.  Nema akhuelnih sudskih sporova koji se vode na teret Drudtva,

2. Nisu mi poznata krSenja ili moguéa krienjs zakonskin propiss &je bi efelkde trebalo obelodaniti u finanshskim
izveitajima, i za koje bi trebalo formirati rezervisanje za potencialne gubitke, niti postojanfe ostalih cbavezs

potencijainih obaveza/gubitaka za koje e neophodng izvidhl knjifenje potencialnib gubitaka.
Dogadafi nakon datuma bilansa stanfa

22.  Nije bllo dogadaja nastalih nakon datuma bilanse stanja kajl bi mogli zahtevati obelodanjivanfa u finansijskim

zvestajima iii korekeciju finanstjsidh izve¥taja.

13- Verujem da su efekt] greaka sadriani u finansijsiim tzveitajima nematerijalni, pojedinaine ii ukupno, 12 finansijske
izveftaje kao celiny,

A =

Fevieevran, Téneralni direktor

Drudtvo 2a upravijane investicionin fondovima Citadel Asset Management ad Pecgrad, Viadimira Popovida §, Genex apartmani, A603-2,
11070 Beograd, Sebijs. 7. «381 11 J0R0 020, F. + 381 11 3020050, officeXicitadat-am.com, wwav.citadel-am.com, P18 105265167, MB 20347502,
tekudi ratun: 160-283665-562, Banca intesa ad Beograd, Agencija 2a privedne registre Republike Srbife, registarski broj: BD 142273/2007



Na osnovu Sana 50 Zakona o tr¥iétu kapitala (SluZbeni glasnik br. 31/2611), Praviinika o sadrzini, farmi i nadinu objavijivanja godidnjih, polugodidnjih i kvartalnih
izvebtaja javnih drustava (Sl.glashnlk RS br. 14/2012;

CITADEL INVESTMENTS AD BEQGRAD
Vladimira Popoviéa 8, Movl Beograd, m.br. 20455136
chjavijuje

GODISNIL IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA ZA 2011.GODINU

Prikaz razvo]n | rezultata poslovan|a drudtva, a narodito finansijsko stan)s u kome s ono nalazl, kao | podatke va¥na za procenu stanja imovine
1 drutve

ANALIZA POSLOVANJA (1 000 RSD . POKAZATELJI POSLOVANJA
LIKVIDNGOST | STEPENA
Posluvni prihodi 145.836|gotovina i got ekvivalentifkratkorofne obheveze 0 04
LIKVIDNOST Il STEPENA
Poslovni rashod! 74,587 | tobrtna imovina - zailhe)/kratkorofne chaveze 0.04
RACIO NETO CBRKOG FONDA
Poatovni dobitak (gubitak) 71.268| (obrtna imovina - kratk.obeveze)/fobrina imovina -22,03
RACIC NETO OBRNOG FONDA
Finansijski prihodi 27.852| (obrtna imavina - kratk.obsveze}iposiovna imovina 0,14
POKAZATELJI FINANSLISKE STRUKTURE
Finansijski raghodi 26.073| Raclo finansijske sigumosti
{trajni kapital / ukupna pasiva } 0,99
Ogtall prihodi 0] Raclo finansijake stablinost!
tralni kapltal ! stalna imovina+zalihe } .97
| Ostali rashodi 78.071]Stepen pakrita
Odnos kapitalz | sialne imovine 9,88
Neto dobitak STEPEN ZADUZENOST]
{ kratkoroéna cbaveze + dugorolne obaveze / posiovna
Neta gubitak e.assuaasiva } 018
{ kratkorotne chaveze + dugorodne obavezs / aopstvent
Kapital ) 3543
Rentsbiinost ukupnog kapitala nakon oporezivania
|RACIJA PROFITABILNOSTI __|Nsto dobit / prosséna poslovna pastva -2,33
Stopa nelo dobiti (neto debit / ukupan prihog *100 ) 5,70 | Nela dohit 7 prosedni sopstveni kapital
Stopa prinosa na kapital { nato doblt / prosefno stanje ROA - PRINGS NA AKTIVU
akcljskog kapitala*100 } -8,22| Neto dobitak/aktiva -3,87
Stopa dobitl na cbrtna sredstva {neto dobit / prosetna ROE - PRINOS NA KAPITAL
obrtna sredstva*100 ) -44,19| Nato dobitak/sopsatveni kapital 4,68
Racio obrta ukupnih obrinih sredatave (ukupni rashodi/
oroseéne angakovans obina sredstva u toku goding) 200,01
Cena akclia (najvisa | najniza u izvestajnom poariodu) Max 128.370, Min 80.000 RSD
TriiSna kapitalizacija 31.12.2011. goding 202.188.000 RSD
Dobritak po akciji -4_108,43 RSD
lgpladena neto gividenda po akeijl 2a postedn)s 3 godine
Opis oCokivanog razvo)s drutva u narednom perlodu, promena u paslovnilm politikama drustva, kac 1 glavnth rizika i pretn}l kojima Je poslovanje
2 drudtva zlokeng
Drutivo ima uloZena sredstva u udele siededih privrednih drustava: Privatni investicioni fond Cltadel Oppartinity doa t Privatni investiciani fond Citaded
Recavery. Investiclona politika ovih fondova ja definisana Erayilima poslovanja fondova Citade! Opportunity  Gitadel Recovery.
3 Sviva¥ni]l posiovni dogadafl koji su nastuplli nakon proteka poslowne godine za koju se |zvedta] priprema
Drubtva sa ogranidsnom edgovemostu U koje je Matiéno drudiva uloZile sredstva, uplsana su u Registar Investicionih fonova kae privatni investicioni
fondovl Citadel Oppertunity (broj redenja 5/0-52-267/4-12 od 09.02.2012. godine] | Ctadel Recovery (broj reSenja 5/0-52-256/4-12 od 09.02.2012, gadine).

4 Svi maiajnlji poslovl sa povezanim licima

5 Aktivnost! drudtva na polju istratlvanja | razvoja

Navest! razloge sticanja, bro] | nominalna vrednost sopstvenih akclja, odnosno rafunovodstvena vrednost kod akelja bez nominalne wadnostl,
LY lica od kojlh su akclls statens, oznaéen|s iznosa kol Je druitvo isplatile po osnovu tog sticanja, odnosno n

Pltanja nisu obuhvaéena prathodnim tatkama, a od znadala su z3 razumevanje previnog, finansijskog | prinosnog poloiaja akclonarskog drustva,
7 kao i za procenu njegavih hartis od vrednosti

Godidnjl izvehta) | lzvebtaj oviagtenog revizora za 2011, godinu nisu usvajent od strane Skupétine Drudtva do dana objavijivanja Gediinjeg zvedtaja o

poslovaniu,
Druditvo |a na dan 31.12.201 1. godine sastavils konsolidovane finansiske Izvestaje.

Beograd




CITADEL INVESTMENTS a.d.Beograd

Beograd, 30. april 2012. godine

IZJAVA

Prema name najboljem saznanju, godisnji finansijski izvestaji za 2011. godinu sasatavljeni suuz
primenu adgovarajuéih medunarodnih standarda finansijskog izve$tavanija i daju istinite i
objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima,
tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva.

Ra¢unovoda:

CITADEL INVESTMENTS ad Beograd, Vladimira Popovica 6, Genex apartmani, A603, 11070 Beograd, Srblja
T.+381 113020020, F. + 381 11 3020050, officeRcitadel-am.com, PIB 105763896, MB 20455136,
tekuéi radun: 355-1127614-64, Vojvodjanska banka ad Nov: Sad,

Agencija za privredne registre Republike Srbije, registarski broj: BD 127218/2008
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