Preduzeée za projektovanje i izgradnju energetskih i telekomunikacionih
objekata ,,Energomontaza*“ a.d. Beograd

NAPOMENE UZ IZVESTAJ

OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Preduzete za projektovanje i izgradnju energetskih i telekomunikacionih objekata
«Energomontaza» akcionarsko drustvo, Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) je
osnovano 22. decembra 1958. godine, kao preduzeée za vrSenje usluga elektro i
telefonske mrezZe.

Delatnost Drustva je proizvodnja dalekovodnih metalnih konstrukcija i ostalih
standardnih metalnih konstrukcija, montaza i postavljanje telefonskih i elektriCnih
instalacija i opreme, projektovanje i inZinjering, kao i druge delatnosti koje se
uobiCajno vrSe uz upisane delatnosti radi potpunijeg iskoriS¢avanja kapaciteta i
materijala.

Drustvo ima proizvodne kapacitete na teritoriji Beograda i opstine Prijepolje, a
delatnost obavlja organizovanjem i izvodenjem radova na stalnim i povremenim
gradilidtima u zemlji i inostranstvu.

U registar privrednih organizacija, Drudtvo je promene u organizovanju i promeni
oblika, upisalo 07. decembra 2000. godine kod Trgovinskog suda u Beogradu,
reSenjem broj V Fi 5826/00 u registarski ulozak broj 1-2425-00.

Kod Agencije za privredne registre, Drustvo je upisano pod brojem 27652 od 23. juna
2005. godine. Mati¢ni broj 07068115, poreski identifikacioni broj 100001433.

Kod Agencije za privredne registre, Drustvo je 17. januara 2007. upisano pod brojem
1-2425-00 kao otvoreno akcionarsko Drustvo sa punim imenom Energomontaza
akcionarsko drustvo za projektovanje i izgradnju energetskih i telekomunikacionih
objekata.



PRAVNI | DRUGI OSNOVI

PRAVNI OSNOV ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Racunovodstvene politike baziraju se na slede¢im raCunovodstvenim propisima:

- Zakon o raCunovodstvu i reviziji ( »SluZzbeni glasnik RS«, 46/06),

- Medunarodnim racunovodstvenim standardima,

- Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja,

- Pravilnik o Kontnom okviru i sadrZini racuna u Kontnom okviru za privredna
dru$tva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (»Sluzbeni glasnik RS«,
114/06, 119/08),

- Zakon o porezu na dobit preduzeca (Sluzbeni glasnik RS, 25/01, 80/02, 43/03
1 84/04),

- Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Sluzbeni glasnik RS«, 84/04)

- Pravilnik o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izve$taja za privredna drustva,
zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (»Sluzbeni glasnik RS«, 114/06, i
119/08).

Po odredbama Zakona o racunovodstvu i reviziji preduzec¢a i zadruge primenjuju
Medunarodne raCunovodstvene standarde od 1. januara 2004. godine.

Racunovodstvene politike su utvrdene Pravilnikom o radunovodstvu i
raCunovodstvenim politikama koji je donet 22.02.2007.. godine, od strane Upravnog
odbora i primenjuje se od 01.01.2006. (prethodni Pravilnik o racunovodstvenim
politikama donet je 01.09.2004. sa vazenjem od 01.01.2004. — 01.01.2006.).



RACUNOVODSTVENA NACELA

RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sacinjavanju finansijskih izvestaja Drustvo se pridrzavalo sledecih nacela:

1. NACELO STALNOSTI podrazumeva da drustvo u doglednom periodu ne menja
osnovnu delatnost osim u slu€aju znafajnog gubitka trZista ili bithnog smanjenja
prirodnih resursa neophodnih za obavljanje delatnosti. Zbog toga, finansijski izvestaji
treba da pruze objektivhu osnovu za donoSenje ispravnih upravljackih odluka i da
spreCe donoSenje pogreSnih upravljackih odluka, s ciliem opstanka drustva u
neograni¢éenom roku. Ispravne upravljake odluke bice donete ako finansijski
izvesStaji objektivno iskazuju prinosni, imovinski i finansijski polozaj drustva.
DonoSenje pogresnih upravljackih odluka bi¢e spre¢eno ako se pri bilansiranju
dosledno poStuje nacelo opreznosti.

2. NACELO REALIZACIJE podrazumeva da se u bilans ukljuduju poslovni dogadaiji
kad su nastali (obraCunati i fakturisani) a ne kada su naplaceni odnosno placeni. U
bilansu uspeha iskazuje se finansijski rezultat koji je trziSno potvrden.

3. NACELO OPREZNOSTI kada data imovina ili obaveza ne mogu biti objektivho
vrednovani, naCelo opreznosti zahteva da se imovina vrednuje po niZoj a obaveza po
viSoj vrednosti, Sto se ostvaruje promenom nacela impariteta. Nacelo impariteta
podrazumeva kod gradevina, postrojenja, oprema i nematerijalnih ulaganja procenu
kraceg korisnog veka ili primenu degresivne amortizacije kod postrojenja i opreme,
procenu zaliha u€inaka po neto prodajnoj ceni kada je ona niZza od cene koStanja,
procena hartija od vrednosti po nabavnoj ceni kada je ona niza od berzanske cene ili
kada je berzanska cena nestabilna, rezervisanje u visini najviSih troSkova koji se
mogu ocekivati i sli€éno. Sva ova procenjivanja vr§e se nezavisno od njihovog uticaj
na finansijski rezultat.

4. NACELO UZROCNOSTI PRIHODA | RASHODA po kome se uzimaju u obzir svi
prihodi i svi rashodi datog obraCunskog perioda bez obzira na momenat naplate
prihoda (fakturisana realizacija) i momenata pla¢anja po osnovu rashoda.

5. NACELO POJEDINACNOG PROCENJIVANJA IMOVINE | OBAVEZA pri ¢emu
eventualna grupna procenjivanja nisu dozvoljena.

6. NACELO IDENTITETA BILANSA po kome bilans otvaranja poslovnih knjiga za
teku¢u godinu mora da bude identi¢an zaklju€nom bilansu za prethodnu godinu.
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ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

PROCENJIVANJE IMOVINE

1. NEMATERIJALNA ULAGANUJA se priznaju samo kada je verovatno da ¢e od tog
ulaganja priticati ekonomske koristi i kada je nabavna vrednost ulaganja pouzdano
merljiva, a obuhvataju se: ulaganja u razvoj, koncesije, patenti, licence, nematerijalni
troSkovi istrazivanja i procenjivanja prirodnih resursa (MSFI 6 - Istrazivanje i
procenjivanje prirodnih resursa), ulaganja u ostalu nematerijalnu imovinu (u okviru
kojih su troSkovi zakupa, pravo koriS¢enja drzavnog zemljista), kao i kupovinom
ste€eni goodwill.

Nematerijalna ulaganja, izuzimajuéi goodwill, vrednuju se u skladu sa MRS 38 —
Nematerijalna ulaganja. PoCetno priznavanje nematerijalnih ulaganja vrsi se po
nabavnoj vrednosti (paragraf 74 MRS 38. Ukoliko za dato nematerijalno ulaganje ne
postoji aktivno trziSte to ulaganje se vrednuje po nabavnoj vrednosti (paragraf 81 i
82, MRS 38). Amortizacija nematerijalnih ulaganja obraCunava se proporcionalnom
metodom po stopi od 20% godi$nje.

Nabavna vrednost kupovinom ste€enog goodwilla utvrduje se uskladu sa paragrafom
51 MSFI 3 — Poslovne kombinacije. Goodwill se ne amortizuje (paragraf 55 MSFI 3).
Njegova vrednost se testira u skladu sa paragrafom 88 MRS 36 i eventualno
smanjenje vrednosti evidentira na teret rashoda po osnovu obezvredenja.

2. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Ova imovina obuhvata zemljiSte, gradevinske objekte, postrojenja i opremu, alat sa
kalkulativnim otpisom i nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi, avanse date za
njihovu nabavku i ulaganje na tudim nekretninama i postrojenjima. Pocetno
priznavanje vrsi se po nabavnoj vrednosti.

Gradevinski objekti, postrojenja i oprema amortizuju se u toku korisnog veka.

Osnovica za obracun amortizacije je nabavna vrednost. Metod obraduna je
proporcionalan. Drustvo primenjuje sledeée metode i stope amortizacije:
Vek
Grupa Opis trajanja
(godina) |amortizacije

Stopa

1. |[NEKRETNINE
11 Gradevinski objekti visokogradnje arrniranobetonske

0,
konstrukcije (zgrade, lokali, stanovi) 67-13 1,5-8%
1.2. |Ostali gradevinski objekti 77-13 1,3-8%
2. |OPREMA
2.1. |Oprema i postrojenja 17-5 6-20%
2.2. Namestaj, poslovni inventar, montazerski alat 10-5 10-20%
2.3. |Kancelarijska oprema, racunarska oprema, softver, 14-5 7-20%

telekomunikaciona oprema, putni¢ka motorna vozila
3. INEMATERIJALNA ULAGANJA 5 20%
4. |OSTALA NEPOMENUTA SREDSTVA 10 10%




RACUNOVODSTVENE POLITIKE

3. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

3.1. Dugoroc¢ni krediti i ostali dugoro¢ni plasmani vrednuju se ovako:

- ako su dati u dinarima vrednuju se po knjigovodstvenoj vrednosti,

- ako su dati u stranoj valuti vrednuju se po srednjem kursu na dan bilansa.
Pozitivne kursne razlike evidentiraju se u korist finansijskih prihoda a negativne
na teret finansijskih rashoda. Ukoliko su dati krediti sa valuthom klauzulom
vrednuju se po kursu na dan bilansa valute utvrdene valutnom klauzulom.
Pozitivni efekti evidentiraju se u korist finansijskih prihoda a negativni na teret
finansijskih rashoda.

4. ZALIHE

Zalihe materijala, rezervnih delova, auto-gume i HTZ opreme procenjuju se po
nabavnoj vrednosti, koja obuhvata fakturnu vrednost dobavljaca i zavisne troSkove
nabavke.

Obracun izlaza zaliha materijala i rezervnih delova, auto — guma i HTZ opreme vrSi
se po prose¢noj nabavnoj ceni.

Ako je vladaju¢a nabavna cena zaliha materijala, rezervnih delova, sithog inventara i
robe niZza od knjigovodstvene nabavne cene, zalihe se vrednuju po postenoj
nabavnoj ceni a razlika se evidentira na teret rashoda po osnovu obezvredenja.
Zalihe ucinaka procenjuju se po ceni koStanja koja obuhvata proizvodne troSkove.
Ako je cena koStanja viSa od neto prodajne cene zalihe ucinaka se vrednuju po neto
prodajnoj ceni. Neto prodajna cena utvrduje se ovako: Vladaju¢a prodajna cena na
dan bilansa X (1-(troSkovi perioda /poslovni prihodi bez korekcije po osnovu promene
vrednosti zaliha u€inaka))=neto prodajna cena proizvoda. Za procenjivanje zaliha
nedovrSene proizvodnje neto prodajna cena proizvoda umanjuje se za iznos troskova
neophodnih za zavr$etak proizvodnje proizvoda.

Zalihe materijala, rezervnih delova, auto-guma i HT opreme koje nemaju upotrebnu
vrednost otpisuju se na teret rashoda po osnovu obezvredenja u okviru finansijskog
raCunovodstva. Zalihe ucinaka koje nemaju upotrebnu vrednost otpisuju se na teret
raCuna 983 u okviru obracuna troSkova i u€inaka.

5. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI | SREDSTVA POSLOVANJA
KOJE SE OBUSTAVLJA

Stalna sredstva namenjena prodaji su nabavljene nekretnine, postrojenja i oprema
radi prodaje, a vrednuju se po nabavnoj vrednosti.

Sredstva poslovanja koje se obustavlja su nematerijalna sredstva, nekretnine,
postrojenja i oprema dela preduzeca Cije se poslovanje obustavlja. Ova sredstva se
vrednuju po sadas$njoj (neotpisanoj) vrednosti.

Ako pocetna vrednost ovih sredstava ne odgovara trZiSnoj ceni umanjenoj za
tro8kove prodaje vrSi se procenjivanje po postenoj vrednosti. Pozitivni efekti su
prihodi od uskladivanja vrednosti a negativni efekti procene su rashodi po osnovu
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obezvredenja. (paragraf 18,19 i 23 MSFI 5 - Stalna sredstva namenjena prodaji i
poslovanja koja prestaju)

6. POTRAZIVANJA - obuhvataju potraZivanja od prodaje (kupci u zemlji i kupci u
inostranstvu), potrazivanja iz specificnih poslova i druga potrazivanja (potrazivanja od
zaposlenih, potrazivanja od drzavnih organa i organizacija, potraZivanja po osnovu
preplaéenih poreza i doprinosa izuzimajuci porez na dobitak).

Potrazivanja u stranoj valuti vrednuju se po srednjem kursu na dan bilansa. Pozitivhe
kursne razlike evidentiraju se u korist finansijskih prihoda a negativhe na teret
finansijskih rashoda. Definitivno nenaplativa potrazivanja direktno se otpisuju na teret
ostalih rashoda. PotraZivanja od duznika u stecaju i potraZivanja koja nisu naplaéena
za 365 dana od dana dospeca, indirektno se otpisuju na teret ostalih rashoda.

7. POTRAZIVANJA ZA VISE PLACEN POREZ NA DOBITAK obuhvataju preplaceni
porez na dobitak.

8. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI obuhvataju kratkoroéne kredite
(kratkoroCne kredite u zemlji, kratkorocne kredite u inostranstvu i deo dugoro&nih
kredita koji dospeva za naplatu naredne godine), hartije od vrednosti koje dospevaju
za naplatu do godinu dana, hartije od vrednosti kojima se trguje i ostale kratkoro¢ne
finansijske plasmane. Kratkoro¢ni krediti i hartije od vrednosti u stranoj valuti
vrednuju se po srednjem kursu na dan bilansa. Pozitivne kursne razlike evidentiraju
se u korist finansijskih prihoda a negativne na teret finansijskih rashoda. Kratkoro¢ni
finansijski plasmani od duzZnika u ste€aju kao i plasmani koji nisu naplaceni za 365
dana od dana dospeca indirektno se otpisuju na teret ostalih rashoda.

9. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA obuhvata neposredno unovcive hartije
od vrednosti gotovinu na poslovhom raCunu u domacoj valuti, gotovinu na
poslovhom rac¢unu u stranoj valuti, izdvojene depozite u domacoj ili stranoj valuti i
gotovinu u blagajni u domacoj ili stranoj valuti.

Ekvivalenti i gotovina u stranoj valuti vrednuje se po srednjem kursu na dan bilansa.
Pozitivne kursne razlike evidentiraju se u korist finansijskih prihoda a negativne na
teret finansijskih rashoda.

10. POREZ NA DODATU VREDNOST | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRA-
NICENJA obuhvata placeni porez na dodatnu vrednost koji nije konpenziran sa
naplaéenim porezom na dodatu vrednost, potraZivanja za viSe plaéeni porez na
dodatu vrednost, unapred obracunate troSkove (troSkovi koji se odnose na bududi
obracunski period), razgraniene troSkove po osnovu obaveza i ostala aktivna
vremenska razgrani¢enja.
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11. KAPITAL OBUHVATA: osnovni kapital, ostali osnovni kapital, emisionu premiju,
rezervni kapital (zakonske i statutarne rezerve), revalorizacione rezerve,
nerasporedeni neto dobitak teku¢e godine.

Kapital se unosi u bilans u visini nominalne knjigovodstvene vrednosti.

12. DUGOROCNA REZERVISANJA - predstavljaju obaveze za pokri¢e troskova i
rizika proisteklih iz prethodnih poslovanja koji ¢e se pojaviti u narednim godinama a
odnose se na:

- rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih, i

- ostala rezervisanja za verovatne troSkove.

Ova rezervisanja drustvo procenjuje na bazi stvarno oCekivanih troSkova, a smanjuje
se u momentu nastanka troSkova za koje je izvrSeno rezervisanje. Neiskoriséena
dugoroc€na rezervisanja ukidaju se u korist ostalih prihoda.

13. DUGOROCNE OBAVEZE obuhvataju obaveze po dugoroénim kreditima i
dugoroéne obaveze po finansijskom lizingu. Dinarske dugoro¢ne obaveze iskazuju
se u nominalnoj neispla¢enoj vrednosti a u stranoj valuti iskazuju se po srednjem
kursu strane valute na dan bilansa ili po kursu ugovorenom sa kreditorom.
Dugoro€ne obaveze sa valutnom klauzulom vrednuje se takode po srednjem kursu
na dan bilansa valute utvrdene valutnom klauzulom.

14. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE obuhvataju kratkoroéne obaveze sa
rokom dospeca do godinu dana i deo dugoroCnih obaveza koji dospeva za pla¢anje u
narednoj godini. Dinarske kratkoro¢ne finansijske obaveze iskazuju se u nominalno
vrednosti a obaveze u stranoj valuti i sa valutnom klauzulom iskazuju se po srednjem
kursu strane valute na dan bilansa ili po ugovorenom kursu sa kreditorom.

15. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA obuhvataju primlijene avanse, depozite i kaucije,
dobavljaCe, izdate menice i ¢ekove poveriocima i obaveze iz specificnih poslova.
Dinarske obaveze iz poslovanja iskazuju se u neplatenom iznosu a u stranoj valuti
iskazuju se po srednjem kursu na dan bilansa.

16. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE | PASIVNA VREMENSKA RAZGRA-
NICENJA obuhvataju obaveze po osnovu zarada i naknada zarada u bruto iznosu,
obaveze po osnovu kamata i troSkova finansiranja, obaveze za naknade prema
zaposlenima, obaveze prema ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora, obaveze
prema fizickim licima po ugovoru o delu, obaveze za obustavljene neto zarade i
ostale obaveze.

17. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH
JAVNIH PRIHODA obuhvataju obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost,
obaveze za akcizu, obaveze za poreze, carine i druge dazZbine, obaveze za
doprinose na teret troSkova i ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine.
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18. OBAVEZE ZA POREZ NA DOBITAK obuhvataju neplaceni porez na dobitak.

19. POSLOVNI PRIHODI | RASHODI
19.1. Poslovne prihode Cine:

- prihodi od prodaje robe i u€inaka umanjene za poreske dazbine i date popuste

nezavisno od momenta naplate,

- prihodi od aktiviranja i potroSnje uCinaka priznaju se po ceni kostanja,
Poslovni prihodi koriguju se na viSe za povec¢anje vrednosti zaliha ucinaka i na nize
za smanjenje vrednosti zaliha u€inaka.
19.2. Poslovne rashode €ine: nabavna vrednost prodate robe, troSkovi materijala za
izradu, tro8kovi ostalog materijala, troSkovi goriva i energije, troSkovi bruto zarada i
naknada zarada, ostali li€ni rashodi, troSkovi proizvodnih usluga, troSkovi
amortizacije i rezervisanja i nematerijalne troSkove (porezi i doprinosi nezavisni od
rezultata). Svi rashodi se priznaju nezavisno od placanja.

20. FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI

20.1. Finansijske prihode Cine finansijski prihodi od kamata, od pozitivnih kursnih
razlika, od pozitivnih efekata valutne klauzule i ostali finansijskih prihodi.

20.2. Finansijske rashode Ccine finansijski rashodi rashodi po osnovu kamata,
negativnih kursnih razlika, rashodi po osnovu efekata valutne klauzule i ostali
finansijski rashodi.

21. OSTALI PRIHODI | RASHODI

21.1. Ostale prihode cCine dobici od prodaje nekretnina, postrojenja, opreme,
materijala, napla¢ena otpisana potrazivanja i prihodi od smanjenja obaveza. Ostali
prihodi obuhvataju i prihode od uskladivanja vrednosti imovine koje Cine: kratkoroénih
potrazivanja i kratkoroc¢nih finansijskih plasmana i prihodi od uskladivanja vrednosti
ostale imovine.

21.2. Ostale rashode Cine gubici po osnovu rashodovanja i prodaje postrojenja,
opreme, rashodi po osnovu otpisa potrazivanja. Ostali rashodi obuhvataju i rashode
po osnovu obezvredenja imovine (obezvredenje potrazivanja i kratkorocnih
finansijskih plasmana).

22. POREZ NA DOBITAK Porez na dobitak obracdunava se u skladu sa Zakonom o
porezu na dobit ("Sluzbeni glasnik RS", 25/01, 80/02, 43/03 i 84/04), Poreska
oshovica utvrduje se poreskim bilansom i poreskom prijavom a poreska stopa je
10%.
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SREDNJI KURS VALUTA | KOEFICIJENT REVALORIZACIJE

Srednji kurs vaznijih stranih valuta je:

31.12.2010. 31.12.2011.
1 EURO 88,6010 95,8888
1 USD 62,9000 66,7285

1 CHF 59,4040 64,4631



BILANS STANJA

- hiljada dinara -

POZICIJA

AKTIVA

A. STALNA IMOVINA (I do V)

I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL

II. GOODWILL

[ll. NEMATERIJALNA ULAGANJA

IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (1+2+3)

1. Nekretnine, postrojenja i oprema

2. Investicione nekretnine

3. BioloSka sredstva

V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (1+2)
1. U&es¢e u kapitalu

2. Ostali dugoro¢ni plasmani

B. OBRTNA IMOVINA (1 do IV)

I. ZALIHE

II. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE
OBUSTAVLJA

ll. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (1 do 5)

1. Potrazivanja

2. Potrazivanja za viSe placeni porez na dobitak
3. Kratkoro¢ni finansijski plasmani

4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

5. Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska
razgrani¢enja

IV. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA

V. POSLOVNA IMOVINA (A+B)

G. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA

D. UKUPNA AKTIVA (V+G)

D. VANBILANSNA AKTIVA

Broj
napomene
uz fin.
izvestaje

w

N

© o N

—_
o

12

13

23

Iznos
Tekuéa Prethodna
godina godina

393.636 438.630
0 0
0 0
3 37
367.426 372.963
367.426 372.963
0 0
0 0
26.207 65.630
505 0
25.702 65.630
746.189 689.191
206.927 196.728
4.894 4.894
534.368 487.569
434.683 333.143
0 816

43.145 90.531
35.460 28.488
21.080 34.591
0 0
1.139.825 1.127.821
0 0
1.139.825 1.127.821
172.708 46.130




POZICIJA

PASIVA

A. KAPITAL (I+lI+1+IV+V-VI+VII-VIII-IX)

I. OSNOVNI | OSTALI KAPITAL

[l. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL

lll. REZERVE

IV. REVALORIZACIONE REZERVE

V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
HARTIJA OD VREDNOSTI

VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU
HARTIJA OD VREDNOSTI

VII. NERASPOREDENA DOBIT

VIIl. GUBITAK

IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE

B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE (|
do IV)

|. DUGOROCNA REZERVISANJA

Il. DUGOROCNE OBAVEZE (1+2)

1. Dugoroéni krediti

2. Ostale dugorocne obaveze

ll. KRATKOROCNE OBAVEZE (1 do 6)

1. KratkoroCne finansijske obaveze

2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaiji
i sredstava poslovanja koje se obustavlja

3. Obaveze iz poslovanja

4. Ostale kratkoro¢ne obaveze

5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost,
ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska
razgrani¢enja

6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak
IV. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

V. UKUPNA PASIVA (A+B)

G. VANBILANSNA PASIVA

Broj
napomene
uz fin.
izvestaje

14
14
14
14

14

14

14
14
14

15

16
16

17
17

18
19

20

21
22

23

- hiljada dinara -

Iznos
Tekuca Prethodna
godina godina

502.716 493.722
257.772 257.899

0 0

45.823 43.776
190.000 190.000
0 0
0 0
9.121 2.047
0 0
0 0
637.109 634.099
11.828 11.260
173.100 269.361
173.100 269.361
0 0
452.181 353.478
151.589 141.699
0 0
251.143 163.293
27.630 26.182
21.819 22.304
0 0
0 0
1.139.825 1.127.821
172.708 46.130




BILANS USPEHA

- hiljada dinara -

Broj Iznos
POZICIJA nal?:fni\:ne Tekuéa Prethodna
izvestaje godina godina

A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
. POSLOVNI PRIHODI (1+2+3-4+5) 1.134.350 1.192.325
1. Prihodi od prodaje 24 1.118.130 1.145.836
2. Prihodi od aktiviranja u€inaka i robe 24 39.755 67.383
3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 24 0 233
4. Smanjenje vrednosti zaliha u€inaka 24 (31.168) (32.057)
5. Ostali poslovni prihodi 24 7.633 10.930
Il. POSLOVNI RASHODI (1 do 5) 1.112.033 1.163.169
1. Nabavna vrednost prodate robe 25 39.733 65.502
2. TroSkovi materijala 25 311.140 317.975
3. Troélkovi zarada, naknada zarada i ostali liéni o5 346.484 358.486
rashodi
4. Tro8kovi amortizacije i rezervisanja 25 41.397 37.834
5. Ostali poslovni rashodi 25 373.279 383.372
[ll. POSLOVNI DOBITAK (I - 1I) 22.317 29.156
IV. POSLOVNI GUBITAK (Il - I) 0 0
V. FINANSIJSKI PRIHODI 26 28.035 43.618
VI. FINANSIJSKI RASHODI 27 46.103 70.395
VII. OSTALI PRIHODI 28 8.154 4.005
VIII. OSTALI RASHODI 29 3.282 4.337
IX. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA
(IN-IV+V-VI+VII-VIII) 9.121 2.047
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA 0 0
(IV-II-VI+V-VII+VII)
XI. NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE 0 0
OBUSTAVLJA
XIl. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE 0 0
OBUSTAVLJA
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
(IX+XI-X-XII) 9.121 2.047
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 0 0

(X+XI1-IX-X1)




POZICIJA

G. POREZ NA DOBITAK

1. Poreski rashod perioda

2. OdloZeni poreski rashodi perioda

3. Odlozeni poreski prihodi perioda

D. Ispla¢ena licna primanja poslodavcu

D. NETO DOBITAK (B-V-1-2+3-D)

E. NETO GUBITAK (V-B+1+2-3+D)

Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM
ULAGACIMA

Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA

I.ZARADA PO AKCUJI

1. Osnovna zarada po akciji

2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji

Broj Iznos

napomene )

uz fin. Tekucéa Prethodna
izvestaje godina godina

0 0

0 0

0 0

0 0

9.121 2.047

0 0

0 0

9.121 2.047

0 0

0 0




IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

POZICIJA

A. NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3)
1. Prodaja i primljeni avansi
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja
Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5)
1. Isplate dobavljaCima i dati avansi
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi
3. Plaéene kamate
4. Porez na dobit
5. Pla¢anja po osnovu ostalih javnih prihoda
lll. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (I - 1l)
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (Il - I)
B. NOVCANI TOKOVI IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5)
1. Prodaja akcija i udela (neto prilivi)
2. Prodaja nemat. ulaganja, nekret., postrojenja, opreme i
bio. sredstava
3. Ostali finansijski plasmani (neto prilivi)
4. Primljene kamate
5. Primljene dividende
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3)
1. Kupovina akcija i udela (neto odlivi)
2. Kupovina nemat. ulag. nekret., postr., opreme i bio.
sred.
3. Ostali finansijski plasmani (neto odlivi)
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (Il - 1)

POZICIJA

V. NOVCANI TOKOVI IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
l. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3)
1. Uvecéanje osnovnog kapitala
2. Dugoroc¢ni i kratkoroc¢ni krediti (neto prilivi)
3. Ostale dugoroéne i kratkoroCne obaveze

- hiljada dinara -

Iznos
Tekuca Prethodna
godina godina
1.072.075 1.159.315
1.057.140 1.145.311
0 0
14.935 14.004
1.076.372 1.429.537
685.126 1.029.597
344.142 361.139
16.985 10.581
0 0
30.119 28.220
0 0
4.297 270.222
102.905 129.866
0 0
5.570 0
88.165 121.495
9.170 8.371
0 0
841 3.392
505 0
0 2.915
336 477
102.064 126.474
0 0
Iznos
Tekuéa Prethodna
godina godina

13.606 270.217
0 162.539
13.606 107.264
0 414



Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4)

1. Otkup sopstvenih akcija i udela

2. Dugoro¢ni i kratkoroCni krediti i ostale obaveze (neto

odlivi)

3. Finansijski lizing

4. Isplacene dividende
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (I - 1)
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (Il - I)

G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (Al + Bl + VI)
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (All + BIl + VII)
D. NETO PRILIV GOTOVINE (G -D)

E. NETO ODLIV GOTOVINE (D - G)

Z. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA

Z. POZITIVNE KURSNE RAZ. PO OSNOVU PRERACUNA
GOTOVINE

I. NEGATIVNE KURSNE RAZ. PO OSNOVU PRERACUNA
GOTOVINE

J. GOTOVINA NA KRAJU OBRAC. PERIODA

(B-E+Z+Z-1)

96.424 88.027

0 0

96.424 88.027

0 0

0 0

0 182.190

82.818 0
1.188.586 1.559.398
1.173.637 1.520.956
14.949 38.442

0 0

28.488 806
18.865 34.833
26.842 45.593
35.460 28.488




1ZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPIT,

OPIS

Stanje na dan: 01.01.2010. godine
Ispravka materijalno znacajnih
greSaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje
Ispravka materijalno znaéajnih
greSaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
01.01.2010. godine

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

Stanje na dan: 31.12.2010. godine
Ispravka materijalno znacajnih
greSaka i promena
racunovodstvenih politika u
tekucoj godini - povecanje
Ispravka materijalno znacajnih
greSaka i promena
raéunovodstvenih politika u
tekucoj godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
01.01.2011. godine

Unupria puvetarja u wnuwy)
Ukilipha smanjenja u tekucoj
Andini

Stanje na dan: 31.12.2011. godine

Neraalizova Neraalizova

- hiljada dinara -

o . . Neuplaceni . Revaloriza ni dobici po ni gubici po Gubitak do  Otkupljene Gubitak
snovni Ostali o Emisiona N Neraspore . .
kapital Kapital upisani premila Rezerve cione osnovu osnovu g opitak Visine sopstvene  Ukupno iznad
kapital rezerve hartija od hartija od kapitala  akcije i udeli kapitala
vrednosti __vrednosti
226.530 31.438 0 0 201.621 190.000 0 0 0 157.845 0 491.744 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (1] 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (1] 0
226.530 31.438 0 0 201.621 190.000 0 0 0 157.845 0 491.744 0
0 0 0 0 0 0 0 0 2.047 0 0 2.047 0
0 69 0 0 157.845 0 0 0 0 157.845 0 69 0
226.530 31.369 0 0 43.776 190.000 0 0 2.047 0 0 493.722 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
226.530 31.369 0 0 43.776 190.000 0 0 2.047 1] 0 493.722 0
0 0 0 0 2.047 0 0 0 9.121 0 0 11.168 0
0 127 0 0 0 0 0 0 2.047 0 0 2.174 0
226.530 31.242 0 0 45.823 190.000 0 0 9.121 0 (] 502.716 [}




1. NEMATERIJALNA ULAGANJA

000 din.
Ulaganiau  patont Ostala NS
ganje P " Goodwill nematerijaln . Dati avansi Ukupno
razvoj licence i . ulaganja
Ly a ulaganja ; .
slicna prava u pripremi
Nabavvna bruto \_/rednost 0 0 0 168 0 0 168
na pocetku godine
Povecanje: 0 0 0 0 0 0 0
Nabavke u toku godine 0 0 0 0 0 0 0
Rev_alorlzacua u toku 0 0 0 0 0 0 0
godine
Smanjenje: 0 0 0 0 0 0 0
Prodato 0 0 0 0 0 0 0
Rashodovano 0 0 0 0 0 0 0
Nabav_na bru.to vrednost 0 0 0 168 0 0 168
na kraju godine
Kusnullrana |.spravka na 0 0 0 131 0 0 131
pocetku godine
Povecanje: 0 0 0 34 0 0 34
Amortizacija u toku godine 0 0 0 34 0 0 34
Obe_zvredenje u toku 0 0 0 0 0 0 0
godine
Smanjenje: 0 0 0 0 0 0 0
Kumu”rana ispravka u 0 0 0 0 0 0 0
prodaji
Kumulirana .|spravka u 0 0 0 0 0 0 0
rashodovanju
Star.ue ispravke na kraju 0 0 0 165 0 0 165
godine
Neto sadasnja vrednost:
31. Fiecembra 2011. 0 0 0 3 0 0 3
godine
Neto sadasnja vrednost:
31. decembra 2010. 0 0 0 37 0 0 37

godine




2. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | BIOLOSKA SREDSTVA

000 din.
Investicion Ulaganje na Ostale Nekr, postr,
. ViSegodi$nji Gradevinsk Postrojenj tudim Osnovn nekret. oprema i biol. Dati
Zemljiste Sume : A e ) A . Ukupno
zasadi iobjekti aioprema . osnovnim o stado postrojenja i sred. u avansi
nekretnine . . .
sredstvima oprema pripremi

Nabavna vrednost na
pocetku godine 190.000 0 0 58.104 395.857 0 0 0 1.152 16.032 0 661.145
Povecanje: 0 0 0 0 33.917 0 0 0 0 28.870 0 62.787
Nabavka, aktiviranje i
prenos 0 0 0 0 33.917 0 0 0 0 28.870 0 62.787
Revalorizacija odnosno
procena u toku godine 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Viskovi utvrdeni popisom 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Smanjenje: [1} 0 0 38 15.707 0 0 1] 1} 28.493 0 44.238
Prodaja u toku godine 0 0 0 0 6.283 0 0 0 0 28.493 0 34.776
Rashod u toku godine 0 0 0 38 9.424 0 0 0 0 0 0 9.462
Prenos na sredstva
namenjena prodaji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Manjkovi utvrdeni popisom 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabavna vrednost na
kraju godine 190.000 0 0 58.066 414.067 0 1] 0 1.152 16.409 0 679.694
Kumulirana ispravka na
pocetku godine 0 0 0 21.604 266.578 0 0 0 0 0 0 288.182
Povecanje: 0 0 (1] 1.362 38.108 0 0 0 0 0 0 39.470
Amortizacija 0 0 0 1.362 38.108 0 0 0 0 0 0 39.470
Obezvredenje 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostalo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Smanjenje: 0 0 0 38 15.346 0 0 0 0 0 0 15.384
Po osnovu prodaje 0 0 0 0 6.283 0 0 0 0 0 0 6.283
Po osnovu rashodovanja 0 0 0 38 9.063 0 0 0 0 0 0 9.101
Po osnovu prenosa na
sredstva namenjena 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Po osnovu manjkova
utvrdenih popisom 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stanje na kraju godine 0 0 0 22.928 289.340 0 0 0 0 0 0 312.268
Neto sadasnja
vrednost:
31. decembra 2011. 190.000 0 0 35.138 124.727 0 0 1] 1.152 16.409 0 367.426

Neto sadasnja vrednost:
31. decembra 2010.
godine 190.000 0 0 36.500 129.279 0 0 0 1.152 16.032 0 372963




3. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

000 din.
UceSce u
kapitalu Dugoro¢ni
Uesceu Ugesceu  drugih goroc Dugoroéne .
. . A krediti - - - Ostali
kapitalu kapitalu  pravnih lica i i . Dugoro¢ni  Dugoro€ni  hartije od .
. . ) Y mati¢nom i I I . dugoro¢ni
mati¢nog i ostalih dugorocne . krediti u krediti u vrednosti ) o Ukupno
- . - zavisnim - . . . finansijski
zavisnih povezanih  hartije od ) zemlji inostranstvu koje se drze )
S o pravnim . plasmani
pravnih lica pravnih lica vred. licima do dospeca
raspolozive
za prodaju
1. Bruto vrednost na 0 0 0 0 49.696 0 0 15934 65630
pocetku godine ’ 5. 5.
2. Povecanje bruto 505 0 0 0 1.822 0 0 4.923 7.250
vrednosti u toku godine: ’ ’ '
a) Po osnovu novih
plasmana 505 0 0 0 0 0 0 1.370 1.875
b) Po osnovu pozitivnih
kursnih razlika 0 0 0 0 1.822 0 0 0 1.822
c) Po osnovu uskladivanja
vrednosti 0 0 0 0 0 0 0 3.553 3.5653
d) Po osnovu nerealizovanih
dobitaka hartija od vrednosti 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Smanjenja bruto 41.31 - 46.67
vrednosti u toku godine: 0 0 0 0 316 0 0 5.35 6.673
a) Po osnovu naplate 0 0 0 0 0 0 0 2.274 2.274
b) Po osnovu prodaje 0 0 0 0 0 0 0 0 0
c¢) Po osnovu negativnih
kursnih razlika 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d) Po osnovu otpisa 0 0 0 0 0 0 0 0 0
e) Po osnovu nerealizovanih
gubitaka hartija od vrednosti 0 0 0 0 0 0 0 0 0
f) Po osnovu prenosa na
kratkoro¢ne finansijske 0 0 0 0 41.316 0 0 3.083 44.399
plasmane
4. Bruto vrednosti na kraju
505 0 0 0 10.202 0 0 15.500 26.207

godine (1+2-3)



5. Ispravka vrednosti na

poéetku godine 0 0 0 0 0 0 0 (] 0
6. Ispravka vrednosti na

kraju godine 0 0 0 0 0 0 0 (] 0
Neto vrednost 10.202 . 262
31.12.2011. godine (4-6) 505 0 0 0 0.20 0 0 5.500 6.207
Neto vrednost 0 0 0 0 49.696 0 0 15.934 65.630

31.12.2010. godine (1-5)

Na kontu 030 evidentirano je u¢esce u kapitalu u iznosu od 505 hiljada dinara, odnosno 5000 EUR. To je osnivacki ulog Energomontaze AD Beograd u
osnivanje Energomontaze InZenjering DOO Skoplje ( 100 % ulog) koje je upisano u registar pravnih lica Republike Makedonije 13.07.2011.

Na kontu 0340 evidentirana su potrazivanja po ispostavljenim privremenim situacijama “Telekomu” za izvedene radove u iznosu od 10.202 hiljade dinara.
Ispostavljene situacije se odnose na izgradnju objekata za potrebe “Telekoma” za koje su zaklju¢eni ugovori i u kojima su predvideni uslovi finansiranja
(85% vrednosti ugovorenih radova) a oni su sledeci: overene privremene situacije se plaéaju izvodacu radova nakon isteka grejs perioda od 6 i 12 meseci
u osam jednakih polugodisnjih ili 16 tromesecnih rata zavisno od vrste ugovora i objekta, kamatna stopa koju “Telekom” plac¢a izvodacu za izvedene
radove utvrdena je u iznosu tromesecnog ili Sestomese¢nog EURIBOR-a + 1,8% ili 2% (zavisno od vrste ugovora) koji se objavljuje deset dana pre dospe

Kamata za prvu ratu obraunava se od datuma prometa konacne situacije, a za ostale rate u skladu sa dinamikom otplate glavnice poCev od dana
dospeca svake prethodne rate.

Vrednost svakog ugovora preracunata je u evro po srednjem deviznom kursu NBS na dan otvaranja ponude i on predstavlja osnov za obracun razlika
koje se uklju€uju u situaciju ukoliko dode, do promene srednjeg deviznog kursa od datuma otvaranja ponude do datuma prometa svake situacije.

Ukoliko dode do promene srednjeg deviznog kursa EUR-RSD objavljenog od strane NBS od dana prijema overene situacije do dana dospeca glavnice
duga izvoda¢ dostavlja naruciocu obra¢un na iznos nastale razlike a u sve u skladu sa ¢lanom 3. Osnovnih ugovora, vrednost izvedenih radova po
situacijama koja je evidentirana na ovom kontu bi¢e placena od strane “Telekoma” Drustvu do kraja 2013. godine. Ostali dugoro¢ni plasmani na dan
31.12.2011. u iznosu od 15.500 hiljada dinara odnose se na kredite za stambenu izgradnju radnicima. U tacki 2. pod b. uneti su podaci koji se odnose na
pozitivne efekte valutnih klauzula po ispostavljenim priviemenim situacijama i protokolima evidentiranim na kontu 034.

Na ostalim dugoro¢nim finansijskim plasmanima konto 038 evidentirana su potrazZivanja od radnika za date stambene zajmove i za stanove u otkupu koja
dospevaju za naplatu posle 2013 godine. Stambeni zajmovi odobravaju se radnicima prema pravilniku o stambenim odnosima, a otplatna rata se
revalorizuje prema Zakonu o stanovanju. Sredstva obezbedenja nisu definisana ugovorom o stambenom zajmu.



4. ZALIHE

hiljada dinara

31. decembra 31. decembra
2011. 2010.

1. Materijal i sitan inventar i alat na zalihi (1.1-1.2) 46.370 32.315
1.1. Nabavna vrednost 46.370 32.315
1.2. Ispravka vrednosti (otpis) 0 0

2. Sitan inventar i alat u upotrebi — neto (2.1-2.2) 0 0
2.1. Nabavna vrednost 591 591
2.2. Ispravka vrednosti (otpis) 591 591

3. Zalihe ucinaka neto (3.1+3.2+3.3) 103.701 134.869
3.1. Nedovrsena proizvodnja (neto) 102.306 133.249
3.2. Poluproizvodi (neto) 0 0
3.3. Gotovi proizvodi (neto) 1.395 1.620

4. Roba (4.1-4.2-4.3-4.4) 0 0
4.1. Bruto vrednost robe 0 0
4.2. Ukalkulisani PDV 0 0
4.3. Ukalkulisana razlika u ceni 0 0
4.4. Ispravna vrednosti robe 0 0

| Zalihe - neto (1 do 4) 150.071 167.184

1. Bruto dati avansi 56.856 29.544

2. Ispravka vrednosti datih avansa 0 0

Il Dati avansi - neto (1-2) 56.856 29.544

UKUPNO ZALIHE | DATI AVANSI (I+11) 206.927 196.728

Na rednom broju 3 tatka 3.1 prikazan je iznos nedovrSene proizvodnje u visini od 102.306
hiljada dinara, po sledec¢im ugovorima: DV 400 kV Leskovac - Makedonska granica u iznosu
od 14.336 hiljada dinara; DV Podzemni kabl BGD 1 - BGD 28 u iznosu od 54.922 hiljada
dinara; Dalekovod Libija u iznosu od 10.719 hiljada dinara; ugovori sa " Telekom Srbija" u
iznosu od 22.322 hiljada dinara.

Od ukupnog iznosa datih avansa u inostranstvu (po srednjem kursu na dan uplate) na
povezana pravna lica ( EnergomontaZza InZzenjering) odnosi se 6000 EUR-a a ostatak se
odnosi na EMO CRS Kigevo 72.378,60 EUR-a (avans je dat za izradu metalne konstrukcije
za izgradnju dalekovoda po ugovoru sa MEPSO- m za objekat Bitola 3 - Bitola 4) i Hikons
T.D. Makedonija 2.000 EUR-a.




5. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI

hiljada dinara

Stalna sredstva Sredstva
namenjena obustavljenog Ukupno
prodaiji poslovanja
Neto stanje 31.12. tekuce godine 4.894 0 4.894
Neto stanje 31.12. prethodne godine 4.894 0 4.894

Na kontu stalna sredstva namenjena prodaji evidentiran je poslovni prostor - lokal koji se nalazi u
Ul.Tome Maksimovi¢a povrSine 42,75 m2 i jedno garazno mesto - donji deo povrSine 12,48 m2 koji se
nalazi u bloku 67 izmedu ulica Milana Raki¢a, Cede Mijatovi¢a i Bulevara Kralja Aleksandra na teritoriji
opstine Zvezdara. Odlukom Upravnog odbora Drustva br. 08-833/1 od 28.01.2012. god. produzZena je
prodaja ove imovine i za 2012 godinu buduci da prethodne godine nije izvrSena prodaja.




6. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA

000 din.

Kupci - Kupci -
maticna i ostala Kupci u
zavisna povezana zemlji

Kupciu Potraz.iz  Druga PotraZiva
inostranstv specificnih potrazivanj nja -

. ) u poslova a ukupno
pravna lica pravna lica
Bruto potrazivanje na
pocetku godine 0 0 332.696 0 280 7.442 340.418
Bruto potrazivanje na
kraju godine 1.584 0 399.105 35.274 0 5.896 441.859

Ispravka vrednosti na

pocetku godine 0 0 2.051 0 280 4.944 7.275
Smanjenje ispravke

vrednosti u toku godine po

osnovu direktnog otpisa 0 0 87 0 280 0 367
Smanjenje ispravke

vrednosti u toku godine po

osnovu naplate 0 0 123 0 0 0 123
Povecanje ispravke

vrednosti u toku godine 0 0 391 0 0 0 391
Ispravka vrednosti na

kraju godine 0 0 2.232 0 0 4.944 7.176
NETO STANJE

31. decembra 2011. godine 1.584 0 396.873 35.274 0 952 434.683
31. decembra 2010. godine 0 0 330.645 0 0 2,498 333.143

Drustvo je izvrSilo 100% usaglasavanje potrazivanja sa kupcima putem 10S-a.

Naplacena su ispravljena potrazivanja od kupaca u ukupnom iznosu od 122.600,24 dinara i to: ABS Minel
103.713,74; Enigma 3.569,50; FAP 2.076,80 i Promet Servis 13.240,20. Direktno je otpisano potrazivanje iz
specifiénih poslova u iznosu od 279.769,60 koje se odnosi na Alto Inter i potrazivanja od kupaca HGS
55.097,20 i IMTEL RTV 32.434,07. Od kupaca iy inostranstva Drustvo potrazuje 337.097 EUR odnosno
35.274 hiljade dinara po srednjem kursu NBS. Kursne razlike evidentirane na Finansijskim prihodima.

Usaglasena su i sva potrazivanja od Fonda za bolovanje preko 30 dana.




7. POTRAZIVANJA ZA VISE PLACENI POREZ NA DOBITAK

hiljada dinara
31. decembra 31. decembra
2011. 2010.

Potrazivanja za viSe placeni porez na dobitak 0 816

Drustvo nema poreski rashod perioda za 2011 godinu zbog gubitka iskazanog u poreskom bilansu.
Gubitak utvrden u poreskom bilansu za 2009 godinu iznosi 137.592 hiljada RSD. Ostatak gubitka
utvrdenog u 2009 godini koji se mozZe koristiti u 2011 i dalje iznosi 128.344.091. Prema ¢&lanu 32.
Zakona o porezu na dobit preduzeca gubici utvrdeni u poreskom bilansu mogu se prenositi na racun
dobiti utvrden u godiSnjem poreskom bilansu iz buduéih obraCunskih perioda, ali ne duze od 10
anding




8. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Bruto stanje na pocetku
godine

Bruto stanje na kraju
godine

Ispravka vrednosti na
pocetku godine

Ispravka vrednosti na kraju
godine

NETO STANJE
31. decembra 2011. godine
31. decembra 2010. godine

hiljada
dinara
Deo
dugoro€nih " "
Kratkoro¢ni Kratkoroéni  plasmana Hartije oq Hartije Oq Ostali
" " b vrednosti vrednosti -
krediti u krediti u koji . M " kratkoroéni ~ Ukupno
. . . koje se drze  kojim se )
zemlji inostranstvu  dospevaju . . plasmani
do dospeca trguje
za naplatu u
narednoj
2.000 0 90.531 0 8.901 0 101.432
2.000 0 43.145 0 8.901 0 54.046
2.000 0 0 0 8.901 0 10.901
2.000 0 0 0 8.901 0 10.901
0 0 43.145 0 0 0 43.145
0 0 90.531 0 0 0 90.531

3.083 hiljade dinara.

Na kratkoro¢nim finansijskim plasmanima Drustvo je iskazalo deo dugoro¢nih plasmana " Telekoma" ( evidentiranih na k-to 034) koji dospevaju za
naplatu u 2012. godini u iznosu od 40.062 hiljada dinara i deo stambenih kredita i kredita za otkup stanova koji dospevaju u 2012godini u iznosu od




9. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

hiljada dinara

31. decembra 31. decembra
2011. 2010.
1. Gotovinski ekvivalenti u dinarima 0 0
2. Gotovinski ekvivalenti u stranoj valuti 0 0
3. Dinarski poslovni racun 33.358 27.909
4. Devizni poslovni raéun 1.914 330
5. Dinarska blagajna 188 249
6. Devizna blagajna 0 0
7. lzdvojena nov€ana sredstva u dinarima 0 0
8. Izdvojena nov€ana sredstva u devizama 0 0
9. Dinarski akreditivi 0 0
10. Devizni akreditivi 0 0
11. Ostala nov€ana sredstva 0 0
UKUPNO (1 do 11) 35.460 28.488

Stanje sredstava na deviznim raunima na dan 31.12.2011.godine je 17.168 EUR-a i 1.457 USD-a,
odnosno 1.914 hiljada dinara. Gotovina je iskazana po srednjem kursu na dan 31.12.2011. godine
1EUR = 104,6409 i 1USD = 80,8662. Pozitivne kursne razlike evidentirane na Finansijskim

nribadima




10. POREZ NA DODATU VREDNOST | AKTIVNA VREMENSKA

RAZGRANICENJA

hiljada dinara

31. decembra 31. decembra
2011. 2010.

1. Porez na dodatu vrednost 1.842 2.086
2. Unapred placeni troskovi 1.384 2.200
3. PotraZivanja za nefakturisani prihod 0 0
4. Razgraniceni troSkovi po osnovu obaveza (razgraniCene

premije osiguranja) 0 0
5. Razgraniceni PDV 0 0
6. Ostala aktivha vremenska razgranienja 17.854 30.305
UKUPNO (1 do 6) 21.080 34.591

Na kontima grupe 280 evidentirane su unapred placene premije osiguranja za 2012 godinu.

Na kontu 2891 razgrani¢ene su negativne kursne razlike i efekti valutnih klauzula u iznosu od 17.854
hiljada dinara.RazgraniCene negativne kursne razlike po ino kreditima odnose se na period do 2013
godine i iznose 8.153 hiljade dinara. Na rashode negativnih kursnih razlika u 2012. godini bice prenet
iznos od 7.619 miliona i 2013. godine 534 hiljade dinara. Negativan efekat valutnih klauzula odnosi se
na period do 2017. godine i iznosi 9.334 hiljade dinara. Na rashode valutnih klauzula u 2012. godini
bi¢e prenet iznos od 367 hiljada dinara, 2013. godine 2 miliona , 2014, 2015 i 2016 godine po 2,25
miliona i 2017. godine 0,6 miliona dinara.




11. STRUKTURA KAPITALA

hiljada dinara

31. decembra 31. decembra
2011. 2010.
1. Akcijski kapital 226.530 226.530
2. Udeli DOO 0 0
3. Ulozi ortackih drustava 0 0
4. Drustveni kapital 0 0
5. Drzavni kapital 0 0
6. Zadruzni udeli 0 0
7. Ostali osnovni kapital 31.242 31.369
I. Svega osnovni kapital (1 do 7) 257.772 257.899
ll. Neuplaéeni upisani kapital 0 0
8. Emisiona premija 0 0
9. Rezerve 45.823 43.776
lll. Svega rezerve (8+9) 45.823 43.776
IV. Revalorizacione rezerve 190.000 190.000
V. Neralizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti 0 0
VI. Neralizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti 0 0
10. Nerasporedeni dobitak ranijih godina 0 0
11. Nerasporedeni dobitak teku¢e godine 9.121 2.047
VIl. Svega nerasporedeni dobitak (10+11) 9.121 2.047
VIII. Otkupljene sopstvene akcije 0 0
12. Gubitak do visine kapitala ranijih godina 0 0
13. Gubitak do visine kapitala teku¢e godine 0 0
IX. Svega gubitak do visine kapitala (12+13) 0 0
KAPITAL (I+lI+I+IV+V-VI+VII-VIII-IX) 502.716 493.722

Nerasporedena dobit iz 2010 u iznosu od 2047 hiljada dinara odlukom skupstine akcionara br. 08 -
4843 od 30.06. 2011. odrzane dana 27.06.2011. godine rasporedena je u celosti na rezerve drustva.

U maju 2011 godine a na osnovu ponude o preuzimanju iz aprila 2011 godine vecinski akcionar
preduzeca je postao Kodar InZenjering DOO sa 82,44% ukupnih akcija Energomontaze Ad Beograd.
Ostalih 17,56% pripada malim akcionarima, kojih ima ukupno 330. Od ukupnog broja akcija 71.290, u]
vlasnistvu fiziCkih lica se nalazi 9.555 akcija, u vlasniStvu pravnih 60.178 akcija i na kastodi raCunima
1.557 akcija.




12. DUGOROCNA REZERVISANJA

hiljada dinara

31.
31. decembra decembra
2011. 2010.
1. Rezervisanja za troSkove u garantnom roku u
pocetnom bilansu 0 0
2. Rezervisanja u toku godine 0 0
3. Iskorid¢ena rezervisanja u toku godine 0 0
4. Ukinuta rezervisanja u korist prihoda 0 0
l. Rezervisanja za troSkove u garantnom roku
na kraju godine (1+2-3-4) 0 0
1. Rezervisanja za tro8kove obnavljanja prirodnih
bogastava u po¢etnom bilansu 0 0
2. Rezervisanja u toku godine 0 0
3. Iskori§éena rezervisanja u toku godine 0 0
4. Ukinuta rezervisanja u korist prihoda 0 0
ll. Rezervisanja za troS§kove obnavljanja
prirodnih bogastava na kraju godine (1+2-3-4) 0 0
1. Rezervisanja za kaucije i depozite po po¢etnom
bilansu 0 0
2. Rezervisanja u toku godine 0 0
3. Iskorid¢ena rezervisanja u toku godine 0 0
4. Ukinuta rezervisanja u korist prihoda 0 0
lll. Rezervisanja za kaucije i depozite na kraju
godine (1+2-3-4) 0 0
1. Rezervisanja za troSkove restukturiranja u
pocetnom bilansu 0 0
2. Rezervisanja u toku godine 0 0
3. IskoriSéena rezervisanja u toku godine 0 0
4. Ukinuta rezervisanja u korist prihoda 0 0
IV. Rezervisanja za troSkove restrukturiranja na
kraju godine (1+2-3-4) 0 0
1. Rezervisanja za naknade i druge benficije u
pocetnom bilansu 11.260 12.445
2. Rezervisanja u toku godine 1.893 865
3. Iskori$¢ena rezervisanja u toku godine 1.325 2.050

4. Ukinuta rezervisanja u korist prihoda 0 0



V. Rezervisanja za naknade i druge benficije na
kraju godine (1+2-3-4) 11.828 11.260

1. Ostala dugorocna rezervisanja u po¢etnom

bilansu 0 0
2. Rezervisanja u toku godine 0 0
3. Iskorid¢ena rezervisanja u toku godine 0 0
4. Ukinuta rezervisanja u korist prihoda 0 0
VI. Ostala dugoroéna rezervisanja na kraju

godine  (1+2-3-4) 0 0
DUGOROCNA REZERVISANJA (I do VI) 11.828 11.260

Drustvo je izvrSilo rezervisanje na ime otpremnina kod odlaska u penziju u skladu sa MRS 19 - primanja
zaposlenih. Povecéanje vrednosti rezervisanja u odnosu na prethodnu godinu u iznosu od 1893 hiljada dinara
ne priznaju se kao rashod u poreskom bilansu, ali se kao rashod priznaju isplaéene otpremnine u toku 2011
godine u iznosu od 1325 hiljada dinara.




13. DUGOROCNE OBAVEZE

hiljada dinara
31. decembra 31. decembra

2011. 2010.
410-41% 1. Dugoro¢ni krediti 173.100 269.361
419 2. Ostale dugoroCne obaveze 0 0
DUGOROCNE OBAVEZE (1+2) 173.100 269.361

Sve obaveze po osnovu dugoro¢nih kredita su usaglasene 100% sa bankama.
Od ukupnih dugoro¢nih kredita od 173.100 hiljada dinara na ino kredite se
odnosi 5.814 a na kredite u zemlji 167.286 hiljada dinara. U ukupnom iznosu
dugorocnih kredita evidentirana je i obaveza Fondu za razvoj Republike Srbije u
iznosu od 11.353 hiljada dinara, po kome nije aneksiran niti definisan rok
poCetka otplate. Kredit povu€en od Privredne banke je dugorocni investicioni
kredit iz kreditne linije Evropske Investicione Banke br.318/10 od 18.02.2010.
godine. Za obezbedenje ovog kredita upisana je hipoteka | reda nad poslovnom]
zgradom u Ulici Zivojina Zujoviéa 14. Negativni efekti valutne klauzule i
negativne kursne razlike evidentirane na Finansijskim rashodima.

Ino kredit koji je dobijen od Societe General banke iz Pariza je pod sledeéim
uslovima: kamatna stopa tromesecni EURIBOR + 0,35 + garancijska provizija od
2,15 na godiSnjem nivou koja se pla¢a Societe General banci u Beogradu kao
garantu. Placanje obaveze po ino kreditima je do 2013. godine, a obezbedenije]
vra¢anja kredita garantima su ugovori o cesiji sa JP Telekom Srbija i solo menice
drustva.




14. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

hiljada dinara

31. decembra 31. decembra
2011. 2010.

42 1. Kratkoroéne finansijske obaveze

bez

427 151.589 141.699
2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji i

47 sredstva poslovanja koje se obustavlja 0 0
UKUPNO (1+2) 151.589 141.699

Sve kratkoro¢ne finansijske obaveze u iznosu od 151.589 hiljada dinara su u celosti usaglaseni sa
bankama. Na kratkoro¢nim finansijskim obavezama evidentiran je deo dugoro¢nih kredita u zemlji i
inostranstvu koji dospeva za naplatu u 2012 god. kao i kratkoroCni kredit povucen od Marfin Banke na|
iznos od 495.241,26 EUR pod sledec¢im uslovima: 6+1 mesecni Euribor, rok vracanja prva polovina
2012. god a obezbeden je cesijom Telekoma. Negativne kursne razlike i negativni efekti valutne
klauzule evidentirani na Finansijskim rashodima.
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15. OBAVEZE I1Z POSLOVANJA

31. decembra

hiljada dinara
31. decembra

2011. 2010.
1. Primljeni avansi, depoziti i kaucije 85.666 35.954
2. Dobavljagi — mati¢na i zavisna pravna lica 94 0
3. Dobavljadi — ostala povezana pravna lica 0 0
4. Dobavljaéi u zemlji 164.755 125.952
5. Dobavljaci u inostranstvu 628 1.387
6. Obaveze iz specifiénih poslova 0 0
7. Ostale obaveze iz poslovanja 0 0
OBAVEZE IZ POSLOVANJA (1do 7) 251.143 163.293

Obaveze po osnovu primljenih avansa evidentirane su na kontu 430 u iznosu od 85.666 hiljada dinara i
u celosti su usagladene sa poveriocima. Od toga se na avanse primljene u zemlji odnosi 61,75% a na
avanse primljene iz inostranstva ( MEPSO, Elektroprijenos Crna Gora) 38,25%, odnosno 300.000 EUR
po srednjem kursu na dan uplate. Od ukupnih primljenih avansa u zemlji na EPS se odnosi 10.395,
Energoprojekt Opremu 13.163, EUROBAU CONECT 8.777, Hrastovata Pozarevac 4.360 i Telekom
10.334 hiljada dinara.
Obaveze prema dobavlja¢ima u zemlji na dan 31.12.2011. godine iznose 164.755 hiljada RSD.
Obaveze prema dobavljaima su usaglasene putem 10S-a 99,50%. NeusaglaSeni iznos obavezal
prema dobavljadima iznosi 0,49% ( pogreSne adrese). Inodobavlja¢ima Drustvo duguje 6.000 EUR
odnosno 628 hiljada dinara po srednjem kursu NBS na dan bilansa. Negativne kursne razlike su
evidentirane na Finansijskim rashodima.




16. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

hiljada dinara

31. decembra 31. decembra
2011. 2010.

1. Neto obaveze po osnovu zarada i naknada zarada 16.096 14.525
2. Obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade zarada
na teret zaposlenog 6.342 5.711
3. Obaveze za porez i doprinose na zarade i naknade zarada
na teret poslodavca 4.002 3.925
4. Obaveze po osnovu kamata i troskova finansiranja 0 0
5. Obaveze za dividendu i u¢eS¢ée u dobitku 0 0
6. Obaveze prema zaposlenom po osnovu sluzbenog 665 709
putovanja, smestaja, otpremnine i drugo
7. Obaveze prema &lanovima upravnog odbora 0 674
8. Obaveze prema fizi¢kim licima po ugovoru o delu 370 579
9. Ostale obaveze (obustavljene neto zarade, obaveze za
Clanarine i sl.) 65 59
OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE (1do9) 27.630 26.182

Ostale kratkoro€ne obaveze evidentirane na kontima 450,451,452,453,454,455 i 456 odnose se na
obaveze po obracunu zarada za Xl mesec 2011. godine, koje su isplacene 27.01.2012. godine, kao i
obaveze koje se refundiraju a odnose se na bolovanje preko 30 dana i obaveze po drugim ugovorima
(‘ugovor o delu, zakup od fizi¢kih lica) koje su isplacene u 2012. godini.




17. OBAVEZE PO OSNOVU PDV, OSTALIH JAVNIH PRIHODA | PDV

hiljada dinara

31. decembra 31. decembra
2011. 2010.
1. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost 21.578 17.359
2. Obaveze za ostale javne prihode (2.1. do 2.4.) 241 318
2.1. Obaveze za akcize 0 0
. .2.2. Obave%e za poreze, carine i druge dazbine iz nabavke 34 0
ili na teret trodkova
2.3. Obaveze za doprinose koji terete troSkove 0 0
2.4. Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 207 318
3. Pasivna vremenska razgrani¢enja (3.1. do 3.7) 0 4.627
3.1. Unapred placeni troSkovi 0 0
3.2. Obracunati prihodi buduceg perioda 0 0
3.3. Razgraniceni zavisni troSkovi nabavke 0 0
3.4. Odlozeni prihodi i primljene donacije 0 0
3.5. Razgrani¢eni prihodi po osnovu potrazivanja 0 0
3.6. Razgrani¢eni porez na dodatu vrednost 0 0
3.7. Ostala pasivna vremenska razgranicenja 0 4.627
OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU 21.819 22.304

VREDNOST | OSTALIH JAVNIH PRIHODA (1 do 3)

Na kontu grupe 47 iskazan je PDV po situacijama koje nisu bile uklju¢ene u poresku prijavu za XII
mesec 2011. godine iz razloga $to nisu bile overene od strane nadzornog organa - investitora.




18. VANBILANSNA AKTIVA | PASIVA

Hiljada dinara

Vanbilansna aktiva obuhvata sledec¢a sredstva: Vrednost

Garancije za dobro izvrSenje posla 172.708

(Navodi se sredstvo)
(Navodi se sredstvo)
(Navodi se sredstvo)
(Navodi se sredstvo)
(Navodi se sredstvo)
)
)
)

(0]
(0]

(Navodi se sredstvo
(Navodi se sredstvo
(Navodi se sredstvo
Ukupno: 172.708

O|O|O|O|O|O|O|O

Hiljada dinara
Vanbilansna pasiva obuhvata sledece izvore vanbilansnih sredstava: Vrednost
Garancije za dobro izvrSenje posla 172.708
(Navodi se izvor sredstava)
(Navodi se izvor sredstava)
(Navodi se izvor sredstava)
(Navodi se izvor sredstava)
(Navodi se izvor sredstava)
)
)
)

(Navodi se izvor sredstava
(Navodi se izvor sredstava
(Navodi se izvor sredstava
Ukupno: 172.708

=1 =l1k=1 =1 =1 =1 k=1 =]

U vanbilansnoj aktivi i pasivi (na kontima 8861 i 8961) evidentirane su primljene garancije i obaveze za
primljene garancije koje dospevaju sukcesivno tokom 2011. godine. Garancije su izdate od strane sledecih|
banaka: Marfin banke : br.700761/279 na iznos od 238.922,45 EUR i garancije koje nose sl.brojeve
17.10.65;17.10.32;17.10.62;17.10.63;17.10.64 na iznos od 351.489,56 EUR. ; Privredne banke na iznos od
674.680,07 EUR i nose sl.br.277/11; 42/11; 16/2011 i 17/2011; Societe generale banke otvoren je akreditiv u
iznosu od 368.352 EUR kao garancija za opremu za izvodenje radova na objektu Bitola 3 - Bitola 4.; i
garancije br.8933/11 i1 9045/11 na iznos od 10.388.495,39 RSD.




19. POSLOVNI PRIHODI | RASHODI
19.1. POSLOVNI PRIHOD

hiljada dinara
01.01-31.12.2011. 01.01-31.12.2010.

a) Prihodi od prodaje

1. Prihodi od prodaje robe mati€nom i zavisnim pravnim licima 0 0
2. Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim pravnim licima 0 0
3. Prihodi od prodaje robe na domaéem trzistu 0 0
4. Prihodi od prodaje stalnih sredstva namenjenih prodaji 0 0
5. Prihodi od prodaje robe na inostranom trzistu 0 0
l. Prihodi od prodaje robe (1 do 5) 0 0
6. Prihodi od prod. proiz. i usl. mat. i zavisnim prav. licima 0 0
7. Prihodi od prod. proiz. i usl. ostalim povez. prav. licima 0
8. Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacem trzistu 1.034.957 1.143.139
9. Prihodi od prod. proizvoda i usluga na inostranom trzistu 83.173 2.697
Il Prih. od prodaje proizvoda i usluga -
ukupno (6 do 9) 1.118.130 1.145.836
A. PRIHODI OD PRODAJE (I+l) 1.118.130 1.145.836
b) Prihodi od aktiviranja i potrosnje
10. Prihodi od aktiviranja ili potroSnje u€inaka za sopstvene

22 2.115
potrebe
11. Prihodi od aktiviranja ili potroSnje robe za sopstvene 39.733 65.268
potrebe
B. PRIHODI OD AKTIVIRANJA ILI POTROSNJE UCINAKA | 39.755 67.383
ROBE (10+11)
c) Promena vrednosti zaliha ucinaka
12. Poveéanja vrednosti zaliha ucinaka 0 233
13. Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka 31.168 32.057
d) Ostali prihodi
14. Prihodi od premija, subvencija, dotacija i donacija 171 203
15. Prihodi od zakupnine 0 0
16. Prihodi od ¢lanarina 0 0
17. Prihodi od tantijema ili licitiranih naknada 0 0
18. Ostali poslovni prihodi 7.462 10.727
C. OSTALI PRIHODI (14 do 18) 7.633 10.930

POSLOVNI PRIHODI (A+B+C+12-13) 1.134.350 1.192.325




Na kontima 613 evidentirani su prihodi po osnovu prodaje opreme - materijala za izvodenje
investicionih radova do jedne godine po ugovoru br. 02-1521 od 21.02.2011. izmedu AD
MEPSO Skoplje i Energomontaze AD i Elektroistok izgradnje DO Beograd na objektu SS
Bitola 3 - Bitola 4.




19. POSLOVNI PRIHODI | RASHODI
19.2. POSLOVNI RASHODI

hiljada dinara
01.01.-31.12.2011 01.01.-31.12.2010

1. Nabavna vrednost prodate robe 39.733 65.502
2. Nabavna vrednost prodatih nekretnina pribavljenih radi 0 0
prodaje
I. Nabavna vrednost prodate robe (1+2) 39.733 65.502
3. Trodkovi materijala za izradu 227.039 232.465
4. Trokovi ostalog (reZijskog) materijala 23.264 26.510
5. TroSkovi goriva i energije 60.837 59.000
Il. Troskovi materijala (3 do 5) 311.140 317.975
6. TroSkovi zarada i naknada (bruto) 262.764 256.275
;6;?5:\?;’; poreza i doprinosa na zarade i naknade na teret 48.752 47 815
8. Troskovi naknada po ugovoru o delu 0 0
9. TroSkovi naknada po autorskim ugovorima 1.360 1.938
. vor rivremenim i

10, oskon ek o goon o e
:IJ;chryjkow naknada fizi¢kim licima po osnovu ostalih 10.740 8.794
12. TroSkovi naknada ¢lanovima upravnog i nadzornog 1.146 2.880
13. Ostali liéni rashodi i naknade 19.306 39.644
III.. Tro.§kovi zarada, naknada zarada i ostalih licnih 346.484 358.486
primanja (6 do 13)
14. TroSkovi amortizacije 39.504 36.970
15. TroSkovi rezervisanja 1.893 864
IV. TroSkovi amortizacije i rezervisanja - ukupno (14+15)

41.397 37.834
16. TroSkovi usluga na izradi u€inaka 247.281 227.669
17. Tro8kovi transportnih usluga 6.299 4.702
18. TroSkovi usluga na odrzavanju 8.788 9.348
19. TroSkovi zakupnina 10.727 27.562
20. Tro8kovi sajmova 0 0
21. Troskovi reklame i propagande 174 1.284
22. Troskovi istraZivanja 0 0
23. Troskovi razvoja koji se nekapitalizuju 0 0
24. Troskovi ostalih usluga 63.618 81.425
a) Troskovi proizvodnih usluga (16 do 24) 336.887 351.990
25. TroSkovi neproizvodnih usluga 10.846 8.015
26. Troskovi reprezentacije 2.744 2.746
27. Troskovi premije osiguranja 4.658 5.087

28. Troskovi platnog prometa 7.162 8.858



29. TrosSkovi ¢lanarina 762 832

30. Troskovi poreza 5.369 2.405
31. TroSkovi doprinosa 0 261
32. Ostali nematerijalni troSkovi 4.851 3.178
b) Nematerijalni troskovi (25 do 32) 36.392 31.382
V Ostali poslovni rashodi (a+b) 373.279 383.372
POSLOVNI RASHODI (I do V) 1.112.033 1.163.169
POSLOVNI DOBITAK 22.317 29.156
POSLOVNI GUBITAK 0 0

Na kontima grupe 529 evidentirani su sledeci troSkovi: otpremnine, troSkovi dnevnica u zemlji i
inostranstvu, troSkovi prevoza na posao i sa posla, pomo¢i u slu€aju smrti radnika, stipendije, troSkovi
pojaCane ishrane i dr. Na
kontima grupe 539 evidentirani su sledec¢i troSkovi: komunalne usluge, troskovi auto puta, trodkovi
smestaja i ishrane radnika na terenu, troSkovi obezbedenja imovine, Spediterske usluge, izdavanije
saglasnosti, troSkovi u¢eS¢a na licitacijama. Na
kontima grupe 559 evidentirane su razne vrste taksi - sudske, administrativne i ostale, trodkovi
izdavanja viza, kao i takse prilikom registracije vozila.




20. FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI
20.1. FINANSIJSKI PRIHODI

hiljada dinara
01.01.-31.12.2011 01.01.-31.12.2010

560 1. Finansijski prihodi od mati¢nog i zavisnih pravnih lica 0 0
661 2. Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica 0 0
562 3. Prihodi od kamata 9.170 8.371
663 4. Pozitivne kursne razlike 3.978 564
664 5. Prihodi od efekata valutne klauzule 14.887 34.269
6. Prihodi od u¢es¢a u dobitku zavisnih pravnih lica i
665 zajedniékih ulaganja 0 0
669 7. Ostali finansijski prihodi 0 414
FINANSIJSKI PRIHODI (1 do 7) 28.035 43.618

Na kontu 662 nalaze se prihodi od kamata na depozite po videnju, prihodi od kamata " Telekoma" i zatezne
kamate po osnovu naplaéenih potraZivanja od kupaca. Na kontima grupe 664 nalaze se prihodi od efekata
valutnih klauzula - od Telekoma 4.702 hiljada dinara, po osnovu potrazivanja od kupaca 5.033 i po osnovu
kredita 5.152 hiljada dinara.




20. FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI
20.2. FINANSIJSKI RASHODI

hiljada dinara
01.01.-31.12.2011 01.01.-31.12.2010

1. Finansijski rashodi iz odnosa mati¢nog i zavisnih pravnih

560 lica 0 0
2. Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim

5671 pravnim licima 0 0

562 3. Rashodi kamata 19.262 24.802

563 4. Negativne kursne razlike 16.265 9.004

564 5. Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule 10.576 36.589
6. Rashodi od u¢es¢a u gubitku zavisnih pravnih lica i

565  zajedni€kih ulaganja koji se obracunavaju Metodom udela 0 0

569 7. Ostali finansijski rashodi 0 0

FINANSIJSKI RASHODI (1 do 7) 46.103 70.395




21. OSTALI PRIHODI

hiljada dinara
01.01.-31.12.2011 01.01.-31.12.2010

1. Dobici od prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina,

postrojenja i opreme 852 930
2. Dobici od prodaje bioloskih sredstava 0 0
3. Dobici od prodaje u¢eséa u kapitalu i dugoro¢nih hartija od

vrednosti 0 0
4. Dobici od prodaje materijala 524 958
5. Viskovi 0 200
6. Naplaéena otpisana potraZivanja 123 12
7. Prihodi od efekata ugovorene zastite od rizika 3.553 0
8. Prihodi od smanjenja obaveza 289 0
9. Prihodi od ukidanja dugoroCnih rezervisanja 0 0
10. Ostali nepomenuti prihodi 2.813 1.905
11. Prihodi od uskladivanja vred. bioloskih sredstava 0 0
12. Prihodi od uskladivanja vred. nematerijalnih ulaganja 0 0
13. Prihodi od uskladivanja vred. nekretnina, postrojenja i

opreme 0 0
14. Prihodi od uskladivanja vrednosti dugorocnih finansijskih

plasmana i hartija od vrednosti namenjenih prodaji 0 0
15. Prihodi od uskladivanja vrednosti zaliha 0 0
16. Prihodi od uskladivanja vrednosti potraZivanja i

kratkoroCnih finansijskih plasmana 0 0
17. Prihodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine 0 0
18. Dobitak od prodaje sredstva poslovanja koje se obustavlja 0 0
19. Prihod od efekata promene racunovodstvene Politike i

ispravke gresaka iz ranijih godina 0 0
OSTALI PRIHODI (1 do 19) 8.154 4.005

Na kontima grupe 676 evidentirani su prihodi od efekata ugovorene zastite od rizika, odnosno od
revalorizacije datih stambenih zajmova i revalorizacije po osnovu otkupa stanova, a sve u skladu sa
ugovorima i Zakonom o stanovanju. Na kontima grupe 679 evidentirani su: prihodi od prodaje
materijala i opreme, naplacena otpisana potrazivanja, prihodi od naknade Stete od pravnih i fizickih
lica, prihodi od naknadno primlijenog rabata, prihodi od prodaje otpada auto delova, inventara i
osnovnih sredstava po popisu 2011.




22. OSTALI RASHODI

hiljada dinara
01.01.-31.12.2011 01.01. - 31.12.2010

1. Gubici po osnovu rashodavanja i prodaje nemater.

ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme 336 arr
2. Gubici po osnovu rashodavanja i prodaje biolokih

sredstava : 0
3. Gubici po osnovu rashodavanja i prodaje u¢eS¢a u kapitalu 0 0
i hartija od vrednosti

4. Gubici od prodaje materijala 321 672
5. Manjkovi 0 0
6. Rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika koji

neispunjavaju uslove da se iskazu u okviru revalorizacionih 0 0
rezervi

7. Rashodi po osnovu direktnog otpisa potazivanja 0 0
8. Rashodi po osnovu rashodavanja zaliha materijala i robe 352 551
9. Ostali nepomenuti rashodi 1.882 1.424
10. Obezvredenje bioloskih sredstava 0 0
11. Obezvredenje nematerijalnih ulaganja 0 0
12. Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme 0 0
13. Obezvredenje dugorocnih finansijskih plasmana i

dugoroc&nih hartija od vrednosti namenjenih prodaiji 0 0
14. Obezvredenje zaliha materijala i robe 0 0
15. Obezvredenje potrazivanja i kratkoro€nih finansijskih

plasmana 391 1.213
16. Obezvredenje ostale imovine 0 0
17. Gubitak prodaje sredstva poslovanja koje se obustavlja 0 0
18. Rashodi po osnovu efekata primene raCunovodstvene

politike i ispravka greSaka iz ranijih godina 0 0
OSTALI RASHODI (1 do 18) 3.282 4.337

Na kontima grupe 579 evidentirane su: kazne za prekrSaje, naknade Stete pravnim i fiziCkim licima,
izdaci za sportske, zdravstvene, kulturne , obrazovne i dr.namene. Na kontima grupe 585 evidentirana|
su obezvredenja potrazivanja od kupaca u zemlji (Hidropromet inZenjering, JUS, llija Mici¢).

za SEF RACUNOVODSTVA ZAKONSKI ZASTUPNIK

Omiljena Pordevié, dipl.ecc. Mladen Zujkovié, dipl.el.ing.
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SKUPSTINI I UPRAVNOM ODBORU
"ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Uvod

Obavili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja Drustva "ENERGOMONTAZA" A.D.
BEOGRAD (u daljem tekstu “DrusStvo”) koji obuhvataju izvestaj o finansijskom poloZaju
(bilans stanja) na dan 31. decembra 2011. godine i odgovaraju¢i izveStaj o ukupnom
poslovnom rezultatu (bilans uspeha), izvestaj o promenama na kapitalu i izves$taj o tokovima
gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znac€ajnih raCunovodstvenih
politika i napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izveStaja u skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima, Medunarodnim
standardima finansijskog izveStavanja i raCunovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i
za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih
izvesStaja koji ne sadrZe materijalno znaCajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje
ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o finansijskim izveStajima na osnovu izvrSene
revizije. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi
nalaZzu da se pridrzavamo eti¢kih zahteva i da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji
omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izveStaji ne sadrze materijalno
znacajne pogreSne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izveStajima. Odabrani postupci su zasnovani na
revizorskom prosudivanju, ukljucuju¢i procenu rizika postojanja materijalno znacajnih
pogresnih iskaza u finansijskim izveStajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske.
Prilikom procene rizika, revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito
prikazivanje finansijskih izveStaja radi osmi$ljavanja revizijskih postupaka koji su
odgovarajuci u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZavanja misljenja o delotvornosti internih
kontrola pravnog lica. Revizija takode ukljucuje ocenu adekvatnosti primenjenih
racunovodstvenih politika i opravdanosti racunovodstvenih procena izvrSenih od strane
rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.
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Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju osnovu
za izraZavanje naseg revizijskog misljenja.

Misljenje bez rezerve

Po nasem misljenju, finansijski izveStaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, finansijski poloZzaj DrusStva na dan 31. decembra 2011. godine, kao i
rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u
skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima, Medunarodnim standardima
finansijskog izveStavanja i raunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Skretanje paznje

NasSe misljenje ne sadrzi rezervu po slede¢em:

Drustvo je na ime obezbedenja dugoro¢nog kredita, upisalo hipoteku prvog reda na
nepokretnosti — zgradi i dvoriStu koji su upisane u posedovni list 2098 KO Prijepolje (u knjizi
Tapija OpStinske uprave OpStine Prijepolje upisano pod brojem 40/09) u korist "Marfin bank"
a.d., a na ime obezbedenja dugorocnog kredita Evropske banke za razvoj koji je plasiran
preko "Privredna banka Beograd" a.d. hipoteku na deo stambeno-poslovnog objekta u
izgradnji u ulici Dimitrija Tucovi¢a (ulaz iz ulice Zivojina Zujovi¢a 14). Kod "Agencije za
privredne registre - Registar zaloZznog prava na pokretnim stvarima i pravima" upisano je
zalozno pravo u korist "Societe Generale banka Srbija" a.d. na 4 teretna vozila, mikser —
kamionu, poluprikolici, putnickom vozilu, minibusu, CNC masini za metalne konstrukcije sa
alatom i maSinama i alatu sa kalkulativnim otpisom za elektromontaZne radove, radi izdavanja
garancije za obezbedenje dugoroc¢nih inokredita.

Beograd, 30. marta 2012. godine




"ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

BILANS STANJA
na dan 31.12.2011. godine

hiljada dinara

Broj Iznos
napomene
POZICIJA li)l fin. Tekuéa Prethodna
izvestaje godina godina
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA (Ido V) 393,636 438,630

I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL
II. GOODWILL
III. NEMATERIJALNA ULAGANJA D2 3 37

IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA I
BIOLOSKA SREDSTVA (1+2+3)

1. Nekretnine, postrojenja i oprema D3 367,426 372,963
2. Investicione nekretnine

367,426 372,963

3. Bioloska sredstva
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

(142) 26,207 65,630
1. UcescCe u kapitalu D4 505
2. Ostali dugoroc¢ni plasmani D4 25,702 65,630
B. OBRTNA IMOVINA (I do III) 746,189 689,191
I. ZALIHE D5 206,927 196,728
II. STALNA SREDSTVA NAMENJENA

PRODAIJIISREDSTVA POSLOVANIJA KOJE D6 4,894 4,894

SE OBUSTAVLJA

III. KRATKOROCNA POTRAZIVANIJA,

PLASMANI I GOTOVINA (1 do 5) 334,368 487,569

1. PotraZivanja D7 434,683 333,143
2. Potrazivanja za viSe placeni porez na dobitak DS 816
3. Kratkoro¢ni finansijski plasmani D9 43,145 90,531
4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina D10 35,460 28,488
5. f;)zr;zalrlliaéceigjiatu vrednost i aktivna vremenska D11 21,080 34,591
V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA

G. POSLOVNA IMOVINA (A+B+V) 1,139,825 1,127,821
D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA

b. UKUPNA AKTIVA (G+D) 1,139,825 1,127,821
E. VANBILANSNA AKTIVA D19 172,708 46,130

NAPOMENE NA STRANAMA 10 DO 38 SU SASTAVNI DEO FINANSIJSKIH IZVESTAJA 3



"ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

BILANS STANJA (nastavak)

POZICIJA

PASIVA

A. KAPITAL (I+II+II+IV+V-VI+VII-VIII-IX)

I. OSNOVNI I OSTALI KAPITAL

II. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL

III. REZERVE

IV. REVALORIZACIONE REZERVE

V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
HARTIJA OD VREDNOSTI

VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU

HARTIJA OD VREDNOSTI

VII. NERASPOREDENA DOBIT

VIII. GUBITAK

IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE

B. DUGOROCNA REZERVISANJA I
OBAVEZE (I do III)

I. DUGOROCNA REZERVISANJA

II. DUGOROCNE OBAVEZE (1+2)

1. Dugoroc¢ni krediti

2. Ostale dugoro¢ne obaveze

III. KRATKOROCNE OBAVEZE (1 do 6)

1. Kratkoro¢ne finansijske obaveze

2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji
i sredstava poslovanja koje se obustavlja

3. Obaveze iz poslovanja

. Ostale kratkoro¢ne obaveze

. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost,

ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska
razgranicenja

6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak

V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

G. UKUPNA PASIVA (A+B+V)

D. VANBILANSNA PASIVA

[T N

Broj
napomene
uz fin.
izvestaje

D12

D12
D12

D12

D13

D14

D15

D16
D17

D18

D19

hiljada dinara

Iznos

Tekuéa Prethodna
godina godina

502,716 493,722

257,772 257,899

45,823 43,776
190,000 190,000

9,121 2,047

637,109 634,099

11,828 11,260
173,100 269,361
173,100 269,361

452,181 353,478
151,589 141,699

251,143 163,293
27,630 26,182

21,819 22,304

1,139,825 1,127,821

172,708 46,130

NAPOMENE NA STRANAMA 10 DO 38 SU SASTAVNI DEO FINANSIJSKIH IZVESTAJA 4



"ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

BILANS USPEHA
u periodu od 01.01. do 31.12.2011. godine

POZICIJA

A. PRIHODI I RASHODI I1Z REDOVNOG
POSLOVANJA

I. POSLOVNI PRIHODI (1+2+3-4+5)

1. Prihodi od prodaje

2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe

3. Povecanje vrednosti zaliha uc¢inaka

4. Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka

5. Ostali poslovni prihodi

II. POSLOVNI RASHODI (1 do 5)

1. Nabavna vrednost prodate robe

2. Troskovi materijala

3. TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni
rashodi

4. Troskovi amortizacije i rezervisanja

5. Ostali poslovni rashodi

III. POSLOVNI DOBITAK (I - II)

IV. POSLOVNI GUBITAK (II - I)

V. FINANSIJSKI PRIHODI

VI. FINANSIJSKI RASHODI
VII. OSTALI PRIHODI
VIII. OSTALI RASHODI

IX. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA
(III-IV+V-VI+VII-VIII)

X. GUBITAK I1Z REDOVNOG POSLOVANJA
(IV-II-VI+V-VIII+VII)

XI. NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE
OBUSTAVLJA

XII. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE
SE OBUSTAVLJA

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
(IX+XI-X-XII)

V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(X+XTII-IX-XT)

Broj
napomene
uz fin.
izvestaje

D20
D20
D20
D20
D20

D21
D21

D21

D21
D21

D22
D23
D24
D25

hiljada dinara

Iznos

Tekuéa  Prethodna

godina godina
1,134,350 1,192,325
1,118,130 1,145,836
39,755 67,383
233
31,168 32,057
7,633 10,930
1,112,033 1,163,169
39,733 65,502
311,140 317,975
346,484 358,486
41,397 37,834
373,279 383,372
22,317 29,156
28,035 43,618
46,103 70,395
8,154 4,005
3,282 4,337
9,121 2,047
9,121 2,047
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"ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

BILANS USPEHA (nastavak)

POZICIJA

G. POREZ NA DOBITAK

1. Poreski rashod perioda

2. OdloZeni poreski rashodi perioda

3. OdloZeni poreski prihodi perioda

D. Isplaéena li¢na primanja poslodavcu

b. NETO DOBITAK (B-V-1-2+3-D)

E.NETO GUBITAK (V-B+1+2-3+D)

Z.NETO DOBITAK KOJI PRIPADA
MANJINSKIM ULAGACIMA

Z.NETO DOBITAK KOJI PRIPADA
VLASNICIMA MATICNOG PRAVNOG
LICA

I. ZARADA PO AKCIJI

1. Osnovna zarada po akciji

2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji

Broj
napomene
uz fin.
izvestaje

hiljada dinara

Iznos

Tekuéa  Prethodna
godina godina

9,121 2,047

9,121 2,047

NAPOMENE NA STRANAMA 10 DO 38 SU SASTAVNI DEO FINANSIJSKIH IZVESTAJA
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"ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
u periodu od 01.01. do 31.12.2011. godine

POZICIJA

A.NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
L. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3)
1. Prodaja i primljeni avansi
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja
I1. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5)
1. Isplate dobavlja¢ima i dati avansi
2. Zarade, naknade zarada 1 ostali li¢ni rashodi
3. Pladene kamate
4. Porez na dobit
5. Pla¢anja po osnovu ostalih javnih prihoda
II1. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (I - IT)

IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (II - I)

B. NOVCANI TOKOVI IZ AKTIVNOSTI
INVESTIRANJA
L. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5)
1. Prodaja akcija i udela (neto prilivi)
2. Prodaja nemat. ulaganja, nekret., postrojenja, opreme i
bio. sredstava
3. Ostali finansijski plasmani (neto prilivi)
4. Primljene kamate
5. Primljene dividende
I1. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3)
1. Kupovina akcija i udela (neto odlivi)
2. Kupovina nemat. ulag. nekret., postr., opreme i bio.
sred.
3. Ostali finansijski plasmani (neto odlivi)
I1I. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja
I-1I
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (II - I)

hiljada dinara

Iznos
Tekuca Prethodna
godina godina

1,072,075 1,159,315
1,057,140 1,145,311
14,935 14,004
1,076,372 1,429,537
685,126 1,029,597
344,142 361,139
16,985 10,581
30,119 28,220
4,297 270,222
102,905 129,866

5,570
88,165 121,495
9,170 8,371
841 3,392

505
2,915
336 477
102,064 126,474
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"ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE (nastavak)

POZICIJA

V.NOVCANI TOKOVI IZ AKTIVNOSTI
FINANSIRANJA
L. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3)
1. Uvecanje osnovnog kapitala
2. Dugoroc¢ni i kratkoro¢ni krediti (neto prilivi)
3. Ostale dugoroc¢ne i kratkorocne obaveze
I1. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4)
1. Otkup sopstvenih akcija i udela
2. Dugorocni i kratkoro¢ni krediti i ostale obaveze (neto
odlivi)
3. Finansijski lizing
4. Isplacene dividende
III. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja
I-1n
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (II - I)

G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (AI + BI + VI)
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (AII + BII + VII)
b. NETO PRILIV GOTOVINE (G - D)

E.NETO ODLIV GOTOVINE (D - G)

7. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG
PERIODA

Z. POZITIVNE KURSNE RAZ. PO OSNOVU
PRERACUNA GOTOVINE

I. NEGATIVNE KURSNE RAZ. PO OSNOVU
PRERACUNA GOTOVINE

J. GOTQVINA NA KRAJU OBRAC. PERIODA
(P-E+Z+Z-])

hiljada dinara

Iznos
Tekuéa Prethodna
godina godina
13,606 270,217
162,539
13,606 107,264
414
96,424 88,027
96,424 88,027
182,190
82,818
1,188,586 1,559,398
1,173,637 1,520,956
14,949 38,442
28,488 806
18,865 34,833
26,842 45,593
35,460 28,488

NAPOMENE NA STRANAMA 10 DO 38 SU SASTAVNI DEO FINANSIJSKIH IZVESTAJA
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"ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
u periodu od 01.01. do 31.12.2011. godine

hiljada dinara

OPIS

Osnovni
kapital

Ostali

Kapital Rezerve

Gubitak
do visine
kapitala

Revalori-
zacione
rezerve

Neraspo-
redeni
dobitak

Ukupno

Stanje na dan:
01.01.2010. godine
Ispravka materijalno
znacajnih greSaka i
promena ra¢unovod.
politika u prethodnoj
godini — povecéanje
Ispravka materijalno
znacajnih greSaka i
promena ra¢unovod.
politika u prethodnoj
godini — smanjenje
Korigovano pocetno
stanje na dan
01.01.2010. godine
Ukupna povecanja u
prethodnoj godini
Ukupna smanjenja u
prethodnoj godini
Stanje na dan:
31.12.2010. godine

Ispravka materijalno
znacajnih greSaka i
promena ra¢unovod.
politika u tekucoj
godini — povecéanje
Ispravka materijalno
znacajnih greSaka i
promena rac¢unovod.
politika u tekucoj
godini - smanjenje
Korigovano pocetno
stanje

Ukupna povecanja u
tekucoj godini
Ukupna smanjenja u
tekucoj godini
Stanje na dan:
31.12.2011. godine

226,530

226,530

31,438 201,621

31,438 201,621

69 157,845

190,000 157,845

190,000 157,845

2,047

157,845

491,744

491,744

2,047

69

226,530

31,369 43,776

190,000 2,047

493,722

226,530

31,369 43,776
2,047

127

190,000 2,047
9,121

2,047

493,722
11,168

2,174

226,530

31,242 45,823

190,000 9,121

502,716
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9



PRAVNI I DRUGI OSNOVI "ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ IZVESTA]J

1. PRAVNIIDRUGI OSNOVI

1.1. U skladu sa ¢lanom 7. Zakona o raCunovodstvu i reviziji ("SluZbeni glasnik RS", 46/06 i
111/09) Drustvo je razvrstano u veliko pravno lice i prema stavu 1 ¢lana 37. Zakona obavezno
je da izvr$i reviziju finansijskih izvestaja.

1.2. Odgovorna lica za sastavljanje finansijskih izveStaja su:
1. Milenko Babi¢ do 20.01.2012.
Mladen Zujkovi¢ od 20.01.2012. godine, pa na dalje koji je potpisao finansijske
izvestaje za 2011. godinu
2. Omiljena Pordevic¢

1.3. Dokumenti revizije su finansijski izvestaji Drustva (Bilans stanja, Bilans uspeha, Tokovi
gotovine, Izvestaj o promenama na kapitalu) kao i Bruto bilans, popisne liste, Odluke organa
upravljanja i rukovodenja, dokumenti o poslovnim dogadajima, izvestaji, zapisnici o kontroli,
Pravilnik o raCunovodstvu i racunovodstvenim politikama, normativna akta, izvod iz registra,
drugi dokazi i objaSnjenja koja su revizoru stavljena na raspolaganje.

Izjavom rukovodstva od 30. marta 2012. godine potvrdeno je da su priloZeni finansijski
izveStaji obuhvatili celokupnu imovinu i obaveze Drustva i da su identi¢ni sa finansijskim
izveStajima koji su dostavljeni Agenciji za privredne registre, kao i da su iste potpisali
odgovorna i ovlaséena lica.

1.4. Dokumentaciju i podatke nam je prezentirala Omiljena Pordevic.

1.5. Finansijsko racunovodstvo odvija se preko softvera za obradu podataka i obuhvata sve
bitne elemente za analiticko i sinteticko sagledavanje poslovnih promena. Glavna knjiga
finansijskog rac¢unovodstva vodi se u Drustvu i odgovara nacelima urednog knjigovodstva.
Obracun troskova i ucinaka vr$i se u okviru klase 9 Kontnog okvira u skladu sa MRS 2 -
Zalihe.

1.6. Interna kontrola nije organizovana kao poseban organizacioni deo i odvija se u skladu sa
neophodnim uputstvima i procedurama, kao i autokontrolama prema opisima radnih mesta.

1.7. Revizorski tim:
1. Miroslav gvedié, ovlaséeni revizor
2. dr Jovan Rodié, ovlaséeni revizor
3. Milisav Durica, revizor.

1.8. Vreme trajanja revizije kod klijenta od januara do marta 2012. godine.
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OSNOVNI PODACI O DRUSTVU "ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

2. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Preduzece za projektovanje i izgradnju energetskih i telekomunikacionih objekata
“Energomontaza” akcionarsko drustvo, Beograd (u daljem tekstu “Drustvo®) je osnovano 22.
decembra 1958. godine, kao preduzece za vrSenje usluga elektro i telefonske mreze.

Delatnost Drustva je proizvodnja dalekovodnih metalnih konstrukcija i ostalih standardnih
metalnih konstrukcija, montaza i postavljanje telefonskih i elektricnih instalacija i opreme,
projektovanje i inZinjering, kao i druge delatnosti koje se uobiCajeno vrSe uz upisane
delatnosti radi potpunijeg iskoriS¢avanja kapaciteta i materijala.

Pretezna delatnost Drustva je 4222 - Izgradnja elektri¢nih i telekomunikacionih vodova.

DruStvo ima proizvodne kapacitete na teritoriji grada Beograda i opStine Prijepolje, a
delatnost obavlja organizovanjem i izvodenjem radova na stalnim i povremenim gradiliStima
Sirom Srbije i regiona. Kao podizvoda¢, DruStvo je angaZovano u Libiji na izgradnji
dalekovoda.

U registar privrednih organizacija, DruStvo je promene u organizovanju i promeni oblika,
upisalo 07. decembra 2000. godine kod Trgovinskog suda u Beogradu, reSenjem broj V Fi-
5826/00 u registarski uloZak broj 1-2425-00.

Kod Agencije za privredne registre, Drustvo je upisano pod brojem 27652 od 23. juna 2005.
godine. Mati¢ni broj 07068115, poreski identifikacioni broj 100001433.

Prosecan broj zaposlenih na bazi stanja krajem svakog meseca u 2011. godini je bio 431
radnik.

Reviziju za 2010. godinu vr$ilo je Preduzece za reviziju, racunovodstvene i finansijske usluge

"EuroAudit" d.o.o. Beograd i u IzveStaju nezavisnog revizora od 15. marta 2011. godine
izrazeno je Misljenje bez rezervi sa skretanjem paZnje.
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RACUNOVODSTVENA NACELA "ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

A. RAéUNOVODSTVENé NACELA I OSNOVE ZA SASTAVLJANJE
FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Pri sacinjavanju finansijskih izvestaja Drustvo je obavezno da se pridrzava sledecih nacela:

Al. NACELO STALNOSTI podrazumeva da drusStvo u doglednom periodu ne menja
osnovnu delatnost osim u slucaju znacajnog gubitka trziSta ili bitnog smanjenja prirodnih
resursa neophodnih za obavljanje delatnosti. Zbog toga, finansijski izvestaji treba da pruze
objektivhu osnovu za donoSenje ispravnih upravljackih odluka i da sprece donoSenje
pogreSnih upravljackih odluka, s ciljem opstanka drusStva u neograni¢enom roku. Ispravne
upravljatke odluke bife donete ako finansijski izveStaji objektivno iskazuju prinosni,
imovinski i finansijski poloZaj drustva. DonoSenje pogreSnih upravljackih odluka bice
spreceno ako se pri bilansiranju dosledno postuje nacelo opreznosti.

A2. NACELO REALIZACIJE podrazumeva da se u bilans ukljucuju poslovni dogadaji kad
su nastali (obraCunati i fakturisani) a ne kada su naplaceni odnosno placeni. U bilansu uspeha
iskazuje se finansijski rezultat koji je trziSno potvrden.

A3. NACELO OPREZNOSTI kada data imovina ili obaveza ne mogu biti objektivno
vrednovani, nacelo opreznosti zahteva da se imovina vrednuje po niZoj a obaveza po vi$oj
vrednosti, §to se ostvaruje promenom nacela impariteta. Nacelo impariteta podrazumeva kod
gradevina, postrojenja, oprema i nematerijalnih ulaganja procenu kraceg korisnog veka ili
primenu degresivne amortizacije kod postrojenja i opreme, procenu zaliha u€inaka po neto
prodajnoj ceni kada je ona niza od cene koStanja, procena hartija od vrednosti po nabavnoj
ceni kada je ona niza od berzanske cene ili kada je berzanska cena nestabilna, rezervisanje u
visini najviSih troSkova koji se mogu ocekivati 1 slicno. Sva ova procenjivanja vrSe se
nezavisno od njihovog uticaj na finansijski rezultat.

A4. NACELO UZROCNOSTI PRIHODA I RASHODA po kome se uzimaju u obzir svi
prihodi i1 svi rashodi datog obracunskog perioda bez obzira na momenat naplate prihoda
(fakturisana realizacija) i momenata placanja po osnovu rashoda.

A5. NACELO POJEDINACNOG PROCENJIVANJA IMOVINE I OBAVEZA pri ¢emu
eventualna grupna procenjivanja nisu dozvoljena.

A6. NACELO IDENTITETA BILANSA po kome bilans otvaranja poslovnih knjiga za
tekucu godinu mora da bude identi¢an zaklju€énom bilansu za prethodnu godinu.

A7. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA Finansijski izvestaji
su sacinjeni po racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

- Zakon o racunovodstvu i reviziji (»SluZbeni glasnik RS«, 46/06 i 111/09),

- Medunarodnim racunovodstvenim standardima (»Sluzbeni glasnik RS«, 77/10),

- Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja, (»Sluzbeni glasnik RS«, 77/10),
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RACUNOVODSTVENA NACELA "ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

- Pravilnik o Kontnom okviru i sadrZini racuna u Kontnom okviru za privredna drustva,
zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (»Sluzbeni glasnik RS«, 114/06, 119/08, 9/09,
4/101i 3/11),

- Zakon o porezu na dobit preduzeca (Sluzbeni glasnik RS, 25/01, 80/02, 43/03, 84/04 i
18/10),

- Zakon o porezu na dodatu vrednost (»SluZbeni glasnik RS«, 84/04)

- Pravilnik o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge,
druga pravna lica i preduzetnike (»Sluzbeni glasnik RS«, 114/06, 119/08, 9/09 i 4/10).
Prema ¢lanu 3 Zakona o racunovodstvu i reviziji Ministarstvo finansija utvrduje reSenjem
koje se objavljuje u SluZzbenom glasniku RS prevod i primenu MSR, MSFI i MRS i
Tumacenje ovih standarda od strane Odbora za Medunarodne racunovodstvene standarde
(IASB) i Komiteta za medunarodnu praksu revizije (IAPC). Do dana obelodanjivanja ovih

finansijskih izveStaja u Republici Srbiji nisu prevedeni i obelodanjeni:

a) Tumacenja koja su u primeni a nisu zvani¢no prevedena i usvojena

Na dan objavljivanja ovih finansijskih izveStaja, sledea tumacenja nisu zvani¢no bila
prevedena i usvojena od strane Ministarstva.

- IFRIC 13 — Program lojalnosti klijentima (u primeni od 1. jula 2008. godine);

- IFRIC 14 — MRS 19 — Ogranicenja definisanih primanja, minimalni zahtevi i njihova
interakcija (u primeni od 1. januara 2008. godine)

- IFRIC 16 — Zastita od rizika neto investicija u strano poslovanje (primeni od 1. oktobra
2008. godine).

b) Standardi i interpretacije koji su izdati ali koji nisu joS uvek u primeni

Na dan objavljivanja ovih finansijskih izvestaja, dole navedeni standardi, izmene standarda i
interpretacije su bile izdate od strane Odbora i Komiteta ali nisu postale efektivne za
racunovodstveni period koji pocinje na dan 1. januara 2009. godine i nisu bile usvojene,
odnosno nisu bile prevedene i zvani¢no usvojene u Republici Srbiji.

- MRS 1 - Prezentacija finansijskih izvestaja (u primeni od 1. januara 2009. godine);

- MRS 23 — Troskovi zaduZivanja (u primeni od 1. januara 2009. godine);

- MSSFI 8 — Poslovni segmenti (u primeni od 1. januara 2009. godine);

- MSFI 3 - Poslovne kombinacije i MRS 27 — Konsolidovani i pojedinacni finansijski
izvestaji (u primeni od 1.jula 2009. godine);

- Dopuna MSFI 2 — Placanje na bazi akcija — Uslovi sticanja prava i poniStenja (u primeni od
1. januara 2009. godine);

- Dopuna MRS 32 - Finansijski instrumenti: prezentacija i MRS 1 — Prezentacija finansijskih
izvestaja (u primeni od 1. januara 2009. godine);

- Dopuna MRS 39 — Finansijski instrumenti: priznavanje i merenje (u primeni od 1. jula 2009.
godine);

- Dopuna MSFI 1 - Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i MRS
27 — Konsolidovani i pojedinacni finansijski izveStaji (u primeni od 1. januara 2009. godine);
- Poboljsani Medunarodni racunovodstveni standardi 2008. (u primeni od 1. janura 2009.
godine);

- IFRIC 15 - Ugovori o izgradnji stambenih i poslovnih objekata (u primeni od 1. januara
2009. godine);

- PoboljSani MSFI 1 — Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja (u
primeni od 1. jula 2009. godine);

- IFRIC 17 — Raspodela nemonetarnih sredstava vlasnicima (u primeni od 1. jula 2009.
godine).
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RACUNOVODSTVENE POLITIKE "ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

B. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

B1. NEMATERIJALNA ULAGANJA se priznaju samo kada je verovatno da ¢e od tog
ulaganja priticati ekonomske koristi i kada je nabavna vrednost ulaganja pouzdano merljiva, a
obuhvataju se ulaganja u ostalu nematerijalnu imovinu (softver).

Nematerijalna ulaganja, vrednuju se u skladu sa MRS 38 — Nematerijalna ulaganja. Pocetno
priznavanje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti (paragraf 74 MRS 38 —
Nematerijalna ulaganja).

Amortizacija ostalih nematerijalnih ulaganja obraunava se proporcionalnom metodom po
stopi od 20% godisnje.

B2. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA obuhvataju zemljiSte, gradevinske
objekte, postrojenja i opremu, ostala sredstva (licence neograni¢enog trajanja) i nekretnine,
postrojenja i oprema u pripremi. Pocetno priznavanje vrsi se po nabavnoj vrednosti.
Gradevinski objekti, postrojenja i oprema amortizuju se u toku korisnog veka.

B3. AMORTIZACIJA

Osnovica za obracun amortizacije je nabavna odnosno procenjena posStena vrednost. Metod
obracuna je proporcionalan (paragraf 62. MRS 16 - Nekretnine, postrojenja i oprema).
Drustvo primenjuje sledece stope amortizacije:

Vek
Grupa O p is trajanja
(godina)

Stopa
amortizacije

L. NEKRETNINE
1.1. | Gradevinski objekti visokogradnje armiranobetonske konstrukcije
(zgrade, lokali, stanovi)

67-13 1,5-8%

1.2. | Ostali gradevinski objekti 77-13 1,3-8%
2. | OPREMA
2.1. | Oprema i postrojenja 17-5 6-20%
2.2. | Namestaj, poslovni inventar, montaZerski alat 10-5 10-20%
2.3. | Kancelarijska oprema, racunarska oprema, softver,
. y . 14-5 7-20%
telekomunikaciona oprema, putnicka motorna vozila
3. | NEMATERIJALNA ULAGANJA 5 20%
4. | OSTALA NEPOMENUTA SREDSTVA 10 10%

B4. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
B4.3. Dugoroc¢ni krediti i ostali dugoro¢ni plasmani vrednuju se ovako:
- ako su dati u dinarima vrednuju se po knjigovodstvenoj vrednosti,
- ako su dati krediti sa valutnom klauzulom vrednuju se po kursu na dan bilansa valute
utvrdene valutnom klauzulom. Pozitivni efekti evidentiraju se u korist finansijskih
prihoda, a negativni na teret finansijskih rashoda.
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RACUNOVODSTVENE POLITIKE "ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

BS. ZALIHE materijala, rezervnih delova i inventara sa jednokratnim otpisom i robe
procenjuju se po nabavnoj vrednosti, koja obuhvata fakturnu vrednost dobavljaca i zavisne
troSkove nabavke.

Obracun izlaza zaliha materijala i rezervnih delova, sitnog inventara i robe vr$i se po
prosecnoj nabavnoj ceni.

Ako je vladaju¢a nabavna cena zaliha materijala, rezervnih delova, sitnog inventara i robe
niZa od knjigovodstvene nabavne cene, zalihe se vrednuju po poStenoj nabavnoj ceni a razlika
se evidentira na teret rashoda po osnovu obezvredenja.

Zalihe ucinaka procenjuju se po ceni koStanja koja obuhvata proizvodne troskove. Ako je
cena koStanja viSa od neto prodajne cene zalihe u¢inaka se vrednuju po neto prodajnoj ceni.
Neto prodajna cena utvrduje se ovako: Vladajuca prodajna cena na dan bilansa X (1-(troskovi
perioda /poslovni prihodi bez korekcije po osnovu promene vrednosti zaliha u€inaka))=neto
prodajna cena proizvoda. Za procenjivanje zaliha nedovrSene proizvodnje neto prodajna cena
proizvoda umanjuje se za iznos troSkova neophodnih za zavrSetak proizvodnje proizvoda.
Zalihe materijala, rezervnih delova, sitnog inventara i robe koje nemaju upotrebnu vrednost
otpisuju se na teret rashoda po osnovu obezvredenja u okviru finansijskog racunovodstva.
Zalihe uc¢inaka koje nemaju upotrebnu vrednost otpisuju se na teret racuna 983 u okviru
obracuna troskova i uc¢inaka.

B6. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI su nabavljene nekretnine, postrojenja
i oprema radi prodaje, a vrednuju se po nabavnoj vrednosti.

B7. POTRAZIVANJA obuhvataju potrazivanja od prodaje (kupci u zemlji i kupci u
inostranstvu), potrazivanja iz specificnih poslova i druga potrazivanja (potrazivanja od
zaposlenih, potraZivanja od drZzavnih organa i organizacija).

PotraZivanja u stranoj valuti vrednuju se po srednjem kursu na dan bilansa. Pozitivne kursne
razlike evidentiraju se u korist finansijskih prihoda, a negativne na teret finansijskih rashoda.
Definitivno nenaplativa potraZivanja direktno se otpisuju na teret ostalih rashoda. PotraZivanja
od duZnika u stecaju i potraZivanja koja nisu napla¢ena za 365 dana od dana dospeca,
indirektno se otpisuju na teret ostalih rashoda.

BS. POTRAZIVANJA ZA VISE PLACEN POREZ NA DOBITAK obuhvataju preplaceni
porez na dobitak.

B9. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI obuhvataju kratkoroéne kredite
(kratkoroc¢ne kredite u zemlji i deo dugoro¢nih kredita koji dospeva za naplatu naredne
godine) i hartije od vrednosti kojima se trguje i ostale kratkorocne finansijske plasmane.
Kratkoro¢ni krediti sa valutnom klauzulom vrednuju se po srednjem kursu na dan bilansa.
Pozitivne kursne razlike evidentiraju se u korist finansijskih prihoda, a negativne na teret
finansijskih rashoda.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani od duznika u stecaju kao i plasmani koji nisu naplaceni za
365 dana od dana dospeca, indirektno se otpisuju na teret ostalih rashoda.
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B10. GOTOVINA obuhvata gotovinu na poslovnom ra¢unu u domacoj valuti, gotovinu na
poslovnom racunu u stranoj valuti i gotovinu u blagajni u domacoj valuti.

Gotovina u stranoj valuti vrednuje se po srednjem kursu na dan bilansa. Pozitivne kursne
razlike evidentiraju se u korist finansijskih prihoda, a negativne na teret finansijskih rashoda.

B11l. POREZ NA DODATU VREDNOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRA-
NICENJA obuhvata unapred placene troSkove (troSkovi koji se odnose na buducéi obracunski
period), razgrani¢eni PDV i tro§kove po osnovu obaveza (unapred obraunate kamate) i ostala
aktivna vremenska razgraniCenja (razgrani¢ene kursne razlike po osnovu nedospelih
dugoro¢nih kredita).

B12. KAPITAL obuhvata osnovni kapital, ostali osnovni kapital, rezervni kapital (statutarne
rezerve) i revalorizacione rezerve.

Gubitak iz ranijih godina i tekuce godine do visine kapitala su ispravka vrednosti kapitala.
Kapital i gubitak unose se u bilans u visini nominalne knjigovodstvene vrednosti.

B13. DUGOROCNA REZERVISANJA predstavljaju obaveze za pokriée troskova i rizika
proisteklih iz prethodnog poslovanja koji ¢e se pojaviti u narednim godinama, a odnose se na
rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih.

B14. DUGOROCNE OBAVEZE obuhvataju obaveze po dugoro¢nim kreditima i dugoro&ne
obaveze po finansijskom lizingu. Dinarske dugoro¢ne obaveze iskazuju se u nominalnoj
neisplacenoj vrednosti, a u stranoj valuti iskazuju se po srednjem kursu strane valute na dan
bilansa ili po kursu ugovorenom sa kreditorom. Dugoro¢ne obaveze sa valutnom klauzulom
vrednuje se takode po srednjem kursu na dan bilansa valute utvrdene valutnom klauzulom.

B15. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE obuhvataju kratkorocne obaveze sa
rokom dospec¢a do godinu dana i deo dugoro¢nih obaveza koji dospeva za plac¢anje u narednoj
godini. Dinarske kratkoro¢ne finansijske obaveze iskazuju se u nominalno vrednosti, a
obaveze u stranoj valuti i sa valutnom klauzulom iskazuju se po srednjem kursu strane valute
na dan bilansa ili po ugovorenom kursu sa kreditorom.

B16. OBAVEZE IZ POSLOVANJA obuhvataju primljene avanse i dobavljace.

B17. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE obuhvataju obaveze po osnovu zarada i
naknada zarada u bruto iznosu, obaveze za dividendu, obaveze za naknade prema
zaposlenima, obaveze prema c¢lanovima upravnog i nadzornog odbora, obaveze prema
fizickim licima po ugovoru o delu, obaveze za obustavljene neto zarade i ostale obaveze.

B18. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST I OSTALIH
JAVNIH PRIHODA I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA obuhvataju
obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostale obaveze za poreze. Pasivna vremenska
razgraniCenja obuhvataju razgraniceni PDV.
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B19. POSLOVNI PRIHODI I RASHODI

B19.1. Poslovne prihode cine prihodi od prodaje robe i u¢inaka umanjene za poreske dazbine
i date popuste nezavisno od momenta naplate, prihodi od aktiviranja i potroSnje ucinaka
priznaju se po ceni koStanja i prihodi od dotacija.

Poslovni prihodi koriguju se na viSe za povecanje vrednosti zaliha ucinaka i na nize za
smanjenje vrednosti zaliha ucinaka.

B19.2. Poslovne rashode ¢ine: nabavna vrednost prodate robe, troskovi materijala za izradu,
troskovi ostalog materijala, troskovi goriva i energije, troskovi bruto zarada i naknada zarada,
ostali li¢ni rashodi, troskovi proizvodnih usluga, troSkovi amortizacije i rezervisanja i
nematerijalne troskove (porezi i doprinosi nezavisni od rezultata). Svi rashodi se priznaju
nezavisno od placanja.

B20. FINANSIJSKI PRITHODI I RASHODI

B20.1. Finansijske prihode Cine prihodi od kamata, od pozitivnih kursnih razlika i od
pozitivnih efekata valutne klauzule.

B20.2. Finansijske rashode cCine rashodi po osnovu kamata, negativnih kursnih razlika i
rashodi po osnovu efekata valutne klauzule.

B21. OSTALI PRIHODI I RASHODI

B21.1. Ostale prihode cine dobici od prodaje materijala, napla¢ena otpisana potraZivanja,
prihodi od smanjenja obaveza i ostali prihodi.

B21.2. Ostale rashode cine gubici po osnovu rashodovanja opreme, rashode po osnovu
obezvredenja imovine (obezvredenje zaliha materijala, obezvredenje potraZivanja i
kratkoro¢nih finansijskih plasmana).

B22. POREZ NA DOBITAK

Porez na dobitak obracunava se u skladu sa Zakonom o porezu na dobit ("Sluzbeni glasnik
RS", 25/01, 80/02, 43/03, 84/04 i 18/10). Poreska osnovica utvrduje se poreskim bilansom i
poreskom prijavom a poreska stopa je 10%.
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C. SREDNJI KURS VALUTA I KOEFICIJENT REVALORIZACIJE

Srednji kurs vaznijih stranih valuta je:

"ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

31.12.2010. 31.12.2011.
1 EURO 105,4982 104,6409
1 USD 79,2802 80,8662
1 CHF 84,4458 85,9121

Indeks rasta cena na malo od pocetka 2010. godine do kraja meseca odnosno 2010. godine i
indeks rasta potrosackih cena od pocetka 2011. godine do kraja meseca odnosno 2011.

godine:

2010. 2011.

Mesec e
(cene na malo)  (potroSacke cene)

Januar 100,8 101,4
Februar 101,5 102,9
Mart 103,0 105,5
April 104,2 106,7
Maj 105,2 107,1
Jun 105,2 106,8
Jul 105,6 106,2
Avgust 106,7 106,2
Septembar 107,7 106,3
Oktobar 108,8 106,8
Novembar 110,8 107,7
Decembar 111,5 107,0
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"ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

D. NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

D1. BILANS OTVARANJA TEKUCE GODINE I ZAKLJUCNI

BILANS PRETHODNE GODINE I BRUTO BILANS I BILANS

TEKUCE GODINE

Bilans otvaranja racuna glavne knjige finansijskog racunovodstva i racuna glavne knjige
obracunatih troSkova i ucinaka tekuée godine jednak je zakljuénom bilansu glavne knjige
finansijskog racunovodstva i glavne knjige obrac¢una troskova i u¢inaka prethodne godine.

D2. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Nabavna bruto vrednost na pocetku godi
Povecanje:
Smanjenje:
Nabavna bruto vrednost na kraju godine

Kumulirana ispravka na pocetku godine
Povecanje:

Amortizacija u toku godine

Smanjenje:

Stanje ispravke na kraju godine

Neto sadasnja vrednost:
31.12.2011. godine

Neto sadasnja vrednost:
31.12.2010. godine

ne

Hiljada dinara
Ostala
Goodwill ~ nematerl- Ukupno
jalna
ulaganja
69,785 168 69,953
69,785 168 69,953
69,785 131 69,916
34 34
34 34
69,785 165 69,950
3 3
37 37

Na Ostalim nematerijalnim ulaganjima Drustvo evidentira raCunovodstveni softver nabavljen
odvojeno od raCunara. Pocetna vrednost nematerijalnih ulaganja vrednovana je po nabavnoj
vrednosti (paragraf 74 MSR 38 — Nematerijalna ulaganja).

Amortizacija nematerijalnih ulaganja, vr§i se u toku korisnog veka proporcionalnom metodom
amortizacije (paragraf 97 MRS 38 — Nematerijalna ulaganja). Amortizacija je ispravno

obraCunata 1 evidentirana na rashodima.

D3. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Hiljada dinara
Zemljiste GrE}de\{. Postroj.i  Ostala S.red. u Ukupno
objekti oprema  oprema  pripremi

Nabavna vrednost na 190,000 58,104 395857 1,152 16,032 661,145
pocetku godine

Povecanje: 33,917 28,870 62,787
Nabavka i aktiviranje 33,917 28,870 62,787
Smanjenje: 38 15,707 28,493 44,238
Prodaja u toku godine 6,283 28,493 34,776
Rashod u toku godine 38 9,424 9,462
Nabavna vrednost na 190,000 58,066 414,067 1,152 16409 679,694

kraju godine
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Kumulirana ispravka na
pocetku godine
Povecéanje:

Amortizacija

Smanjenje:

Po osnovu prodaje

Po osnovu rashodovanja
Stanje na kraju godine

Neto sadasnja vrednost:
31.12.2011. godine

Neto sadasnja vrednost:
31.12.2010. godine

190,000

190,000

21,604

1,362
1,362
38

38
22,928

35,138

36,500

"ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

266,578

38,108
38,108
15,346
6,283
9,063
289,340

124,727

129,279

1,152

1,152

16,409

16,032

288,182

39,470
39,470
15,384

6,283
9,101
312,268

367,426

372,963

Drustvo je vlasnik nekretnina na lokaciji u Prijepolju (3.703 m2 u 12 objekata i 77a 64m?2
zemljista) i korisnik 26a 24m2 ostalog neizgradenog gradevinskog zemljiSta na Zvezdari-
Beograd.

Na Ostalim sredstvima Drustvo evidentira licence za softver TELECAD-GIS 2006 BL u
iznosu od 1.152 RSD (reklasifikovano sa Ostalih nematerijalnih ulaganja pod 31. decembrom
2009. godine), jer je u skladu sa ugovorom o nabavci licenca dobijena trajno, pa shodno
Pravilniku o ra€unovodstvu i paragrafu 107. MRS 38 — Nematerijalna ulaganja, ne vrsi se
obracun amortizacije, odnosno ima neogranicen vek trajanja.

Tokom godine Drustvo je nabavilo opreme u vrednosti od 33.917 hiljada dinara, prema

slede¢em: Hiljada dinara

Sredstva Nab. vrednost
Oprema za izvodenje zemljanih radova 4,640
Oprema za izvodenje radova 4,394
Komjuterska i racunska oprema 2,757
Sredstva transporta i veze 6,296
Instrumentalna i laboratorijska oprema 460
Poslovni inventar 6
Namestaj opSte namene 10,060
Oprema za ugostiteljstvo 57
Alat i inventar sa kalkulativhim otpisom 5,247
Ukupno: 33,917

Rashodovana je baraka nabavne vrednosti od 38 hiljada dinara, otpisana u celosti i oprema
nabavne vrednosti 9.424 hiljade dinara, kumulirane otpisane vrednosti 9.063 hiljade dinara, a
sada$nja vrednost od 361 hiljadu dinara evidentirana je na zalihama sekundarnih sirovina za
prodaju u iznosu od 16 hiljade dinara, na teret TroSkova ostalog materijala 9 hiljada dinara i
na teret Ostalih rashoda iznos od 336 hiljada dinara, prema slede¢em: Hiljada dinara

Rashod Pokrice sadaSnje vrednosti
Sadasnja | Vrednost Trosak Ostali
Nabavna | Ispravka .
Rashodovana sredstva vrednost | vrednosti vrednost | otpadnog ostalog rashodi
(2-3) materijala | materijala (4-5-6)
1 2 3 4 5 6 7
Barake i objekti priv.smes. 38 38
a) Gradevinski objekti 38 38
Oprema za izvodenje radova 1,022 826 196 196
Elektrooprema u gradevin. 37 37
Racunarska oprema 777 715 62 62
Instr.. i laboratorijska oprema 1,781 1,781
Poslovni inventar 69 69
Namestaj opSte namene 1,164 1,086 78 9 69
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"ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

Alat i inventar sa
kalkulativnim otpisom

4,574

4,549

25

7

9 9

b) Oprema

9,424

9,063

361

16

9 336

Prodata je oprema za 825 hiljada dinara (nabavna vrednosti 6.283 hiljade dinara u celosti
otpisana) i ostvaren dobitak od 825 hiljada dinara koji je evidentiran na Ostalim prihodima, a

prema sledecem: Hiljada dinara
Nabavna Ispravka Sadasnja Prodajna O.S tah.
Prodata sredstva . vrednost prihodi
vrednost vrednosti vrednost
2-3) (5-4)
1 2 3 4 5 6
Sredstva transporta i veze 6,012 6,012 572 572
Instrum. i laboratorijska oprema 271 271 280 280
Ukupno: 6,283 6,283 852 852

Kupoprodajnim ugovorom, krajem februara 2006. godine prodat je objekat — upravna zgrada
na lokaciji u ulici Zivojina Zujovi¢a 14 (bivia adresa ul. Dimitrija Tucoviéa 119-a) i sa
izvodaCem, kome je prodat objekat, zakljuCen je ugovor pocetkom aprila 2006. godine o
zajednickoj izgradnji poslovno-stambenog objekta. Polovinom 2007. godine, dobijena je
dozvola za gradnju. Useljenje je izvrSeno u junu 2011. godine, mada nije dobijena upotrebna
dozvola. Gradski zavod za veStaCenja izdao je 26. maja 2011. godine pod brojem GT.br.89/11
"Zapisnik o izvrSenom pregledu tehnicke ispravnosti izvedenih radova na izgradnji poslovnog
deal objekta korisne povrsine 1518,45 m2 u lameli 3, ulaz iz ulice Zivojina Zujovica br.14, u
okviru stambeno-poslovnog objekta u ul.Dimitrija Tucovi¢éa na grad.parc.3452/1 KO
Zvezdara". Drustvo je evidentiralo ulaganja na nekretninama u pripremi u iznosu od 16.409
hiljada dinara prema ugovoru o zajedniCkoj izgradnji stambeno-poslovnog objekta u ul.
Dimitrija Tucovi¢a 119-a, jer nije izvrSen konac¢an obrac¢un izmedu Drustva i izvodaca radova
kao suinvestitora. Zbog toga nije izvrSeno ni aktiviranje poslovnog prostora sa 31.decembrom
2011. godine.

Drustvo je na ime obezbedenja dugorocnog kredita, upisalo hipoteku prvog reda na
nepokretnosti — zgradi i dvoriStu koji su upisane u posedovni list 2098 KO Prijepolje (Tapija
Opstinske uprave Opstine Prijepolje broj 40/09) u korist "Marfin bank" a.d., a na ime
obezbedenja dugoro¢nog kredita Evropske banke za razvoj koji je plasiran preko "Privredna
banka Beograd" a.d. hipoteku na deo stambeno-poslovnog objekta u izgradnji u ul. Dimitrija
Tucovi¢a 119a. Kod "Agencije za privredne registre — Registar zaloZnog prava na pokretnim
stvarima i pravima" upisano je zaloZno pravo u korist "Societe Generale banka Srbija" a.d. na
4 teretna vozila, mikser — kamionu, poluprikolici, putni¢kom vozilu, minibusu, CNC maSini
za metalne konstrukcije sa alatom i1 maSinama i alatu sa kalkulativnim otpisom za
elektromontazne radove, radi izdavanja garancije za obezbedenje dugoro¢nih inokredita.

Prema racunovodstvenim politikama Dru$tva, obracun amortizacije gradevinskih objekata,
postrojenja i opreme vr§i se primenom proporcionalne metode. DruStvo je pravilno
obracunalo i proknjiZilo amortizaciju gradevinskih objekata, postrojenja i opreme.

D4. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Hiljada dinara
[izeistcaei Y Du gorocni Ostali
za\Il)isnil}ll kreditiu  dugor. fin.  Ukupno
lica zemlji plasmani
1. Bruto vrednost na poc¢etku godine 49,696 15,934 65,630
2. Povecanje bruto vrednosti u toku godine: 505 1,822 4,923 7,250
a) Po osnovu novih plasmana 505 1,370 1,875
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b) Po osnovu pozitivnih kursnih razlika 1,822 1,822

¢) Po osnovu uskladivanja vrednosti 3,553 3,553

3. Sma.n.]enja bruto vrednosti u toku 41,316 5,357 46,673
godine:

a) Po osnovu naplate 2,274 2,274

b) Pp OSNOVU prenosa na kratkoro¢ne 41316 3,083 44,399
finansijske plasmane

4. Bruto vrednosti na kraju godine (1+2-3) 505 10,202 15,500 26,207

5. Ispravka vrednosti na pocetku godine

6. Ispravka vrednosti na kraju godine

Neto vrednost 31.12.2011. godine (4-6) 505 10,202 15,500 26,207

Neto vrednost 31.12.2010. godine (1-5) 49,696 15,934 65,630

Na UcesS¢u u kapitalu zavisnih lica, evidentirano je ucesce u kapitalu u iznosu od 505 hiljada
dinara, odnosno 5000 EUR po kursu na dan uplate. To je osnivacki ulog Drustva u osnivanje
"EnergomontaZe InZenering" d.o.o.e.l. Skoplje (100 % ulog) koje je upisano u registar pravnih
lica Republike Makedonije 13. jula 2011. godine. Paragrafom 23a. MRS 21 — Efekti promene
deviznih kurseva, propisano je da se na kraju izvestajnog perioda monetarne stavke u stranoj
valuti prevode u domacu valutu koris¢enjem zakljucnog kursa (promptni devizni kurs na kraju
izveStajnog perioda). Toga radi, podcenjeni su Dugoro¢ni finansijski plasmani i Finansijski
prihodi za 18 hiljada dinara.

Odlukom Upravnog odbora od 23. februara 2012. godine, konsolidovani bilans za 2011.
godinu za "Energomontaza" a.d. Beograd (maticni entitet) i zavisno drustvo "Energomontaza
inZenering" d.o.o.e.l. Skopje (zavisni entitet), sastavice "Kodar inZenjering" d.o.o0 kao
veéinski vlasnik "Energomontaza" a.d. Beograd u skladu sa paragrafom 10a. MRS 27 —
Konsolidovani i pojedinacni finansijski izvestaji.

Na dugoro¢nim kreditima u zemlji evidentirana su u celosti usaglasena potraZivanja po
ispostavljenim privremenim situacijama ‘“Telekom Srbija” a.d. za izvedene radove u
preostalom iznosu od 10.202 dinara. Ispostavljene situacije se odnose na izgradnju objekata
za potrebe “Telekom Srbija” a.d. za koje su zakljuceni ugovori i u kojima su predvideni uslovi
finansiranja (85% vrednosti ugovorenih radova) po slede¢em: overene privremene situacije se
pla¢aju izvodacu radova nakon isteka grejs perioda od 6 i 12 meseci u osam jednakih
polugodi$njih ili 16 tromese¢nih rata zavisno od vrste ugovora i objekta, kamatna stopa koju
“Telekom” pla¢a izvodacu za izvedene radove utvrdena je u iznosu tromeseCnog ili
Sestomeseénog EURIBOR-a + 1,8% ili 2% (zavisno od vrste ugovora) koji se objavljuje deset
dana pre dospeca svake rate. Kamata za prvu ratu obracunava se od datuma prometa konacne
situacije, a za ostale rate u skladu sa dinamikom otplate glavnice pocev od dana dospeca
svake prethodne rate. Vrednost svakog ugovora preracunata je u EUR po srednjem kursu NBS
na dan otvaranja ponude i on predstavlja osnov za obracun razlika koje se ukljucuju u
situaciju, ukoliko dode do promene srednjeg kursa od datuma otvaranja ponude do datuma
prometa (overavanja od nadzornog organa) svake situacije. Ukoliko dode do promene
srednjeg kursa NBS od dana prijema overene situacije do dana dospeca glavnice duga,
izvoda¢ dostavlja naruciocu obracun na iznos nastale razlike, a u sve u skladu sa osnovnim
ugovorom. Vrednost izvedenih radova po situacijama koja je evidentirana na ovom kontu,
bice placena od strane “Telekom Srbija” a.d. Drustvu od O1. januara 2011. godine pa do kraja
2013. godine. Sve dospele i obracunate kamate po ugovorima, naplacene su i evidentirane na
finansijskim prihodima. Efekti valutne klauzule su evidentirani na finansijskim prihodima.
Rate koje dospevaju do kraja 2012. godine u iznosu od 40.062 hiljade dinara, Drustvo je
reklasifikovalo na kratkorocne finansijske plasmane.
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Ostali dugoroc¢ni plasmani u iznosu od 15.500 hiljade dinara odnose se na:

a) otkup 11 stanova na rate do 40 godina u preostalom iznosu od 4.897 hiljada dinara za
otplatu od 01. januara 2013. godine,

b) ukupno 75 stambenih zajmova za poboljSanje uslova stanovanja (do 10 godina) i za
nabavku stanova ili izgradnju kuéa (do 20 godina) u preostalom iznosu od 10.362 hiljade
dinara za otplatu od 01. januara 2013. godine i

¢) dugoro¢na potrazivanja za ispla¢enu otpremninu za 2 radnika u preostalom iznosu od 241
hiljadu dinara (radnici po socijalnom programu otpuSteni sa otpremninom, pojavilo se
povecanje obima posla i DruStvo je ponudilo otpuStenim radnicima da se vrate, Sto su 2
radnika prihvatila i dala izjavu da im se isplaena otpremnina odbije od zarade u 120
mesecnih rata) za otplatu od 01. januara 2013. godine.

Otkup stanova se vrsi u skladu sa odredbama vazeleg Zakona o stanovanju, a stambeno
kreditiranje u skladu sa opStim aktom, koji je usvojio Upravni odbor. Ostatak duga
(neotplacene rate otkupa i zajmova) redovno se revalorizuje svakih 6 meseci (sa 30. junom i
31. decembrom) kumulativhom stopom rasta potrodackih cena ili kumulativnom stopom rasta
zarada u Republici, zavisno koja je stopa niZa.

Drustvo je deo otplata stambenih zajmova i rata za otkup, kao i deo otpremnina, koje
dospevaju u 2012. godini u iznosu od 3.083 hiljade dinara reklasifikovalo na Kratkorocne
finansijske plasmane.

D5. ZALIHE
Hiljada dinara
31. decembra 31. decembra
2011. 2010.

1. Materijal i sitan inventar i alat na zalihi (1.1-1.2) 46,370 32,315

1.1. Nabavna vrednost 46,370 32,315
2. Sitan inventar i alat u upotrebi — neto (2.1-2.2)

2.1. Nabavna vrednost 591 591

2.2. Ispravka vrednosti (otpis) 591 591
3. Zalihe u¢inaka neto (3.1+3.2) 103,701 134,869

3.1. Nedovrsena proizvodnja (neto) 102,306 133,249

3.2. Gotovi proizvodi (neto) 1,395 1,620
I Zalihe - neto (1 do 3) 150,071 167,184
1. Bruto dati avansi 56,856 29,544
II Dati avansi - neto (1) 56,856 29,544
UKUPNO ZALIHE I DATI AVANSI (I+II) 206,927 196,728

Na zalihama nedovrSene proizvodnje, evidentiran je iznos nedovrSene proizvodnje i usluga po
ceni koStanja (koja je niZa od neto prodajne cene) u visini od 102.306 hiljada dinara, po

slede¢im ugovorima o gradenju: Hiljada dinara
NedovrsSena proizvodnja Iznos
DV 400 kV Leskovac - Makedonska granica 14,336
DV Podzemni kabl BGD 1 - BGD 28 54,922
Dalekovod Libija 10,719
Ugovori sa " Telekom Srbija" (15672, 166681, 209067, 295680, 166542) 22,322
Ostali ugovori 7
NedovrsSena proizvodnja ukupno 102,306

Drustvo evidentira 10.719 hiljada dinara na podizvodackom ugovoru za dalekovod u Libiji,
jer je zavrSetak posla odloZen zbog aktuelne situacije u Libiji tokom 2011. godine. Postoje
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nagovestaji od nosioca ugovora "Primorje” a.d. Slovenija da libijska strana trazi zavrSetak
radova.

Drustvo je evidentiralo zalihe gotovih proizvoda (metalne konstrukcije dalekovoda za
poznatog kupca) u iznosu od 1.395 hiljada dinara po ceni koS$tanja, koja je niZa od neto
prodajne cene.

Neto efekat smanjenja zaliha nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda u iznosu od 31.168
hiljada dinara evidentiran je na smanjenju zaliha u¢inaka i ukupnog prihoda.

Drustvo je izvrSilo usaglasavanje sa dobavlja¢ima u zemlji kojima je uplatilo avanse u iznosu
od 48.694 hiljada dinara.

Od ukupnog iznosa datih avansa u inostranstvu u iznosu od 80.379 EUR odnosno 8.160
hiljada dinara po srednjem kursu na dan uplate, na zavisno lice ("Energomontaza InZenering"
d.o.o.e.l.) odnosi se 6.000 EUR odnosno 619 hiljada dinara.

Drustvo nema zaliha po kojima nije bilo kretanja u zadnjih godinu dana.

Starosna struktura avansa Hiljada dinara
Starost datih avansa u danima Do 365 dana Preko godinu dana Ukupno
Dati avansi, bruto 56,856 56,856
Ispravka vrednosti
Dati avansi, neto 56,856 56,856

D6. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI
Hiljada dinara
Stalna
sredstva
namenjena
prodaji
Neto stanje 31.12.2011. godine 4,894
Neto stanje 31.12.2010. godine 4,894

Na kontu stalna sredstva namenjena prodaji evidentiran je poslovni prostor - lokal koji se
nalazi u Ul.Tome Maksimovica povrSine 42,75 m2 i jedno garazno mesto - donji deo povrSine
12,48 m2 koji se nalazi u bloku 67 izmedu ulica Milana Rakica, Cede Mijatovica i Bulevara
Kralja Aleksandra na teritoriji opStine Zvezdara. Odlukom Upravnog odbora Drustva od 28.
januara 2012. godine, produZena je prodaja ove imovine i za 2012. godinu, buduéi da
prethodne godine nije izvrSena prodaja. Prema trenutnim uslovima, ne postoje indicije o
potrebi obezvredenja, jer je kvadrat poslovnog prostora procenjen po 942 EUR/m2 i kvadrat
garaze po 519 EUR/m2.

D7. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA

Hiljada dinara
Kupci - Kupciu  Kupciu Potr'a.zv. 'z Druga  Potraziv. -
zavisna " . specifi¢nih S
. zemlji inostran. potraziv. ukupno
lica poslova

Bruto potraZivanje na 332,696 280 7442 340418
pocetku godine
Bruto potrazivanje na 1,584 399,105 35274 5896 441,859
kraju godine
Ispravka vrednosti na 2,051 230 4.944 7075

pocetku godine
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Smanjenje ispr. vredn. u

toku godine po osnovu 87 280 367
direktnog otpisa

Smanjenje ispr. vredn. u

toku godine po osnovu 123 123
naplate

Povecanje ispravke

vrednosti u toku godine 391 391
Isplzavka Yrednostl na 2,232 4,944 7,176
kraju godine

NETO STANJE

31.12.2011. godine 1,584 396,873 35,274 952 434,683
31.12.2010. godine 330,645 2,498 333,143

Drustvo je izvrSilo 100% usaglasavanje potraZivanja sa kupcima putem IOS-a. Za iznos
potrazivanja kod kojih je od dospec¢a proteklo vise od 365 dana, kao i za vrednost spornih i
sumnjivih kratkoro¢nih potraZivanja, izvrSena je ispravka vrednosti u iznosu od 2.232 hiljade
dinara.

Od zavisnog lica iz inostranstva i kupaca iz inostranstva, Drustvo potrazuje 352.234 EUR po
srednjem kursu na dan bilansa. Kursne razlike su evidentirane na Finansijskim prihodima.

Na potraZivanjima iz specificnih poslova DrusStvo evidentira preostali iznos od 280 hiljada
dinara na ime prinudno naplacenog poreza na imovinu. Naime, 2004. godine Drustvo je
prodalo jedan stan preduzecu "Alto Inter" d.o.o. iz Beograda, koje je po ugovoru o
kupoprodaji trebalo da izvrs$i placanje obracunatog poreza na imovinu od 345 hiljada dinara.
Greskom Drustva, kupac nije dobio reSenje Poreske uprave i preduzece "Alto Inter" d.o.o. nije
uplatilo porez. U postupku prinudne naplate, Poreska uprava je u aprilu 2009. godine naplatila
porez uz obracun pripadajuce kamate. Preduzece "Alto Inter" d.o.o. je prihvatilo da plati iznos
glavnice od 345 hiljada dinara, ali je uplatilo samo 65 hiljada dinara i prekinulo sa daljim
placanjem, tako da je rukovodstvo Drustva odlucilo da izvrSi diretkan otpis celokupnog
preostalog iznosa od 280 hiljada dinara.

Na drugim potraZivanjima Drustvo evidentira 952 hiljade dinara, prema slede¢em:

Hiljada dinara
Druga potraZzivanja Iznos
PotraZivanja od radnika na ime akontacija za sluZbena putovanja 496
Potrazivanja za refunadacije isplacenih naknada za bolovanje 207
Potrazivanja za refunadacije isplacenih naknada za porodiljsko bolovanje 183
Potrazivanja od Nacionalne sluZbe za zaposljavanje po projektu "Prva Sansa" 66
ViSe skinuta nov€ana sredstva prinudnom naplatom sa tekuceg rauna polovinom aprila
2009. godine. Po nalazu veStaka trebalo skinuti 2.118 hiljada dinara, a skinuto 7.260 hiljada
dinara, 4,944
Do okoncanja tuzbenog postupka protiv Trgovinskog suda u Beogradu i NBS-Odeljenje
prinudne naplate u Kragujevcu , izvr§ena je ispravka u celokupnom iznosu (4,944)
Druga potrazivanja ukupno 952
Starosna struktura potraZivanja Hiljada dinara
Potrazivanja | PotraZivanja Ukupno
Starost potraZivanja u danima do 365 dana starija od
. . (2+3)
starosti godinu dana
1 2 3 4
Potrazivanja od mati¢nog i zavisnih drustava (bruto) 1,584 1,584
Ispravka vrednosti
Neto potraZivanja 1,584 1,584
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Potrazivanja od kupaca u zemlji (bruto) 396,873 2,232 399,105
Ispravka vrednosti 2,232 2,232
Neto potraZivanja 396,873 396,873
PotraZivanja od kupaca iz inostranstva (bruto) 35,274 35,274
Ispravka vrednosti

Neto potraZivanja 35,274 35,274
Druga potraZivanja (bruto) 952 4,944 5,896
Ispravka vrednosti 4,944 4,944
Neto potraZivanja 952 952

DS. POTRAZIVANJA ZA VISE PLACENI POREZ NA DOBITAK

Hiljada dinara
31. decembra 31. decembra
2011. 2010.
Potrazivanja za viSe placeni porez na dobitak 816

Drustvo nema poreski rashod perioda za 2011. godinu zbog gubitka iskazanog u poreskom
bilansu. Gubitak utvrden u poreskom bilansu za 2009. godinu iznosi 137.592 hiljada RSD.
Ostatak gubitka utvrdenog u 2009. godini koji se moZe koristiti i u 2011 i dalje iznosi 128.344
hiljade dinara. Prema c¢lanu 32. Zakona o porezu na dobit preduzeca gubici utvrdeni u
poreskom bilansu mogu se prenositi na racun dobiti utvrden u godiSnjem poreskom bilansu iz
buducih obracunskih perioda, ali ne duze od 10 godina (do 2018. godine, prema sadasnjem
zakonu).

D9. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Hiljada dinara
Deo dugor.
Kratkoro¢ni plasn'lfma Hartije 0(.1
... koji vrednosti
krediti u . . Ukupno
.. dospevaju kojim se
zemlji . .
u narednoj trguje
godini
Bruto stanje na pocetku godine 2,000 90,531 8,901 101,432
Bruto stanje na kraju godine 2,000 43,145 8,901 54,046
Ispravka vrednosti na pocetku godine 2,000 8,901 10,901
Ispravka vrednosti na kraju godine 2,000 8,901 10,901
NETO STANJE
31.12.2011. godine 43,145 43,145
31.12.2010. godine 90,531 90,531

Na kratkoro¢nim finansijskim plasmanima Drustvo je iskazalo deo dugorocnih plasmana
"Telekoma" a.d. ( evidentiranih na Dugorocnim kreditima u zemlji) koji dospevaju za naplatu
u 2012. godini u iznosu od 40.062 hiljada dinara i deo stambenih kredita i kredita za otkup

stanova koji dospevaju u 2012. godini u iznosu od 3.083 hiljade dinara. Hiljada dinara
Dan
DuZnik doznake Obez_be- Kamatna Valuta Bruto Ispravkg Neto iznos
. denje stopa iznos vrednosti
kredita

"Telekom Srbija" 2006, 2007. | valutna | EURIBOR
a.d. 12008. klauzula | +1,8 do 2% RSD 40,062 40,062
Otplata rata stam.
kredita u 2012. RSD 3,083 3,083
a) Deo dugorocnih kredita u zemlji koji dospevaju za naplatu u narednoj godini 43,145
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Drustvo je u potpunosti usaglasilo kratkoro¢ne plasmane sa duZnicima u skladu sa ¢lanom 20.
Zakona o racunovodstvu i reviziji.

Kod zajma od 2.000 hiljade dinara, po kojem je protekao rok dospeca, a Drustvo se nije
uspelo naplatiti iz dostavljenog ugovornog obezbedenja (menica), izvrSena je ispravka

vrednosti u celokupnom iznosu. Hiljada dinara
Dan
Duznik doznake Obez})e- Kamatna Valuta Bruto Ispravkg Neto iznos
. denje stopa iznos vrednosti
kredita
"Protekta" d.o.o. 2006 menica RSD 2,000 2,000

Kod plasmana u komercijalne zapise u vanberzanskom poslovanju, sa 3 emitenta izvrSeno je
usaglasavanje i dostavljene su menice na naplatu u iznosu od 8.901 hiljadu dinara, po kojima

postupak naplate nije okoncan do dana vrSenja revizije. Hiljada dinara
Ime duznika Vrsta harti © ROk, Valuta Bruto iznos Ispravka. Neto iznos
od vrednosti | dospeca vrednosti
"Canduco korporacija" | komer.zapisi 2006 RSD 700 700
"Zenit" d.o.o. komer.zapisi 2006 RSD 1,000 1,000
"Metos trade" d.o.o. komer.zapisi 2006 RSD 7,201 7,201
D10. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA
Hiljada dinara
31. decembra 31. decembra
2011. 2010.
1. Dinarski poslovni racun 33,358 27,909
2. Devizni poslovni racun 1,914 330
3. Dinarska blagajna 188 249
UKUPNO (1do 3) 35,460 28,488

Stanje na dinanrskim i deviznim teku¢im racunima usaglaseno sa bankama putem izvoda, a
stanje u blagajnama popisom.

Drustvo na deviznom racunu ima 17.168 EUR i 1.457 USD, koji su obracunati po srednjem
kursu na dan bilansa. Kursne razlike su evidentirane na finansijskim prihodima.

U blagajnama, Drustvo evidentira u PJ "Metalac" Prijepolje 16 hiljada dinara i na lokaciji
Beograd 172 hiljada dinara.

D11. POREZ NA DODATU VREDNOST I AKTIVNA VREMENSKA

RAZGRANICENJA
Hiljada dinara
31. decembra 31. decembra
2011. 2010.
1. Porez na dodatu vrednost 1,842 2,086
2. Unapred placeni troskovi 1,384 2,200
3. Ostala aktivna vremenska razgranicenja 17,854 30,305
UKUPNO (1do 3) 21,080 34,591

Na potrazivanjima za preneSeni PDV Drustvo evidentira poreski kredit u iznosu od 1.842
hiljade dinara, koji ¢e biti iskori§¢en u 2012. godini.

Na unapred pla¢enim troSkovima Drustvo evidentira 127 hiljada dinara na ime otpremnine
zaposlenom, kao i ispla¢ene premije osiguranja za 2012. godinu u iznosu od 1.257 hiljada
dinara. Naime, 2009. godine je jednom zaposlenom ispla¢ena otpremnina zbog odlaska u
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penziju, ali je u postupku pred Fondom PIO utvrdeno da radnik sti¢e prava na odlazak u punu
penziju tek sa 29. februarom 2012. godine, pa je vracen na posao. Sa radnikom je postignut
dogovor da on ne vraca ispladenu otpremninu u 2009. godini, ve¢ da ¢e se to smatrati kao da
je isplacena otpremnina u martu 2012. godine.

Na ostalim AVR evidentirane su razgrani¢ene neto kursne razlike (negativne) u iznosu od
8.153 hiljade dinara po ino kreditima po osnovu nedospelih rata (razlika izmedu srednjeg
kursa na dan bilansa i kursa po kome je izvrSeno evidentiranje u momentu nastanka obaveze),
koji su evidentirani na dugoro¢nim obavezama (u 2012. godini 7.619 hiljada dinara i u 2013.
godini 534 hiljade dinara). Razgraniceni su i neto efekti valutne klauzule (negativni) u iznosu
od 9.701 hiljadu dinara (u 2012. godini 367 hiljada dinara, u 2013. godini 2.014 hiljade
dinara, u 2014. godini 2.252 hiljade dinara, u 2015. godini 2.252 hiljade dinara, u 2016.
godini 2.252 hiljade dinara i u 2017. godini 564 hiljade dinara).

D12. KAPITAL

Hiljada dinara
31. decembra 31. decembra
2011. 2010.
1. Akcijski kapital 226,530 226,530
2. Ostali osnovni kapital 31,242 31,369
I. Svega osnovni kapital (1 do 2) 257,772 257,899
II. Rezerve 45,823 43,776
II1. Revalorizacione rezerve 190,000 190,000
3. Nerasporedeni dobitak tekuce godine 9,121 2,047
IV. Svega nerasporedeni dobitak (3) 9,121 2,047
KAPITAL (I+I1+I11+IV) 502,716 493,722

Ministarstvo ekonomije i regionalnog razvoja reSenjem od 15. decembra 2008. godine
utvrdilo je nezakonit postupak II kruga svojinske transformacije. Po navedenom resenju
pokrenut je upravni postupak pred Vrhovnim sudom Srbije. Vrhovni sud se reSenjem iz
novembra 2009. godine oglasava stvarno nenadleZnim za postupanje u ovoj parni¢noj stvari i
predmet ustupa Visem Trgovinskom sudu u Beogradu. Visi Trgovinski sud donosi presudu od
20. novembra 2009. godine, kojom se odbija tuzba akcionara i Drustva. Ministarstvo
ekonomije i regionalnog razvoja na osnovu presude donosi reSenje od 09. februara 2010.
godine kojom se verifikuje ukupna struktura kapitala druStva. Ukupan akcijski kapital iskazan
je u 71.290 akcija - 100% od Cega: akcijski kapital fizi¢kih 1 pravnih lica iskazan u 49.877
akcija - 69,96%, akcijski kapital otplacen u II krugu svojinske transformacije iskazan u 314
akcija - 0,44%, akcijski kapital prenet Akcijskom fondu 21.099 akcija - 29,60%, kako je i
upisano u Centralnom registaru HoV.

Na Ostalom osnovnom kapitalu evidentirani su izvori sredstava za stambene potrebe
zaposlenih (biv§i fond zajednicke potro$nje za stambenu izgradnju). Po osnovu davanja
stambenih zajmova po odredbama Zakona o stanovanju, deo dobijenih zajmova umanjen je po
osnovu zakonskih bonifikacija za godine staza (0,5% za svaku godinu staza supruZznika,
maksimalno do 30%) u iznosu od 128 hiljada dinara na teret ostalog osnovnog kapitala.

Nerasporedena dobit iz 2010. godine u iznosu od 2.047 hiljada dinara odlukom Skupstine
akcionara od 30. juna 2011. godine rasporedena je u celosti na rezerve drustva.
U maju 2011. godine a na osnovu ponude o preuzimanju iz aprila 2011. godine vecinski
akcionar Drustva je postao "Kodar InZenjering" d.o.o. sa 82,44% ukupnih akcija DruStva.

28



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE "ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

Ostalih 17,56% pripada malim akcionarima, kojih ima ukupno 330. Od ukupnog broja akcija
71.290, u vlasnistvu fizickih lica se nalazi 9.555 akcija, u vlasniStvu pravnih 60.178 akcija i
na kastodi rac¢unima 1.557 akcija.

Promene kapitala u toku tekuce godine:

a) Osnovni kapital

Drustvo nije usaglasilo vrednost kapitala, koja je upisana kod Agencije za privredne registre u
iznosu od 42.774 hiljade dinara (upisano i uplaceno 3.644.994 EUR odnosno 42.774 hiljade
dinara na dan 23. februara 1999. godine, od ¢ega je 70% akcijski kapital, a 30% druStveni
kapital) i vrednost kapitala u raCunovodstvenim evidencijama (evidentirano 226.530 hiljada

dinara osnovnog akcijskog kapitala). Hiljada dinara
Akcijski Ost. osn.
kapijtal kapital Ukupno
Stanje na pocetku godine 226,530 31,369 257,899
Povecanje u toku godine
Smanjenje u toku godine 127 127
a) po osnovu otpisa dela stambenih zajmova prema stazu 127 127
Stanje 31.12. tekuée godine 226,530 31,242 257,772
b) Rezerva Hiljada dinara
Stanje na pocetku godine 43,776
Povecanje u toku godine 2,047
Smanjenje u toku godine
Stanje 31.12. tekuée godine 45,823
¢) Revalorizacione rezerve Hiljada dinara
Stanje na pocetku godine 190,000
Povecanje u toku godine
Smanjenje u toku godine
Stanje 31.12. tekuée godine 190,000
d) Nerasporedeni dobitak Hiljada dinara
Stanje na pocetku godine 2,047
Povecanje: 9,121
a) po osnovu neto dobitka tekuée godine 9,121
Smanjenje: 2,047
a) po 0snovu prenosa u rezerve 2,047
Stanje 31.12. tekuée godine 9,121
Struktura akcijskog kapitala: Hiljada dinara
Broj akcionara Broj akcija % akcija Iznos
Akcije fizi¢kih lica 300 9,555 13.40% 30,362
Akcije pravnih lica 30 2,962 4.15% 9,412
“Kodar InZenjering” d.o.c. 1 58,773 82.44% 186,756
(vecinski vlasnik)
Svega akcijski kapital 331 71,290 100.00 % 226,530

Nominalna vrednost jedne akcije je 600,00 dinara.
Knjigovodstvena vrednost jedne akcije je 7.051,70 dinara.

Poslednja prodajna cena jedne akcije ostvarena na berzi 4.500,00 dinara.

Drustvo nije u obrascu "Bilans uspeha" na poziciji "Z. Neto dobitak koji pripada manjinskim
ulaga¢ima" evidentiralo iznos od 1.419 hiljada dinara u skladu sa prethodno obelodanjenom
strukturom uce$¢a manjinskih akcionara, kao i na poziciji "Z. Neto dobitak koji pripada
vlasnicima mati¢nog pravnog lica" iznos od 7.702 hiljade dinara.
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D13. DUGOROCNA REZERVISANJA

Hiljada dinara
31. decembra 31. decembra
2011. 2010.

1. Rezer. za naknade i druge benficije u pocetnom bilansu 11,260 12,445
2. Rezervisanja u toku godine 1,893 865
3. Iskoris¢ena rezervisanja u toku godine 1,325 2,050
4. Ukinuta rezervisanja u korist prihoda

L Rezgrvnsan,]a za naknade i druge benficije na kraju 11,828 11,260

godine (1+2-3-4)
DUGOROCNA REZERVISANJA (I) 11,828 11,260

Drustvo je izvrSilo odmeravanje i priznavanje rezervisanja za otpremnine u iznosu od 11.828
hiljada dinara po modelu primene "metoda kreditiranja projektovane jedinice" u skladu sa
paragrafom 64. i 65. MRS 19 - Primanja zaposlenih. Utvrdene su aktuarske pretpostavke o
demografskim (fluktuacija radne snage 5%) i finansijskim varijablama (diskotna stopa u
visini eskontne stope NBS od 9,5% godiSnje, rast zarada od 6% godiS$nje, otpremnina u visini
3 zarade Republike Srbije iz decembra 2011. godine), uz diskontovanje oc¢ekivanih buduc¢ih
primanja primenom "metode kreditiranja projektovane jedinice", odnosno ukalkulisavanje
iznosa benificije srazmerno sa provedenim vremenom na radu uz svodenje na neto sadasnju
vrednost.

Drustvo je izvrSilo obracun i rezervisanje za otpremnine u skladu sa utvrdenim aktuarskim
pretpostavkama i pravilno evidentiralo na dugoro¢nim rezervisanjima na teret rezervi za
kumulirana rezervisanja iz prethodnih godina u iznosu od 11.260 hiljada dinara, isplate
otpremnina u 2011. godini u iznosu od 1.325 hiljada dinara na teret rezervisanja i na teret
rashoda po osnovu rezervisanja za 2011. godinu u iznosu od 1.893 hiljade dinara.
Rezervisanja po prethodno navedenim osnovama ne priznaju se u Poreskom bilansu i za iznos
ovih rezervisanja Drustvo je uvecalo poresku osnovicu.

D14. DUGOROCNE OBAVEZE

Hiljada dinara
31. decembra 31. decembra
2011. 2010.
1. Dugoroc¢ni krediti 173,100 269,361
DUGOROCNE OBAVEZE 1) 173,100 269,361

Sve obaveze po osnovu dugoro¢nih kredita su usaglasene 100% sa bankama.

Od ukupnih dugoro¢nih kredita u iznosu od 173.100 hiljada dinara za otplate koje dospevaju
od O1. januara 2012. godine pa do kraja otplate, na ino kredite se odnosi 5.814 hiljada dinara
(kredit iz Francuske u iznosu od 55.565 EUR po srednjem kursu na dan bilansa). Kursne
razlike (razlika izmedu srednjeg kursa na dan bilansa i srednjeg kursa po kome je obaveza
evidentirana) na nedospele otplate koje dospevaja za pla¢anje od 01. januara 2012. godine u
iznosu od 8.153 hiljade dinara, razgraniCene su na ostalim aktivnim vremenskim
razgrani¢enjima (u 2012. godini 7.619 hiljada dinara i u 2013. godini 534 hiljade dinara). U
ukupnom iznosu dugoro¢nih kredita evidentirana je i obaveza prema Fondu za razvoj
Republike Srbije u iznosu od 11.353 hiljade dinara (108.493 EUR po srednjem kursu NBS na
dan bilansa, bez aneksiranja roka pocetka otplate ili perioda otplate) i krediti kod
"Komercijalna banka" a.d. i "Privredna banka Beograd" a.d. u iznosu od 1.490.177 EUR
odnosno 155.933 hiljade dinara po srednjem kursu na dan bilansa. Efekti valutne klauzule su
razgraniCene na ostalim aktivhim vremenskim razgranicenjima u iznosu od 9.701 hiljadu
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dinara (u 2012. godini 367 hiljada dinara, u 2013. godini 2.014 hiljade dinara, u 2014. godini
2.252 hiljade dinara, u 2015. godini 2.252 hiljade dinara, u 2016. godini 2.252 hiljade dinara
iu 2017. godini 564 hiljade dinara). Kredit povucen od "Privredna banka Beograd" a.d. je
dugorocni investicioni kredit iz kreditne linije Evropske Investicione Banke. Za obezbedenje
ovog kredita upisana je hipoteka I reda nad poslovnom zgradom u Ulici Zivojina Zujoviéa 14.
Negativni efekti valutne klauzule i negativne kursne razlike evidentirane na Finansijskim

rashodima. Hiljada dinara
. Rok Pocetak Obezbe- Kamatna Strana Iznos u
Kreditor . . Iznos
otplate otplate denje stopa valuta valuti
1 2 3 4 5 6 7 8
Fond za razvoj 36 nedefi- menice
Republike Srbije meseci nisan val. klauz. 7% p-a. EUR 108,493 11,353
"Komercijalna banka" 18.03. 18.06. menice
a.d. 2013. 2009. cesija 12%p-a. EUR 33,034 | 3,457
menice
. valutna
"Privredna banka 28.02. 29.02. 6mEURIBOR
Beograd" a.d. 2017. | 2012, | Mawmla g pa, | EUR | 14571431 152476
vansudska
hipoteka
a) Dugoro¢ni krediti u zemlji 167,286
"Societe Generale" 13.03. 13.12. .. 3mEURIBOR
SA 2013. 2008, | SAANCUA | T 5500, | EUR 33,565 | 5814
b) Dugoro¢ni krediti u inostranstvu 5,814
Dugoro¢ni krediti - ukupno (a + b) 173,100

Deo dugoro¢nih kredita koji dospevaju za otplatu do godinu dana u iznosu od 900.064 EUR
po srednjem kursu na dan bilansa, Drustvo je reklasifikovalo na kratkoro¢ne obaveze.
Negativni efekti valutne klauzule i negativne kursne razlike evidentirane na Finansijskim
rashodima.

D15. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Hiljada dinara
31. decembra 31. decembra
2011. 2010.
1. Kratkoro¢ne finansijske obaveze 151,589 141,699
UKUPNO (1) 151,589 141,699

Na kratkoro¢nim finansijskim obavezama u iznosu od 151.589 hiljada dinara, Drustvo
evidentira:

a) kratkoro¢ne kredite u iznosu od 544.591 EUR odnosno 57.405 hiljada dinara po srednjem
kursu na dan bilansa,

b) deo dugoroc¢nih kredita koji dospevaju za otplatu do godinu dana u iznosu od 900.064 EUR
odnosno 94.184 hiljade dinara po srednjem kursu na dan bilansa.

Efekti valutne klauzule po kratkoro¢nim kreditima, evidentirani su na Finansijskim
rashodima.

Krediti su u celosti usaglaSeni sa bankama.

Hiljada dinara
Kreditor Rok Obezbedenje Kamatna Valuta [znos U Iznos
otplate stopa valuti
1 2 3 4 5 6 7
menice, valutna
"Marfin bank" a.d. 13.03. Kauzla, cesija | ImMEURIBOR | gy 495,241 51,822
2013. potraZivanja od +6% p.a.
"Telekom Srbija"
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"Societe Generale 13.06.
Banka Srbija" a.d. 2011. EUR 53,350 3,583
a) Kratkoro¢ni krediti u zemlji 57,405
"Komercijalna banka" 18.03. menice, cesija od
ad. 2013. | "Telekom Srbija" | 20 P& EUR 132,135 13,827

p dna bank 28.02 menice valutna
"Privredna banka .02. klauzula
Beograd” a.d. 2017, 29.02. 2012. vansudska EUR 342,857 35,877

hipoteka
10 menica

e valutna klauzula

Societe G.‘?n? rale 25.12. cesija potraZivanja 3mEURIBOR EUR 60,000 6,279
Banka Srbija" a.d. 2012. " +5,2% p.a.

od "Telekom
Srbija"

"Societe Generale" 01.06. .. 3mEURIBOR
SA 2012. garancija +2.,5% p.a. EUR 142,852 14,948
"Societe  Generale" 13.03. .. 3mEURIBOR
SA 2013. garancija +2,5% paa. EUR 222,220 23,253
b) Deo dugoro¢nih obaveza koji dospevaju do jedne godine 94,184
Kratkorocne finansijske obaveze - ukupno (a + b) 151,589

Kursne razlike po otplatama dela dugoro¢nih inokredita koje dospevaju za otplatu u 2012.
godini u iznosu od 7.619 hiljada dinara, razgranieni su na aktivnim vremenskim
razgrani¢enjima. Efekti valutne klauzule po delu dugoro¢nih kredita koji dospavaju za otplatu
u 2012. godini, razgraniceni su na aktivnim vremenskim razgranicenjima u iznosu od 367
hiljada dinara.

Drustvo je upisalo zaloZno pravo na bududa potrazivanja u korist "Marfin bank"" a.d. u iznosu
od 500.000 EUR do 01. aprila 2013. godine na Ugovore o pristupu i ustupanju potraZivanja,
sklopljene sa "Telekom Srbija" a.d.

D16. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Hiljada dinara
31. decembra 31. decembra
2011. 2010.

1. Primljeni avansi, depoziti i kaucije 85,666 35,954
2. Dobavljaci — mati¢na i zavisna pravna lica 94

3. Dobavljaci u zemlji 164,755 125,952
4. Dobavljaci u inostranstvu 628 1,387
OBAVEZE 1Z POSLOVANJA (1do 4) 251,143 163,293

Obaveze po osnovu primljenih avansa od kupaca i obaveze prema dobavlja¢ima u zemlji i
inostranstvu, u celosti su usaglaSene sa poveriocima.

Obaveze po osnovu primljenih avansa evidentirane su u iznosu od 85.666 hiljada dinara i u
celosti su usaglasene sa poveriocima. Od toga se na avanse primljene u zemlji odnosi 52.766
hiljada dinara, a na avanse primljene iz inostranstva 32.900 hiljada dinara odnosno 303.300
EUR po srednjem kursu na dan uplate.

Drustvo evidentira 6.000 EUR po srednjem kursu na dan bilansa obaveza prema
inodobavljaima. Kursne razlike su evidentirane na Finansijskim rashodima.

Obaveze prema dobavljaCima u zemlji iznose 164.755 hiljada RSD. Obaveze prema
dobavljacima su usaglasene putem IOS-a u iznosu od 163.931 hiljadu dinara.

32



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

D17. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

"ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

Hiljada dinara
31. decembra 31. decembra
2011. 2010.
1. Neto obaveze po osnovu zarada i naknada zarada 16,096 14,525
2. Obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade 6.342 5711
zarada na teret zaposlenog
3. Obaveze za porez i doprinose na zarade i naknade zarada 4,092 3,925
na teret poslodavca
4. Obaveze prema zaposlenom po osnovu sluzbenog 665 709
putovanja, smestaja, otpremnine i drugo
5. Obaveze prema ¢lanovima upravnog odbora 674
6. Obaveze prema fizickim licima po ugovoru o delu 370 579
7. Ostale obaveze (obustavljene neto zarade, obaveze za
y o 65 59
¢lanarine i sl.)
OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE (1 do 7) 27,630 26,182

Obaveze po osnovu zarada (1 do 3) u iznosu od 26.530 hiljada dinara odnose se na obaveze
po kona¢nom obracunu za decembar 2011. godine, koje su isplacene krajem januara 2012.
godine, kao i obaveze koje se refundiraju, a odnose se na bolovanje preko 30 dana,
ukalkulisane obaveze za naknade ¢lanovima upravnog odbora za decembar 2011. godine i
ukalkulisane obaveze po drugim ugovorima (ugovori o delu, zakup od fizi¢kih lica) koje su
isplac¢ene u 2012. godini.

D18. OBAVEZE PO OSNOVU PDV, OSTALIH JAVNIH PRIHODA 1
PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Hiljada dinara
31. decembra 31. decembra
2011. 2010.
1. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost 21,578 17,359
2. Obaveze za ostale javne prihode (2.1. do 2.2.) 241 318
2.2. Obaveze za porez na imovinu 34
2.4. Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 207 318
3. Pasivna vremenska razgranicenja (3.1) 4,627
3.1. Ostala pasivna vremenska razgranicenja 4,627
OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU
VREDNOST I OSTALIH JAVNIH PRIHODA 1 21,819 22,304

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA (1 do 3)

Na obavezama po osnovu PDV-a Drustvo evidentira decembarsku prijavu PDV-a u iznosu od
20.782 hiljada dinara, koja je ispla¢ena do 10. januara 2012. godine, kao i razgraniceni PDV u
iznosu od 796 hiljada dinara po situacijama koje nisu bile uklju¢ene u poresku prijavu za
decembar 2011. godine iz razloga Sto nisu bile overene od strane nadzornog organa -
investitora.

Na Ostalim obavezama za poreze, doprinose i druge daZbine, Drustvo evidentira iznos od 207
hiljada dinara, prema slede¢em:

Hiljada dinara
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine Iznos
Porez i PIO na naknadu za ¢lanove Upravnog odbora 97
Porez po obustavi na dohodak gradana na prihode od zakupa 54
Doprinos za PIO za privremene i povremen poslove 56
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine ukupno 207
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D19. VANBILANSNA AKTIVA I PASIVA

"ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

Hiljada dinara
Vanbilansna aktiva obuhvata sledeéa sredstva: Vrednost
Garancije dinarske izdate od "Societe General bank" a.d. 10,388
Garancije devizne izdate od "Societe General bank" a.d. EUR 368.352 38,544
Garancije dinarske izdate od "Marfin bank" a.d. 16,398
Garancije devizne od "Marfin bank" a.d. EUR 351.489 36,780
Garancije devizne izdate od "Privredna banka Beograd" a.d. EUR 674.680 70,598
Vanbilansna aktiva ukupno 172,708
Vanbilansna pasiva obuhvata sledeée izvore vanbilansnih sredstava: Vrednost
Obaveze za garancije dinarske izdate od "Societe General bank" a.d. 10,388
Obaveze za gar. devizne izdate od "Societe General bank" a.d. EUR 368.352 38,544
Obaveze za garancije dinarske izdate od "Marfin bank" a.d. 16,398
Obaveze za garancije devizne od "Marfin bank" a.d. EUR 351.489 36,780
Obaveze za gar.devizne izdate od "Privredna banka Beograd" a.d. EUR 674.680 70,598
Vanbilansna pasiva ukupno 172,708
D20. POSLOVNI PRIHODI
Hiljada dinara
01.01-31.12. 01.01-31.12.
2011. 2010.
a) Prihodi od prodaje
1. Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacem trZiStu 1,034,957 1,143,139
2. Prihodi od prod. proizvoda i usluga na inostranom trzistu 83,173 2,697
I Prih. od prodaje proizvoda i usluga - ukupno (1 do 2) 1,118,130 1,145,836
A. PRIHODI OD PRODAJE (I) 1,118,130 1,145,836
b) Prihodi od aktiviranja i potrosnje
3. Prih.od aktivir. ili potro$nje u¢inaka za sopst. potrebe 22 2,115
4. Prih.od aktivir. ili potro$nje robe za sopstvene potrebe 39,733 65,268
B. PRIHODI OD AKTIVIRANJA ILI POTROSNJE
UCINAKA I ROBE (3+4) 39,755 67,383
¢) Promena vrednosti zaliha ucinaka
5. Povecanja vrednosti zaliha uc¢inaka 233
6. Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka 31,168 32,057
d) Ostali prihodi
7. Prihodi od premija, subvencija, dotacija i donacija 171 203
8. Ostali poslovni prihodi 7,462 10,727
D. OSTALI PRIHODI (7 do 8) 7,633 10,930
POSLOVNI PRIHODI (A+B+5-6+D) 1,134,350 1,192,325

Na Ostalim poslovnim prihodima drustvo evidentira prefakturisane troSkove zakupa i
komunalnih usluga u objektu u Bulevaru Kralja Aleksandra u iznosu od 7.462 hiljade dinara.
Naime, zbog neodrZanog roka izgradnje i useljenja u novi stambeno-poslovni objekat u ulici
Dimitrija Tucovica, suinvestitor i izvoda¢ radova "Ratko Mitrovi¢-Dedinje" d.o.0. je shodno
suinvestitorskom ugovoru pla¢ao pomenute troskove do useljenja Drustva u novoizgradeni

poslovni prostor.
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D21. POSLOVNI RASHODI

"ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

Hiljada dinara
01.01-31.12. 01.01-31.12.
2011. 2010.
1. Nabavna vrednost prodate robe 39,733 65,502
I. Nabavna vrednost prodate robe (1) 39,733 65,502
2. Troskovi materijala za izradu 227,039 232,465
3. Troskovi ostalog (reZijskog) materijala 23,264 26,510
4. TroSkovi goriva i energije 60,837 59,000
I1. Troskovi materijala (2 do 4) 311,140 317,975
5. Troskovi zarada i naknada (bruto) 262,764 256,275
6. TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade na teret 48,752 47815
poslodavca
7. TroSkovi naknada po autorskim ugovorima 1,360 1,938
8. Troskovi gaknada po ugovoru o privremenim i 2.416 1,140
povremenim poslovima
9. Troskovi naknada fizickim licima po osnovu ostalih 10,740 8.794
ugovora
10. Troskovi naknada ¢lanovima upravnog i nadzornog 1.146 2.880
odbora
11. Ostali li¢ni rashodi i naknade 19,306 39,644
I11. Tr-oékm_fi zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih 346,484 358,486
primanja (5 do 11)
12. Troskovi amortizacije 39,504 36,970
13. Troskovi rezervisanja 1,893 864
IV. Troskovi amortizacije i rezervisanja - ukupno 41,397 37,834
(12+13)
14. Troskovi usluga na izradi u¢inaka 247,281 227,669
15. Troskovi transportnih usluga 6,299 4,702
16. Troskovi usluga na odrzavanju 8,788 9,348
17. Troskovi zakupnina 10,727 27,562
18. Troskovi reklame i propagande 174 1,284
19. Troskovi ostalih usluga 63,618 81,425
a) Troskovi proizvodnih usluga (14 do 19) 336,887 351,990
20. Troskovi neproizvodnih usluga 10,846 8,015
21. Troskovi reprezentacije 2,744 2,746
22. TroSkovi premije osiguranja 4,658 5,087
23. Troskovi platnog prometa 7,162 8,858
24. Troskovi ¢lanarina 762 832
25. Troskovi poreza 5,369 2,405
26. Troskovi doprinosa 261
27. Ostali nematerijalni troskovi 4,851 3,178
b) Nematerijalni troskovi (20 do 27) 36,392 31,382
V Ostali poslovni rashodi (a+b) 373,279 383,372
POSLOVNI RASHODI (IdoV) 1,112,033 1,163,169
POSLOVNI DOBITAK 22,317 29,156
Na ostalim li¢nim rashodima, Drustvo evidentira 19.306 hiljada dinara prema slede¢em:
Hiljada dinara
Ostali li¢ni rashodi i naknade Iznos
Naknade za prevoz zaposlenih 10,157
TroSkovi za pojacanu ishranu 260
Troskovi otpremnina 1,911
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Naknade za prevoz i smestaj na sluZbenim putovanjima 6,312
Stipendije 494
Solidarna pomo¢ 172
Ostali li¢ni rashodi i naknade ukupno 19,306

Na troSkovima ostalih usluga, Drustvo evidentira 63.618 hiljada dinara prema slede¢em:

Hiljada dinara
Troskovi ostalih usluga Iznos
Troskovi komunalnih usluga 4,306
Troskovi tendera, uce$céa na licitacijama 808
Troskovi obezbedenja imovine 1,349
Troskovi smestaja i ishrane radnika na terenu 53,671
Troskovi odrZavanja opreme 101
Troskovi putarina i parkiranja 3,383
Troskovi ostalih usluga ukupno 63,618

Na ostalim nematerijalnim troskovima, Drustvo evidentira 4.851 hiljadu dinara prema

slede¢em: Hiljada dinara
Ostali nematerijalni troskovi Iznos
Takse administartivne, sudske, registracione, lokalne 1,868
Troskovi oglasa i pretplate za Casopise 310
Troskovi veStacenja i ostali nematerijalni troSkovi 638
TroSkovi registracije vozila 2,035
Ostali nematerijalni troskovi ukupno 4,851
D22. FINANSIJSKI PRIHODI
Hiljada dinara
01.01-31.12. 01.01-31.12.
2011. 2010.
1. Prihodi od kamata 9,170 8,371
2. Pozitivne kursne razlike 3,978 564
3. Prihodi od efekata valutne klauzule 14,887 34,269
4. Ostali finansijski prihodi 414
FINANSIJSKI PRIHODI (1 do 4) 28,035 43,618

Pozitivne kursne razlike su ostvarene na gotovini, a pozitivni efekti valutne klauzule na

potrazivanjima od "Telekom" a.d.

D23. FINANSIJSKI RASHODI

1. Rashodi kamata
2. Negativne kursne razlike
3. Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule

FINANSIJSKI RASHODI (1 do 3)

Hiljada dinara
01.01-31.12. 01.01-31.12.
2011. 2010.
19,262 24,802
16,265 9,004
10,576 36,589
46,103 70,395

Negativne kursne razlike i negativni efekti valutne klauzule, ostvareni su na obavezama po

kreditima 1 bankama.
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D24. OSTALI PRIHODI

"ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

Hiljada dinara
01.01-31.12. 01.01-31.12.
2011. 2010.
1. Dobici od prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina, 852 930
postrojenja i opreme
2. Dobici od prodaje materijala 524 958
3. Viskovi 200
4. Naplacena otpisana potrazivanja 123 12
5. Prihodi od efekata ugovorene zastite od rizika 3,553
6. Prihodi od smanjenja obaveza (po osnovu zakonske 289
zastarelosti)
7. Ostali nepomenuti prihodi 2,813 1,905
OSTALI PRIHODI (1 do 7) 8,154 4,005
Na ostalim nepomenutim prihodima u iznosu od 2.813 hiljada dinara, Drustvo evidentira:
Hiljada dinara
Ostali nepomenuti prihodi Iznos
Prihodi od naknadno primljenog rabata 984
Prihodi od naknade Steta 1,458
Ostali nepomenuti prihodi 371
Ostali nepomenuti prihodi ukupno 2,813
D25. OSTALI RASHODI
Hiljada dinara
01.01-31.12. 01.01-31.12.
2011. 2010.
1. Gubici po osnovu rashodavanja i prodaje nemater. 336 477
ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme
2. Gubici od prodaje materijala 321 672
3. Rashodi po osnovu rashodavanja zaliha materijala i robe 352 551
4. Ostali nepomenuti rashodi 1,882 1,424
5. Obezvredenje potrazivanja i kratkoro¢nih finansijskih
391 1,213
plasmana
OSTALI RASHODI (1 do 5) 3,282 4,337
Na ostalim nepomenutim rashodima u iznosu od 1.882 hiljada dinara, Drustvo evidentira po
sledeem: Hiljada dinara
Ostali nepomenuti rashodi Iznos
Troskovi sporova i prinudne naplate 21
Kazne za privredne prestupe i prekrsaje 325
Naknade Steta fizickim i pravnim licima 1,298
Izdaci za sportske, zdravstvene, kulturne, obrazovne i druge namene 238
Ostali nepomenuti rashodi ukupno 1,882

D26. POTENCIJALNA SREDSTVA I OBAVEZE

Drustvo je tuZeno u 7 sporova u vrednosti od 13.638 hiljada dinara, a tuZilo je u 6 sporova u
vrednosti od 11.355 hiljade dinara. Konacni efekti se ne mogu sa sigurno$¢u proceniti.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

D27. FINANSIJSKA STABILNOST

1. Stalna imovina

2. Zalihe i dati avansi

3. Stalna sredstva namenjena prodaji

I. Dugoroc¢no vezana imovina (1 do 3)

4. Kapital umanjen za gubitke do visine kapitala
5. Dugoroc¢na rezervisanja

6. Dugoroc¢ne obaveze

II. Trajni i dugoro¢ni kapital (4 do 6)

Koeficijent finansijske stabilnosti (I/IT)
Referentna vrednost treba da bude manje od

"ENERGOMONTAZA" A.D. BEOGRAD

Hiljada dinara
Tekuéa Prethodna
godina godina

393,636 438,630
206,927 196,728
4,894 4,894
605,457 640,252
502,716 493,722
11,828 11,260
173,100 269,361
687,644 774,343
0.88 0.83
1.00 1.00

Koeficijent finansijske stabilnosti je niZi od jedan, trajni i dugoro¢ni kapital su veéi od
dugoro¢no vezane imovine, $to znaci da u okviru dugoro¢nog finansiranja postoji sigurnost za

odrZavanje likvidnosti.

D28. RIZIK OSTVARENJA FINANSIJSKOG REZULTATA

. Poslovni prihodi

. Varijabilni rashodi

. Marza pokriéa (1-2)

. Fiksni i preteZno fiksni rashodi

. Neto finansijski rashodi

. Dobitak redovne aktivnosti (3-4-5)

. Koeficijent marze pokrica (3/1)

. Potreban prihod za ostvarenje neutralnog dobitka
redovne aktivnosti (4+5)/7

0N N~

Ne)

aktivnosti (1-8) ako je 1>8
10. Stopa elasti¢nosti ostvarenja neutralnog dobitka
redovne aktivnosti 9/1 x 100

. Iznos ostvarenog poslovnog prihoda iznad potrebnog
prihoda za ostvarenje neutralnog dobitka redovne

Hiljada dinara
Tekuéa Prethodna
godina godina

1,134,350 1,192,325
803,090 852,351
331,260 339,974
308,943 310,818
18,068 26,777
4,249 2,379
0.2920 0.2851
1,119,800 1,183,982
14,550 8,343
1.28% 0.70%

Ostvareni poslovni prihod je veéi od prihoda potrebnog za ostvarenje neutralnog dobitka
redovne aktivnosti za 1.28%. (Sto je ovaj procenat visi rizik od ostvarenja neutralnog dobitka

redovne aktivnosti je manji).
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Ill. GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA ZA 2011 GODINU

Preduze¢e za projektovanje i izgradnju energetskih i telekomunikacionih objekata «Energomontaza»
akcionarsko drustvo, Beograd (u daljem tekstu: DruStvo) je osnovano 22. decembra 1958. godine, kao
preduzece za vrienje usluga elektro i telefonske mreze.

Delatnost Dru$tva je proizvodnja dalekovodnih metalnih konstrukcija i ostalih standardnih metalnih konstrukcija,
montaza i postavljanje telefonskih i elektriCnih instalacija i opreme, projektovanje i inzinjering, kao i druge
delatnosti koje se uobiajno vrSe uz upisane delatnosti radi potpunijeg iskori§¢avanja kapaciteta i materijala.

Drustvo ima proizvodne kapacitete na teritoriji Beograda i opstine Prijepolje, a delatnost obavlja organizovanjem
i izvodenjem radova na stalnim i povremenim gradiliStima u zemlji i inostranstvu.

U registar privrednih organizacija, Drustvo je promene u organizovanju i promeni oblika, upisalo 07. decembra
2000. godine kod Trgovinskog suda u Beogradu, reSenjem broj V Fi 5826/00 u registarski uloZak broj 1-2425-
00.

Kod Agencije za privredne registre, Drustvo je upisano pod brojem 27652 od 23. juna 2005. godine. Mati¢ni broj
07068115, poreski identifikacioni broj 100001433.

Kod Agencije za privredne registre, Drustvo je 17. januara 2007. upisano pod brojem 1-2425-00 kao otvoreno
akcionarsko Drustvo sa punim imenom Energomontaza akcionarsko drustvo za projektovanje i izgradnju
energetskih i telekomunikacionih objekata.

»EnergomontaZza« je danas na trziStu prepoznatljiva po stotinama kilometara izgradenih dalekovoda, polozZenih
opti¢kih kablova, izgradenih primarnih telefonskih i OK mreza, izgradenim trafostanicama na teritoriji cele
Republike Srbije.

Struktura prihoda

u hiljadama RSD

godina
prethodna tekuca
Poslovni prihodi 1.224.149 1.165.518
Povecanje zaliha nedovrSene proizvodnje 0 0
Smanjenje zaliha nedovrSene proizvodnje -32.057 -30.943
Povecanje zaliha gotovih proizvoda 233 -225
UKUPNO: 1.192.325 1.134.350
Finansijski prihodi 43.619 28.035
Neposlovni vanredni 4.004 8.154
UKUPNO PRIHODI I = XIl: 1.239.948 1.170.539

Struktura rashoda
u hilladama RSD

godina
prethodna tekuca
Poslovni rashodi 1.163.169 1.112.033
Finansijski rashodi 70.395 46.104
Neposlovni vanredni 4.337 3.281
UKUPNO RASHODI I-IX: 1.237.901 1.161.418




Dobitak

Bruto dobitak ove poslovne godine iznosi 9,1 miliona RSD. Apsolutno iznos je mali u odnosu na dobit koje je
kompanija ostvarivala svih prethodnih godina, ali dobar znak da je kompanija iz duboke krize u koju je zapala
2009. godine i u kojoj je iskazala gubitak od 157 miliona RSD, pocela da se polako oporavlja. Dalji oporavak
kompanije ¢e zavisiti u mnogome od opstih ekonomskih i politickih kretanja u zemlji kao i od umeca
menadzmenta da obezbedi nove poslove kako na domaéem tako i na ino trzistu.

u hiljiadama RSD

KATEGORIJA PRIHODI RASHODI REZULTAT
Poslovni 1.134.350 1.112.033 22.317
Finansijski 28.035 46.104 -18.069
Ostali 8.154 3.282 4.872
UKUPNO DOBITAK /GUBITAK 1.170.539 1.161.419 9.120
Struktura akcijskog kapitala na dan 31.12.2010
u hiljiadama RSD
Broj akcija Procenat Iznos u RSD
Akcija - fizika i pravna lica - rezidenti i
nerezidenti 71290 100% 226.530
Struktura kapitala
u hiljladama RSD
godina
Tekuéa Prethodna
1 |Akcijski kapital 226.530 226.530
Ostali kapital 31.242 31.369
I OSNOVNI KAPITAL (1+2) 257.772 257.899
Il |REZERVE 45.823 43.776
Il |REVALORIZACIONE REZERVE 190.000 190.000
IV  [GUBITAK 0 0
V  INERASPOREDENA DOBIT 9.121 2.047
VI |UKUPNO KAPITAL (I+II+ll-IV+V) 502.716 493.722

Struktura osnovnog kapitala pokazuje oblik vlasniStva kapitala a time i Drustva. Akcijski kapital predstavlja
71290 akcija vlasniStva domacih i stranih fiziCkih i pravnih lica (100%).

Analiza finansijskog polozaja drustva

Bilansom se iskazuju ekonomski rezultati i stanje subjekta privredivanja. Ti rezultati preko pregleda stanja
sredstava i njihovih izvora kao i prihoda i rashoda koji prethode tom stanju daju osnov za uvid u proces i ishod
ekonomskih zbivanja u Drustvu.

Bilans stanja na dan 31.12.2011. godine, prikazuje imovinu (ono 8to Drustvo poseduje), obaveze (ono Sto
Drustvo duguje) i kapital (ono $to pripada vlasnicima).

Moderna bilansna teorija i praksa finansijskog menadZzmenta raspolaze velikim brojem pokazatelja koji stoje na
raspolaganju za analizu finansijskih izveStaja. Pokazatelja ima puno a medu njima su najvaZzniji: pokazatelji
finansijske stabilnosti i pokazatelji likvidnosti.

Finansijska stabilnost drustva

Poslovanje privrednog drustva moze se finansirati iz razlicitih izvora koji mogu biti sopstveni i pozajmljeni. Odnos
izmedu sopstvenih i pozajmljenih izvora finansiranja ukazuje na kvalitet finansijske strukture, sigurnost
poverilaca i moguénost odrzivog razvoja preduzeca.




Podaci o nhominalnom iznosu obaveza i ostalih pozicija u bilansu uspeha obezbeduju utvrdivanje velikog broja
pokazatelja na osnovu kojih se mogu tumacditi stepen zaduzenosti DruStva, njegova kreditna zavisnost ili

samostalnost kao i njegova finansijska stabilnost.

u hilladama RSD

godina
Tekuéa Prethodna
1 Stalna imovina 393.636 438.630
2  Zalihe 206.927 196.728
I DUGOROCNO VEZANA IMOVINA (1+2) 600.563 635.358
3 Kapital - sopstveni 502.716 493.722
4  Dugorocna rezervisanja 11.828 11.260
5  DugoroCne obaveze 173.100 269.361
I TRAJNI DUGOROCNI KAPITAL (3+4+5) 687.644 774.343
I KOEFICIJENT FINANSIJSKE STABILNOSTI (1/11) 0,8734 0,8205
IV SLOBODAN KAPITAL (Il - 1) 87.081 138.985

U 2011. godini koeficijent finansijske stabilnosti je nizi od 1 Sto znadi da je deo dugoroCno vezane imovine
(stalna imovina i zalihe) finansiran dugoroCnim sopstvenim i tudim kapitalom, tako da je finansijska stabilnost
kompanije u odnosu na 2010. godinu popravljena. U ukupnom dugoro¢nom kapitalu sopstveni kapital uestvuje
sa 73,11%, dok 26,89% predstavljaju tudi dugoro&ni izvori odnosno krediti i rezervisanja. Za sada dugorocna
finansijska stabilnost nije ugroZzena iz razloga $to je uspostavljena dinamika naplate dugoroCnih finansijskih
plasmana Telekoma i dospeéa dugorocnih kredita. Slobodan kapital za investiranje kao razlika izmedu trajnog i
dugorocnog kapitala sa jedne strane i dugoro¢no vezane imovine iznosi 87 miliona RSD.

Stepen ukupne zaduzenosti pokazuje koliko se preduzece finansira iz pozajmljenih izvora tj. koliko je uceSée
dugova i obaveza u ukupnoj finansijskoj strukturi. Sto je ovaj pokazatelj maniji to je finansijska situacija bolja, a

preduzece sigurnije i solventnije. Stepen zaduzenosti iznosi 55,8%, a prethodne godine iznosio je 56,2%.

Obrtni kapital i pokrivenost zaliha obrtnim kapitalom

u 000 RSD
godina
Tekuéa Prethodna

1 Trajni i dugoro¢ni kapital 687.644 774.343
- sopstveni kapital 502.716 493.722

- dugoro&na rezervisanja 11.828 11.260

- dugoro¢ne obaveze 173.100 269.361

2 |Stalna imovina 393.636 438.630
3 |Obrtni kapital (1-2) 294.008 335.713
4 |Zalihe 206.927 196.728
5 |Stopa pokrivenosti zaliha (3:4x100) 142,08% 170,65%
6 [Obrtna imovina 746.180 689.191
7  |Stopa pokrivenosti obrtne imovine (3:6x100) 39,40% 48,71%

Obrtni kapital Cesto se sre¢e pod nazivom neto obrtna sredstva ili neto obrtni fond u zavisnosti da li se posmatra
sa stanovista aktive ili pasive. Neto obrtna sredstva predstavljaju deo obrtne imovine koji je finansiran iz
dugorocnih izvora posmatrajuéi sa stanovista aktive, a sa stanovista pasive govori se o neto obrtnom fondu kao
delu dugoro&nih izvora koji je plasiran u obrtnu imovinu. Neto obrtna sredstva umanjena za kratkoro¢ne
obaveze iznose 87,08 miliona RSD (prethodne godine 138 miliona RSD) i predstavljaju radni kapital preduzeca.
Sto su neto obrtna sredstva veéa to je moguénost za izmirivanje kratkoroénih obaveza veéa, a rizik od
nesolventnosti i nelikvidnosti nizi. Utvrdivanjem sastava i unovd€ivosti obrtnih sredstava kao i strukture i
dospelosti kratkoro¢nih obaveza moze se u potpunosti izvrsiti analiza kvaliteta neto obrtnih sredstava.



Likvidnost drustva

Danas je u ekonomiji i nauci opste prihvacen stav da nikakvo fiksiranje relacija izmedu sopstvenih i pozajmljenih
izvora ne moze da obezbedi sigurnu zastitu likvidnosti. Jer i u ekstremnim slu€ajevima kada je Drustvo
finansirano iskljuivo sopstvenim kapitalom — likvidnost kao zahtev trajne sposobnosti Drustva da bezuslovno
placa dospele obaveze nije zagarantovano. Ovo zato Sto likvidnost ne zavisi od sastava kapitala ve¢ od
uskladenosti nov&anih tokova — primanja i izdavanja $to je danas u uslovima svetske ekonomske krize teSko
posti¢i obzirom na veliku ne likvidnost privrednih subjekata.

Pokazatelji likvidnosti su stalnog karaktera. Drustvo u jednom danu moze imati dovoljno nov€anih sredstava za
izmirivanje dospelih obaveza, a narednog dana mozda zbog ne planiranog dospeca neke obaveze njegova
likvidnost moze doci pod veliki znak pitanja. 2011. godine Dru$tvo je imalo optimalnu likvidnost $to znadi da je
redovno izmirivalo dospele obaveze a da pri tom nije imalo suviSe raspolozivih sredstava.

Likvidnost se izrazava preko racio brojeva i to:
- racio opste likvidnosti
- racio rigorozne likvidnosti (likvidnost Il stepena)
- racio trenutne likvidnosti (likvidnost | stepena)

i ovi pokazatelji u naSem Drustvu iznose:

u 000 RSD
godina
Tekuca Prethodna

1 Kratkoro&na potrazivanja i gotovina 534.368 487.570
2 Kratkoro¢ne obaveze 452.181 353.478
Rigorozni racio likvidnosti 1/2 1,182 1,379

3 Obrtna imovina 746.180 689.191
4 Kraktoro¢ne obaveze 452.181 353.478
Opéti racio likvidnosti 3/4 1,650 1,950

5 |Gotovina 35.460 28.488
6 Kratkro¢ne obaveze 452.181 353.478
Racio trenutne likvidnosti 5/6 0,078 0,081

Ovi racio brojevi imaju za cilj da ukazu na sposobnost Drustva da plaéa obaveze uz zadrzavanje potrebnog
obima i strukture obrtnih sredstava i o€uvanje dobrog kreditnog boniteta.

Rigorozni racio likvidnosti pokazuje da je svaki dinar kratkoro€nih obaveza pokriven sa 1,18 dinar tekuce i 1,38
dinara prethodne godine likvidnih obrtnih sredstava. Ovaj racio poznat kao acid test koji trazi jednakost izmedu
potrazivanja gotovine i kratkoro€nih obaveza treba shvatiti kao jedan od pokazatelja finansijske strukture, ali to
ne znadi i sigurnu likvidnost. To dalje znadi da je ovaj racio po bilansu vec¢i od 1 ne predstavlja nikakvu garanciju
da ¢e Drustvo ostati likvidno i sutra i svih dolazecih sutra. Jedno usporavanje naplate potrazivanja moze preko
noci da ugrozi ravnotezu novc€anih tokova i pored toga $to ovaj racio kod nas pokazuje dobru likvidnost.

Opésti racio likvidnosti pokazuje da je svaki dinar kratkoro¢nih obaveza pokriven sa 1,65 dinara tekuce i 1,95
dinara prethodne godine obrtnih sredstava.




Racio trenutne likvidnosti od 0,08 pokazuje da je svaki dinar kratkoro€nih obaveza pokriven sa 8 para nov€anih
sredstava na teku¢im racunima Dru$tva. Vrednosti racio brojeva ove godine su nizi u odnosu na prethodnu
godinu. Direktan uticaj na likvidnost DruStva ima i proseCan broj dana naplate potrazivanja od kupaca.
Koeficijent obrta kupaca kao odnos prihoda od prodaje i prose€nog salda potrazivanja od kupaca na pocetku i
na kraju perioda iznosi 3, $to znaci da se potrazivanje u toku godine obrne 3 puta ili jasnije, prose€an period
naplate potrazivanja iznosi 120 dana. Ukoliko je taj period krac¢i, Drustvo krace beskamatno finansira svoje
kupce. Koeficijent obrta dobavlja¢a iznosi 5,4, $to znaci da se kratkoroCne obaveze prema dobavljacima obrnu
5,4 puta godiSnje odnosno u proseku period plaéanja obaveza iznosi 67 dana (prethodne godine prosecan
period naplate potrazivanja od kupaca iznosio je 90 dana, a period pla¢anja prema dobavlja¢ima 44 dana).

Tokom 2011. godine sve obaveze prema radnicima po osnovu zarada i prema drzavi po osnovu javnih prihoda
Su na vreme izmirivane. Isto se moze reci i za sve ostale obaveze (dobavljadi, kamate, krediti).

U narednom periodu planirano je ojaavanje pozicije drustva na domaéem trziStu kroz osnazivanje kadrovskog
potencijala, podmladivanje kadra i investicije u masine i opremu. Cilj je da se zadrzi i ojaca liderska pozicija u
poslovima sa dalekovodima i telekomunikacijama, uz znacajno pojaCanje prisustva u poslovima sa
trafostanicama. Paralelno sa tim, planirano je intenzivno prisustvo na novim trzistima u inostranstvu. Pored

zemalja regiona, u kojima Energomontaza uspesno posluje ve¢ duze vreme, pojaCacée se aktivnosti na
promovisanju kompanije i ugovaranju novih poslova na podrucju Evropske Unije, Bliskog
Istoka, Ruske Federacije i bivsih Sovjetskih republika.

Obzirom da se sve cesce javljaju poslovi za ugovaranje po principu "klju€ u ruke", neophodne su promene kako
bi se Drustvo prilagodilo zahtevima trziSta. U prvom redu fokus ce biti na projektno orjentisanoj organizaciji i
upravljanju projektima, Sto ¢e za posledicu imati centralnu poziciju projektnih menadzera u drustvu, kao
oshovnih nosilaca poslovne politike, $to do sada nije bio sluca;.

Dominantan faktor rizika po poslovanje drustva, kao i u prethodnom periodu, i dalje je svetska ekonomska kriza,
koja u razli¢itim formama pogada sve naSe sadasnje i potencijalne investitore. Ona s jedne strane smanjuje
obim investicija i budzZeti se prilagodavaju aktuelnoj "kriznoj" situaciji, a s druge strane sniZzavaju cene poslova
koje drustvo nudi zbog poj¢ane konkurencije, kako prave, tako i nelojalne.

Nije bilo dogadaja nakon datuma bilansa stanja koji bi zahtevali obelodanjivanje u ovom izvestaju.

"Energomontaza" je 13.07.2011. godine osnovala u Makedoniji sa sediStem u Skoplju drustvo sa ograni¢enom
odgovornosti sa 100% ulogom pod nazivom "Energomontaza - inZenjering". Znac¢ajnih poslova sa njom u
poslovnoj 2011. godini nije bilo.

GENERALNI DIREKTOR

Mladen Zujkovi¢, dipl.el.ing.

FINANSIJSKI DIREKTOR

Omiljena Dordevi¢, dipl.ecc.



IV.1ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJEG IZVESTAJA

Qdowvarna lica 2a sastavljanje godiénjeg izveitaja su:

Milenka Babi¢ do 20.01 2012, godine — generalni direktor

2 Miaden Zukovié od 20.01 2012, godine pa nadalje — generalni direktor kaji je potpisaa
finansijske izvesiaje za 2011, godinu

3 Omiliena Bordevic — finansijski direktor

Potvrdujemo. prema naéem najboljem saznanju i uverenju, sledece &injenice

1

£a

Finansiski izvedtay Drustva su prikazani u skladu sa ratunovodstvenim politikama Drugtva |
ratuncvodstvenim paolitikama Republike Srbije

Finansyski izvestaji su sastavieni uz primenu medunarodnog standarda finansiskog
izvastavanja | daju istinite | objektivne podatke o imovini, chavezama, finansijskem poiozaju
drustva, dobicima, tokovima gotevine | pramenama na kapitalu.

Drustvo je uredno izvrSavaio sve ugovorne obaveze koje bi, u sluéaju neizvréavanja, mogle
da se odreze na istinitost finansijskih izvestaja, Ne postoje nikakyi sporovi zbog
nejzvrsavanja obaveza prema drZavnim arganima kojt proisticy iz finansijskog poslovania

Drustvo ima valianu dokumentaciju o svojini nad sredstvima kojima raspolage 1 u poslovnim
knjgama smo prikazali sve obaveze, kako stvarne, tako i potencijalne
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V.

Odluka nadleznog organa o usvajanju godiSnjih finansijskih izvestaja nije doneta iz razloga $to do
datuma obaveze dostavljanja godidnjeg izvestaja nije odrZzana Skup$tina akcionara.

VI

Odluka o raspodeli dobiti za 2011. godinu nije doneta iz razloga $to do datuma obaveze
dostavljanja godiSnjeg izvestaja nije odrzana Skup$tina akcionara.

GENERALNI DIREKTOR

Mladen Zujkovié, dipl.el.ing.

FINANSIJSKI DIREKTOR

Omiljena Pordevi¢, dipl.ecc.



