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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

UPRAVNOM ODBORU | DIREKTORU DRUSTVA

"JADAR" a.d., LOZNICA

IzvrSili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvestaja Preduzeca za proizvodnju, trgovinu i usluge
“Jadar” a.d., Loznica (u daljem tekstu: Drustvo) koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra
2011. godine, bilans uspeha, izvestaj o tokovima gotovine i izveStaj o promenama na kapitalu za
godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih raCunovodstvenih politika i napomena uz
finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja, kao i za one interne kontrole koje
rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze, nastale usled nedozvoljene radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nada je odgovornost da na osnovu izvrSene revizije izrazimo midljenje o prilozenim finansijskim
izvestajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije i Zakonom o
raCunovodstvu i reviziji Republike Srbije. Ovi standardi i Zakon zahtevaju da se pridrzavamo eti¢kih
zahteva i da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji omogucéava da se, u razumnoj meri, uverimo da
finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljuuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom
prosudivanju, uklju€ujuéi procenu rizika postojanja materijalno znacajnih pogresSnih iskaza u
finansijskim izvestajima, nastalih usled nedozvoljene radnje ili greSke. Prilikom procene rizika, revizor
sagledava interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih
izvestaja, u cilju osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuci u datim okolnostima, ali ne u
cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti primenjenih internih kontrola pravnog lica. Revizija, takode,
ukljuCuje ocenu adekvatnosti primenjenih raunovodstvenih politika i opravdanosti raunovodstvenih
procena izvrdenih od strane rukovodstva kao i ocenu opSte prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuc¢i i da obezbeduju osnovu za
izraZzavanje revizorskog misljenja.

Osnov za miSljenje

1. Kao $to je opisano u Napomeni 5., Drustvo je pri obracunu razlike u ceni robe Robne kuce - |
sprat napravilo gresku, €iji je efekat viSe iskazane zalihe robe u prometu na malo u iznosu od
1.574 hiljada dinara, odnosno manje je iskazalo nabavnu vrednost prodate robe u istom
iznosu, $to je uticalo da je Drustvo u Bilansu uspeha za 2011. godinu iskazalo neto dobitak u
iznosu od 435 hiljada dinara umesto da, samo po osnovu ove korekcije, iskaZze neto gubitak u

iznosu od 1.139 hiljada dinara.



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

UPRAVNOM ODBORU | DIREKTORU DRUSTVA

"JADAR" a.d., LOZNICA

Osnov za misljenje (nastavak)

2. Kao $to je opisano u Napomeni 6:

Drustvo nam nije pruZilo dokumentovane dokaze da je sa veéinom duZnika usaglasilo
stanje potraZivanja po osnovu prodaje. Nismo bili u mogucnosti da putem nezavisne
potvrde salda, niti drugim postupcima revizije potvrdimo obelodanjeni iznos potraZivanja
po osnovu prodaje od 13.978 hiljada dinara, iskazanih u Bilansu stanja na dan 31.
decembar 2011. godine.

Veéina potraZivanja od kupaca u zemlji potiCu iz 2009. godine, uz to se neki od
znacajnijin kupaca nalaze u ste€aju ("Rodi¢ M&B CO", Kula; "Pivara MB", Kula;
"Krupanjka", Krupanj, "Viskoza Standard", Loznica; "Viskoza Celvlakno", Loznica i dr.).
Drustvo je trebalo da izvrsi procenu naplativosti istih, i u skladu sa izvrSenom procenom
da stvori potrebnu ispravku vrednosti predmetnih potraZivanja, koja bi u odnosu na
iskazani rezultat poslovanja mogla znacajno da utiCe na iskazani neto dobitak u Bilansu
uspeha za 2011. godinu.

S obzirom da najveéi deo drugih potraZivanja poti¢e iz 2005. i ranijih godina u iznosu od
5.896 hiljada dinara, Drustvo je trebalo, poStujuc¢i nacelo opreznosti, imajuéi u vidu i
odredbe Zakona o obligacionim odnosima, da izvrSi procenu naplativosti istih, i u skladu
sa izvrSenom procenom da stvori potrebnu ispravku vrednosti predmetnih potrazivanja,
koja bi u odnosu na iskazani rezultat poslovanja mogla znacajno da utice na iskazani
neto dobitak u Bilansu uspeha za 2011. godinu.

3. Kao sto je objasnjeno u Napomeni 15., Drustvo nam nije pruzilo dokumentovane dokaze da je
sa vec¢inom poverilaca usaglasilo stanje obaveza iz poslovanja. Nismo bili u moguénosti da
putem nezavisne potvrde salda, niti drugim alternativnim postupcima revizije potvrdimo
obelodanjeni iznos obaveze prema dobavljadima u zemlji od 24.332 hiljade dinara, iskazanih
u Bilansu stanja na dan 31. decembar 2011. godine.

Misljenje:

Po naSem misljenju, zbog znacaja pitanja iznetih u tatkama 1. do 3. pasusa Osnov za misljenje,
finansijski izvestaji ne prikazuju istinito i objektivho po svim materijalno znacajnim pitanjima finansijski
polozaj Preduzeéa za proizvodnju, trgovinu i usluge “Jadar” a.d., Loznica, na dan 31. decembra 2011.
godine, kao i rezultat poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrS§ava na taj dan, u skladu sa
raCunovodstvenim propisima vazeéim u Republici Srbiji.
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Skretanje paznje:
Kao $to je upisano u Napomeni 4., upisane su hipoteke na slede¢im nepokretnostima:

1) Zgradi trgovine — magacin povrdine 446 m® na k.p. br. 3891/3, upisane u List nepokretnosti broj
6586 KO Loznica grad; ostale zgrade - magacin povrsine 284 m?, zgrada 3 povrsine 34 m?, zgrada 5
povrsine 342 m?, na k.p. br. 3888/1 upisane u List nepokretnosti 6586 KO Loznica grad, vansudska
hipoteka | reda u korist poverioca Fonda za razvoj Republike Srbije, a radi obezbedenja duga
"Inteltek", Valjevo, po osnovu Ugovora o investicionom kreditu br. 8344 od 15. marta 2007. godine, u
vrednosti od 221.921 EUR-3;

2) Zemljistu povrdine 852 m? i zgradi trgovine (Robna kuca pr.+ lll sprat), na k.p. br. 5174 upisane u
List nepokretnosti br. 25 KO Loznica grad, vansudska hipoteka | i Il reda u korist "Volksbank”,
Beograd, a radi obezbedenja duga "Inteltek”, Valjevo po Ugovoru o dugoroénom kreditu br. 285 -
1152049 od 30. maja 2007. godine u iznosu od 830.000 CHF i obezbedenja duga po Ugovoru o
otvaranju kreditne linije br. 285-01179112 od 23. maja 2007. godine, od 165.000 CHF,;

3) Poslovni prostor — devet i vise prostorija poslovnih usluga — Ill sprat, povrsina 504 m?, koji se kao
poseban deo nalazi na trecem spratu stambeno poslovne zgrade broj 1 na kp. br. 8633 upisane u List
nepokretnosti br. 6433 KO Loznica grad, vansudske hipoteke | reda, u korist Fonda za razvoj
Republike Srbije, a radi obezbedenja duga "Intelteka", Valjevo, po ugovoru o dugoro&nom kreditu br.
8794 od 02. novembra 2007. godine u vrednosti od 98.160 EUR-3a;

4) Zgrada trgovine povrsine 852 m?, na k.p. br. 5174 upisane u List nepokretnosti br. 25 KO Loznica
grad, vansudska hipoteka u korist "Societe generale banka Srbija", Beograd, a radi obezbedenja duga
po osnovu Ugovora o kratkoro€nom kreditu br. STL 219319 od 22. marta 2011. godine u iznosu od
500.000 EUR;

5) Zgrada trgovine povrSine 852 m?, na k.p. br. 5174 upisane u List nepokretnosti br. 25 KO Loznica
grad, vansudska hipoteka Ill reda u korist "Volksbank’’, Beograd, a radi obezbedenja duga "Publik",
Valjevo, po osnovu Ugovora o kreditu, a na osnovu zalozne izjave ov. br. 5194/07 od 18. oktobra
2007. godine u iznosu od 1.000.000 CHF;

6) Zgrada trgovine povrSine 852 m?, na k.p. br. 5174 upisane u List nepokretnosti br. 25 KO Loznica
grad, vansudska hipoteka IV reda u korist "Volksbank”, Beograd, a radi obezbedenja duga "Inteltek",
Valjevo, po osnovu Ugovora o otvaranju kreditne linije br. 285-22088-64 od 21. maja 2008. godine u
iznosu od 950.000 CHF;
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UPRAVNOM ODBORU | DIREKTORU DRUSTVA
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Skretanje paznje (nastavak):

Kao $to je opisano u stavu 10. Napomena 2., Drustvo nije u Napomenama uz finansijske izvestaje
izvrSilo odgovaraju¢a i dovolina obelodanjivanja vezana za sustinu i materijalni znac¢aj pojedinih
pozicija finansijskih izvestaja, shodno odredbama MRS 1 - Prezentacija finansijskih izvestaja, koje se
narocito odnose na:

- osnhov za sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja,

- pregled znacajnih raunovodstveni politika,

- znacajne promene na pojedinim pozicijama Bilansa stanja i Bilansa uspeha,

Sto sve moze imati uticaja na razumevanja prikazanih finansijskih izvestaja.

NaSe misljenje ne sadrzi rezervu po ovim pitanjima.

Beograd,12. april 2012. godine

Ovlaséeni revizor

Dragoljub Draskovi¢



"JADAR" a.d., LOZNICA

BILANS STANJA

AKTIVA
A. STALNA IMOVINA

IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |

BIOLOSKA SREDSTVA
1. Nekretnine, postrojenja i oprema
2. Investicione nekretnine

B. OBRTNA IMOVINA
I. ZALIHE
l1l. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA,
PLASMANI | GOTOVINA
1. Potrazivanja
2. Potrazivanja za viSe placen porez na
dobitak
3. Kratkorocni finansijski plasmani
4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina
5. Porez na dodatu vrednost i aktivha
vremenska razgranicenja
V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA

G. POSLOVNA IMOVINA
b. UKUPNA AKTIVA
E. VANBILANSNA AKTIVA

PASIVA
A. KAPITAL
. OSNOVNI KAPITAL

IV. REVALORIZACIONE REZERVE
VII. NERASPOREDENI DOBITAK
VIIl. GUBITAK

B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
ll. DUGOROCNE OBAVEZE
1. Dugorocni krediti
2. Ostale dugoro&ne obaveze
. KRATKOROCNE OBAVEZE
. KratkoroCne finansijske obaveze
. Obaveze iz poslovanja
. Ostale kratkoro€ne obaveze
. Obaveze po osnovu poreza na dodatu

abh w-

vrednost i ostalih javnih prihoda i pasivna

vremenska razgranicenja
6. Obaveze po oshovu poreza na dobitak

G. UKUPNA PASIVA
D. VANBILANSNA PASIVA

Napomene

3.1.,4.

3.9.,12.

3.10.,13.

3.11.,14.

3.12.

15.
16.

17.

3.9.,18.

U hiljadama dinara
na dan 31. decembar

2011. 2010.
122.751 122.620
122.751 122.620
101.049 104.704

21.702 17.916

88.643 72.004

20.980 19.668
67.663 52.336
57.385 40.728
491 331
8.120 9.668
1.504 1.464
163 145

285 222
211.679 194.846
211.679 194.846

6.940 4.866

140.298 139.863
98.183 98.183
68.143 68.143

5.819 5.384

31.847 31.847
71.381 54.983
43.979 4.201
42.005 1.943
1.974 2.258
27.402 50.782
- 6.000
20.796 39.538
2.344 2.243
4.262 2.969
- 32

211.679 194.846

6.940 4.866

5

Napomene na stranama 9 do 35 &ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja



"JADAR" a.d., LOZNICA

BILANS USPEHA

A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
L POSLOVNI PRIHODI
1. Prihodi od prodaje
5. Ostali poslovni prihodi

. POSLOVNI RASHODI
1. Nabavna vrednost prodate robe
2. TroSkovi materijala
3. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali
licni rashodi
4. TroSkovi amortizacije i rezervisanja
5. Ostali poslovni rashodi

lll. POSLOVNIDOBITAK

V. FINANSIJSKI PRIHODI
VI. FINANSIJSKI RASHODI
VIl. OSTALI PRIHODI

VIIl. OSTALI RASHODI

IX. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA

PRE OPOREZIVANJA
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

G. POREZ NA DOBITAK
1. Poreski rashod perioda

3. OdloZeni poreski prihodi perioda

b. NETO DOBITAK

U hiljadama dinara
u periodu od 01. januara do 31. decembra

Napomene

3.13.
19.
20.

3.14.
21.
22.

23.
24,
25.

3.15.,3.16.,26.
3.15.,3.16.,27.

28.
20.

30.

2011. 2010.
138.787 125.069
102.980 88.624

35.807 36.445
133.980 121.181
62.703 56.950
17.861 18.410
28.194 28.840
4.313 4.322
20.909 12.659
4.807 3.888
157 64
3.116 2.031
1.048 1.542
2.523 2.017
373 1.446
373 1.446

- 32

62 9

435 1.423

6

Napomene na stranama 9 do 35 &ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja



"JADAR" a.d., LOZNICA

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

U hiljadama dinara
u periodu od 01. januara do 31. decembra

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

1. Prodaja i primljeni avansi
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti

Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

1. Isplate dobavljaima i dati avansi

2. Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi
3. Placene kamate

4. Porez na dobitak

5. Pla¢anja po osnovu ostalih javnih prihoda

IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

B. TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finasiranja

2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i
opreme i bioloSkih sredstava

IV. Neto odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja

I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

2. Dugorocni i kratkoro€ni krediti (neto prilivi)
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze

Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

2. Dugorocni i kratkoro€ni krediti i ostale obaveze (neto odlivi)
3. Finansijski lizing

lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE

D. NETO PRILIVI GOTOVINE

E. NETO ODLIV GOTOVINE

Z. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA

Napomene na stranama 9 do 35 &ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja

2011. 2010.
147.273 157.648
147.273 157.586
- 62
168.381 158.834
129.126 128.903
28.334 27.736
1.126 997
160 196
9.635 1.002
21.108 1.186
4.444 :
4.444 ;
4.444 ;
34.212 6.000
34.212 6.000
8.620 5.100
7.733 4.966
887 134
25.592 900
181.485 163.648
181.445 163.934
40 -

- 286

1.464 1.750
1.504 1.464
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"JADAR" a.d., LOZNICA

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

Stanje na dan
01.01.2010. godine
Ukupna povecéanja u
prethodnoj godini
Stanje na dan
31.12.2010. godine
Ukupna povecéanja u
tekucoj godini
Stanje na dan
31.12.2011. godine

U hiljadama dinara
u periodu od 01. januara do 31. decembra 2011. godine

Qenowni - ostal UL NCGen  dowisine  Ukupno
rezerve dobitak kapitala

61.623 36.560 68.143 3.961 31.847 138.440

- - - 1.423 - 1.423

61.623 36.560 68.143 5.384 31.847 139.863

- - - 435 - 435

61.623 36.560 68.143 5.819 31.847 140.298

8

Napomene na stranama 9 do 35 &ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja



"JADAR" A.D., LOZNICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2011. godine

1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Akcionarsko drustvo "Jadar" a.d., Loznica, Vlade Zeceviéa br. 4, osnovano je na osnovu Ugovora o
prodaji drustvenog kapitala metodom javne aukcije br. 1-409/05-1267/02 od 19. aprila 2005. godine
zaklju€enog izmedu Agencije za privatizaciju i Preduzeca za elektronicki inZenjering "Inteltek" d.o.o.,
Valjevo, o kupovini 70% drustvenog kapitala Drustveno trgovinskog preduzeca "Jadar", Loznica.

Na prvoj sednici Skupstine akcionara "Jadar", Loznica, u postupku promene oblika organizovanja
posle aukcijske prodaje koja je odrzana 10. maja 2005. godine doneta je Odluka o promeni oblika
organizovanja Drustveno trgovinskog preduzeca "Jadar", Loznica u drustvo kapitala, "Jadar" a.d.,
Loznica.

Promena oblika organizovanja upisana je kod Agencije za privredne registre br. BD. 81601/2005,
dana 30. maja 2005. godine. Registrovano je povecanje osnovnog kapitala dana 27. juna 2006.
godine u iznosu od 5.263.000 hiljada dinara.

Registrovan upisan i uplaéen nov€ani kapital iznosi 916.196 EUR - a, dok unet nenov€ani kapital
iznosi 60.925 EUR-a, odnosno ukupno upisani i uplaéeni kapital iznosi 977.121 EUR. Kapital je
podeljen na 61.623 komada obi¢nih akcija, nominalne vrednosti 1.000 dinara po akciji.

Struktura vlasnidtva u kapitalu na dan 31. decembar 2011. godine:

Akcionari: Struktura u % Broj akcija
"Inteltek", Valjevo 48,37% 29.810
"Infofin", Loznica 24,30% 14.977
Akcijski fond RS 12,94% 7.977
Mali akcionari 14,39% 8.859
Ukupno: 100,00% 61.623

Organizacija i poslovanje Drustva regulisano je Statutom koji je usvojen 10. maja 2005. godine, na
prvoj sednici Skupstine akcionara.

Osnovna delatnost Drustva je trgovina na malo tehni¢kom robom, rasvetom, Skolskim priborom i
namestajem.

Mati¢ni broj Drustva je 17029673.

Sifra delatnosti 4711 — trgovina na malo u nespecijalizovanim prodavnicama, preteZzno hranom, pi¢em
i duvanom.

Poreski indentifikacioni broj (PIB) je 101190477.

Prose€an broj zaposlenih u Drustvu na osnovu stanja krajem svakog meseca u toku 2011. godine
iznosio je 62 (u 2010. godini 61 zaposlena).

2. OSNOVI ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Prema odredbama Zakona o racunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici duzni su da vodenje
poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje,
prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izveStaja vrS8e u skladu sa zakonskom
regulativom (zakoni i podzakonski propisi), profesionalnom regulativom, (okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izvestaja — OKVIR; Medunarodni radunovodstveni standardi - MRS;
Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja — MSFI; i interpretacije standarda) i internom
regulativom (opSta akta koja donosi pravno lice).

Okvir i MRS koji su bili osnov za Zakon o raCunovodstvu i reviziji koji je na snazi, su objavljeni
ReSenjem 011-00-738-2003-01, Ministra finansija Republike Srbije od 30. decembra 2003. godine.



"JADAR" A.D., LOZNICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2011. godine

2. OSNOVI ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA (nastavak)

Izmene MRS kao i novi MSFI i tumacenja izdata od strane Odbora za MRS i Komiteta za tumacenje
MSFI su usvojeni ReSenjem Ministarstva finansija Republike Srbije broj 401-00-11/2008-16 o
objavljivanju MSFI i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS broj 16 dana 12. februara 2008. godine,
kao i ReSenjem o utvrdivanju prevoda osnovnih tekstova MRS, odnosno MSFI Ministarstva finansija
broj 401-00-1380/2010-16 od 05. oktobra 2010. godine (SI. glasnik 77/2010).

Finansijski izvestaji o kojima izveStavamo sastavljeni su, po svim materijalno znac¢ajnim pitanjima, u
skladu sa Zakonom o raCunovodstvu i reviziji, podzakonskim propisima donetim na osnovu Zakona i
internom regulativom — opstim aktima Drustva.

Finansijski izvestaji Drustva prikazani su u formi propisanoj Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca
finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike ("Sluzbeni
glasnik RS" 114/06 i 119/08 u daljem tekstu Pravilnik o sadrzini i formi obrazaca finansijskih
izvestaja), a u skladu sa Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrZini rauna u Kontnom okviru za
privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike ("Sluzbeni glasnik RS" 114/06, 119/08 i
3/11, u daljem tekstu Pravilnik o Konthom okviru).

Navedeni pravilnici su zasnovani na zakonski definisanom skupu finansijskih izvestaja koji odstupa od
onog definisanog u MRS 1 — Prezentacija finansijskih izvestaja. Ovi pravilnici odstupaju i od nacina
prikazivanja odredenih bilansnih pozicija predvidenih MRS — 1 kao i od zahteva definisanih MRS 21 —
Efekti promene deviznih kurseva.

Zbog navedenih odstupanja Drustvo nije navelo eksplicitnu i bezrezervnu konstataciju o
usaglasenosti priloZzenih finansijskih izvestaja sa zahtevima Standarda i tumacenjima Standarda
izdatih od strane Odbora za MRS.

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izveStaja u skladu sa MSFI zahteva od rukovodstva Drustva
koris€enje najboljih mogucih procena i razumnih predpostavki, koje imaju efekta na iskazane
vrednosti sredstava i obaveza kao i obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan
sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i
pretpostavke su zasnovane na informacijama koje su raspoloZive na dan sastavljanja finansijskih
izvesStaja. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procena. Procene se razmatraju
periodi¢no, a kada korekcije postanu neophodne, iskazuju se u bilansima za periode u kojima su
postale poznate.

Finansijski izvestaji su sastavljeni na proceni rukovodstva da ¢e Drustvo da nastavi poslovanje u
skladu sa odredbama MSR 570 — Nacelo stalnosti pravnog lica, odnosno da ¢e da nastavi poslovanje
u predvidivoj buducnosti.

Drustvo u Napomenama uz finansijske izvestaje za 2010. godinu nije izvrSilo obelodanjivanja pozicija
iz Bilansa stanja i Bilansa uspeha shodno odredbama MRS 1- Prikazivanje finansijskih izvestaja i
drugih relevantnih MRS i MFSI. Prema nasem miSljenju, neobelodanjivanje relevantnih informacija
kao Sto su osnove za prikazivanje finansijskog izvestaja, pregled znacajnih raCunovodstvenih politika, i
znacCajne promene na pojedinim pozicijama Bilansa stanja i Bilansa uspeha koje su se desile ili tek
treba da se dese, moZe imati uticaja na razumevanje prikazanih finansijskih izvestaja.

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara. Dinar predstavlja zvani¢nu izvestajnu i
funkcionalnu valutu u Republici Srbiji.

U skladu sa MRS 10 paragraf 17. ove finansijske izve$taje odobrilo je za izdavanje Rukovodstvo
Preduzeca za proizvodnju, trgovinu i usluge “Jadar”, Loznica, dana 27. februara 2012. godine i iste su
potpisali Aleksandra Puri¢, zakonski zastupnik Drustva i Sladana TeSi¢ lice odgovorno za sastavljanje
finansijskih izvestaja.
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"JADAR" A.D., LOZNICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2011. godine

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

3.1. Nekretnine, postrojenja i oprema

Odredbama MRS 16 - Nekretnine, postrojenja i oprema, su definisane kao materijalne stavke koje se
drZe za koriSéenje u proizvodnji proizvoda ili za isporuke dobara ili usluga, za iznajmljivanje drugima
ili za administrativne svrhe, a za koje se oCekuje da ¢e se Koristiti duze od jednog obraCunskog
perioda.

Nabavna vrednost/cena kostanja neke nekretnine, postrojenja i opreme se priznaje kao sredstvo ako,
i samo ako:

a) je verovatno da ¢e se buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u drustvo i

b) se nabavna vrednost ili cena kostanja tog sredstva moze pouzdano meriti.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme Koji ispunjavaju uslove za priznavanje za sredstvo,
vr$i se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja, ukoliko je sredstvo proizvedeno u sopstvenoj
delatnosti.

U nabavnu vrednost uraCunavaju se:

- fakturna cena dobavljaca, ukljuCujuéi uvozne takse i poreze koji se ne mogu refundirati, nakon
oduzimanja trgovackih popusta i rabata;

- troSkovi nabavke (troSkovi pripreme lokacija, troSkovi instaliranja i montaze, troSkovi isporuke i
manipulativni i drugi trodkovi);

- svi troSkovi koji se mogu direktno pripisati dovodenju sredstva na lokaciju i u stanje koje je
neophodno da bi sredstvo moglo funkcionisati na nacin na koji to o¢ekuje rukovodstvo;

- inicijalnu procenu troSkova demontaZze, uklanjanja sredstva i obnove podrugja na kojem je
sredstvo locirano.

Cena kostanja sredstva izgradenog u sopstvenoj delatnosti utvrduje se koriséenjem istih principa kao
i kod kupljenog sredstva. Cena kostanja je jednaka troSkovima proizvodnje sredstva koja ne ukljucuje
interne dobitke.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti ili
po ceni kostanja umanjenoj za ukupan iznos obracunate amortizacije i ukupan iznos gubitaka zbog
obezvredenja.

Naknadni izdatak za nekretnine, postrojenja i opremu priznaje se kao sredstvo samo kada se tim
izdatkom poboljSava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardizovanog ucinka.

Izdatak za popravke nekretnina, postrojenja i opreme koji nastaje radi obnavljanja ili odrzavanja
buduéih ekonomskih koristi koje drustvo o€ekuje od prvobitno procenjenog standardnog ucinka tog
sredstva priznaje se kao rashod u trenutku kada taj izdatak i nastane.

Amortizacija se obraCunava primenom proporcionalne metode kojom se vrednost sredstva u
potpunosti otpisuje tokom procenjenog korisnog veka upotrebe sredstva. Odabrani metod
amortizacije se konzistentno primenjuje iz perioda u period, s tim da se proverava najmanje jednom,
na kraju svake finansijske godine. Ako postoje zna€ajne promene u ocekivanoj dinamici troSenja
buducih ekonomskih koristi koje su sadrzane u sredstvu metod se menja da bi se odrazila
promenjena dinamika troSenja sredstva.

Amortizacija se obraCunava po godisnjim stopama za amortizaciju, koje su, na bazi korisnog veka
upotrebe sredstva, utvrdene internim aktom, odnosno Pravilnikom o raCunovodstvu i
raCunovodsvenim politikama.

Osnovicu za amortizaciju nekretnina, postrojenja i opreme, €ini nabavna vrednost ili cena kostanja

sredstva po odbitku preostale (rezidualne) vrednosti. Rezidualna vrednost i korisni vek upotrebe
sredstva se proveravaju barem na kraju svake finansijske godine.
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"JADAR" A.D., LOZNICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2011. godine

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.1. Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Amortizacija sredstva zapocCinje kada ono postane raspoloZivo za koris¢enje — kada se nalazi na
lokaciji i u stanju koje je neophodno da sredstvo funkcioniSe na nacin na koji to predvida rukovodstva
Drustva.

Amortizacija sredstva prestaje na datum ranijeg dogadaja: datum kada je sredstvo klasifiokovano kao
ono koje se drzi za prodaju, ili datum prestanka priznavanja sredstva. Amortizacija ne prestaje kada
se sredstvo ne Koristi ili kada se ne koristi aktivno, osim ako je u potpunosti amortizovano.

Knjigovodstvena vrednost nekretnina, postrojenja i opreme prestaje da se priznaje prilikom otudenja,
ili kada se od njihovog koris¢enja ili otudenja ne o€ekuju buduée ekonomske koristi.

Dobitak ili gubitak koji nastane prilikom prestanka priznavanja nekretnine, postrojenja i opreme se
uklju€uje u dobitak — ostali prihodi, ili gubitak — ostali rashodi u bilansu uspeha onda kada to sredstvo
prestaje da se priznaje.

Dobitak ili gubitak koji nastane zbog prestanka priznavanja nekretnine, postrojenja i opreme se
utvrduje kao razlika izmedu neto dobitka ili gubitka od otudenja (ako ih ima) i neto knjigovodstvene
vrednosti sredstva.

3.1.1 Finansijski lizing

Ugovorom o finansijskom lizingu davalac lizinga prenosi na primaoca lizinga ovlaséenje drzanja i
koriS¢éenja predmeta lizinga na ugovoreno vreme, za ugovorenu naknadu koja se pla¢a u ugovorenim
ratama.

Postrojenja i oprema uzeta u finansijski lizing iskazuju se u okviru grupe sredstava kojoj to sredstvo
pripada. Poletno priznavanje postrojenja i opreme uzete u finansijski lizing vrSi se po nabavnoj
vrednosti koju Cini fer vrednost iznajmljenog sredstva ili sadasnja vrednost minimalnih plaéanja
lizinga, uvecCana za iznos svih poc€etnih direktnih troSkova lizinga.

Za iskazivanje sredstva uzetog u lizing, nakon podetnog priznavanja, odnosno za obradun
amortizacije i utvrdivanje korisnog veka upotrebe sredstva uzetog u lizing, primenjuju se odredbe iz
internog akta Drustva za grupu sredstava kojoj to sredstvo uzeto u lizing pripada.

3.2. Zalihe

Prema odredbama paragrafa 6 MRS 2 — Zalihe, zalihe su sredstva

- koja se drze za prodaju u redovnom poslovanju;

- u obliku osnovnog i pomo¢nog materijala koji se trosi u proizvodnom procesu ili prilikom pruzanja

usluga.

Shodno navedenom, a u skladu sa Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja
Drustvo u okviru bilansnih pozicija zaliha iskazuje:

- zalihe materijala (materijal, rezervni delovi, alat i inventar);

- robu (roba u: prometu na malo);
- date avanse.
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"JADAR" A.D., LOZNICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2011. godine

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.2. Zalihe (nastavak)

Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobavljata mere se po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost
zaliha Cine fakturna cena dobavljaca i svi drugi neophodni troSkovi nastali za dovodenje zaliha na
njihovo sadasnju lokaciju i sadasnje stanje. Obracun izlaza (utroSka) zaliha materijala vrsi se po
metodi prose¢ne ponderisane cene.

Zalihe robe mere se po nabavnoj vrednosti koju €ini fakturna cena dobavlja¢a, uvozne dazbine i drugi
porezi (osim onih koje drustvo mozZe naknadno da povrati od poreskog organa), troSkovi prevoza,
manipulativni troskovi i drugi troSkovi koji se mogu direktno pripisati sticanju zaliha robe. Popusti,
rabati i druge sli¢ne stavke oduzimaju se pri utvrdivanju troSkova nabavke robe.

Obradun izlaza zaliha robe, vrsi se po metodi prosene ponderisane cene. Zalihe robe u maloprodaiji
iskazuju se po maloprodajnoj ceni, umanjenoj za ukalkulisani porez i razliku u ceni.

Prema metodu prose&nog ponderisanog troska, obracun izlazne vrednosti svake stavke odreduje se
na osnovu ponderisanog proseka vrednosti slicnih stavki kupljenih ili proizvedenih tokom datog
perioda. Prosek se moZe izraCunavati periodi¢no ili prilikom primanja svake naredne isporuke.

Dati avans se priznaje kao sredstvo ako su ispunjeni sledeéi uslovi:

- namenjen je za pribavljenje zaliha ili usluga;

- moze se kontrolisati;

- troSak pribavljanja sredstva moguce je izmeriti;

- verovatno je da ¢e ekonomske koristi povezane sa sredstvom priticati u Drustvo.

Pogetno merenje datih avansa se vrsi u visini placenoj dobavljatu. Naknadno vrednovanje se vrsi po
pocetnoj vrednosti umanjenoj za eventualna obezvredenja i uvecanoj za eventualnu ugovorenu
revalorizaciju (porast odgovaraju¢eg indeksa rasta cena, ili promene kursa odnosne strane valute).

Tereéenjem rashoda po osnovu obezvredenja imovine — zaliha vrsi se ispravka vrednosti zaliha u
sluajevima kada se oceni da nabavna vrednost/cena koStanja nece moéi da se nadoknadi, a
naro€ito ako su zalihe osteéene, potpuno ili delimi¢no zastarele ili je doSlo do pada njihovih prodajnih
cena, odnosno ako je doslo do povecéanja procenjenih troSkova dovrsenja ili prodaje. Tada se zalihe
svode na neto ostvarivu vrednost, a razlika izmedu niZze neto prodajne vrednosti i knjigovodstvene
vrednosti zaliha iskazuje se u skladu sa MRS 2 — Zalihe na teret rashoda po osnovu obezvredenja
imovine — zaliha.

3.3. Potrazivanja

U skladu sa odredbama €lana 4. Pravilnika o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja drustvo je

na bilansnoj poziciji potraZivanja iskazalo:

- potrazivanja po osnovu prodaje (kupci - ostala povezana pravna lica; kupci u zemlji);

- druga potrazivanja (potrazivanja od zaposlenih; potrazivanja po osnovu viSe placenih ostalih
poreza i doprinosa i ostala potraZivanja).

PotraZivanja po osnovu prodaje mere se na osnovu vrednosti iz originalne fakture.
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"JADAR" A.D., LOZNICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2011. godine

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.3. Potrazivanja (nastavak)

Procena potrebne ispravke vrednosti — indirektan otpis potrazivanja, vrsi se na osnovu starosne
analize i istorijskog iskustva po kriterjumima i ovlas€enjima iz internog akta — Pravilnika o
raCunovodstvu i radunovodstvenim politikama, odnosno kada naplata celog ili dela potrazivanja vise
nije verovatna. Prema poreskim propisima ispravka vrednosti se ne priznaje za potraZivanja od
duznika kojima drustvo istovremeno i duguje do visine iskazanog duga, odnosno priznaje se ispravka
vrednosti pojedinacnih potrazivanja ako je od roka za njihovu naplatu proSlo najmanje 60 dana.

Trajan — direktan otpis potrazivanja vrSi se za sva potraZivanja, kada je izvesno da ne mogu biti
naplacena u slu€ajevima prinudnog poravnjanja, vanparni¢nog poravnanja, nastupanja zastarelosti,
konacne sudske odluke ili drugog kona¢nog upravnog akta kao i drugim sluajevima kada drustvo
poseduje verodostojan dokaz da je potrazivanje nenaplativo.

Iznosi ispravke vrednosti (indirektan otpis), odnosno trajnog (direktnog) otpisa utvrduju se odlukom
nadleznog organa (na predlog komisije za popis) i oni uvec¢avaju rashode po osnovu obezvredenja
imovine, odnosno Ostale rashode perioda,

Prihodi od ukidanja ispravke vrednosti potrazivanja po osnovu naknadno naplaéenih iznosa i
procenjene naplativosti potraZivanja priznaju se u okviru Prihoda od uskladivanja vrednosti imovine -
potrazivanja.

Prema odredbama d&lana 20. Zakona o raCunovodstvu i reviziji pravna lica su duzna da pre
sastavljanja finansijskih izvestaja usaglase medusobna potrazivanja i obaveze $to se dokazuje
odgovaraju¢om ispravom. Neusaglasena potrazivanja i obaveze obelodanjuju se u Napomenama uz
finansijske izvestaje.

3.4. Potrazivanja za viSe pla¢en porez na dobitak

Prema odredbama ¢lana 66. do 69. Zakona o porezu na dobit pravnih lica, drustvo u toku godine
placa porez na dobit pravnih lica u visini meseénih akontacija utvrdenih u poreskoj prijavi, na osnovu
Poreskog bilansa za prethodnu godinu. Ako je drustvo u vidu akontacije platilo viSe poreza na dobit
nego Sto je duzZno da plati po obavezi obraCunatoj u poreskoj prijavi i poreskom bilansu za tekucu
godinu, tada ¢e se u bilansu stanja teku¢e godine iskazati potrazivanja za vise plaéen porez na
dobitak.

ViSe placeni porez na dobitak Drustva moze se tretirati kao akontacija za naredni poreski period ili se
obvezniku vra¢a na njegov zahtev.

3.5. Kratkoroéni finansijski plasmani

Drustvo je prema odredbama Pravilnika o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja, a u skladu
sa Pravilnikom o Kontnom okviru na bilansnoj poziciji Kratkoro€ni finansijski plasmani iskazalo:

o KratkoroCne kredite i plasmane - mati€na i zavisna pravna lica;

o KratkoroCne kredite i plasmane - ostala povezana pravna lica;

o Kratkorocne kredite u zemlji.

U skladu sa MRS 39. — Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje, kratkoro&ni finansijski
plasmani se priznaju i odmeravaju po njihovoj nabavnoj, (postenoj) vrednosti. Nakon pocetnog
priznavanja, odnosno na dan bilansiranja kratkoroCni finansijski plasmani se mere po njihovoj trziSnoj
vrednosti. Obezvredenje vrednosti ovih plasmana, €ija je naplativost neizvesna i za koju je potrebno
proceniti naplativost, uredjuje MRS 36 — Umanjenje vrednosti imovine.
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"JADAR" A.D., LOZNICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2011. godine

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.6. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Na bilansnoj poziciji Gotovinski ekvivalenti i gotovina Drustvo je iskazalo: sredstva na tekuéim
(poslovnim) raCunima; i gotovinu u dinarskoj blagajni.

3.7. Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska razgrani€enja

Aktivna vremenska razgranicenja predstvaljaju:
e razgrani¢en porez na dodatu vrednost (u primljenim fakturama u obradunskom periodu, a
pravo na odbitak nastaje u narednom periodu);

sve u cilju utvrdivanja tacnog rezultata svakog obracunskog perioda, odnosno da se prihodi i rashodi
nastali u vezi sa istom transakcijom iskazu u istom periodu. Na ovaj nacin se u teku¢em obracunskom
periodu iskazuju samo oni troSkovi i prihodi perioda, razgrani¢eni porez na dodatu vrednost, odlozena
poreska sredstva i ostala aktivha vremenska razgrani¢enja koji se odnose na taj obradunski period,
bez obzira na period isplate, odnosno naplate.

3.8. Odlozena poreska sredstva

Odlozena poreska sredstva obuhvataju iznose poreza iz dobiti koji mogu da se povrate u narednim
periodima, a nastaju po osnovu odbitnih privremenih razlika, neiskoris¢enih poreskih gubitaka koji se
prenose u naredni period, i neiskoriS¢enih poreskih kredita, koji se prenose u naredni period, u skladu
sa MRS 12 — Porezi na dobitak i drugim relevatnim standardima.

Odlozena poreska sredstva nastaju kao posledica razli€itih pravila za utvrdivanje raCunovodstvenog i

oporezivog dobitka i po tom osnovu formiranih odbitnih privremenih razlika i neiskoris¢enih poreskih

gubitaka koji se prenose u naredni period, i neiskoriSenih poreskih kredita koji se prenose u naredni

period.

Privremene razlike mogu biti:

- oporezive privremene razlike koje ¢e imati za rezultat oporezive iznose prilikom utvrdivanja
oporezivog dobitka (gubitka) buduéih perioda, ili

- odbitne privremene razlike koje ¢e imati za rezultat iznose koji se odbijaju prilikom utvrdivanja
oporezivog dobitka (gubitka) buducih perioda.

3.9. Vanbilansna aktiva i Vanbilansna pasiva
U Vanbilansnu aktivu iskazuju se sredstva koja nisu u vlasnistvu Drustva, odnosno roba primljena u

komision.

U Vanbilansnu pasivu iskazuju se obaveze po osnovu sredstava iskazanih u vanbilansnoj aktivi.
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"JADAR" A.D., LOZNICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2011. godine

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.10. Kapital

Prema odredbama ¢&lana 49. Okvira za pripremanje i prikazivanje finansijskih izveStaja kapital se
definiSe kao preostali interes u sredstvima Drustva, nakon odbitka svih njegovih obaveza.

Kapital se u bilansu iskazuje po nominalnoj vrednosti, posebno svaki oblik kapitala Drustva: Osnovni
kapital, Revalorizacione rezerve, Nerasporedeni dobitak, i kao ispravka vrednosti kapitala — Gubitak.

Zakon o privrednim drustvima odredio je minimalni osnovni kapital prema kome nov€ani ulog
osnovnog kapitala na dan uplate iznosi najmanje za:

- Otvorena A.D. 25.000,00 EUR-a,

preracunato u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu na dan uplate, od ¢ega najmanje polovina
nominalne vrednosti upisanih akcija, mora da se uplati do registracije Drustva, a ostatak u roku od
dve godine od dana registacije.

Osnovni kapital Drustva prvenstveno nastaje prilikom osnivanja Drustva po osnovu uloga osnivaca.
Tokom poslovanja Drustva visina osnovnog kapitala se menja samo po osnovu zakonom utvrdenim
pravilima. Sve promene visine osnovnog kapitala obavezno se upisuju u Registar privrednih
subjekata. U drustvima kapitala vlasnici kapitala odgovaraju za obaveze Drustva samo do visine svog
ugovorenog udela u osnovnom kapitalu Drustva.

Revalorizacione rezerve predstavljaju pozitivhe efekte promene postene (fer) vrednosti nekretnina,
postrojenja, opreme, koji su nastali u skladu sa MRS i MSFI.

Nerasporedeni dobitak sastoji se od akumuliranog nerasporedenog dobitka ranijih godina i
nerasporedenog dobitka tekuce godine. Raspodela nerasporedenog dobitka iz ranijih godina vrsi se u
skladu sa osnivackim aktom ili statutom Drustva. U skladu sa odredbama MRS 8 — Radunovodstvene
politike, promene raCunovodstvnih procena i greSke, materijalno znacajne greSke iz ranijih godina
ispravljaju se na teret ili u korist nerasporedenog dobitka ranijih godina.

Gubitak obuhvata gubitak ranijih godina sve do visine kapitala i on predstavlja ispravku vrednosti
kapitala.

3.11. Dugoroéne obaveze

Dugoro¢ne obaveze su obaveze koje dospevaju u roku duzem od godinu dana od dana Cinidbe,
odnosno od dana bilansa.

U skladu sa odredbama ¢lana 4. Pravilnika o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja Drustvo je
na bilansnoj poziciji Dugoro&ne obaveze iskazalo: DugoroCne kredite u zemlji i Ostale dugoroCne
obaveze (obaveze po ugovorima o finansijskom lizingu i ostale druge dugoro€ne obaveze).

Prema okviru za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja — Paragraf 91, obaveze se priznaju u

bilansu stanja kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrze ekonomske koristi proisteci iz
podmirenja sadasnje obaveze i kada iznos obaveze koji ¢e se podmiriti moze pouzdano da se izmeri.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.11. Dugoroéne obaveze (nastavak)

Kod pocetnog priznavanja, saglasno paragrafu 43. MRS 39 — Finansijski instrumenti: priznavanje i
odmeravanje, Drustvo meri finansijske obaveze po njihovoj nabavnoj vrednosti koja prestavija
postenu vrednost nadoknade koja je primljena za njih. Transakcioni troSkovi koji su direktno povezani
sa sticanjem ili izmirenjem finansijske obaveze uklju€uju se u po€etno merenje finansijske obaveze.

Kod naknadnog vrednovanja finansijskih obaveza prema paragrafu 47. MRS 39, posle prvobitnog
priznavanja Drustvo treba da meri dugoro€ne obaveze po amortizovanoj vrednosti, koriste¢i metod
efektivne kamatne stope, osim obaveza koje drzi radi trgovanja i derivata koji predstavljaju obaveze
koje se mere po postenoj vrednosti.

Obaveze u stranoj valuti preraCunavaju se u dinarsku protivvrenost primenom srednjeg deviznog
kursa Narodne banke Srbije odnosne valute na dan nastanka poslovne transakcije (promptni kurs),
odnosno zakljuénog deviznog kursa na dan bilansa.

3.12. Kratkoro¢ne obaveze

Prema odredbama paragraga 60. — 67. MRS 1 — Prezentacija finansijskih izvestaja, obaveza se
klasifikuje kao kratkoro¢na:

- ako se oCekuje se da ¢e biti izmirena u toku uobiajenog poslovnog ciklusa Drustva; odnosno

- ako dospeva za izmirenje u roku od 12 meseci od datuma bilansiranja.

Kratkoro€ne obaveze se priznaju u bilansu stanja:

- kada je verovatno da ¢e, zbog izmirenja sadasnjih obaveza, doc¢i do odliva resursa;

- kada iznos obaveze koja ¢e se izmiriti moze pouzdano da se utvrdi;

- kada su na Drustvo preneti svi zna€ajni rizici i koristi od vlasniStva nad sredstvima koji stoje
nasuprot obavezama.

U skladu sa odredbama Pravilnika o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja, Drustvo je u

okviru bilansne pozicije Kratkoro€nih obaveza iskazalo:

- obaveze iz poslovanja (primljeni avansi, depoziti i kaucije; dobavljadi-mati¢na i zavisna pravna
lica; dobavljaci-ostala povezana pravna lica; dobavljaci u zemlji; dobavljadi u inostranstvu);

- obaveze iz specifinih poslova (obaveze po osnovu komisione prodaje);

- ostale kratkoro¢ne obaveze (obaveze po osnovu zarada i naknada zarada i druge obaveze);

- obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda i pasivha vremenska
razgrani¢enja.

Kratkoro€ne obaveze iskazuju se u visini nominalnih iznosa koji proizilaze iz poslovnih i finansijskih
transakcija.

Kratkoro€ne obaveze u stranoj valuti preraCunavaju se u dinarsku protivvrednost primenom srednjeg
deviznog kursa Narodne banke Srbije odnosne valute na dan nastanka obaveze (promptni kurs),
odnosno zakljuénog deviznog kursa na dan bilansa.

Povecéanje obaveze po osnovu obraCunate kamate pripisuje se odgovarajuéim obavezama na teret
finansijskih rashoda — kamata. Umanjenje obaveza po osnovu zastarelosti, prinudnog poravnanja,
vanparni¢kog poravnanja, konac¢ne sudske odluke ili drugog konaénog upravnog akta kao i u drugim
slu€ajevima kada Drustvo poseduje verodostojni dokaz, vrsi se direktnim otpisom u korist ostalih
prihoda.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.13. Prihodi

Prihodi obuhvataju prihode od redovnih aktivnosti Drustva i dobitke. Prihodi od redovnih aktivnosti su
prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga, i ostale poslovne prihode koji su obraCunati u
knjigovodstvenoj ispravi, nezavisno od vremena naplate.

Prihodi po osnovu prodaje robe, proizvoda i usluga priznaju se po fakturnoj vrednosti umanjenoj za
poreze i odobrene rabate i popuste, s tim da je prodaja izvrSena do kraja obradunskog perioda, pod
uslovom da je sa tim danom nastao duzni¢ko-poverilaéki odnos i da je ispostavljena faktura. Prihod
od izvrdenih usluga priznaje se prema stepenu dovrsenosti usluga na dan bilansa stanja.

Dobici uklju€uju dobitke proistekle iz prodaje dugoro€nih sredstava, dobici po osnovu raspodele dobiti
koju su ostvarila zavisna i pridruZzena pravna lica. Dobici se prikazuju na neto osnovi, nakon
umanjenja za odgovarajuce rashode.

Prihodi obuhvataju i druge prihode kao $to su prihodi od pozajmljivanja finansijskih sredstava i drugi
prihodi koji se priznaju po Medunarodnim raCunovodstvenim standardima.

3.14. Rashodi

Rashodi obuhvataju troSkove koji proistiCu iz redovnih aktivnosti Drustva i gubitke. TroSkovi koji
proisticu iz redovnih aktivhosti Drustva ukljuéuju:

- nabavnu vrednost prodate robe;

- troSkove materijala;

- troSkove zarada, naknada zarada i ostale li¢ne rashode;

- troSkove amortizacije i rezervisanja;

- ostale poslovne rashode — troSkove proizvodnih usluga i nematerijalne troSkove.

Gubici predstavljaju druge stavke koje zadovoljavaju definiciju rashoda i mogu, ali ne moraju, da
proisteknu iz redovnih aktivnosti Drustva.

Gubici predstavljaju smanjenja ekonomskih koristi i kao takvi nisu po svojoj prirodi razli€iti od drugih
rashoda. Gubici se obi¢no prikazuju na neto osnovi, nakon umanjenja za odgovarajuce prihode.

3.15. Pozitivne i negativne kursne razlike

Prema odredbama paragrafa 8 MRS 21 — Efekti promena deviznih kurseva, Kursna razlika je razlika
koja je rezultat prevodenja datog broja jedinica jedne valute u drugu valutu po razli€itim deviznim
kursevima. Devizni kurs je odnos razmene izmedu dve valute.

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima pla¢anja preraCunavaju se na dan bilansa u njihovu
dinarsku protivrednost primenom srednjeg deviznog kursa Narodne banke Srbije vaze¢em na taj dan
— zakljucni kurs.

Poslovne promene u stranim sredstvima plac¢anja tokom godine preracunavaju se u dinarsku

protivvrednost primenom srednjeg deviznog kursa Narodne banke Srbije koji je vazio na dan
poslovne promene - promptni kurs.
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3.15. Pozitivne i negativne kursne razlike (nastavak)

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preraunom sredstava i obaveza iskazanih u stranim
sredstvima plaéanja i preraCunom transakcija u toku godine iskazuju se u Bilansu uspeha u okviru
Bilansne pozicije - finansijski prihodi ili finansijski rashodi.

Pozitivni i negativni efekti ugovorenih valutnih klauzula po osnovu potrazivanja i obaveza u dinarima
proistekli iz zaStite potraZivanja i obaveza valutnom klauzulom, takode se primenom ugovorenog
kursa iskazuju u bilansu uspeha u okviru finansijskih prihoda ili finansijskih rashoda po osnovu
efekata valutne klauzule.

3.16. Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi od kamata - iskazuju se naknade za koriSéenje gotovine ili gotovinskih ekvivalenata, ili
naknade na iznose koji se duguju Drustvu po osnovu koris¢enja sredstava Drustva od strane drugih
lica. Prihodi od kamata priznaju se srazmerno vremenu za koje se ostvaruje efektivan prinos na
sredstva. Prema odredbama paragrafa 29 MRS 18 - Prihodi, prinosi od kamata priznaju se ukoliko je
verovatno da ¢e poslovna promena biti praéena prilivom ekonomske koristi u Drustvu i kada iznos
prihoda moze pouzdano da se izmeri.

ObraCun zatezne kamate po duzni¢ko poverilackim odnosima vrdi se u visini zakonom propisane
kamate uz obaveznu primenu konfornog metoda obraduna kamate $to je propisano Zakonom o visini
stope zatezne kamate.

Rashodi kamata — iskazuju se kamate po kreditima, po obavezama iz duznic¢ko poverilaCkih odnosa,
zatezne i druge kamate. Rashodi kamata obuhvataju se po osnovnom postupku u skladu sa MRS 23
— TroSkovi pozajmljivanja, odnosno iskazuju se kao rashod perioda u kojem su nastali, osim u obimu
u kome su kapitalizovani, kada se obuhvataju po dozvoljenom alternativhom postupku.

Kapitalizacija kamate i drugih troSkova koje Drustvo ima u vezi sa pozajmljivanjem sredstava u skladu
sa paragrafom 5 MRS 23 - Troskovi pozajmljivanja, vrSi se kada se kamata i drugi troSkovi
pozajmljivanja mogu neposredno pripisati sticanju, izgradnji ili proizvodnji sredstva koje se
osposobljava za upotrebu, kada je verovatno da ¢e ti troSkovi doneti budu¢e ekonomske koristi i kada
mogu pouzdano da se izmere. Ukoliko svi navedeni uslovi za kapitalizaciju kamate nisu ispunjeni,
kamata i troSkovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod perioda u kom su nastali. Kapitalizacija
troskova pozajmljivanja se obustavlja tokom produzZenih perioda u kojima su prekinute aktivnosti
neophodne za pripremu sredstava za planiranu upotrebu ili prodaju. Prestanak kapitalizacije troSkova
pozajmljivanja nastaje kada su u sustini zavrdene sve aktivnosti nephodne da bi se sredstva koja se
kvalifikuju, pripremila za planiranu upotrebu ili prodaju.
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4. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

U hiljadama dinara

Nekretnine,
postrojenja
Gradevinski Postrojenja i oprema u
Zemljiste objekti i oprema pripremi UKUPNO

NABAVNA VREDNOST
Stanje na dan 01. januara
2011. godine 3.128 114.007 10.646 17.916 145.697
Direktna povecanja u toku
godine - - 658 3.786 4.444
Stanje na dan 31. decembra
2011. godine 3.128 114.007 11.304 21.702 150.141
KUMULIRANA ISPRAVKA
VREDNOSTI
Stanje na dan 01. januara
2011.godine - 17.486 5.591 - 23.077
Amortizacija teku¢e godine - 3.152 1.161 - 4.313
Stanje na dan 31. decembra
2011. godine - 20.638 6.752 - 27.390
Sadasnja vrednost 31.
decembar 2011. godine 3.128 93.369 4.552 21.702 122.751
Sadasnja vrednost 31.
decembar 2010. godine 3.128 96.521 5.055 17.916 122.620

Direktna poveéanja postrojenja i opreme u iznosu od 658 hiljada dinara predstavljaju nabavku
putni¢kog vozila Fiat Punto u iznosu od 602 hiljade dinara, nabavljenog od Zastava Istrabenz lizing,
Beograd po osnovu Ugovora o finansijskom lizingu br. 60094/11 od 02. juna 2011. godine i ostale
nabavke u iznosu od 56 hiljada dinara.

Direktno povecéanje nekretnina, postrojenja i opreme u pripremi u 2011. godini u iznosu od 3.786
hiljada dinara u celosti se odnosi na investicije u toku gradevinskih objekata.

Gradevinski objekti u pripremi u iznosu od 21.702 hiljade dinara odnose se na rekonstrukciju robne
kuce "Jadarka" u Banji Koviljadi u hotel. Pomenuta ulaganja definisana su ¢lanom 6. Ugovora o
kupoprodaji nepokretnosti br. 163 od 23. jula 2009. godine, zaklju¢enog izmedu "Infofin", Loznica kao
kupca i Drustva kao prodavca — dela robne kuée "Jadarka", kojim je ugovoreno suinvestiranje sva tri
suinvestitora ("Infofin", Loznica sa 80%; "Jadar", Loznica sa 13,6% i "Inteltek", Valjevo sa 6,4%
ucesc¢a u vlasniStvu na pomenutoj nepokretnosti) prema svojim finansijskim moguc¢nostima i prema
posebnom ugovoru o suinvestiranju, u kojem ¢e se definisati i procenat vlasnistva po zavrsetku
investicije, a prema uloZenim sredstvima.

Drustvo je gore pomenuta ulaganja u nekretnine u pripremi iskazalo na poziciji investicione nekretnine
u Bilansu stanja za 2011. godinu, umesto na poziciji nekretnine, postrojenja i oprema.

Direktna povecanja u toku godine Nekretnina u pripremi odnose se na izvedene radove - na izradu i
montazu stolarije u iznosu od 1.475 hiljada dinara po fakturi "Salplast", Loznica i troSkovi kamata —
kapitalizacija po osnovu Ugovora o dugoro€nom okvirnom kreditu br. 57-420-1304259.9 zakljucenog
sa "Banca Intesa", Beograd u iznosu od 2.311 hiljada dinara.
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4. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | BIOLOSKA SREDSTVA (nastavak)

Gradevinski objekti ukupne nabavne vrednosti 114.007 hiljada dinara se odnose na Upravnu zgradu i
Robnu kuéu u Loznici, Robnu kuéu "Jadarka" u Banji Kovilja€i i ve€eg broja samostalnih poslovnih
jedinica koje su date u zakup. Drustvo ima sklopljene ugovore sa 38 zakupaca, od kojih 10 zakupaca
iznajmljuju samostalne poslovne jedinice nabavne vrednosti 18.836 hiljada dinara, koje Drustvo treba
da evidentira kao Investicione nekretnine, shodno MRS 40 - Investicione nekretnine. Ostalih 28
zakupaca zakupljuju poslovni prostor koji se nalazi u okviru Upravne zgrade i Robne kuce u Loznici,
koji nije mogao biti definisan vrednosno da bi se iskazao kao investiciona nekretnina.

Drustvo ima upisane hipoteke na slede¢im nepokretnostima:

1) Zgradi trgovine — magacin povrsine 446 m® na k.p. br. 3891/3, upisane u List nepokretnosti broj
25 KO Loznica 2grad; ostale zgrade - magacin povrsine 284 m?, zgrada 3 povrsine 34 m?, zgrada 5
povrsine 342 m*, na k.p. br. 3888/1 upisane u List nepokretnosti 6586 KO Loznica grad, vansudska
hipoteka | reda u korist poverioca Fonda za razvoj Republike Srbije, a radi obezbedenja duga
"Inteltek", Valjevo, po osnovu Ugovora o investicionom kreditu br. 8344 od 15. marta 2007. godine, u
vrednosti od 221.921 EUR-3;

2) Zemljistu povrdine 852 m? i zgradi trgovine (Robna kuéa pr.+ Ill sprat), na k.p. br. 5174 upisane u
List nepokretnosti br. 25 KO Loznica grad, vansudska hipoteka | i Il reda u korist "Volksbank”,
Beograd, a radi obezbedenja duga "Inteltek", Valjevo po Ugovoru o dugoroénom kreditu br. 285 -
1152049 od 30. maja 2007. godine u iznosu od 830.000 CHF i obezbedenja duga po Ugovoru o
otvaranju kreditne linije br. 285-01179112 od 23. maja 2007. godine, od 165.000 CHF,;

3) Poslovni prostor — devet i vise prostorija poslovnih usluga — Ill sprat, povrsina 504 m?, koji se kao
poseban deo nalazi na tre€em spratu stambeno poslovne zgrade broj 1 na kp. br. 8633 upisane u List
nepokretnosti br. 6433 KO Loznica grad, vansudske hipoteke | reda, u korist Fonda za razvoj
Republike Srbije, a radi obezbedenja duga "Intelteka", Valjevo, po ugovoru o dugoro&nom kreditu br.
8794 od 02. novembra 2007. godine u vrednosti od 98.160 EUR-3a;

4) Zgrada trgovine povrsine 852 m?, na k.p. br. 5174 upisane u List nepokretnosti br. 25 KO Loznica
grad, vansudska hipoteka u korist "Societe generale banka Srbija", Beograd, a radi obezbedenja duga
po osnovu Ugovora o kratkoro€nom kreditu br. STL 219319 od 22. marta 2011. godine u iznosu od
500.000 EUR;

5) Zgrada trgovine povrsine 852 m?, na k.p.br. 5174, upisane u List nepokretnosti br. 25 KO Loznica
grad, vansudska hipoteka Ill reda u korist "Volksbank’’, Beograd, a radi obezbedenja duga "Publik",
Valjevo, po osnovu Ugovora o kreditu, a na osnovu zaloZne izjave ov.br. 5194/07 od 18. oktobra
2007. godine u iznosu od 1.000.000 CHF;

6) Zgrada trgovine povrsine 852 m?, na k.p.br. 5174, upisane u List nepokretnosti br. 25 KO Loznica
grad, vansudska hipoteka IV reda u korist "Volksbank”, Beograd, a radi obezbedenja duga "Inteltek",
Valjevo, po osnovu Ugovora o otvaranju kreditne linije br. 285-22088-64 od 21. maja 2008. godine u
iznosu od 950.000 CHF;
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5. ZALIHE
U hiljadama dinara
31. decembar
2011. 2010.
Materijal 73 46
1. Zalihe materijala 73 46
Roba u prometu na malo 17.806 19.216
2. Roba 17.806 19.216
Dati avansi za zalihe i usluge 3.101 406
3. Dati avansi 3.101 406
Ukupno (1+2+3): 20.980 19.668

Zalihe robe u iznosu od 17.806 hiljada dinara, odnose se na zalihe robe u maloprodaji, utvrdene
popisom. Odluku o usvajanju popisa doneo je Upravni odbor Drustva dana 16. januara 2012. godine.

Drustvo je pri obracunu razlike u ceni robe Robne kuée - | sprat napravilo gresku, Ciji je efekat vise
iskazane zalihe robe u prometu na malo u iznosu od 1.574 hiljada dinara, odnosno manje je iskazalo
nabavnu vrednost prodate robe u istom iznosu, Sto uti¢e na iskazani rezultat poslovanja.

Znacajni iznosi potraZivanja za date avanse od dobavljata u zemlji koji na dan 31

. decembar 2011.

godine iznose 3.101 hiljadu dinara odnose se na potrazivanja za date avanse od sledecih dobavljaca:

Naziv i mesto dobavljaca Iznos
GP "Euroimpex", Loznica 1.153
"Termofriz", Umka 634
Tapetarska radnja "Ziéo", Loznica 314
Ostali: 1.000
Svega: 3.101

6. POTRAZIVANJA

cC

hiljadama dinara
31. decembar

2011. 2010.

Kupci-mati¢na i zavisna pravna lica - 7.011
Kupci-ostala povezana pravna lica 37.162 12.756
Kupci u zemlji 13.978 15.041
1. Potrazivanja po oshovu prodaje 51.140 34.808
2. Druga potrazivanja 6.245 5.920
Svega (1+2): 57.875 40.728
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6. POTRAZIVANJA (nastavak)

Kupci — ostala povezana pravna lica u iznosu od 37.162 hiljade dinara odnose se na potraZivanja od
"Infofin", Loznica u iznosu od 29.938 hiljada dinara i "Inteltek", Valjevo u iznosu od 7.224 hiljade
dinara.

Znacajni iznosi potrazivanja od kupaca u zemlji koji na dan 31. decembar 2011. godine iznose 13.978
hiljada dinara, odnose se na potrazivanja od sledecih kupaca:

U hiljadama
Naziv i mesto kupca dinara
Nikoli¢ Dragoslav, Loznica 2.648
GP "Euroimpex", Loznica 1.456
"Rodi¢ M&B CQO", Kula 1.243
"Gradska uprava Loznica", Loznica 882
"Pivara MB", Kula 807
"Krupanjka", Krupanj 668
"Mercator-S", Novi Sad 567
"Master SV", Lipnicki Sor 301
"Viskoza Celvlakno", Loznica 297
"Viskoza Standard", Loznica 289
"Galerija podova", Backa Palanka 275
Ostali: 4.545
Svega: 13.978

U postupku revizije utvrdili smo da veéina potrazivanja od kupaca u zemlji poticu iz 2009. godine, uz
to neki od navedenih kupaca nalaze se u ste€aju ("Rodi¢c M&B CO", Kula; "Pivara MB", Kula;
"Krupanjka", Krupanj, "Viskoza Standard", Loznica; "Viskoza Celvlakno", Loznica i dr.). Postujudi
nacelo opreznosti Drustvo je trebalo da izvrSi procenu naplativosti istih, i u skladu sa izvrSenom
procenom da stvori potrebnu ispravku vrednosti predmetnih potrazivanja, koja bi u odnosu na
iskazani rezultat poslovanja, mogla znacajno da utiCe na iskazani neto dobitak u Bilansu uspeha za
2011. godinu.

Da bi smo se uverili u usaglasenost medusobnih potrazivanja i obaveza, izvrsili smo selekciju
potraZivanja od kupaca i selektovanim kupcima uputili smo zahtev za nezavisnu potvrdu stanja, koje
Drustvo potrazuje od njih.

Od 11 poslatih zahteva za nezavisnu potvrdu stanja kupaca u zemlji na iznos od 9.433 hiljade dinara,
iskazano stanje je potvrdio 1 kupac u iznosu od 2.648 hiljada dinara ili 28% od ukupnog iznosa
poslatih zahteva za nezavisnu potvrdu stanja potrazivanja.

Druga potrazivanja u iznosu od 6.245 hiljada dinara odnose se na potraZivanja od zaposlenih u
iznosu od 2.054 hiljade dinara, potrazivanja po osnovu pretplaéenih ostalih poreza i doprinosa u
iznosu od 2.030 hiljada dinara i ostala potraZivanja u iznosu od 2.161 hiljadu dinara.

S obzirom da najveci deo drugih potrazivanja potiCe iz 2005. i ranijih godina u iznosu od 5.896 hiljada
dinara, Drustvo je trebalo, imajuéi u vidu i odredbe Zakona o obligacionim odnosima, da izvrsi
procenu naplativosti istih, i u skladu sa izvrSenom procenom da stvori potrebnu ispravku vrednosti
predmetnih potrazivanja, koja bi u odnosu na iskazani rezultat poslovanja mogla znac¢ajno da uti¢e na
iskazani neto dobitak za 2011. godinu.
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7. POTRAZIVANJA ZA VISE PLACEN POREZ NA DOBITAK

PotraZivanja za viSe placen porez na dobitak iskazan u bilansu stanja na dan 31. decembra 2011.
godine u iznosu od 491 hiljadu dinara (2010. godina 331 hiljadu dinara) predstavljaju viSe placen
porez na dobitak koji je Drustvo placalo tokom tekuée godine u visini mesecnih akontacija, utvrdenih u
akontacionoj prijavi i poreskom bilansu za prethodnu 2010. godinu u odnosu na obavezu za porez na
dobitak za 2011. godinu obracunatu u kona€noj poreskoj prijavi i poreskom bilansu za tekucu 2011.
godinu.

8. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama dinara
31. decembar

2011. 2010.
Kratkoro€ni krediti i plasmani — ostala povezana pravna lica 7.302 8.773
Kratkoro€ni krediti u zemlji 818 895
8.120 9.668

Kratkoro€ni krediti i plasmani — ostala povezana pravna lica u iznosu od 7.302 hiljade dinara odnose
se na beskamatne pozajmice Drustva:

- povezanom drustvu "Infofin" iz Loznice u iznosu od 6.571 hiljadu dinara koji se odnose na:
pozajmice iz 2009. godine u iznosu od 4.751 hiljada dinara, koje je Drustvo trebalo da evidentira na
dugoroénim finansijskim plasmanima i beskamatne pozajmice po osnovu Ugovora o zajmu od 20.
aprila 2011. godine u iznosu od 1.820 hiljada dinara,

- "Valtek Properties" iz Valjeva u iznosu od 600 hiljada dinara po osnovu Ugovora o zajmu od 24.
marta 2010. godine i

- ostale pozajmice u iznosu od 131 hiljadu dinara.

Drustvo je greSkom iskazalo gore pomenute pozajmice na kontu — kratkoroCni krediti i plasmani —
mati¢na i zavisna pravna lica.

Kratkoro€ni krediti u zemlji u iznosu od 818 hiljada dinara odnose se na potraZivanja po osnhovu

Ugovora o kupovini robe na kredit od strane privrednih drutava i ustanova, robe iz prodajnog
asortimana Robne kuée "Jadar".

9. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

U hiljadama dinara
31. decembar

2011. 2010.
Tekudi (poslovni) racuni 673 271
Blagajna 831 1.193
1.504 1.464

Tekuci (poslovni) raCuni u iznosu od 673 hiljade dinara, predstavljaju stanje nov€anih sredstava na
tekuéim racunima "ProCredit bank", Beograd u iznosu od 449 hiljade dinara, "Banca Intesa", Beograd
i iznosu od 34 hiljade dinara i na ostalim tekuéim raéunima u iznosu od 190 hiljada dinara.

Stanje blagajne u iznosu od 831 hiljadu dinara odnosi se na blagajnu ¢ekova u iznosu od 611 hiljada
dinara i blagajnu gotovine u iznosu od 220 hiljada dinara.
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10. POREZ NA DODATU VREDNOST | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Porez na dodatu vrednost i aktivnha vremenska razgrani¢enja na dan 31. decembar 2011. godine
iznose 163 hiljade dinara (2010. godine 145 hiljada dinara) i u celosti se odnose na razgranieni porez
na dodatu vrednost.

11. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA

OdloZena poreska sredstva na dan 31. decembar 2011. godine iznose 285 hiljada dinara (2010.
godine 222 hiljada dinara) i predstavljaju razliku izmedu raCunovodstvene amortizacije i amortizacije u
poreske svrhe koju Drustvo moze da povrati u narednim periodima ( Napomena 3.8.).

12. VANBILANSNA AKTIVA

Vanbilansna aktiva na dan 31. decembra 2011. godine iznosi 6.940 hiljada dinara (2010. godine 4.866
hiljada dinara) u celosti se odnosi na tudu robu — roba primljena u komision.

Drustvo je greSkom iskazalo u vanbilansnoj evidenciji — aktivi i pasivi - tudu robu za 2011. godinu u
iznosu vec¢em za 2.008 hiljada dinara.

13. KAPITAL
U hiljadama dinara
31. decembar
2011. 2010.
Akcijski kapital 61.623 61.623
Ostali osnovni kapital 36.560 36.560
1. Osnovni kapital 98.183 98.183
Revalorizacione rezerve 68.143 68.143
2. Revalorizacione rezerve 68.143 68.143
Nerasporedena dobit ranijih godina 5.384 3.961
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 435 1.423
3. Nerasporedeni dobitak 5.819 5.384
Gubitak ranijih godina (31.847) (31.847)
4. Gubitak (31.847) (31.847)
Kapital (1+2+3-4): 140.298 139.863
Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembar 2011. godine:

Akcionari: Struktura u % Broj akcija

"Inteltek", Valjevo 48,37% 29.810

"Infofin", Loznica 24,30% 14.977

Akcijski fond RS 12,94% 7.977

Mali akcionari 14,39% 8.859

Ukupno: 100,00% 61.623
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14. DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama dinara
31. decembar

2011. 2010.

Dugoro¢ni krediti u zemlji 42.005 3.396
Ostale dugorocne obaveze 1.974 2.455
43.979 5.851

Dugoroéni krediti u zemlji u iznosu od 42.005 hiljada dinara (400.000 EUR) odnose se na obavezu po
Ugovoru o dugoro€nom okvirnom kreditu broj 57-420-1304259.9 od "Banca Intesa" a.d., Beograd, Kkoji
je odobren 26. aprila 2011. godine sa rokom vra¢anja od 48 meseci i kamatnom stopom koja iznosi
3M mesecni EURIBOR +4% na godi$njem nivou.

Ostale dugorocne obaveze u iznosu od 1.974 hiljada dinara odnose se na :

Obavezu po Ugovoru o finansijskom lizingu broj 13421/07 od 13. septembra 2007. godine
zakljucenim sa "Raiffeisen Leasing", Beograd, za nabavku teretnog vozila sa rokom otplate do
02. septembra 2013. godine i nominalnom kamatnom stopom od 6,5%, koja na dan 31.
decembra 2011. godine iznosi 1.142 hiljade dinara (13.297 CHF);

Obaveze po Ugovoru o finansijskom lizingu br. 60094/11 od 02. juna 2011. godine zaklju¢enim
sa "Zastava Istrabenz lizing", Beograd za nabavku putni¢kog automobila Fiat Punto sa rokom
otplate do 16. aprila 2016. godine i nominalnom kamatnom stopom od 4,50% koja na dan 31.
decembra 2011. godine iznosi 464 hiljada dinara (4.435 EUR);

Obaveze za utroSenu elektricnu energiju, na osnovu Aneksa Sporazuma broj 641 od 05. marta
2003. godine sa EPS-JP "Elektrosrbija", Kraljevo, Elektropodrinje Loznica, o reprogramu duga od
1.839 hiljada dinara na 120 mesecnih rata, koja na dan 31. decembar 2011. godine iznosi 368
hiljada dinara.

Deo ostalih dugoroénih obaveza koje dospevaju do godinu dana, a odnose se na obaveze po
finansijskom lizingu u iznosu od 741 hiljadu dinara (7.403 CHF i 930 EUR), Drustvo je trebalo da
evidentira i iskaze u okviru kratkoro¢nih finansijskih obaveza.

Da bi smo se uverili u usaglasenost obaveza prema EPS-JP "Elektrosrbija", Kraljevo, Elektropodrinje
Loznica, uputili smo zahtev za nezavisnu potvrdu stanja, na koju smo dobili odgovor, kojom EPS-JP
"Elektrosrbija", Kraljevo, Elektropodrinje Loznica, potvrduje svoje potrazivanje u iznosu od 660 hiljada
dinara, Sto predstavlja razliku od 292 hiljade dinara, jer je Drustvo u svojim knjigama iskazalo obaveze
prema ovom poveriocu u iznosu od 368 hiljada dinara.

15. OBAVEZE I1Z POSLOVANJA

U hiljadama dinara
31. decembar

2011. 2010.

Primljeni avansi, depoziti i kaucije 213 213
Dobavljaci - mati¢na i zavisna pravna lica - 1.781
Dobavljadi - ostala povezana pravna lica - 17.536
Dobavljaci u zemlji 24.332 23.881
Dobavljaci u inostranstvu (4.492) (4.493)
1. Obaveze iz poslovanja 20.053 38.918

2. Obaveze iz specifiénih poslova 743 620
Svega (1+2): 20.796 39.538
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15. OBAVEZE I1Z POSLOVANJA (nastavak)

Znacajni iznosi dobavljata u zemlji koji na dan 31. decembar 2011. godine iznose 24.332 hiljade
dinara odnose se na obaveze prema slede¢im dobavljacima:

Naziv i mesto dobavljaca Iznos
"Almira komerc", Novi Pazar 2.282
"Matis", Ivanjica 1.885
"NIN", Loznica 1.537
"Elektrosrbija", Kraljevo 1.483
JKP" Toplana", Loznica 1.161
"Worts team", BeCmen 1.109
"Spektar plus”, Ivanjica 962
"Termofriz", Umka 748
"Woby hous", Novi Sad 685
"Attrium home centar", Cagak 662
"Tehnoplanet", Beograd 600
"CTC Unit", Beograd 528
"Andrijasevi¢ HK", Ruma 487
"Aleksandro", Sombor 466
"Vimport", Beograd 437
"Vodovod i kanalizacija", Loznica 315
"Mercator - S", Novi Sad 307
"Blis", Valjevo 304
Ostali: 8.374
Svega: 24.332

Da bi smo se uverili u usaglasenost medusobnih obaveza i potrazivanja, izvrsili smo selekciju obaveza
prema dobavljacima i selektovanim dobavljaima uputili smo zahtev za nezavisnu potvrdu stanja, koje
Drustvo duguje njima.

Od 18 poslatih zahteva za nezavisnu potvrdu stanja dobavljata u zemlji na iznos od 15.958 hiljada
dinara, iskazano stanje je potvrdilo 9 dobavlja€a u iznosu od 8.165 hiljada dinara ili 51% od ukupnog
iznosa poslatih zahteva za nezavisnu potvrdu stanja obaveza.

Dobavljaci u inostranstvu u iznosu od 4.493 hiljada dinara predstavljaju placanje dobavljaCu "Asia
Gateway", Hongkong, po osnovu "Ugovora o davanju konsultantskih usluga" od 16. februara 2009.
godine, koji nije potpisan od strane dobavlja¢a. Drustvo je na osnovu gore pomenutog ugovora uplatilo
59.450 USD za uvoz robe koji je trebao da se izvrSi do kraja 2010. godine, a koji nije izvrSen do dana
zavrsetka revizije. Drustvo je trebalo iznos od 4.493 hiljade dinara, do daljeg, da evidentira i iskaZze u
Bilansu stanja na poziciji - Dati avansi, i da preduzme potrebne mere, kako bi se utvrdio pravi osnov
ove bilansne pozicije.

Na osnovu ¢lana 5., stav 3. Zakona o deviznom poslovanju, posao uvoza unapred pla¢ene robe ili

usluge sa rokom uvoza duzim od 180 dana od dana izvrSenog pla¢anja smatra se kreditnim poslom sa
inostranstvom, koji treba prijaviti Narodnoj banci Srbije na odgovarajuéim obrascima.
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16. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Obaveze za neto zarade, osim naknada zarada koje se refundiraju

Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog

Obaveze za poreze i doprinose na zarade na teret poslodavca

Obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju
Obaveze za poreze i doprinose na teret zaposlenog koje se
refundiraju

Obaveze za poreze i doprinose na teret poslodavca koje se
refundiraju

1. Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada
Ostale obaveze
2. Druge obaveze

Svega (1+2):

U hiljadama dinara

31. decembar

2011. 2010.
1.274 1.175
166 188
318 340
318 340
129 57
13 14

63 28
2.281 2.142
63 101
63 101
2.344 2.243

17. OBEVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH JAVNIH PRIHODA |

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

1. Obaveze za PDV
Obaveze za akcize
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine iz nabavke na teret
troSkova
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine

2. Obaveze za ostale poreze doprinose i druge dazbine
Razgrani¢ene obaveze za porez na dodatu vrednost

3. Pasivna vremenska razgrani¢enja

Ukupno (1+2+3):

U hiljadama dinara

31. decembar

2011. 2010.
974 929
2.265 1.499
925 657

- (154)
3.190 2.002
98 38

98 38
4.262 2.969

Obaveze za akcize u iznosu od 2.265 hillada dinara odnose se na naknadu za koriS¢enje
gradevinskog zemljista u iznosu od 2.129 hiljada dinara po ReSenju Gradske Uprave, Grad Loznica
br. 418-1/26/2011 od 22. juna 2011. godine u iznosu od 1.135 hiljada dinara i po ReSenju Gradske
Uprave, Grad Loznica br. 10-418/19/2010 od 07. jula 2010. godine u iznosu od 994 hiljada dinara i

ostale akcize u iznosu od 136 hiljada dinara.

Drustvo je trebalo gore pomenute obaveze da evidentira na poziciji Obaveze za ostale poreze,

doprinose i druge dazbine.
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18. VANBILANSNA PASIVA

Vanbilansna pasiva na dan 31. decembra 2011. godine iznosi 6.940 hiljada dinara (2010. godine 4.866
hiljada dinara) u celosti se odnosi na tudu robu — roba primljena u komision.

Drustvo je greSkom iskazalo u vanbilansnoj evidenciji — aktivi i pasivi - tudu robu za 2011. godinu u

iznosu vec¢em za 2.008 hiljada dinara.

19. PRIHODI OD PRODAJE

U hiljadama dinara
u periodu od 01. januara do 31. decembra

2011. 2010.
Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim pravnim licima 19.655 1.430
Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu 69.630 81.799
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga ostalim povezanim pravnim
licima 8.792 -
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacéem trzistu 4,903 5.395
Svega: 102.980 88.624

Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim pravnim licima u iznosu od 19.655 hiljada dinara odnose
se na prodatu robu povezanom licu "Infofin", Loznica.

Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu koji u 2011. godini iznose 69.630 hiljada dinara ostvareni
su po prodajnim objektima:

U hiljadama
Naziv prodajnog objekta dinara
Robna ku¢a — | sprat 31.794
Robna kuc¢a — Il sprat 16.793
Kafe bar 21.043
Svega: 69.630

Prihoda od prodaje proizvoda i usluga ostalim povezanim pravnim licima u iznosu od 8.792 hiljade
dinara odnose se na prefakturisavanje dela troSkova gradevinskih usluga na rekostrukciji i adaptaciji
Robne kuce "Jadarka" u Baniji Kovilja¢i po osnovu Ugovora o zajedni¢koj investiciji od 31. decembra

2010. godine povezanom pravnom licu "Infofin", Loznica.

Prihoda od prodaje proizvoda i usluga na domac¢em trzistu u iznosu od 4.903 hiljade dinara, iskazani
su po osnovu realizacije usluga "Kafe bar" u Loznici u iznosu od 3.889 hiljada dinara i prihode po
osnovu Ugovora o saradnji od 15. marta 2011. godine za usluge marketinga — promocije i reklame
proizvoda pivare, zaklju€enim sa kupcem "Calsberg Srbija", Beograd u iznosu od 1.014 hiljada dinara.

20. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Ostali poslovni prihodi u iznosu od 35.807 hiljada dinara (2010. godine 36.445 hiljada dinara) odnose
se u celosti na prihode od zakupa po osnovu izdatih poslovnih prostorija u Upravnoj zgradi, dela
prostora u Robnoj kuéi u Loznici i pojedinaénih poslovnih jedinica zakupcima (Napomena 4.) u iznosu
od 24.043 hiljade dinara, prihode od zakupa — prefakturisavanje troSkova (elektricne energije, vode,
grejanja i iznoSenja smeca) u iznosu od 11.364 hiljade dinara i prihode od zakupa — parking mesta u
iznosu od 400 hiljada dinara.
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20. OSTALI POSLOVNI PRIHODI (nastavak)

Drustvo je u toku 2011. godine imalo ukupno 38 zakupca od kojih su zna&ajniji prikazani u sledecoj

tabeli:

Naziv

"Merkator S", Novi Sad

"Banca Intesa", Beograd

"Holy", Beograd

"Republicki fond za PIO", Beograd
"Raiffeisen bank", Beograd

"Pak", Loznica

"Delta osiguranje", Beograd
"Mocart", Loznica

Ostali

Svega:

21. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama
dinara

4.744
4.447
2.908
2.780
2.440
2.028
1.174
1.028
2.494

24.043

Nabavna vrednost prodate robe na dan 31. decembar 2011. godine iznosi 62.703 hiljade dinara
(2010. godine 56.950 hiljade dinara) od kojih se 19.518 hiljada dinara odnosi na nabavnu vrednost
prodate robe povezanom pravnom licu "Infofin", Loznica i 43.185 hiljada dinara na nabavnu vrednost

prodate robe u Robnoj kuéi i Kafe baru.

Pregled nabavne vrednosti prodate robe za Robnu kuéu i Kafe bar:

Naziv

Robna kuéa - | sprat
Robna kué¢a - Il sprat
Kafe bar

Svega:

U hiljadama
dinara

24.011
12.238
6.936

43.185

Drustvo je pri obraCunu razlike u ceni robe Robna kuce - | sprat napravilo gresku, &iji je efekat manje
iskazana nabavna vrednost prodate robe u iznosu od 1.574 hiljada dinara, odnosno vise je iskazalo
zalihe robe u prometu na malo u istom iznosu, $to ima uticaja na rezultat poslovanja za 2011. godinu.

22. TROSKOVI MATERIJALA

TroSkovi materijala za izradu
TroSkovi ostalog materijala (rezijskog)
TroSkovi goriva i energije

Svega:

U hiljadama dinara
u periodu od 01. januara do 31. decembra

2011. 2010.
2.165 1.877
2.499 4.050
13.197 12.483
17.861 18.410
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23. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama dinara
u periodu od 01. januara do 31. decembra

2011. 2010.
TroSkovi zarada i naknada zarada (bruto) 21.037 21.380
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknada zarada na teret
poslodavca 4,116 3.878
TroSkovi naknada po ugovoru o delu - 127
Ostali liéni rashodi i naknade 3.041 3.455
Svega: 28.194 28.840

Ostali li€ni rashodi i naknade u iznosu od 3.041 hiljadu dinara odnose se na troSkove dnevnica za
sluzbeno putovanje u zemlji u iznosu od 1.611 hiljada dinara, troSkovi prevoza radnika u iznosu od
1.215 hiljada dinara, troSkovi otpremnina za raskid radnog odnosa u iznosu od 183 hiljade dinara i
ostali liéni rashodi i naknade u iznosu od 32 hiljade dinara.

24. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

Tro8kovi amortizacije i rezervisanja na dan 31. decembar 2011. godine iznose 4.313 hiljada dinara
(2010. godine 4.322 hiljade dinara) u celosti se odnose na troSkove amortizacije gradevinskih
objekata, postrojenja i opreme. Amortizacija je obradunata proporcionalnom metodom, primenom
godidnjih stopa za amortizaciju na nabavnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme:

Amortizacione grupe Stopa
Gradevinski objekti 2,50-3,30%
Putnicki automobili i teretna vozila 20,00%
Racunarska oprema 20,00%
Kancelarijska oprema i namestaj 10,00%
Oprema za trgovinu 10-20%

25. OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hiljadama dinara

u periodu od 01. januara do 31. decembra

2011. 2010.

TroSkovi transportnih usluga 1.598 1.808
TroSkovi usluga odrzavanja 278 346
TroSkovi zakupnina 772 521
TroSkovi sajmova 1 -
TroSkovi reklame i propagande 597 829
TroSkovi ostalih usluga 9.951 1.077
1. TroSkovi proizvodnih usluga 13.197 4.581
TroSkovi neproizvodnih usluga 2.028 1.979
TroSkovi reprezentacije 1.431 1.991
TroSkovi premije osiguranja 1.236 1.181
TroSkovi platnog prometa 356 361
TroSkovi ¢lanarina 69 72
TroSkovi poreza 2.220 2.171
Ostali nematerijalni troSkovi 372 323
2. Nematerijalni troSkovi 7.712 8.078
Ukupno (1+2): 20.909 12.659
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25. OSTALI POSLOVNI RASHODI (nastavak)

TroSkovi transportnih usluga u iznosu od 1.598 hiljada dinara odnose se na PTT troSkove po
fakturama "Telekom Srbija", Beograd u iznosu od 1.193 hiljade dinara i ostale transportne usluge u
iznosu od 405 hiljada dinara.

Tro8kovi ostalih usluga u iznosu od 9.951 hiljadu dinara predstavljaju troskove gipsarskih, molerskih i
farbarskih usluga na rekonstrukciji i adaptaciji Robne kuc¢e "Jadarka", u Banji Kovilja¢i u iznosu od
8.701 hiljadu dinara; troSkovi komunalnih usluga u iznosu od 1.068 hiljada dinara i ostali troskovi u
iznosu od 182 hiljade dinara.

Tro8kovi neproizvodnih usluga u iznosu od 2.028 hiljada dinara odnose se na troSkove advokatskih
usluga u iznosu od 652 hiljade dinara; tro8kove naknada za emitovanje muzickih dela u okviru Kafe
bara u iznosu od 534 hiljade dinara; troSkove odrzavanja knjigovodstvenog softvera u iznosu od 275
hiliada dinara; troSkove vestacenja u iznosu od 181 hiljadu dinara; troskovi urbanisti¢kih usluga u
iznosu od 166 hiljada dinara i ostale neproizvodne usluge u iznosu od 220 hiljada dinara.

TroSkovi reprezentacije u iznosu od 1.431 hiljadu dinara predstavljaju troSkove reprezentacije u
sopstvenom objektu u iznosu od 474 hiljade dinara, troSkove ugostiteljskih usluga u iznosu od 117
hiljadu dinara, troSkovi poklona u iznosu od 237 hiljada dinara i ostali troSkovi reprezentacije u iznosu
od 603 hiljadu dinara.

TroSkovi premije osiguranja u iznosu od 1.236 hiljada dinara odnose se najve¢im delom na usluge
kasko osiguranja po fakturama "Infograf", Loznica i troSkove osiguranja od pozara po fakturi "Dunav
osiguranje", Beograd u iznosu od 1.158 hiljada dinara i ostale troSkove premija osiguranja u iznosu od
78 hiljada dinara.

TroSkovi poreza u iznosu od 2.220 hiljada dinara odnose se na trodkove poreza za koriSéenje
gradevinskog zemljista u Loznici u iznosu od 1.135 hiljada dinara (Napomena 17.), naknade za
koris€enje gradevinskog zemljiSta u Banji Kovilja€i u iznosu od 603 hiljade dinara i ostale troskove
poreza u iznosu od 482 hiljade dinara.

26. FINANSIJSKI PRIHODI

U hiljadama dinara
u periodu od 01. januara do 31. decembra

2011. 2010.

Prihodi od kamata 94 62
Pozitivne kursne razlike 2 2
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 61 -
157 64

27. FINANSIJSKI RASHODI

U hiljadama dinara
u periodu od 01. januara do 31. decembra

2011. 2010.
Rashodi kamata 1.126 997
Negativne kursne razlike 34 370
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule 1.956 664
3.116 2.031
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27. FINANSIJSKI RASHODI (nastavak)

Rashodi kamata u iznosu od 1.126 hiljada dinara odnose se na redovne kamate po dugoro€nim i
kratkoro¢nim kreditima u iznosu od 439 hiljada dinara, kamate po osnovu finansijskog lizinga u iznosu
od 121 hiljadu dinara, kamate po osnovu reprograma duga, zaklju¢enog sa EPS-JP "Elektrosrbija",
Kraljevo, Elektropodrinje Loznica u iznosu od 133 hiljade dinara, zatezne kamate u iznosu od 242
hiljade dinara i ostali rashodi kamata u iznosu od 191 hiljada dinara (Napomena 14.).

Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule u iznosu od 1.956 hiljada dinara odnose se na efekte
valutne klauzule nastale svodenjem dugoroCnog kredita "Banca Intesa", Beograd na ugovoreni
zakljucni kurs na dan 31. decembra 2011. godine (Napomena 14.).

28. OSTALI PRIHODI

U hiljadama dinara
u periodu od 01. januara do 31. decembra

2011. 2010.
Dobici od prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i
opreme - 637
Viskovi - 3
Ostali nepomenuti prihodi 1.048 902
1.048 1.542

Ostali nepomenuti prihodi u iznosu od 1.048 hiljada dinara odnose se na prihode po osnovu
naknadno odobrenih rabata u iznosu od 591 hiljadu dinara i ostali prihodi u iznosu od 457 hiljada
dinara.

29. OSTALI RASHODI

U hiljadama dinara
u periodu od 01. januara do 31. decembra

2011. 2010.
Manjkovi 908 512
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe 344 254
Ostali nepomenuti rashodi 1.271 1.251
Svega: 2.523 2.017

Manjkovi u iznosu od 908 hiljada dinara odnose se na rashode manjkova robe po godiSnjem popisu
na dan 31. decembar 2011. godine u iznosu od 643 hiljade dinara, a po osnovu Odluke Upravnog
odbora br. 1/5 od 16. januara 2012. godine i rashode manjkova robe nastalih u toku godine u iznosu
od 265 hiljada dinara.

Ostali nepomenuti rashodi u iznosu od 1.271 hiljadu dinara odnose se na troSkove sporova —
prinudna naplata u iznosu od 305 hiljadu dinara, troSkovi kazna i penala u iznosu od 273 hiljade
dinara, rashode iz ranijih godina u iznosu od 407 hiljada dinara i ostali nepomenuti rashodi u iznosu
od 286 hiljada dinara.
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30. NETO DOBITAK

U hiljadama dinara
u periodu od 01. januara do 31. decembra

2010. 2010.
1. Dobitak pre oporezivanja 373 1.446
2. Poreski rashodi perioda - (32)
3. Odlozeni poreski prihodi perioda 62 9
Neto dobitak (1-2+3): 435 1.423

31. PORESKI RIZICI

U postupku revizije finansijskih izvestaja razmatrali smo stavke poreza u okviru bilansne pozicije
PotraZivanja za viSe plaéen porez na dobitak (Napomena 7.), Porez na dodatu vrednost i aktivha
vremenska razgraniCenja (Napomena 10.) i Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost
(Napomena 17.), radi osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuci u datim okolnostima, ali
ne i u cilju izraZzavanja misljenja o sveobuhvatnosti i pravilnosti obraunavanja i iskazivanja iznosa po
osnovu poreza na navedenim bilansnim pozicijama.

Obradun i uplata obaveza po osnovu poreza Drustva za 2011. godinu nisu bili predmet kontrole
poreskih organa. Eventualne korekcije finansijskih izveStaja po osnovu obaveza za poreze, kamate i
kazne, koje bi mogle nastati poreskom kontrolom, ne mogu biti u ovoj fazi revizije definisane sa
prihvatljivom taénoScu.

32. SUDSKI SPOROVI

Prema izvestaju pravne sluzbe, Drustvo vodi viSe sudskih sporova za naplatu potraZivanja, priblizne
vrednosti od 1.928 hiljade dinara, uglavnom po osnovu zakupa poslovnog prostora, koji se odnose na
slede¢e sudske sporove: spor sa Opstinom Loznica u vrednosti od 178 hiljada dinara, sa Markovi¢
Dobrivojem u iznosu od 384 hiljade dinara, sa Biowine, Loznica u iznosu od 398 hiljada dinara, sa
SUR Sneg bar, Loznica u iznosu od 224 hiljade dinara i ostale sporove u iznosu od 744 hiljada dinara.

Poverioci protiv Drustva vode sudske sporove priblizne vrednosti od 7.722 hiljade dinara, koji se
odnose na:

- Tuzbu za neosnovano obogacéenje zbog koriséenja tudih prostorija, u sporu koji protiv Drustva
vodi Josimovi¢ Milan, gde vrednost spora iznosi 6.730 hiljada dinara;
- ostali sudski sporovi u iznosu od 992 hiljade dinara.

Drustvo nije formiralo Ostala dugoro¢na rezervisanja na teret TroSkova ostalih dugoro€nih rezervisanja

za potencijalne gubitke koji mogu nastati po navedenim sudskim sporovima u toku priblizne vrednosti
od 7.700 hiljada dinara, koji iznos moze biti uve¢an za kamatu i sudske troskove navedenih sporova.
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33. DEVIZNI KURSEVI

Prema kursnoj listi Narodne banke Srbije br. 253 koja je formirana na dan 30. decembra 2011. godine
(2010. godine kursna lista br. 255) zvanicni, zaklju€ni srednji kurs dinara koji je primenjen za preracun

deviznih pozicija Bilansa stanja u dinare za pojedine valute bio je:

Sifra Oznaka

valute Naziv zemlje valute Vazi za
978 Evropska Monetarna Unija EUR

840 SAD UsSD

756 Svajcarska CHF

Sredniji kurs
31.decembar

2011. 2010.
104,6409  105,4982
80,8662 79,2802
95,9121 84,4458
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lzvrdili smo reviziju prile®enin finansijskin izvedtaja Preduzeda za proizvodnju, trgovinu i usluge
Jadar" a.d., Loznica (u daljermn tekstu: Drudlva) koji obulvalaju bilans stanja na dan 31. decembra
2011. godine, bilans uspeha, izvestaj o tokovima gotovine i izvestaj o promenama na kapitalu za
godinu koja se zavrsava na taj dan, kao i pregled znadajnin ratunovedstvenih politika | napomena uz
finansijske izveilaje.

Crdgaviarmast rukavodshva

Rukavedsbie Drudtva je odgovorno za sastavijanje 1 istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvedtavanja, kao i za one interne kontrole koje
rukovodstve odredl kao neophodne u pripremi finansijskih izvesStaja keji ne sadrie materijaing
znabajne pogreéne iskaza, nastale usled nedozvoljene radnje ili greske.

Ddgovornest revizora

MNaia je odgovomaost da na asnowu izvrSene revizie izrazimo misljenje o priloZenim finansijskim
izvestajima. Reviziju smo izvrdili v skladu sa Medunarodnim standardima revizije | Zakonom o
ratunovodstvy i reviziji Republike Srbije. Ovi standardi | Zakon zahtevaju da se pridrzavama elickih
zahteva i da reviziju planirame | izvrsimo na nadin koji cmoeguéava da se, u razumndf men, uverimo da
finansijski izvesita)i ne sadrie materijalne znadajne pogresne iskaze.

Revizija ukljufuje sprovedenje postupaka u ciju pribavignja revizijskin dokaza o iznesima i
abelodanjivanjima datim u finansijskim izvedtajima, Odabrani postupei su zagnovani na revizarskam
prosudivanju, ukljufujudi procenu rizika postojanja materijaino znafajnih pogresnih iskaza u
finansijskim izvestajima, nastalih usled nedozvoljene radnje ili gre3ke, Prilikom procene rizika, revizor
sagledava inteme kontrole koje su relevantne za sastavijanje | istinito prikazivanje finansijskin
izvestaja, u cilju osmisljavanja revizijskin postupaka kaji su odgovarajudi u datim okolnastima, all ne u
cilju izraavanja misljenja o efikasnosti primenjenih internih kontrola pravnog lica, Revizia, takode,
ukljufuje ocenu adekvatnosti primenjenih ratuncvodstvenih poliika | epravdanosti ratuncvedstvenih
procena izvrdenih od strane rukovodstva kao i oceny opste prezentacije finansijskih izveStaja.

Smatrama da su pribavijeni revizijski dokazi dovelini | cdgovarajudi | da cbezbeduju osnovu Za
izraZavanje revizorskeg migljenja

Osnov 2a mitllenie

1. Kao &to je opisano u Napomeni 5., Drustvo je pri obradunu razlike u ceni robe Robne kude - |
sprat napravilo gresku, &iji je efekat vise iskazane zalihe robe u prometu na malo u Znosu od
1.574 hiljada dinara, cdnosno manje je iskazalo nabavnu vrednost prodate robe u sstom
iznasu, 5o je uticalo da je Drustvoe u Bilansu uspeha za 2011, godinu iskazalo neto dobitak u
iznosu od 435 hiljada dinara umesto da, samo po osnovy ove korekcije, iskaie nelo qubktak u
iznosu od 1.138 hiljada dinara.

Danijelowa X2, Beograd; Tek #3681 11 3093-211, 3093-21 2, 3003-213; Fam! +381 11 30893214, 2003281
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Produzeds o jednodiana drufves Osnavni kapital dootthea 56.9068.67 avra
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Ozmov za médhenie (nasfavak)

2. Kao 10 je opisano u Mapomeni &

- Druftvo nam nije prufile dokumentovane dokaze da je sa vedinom duZnika usaglasilo
stanje pofraZivanja po osnovu prodaje. Mismo kil u moguénost da putem nezavisne
patvrde saldz, niti drugim postupcima revizije potvrdimo obelodanjeni iznos pofraZivanja
po ocsnovu prodaje od 13.878 hijada dinara, iskazanih u Bilansu stanja na dan 31.
decembar 2011. godine.

- Vedna polraZivanja od kupaca u zemlji polidu iz 2009, godine, uz o =2 nekl od
znadajnijih kupaca nalaze u stedaju ("Rodié M&E CO°, Kula, "Pivara MEB", Kula;
"Krupanjka", Krupanj, "Viskoza Standard”, Loznica;, "Viskeza Gelvlakno”, Loznica | dr.).
Drudtvo je trebalo da izvrdi proceny naplativesti istih, i v skladu sa izviienom pracenom
da stvori polrebnu ispravku wrednosti predmetnih potraZivanja, koja b u odnosu na
iskazani rezulizt poslovanja mogla znadajne da utife na iskazani neto dabitak u Bilansu
uspeha za 2011, godinu.

- S obzirom da najvedi dea drugih potrativanja potite iz 2005, i ranijih godina u iznosu od
5.B%95 hiljada dinara, Druglvo je frebalo, podlujudl nadelo opreznost, imajud u vidu |
odredbe Zakona o abligacionim odnesima, da izvdi procenu naplativesti istin, | u skladu
sa izvidenom pracenom da sivor potrebnu ispraviku vrednosti predmeinih potraZivanja,
koja bi u odnosu na iskazani rezultat poslovanja mogla znacajne da utide na iskazani
neta dabitak v Bilansu uspeha za 2011 godinu.

3. Kap 3o je objainjens u Napomeni 15., Drustvo nam nije prudile dokumentovane dokaze da je
sa vedinom poverilzca usaglasily stanje chaveza iz poslovanja, Mismao bili u mogudnost da
putern nezavisne potvwrde salda, niti drugim alternativnim postupcima revizije potvrdimo
obeladanjeni izros obaveze prema dobavijatima v zemlji od 24,332 hiljade dinara, iskazanih
u Bilansu stanjz na dan 31. decembar 2011, gedine.

Aisianja:

Po nafem mislenju, zbog znadaja pitanja iznelih u tadkama 1. do 3. pasusa Osnov za miElenje,
finansijski izvestaji ne prikazuju istinito i objektivna po svim materijaine znadajnim pitanjima finansijski
poloZaj Preduzeda za proizvednju, frgovinu | usluge “Jadar” a.d., Loznica, na dan 31. decembra 2011,
godine, kao i rezultat poslovanja i tokove gotovine za gedinu koja se zavriava na taj dan, u skiadu sa
rafunovodsivenim propisima vazedim u Republicl Srkdji.
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Skretanje padnie:
Kao $to je upisano u Mapomeni 4., upisane su hipoteke na slededim nepokretnostima:

1) Zgradi frgovine — magacin povriing 445 me, na k. p. br. 33‘91;‘3 upisane v List nepukretn::.st: broj
G585 KO Lp::uzmr.a grad; ostale zgrade - magacin povrding 284 m®, zgrada 3 powrdine 34 m®, zgrada 5
povriine 342 m®, na k.p. br. 38881 upisane u List nepokretnosti 6586 KO Loznica grad, vansudska
hipoteka | reda u korist povericca Fonda za razve] Republike Srbije, a radi obezbedenja duga
“Inteltek”, Valjevo, po osnovu Ugovora o investicionam kreditu br, 8344 od 15, marta 2007, godine, v
vrednosti od 221.921 EUR-a;

2) Zemljistu povrsine 852 m® | zgradi frgovine (Robna kuda pr.+ Il sprat), na k.p. br. 5174 upisane u
List mepokretnosti br, 25 KO Leznica grad, vansudska hipoteka 1i Il reda u korist "Wolksbank”,
Beograd, a radi cbezbedenja duga "Inteltek”, Valjeve po Ugovoru o dugorotnom kreditu br. 285 -
1152049 od 30, maja 2007. godine u iznosu od 830,000 CHF i obezbedenja duga po Ugovoru o
otvaranju kreditne linije br. 285-01179112 od 23, maja 2007. godine, od 165.000 CHF;

3) Poslovni prostor — devet i vide prostorija poslovnih usluga — Il sprat, povrina 504 m®, koji se kao
poseban dep nalazi na trecem spratu stambeno poaslovne zgrade broj 1 na kp. br. 8633 upizane u List
nepokretnosti br. 8433 KO Leznica grad, vansudske hipoteke | reda, u korist Fonda xa razvoj
Republixe Srioije, a radi obezbedenja duga "Intelteka”, Valjeva, po ugoveru o dugorognom kredite br,
E794 od 02, novembra 2007, godine u wednosti od 58,160 EUR-3;

4} Zgrada trgovine povrdine 852 m?, na K.p. br. 5174 upisane u List nepokretnasti br. 25 KO Loznica
grad, vansudska hipoteka u korist "Societe generale banka Srhija”, Beograd, a radi chezbedenja duga
po osnovu Ugovora o kratkoroénom kreditu br. STL 219319 od 22, marta 2011. godine u iznasu od
500,000 EUR;

4] Zgrada frgovine povrdine 8§52 m®, na K.p. br. 8174 upisane u List nepokretnosti br, 25 KO Loznica
grad, vansudska hipoteka Il reda u korist "Volksbank®, Beograd, & radi obezbedenja duga "Publik®,
Valeva, pa osnove Ugovera ¢ kreditu, a na osnovu raledne izjave ov, br. 5194007 od 18, oktobra
2007, gadine u iznosu od 1.000.000 CHF;

) Zgrada trgovine povriine 852 m*, na k.p. br. 5174 upisane u List nepokretnosti br. 25 KO Loznica
grad, vansudska hipoteka IV reda u korist "Wolksbank”, Beegrad, a radi ebezbedenja duga “Inteltek™,
Valjevo, po osnovu Uigovora o otvaranju kreditne linije br, 285-22088-64 od 21. maja 2008. godine u
iznosu od 850,000 CHF,
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skrefanfe padnie (nastavakl:

Kao Sto je opisano u stavu 10. Napomena 2., Drutve nije u Napomenama uz finansgijske izvedtaje
izvrsita odgovarajuéa i doveolna obelodanjivanja vezana za sullinu | materijalni znadaj pejedinib
pozicija finansijskih izvedtaja, shoedno odredbama MRS 1 - Prezentacija finansijskih izvestaja, koje se
narofito odnose na;

0smov 7a sastavijanje i prikazivanje finansijskinh izvestaja,
- pregled znadajnih rafunovodstveni politika,

znatajne promene na pojadinim pozicijama Bilansa stanja i Bilansa uspeha,
ito swe moie imati uticaja na razumevanja prikazanin finansijskih izvestaja.

Mafe misljenje ne sadrdi rezervd po ovim pilanjirma.

Eeograd, 12, aprl 2012, godine

Cranijelon 32, Beograd, Tel +381 11 2053-211, J093-212, 3093-113; Fee +381 11 3093214, 3093-261
a-mail: sucEausnsl.re, sudtiDsingdurium. S5 wwastanisicaudl. s



Tpr Byxa Kapaywha 66 , 15300 Moanwua, |
Ten. 015/891-668, B77-111, chax 015/891-691

Tekyho pavuyru; 220-47930-56

160-11660-16 |

MaTwanu Bpoj: 17029673 |

NYE: 101190477

Ep.Go. NOB: 131268752 |

_— g —— — . — -

IIPEAMET: H3JABA JIMLIA OJAIFOBOPHOTI 3A CACTABJBAILE
PHHAHCHJCKOI’ UH3BELLITAJA

Ja, Temuh Cnahana, 3anocnena y ,, Janap® a.n. JTosauna, na PAaaHOM MecTy
pykoBoAHOUA caywkbe dunancuja um pauyHoBoicTBa, dajem usjasy aa je
FOAHIILH (PHHAHCHJCKH H3BEINTA] CACTABLEH Y3 NpPHMEHY oaroeapajvhnx
MehyHapoauux crangapaa gpunancHjcKOr HIBEITABALA W 13 Jaje HCTHHHTE W
ofjeKTHBHE NOJATKE 0 HWMOBHHH, obaBesama, bunancujekom noaokajy w
MOCAOBAKY, M0GHUMMA H ryOHUHMA, TOKOBHMA rOTOBHHE o NpoMeHaMa Ha

KalMHTAIY JaBHOT APYIITBA, YKAYYYjyhn u merosa 1pywTea Koja cy yK/hyuena
¥ KOHCOAHAOBAHE HIBEIITAjE.

o/ rd
Y Jozamun, 27.04.2012. A, fré-if’ s o
Chahana Temuh




wJadar, a.d
Loznica

Broj:5/3

Dana: 10.04.2012

Na osnovu &élana 32, Statuta , Jadar,, ad iz Loznice, Upravni odbor je
na svojoj S-redovnoj sednici odrZano] dana 10.04.2012 godine doneo
slededu

ODLUKU
[

Donosi se odluka o usvajanju godidnjeg finansijskog izveltaja za
2011 godinu za ,,Jadar,, a.d,

Il

Razmatrajuéi gore navedenu odluky Upravni odbor je odluio kao u
IZreci,

DOSTAVITI:
-Predsedniku UD  PRE S
-Generalnom direktoru *:3:3 o

-Arhivi s e Di%L odlav H]!-:ﬂ]a:’: dipl.el.ing.
~Sluzbi knjigovodstva Eer




Jadar,, a.d
Loznica

Broj:2/2

Dana: 10.04.2012

Wa osnovu &lana 32. Statuta , Jadar,, ad iz Loznice, Upravni odbor je
na svojoj S-redovnoj sednici odrfanoj dana 10.04.2012 godine doneo
slededu :

ODLUKU
|

Donosi se odluka o raspodeli dobiti za 2011 godinu za , Jadar,, a.d.

11
Razmatrajuéi gore navedenu odluku Upravni odbor je odludio kao u
iZrecl,
A
DOSTAVITI: kit
-Predsedniku UO PRED K UO
-Generalnom direktoru v

-Arhivi

*-_rééj"fg lﬂrﬂpraﬁ sld,}v Nikeli¢ dipl.el.ing.
-SluZbi knjigovodstva
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«JADAR» a.d. LOZNICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA 2011, GODINII

1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Akcionarsko drudive aladars a.d. Loznica, Trg Vuka Karaddica bb.osnovano je na osnovu
Ugevora o prodaji drustvenog kapitala metodom javne aukcije br. [-409/05-1267/02 od
19.aprila 2005, godine zakljugenog izmedu Agenvije za privatizaciju i «Intelteksd.o.0. Valjeve.
¢ kupovini 70% drudtvenog  kapitala Drustveno trgovinskog preduzeéa «Jadars, Lornica.

Ma prvoj sednici Skup$tine akeionara «Jadars, Loznica, u postupku promene oblika
Organizovanja posle aukeijske prodaje kojaje odriana 10.maja 2005, godine doneta

je Odluka o promeni oblika organizovanja Drudtva trgovinskog preduzeca «Jadars,
Loznica u druftvo kapitala, «Jadars a.d. Loznica.

Promena oblika organizovanja upisana je kod Agencije za privredne registrebr. BD.81601/2005,
30. maja 2005.godine. Visina upisanog kapitala iznosi 56.360.000,00 dinara. Maken uloZenih
obaveznih investicija od 5,263,000.din. na ime veéinskog vlasnika upisano je kod APR po
resenju i dodatnih 5,263,000.din odnosno 5,263 akeije po nominalnej ceni od 1,000 dinara |
Osnovna delamost Drustva je trgovina na veliko i malo.

Matiéni broj preduzeéa je 17029673,

Sifra delatnosti je 471 1-treovina na malo,

Poreski identifikacioni broj (PIB) 101190477,

Organizacija i poslovanje Drudtva regulisano je Statutom koji je usvojen 10.maja 2005,
na prvoj sednici Skupstine akcionara.

Pravni oblik organizovanja je otvoreno akcionarsko drugtvo.

Prema kriterijumima za razvrstavanje iz Zakona o ratunovodstiva i revi
(Sl.glasnik RS»46/2006) Drutvo je razvrstano u srednje (2) pravno ligh

o




=JADART a.d. 2
LOZMICA

NAPOMENE
UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA 2011,
BILAMS LISPEHA
Januar - decembar
|POSLOVNI FRIHODI 2011 2010}
[Prined od prodaje robe 102 980] 88,624
|Frihed od zakupa 25,807 56,445
Crstali poslovni prihodi n 1]
I@ 138,767 125,063
[FOSLOVNI RASHOD!
Mabavna vrednost prodate robe G2.703 568,250
Triskovi matarijala 17,86 18,410
Trobkovi zarada naknada zar.i ostligni rashodi 28,194 28.840
roSkavi amonizacie i rozenisania 4,313 4,322
ostall poslovni rashodi 20509 12 659
Ukupno poslovni rashodi 133,980 121,18
FINANSIISKI PRIHODI 187 B
FINANSIISEI RASHODI 3118 2,03
OSTALI PRIHODI 1,045 1,542,
DSTALI RASHOOM 2523 2017
OOBITAK IZ REDOYNOS POSLOVANJA 373 1,446
GUEITAK IZ REDOWHNOG POSLOVARNJIA
|[NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJI SE OBUSTAY
|EIIDELI'I' FRE OPOREZIVAN.JA 373 1,446
GUBITAK PRE QPFOREZIVAMJIA
z na dobit 1] 32
CdloEani Egggl:l prihodi G2 L
E;I;é;na liEna IErima_l'!E poslodaveu
NETO DOBIT 435 1,423
HMETO GUBITAR

PRIHODI | RASHOD! PREMA RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA

Prihodi se iskazuju po fakturng] vrednosti, umanjenc] za date popuste, povraty) rebe | poreza
na dadatu yrednost
Rashodl seiskazuju takode pofakiume) wiednosti i cbubvalaju trodkove koji profstifu iz
yobifajenih aklivnost drudtva,

Januar - decembar

2011 2010
1|STRUKTURA PRIHGDA U 000 din.

Prihcd od prodaje robe 102, 880 88,624
Prihodi -matitne pravno lice 1] 213
Pribiodi -ekgtemni 102 580 2 411

Prihod od zakupa

{Cstali poglovni pribodi
kupno poslovai prinodi




makidn ] ri i

Ll strukturi poslavnih prinods nejwect zneca) imaju prinodi Id prodaje robe & zatim prinedi cod

Zakupd pOslovnog proslon,

L]

2 STRUKTURA POSLOVNIH RASHODA TROSKOWA
2011 2010
Habavna wvrednost prodate roba GE,EM 56,950
Troskevi materijala
|Trofkewi mafrijala za izradu 2185 1,877
o lekuce odrzavanje 323 14
ftroskowi rmaterijala - kancelarijzkog 220 2405
|trir.1-::w1' goriva,el.energije.grejanje.voda 15,198 12,483
Trofkovi sitnog inveniara,aulo guma 211 1.2G8
Itrcns-.tmi malerijala ostaloeg 1,636 1822
Ukupno tr.materijala 17,861 18,410
I TROSHOVI ZARADA 2011 2010
[Treskevi zarada | naknada zarada 21,057 21,507
Troskovim poreza | doprinosa na teret poslod. 4,116 AETH
Ostali licni rashodi-jednok isplata za odlaz i fir 3,041 3,455
Ukupno: 2B 154 28,840
4| TROSHOVI AMORTIZACLIE
Troskowvi amorizacije 4. 313 4,322

Amortizacia na dan 31.12.2011.gedine iznesi 4,313 hiljada dinara i ocbradfunala je po

proporcionaing) medodi na nabavnu vrednost nekretning, postrojenja i opreme po slededim slopama

[Gradevinski objekti

2,50-3.30%

Putnitki automobill | teratna vozila

|Ratunarska oprema

|Eancelaniska oprema i nameitaj
[Oprema za trgovinu

E|OSTALI POSLOVNI RASHODI
TroEkovi fransperinih usluga

Trofkovi ushega odrdavania

TroEkavi zakupning

Trofkavi reklame | propagande
Trokovi oslalub usluga

Ukupno trofkovl prolzvodnih usluga

Troskaowi nupmlmdni-h usluga
Troskevi reprezentaci|e

Troskavi premija csigurania

Tragskavi plﬂtl‘lﬂa prameta
ITroskowi Gananna

Trofkavi poreza

ICISI.‘&'Ii nemalerijalni iredkovi
Wpme o5 poslovnl rashodi




=

[FRANSIISKI PRIHODI - kamate 2011
Frihed od kamata a4 G52
Pozitivne kursne razlike &3 2
Efekti valutne klauzule ] i
Ukupno finansijski prinodi 157 [ ]
[FINANSIISK RASHOD! - kamate _E_qﬂ 2010
Rashodi kamata 1,126 947
Hegativae kursne razlike 4 ]
Walutna klauzula 1,956 664
il.l-huprm finansijskt rashedi: 3,116 2,031
OSTALI PRIHODI 2011 2014
Datvei od prodaje nakrétning strejenja i oprems [u] Rt
Diobici od prodaje uieEta i dugorodnih hartija od vednosti
Cstali nepomeniti prodi 1,048 G004
Ukupno: 4,048 1,542
5|GETALI RASHODI 2011 2010]
[Gubici po canovu rashodovan|a | prodaje nekretnina i 0
Gubici od prodaje materijala s
Manjkol o8 512
Raghod po osnovu dirgktnlh otpisa potrafivan|a 1,271 254
Ostali nepomenuti rashedi _ a4 1,251)
2,523 2,017
2011 L
mln::nan' PRE OPOREZIVANJA 373 1,446
[GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
0 32
62 9|
435 1,423]

14 Parez na dobit n i 31122044, e nula (0} jer (e oEnoY

iskazanih u PE-1
ki pringd perioda koji n da

13 Ostvarena doblt 11.qodinu [znosi 435, hilade dina




“JADAR " a.d, 5
LOZRICA
" NAPOMEMNE UZ FINANSIISKE IZVESTAJE - BILANS STANJA

BILANS STANJA
f_ﬁH‘lWh Januar - decembar
Stalna imowvina 2011 2010
Mekretnine postrejenja i oprema 122,751 122,620
[OBRTHA IMOVINA 88,723 72,004
Zaliha 20 580 19,568
Kratkorofna patraiivanja GY. 743 52336
OdloZena poreska spedstva 285 222
POSLOVHA IMOVINA
UKUPNO AKTIVA 211,759 194,845
PASIVA
KAPITAL 140,502 139,863
Dsnovni kapital 28,133 BE6.183
Revalorizacione rezere GE, 143 38,143
Herasporedena dobit - 2009 6023 £ .384
Gubitak-ranijih gedina 31,847 -31,847|
DUGCROCNE OBAVEZE 43,979 4,201
Dugaroéni krediti 42,005 1,943
Cetale dugoroéne ohaveze 1.974 2,254
|[KRATKOROGCNE OBAVEZE _ 27,276 50,782
[KratkoroEne finansijske obaveza o 6.000
Obawveze iz poslovanja 20,797 39,538
Dstale kratk.obaveze | pasivna vr.razgranicenia 2,219 2,243
[Obaveze po osnovu PDV-a | ostalih javain prinoda 4,262 2,969
Obaveze po gsnovu poreza na dobit 0 32
UKUPHG PASIVA 211,759 154,845
ARTIVA
13 HEKRETMIME | POST ENJ&
Zamijiste| Gr.objekl |Oprema ost URUPHO]
Stanje na poclku goding 3027 114,007 10,648 17,916 145,559
Mabavka u boku goding 0 ] L 4,444
Ciudenje s 0 0 0 0 0
[Stanje na kraju godine Ta27 114,007 11,308 21,702 150,142
PRAVKA VREDNOST .
Stanje na potetku godine 17 465 5502 23,076
myortizacija za tekucu goding 3.152 1,161 4.313]
Cudenge 4] 1] 1)
[Stanje na kraju goding 20,638 B,753 27,391
SADAGHJA VREDNOST 31422010, 3.27| 93,369 4,653 21,702
SADASNJA VREDNOST 31.12.2010 3127 96,521 E05e] 17.916




Ukupno povetanje nabavne vrednosti u iznosu od 4.444 hiade dinara ednost se na opremu 638,
hiljada, investiranje u gradevinske cbjekte -hotel Banja FoviljaZa 3.766 hiljada dinara.

U 2011, godini novi zaloga - higoleka na nepokrelnestima "Jadar a.d.za ohezbedenys kradita kad
SOCIETE GENERALE BANKA SREIJA™ AD BEOGRAD, Beograd za preduzeds "PUBLIK" d.o.0.
iz \iafjeva, po osnovu ugovora o kralkorodnom Kredilu br.st.219518 od 22.03.2011. na zgradu
trgovine br.1 na k.p. br.517s

U 2011. i dalje su ostale - hipoteka na nepekreinostima “Jedar” a.d.za obezbedene

kredita, osim ved nastalin u prathodnim godinama a koje | dalje postoje | 1o

Po osnovu obezbedenja kredita za matitn preguzede “Intellek"d o.0.0d Fonda za razvaj Srije
stavijena je hipoteka na zgradu Magacina prehrane 1.2, u Loznici, kal.parcela 224611 i
hipoteka na zgradu "Rebna kuda® Jadar, za obezbedanje kredita kod “Welksbank™-Beograd,
hipoteka na poslovini prostor “Upraving zgrade” KP.br.4363/2 KO Loznica, 73 obezbodan)e
kradita kod "Fonda za razve)” Beograd za preduzede "inteltek” d.o.0. iz Valfeva

na dan 21 . decambra

14 [ZALHE 2011 2010
|r-.uatenjal oars 45
Roba 17 806 19,216)

Dati avansi 3,401 406
20,560 19,668

15 POTRAZIVANJA 2011 2010
Polraivanja -malieno pravno lice ) 7.011
Potrazivanja od kupaca u zemij 51,140 2T 1T
Dstala potrazivanja 6,736 6251
K ratkonotni plasmani 8.120 G658
Odlo¥ena poreska sredstva 235 222

56,281 50,949

Zalihe materala i robe koje se nabavljaju od dobavijaka mere se po nabavno] vrednosti koju Gini
faktuma vrednost dobavljada vwedana za iroskove nabavke,prevoza, i dr.Popusti, rabati | sl.
gduzimaju s¢ pri utvrdivanju tredkova nabavke robe.

Obratun izlaza utrafka zaliha vréi 8¢ po melodi prosedng ponderisane cens.

Na ratunu 20 se nalaze sva potraZivanja od kupaca: matineg pravneg lica i ostlih eksternih
kupaca za prodatu rebu i usluge,  Kratkoredna potradivanja od kupaca mere s¢ po vradnost

iz ariginalne fakiure. Ake e vrednost u fakiur iskazuje U stranaj valuli, vréi e preratunavanje u
izvestajnu valutu po kursu vatedemn na dan {ransakcie. Promena kursa od datuma transakcie
do daturma naplate iskazuje se kao kursna raziika u korist prihoda ili na teret rashoda,

Potrafivania iskazan u siranoj valuli na dan bilansa preratunevaju s¢ prema vakedern KUrsy, a
kurane razlike priznaju se kao prinod il rashod perioda.

Kratkorotni plasmani odnose $& na potrakivanja po osnovy adabrenih potrofatkih kredita za
robu iz prodajnog asortimana Robne kube "Jadar™.sa rekom olplate do godinu dani,

16 [GOTOVINGHI ERVIVALENTI 2011 2010]
Tekudi ratun G732 271
Blagajna 821 1,183

1,504 1,464




dokumentima na osnovu kajih e dokazuje postojanie te imaving.

* Gatewinski ekvivalenti | gotovina iskazuju se po nominalnej vrednost koja je sagriana na

* Wowkena sredstva u stranim valulama iskazuju & po srednjem kursu strane valule vadedam na
dan Iransakeije.odnosno bilansa a cbragunate kursna razlike Iskazuju se U pringdima ili rashodima

17 [POVIAKTIVHA VR. RAZGRANICENJA 2011 2010]
|Parez na dodatu vrednost 163 145|

Forez na dodalu viednost odnosl se na 2011.godinu keji éa bili ukljucen u edbitnu stavku u 2012

KAPITAL 2011 | 2010
Akcijski kapital 61,623 61623
[Ostell osnovni kapital 35,560 | 36,560
Revalarizacions rezen'a GB. 143 63,143
Dobit-do 2011 5,818 5,384|
Gubitak ranijih godina 31,847 31,847
|
140,298 135,863
U nerednaj tabeli prikazana je siruktura csnovneg - akeljskog kapiala -
AKCIONARI Struk. % Broj akeija iznos-RSD
“Intette” WValevo 48.37% 29,810 29,310
Mali akgionarn 14.33% 8,859 8,859
“IBFOFIMT daon, a4, 30% 14,977 14,977
Akeljski kapital RS 12.84% 7,977 7,977
U kg 100.00% 61,623 B1,623
Hapital s iskazuje po nominalng) vwednost | po vrstama
15 ]GEM'E?_E 1Z POSLOVANJA 2011 2010
Dbaveza iz poslovanja 71,381 54,583
*|Finanzifzke aba
Dugoroéne obaveze-dug. kreditl,lizing 43,979 4,201
tkorodne obaveze-kredit Inteza banka 1] 8,000|
Kratkorotne fin.obaveze-ratiéno pr.lice i 0}
'Ighw&za iz peslavanja:
Primijeni depoziti 213 213
]E:-baui}ani u zemlji 19.540 36.956
Drobavijaci u zemigi-maticno pr.lice 4] 1,781
Clpaveze iz spec.poslova-komisiona 743 G20
Obaveze po canovu PDV-a | ostjav.prihoda 4,262 2,969
Zarade 1,466 1,335
Porez na zarade 166 202
[Doprinesi T12 OB
= <) i
ukoyadilac raéunovodstva Za “Jadar ad

|_" ..1&.-\.'—' --"-t: _.
Sladana Tedié

Tl
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