
























































































Hl4A KOMnAHTJA HOBOCT]4 A.A. SEOTPM

Koxconr4oeaxr Qnxaxcrjcxr raaeurrajr
3a nocrfoBHy 20ll. roAnny n

hreeuraj He3aBrcHor peBx3opa
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h3BEIIITAJ HE3AB]4CHOT PEBh3OPA

Cxynurrrxn aKr4xoHapa r Vnpaexorn o46opy Hhfl Korvrnaxrja Hoaocrr a.4. 6eorpa4

O6aeunu cMo peBH3r4jy npunoxeHhx KoHco.nr4AoBaHr4x $rxaxcrjcxrx naeeurraja npilBpeAHor ApyuJrBa
Hh,Q Korvrnaxnja Hoeocrr a.4. Seorpa4 (y AarueM reKcry ,,MarreHo 4pyurrao") h rberoBrx 3aBhcHl4x

ApyuraBa (aajeAno ,,fpyna"), xojra o6yxearajy xoxcoauAoBaHn 6uaauc cralba Ha AaH 31. Aeqem6pa
2OLL.rogune h KoHco.nl4AoBaHu 6nnanc ycnexa, KoHco.nt4AoBaHr r3Beurraj o npomexaMa Ha Ranvrany A

KoHco,nt4AoBaHu r3Beurraj o roxoeunna roroBhHe 3a roAHHy xoja ce 3aBpuJaBa xa raj 4ax, Kao H nperneA

axavajxux par{yHoBoAcrBeHrx notrruKa 14 HanoMeHa y3 KoHconrAoBaHe Qnxaxcrjcxe raeeulraje.

Odeoeopuocm pyxoeodcmeo 30 Quuancujcxe useewmoie

Pyxoeo4creo je o4roaopHo 3a cacraB.rbalbe u o6jexrnero npuKa3hBalbe oBhx KoHconHAoBaHxx

Qraxaxcrjcxrax raaeuraja y cKnaAy ca par{yHoBoAcrBeHxM nponxchMa Peny6nnxe Cp6uje, Kao r 3a raKBe

hHrepHe KoHrpone 3a KoJe pyxoBoAcrBo frBp4x Aa cy HeonxoAHe ra xoje omoryhaeajy cacraB.tbalbe

KoHconrAoBaxnx Quxaxcrjcxnx uaaeurraja xoju xe caApxe norpeuHe raxQopmaquje o4 marepnianaor

axa.laja, Hacra.ne ycneA npoHeBepe rnr rpeuKe.

Odzoeopuocm peeusopo

Hau:a o4roeopHocr je 4a raspaailMo Ml4r!/bebe o oBr4M KoHconuAoBaxnm Qruaxcujcxrnn uaeeu:rajuma

Ha ocHoBy o6as/bexe peerasraje. Pearaarajy crilo o6aehnn y cKnaAy ca MefynapoAHl4M craHAapAnMa

peeraaraje. Oer crax4apAh Hanaxy Aa ce nprApxaBaMo errr{Kilx npxHr-Una v Aa pelu3ujy naaxupamo r
o6aahlno Ha Har{uH xojra onnoryhaBa Aa ce, y pa3yMHoj nnepu, yBepvrMo 4a Qnnaucrjcxn naeeu:rajr xe

caApxe norpeuJ He r xQopma quje o4 marepujannor 3 Haqa1a.

Peararja noApa3yMeBa npuMeHy nocrynaKa y Lp4lby npu6aeruarua peerarajcxux AoKa3a o H3HocrMa I
rax$opruar4r,rjarvra o6eno4aFbeHhM y QraxaxoajcKxM r43Beurajrarvra. Vlza6panu nocrynqh cy 3acHoBaHh Ha

npocyfraearuy peBt43opa, yxruyvyjyhra npoqeHy px3nKa ruareprjanHo axavajxrx rpeuaKa caApxaHxx y

Quxaxcujcxrnn uaaeulrajrMa, Hacranhx ycneA npoHeBepe hnh rpeuKe. flpunrxom npou,eHe oBuxprl3t Ka,

peBh3op pa3Marpa ilHrepHe KoHrpone xoje cy peneBaHrHe 3a cacraB/bame r,r o6jexrhBHo npxKa3hBarbe

Srxaxcrjcxrx useeu:raja , y q:ntby Kpeupaba aAeKBarHhx peauaujcxux nocrynaKa y AarrM oKonHocrlMa,

art4 He ra norpe6e u3pa)KaBarba Mrul.rbelba o eQrxacxocrr4 14HTepHhx KoHTpona npaBHor nuqa. Pearauja

raxofie yxruyvyje oqeHy aAeKBarHocT]4 npuMerbeHxx paqyHoBoAcrBeHhx nonuruKa u npxxBar/bl4BocTvl

paqyHoBoAcrBeHlx npoqeHa h3BpueHhx oA crpaHe pyKoBoAcrBa, Kao u oqeHy onure npeaeuraquje

Qr,t xa ncrajcxrax il3Beuraja.

Cmarpamo Aa cy peBr3rjcxn 4oxaara xoje cmo npu6aaunvt AoBoIbHu n oArolapajyhra 4a o6ea6e4e ocHoB

3a x3paxaBaFbe Hauer Mhu.rbelba ca pe3epBoM.
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t43BEluTAJ HE3ABhCHOT PEB1430PA (HACTABAK)

Cxynurrnxu aKq,roHapa r Vnpaexoru oA6opy Hl4fl Korurnaxrja Hoaocrr a.4. 6eorpa4 (xacraaax)

Ocuoeo 30 Muurbe,be ccr pnepeoM

Kao uro je o6eno4arueHo y Hanomeau 7 y3 KoHcon[AoBaHe $ruaHcnjcxe ]43Beuraje, norpaxxBarba
lpyne rcxaaaHa Ha Aax 31. Aer4ervr6pa 2OtL. rognne h3Hoce 1.096.512 xnrbaAa PCA u yxruyvyjy

norpaxhBalba crapraja oA roArHy AaHa y r3Hocy oa 586.668 xnrbaAa PC.Q aa xoja fpyna xrje raapurna
xcnpaBKy BpeAHocrl4. Carnacxo roMe, norpaxuBarba npilKa3aHa y KoHconx4oBaHoM 6nnancy craFba cy

Bhue ucKa3aHa AoK je ry6rarax rexyher nepxoAa Malbe hcKa3ax sa 585.558 xrrua4a PCfl.

Kao u:ro je o6eno4albeHo y HanoMeHn 13 ya KoHconlAoBaxe $uuaxcrjcxe naeeurraje, ocraae

xparKopoqHe o6aaeae l-pyne ncxaaaHe Ha Aax 31. 4er4ervr6pa 2OIL rogule x3Hoce 197.777 xnrua4a PC,Q

ra yxnyvyjy o6aeese 3a nope3e r AonpxHoce Ha 3apaAe xoje nornvy nz pauujux roAhHa y H3Hocy oA

1,I7.882 xu.rbaAe PCfl. Ipyna xann xrje AocraBxna 3anhcHr4K o ycarnaulaBaruy o6aeeaa npeMa flopecxoj
ynpaar, Hl4rt4 cMo mu 6nnn y moryhxocru Aa anrepHarnBHr4M peBr3opcxxM nocrynqrMa norBpAl4Mo

peanHocr u ceeo6yxaarHocr HaBeAexhx o6aaega.

Kao ulro je o6eno4aroeHo y HanoMeHu 34 ys xoxconuAoBaHe Qrauaucrjcxe raeeurraje, xa 4ax 31.

4er-1ervr6pa 2OII. ro+une nocrojaar cy mareprjanxo axauajxu n3Hocn HeycarnaueHrx norpaxHBalba r
o6aaesa. Hrcnno 6vtnu y nnoryhnocru Aa ce peBh3opcxr4M nocrynllhMa yBepilMo y Ba.rbaHocr

Heycar,naueHrx norpaxhBarba u o6aaeea. EQexrra ycaffiauaBalba norpax(hBalba H o6aeesa Mory rMarh
sxavajaH yrxqaj xa QrnaxcrjcKo cralbe h nocroBHt4 pe3ynrar Fpyne aa 2Ot1'. ro4uny.

flprloxexr KoHco.nl4AoBaHu Quxaucrjcxu raaeurrajn He yxruyvyjy pe3epBncalbe 3a HaKHaAe

3anoc/teHuMa no ocHoBy ornpeMHxHa n jy6nnapnux HarpaAa HaKoH rcnylbeHxx ycnoBa ra o4roaapajyha

o6eao4arunBaroa y cK/laAy ca 3axreBhMa MPC 19 "flpnmarua 3anoc.neHilx".

Muwmerce co p$epeoM

flo xaulenn Mnuj.rbelby, ocxM 3a rvroryhe eQexre nuraFba HaBeAeHnx y Ocxoeu 3a Mru.tbelbe ca pe3epBoM,

KoHonxAoBaxr $rxaxcujcxu uaaeu.rtajn nctnnnro r o6jexruBHo, no cBt4M Marepnjanxo axavajnrrut

nilralbrMa, npraxasyjy Srnaxcrjcxr noaoxaj fpyne xa Aan 31. 4er4ervr6pa 2OI1-. rogune, Kao h pe3ynrare

lbeHor nocnoBalba r roKoBe roroBnHe 3a roA[Hy xoja ce 3aBpuaBa xa raj A?H, Y cKnaAy ca

paqyHoBoAcrBeH rM nponhchMa Peny6n ra xe Cp6rje.

Cxpemarce nonbe

fpyna je y 2OtL roAuHt r4cKa3ara ry6rrax y H3Hocy oA t21.552 xu.tbaAe PC.Q. flope4 rora, Ha Aax 31.

4er-1ervr6pa 20LL. rognne KparKopoqxe o6aeese cy eehe o4 o6prxe hMoBilHe sa 139.770 xrna4a PCfl.

Ose qrrueuuqe yxaayjy xa nocrojarce aravajxe Her3BecHocrr xoja moxe Aa u3a3oBe cyMlby y oAHocy Ha

cnoco6xocr l-pyne 4a noc.rryje no Haqeny cra.nHocn4 nocnoBaFba. Pyxoeo4crao cMarpa 4a he fpyna, xa

ocHoBy ufaHa noc,noBalba h ya QrxaHcujcxy no4purxy B/tacHhKa, o6ez6e4mn HeonxoAHa cpeAcrBa 3a

ypeAHo 143MxpxBalbe Aocnenxx o6aeesa.
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143BElrJTAJ H E3ABhCHOT PEBT430PA (HACTABAK)

Cxynurrnxr,r axqhoHapa n Vnpaexom o46opy Hl4fl Korurnaxnja Hoaocrr a.4. Eeorpa4 (nacraeax)

Cxpemorce noxbe (uacmoeox)

Kao u:ro je o6eao4abeHo y HanoMeHr 32 ya xoxcon[AoBaHe Qrxancujcxe raeeuraje, npoqe]beHa

Bpe4Hocr cyAcKr,rx cnopoBa xojr ce Ha AaH 31. 4eqervr6pa 20t7. roAuHe BoAe nporxe l-pyne h3Hoo4

581.684 xr.rbaAe PCfl. hanooa KoHar{Hxx ry6nraxa no ocHoBy cyAcKr4x cnopoBa l'i.ory 6mn yaehaxr no

ocHoBy o6pavyxarrx 3are3Hxx KaMara Ao AaryMa oKoHqaFba cnopoBa, oAHocHo Ao AaryMa KoHaqHrx

rcnnara no cnopoBt4rua. Pyxoao4crBo cMarpa Aa cyAcKr4 cnopoBr4 xojra ce BoAe nporl4a l-pyne xehe
npoy3poKoBarr nnareprjanxo axavajHe uJrere no l-pyny.

flo oarn nhraFbrMa xuje napaxeHa pe3epBa y HaueM MnuJ.tbelby,

Eeorpa4, 19. anpun 2012. roguue

26'z^ N'/s.z\ r

i u,r*to ttt't-t
wt] titl'vI Opeu:vaxrx
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Hr4A KOMnAHhJA HOBOCT]4 A.A. SEOrPAA

KOHCO,| TAOBAH 14 ErnAHC CTAIbA
Ha 4ax 31. 4eqerur6pa2OL1-. roAhHe
(y xnruaganna PCAI

2011.I
I
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I
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I
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T

T

T

I
t

Hanoanexa 20to.

AKT14BA

Cranxa xmoBltHa

HennareprjanHa ynara[ba

HexperHrne h onpeMa

,Qyropovxu QnHaHcrjcxr nracMaHr

O6prxa hMoBrHa
3anrxe
florpaxrearua
florpaxrearua 3a Buue uahex nope3 Ha 4o6rrax
Kparxopovxr Qrxaxcrjcxu n/racMaHu

ForoarHa r roroB14HcKt4 eKBu Ba/reHTh

flopes xa AoAary ape4xocr u ABP

Op4oxexa nopecKa cpeAcrBa

fy6rrax v3HaA BncnHe Kanxra/ra

YKYNHA AKT]4BA

NAChBA
Kannran
OcxogHr Kanrra.Il

Ocralu Kanxran
Peaepee

[y6rrax

,Qyroporxe o6aaese

,Qyropovra pe3epBhcarba

,Qyropovxu KpeAxn4

Kparxoposne o6asese
Kparxopovxe Qnxancrjcxe o6aeeae

O6aeeee la3 nocnoBa]ba
Ocrane KparKopoqHe o6aaese

O6aeese no ocHoBy jaaHnx nprxo4a r flBP

O6aeese no ocHoBy nope3a xa 4o6nrax

YKYNHA NACIBA

5.317

L32.84L
11.919

s.393

t7r.564
13.487

150.077 r90.444

6t.372
1.096.512

2.356
4.510
3.842

36.991

75.975
1.138.513

2.356
2.L43

10.703
41.828

1.20s.s83 r.271.5t8

3.429 2.s08

29.s83

r.388.672 t.464.470

4L6.875
2.220
7.O27

(426.L221

416.875
2.220
6.929

(3s7.1e6)

68.828

t4.033
29.286

8.557
93.O2710

LL

t2
13

t4

43.319 101.584

115.858
1.010.343

t91.777
27.O05

370

120.000

962.623
767.992
42.95t

492

1.34s.353 1.294.058

1.388.672 1.464.470

Hanomexe Ha HapeAHrM crpaHaMa qxHe cacraBHta Aeo
oB14 x KoHco,n HAoBa H hx Qr xa Hcnjcxrx raeeurraja.

Mrnaxxa flau:nh
OenauheHH pavyHoeofa

:ti r::-Y
-7

,tLfu^or(Lca- Jc-y"rh
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HHA KOMnAHhJA HOBOCT]4 A.A. SEOrPM

KOHCO,I T4AOBAH 14 514,IAHC ycn EXA

3a nocnoexy 2011. rognxy
(y xrragar,ra PCA)t

I
I
I
I
I
I
I
I

nocIoBH14 nPhxoAh
flprxo4u o4 npo4aje
flprxo4u oA aKrxBxparba yr{hHaKa ra po6e

Ocrann noc/roBHx npnxoAh

nocroBHh PAcxoAr4
Ha6aaxa BpeAHocr npo4are po6e

Tpouxoer nnarepujara

Tpouxoar 3apaAa n ocranu Anv.HV pacxoAx

Tpouxoen aMoprx3aLlhje n peseparcaroa
Ocraau nocroBHx pacxoAh

nocroBH 14 (rvshTAK)/AOshrAK

OnxaxcrjcxA npnxoqvl
Orxaxcnjcxu pacxoAl4

Octann npnxoqvl
Octanu pacxoAl4

ryEt4TAK 143 PEAOBHOT nOCnOBAIbA

(fy6rarax)/xero 4o6urax nocnoBaFba xoje ce o6ycraerua

ryEhTAK NPE ONOPE3I4BAI-bA

flopea xa 4o6rrax

ry5TTAK

ly6nax no axqrjn (y grxapr,rrtaa)

Hanonnexa

15

15

2011. 2010.

2.792.037
26L

79.423

2.44L.193
275

58.594

2.27L.72L 2.s00,052

T7

18

19

20

21

22
23

67.246
597.746
67L.909
s6.062

835.319

r32.577
704.495
654.657
49.95s

888.101

2.328.282 2.429.785

24

(s6,s61)

L4.577
(ss.4s6)

24.225
(4s.e06)

(Lrs.r27)

(2.006)

(12L.L33)

(41e)

70.277

49.649
(s7.480)

17,083
(43.7L2l

(4.183)

59L

(3.se2)

(4ss)

I
t
I
I
I
I
I
t

lL2L.5s2l l4.o47l

(601)(18.037)

Hanonnexe Ha HapeAHrM crpaHaMa qrHe cacraBH14 Aeo
oBHx KoHco.n t4AoBaH xx Qu xaxcrjcxnx raeeulraja.

I
I
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Hr4A KOMnAHTJA HOBOCTX A.A. SEOTPM

KOHCO,|XAOBAHX l43BEurTAJ O nPOMEHAMA HA KAnhTA/ly
3a nocnoexy 2011. ro4rxy
(y xrna4ama PCfl)

ZOLL. 20LO.

AKql4JCKl4 KAnhTArl
Crarue Ha noqerxy roAhHe

Craroe xa xpajy roAhHe

OCTA/l-U KANTTA'I
Craroe Ha noqerKy roArHe

Craroe xa xpajy roArHe

PE3EPBE

Crarue Ha noqerKy roAuHe
lloeeharue y roKy roAnHe

Crare xa xpajy roAilHe

ry6UTAK
Craroe Ha noqerKy roAHHe

fl ponnexa y o6rarvry xoxcoa n4a qnje

Cmaruerue y roxy roAxHe
fy6rarax rexyhe roArHe

Craroe ra xpajy roAxHe

YKYNHO KAN]4TA'I

41_6.875 416.875

41.6.875 4t6.875

2.220 2.220

2.220 2.220

6.929
98

6.702
227

t.027 6.929

(3s7.1e5)

L9.977
3.065

(t27.ss2)

(4ss.70s)

(2e.s83)

(356.L46)

L2.997
(4.047l,

(3s7.1e6)

Hanonnexe Ha HapeAHHM crpaHaMa t{ilHe cacraBHh Aeo
o B H x KoHco.n HA,o Ba H xx Sra xa ucrjcxrax r r ae ulraja.
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H14A KOMnAHTJA HOBOCT]4 A.A. SEOrPM

KO HCO,| ]TAOBAH 14 1438E ]ITAJ O TOKO Bh MA rOTOBl4 H E

3a nocnoaxy 2011. ro4nxy
(y xr,rna4arvra PCA)I
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20t1. 2010.

NOCNOBHE AKThBHOCTI4

flpo4aja u nprM,rbeHu aBaHcH

flprmruexe KaMare il3 nocnoBHe aKThBHocrl4

Ocraau npnnuBn x3 peAoBHor nocnoBalba
hcnaare Ao6aaruaqnnna v Aarn aBaHcH

3apa4e n ocrann nnv.lt pacxoAl4

flnahene KaMare

flopes xa 4o6urax
flaaharua no ocHoBy ocrarrx jaeuux nphxoAa

Hemo npunue eomoeuHe u3 nocnoeHux aKmuaHocmu

AKTI4 BHOCTh 14 H BECT]4 PAI-bA

l-lpo4aja HeKperHnHa h onpeMe

Ocraau Qraxaxoajcxr n/racMaHh (npnnneu)

flprnnruexe KaMare ta3 aKTrBHocrr,t HHBecrupalba

Kynoerxa HeKperHhHa n onpeMe

Ocranu Qrxaxcrjcxn n.nacMaHr (oA neu)

Hemo npunue/(odnue) eomoeuHe us arKmueHocmu uHeecmupd,bo

AKThBHOCTh O]4HAHCl4PA}bA

.Qyropovxra u KparKopo'{ Hu KpeAnru (npnnneu)

.Qyropo,rxra h KparKopor{ Hu KpeAArv (og:r,z,anl

Onxaxcujcxn nn3rr.r

Hemo odnue ?omoauHe u3 oKmueHocmu Quxoncuparca

Hero o4nna roroBxHe y roxy roArHe

roToBt4HA HA nOqETKv OEPAI{yHCKOr nEP}IOAA

fl ogrruaxe KypcHe pa3nxKe

Heraruaxe KypcHe pa3nuKe

TOTOB]4HA HA KPAJY OSPA'{YHCKOT NEPhOAA

2.554.901

52.220
(1.8e0.813)

(548.7e1)
(26.275l
(1.6ss)

2.517.24L
258

47.726
(1.750.00e)

(53e.81s)
(33.114)

(1.4s5)
(Ls.226) (37.488)

34.360 87.343

36.617
65

(10.s2s)
(1221

25.63s

1..042

707
13

(1_0.181)

(71.1es)

(79.5t4)

57.525
(r23.6s7)

296.L65
(32s.305)

(2.o2o)

(65.L72)

16.t77l

10.703

(584)

3.842

(3s.161)

127.4321

37.789

355
(s)

10.703

Hanoruere Ha HapeAHhM crpaHaMa t{xHe cacraBHil Aeo
o B 14 x K o H cort tA Ao BaHnx Q ra u a x c n j c x n x n a ae ulra j a.
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Hl4A KOMnAHhJA HOBOCT]4 A.A. EEOTPAA

H A n O M E H E v3 KO H CO/l 14AO BAH E O 14 H A H C 14JC K E 14 3BE UJTAJ E

3 1. 4eqertr6 ap 2OL!. roglr He

onuTE 14HOOPMAql4JE

H14[ KorvrnaHrja Hoaocna a.4. SeorpaA (y Aaruervr rexcry: ,,MarreHo 4pyulrao") je ocxoaaxa 31.

4eqem6pa 2001. ro4nne.

Marn.{xo ApyuJrBo je opraxuaoBaHo Kao orBopeHo aKqt4oHapcKo ApyulrBo r per}rcrpoBaHo Je

xo4 Arexquje aa npuapeAHe perxcrpe peuelbervr 6p. 6A 35553/2005. Axrlajanna Marn.{xor

ApylxrBa ce oA AaHa 29. aerycra 2006. ro4raxe rpryje xa sax6epaaHcKoM rpxr4rury Seorpa4cxe

6epse.

Ocxoaxa AenarHocr Marrqsor ApyurrBa A 3aBncHVx ApyuraBa (y Aatervr reKcry: ,,lpyna") je

ulTaMna u 143AaBa]be HoBfiHa.

Ce4uure fpyne je y Eeorpa4y, ynxLla Tpr Huxone flau:nha 6poi7.

Marn.{xl,r 6poj MarravxorApyrurBa je07040962, a nopecKt4 n4exrrSrxaquoH14 6poj 1000023a8.

Koxconr4oeanr Qrxaxcrjcxr raeeurtaju n nocnoBHy 201L. ro4uxy o4o6pexr cy oA crpaHe

pyKoBoAcrBa fpyne 4aHa 77. anpuna2OI2. rognne.

ocHoBE 3A CACTABTbAIbE h nPE3EHTAqhJv OI4HAHCUICKUX 143BE]UTAJA

Ocxoee 3a cacraBrba lbe KoHcortttAoBaH gtx Qn xaxcnjcxrx raaeurraja

Koxconr4oeaHr Qnnaxcrjcxr,r naaeurajn fpyne cy cacraB/beHr y cKnaAy ca 3axoxom o

paqyHoBoAcrBy r peBu3xjra (Cayx6ex A rAacHAK PC, 6p. 46/2006, t1.L/2OO9 u 99/20LLl H ApyrrM
par{yHoBoAcrBeHrM nponucrMa xojn ce nprarvreruyjy y Peny6,rrraqra Cp6uin.

Ha ocxoey 3axoxa o par{yHoBoAcrBy 14 peanzniu, npaBHa nrq.a n npeAy3erHrqn y Peny6nu4u

Cp6njn cy y o6aeeau 4a aof erue noc/roBHr4x Krbhra, nph3HaBalbe r npoqeFbxBaFbe hMoBuHe r
o6aee3a, nprxoAa x pacxoAa, cacraB/baFbe, nprtagnBalbe, AocraB.tbalbe H o6eao4aroraarue

$uxaxcujcxrx taeeuraja Bpue y cKnaAy ca 3aKoHcKon ra npoQecuoHa.nHoM perynarueonn, xoja

noApa3yMeBa Oxeup 3a nphnpeMalbe H npxKa3ilBaFbe QraxancrajcKilx l43Beuraja (,,Oxerp"),

Mefyxapo4He paqyHoBo4crBeHe craHAapAe (,,MPC"), oAHocHo Mefyxapo4He craHAapAe

$raxancnjcxor u3BeulraBarua (,,MCOI4"l, xao u ryMaqelba xoja cy cacraBHil Aeo CraHAapAa.

flpeeo4 Oxaupa, MPC, MCOI/ h ryMar{e}ba, u3Aarnx oA crpaHe OA6opa aa nne?;yHapo4ne

par{yHoBoAcrBeHe craHAapAe }t KoAnhrera sa ryMar.lerba me[yHapo4xux craHAapAa

Qraxaxcrjcxor r3BeuraBarua, yrepfyje ce peuerbeM Mrxncrpa $raxaxcraja ra o6jaeruyje y

Cayx6enonn utacHHKy PC. Mefyrurvr, Ao AaryMa cacraB/balba Qrxancrjcxux naseuraja ea 201L.

roAlHy HHcy npeBeAeHe HHrl4 o6jaeruexe cae aaxehe npoMeHe y craHAapArMa x ryMaqerbrMa.

Cxo4uo roMe, npunt4KoM cacraB.rbarua KoHconhAoBaHHX Snxaxcrajcxrx uaeeulraja fpyna xnje y

nornyHocrl4 npxMeHrna MPC, MCO14 h ryMaqerba xoja cy Ha cHa3r 3a roArHy xoja ce 3aBpuaBa

3L. Aeqervr6pa 2011. roAt4He. l4nnajyhra y BilAy mareprjarno axavajxe eSexre xoje o4crynata
paqyHoBoAcrBeHrx nponrca Peny6nuxe Cp6raje o4 MCOI4 ra MPC Mory Aa rmajy xa peanHocr 14

o6jexrreHocr KoHconrAoBaHrx $rxaxcrjcxux x3Beuraja fpyne, npunohleF-n KoF'connAosaHu

$raxanqajcxra rsaeurajr ce He Mory cMarparil QraHaxoajcxram naeeurajllMa cacraB.tbeHhM y

carnacHocrl4 ca MCOh r MPC.
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HhA KOMnAHUJA HOBOCTh A.A. SEOrPM

HAnOM EH E y3 KOHCOn rAO BAH E O t4 HAHC]4JCKE I43BEuJTAJ E

31. 4eqerta6ap 2011. roAxHe

ocHoBE 34 CACTABTbA}bE 14 nPE3EHTAqhJy OI4HAHCI4JCK]4X r43BElrTAJA (HACTABAK)

Ocxoae xoxconr4aqrje

3oeucna npuepedno dpywmea

Koxcoar4oeaur QuHaucrjcxn naeeu:rajra o6yxearajy naaeurraje Marnvnor ApyrurBa r lberoBxx

3aBucHl4x npxBpeAHxx ApyuraBa. 3aercxa npuBpeAHa ApyrurBa cy npaBHa nrq,a xoja ce Hana3e

noA xoHrpoaonn MarrqHor ApyuJrBa. Kourpona nocrojr xa4a MaruvHo ApytxrBo noce4yje,

AxpeKTHo l4r14 hHAilpeKrHo, nnoh ynpaB/balba Qrxaxcrjcxunn r nocnoBHr4M no.nhrrKaMa

3aBhcHor nprBpeAHor ApyulrBa Ha Har{taH xojra nny o6ea6efyje Kopr4crl4 oA rberoBhx aKThBHocn4.

Mero4 KynoBhHe je xoprauheH 3a paqyHoBoAcrBeHo o6yxeararue cBtax noc,noBxux xom6nxaqnja
xojra cy uMalu 3a pe3ynrar cn4qalbe 3aBilcHor npilBpeAHor ApyurrBa oA crpaHe fpyne. Tpoulax

noc.rfoBHe xorvr6ranaqraje ce oAMepaBa no Qep epe4xocrh Aarilx cpeAcraBa, Hacra[Ax v/'vl

npey3erxx o6aeesa h rHcrpyMeHara Kanrra/ra Ha AaryM pa3MeHe, u yeehaaa aa rpouxoee xojtt

ce Mory AhpeKrHo nprnvcarn nocroeHoj xorvr6rxarlrajr. flpenoaxarhnBa creqeHa uMoBnHa h

o6aeese r noreuqujanxe o6aae3e npey3ere nocnoBHoM xorvr6raxaqrjoM ce unu4ujanuo

o4rvrepaeajy no rorxoeoj Qep ape4xocrx Ha AaH cil4Llalba. Srao xojr aruax rasrvrefy rpouKa

noc/toBHe xorvr6raHaqraje HaA yveurhem crxLlaoqa y Hero Qep ape4xocril npeno3Har/bt4Be

l4MoBrHe, o6aeesa r norexq,ujaaxrx o6aseaa nptsxaje ce Kao ryABun.

Orxaxcrjcxu raaeurajn 3aBncHAx npxBpeAHhx ApyujraBa yK/byqyjy ce y KoHco/llrAoBaHe

Qraxaxcrajcxe raaeulraje fpyne na ocHoBy ca6rparoa ,,peA no peg" ucrnx craBKr aKruBe, nacuBe,

Kanura.na, nphxoAa h pacxoAaf oA AaHa crrqarba eQexrraxe KoHTpone Ao AaHa npecraHKa

nocrojaroa e$exrnaxe KoHrpone HaA 3aBucH[M npHBpeAHhM Apyllrsot'r. CaH ruareprjanno

aHavajxn r3Hocyt rpaxcaxquja xoje cy Hacrane raa rvrefyco6Hhx nocloBHt4x oAHoca raarvrefy

nplrBpeAHrx ApyuraBa yK,rbyqeHhx y KoHconrAaqrjy enrmrr.rcaHn cy nphnhKoM nocrynKa

xorconr4aqrje.

Koxcoau4oeaxr Qrxaxcujcxu raaeulrajra fpyne cacraB.tbeHn cy y3 npnMexy je4rxcreexux

paqyHoBoAcreH HX no,n taril Ka 3a c/t ilr{ He rpa uca xqnje

Sajedxuuxu KoHmponucdHo npuepedno dpyumea

l-pyna caoje yveulhe y aaje4xravxh KoHrponucaHoM npxBpeAHoM ApyulrBy npraxaje nprMeHoM

MeroAa nponopquoHanHe KoHco.nnAaqraje. fpyna xorvr6raxyje ceoj yAeo y cBaKoM Aeny rMoBxHe,

o6aee3a, nprxoAa h pacxoAa aaje4xuvxu KoHrpo/rHcaHor npuBpeAHor ApylllrBa ca cnrqHuM

craBKaMa y caojrarvr $nnaxcrjcxnnn naeeurajnMa no nprHLlnny,,peA no peA".

fl peoexraqnja xoxconn4oBaHhx Qrxarcrjcxrx raaeu.lraia

Koxcoau4oeaxu Quxaxcrjcxr raaeu:njn cy nphKa3aHx y Qoprvrary nponhcaHoM flpaaraxrxonn

o caApxt4Ht4 r Qopnra o6paaaqa Qnxarcrjcxrx uaeeu.rraja 3a npHBpeAHa ApyllJrBa, 3aApyre,

Apyra npaBH a 
^uqa 

u npeAy3erHraxe (Cnyx6eHu r.nacHrK PC, 6p. 114/2005, tL9/20O8 n 2/ZOLO|.

KoHcoar4oeaxu Qrrancujcxu x3Beurajr cy l4cKa3aHx y XillbaAaMa AhHapa (PCfl), ocrn
yxonuKo xraje 4pyravrje xaee4exo. ,Qraxap npeAcraB.tba 3BaHnqHy naeeu:rajxy Banyry y

Peny6nuqn Cp6nju.
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H14A KOMnAHTJA HOBOCT]4 A.A. EEOTPM

HAnOM EH E y3 KOHCOn TAOBAH E Oh HAHCI4JCKE t43BElltTAJ E

31. 4eqervr6ap 2011. roAr,rHe

2. OCHOBE 3A CACTABTbAI-bE 14 nPE3EHTAqhJy OI4HAHCI4JCKhX I43BEIITAJA (HACTABAK)

PavyxoaogcrBeHr MeroA

OrHaxcrjcxn raaeurajr cy cacraB.rbeHh no MeroAy npao6nrne xa6aeFre BpeAHocrx, ocxM
yKonhKo MCOI4 xe aaxreaajy gpyrauuju ocHoB BpeAHoBaFba Ha Har{uH onHcaH y sxavajxrm
paqyHoBoAcTBeH ilM no.fl ],lTh KaMa.

Ha,{eno cratHocrh nocnoBa}ba

Orxaxcrjcxu useeulrajr fpyne cacrae.rbeHil cy Ha ocHoBy Haqera cra/rHocrr4 nocnoBarba.

3. nPETIEA3HA'{AJHT4XPAt{vHOBOACTBEHI4XnO,|TThKA

Hexperxrxet,l onpeMa

Hexperxuxe il onpeMa ce nxnqnjanxo nprsHajy no Ha6aeHoj ape4nocrr, oAHocHo no qeHrt

Kouralba 3a cpeAcrBa uapafexa y concreexoj pexnjn. Ha6aexy BpeAHocr vrxr Qaxrypxa
BpeAHocr yaehaxa 3a cBe rpourKoBe xoje ce Mory AnpeKrHo npilnxcarr 4oeolelby oBt4x

cpeAcra Ba y cralbe Qyx xqroxal He n px n pa BHocrt4.

Haxox noqerHor npH3HaBalba, HeKperHrHe u onpeMa ape4xyjy ce no xa6aaxoj ape4xocrr
yMalbeHo1 3a KyMynupaHy rcnpaBKy BpeAHocrH no ocHoBy aMopru3aLlilje r aa eBeHryanHe

KyMynilpaHe ry6rrxe no ocHoBy yMalbetua BpeAHocrt4.

Annopruaaquja HexpernrHa il onpeMe ce il3paqyHaBa npilMeHoM nponopLlHoHanHe MeroAe y

roKy npoqeFbeHor Kopr4cHor BeKa ynorpe6e cpeAcraBa, ya nprMeHy cne4ehrx crona:

f-pafearaxcxn o6jewu
Ooro anaparn
Moropxa Bo3hna

PavyHapr
Kauqeraprjcxr xameuraj
TeaexomyHr KaqhoHa onpeMa

Ocrara onpeMa

L,3o/o

15,0%

t5,o%-20,o%
20,Oo/o

to,o%
tO,O%o-20,0o/o

to,o%-75,o%

O6pavyn aMoprx3aLlhje novrrue oA HapeAHor MeceLla y oAHocy Ha Meceq y xojem je cpe4crao

craB.rbeHo y ynorpe6y. AnnopruaaqroHe crone ce peBHAr4pajy caaxe ro4rHe pa4ra o6pavyxa

aMoprh3aquje xoja oApaxaBa crBapH14 yrpouaK oBl4x cpeAcraBa y roKy noc,noBaFba t,| npeocranr

HaMepaBaHn BeK lbrxoBor xopuuherua.

Cpe4creo ce xc1Fb4lxaBa h3 eBhAexqraje y MoMeHry ory?1eroa Anu yr.or.nr.o ce re ovexyjy 6y4yhe

eKoHoMcKe Kopt4crr o4 ynorpe6e ror cpeAcrea. ,Qo6rar4ra nnu ry6nqu no ocHoBy npo4aje rnr
ornHca cpe4crBa (xao pa3nuKa raarvretly Hero npo4ajxe BpeAHocrl4 l,l KtohroBoAcrBeHe

ape4nocna) npraaHajy ce y 6rnaxcy ycnexa o4roeapajyher neproAa.

I
I

10



3.

I
t
I
I
I
I
I
I
t
I
I
I
I
t
I
I
I
I
t

H14A KOMnAHUJA HOBOCTT4 A.A. SEOrPM

HAnOM EH E y3 KOHCOn hAO BAH E O 14 HAHC]4JCKE 143BE1XTAJ E

31. 4eqervr6ap 2011. roAhHe

n pErn EA 3HAr{AJ H r4X PAi{yHOBOACTBEH 14X non hrn KA (HACTABAK)

3anrxe

3anrxe ce epe4xyjy no xa6aauoj ape4xocrr, oAHocHo LleHh Kouralba, ntu xero npo4ajnoj
BpeAHocn4, y 3aBncHocrr,r xoja je xnxa.

Ha6asHa BpeAHocr yxruyvyje BpeAHocr no Qaxrypra 4o6aeruava, yBo3He 4ax6rxe, rpaHcnoprHe

rpoulKoBe t,t Apyre 3aBucHe rporuKoBe xa6aexe. l-{exa xourraroa o6yxeara rpourKoBe AhpeKTHor
rrnareprjana, AxpeKTHor paAa u nHAxpeKTHe rpolxKoBe npor3BoAbe. Tpoulxoeu cy yx/byqeHr y

qeHy KouraFba Ha 6aar uopnnarHor creneHa rcxoprulheHocn4 KanaLlilrera, He yxruyvyjyhra

TpolxKoBe KaMaTa.

Hero npo4ajxa ape4xocr npeAcraB/ba BpeAHocr no xojoj 3anrxe lv'ory 6mu npoAare y

HopManHhM ycnoBilMa noc.floBarua, HaKoH yMarueFba 3a rpotllKoBe npo4aje.

06pavyx u3na3a 3a/rHXa yrBpbyje ce MeroAoM npoceqHe noHAephcaHe qeHe.

Yrurauerue BpeAHocrlr r.r MoBh He

Ha AaH cBaKor 6unaxca cratoa, fpyna npeucnuryje KlbrroBoAcrBeHy BpeAHocr caoje

nnareprjaaxe r HeMarepnjanxe nnnoerHe Aa 6u ytzp4una Aa ^v 
nocroje rax4raxaquje 4a je

Aouno 4o ry6rrxa no ocHoBy yMaFberba BpeAHocrl4 HMoBhHe. Vxonrxo raKBe hHAl4xaqrje

nocroje, npoqeroyje ce HaAoKHaAIBV AsHoc cpeAcrBa Aa 6n ce Morao YrBpAnrA eBeHryanHx

ry6rarax. Axo xraje rvroryhe npoqeHxrx HaAoKHaArBh raxoc nojeA[Hor cpeAcrBa, f pyna

npor4eruyje HaAoxHaAHBn n3Hocje4rxuqe xoja rexepru.re HoBaq, a KoJoJ ro cpeAcrBo npilnaAa,

Ha4oxxa4rea BpeAHocr je xero npo4ajxa qeHa vnn BpeAHocr y ynorpe6r, 3aeilcHo o4 rora xoja

je arula. 3a norpe6e npoqeHe BpeAHocrr4 y ynorpe6u, npoqeFbeHx 6y4yhu HoBqaHH roKoBl4

4racxoxryjy ce Ao caAaube BpeAHocrr nphMeHoM Ar4cKoHrHe crone npe onope3HBaFba KoJa

oApaxaBa caAautby rpxxlllHy npoqeHy BpeMeHcKe BpeAHocrx HoBLla 3a pr3uKe cnequQrvxe aa

ro cpeAcrBo.

Axo je npoLle1beH HaAoKHaAilBtA vlsHoc cpeAcrBa (nnn jegnnur.le xoja reHepuue xoaaq) Malbil oA

KbxroBoAcTBeHe BpeAHocTl4, oHAa ce KlbxroBoAcTBeHa BpeAHocT Tor cpeAcTBa yMabyje Ao

HaAoKHaAHBor r3Hoca. fy6nqu oA yMaFbelba BpeAHocrl,r npraxajy ce oAMax Kao pacxoA, ochM

aKo cpe4crBo nperxoAHo anje 6nno npeAMer peBanopx3aqraje. V ronn cayvajy 4eo ry6rrxa, 4o
r3Hoca peBanopu3aquje, npraraje ce y oKBl4py npoMeHa Ha Kanilrany.

Or xa xcrjcxr,r r,r HcrpyMeHrx

Kno cu Q u xo t4uja Q u n o x cuicx u x u H cm py MeH a m a

Onxaxcnjcxa cpeAcrBa yxruyvyjy AyrOpoqHe Qraxaxcnjcxe n/lacMaHe, norpaxrBatca,

KparKopoqHe Qnnaucrjcxe n.nacMaHe il roroBhHy r roroBt4HcKe eKBHBaneHre. fpyna

xaaoa$raxyje Qrxaucrjcxa cpeAcrBa y HeKy o4 cne4ehux xareroprja: cpeAcrBa no Qep

BpeAHocrl4 xpoa 6raaxc ycnexa, rneecruu,rje xoje ce Apxe Ao Aocneha, KpeAhrl4 (aajruoan) r
norpaxilBaFba x cpeAcrBa pacnonoxhBa 3a npoAajy. KaacrQrxa4uja zaencu oA cBpxe aa xojy cy

cpeAcrBa creqeHa. Pyxoao4crao fpyne yrepfyje xnaoaQraxaqrjy Qrxancnjcxrx cpeAcraBa

n pxn h KoM uuutqujannor n pH3HaBarua.
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H14A KOMnAHTJA HOBOCT]4 A.A. SEOrPM

HAnOM EH E y3 KOHCOn hAOBAH E O 14 HAHC]4JCKE l43BElltTAJ E

31. 4eqervr6ap 2011. roAhHe

n pE rn EA 3HAI{AJ H 14X pA'{yHO BOACTBE H 14X non UTh KA (H ACTABAK)

Oraxaxcrjcxlr xHcrpyMexrr (xacraeax)

Knacu$uxot4ujo Qunaxcujcxux uncmpyMeHama (xacmaeax)

Orxaucrjcxe o6aaese yxruyvyjy AyropoqHe Qraxaxoajcxe o6aaeae, KparKopoqHe Qntaucujcxe
o6aBe3e, o6aaese u3 nocnoBalba n ocra,ne KparKopoqHe o6aaeee. l-pyne xnacrQuxyje

Quxaxcrajcxe o6aaese y ABe Kareropraje: o6aeese no Qep BpeAHocrH xpoa 6unauc ycnexa x

ocrane Suxaxcujcxe o6aaeae.

Memod eQexmuane KoMome

Mero4 eSexruaxe KaMare je rvrero4 r3par{yHaBa}ba aMopn43oBaHe BpeAHocru Qnxaxcrjcxor
cpeAcrBa nnu Qunaxcrjcxe o6aee3e il pacnoAene npuxoAa oA KaMare n pacxoAa oA KaMare

roxoM o4pefexor nepnoAa. E$exrnena KaMarHa crona je KaMarHa crona xoja ravxo 4ucxoxryje
6y4yhe roroauHcKe rcnnare nnn nprMalba roKoM oqeKhBaHor poxa rpajaroa Qrxaxcrjcxor
t4HcrpyMeHra vnt rqe je nprxaa4xo, roKoM xpaher nephoAa Ha Hero KlbrroBoAcrBeHy BpeAHocr

Sr xa xcnjcxor cpeAcrBa unu Qunaucrajcxe o6a eeae.

fomoouxa u zomoauHcKu eneueaneHmu

[lo4 roroauxoM h roroBnHcKr4M eKBHBareHrHMa noApa3yneeajy ce HoBaq y 6narajnn, cpeAcrBa

xa rexyhunn r AeBh3Ht4M par{yHrMa Kao r KparKopot{Hr4 Aeno3rrt4 Ao rpt4 Meceqa xoje je moryhe

naKo KoHBeproBaril y roroBt4Hy vt xojn cy npeAMer 6esnauajxor pu3xKa oA npoMeHe BpeAHocrx.

Kpedumu (zojnnoeu) u nompoflcuaa,bo

florpaxnearua oA Kynaqa, KpeAun4 (sajrvroara) n ocrana norpaxrBaFba ca Qrxcxt M vAtA

oApeAnBrM nnahauunna xoja ce xe xonapajy Ha aKrhBHoM rpxl4ulry xnacnQnxyjy ce Kao

KpeAhn4 (aajrvroar) r norpaxrBarba.

Kpe4urr u norpaxrBaroa epe4xyjy ce no aMoprr43oBaxoj ape4xocrt4, nprMeHoM MeroAe

e$exrraxe KaMare, ymaruexoj 3a yMatuetue BpeAHocrh no ocHoBy o6eaapefeta. flpnxo4 o4

KaMare ce npuaxaje nprMeHoM MeroAa eQexrrexe KaMare, oct4M y cnyvajy KparKopoqHHX

norpaxhBalba, rAe nph3HaBalbe npuxoAa oA KaMare ne 6u 6nno nnarepnjaaxo axavajHo.

Ymorcerca epednocmu Quxaxcuicxux cpedcmaeo

Ha 4ax cBaKor 6nnanca cralba fpyna nporqeruyje 4a nr nocroje o6jexrrsxr AoKa3h 4a je 4ouno

Ao yMaFbe;ba BpeAHocna QranaxcrjcKor cpeAcrBa r4nh rpyne Qrxancnjcxrx cpe4craaa (ocrm

cpeAcraBa rcKa3aHxx no Qep BpeAHocrt4 xpoa 6rnaxc ycnexa). O6eaapeferoe Qraxaxcujcxux

cpeAcraBa ce Bpuh xa4a noCroje o6jexrraanu AoKasn A? cY, Kao pe3ynrar je4nor unvl BuUJe

4orafaja xojra cy ce AecAAu HaKoH noqerHor nph3HaBaroa Qnxaxcnjcxor cpeAcrBa, npoqebeHn

6y4yhr HoBqaHh roKoBt4 cpeAcraBa H3MelbeHr.
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H14A KOMnAHhJA HOBOCT]4 A.A. sEOrpAA

HAnOM EH E y3 KOHCOn hAOBAH E O 14 HAHCT4JCKE I43BE1!TAJ E

31. geqertn6ap 2011. roA,rHe

n PE rn EA 3H AI{AJ H t4X PAr{yHO BOACTBEH r4X nO,| hT14 KA ( HACTABAK)

Onxaxcrjcxx xHcrpyMexrr (xacraeax)

Ynarcerco epedxocmu $uxaxcujcxux cpedcmoeo (xacmaeox)

O6eaepeferce (ncnpaexa ape4Hocrr) norpaxxBalba BpuJr4 ce uHAxpeKrHo 3a n3Hoc Aocne.nrx
norpaxrBaFba xoja xrcy sanrahena y o4pefexoM nepxoAy oA AaryMa 4ocneha 3a nnahalbe, a

AxpexrHo axo je xennoryhxocr Hannare u3BecHa H AoKyMeHroBaHa. flponnene Ha paqyHy

rcnpaBxe BpeAHocrx norpaxxBaFba eBHAeHTrpajy ce y Koprcr unw Ha reper 6unaxca ycnexa.

Hannara ornhcaHtax norpaxrBalba Klbuxr4 ce y 6rnaxcy ycnexa Kao ocranH nphxoA.

Ocmane $unoncujcxe o6aeese

Ocrane Qnxaucujcxe o6aaese ce nxrquja.nHo npn3Hajy no Qep ape4xocrx nprM/beHhx

cpeAcra Ba, ynna rseHoj 3a rpouJ KoBe rpauca xqnje.

Haxox noqerHor npr3HaBalba, ocra/re QraHanoajcxe o6aeese ce epe4nyjy no aMoprt43oaanoj

BpeAHocrl4 xoprulheroeM MeroAa eQexrrexe KaMare. Tpouax no ocHoBy KaMara ce npraxaje y

KoHconxAoBaxom 6rnaHcy ycnexa o6pavyxcxor neproAa.

Ilopea xa 4o6nrax

Texyhu nope3

flopea xa 4o6rrax npeAcraB,rba nanoc xojr ce o6pa,ryxaea r naaha y cxnaAy ca nponilcuMa o

onope3ilBalby Peny6arxe Cp6raje, oAHocHo nopecxuM nponxchMa 3eMa/ba y xojrnna nocnyjy

3aBucHa nptaBpeAHa ApyulrBa. Koxaqxr hsxoc o6aee3e nope3a xa 4o6urax Mauqxor ApylxrBa
yrBpbyje ce npilMeHoM nopecKe crone oA tO% na nopecxy ocHoBt4t-ly yrepfexy y nopecKoM

6unatcy. flopecxa ocHoBrqa nprKa3aHa y nopecKoM 6nnaucy yxruy.ryje Ao6rrax npilKa3aH y

3BaHrqHoM 6unaxcy ycnexa xojr ce xopraryje 3a cranHe pa3nnKe xoje cy 4eQrxucaxe
nponxcuMa o onope3uBaruy Peny6nraxe Cp6raje.

Peny6arvxr nponxcr xe npe4era[ajy Aa ce nopecKil ry6n4u ra rexyher neproAa Mory

Kopt4crt414 Kao ocHoBa sa noapahaj nope3a nnahexor y nperxoAHl4M nepuoAxMa. Mefyrrann,

ry6nqn ra rexyher nepiloAa Mory ce Kopucrhn4 3a yMalberbe nopecxe ocHoBxlle 6yAyhrx

o6pauyxcxrx nepiloAa, a,nu He Ayxe oA 5 ro4nna.

Odnoxenu nope3

O4loxern nope3 Ha 4o6rrax ce o6pavyHaea xoprurhebeM Mero4e yrapfraearua o6aseea

npeMa 6nnaucy crarba, 3a npuBpeMeHe pa3rxKe npon3aulne rasme[y KrbxroBoAcrBeHe

BpeAHocrt4 cpeAcrBa n o6aaeaa y $uxancrajcKrM r43Beurajrma ra FbhxoBe o4roaapajyhe nopecKe

ocHoBr4qe xopnulhene y h3paqyHaBalby onope3neor go6utxa. O4aoxexe nopecKe o6aaese ce

npr,ranajy 3a cBe onope3xBe nphBpeMeHe pa3.flIKe, AoK ce ogox{eHa nopecxa cpeAcrBa

npraanajy y Mepr y xojoj je eepoearHo 4a he onope3hBl4 go6uqn 6rrr pacnonoxxBil 3a

xopr ulherue o46mnnx npr BpeMeHxx pa3n t4 Ka'

I
I
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HXA KOMnAHTJA HOBOCTI4 A.A. SEOrPAA

HAnOM EH E y3 KOHCO'| I4AOBAH E O]4HAHC]4JCKE 1438E IITAJ E

31. gerqean6ap 2011. ro4hHe

n PE rn EA 3HAr{ AJ H h X PAq yH O BOACTB E H 14X nO nnT UKA ( H ACTA BAK )

floper xa 4o6nrax (xacraaax)

Odnotcexu nopes (xacmoeox)

O4roxexr nope3 ce o6pavyxaaa no nopecxuM cronaMa aa xoje ce ovexyje 4a he ce

npuMelbuBaru y nepxoAy KaAa ce cpeAcrBo peanraayje nnno6aaega ramnpyje. O4noxexn nopes

ce KFb14xt4 Ha reper nnJ4y Kopvcr 6unanca ycnexa, ocr4M KaAa ce oAHocH na noauqrje xoje ce

Klbl4)Ke AxpeKrHo y Kopr4cr AAA Ha reper Kanurala, n y roM cnyqajy ce o4noxeH[ nope3 raxofe
pacnopefyje y oKB14py Kanrra/ra.

Il prrurarca 3anocneH xx

llopeau u donpunocu xo aapode u noxnade sapado

Y cxna4y ca nponucunna xoju ce npuMelbyjy, l-pyna je y o6aae3r Aa naaha 4onprHoce

ApxaBHuM $ox4oernna xojrnna ce o6ea6elyje cor-pajanna cxrypHocr 3anoc/teHrx. Oee o6asese

yxruyvyjy AonpHHoce 3a 3anocneHe Ha reper nocnoAaBqa y H3HochMa o6pavyxarrM no cronaMa

nponhcaH[M pereBaHrHl,rM 3aKoHcKuM nponrcuMa. fpyna je, raxo[e, o6aaesHa Aa oA 6pyro

nnara 3anoc/teHhx o6ycraar AonphHoce u Aa nx, y ilMe 3anocneHilx, ynnarr rum $ox4oeuma.

flonprxocr Ha reper nocnoAaBu,a u AonpHHocr Ha reper 3anocneHor ce Krb]4xe Ha reper
pacxoAa neproAa xa xojr ce oAHoce.

fpyna Hraje yK.rbyqeHa y Apyre o6nnxe neu:ujcxrx n.flaHoBa H HeMa HilKaKBrx o6aeesa no oBHM

ocHoBaMa.

Omnpennune

Y cxaa4y ca 3axononn o paAy ta KoaexrneFrrM yroBoponn, fpyna tanna o6aeesy Aa 3anocneHoM

ncnnaru ornpeMHhHy npxnhKoM ogacKa y nexarjy y u3Hocy rpr npoceqHe 3apaAe ocrBapeHe y

Peny6nnqn Cp6njn y Meceqy xojr nperxoAr Meceqy oA.nacKa y nexanjy. fpyna nrje u3Bptuhna

aKryapcKy npoLleHy caAautue BpeAHocrl4 oee o6aeese n nnie Qopruupala pe3epBucalbe no roM

ocHoBy. Pyxoeo4crao fpyne aepyje Aa raKBa pe3epBhcalba, yKonhKo 6u 6una npoqeroexa, xe 6r
Morna 4a rarvrajy mareprjaaxo suavajax e$exar Ha KoHco/ltlAoBaHe Qunaxcrjcxe uaaeulraje

fpyne.

Jy6unapxe naepade

fpyna je y o6aaear Aa Acnnarn ra jy6uaapxe HarpaAe za 20,30 n 40 roAuna HenpexrAHor paAa y

fpynra. Jy6unapna HarpaAa ce yrapfyje Ha ocHoBy x3Hoca npoceqHe Mecer{He 3apaAe y fpynn,

ocrBapeHe y Meceqy xojn nperxoAh Meceu,y ncn.nare, il ro y pacnony og5O% Ao tOO% ocHoBHe

3apaAe.

Ilprxo4n x pacxoAx

flpnxo4ra o4 npo4aje po6e, nporaBoAa H r3BpueHrx ycnyra npraHajy ce y 6rnaxcy ycnexa noA

ycnoBoM Aa cy cBl4 p4snql A Kopncrn npeunx Ha Kynqa. flpraxo4n o4 npo4aje ce eer4exrupajy

y MoMeHry ncnopyxe npor3BoAa uAu usspuelba ycnyre. flpuxo4r ce xcKa3yjy no QaKrypHoj

BpeAHocrH, ymaruexoj aa o4o6pexe nonycre x nope3 Ha AoAary BpeAHocr.

Pacxo4r ce o6pavytaaajy no Haqeny y3poqHocrl4 np[xoAa n pacxoAa.

I
I
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H14A KOMnAHTJA HOBOCT]4 A.A. SEOrPAA

! HAnoMEHE y3 KoHconrAoBAHE ot4HAHchJcKE l43BEutrAJE

31. geqertn6ap 2011. roAhHe
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3. npErnEA3HA[{AJHT4XPAqyHOBOACTBEHI4XnonhThKA(HACTABAK)

fl peparynaealbe crpaHe Baryre

llocnoene npoMeHe u noauquje 6unanca cmatt,a

flocnoaxe npoMeHe Hacra,fle y crpaxoj Banpu cy npepaqyHare y ArHape no cpeAFbeM Kypcy

yrap?lenorvr na mefy6axKapcKoM rpxhury AeBh3a, xojr je Balxilo Ha AaH noc/roBHe npoMeHe.

Cpe4craa r o6aaeae ucKa3aHe y crpaHoj Banpn Ha AaH 6unanca crarba, npepaqyHarr cy y

ArHape no cpeAbeM xypcy yrepfeHoM Ha rue[y6axxapcKoM rpxxuJry AeBx3a sa raj 4ax.

Heto nogurrBHe vnrl HerarhBHe KypcHe pa3/rHKe, Hacra,ne npilnHKoM noc/toBHr4x rpaHcaKLlnja y

crpaxoj BanWA ta nphnrxoM npepar{yHa noarqrja 6nnanca crarba rcxa3aHhx y crpaxoj BanWA,

Kl-br4)KeHe cy y Kophcr vlnu Ha reper 6rnaxca ycnexa.

Hennoxerapre craBxe xoje ce epe4xyjy no nprHqrny rcropnjcxor rpouKa r3paxeHor y crpaxoj

Banyrvt npepaqyHare cy no ncroprjcxonn xypcy eaxeheM Ha AaH uunquianne rpaHcaxqrje.

flpuepedxa dpywmeo y cocmdoy Fpyne

Peaynrarr nocnoBarba n $raxaxcrajcxa noarqrja cBhx nprBpeAHhx ApyulraBa y cacraBy fpyne

vraja QyxxqraoHanHa Banyra xraje 4raxap ce npeBoAe y ArHape xa cne4ehu HaqhH:

Cpe4crea u o6aaese 3a cBaKr npe3eHroBaHn 6nnanc craba npeBoAe ce no Kypcy
gaxehel Ha AaryM tor 6nnaxca cralba.

flpraxo4u 14 pacxoAl4 3a cBaKx 6nnanc ycnexa npeBoAe ce no npoceqHoM Kypcy 3a Aary
nocnoBHy roArHy.

Cae peaynrrpajyhe HypcHe pa3nt4Ke ce npraaxajy y oKBl4py Kanrra.na fpyne.

Tpourxoar noeajrnnrsaroa

Tponlxoar noaajmrurearba ce oAHoce Ha KaMare I Apyre rpolxxoBe xoju xacrajy y Be3h ca

noaajmrunaaFbeM cpeAcraaa. Tpourxoeu noaajmrutaBarba xojr ce Mory HenocpeAHo nphnrcaru

crqqarby, x3rpaArbr Anu nspaAn cpeAcrBa xOje ce oCnoco6ruaaa 3a ynorpe6y, yxruyvyjy ce y

xa6aaxy BpeAHocr unx qeHy KouraFba ror cpeAcrBa. Ocranu rpotuKoBl4 noaajmrunearua

npuaxajy ce Kao pacxoA nepro4a y KoMe cy Hacrann.

I 4. 3HAi{AJHE pAt{vHoBoAcrBEHE nPoqEHEI
Cacraeruarue Qnxaxcrajcxrx raaeu:raja 3axreBa oA Aa 8puj14 npou,eHe h

r AoHoct4 npernocraBKe xoje Mory Aa ramajy eQexra eAHocrl4 cpeAcraBa H

I O6aeesa r O6eno4aruhBaFbe norexU,ujanHxx noTpa Ha AaH cacraB.balba

Sraxaxcnjcxux raaeu:raja , Kao A npxxoAa u pacxoAa y roxy nseeu.lrajHor nepxoAa. Ose npoqexe

I u npernocraBKe cy 3acHoBaHe Ha nperxoAHoM l4cKycray, rexyhn qeKilBaHrM ycnoBnMa

I nocnoBarba A ocrannM pacnoroxxBrann ransopmar{r,rjarvra Ha AaH B/baFba $nnallcnicxnx
uaeeurraja. Craapxr pe3ynrarn Mory Aa ce paaanxyjy oA npoqehbeHilx l43Hoca.

T
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HhA KOMnAHTJA HOBOCTT4 A.A. SEOrPM

HAnOM EH E v3 KOHCO,I hAOBAH E O14 HAHCI4JCKE l43BElltTAJ E

31. 4eqervr6 ap 2OLL. roAhHe

3H AqAJ H E PAI{YH OBOACTBEH E N PO LIE H E ( HACTABAK)

Hajaxavajxraja no4pyrrja xoja o4 pyKoBoAcrBa aaxreeajy Bpuerbe npoqeHe h AoHoueFbe
npernocraBKu npeAcraB.rbeHa cy y AalbeM reKcry:

Koprcrr BeK HeKperHxHa x onpeMe

fpyna npoqeroyje npeocranil KopxcHil BeK HeKperHilHa h onpeMe Ha Kpa;y cBaKe nocnoBHe

roAuHe. flpoqexa Kopr4cHor BeKa HeKperHula A onpeMe je aacxoaaxa Ha xcropxjcxoru ucxycray

ca c.nhqHhM cpeAcrBilMa, Kao n npe4arf exuM TexHo.notuKr4M HanperKoM 14 npoMeHaMa

eKoHoMcKl4x n uugy crpnjcxrx $a xropa.

Vxo.nrxo ce caAauFba npoLleHa paanrxyje oA nperxoAHilx npoqeHa, npoMeHe y nocnoBHhM

KlburaMa fpyne ce eBxAeHrrpajy y cxaa4y ca MPC 8 ,,PavyxoeoAcrBeHe nonnrune, npoMeHe

paqyHoBoAcrBeHhx npo4eHa r rpeu:Ke". Ose npoqeue Mory 4a nruajy nnarepujaano axavajau

e$exar Ha KrbrroBoAcraeHy BpeAHocr HeKperHrHa H onpeMe Kao r Ha n3Hoc aMoprraaq,rje
rexyher o6pavyxcxor neproAa.

Vanaroeroe BpegHocrr,r nMoBr,r He

Ha 4an 6nnanca cralba, fpyna apurra nperneA KlburoBoAcrBeHe BpeAHocrr Marepuianue u
xennareprjanHe HMoBuHe ra npoqeruyje Aa nn nocroje nn4rxaqrje 3a yMalbeFbe BpeAHocrl4

HeKor cpeAcrea. flpunrxoM npoqelbrBalba yMabelba BpeAHocn4, cpeAcrBa xoja roroarxcxe
roKoBe He reHephuy He3aBxcHo 4o4enyjy ce oAroBapajyhoj je4rxrqu xoja reHepruJe HoBaq.

Haxxa4xe npoMeHe y AoAe/bhBaruy je4nnrqr xoja reHeprue HoBaq unr y BpeMeHy HoBqaHux

TOKOBa MOry Aa yrIqy Ha Klb14roBo.qcTBeHy BpeAHocT oAHOCHe UMOBhHe.

hcnpaaxa BpeAHocrr,t norpax(nBalba

14cnpaexa BpeAHocrl,l cyMtbxBHx n cnopHr4x norpaxuaarua je r3BpuJeHa Ha ocHoBy

npoq,ebeHhx ry6rraxa ycneA xemoryhrocn4 Kynaqa Aa rcnyHe ceoje o6aeeae. flpoqeua

pyKoBoAcrBa je aacxoeaxa Ha crapocxoj axaauail norpaxilBaba oA Kynaqa, ncropl4jcKxM

ornrcrMa, xpe4rarxoj cnoco6xocr[ Kynaqa h npoMeHaMa y nocrojehuM ycnoBxMa npo4aje. Oao

yxruyvyje h npernocraBKe o 6y4yhervr noHauJalby KynaLla u or{eKrBaHoj 6yAyhoj Han/laril.

l-lponnere y ycnoBhMa nocnoBa|ba, Ae.narHocfl4 r4lrx oKo.nHocrrMa Be3aHhM aa o4pefexe xynqe

Mory Aa rarvrajy 3a nocneArqy xopexqrjy xcnpaBKe BpeAHocrx cyMlb14Bl4x x cnopHHX

norpaxr BaFba o6eno4a rueHe y n pnnolxeHHM Qra xa xoajcxrru nseeurajrma'

Cy4cxr cnopoBx

flprnnxom oAMepaBatba il npH3HaBalba pe3epBucalba u yrepfreaFba HuBoa [3,noxeHocrx

norexqujanxrM o6aseaama xoje ce oAHoce xa nocrojehe cyAcxe cnopoBe pyxoao4creo fpyne

AoHocx o4pefexe npoqeHe. Oee npoqexe cy HeonxoAHe 3a yrepfraaaroe aepoaarxohe HacraHKa

HerarlBHor hcxoAa ra o4pefraeaba h3Hoca HeonxoAHor 3a KoHaqHo cyAcKo nopaBHabe. Ycne4

hHXepeHrHe Her3BecHocrr y nocrynKy npoqeFbxBalba, CrBapHu ry6uqn Mory Aa ce pasnrxyjy o4

ry6nraxa nnuqnjanuo yrapfexrax npoqeHoM. 36or rora ce npoqeHe xopraryjy xa4a Fpyna 4o[e
Ao HoBxx raxQoprvraqrja, yrnaaxonn y3 no4purxy xHrepHxx crpyt{Hxx cnYhl6n nnn cnoltH-nx

caBerHUKa. J4e^ exe npoqeHa Mory Aa y axa.rajxoj Mepr yrilqy na 6yAyhe nocnoBHe pe3ynrare.

t
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H14A KOMnAHnJA HOBOCTT4 A.A. SEOrPM

HAnOM EH E y3 KOHCO,I hAO BAH E O 14 HAHChJCKE I43BE1UTAJ E

31. 4eqer'n6 ap 2otl. roAx He

5. HEKPETH]4HE T ONPEMA

y xrrua4anna PCfl
Vnaratoa

v ryDa
cpeAcrBa x

aBaHch

Ha6aexa BpeAHoct
1. jaxyap 2010. ro4rxe
Ha6aexe y roKy ro4rHe
Biluixoeh no nonxcy
Kypcxe pa3nxRe

Oryferoa I pacxoAoBaba

31. geqem6ap 2010. roAHHe

1. janyap 2011. ro4rre
flporrnena y o6raruy

xoHcoru4aqrje
Ha6aexe y roKy roAhHe
Kypcxe pa3nrKe

Oryferua il pacxoAoBaba

31. Aerlem6a p 2OL7. roAh He

hcnpaexa BpeAHocrx

1. jaxyap 2010. ro4ure
Amoprraaqnja
Kypcxe pa3nnKe

Oryferua h pacxoAoBaba

31-. 4eqeru6ap 2010. roAhHe

L. jaxyap 2011. ro4nxe
flponnexa y o6rmy

xoxconn4aqnje
Annoprraaqrja
Kypcxe pa3n14Ke

Oryberua h pacxoAoBaba

31. Aeqeru6a p 2OLl. roArHe

Ca4auna BpeAHocr

31,. Aeqem6ap 2011. roAxHe

31. Aeqem6ap 2010. roArHe

fpa[earxcxr
o6jexrr,r

25.050

Onperna

770

482.174
9.095
2.676
1..326

(3.s4s) (3.170)

2t.87t 492.LOt

20.557
29s

84

Vxynxo

527.78t
9.390
2.676
2.180

(7.LLe)

534.90820.935

21..87r

(58)
(3.7e0)

18.013

492.r01.

(s.143)

7.677
(3os)

(L8.450)

534.908

(s.143)

8.577
(407l.

(23.1.42)

5t4.793

20,936

900
(30)

(8e2)

475.865 20.9L4

6.492
640
47

(3.s4e)

3.230

30s.048
4L.078

812
(3.071) (7.020)

363.344

1,4.181 325.72L

1.982 43.700

84 943

343.867 'J.5.247

3.230

635
5

343.867

(s.101-)

38.871
(2s4l

L6.247

2.078
(31)

(8s2)

L7.402

363.344

(s.101)

41.584
(280)

(17.sss)(1.0e0) (1s.613)

2.780 35L.770 381.952

15.233 114.096 3.5t2 L32.84t

18.641 L48.234 4.689 t71.564

t
I
t
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H14A KOMnAHUJA HOBOCTT4 A.A. SEOrPM

HAnOM EH E v3 KOHCOn hAOBAH E OI4HAHChJCKE l43BElrrAJ E

31. 4er4em6 ap 2ol1-. roAx He

6. 3A/t14XE

y xrra4ama PCfl
20LL. 2010.

.O,aru aeaxcr:
- noBe3aHa npaBHa nr4qa

- ocTa/ta npaBHa nxlla
Po6a

Mareprjan
Ocraro

Mrxyc: hcnpaBKa BpeAHocl4

7. noTPA)r{]4BA}bA

florpaxnaaroa oA Kynaqa:

- noBe3aHa npaBHa nhqa
- y 3eM.tb14

- y 14HOCrpaHcrBy

Ocraaa norpaxilBaFba

M rxyc: xcnpaBKa BpeAHocn4

0-30 Aaxa
30-60 Aaxa
50-90 Aaxa
90-180 gaxa
180-360 Aaxa
npexo 360 AaHa

18.884
88.431
33.733
3.452

7

18.884
r0.774
30.963
24.520

7

144.507
(83.13s)

85.148
(e.173)

6L.372 75.975

y xnruaganna PCfl
20tt. 2010.

5.192
1.046.609

3L.872
114.935

5.845
1,.095.877

23.420
L20.696

1,.199.208
(102.696)

1.095.512 1.138.513

V cxna4y Ca nocnoBHoM nolurl4KoM, cBoje npox3BoAe, po6y ra ycnyre fpyna npo4aje xa

ogoxeHx pox xojra y npoceKy v3+ocu 20 4aua. Crapocxa crpyKrypa norpaxuBaba xa 4au 3L.

4er4ervr6pa 201L. u 2010. ro4raxe npeAcraB.rbexa je xa cne4ehra HaqhH:

y xrragana PCfl

20LL. 2010.

1.245.838
(107.32s)

238.828
78.L66
47.751.

133.555
104.103
596.795

154.554
111.561
47.692

133.503
r23.494
565.034

1.199.208 1.245.838

Ha 4ocnena norpaxuBarba fpyna He Bpurx o6pa.ryn 3are3He KaMare. Hanaara norpaxhBaFba oA

Kynaqa nraje o6ea6e?;ena reper M Ha rMoBhHy AyxHIKa ran jenncraonn rpeher nrqa.

t
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H14A KOMnAHTJA HOBOCTI4 A.A. SEOrPM

H AnOM EH E y3 KOHCOn hAO BAH E O 14 HAHC]4JCKE I43BEIUTAJ E

31. geqertn6ap 2011. roAnHe

noTPA)r{I4 BA}bA ( HACTABAK)

flponnexe Ha ncnpaBLlx BpeAHocrl4 norpaxrBalbasa2OIL n20TO. roAxHy cy 6nne cre4ehe:

y xrrta4anna PCfl
20tt. 20Lo.

Crarue Ha noqerxy roAxHe
Hoee rcnpaeKe y roKy roAHHe

H a naara nperxoAHo hcn pa B.rbeHilx norpaxil Balba
p,upexrax ornrc
Kypcxe pa3.nuxe

flpexoc Ha ilcnpaBKy BpeAHocrr4 Aartax aBaHca

Crape xa xpajy roAxHe

noPE3 HA AOAATy BPEAHOCT 14 ABP

Axrnsxa BpeMeHcKa pa3rpaHilqelba

florpaxnaaroa no ocHoBy I1.QB-a

Peny6nnxa Cp6nja
Trimax Investments GmbH, Xaaajx, Aycrprja
Ardos Hofding GmbH, Cant6ypr, Aycrpuja
Karamat Holdings Ltd, ,tlumacol, Knnap

Oox4 aa fll,1O Peny6nrxe Cp6r,rje

Ocraau aKqroHapll

707.325
27.830
(r7.1.64)
(1s.2e8)

3

301.519
29.049
(2.384)

(13s)
(22O.720]'

LO7.325102.696

y xrna4anaa PCfl
20LL. 2010.

2s.506
1L.385

L1..r47

30,581

41.828

OCHOBH14 KANTTM

Ocxoexq Kanrra, Maruqxor ApylurBa rcKa3aH Ha AaH 31. 4eqervr6pa2071. roAxHe y x3Hocy oA

416.875 xurbaAa PCA (2010. roAhHe - 416.875 xulbaAe PC,Q) vraHra 6.739 o6raqxnx ax4rja (2010.

roArHe - 6]39 o6uqxrx axr-paja), noje4rxauxe HoMhHanHe BpeAHocrl4 o4 51.860 ArHapa.

Craroe Kan[ra.na n 6poj axr4raja cy perucrpoBaHvr KoA [exrpanxor per[crpa, Aenoa A xnnpt4{ta

xaprraja oA BpeAHocrn n KoAArexqrje 3a nprBpeAHe perHcrpe.

Crpyxrypa ocHoBHor Kanrra.na Maryrqxor ApyurrBa Ha AaH 31. Aeqervr6pa 2077. u 2070. roAHHe

4ara je y HapeAHoM nperreAy:

Spoj axqrja % y,{eurha

1.989
1.684
1..678

845
482
60

29,51%
24,99%
24,9O%

L2,55%
7,L5%

0,90%

LOO,OOYI6.719

19t
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H14A KOMnAHT4JA HOBOCTT4 A.A. SEOrPM

H A n O M E H E v3 K O H CO/r 14AO BAH E O 14 H A H C 14J C K E t4 3BE UITAJ E

3 1. 4eqervr6 ap 2OLL. roAx He

ocHoBH14 KAnHTM (HACTABAK)

Ha ocHoay peuerba Konnnoaje aa xaprrje oA BpeAHocru 6poj 6/O-I7-4635/L26-LO o4 23. jyxa

2011.. ro4ure ApyrurBa Trimax Investments GmbH, Xaaajx, Aycrpnja, Ardos Holding GmbH,

Cana6ypr, Aycrpraja r Karamat Holdings Ltd, .Ilrnnacon, Krnap rannajy npraepeMeHy rvrepy ra6paxe
npaBa rnaca Ha yKynHo 2.524 anryje Marnqxor ApylurBa.

AvroPoqHh RPEArTU

y xrrua4ama PCfl
2011. 20to.

O6aeese fpyne no ocHoBy Ayropor{Hl4x KpeAhra Ha AaH 31. Aer-lervr6pa 2011. roAxHe y h3Hocy

o4 1-09.250 xtrbaAa PCA (2010. roAhHe - 162.549 xtit,aqa PC.[) najeehilM AenoM ce oAHoce Ha

cpeAcrBa o4o6pexa aa Quxaxcuparue rexyher nocnoBarba.

KannarHe crone Ha o4o6pexa cpeAcrBa Ha AaH 6unanca cralba h3Hocnre cy rpoMeceqHl

EYPIIBOP+7,5% ro4uurue, oAHocHo uecroMecer{tu 6EAIA6OP+8%o roAuurue (2010. roArHe -

rpoMeceqHI EVP145OP+7,5% ro4rull+e, oAHocHo uecroMeceqxu 5E/l145OP+8% ro4rurue).

BanyrHa crpyKrypa Ayfopo'{Hnx KpeAilra Ha AaH 6unanca cra}ba ie6nna cne4eha:

y xrrua4ama PCfl

20tt. 2010.

,QyropovHn Kpe4nrn y 3eM.rbr4

Texyha 4ocneha AyropoqHrx xpeAilra

EYP

PCA

Crpyxrypa 4ocneha o6aaesa no Ayropot{H14M

roAnHe 4ara je y cae4ehoj ra6enu:

,Qo 1 ro4rxe
0414o2rognne
Og2 go 5 ro4rHe

109.250 762.549
(ts.s64l l6e.s22)

29.286 93.027

47.447
61.803

75.185
87.364

109.250 L62.549

KpeAr4rrMa Ha AaH 31. Aerlervr6pa 2011. n 20!O.

y xnta4ama PCfl

20LL. 2010.

79.964
29.286

69.522
63.517
29.350

109.250 L62.549

I
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H14A KOMnAHTJA HOBOCTT4 A.A. EEOTPAA

HAnOM EH E y3 KOHCO,| 14AO BAH E O 14 HAHC]4JCKE ]43BE1ITAJ E

31. 4eqem6ap 20tl. roAxHe

11. KPATKOPOqHEOI4HAHC]4JCKEO6ABE3E

y xrrua4anna PCfl

20L1. 2010.

Texyha 4ocneha Ayropoq Hr4x KpeAura
Kparxopovxn KpeAt4rv y 3eM/br4

o6ABE3E h3 nOCnOBAIbA

O6aeese npeMa 4o6aanavrnna :

- no8e3aHa npaBHa nuqa
- y 3eM.tbh

- y hHocTpaHcrBy

flpnmruexr aBaHcx

Ocrane o6aeese h3 nocroBaFba

79.954
35.894

69.522
50.478

115.858 120.000

O6aaese fpyne no ocHoBy KparxopoqHilx KpeAhra Ha AaH 31. 4eqem6pa207L. roAxHe y r3Hocy

oa 35.894 xHlbaAe PCA (201-0. roAuHe - 50.478 xntbaAa PCfl) xajaehxM AenoM ce oAHoce Ha

cpeAcrBa o4o6pena oA crpaHe noc/roBHr4x 6axaxa 3a oApxaBaFbe nnRBvtAHocrA.

Orxcxa KaMarHa crona Ha o4o6peua cpeAcrBa Ha AaH 6nnanca cralba u3Hoc14 !O,4Yo ro4nwrce,

Aox eapraja6[.nHa KaMarHa crona r3Hoc14 7To rognwwe yaehaxa aa peQepexrHy KaMarHy crony

HEC (2010. roAHHe - ogt2o/o roAiltllbe 4o L,49% ruecevxo).

BanyrHa crpyKrypa KparxopoqHxx KpeAnra Ha AaH 6nnanca crarba je6nna cae4eha:

y xrtagama PCfl
20tt. 2010.

20.222
15.672

31.526
18.952

35.894 50.478

y xrna4anaa PCfl
20tt. 2010.

5.668
734.r30
183.350

41,.401.

45.784

3s2
693.942
794.232
27.656
46.441.

1.010.343 962.623

I
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H14A KOMnAHIJA HOBOCTI4 A.A. EEOTPM

HAnOM EH E v3 KOHCOn hAOBAH E O]4HAHC]4JCKE I43BEIUTAJ E

31. 4eqem6 ap 2011. roAxHe

OCTA/IE KPATKOPOI{HE OSABE3E

y xrrua4ama PCfl
20t1. 2010.

O6aeese 3a nope3e h AonpxHoce Ha 3apaAe

O6aeese 3a ArBilAeHAe
O6asese 3a Hero 3apaAe r HaKHaAe 3apaAa

Ocrare KparKopor{He o6asese

t4. osABE3E nO OCHOByJABHI4X nPhXOAA h nBP

O6aaese 3a nope3e ta AonphHoce
flacraxa BpeMeHcKa pa3rpaHrqeFba

nPhxoAr4 oA nPoAAJE

[1puxo4ra o4 npo4aje po6e:

- y 3eM.bH

- y 14HOcrpaHCrBy

[1prxo4n o4 npo4aje npou3BoAa:
- y 3eM.rbh

- y 14HOCrpaHcrBy

flprxo4u oA npoAaje ycnyra:

- y 3eM.br4

- y HHOCTpaHCTBy

1.47.093

26.L24
18.193

367

t27.253
26.r24
17.007
3.508

tgt.777 167.992

y xrruaAanaa PCA

2011. 2010.

L7.325
9.680

22.388
20.563

27.O05 42.95t

y xrragama PCfl

2011. 2010.

328.855
531

1.071.380
22.445

754.595
L4.22L

401.400

1.154.905
25.159

843.180
6.549

2.t92.037 2.441.L93

22
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Hr4A KOMnAHhJA HOBOCTh A.A. EEOTPAA

HAnOM EH E y3 KOHCOn TAOBAH E O14 H AHC]4JCKE 1438E IUTAI E

31. geqertr6ap 2011. roAhHe

16. OCTArl4 nOC/|OBH]4 r|.PAXOAU

y xnrua4ama PCfl
20LL. 2010.

['lprxo4r,r o4 npo4aje crape xapruje
llpuxogu oA 3aKynHnHa

Ocranu noc.noaH14 nprxoAl4

L7. TPOIIIKOB14MATEP]4JMA

Tpouxoer nnareprajaaa 3a x3paAy

Tpou:xoau rophBa n exeprraje
Tpouxoar pexujcxor nnareprjana

TporxKoBl4 3APMA UOCIA/IU nUHHU PACXOA]4

Tpouxoeu Hero 3apaAa

Tpoulxoan nope3a x AonprHoca Ha 3apaAe

Ayropcxn xoHopapn
Tpourxoan HaKHaAa 3a npeBo3 paAHxKa

Tpou:xoar HaKHaAa AonilcHilKa ta3 hHocrpaHcrBa

Tpourxoan ornpeMHHHa

Ocranr nu.rr.vl pacxoAr4

19. TPOIIJKOBI4AMOPTI43AuUIEUPE3EPBl4CAlbA

Tpouxoer annoprrsaqrje
Tpouxoer pe3epBrcaFba

33.986
33.900
L1..537

17.445
34.479
6.670

79.423

y xrrua4ama PCfl
20tL. 20L0.

664.272
25.672
7.802

558.684
28.09L
7.720

697.746 704.495

y xr,rnagama PCfl

201t. 20L0.

337.172
224.O01

46.874
14.955
1.t.496
9.44L

27.970

32t.697
212.811
61s62
14.558
10.999

3.589
29.04L

571.909 654.657

y xr,rrua4ama PCfl

20tt. 2010.

43.247
12.875

46.099
3.855

49.955

I
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Hr4A KOMnAHhJA HOBOCTh A.A. SEOrPM

HAnOM EH E y3 KOHCO,| XAOBAH E OI4HAHC]4JCKE 1438E UJTAJ E

31. eeqem6 ap 2Ot1-. roAhHe

20. OCTAnl4 nOCTOBHh PACXOA]4

201t.
y xnragama PCfl

2010.

Tpor-uxoer ycnyra Ha n3pa4r yrl,rHaKa

Tpouxoer rpaHcnoprH14x ycnyra

Tpouxoeu peKnaMe x nponaraHAe
Tpourxoer aABoKarcKnx ycnyra

Tpoulxoar raKcvr, Beuraqeroa A cyAcKu rpotxKoB14

Tpouxoar aaje4xruxor oApxaBatua 3rpaAe

Tpouxoar HoBr4HcKo-arexqrjcxnx ycnyra

Tpouxoar 3aKynHrHa

Tpouxoer ycryra oApxaBalba
Tpourxoer n/rarHor npoMera

Octanu nocnoBH14 pacxoAt4

o t4 HAHCI4JCK]4 PACXOAX

Pacxo4u KaMara

HerartaaHe KypcHe pa3nilKe

Ocrann Qr xa xcnjcxr pacxo4t4

22. OCTMh nPXXOAI4

Hanrahexa ornxcaHa norpaxil Balba

Ao6raqra o4 npo4aje nnareprjaaa

Octann nphxoAr4

534.953
97.428
46.497
30.847
20.722
1,6.r77
t3.478
9.185
8.549
5.603

51.770

550.405
t12.995
47.926
4.326

22.218
33.302
1.4.933

30.L79
8.520
6.623

55.573

835.319 888.101

y xrta4ama PCfl

2011. 2010.

33.606
12.539

9.311

33.088
54.455

9.937

55.456 97.480

y xrna4ama PCfl

20tt. 2010.

L7.L64
t.497
5.564

2.384
703

13.995

24.225 17.083

T

24



t
I
t
I
t
T

T

I
T

T

t
I
t
I
t
I
t
t
T

I
T

Hr4A KOMnAHUJA HOBOCT]4 A.A. SEOTPM

HAnOM EH E y3 KOHCOn hAOBAH E O14 HAHC]4JCKE t43BE IllTAJ E

31. 4eqem6ap 2011. roAriHe

23. OCf NlU PACXOAh

y xr,rragama PCfl
20tt. 2010.

O6eaepef erue norpaxx Balba

Pacxo4oea rue 3a,n r4xa nnareprjar a

Ocraru pacxoAr4

noPE3 HA AOE]4TAK

Texyhr nopecKli pacxoA

O4noxexr nopecKr npxxoA

Ilocnoaxo 14rile

H14fl Cnopr 4.o.o. Seorpa4
Hoaocru npec A.o.o. Io4roprqa

27.830
3.494

1.4.582

29.O49

14.653

43.712

y xnragarna PCfl
20LL. 2010.

(1_.341_)

922
(1.2s6)

841.

nPhBPEAHA APyUITBA v CACTABy rPvnE

flperne4 nprBpeAHxx ApyuraBa y cacraBy l-pyne 4arje y cae4ehem nperneAy:

(41e) (4ss)

3ernrua V,{euJhe v %

Cp6nja LOO,OO%

Aenarxocr

H3AaBaUTEO

r3AaBaIUTBO l-lpxa fopa L00,00%

Hoeocrh npec KoMepLl A.o.o. Saroa.Ilyxa H3AaBaurBo Peny6nrxa Cpncxa IOO,O0%

lllrarunapraja Hoeocru 4.o.o. Seorpa4 uraMna Cp6uia 50'00%

LlJrannnaprja Hoeocrr 4.o.o. SeorpaA je sajeAxhqKo KoHrpo.IrhcaHo npuBpeAHo ApyulrBo xoje je

no npBn nyr KoHconrAoBaHo y 2009. roAAHu.

3asrcxo npaBHo nrar4e PTB Hosocrr 4.o.o. SeorpaA je o6pracaHo h3 perilcrpa npHBpeAHhx

Apyura Ba gaua 22. jy na 2OLL. ro4r He.



t
I
t
I
t
I
T

t
T

I
I
I
I
I
I
T

I
T

T

I
I

H14A KOMnAHUJA HOBOCT]4 A.A. sEOrpAA

HAnOM EH E v3 KOHCO'| t4AO BAH E Ot4 HAHC]4JCKE r43BE IITAJ E

31. geqena6ap 2011. roAhHe

ryEhTAK nO AKql4JX

Marrqxo ApyrxrBo x3paqyHaBa ocHoBHy sapa4y/(ry6nrax) no axtluju Kao oAHoc

aapa4e/(ry6rrxa) ua KoHrl4HyhpaHor nocnoBarua xojr npilnaAa aKqr4oHaprMa xojr noceAyjy

o6hqxe axr4raje r noHAepxcaHor npocer{xor 6poja o6hqxrx axr-ltaja y onnaqajy 3a nepxoAy He

yaurvrajyhra y o6arp concrBeHe axquje creL{eHe y roKy roAhHe oA crpaHe Maru,{Hor ApyurrBa.

flpopavyx ry6mxa no axqrjn sa 20L1. u 20LO. roAnHv r3BpueH je xa ocnoey cae4ehrx
noAaTaKa:

y xrrua4ama PCfl

20LL. 2010.

fy6rarax rexyhe roAnHe

floH4eprcax n 6poj o6r.{Frhx axqnja

NOTPA}KI4BA}bA

,Qarr aaaxcr:
- ocrara noBe3aHa npaBHa nuLla

Ilorpaxnearoa oA Kynal4a:

- ocrana noBe3aHa npaBHa nxqa

OSABE3E

O6aeese !r3 nocnoBaba:
- ocra,na noBe3aHa npaBHa nxLla

(12t.ss2l

6.739

(4.047l.

6.739

27. TPAHCAKT-U4JE CA nOBE3AHI4M nhqhMA

V oxaupy caojrx peAoBHt4x noc/toBHl4x aKrhBHocrr4 l-pyna o6aerua rpaHcaKqxje ca noeeaaxrm

nrqrMa. V roxy 2011,. u 20L0. ro4raxe o6aa,bexe cy cne4ehe rpaHcaxqnje ca noBe3aHhM

npaBHhM nru,hMa:

y xrragama PCfl

20tt. 2010.

HA6ABKE

- ocTa/ta noBe3aHa npaBHa nnqa 7.420 358

7.420

18.884

5.792

18.884

5.845

24.676

5.558 352
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H14A KOMnAHTJA HOBOCTT4 A.A. EEOTPAA

HAnOM EH E y3 KOH CO'| 14AO BAH E O 14 HAHChJCKE h3BEIUTAJ E

31. 4er4ervr6ap 2011. roAxHe

14 HOOPMAT_U4J E O CErM EHTI4 MA

lpyna o6aerua ceojy nocroBHy aKrxBHocr Kao JeAhHcrBeH nocnoBHil cerMeHr, h3AaBabe

HoBrHa. Cxo4Ho roMe, c.neAehe raxQoprvraqraje npe4craenajy o6eno4arurBalba Ha xreoy lpyne
Kao qenrHe.

hxQoprrraqraje o nprxogxMa oA npo4aje npo,r3BoAa nycnvra

y xrrua4ama PCfl
201L. 2010.

,Q,xeana r peerjanxa u3Aalba

Ycryre or,nauaBatoa
Kt+rre
Ocraao

Cp6rja
L{pxa fopa
Peny6nrxa Cpncxa

Ocraae 3eM/be

L.274.676
781.304
tt4.699

21.358

I.44L.607
848.098
147.505

3.983

2.r92.037 2.44r.193

feorpa$cxe rxQopmaqrje o npr,rxo41,tMa oA npo4aje

flpraxo4ra o4 npo4aje ocrBapeHr no rpxt4turl4ma y 20L1.. u 20L0. ToAAHA cy Kao uro c.neAu:

y xnruagama PCfl
20tt. 20Lo.

r.965.642
87.095

r02.704
37.r95

2.tsr.295
149.580
108.509

31..709

2.t92.037 2.44L.t93

hxSoprvraqrje o xajaehnM KynqxMa

V oxerapy npHXoAa o4 npo4aje cy yK/byqeHx npuxoAx y t43Hocy oe653.246 xutbaha PCA (2010.

roArHe -752.652xnrbaqa PC,Q) ocraapeHil oA4ea Hajeeha xynqa fpyne.

yn PAB/bAlbE o14 HAHC]4JCK 14 M Ph3l4 q14 MA

|{rrtean ynpaBrba]ba QrxaxcnjcxxM px3xl4xMa

flocroeaFbe fpyne je n3noxeHo pa3rt4rthT]4M QrnaxcnjcxuM ph3nqilMa: rpxl4txHoM pl43l4Kyr

KpeAr4rHoM pl43l4Ky A pu3nKy /l4xBl4AHocru. I'lporparu ynpaB.tbalba SuxaxcujcxrM pr3l4qxMa

fpyne je ycMepeH xa xennoryhxocr npe4erf arua 4orafaja Ha $nxaucrjcxunn rpxl4lllruMa r relKr

MxHt4MH314paruy nnoryhux HeraruBHt4x e$exara xa Quxaxoajcxe nepQOpruaxce Fpyne.

l-pyna He Kopt4crn HrKaKBe Qrxancrjcxe ilHcrpyMeHre 3aur[re oA eQexara Srnancrjcxt'tx
pu3n(a Ha noc/toBarbe h3 pa3nora ulro raxBr ilHcrpyMeHTu Hhcy y urapoxoj ynotpe6u, uutn
nocroju opra Hx3oBa Ho rpxil ure raK Bilx h HcrpyMeHara.
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H14A KOMnAHhJA HOBOCT]4 A.A. sEOrpAA

HAnOM EH E y3 KOHCOI 14AO BAH E O 14 HAHC]4JCKE ]43BE1ITAJ E

31. 4eqerta6ap 2011. roAxHe

yn PA B/bA lbE O 14 H AH C hJ CK 14 M P 1,1 3 14 q14 M A ( H ACTABAK )

Tpxrurxn pnsnr

Tpxr,rurxr pH3hK ce oAHoo4 Ha p[3r4K 4a o4pefexe npoMeHe rp)r{l4urHr4x qeHa, Kao uro cy

npoMeHe KypceBa crpaH[x Banyra u npoMeHa KaMaTHhx cTona, Mory Aa yruqy Ha BAcnHY

npxxoAa fpyne ranra BpeAHocr rberoBrx Quuaucrjcxrx ilHcrpyMexara. 3a4araK ynpaB/baba

TpxHruHhM pt43t4t-lilMa jecre 4a ce ynpaB.rba r KoHTponilue x3noxeHocr rp)r{l4rxHl4M pr3hr-lnMa y

oKBl,r py n pr4xBar.rbr Brx noKa3are rba, y3 onn4Mx3a qhjy n pr Hoca l-pyne.

,Q,eeuanu pu3uK

l4gaoxexocr fpyne AeBH3HoM px314Ky npBeHcrBeHo ce oAHocl4 Ha ocrane AyropoqHe

$rxaucujcxe n/tacMaHe, KparKopoqHe QrxaHcrjcxe nracMaHe, norpaxhEalba, roroBrHy t4

roToBt4HcKe eKBuBaneHTe, Ayropot{He KpeA[Te, ocTane Ayropor{He o6aBe3e, KpaTKopoqHe

$raxaxcnjcxe o6asese h o6aaeEe h3 noc/toBalba AeHoM14Ht4paHe y crpaHoj BaAYrA.

Krurroao4crBeHa BpeAHocr MoHerapHux cpeAcrasa r o6aeega Fpyne y crpaHhM BanyraMa Ha

AaH u3BeuraBarba je cne4eha:

hMoerxa
y xrrua4ama PCfl
O6aeese

20tt. 2010. 2011.

EYP

5AM

Ocraro

EYP

5AM

223.560
2LL.340

104

227.L27
2t0.723

322

240.508
20.738

270.548
2L.434

435.004 438.t72 26L.246 29t.982

Ha ocxoey o6eno4aroeHe crpyKrype MoHerapHe rMoBr4He H o6aeega y crpaHhM BanyraMa

eBrAeHrHo je 4a je fpyna npe cBera ocer/brBa Ha npoMeHe AeBu3Hor xypca EVP r EAM.

Y cneAehoj ra6enn npxKa3aHa je ocerrureocr l-pyne xa anpecrja\viy n 4enpecnjaqrjy PC.Q sa

IO% V oAHocy xa EVP, oAHocHo EAM. Crona ocer/bxBocru og t0% npeAcraB.tba npoLleHy

pyxoBoAcrBa fpyne y norneAy nnoryhrx npoMeHa xypca PC,Q y oAHocy xa EYP, o4xocxo EAM.

2OLL.

y xrra4ama PCfl

2010.

+tO% -to% +too/o -too/o

1.695
(1e.060)

(17.36s)

(1.6ss)
19.060

4.342
(18.e2e)

(14.s87)

(4.342]'

18s29

14.58717.365

28T

I
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H14A KOMnAHhJA HOBOCT]4 A.A. EEOTPM

HAnOMEHE v3 KOHCOnhAOBAHE OhHAHChJCKE 1438EUJTAJE

3 1. geqerur6 ap 2OL1-. ro4lr He

yn PABrbAr-bE o H H AH C r4J C K H M P 14 314 q 14 MA ( H ACTA BA K )

Tpxrurxr pn"nK (xacraaax)

Kanamnu puguK

l-pyna je il3roxeHa pr3r4Ky npoMeHe KaMarHrx crona Ha cpeAcrBrMa r o6asesaMa xo4 xojux je

KaMarHa crona eapuja6unaa. Oaaj prasrax 3aBncv o4 $uxaxcujcxor rpxuu.rra r fpyna HeMa Ha

pacnonararby ilHcrpyMeHre xojnnna 6n y5naxuna FberoB yrnLlaJ.

Crpyxrypa MoHerapHux cpeAcraBa r o6aeeaa Ha AaH 3L. Aerlem6pa 2O!1. u 2OLO. roArHe ca

craHoBr,rura r43.noxeHocrh KaMarHoM pl43r4Ky 4ara je y cae4ehem nperneAy:

y xrrtagama PCfl

20tt. 2010.

Onxaxcrjcxa cpeAcrBa
Hexannaroxocxa
Karuaroxocxa (Qr xcxa KaMarHa crona)

Or,rxaxcrjcxe o6aeese
Hexannaroxocxe

Kannaroxocxe (Qra xcxa KaMarHa crona)

Kannaroxocxe (aapraja6raaHa KaMarHa crona)

L.102.r14
L4.057

1.151.359
13.L27

L.LL6.t7t t.L64.486

1..L60.119

L5.672

t29.472

1.102.959

50.478
1.62.549

1.305.863 1.315.986

Hape4xa ra6eaa npraxaayje a+antsy ocer/bnBocr[ Hero 4o6urxa aa rexyhy noc/loBHy roAhHy Ha

peanHo rvroryhe npoMeHe y KaMaTHHM cronaMa n t% (2010. roArHe - 1%), noqea o4 1. jaxyapa.

loeeha;be oAHocHo cMalbelbe og L% npeAcraB/ba peanHo moryhy npoMeHy KaMarHxx crona,

rarvrajyhra y BhAy nocrojehe rpxt4uJHe ycnoBe. Oaa axarHga np[Mebexa je Ha Quxaxcrjcxe
HHcrpyMeHre fpyne xojra cy nocrojaau Ha AaH 6unaxca crarba r npernocraB.tba Aa cy cBe ocrane

aapraja6ae HenpoMetoeHe.

20tt.
y xr,rrua4arura PCfl

2010.

+to/o +I%o

@raxaxcrjcxe o6aaese (1.2es)

(1.2ss)

(1.62s)

(1.62s)

1.295

t.295

L.625

t
I
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Hr4A KOMnAHhJA HOBOCTh A.A. EEOTPAA

HAnOM EH E y3 KOHCOn TAOBAH E O14 HAHC]4JCKE 1438E ]ITAJ E

31. Aeqervr6ap 2011. roAxHe

vn PABrbAlbE o t4 H AH C t4 JC K 14 M P 14 314 q 14 M A ( H ACrA BA K )

Kpe4rrxr pnsnr

fpyna je h3,noxeHa KpeAilrHoM px3l4xy xojr npe4craB.ba px3r4K Aa AyxHrr-tr xehe 6mu y

moryhxocrn Aa AyroBaba npeMa lpynu rannrpe y nornyHocru A Ha BpeMe, u.rro 6r taMano 3a

pe3ynrar Qraxanoajcxu ry6max l-pyne. Kpe4rrHr puaux o6yxeara AyropoqHe r KparKopor{He

QraxaHcr,tjcxe nnacMaHe, norpalKhBaFba u Aare rapaxqrje n jenncraa rpehrnn nrqtaMa.

V Peny6nrar4n Cp6njn ne nocroje cneqrjanrsoeaHe pejrrur arexquje xoje apue He3aBilcHy

xaacrQrxar4ujy n panrupabe npilBpeAHilx ApyuraBa. Vcne4 rora, fpyna je npraxyfeHa Aa

Kopl4crl4 ocra,ne jaaxo 4ocrynHe Qrxaxoajcxe raHQoprvraqraje (nnp. no4arxe o 6oxnrery xoje

npyxa Arenr-paja 3a nprBpeAHe perucrpe) u rnrepue ucropr4;cxe noAarKe o capaAFbil ca

o4pefexrrvr noc,fioBHt4M naprHepoM y qr4/by o4pefraaarua lberoBor 6oxrrera. Ha ocxoay

6oxrrera Kynqa, yrBpbyje ce il3Hoc lberoBe MaKcuMa/rHe KpeArrHe il3roxeHocrr4, y cxnaAy ca

noc/toBHoM no.nnrhKoM ycaojexorvr oA crpaHe pyKoBoAcrBa l-pyne. l4gHoc MaKcilMa.flHe

KpeAHrHe r3lroxeHocrx peBhAhpa ce xajnnaroe je4xotvt roAt4tt.tlbe.

V cayvajy noeehalba x3Hoca Aocnenhx norpaxrBarba x cxoAHo ronne noaehaHe h3noxeHocrl4

KpeAHTHoM pn3vKy,l-pyna nprarvreruyje mexaxr3Me npeABr[exe nocnoeHoM nonHrhKoM.

lzlaysea norpaxrBarua oA ABa xajaeha xynqa o6enoAaFbeHHx y HanoMeHr 28 ya xoxcoarAoBaHe

Qrxaxcnjcxe raaeu:raje, fpyna rema axavajnrajy KoHqeHrpallnjy xpe4urHor ph3ilKa, jep ce

lbeHa norpax[Ba]ba h nnacMaHh oAHoce Ha Be.nHKH 6poj me[yco6Ho xenoee3aHrx Kynaqa ca

noje4u navuo Ma.n hM r3Hoct4Ma AyroBaFba.

Pnsnx nhKBl,rAHocrx

Pyxoao4crao fpyne ynpae/ba px3l4KoM AtiKBnAHocrr Ha HaqhH xojra rvry o6ea6efyje 4a fpyna y

cBaKoM rpeHyrKy hcnylbaBa cae ceoje o6aeese. fpyna ynpaerua pn3xKoM nuKBl4AHocrl4

o4pxaeajyhra o4roeapajyhe noevaxe pe3epBe, npaheruem nnaHupaHrx x crBapHhx HoBqaHhx

roKoBa u oAplxaBalbeM aAeKBarHor oAHoca 4ocneha QuHaxcrjcxnx cpeAcraBa r o6aeeea.

Po.{xocr 4ocneha Qnnaxoajcxrax o6aeesa fpyne 4ara je y caeAehojta6enu:.

y xroagama PCfl

oAt Ao2
roAxHe Yxynxo

2011. ro4rxa
.Qyropovxr xpeAurl4

Kparxopo,txv KpeAIArn

O6aaege h3 nocnoBaFba

Ocrane KparKopoqHe o6aeeee

Ao
l ro4nre

79.964
35.894

958.942
t91..777

L.276.577

29.286 109.250
35.894

968.942
L91..777

1.305.86329.286
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H14A KOMnAHhJA HOBOCT]4 A.A. SEOrPM

HAnOM EH E y3 KOHCO'| ]4AOBAH E O14 HAHCI4JCKE l43BElltTAJ E

3 1. 4eqervr6 ap 2Otl. roAlr He

yn PABrbAr-bE oh HAHcl4JcKl4 M Ph314 r-lh MA (HACTABAK)

P usnx nnKBvrAHocnr (xacraaax)

y xrraganna PCfl

Ao
l rogrxe

69.522
50.478

934.967
167.992

o1t go2
roA,rHe

o42go5
roAxHa Vxynxo

2010. ro4rxa
.Qyropovxr HpeArrx
KparxopovxA KpeAAru
O6aeese x3 noc.noBalba

Ocrare Kparxopor.rHe o6aeese

63.677 29.350 1.62.549

50.478
934.967
1.67.992

t.222.9s9 53.677 29.350 1.315.986

flprxaaarn v3Hocy. 3acHoBaHil cy Ha HeArcKoHToBaHhM HoBqaHrM ToKoBrMa Ha ocHoBy

xajpaxrajer4aryMa Ha xojra he f pyna 6nn o6aeegxa Aa raKBe o6aaeee HaMhpl4.

YNPAB'bA}bE P14314KOM KANUTMA

Y nocrynxy ynpaB.rbaba Kanrra/tHt4M pr43r4KoM, pyKoBoAcrBo fpyne unna 3a qutb ottyBalbe

anoryhxocrr 4a nocayje no npuHlyny cra/rHocrx noc/roBalba, HcroBpeMeHo MaKcrMH3npaiyhn

npnHoce B.na6Hyl-lilMa h ApyrhM rHrepecHnM crpaHaMa nyreM onruMh3aquje o4noca AY.a A

KanHra/fa. Pyxoeo4creo fpyne nperaeAa crpyxrypY Kanurana Ha roAhurbo; ocHoB14.

Ha 4ax 3L. Aerlervr6pa 201.1. roAhHe l-pyna je rcxa3ana ry6rrax u3HaA BucuHe Kanxra,na y

H3Hocy orq 29.583 xrna4e PCfl.

oEP BPEAHOCT O14HAHCUrcRnX 14HCTPyM EHATA

Ha 4ax 3L. 4eqervr6pa 2011. n 2010. roArHe l-pyna xraje vlMa^a Qruaucrjcxrx cpeAcraBa r
o6asesa xoja ce HaKoH nor{erHor nph3HaBa}ba ape4Hyjy no Qep BpeAHocrl4'

Krurroao4crBeHe BpeAHocrr Snnaxcujcxux 14HcrpyMeHara o6eao4aFbeHe y 6nnancy crarba

f-pyne no aMoprn3oBaxoj epe4xocrn npu6nnxxo cy je4xaxe FbuxoB14M 0ep epeAxocruMa.

noTEHqt4JMHE OSABE3E

flpoqenexa BpeAHocr cyAcxt4x cnopoBa xojr ce Ha AaH 31. Aeqem6pa 2010. roAhHe BoAe

nporr4B lpyne uaxooa 581.584 xr.rbaAe PCA (2010. roAhHe - 695.200 xuhaAa PC.Q)' l4aHocu

KoHaeHux ry6rraxa no ocHoBy cyAcKr4x cnopoBa nnory 6rrra yeehaxr no ocHoBy o6pavyxarrx

3aTe3HrX KaMaTa Ao AaryMa oKoHqalba cnopoBa, oAHocHo Ao AaryMa KOHaqHhX [cn.flara no

cnopoBhMa. Pyxoeo4crao cMarpa Aa cyAcKr4 cnopoer4 Kojr ce BoAe nporl4B fpyne Hehe

npoy3poKoBaru nnareprjanno aHavajxe ulrere no fpyny.

I
t
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Hr4A KOMnAHhJA HOBOCT]4 A.A. SEOrPAA

HAnOM EH E y3 KOHCO,| hAO BAH E O 14 HAHC]4JCKE I43BE1!TAJ E

31. 4eqean6 ap 2OtL. roAx He

noPEcKl4 PnSUqU

flopecxr nponxcx Peny6nuxe Cp6uje ce qecro pa3nnr{xro ryMaqe r npeAMer cy qecrhx r43MeHa.

Tymaveroe nopecxilx nponxca oA crpaHe nopecKxx Bnacrr y oAHocy Ha rpaHcaKqr1e x

aKrxBHocrl4 fpyne rtaory ce pa3nHKoBarh oA ryMaqelba pyKoBoAcrBa. Vcne4 rora, rpaxcaxqrje
mory 6uru ocnopeHe oA crpaHe nopecxnx Bnacrr u fpynu luoxe 6urn o4pe?1ex AoAarHx x3Hoc

nope3a, Ka3HH 14 KaMara. Ileprao4 3acrapenocrr nopecKe o6aeese je ner roAAHa, oAHocHo

nopecKe anacru rarvrajy npaeo Aa oApeAe naaharue Heh3MrpeHxx o6asesa y poKy oA ner roArHa

oA KaAa je o6aaesa Hacrana.

YCAilAUABA}bE NOTPA}K]4BAI-bA 14 OSABE3A

fpyna je r3Bprlrna ycarnauaBaroe ceojnx norpaxhBarba r o6aaeaa y roKy 2Otl. u 2010. ro4uxe,

V nocrynxy ycarnauaBaFba ca nocnoBHxM naprHepxMa Ha 4an 31. 4eqem6pa 2011. ro4rHe
yrep[eno je nocrojarue HeycarnauJeHor craFba norpaxrBaFba n o6aeesa ca npnBpeAH[M

ApyrurBoM <Dyrypa nnyc A.o.o. Eeorpa4, Direct Media a.4. Seorpa4 n HVn KomnaHrja 5op6a a.4.

Seorpa4 3a h3Hoc og81,.747 xr.tbaAa PCp,, o4xocao 74.779 xvtbaAa PC,Q, o4xocxo L7.tt3
xr.rbaAa PC,{ (crarue norpaxuBarba je no nocnoBHr4M Kfb[raMa lpyne anure hcxa3aHo 3a h3Hoc

og8L.747 xwbaAa P(,Q,4ox cy o6aaeae Marbe r4cKa3aHe 3a r43Hoc oA 31.892 xrarua4e PC,Q).

AEBl43H14 KyPCEB14

Cpe4rura KypceBh 3a AeBh3e, yrepfexra xa rvrefy6axKapcKoM rpxl4urry AeBh3a, npuMerbeHn 3a

npepaqyH AeBx3Hl4x noauqraja 6nnaxca cralba y ArHape, aa noje4nxe rnaBHe Banyre cy 6unn

cne4ehr:

2011. 2010.

L04,6409
80,8662
53,5020

105,4982
79,2802
53,9404

T

I
t
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coDrSNJrrzvuSrg o posr,o NJU onuSrvA:

NID KOMPANIJA NOVOSTI AD, B

Opifi poduci

Poslovno ime:

NOVOSTI AD

SediSte i adresa:

Matidni broj:

PIB:

uuha 6p.7, 6EOtl

3 0 01,, 2012

NOVINSK O TZD AV ACTO DRUSTVO KOMPANIJA

BEOGRAD, TRG NIKOLE PASICA 7

07040962

100002348

Veb sajt i e-mail adresa: www.novosti.rs; kompanija@novosti.rs

Broj i datum reSenja o upisu u registar privrednih subjekata: BD 33563 od 3.12.2005.

godine

Delatnost (Sifra i opis): 5813 - IZDAVANJE NOVINA

Broj zaposlenih (na dan 31 .12.2011. godini): 452

Broj akcionara(nadan 3l .12.2011.): 24

l0 najve6ih akcionara (na dan 31 .12.2011.):

Vrednost osnovnog kapitala (000 RSD): Osnovni akcijski kapital:

416.874.540.00 RSD

Rbr Ime i prezime - naziv akcionara Broi akciia 7o uie56a u osn.kapitalu
t. REPUBLIKA SRBIJA 1989 29.51476
2. TRIMAX INVESTMENTS GMBH 1684 24.98887
3. {RDOS HOLDING GMBH 1678 24.89984
4. KARAMAT HOLDINGS LTD 845 12.53895
f,. PIO FOND RS 482 7.15240
6. PAVLOVIC ZORAN t4 0.20775
7. RAIFFEISEN ZENTRALBANK 11 0.16323
8. STEFANOVIC SLOBODAN 8 0.11871
9. KESLER SMILJKA 6 0.08903
10. BLAGOJEVIC ZDRAVKO 3 0.04452



Broj izdatih akcija - obidne: 6.739 obidnih akcija, nominalna vrednost akcije je 61.360.00
RSD

ISINbroj: RSKNOVE10579

CIF kod: ESVUFR

Podaci o zavisnim druStvima:

Poslovno ime, sedi5te i poslovna adresa revizorske ku6e: Baker Tilly WB Revizija doo,

Beograd, Bul. Despota Stefana

Naziv trLiita na koje su ukljudene akcije:

Beograd

Beogradska berza a.d.

Podnci o Upravi drfitva

t2

Podaci o zavisnim
dru5tvima na dan
3l.l2.20lL godine

Poslovno ime SediSte Poslovna adresa
Stamparija Novosti
doo

Beograd Trg Nikole Pa5ida 7

NID Snort doo Beoqrad Tre Nikole Pa5ida 7

Novosti Press doo Podsorica Vasa Raiikovida 49
Novosti Pres doo Bania Luka Aleia Svetos Save 48

Clanovi Upravnog odbora na 3 1.12.201 | .

lme i prezime, prebivali5te Obrazova nje/sadaSnje zaposlenje
Broj. akcija NID

Komoaniie Novostiad
DINA KURBATVINSKI

VRANESEVIC,
NOVI SAD

VSS, POMOCNIK GENERALNOG
DIREKTORA RTS BEOGRAD 0

SLAVICA NIKOLIC
eoRetc, NtS

VSS, PENZIONER
0

JELENA GCTTIC,
BEOGRAD

VSS, DIREKTOR ZA KORPORATIVNI
MARKETING U NIS GAZPROM NEFT 0

ALEKSANDAR PERIC,
BEOGRAD

DR TEHNOLOSKO METALRUSKIH
NAUKA, SAVETNIK PREDSEDNIKA
PKS

0

DIJANA VUKOMANOVIC.
BEOGRAD

DR POLITIEKIH NAUKA, INSTITUT
ZA POLITIEKE NAUKE BEOGRAD 0

GORAN NIKOLIC,
BEOGRAD

DR EKONOMISKIH NAUKA,
INSTITUT ZA EVROPSKE STUDIJE. 0



Struktura bruto rezultata

Poslovni prihod

u 000 dinara
20r I. 2010.

i rashodi
Poslovn prihod 2.27t.72r 2.s00.062
Poslovn rashod 2.328.282 2.429.785
Poslovni rezultat (s6.s6r 70.277

Finansiiski prihodi i rashodi
F nansijsk prihod 14.57r 49.649

F nansiisk rashod 55.456 97.480

Finansiiski rezultat (40.885) (47.83r)
Ostali prihodi i rashodi

Ostali prihodi 24.225 17.083

Ostali rashodi | 4s.e06 43.712

Rezultat ostalih prihoda i rashoda | (21.681 (26.62e)

Efekti poslovanja koje se obustavlja, promene raiunovodstvene politike i korekcije
greiaka iz ranijeg
perioda
Prihod 591

Rashod 2.006l

Neto efekat (2.006) | se l

Ukupan bruto rezultat

UKUPNTPRTHODT nnffi
UKUPNI RASHODI 2.432.664 2.510.977

DOBITAIVGUBI
TAK PRE
OPOREZIVANJ
A

(r21.133) (3.se2)

BEOGRAD

ALEKSANDAR BOJIC
BEOGRAD SSS. DELTA HOLDING

0

Verodostojan prikaz rozvoja i rezultata poslovanja druYtva,

Jinunsijsko stanje i podaci vsini za procenu stnnja imovine

Struktura ukupnog ostvarenog rezultataposlovanja druStva u 2011. godini bila je slede6a:

Neto dobitak po akciji:



Pokazatelj

Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima (r2r.ss2)

Prosedan broj akcija tokom godine

Neto dobitak po akciji u dinarima /
l

U narednoj tabeli su prikazani najznadajniji pokazatelji poslovanja DruStva u 201 1.
godini, i to:

. opSti racio likvidnosti (kolidnik obrtnih sredstava i kratkorodnih obaveza),
koji pokazuje sa koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven svaki dinar
kratkorodnih obaveza;

o rigorozni racio likvidnosti (kolidnik likvidnih sredstava, pod kojima se
podrazumevaju ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe i aktivna
vremenska razgram(,enja; i kratkorodnih obaveza), koji pokazuje sa koliko
je dinara likvidnih sredstava pokriven svaki dinar kratkorodnih obaveza;

o gotovinski racio likvidnosti (kolidnik gotovine uveiane za gotovinske
ekvivalente i kratkorodnih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara
gotovinskih sredstava pokriven svaki dinar kratkorodnih obaveza; i

o neto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i kratkorodnih
obaveza).

ti opiti
standardi

0,85:1

(r39.770) (22.s40)
Pozitivn

a

vrednost

2010.

ti
OpSti racio lik"idnosti I

Neto obrtna

sredstva (u

hiljadama dinara)

Risorozni racio likvidnosti

Gotovinski racio likvidnosti 0,01:1



Pokazatelj rentabilnosti je stopa prinosa na proseian sopstveni kapital, koja
pokazuje koliko DruStvo ostvaruje prinosa na jedan dinar prosedno angaZovanih
sopstvenih sredstava. Pri izradunavanju ovog pokazatelja rentabilnosti, prosedan
sopstveni kapital je odreden kao aritmetidka sredina vrednosti kapitala na podetku
i na kraju godine.

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini i karakteru zaduZenosti.

U narednim tabelama su prikazani najzna(,ajniji pokazatelji finansijske strukture DruStva,
i to:

udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je
jedan dinar sredstava Dru5tva finansiran izpozajmljenih izvora; i
udeo dugorodnih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je
jedan dinar sredstava Dru5tva finansiran iz dugorodnihizvora.

Racio neto zaduZ,enosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduZenosti DruStva

pokriven kapitalom DruStva.

Pokazatelj i rentabilnosti

N919 !9lftq\/gubitak
prosecai kc

Kapital na oodetku sodine 59.651
Kapital na kraju godine 0 68.828
Prosetan kapital 34.414 64.239
Stopa prinosa na sopstveni kapital -353,21yo -6,3yo

Pokazatelj i fi nansij ske strukture u 000 dinara
20r1. 2010.

Obaveze r.388.672 t.395.642
Ukupna sredstva 1.388.672 t.464.470
Udeo pozajmljenih u
ukupnim izvorima
sredstava

l:l 95.30:1

s,

Kapital

,edstva

0 68.828
Dugorodna rezervisanje i dugorodne obaveze
Svega

1.388.672

r.388.672
r.39s.642
1.464.470

Ukupna sredstva |.388.672 1.464.470
Udeo dugoroinih u
ukupnim izvorima
sredstava

l:l l:l



Pod neto zaduLenol6u se podrazumeva razlika izmedu:

o ukupnih (dugorodnih i kratkorodnih) finansijskih obaveza
(ukupna pasiva umanjena zakapital, dugorodna rezervisanja i
poreske obaveze DruStva) i

. gotovine i gotovinskih ekvivalenata.

Dru5tva
odloZene

Pa ram etri za izr ailunavanj e

racia neto zaduienosti prema
ukupnom kapitalu

u 000 dinara

201 1. | 2010.

Neto zaduienost

Finansiiske obaveze r.388.672 1.395.642

Gotovina i sotovinski ekvivalenti 3.842 10.703

Svega r.384.830) (r.384.939)
Kapital 0 68.828

RACIO NETO
ZADULENOSTI PREMA
UKUPNOM KAPITALU

1 : -0,05



ODLU KA MDLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVA"JANJ U GODSNJI H FI NANSIJSKI H |a/ESTA"JA

Godi5njiiarefbj u momentu objavljivranja nije usvojen od shane nadleZnog organa druStva ( Skupdtina akcionara) jerje
ged,nicaa]<azanaza25.05.2012.godine. DruStvo 6e u celosti naknadno objavitiodluku nadleZnog organa po
usrajanju Godi$njeg izre5bja.

ODLU]G O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBIT1G

Odluku o pokridu gubitka za20'11 godinu, done6e se na redovnoj godiSnjojskupStiniakcionara. DruShlo6e

u cebsti naknadno objani[ odluku nadleZnog organa.

Lice odgovomo za sashvljanje godiSnjeg izre5hja:



lpr Htt(ofie llalxllna /

11000 Eeorpal - Cp6uja
III4E: 100002348 ME: 07040962
crupo -pauya : 2 0 5 - 1 3 2 3 1 - 68
mea/@axc: 011/3398-188 ' 3028-151

IZJAVA

Prema naSem najbouem saznanju, godiSnji finansuski izvestaj sastavljen je uz primenu

odgovarajuiih medjunarodnih standarda finansijskog izveitavanja. Daje istinite i

objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i poslovaju, dobicima i

gubicima, tokovima gotovine ipromenama na kapitalu Drustva' ukljueujuci

i njegova drustva koja su ukljudena u konsolidovene izvestaje

, )
6-
r,'l

za sastavljanje
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