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20495464 4291 105940977
MaTH4YHH Opoj mu@pa 1eJaTHOCTH nnb

Ilomaum o o6Be3HuKy Ha qan 31.12.2011. rogune:

[Tyno nocnosro nme: DUNAV GRUPA AGREGATI AKCIONARSKO DRUSTVO NOVI SAD,
BEOGRADSKI KEJ 51,

HIndpa nenataoctu: 4291

Bemyuuna 3a 2011. roxa.: Benuku.

PenoBuu rogummu (bI/IHéHCHjCKI/I u3Bemraj 3a 2011. roguHy npEMIBEH je y ATECHIMjU 3a HPUBPEIHE

peructpe - Perucrpy GMHaHCHjCKUX M3BEINTAja M [OjaTaka 0 GOHUTETY NPaBHHUX JIMLA U Mpeay3eTHHKA Ha
nman 29.02.2012. roguue

Ilpexmernr Quuancujcku u3BemTaj je eBuaeHTHpaH Ha mad 09.03.2012 mox Gpojem ®U 70004/2012 u
peructposan 20.03.2012 ca cnenehom caapkusom:
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BUJIAHC CTAIHA na nan 31.12.2011. roa.

ALNA IMO ©

- y XuJbajamMa JuHapa

. 001 3599283 3706423
III. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 77623 78557
IV. NEKRETNINE,POSTROJENJA, OPREMA I BIOLOSKA
SREDSTVA (006+007+008) R 3418964 A0
1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 3416660 3520936
2. Investicione nekretnine 007 2140 2140
3. Bioloska sredstva 008 164 164
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (010+011) 009 102696 104626
1. Ucesca u kapitalu 010 90038 90597
2. Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 011 12658 14029
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 680209 1686181
I. ZALIHE 013 149046 435527
II. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAIJI I 014 63253 63253
SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA
III. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI I
GOTOVINA (016+017+018+019-+020) i el 1> . 1isiall
1. Potrazivanja 016 292124 924392
2. PotraZzivanja za vi§e placen porez na dobitak 017 2763 1091
3. Kratkoro¢ni finansijski plasmani 018 54574 150111
4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 3630 2469
. P‘ovrez. na dodatu vrednost i aktivna vremenska 020 114819 109338
razgranicenja
V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 1288 1288
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012+021) 022 4280780 5393892
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 4280780 5393892
A. KAPITAL (102+103+104+105+106-107+108-109-110) 101 2206587 3129064
I. OSNOVNITKAPITAL 102 3523722 3523722
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU HARTIJA OD 106 0 336
VREDNOSTI
VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU HARTIJA OD 107 273 0
VREDNOSTI
VII. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 0 28828
VIII. GUBITAK 109 1316912 423822
B. DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE
(112+113+116) 111 2070745 2264828
I. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 48106 48106
II. DUGOROCNE OBAVEZE (114 + 115) 11 445483 585114
2. Ostale dugoro¢ne obaveze 115 445483 585114
III. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) s 1877156 1631608
1. Kratkoro¢ne finansijske obaveze 11 137079 797619
3. Obaveze iz poslovanja 119 562229 703720
4. Ostale kratkoroCne obaveze 120 221257 65698
. 5 Ob.aveze Ppo osnovu poreza na dodatt}vwgdnost i ostalih 121 56591 61256
javnih prihoda i pasivna vremenska razgani¢enja
6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 0 3813
V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 3448 0
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 4280780 5393892
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BUJIAHC YCIIEXA y nepuoay on 01.01. no 31.12.2011. roa.

-y XuJjbaziaMa JuHapa

d THODI (202+203+204-205+206) 201 1200873 2151087

1. Prihodi od prodaje 202 1190598 2010035

3. Povecdanje vrednosti zaliha u¢inaka 204 0 80812

4. Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka 205 73448 0

5. Ostali poslovni prihodi 206 83723 60240

IT. POSLOVNI RASHODI (208 do 212) 207 1617690 2052278

1. Nabavna vrednost prodate robe 208 82405 138246

2. Troskovi materijala 209 497523 585218

3. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 210 440954 499352

4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 104320 108985

5. Ostali poslovni rashodi 212 492488 720477

III. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 0 98809

IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 416817 0

V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 25219 18355

VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 136601 118467

VII. OSTALI PRIHODI 217 39175 167594

VIII. OSTALI RASHODI 218 400618 140916

IX. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANIJA PRE 219 0 25375

OPOREZIVANJA(213-214+215-216+217-218)

X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANIJA PRE 220 889642 0
OPOREZIVANJA (214-213-215+216-217+218)

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANIJA (219-220+221-222) 223 0 25375

V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA (220-219+222-221) 224 889642 0

1. Poreski rashod perioda 225 0 3315

2. OdloZeni poreski rashodi perioda 226 3448 0

3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 0 1288

DJ. NETO DOBITAK (223-224-225-226+227-228) 229 0 23348

E. NETO GUBITAK (224-223+225+226-227+228) 230 893090 0

MN3BEHITAJ O TOKOBUMA I'OTOBHUHE y nepuoay ox 01.01. xo 31.12.2011. rona.

.
=

-y XuJjbaJiaMma JuHapa

"

1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 1815748 2042738
1. Prodaja i primljeni avansi 302 1757947 2035143
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 145 0
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 57656 7595

II. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5) 305 2111147 2475109
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 1497866 1767559
2. Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi 307 343861 398697
3. Pla¢ene kamate 308 157920 76746
4. Porez na dobitak 309 2763 0
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 108737 232107
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IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (II - I) 312 295399 432371
1. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 64240 129842
2 Pr.od'a]a rvlematerljalnlh ulaganja, nekretnina, postrojenja, 315 6562 97281
opreme i bioloskih sredstava
3. Ostali finanasijski plasmani (neto prilivi) 316 57678 32561
11. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 319 13464 53597
1. Kupovina akcija i udela (neto odlivi) 320 0 6678
2, Kl.lp‘OVlnfi nematerij alnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, 121 13464 46919
opreme i bioloskih sredstava
I1I. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (I - II) 323 50776 76245
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 335 908101 343333
2. Dugoro¢ni i kratkoroc¢ni krediti (neto prilivi) 321 363296 336750
3. Ostale dugoroc¢ne i kratkoro¢ne obaveze 328 544805 6583
I1. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 329 658974 10626
'2 . Dugoroc¢ni i kratkoroc¢ni krediti i ostale obaveze (neto 331 651960 0
odlivi)
3. Finansijski lizing 332 7014 10626
I1I. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (I - II) 334 249127 332707
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 2788089 2515913
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 2783585 2539332
DJ. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 4504 0
E. NETO ODLIV GOTOVINE (337-336) 339 0 23419
z. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 2469 30454
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU
PRERACUNA GOTOVINE el i e
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU
PRERACUNA GOTOVINE He kil TP
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA (338 x
- 339 + 340 +341 - 342) 543 360 2He

MN3BEILITAJ O TIPOMEHAMA HA KAIIUTAJIY
y nepuony ox 01.01. xo 31.12.2011. roa.

-y XWbaJlaMa JuHapa

Stanje na dan 01.01. prethodne godine
kapital (grupa 30 bez 309) 40L st
Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. prethodne godine

(red.br. 1+2-3 ) - Osnovni kapital (grupa 30 bez 404 3525722
309)
Stanje na dan 31.12. prethodne godine (red.br.
4+5-6 ) - Osnovni kapital (grupa 30 bez 309) i ko
Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. tekuc¢e godine

(red.br. 7+8-9 ) - Osnovni kapital (grupa 30 bez 410 3523722
309)
Stanje na dan 31.12. tekuce godine (red.br.
10+11-12) - Osnovni kapital (grupa 30 bez 309) L3 SRaNiaz
Stanje na dan 01.01. prethodne godine - 479 617
Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti (racun 332)
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Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. prethodne godine
(red.br. 14+2-3 ) - Nerealizovani dobici po osnovu
hartija od vrednosti (racun 332)

482

617

Ukupna povecanja u prethodnoj godini - Nerealizovani dobici po
osnovu hartija od vrednosti (raun 332)

483

262

Ukupna smanjenja u prethodnoj godini - Nerealizovani dobici po
osnovu hartija od vrednosti (raun 332)

484

543

Stanje na dan 31.12. prethodne godine (red.br.
4+5-6 ) - Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti
(racun 332)

485

336

Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9 ) - Nerealizovani dobici po osnovu
hartija od vrednosti (raun 332)

488

336

Ukupna smanjenja u tekuéoj godini - Nerealizovani dobici po
osnovu hartija od vrednosti (ra¢un 332)

490

336

Ukupna povecanja u tekucoj godini - Nerealizovani gubici po
osnovu hartija od vrednosti (raun 333)

502

223

Stanje na dan 31.12. tekucée godine (red.br.

10+11-12) - Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti
(racun 333)

504

223

Stanje na dan 01.01. prethodne godine
Nerasporedeni dobitak (grupa 34) - Nerasporedeni dobltak (grupa
34)

505

5480

Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3 ) - Nerasporedeni dobitak (grupa
34) - Nerasporedeni dobitak (grupa 34)

508

5480

Ukupna povecanja u prethodnoj godini - Nerasporedeni dobitak
(grupa 34) - Nerasporedeni dobitak (grupa 34)

509

23348

Stanje na dan 31.12. prethodne godine (red.br.
4+5-6 ) - Nerasporedeni dobitak (grupa 34) - Nerasporedeni
dobitak (grupa 34)

511

28828

Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9 ) - Nerasporedeni dobitak (grupa
34) - Nerasporedeni dobitak (grupa 34)

514

28828

Ukupna smanjenja u tekuéoj godini - Nerasporedeni dobitak (grupa
34) - Nerasporedeni dobitak (grupa 34)

516

28828

Ispravka materijalno znacajnih greSaka i promena
ra¢unovodstvenih politika u tekucoj godini - povecéanje - Gubitak
do visine kapitala (grupa 35) - Gubitak do visine kapitala (grupa
35)

325

423822

Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9 ) - Gubitak do visine kapitala
(grupa 35) - Gubitak do visine kapitala (grupa 35)

527

423822

Ukupna povecéanja u tekucoj godini - Gubitak do visine kapitala
(grupa 35) - Gubitak do visine kapitala (grupa 35)

528

893090

Stanje na dan 31.12. tekuce godine (red.br.
10+11-12) - Gubitak do visine kapitala (grupa 35) - Gubitak do
visine kapitala (grupa 35)

530

1316912

Stanje na dan 01.01. prethodne godine
(kol. 2+3+4+5+6+7+8-9+10-11-12)

- Ukupno

544

3529819

Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3 ) - Ukupno (kol. 2+3+4+5+6+7+8-

9+10-11-12)

547

3529819

Crpana 5

B80ZE009+T982F0E0

H\}




Ukupna povecanja u prethodnoj godini - Ukupno (kol. 548 23610
2+3+4+5+6+7+8-9+10-11-12)
Ukupna smanjenja u prethodnoj godini - Ukupno (kol. 549 543
2+3+4+5+6+7+8-9+10-11-12)
Stanje na dan 31.12. prethodne godine (red.br.
4+5-6 ) - Ukupno (kol. 2+3+4+5+6+7+8-9+10-11-12) 254 i i
Ispravka materijalno znacajnih gresaka i promena
ratunovodstvenih politika u tekucoj godini - poveéanje - Ukupno 551 423822
(kol. 24+3+4+5+6+7+8-9+10-11-12)
Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. tekuée godine

(red.br. 7+8-9 ) - Ukupno (kol. 2+3+4+5+6+7+8- 553 3129064
9+10-11-12)
Ukupna povecanja u tekucoj godini - Ukupno (kol.
2+3+4+5+6+7+8-9+10-11-12) 28 G
Ukupna smanjenja u tekuc¢oj godini - Ukupno (kol. 555 29164
2+3+4+5+6+7+8-9+10-11-12)
Stanje na dan 31.12. tekuce godine (red.br.
10+11-12) - Ukupno (kol. 2+3+4+5+6+7+8-9+10-11-12) 58 2O

CTATUCTHYKHU AHEKC 3a 2011. roxa.
1 OIIITHA MOJALIA O TIPABHOM JIMITY OJTHOCHO INPEAY3ETHUKY

& I‘Q] meseci poslovanja ( oznaka od 1 do 12) 12 12
2. Oznaka za veli¢inu ( oznaka od 1 do 3) 602 3 3
3. Oznaka za vlasni$tvo ( oznaka od 1 do 5) 603 2 2
5. Prosecan broj ;aposlemh na osnovu stanja krajem svakog 605 573 503
meseca ( ceo broj)

II BPYTO NIPOMEHE HEMATEPHUJAJIHUX VJATABA U HEKPETHHUHA, IOCTPOJEIHA,

OIIPEME U BUOJIOLIKUX CPEJACTABA

XHJbazaMa JuHa

1.1. Stanje na pocetku godine - nematerijalna 606 79595 1038 78557
ulaganja
1.2, quecanja (nabavke) u toku godine - 607 720 0 319
nematerijalna ulaganja
1.3 Smanj enja u toku godine - nematerijalna 608 0 0 1253
ulaganja
1.3 St‘gnje na kra]u. godine (606+607-608+609) - 610 80315 2692 77623
nematerijalna ulaganja
2.1. Stanje na poCetku godine - nekretnine 611 | 10229878 | 6706638 | 3523240
ostrojenja, oprema i bioloska sredstva
2.2. Povecanje (nabavke) u toku godine -
nekretnine postrojenja, oprema i bioloska sredstva ol 29626 i i
2.3. Smanjenje u tO'kL} gocvhne - nekretnine 613 36212 0 104276
ostrojenja, oprema i bioloska sredstva
2.5. Stanje 12 kraju godine (SLIF612-613+614) | o5 | yoo03500 | gmoasas| 3418064
- nekretnine postrojenja, oprema i bioloska sredstva
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OJ III 10 IX OCTAJIO

- 6poj akimja Kao 1eo 6poj
- U3HOCH Y XHJbaJlaMa JHHapa

1. Zalihe materijala 616 70484 151084
3. Gotovi proizvodi 618 65459 242021
4. Roba 619 348 2301
5. Stalna sredstva namenjena prodaji 620 63253 63253
6. Dati avansi ) 621 12755 40121
7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=013+014) 622 212299 498780
1. Akcijski kapital 623 3523722 3523722
| SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102) 633 3523722 3523722
1.1. Broj obi¢nih akcija 634 3523722 3523722
1.2. Nominalna vrednost obi¢nih akcija - ukupno 635 3523722 3523722
3. SVEGA - nominalna vrednost akcija ( 635+637=623) 638 3523722 3523722
(1)1 g;)trazwan]a po osnovu prodaje ( stanje na kraju godine 639 <= 639 291271 923390
2. Obaveze iz poslovanja ( stanje na kraju godine 640 <= 119) 640 542334 480233
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknadu
5 : & . 641 12040 0
Stete (dugovni promet bez pocetnog stanja )
4. Porgz na c_ipdatu vrednost - prethodni porez (godis$nji iznos po 642 135616 145330
poreskim prijavama)
5. Obaveze iz poslovanja ( potrazni promet bez pocetnog stanja ) 643 1461641 2071756
6. VObaveze za neto zarade i naknade zarada ( potrazni promet bez 644 222363 253194
pocetnog stanja)
7. Obaye'ze za porez na z;arade 1 nakpade zarada na teret zaposlenog 645 32453 37336
( potrazni promet bez pocetnog stanja )
8. Obaveze za doprvm‘ose na zarade 1 flaknade za'rada na teret 646 54911 61574
zaposlenog (potrazni promet bez pofetnog stanja)
10. OPayeze prema ﬁz1?k1m 11c1ma} za naknade po ugovorima ( 648 342 3069
potraZni promet bez pocetnog stanja )
11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 649 206001 303103
12. Kontrolni zbir ( od 639 do 649 ) 650 2958972 4278985
1. Troskovi goriva i energije 651 447704 414590
2. Troskovi zarade i naknade zarada ( bruto ) 652 279615 312086
3. TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret 653 28133 103026
poslodavca
4. Tro8kovi naknada fizi¢kim licima ( bruto ) po osnovu ugovora 654 5948 5406
6. Ostali li¢ni rashodi 1 naknade 656 67258 78834
7. Troskovi proizvodnih usluga 657 335703 397497
8. Troskovi zakupnina 658 20064 31036
9. Troskovi zakupnina zemljiSta 659 7045 4782
11. TroSkovi amortizacije 661 104320 108754
12. TroSkovi premija osiguranja 662 33242 38118
13. Tro$kovi platnog prometa 663 5716 9756
14. Troskovi ¢lanarina 664 2097 2397
15. Troskovi poreza 665 50919 87065
17. Rashodi kamata 667 112884 98427
18. Rashodi kamata i deo finansijskih rashoda 668 122456 98427
19. Rashodi kamata po kreditima od banaka i dfo 669 113788 0
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20. Rashodi za humanitarne, kulturne, zdravstvene, obrazovne,

naucne i verske namene, za zastitu Covekove sredine i za sportske 670 340 770
namene
21. Kontrolni zbir (od 651 do 670 ) 671 1797232 1790971
1. Prihodi od prodaje robe 672 47433 141340
2. Prﬂ}th od premija, sgbvencua, dotacija, regresa, kompenzacija i 673 13799 6050
povracaja poreskih dazbina
4. Prihodi od zakupnina za zemljiSte 675 0 1790
6. Prihodi od kamata 677 8537 10294
7. Prihodi od kamata po ratunima i depozitima u bankama i

. 4 ol P 678 145 0
ostalim finansijskim organizacijama
9. Kontrolni zbir ( od 672 do 679 ) 680 69914 159474

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKH U3BEIITAJ 3A 2011. TOAUHY
V cactaBy pelOBHOT TOJMIIeT (PUHAaHCH]CKOT u3BemTaja 3a 201 1. ronuny, 0OBE3HHK j€ JOCTaBHO
Hanomene y3 ¢punancujcku u3BemTaj, koje cy objaBibeHe Y GOPMHU CKEHMPAHOT JTOKyMEHTA HA HHTEPHET
CTpaHuL ATeHIMje 3a IPUBPEIHE PerucTpe (Www.apr.gov.rs) — ,,OUHAHCH]jCKU U3BEIITajU U GOHUTET —
,,O0jaBbHBaBke PUHAHCH]CKHUX M3BeITaja®.

I1P] JE Y 201 i
Ha ocHOBYy noznaraka U3 peoOBHOT FOAMIIHET (HHHAHCH]CKOT
uspemraja 3a 2011. ron. 06BE3HHK ce UCIIPABHO Pa3BPCTao y

3 - Bennku

Bemuuna o6Be3Huka yrBphena ox ctpane AIIP — Perucrpa
(HMHAHCH]CKUX M3BEIITaja U M0aTaka O OOHMTETY IPABHMX JIHIA U
IpeTy3eTHUKA

3 - Benuknu

IIpaBHo jm1e je 06aBE3HO 1a U3BPIIM PEBU3H]Y TOAMIILET (DMHAHCH]CKOT u3BemTaja 3a 2011. rox., y

CKJIaJly ca 3aKOHOM O Pa4yHOBOJICTBY M PEBH3H]H.
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Na osnovu ¢lana50. Zakona o trZiStu kapitala i Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih

izvestaja javnih druStava, sastavlja se

GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU U 2011 GODINI
AKCIONARSKO DRUSTVO "DUNAV GRUPA AGREGATI" NOVI SAD

OPSTI PODACI

~N O L B~ o8]

O ©0

10.
11.

12.

.|Poslovno ime

Sediste i adresa:

Akcionarsko drustvo "DUNAV GRUPA AGREGATI"
Beogradski kej br.51, Novi Sad

Mati¢ni broj 20495464
PIB 105940977
.|Web site, e-mail: www.dunav-grupa.rs ; e-mail:office@dunav-grupa.rs

.|Broj i datum reSenja o upisu u

registar privrednih subjekata:

BD 2703/2009 od 27.01.2009.

.|Delatnost: (Sifra i opis) 4291 - izgradnja hidrotehnickih objekata
.|Broj zaposlenih: 523
.|broj akcionara: 1

.10 najvecih akcionara:

(poslovno ime, br.akcija. %uces¢a)

DUNAYV GRUPA DOO Beograd, 3.523.722 akcija, 100% ucesc¢a

.| Vrednost osnovnog kapitala:

3.523.722 (u hilj.rsd)

.|Broj izdatih akcija:

('sa ISIN brojem i CFI kodom )

3.523.722
ISIN: RSDGAGE45541, CFI kod: ESVUFR

Podaci o zavisnim druStvima:

"Hidrogradevinar"AD Sremska Mitrovica; "Napredak" AD Apatin

Poslovno ime, sediSte, adresa

revizorske kuce

" Deloitte" DOO, Makenzijeva 24, Beograd

Poslovno ime organizovanog trzista

na koje su ukljucene akcije

Vanberzansko trziste

II.

PODACI O UPRAVI DRU[TVA

. Manovi Upravnog odbora:

Ime, prezime, prebivaliste

~lanstvo u Upravnom odboru

Obrazovanje, Clanstvo u dr.Upravnim  |Isplaéeni neto

sadasnje zaposlenje i Nadzornim odborima iznos naknade

Broj i %akcija koje
poseduju u AD

Jovan Vulekovi¢ predsednik

Masan Ercegovi¢ ¢lan

Vanja Kobal ¢lan

. Manovi Nadzornog odbora:

Ime, prezime, prebivaliste Obrazovanje, Clanstvo u dr.Upravnim  |Isplaéeni neto Broj i %akcija koje
~lanstvo u Nadzornom odboru sadasnje zaposlenje i Nadzornim odborima iznos naknade poseduju u AD
Petar Isakovi¢ predsednik - - -
Ljubinka Jakovljevi¢ ¢lan - -
Ivana Mihajlovi¢ ¢lan - -




III. PODACI O POSLOVANJU DRU[TVA

1. Izvestaj uprave o realizaciji usvojene poslovne politike:

a)

b)

c)

Uprava je konstatovala da se poslovanje obavljalo u skladu sa usvojenom poslovnom politikom.

. Analiza ostvarenih prihoda, rashoda i rezultata poslovanja, i racio analiza

(u hilj.rsd)

2011 2010
UKUPNI PRIHODI 1.265.267 2.337.036
UKUPNI RASHODI 2.154.909 2.311.661
DOBIT - 25.375
GUBITAK 889.642
Racio analiza i pokazatelji poslovanja 2011 2010
Prinos na ukupan kapital (dobitak iz redovnog poslovanjapre oporezivanja/ kapital) - 0,81%
Prinos na imovinu (poslovni dobitak / poslovna imovina) - 1,83%
Neto prinos na sopstveni kapital (neto dobitak/ kapital) - 0,75%
Stepen zadu enosti (dugoro€na rezervisanjai obaveze / ukupna pasiva) 48,37% 41,99%
I stepen likvidnosti (gotovinski ekvivalenti i gotovina/kratkoro ¢ne obaveze) 0,23% 0,15%
II stepen likvidnosti(kratkoroéna potraZivanja, plasmani i gotovina/kratkoro éneobaveze) 29,67% 72,77%
Neto obrtni kapital (obrtna imovina(bez odloZenih poreskih sredstava)-kratkor..obaveze -896,947 54.573

. Informacije o ostvarenju drustva po segmentima

Za potrebe rukovodenja, drustvo je organizovano u tri poslovna segmenta.

Prihodi od prodaje po poslovnim segmentima:

(u hilj.rsd)

2011 2010
Prodaja §ljunka i peska 548.476 1.369.472
Hidrotransport 186.317 468.475
Hidrogradnja 266.780 139.973
Ostalo 189.025 42.115
UKUPNO:| 1.190.598 2.020.035

Rezultati po poslovnim segmentima:

(u hilj.rsd)

2011 2010
Prodaja §ljunka i peska - 13.363
Hidrotransport - 9.712
Hidrogradnja - 1.767
Ostalo - 532
Dobit pre oporezivanja - 25.374
Poreski rashod perioda - -3.315
OdloZeni poreski prihod perioda - 1.288
Neto dobitak - 23.348

Glavni kupci i dobavljaci:

Kupci: iznos(hilj.rsd) | % ucesca
Strabag 151.575| 12,41
Borovica transport 105.062f 8,60
Gemax 70.962| 5,81




Dgbavljadi: iznos(hilj.rsd) | % uceséa
Putevi AD 24911  2.18
*ode Vojvodine 22,164 1.94
Zaljevo trade 21,709  1.90

4 Informacije o stanju (broji %), sticanju, prodaji i ponistenju sopstvenih akcija: /

U protekle dve godine nije bilo ni kupovine,ni prodaje sopstvenih akcija drustva

5 Navesti iznos, nacin formiranja i upotrebu rezervi u poslednje dve godine:

U protekle dve godine, nije bilo ni formiranja , ni upotrebe rezervi.

IV OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA U NAREDNOM PERIODU, PROMENA U POSLOVNIM POLITIKAMA, KAO

I GLAVNIH RIZIKA I PRETNJI KOJIMA JE DRUSTVO IZLOZENO
Cilj preduzeca je da nastavi sa svojim poslovanjem u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi oéuvalo
strukturu kapitala, sa ciljem da smanji troskove kapitala, a vlasnicima obezbedi prinos na kapital.
U svom poslovanju, drustvo je izlozeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i promena kamatnih stopa.
Stabilnost ekonomskog okruzenja u kojem drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera vlade u privredi, uklju¢ujuéi i

uspostavljanje odgovarajuéeg pravnog i zakonodavnog okvira.

V OPIS SVIH VAZNIJIH POSLOVNIH DOGADAJA KOJI SU NASTUPILI NAKON ISTEKA POSLOVNE
GODINE ZA KOJU SE PRIPREMA 1ZVESTAJ

Nema bitnih poslovnih dogadaja koji izlaze iz okvira standardnog poslovanja.

V1 SVI ZNACAJNIJI POSLOVI SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA
Drustvo pruza usluge povezanim licima i istovremeno je korisnik njegovih usluga. Odnosi izmedu druitva i povezanih
lica, regulisana su na ugovornoj osnovi i po trzi§nim usslovima.

2011 2010
Prihodi od prodaje robe i proizvoda povezanim pravnim licima 169,859 105,318
Ostali prihodi 76,527 41,066
Ukupni prihodi: 246,386 146,384

VII AKTIVNOSTI DRUSTVA U OBLASTI ISTRAZIVANJA I RAZVOJA DRUSTVA

U 2011 godini, nije bilo znac¢ajnijih aktivnosti u oblasti istrazivanja i razvoja.




A.0. OYHAB I'PYNA ArPErATu, HOBu CAA1

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

2.1.

ONWwTE NHPOPMALIMJE

A.0.OyHaB pyna Arperatn, HoBu Cap (marbe y TekcTy: [pylwTBO) OCHOBaHO je CXOOHO YroBopyo
cnajamy y3 ocHuBawe oA aaHa 1. jaHyapa 2009. rogmHe n Ognyke YnpasHor ogbopa ocHvuBava [lyHaB
pyna p.o.0., beorpag kojuma je wu3BplleHa cTaTycHa MpoMeHa cnajaka Y3 OCHUBawe u3mehy
cnepehux npegyseha:

1. bBarepcko — Bpopapcko [Mpenysehe BBl g.o.0., Beorpaa, ynuua Xajoyk BerskoBa 4-6,
Beorpag Mb 07015666

2. AxumoHapckor [pywTtBa xugpo-rpagke u xugpo-tpaHcrnopta Xepoj [MuHkmu, Hosu Cap
Beorpapcku kej 51, Hosn Cag MB 08040516

3. bpoagapctBo a.n. 3a BogHM caobpahaj, npucTaHuwTa, cKnaguwiTa, npoMmeTa, Npov3BoaHe U
oapxaBamna, JanmatuHcka 19, 3pewsaHnH MBb 08096392kao opyLuTBa koja NpecTajy crnajatbem
y CTaTyCHOj MPOMEHW crajaka y3 OCHMBawe W OCHMBawy HoBOr ApywTtsa [yHaB [pyna
ArperaTu a.g., beorpaacku Kej 51, HoBu Cap — OyHas 'pyna g.0.0.

OpywTBO je y cknagy ca 3aKOHCKUM MPOMMCUMMAan3BpLUMIIO peructpauunjy y perucrap npuBpeaHuX
cybjekata AreHuuje 3a npuBpegHe peructpe Penybnuvke Cpbuje ("AreHumja”), Pewerwem B. 2703/2009
oA 27. janyapa 2009. roguHe.

Mopen HaBegeHoOr Ha OCHOBY M3BOAa U3 pernctpa AreHumje gaHa 2. anpuna 2009. roanHe n3BpLLEH je
ynuc YroBopa o ypehewy MefycobHMx ogHOCa M MOBe3vBawy y rpyny AgpylitaBa Kojum ce ytephyje
nMpoMeHa YroBOpHe CTpaHe, Tako LITO MpuBpedHa ApyLliTBa Koja MpecTajy crajakeMm Bulle Hemajy
CBOjCTBO YroBOpHe CTpaHe, Te ce KoHcTaTyje ga HoBoocHoBaHonpeaysehe vMma CBOJCTBO YroBOpHE
cTpaHe y Yrosopy o ypehery MefiycobHux ogHOCa 1 NoBe3uBakby y rpyny ApyLuTaBa 3akibyvyeHor gaHa
27. jyHa 2008. roguHe, y cBojcTBy [NlogpeheHor gpywtea 1 ca NyHUM NPaBHUM KOHTUHYUTETOM Y OA4HOCY
Ha nNpuBpeAHa ApyLUTBA Koja Cy nMpecTtana ca nocTojaleM y CTaTyCHOj MPOMEHM Crajarka y3 OCHUBAH-E.
Takohe, AHekcoMm |l yroBopa o ypehewy MeRycobGHWX opgHOca M MoBe3vBaky Yy rpyny ApyLUTaBa,
MpuepegHo OpywTso A.[. 3a nyteBe BojsoanHanyT-3perwaHuH, 3perwaHnH, matudHn 6poj 08040648,
npuctyna Yroeopy o ypeherwy mMeflycobHMX ogHOCa 1 noBe3uBaky Yy rpyny apywtaea og 27. jyHa 2008.
rogvHe, y ceojcty NogpeheHor gpywiTea.

OcHoBHa peructpoBaHa genatHocT [pyLiTea je usrpagka xuaporpaheBuHckux objekarta, a nopea Tora
PEerMcTpoBaHoO je 1 3a ycrnyre y CnoSbHOTProBUHCKOM NPOMETY.

OpywTBo je Ha gaH 31. geuembpa 2011. rogmHe nmano 499 3anocneHa (31. geuembap 2010. rognHe:
593 3anocneHux).

MaTnynum 6poj dpywtea je 20495464. Mopecku naeHTudgmkaumonm 6poj Apywrsa je 105940977.

CepgvwTte Opywtea je y HoBom Cagy, Ynuua beorpancku kej 51.

OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NPE3EHTALUNJY ®PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA U
PAYYHOBOLOCTBEHU METO/

OcHoBe 3a cacTaBrbawe U Npe3eHTaumjy puHaHCUjCKMX U3BeLUTaja

Ha ocHoBy 3akoHa 0 padyHoBoACTBY W peBusuju (“Cnyx6eHu rmacHuk PC” 6p. 46 oa 2. jyHa 2006.
roguHe n 6p. 111 oa 29. neuembpa 2009. roamHe), NpaBHa nuua v npeayseTHuum y Penybnuum Cpbujn
cy y obaBe3n ga Bohewe MOCMOBHMX KkoMra, Mpu3HaBawe W MpouewMBame MMOBMHE UM obaBesa,
Nnpuxo4a W pacxoda, cacTaBibame, NMpuKasuBake, AOCTaBibawe U obenogarwmBame (PUHAHCUCKMX
n3BeLlTaja BpLE Y CKragy ca 3akOHCKOM U Mpod)eCnOoHANHOM perynaTmeoM, koja nogpasymeBa OkBup
3a npunpemare u npukasueame urHaHcujcknx nssewraja (“Okeup”), MehyHapogHe padyyHOBOACTBEHE
ctaHgapge (“MPC”), ogHocHo MehyHapoaHe ctaHaapae duHaHcujckor n3sewTtaBamwa (“MCON”), kao u
TyMauyeka Koja Cy cacTaBHWM Oe0 CTaHaapaa koju cy 6unu Ha cHasu Ha gaH 31. geuembpa 2002.
rogvHe.

M3meHe MPC, kao n HoBn MCOU un ogroeapajyha Tymauewa, usgatm og Opbopa 3a mehyHapoaHe
payyHOBOACTBeHe cTaHgapae (‘Opbop”) m KomuteTa 3a Tymayewe MehyHapoaHor duHaHcujckor
n3sewTaBarwa (“‘Komutet”), y nepuogy oa 31. geuembpa 2002. rognHe go 1. jaHyapa 2009. roguHe,
3BaHW4YHO Cy YycBojeHu Pewewem MwuHucTpa duHaHcuja Penybnuvke Cpbuje (“MuHucTapcteo”) u
o6jaBrbeHun y CnyxxbeHom rmacHuky PC 6p. 77 Ha gaH 25. oktobpa 2010. roamHe.



A.0. OYHAB I'PYNA ArPErATu, HOBu CAA1

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

2.

2.1.

2.2.

OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NPE3EHTALUNJY ®PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA U
PAYYHOBOLOCTBEHU METO/[ (HacTaBak)

OcHoBe 3a cacTaBrbate 1 nNpeseHTaumjy hmHaHCHjcknx nssellTaja (HacTaBak)

MehytM, Ao AaTyma cacTasrbarea NPUOXeHNX (PUHAHCK|CKMX U3BeLLTaja, HUCY Gune npesedeHe cee
nameHe MPC/MC®U un IFRIC Tymayera Koja cy 6una Ha cHa3u 3a roguiihe nepuoae Koju nounky 1.
jaHyapa 2009. roguHe. lpu TOM, NPURIOXeHU UHAHCU|CKN M3BeLLTaju Cy npukasaHu y copmarty
nponucaHoM [NpaBWTHUKOM O KOHTHOM OKBMPY M CaApXMHW padyHa Yy KOHTHOM OKBUPY 3a npuBpeaHa
ApywTBa, 3agpyre, Apyra npaBHa nuua v npegysetHuke (“Cnyx6enu rmacHuk PC” 6p. 114 op 22.
Aeuembpa 2006. roanHe, 6p. 119 o 26. peuembpa 2008. roguHe, 6p. 9 oa 6. debpyapa 2009. roamHe
n 6p. 4 op 29. jaHyapa 2010. roguHe), koju nNpey3nMma 3akoHOM AedUHUCAH NOTMYH CKyn PMHaHCHjCKNX
n3BeLlTaja koju oactyna of oHor aeduHucaHor y MPC 1 “lMpukasvBame mHaHCHjCkux n3seluTaja’, a
y3 TO Yy MojeduHVMM [ernoBMMa OACTyna M oA HauuHa npukasvearea odpeheHux GunaHcHux nosuuuja
npeasuheHnx HaBegeHum cTaHgapaoM. O6jaBrbeHM CTaHZapAuM M TyMadewa Ha cHasu y Tekyhem
nepvogy Koju joll YBEK HWCY 3BaHWYHO MPEeBEAEHU M YCBOjeHW, Kao M objaBrbeHn cTtaHgapau wm
TyMayera KOoju joL YBEK HUCY Y MpUMeHK, obenofarweHn cy y HanomeHama 2.2 n 2.3.

Y cknagy ca usmeHama u pgonyHama [lpaBunHuka (Cnyx6enn rnachnk PC 6p. 3/11 og
24. janyapa 2011. roguHe), ko4 cacTaBrbaka rogvimer duHaHcujckor m3sewTaja 3a 2011. roguHy
npaBHa nuua u npeay3eTHULUM MOry oanyy4nTn aa edekre obpavyHaTuX KypCHUX pasnuka u yroBopeHe
BaNnyTHe Knaysyne no OCHOBY MoTpaxuBara M obaBe3a y CTpPaHOj BanyTu He WCKaxy y NpuUXoguma,
ogHOCHO pacxoguma Tekyher nepuoga. Y HaBeeHOM criyyvajy HeTo edpekaT obpadvyHaTux KypCHUX
pasnuka nckasyje ce y OKBMPY OCTanMx akTUBHMX/MAacMBHUX BPEMEHCKUX pasrpaHunyersa. CpasmepHu
N3HOC pasrpaHN4eHNXKYPCHUX pasnuka NpeHocu ce Ha padyHe HeraTWBHe, OJHOCHO MO3UTUBHE KypcHe
pasnuke Ha AaH gocneha obasese, OQHOCHO MOTPaXMBaHa NO OCHOBY Kojux cy obpayyHaTe. HaBeaeHn
payyHOBOACTBEHM TpeTMaH oacTyna o 3axtesa MPC 21 “EdpekTv npomeHa AeBU3HNX KypceBa”.

CxogHo HaBefeHoM, a uMajyhm y Buay noTeHuujanHo MaTepujanHe edekTe Koje ofacTynaka
payyHoBoAcTBeHWUX nponuca Penybnuke Cpbuje og MCO®U n MPC mory mmaTtu Ha pearnHocT wu
006jeKTMBHOCT hmHaHCKHjcknx ussewwTaja [dpywTBa, NpunoxeHu (UHaHCUCKM W3BELUTAjU Ce He Mory
cmartpaTt OUHAHCKJCKMM M3BeLUTajMa cacTaBIibeHUM Y carnacHoctn ca MCOU n MPC.

®PuHaHCHjCKM n3BeLTaju Cy CacTaBibEHW Yy CKnagy ca Haverom WCTOPMjCKOr TpOLUKa, OCUM ako je
Jpyrayuje HaBeOeHO y payyHOBOACTBEHMM NONMTMKaMa Koje Cy AaTe y AarbeM TEKCTY.

[pywTBO je y cacTaBrbary OBUX (PMHAHCU|CKNX M3BeLUTaja NPYMeHMBarno pavyyHOBOACTBEHE MONUTMKE
obpasnoxeHe y HanomeHmn 3.

®uHaHcKjckn m3BewTaju [pywTBa Cy nckasaHn y xurbagama guHapa. [vHap npeactaBrba 3BaHWUYHY
n3sewTajHy Banyty y Penybnuuu Cpbuju.

OBu unHaHCKHjcKM U3BjeLUTaju yKIby4vyjy camo cpeactsa, obaBese, pesynrare nocrioBaka, NpOMeHe y
KanuTany u HoByaHe TokoBe [pywitBa, 6e3 ykrbyuyewa 3aBucHOr npeayseha. Y cknagy ca MPC 27
"KoHconugoBann 1 nojeavHayHu  buHaHcujckv - m3BjewTaju”, [OpywTBO HMje  cacTaBrbano
KOHCONMaoBaHe (hUHAHCKjCKe M3BjeLlTaje ca HaBeAeHO 3aBMCHO npeay3eha Ha gaH v 3a roguHy Koja ce
3aBplaBa Ha gaH 31. geuembpa 2011. roamHe, U3 pasnora wro he mHaHCcKujcke n3BeLlTaje HaBegeHor
3aBucHor npefyseha ykbyuuTn matudHo npegysehe [yHaB [pyna a.o.0.,, beorpag y cBoje
KOHCONMAaoBaHe PUHaHCKjCcKke u3BjeLuTaje.

OGjaBr-eHu cTaHOapAu M Tymavekwa Ha cHasu y Tekyhem nepropy Koju jow yBeKk HACY 3BaHMYHO
npeBeAeHU U YCBOjeHU

Ha paH o6jaBrbmBawa OBMX (DUHAHCWJCKUX W3BELUTAja, AOMe HaBeAeHW CTaHgapau U U3MeHe
cTaHpgapaa cy o6unu usgatm op ctpaHe Opbopa 3a mehyHapogHe payyHOBOACTBEHe cTaHaapae, a
cnepgeha Tymadewa Ouna cy objaBmbeHa of crtpaHe KomuteTa 3a Tymadewe MehyHapoaHor
bUHaHCHjcKOr N3BeLLTaBaka, anv H1UCY 3BaHUYHO ycBojeHa y Penybnuumn Cpbuju 3a roguiukse nepmoge
Koju noummy Ha AaH 1. jaHyapa 2010. roguHe:

e UVameHe MCOU 7 “PuHaHcujckm uHCTpymeHTu: Ob6enopawuvBawa’ — VI3MeHe kojuma ce
noborbwaeajy obenoparwusarwa ep BpegHOCT M pusmka NMKBUAHOCTM (peBuampaH mapta 2009.,
Ha CHa3u 3a rogulike Nepuoae Koju NoYmky Ha AaH Uy HakoH 1. janyapa 2009. roguHe),

e UN3ameHe MCOUN 1 “Tlpea npumeHa mehyHapogHwx cTaHaapda (UHaHCUKjCKOr u3BeluTaBaka” —
JonatHu u3yseum 3a nuua koja npeu Nyt npumekbyjy MCOU nsmeHe koje ce ogHoce Ha cpeactsa y
WHAYCTPUju HadTe 1 raca u yTephuBare Aa nu yroBopu cagpxe nuauHr (pesuavpad jyna 2009., Ha
CHa3u 3a roauLLH-e NepmMoae Koju NoYMkby Ha AaH unun HakoH 1. jaHyapa 2010. roguHe),



A.0. OYHAB I'PYNA ArPErATu, HOBu CAA1

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2011. roguHe

2. OCHOBE 3A CACTABJbAHKE U NMPE3EHTAUNJY ®UHAHCUJCKUX U3BELLUTAJA
M PAYYHOBOACTBEHM METO[ (HacTaBak)

2.2. OGjaBr-eHu cTaHOQapAu U Tymavekwa Ha cHasu y Tekyhem nepuopy Koju jow yBeKk HACY 3BaHUYHO
npeBeAeHU U yCBOjeHU (HacTaBak)

e VameHe pasnuuuMTux cTaHgapda v Tymadewa pesyntart cy [lpojekta rogvner kBanutaTUBHOM
noborewawa MCOU objaBreeHor 16. anpuna 2009. roguHe MCO®U 5, MCoWN 8, MPC 1, MPC 7,
MPC 17, MPC 36, MPC 39, IFRIC 16) npBeHCTBEHO Ca HamMepPOM OTKIakara HeycarnalleHocT! 1
nojawwwera opMynaumja y TeKCTy (M3MeHe cTaHdapAa CTynajy Ha cHary 3a roguilke nepuoge
KOju noumky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2010. roamHe, a nameHa IFRIC Ha gaH nnv HakoH 1 jyna
2009.),

e UVamerHe MPC 38 “HemaTtepujanHa nmoBMHa” (Ha CHa3mM 3a roguvllte nepruoge Koju Nounky Ha AaH
nnu HakoH 1. jyna 2009. roguHe),

e UameHe MCOW 2 “Tnahawa akumjama”’: N3ameHe kao pesynTtat lNpojekTa roguilkser KBanmtaTuBHOM
noborowarwa MCPU (pesmapaH anpuna 2009. roguHe, Ha CHa3u 3a rOAULIKE Mepuoe Koju
nouMky Ha gaH unu HakoH 1. jyna 2009. rogvHe) n n3MeHa Koja ce OJHOCWU Ha TpaHcakuwje
nnahamwa akuujama rpyne 3acHoOBaHe Ha rotoBuHM (peBuampaH jyHa 2009. roguHe, Ha cHasu 3a
roAMLLIHE NepUoae Koju NoYmkby Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2010. roanHe),

e Uamene IFRIC 9 “TloHoBHa npoueHa yrpafeHux gepuaTa’ cTyna Ha cHary 3a roguvillkbe nepuoge
KOju noumky Ha aaH unm HakoH 1. jyna 2009. n MPC 39 “®uHaHcmjckn nHetpymenTu:MNpuaHaBare n
mepere” — YrpafeHn aepuBaTti (Ha CHa3n 3a roguvllike nNepuoae Koju NoumMky Ha AaH MIM HaKoH
30. jyna 2009. roguHe),

e IFRIC 18 “TlpeHoc cpeacTaBa ca Kynaua” (Ha CHa3u 3a rogullise Neproae Koju NoYMkbY Ha AaH unu
HakoH 1. jyna 2009. roguHe).

2.3. OGjaBrbeHu cTaHOapAU U TyMayeka Koju joll yBeK HACU CTYMUIN Ha cHary

Ha gaH nspaBarba oBMX (PUHAHCUCKMX M3BELITaja cneaehu ctanaapan, hUxoBe JOMyHE U Tymadesa
6unu cy 06jaBrLeHn, anu HUCY joLl yBEK CTYNWUMW Ha CHary:

e ,CBeobyxBaTHM oOkBMpP 3a chmHaHcujcko ussewwTaBarke 2010. roguHe” WTO NpeacTaBiba U3MEHY
,LOKBMpa 3a npunpemawe W npukasuBawe pUHAHCUCKUX M3BellTaja“ (Ha cHa3n oa paTyma
objaBrbmBara, ogHOCHO of centeMmbpa 2010. roauHe),

e  MCOUN 9 “PuHaHcmjckM MHCTPYMEHTU” (Ha CHa3n 3a roguke Nepuoae Koju Nounky Ha AaH unu
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe),

e [JlonyHe MCO®U 1 “TpBa npuvmeHa MeRyHapogHux cTaHpapda (UHaHCWJCKOr M3BeluTaBaka” —
OrpaHnyeHo n3ysehe oa ynopeaHux obenogaruBara nponvcaHux y oksupy MC®U 7 kog nuvua
Koja npBu NyT npumensyjy MCOU (Ha cHasu 3a roguilkbe nepuoge Koju novvkby Ha AaH UM HaKoH
1. jyna 2010. roguHe),

e [onyHe MCO®U 1 “lMpBa npumeHa MehyHapogHux cTaHoapda (UHaHCWjCKOor M3BeluTaBaka” —
Benvka xvnepuHdnaumja n yknawamwe UKCHUX AaTyMa 3a nvua Koja npeu nyT npumersyjy MCOU
(Ha cHa3n 3a roguLLHe Nepuroae Koju NoYnkby Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2011. roauHe),

e [lonyHe MCOWN 7 “OuHaHCcujcku WHCTPYMeHTU: obenopawmBara’™ [MpeHoc duHaHCHjcknx
cpencTtasa (Ha CHasu 3a roguilke nepuoae Koju Nounky Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2011. roauHe),

e [onyHe MPC 12 ,Mope3un Ha gobutak” — OanoxeHu nopes: nopahaj cpeacraBa koja ce Hanase y
OCHOBW (Ha CHa3su 3a roauLiHke Nepuoae Koju nounkby Ha AaH nunv HakoH 1. jaHyapa 2012. roguHe),

e [Jlonyne MPC 24 “O6enopawuBaka O noee3aHuM nuvumma’ — [lojeaHOCTaBIbEHM 3axTeBU 3a
obenopawmBarkeM Koh Nuua nog (3HavyajHOM) KOHTPOSIOM MMM yTuUajeM Bnage U nojalltkbere
nedvHuumje noBesaHor nuua (Ha cHasu 3a roauHbEe Nepruoae Koju NoYnky Ha OaH UK HakoH 1.
jaHyapa 2011. roguHe),

e [JlonyHe MPC 32 “®uHaHCuKjCKM WHCTPYMEHTU: npeseHTaumja’— PadvyHoBoACTBEHO obOyxBaTawe
npeyer npaBa Ha HOBe akuMje (Ha CHa3n 3a roaullHe Nepuoae Koju NMouYnkby Ha AaH UK HakoH 1.
debpyapa 2010. roguHe),

e [lonyHe pasnuuuMTux ctaHgapAa v Tymadewa ,MNoborbwama MCOU (2010)" pesynTat cy lNMpojekTta
rogvwmer keanutatueHor noborbwawa MCOU objaBrbeHor 6. maja 2010. roguHe (MCOU 1,
MCoU 3, MCoUN 7, MPC 1, MPC 27, MPC 34, IFRIC 13) npBeHCTBEHO Ca HamMepoM OTKnarama
Hecnaramwa ¥ nojawmera dopmynauvja y Tekcty (BehuHa gonyHa 6uhe Ha cHasu 3a roguviime
nepuoae Koju NoYnky Ha AaH Uinn HakoH 1. jaHyapa 2011. roguHe),
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2.3.

3.2.

3.3.

3.4.

OCHOBE 3A CACTABJbAWE U NPE3EHTALUNJY ®PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA
N PAYYHOBOACTBEHU METO/] (HacTaBak)

O6jaBr-eHu cTaHAapAu U TyMayehsa Koju jol YBeK HUCU CTYMUIKW Ha CHary (HacTaBak)

e [JlonyHe IFRIC 14 “MPC 19 - OrpaHuderse geduHUCaHUX NpuMara, MUHMMAanHW 3axTeBu 3a
duUHaHCcHpakweM 1 HKxoBa UHTepakumja” NpennaheHn MMHMManHu 3axTeBun 3a puHaHcMpaweM (Ha
CHa3u 3a roauLLHe Nepmnoae Koju NoYMkby Ha AaH unmn HakoH 1. jaHyapa 2011. roguHe),

e IFRIC 19 “HamupuBare duHaHcujckmx obaBesa MHCTPYMEHTMMA KanuTana” (Ha cHasu 3a roauviite
nepuoe Koju Novmky Ha AaH unm HakoH 1. jyna 2010. roguHe).

NPEMMEQ 3HAYAJHUX PAYMYHOBOOCTBEHUX MONMMUTUKA
MNpuxoan n pacxoam

Mpuxoan op npoAaje NpusHajy ce kaga ce pusMK U KOPUCT NoBes3aHa ca NpaBOM BraCHMULLTBA NPeHocH
Ha Kynua, a To nogpasymeBa AaTyM M3BpLUEH-a ycnyra.

Mpuxoam ce nckasyjy no NpaBMYHOj BPEAHOCTW CPpeAcTaBa Koja je npumrbeHa nnu he 6utn npumrbeHa,
Y HETO U3HOCY HaKoH yMareha 3a garte nonycre v nopese Ha AoaaTty Bpe4HOCT.

Ca paTtymoM Ha KOjU ce KMXKe Npuxoau Takohe ce Kiwbke W oprosapajyhu pacxogu (npuHLMN
Y3POYHOCTM NPUXOAa M pacxoa).

Mpuxoam n pacxoam No OCHOBY KamaTa Ce KHeWXe Yy KOPUCT UK Ha TepeT neproda Ha Koju ce ogHoce.
TpowkoBu no3ajMrbMBama

TpowWKOBN MNO3ajMrbMBarka Koju Cy OUPEKTHO MPUMNMCMBM CTULAky, W3rpagtku Unu nNpou3BoaHsu
cpencTaBa Koje ce kBanudmkyjy ce ykibydyjy y HabaBHy BpeQHOCT TOr cpecTBa M TO 40 OHOr nepuoaa
Kaga Cy y CYWTWMHM 3aBpLUeHe CBe aKTUBHOCTM HeonxodHe Aa Ou ce cpeacTtBo npunpemuno 3a
nnaHvpaHy ynoTtpeby unu npogajy. Cpeacrtea koja ce kBanvduKyjy ce ogHOCe Ha cpeacTBa KojeMm je
o6aBe3Ho noTpebaH 3HavajaH BpeMeHcku nepvod da Ou GUNo cnpemMHo 3a CBOjy HamepaBaHy
ynotpeoy.

Mpuxoan o MHBECTMPaHa OCTBAapPEHN HAa OCHOBY NMPUBPEMEHOT MHBECTMPaHa No3ajMIbEHUX cpeacTaBa
ce 0Qy3MMajy oA HacTanux TPOLUKOBa No3ajMibvBakba HaMeleHUX 3a ouHaHCMpawe CpeacTaBa Koja ce
KBanuaukyjy.

CBu oCTanu TPOLLKOBM MO3ajMibMBaka ce Npu3Hajy y padyHy gobutka n rybutka y nepuoay Ha koju ce
opgHoce.

MpepavyyHaBawecpeacTaBanobaBe3aycTpaHumcpeacTBumannahamwa

MocrnoBsHe nNpomeHe HacTane y CTpaHoj BanyTu Cy npepadvyHaTe Yy AMHape Mo CpefreM Kypcy
yTBphieHOM Ha MefybaHKkapCKoM TPXXULUTY AeBU3a, KOjU je BaXUOo Ha JaH NOCIOBHE NPOMEHE.

CpeacTea v ob6aBese vckasaHe y CTpaHoj BanyTv Ha AaH GunaHca craka, npepadyHaty cy y AvHape no
cpefeM Kypcy yTBpheHoM Ha MefyGaHKapCKoM TPXULLTY ieBK3a KOjU je BaXMO Ha Taj AaH.

Mo3NTVBHE W HeraTMBHE KypCHE pasnuKe HacTane Mo OCHOBY MOCMOBHUX MPOMEHa Yy CTpaHum
cpeacTeuMMa nnaharka 1 No OCHOBY MpepayyHa cpeActaBa u obasesa y CTpaHUM cpeacTeuMa nnaharba
Ha AaH bunaHca cTakba Cy KrblKeHe y KOPUCT Uin Ha TepeT BunaHca ycnexa.

BeHecdunumje 3a 3anocneHe
a) Mopesu u donpuHocu ¢hoHAo8UMa 3a coyujasiHy cu2ypPHOCM 3anoc/eHuUx

Y cknagy ca nponvucuma koju ce npumewyjy y Penybnuun Cpbuju, OpywTso je y obaBesn ga nnaha
nopese U JOMPUHOCE MOPECKUM OopraHuMa u apxaBHMM cboHOOBMMA KojuMa ce obesbeRyje couujanHa
cUrypHocT 3anocrneHux. OBe obaBe3e yKkIbydyjy nopese W [ONpUHOCE 3a 3arnocfieHe Ha TepeT
nocrnogasua y usHocuma obpadyHaTMM Mo ctonama nponucaHMm 3akOHCKMM mponucvma. Opylitso je,
Takohe ob6aBe3HO aa of GpyTo 3apajge 3anocreHux obycTaBu JonpuHoce M 4a ux, Y UMe 3anocneHux,
ynnati cgoHgosuma. MNopesn M JonpuHOCK Ha TepeT nocrofasla M nopesn U AONPUHOCKU Ha TepeT
3arnoCrIeHOr Ce KibMXKe Ha TepeT pacxoda nepuoaa Ha Koju ce ofHoce.
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3.4.

3.5.

3.6.

NPErNEeQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJIUTUKA (HacTaBak)
BeHedwmumje 3a 3anocneHe (HacTaBak)
6) O6ase3e Mo ocHo8y omnpeMHUHa U jybunapHux Hazpada

OpyLwTBO je Ha ocHoBY ofpenbu 3akoHa o pagy y o6aBesun fa UcnnaTty 3anocrieHMma oTnpeMHUHeE, Npu
npecTaHKy pagHoOr ofHoca pagu kKopuvwherwa npaBa Ha NeHsWjy, Y BUCUHW TpW MpoceyHe 3apafe
ucnnahexe y Peny6nuum, npema nocneawemM o6jaBrbeHoM nodaTky penyGnuykor opraHa HagnexHor 3a
nocrnoee crtatucTvke. Mopen Tora, [pywTBo je y obGaBesn Oda wucnnatu U jybunapHe Harpage
3anocrneHMma y 3aBUCHOCTM O AYXMHE HemnpekuaHor paga y ApywTsy.

HakHage 3anocneHuma no OCHOBY oAnacka Yy neHsujy u jybunapHux Harpaga Hucy obesbehenu
choHaoBrMa. TPOLLKOBM OBUX HakHada oapehyjy ce MpMMeHOM akTyapcke MeTofe MpojekToBaksa Mo
jeovHuum npaea. Ha ocHoBy usBewTaja oBnawheHor akTyapa npu obpadyHy capaluswe BpedHOCTU
aKyMynupaHux npasa 3anocrneHunx kopuiwheHa je gnckoHTHa ctona y BucuHm og 10%.

AkTyapckun pobuum n ryébruumn npusHajy ce kao npuxop unm pacxod y bunaHcy ycnexa y nepuogy kaga cy
HacTanwu.

Mopesun n gonpuHocu
Mopes Ha pobuTr
Tekyhu rope3 Ha dobumak

Tekyhu nopes Ha gobuTtak npencraBrba M3HOC Koju ce obpadvyHaBa u nnaha y cknagy ca 3akoHOM O
nopesy Ha gobutak Baxehum y Peny6nuun Cpbuju.

Mopes Ha gobuTak y BucuHM of 10% ce nnaha Ha nopecky ocHOBMLY yTBpheHy nopeckum GunaHcom.
Mopecka ocHoBMLA NprKasaHa y nopeckoM bunaHcy ykrbydyje gobuTtak npukasaH y bunaHcy ycnexa u
Kopekumje aedmHucaHe nopeckum nponucuma Penybnuke Cpbuje.

3akoH o nope3sy Ha gobut Penybnuke Cpbuje He npeasuha ga ce nopecku rybuum ns tekyher nepvoaa
MOry KOpUCTUTWM Kao ocHoBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y npetxogHuMm nepuoguma. MehyTtum,
rybuum koju cy nckasaHu y nopeckum dunaHcuma go 2009. rogmHe M Mory ce KOpUcTUTU 3a ymahere
nopecke ocHoBuLe byayhnx obpayyHCKMx nepvofa y HapeAHUX AeceT roguHa of AaHa ocTBapuBana
npasa, a rybuum ocTBapeHun U uckasaHu y nopeckom ounaHcy 3a 2010. roguHy, 1 Ha Aarbe, Mory ce
KOPWUCTUTU 3a yMarehe nopecke ocHoBuue Byayhux obpadvyHckux mepuoga, anv He dyxe og net
roguHa.

OdnoxeHu nopes Ha dobumak

OpanoxeHn nopes Ha nobuTak ce obpadvyHasa kopuliherwem Metoae yTBphuBatsa obasesa npema
GunaHcy crara, 3a npuBpeMeHe pasfvke npousalne u3 pasnuke usmehy nopecke ocHoBe
noTpaxuearwa 1 0baBe3a M HMXOBE KHWUIOBOACTBEHE BpedHOCTM. Baxehe mopecke ctone Ha gatym
BunaHca ctara ce KopucTe 3a yTephuBame pasrpaHuyeHor n3Hoca rnopesa Ha goburtak. OgnoxeHe
nopecke obasese ce npusHajy 3a cBe ornopesunse npmepemMeHe pasnuke. OanoxeHa nopecka cpeacrsa
ce npusHajy 3a cBe oAOWTHE NpPUBPEMEHE pa3fnuke W rnopecke ryGuTke W KpeauTe, Koju ce Mory
NPeHoCUTU y HapedHe duckanHe nepuoge, A0 cTeneHa Ao kojer he BepoBaTHO MOCTojaTy ornopesusa
106UT o1 Koje ce oanoXeHa nopecka cpeacTsa Mory UCKOPUCTUTH.

lMopesu u dornpuHocu Koju He 3asuce 00 pe3dynmama

Mopesaun 1 JonpuHOCHK Koju HE 3aBUCE Of pe3ynTaTa yKIbydyjy Mopes Ha UMOBUMHY, Kao U apyre nopese u
JOMNpUHOCE y cknaay ca penyGrivykuM v ONLUTUHCKAM NpornucumMa.

HekpeTHuHe, nocTpojewa 1 onpema

MoyeTHO Mepetbe HEeKpeTHWHA, MOCTpojersa U Onpeme, KOju WCMyhaBajy YCrNoBe 3a Mpu3HaBatbe
cpefcTaBa, BplUM ce No HabaBHO] BPeHOCTU UMK LieHU KowiTarba. HakHaZHu u3fjaum 3a HeKpeTHUHE,
nocTpojetsa M onpemy Mpu3Hajy ce kao CpeAcTBO caMo kafa ce TUM u3gauuma noGorbluaBa cTakbe
CpefcTBa W3HaL HEFOBOr MPBOOMTHO MNpOLEH-EHOr CTaHOapAHOr yuuHka. CBM ocTanu HakHagHo
HacTanv u3gaum npu3sHajy ce kao pacxof y nepuoay y KojeM cy HacTanu.
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3.6.

3.7.

3.8.

NPErNEQN 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMONMUTUKA (HacTaBak)
HekpeTHnHe, nocTpojera 1 onpema (HacTaBak)

HakoH noyeTHOr npu3HaBama, HEKPETHWHE, NOCTPOjeHa U ONpemMa ce Uckasyjy no peBariopn3oBaHOM
M3HOCY, KOjU M3paxkaBa HUXOBY MOLITEHY BPeOHOCT Ha AaH peBanopu3aunje, ymMameHoj 3a yKynaH
M3HOC MCnpaBKke BPeaHOCTM MO OCHOBY aMopTu3aLmje U yKynaH M3HOC UCMpaBKe BPEAHOCTU MO OCHOBY
rybutka 36or obesspehema.

MowTeHy BpeOHOCT HEKPeTHMHa YMHW HMXO0Ba TPXULLUHA BPEeAHOCT Koja ce yTBphyje npoueHoM.
Pesanopusaumnja ce BplumM camMo kaga ce MOLWITEHA BPeOHOCT PeBariopus3oBaHOr CpeacTBa 3HATHO
pasnuKyje oA Herose MckasaHe BPeAHOCTH.

Y Toky 2007. roguHe [pywTBO je aHraxoBano He3aBUCHOr MpoueHuTerba Aa W3BpLUM MpoLeHy
HeKpeTHMHa, NOCTpojera 1 onpeme Ha aaH 1. jaHyapa 2007. roauHe. lNMpoueHa BpegHOCTU U3BpLUEHA je
TPXWULWHUM MeToAoM, y3umajyhu y 063mp npoLereHn npeoctanu BeK KOPUCHOT Tpajaka cpeacTasa 3a
OHa cpefcTBa 3a Koja je npumeHa oBor metoga 6una moryha, 0oqHOCHO 3a OHa CpeACTBa 3a Koja NocToju
NUKBUOHO cekyHOoapHo TpxuwTe. OcTana OCHOBHa CpedcTBa, Crneuuvjanv3oBaHa cpeactBa U OHa
CpeAcTBa 3a Koja He MOCTOjU NMKBMAHO CEKYHAAPHO TPXMLITE, CYy NpOoLeHeHa TPOLUKOBHUM METOLOM,
O[HOCHO METOAOM amMopTU30BaHEe BpedHOCTU 3amMeHe. [103uTMBHM edeKTU W3BpLUEHE MPOLIEHE
BPEOHOCTU €BWAEHTUPaHU Cy Y KOPUCT peBanopu3auuoHUX pe3epBW, OOK Cy HeraTMBHU edekTu
€BUAEHTMPaHN Ha TepeT BunaHca ycnexa 3a roguHy koja ce 3asplaBsa 31. geuembpa 2007. roguHe.

HakHagHW TPOLLKOBU: TPOLUKOBM 3aMeHe [eNloBa HEKPETHUHA, MOCTPOojera 1 onpemMe (yrpagha HOBUX
pes3epBHMX [OenoBa), TPOLIKOBWM ajanTtauuja, peMOHTa W reHepanHux MNOonpaBkU Mpu3Hajy ce Kkao
noseharwe cagallwe Bpe4HOCTU OCHOBHOI CpeacTBa ako je BepoBaTHO Aa he no ToMm ocHoBy gohu oo
npunuea 6yayhnx eKOHOMCKMX KOPUCTU M aKo Ce TU TPOLLKOBMW MOTY Moy3[4aHo U3MepUTH.

TpoLkoBKM HacTanu no OCHOBY TEKyheF oApXXaBaka OCHOBHUX cpefcTaBa: 3aMeHa U yrpagdka CUTHUX
pe3epBHUX OenoBa M NOTPOLUHOr MaTepmjana, Kao U TPOLUKOBW CBaKOAHEBHUX MoOnNpaBKh ornpemMe U
I'IOCTpOjEH:a, cmanajy Ce pacxoaoM nepuoaa y kome Cy Hactanu.

Hobuun mnm rybuum koju NMpouCTEeKHy U3 pacxodoBaka unu oTyhiewa npusHajy ce kao npuxog wvnu
pacxop y 6bunaHcy ycnexa.

AmopTusaumja

AMopTu3aumMja HekpeTHUHa, MNocTpojersa M onpeme ce obpayyHaBa MPUMMEHOM MPOMopLUMOHanHe
mMeTozde TOKOM MpoLieHEHOTr Beka KopucHe ynoTtpebe.

OcHOBHe rogyLuHse CTone aMopT13auuje y NPUMEHH Cy:

3rpage 1.5% - 3%
Onpema n nocTpojersa 7% - 33%
Komnjytepu n ogrosapajyha onpema 20%

KaHuenapwujckn HameLuTaj n onpema 11-16.5%

YmMmawerwe maTepujanHe UMOBUHE

Ha cBakn gatym GunaHca ctama, [pylwTBO NpencnnTyje KibUroBoACTBEHE U3HOCE CBOje MaTepujanHe
uMoBMHEe Aa Owu yTBpAMMIa MOCTOje NI HaroBellTaju fa je gowno Ao rybutaka ycnen ymawena
BPEAHOCTU HaBedeHe WMOBMHE. AKO MOCTOje TakBe HasHake, MpoLewyje Ce HaAoKHaAWBM WU3HOC
cpeactea ga 6w ce Morao yTBpOUTM €BEHTyanHW rybutak Hactao ymamwerweM. AKo Huje moryhe
NPOLEHUTN HaZOKHAAMBU M3HOC MOjeAuHOr cpeacTsa, [pylwTBO Mpouekyje HagoKHaaMBUM U3HOC
jeAnHUUEe Koja reHepuLLe HOBaL, a KOjoj TO CpeaCcTBO npunaja.

HapokHaamBa BpedHOCT je HETO MpofajHa LeHa Unv BpeaHOCT Y yrnoTpeGu, 3aBUCHO of Tora Koja je
BuWa. 3a noTpebe npoueHe BpedHOCTH Y ynoTpebu, npouereHn Byayhn HOBYaHM TOKOBU OUCKOHTYjY
ce [0 cajallhe BpeAHOCTU MPMMEHOM [AUCKOHTHE CTOoMe Mpe oropesvBaka Koja ogpaxaBa capallkby
TPXXULLHY NMPOLIEHY BPEMEHCKe BPEAHOCTM HOBLIA M PU3KKe CrieLndnyHe 3a TO CPefCTBO.
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3.8.

3.9.

3.10.

NPErMEQN 3HAYAJHNX PAYYHOBOOCTBEHUX MOJIMTUKA (HacTaBak)
Ymamerwe matepujanHe UMOBUHe (HacTaBak)

AKO je MpoueHeHN HagoKHaAMBKM M3HOC cpefcTBa (MNW jeauHMUE Koja reHepulle HOBaL) Maku of
KHMIOBOLCTBEHOT M3HOCA, OHAA Ce KhMIOBOACTBEHM U3HOC TOT CPEACTBa (MM jeauHuLE Koja reHepuLle
HOBaL) ymakyje [0 HadoKHaaMBor u3Hoca. [youum of ymarera BpegHOCTU Mpu3Hajy ce oamax kao
pacxopq y GunaHcy ycnexa 3a nepvog,.

Ha paH 31. peuembpa 2010. rogmHe, Ha OCHOBY MpoLeHe pykoBoAcTBa [pyluTBa He MOCToje uHauumje
[a je BpeaHOCT HemaTepujarnHux ynarawa, HekpeTHuHa 1 onpeme obesBpefeHa.

3anuxe

3anuxe ce mckasyjy No LieHW KoliTaka WUn Nno HeTo MPOAAjHOj BPEAHOCTU Yy 3aBUCHOCTU KOja je HuKa.
HeTo o4ekvMBaHa npopajHa BpeAHOCT je ueHa Mo Kojoj 3anuxe Mory 6uTu npopgaTte y HopMarnHum
yCrnoBMMa MOCIoBaka HakoH yMarerba LieHe 3a TPOLLKOBE Mpofaje.

BpeaHocT 3anuxa matepujana n pesepBHUX Aenosa ce yTeplhyje Ha OCHOBY MeToaa npocevHe HabaBHe
LueHe. HaGaBHa BpegHOCT yKrbydyje BpedHOCT no akTypu fobaBrbada, TPaHCMOPTHE W 3aBUCHE
TPOLLKOBE.

Tepehenem ocTanvx pacxofa BpLUM Ce UCTpaBKka BPe4HOCTU 3anuxa y cryyajeBuma kaga ce oueHun Aa
je noTpebHO CBECTU HMXOBY BPeOHOCT Ha HETO OYeKkMBaHy NPOAajHy BpeAHOCT (Ykrbyyyjyhu 3anmxe ca
ycrnopeHum obpToMm, CyBULLHE 1 3acTaperne 3anuxe). OwTeheHe 3anvxe n 3anuxe Koje nNo KBanuteTy He
ogrosapajy ctaHgapamma ce oTnucyjy.

NMu3aunur
JInsuHr ce knacmdukyje kao UHAHCKJCKN NIN3UHT Y CBMM Cly4ajeBuMa Kaga ce NIM3NHIOM, Ha KOPUCHMKA
nn3uHra, npeHoce y HajBehoj mepu CBW puU3MLM U KOPUCTM KOjU Mpom3nase u3 BracHWLITBA Hag

cpeacteuma. CBaku ApYry NIUSUHT ce KnacuduKyje Kao onepaTuBHN NTU3UHT.

[Npenysehe kao gaBanay nM3vHra

[Mpuxoa nNo ocHOBY onepaTMBHOT N3MHra (NPMXoA, o4 PEHTW) Npu3Haje ce NPUMEHOM NHeapHe MeToae
TOKOM nepvofa Tpajara nuanHra. VHAMPEeKTHW TPOLUKOBM HacTanu y MperoBopuma W yrosapakem
onepaTMBHOr NN3NHra AoAajy Ce KiWroBOACTBEHOM M3HOCY M3HajMIbeHOr CPeACcTBa M MpU3Hajy ce Ha
NPOMOPLMOHaNHOj OCHOBM TOKOM Nepuofa Tpajaka NM3uHra.

[Npeny3ehe Kao KOPUCHUK NN3NHTa

CpeqncTBa Koja ce Apxe Mo yroBopyMMa O (PMHAHCUCKOM NU3MHTY ce NMPBOOWTHO MpU3Hajy Ka cpeactsa
MpuBpegHor ApywTBa NO cajallkbOj BPEAHOCTM MUHMMANHWX pata NnsuHra yTBpheHuUX Ha noyeTky
nepuoga nusmHra. Ogrosapajyha obaBesa npeMa AaBaoly NM3MHra ce ykrbydyje y unaHc ctama kao
o6aBe3a No hMHAHCKCKOM FU3UHTY.

Mnahawe paTa nuauHra ce pacnopehyje usmehy uHaHCHjckMX TPOLLKOBa M CMakeha obasesa Mo
OoCHOBY 0obaBes3a Nnu3uHra ca Uurbem nocTmsara KOHCTaHTHe ctone yyewha y He M3MUpEeHOM M3HOCY
oGaBe3e. PMHaAHCUjCKM pacxoam ce Npu3Hajy oamax y OunaHcy ycnexa, OCMM ako ce AUPEKTHO MOry
npunucaTn CpeacTBuMMa koja ce ocnocobrbaBajy 3a ynoTpeby, y Kojem ce cryyajy kanutanuayjy y
CKnagy ca OnwToM nonuTukom MNpmBpeaHor ApyLITBa O TPOLUKOBMMA NO3ajMibuBama (HanomeHa 3.2.).

PaTe no ocHoBy onepaTUBHOr NM3WHra ce MpU3Hajy Kao TPOLlaK Ha NMHeapHO] OCHOBW 3a Bpeme
Tpajawa NM3MHra, OCMM Kaga MoCTOju Heka [pyra cucTemaTtcka OCHOBa koja bGorbe opcnukasa
BPEMEHCKM LLaGMoH TpoLeHa EKOHOMCKIX KOPUCTY 0 U3HAjMIbeHOr CpeacTsa.

Y cnyyajy kaga ce ogobpaBajy NUM3nNHI onakwunue, OHe yrase y cacTaB OnepaTUBHOT NIN3MHIa U NPU3Hajy
ce kao obaBesa. YKynHa KOPUCT O onakwuia npuaHaje ce kao CMakbere TPOLLKOBA M3HajMIbyBara Ha
NMHeapHOj OCHOBWM, OCUM kafa MOCTOjM Heka Apyra cucTemMaTcka OCHoBa koja 6Gorbe oacnvkasa
BPEMEHCKY CTPYKTYpY TpOLLUEeHa EKOHOMCKUX KOPUCTU Of, U3HajMIbEeHOr CpeacTBa.
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3.11.

3.12.

NPErMEQN 3HAYAJHNX PAYYHOBOOCTBEHUX MOJIMTUKA (HacTaBak)
PUHAHCUjCKN UHCTPYMEHTHU

duHaHcujcka cpeactBa M uHaHcujcke obaBese ce eBuAeHTUpajy y GunaHcy cTawa [pywTtsa, of
MoMeHTa kafja ce [pylTBo yroBopHuM ofpenbama Besano 3a WHCTPYMEHT. KynoBuHa wnv npofaja
buHaHcHjckX cpeacTaBa MNpu3Haje ce NMpMMeHOM obpadyHa Ha JaTyM nopaBHaka, OJHOCHO AaTym
Kaja je cpeZiICTBO UCMOPYYEHO ApYrojcTpaHu.

durHaHcHjcka cpeacTBa MpecTajy Aa ce NpusHajy kaga [pylwTBO M3rybu KOHTPOMY Hal YroBOPEHWM
npaBuMMa Hag TMM WMHCTpyMeHTMMa, LITO ce [ellaBa kaga cy npaBa Kopuwhera WHCTpyMeHaTa
peanusoBaHa, UCTeKNa, HanylTeHa Unn ycTynrbeHa. ®uHaHcujcka obaBesa npecTaje Aa ce NpusHaje
kafa je obaBesa npeapuheHa yroBopoM UCNyHeHa, oTkaszaHa Unu UcTekna.

a) [lyeopoyHu ¢buHaHcujcKu nnacmaHu

Yyewha y kanutany 6GaHaka 1 OpyrMx NpaBHMX fvua kKoja ce KoTupajy Ha 6ep3an ce noYeTHo
oamepaBajy no HabaBHO] BpeaHocTU. HakHagHO ogmepaBan-e Ce BpLUM, Ha cBaku gaTym 6GunaHca
cTawa, pagu ycknahueara H1xoBe BPeAHOCTU ca TPXULLHOM BpeaHoLhy.

[yropoyHn cmHaHCKjCku nnacmaHu Koju obyxsaTajy ydyewha y kanuTany noBesaHWx NpaBHWX nuvua,
nocnoBHux 6aHaka v Apyrux nNpaBHUX NULA Koja ce He KoTupajy Ha Gep3n uckasyjy ce no metoay
HabaBHe BpedHOCTM Koja ce ymawyje 3a obesBpeflera Ha OCHOBY MNpOLiEHEe PYKOBOACTBA paau
cBofera Ha HUXOBY HAalOKHAAVBY BPEOHOCT.

6) lNMompaxusar-a od Kynaua, KpamkopO4YHU rijiacMaHu u ocmalsia Kpamkopo4Ha rnompaxueaka

MoTpaxuBama of Kynaua, KpaTKOpOYHM MiacMaHu M ocTarna KpaTKopoyHa noTpaXkuBara Mckasyjy ce
MO HOMMWHANHO jBPEeAHOCTM, YMarEeHOj 3a UCNpaBke BPeAHOCTM U3BPLUEHE HA OCHOBY MPOLIEHE HMXOBE
HannaTMBOCTU Of CTpaHe PYKOBOACTBA.

8) lomosuHa u 20mMoBUHCKU eKgu8aneHmu

Mo roToBMHOM M FOTOBMHCKMM E€KBMBANEHTMMa y (PUHAHCKjCKMM u3BeluTajuMa [pylitBa nckasyjy ce
roToBuHa y GnarajHu u ctawa Ha TekyhvM padyHuma W ocTana HoBYaHa CPeACTBa pacrnorioxuea Ao
TpW Meceua.

2) ®uHaHcujcke obasese

MHCTpyMeHTH chrHaHcujcknx obaBesa cy knacudukoBaHu y cknagy ca CyLITUHOM YroBOpHUX oapenbw.
®uHaHcujcke obasese, ykrbydyjyhn n obasese no kpeauTuma m obasese npema gobaerbauvnma, ce
NMoYeTHO Mpu3Hajy No dep BPEeQHOCTU, YMaEeHOj 3a TpaHcakumjcke TpowkoBe. Kpegutn u octane
¢uHaHcnjcke obaBe3e Cy HakHagHO MepeHe MO aMOopTM3UPaHOj BPEOHOCTM KOpUCTehM yYroBOpeEHy
KaMaTHy CToMy Koja kopecnoHanpa eekTMBHO KaMaTHOj CTOMNW.

0) Obasese u3 nocriosar-a

ObaBese npema pobaerbaunma u octane obGaBese M3 MocrnoBaka ce npoueH;yjy. Mo BpegHoOCTM
npuMIbEHNX CpeacTtaBa.

OGenopawuBake ogHOCA ca NOBE3aHUM CTpaHama

3a cBpxe 0BWMX (pMHaAHCMjCKUX M3BeELUTaja, NpaBHa Nuua ce TPeTupajy Kao MoBe3aHa YKOMMKO jegHo
npaBHO Nvue uMa MOryhHOCT KOHTpONucakwa ApYror NpaBHOr nuua WM BpLUM 3HavajaH yTuuaj Ha
dunHaHcKjcke 1 NOCMNOBHE OAJlyKe Apyror nuua y cknagy ca ogpegbama MPC 24: ,06enoparmBare
noBe3aHux cTpaHa“.

MoBe3aHa nuua MoOry ynasvtu y TpaHCakumje Koje HemnoBe3aHa nuua moxaa He O6u Bpwwuna u
TpaHcakuuje ca noBe3aHMM nMuMMa Mory ce obaBrbaTv nof Apyraydnjum ycrioBMMa u gpyravvjum
M3HOCKMMa Y OHOCY Ha NCTe TpaHCaKuuje ca HEMoBE3aHNM MPaBHUM NMuuMa.

OpylwiTBO Npyxa ycnyre nose3aHWM NULMMa U UCTOBPEMEHO je KOPUCHUK HUXOoBMX ycnyra. OgHocu
nameny OpylwTBa 1 NOBE3aHMX N1 PETYIICAHN Cy Ha YTOBOPHOj OCHOBU U MO TPXKULLHUM YCIIOBUMA.

OpywTBO 'y nNpUNoXeHnM pUHaAHCUjCkMM  K3BelTajuMa je wu3Bpwunio obenogamwuBame CBUX
TpaHcakumja ca NoBe3aHVM MPaBHUM NWLMMa, Kako ce To 3axtesa npema MPC 24 - ,O6enopamnsama
noBe3aHux cTpaHa“.
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4.1.

4.2.

4.3.

NPErMen 3HA4YAJHUX PAYYHOBOLOCTBEHUX NMPOLIEHA

MpeseHTauuja mMHaHCKjCKUX M3BELLTaja 3axTeBa Of pykoBoacTBa [pywTtBa kopuwhewe Haj6orbux
Moryhux npoueHa W pasyMHMX NPeTrnocTaBKW, Koje uMMajy edekra Ha MpeseHTMpaHe BpeaHOoCTU
cpeactaBa n obae3a kao u obenogamwuBare MNOTEHUMjaNHMX MoTpaxuBawa W obaBe3a Ha AaH
cacTaBrbata (prMHaHCHjCKMX u3BeLlTaja, Kao 1 npuxoda n pacxoga y TOKy ussewuTajHor nepuoga. Ose
npoLeHe 1 NpeTnocTaBke Cy 3aCHOBaHe Ha UCTOPUWCKMM U OCTannm nHgopmMalmjama pacnonoxnsum Ha
AaH cacTaBrbama nHaHcujckux nsseltaja. CTBapHU N3HOCK Ce MOy pasfuKoBaTh 04 MPOLEHEHMX.

lMpoueHe n npeTnocTaeke ce CTasnHo npemchTyjy. M3mMeHe KiMroBOACTBEHUX NpoueHa an3Hajy cey
nepnoay u3MeHe YKOJIMKO ce OogHOoCe CaMO Ha Taj nepuoa, wnu y nepuony mn3MeHe u 6yuthM
nepmnogmma ykoJimko usmeHa ytm4ye Ha TeKyﬁVI n 6ynyhe nepuoae.

Y HacTaBKy Cy npuKasaHe KibyYyHe npeTnocTaBke Be3aHe 3a OygyhHOCT M ocTanm  u3Bopu
npouewuBara, HEM3BECHOCTW Ha AaTyMm OunaHca cTawa Koje MpeAcTaBrbajy 3HavajaH pusuk, 3a
maTepwjanHe Kopekumje nsHoca nosuumja bunaHca crawa y cnegehoj omHaHcujckoj roanHn.

AmopTusaumja u ctona amopTu3sauuje

O6payvyH amopTu3aumje u cTtone amopTu3aumje Cy 3aCHOBAHE Ha MPOjEeKTOBAHOM EKOHOMCKOM BEKY
Tpajarba HEKPETHUHA, MNOCTPOjera U ONpemMe U HemaTtepujanHa ynarawa. JegHom roguikwbe Opywiteo
npoLekYyje EKOHOMCKM BEK HA OCHOBY TPEHYTHUX NpeaBuhar-a.

UcnpaBka BpeaHOCTU NOTpaxkuBaka

O6payyHanu cmMo ucnpasKy BPeAHOCTM 3a CyMH:MBa W CNOPHA NOTPaxuBaka, Ha OCHOBY MPOLEHEHUX
rybutaka ycnen HemoryhHocTv Kynua Aa ucnyHe HeonxogHe obasese. Halwa npoueHa je 3acHoBaHa Ha
CTapoCHOj aHanu3n noTpaxuBaka Of Kynaua, MCTOPWjCKMM OTMMCUMA, KPeaWTHUM CrnocobHocTMMa
Halwmx Kynaua v npoMeHama y ycrnosuMa npopaje, Npunukom yTBphuBama ageKkBaTHOCTU McCnpaBke
BPEAHOCTUN CyMHMBUX U CMOPHMUX NoTpaxusaka. OBO ykribydyje U npetnoctaBke o byayhem noHawawy
Kynaua wn pesyntyjyhum Oyayhum Hannatama. PykoBoaoctBo Bepyje Aa Huje notpebHa gopaTtHa
ncnpaeka BpegHOCTU MoTpauBama.

®dep BpeaHoOCT

®ep BpeOHOCT (PMHAHCUCKUX WHCTPyMEHaTa 3a Koje He MOCTOju aKTUMBHO TpxuwTe je ogpefeHa
npumeHom opgroeapajyhmnx meTtoga npoueHe. [pywiTBO npumMersyje npodecuoHanHu cyd NpUmmKom
n3bopa ogroBapajyhux metoaa v NnpeTnocTaBku.

MocnoBHa nonutuka [OpywtBa je ga obenogaHn uHdopmauvje O NpaBUYHOj BPEAHOCTUM aKTUBE W
nacvBe 3a Kojy MOCToje 3BaHW4He TPXULLIHE MHopMaumje U Kafda ce npaBuyYHa BpeAHOCT 3HauvajHo
pasnuKyje oA KhMroBoACTBeHe BpedHocTW. Y Penybnvum Cpbuju He nocToju [AOBOSBHO TPXWLLHOT
NCKyCTBa, Kao HW CTabWnHOCTM WM NMKBMOHOCTM KOA4 KYNOBMHE W Mpodaje NnoTpaxwusaka WM ocTane
(UHaHCKjCKe aKTUBE W nacvBe, MOLITO 3BaHUYHE TPXULLIHE WHOPMAaLMje HUCY Y CBaKOM TPEHYTKY
pacrnonoxuee. CTora, npaBuW4Hy BpeOHOCT Huje Moryhe noysgaHo yTBPAUTM Y OOCYCTBY aKTMBHOT
TpxuwTa. Ynpasa [pylwiTea BpLIM MPOLEHY pU3unKa U1, Y CryyajeBrMa kaja ce oueHu Aa BpeAHoOCT Mo
KOjOj Ce MMOBUWHa BOAM Y MOCINOBHMM Kisurama Hehe 6utu peanusoBaHa, BpLIM UcnpasKy BpeaHocTu. Mo
MULLIbERY pykoBoAcTBa [pyluTBa, U3HOCK Yy OBMM (PUHAHCUJCKMM M3BELUTajumMa ofpaxasajy BPeaHOCT
Koja je, y 4aTUM OKONHOCTVMMA, HajBepOAOCTOjHMja U HajkopuCHUja 3a noTpebe n3BeLLTaBama.

nPuxoou og NPOOAJE
Y xurbapama auHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2011. 2010.

Mpuxoamn o npodaje npovssoaa u ycnyra
- NoBe3aHa npasHa nuua 74,664 105,318
- Ha goMaheMm TPXULITY 966,816 1,408,036
- Ha NHOCTPAHOM TPXULLTY 101,685 355,342

Mpuxoamn og pobe

- Ha gomahem TPXULWTY 47,433 141,339
1,190,598 2,010,035
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6. NMOCNOBHA U TPXULWWHA CETMEHTALUJA
Mpou3eodu u ycryze y OKeuUpPy MOC/I08HUX CeaMeHama

3a notpebe pykoBohewa, [OpylwITBO je opraHvM3oBaHO Yy TpW MocrioBHa cermeHta. OBM CermMeHTu cy
OCHOBa Ha kojoj [pywTBOM3BelWTaBa CBoje npumapHe wHdopmauuje o cermeHTuma. OCHOBHUM
Npou3BOAM U yCNnyre CBaKkor of OBUX CEerMeHaTta Cy Kao LUTO crieau:

Ekcnnoamayuja-npodaja wibyHKa u necka:

- bBarepoBare/nponsBoara NpMpoaHOr LrbyHKa “MopaBua” — barepuma go aybuHe 20wm;
- BbarepoBame/ekcTpakumja necka “ayHaBua” - 6arepuma pedynepvma;

- Cenapauwja npupogHor wrbyHka (4 dpakuuje npomepa 0,4mMm-30Mm).

Cenapauuja ce BpLum Ha genoHunjama y OctpyxHuum, Aga Xyju (Tem6o), 3abpexjy n AenoHuju kaHan
OTO Hoeu Cag.

XudpompaHcriopm

XugpoTpaHcrnopTHa AenaTHOCT KoMNaHuje oGyxBaTa peyHu, KaHarncku 1 jesaepcku NpeBo3 CBUX BpCTa
poba op pacyTux 40 TEYHUX TepeTa Koju 3axTeBajy crneuuduyHe ycroBe TpaHcnopTa.

OcHoBHe genatHocTh y obnactu xuapoTpaHcnopTa cy:

- peYHu, KaHarCKu1 1 je3epcku TpaHCNopT CBUX BpcTa pobe (reHepanHu, pacyTu, TEYHU U KOHTEjHEPCKU
TepeTn);

- MpyxXare ycrnyra pemopkcaxa n bokcaxa nnosuna;

- CKnaguvLiTeHe CBUX BPCTa pacyTnX U TeYHNX poba;

- oabpaHa Hacuna 1 rpagosa of nonnasa Y 3MMCKOM Mepuoay NefocTaja;

- MpyXare CBUX BPCTa TPAHCNOPTHUX YCryra Ha pekama v kaHanvima.

Xudpozpadmwa

OcHoBHe genaTtHoCTW Yy obnactun xvaporpagre cy:

- npojekToBake 1 n3Boherwe xnaporpaheBnHcknx objekaTa;

- PEeKoHCTpyncahe 1 nonpaska bpaHa, Hacvna v KaHana, kao 1 ocTanu xuaporpaheBnHCKN pagoBu;
- un3rpagha NpuCcTaHuLLITa, 3MMOBHMKa U Apyrux objekarta Ha Tekyhnm Bogama v jesepuma;

- MSBOf]eI-be CBUX 3eMJbaHUX pagoBa 1 noansaxt-e 06jeKaTa HUCKe rpagk-e 6arepOBang cnpynosa,
Hacunawe npmoGanme TepeHa u oap>XaBaw-€ NINOBHUX NYTEBA,;

- un3rpagka MenmopaumoHmnx cuctemMa n HnxoBmx 06j€KaTa;

- reofeTcka CHMMatksa 1 Meperba rpaheBUHCKUX TepeHa.

lMpuxodu 00 npodaje Mo NOCI08HUM ceaMeHmuma
Y xurbagama guMHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2011. 2010.

Mpoaaja wWrbyHKa 1 necka 548,476 1,359,472
XvgpoTpaHcnopTt 186,317 468,475
Xvgporpagwa 266,780 139,973
OcTano 189,025 42,115
1,190,598 2,010,035
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6. NOCNOBHA U TPXKULLHA CETMEHTALIMJA (HacTaBak)

Pe3ynmam no nocsioeHUM ceameHmuma

Mpopaaja wrbyHKa u necka
XupgpoTpaHcnopT
Xvgporpagta

Ocrtano

YKynHoO 3a cBe cermeHTe

[o6buTt npe onopesnBana

Mopeckn pacxoa nepuoga
OpanoxeHu nopecku npuxoa nepuoaa

HeTo pobutak

Cpedcmea u obaegese o Nocs08HUM ceameHmuma

Y xurbapama guHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2011. 2010.

- 13,363
- 9,713
- 1,767
- 532

- 25,375

- 25,375

(3,315)
1,288

- 23,348

Y xum-agama guHapa

CpeactBa O6aBe3e

31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap

2011. 2010. 2011. 2010.

Mpoaaja WrbyHKa 1 necka 476,146 887,943 969,474
XvugpoTpaHcnopT 89,521 645,470 704,737
Xvgporpagta 51,289 117,358 128,134
OcTtano 63,253 35,410 38,661
YKynHO 3a cBe cermeHTe 680,209 1,686,181 1,577,156 1,841,006

Ocmane uHghopmayuje No ceeameHmuma

Hab6aBka 0OCHOBHMX cpeactaBa u

Y xuroapama guHapa

HeMaTepujanHux ynarawa TpowkoBu

2011. 2010. 2011. 2010.
Mpoaaja WrbyHKa 1 necka 14,501 17,968 17,111 10,875
XvgpoTpaHcnopTt 754 637 890 54,377
Xvgporpagta 13,016 31,544 15,359 38,064
Ocrtano 1,355 21,863 1,599 5,438
29,626 72,012 34,958 108,754

lpuxodu 00 npodaje npouseoda, poba u ycrnyza Ha UHOCMPaHOM MPXKUWmMmy Mo 2eo2paghcKkumM

nodpydyjuma
Y xurbagama guHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpliaBa
31. peuemb6pa

2011. 2010.
Byrapcka 18,375 232,223
Hemauka -
Mahapcka -
BocHa 1 XepuerosuHa 3
XpBatcka 678 -
PymyHuja 5,076 27,754
YkpajuHa 77,556 95,362
101,685 355,342
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31. peuembap 2011. roguHe

7. OCTAJIX NMOCJIOBHU NPUXOOU

OcTtanun nocrnoBHU npuxogun nnn
Mpuxoau og HakHada wTeTa

Mpuxoam og 3akyna

Mpuxoam no ocHoBy nospahaja akunse
OcTanu NnocnoBHU NPUXOAMN

8. TPOLLKOBU MATEPUJAIIA

A.0. OYHAB I'PYNA ArPErATu, HOBu CAA1

Y xurbapama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuemb6pa

2011. 2010.
65,599 -
13,799 6,050

1,041 10,295

- 43,895

3,284 -

83,723 60,240

Y xurbagama guHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2011. 2010.
TpoLukoBKu maTepujana 3a nspagy - 2
TpoLUKOBK ocTarnor maTepujana (pexujckor) 49,819 78,164
TpoLuoBu ropusa 1 masmsa 424,139 482,479
TpoLUKOBK enekTpu4He eHeprmje 23,565 24,573
497,523 585,218

9. TPOLUKOBU 3APAOA, HAKHAOA 3APAOA U OCTANU NUYHU PACXOON

Y xurbagama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2011. 2010.

TpoLukoBu BpyTO 3apaga 1 HakHaaa 279,615 312,086
TpoLukoBK Nopesa 1 AonpuHoca Ha TepeT nocnogasua 88,133 103,025
TpoLuKkoBKM HakHaae no yrosopy o geny 4,230 5,408
HakHapga TpolukoBa 3anocneHnma Ha crnyx6eHum nytoBarmma 771 55,240
HakHage TpolwkoBa npeso3a 3anocrneHnva 14,382 14,765
OTnpemHVHe 3a TEXHOMOLLIKM BULIAK - 1,483
OcTanu nu4Hu pacxogu 53,823 7,345
437,147 499,352

10. TPOLLKOBU AMOPTU3ALINJE U PESEPBUCAIBA

TpoLukoBu amopTusauuje
TpoLukoBu pesepBucarba

Y xur-agama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2011. 2010.
104,320 108,754
- 231
104,320 108,985

12



A.0. OYHAB I'PYNA ArPErATu, HOBu CAA1

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

11.

12.

OCTAJIM NMOCJIOBHU PACXOOU

TpOLLKOBM TPAHCNOPTHWX ycryra

TpoLuKoBK ycnyra ogpxasara

TpoLLKOBK 3aKynHWHA

TpoLuKoBK pekname v nponaraHae

TpoLLKOBM OCTanux ycrnyra

KoonepaHTtcke ycnyre Bahena necka pedynmcalem
TpoLuKkoBu nctosapa

TPOLLKOBU HEMPOWN3BOAHNX YCryra

TpOLLKOBU NpaBHWX, pa4yHOBOACTBEHNX N aiBOKATCKUX ycnyra
TpoLUKOBM NOrMCTMYKKMX yenyra y mefyHapogHom caobpahajy
TpoLukoBn Bpokepcknx ycnyra

TpowkoBu o6e3behera objekaTa

TpOLLKOBM MeHaLIMEHT ycryra

TpoLukoBK penpeseHTaLmje

TpoLukoBK Npemunja ocurypama

TpoLuKoBM NnaTHor npomeTa

TpoLLKOBM YnaHapvHa

MHOnpeKTHM nopesn 1 AonpuHocH

Takca 3a ekcnnoaTauujy LWrbyHKa U necka

Octanu HemaTepujanHu TPOLLKOBHM

Y xurbagama auHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa

31. peuemb6pa

2011. 2010.
89,452 164,923
48,169 62,904
25,391 35,817

- 554
38,790 33,070
90,716 95,926
31,049 4,303
12,136 31,028

5,688 6,389
13,966 53,242

1,347 45,759
15,284 7,714
16,807 29,576

2,532 6,588
33,242 38,117

5,716 9,757

2,097 2,397
18,783 57,093
32,136 29,970

9,187 5,350

492,488 720,477

TpOLKOBN MeHalMEHT ycnyra uckasanu, y nocnosHoj 2011. roguHu, y msHocy of 16,807 xurbaga
AVHapa ce y LenoctTu ogHoce Ha TpoLUKOBe oA MaTuyHor npeay3eha [yHas pyna g.o.0., Beorpag no
OCHOBY TPOLLKOBA ynpaerbaka, MHaHcHMparba, caBeToBaka M KoHTpane [pywtea

®UHAHCUJCKU NPUXOoaun

Mpuxoawu o kamaTa
Mo3nTUBHE KypCHE pasnuke
OcTanu dmHaHCcKjckn npuxoau

Y xurbagama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa

31. peuembpa

2011. 2010.
8,537 1,443
12,554 12,533
4,128 4,379
25,219 18,355
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A.0. OYHAB I'PYNA ArPErATu, HOBu CAA1

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

13.

14.

15.

16.

®UHAHCUJCKN PACXOOU

Pacxoan kamarta
HeraTnBHe KypcHe pasnuke
OcTtano

OCTAIU NPUXxoaun

[obuun oa npoaaje 0OCHOBHMX CpeacTaBa

Oobuun o npoaaje yyewha n 4yropoyHUx xapTuja o peLHOCTU
Hobuun og npoaaje matepujana

Buwikosu

HannaheHa ncnpasrbeHa noTpaxusara

Mpuxoau of yknaakwa oanoxeHmx nopeckmx obasesa

Mpuxoau og cMarera obaBesa

Mpuxoau of yknaamwa OyropoyHMX pesepBucama

OcTanu HenoMeHyTU Npuxoau

OCTAJIK PACXOOU

N'ybuum no ocHoBy pacxogoBaksa U NpoAaje OCHOBHUX CpeAcTaBa
MarskoBwm

Pacxonm no ocHOBY vcnpaBke BPEAHOCTU NOTpaXnBaka

OcTanu HeNnomeHyTU pacxoau

3APAOA NO AKLWJIU

HeTo pobutak
MpoceyaH noHaepucanm 6poj akumja

OcHoBHa 3apaga no akumju (y auHapuma)

Y xurbapgama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2011. 2010.
122,455 98,426
12,956 17,099
1,190 2,942
136,601 118,467

Y xurbagama auHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2011. 2010.
8,510 97,281
58 97
22,773 31,957
25,829

2,794 1,457
5,040 10,973
39,175 167,594

Y xurbagama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2011. 2010.
23,069 139,565
293 14
374,877 -
2,379 1,337
400,618 140,916

Y xum-apama aguHapa

3a roauHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. geuemMbpa

2011. 2010.

- 23,348
3,523,722

- 6.63
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HAMOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2011. roauHe

A.0. OYHAB IPYNA ArpPErATn, HoBu CA

17. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA U ONMPEMA
Y xurbagama guHapa
Ynarawa y OcHoBHa YKynHo
FpaheBuHCKM Tyha ocHOBHa cpeacTea 'y ocHoBHa HemaTtepwujanHa
3emrbuwite objeKkTn Onpema cpeacTBa npunpemMmu cpeacTBa ynarawba
Crame, 1. jaHyap 2010. roguHe 13,545 1,040,670 9,442,625 36,621 21.690 10,555,151 74,809
HabaBke y ToKky nepuoga 62,539 62,539 5,187
MpeHoc ca nHBecTUUMja y TOKy 72,012 (72,012) -
PacxopoBamna (94,075) (336,088) (430,163)
MpeHoc Ha TpolukoBe Tekyher nepuoga (9,155) (9,155)
Ocrano
Cramnse, 31. geuembap 2010. 13,545 946,595 9,178,549 27,466 12,217 10,178,372 79,996
HabaBke y ToKky nepuoga 29,307 1,708 31,015 318
IMpeHoc ca nHBecTUUMja y TOKy 1,317 1,317
PacxogoBamna (23,131) (23,131)
[MpeHoc Ha TpoLkoBe Tekyher nepuoaa (9,155) (9,155)
Crame, 31. geuembap 2011. 13,545 947,912 9,184,725 18,311 13,925 10,178,418 80,314
WcnpaBka BpegHoCTH
Crambe, 1. jaHyap 2010. 182,117 6,655,261 6,837,378 1,037
AmopTusauuja y Toky nepuoga 16,169 92,183 108,352 402
PacxogoBamna (5,160) (285,438) (290,598)
Cramnse, 31. geuembap 2010. - 193,126 6,462,006 6,655,132 1,439
AmopTK3aumja y TOKy nepuoaa 14,284 90,037 104,321 1,253
PacxopnoBama
Cramse, 31. neuembap 2011. - 207,410 6,552,043 6,759,453 2,692
Cramse, 1. jaHyap 2011., HeTO 13,545 753,469 2,716,543 27,466 12,217 3,523,240 78,557
Cramse, 31. gpeuembap 2011., HeTo 13,545 740,502 2,632,682 18,310 13,925 3,418,964 77,623
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A.0. OYHAB Ir'PYNA ArPErATn, HOBu CAQ4

HAMNOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

17.

18.

19.

20.

21.

HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U OMNPEMA (HacTaBak)

HabaBke y TOKy nepuoga nckasaHe y usHocy of 67,726 xwrbaga avHapa, Hajsehum gernom ce ogHoce
Ha HabaBky oBa byngoxepa 1 pagHor Yamua 3a KOHTpOsy AernoHuja.

HeTto capawra BpedHOCT onpemMe Yy MHaAHCUjCKOM NuamHry Ha aadH 31. geuembpa 2010. rogunHe
nsHocu 24,686 xurbaga avHapa.

YYELWWRA Y KANUTANY
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. geuembap

% yvewha 2011. 2010.

Yuewha y kanumany noge3aHux rnpasHux uya
- XvgporpahesuHapa.g., Cpemcka MuTtpoBuua 100% 57,631 57,631
- Hanpepak a.a., AnatmH 11.1% 8,621 8,621
- A.[l. BojpognHanyT-3peraHnH, 3peHaHnH 6e3HavajaH 34 34
66,286 66,286

Yyewha y kanumany ocmarnux npasHux nuya

- Panug a.g., AnatuH 6e3HavajaH 19,600 19,600
- ArpocxonauHr, Cy6oTtuua 6e3HayvajaH 1,538 1,538
- Arpo 3aBopg a.g., Cybotuua 6e3HayvajaH 504 577
- OcTana npaBHa nuua 6e3HayvajaH 2,110 2,596
23,752 24,311
90,038 90,597

OCTAJIM AYTOPOYHN ®PUHAHCUJICKU MITACMAHMU

OcTanu ayropoyHyn oUHaHCWjCKM NnacMaHunckasaHun y GunacHy ctawa, Ha gaH 31. geuembap 2011
roavHe,y usHocy og 12,657 xurbaga guHapa npeactsarbajy notpaxuBara 3a ogobpeHe beckamaTtHe
ctambeHe kpeguTe 3anocneHMMa ca pokoM ognnarte og 3 oo 5 roguHa.

3AINIMXE U OATU ABAHCHU
Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. geuembap

2011. 2010.

MaTtepujan 28,977 53,121

Pe3sepBHu genosun 89,626 92,944

AnaTt n nHBeHTap 1,517 5,694

oToBM nponssoam 65,459 242,021

Po6a y npomeTy Ha BENUKO 348 2,301

[atn aBaHcu 44 511 40,121

230,438 436,202

MuHyc: UcnpaBka BpeaHOCTK:

- 3anvxa maTepuvjana (49,635) (675)

- JaTux aBaHca (31,757) -
(81,392) (675)

149,046 435,527

HEKPETHUWHE HAMEHEHE NMPOOAJU

HekpeTHuHe HabaBrbeHe paau npojaje vckasaHe y usHocy of 63,253 xurbage ouHapa Ha gaH 31.
neuembap 2010. Hajgehum genom ce ogHoce Ha Jlokan y TpXXHOM LeHTpy VIHTepekc y yn.YcTaHudka
6p.170 y Beorpagy ykynHe nospwwuHe 201,46 M2 u BpegHoctu 33,000 xurbage AuHapa,,CTaH Yy
narpagmu y flyHaeckoj ynuum 66, y Knagosy, ykynHe nospumHe 118,94m2 n BpegHoctun 10,608 xubapa
OnHapa mn Ha 4yeTBopocobaH cTtaH y yn.Bojsoge MeTpa Bojosunha 6p.25-27 y 3peraHnHy, noBpLuMHe
74,80M2 v BpegHocTh 7,532 xurbaga auHapa.
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A.0. OYHAB Ir'PYNA ArPErATn, HOBu CAQ4

HAMNOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

22.

23.

MNOTPAXUBAHKA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2011. 2010.
MoTpaxwuBaka of Kynaua:

- NoBe3aHa npasHa nuua 13,461
-y 3eMrbmn 928,773 968,779
- Y UHOCTpaHCTBY 329 16,916
MoTpaxunBara of 3anocrneHmx 717 869
MoTpaxunBara of ApXXaBHUX OpraHa u opraHusaumja 136 136
Ocrana notpaxuvBaha - -
929,955 1,000,161

MwuHyc: NcnpaBka BpeAHOCTM Kynaua y 3eMrbn (637,831) (75,769)
292,124 924,392

MoTpaxuBawa of Kynaua y 3eMribu McKasaHa Cy ca cTaweM Ha aaH 31. geuembpa 2011. roguHe y
nsHocy of 928,773 xurbage avHapa. HaBegeHa noTpaxuBara y cebu cagpxe noTpaxusara y U3HOCY
637,831 xurbaga gvHapa, 3a Koje je OpYLWTBO MPOLEHWUNOo Aa NocToju pusmk Hannatusoctu. o gaHa
nsgaBara (UHAHCWjCKUX M3BewTaja, [OpyWTBO HWje HannaTuno Aocrerna noTpaxueaka Mo TOM
OCHOBY,Te je M3BPLUUIIO MUCMPaBKy CBWUX MOTpaXuBaka CTapujuX Of FOAMHY AaHa y YKYMHOM W3HOCY
nucnpaske.

KPATKOPOYHU ®PUHAHCUJCKU NMITACMAHU

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2011. 2010.
KpaTkopo4yHu nrnacmaHu noBe3aHum nNpaBHUM NuumMma -
-BopoBsuua TpaHcnopT 44,232
KpaTkopo4Hu kpeanTtu
- Omega Comerc a.0.0., beorpag 39,213 33,666
- Mosaic Catering 5,870 5,305
- Construction Team g.o.0., Hosu Cap 6,309 5,248
- Heumap g.o.0., Hoeu Capg 8,136 6,917
- NW Legal Gateway Group 7,000 7,000
-Info local media group 200
-BojsoamHa bauka nyT 1,500
-PapgHuk Bauka NanaHka 250
- Kelvin CO g.0.0., beorpag 50 50
58,186
- OcTanu kpaTkopOYHU PUHAHCK]CKM NiacMaHn - 91,925
112,760 150,111
MuHyc — UcnpaBka kpaTKOpOUYHMX NnacmaHa (58,186)
54,574

KpaTkopo4Hu KpeouTu uckasaHu ca ctawem Ha gaH 31. geuembpa 2011. roguHe y usHocy of 54,574
Xurbaga avHapa cy ogobpenu Ha nepuopg og 60 go 180 gaHa y3 mecedHy kamaTtHy ctony og 0.5% po
1%. HaBegeHa noTpaxuBamwa Cy HacTana no OCHOBY ynnaTta [pywTBa, kao M MO OCHOBY yroBopa O
acurHaumjama. [Jo gaHa u3gaBakba (PUHAHCUjCKMX M3BelwTaja [OpylwTBO HMje Hanmatuno gocnena
NnoTpa)kmBaka Mo OCHOBY KPaTKOPOYHMX NIlacMaHa ,Te je U3BPLUMIIO UCMpPaBKy CBMX NilacMaHa cTapujux
oA roauHy oaHa y usHocy of 58,186 xurbaga guHapa.
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A.0. OYHAB Ir'PYNA ArPErATn, HOBu CAQ4

HAMNOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

24,

25.

26.

FTOTOBUHCKWU EKBUBANEHTU U TOTOBUHA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2011. 2010.
Tekyhu payyHu
- y gomahoj BanyTtu 1,450 2,005
- y CTpaHoj BanyTu 172 456
M3nBojeHa HoBYaHa cpeacTBa 1 akpeamTBm - -
bnarajHa 8 8
Ocrana HoB4aHa cpefacTea 2,000 -

3,630 2,469

MNOPE3 HA JOOATY BPEAHOCT U AKTUBHA BPEMEHCKA PE3rPAHUYEBA

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2011. 2010.

YHanpepq nnaheHun TpoLKoBU A0 jefHe rogmHe 18,630 19,095
AKOHTMpaHuM nopes Ha JoaaTy BpeaHoCT 370 370
PasrpaHunyeHu nopes Ha goaaty BpeaHoCT 10,267 3,966
PasrpaHunyeHn TpoLLKoBM No OCHOBY o6aBe3a - 40
PasrpaHnyeHn edhekTn yroBopeHMx BanyTHUX knayayna 80,509 80,509
PasrpaHunyeHn TpoLukoBM KamaTta -
OcTana aKkTMBHa BpeMeHCKa pa3rpaHudena 5,043 5,358
114,819 109,338

PasrpaHnyeHn edekT yroBOpeHWx BanyTHMX Krnay3yna uUckasaHu, ca CTawkeM Ha [JaH
31. peuembpa 2011. roguHe, y wmsHocy on 80,509 xurbaga guHapa y LEnoctM ce ofgHoce Ha
pasrpaHunyeHe edekTe ogobpeHe y cknagy ca nameHama u gonyHama MpasunHuka (Cnyx6eHn rmacHuk
PC 6p. 3/11 og 24. jaHyapa 2011. roguHe) HanomeHa 2.1.

OCHOBHU KAMNUTAN

Akumjckn kanutan OpywTtea Ha gaH 31. peuembpa 2011. roguHe, cactoju ce og 3,523,722 komapa
06uyHMX akumja ca npasom rnaca (1 rnac no akuwmju), HommHanHe spegHoctu 1,000 guHapa no akumju.

Akumjckn kanutandpywTsa Ha gaH 31. geuem6pa 2011. roguHe je y notnyHoM (100%) BnacHuWTBY
npeayseha [yHas pyna 4.0.0., beorpaga.

[pywTBO je nckasano cMakeh-e OCHOBHOI KanuTana y OAHOCY Ha MpoLUeHy BpPedHOCTM kanuTtana, ca
cTaweM Ha gaH 31. geuembpa 2008. roanHe, 3a usHoc opf 64,439 xurbaga guMHapa Kako 0v U3BpLUMIIO
ycarnaiwlaBake OCHOBHOI KanuTana ca CTakeMm YnucaHuM y peructap npuBpefHux cybjekata kop
AreHuvje 3a npwuBpegHe peructpe Penybnuke Cpbuje. CxogHO HaBeOeHOM OCHOBHW KanuTan
Mpenyseha 3a HaBedeHW U3HOC HUWje ycarnalleH ca V3BelwTajem O MpoueHW BpeaHOCTU Kanutana
n3BpLLUEHUM Ha aaH 31. geuembpa 2008. roguHe.

Ha akumjama [dpylitBa je ycTaHoBIbEHa 3anora, y kopuct EBponcke 6aHke 3a o6HoBy 1 pa3soj (EBRD),
no OcHOBY yroBopa o kpeauty opa 15. gpeuem6bpa 2006. roguHe n npunagajyhmux aHekca yroBopa
3akrbyyeHux namehy Esponcke 6aHke 3a obHOBY n pa3soj n [lyHaB pyne g.0.0., beorpag (ocHmBauva)
Kao KOpUCHUKa KpeauTa.
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A.0. OYHAB Ir'PYNA ArPErATn, HOBu CAQ4

HAMNOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

27.

28.

OYTOPOYHA PE3EPBUCAIBA

Y xurbagama guHapa
loauHa Koja ce 3aBplaBa

31. meuembpa
2011. 2010.
PesepBucara 3a oTnpeMHuHe 26,388 26,388
[yropoyHa pesepBucara No OCHOBY CY[CKMX CopoBa 21,718 21,718
48,106 48,106

lMpomeHe Ha AyropoyHMM pesepBucamwunma y Toky 2010. roamHe cy npukasaHe y criegehoj Tabenu:

Y xurbagama guMHapa
FoauHa Kojace 3aBpliaBa
31. peuembpa

2011. 2010.
Cramne 1. jaHyapa 48,106 49,651
PesepBucara y TOKy roanHe - 231
Ykngane pesepBucarsa y TOKy rognHe - (1,776)
Crane 31. geuembpa 48,106 48,106

AOYrorPO4YHU KPEOUTU

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2011. 2010.
[lyropoyHu kpeanTu og maTnyHor npegyseha
(HanomeHa 33) 567,737 572,388
O6aBe3e No 0CHOBY (bMHaAHCUJCKOT NN3UHra: 10,944 20,737
578,681 593,125
Tekyha gocneha:
- Tekyhe gocnehe 0o roamHy faHa (126,164) -
- (buHaHcHjcknx nnsmHra (7,034) (8,011)
(133,198) (8,011)
445,483 585,114

[yropoyHu KpeauTy og NoBe3aHUX NpaBHUX Nvua koju cy Ha AaH 31. geuembpa 2011. rognHe nckasaHu
y usHocy og 567,737 xurbaga guHapa ca kamatHom ctonom 3M EURIBOR + 2% y uenocTtu ce ogHoce
Ha obaBe3e npema [yHaB rpynua.o.0., beorpag. HaBemeHa cpepctBa cy ynnaheHa no OCHOBY
opobpeHor kpeauta matudHoM npegy3ehy og EBRD. Y toky 2010. rogvMHe caudmkwseHa je gonyHa
yroBopa O 3ajMy KojoM je AeduHucaHo fa he [pyluTBO octaTtak Ayra OTnnatuTU y AEeBeT jefHaKuX
nonyroavLkMX pata,noves of AaHa 25. jaHyapa 2012. roguHe.

Hocnehe obaBe3a no ocHoBy kpeauta Ha aaH 31. geuembpa 2010. n 2009. roavHe je npukasaHo y
HapenHoj Tabenu:
Y xuroagama guHapa
31. geuembap 31. peuembap

2011. 2010.

- 0o 1 roguHe 126,164 -
-oa 1 oo 2 roguHe 126,164 127,197
- oA 2 po 3 roguHe 126,164 127,197
-oa 3 no 4 roguHe 126,164 127,197
-oa 4 po 5 roguHa 63,081 127,197
- npeko 5 rogmMHa 63,600
567,737 572,388
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A.0. OYHAB Ir'PYNA ArPErATn, HOBu CAQ4

HAMNOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

28.

29.

OYrorPO4YHU KPEOWUTU (HacTaBak)

YnopeaHu nodaum cagalikiux BpegHocTu gocneha o6aBesa No OCHOBY NU3uHra, Ha daH 31. geuembpa

2010. n 2009. rogmHe cy nNpvkKasaHu y HapeaHoj Tabenu:

Y xum-agama guHapa

36Mp MMHUMaNHUX Capawra BpegHOCT MUHUMaNHUX
paTa nu3unHra paTta nu3nHra
31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap
2011. 2010. 2011. 2010.
[Oocneea 3a nnahawse:
Mo jenHe roauHe 7,738 9,025 7,034 8,011
On jenne roaune 10
TpH roauHe 4,301 13,983 3,910 12,726
Munyc 0yayhu Tpomkosn
¢unancupama (1,095) (2,271) -
Canammba BpeIHOCT
MHHHMAJTHHX
paTa JIu3uHra 10,944 20,737 10,944 20,737
YKIby4YeHO Yy PUHaAHCKjCKe M3BELLTaje Kao:
Kparkopoune puHaHcujcke o6aBe3e 7,034 8,011
Ocrase 1yropoune ooapese 3,910 12,726
10,944 20,737

KPATKOPOYHE ®UHAHCUJCKE OBABE3E

Y xurbapama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2011. 2010.
KpaTkopo4Hu kpeanTu:
- of MaTuyHor npeayseha (HanomeHa 33) - 1,170
- Of1 OCTanux NoBe3aHuX NpaBHWX nuua (HanomeHa 33) 64,092 38,296
-y 3eMIbM
Marfin bank a.a., beorpag - -
donp 3a pa3eoj All BojsoamHa - 31,200
AWK BaHka a.n Huw 269,795 407,308
PasBojHa baHka BojsognHe a.g., Hoeu Capg 200,000 -
BojsognHa nyT a.4., Hosu Cag -
533,887 477,974
PeBonBuHr kpeanTu:
AWK BaHke a.a., Huw 17,855
ERSTE BaHke a.a., beorpag 49,995 52,193
Societe Generale Banka a.a., beorpag 20,000 17,764
60,995 87,812
Tekyhe gocnehe gyropoyHux kpeguTa 126,163 -
Tekyhe gocnehe o6aBe3a No OCHOBY NU3NHra 7.034 8,011
737,079 573,797

KpaTkopo4yHu KpeauTu of ocTanux NoBe3aHWx NMpaBHUX NMuA MckasaHu, Ha aaH 31. geuembpa 2011.
rogvHe, y uaHocy of 64,092 xurbaga AuvHapa y Lenoctu ce ofgHoce Ha BeckamaTHe nosajMuue of
nosesaHmx npaBHux nuua A.J. Hanpegak, AnatuH y wu3Hocy op 41,292 xurbaga QAguHapa,
XupporpahesuHap a.n., Cpemcka MwuTtpoBuua y wmsHocy op 22,800 xurbaga. HaBegeHe obaBese

pocnesajy Ha Hannaty 31. geuemb6pa 2011., ogHocHo 31. mapTa 2012. roguHe.
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HAMNOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

29.

30.

A.0. OYHAB Ir'PYNA ArPErATn, HOBu CAQ4

KPATKOPOYHE ®UHAHCUJCKE OBABE3E (HacTaBak)

KpaTkopoynn kpeouT PasBojHa GaHka a.n., HoBm Cap vckasaH ca ctawem, Ha gaH 31. geuembap
2011. rognHe, y nsHocy og 200,000 xmrbaga AuMHapa o4HOCKM Ce Ha HOBM YroBopa O KpeauTy,npukasaH

y Bow0j Tabenun

Kpatkopounn kpeaut og AWK Banke a.g., Huw wnckasaH ca crtawem, Ha gaH 31. geuembap 2011.
roguvHe, y nsHocy og 269,975 xurbaga anHapa O4HOCK ce Ha ABa pedouHaHuupaHa yroBopa o KpeguTy
npukasaHa y cnegehoj tabenu:

Kpegutop

Kpedumu y duHapuma

AWK BaHka a.a., Huw

AWK BaHka a.a., Huw

AWK BaHka a.ng., Huw

PasBojHa 6aHka , HC

AWK BaHka a.a., Huw

BanyTHa knaysyna

AWK BaHka a.a., Huw

Y xurapama guHapa

KamatHa Adatym Banyra 31. peuembap  31. neuembap
cTona pocneha O3Haka U3HoC 2011. 2010.
2% Ha

MEeCeYHOM 2. jaHyap
HUBOY 2011. - - - 30,000
2% Ha
Mece4yHOM 31. jaHyap
HUBOY 2011. - 73,000
2% Ha
Mece4yHOM 28. centembap
HUBOY 2011. - 36,000
139,000
1,7% Ha
Mece4yHOM 18. centembap
HUBOY 2012 200,000
1.8% Ha
MeCeYHOM 28.decembar
HUBOY 2012 158,000
358,000
0.9% Ha
MeCeYHOM
HUBOY 05.maj 2012. EUR 2,500,000 111,975 268,308
111,975 268,308
469,975 407,308

OBABE3E M3 NMOCJIOBAKBLA

MpuMrbeHu aBaHcu
[obGaBrbauu:

- MaTu4HoO npeay3ehe (HanomeHa 33)

- oCTana nosesaHa npaBHa nuua (HanomeHa 33)

-y 3eMrbu
- Y UHOCTPaHCTBY

Ocrtane o6aBese 13 cneynunyHMX Nocrnosa

31. peuembap

Y xurbagama guHapa
31. peuembap

2011. 2010.
75,875 47,759
8,937 6,973
109,149 116,305
295,062 250,620
53,310 58,576
19,896 23,487
562,229 503,720
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A.0. OYHAB Ir'PYNA ArPErATn, HOBu CAQ4

HAMNOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

31.

32.

OCTAJE KPATKOPOYHE OBABE3E
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2011. 2010.

HeTo 3apage v HakHage 3apaga 35,434 21,360
Mopean n gonpuHocK Ha 3apage 96,080 13,604
HeTo HakHage 3apafa koje ce pedyHampajy - 135
Mopesn n gonpuHocK Ha 3apage Koje ce pedyHampajy - 83
KamaTte 1 TpoLuKoBM huHaAHCHpara 70,228 24,541
O6GaBese npema 3anocrneHmma 17,820 5,431
Ocrtane obaBese 1,695 544
221,257 65,698

OBABE3E MO OCHOBY NOPE3A HA OOOATY BPEOHOCT U OCTANUX JABHUX MPUXOOA U
NMACUBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA
Y xurbapama guHapa

31. peuembap 31. peuembap

2011. 2010.

O6GaBe3se 3a nopes Ha goaaTty BpegHoCT 16,050 42,641
Ob6aBe3e 3a nopese, LapuHe u apyre gaxouHe n3 Habaske

WK Ha TepeT TPOLLKOBa 40,541 18,466

Ocrane o6aBe3se 3a nopese, AoNpuUHoOCce 1 Apyre faxobuHe - 149

Ocrtana nacuBHa BpeMeHcKa pasrpaHnyera -

56,591 61,256
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HAMNOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

33.

OoOoHOCU CA NMOBE3AHUM NMPABHUM NIULIUMA

A.0. OYHAB Ir'PYNA ArPErATn, HOBu CAQ4

MoTpaxusawa 1 obasBese U MPUXOAM W pacxodW Koju Cy HacTanu M3 TpaHcakuuja ca NoBe3aHuMm

npaBHUM nuumma cy crnegehu:

a) MoTpaxuBama n obaBese

MoTpaxuBara

Yyuewha y kanumany (HarmomeHa 18)

- XvaporpahesuHap a.a., Cpemcka Mutposuua
- Hanpepak a.g., AnatuH

- A.. BojpoguHanyT-3peraHunH, 3peraHuH

Hamu asaHcu
- Hanpepak a.a., AnatuH
- XvgporpahesuHap a.a., Cpemcka Mutposuua

lMompaxueara 00 Kynaua (HarlomeHa 22)

- XvgporpaheBuHap a.a., Cpemcka Mutposuua
- A.[l. BojpognHanyT-3peaHnH, 3peraHnH

- Hanpepak a.a., AnatmH

-Boposuua TpaHcnopt Pyma

Kpamkopoy4Hu ¢huHaHcujcKu rnnacmaHu
- lyHas rpyna g.0.0., beorpag

Ocmana akmusa
- AyHaB rpyna a.0.0., beorpag

YKynHO noTpaxuBama

O6GaBese

Y xurbagama guHapa
31. geuembap 31. geuembap

Obasese no ocHogy Qy20poyHUX Kpeduma (HaromeHa 28)

- OyHas rpyna g.o.o., beorpag

Kpamkopoy4He buHaHcujcke obasese (HarlomeHa 29)

- Aynas Npyna g.0.0., beorpag
- XugporpahesuHap a.a.

- BojgoguHanyT a.g.
- Hanpegak a.a., AnatmH

Obasese npema dobasrbaqyuma (HaromeHa 30)
- OyHas rpyna g.o.o., beorpag

- XvagporpaheBuHap a.a., Cpemcka Mutposuua
- A.[l. BojpognHanyT-3peraHnH, 3peraHnH

- Hanpepak a.g., AnatuH

YkynHo obaBe3e

HeTo o6aBe3e u3 ogHoca ca noBe3aHUM NuuUuma

2011. 2010.
57,631 57,631
8,621 8,621
34 34
66,286 66,286
- 925
- 12,536
85,950
85,950 13,461
152,236 79,747
441,573 572,388
126,164 1,170
22,800 23,909
- 12,387
41,292 2,000
190,256 39,466
8,937 6,973
56,860 37,514
2,804 -
49,485 78,791
118,086 123,278
749,915 735,132
(597,679)) (655,385)
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A.0. OYHAB Ir'PYNA ArPErATn, HOBu CAQ4

HAMNOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

33.

34

OOQHOCU CA NOBE3AHUM NPABHUM JIMLUMA (HacTaBak)
6) Mpuxoau n pacxoagun
Y xurbapama guHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. meuembpa

2011. 2010.
Mpuxoamn
lMpuxodu 08 npodaje pobe u npoussoda 169,859 105,318
Ocmanu npuxodu 76.527
41,066
246,386 146,384
Pacxoaun
(9,777)
TpolukoBKu maTepujana (73,310) (39,451)
TpoLukoBu ocTanux ycnyra (168,945) (154,765)
Pacxoaun kamaTta (489) (2,681)
(242,744) (206,674)
HeTo pacxoamn U3 MHTEpHUX oaHoOCa 3,642 (60,290)

®UHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU U LUWIBLEBU YNMPABJbAKBLA PUSULIMMA
YnpaBrbawe pU3aukom Kanutana

Linre ynpasreara kanutanom je ga [pylwuteBo 3agpxum cnocobHOCT Aa HacTaBu ca CBOjVMM MOCHOBaH-eM
y HeorpaHuyeHoM nepuody y npedsunarbueoj OyayhHoCTM, kako 6u ouvyBano OnNTUManHy CTPYKTypy
KanuTana ca UurbeM [a CMary TPOLIKOBE KanmuTana, a BnacHuuuma obesbegun nNpuHOC Ha kanutan.
CTtpykTypa kanutana [JpyluTBa cacToju ce of AyroBana, ykiby4dyjyhu gyropouHe obaBese obpasnoxeHe
y HanoMeHu 28, octanux 4yropoyHmx obasesa, roToB1HE U FOTOBMHCKUX EKBMBArieHaTa v kanvTana Koju
ce Npunucyje BNacHMUMMA, a KOju YKIby4yje akumjckun kanutan n Hepacnopehexun goburak.

Jlnua koja koHTponuwy duHaHcuje Ha HMBOYy [pywTBa MUCNUTYjy CTPYKTYpY Kanutana Ha roaviriem
HMBOY.

MokasaTterbun 3agyxeHocTu [lpyliTBa ca cTarweM Ha Kpajy roamHe 6unu cy cnegehu:

Y xurbapama guHapa

31. peuembap 31. peuembap

2011. 2010.

3agyxeHocT a) 1,175,528 1,158,911
[[OTOBMHA N rOTOBUHCKN EKBMBAIEHTU 3,630 2,469
HeTo 3agyxeHocT 1,171,898 1,156,442
Kanutan 6) 2,206,587 3,552,886
Paumo ykynHor gyroBawa npema kanurany 0,53 0.33

a) [yroBawe ce OOHOCM Ha OYrOopoYHE W KpaTKOPOYHE KpeauTe M Oeo OyropovHux obasesa Koje
Jocnesajy A0 jefHe roavHe.

6) Kanutan ykrbydyje akumjcku kanutan u HepacnopeheHnn gobuTak.
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A.0. OYHAB Ir'PYNA ArPErATn, HOBu CAQ4

HAMNOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

34.

®UHAHCUJICKN MHCTPYMEHTU U LUILEBU YMPABIbABLA PUSULIMMA (HacTaBak)

3HauajHe pauyyHOBOACTBEHe NONUTUKE Y Be3n ca (hMHAHCUjCKUM MHCTPYMeHTUMa

[deTtarbn 3HavajHWX pPayvyHOBOACTBEHWX MOMUTUKA, KaO W KPUTEPUjyMM W OCHOBE 3a Npu3HaBahe
npuxo4a v pacxoda 3a cBe BpcTe (PUHAHCUjCKMX cpeacTaBa M obaBe3a obenogareHu cy y HanomeHn 3

OBUX PMHAHCWjCKUX U3BELUTAja.

KaTteropuje ouHaHCcuHjckux MHcTpymeHaTa
Y xumbagama guHapa

31. peuembap 31. geuembap
2011. 2010.

®duHaHcHjcKka cpeacTBa
[yropoyHu ouHaHCKjCKM NnacmMaHm 102,695 24,311
OcTanu gyropoyHun pvHaHCcKjckn nnacMmaxu 54,575 14,029
MoTpaxunBara of Kynaua 291,272 923,387
KpaTKkopo4yHu chHaHCKUjCKMX NacMaHun 3,615 150,111
[[OTOBMHA N rOTOBUHCKN EKBMBANIEHTU 3,630 2,469
455,786 1,114,307

®duHaHcujcke obaBe3e

[yropoynun kpeantn 445,483 585,114
KpaTkopoyHe cdmHaHcmjcke obaBese 603,880 573,797
Tekyha gocneha kpaTKopoyHUX KpeauTa 126,165 -
Ob6aBese npema gobaBreavmma 562,229 455,961
OcTtane o6aeese 7,034 24,541
1,744,791 1,639,413

OCHOBHM hUHaAHCWjCKM MHCTPYMEHTU [pyLliTBa Cy roToBMHA Y FOTOBUHCKM €KBUBANEHTW, NOTPaXvBaha,
(UHaAHCWjCKM NMnacMaHu Koju HacTajy AMPEKTHO W3 nocnoBawa [pywTsBa, obaBe3e NoO OCHOBY
OYropoYHMX U KPaTKOPOYHMX KpeauTa, obaBe3e npema gobaBrbadmma M octane obaBese uuja je
OCHOBHa HameHa vHaHcupane Tekyher nocrnosaka [pylwTtea. Y HOpManHWM ycrioByMa MocrnoBaka
[JpyLTBO je N3NOXEHO HUXe HaBedeHUM pu3numma.

LiurseBu ynpaBrbata hMHaHCUjCKUM pUsnumma

PUHaAHCH|CKM pU3NLM  YKIBYYYjY TPXWUWHWM PU3NK (OEBU3HNU U KaMaTHW), KPeOWUTHW PU3UK, U PU3NK
NUKBUOHOCTU. ®PUHAHCKCKM pu3MLM Ce carnefaBajy Ha BPEMEHCKOj OCHOBM U MPEBACXOOHO Ce
n3beraBajy CmaweHem M3NoxeHocTn [pywTea oBMM pusmumma. [pyliTBO HE KOPUCTM HUKakee
drHaHCcKjcke MHCTPYMeHTe Kako 6m usberno ytuuaj mHaHCKjCKMX pu3nka Ha nocrnosame M3 pasnora
LWITO TaKBW WMHCTPYMEHTU HWCY Yy LUMPOKOj YnoTpebu, HWTW MOCTOjU OPraHM3oBaHO TPXWLLTE TaKBKX
nHcTpymeHaTa y Peny6nuum Cpbuju.

TpPXULWHN PU3UK

Y cBom nocnosaky [pyLWITBO je U3MOXEHO (PUHAHCWJCKMM pu3numMma of MpoMeHa KypceBa CTpaHuX
BanyTta n npoMeHa KamaTHuxX ctona.

M3noXeHOCT TPXULLHOM pU3WKy Ce carnejaBa Npeko aHanvM3e oceTrbuMBOCTU. Huje 6uno 3HavajHujux
NPOMEHa Y M3MNOXEeHOCTU [IpyLuTBa TPXULLIHOM PU3UKY, HATU Y HAYMHY Ha koju [pyluTBO ynpasrba unm
Mepu Taj pU3nK.

HeeusHu pusuk

[pywTBO je M3NOoXeHO AEBU3HOM PU3MKY NMPBEHCTBEHO MPEKO rOTOBUHE U FOTOBMHCKUX EKBUBAneHara,
noTpaxuBawa OA Kynaua, AYropodHux kpeguta u obasesa npema pobaBrbaumma Koju cy
OEHOMWHUPaHW y CTpaHoj BanyTu. [pylwTBO He KOpUCTU nocebHe (MHaHCUjCKE WMHCTPYMEHTE Kao
3alWTUTY o4 pusuka, 063vpom ga y Penybnuum Cpbuju TakBn MHCTPYMEHTU HUCY yobuyajeHu.

CTabunHoCT eKOHOMCKOT OKpYXetba Yy kojeM [pyLuTBo nocnyje, y BENWKoj Mepu 3aBuCK of Mepa Braje
y NpUBpeaU, ykrby4yjyhu u ycnocTasrbake ogroBapajyher npaBHOr 1 3aKOHOLABHOT OKBMPA.
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A.0. OYHAB Ir'PYNA ArPErATn, HOBu CAQ4

HAMNOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

34.

®UHAHCUJCKU MHCTPYMEHTU U LUILEBU YNMPABJbAKBLA PUULIMMA (HacTaBak)
TpXUWHW pU3KK (HacTaBak)
Hesu3Hu pu3uk (Hacmaeak)

KrsmroBoacTBeHa BpeAHOCT MOHETapHUX CpeacTaBa U o6aBesa 1ckasaHux y CTpaHoj BanyTu Ha AaTyM
nsBellTaBara y [pywTBy 6une cy cnepehe:

Y xuroagama guHapa

CpeactBa O6aBese
31. peuembap 31. aeuembap 31. peuembap 31. aeuembap
2011. 2010. 2011. 2010.
EUR 500 17,109 578,680 665,069
uUsD - 264 -
500 17,373 578,680 665,069

OpywtBO je oceTrbMBo Ha npomeHe aeBusHor kypca espa (EUR). Cnepeha Tabena npeactaBmba
AeTarbe aHanuse oceTrbMBOCTM [IpyliTBa Ha nopact n cmamwere of 10% kypca AvHapa y ogHocy Ha
AaTy cTpaHy BanyTy. CTona oCceTrbMBOCTU Ce KOPUCTY MPY MHTEPHOM NpUKasnBaky AEBU3HOM pU3nKa 1
npeacTaBiba MpoLEeHy PYKOBOACTBA PasyMHO OYEKMBAHUX MPOMEHa Yy KypCeBMMa CTpaHux BanyTa.
AHanmsa oceTrbMBOCTM YKIbydyje CaMO HeHamupeHa noTpaxuBarwa M obaBe3de nckasaHe y CTpaHoj
BanyTu u ycknahyje knxoBo npesofherwe Ha Kpajy nepunoga 3a npomeHy og 10% y KypceBuma CTpaHux
Banyta. No3utneaH 6poj n3 Tabene ykasyje aa nosehawe pesynraTta Tekyher nepuoga y crnyyajesnma
kaga OQuHap jadya y ogHOCy Ha BanyTy O KOjoj ce pagu. Y cnydajy cnabreewa [duHapa og 10% y ogHocy
Ha gaTy cTpaHy BamnyTy, yTuuaj Ha pesyntaT Tekyher nepuoga 6mo 6u cynpoTaH OHOM MCKasaHOM Yy
NPeTXoAHOM Cry4ajy.

Y xum-agama guHapa

31. peuembap 31. peuembap

2011. 2010.

+10% +10%

EUR (57,818) (64,796)
USD 26
(57,818) (64,770)

OceTrbmBocT ,D,pyI.IJTBa Ha npomMeHe y CTpaHuM BanyTama je yrnaBHOM YyCIoBJbeHa 3060r HoMUHanHor
Beher nsHoca obaeesa Yy eBpuMa no OCHOBY AYrOpOYHUX N KPATKOPOYHUX KpeauTa.
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A.0. OYHAB Ir'PYNA ArPErATn, HOBu CAQ4

HAMNOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

34.

®UHAHCUJICKN MHCTPYMEHTU U LULUILEBU YNMPABIbABLA PU3ULIMMA (HacTaBak)

Tp>XUWHW pU3KK (HacTaBak)

Pu3uk 00 npomeHe kamamHux cmona

[pywTBO je u3noxeHo pu3MKy of MPOMEHe KamaTHWX CTona Ha cpeactsa M obasese KoA Kojux je
KamaTHa ctona BapujabunHa. OBaj pu3unk 3aBucCKU oA (PMHAHCKjCKOr TpxuwTa Te [pylITBO HEMa Ha

pacrnonarakwy UHCTPYMEHTE Kojum 61 ybnaxuno Heros ytuua;.

KruroBoacTeseHa BpegHOCT hMHaHCHjCKMX cpeacTaBa n obaBesa Ha Kpajy nocmaTtpaHor nepuoga gata
je y cnegehem nperneay:

Y xurbapgama AuHapa
31. peuembap 31. peuembap

2011. 2010.
duHaHCcHjcKa cpeacTBa
HexkamamoHocHa
[lyropoyHn pmHaHcmjckn nnacmaxm 102,695 24,311
OcTanu notpaxuBaha 3,615 11,038
MoTpaxwuBara of Kynaua 291,272 923,387
KpaTKopoyHu hrHaHCKjCkun nnacmaHm 54,574 14,697
[OTOBMHA 1 TOTOBUHCKN EKBMBANEHTH 3,630 2,469
455,786 1,042,188
®dukcHa kamamHa cmona
KpaTkopoyHu ouHaHCKjCKM nnacMaHm - 135,414
- 135,414
BapujabunHa kamamHa cmona
OcTanu gyropoy4Hun oMHaHCHjCKM nrnacMaHu - 2,991
- 2,991
455,786 1,114,307
®duHaHcujcke obaBese
HexkamamoHocHe
KpaTtkopoyHe chmHaHcujcke obaBese 38,296
ObGaBese npema gobaBroaumma 562,229 455,961
OcTane obaBese 24,541
562,229 518,798
®@ukcHa kamam+a cmona
[yropoyHe uHaHcujcke obaBese 3,910 -
KpaTtkopoyHe chmHaHcujcke obaBese 603,880 527,490
Ocrane dwmHaHcujcke obaBese 7,034 -
614,824 527,490
BapujabunHa kamamHa cmona
[yropoyHu kpeantn 441,573 585,114
Tekyha gocneha AyropovHux kpegumTa 126,165 -
KpaTkopoyHe cmHaHcmjcke obaBese 8,011
567,738 593,125
1,744,791 1,639,413

JpyLITBO je M3NoXeHO KaMaTHOM pU3uKy HajsehrM 4enom Npeko kamaToHOCHUX PUHaHCKjckmx obaBesa
(ByropoyHUX 1 KPaTKOPOYHWUX KpeauTa).

KpeAnUTHM pn3uk

Ynpaerbane nompaxueawuma 00 Kynaya

JpylwTBO je W3NOXEeHO KPeaMTHOM PU3MKY KOju nNpeactaBrba PuU3MK Aa JyXHUUM Hehe 6utn y
moryhHOCTM Aa gyroBawa npema [pylwitey uamupe y MOTMYHOCTM M Ha Bpeme, WTO 6M umano 3a
pesynTaTt (puHaHcujckn rybutak 3a OpywTBo. M3noxeHocT [pyluTBa OBOM pPU3MKY OrpaHWYeHa je Ha

M3HOC NOTpaxkuBakba Of Kynaua Ha aaH Gunadca. MoTpaxwvBara of Kynaua cacToje ce of, Bermkor
6poja komuTeHaTa.

27
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HAMNOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

34.

®UHAHCUJICKN MHCTPYMEHTU U LUWILEBU YINMPABIbABA PUSULIMMA (HacTaBak)
KpeanTtHu pusuk (HactaBak)
Ynpaemane nompaxueat-uma o0 Kynaua(Hacmaeak)

CTpykTypa noTpaxuBara of kynaua Ha gaH 31. geuembpa 2011. roanHe npukasaHa je y Tabenu koja
cnegu:
Y xurbagama auHapa

BpyTto UcnpaBka Heto

MU3N0XEeHOCT BpefHOCTH N3N0XEeHOCT

Hepocnena noTpaxusara of Kynaua 11,797 11,797

[ocnena, ucnpaerbeHa noTpaxuneaka

oA Kynaua 637,830 (637,830) -
[ocnena, HeucnpaerbeHa noTpaxuBama

o Kynaua 279,475 279,475

929,102 (637,830) 291,272

CTpyKTypa notpaxuBama of kynaua Ha aaH 31. geuembpa 2010. roguHe npukasaHa je y tabenu koja
cnegu:
Y xuroagama guHapa

BpyTto UcnpaBka Heto

MU3J10XKEeHOCT BpegHOCTH MN3N0XEeHOCT

Hepocnena notpaxusara of Kynaua 324,488 - 324,488

Hocnena, ucnpaerbeHa noTpaxveaka

oA Kynaua 75,769 (75,769) -
Jocnena, HeucnpaerbeHa NOTpaxvBara

oA Kynaua 598,899 - 598,899

999,156 (75,769) 923,387

Hedocnena nompaxusara 00 Kynaya

Hepocnena notpaxuvBara nckasaHa Ha aaH 31. geuembpa 2011. roguHe y uaHocy og 11,797 xurbapa
ovHapa (31. peuembap 2010. roguHe: 324,488 xwrbafja AvHapa) HajBehum genom ce ogHoce Ha
noTpaxuBaka o Kynaua rno OCHOBY U3BPLUEHUX pafoBa Ha ypehewy 3eMrbullTa U Hacunawy neckom
aenpecuvje npoctopa. [poceyHo Bpeme Hannate noTpaxwusawa y 2011. roguHu msHocwm 294 paHa
(2010. rognHe: 129 gaHa).

[ocnena, ucnpasrbeHa nompaxueara o0 Kynaua

OpywTBo je y npeTxogHMM nepuoguma o6e3Bpeauno noTpaxuBawa Of Kynaua 3a gocnena
noTpaxusana y u3Hocy oa 637,830 xurbaga guHapa (2009. roguHe: 75,769 xurbaga guHapa), 3a koja
je OpywTBO YTBpPAWMNO Aa je Aowno A0 MNpPOMEHe Y KpeawuTHOj CrocoBGHOCTM KomuTeHaTa v faa
noTpaxveara y HaBe4eHUM usHocuma Hehe 6uTn Hannahewa.

Locnena, HeucripasrbeHa rnompasusaHa 00 Kynaua

[pywTBO je Ha p[aH cacTaBrfbaka (MUHAHCUJCKMX W3BelUTaja Mckasano Jocrena HeucnpasrbeHa
noTpaxueaka y M3Hocy of 279,475 xurbaga avHapa (31. geuembap 2010. roguHe: 598,899 xurbagy
avHapa), 003upom [a Huje yTBpheHa NMpOMeHa Yy KpeauTHO] CMOCOOHOCTM KOMMTEHaTa PyKOBOACTBO
npeny3eha cmatpa Aa he ykynHa cagalusa Bpe4HOCT OBUX NOTpaxuBaka outn HannaheHa.

CrtapocHa CTpykTypa OOCNeNnux, HencnpaBibeHNX NoTpaxuBakwa Ha daH 31. geuembap 2010. rogunHe
npeactaBrbeHa je y cnegehoj tabenu:
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2010. 2010.

Mamne oa 30 paHa 19,362 42,453
31-90 pgana 28,033 162,236
91-180 pgana 73,456 87,001
181-365 paHa 158,624 66,048
Mpeko365 gaHa 241,161
279,475 598,899
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A.0. OYHAB Ir'PYNA ArPErATn, HOBu CAQ4

HAMNOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

34.

®UHAHCUJICKN MHCTPYMEHTU U LUUILEBU YNMPABIbABLA PUBULIMMA (HacTaBak)
KpeauTHu pnsuk (HactaBak)
Ynpaerbamwe o6aeesama npema dobaesbavyuma

ObaBese npema gobasreadvma Ha gaH 31. geuembpa 2010. rogmHe nuckasaHe cy y usHocy og 562,229
xurbagy auHapa (31. geuem6pa 2010. roguHe: 455,961 xurbaay AvHapa). [lobaerbayn He 3apadyHaBajy
3aTe3Hy KamaTy Ha gocnene obasese, npu Yemy [pywtBo gocnene obaBese npema gobaerbavmma,
carnacHo nonuMTuumM ynpaerbakba (PUHAHCWJCKUM pu3numma, naMupyje y yroBopeHom poky. NpoceyHo
Bpeme usmmpena obaBesa npema gobasrbaunma y Toky 2011. rognHe usHocu 283 aaHa (y Toky 2010.
rogvHe 122 pnaxa).

Pu3uk nMKBMQHOCTHN

KoHayHa oOroBOpHOCT 3a ynpaBrbakbe PU3UKOM NUKBUOHOCTW je Ha pykoBoAcTBy [pyliTBa kKoje je
ycnoctaBuno ogroeapajyhm cuctem ynpaerbawa 3a MoTpebe KpaTKOPOYHOr, CpPeLHOpPOYHOr U
OyropoyHor pmHaHcupara [pylwTea Kao U ynpasrbakbeM NukBuaHowhy. [JpyliTBO ynpaBrba pyU3nKoMm
NVKBMAHOCTM ofpxaBajyhu ogroeapajyhe HoBYaHe pe3epBe KOHTUHyMpaHuM npaherwem nnaHupaHor u
CTBapHOr HOBYaHOT TOKa, Kao 1 oApXaBaweM afeKBaTHOr ofHoca gocneha dvHaHCKjCkuX cpeacTasa u
obaBesa.

Tabesne pusuka NuKeUGHOCMU U KpeOUMHO2 pu3ukKa

Cnepehe Tabene npukasyjy fetarbe npeoctanux yroBopeHux gocneha obasesa [Jpywtsa. MpukasaHu
M3HOCU 3aCHOBaHM Cy Ha HELUCKOHTOBAHWM TOKOBKMMAa FOTOBWMHE HACTanMM Ha OCHOBY (DUHAHCUjCKMX
obaBe3a Ha OCHOBY HajpaHujer gatyma Ha koju he Jpywito 61MTh o6aBe3Ho fa TakBe o6aBe3e HAMUPH.

Hocneha ¢puHaHcujckux obasesa
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 2011.

On3
Makse meceua fo
oA mecey, 1-3 jeaHe Op1po5 Mpeko
AaHa Meceua roguHe roaMHa 5 roauHa YKynHo
HekamaToHocHa 562,229 614,824 1,176,053
®dukcHa kamaTHa cTona
BapwjabunHa kamaTtHa cTona 567,738 567,738
562,229 614,824 567,738 1,744,791
Y xurbagama guHapa
31. peuem6bap 2010.
On3
Manse meceua fo
oA mecey, 1-3 jeaHe Oa1po5 Mpeko
AaHa Meceua roguHe roguHa 5 roguHa YKynHo
HekamaToHocHa 407,048 111,750 - - - 518,798
®dukcHa kamaTHa ctona 239,068 15,451 106,846 185,412 - 546,777
BapwjabunHa kamaTtHa cTona - 2,003 6,008 604,946 - 612,957
646,116 129,204 112,854 790,358 - 1,678,532

29
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31. peuembap 2011. roguHe

34.

35.

A.0. OYHAB Ir'PYNA ArPErATn, HOBu CAQ4

®UHAHCUJCKU MHCTPYMEHTU U LUWIBLEBU YINMPABJbAKBA PUSULIMMA (HacTaBak)

®ep BpeaHOCT PUHAHCUjCKUX UHCTPYMEHaTa

Cnepgeha Tabena npeacrtasrea cagallkby BPeAHOCT hMHAHCUCKUX cpeacTaBa 1 omHaHcujcknx obasesa
1 uxoBy dep BpegHocT Ha AaH 31. aeuembpa 2010. roamHe u 31. peuembap 2009. roguHe.

31. peuembap 2011.

Y xurapama guHapa

31. peuembap 2010.

KwsurosoactBeHa KwsurosoactBeHa
BpeaHocT ®dep BpeaHoOCT BpeaHocT ®Pep BpeaHoCT
®duHaHcujcka cpeacTsa
[yropo4vHu puHaHcujckm
nnacMaHm 102,695 102,695 90,597 90,597
Octanu puHaHcHjckn nnacmaHm 54,574 54,574 14,029 14,029
MoTpaxueara of Kynaua 291,272 291,272 923,387 923,387
KpaTkopo4Hu pmHaHcujckm
nnacMaHm 3,615 3,615 150,111 150,111
[[OTOBMHA 1 rOTOBUHCKM
EeKBUBAaNeHTU 3,630 3,630 2,469 2,469
455,786 455,786 1,180,593 1,180,593
®PuHaHCcHjcke obaBese
[yropoyHu kpeautu 445,483 445,483 585,114 585,114
KpaTkopoyuHe dhmHaHcujcke obaBese 603,880 603,880 573,797 573,797
Tekyha gocneha ayropovHnx
KpeguTa 126,165 126,165 - -
ObaBe3e npema gobasrbaunma 562,229 562,229 455,961 455,961
Ocrtane obaBese 7,034 7,034 24,541 24,541
1,744,791 1,744,791 1,639,413 1,639,413

lMpemnocmaske 3a npoueHy mpeHymHe ¢hep 8pedHOCMU OUHAHCUJCKUX UHCMpPyMeHama

O6G3VpOM Ha YMHEHMLY Aa He MOCTOjU OOBOSbHO TPXWULUHO MCKYCTBO, CTaOWNHOCT M NMKBUOHOCT Y
KyMOBMHW U Npoaajn pmHaHCujcknx cpeactasa u obasesa, kao 1 063MpOM Ha YMHEHNLY Oa He MocToje
OOCTynHe TpxuwHe uHdopMauuje koje 6u ce morne kopuctutn 3a notpebe obenopawumBara dep
BpeAHOCTN hMHaHCHjckux cpeactasa u obasesa, kopuwiheH je MeTon ANCKOHTOBaHa HOBYAHMX TOKOBA.
Mpwn kopuwhery oBe MeTode BpedHOBaHa, KOPUCTE Ce kKamaTHe cTone 3a puHaHCKjcKe MHCTPYMEeHTe
ca CNMYHUM KapakTepucTukama, ca uurbem ga ce gobuje penesaHTHa NpoLeHa TPXULHEe BPeAHOCTU
MHAHCHjCKUX MHCTPYMeHaTa Ha AaH bunaHca.

NMPEY3ETE U NOTEHUUJANTHE OBABE3E
Cyacku cnoposu

OpywTBo Boan oapefheHn 6poj cyackux cnopoBa 3a Koje, Ha OCHOBY aHanuse pacnonoXxvee npasBHe
[OKyMeHTaumje n nHdopmaumja AobujeHnx oa CTPyHHUX CryxOu M nNpaBHUX CaBETHWKA, PYKOBOACTBO
Bepyje Aa he 6uTtn pewenn y kopucT Odpywtea. Y uHaHCcujckum nssewwTajuma, OpywTBo je n3spLummno
pes3epBucame 3a pU3nKe No OCHOBY CyACKUX CMOpoBa y usHocy oa 21,718 xurbaga avHapa.

OcTane noTeHuujanHe o6aBese

OpywTBo je jeaaH og ocam conuaapHux ayxHuka npema EBponckoj 6aHum 3a o6HoBY 1 pa3Boj, Benuka
BpuTtaHuja (garbe y TekcTy: BaHka) no OCHOBY OyropoudHor kpeauTta koju je baHka opobpuna [dyHas
rpynu a.o.o., beorpag y nHuumjanHom usHocy oa 21,200,000 EYP ca pokom Bpahama 25. jaHyapa 2014.
roguHe. MNpema yroBopy O KpeauTy CBaku jemMal, 3ajedHWYKU U CONMMAapHO Kao FnaBHU AYXHUK, a He
caMo Kao jemau rapaHtyje baHuu TayHO u GnaroBpeMeHo nnahakwe CBUX M3HOCA KOju Ce MO OCHOBY
KpeauTHor nocna gyryjy baHum.
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HAMNOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

36.

37.

NOPECKWU PU3NLIN

Mopeckn 3akoHu Penybrnuke Cpbuje ce 4ecTo pasnMuUTo Tymade U nMpeaMeT Cy YecTUX M3MeHa.
Tymauetbe MOpPECcKMX 3akoHa Of CTpaHe MOPEeckMX BMacTM Yy OOHOCY Ha TpaHcakuuje U aKTMBHOCTM
[OpyliTBa MOry ce pa3nukoBaTy of Tymadera pykoBoACTBa. Kao pesynTaTt u3HeTor, TpaHcakuuje mMory
61TK ocropeHe of CTpaHe NMOPeckux Bnactu u [OpywTey Mmoxe 6uUTh ogpeheH goaaTHWU M3HOC Nopesa,
ka3Hu 1 kamata. lNepuon 3actapenocTu nopecke obasese je neT roguHa. To MNpaKkTWYHO 3HAYU Aa
nopecke BracTu Mmajy npaea Aa oapede nnahawe HemsmupeHux obGaBesa y poky of MeT roguHa of
Kafa je obaBesa HacTana.

ONEPATUBHU NIN3NHT

OBABE3E NO ONMEPATUBHOM JIU3UHTY

OnepaTrBHM NN3MHI Ce OAHOCK Ha YToBOp O 3akyny, 3eMSbULLTa, MOCNOBHOM NPOCTOpa, Bo3una nbapxu.
Mnahara gocnenux obaeesa Npu3Hajy ce Kao NOCMOBHM pacxoam nepvoaa.

Bynyhe obaBese no onpeTVBHOM NU3UHIY Cy NpukasaHe y cneaehoj Tabenu:
Y xurbagama AvHapa
31. peuembap 31. peuembap

2011. 2010.

[o 1 roguHe 25,392 35,817
Op 1-5 roguHa 48,801 44,868
Mpeko 5 rogmHa - 18,900
74,193 99,585

NOTPAXXUBAHA MO ONEPATUBHOM JIU3UHTY
OnepaTMBHM MU3MHI Ce OOHOCWM Ha WHBECTULIMOHY HEKPETHWHY Koja je y BnacHuWTBY [pyliTBa ca

YrOBOPOM HajMake Ha 2 roguHe (MOyhHOCT packuaa yroBopa nocne 3 meceua). YroBop O NU3MHIY He
Oaje MoryhHOCT ja ce OTKYNu HEMOKPETHOCT 3a BPEME Tpajarsa yroBopa.
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A.l. OYHAB I'PYIA ATPETATU, HOBU CA/]
HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2011. roguHe
38. OEBU3HU KYPCEBM

Cpeatbn KypceBu 3a aesuse, yTBpHeHn Ha mehyDaHKapcKoM TPXWLWTY AeBu3a, NpuMerseHn 3a
npepayyH AeBU3HNX No3vuumja brunaxca crawa y AuHape, 3a nojeavHe rnasHe sanyte cy unu cneaehu:

SUR. ... S -.. ..
EUR 1046409 105.4982
USD 80,8662 79.2802
GBP 1246022 122,4161

Jlnue oaroBopHo 3a cactaerbawe O.U.

1.0

3aKOHCKM 3aCTyNHW
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Tel : +381 21421 177
Fax: +381 21 528 323
PIB: 105940977
Matiénl br. 20495464
e-mall : office@dunav-grupa.rs

DUNAV GRUPA AGREGATI AD

Brmjj/ﬁéu —
_i&_(p (//3 zoj_zggad

NOVI SAD. BEOGRADSKI KEJ 61

U skladu sa odredbama Zakona o privrednim drustvima (”’Sluzbeni glasnik RS” br.

05/2004) i odredaba Zakona o trziétu kapitala ( ’SluZbeni glasnik RS” br.31/11)
dostavljamo

s

1ZJAVU
LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANJE GODISNJEG IZVESTAJA ZA 2011.godinu

Prema najboljem saznanju, godisnji finansijski izvestaj za 2011.godinu, sastavljen je uz
primenu odgovarajucih medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i da isti sadrzi
istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i poslovaniju,
dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promena na kapitalu, uklju€ujici i njegova
drustva koja su ukljuéena u konsolidovane izvestaje.

r"-/.‘_-;—‘r &
;j‘ﬂﬁjfr_ ~ AN Zelj k@iaba
rj = | 5 Bavetnik predsednika UO z
) '« fina nsijsko—ra%\@mﬁ%ﬁoslove
{

U Novom Sadu, 24.04.2012.godine

Dunav Grupa Agregati A.D. e A S
Beogradski Kej 51, 21000 Novi Sad ; Tekuéi Raéuni: 275~UU10220637§ =32 ; - -
Ogranak Be%grad: Telj: +381 11 2062 320 Fax: +381 11 2062 322 ; Hajduk Veljkov Venac 4-8, 11000 Beograd

www.dunav-grupa.rs
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jNAV GRUPA AGF}EGAT\ AD

Br. .
DUNAV GRUPA AGREGATI AD :
Upravni odbor ! X 9, B ZO—Z‘L“"
Novi Sad, 28.03.2012.godine

Aavi BAD,; BEOGRADSKI| KEJ 81

Na osnovu odredaba Zakona o privrednim drustvima ( «Sl. glasnik RS» br. 125/04 )
te na osnovu ¢lana 50. osnivalkog akta privrednog drustva DUNAV GRUPA
AGREGATI AD Novi Sad (u daljem tekstu: Drustvo), Upravni odbor Drustva na
sednici odrZzanoj dana 28.03.2012. godine, usvojio je

_ PREDLOG ODLUKE
O KONTROLI TACNOSTI FINANSIJSKIH IZVESTAJA
ZA 2011. GODINU

Usvaja se kontrola tacnosti finansijskih izvestaja za 2011.godinu i to:

Bilans stanja

Bilans uspeha

Izvestaj o tokovima gotovine
Izvestaj o promenama na kapitalu
Napomene uz finansijske izvestajei

aRhON =

sa sledecim pokazateljima:
(u hiljladama dinara)

| 1. POSLOVNI PRIHODI 1.200.873
Prihodi od prodaje

Smanjenje vrednosti zaliha u€inaka
Ostali poslovni prihodi

W -

| . POSLOVNI RASHODI

1 Nabavna vrednost prodate robe

2 Troskovi materijala

3 Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi _ 44
4

5

Troskovi amortizacije i rezervisanja
Ostali poslovni rashodi

1. Poslovni dobitak

| IV.  Poslovni gubitak . 418.817




| V. FINANSIJSKI PRIHODI 25.219

| VI.  FINANSIJSKI RASHODI _136.601
| VII.  OSTALI PRIHODI 39.175
| Vil OSTALI RASHODI . 400.618
| IX.  GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA 889642

| X. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA

Poreski rashod perioda
OdloZeni poreski rashod perioda 3,448

Xl NETO GUBITAK . 8Y93.090

Neto gubitak po finansijskom izvestaju za 2011. godinu pokriée se na teret
kapitala.

1]
Do dana donoSenja ovog predloga odluke nalaz i misljenje ovliaséenog revizora
— lzves$taj o reviziji kao sastavni deo godiSnjeg izvestaja, nije dostavljen pa isti
nije razmatran, odnosno usvojen.

\Y

lzvestaje iz ovog predloga odluke uputiti Skupstini akcionara na usvajanje.
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= Predsednik Upra\ip

v /
Jovan Vulek “vo j ,,/
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