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Naziv: HUTP "MOSKVA" A.D. Pfc.: 0-9999
Sediste: 11000 Beograd
BILANS STANJA
na dan 31.12.2011 godine
= - u hiljadama dinara -
Grupa rar,_una._ - POZICIIA - | AOP ‘ Napo- T o " lznos
| racun | ";E.a [~ Tekuca godina | Prethodna godina
= - - -t = ! | RS ==
1 ‘ 2 3 l 4 | 5 6
| AKTIVA 001 705.971| 711.468
A.STALNA IMOVINA (002 + 003 + 004 + 005 + 009) ‘
o0 ‘l. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL N ) ‘ | l_ '
1% _— —— =, L 1 Il - = = }
012 1. GOODWILL 003 | | l
. RN (NSshni s — - b | - | - B
C T 01bez012 [l NEMATERUJALNA ULAGANJA 004 [y | 1.474 2-.014}
| "~ IV, NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | BIOLOSKA 005 | 20559 25.501,
[SREDSTVA (006 + 007 + 008) '_ [ |
1020, 022, 023, 026, |1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 = 20.559 25.50 I‘
| 027 (deo), 028 X\
(deo), 029 | I | |
024,027 (deo) 1 028 [2. Investicione nekretmine 007 ‘ . |
(deo) | | |
iuzl.'ﬁz_s._ﬁ'z? (deo) 3. Bioloska sredstva - R 008 = = 3
i 028 (deo)
B V. DUGOROCNI FINANSLISKI PLASMANI (010 +011) ' 009 } o \ 683938 683.953‘
' 030d0032,039 |1 Usescaukapitalu o _"_uib 1'_ I 662.219+ 6@_21§'i
(den) X
| 033 do 038,039 |2, Ostali dugorocni finansijski plasmani Ton | o 2|_719|_ 1734
| (deo) minus 037 }._ __ l _)(\J\ _| . . |
B. OBRTNA IMOVINA (013 + 014 + 015) 012 i ‘ 54.394 21.090,
10do 13,15 |l ZALIHE - ‘ 03 ey | _7‘,00_4T_ 8147
' 14 L STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAII | SREDSTVA | 014 | . % - | i
‘ POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLIA | | l
il KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI 1 GOTOVINA | 015 | " 473900 12943
: (016 + 017+ 018+ 019 + 020) ‘ . |
2021122, 0sim || Potrmzivama 1016 | Loun | 8224 6.366
|' 223 |2 Potrazivanja za vise placen porez na dobitask 017 WYY 1.733 N .?33|
|' “33minus237 . Kratkorocni finansijski plasmani ‘ 018 .x_m /P< 30.083| |
'F 4 " 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina - _'| 09 | : X ‘_ 2.201 l_.ﬁﬂi
27128 osim 288 |S. Porez na dodatu yrednost i aktivna vremenska ra:,g—ranimyu_ 1020 X X\ \ 5. 1?9 ~ 3 73 |
T ODLOZENA PORESKA SREDSTVA o [ yw | 21 521




Grupa racuna, | POZICIIA T AOP | Napo- lznos :
| L r;:::ja Tekuca godina Prethodna godina
| 1T 3 3 4 5 6
B. POSLOVNA IMOVINA (001 + 012 + 021) 022 760.886 733.079,
29 G.GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA | 023 | | 1
- ~ ID. UKUPNA AKTIVA (022 + 023) - ‘ 024 760.886 733,0-79;
88 DJ. VANBILANSKA AKTIVA | 025 12.969 12,969
i:.“lg\ll"lfl':L (102 + 103 + 104 + 105 + 106 + 107 + 108 -109 -110) ‘ = b 645394
30 I OSNOVNI KAPITAL 102 | Ly 456.854 456.854
kY Ilt. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103 |
32 lll. REZERVE 104 [ sy 89.733 89.733
3300331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 | 1
332 V. NEREALIZOVANI DOBIC! PO OSNOVU HARTIIA OD 106 | IR |
= N e = e
333 VI NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU HARTIJA OD 107
: [VREDNOST. _ = L |_ s snsmu
3 LWL N_ER}_\S_PE)R_LEDEQ! DOBITA-K_ _ 108 *.K ¥ “‘/p;_ 1%4.195 | _|24_ I 95"
:is. VIIL GUBITAK - __il.}(%_‘:f_ 36.541 25.388
0371237 [IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
I [B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE i 126.645 §7.685
(1124113+116)
! T 1 DUGOROCNA REZERVISANIA 1 | XSXVI 3431 3936
| 4l Il DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 13 | e 94.108
414,415 ]t Dugorocni kredii ) na | B 94.108
4l bez 4141415 2. Ostale dugoroene obaveze 115 |
|11l KRATKOROCNE OBAVEZE BT 29.100 83.749
[(117+1184119+120+1214122)
. 420sim427 |1 Kratkorocne finansijske obaveze 17 | S T I
427 2. Obaveze po osnovu sredstava namenjemh prodaj 1 sredstava g | ‘
poslovanja koje se obustavlja |
43i44 |3 Obaveze iz poslovanja 119 IXXVJII l| 9.387 66.41 1!
45046 4. Ostale kratkoroene obaveze 120 B - j
47148, 0sim 481 i 5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javiih 120 [ %xiX | 19.713 17.338/
_ Buin6  phosipgmaveesicwepebet | Lo | T
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 |
498 IV. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 B |
 [B. UKUPNA PASIVA (101 + 109) ' 733.079
8§ G.VANBILANSNA PASIVA 12.969
U BEOGRAD Zakonski zastupnik
Dana 29.02.2012. 7
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Naziv: HUTP "MOSKVA" A.D. Pfec.: 0-9999
Sediste: ;10(}0 Beograd _
u periodu 01.01.2011 do
Grupa rucuna, POZICIJA
racun
w. | - 2
~ |A.PRIHODI I RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA
1. POSLOVNI PRIHODI (202 + 203 + 204 - 205 + 206)
60 161 1. Prihodi od prodaje o
62 —2 Pritiodi od }tﬂ:ti_vir?njn_ucinnku irobe
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka o
631 _Id' Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka
64 165 '5 Ostali poslovni prihod
1L POSLOVNI RASHODI (208 do 212)
50 1 Nabavna vrednost prodatc_robc -
s 2. Troskovi materijala
|
52 ‘3 Troskovi zara_dn, naknada zarada i ostali licni rashodi
Y 4. Troskovi amortizacije | rezervisanja
53i55 |5 Osmli poslovni rashodi -
1il. POSLOVNI DOBITAK (201-207)
~ IV. POSLOVNI GUBITAK (207 - 201)
66 V. FINANSLISKI PRIHODI
56 VI FINANSLISKI RASHODI
67168  VIL OSTALI PRIHODI
5708 '!vm. OSTALI RASHODI
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- u hiljadama dinara -

lznos

Tekuca godina | Prethodna godina ‘
s 6 |
298,081 235.014,
—— =
294.365) 223.604
2.289 10.580

o |
- t.42?| 830
302126 259242
! |
48.966 30.541
1 12.053'|' 89.330
8370 7.403
132,737 131,968
4.045 24228
I.466i 3.095/
7268 196/
887 2.24[I
1.920 1.933



||x. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE | 219 |
OPOREZIVANJA (213 - 214 + 215 - 216 + 217 - 218) '

|
- 'EE(:U'Brr'A'ié'i'z'iiiibb_\;ﬁéc_édiLOmmA'mx B | 220 | | 10.880 2 l.Ozli
(OPOREZIVANJA (214 - 213 - 215 + 216 - 217 + 218)
69 minus 59 XL NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA | 221 | [ :
59 minus 69 XIL NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVIJA 222 | 272, i
| B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (219 - 220 + 221 - 222) [ 223 -
' V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA (220 - 219 + 222 - 221) | 77 N 11.152 21.021]
|
G.POREZ NA DOBITAK ] | [ - [_
721 |1. Poreski rashod perioda | 225 :
722 2 Odlozeni poreski rashodi perioda ‘ 226 | S ' | N 7i
! 12 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 | Il
i 723 ]Tpiucenl licna primanja pmﬁlvcu | 228 | ' ]
| © DJ.NETO DOBITAK (223 - 224 - 225 - 226 + 227 - 228) "9 |

|E. NETO GUBITAK (224 - 223 + 225 + 226 - 227 + 228) 230 ' 1.1 53'5 21.738

L } i
i?.. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM ULAGACIMA 231 |

‘i NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA MATICNOG

232
‘PMVNOG LICA
© LZARADA PO AKCLII ‘ ]
_J.i, Osnovna zarada p(:ak;ij_i - 233 -
| [ - |
| 2. Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji 234
‘f',\'\.
U BEOGRAD (" 5\ Zakonski zastupnik
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lMonykasa NPaeHO NULE - NPeyIeTHUK
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Monyteasa Aredumja 3a npuBpesHe perwcTpe

1 213 19 |20 | 21 | 22 | 23 |24 | 25 [ 26
Bpcra nocria
— HUTP "MOSKVA" AD
Cepmusre BEOGRAD, Balkanska 1
M3BELLUTAJ O MPOMEHAMA HA KATUATAITY
y nepuogy og _01.01. pgo 3112 20 _11 . roguHe
Pe. onvc
Gpoj

1

1. |[Crame Ha pau
1.1. ApeTxoaHe
_.mml-_—m

2. Mcnpaska matepu- |
3HavajHKX rpe-
M NpomeHa pa- i as
BOACTBEHWUX NO- |
Xa Y NPETXOAHO)]
0fluHM - nosehaie |

cTame Ha aan 1.1. |5
npeTxoAHe roguue |4

6p 1+2-3) e
5. |YkynHa nosehawa y | Lo
—-gra—ﬁs. .




(p.Bp. 10+11-12
Beograd

20 02 .9 12

. roavHe

OBpasay np Mp o canpxuEn 1 popmk cbpasaya UHEHCH|CKMX MIBELUTEIZ 38 NPUBPEAME APYLUTEA, JAADYTE. iPYTa NPEBHA NUUA W NPeAYIETHIKE
(.Cnysfanm rnacknk PC*, Gp. 114/20068, 5/2007 (wenp.) , 119/2008 w 2/2010).



Monytasa NPasHo NULE - NPEAY3IETHUK
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Marusnm Bpoj * Wudppa penardoctu nue

Monyisaea Arexiuvja 3a npuepeaHe perucipe

1 2 3 19 20 (21 ] 22|23 |24 25|26
Bpcra nocna

HUTP "MOSKVA" AD
BEOGRAD, Balkanska 1

Haasua:

Cenuuwre:

CTATUCTUYKU AHEKC

3a20_11 . roauny

1 OnNwITU NOJALIX O MPABHOM NULLY, OAHOCHO NPEAY3ETHUKY

OaH.
o | Tee | o
AON @ o
1 2 3 4
1. Bpoj meceuu nocnosara (o3naka og 1 40 12) 601 12 12
2. OasHaxa 32 BenuuuHy (03Haka og 1 Ao 3) 602 2 2
3. OaHaka 3a BNacHULWTRD (03Haka op 1 ao §) 603 2 2
4. Bpoj cTpanux (NpasHux uny ruandkmx) nuua koja umajy 604 1 1
yHewhe y kanurtany
5. TipocedaH Bpoj sanocneHux Ha OCHOBY CTaka Kpajem
ceakor meceua (ueo 6poj) 605 125 120

] BPYTO NPOMEHE HEMATEPWUJANHUX YNATAHbA U HEKPETHMUHA, NMOCTPOJEHSA,
ONPEME W BUONOLUKUX CPEACTABA

usHocu y 000 duxapa
Oas,
ey onwe Ll e el I

1 2 3 4 5 6

01 1. Hemartepujansa ynarata
1.1. Ctae Ha nodeTky roanHe 606 2.979 965 2.014
1.2. Noeehaiba (HaBaske) y TOKy roguHe 807 126 | 200000000000 126
1.3. CMametsa y TOKy rofuHe 608 666 |  xoo0oouxx 666
1.4. Pesanopuaaupja 608 OO
1.5. Ctase Ha kpajy roauHe (606 + 607 — 608 + 609) 610 2.439 965 1.474

02 2. HekpeTHuHe, NOCTpojetba, onpema u
GMonowka cpencTaa
2.1. CTarbe Ha NOYETKY FoAWHE 611 67.476 41.975 25.501
2.2 Nosehaisa (Habaske) y ToKy roauHe 612 10.077 [ 300000000000 10.077
2.3. Cmamernsa y Toky rofune 613 15.019| xoo000000000x 15.019
2 4. Pesanopuaauvja 614 SN
2.5, Crame Ha kpajy roguse (611 + 812 -613 + 614) 615 62.534 41.975 20.559




Il CTPYKTYPA 3AJIUXA

uskocu y 000 duvapa
Tpyna pa4ywa, c; nue 23:' Tekyha MperxopHa
pauyH AOM roAvHa roAvHa
1 2 3 4 5
10 1. Banuxe matepujana 616 5.959 5.664
1 2. HeposplueHa NpouM3BoAHa 617
12 3. NoToBW npon3soau 618
13 4. Poba 619
14 5. CranHa cpeacTaa HaMereHa npoaaju 620
15 6. [laTh asaHcw 621 1.045 2.483
7.CBErlA (616 + 617 + 618 + 619 + 620 + 621 = 013 + 014) 622 7.004 8.147
IV CTPYKTYPA OCHOBHOI KANIUTANA
usHocu y 000 duvapa
Ipyna padyha, ohwe 0::' Texkyha MpeTxoaHa
pavyH AON roAuHa roAuHa
1 2 3 4 5
300 1. AKUMjCku Kanuran 623 452.215 452.215
y TOM@! CTpaHM KanuTan 624 452.215 452,215
301 2. Yaenu ApywTea ca orpaHuiesom oarosopHowhy 625
y TOME: CTPaHW kanuran 626
302 3. YNoau unaHoBa OpTa4kor U KOMaHAuTHOr ApywTea 627
Y TOME: CTpaHW KanuTan 628
303 4. [ipwasHun kanutan 629
304 5. [pywreenu kanuran 630
305 6. 3agpyxHi yaenu 631
309 7. OcTany ocHOBHU kanutan 632 4.639 4.638
30 CBETA (623 + 625 + 627 + 629 + 630 + 631 + 632 = 102) 633 456.854 456.854

V.  CTPYKTYPA AKLIMJCKOTI KAMUTANA

6pof akiufa kao yeo Bpoj uanocu y 000 duxapa

Fpyna pauyHa, onuc 033:, Texyha MperxoaHa
pauyH AOMN roAuHa roAvHE
1 2 3 4 5
1. OBuuxe akuuje
1.1. Bpoj obusHux akumja 634 97.273 97.273
aeo 300 1.2. HoMuHanHa epeaHoCT 06UMHUX akuuja - YynHo 635 452.215 452.215
2. NpuopuTeTHe akuuje
2.1. Bpoj npuopUTETHUX aKuvja 636
Aeo 300 2.2. HoMwWHanHa BpeAHOCT NPUOPUTETHUX aKuu|a - ykynHo 837
300 3. CBETA - HOMWHanHa BpeaHocT akuuja (635 + 637 = 623) 638 452.215 452.215




VI NOTPAXWBAHA U OBABE3E usHocu y 000 dunapa
I'pyna pauyHa, onue O;r y Texyha MperxoaHa
pavyH AON roAunHa rOAWHa
1 2 3 4 5
20 1. MoTpajwmearsa No OCHOBY NPoAEje (CTatbe Ha kpajy roause 639 s 016) 639 5.601 3.648
43 2. OGasese 13 nocnoBaka (CTalke Ha kpajy roavke 640 < 119) 640 9.328 66.411
3. MNoTpamuBarea ¥ TOKY rofiMHe oA ApyLiTasa 3a ocurypamwe 3a
Aso'228 HaKHaAy WTeTe (AyrosHk npoMeT 6ea NoHeTHOr CTakba) %1 51 231
27 4. MNAB - npeTxXoiHW Nopes (FoAULIKM WHOC N0 NOPECcKUM npujasama) 642 26,523 22428
43 5. OBasese 1a nocnoBsakba (NoTpakHu npomeT 6es noYeTHor cTaia) 643 B.537 195.767
450 6. OBaseae 3a HETO 3apaje U HakHage 3apaja 644 55.420 44.008
(noTpamHu npomeT Bea noYeTHor cTaka)
451 7. OBagese 3a nopes Ha 3apaje W HakHage 3apafa Ha TepeTt JanocneHor 645 7.989 6.3?7
(noTpamHu npomeT Bea noveTHor CTawa)
452 8. OGaseae 3a AonpuHOCe Ha 3apaje W HaKkHaae 3apajfa Ha TepeT 3aN0CNeHor | oaq 13.575 10.868
(noTpaxsu npomeT Gea noveTHOr CTara)
461, 462 723 9. OBaseae 3a AveuaeHpe, ydewhe y 400UTRY U NMYHE NPUMatba Nocnoaasua 647
(noTpaxHu npoMeT Bea noYeTHor cTama)
465 10. OBaeese npema hUINYKUM NULMME 33 HAKHAZE NO yrOBOpUMA 548 3.415 2.903
(noTpaxtu npomeT Bes noveTHor craka)
47 11. OBaseae 3a MN[B (roAULHM U3HOC NO NOPECKUM NpujaBama) 649 35.687 25.986
12. Konrponuu 36up (oa 639 no 649) 650 166.126 378.827
Vil OPYTW TPOWKOBWU U PACXOAW uskHocu y 000 duHapa
lpyna p;uyua. onuc 0‘;”' Texyha MpeTxoaHa
pauym AOM roauHa roguHa
1 2 3 4 5
513 1. TpOLUKOBYM ropUBa U BHEpPrUje 651 2.061 1.514
520 2. TpowkoByW 3apaaa u HakHaaa sapaaa (Gpyro) 652 76.984 61.253
521 3. TpowkoBK nopesa 4 AONPUHOCA Ha 3apaje v HakHaje lapaja Ha Teper 653 13.848 10.951
nocnogasua
522‘“55235 924 4. TpoluKosK HakHaaa huaudkum nuuuma (Bpyro) no ocHosy yroeopa 654 15.875 13.420
526 5. TPOLUKOBW HAKHaAa YNaHoBuMa ynpasHor U HaalopHor oabopa (BpyTo) 655
529 6. Ocranu NW4HK PacxoAu W HakHage 656 5.346 3.706
53 7. TPOIWKOBM NPOUIBOAHMX yTryra 657 107.166 95.752
533, 540 .
F n::?'ﬁs 8. TpowWkKoBM 3aKyNHUHE 658 92.825 82.063
gg 515::0“5&2% 9. TPOLUKOBM 3aKyNHUHA 3eMIbUWLITE 659
536, 537 10. TpolkoByU MCTPaXUBAKA W passoja 660
540 11. Tpolukoau amopTusayuje 661 8.370 7.403
552 12. TpouwkoeW npemuja ocurypatrea 662 969 1.363
553 13. TpolkoBu NnaTHor npoMeTa 663 3.006 2.348
554 14. TpoLuKoBY YnaHapuHa 664 342 272
555 15, Tpowukosu nopeaa 665 825 482
556 16. TpOLKOBY AONPUHOCE 666
562 17. Pacxoaw kamaTta 667 1.527 1
Aes%f E;Uégze © |18. Pacxoau kamara u aeo thiHaHcujckux pacxoaa 668 1.527 1
%?mns?z 19, Pacxoav kamarta no kpeauruma o Baxaka w aco 669
260579 20. Pacxopu 3a XymMaHuTapHe, KyntypHe, sapascieese, 06pa3osHe, HayuHe U 670 505 1.162
BEPCKE HAMEHe, 38 3alUTWTY YOBEKOBE CPEeAMHE W 33 CNOPTCKE HameHe
21. Konrponnu 36up (on 651 no 670) 671 331.176 281.691




Vil APYIU NPUXOAON usrocy y 000 dukapa
r , Qan.
pyna paqyHa, onue o Texyha MpeTtxopHa
padyH AON roauHa FOAMHE
1 2 3 4 5
&80 1. MNpuxoau o npoaaje pobe 672
640 Z. I'lpuxonu'o.a npemuja, cybBeHuMja, aoTauvja, perpeca, KOMNEH3aUW|a 1 673 1.040 794
noepahaja nopeckux gaxduHa
641 3. MNpuxoau No acHOBY YCNOBIBLEHUX A0OHaUMja 674
Aeo 650 4, MpUxoAK O 3aKyMHUHE 38 3EMIBULLTE 675
651 5. MNpuxoav oA YnaHapuHa 676
“%mw B. Mpuxoaw o4 kamarta 677 96 684
Ae0 660, ae0 |7. MNpuxoau of kamara no pavyHUMa v Aenosutima y DaHkama U ocTanum 678 96 659
661 1 aeo 662 tbuHaHCHjcKM OpraHuaaumujama
G%Tm‘%?g 8. Mpuxoaw no ocHosy anBugeHan v yyewha y aoBuTky 679
9. Kontponuu 36up (on 672 no 679) 680 1.232 2.137
IX OCTANW NoOgAUW uakocu y 000 dunapa
OaH, .
onuc wlll SR | e
AOnN
1 2 3 4
1. O6asese 3a akuuse (npema roguiibem oBpauyHy akuuaa) 681
2. ObpavyHaTe uapuHe W Apyre yBosHe AaxbuHe (yKkynaH roguuiksu uaHoc npema obpauyHy) 682
3. Kanuranue cybaeHuvje u Apyra ApKaBHa AOAEIEMBaH:E 38 UIrpaitby U HabaBky OCHOBHMX 683
CPeACTaBa M HEMaTepujanHux ynarakwa
4. [lpwasHa poaernuBarsa 3a npemuje, perpec v nokpuhe Tekyhiux Tpolwkoea nocnosamwa 684
5. Ocrana gp¥asHa 40Aers1Bama 685
6. MNpumreere goHauuje W3 MHocTpaKcTea W Apyra BecnospaTHa cpeacTaa y HOBUY WNW HaTypu 686
0Jf MHOCTPaHUX NPABHUX W IM3UHKNX NKULE |
7. flnuna npumarea NpeayseTHWKA U3 HeTo aobuTka (nonyrsasajy camo Npeay3eTHULM) 687
8. KouTponuu 36up (on 681 no 687) 688
P
7 N,
y Beograd OArOBOPHO 38 CACTABMbE 0= - ' BaKoHCKI 3ACTYIHMK
i 1€ "MOCK z) 7}

HaM
pana 29 02 20 11 . ropuwe /

OBpasauy nponpcan: MpasunHUKOM 0 CAAMKUHK 1 opMy 0GpalaLE PUHAHCHIEKUX MIBSLLITEa 38 NPUBpeaHa APYLLITEA, 3aapyre, ApYra NPaBHa NULE M NpaaysaTHuKE
(.CnywSeuu rnackmx PC*, Gp, 114/2008, 5/2007 (wenp.) , 11972008 w 2/2010),



Monywasa NpPasHo nuLe

o[e6]9[3][2][6[1]4 5[5]1]0| 1JoJoJoJo[2]2]1]7
Maruunu Gpoj " IWndipa genarHocTy nue
Monyisaea AreHuunja aa npUBpeaHe pervcTpe
1 2 3 19 20 |21 2223 |24 [25]26
Bpera nocna
_— HUTP "MOSKVA" AD
Cenpusre: Beograd, Balkanska 1

M3BELLUTAJ O TOKOBUMA IOTOBUHE
y nepuogy oa 01 . 01 .po 31 . 12 . 2011 .roguHe

- y Xtussadama dunapa -

Moauuwja AOI Sy
Texkyha roavHa MpeTxoaHa roauHa
1 2 3 4
A. TOKOBU TrOTOBMHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTHU

|. Tpunueu roToBKHe W3 nocnoBHux akTueHocTy (1 ao 3) 301 295,744 232.043
1, Npoaaja ¥ NPUMIbLEHU 38aHCH 302 293.238 231.226
2. MpuMersexe KaMare ua NOCNOBHWX aKTUBHOCTH 303 1.466 23
3. Ocrany NPUNUEN U3 PEACBHOT NOCNOBaKE 304 1.040 794

Il OpnueM roToBUHE W3 NOCNOBHUX akTueHocTH (1 A0 5) 305 386.021 228.080
1. Wennare aoBasreaduma U faTi aBaHcu 306 251.978 125.245
2. 3apaje, HakHaae 3apana W OCTarnu NUYHU Pacxoan 307 112.053 89.330
3. MNnaheue xamare 308 1.527 1
4. MNopes Ha pobuTak 300
5. Mnahaka No OCHOBY OCTANMX jaBHWX NPUXOAS 310 20.463 13.504

Il Hero npunvs roToBUHE U3 NocnoBHUx akTusHocoTy (| - 11) 311 3.963

IV. HeTo oanus roTosuke U3 nocnosxvx aktueHocTy (1 - 1) 312 90.277

B. TOKOBW NOTOBWHE U3 AKTUBHOCTW UHBECTUPAA

I Tpunussw roToBUHE U3 BKTMBHOCTY UHBECTUPaHLa (1 40 5) 313 3.031
1. MNpoaaja akuuja 1 yaena (HeTo Nnpunuen) 314
2. Npopaaja HeMaTepujanHux ynarawa, HeKPETHUHE, NOCTPOjeH:a, 315 611

onpeme ¥ Blonolkux cpescTasa

3. Ocrany hUHAHCK|CKU NNECMaHW (HETO NPUNMBN) 316 1.761
4. MNpumrbeHe KamaTe U3 aKTUBHOCTW MHBECTUPaH:A 317 659
5. MNpumnsexe guBugeHae 318

Il. OANUBM roTOBMHE U3 SKTUBHOCTU UHBECTUpatba (1 Ao 3) 319 3.301 8.059
1. Kynosuua axuwja u yaena (Heto ognusu) 320
2. KynosuHa HemaTtepujaniux ynaratea, HeKpeTHUHA, NOCTpojesa, 121 3.301 8.059

onpeme n Gronowkux cpeacTasa

3. Ocranu huHaHCUjcKku NNacMaHu (HeTo oANVBY) 322 ‘

lll. HeTo npunue roToBUHE W3 AKTUBHOCTKM MHBECTUpama (I - 1I) 323

IV. Heto oanus roTOBUHE M3 BKTUBHOCTH uHBECTUPaKsE (11 - 1) 324 3.301 5.028




Moauuuja AOn i
Texyha roguna MpeTtxoaHa roguna
1 2 3 4
B. TOKOBU NOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCHUPAHA
I [punueu roTosuHe U3 aKTUBHOCTH huHaHCUpaa (1 4o 3) 325 94.108
1. Yeehaie ocHoBHor kanutana 3286
2. [lyropo4HU W KPaTKOPOLHIA KpEAUTYH (HeTo npunuam_— 327 94.108
3. Ocrane ayropovHe W KpatkopouHe obaseae 328
Il Oanueu roToBUHE W3 aKTUBHOCTY (hiHaHCUpaka (1 4o 4) 329
1. Orkyn concreeHux akuuja u yaena 330
2. JlyropouHu W KpaTKOpOMHU KpeaWTI 1 ocTane obasese (Hero on;qau} 331 -
3. DUHAHCUICKU NUBUHT 332
4. Wennahere aueuaenae 333
lil. Heto npunus roToBUHE U3 aKTUBHOCTH uHancupaksa (1 - 11) 334 94.108
IV. Heto onue roToBUHE U3 aKTUBHOCTY uHaHcupatksa (1] - 1) 335
. CBETA MPUNUBU TOTOBUHE (301 + 313 + 325) 336 389.852 235.074
A. CBErA OIWBU MOTOBWHE (305 + 319 + 329) 337 389.322 236.139
. HETO NPUIUB NOTOBMUHE (336 - 337) 338 530
E. HETO Of1NUB rOTOBUHE (337 - 336) 339 1.065
XK. FOTOBUHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI NEPUOMA 340 1.671 2.736
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3NUKE NO OCHOBY MNPEPAYYHA 341
FrOTOBUHE
W. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE NO OCHOBY NMPEPAYYHA 242
rOTOBUHE B -
J. {:g;;ogg;'f;% EI;?‘.:Y &%?AHYHCKOI‘ NEPUOOA 343 2.201 1.671
y Beograd ' M {'i"ancm SACTYNHMK
pava_29 02 20 12  roguue o v OBk i ._ E f—é'.é‘e_‘t/-:}
OBpasai nponucan. [NpaBUNHIKOM 0 CAaPHUHI U opMM OBPasaua DUHAHCHICKMX ITaj3 38 NPUBPEAHA ARYWTBA, 3aADYre, APYra NPaBHa fULE W NPejlyseTHike

(.CnysBenn rnacruk PC”, Gp. 114/2008, 52007 (wenp,) . 119/2008 u 272010).
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MISLIENJE NEZAVISNOG REVIZORA

SKUPSTINI HUTP "MOSKVA"” AD, Beograd 59-12-2012
Uvod

1. IzvrSili smo reviziju priloZzenog bilansa stanja Hotelsko, ugostiteljskog i turistickog preduzeca
"MOSKVA”" AD, Beograd, ulica Balkanska 1 (u daljem tekstu: Drustvo) sa stanjem na dan 31. decembra
2011, godine i odgovarajuceg bilansa uspeha, izvestaja o tokovima gotovine, izvestaja o promenama na
kapitalu za godinu koja se zavrsava na taj dan, i pregleda znacajnijih racunovodstvenih politika i drugii
objasnjavajucih napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

2. Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu | poStenu prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije. Ova odgovornost obuhvata: osmisljavanje,
primenu i odrZzavanje internih kontrola koje su relevantne za pripremu i postenu prezentaciju finansijskih
izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze nastale usled kriminalne radnje ili greske;
odabir | primenu odgovarajucih racunovodstvenih politika | racunovodstvene procene koje su razumne u
datim okolnostima.

Odgovornost revizora

3 Nasa odgovornost je da, na osnovu izvrsenih ispitivanja, izrazimo misljenje o prikazanim
finansijskim izveStajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji,
Medunarodnim standardima revizije (MSR-ISA) i Kodeksom etike za profesionalne racunovode. Ova
regulativa nalaze da reviziju planiramo i izvrS§imo na nacin koji omogucava da se u razumnoj meri uverimo
da finansijski izvestaji ne sadrZze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka je zasnovan na revizorskom
prosudivanju, ukljucujuci procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima,
nastalim usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika, revizor razmatra interne kontrole koje
su relevantne za pripremu i poStenu prezentaciju finansijskih izvestaja, u cilju osmisljavanja revizijskih
postupaka koji su odgovarajuci u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZavanja misljenja o efektivnosti
internih kontrola Drustva. Revizija takode, ukljuuje ocenu primenjenih raunovodstvenih politika i
znacajnih procena izvrienih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju razumnu osnovu za
nase revizijsko misljenje.
Pozitivno misljenje

9. Po nasem misljenju, finansijski izvestaji istinito i objektivno, po svim bitnim pitanjima, prikazuju
finansijski polozaj Hotelsko, ugostiteljskog i turistickog preduzeca “"MOSKVA” AD, Beograd na dan 31.
decembra 2011. godine, rezultate njenog poslovanja i tokove gotovine za 2011. godinu, u skladu sa
racunovodstvenim propisima Republike Srbije na nacin opisan u Napomenama uz finansijske izvestaje.

Beograd, 20. april 2012. godine

REGISTROVAN KOD AGENCIJE ZA PRIVREDNE REGISTRE U BEOGRADU BD.15686/2005; MATICNI BROJ 17200569; PIB 100290705; 1
RACUNI: 275-220009202-12 koD SOCIETE GENERALE BANKA SRE81IA AD, BEOGRAD ; 205-143148-63 KOD KOMERCIIALNE BANKE AD, BEOGRAD
TELEFONI: IZvRSNI DIREKTOR: 30-20-562; OVLASCENT REVIZORI: 30-20-620; 30-20-732; 30-20-604; 30-20-608

o TELEFAKS: 30-20-686; E-MAIL: MILOS@PSR.RS , REVIZUA@PSR.RS ; WEB: WWW.PSR.RS



HUTP"MOSKVA"AD, Beograd

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011. godinu

1 OPSTI PODACI I DELATNOST

Hotelsko ugostiteljsko i turisticko preduzecée »Moskva« (u daljem tekstu:Drustvo) je osnovano kao
drustveno preduzece 02.11.1993.godine podelom HUTP »Unija«. Nakon privatizacije koja je izvréena u
2001.godini, preduzece je reSenjem br IV-Fi-10519/01 Privrednog suda u Beogradu od 12,10.2001.godine
registrovano kao akcionarsko drustvo.

U 2005.godini Drustvo je prevedeno u Registar privrednih subjekata, pri Agenciji za privredne registre
Republike Srbije, pod brojem BD 46103/2005.

Dana 19.01.2006. godine Drustvo je na osnovu reSenja BD. 103847/2006 izvrSilo upis povecanja
osnovnog kapitala u iznosu od RSD160.611.000,00 u Registar privrednih subjekata, pri Agenciji za
privredne registre Republike Srbije u vrednosti od EUR 5.263.151,16 po srednjem kursu na dan
30.06.2006.godine.

Dana 11.09.2009 godine Drustvo je na osnovu resenja BD 137978/2009 izvrsilo smanjenje osnovnog
kapitala u redovnom postupku ponistavanja 67 komada stedenih sopstvenih akcija, Sto na dan
08.09.2009god., po srednjem kursu iznosi 3.340,94 EUR.

Dana 23.11.2009godine po reSenju BD177238/2009 izvrien Je novi upis novcanog kapitala u iznosu od
5.259.810.22 EUR

Vecinski viasnik Drudtva na dan 31.12.2010 godine je firma »Netwest finance« s.a. 7 New road, Belize
city, koja poseduje 80.543 akcija, odnosno 82.80% uceééa u kapitalu Drudtva.

Akcije drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi.

Pravna forma: Otvoreno akcionarsko drustvo.

SediSte drustva : Beograd, Balkanska 1.

Osnovna delatnost Drustva je pruzanje ugostiteljsko turistickih usluga.

Prema kriterijumu za rasvrstavanje iz Zakona o racunovodstvu i reviziji Drustvo je razvrstano u srednje
pravno lice.

Maticni broj Drustva: 06932614
Poreski indentifikacioni broj Drugtva: 100002217

Prosecan broj zaposlenih u 2011.godini je 125, a u 2010.godini 120 zaposlena.

2. OSNOVA ZA SASTAVUIANIE 1 PRIKAZIVANJE FINANSIISKIH IZVESTAJA, KONCEPT NASTAVKA
POSLOVANJA T IZVESTAINA VALUTA

2.1. OSNOVA ZA SASTAVLIANIE I PRIKAZIVANJE FINANSIISKIH IZVESTAJA

Drustvo je sastavilo finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji koji zahteva da
finansijski izveStaji budu pripremljeni u skladu sa svim Medunarodnim standardima finansijskog
izveStavanja (MSFI) kao i pratecom racunovodstvenom regulativom Ministarstva finansija Republike
Srbije.
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Finansijski izveStaji su sastavljeni prema konceptu istorijskih troskova modifikovanom za revalorizaciju
gradevinskih objekata, finansijskih ulaganja raspoloZivih za prodaju po fer vrednosti koje su iskazane kroz
revalorizacione rezerve.

2.2.  UPOREDNI PODACI

Uporedni podaci za 2011. godinu pripremljeni su na istoj osnovi kao i podaci za 2010. godinu

2.3.  KONCEPT NASTAVKA POSLOVANJA

Finansijski izveStaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji podrazumeva da ce
Drudtvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

2.4. PRERACUNAVANJE STRANIH VALUTA

(a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljucene u finansijske izveStaje se odmeravaju i prikazuju u dinarima (RSD), tojest u
funkcionalnoj valuti Republike Srbije. Finansijski izvestaji su prikazani u RSD koji su zaokruzeni na najblizu

hiljadu.

Devizni kursevi valuta na dan 31 decembra 2011 iznose:
2011 2010
1 EUR = 104,6409 105.81 dinara

(b)  Transakcijje i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazecih
na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz
preracuna monetarnih sredstava i obaveza izraZenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u
bilansu uspeha.

3.  OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja za 2011. godinu
su:

3.1.  NEMATERIJALNA ULAGANIA

(a)  Racunarski softver

Stecene licence racunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troskova nastalih u sticanju i stavijanju u
upotrebu softvera. Ovi troSkovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe odnosno u roku od
5 godina.

3.2 NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA

Nekretnine i investicione nekretnine se procenjuju po fer vrednosti.

Nekretnine redovno podlezu revalorizaciji. UCestalost revalorizacije zavisi od kretanja poStenih vrednosti )
sredstava koja se revalorizuju. Povecanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina po osnovu revalorizacije

iskazuje se na racunu revalorizacionih rezervi u okviru kapitala. Smanjenja knjigovodstvene vrednosti
kojima se umanjuju prethodna povecanja vrednosti istih sredstava terete direktno revalorizacione
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rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha. Revalorizacione rezerve se prenose direktno u
nerasporedenu dobit//kumulirani gubitak) kada je ostvaren dobitak po osnovu povladenja iz upotrebe,
otudenja sredstva ili tokom upotrebe sredstva od strane Drustva u kom slucaju iznos ostvarenog dobitka
Cini razlika izmedu amortizacije obracunate na revalorizovanu knjigovodstvenu vrednost i amortizacije
obracunate na inicijalnu nabavnu vrednost sredstva.

Postrojenja i oprema se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti | za eventualna
umanjenja vrednosti. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke koji se direktno pripisuju nabavci sredstava.
U toku 2008 god. izvrSeno je otudenje nekretnina, kroz osnivacki ulog u zavisno pravno lice ,Moskva-
nekretnine" na osnovu odluke o osnivanju 1057/1 od 13.06.2008 godine.

Revalorizacione rezerve formirane po osnovu ovih sredstava prenete su na nerasporedenu dobit
prethodnih godina.

Naknadni troSkovi se ukljuuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo samo
kada postoji verovatnoca da ce Drustvo u buducnosti imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se
njegova vrednost moZe pouzdano izmeriti. Svi drugi troskovi tekuéeg odrzavanja terete bilans uspeha
perioda u kome su nastali.

Troskovi pozajmljivanja nastali tokom izradnje jednog sredstva koje zadovoljava kriterijume priznavanja,
kapitalizuju se tokom perioda koji je potreban da sredstvo bude zavrSeno i spremno za upotrebu. Ostali
troskovi pozajmljivanja se iskazuju kao troskovi perioda.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se iz razlike izmedu novéanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda/trogkova.

Oprema se kapitalizuje ako je vek njenog koriS¢enja duzi od jedne godine bez obzira na njenu
pojedinacnu nabavnu vrednost.

3.3. AMORTIZACIIA
Zemljiste se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obracunava primenom proporcionalne metode

kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost, umanjena za njihovu rezidualnu
vrednost, tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao Sto sledi:

Korisni vek trajanja Stopa amortizacije
e ¢ (godin@) == %
Gradevinski objekat 26 3,84
Racunari 5 20
Kancealrijski namestaj 8 12,5
Porcelanski inventar 3 33
Metalni inventar 10 10
Tekstilni inventar 3 33
Ostali inventar 3 33
Nematerijalna ulaganja - softver 5 20

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme pocinje od narednog meseca kada se ova sredstva
stave u upotrebu.
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3.4. UMANJENJE VREDNOSTI NEFINANSIISKIH SREDSTAVA

Sredstva koja imaju neograni¢en korisni vek upotrebe ne podlezu amortizaciji ali se svake godine
proverava da li je doSlo do umanjenja njihove vrednosti odnosno da li se njihova knjigovodstvena
vrednost moZe nadoknaditi. Za sredstva koja podlezu amortizaciji provera se da i je doslo do umanjenja
njihove vrednosti kada dogadaji ili izmenjene okolnosti ukazu da knjigovodstvena vrednost mozda nece
biti nadoknadiva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti se priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena
vrednost sredstva veca od njegove nadoknadive vrednosti. Nadoknadiva vrednost je vrednost visa od fer
vrednosti sredstva, umanjene za troSkove prodaje, | vrednosti u upotrebi. Za svrhu procene umanjenja
vrednosti, sredstva se grupiSu na najnizim nivoima na kojima mogu da se utvrde odvojeni prepoznatljivi
novcani tokovi (jedinice koje generiSu gotovinu). Nefinansijska sredstva kod kojih je doslo do umanjenja
vrednosti se preispituju svake godine zbog moguceg ukidanja umanjenja vrednosti,

3.5. INVESTICIONE NEKRETNINE

Investiciona nekretnina je nekretnina koju Drustvo drZi radi sticanja prihoda od zakupa ili radi uvecanja
vrednosti imovine ili radi i jednog i drugog, i koju Drutvo ne upotrebljava u druge svrhe.

Investiciona nekretnina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrednosti, ukljuéujuéi transakcione troskove, a
nakon toga se odmerava po fer vrednosti zasnovanoj na trisnoj vrednosti. TrZiénu vrednost investicione
nekretnine utvrduje nezavisni kvalifikovani procenitelj. Investiciona nekretnina koja je obnovljena
(renovirana) radi produZetka njene upotrebe kao investicione nekretnine ili za koju je tr¥idte postalo
manje aktivno i dalje se odmerava po fer vrednosti. Prihod od zakupa se iskazuje u bilansu uspeha u
okviru ostalih poslovnih prihoda. Dobici i gubici nastali iz promena fer vrednosti investicione nekretnine
iskazuju se u bilansu uspeha i prikazuju se odvojeno.

Naknadni izdaci se kapitalizuju samo kada je verovatno da ée buduce ekonomske koristi povezane sa tim
izdacima pripasti Drustvu i kada izdatak moZe pouzdano da se izmeri. Svi ostali troskovi tekuéeg odrZzavanja
terete troSkove perioda u kome nastanu. Kada investicionu nekretninu koristi njen vlasnik, ona se
reklasifikuje na nekretnine, postrojenja i opremu, i njena knjigovodstvena vrednost na dan reklasifikacije
postaje njena zateCena vrednost koja ¢e se nadalje amortizovati.

3.6. DUGOROCNI FINANSLISKI PLASMANI

Drustvo klasifikuje svoje finansijske plasmane u zavisnosti od svrhe za koju su finansijska sredstva
pribavijena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja,
a ponovnu proveru njihove namene vrsi na svaki datum izvestavanja.

(@) Finansijska sredstva po postency vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva po poStenoj vrednosti kroz bilans uspeha su finansijska sredstva koja se drze radi
prodaje. Finansijsko sredstvo se svrstava u ovu kategoriju ukoliko je ste¢eno prvenstveno radi prodaje u
kratkorocnom periodu. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuca sredstva.

Ova finansijska sredstva se inicijalno priznaju po poStenoj vrednosti, a transakcioni trodkovi terete
troSkove poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne priznaju po isteku prava na novcani
priliv od finansijskog sredstva ili je to pravo preneto a Drustvo je u sustini prenelo sve rizike i koristi od
vlasnitva nad sredstvima. Finansijska sredstva po postenoj vrednosti kroz bilans uspeha se nakon
inicijalnog priznavanja, iskazuju po postenoj vrednosti.

Dobici ili gubici proistekli iz promena u postenoj vrednosti ovih instrumenta, ukljuéujuéi prihod od kamata
i dividendi, iskazuju se u bilansu uspeha u okviru finansijskih prihoda u periodu u kome su nastali. Prihod
od dividendi priznaje se u bilansu uspeha kao deo finansijskih prihoda kada se utvrdi pravo Druétva da
primi uplate.
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(b)  Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavijaju nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao
dugorocna sredstva.

(c)  Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju predstavljaju neizvedena sredstva koja su ili svrstana u ovu
kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Ukljuuju se u dugorocna sredstva, osim
ukoliko rukovodstvo ima nameru da ulaganja otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

Redovna kupovina i prodaja ulaganja se priznaje na dan transakcije, a to je dan kada se Drustvo
obavezalo da ¢e kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj za
transakcione troSkove za sva finansijska sredstva koja se ne vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha se inicijalno priznaju po fer
vrednosti, a transakcioni troskovi terete troSkove poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne
priznaju po isteku prava na novcani priliv od finansijskog sredstva ili je to pravo preneto a Drustvo je u
sustini prenelo sve rizike i koristi od vlasniStva nad sredstvima. Finansijska sredstva raspolozZiva za
prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha se nakon inicijalnog priznavanja,
iskazuju po fer vrednosti. Zajmovi i potraZivanja i ulaganja koja se drZze do roka dospeca se iskazuju po
amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metode efektivne kamatne stope.

Kada se hartije od vrednosti klasifikovane kao hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju otude ili kada
im se umanji vrednost, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u okviru kapitala knjize se u bilansu
uspeha kao dobici ili gubici od ulaganja u hartije od vrednosti.

Fer vrednosti hartija od vrednosti koje se kotiraju na berzi zasniva se na tekucim cenama ponude. Ukoliko
trziste nekog finansijskog sredstva (i trziSte hartija od vrednosti koje se ne kotiraju na berzi) nije aktivno,
Drustvo utvrdjuje fer vrednost tehnikama procene. To ukljuéuje primenu nedavnih transakcija izmedu
nezavisnih stranaka, pozivanje na druge instrumente koji su sustinski isti, analizu diskontovanih novcanih
tokova i opciju modela formiranja cena maksimalnim kori$¢enjem informacija sa trzista a uz Sto je manje
moguce oslanjanje na informacije karakteristicne za samo Drustvo.

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji dokaz da je umanjena vrednost nekog
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. U slucaju viasnickih hartija od vrednosti
klasifikovanih kao raspoloZive za prodaju, znacajan ili konstantan pad fer vrednosti ispod njihove nabavne
vrednosti smatra se indikatorom da je doslo do umanjenja njihove vrednosti. Ukoliko postoji bilo koji od
tih dokaza za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju, kumulirani gubitak - utvrdjen kao razlika
izmedu troskova nabavke i tekuce fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak zbog umanjenja
vrednosti finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha — prenosi se sa racuna kapitala
i priznaje u bilansu uspeha. Gubici zbog umanjenja vrednosti viasnickih instrumenata koji su bili priznati u
bilansu uspeha ne mogu se ukinuti u bilansu uspeha.

3.7. ZAUHE
Zalihe se vrednuju po nizoj od nabavne cene kostanja i neto prodajne vrednosti.
Vrednost zaliha utvrduje se metodom prosecne nabavne cene.

Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u redovnom toku poslovanja umanjena za -
pripadajuce varijabilne troSkove prodaje.
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3.8. POTRAZIVANJA OD KUPACA

PotraZivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamatne stope, umanjenoj za rezervisanja po
osnovu umanjenja vrednosti. Rezervisanje za umanjenje vrednosti potrazivanja se utvrduje kada postoji
objektivan dokaz da Drustvo nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih
uslova potrazivanja. Verovatnoca nemoguénosti naplate se utvrduje u svakom konkretnom slucaju na
osnovu dokumentovanih razloga (steCaj, likvidacija, prezaduZenost, prinudno poravnanje, otuidenje
imovine, zastarelost, sudsko reenje i sl.). Ne vrsi se otpis ili ispravka vrednosti kratkorocnih potrazivanja
Cija je naplata osigurana putem bankarske garancije, hipoteke ili osiguravaju¢eg zavoda. Iznos
rezervisanja predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene vrednosti potraZivanja i sadaSnje vrednosti
ocekivanih buducih novéanih tokova diskontovanih prema efektivnoj kamatnoj stopi. Knjigovodstvena
vrednost potraZivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos troéka se priznaje u bilansu uspeha u
okviru ostalih troSkova. Kada je potraZivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti
potraZivanja od kupaca. Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu
uspeha u okviru ostalih prihoda.

3.9. VANBILANSNA SREDSTVA/OBAVEZE

Vanbilansna sredstva/obaveze ukljucuju dva putni¢ka vozila uzeta u zakup.

3.10. ODLOZEN POREZ NA DOBIT

OdloZen porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, kori$¢éenjem metode obaveza, za privremene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa.
OdloZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama koje su na snazi do datuma bilansa stanja
i za koje se ocekuje da ce biti primenjene u periodu u kome ¢e se odlozena poreska sredstva realizovati ili
odloZene poreske obaveze izmiriti.

Odlozeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduéa dobit za oporezivanje
biti raspoloZiva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

3.11.  PRIMANJA ZAPOSLENIH

(@)  Obaveze za penzije

Drustvo ima plan definisanih doprinosa za penzije. Drustvo izdvaja doprinose u drustvene penzione
fondove na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi uplaceni, Drustvo nema dalju obavezu placanja
doprinosa. Doprinosi se priznaju kao troskovi primanja zaposlenih onda kada dospeju za placanje. Vise
placeni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu koji je moguée refundirati ili u iznosu za koji se
smanjuje buduce placanje obaveza.

(b)  Otpremnine

Otpremnine se isplacuju pri raskidu radnog odnosa pre datuma redovnog penzionisanja, ili kada zaposleni
prihvati sporazumni raskid radnog odnosa kao viSak radne snage u zamenu za otpremninu. Drustvo
priznaje otpremninu pri raskidu radnog odnosa kada je evidentno da ¢e se raskinuti radni odnos sa
zaposlenim radnikom, u skladu sa detaljnim zvaniénim planom, bez moguénosti odustajanja; ili kada
obezbeduje otpremnine za prestanak radnog odnosa u nameri da podstakne dobrovoljni raskid radnog
odnosa u cilju smanjenja broja zaposlenih.

U skladu sa MRS 19 - Rezervisanje, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva, Drustvo je pod
01.01.2010. izvrsilo rezervisanja za otpremnine prethodnih godina i nastavlja dalji obracun rezervisanja.
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3.12.  PRIZNAVANIE PRIHODA

Prihod ¢ini fer vrednost primljenog iznosa ili potraZivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku
normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja robe, rabata i popusta i nakon
eliminisanja prihoda ostvarenog unutar Drustva.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moge pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ce u
buducnosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od aktivnosti
Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se
ne reSe sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva
na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajudi u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specifiénosti
svakog posla.

(a) Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivne kamatne
stope. U slucaju umanjenja vrednosti potrazivanja, Drustvo umanjuje knjigovodstvenu vrednost
potrazivanja do nadoknadivog iznosa, koji predstavija procenjeni bududi novéani tok diskontovan po
prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, i nastavlja da prikazuje promene diskonta
kao prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove ¢ija je vrednost umanjena utvrduje se primenom
metode prvobitne efektivne kamatne stope.

3.13.  ZaKupr
Drustvo kao zakupac

Drustvo uzima u zakup pojedine nekretnine, postrojenja i opremu. Zakup nekretnina, postrojenja i
opreme, gde Drustvo sustinski snosi sve rizike i koristi od viasniétva, klasifikuje se kao finansijski lizing.
Finansijski lizing se kapitalizuje na podetku zakupa po vrednosti nizoj od postene vrednosti zakupljene
nekretnine i sadaSnje vrednosti minimalnih placanja zakupnine. Svaka zakupnina se rasporeduje na
obaveze i finansijske rashode kako bi se postigla konstantna periodicna kamatna stopa na preostali iznos
obaveze. Odgovarajuce obaveze za zakupnine, umanjene za finansijske rashode, ukljuéuju se u ostale
dugoro¢ne obaveze. Kamate kao deo finansijskih troskova iskazuju se u bilansu uspeha u toku perioda
trajanja zakupa tako da se dobije konstantna periodi¢na kamatna stopa na preostali iznos obaveze za svaki
period. Nekretnine, postrojenja i oprema steceni na bazi finansijskog lizinga amortizuju se tokom perioda
kraceg od korisnog veka trajanja sredstva ili perioda zakupa.

Drustvo se pojavijuje kao zakupac poslovnog prostora — zgrade hotela, koju uzima u zakup od zavisnog
pravnog lica. Po tom osnovu vrsi se formiranje transfernih cena ¢ija je visina utvrdena na osnovu elaborata
ovlas¢enog procenjivaca i podjednaka je sa trziénim cenama. Na taj nacin nema korekcije rashoda i
prihoda po osnovu razlike transfernih i trzisnih cena.

Zakupi gde zakupodavac zadrzava znacajniji deo rizika i koristi od viasniétva klasifikuju se kao operativni
zakupi. Placanja izvrSena po osnovu operativnog zakupa, umanjena za stimulacije dobijene od
zakupodavca, iskazuju se na teret bilansa uspeha na proporcionainoj osnovi tokom perioda trajanja
zakupa.

Drustvo kao zakupodavac
Kada se sredstva daju u zakup po osnovu finansijskog lizinga, sadagnja vrednost placenih zakupnina se

priznaje kao potrazivanje. Prihod od zakupa se priznaje tokom perioda trajanja zakupa primenom metode
neto ulaganja, koji odraZava konstantnu periodi¢nu stopu povracaja.
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Kada je sredstvo dato u operativni zakup to sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste
sredstva. Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

4. KUUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE 1 PROSUDIVANJA

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih kritickih racunovodstvenih
procena. Ono, takode, zahteva da Rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u primeni racunovodstvenih
politika Drustva. Racunovodstvene procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju a zasnivaju se na
istorijskom iskustvu i drugim faktorima koji ukljucuju i razumnu procenu buduéih dogadaja koji se,
medutim, mogu da se razlikovati od oCekivanih. Oblasti koje zahtevaju procenu veceg stepena ili vece
slozenosti, odnosno oblasti u kojima pretpostavke i procene imaju materijalni znacaj za finansijske
izvestaje, su nize navedene.

4.1, TEHNOLOSKI VEK UPOTREBE NEKRETNINA, POSTROJENJA | OPREME

Rukovodstvo Drustva utvrduje procenjeni korisni vek upotrebe i pripadajuce troskove amortizacije svojih
objekata, postrojenja i opreme. Ova procena se zasniva na projektovanom Zivotnom ciklusu tih sredstava.
Medutim, usled tehnoloskih inovacija i potrebe za odrZavanjem konkurentnosti, taj ciklus se moze znatno
promeniti u odnosu na inicijalne projekcije. Rukovodstvo ¢e povecati troskove amortizacije ukoliko
naknadno proceni da ce vek trajanja biti kraci od prethodno procenjenih vekova upotrebe, ili ¢e otpisati
tehnoloski zastarela ili ne-konkurentna sredstva koja ne koriste ili proda.

5. POREZI I DOPRINQOSI

5.1. Porez na dobit predstavlja iznos obraCunat primenom propisane poreske stope od 10% na iznos
dobitka pre oporezivanja, po odbitku efekata stalnih razlika koje propisanu poresku stopu svode na
efektivnu poresku stopu. Konacni iznos obaveza po osnovu poreza na dobitak utvrduje se primenom
propisane poreske stope na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu za godinu za koju se rade
bilansi.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu
koristiti kao osnov za povracaj poreza pla¢enog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekudeg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice bududih
obracunskih perioda ali ne duze od deset godina.

5.2.  Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu
sa MSFI, osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troskovi amortizacije
priznaju po posebnom obracunu i primenom drugih amortizacionih stopa.

5.3.  Poreski propisi Republike Srbije podlezu tumacenju od strane poreskih organa. Poreske prijave i
poreske bilanse podnose poreski obveznici svake godine u roku od 10 dana od poslednjeg dana moguce
predaje finansijskih izvestaja nadleZnim organima. Otuda, moguce je da poreski organi prilikom inspekcije
utvrde dodatne poreske obaveze.

54,  Ostali porezi, doprinosi kao i druge zakonske obaveze, izdvajaju se po propisima opstine i
republike. Oni ukljucuju porez na dodatu vrednost, porez na imovinu, porez na prenos apsolutnih prava,
troSkove doprinosa na teret poslodavca, doprinose za koris¢enje komunalnih dobara i uredenje
gradevinskog zemljista, poreze i doprinose za privremene i povremene poslove, autorske honorare i
sli¢no.
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BILANS USPEHA

6. POSLOVNI PRIHODI

- 010 011
Prihodi od prod. proiz. I usl, zav. 1.326 1.826
Prihodi od prodaje proizvoda:
Hrane I pica 76.763 113.561
Prihodi od prodaje usluga:
Smestaja 144,984 178.979
Ostali poslovni prihodi 530 1.427
Prihodi od kor.us. za sopstv. Potr, 10.580 2.289
Ukupno 223604  298.081
2\ POSLOVNI RASHODI
N . 2010 2011
TroSkovi materijala za izradu 21.738 37.078
Troskovi ostalog materijala (rezijskog) 7.288 9.827
TroSkovi goriva i energije 1.515 2.061
Ukupno 30.541 48.966
8. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI
I = 2010 2011
Troskovi zarada i naknada zarada - bruto 61.253 76.984
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada 10.951 13.848
TroSkovi naknada po ugovoru o delu 4.246 4.966
Troskovi naknada PO ugovoru o privremenim i povremenim poslovima 9.174 10.909

i autorskim ug

Osta_li Iiépf raihodi i naknade . 3.7_06 B _5.34§
Ukupno 89.330 112.053
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9. OSTALI POSLOVNI RASHODI
B 2010 2011
Troskovi proizvodnih usluga
TroSkovi transportnih usluga 2.478 2.498
Troskovi usluga odrzavanja 3.305 2.107
Troskovi zakupnina 82.080 92.825
Troskovi komunalnih usluga
TroSkovi reklame i propagande i sajmova 1.384 3.729
Troskovi ostalih proizvodnih usluga 6.505 6.008
Svega 95.752  107.167
Nematerijalni troSkovi
TroSkovi neproizvodnih usluga 11.870 8.287
Troskovi reprezantacije 11.911 5.307
TroSkovi premija osiguranja 1.363 969
TroSkovi platnog prometa 2.348 3.005
Troskovi lanarina 272 342
TroSkovi poreza (porez na imovinu, naknada za gradevinsko zemljiste) 482 825
Ostali nematerijalni troskovi 7.970 6.835
Svega ~ 36.216 25,572
Ukupno 87.452  132.737
10. FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI
Finansijski prihodi sastoje se od:
- 010 2011
Prihodi od kamata 684 96
Pozitivne kursne razlike 1.088 1.334
Ostali finansijski prihodi 1.313 36
Ukupno 3.095  1.466
Finansijski rashodi sastoje se od:
2010 2011
Rashodi od kamata 1 1.527
Negativne kursne razlike 195 1.951
Ostali finansijski prihodi 3.790
Ukupno 196 7.268
11, OSTALI PRIHODI I RASHODI
Ostali prihodi sastoje se od:
2010 2011
Dobici po osnovu prodaje namaterijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme 1.176 ‘
Dobici od ukidanja dugorocnih rezervisanja 251 335

10
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Viskovi materijala 157
Ostali nepomenuti prihodi 674 395
Prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika 58
Naplacena otpisana potrazivanja 82

Ukupno 2.241 887

Ostali rashodi sastoje se od:

2010 2011

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje namaterijainih ulaganja, nekretnina, -
postrojenja | opreme 341 215
Rashodi po osnovu direktnog i indirektnog otpisa potraZivanja 62 128
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe 152 122
Ostali nepomenuti rashodi 1.378 962
Obezvredenje potraZivanja i kratkorocnih finansijskih plasmana - 493

Ukupno 1.933 1.920

12, POREZ NA DOBIT

Oporeziva dobit se obratunava na osnovu rac¢unovodstvene dobiti iskazane u godisnjim finansijskim
izveStajima koja se dalje uskladuje za odredene nepriznate troskove i za razlicite metode i stope obracuna
amortizacije osnovnih sredstava propisanih poreskim propisima i onih koje koristi Drustvo u skladu sa
svojim racunovodstvenim politikama. Drutvo je po zavrénom racunu za 201 1.godinu iskazalo gubitak i u
bilansu uspeha i u poreskom bilansu. Takodje, Drudtvo uéestvuje u konsolidovanom poreskom bilansu u
okviru Grupe za konsolidovanije.

PotraZivanja za vise placen porez na dobit na dan 31.12.2011
- - - 1.733
Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. Medutim, jos uvek postoje
razliCita tumacenja poreskih propisa. U razli€itim okolnostima, poreski organi mogu imati razlicite pristupe
odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama
i penalima. U Republici Srbiji poreski period ostaje otvoren tokom 5 godina. Rukovodstvo Druétva smatra
da su poreske obaveze ukljucene u ove finansijske izvestaje pravilno iskazane.

13. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 1 OBAVEZE

OdloZena poreska sredstva i obaveze se "prebijaju” kada postoji zakonski izvréivo pravo da se "prebiju"
tekuca poreska sredstva sa tekucim poreskim obavezama i kada se odlozeni porez na dobit odnosi na istu
fiskalnu viast.

Odlozeno OdloZena poreska

poresko sredstvo obaveza
Stanje 01.01.2011 521
Povecanje 1
Prebijanje — .
Stanje na kraju godine 522

11
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Neiskorisceni deo izvrSenih ulaganja u osnovna sredstva iznosi RSD 1.417 hiljada. Kredit je prikazan u
obrascu PK, ali nije knjizen u poslovnim knjigama.

BILANS STANJA
14, NEKRETNINE, POSTROJANJA, OPREMA I INVESTICIONE NEKRETNINE

Pregled stanja | promena na nematerijalnim ulaganjima, nekretninama, postrojenjima, opremi i
investicionim nekretninama je kako sledi:

2 Nemater.
Grzg?:;r&ski Oprema Inventar Ostalo pgpsre;: Ukupno ﬁf;;:ﬁ;' u:;?;?ri iu
Naba;wednosf o . o - o
Stanje 1 januar 2011 54.096 11.960 1.089 296 67.441 3.509
Povecanie 2.449 725 - 3.090 6.264 127
Aktiviranie - 3.174 3.174
Rashod - 2.148 1.987 6 - 4,141 =
Prodaija
Stanje 31.12.2011 54.397 10.698 1.083 212 66.390 3.636
Kumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1 januar 2011 35.672 6.268 - - 41.940 1.496
Amortizaciia 4.868 2.836 - = 7.704 666
Rashod 2.012 1.801 - - 3.813
Prodaja - - - =
Ostalo - - - o |
Stanje 31.12.2011 ) 38.528 7.303 - - 45.831 2.162 -
Sadasnja vrednost o S B

31.12.2011 15.869 3395  1.083 212 20.559 1.474

Nove nabavke opreme se najvecim delom odnose na kupovinu racunarske i telekomunikacione opreme
kao | opreme za opremanje odeljenja (ugostiteljska oprema).

HUTP ,Moskva™ ne poseduje gradevinske objekte i investicione nekretnine u svom vlasnigtvu,

15, UCESCA U KAPITALU

UCeSca u kapitalu ¢ini u¢esée u kapitalu u zavisnim pravnim licima i to:
- nenovcani udeo 662.179.886 RSD
- novéani udeo 39.536 RSD

Ukupno ucesce: 662.219.422 RSD

12
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16. OSTALI DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI
Ostali dugorocni finansijski plasmani koji na dan 31. decembra 2011 godine iznose RSD 21.719 hiljadA
odnose se na:

- stambene kredite, odobrene zaposlenima u prethodnim godinama u iznosu od RSD 406 hiljadu i
- izvrSena ulaganja u tudi poslovni prostor u iznosu od RSD 21.313 hiljade.

17 ZALIHE

Struktura zaliha i potraZivanja za avanse na dan 31.12.2010. godine je sledeca:

2010 2011
Materijal 5.664 5.688
Alat i inventar 388 272
Roba - - -
Svega zalihe 6.052 5.960
Dati avansi 2483 1.044
Ukupno ~ 8.535 ~ 7.004
18. POTRAZIVANJA
Potrazivanja se sastoje od:
i ~ 2010 2011
PotraZivanja po osnovu prodaje 4.545 6.094
Minus (Ispravka potrazivanja) (897) (493)
Svega 3648 5601
Druga potrazivanja:
Potrazivanja od zaposlenih-bonovi za gorivo 361 135
Depoziti za zakup vozila 2.311 2,311
PotraZivanja od drZavnih organa i organizacija (bolovanje ;2'14 177
Potr. od osig.org.za nakn.Stete
_ Svega 2816 2623
Ukupno - _ ~ 6.464 8.224

PotraZivanja po osnovu prodaje na dan 31.12.2011, godine se odnose na potraZivanja od kupaca u zemlji
I kupaca zavisna pravna lica i preteZzno su nastala u novembru | decembru 2011. godine. Najvedi deo
navedenih potraZivanja je naplacen do dana vrienja revizije.

Sa najvecim brojem kupaca, potrazivanja su usaglasena, a spisak neusaglasenih potrazvanja je u prilogu.
Uplacen depozit u iznosu od RSD 2.311 hiljadu su za vozila uzeta u operativni lizing.
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NAPOMENE UZ FINANSIISKE IZVESTAJE ZA 2011 GODINU

19. Potrazivanje za viSe placen porez na dobit 1.733. hiljade dinara

19/a Kratkoroéni finansijski plasmani se odnose na :
- zajam dat zavisnom drustvu « Moskva-nekretnine » RSD 30.000 hiljade
- zajam dat Sindikatu « Moskva » RSD 83 hiljade

20. GOTOVINA 1 GOTOVINSKI EKVIVALENTI
- 2010 2011
Tekudi racun 1.191 491
Devizni racun 247 1.590
Blagajna 30
Ostalo 192 120
_ Ukupno 1660 2.201

21. POREZ NA DODATU VREDNOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2010 2011
Porez na dodatu vredno_st o -
;otrailvanja za prethodni PDV o 117
E\Eji se ne_pri_zn:aje u fekur‘:em r;w_se;u 206
Aktivna vremenska razgranicenja
Unapred placeni trogkovi i premija osigura n]Ta ] 663 591
Potrazivanja za nef prihod 274 1.314
Ostala ak%a_\;remén;kagzgraniéenja 2 2.921
N Ukupno 1787 5.149

Potrazivanja za prethodni PDV se odnose na viSe pla¢enu obavezu PDV-a.

PotraZivanja za nefakturisani prihod se odnose na goste koji su zapoceli boravak u 2011.god, ali do
31.12. njihovo dugovanje nije fiskalizovano.

Aktivna vremenska razgraniCenja u iznosu od RSD 2.921 hiljada se odnose na pazar od 31. decembra
2011. godine koji je uplacen u januaru 2011. godine (gotovina , viza kartice i ¢ek),

22. OSNOVNI KAPITAL
(a) Akcijski kapital

Struktura kapitala na dan 31. decembra 2011. godine, prema izvodu Centralnog registra - depo i kliring -
hartija od vrednosti je sledeca:
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Broj akcija RSD 000 UeSce u %

"Netwest Finance s.a.", 7 New Road, Belize City 80.548 374.548 82.80
Fizicka lica 16,725 77.771 17.19
Ukupno akcijski kapital 97.273 452.215 100.00

Akcijski kapital ¢ini 97.273 obicnih akcija pojedinacne nominalne vrednosti od RSD 4.650,00.

U toku 2009.god ponisteno je 67 sopstvenih akcija i po tom osnovu izvrseno smanjenje kapitala u iznosu
3.340,94 EUR

(b) Ostali kapital

Ostali kapital u iznosu od RSD 4.639 hiljada, se odnosi na akcijski kapital koji nije pokriven emisijom
akcija. Nastao je po osnovu rasporeda iznosa rezervi koje su formirane prema ranije vazecim zakonskim
propisima, preostalog nakon povecanja akcijskog kapitala Drustva.

23. REZERVE
U toku 2011.godine nije bilo promena u okviru rezervi Drustva i one iznose RSD 89.733 hiljada.

23/A. Nerasporedeni dobitak iz prethodnog perioda, nije se menjao i iznosi RSD 124,195 hiljada.

24, REVALORIZACIONE REZERVE

Revalorizacione rezerve predstavljaju rezerve formirane od pozitivnih efekata u promeni u fer vrednosti
slededih sredstava:

Revalorizaciona rezerva se inicijalno formira kada se materijalno znadajno poveca fer vrednost nekog
sredstva u odnosu na njegovu knjigovodstvenu vrednost. Na racunu revalorizacione rezerve iskazuju se:
efekti promena fer vrednosti gradevinskih objekata, investicionih nekretnina i u¢eSca u kapitalu.

Gubitak zbog umanjenja vrednosti revalorizovanog sredstva tretira se kao smanjenje revalorizacione
rezerve koja je prethodno formirana za to sredstvo. Ukoliko je gubitak zbog umanjenja vrednosti veci od
revalorizacione rezerve, razlika se priznaje kao rashod perioda.

U nerasporedenu dobit tekuce godine prenosi se i deo realizovane revalorizacione rezerve koji se utvrduje
u iznosu razlike izmedu amortizacije obracunate na revalorizovani iznos sredstva i amortizacije
obracunate na prvobitnu nabavnu vrednost ili cenu kostanja sredstva.

Revalorizacione rezerve koje su formirane 2006.i 2007.godine,a odnose se na gradevinske objekte,
prilikom njihovog otudenja prenete su na nerasporedenu dobit ranijih godina u iznosu os 244.481 hiljada
dinara. U toku 2011. God. nema formiranih rev. Rezervi.

25 NERASPOREDENA DOBIT TEKUCE GODINE

Po zavrinom ra¢unu za 2011. godine iskazan je negativan finansijski rezultat u iznosu od RSD 11.153
hiljada (2010: RSD 21.738 hiljada).
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26. Po osnovu rezervisanja za otpremnine iskazan je iznos rezervisanja od RSD 3.437 hiljade.

Pretpostavke koriscene prilikom izrade obraduna rezervisanja za otpremnine | 2011. 2010.
prilikom odlaska u penziju
1. | Diskontna stopa 9.75% 12
2. | Procenjena stopa rasta prosecne zarade 5 10
3. | Procenat fluktuacije 5 5
4. | Iznos otpremnine u momentu rezervisanja 159.717 | 143.466
5. | Iznos otpremnine u prethodnom obracunu 143.466 | 150.639

27. U toku 2011.god Drustvo je od preduzeca ,Netwest fiinance" uzelo zajam u iznosu EUR 900 hiljada
na ime pokrica obaveza tekuceg poslovanja.

28. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

2010 2011

Obaveze iz poélovanja:

Primljeni avansi, depoziti i kaucije 612 1.536
Dobavljaci u zemlji I inostr. 65.690 7.709
Ostale obaveze iz poslovanja 109 142

Ukupno - 66411  9.387

Obaveze prema dobavljacima u zemlji u iznosu od RSD 7.709 hiljada poti€u iz decembra 2011. godine i
najvecim delom se odnose na obaveze po racunima za elektri¢nu energiju, telefon, advokatske usluge i
sl. Navedene obaveze se redovno izmiruju, tako da su ve¢ tokom januara i februara izmirene u najvecem
delu.

29. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENIA

2010 2011

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada =

Druge obaveze =

Pasivna vremenska razgranicenja 18.619
Ukupno 18.619

Pasivha vremenska razgranienja u iznosu od RSD 17.058 hiljada se odnose na ukalkulisane trotkove
zakupa poslovnog prostora u 2007. 2008. 2009. 2010.i 2011. godini, a u vezi izvriene adaptacije tudeg
poslovnog prostora u ul. Terazije 32, Beograd, Na tudim osnovnim sredstvima izvréeno je ulaganje u toku
2007godine u iznosu od RSD 18.062 hiljade. Po izjavi zakupodavca (Izvozna banka, AD u likvidaciji,
Beograd) zakup ce trajati najkasnije do prole¢a 2013. godine. Na 2011. godinu odnosi se 4/9 od
preostalog ulaganja, Sto iznosi 803 hiljade dinara.

Razgraniteni prihodi od drugih plasmana, odnose se na sredstva preostala posle likvidacije zavisnog
drudtva ,, Moskva-investment" (likvidacija u 2010.god), koja je uplacena na racun HUTP ,Moskva" kao
osnivaca u 2012.godini.
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30. OBAVEZE PO OSNOVU PDV I OSTALIH JAVNIH PRIHODA

B 2010 2011

Obaveze za porez na dodatu vrednost 1.034

Obaveze za poreze iz rezultata -

Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 60
Ukupno 1.094

Nema neizmirenih obaveza po osnovu PDV-a.

31. VANBILANSNA AKTIVA I PASIVA

U vanbilansnoj aktivi i pasivi iskazana je vrednost putnickog vozila uzetog u operativni lizing u iznosu od
RSD 11.960 hiljada i teretnog vozila uzetog u zakup u 2010.godini u iznosu RSD 1.009 hiljada. .

r
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Predmet : Izjava lica odgovornog za sastavijanje godisnjeg finansijskog izvestaja HUTP ,Moskva" ad

Jasmina Mili¢, na radnom mestu menadzer finansija, jeste lice odgovorno za sastavijanje godisnjeg izvestaja HUTP
.Moskva" ad.

Obaveze menadZera finansija podrazumevaju pripremu i postenu prezentaciju finansijskih izvestaja u skladu sa
racunovodstvenim propisima Republike Srhije.
Ova odgovornost obuhvata : osmisljavanije, primenu i odrzavanie internih kontrola koje su relevantne za pripremu i postenu
prezentaciju finansijskih izvestaja, koji ne sadrze materijaino znaéajne pogre$ne iskaze nastale usled kriminaine radnje il
greske, odabir i primenu odgovarajucih raunovodstvenih politika i racunovodstvene procene koje su razumne u datim
okolnostima.

Po mom najboljem saznanju, godisnji finansijski izvestaj je sastavijen u skladu sa Zakonom o racunovodstvu | reviziji,
Medunarodnim standardima izvestavanja i daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju |
poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu drustva, ukljucujuci i njegova drustva koja su
ukljuena u konsolidovane izvestaje.

Menader finansija
Jasmina Mili¢



