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M3BELUTAJ O TOKOBVWMA rOTOBWHE

y nepvoay oa 01.01. 4o 31.12. 201 . FOAMHE
- ¥ Xusagama AvHapa -
Wanoe
nosuunta Aon Tekyha roauHa |MpeTxoana roguHa
1 2 3 4
A. TOXOBW rOTOBWHE M3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH
I. MpAnuMBM rOTOBMHE M3 NOCNORHMX axTBHOCTH (1 A0 3) 301 1.939.912 1.536.637
1. Mpoaaja v NPUMIBEHU aBaHGK 4 302 1.929.438 1533872
2. NpUMILEHE KAMETE W3 NOCMOBHIX BKTUBHOCTA Y 203 1,581 1.678
3, OcTany NpUNVEN U3 PeAsBHOT NOCNOBAKA 304 8.893 1.087
11, OANWEHA TOTORVHE W3 NTOCNOBHMX axTuBHOCTA (1 A0 5) 305 1.876.527 1.379.310
1. Mcnnate Ao6agrbadnma U 4aTh aBaHch 306 1.701.916 1.221.716
2. 3apaje, HaKHae 33paaa v OCTAMK NHHYHK Pacxoan 307 139.330 137.999
3. Mnahene kamate 308 6.876 3.218
4. Nopes Ha go6uTax 308
5 Mnaharba No OCHOBY OCTANNX jaBHUX NMPUXOAA 310 28.605 16.377
1], HeTo MpWNMBe roTOBKMHE M3 TOCIOBHUX aKTUBHOCTH {1 - 1} 311 63.385 157.327
1. HeTo 04NUB roTOBUHE U3 NDCNOBHUX BKTUBHOCTH -n 312

5. TOKOBUY FOTOBWHE U3 AKTUBHOCTHU UHBECTUPARA

|. MpvnuBK roTOBAHE W3 AKTMBHOCTH MHBECTUPAA (1805) 313
1. Mpoaaja akuwja K yaena (HeTo npanu1en) 314
2. Mpopaja HemaTepujantvx ynarawa, HeKpeTHiHa, nocTpojetsa, 315
onpeme W GuonowkUx CpeacTasa
3, Ocranu huHaHCickw NAACMBHY (HeTo NpUINAEN) 316
d‘é‘_ 4, NpuMbEke XamaTe U3 aKTUBHOCTH UHBECTHPE kA 317
5
g 5. MpUMsbeHe AVBUAEHAS 318
% il. OANMBY FOTOBIHE M3 AKTHBHOCTM WHBECTUPAKE (1 A0 3) 319 57.483 48.727
% 1. KynoBuHa axumja v yaena (Heto oanusi) 320
5 " ;
£l opewen i e # 3745 48727
? 3. OCTanu QUHAHCY{CKK NNECMaHK (HETO ORITHEN) 322
I, Heto npunve roToBMHE M3 B8KTUBHOCTY WHBECTURAME (-1 323 )

IV. HeTo OANVE rOTOBMHE 3 BKTHBHOGTH nBecTapatea (Il - 1) 324 57.483 48.727
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s ATEpR AN AT
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“TIOAYHABJbE-BEOYHH” A.l. BEOYHH

HATMOMEHA ¥3 @HHAHCHJICKE H3BELUTAJE 3A 201 L.roauny




HAMNOMEHE ¥3 @HHAHCHJCKE H3BELUTA.JE
1.Onwre pndopmaunje Apymrey

Mpuspeano apywreoe ,logysasne-beounn® AJl beounn je
oTROpeR0 Axunonapeko apyurreo. flociosmo nve apyurrea je
wIoayrapme-Beounn® All JeyInTBO 33 NPGMET HA BETHKD H MA10
EKCIOPT-HMNOPT,NPOHIBOINEY X1eba H NeunBsa TPAHCIOPT W
YrocTHTeRCTBO. I pyITeo je opranniosane Tako 1a nocayje y
OKBHpPY 5 CeKTOpPa H To (Tprornusa Ha BeINKo, TProBuHa Ha
manoflponisoamka xaeba w neunea, T pancnopT
JupeknnjalaaMHHHCTPATHEHH Je0),ceIHTe ApYVINTEa je Beownn.
IHE: 012135109

I1/IB Gpoj:
MaTuunn Gpaj : 08036004
Mindgpa nea: 04719

wllogaynasmbe-beounn™ All je ocnosano 28.jyua 1958 roguse. I pymrreo
je 4. cenrembpa 2003. roauHe NPUBATHIORAHO HA AYKUHjcKO] npoaaju W
o1 Taaa je v sehinnckom saacunwrey [-guna Bpanka Jeanha.llo
saepmmom paqyny a 2011, roanny apymreo uma 69 magonpoaajumx
ofijexara n 467 3anocaennx paiHHKa.

Ocnonna Je1aTHOCT APYIITEA j€ TProBuHa Ba BETHKO B maao,Ocrane
ACNATHOCTH CY:MPOMIBOAEKA Xaeha W neunsa ;TPAHCIOPT, IPOHIB0 A
Kade,cHTHO NAKOBALe Poda,0TKYN CHPOBOT MK HA BHLIE OTKYITHHX
MECTA M YTOCTHTE/LCKE YEJIVTe,

IMpema kpHTEpHjyMHMa 12 palsperasatke No 3aK0HY 0 PAYYHOBOICTRY
H PCBM3IHH APYIUTEO je paiBpeTane ¥y peanKko npenyiehe.

ApywTso je MATHYHO NPaABHO JHLE,

bad




1. OCHOBA 3A CACTABBAIGE GHHAHCHJCKHX H3BEILITAJA

Dunanchjekn wisemtaju ,ogyuasme-Beoynn® AJl Beounn 1a
obpavyHeKn mepHod Koju ce saspmana ca 31.12.2011.roanse
CACTABLEHH CY,N10 CBHM MATEPHjAAHO IHAYAHIM INTABNME, ¥ CKANIY
ca Mehysapoauum paaynoBoscTBennm cradiapanma / MelyHapoammy
cpanaapiuma punanckjeror migewTasama (MPC/MCDH), 3akonom o
PAMYHOBOACTEY M peB3njl ( Ca.raac. 46/2006),apyrum nolakonckum
MPONHCHMA JOHETHM HA O0CHOBY TOr 3aKoH3, KA0 W Y CKARXTY ca
HIBPAHHM M YCBOJEHHM PAYYHOBOACTBEHHM NOTHTHEAMA
»Hogynasmse-Beounn™ AJl Beounn.

Mopaso HanoMeHyTH 1a HMA 01CTYNAKA Ko 1 pHMEHE jeINHD KO
MPC 19 o uemy je aaTo ofpaiioxene npu Kpajy HanoMena.

Cen nopany y pHHEAHCH]CKHM HIBEWITAjHME 1 HANOMENAMA HCKATAHNA
€Y ¥ xubagama nunapa (PCI), oonm ykoTnko Buje Apysumje naseieHo.



1.INPHXOAH O/1 NPOJAJE

000 amm

L2010y 000 2011y
JHH

Mparxo:ie 02 nposaje pobie MaTHNIIM 1 SABHCHIM PABHIM AHIMA

| Tlprxoax o0 npoaaje pode GCTATMM MOBEIAHIM [IPLEHMM AL

TMpyxoau on npoagje pobe Ha aovehes TRRIUITY 1544.148 | 1.915.017

Hpn-!xl:rml o8 npn-m;: pobe Ha HHOCTRRHOM TEOEHTY

- Ceera npRxXMIH 04 npoaaje pohe

' TIpHxon 0 Npoiaje NPOHIBOLE H YETYTE MATHUHAM M S2BHCHIM MPaRHIEM
JTHLHME

| Mpuxoan 01 NPOIEJE MPOKIBOLAE M YCAYTE OCTATHM NOBSIZHIM NPABHEM
THIMA

| TIpHx0.K Il NPOIR}E NPOIIBOIE W YEIYTE HA BoMaheM TRAHWTY

Hpn.uu;m 0l [rpoaaje m:u:unm.::& M YOIV HA MHOCTPAHOM TRUAHLITY

Chera mpaxoas o1 Mpoaaje npoiisogs | VeIvra

YEYTHO NPHXOIH 01 NFOJAJE o 1544.148 1.915.017

JNMPHXOIH O AKTHEHFARA YYHHAKA H POBE

| Mprxoas o0 aKTABHRAME HAN NOTRONIE pode 38 CONCTAERE noTpele

2000y 12011y

000 awn | OO amn |

Tipixons oa aKTHRHPAME UK NOTPOMILE NPOWSENAA H YCIYTa JACOonCTRene noTpedc

YKYTHO

AMOBERAE H CMALEE BPFEJHOCTH IAJTHXA YYHHAKA H POBE

2010y | 2001y

| Mowerne 3aanxe vauuara (01.01.)

000 e | D g |

| HegoBpuiesa NpoMIB0asa
| Heaospwewe yonyre

Toronn npoiinogH

Kpajme sannxe vunnaka (31.12.)

HeaospuieHa npoHis0iisa

Henospinene yoayre

| Notosi nposasoam

TOBERAIGE BPEIHOCTH 3ATHXA VHHHAKA

4.O0CTATH MOCTIOBHHA MTPHXOIN
i




2010y [ 2011y
- i | 000 aun_| 000 un
Lprxogn 03 npemia, cyBsenunja, toTaumja, oHaumja i e | L.O87 8593
[Mpiexoam oa :EKyNHMEL
Tpixoam o3 yranaprna
[IpHROAH 04 TANTH]EMS B THUSHIHHX HAKHAAR
CeTany nocRoBine ApuxoH
¥YE¥IIHO , 1087 B.893
SHABABHA BPETHOCT IPOJATE POBE
(2010y 2011y
| OO amw 00D
Hafasia ppeanoct npojare pole He BeanKo i 118.667 120.191
Habasua speanocT npojate pobe Ha Mano win dpven sasus RIACID USR] E oal 114,146 1415.636
pacxoda .
, YE¥TIHO 1232.813 | 1.535.827 |
6.TPOIIKOBH MATEPHJIAJTA '
| 010y [ 2001y
|__ 000 ann_ | 400 ann |
Tpowxoay Mavepnjaaa 3a wipagy i | 38576 | 56.567
Tpostkonn pessjcxor MaTepijusa 11.988 A7.508
Tpowkomi ropHea 1 eHeprije 33.726 42462
YEYIHO 96.290 136537
T.TPOIIKOBH 3APAJIA, HAKHAIA 3APAIA H OCTAH THYHH
PACXOIH
2010y | 2011y
000 giawa | 000 gmn
| TpolKkoms 31pa1a u HakaHa.a sapaaa (GpyTo) 109.179 | 101.804
| IpowkoBy nopess u AONPHHOCA HA JAPAAE ¥ HAKHALE JAPAIA WA TEPET NOCIOIABLA 16512 | 18.934
| TpowkoeK HakHaZA no YTOBOPHME O DENY
| TpowKoBH HAKHAAA NO BYTOPCKKA YIOBODIME
 TPOMWKOBK HAKHAA 40 YTOBOPHME O NPHBDEMEHNM il NOBPEMERNM NOCIORRMA
Tpotikosr raknaas desHEkIM THIHME TO OCHOBY OCTAIHY YTOBOpA
TpotIkoBy HAKHEA SIIHOBHMA VIIPABHOT H HANSOpHOT oabopa
OeTain AKMHH PACXOIM H HAKHALE 11.308 18.592 |
| YEYIIHO | 137.999 139,330

S.TPOLIKOBH AMOPTHIALIHJIE H PEIEPEBHCAA
5



20y 2001y
000 amn_| 000 ann

i_Tp_nmmuu aMOpTHALMje
Tpomkonn pesepasicarsa 3a rapanTis POK

25144 | 25833

BHCRIL 32 TPOMIKOBE OG1ARLANA NEHPOAKMK BoraTcTana

_Fnepmummnmm_ﬂe KdyLHiE W BeneinTe

Pere Fhil 38 KoBe WP e C=i o ]
SHCRh 30 MOKHALE ¥ ApyTe Denedmuuje Tanocaenny =
Oerana Hitd pEIcpRHCANA = |
| YKYTIHO 25144 (25833 |
9.0CTAJIH NOCTOBHA PACXOIH
[ e 010y 2011y |

000 aum__ 000 amn |

 TpOMmKoNN Yeayra va wipain yiomaas |
1 pouikoss TpakcnopTHax yervra . == = 3124 | 677
Tpourkosm yeavra oapmanana 3.507 7.818
TPOlKOBH 38Ky IHHHA A 4.959 5087
Tpowsons cajsosa o o

TpowKoss pexname M nponaraHge BN 763 | T92
 Tpouikoam ieTpmkinara . ul

| OCTai TPOMUKOBN NPOMSBOINAX Yoy ra == - . . 3727 | 3838
Caera Tpounkosn nponssomn yeryra 16080 19212 |
Tpoanikosn HenpouIBoAHM Yeayra = . . qI_ B.I82  20.645

| Tpouwnxowst penpesesrramgje % = - L 60 | 301

| Tpowkonn npesuja ocHryparsa 1.450 1.345
Tpomkonn naaror npomera =5 — | 5832 | 8966
| Tpourkosn waaHapiHa . . == iz |
Tpowkosn nopesa | [ 3
Tpowkons nonpuwoca . e ey . 5 ——J e
| OcTon Hematepijanin tpouron _ ; T
Chera nevaTepujamm Tpoukony | 18195 33618 |
= YEYIIHO o = L. 34275 | 52.830

W.@HHAHCHICKH MPHXOIH
| ~ Tzom0y [0ty |

DUHANCHICKH MPIXOM O MATHIRHX W IABHCHIX Npasi Aiis

(000 aun_| 000 ann

Dunzpcujckn NPHXOLH 01 OCTILTHX TOBSIAHEY THIA

o
i

[Tprxoam o3 xamara = —= S | 1.678 1581 |
[Moasrnene kypcHe pavanke [
Tpsexoam no ocuosyedekima sarye Kay3yae

| Mpexoan 01 ywewha y 306umw samnchux npaninx i La Hmﬁﬁﬂwﬁrﬁa

Olerani guiascijck npuxoTy

_ 12483 m.ma_‘

1 VEVIIHO

14021 [17.749

= I SR



ILPHHAHCHICKH PACXO/H

[2010y 2001y
000 amm | 000 aun

| DUHIAHCHICKM PaCKOANNI 01HOCH CB METHYIHM ¥ SABNCHIM MpaRIM THIME .

DHHANCH]CRH PACXOIMHI OAHOCE C3 OCTANNM HOBETAHM MPABHKM AHLIEMS

Pacxoan kamara 3218 6.6T6

Heraruane kypere pasmuxe |

Pacxonn no ochony eexata parytse kiaviyae . = -

Pacxoumm oa yiemba SARMCHAY MPARHKX THLLA o J2JCRHHYAHN YHarana

Ocrany dsancisickn pacxo s L . . == =
| YKYOHO - (3218 6676 |

1ZO0CTAJH IIPHXOIH

0wy 2001y
000 aun | (WD xoem I

Jofiuun o4 npogaje wemarepujatuix yaarana, HEKPCTHHML, NOCTPOCIN O Onpeme

;g-uﬁnun 03 nposajc GHONOILKHX cpeacTana

| HoGuun on nponaje yuemha i ayropovinm KAPTH]E O BPCIHOCTH !

HoGwup on npoasje matepujana |

Buttikoey
Hanrahena oTnincana noTpascuaana

5 EE

| LIpHX03h 10 OCHOBY ebexaTa YrOBOPENE JALITHTE 63 prsnia oci BATYTHE Kiayiyae

[Mprxoan 03 cuasema obapeia

—r

TTpHXOIM 00 VKHARRS Ty TODOHHY peicpREcang

OCTRIH HENOMERYTH MPHXOIH

|- —
n

H a1 HBALA BPEAHOCTH BHONOWKRX CpeacTana

| Mpexoan oa YexnahuRamha BpCIHOCTH HEMATEPH|AINAK Viarama

TIpuxoan o yexaahupaima speiHocTH nemarepn WAHHX, YAAT kA

HXOIH of vekashuearka H | HHik, MOCTROjeHA H Onpese

Moy |1lilll}'
000 awn | 000 2

 Flpmxomi 02 yosrahssama BpetHocTH AYTOPOMHAX (HHANCHCKHX NIACM2HA M XapTHja
| 0 BPEIHOCTH PACTIONOMHBIN 30 MPORR]Y

[prxomm oa vekaahunarma BPEIHOCTH JR1Hxs

[Mpuxoan oa YeRAEHBARABPEIHOCTH NOTPIKHBARA i KDITEOPOMHHX GHHANCHjCKMX
TLTACHEANA

 Tpixoam 04 yexnahusima BpeiHOCTI 0CTRIE HMOBIIE

¥K¥ITHO

1.939 1438




130CTATH PACXOIH

2000y | 2001w

B N T S T ST Sy - Gpy PrreLr. - 000 aun_| 000 ann_
|' CyGHUM B0 OCHOBY PACKORORIRHA M MPONAJE HEMATEDHIATHHX VI2raka, HEKPETHHEA, 3
| NOCTPOjea | Onpese
| Pyfuus 1o 0cHOBY PACXOI0BARA H NPoaaje GHOIOWKNX cpeacTana .
'_l':.-ﬁlmu 1o ocHOaY npoaaje yaembia v KanNTany M XapTHd 0] BpeIHocTH |

CyGsium o0 nponaje MaTEpHjaIA

MamKogH 3 prs]

Pacxoam no ocrosy r::i::m‘ru YroaopeHe JIOTHTE 01 PHIHKA, OCHM BAAYTHE KAAY3YIC

KOjH HE HCTYHaBA]Y YCIIOBE (1A Cf HCKAKY ¥ OKBHDY PERAAORHIALMOHHL PLICPRM

PacxXoan no OCHORY AHPCKTHHY QTTIHCA MTOTPAWHBAHA ST | 416 | 278 |

Pacxolil No OCHOBY PECXOI0BAILA JANMKE MATCpHji it pode 24.151 35,639
" Ocraan HETHOMEHYTH DACKOIN - =] 3364
OBesspeljesie Gnoowsmx cpeactass

Obempeheise HEMATEPH]ANHRY YIarama

Ofieippeheine HEEDETHHMA, NOCTROjEHD i GMpese -

Obernpeleine AvTopoanmny Grnanciickny IIEcMaHa W APYTHR XAPTHjE 0X BpCIHOCTH

PACTOIOHHEHS 3 NPOAATY

Obesnpelieine JTHXD METEPH]AT W pobe

rehet HB2FA M K SHHX DHHAHCHICKHX TLARCMAHE
Ennp:htmc OCTANE HMOBHHE
YEYIIHO 24.842 | 39507

I4HETO JOEHTAKTYEHTAK INOCIOBAKA KOJE CE OBYCTABBA

010y | 2011y |
R 000 anw | 000 aun
floGurak nochosaa koje ce oBycTasa
| Munve : TyBHTag nocI1osamka Koje ce ofycTansa - |
|HETO JOBHTAKTYBHTAK NOCAOBAIA KOJE CE OBYCTARBA |
ISHEYTLTABAHH YTIHCAHH KATIHTAL
W0y | 2001y
O e | THMD acm
Hevinnalene yiiHcane axilje

Hevnaahcns YIHCEHN Ya&TH
i === - YEY¥TTHO




16.CYABHA (GOODWILL) H HEMATEPHIANHA YJIATA:A

-

Yaarama y paimoj

Konueeuje, naventw,

SAHUEHEE B CAHYHA

npasa
Deruna
HEMaTepHjRaHa
AT

Hesares i ma

YARIRILA Y OPHIPEsH

ARanc

HEMaTE P i

YA
YEYIHO
HEMATEPHJAIHA

| VJIATAIBA

N

GOODWILL

HABABHA BPEJTHOCT

[Movetio crame- 1, janyap 2001

Henpagka rpewke n npomena

| PAHYHOBOICTREHE NOAHTHKE
Morehama

=
b

Crryhierna i packoIonuLe

| Penanopinaumia — NPOUCKA 1O NOWTeHO]
BPEIHOCTH

| Oerano

Kpajme erame 31. aenesGap 201 1.0

6347

HCTIPABKA BPETHOCTH
[Toserno crame- 1. janyap 20115

Henpaska rpewke W nposmeHa
i_piu:.rm-u.u_cmm NOTANTHRIE

! AMOPTHRALIH]a

I viinun sbor ofernpelicra

Oryhena u pacxosopae

FesanopiIaumja-npoLeHa No nowTeH)
EPEAHOCTH

Detang

_Kpajee crame-31.aeuembap 2011.roa

HEOTIHCAHA(CATALITA
 BPEAHOCT)

JLAEUEMBAP 2011.T0J.

6303

SLAENEMIAP 2010.00]L

6303




1THEKPETHHHE, NOCTPOJEILA H OTIPEMA

‘.

SR

il v

Hoxpeminne,
NPHTIPENH

Fesmsmme
['paljcrunckn
o CKTH
MocTpojersa u
QIpEva
v
HEKPETHHHE
THC TR E1a 1
DT e 1
OTIpEMa ¥
ABAHCH 34
HEKPCTHHIRS,
MOCTPOJEH: W
O
UKUPND

HABABHA BPETHOCT '

MoueTno crame- | jasyap 24479 | 236495 | 229.683 490,657
201 1.rog [

| Henpanka rpemke H npoMeRa
[ PEYYHOBOACTBEHE IIOAHTHEE

Hoa yaarama 9782 47731 | ' | 57.483
Crvijeha i pICKOI0BAFE |

lpenoc wa cpencTea -
HAMCIWEHA TR0 IAJH |

Pesasopriausja- npoucna ne |
ITUITEHD] BPEREOCTH

1]

"Kpajme crame - 24479 | 246247 | 2774 | : 548140
| dl.nenembap 2011.roa - .

"HCIIPARKA
| BPETHOCTH

! - ;‘Jn-u.-rnn crame- 01 janvap 4R.030 | 103849 | 151.879
ol

Henpassa rpewse 1 npoMena
PAMYHOBORCTRENE O THKE

| AMORTIZACIIA 6.094 | 19.739 25,833

Crevhema o packososaiee |
[pesee wa cpencTea | 1
HAMEHCHA NP0

[}
-

| Pepanopraaumja - npousHa
! Mg MOUITEHE] BPEAHOCTH

Octaso 1 = | 11

Kpajise crame- 31. (54,124 123588 ! - 177.712
| Acuesbap 2011.ron
HENOTIIHCAHA
CAJAIIH:A |

OCT)

' 31. acwemGap 2011, roa 24479 | 192192 | 153827 | ) 370424

| 31. aenemfap 2010.rox 24479 | 188.464 | 125834 338.778

1




IS HHBECTHIIHOHE HEKPETHHHE

HABABHA BPEAHOCT Ly 000 awm

ToeTito crame- | janyap 201 1.roa = '

Hcapansa rpeurve n nposens PAYYHOBOCTBEHE NOIHTHEE -

lTorehama koja ¢y peaviTaT cTHLAMmE

lNonehana xoj2 cyPeIVITAT NPHNHCANNX HAKHATHHA HIAATAKS

Perancpuianmja- NPOUEHA MO NOUITCHO| BPEINOCTH

Llpenoe ca AW Ha 30TMXE W HEKDETHIHE KOJC KOPHETH AIACHHK |

| Ocrano

iILE cTamke — 31 temembap 2001.v01

HCIIPABKA BPEAHOCTH

Movetno crare- 0] jawvap 2011

| Mcnpanka Fpewke # NPOMEHa PadyHoBOACTREIE T10.THTHKE

AMopTIrIRusja
[yGuun 3001 obeanpehera onabe

| Umyljerea

[Tpesoe ca Wil HA TUTHXE W HEKDETIIHRE KOje KOPHCTH BABCHHE

Oerano 3

| Kpajme crame- 31. senembap 2011.roa

| HEIIOTITHCAHA BPEJTHOCT

3L gewembap 2011, roa

|31 aeuesmfap 2010.roa

TloweTho crame- Ljanyap 2011.roa

| Henpasa rpeiike w nposera payyilosoncTeene NoAHTHRE

Tonchama koja ¢y peayatar cruuzna

| TToBeharka koja CyPesyaTaT APUNMCEHUX MAKHAKHA HIJATaxS

 lpomena nowTene BpeaHocTH-peranOpiIanja .

Onyhesna n pacxoaobaie

I €3 WK HA HUTHXE M HEKPETHHHE KOjE KOPHETH RAACHHK

Cherann

Kpajwe crame- 31. genesfiap 2011.ron

—_— ——— |

_Kpajtee crame- 31, senembap 2010.ron

[lowrena spesocT HHBECTHUMONIX HEKPeTHAHA Ha azn 31.12.201 1. roanne

MPCACTARDBA NPOUCTLERY TPAHITHY BPEANOCT MCTHX WK CIHUMNX HOXPETHRIE Ha
HCTH JaH yTEREH)Y 01 CTPAHE HEIARHCHOT, KBLTMGHKOBANCT, NpodecHoHaTHOr

NpOLekHAZYA,

Tpuxoan xoje je APYUTHO OCTBAPUIO MITABAREM HHBECTHIHOMHX HCKPETHHNG ¥

aaryn y 2011, roannm wanoce ykymmo - xuhaga aue,
Kao cpeacteo ofeafchena ofiasens no ocHory eaoBpennx KpeaiTa o) GaHke

APYUITEO j& SAT0MHIO HHBECTHLMOKE HEKPETHHNE ¥ YE¥ITHO] BPEIHOCTH 0 -

KIAEE THH.

11



I8 HHBECTHIHOHE HEKPETHHHE

HABABHA BPEAHOCT
Tlowerio crame- | janyap 201 1.roa

Henpanka rpeutke W opoMens PASYHOBOACT BEHE NOAHTHES

ITopehama Koja ¢y PEIVITAT CTHUAME

Nonehana x0ja CYPEIVITAT NPHNHCENNN HANHAIHHX HILATAKS

Pesanopriaiyja- npouena Ne NOLITeHo) APEINGETH

Llpenoe ca AW Ha 30TMXE M HEKDETHIHE Koje KOPHETH RICHHK

| Ocrano

| Epajice crame - 3. aenembap 2011.r0a
HCTIPABKA BPEIHOCTH ==

| Mouerho crae- 01 janyap 2011
| cnpanks FPewke # NPOMEHa PadyHOBOACTRENE T0:THTHKE

AMopTiriausja

[yfmun 3001 oberspehensa onane
Oryhera

[IpeHoe ca M HA JATHXE M HEKPETIHHE Koje KOPHCTH BABCHHE

Cetaao

| Kpajme eTane- 31, aAeuembap 2011.rog

HEINOTIHCAHA BPETHOCT

| 3L geuembap 2011, roa

31, aenembap 2010.ro0

TloweTho crame- 1.janvap 201 1.roa

000 g

 Menpanga rpewke u

| Honchama koja cy pesyarar cruusna

| [Tosehama xoja CyPe1yITaT NPUIHCAHHE HAKHATKHX HIAATAKA

| lposena nowTene BpeanocTH-peraOpIIaTHja

_Onybessa u pacxososane

TIpeHOC Ca WIH HA JUIKXE W HEKPETHHNE KOjE KOPHETH BIACHHK
Cherano

Kpajwe crame- 31. genesfap 2011.ron

_Kpajiee crame- 31, senembap 2010.ron

[lowrena speasocT HHBECTHUMONIK HEKPETHAHA Ha azn 31.12.201 1. roanne

NPCACTARLA NPOUCTBEHY TPRHIIHY BPEAROCT HOTHX MM CIHIHHX HCKPETHINE Ha
HCTH JaH YTEPYEHY 04 CTPAHEC HEIABHCHOT, KBLIHGHKOBANGT, npodieCHOHATHOT

MpoileskHAIYa,

Mpuxoan xoje je apyurmo
aaryn y 2011, roamnm wanoce ykymmo - xuhaga aue.

Kao cpeacteo oberfehena ofaness no OCHORY 0200PeEHHX KpeaTa o) Sanxe

OCTRIDATO MILARAHLEY MHBECTHIHOMHX HCKPCTHENG Y

APYUITEO j& SAT0MHID HHBECTHLMOKE HEKPETHHNE ¥ YEYIHOj BPCIHOCTH 0 -

KIgE AHH.

11



I8 HHBECTHIHOHE HEKPETHHHE

HABABHA BPEAHOCT

MNosehara Kkoja cypesyITAT NPUTMCHINMN HAXHAAHHX HILITARS

Tlowerio crasme- | janyap 201 1.roa

M_@um PAYYHOBOACTBERE NOIHTHEE

ITopehama Koja CY PEIYITAT CTHUAMS

| Pemanopiatinja- Npouena no NoUrreHo] BpeanocTi

Llpenoe ca AW Ha 30TMXE M IEKDETHIHE KOje KOPHETH BASCHHE !

[Ocrano

| Kpajice crame - 3. aenembap 2011.r0a
HCTIPABKA BPEIHOCTH =

I Mouetno. MNoyerno crane- 01 jauyap 2011

_H_i:_@ﬂﬁl TPEMIKE # MPOMEHA PASYHOROACTREIE OTHTHKE

AMopTiEiausja

[}g 3 Hdl OBaILE tsl ]

[]EHDL‘ €3 MM HA TUTHXE M HEKPETIHHE KOj& XKOPHCTH BABCHHE ;
Oerano ¥

Kpajue eame- 31. aeuemGap 201 Lrog

| HENOTIHCAHA BPETHOCT

31, penemGap 2011, roa

31, zenembap 2010.roa

_— - ¥ 000 aun

MoverHo crame- | janvap 201 1.rog

Oryhesa n pacxojosase

M_www momWTHRE 000 W

Tonchima koja ¢y peayatar cruuzma

TToseharka Koja CYPEIYATAT APUNMCEHMX MAKHALKHA HIIATAXS

| lposens nowTene BpeaHOCTH-peRATOPIIAITH]a

€8 WK HE HUIHXE M HEKPETHHHE KOjE KOPHETH AIACHHK

Crerann

Kpajme cramse- 31, senembap 2011.ron

Kpajue crame- 31. senewbap 2010.ron_

[lowrena spesocT HHBECTHIMONNX HEKPETHAHA Ha azn 31.12.201 1. roanne

NPCACTARTEA NPOICTREHY TROKHITHY BREAIOCT HETHO MM CIUHSHMX HEKPETHHIED Ha

HCTH JaM yTEplEHY 01 CTPAHE HEIABHCHOT, KBLIMGHKOBANOT, NpodecHOHANHOr

npoiessHaaYa,

[prxoan xoje je IPYUITRO OCTBAPHIO HITABAMEN HHBECTHIBIONHX HEKPETHHNA ¥

aaryn y 2011, roamnm wanoce ykymmo - xuhaga aus.

Kao cpeacteo ofeafichena ofasens no ocHoBy eaobpenix KpeanTa og Eam:e

APYIITEOD j& TA0KHAD HHBECTHLHOHE HEKPETHINE ¥ VEYIHO] BPEIHOCTH 0 -
 RARRmR WM,
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HNOTPAKHBAA

31.12.2010, 31.12.2011.
y 000 amn v 000 anm |
Horpawuname no ocposy npojaje |
EVIUH-MITHY A H TABHMCHE NPABHE T S = | ]
Kynun-0cTana noee3ana npasia 1:ua
_Kyniid v sesibn = 41,824 29.040
EYTIUH ¥ MHOCTPAHCTRY . J - i
Mstitye: Henpanka spexnosTyt fioTpasseaia o3 kynaua = I
Coera . 42824 29.040
Horpamnsans uy coeundunny nociona — _—
[oTpasHBabg 01 HIBOIHHK
[lotpamusara no ocHosy yBosa 3 Tyl pauyn | . =
! I'prum ¥3 KOMECHOHE # KOHCHTHALIHONE NpoAsje = = -
mm H3 CmerradsrgHns nocaons . = o
Mimyc: Henpassa speanocti notpasmsasma w3 nn:u.uqmqanx
nocaoss . - = =
Coera e ! =
| Apyra novpakynana s : oo . Hl
| HoTpassiarea 30 kavary » AHBHAEH L o . a2 m= 370
Lﬂ@_mam__mﬂmuux 6.7%4 I i
n WBARA 0/ IPWABHEX OPraHA H 0 raHuuuu_;a
Motpaskusana no ocrony npeniahenix ocTatmy FICKPETA o | I
| EOMTPHROCS |
Ocranma n naF o 14075 14.224
Mismye: Henpaska speasoctn apyrix rmrpumnam P PR o
Crera 21171 14,594
_VKYIIHO MOTPAKHBATbA i =" I 63998 |  436M
ISKEPATEOPOYHH PHHAHCHICKH ILTACMAHH
=  Tanazzom y| 3L12.201L
. _000 2w y 000 ann__
Kparsopownsn kpeiTi o nARCMANH-MITHYNA H JaBHCHA At “
AN
Kparkopouss Kpeantin ¥ NascMAHH-0CTANE NOBCIZHE NpaBia AMLs !
Mﬂm ¥ HMEH e } 23 == |
| Kparkopouss rp:mnyunn:ﬂmy — e .
fleo ayToponiHx. dHHBNCH{CKHX MIACMERS KoK J0Cnend 20 jenre
t roamHe
| XapTHiE 01 BPEAHOCTH KOje Ce Apwe A0 Aocneha-180 KOjH AOCNERA = =
B0 JeaHe roakHue
| KApTHje 00 BPEAHOCTH KOjHMS C& TDrVie
OCTalH KpaTKopodHK PHABHCHJCKH MIacMany 22788 e
Munye: Obesnpebene KpaTropounnx dHHARCH]C KX NEBCMAHA Zi L
YEYITHO , 22,785 ==
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26.fOTOBHHCKH EKBHBAJIEHTH H FTOTOBHHA

| 31.12.2010. 31.12.2011.
_ ¥ 000 amwn y 000 aun

XapTHjC 01 BPEAHOCTH — TOTORHICKM EKBRIICITH |
Texvhs — NOCIOBHH paMyH | 878 2691
Haaeojena HOBUAKA CPEITEA H AKPCINTHEN

! Brarajna ' 11 6

| Jlesssan patyd =
Jlensaiy aKpeaHTHERN

| Jlenssna Gaarajua |

Cherasa HoRYLiRe CPeacTHA !

Hosyama cpencraa wije jexopuuiherss OrpaiHYEHD (IH BPEIHOCT

VMARSHL = .
YEYIIHD . K89 _ | 2697
27.N0PE3 HA JOJATY BPEAHOCT H AKTHBHA BPEMEHCEA
PAITPAHHYEHR:A
31.12.2010. ETREETTTI
y D00 aun v 000 amm |
. Mopes ka A0ATRY BPEAROCT — MPCTXOIHN NOpEs 1331 |
| AKTHEHZ BPEMEICKS OTPAHIHEHE 9.721 | 3661
YEYIIHO | 110582 | A66l |
28.0/L10JKEHA IHOPECKA CPEJICTBA
I f 31.12.2010, 3112.2011
| ) v 00D amn v 004 an
IloueTHo cTame - |, Janyap
Henpapka rpewse i NpoOMEHI pASYHOBOACTREHE NOINTHKE
| Monehame/cvanmene ¥ TOKY romHe _ -
| Kpajie cpuwe = 31, peuembap 3578
| YEYIIHO 3578
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29.0CHOBHH H OCTAJIH KATIIHTAN

31.12.2010. 3122011,
v 000 aun ¥ D) aaa
AKLHICKN KanHTan 193.011 193.011
¥aean JIOO
¥ moam E
| Mpaasn kanwran 5.496 | 5,49
Apyurivens kanwran e
Janpysim yaenn I
| CeTaH OCHOBHH KANHTAN {
YEYIIHO | 198.507 198.507
AKUHOHAPH JPYIITBA CY: :
[ Bpera akunja | % yaewha 31.12.2000, 31.12.2011.
e LRV T L T
Ax Jenuh Ko OBMYHE 53,85 106,821 | 106,821
Axuwonap  Jenwh 3apasxp | OBHYHE 19,44 38.573 38.573
Maitusicine OBHYHE 26,71 . 83113 53113
Octau ' -
YEYIIHO | 198.507 198.507
SLHEYILTAREHH YIIHCAHH KAITHTAJ
31.12.2010. 31.12.2011.
¥ 000 aun ¥ 000 aun
Heynaaliene ynucane akimje
Heynnahenn ynscams vaenm
YEYITHO
3L.PEIEPBE
31.12.2010. 3122011
| v D00 ame v 000 aun
| EMucHoNa npeMija
Jaxowcke pelepne _
| Cratyrapue # 2pyre peicpee 73119 TH.833
[ VEYITHO 73.119 79.833

1. PEBANOPH3AIIHOHE PEIEPRE
16




! —

Hesareprjanna
YALCRLR

Hekpetumne,
NOCTPOjEH:A H
EIIF‘_*‘HH

XapTaje on

BPCAHOCTH

PACNOI0WN
B2 54

__npojaiy

KATHTANY
HHOCTPRHAY

| IpHEpEANIN
| Ipymrass

Yyewhay

| Ocra | vEvE |

MosicTio cramwe-1.1.2011,

Hcnpaska rpetike ¥
MPOMCHA PAHYROBOICTRERE
NOTHTHKE

[poueka o HOUITEHO]
RpearocTH- noachame

TMponena no nowTexoj
RPETHOCTH-CMAHEHE

W KHIARE

Ot nopchama

OicTna caatbehsi

Epajise cramse -
31122011,

Epaji.e cramne -

! 31122010

J2HEPACHOPEREHA 10BHT

v 000 A

f Eﬂq}uﬂﬂpﬂ}clm noGHT pamsjnx romena - 11,2011,

{ Henpanka rpeinse W NPOMERS PAYYHOBOICTBEHE NOAHTHIE

! Kopirosano crame Hepacnopeliene sobiru pannjux roawsa — 112011,

! Henuiata Ao SeH e

i Ocrana nosehaima

OcTana cvarkerma

 Hepacriopehena a064r Texyhe roame

10,704

Cramse Ha aa 31.12.2011.

10,704

v 000 aun

fﬁ_nthe ryGuTia

Hemnara avasmeHmg

Yuewhe sanocaeHns y aobuT

Pesepne

DCHOBHA KATHTAN

Crerano

OfpoyvHATH AODES

JATYBHTAK

)




C3nazaown. | 3niz22011 v
v 00 amm 000 aww _I

| FyGirmax panijux rogHHa .

| CyOnmax Texyhe roanwe

YEYITHO |

MOTKYIUBEHE CONCTBEHE AKUHJE (HIH Y IEAH)

31.12.2010. 31.12.2011.
w D00 v D0
Orkyniseie CONCTRENE AXIMjE (WTH YIeAN) Kije j& APYHITIO TyRN0
18 oTylM ¥ MIEpMOSY AYMCH O FOJHY A2HE 00 S3HA CTHLHN .
Oreymibelie CONCTRERE SKTMJE (M YACIH) PAIM Npoaaje Wik |
MOHHIITARAMA ¥ POKY O FOAMHY 1ANa
YKYIIHO
IEIVTOPOYHA PESEPBHCAHA
4 z x E
¥ dx |2 3 |28 |
2y |23 (2% a2 g3 |8
i< £t 18 | z£ | &1 ¢d |g
©f =82 =% £ (ag |EE |E
£ 1; |8 |23 (3% |2
: HEE 4 i ¥
2 E. z 3 iR 2 &
= ﬁ = E- o E & .g
E- i .§ g . E 5
2 B (=E
Moservo crame = 1.1.2011
Henpanka rpeike 0 npamui
PRUVHOROACTBEHE NONMTHEE | ]
JOATHA pLacpaRCaika
manpnena y 2010.roa. 1
Hexopwnhena pesepeucarma y |
' 201 .roa.
YHENYT2 PCICPBHCARL ¥ .
20110 |
Ocraro |
Kpajme crame - 31.12.2011. |
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OBEJIONAILUBAIGE OJICTYIIAKLA O MPC 19, 1O OCHOBY
PE3EPBHCABA 3A OTIIPEMHHHE

HIIOAYHAB/LE-BEOUYUH* Al , FEOYHH ¥ PHHAHCHJCKHM
H3BEHITAJAMA 3A 2011.TOJUHY UMAJYRH Y BUAY HAIINE 3AKOHCKE
H IIOPECKE ITPOIMACE HUJE HCKA3AJIO PE3EPBUCAIBE 3A
OTIIPEMHHHE ¥ CKJIAAY CA wmpe 19.

3a gocaeany npumeny MPC 19 y namnm yeaosuma y Cpouju noctoje 6pojua
orpanHvema 00jeKTHBHe NpHpoae:

1.Crercka exoHOMCKA M PHHAHCHCKA KPH3a HEOBO/LHO yTHYe Ha cBe GaKTopy
KojH cIiy:ke 3a npuMeny mogena MPC 19 nororoeo y CpOnju ,jep kperase pacra
3apaaa y PenyOuHuH je TeIKO [IPOrHO3HPATH , IHCKOHTHH (GpaKTOop 0JHOCHO
pejepentra crona HBC je moasoxkHa YecTHM poMeHama , HECTAGHIHH CY YCI0BH
npuBpehnBatha, HHdaanuja BeaukKa, Kamare jalf_() BHCOKE H 32 Mpejake H 3a MHOTO
pa3BHjeHHje NPHBPEAe H ¢,

2.YecTe H3MeHe OPECKHX NPONHCA Npe cBera 3aKoHa o nopesy Ha 400HT H Ap.
IMponuca npe cBera PajHor 3aKoHONABCTRA,

3.Y npaxcu 3anpumeny mojena MPC 19 ce yeaen veMoryhnocT yrephusamba
JHUCKOHHE CTONE npema oapeaGama MPC 19,xopuctn pedepeHTHa cToMA
HEC koja He 3ap0BobaBa  gedHHHCAHE POKOBE 32 PEIEPBHCAILE IO OCHORY
ornpemunde.PedepenTHa cTona H1 npHOIHKHO HHje HIeaTHA 3aMeHa jep Cy JecTe
npoMene pedpepeHTHe CTONE Y NPOTEKJAHM FOAMHAMA,

4.EdexT pesepBHCcaba HACY MATEPHjATHO 3HAYAjHH, uMajylin y BHAY To a
BHCHHA NOjeHHAYHE OTIIPEMHHHE HHje 3HAUajHA H Aa ce TOKOM roavHe Henaahyjy
N0 HEKOJAHKO OTIPEMHHHA,

5.06pauyH HHje jeTHOCTABAH jep Ce 3aCHUBA HA PeBHIe NPEeANOCTABKH
(mpoMeHBLHBHX )KOje HUCY NoY3IaHe.

6.Tpowikopd yTBphKBaiba pe3epBHCaIba PEBA3NIA3E KOPHCT 0] THX pe3ePBHCaIba,
4 OCHM TOra HeMoy3JaHe ¢y CBe 0CTAIE NPETNOCTABKE KOje ce Mopajy YBOIAHTH
(AMCKOHTHA CTOHA ce He Moske YTBpauTH npemMa MPC 19,nuepeanna je mpouena
pacta 3apajga y PenyGannn CpGuju,npouemnena GpIyKkTyanHtja je Hemoy3aaHa jep
»IloayHB/Be-BeounH® ag oa ykynHor Opoja THHa Koja ¢y Ouaa Ha cramy
31.12.2010.roguue y Toxy 2011.roquHe oTHOLIC —HanyeTHIo0 je 179 auna wto
nokazyje npouemeHy crony gpaykryanuje o 40,22% = 179/445,

HA OCHOBY CBEI'A HATIPEJ H3TOXKEHOI CMATPAMO JA HUCY
MMOCTOJAJIE PEAJTHE IIPETIIOCTABKE 3A KBAJIMTETHY IIPOILIEHY H

OATr'OBAPAJYRY IPHMEHY MPC 19,

37.. A¥TOPOYHH KPEJIHTH
19



Kamatua

[ g : Crnaxa o

BALTYTE

31.11.2010.

y 000 aum_

31122010, |
¥ D00 un

i RYITHO VT AY¥TOFOUHN KPEIHTH

38. OCTAJIE I¥TOPOUYHE OBABE3E

a2z,

v DO em

3122011, |
v M) am

lﬁﬁﬂﬂlﬂ KOje ce MOry KOHBEPUOBATH ¥ KANHTLL

" Obaseie MPEMa MATHYHHM W JIBHCHHM NPABHIM JHUHME

Ofbaneic npeMa GCTLTHM MOBEMITHM IPABHIM JIHITHMA

Ofape3e N0 eMHTOBAHHM XAPTHJAMA 01 BPEANOCTH ¥ NEPROJY AYHeM 01
| TONMHY AaHE

Ocrane ayroposse ofanens

_ 57.689

YR¥TIHO

ST.689

| 44844
| 44844

39 KPATKOPOYHE OHHAHCHICKE OBABEIE

Orapaka
BATYTE

Kawaua | 31.12.2010.
crons

[y (0D aum

3i.az.2011.
v (M aEm




—

Mpanno aMne....... | 1
[lpasko qHue...... e S
Cerani.......
Ceera
Kpamopoann KpeauTs ¥ iesnu
| Mpasso auue..... BANCA INTESA
Mpasso amue.... .ERSTE BANKA G240 67
Oetam..... PROKREDIT BANK A | 38900 36,322
e — + =
|
45,140 36389 |
1
1
T ) |
|, i =
| Ceera__ 4.503 4.503
_'}'RHTHHHTQ.TEI.FD*IH‘E THHAHCHICKE ORAREIE | 49.643 .ﬂ]ﬁ

40.0BABEIE H3 NOCTOBAKA
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31.12.2010.

BENE W) TIOE0 R Hal
| [TpHa setin apaHci, JEN03HTH H KaYLH]E

¥y 000 amm |

J1.12.2011

JNofanmatA-MITHEHEA H MBHCHA NPABHE JHLA

Jobanmatn- CSTANa NOPEIARD IPABHE JIHLE |

 Jofanmauy y 3esmH | 273.613

i 330894

Jofanmatin v HHOCTPAHCTAY

Oerine ofapele M1 ROCAOBARA

Crera

| OGapere w3 coeuN SN HNY DOCIOPA

Diaseie npema YBOIMHKY

Diapese no OCROBY HIBOIA He TV pasyA

| Ofaseie 10 OCHORY KOMBECHOHE M KOHCHTHALLMOHE npam]t
| Ocrane obasee W1 EOELHGHEHHE NOCTORS i |

T T

Crera

YKYIIHO OBABEIE W3 IOCI0BAILA | 273613

330.894

4LOCTAJNE KPATKOPOUHE OBABE3E H ACHBHA BFEMEHCKA
PAITPAHHYELA

i 31.12.2010.
¥ 000 aus

3011,
LR TET

ﬂﬁa.nm 13 1D -sar.ua.:le !I-! Hlula.:le :mm.'u. :}EHH HAKHAAA TS0 KOje g J0.647
pedyranpajy

Jl4n

| Obanese 1a nopel Ha IPAIE W MAKHALE JAPALA A TEPET IANOCIEHOr 3.799

J.851

Ofaneie 33 BOMIPHAOCE HA J8PANC W HAKHALC 3EPALA KA TCPET JanocheHor | 7.584
| (Mbane3e 32 noe3e H ONPHHOCE HA J2PAIC H HAKHALC 33PAAA HA TepPeT T.584

NOCHO AN ) _
(fiase3e 32 HETO HAKHAAC 30paga Koje ce pedyHanpajy a

- S
7.852

Ofasee 1 NOPEM | AONPHHOCE HA HAKHATS 3APRTE HA TEPET MNOCASHOT
KOje C¢ pevHaHpaly

Ofasese 30 MOPEIE M LONPHHOCE HA HAKHAZE JAPAAA HA TEpeT NocI0AaBLA |
| woje oo pedynanpajy

Crera 49,614

50.966

Apvre ofianese

OGERe3e N0 OCHOBY KAMETA H TPOIIKORI PHHANCHPAHA

Ofapese 38 THRHIEHLE
ﬂﬁaan:nmmuh-::ymﬁn‘ru

Ofapeie npesa JANOCHEHAMA

| Dfaese npeMe WISHOBHMA YIPABHOT it HATIOPHOT QAGopa

] Ofaseic npesa dizIndKHM NHUMMS 33 HAKHAZE N0 YTOBROPHME

Ofaseie 33 HETO MPHXOA NPEAYICTHHKA KOJH AKOHTAUH]Y MOJHAE ¥ TOKY
MHIHHE

Cetaae obanene

Caera 49614

50.966

Tacknna npescncka PECErpE H e
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I Vianpea ofpauysaTs TPOUIKOBH
| OGpauynats npuxo i Gyayher nepiosta e ==
Pasrpasiriess 3ABHCHH Tpoukoss nabaske

DAsOREHH NPIKOIH W NPUMLLERS BOHALMH]E | |
PasrpaHiuenn NPHXOIH MO CHORY MOTPARARAFRL

"Ocra BP - 21077 20.702
Chera 21077 20.702
VEYIIHO KPATKOPOUHE OBABEIE W IIBP T 393947 | 443454 |
42,0]LI0EHE OPECKE OBABE3E
- o o TR

| TloueTHo cTae - | janyap |
Micnpaska rpetiike ¥ NPOMENA PATYHOBOACTRERE NOAMTHYE N 1 il
[lopehame/cmarerse ¥ ToKY IOIHHE
Kpajive crame - 31.aeuembap

VEVIIHO E
43 JEBH3IHH KYPCEBH
r [3L12.2010. — [31.12.2001. 1
EUR Tls4982 o =
UsSD =T = I
' CHF 1 —
| GBP | =) =
21.02.2012 alloaynawpe-Beounns AllL Beounn
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odunavlje Beoéin -a.d. Beocin
podunavljebeocin (@ neocobee. net
Svetosavska 7-9
tel. 021/870-250
MB 08036004
PIB: 102 135 109
Ziro ralun 340-1495-04
Broj: 07-1/12
Dana: 30.04.2012 godine .

Na osnovu Glana 46. st. 1. Ugovora o erganizovanju “Podunaviju
Beotin™ a.d. Beodin, radi uskladivanja sa Zakonom o privrednim
drutvima, koji predstavlia osnivaiki akt Druitva, broj 06-282/2-06 od
17.11.2006.godine, Skupétina Akcionara “Podunavlje Beolin™ a.d.
Beodin, nakon razmatranja Predloga upravnog odbora o rezultatima rada
i poslovanja “Podunavlje Beodin” a.d. Beodin za poslovau 201 1.godinu,
na zasedanju odrfanom dana 30.04.2012.godine, jednoglasno donos
sledecu

ODLUKU

Usvaja se finansijski izveStaj o rezultatima rada i poslovanja
“Podunavlje Beodin" a.d. Beotin za period od 01.01.201 I.godine do
31.12.201 1.godine, u svemu kako je navedeno u materijalima za ovaj
saziv Skupétine, kao i miljenje revizora — lzveitaj nezavisnog revizora,

Konstatuje se da je “Podunavlje BeoZin” a.d. Beo€in za obratunski
period od 01.01.2011 godine do 31.12.201 1.godine, iskazalo dobit u
visini od 10.704.848,56 dinara.

Ovu odluku sprovedée Privredno rafunski sekior Drustva u
saradnji sa Finansijskim direktorom, kroz finansijsku dokumentaciju i
poslovne knjige “Podunavlje Beotin” a.d. Beotin.

Ova odluka stupa na snagu danom donodenja.

- L
o, =

Dostavljeno: A A R
1. Gen.direktoru, & Fe sl PREDSEDNIK
2. Dir.PRS, 5 7 % SBEUPSTINE AKCIONARA
L .'s-"i .‘E.- =3 o ‘f-

3. SluZbi radun. N L
4, Arhiva \\%,h'-_’,_'_’:t."_*', . Cajié Dorde
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Preduzece za reviziju

IZVESTAJ O
IZVRSENOJ REVIZIJI
FINANSIJSKIH IZVESTAJA
ZA 2011. GODINU
“PODUNAVLJE-BEOCIN” AD
BEOCIN

Beograd, April 2012. god.

11040 Beograd, Imotska 1, p.fah 45: tel: 30-98-198, 30-98-199, teku¢i ra¢un: 170-913-88
MB 17 139 835; PIB: SR 100 350 566; e-mail: office@finodit.co.rs
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CONFIDA - FINODIT D.O.O.

Revizija finansijskih izvestaja za 201 1. godinu

I OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Pun naziv drustva:

“PODUNAVLIE - BEOCIN” AD, drustvo
za promet na veliko i malo, export - import,
ugostiteljstvo, turizam 1 prevoz robe u
javnom saobracaju, Beocin

Skraceni naziv drustva:

“ PODUNAVLIJE - BEOCIN” AD, Beo¢in

Sediste 1 adresa:

Svetosavska 7-9, Beocin

Oblik organizovanja:

Akcionarsko drustvo

Matic¢ni broj: 08036004
Registarski broj: 1-345
PIB: 102135109
4718 - ostala trgovina na malo

Sifra i naziv delatnosti:

nespecijalizovanim prodavnicama

Broj zaposlenih:

467

Veli¢ina drustva:

Veliko pravno lice

Broj ¢lanova Upravnog odbora: 5
Broj ¢lanova Skupstine: 598
Broj  registrovanih  akcionara  kod 508

Centralnog registra:

Odgovorno lice:

Jeli¢ Branko

Finansijski rukovodioc:

Sekuli¢ Mom¢éilo

Odgovorno lice koje sastavlja i potpisuje
finansijske izvestaje:

Sekuli¢ Mom¢éilo

Datum  privatizacije 1  zakljucivanja
Ugovora o prodaji druStvenog kapitala
metodom javne aukcije:

26.8.2003. godine

Poslednja registracija kod Agencije za
privredne registre:

06.02.2007.
237046/2006

godine po ResSenju BD

Revizija za prethodnu godinu:

Confida - Finodit DOO, Beograd — revizor
izrazio pozitivno misljenje

Da li se radi konsolidacija: Ne
Pravilnik 0 racunovodstvu
Normativni akti drustva: racunovodstvenim politikama donet

20.06.2006. godine
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CONFIDA - FINODIT D.O.O.

Revizija finansijskih izvestaja za 2011. godinu

11 FINANSIJSKI IZVESTAJI
BILANS STANJA
Grupa Iznos
racuna, POZICIJA AOP Tekuéa Prethodna
racun godina godina
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 1 377.704 346.054
0 I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 2 - -
12 I GOODWILL 3 - -
01 bez 012 | Il NEMATERIJALNA ULAGANJA 4 6.303 6.303
IV NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA I
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) > 370.428 338.778
020, 022,
023, 026,
027(deo), 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 6 370.428 338.778
028(deo),
029
024,
027(deo), | 2. Investicione nekretnine 7 - -
028(deo)
021, 025,
027(deo)i | 3. Bioloska sredstva 8 - -
028(deo)
V DUGOROCNI FINANSIJISKI PLASMANI
(010+011) ? o73 973
030 do 032, « r .
039(deo) 1. U¢esce u kapitalu 10 - -
033 do 038,
039(deo) 2. Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 11 973 973
osim 037
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 12 396.060 383.922
10do 13,15 | I. ZALIHE 13 346.068 285.201
I STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAIJI
14 I SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 14 - -
OBUSTAVLJA
111 KRATKOROCNA POTRAZIVANIJA,
PLASMANI I GOTOVINA 15 49.992 98.721
(016+017+018+019+020)
20, .21 122, 1. Potrazivanja 16 43.634 63.995
osim 223
223 2. Potrazivanja za vi$e placen porez na dobitak 17 - -
23 minus . A .
237 3. Kratkoro¢ni finansijski plasmani 18 - 22.785
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 19 2.697 889
27128 osim | 5. Pore; na fiodatu vrednost i aktivna vremenska 20 3.661 11.052
288 razgranicenja
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 21 3.578 -
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012+021) 22 777.342 729.976
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 23 - -
D. UKUPNA AKTIVA (022+023) 24 777.342 729.976
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 25 - -
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Revizija finansijskih izvestaja za 2011. godinu

- u hiljadama dinara -

Grupa
raCuna,
racun

30

31

32

3301331

332

333

34

35

0371237

40

41

414,415

41 bez 414
1415

42, osim
427

427

43144

45146

47, 48 osim
481149
osim 498

481

498

89

POZICIJA

PASIVA

A. KAPITAL (102+103+104+105+106-107+108-
109-110)

I. OSNOVNI KAPITAL

II. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL
III. REZERVE

IV. REVALORIZACIONE REZERVE

V.NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
HARTIJA OD VREDNOSTI

VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU
HARTIJA OD VREDNOSTI

VII. NERASPOREDENI DOBITAK
VIII. GUBITAK
IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE

B. DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE
(112+113+116)

. DUGOROCNA REZERVISANJA
1. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115)

1. Dugoro¢ni krediti

2. Ostale dugoro¢ne obaveze

III. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122)

1. Kratkoro¢ne finansijske obaveze

2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji i
sredstava poslovanja koje se obustavlja

3. Obaveze iz poslovanja
4. Ostale kratkoro¢ne obaveze

5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska
razgranicenja

6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak
V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE
G. UKUPNA PASIVA (101+111+123)
D. VANBILANSNA PASIVA

Iznos
AOP Tekuéa Prethodna
godina godina
101 289.044 278.340
102 198.507 198.507
103 - -
104 79.833 73.119
105 - -
106 - -
107 - -
108 10.704 6.714
109 - -
110 - -
111 488.298 451.636
112 - -
113 44 844 57.689
114 - 1.939
115 44.844 55.750
116 443 454 393.947
117 40.892 49.643
118 - -
119 330.894 273.613
120 50.966 49.614
121 20.319 21.077
122 383 -
123 - -
124 777.342 729.976
125 - -
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Revizija finansijskih izvestaja za 2011. godinu

BILANS USPEHA
- u hiljadama dinara -
Grupa Iznos
raéuna, POZICIJA AOP Tekuéa Prethodna
racun godina godina
A. PRIHODI I RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
1. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 1.923.910 1.545.235
60161 | 1.Prihodi od prodaje 202 1.915.017 1.544.148
62 2. Prihodi od aktiviranja uc¢inaka i robe 203 - -
630 3. Povecanje vrednosti zaliha u¢inaka 204 - -
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha uc¢inaka 205 - -
64165 | 5. Ostali poslovni prihodi 206 8.893 1.087
II. POSLOVNI RASHODI (1 do 5) 207 1.890.356 1.526.521
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 1.535.827 1.232.813
51 2. Troskovi materijala 209 136.537 96.290
52 3. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 210 139.330 137.999
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 25.832 25.144
53155 | 5. Ostali poslovni rashodi 212 52.830 34.275
III. POSLOVNA DOBIT (201-207) 213 33.554 18.714
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 - -
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 17.749 14.121
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 6.676 3.218
67,68 | VII. OSTALI PRIHODI 217 2.389 1.939
57,58 | VIII. OSTALI RASHODI 218 39.507 24.842
IX. DOBIT IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 219 7509 6.714
OPOREZIVANJA(II-1V+V-VI+VII-VIII) ) )
X. GUBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE 220 ) i
OPOREZIVANJA (1V-III-VI+V-VIII+VII)
69-59 XINETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE 1 ) i
OBUSTAVLJA
5969 XII NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE 20 ) i
OBUSTAVLJA
B. DOBIT PRE OPOREZIVANJA (219-220+221-222) 223 7.509 6.714
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA (220-219+222-
221) 224 - -
G. POREZ NA DOBIT (3.195) -
721 1. Poreski rashod perioda 225 381 -
722 2. OdloZeni poreski rashodi perioda 226 - -
722 3. OdloZeni poreski prihodi perioda 227 3.576 -
723 D. Isplacena li¢na primanja poslodavcu 228 - -
D. NETO DOBIT (223-224-225-226+227-228) 229 10.704 6.714
E. NETO GUBITAK (224-223+225+226-227+228) 230 - -
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM 731
ULAGACIMA ) i
Z.NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA 232 ) i
MATICNOG PRAVNOG LICA
1. ZARADA PO AKCIJI - -
1. Osnovna zarada po akciji 233 - -
2. Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji 234 - -

Strana 9




CONFIDA - FINODIT D.O.O.

Revizija finansijskih izvestaja za 2011. godinu

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU u periodu od 01.01. do 31.12.2011. godine

Neuplaceni .. . .| Nerealizovani Nereallzov .| Gubitak
. . |Emisiona Revalorizaci ani Gb po|Nerasporedeni e

upisani . Rezerve Db po osnovu . do visine | Ukupno

. premija one rezerve osnovu Dobitak .

kapital kapitala

D Hov

Osnovni | Ostali
kapital |kapital

Stanje na dan 01.01.2010.g. | 198.507 20.824 6.714 226.045

Ispravka materijalno znacajne
greske 1 promena
racunovodstvene politike u
prethodnoj godini- poveéanje - - - - - - - - - - -

Ispravka materijalno
znacajne greske i promena
racunovodstvene politik u
prethodnoj godini- smanjenje

Korigovano pocetno stanje
na 01.01.2010.god 198.507 - - - 20.824 - - - 6.714 - 226.045

Ukupna povecanja u
prethodnoj godini - - - - 52.295 - - - - - 52.295

Ukupna smanjenja u
prethodnoj godini - - - - - - - - - - -

Stanje na dan 31.12.2010.g. 198.507 - - - 73.119 - - - 6.714 - 278.340

Ispravka materijalno

znacajne greske i promena
racunovodstvene politike u
prethodnoj godini- povecanje - - - - - - - - - - -

Ispravka materijalno

znacajne greske i promena
racunovodstvene politik u
prethodnoj godini- smanjenje - - - - - - - - - - -

Korigovano pocetno stanje

na 01.01.2011.god. 198.507 - - - 73.119 - - - 6.714 - 278.340
Ukupna povecanja u tekucoj

godini - - - - 6.714 - - - 10.704 - 17.418
Ukupna smanjenja u tekucoj

godini - - - - - - - - 6.714 - 6.714
Stanje na dan 31.12.2011.g. 198.507 - - - 79.833 - - - 10.704 - 289.044
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IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE - CASH FLOW

za period 01.01. - 31.12.2011. godine

- u hiljadama dinara -

Iznos
Prethodna
Pozicija AQP Tekuéa godina godina
1 2 3 4
A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 1.939.912 1.536 .637
1. Prodaja i primljeni avansi 302 1.929.438 1.533.872
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 1.581 1.678
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 8.893 1.087
I1. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5) 305 1.876.527 1.379.310
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 1.701.916 1.221.716
2. Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi 307 139.330 137.999
3. Pla¢ene kamate 308 6.676 3.218
4. Porez na dobitak 309 - -
5. Plac¢anja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 28.605 16.377
I11. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (I - IT) 311 63.385 157.327
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (II - T) 312 - -
B. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA - -
L. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 - -
1. Prodaja akcija i udela (neto prilivi) 314 - -

2. Prodaja nemat. ulaganja, nekret., postrojenja, opreme i bio.
sredstava 315 - -
3. Ostali finansijski plasmani (neto prilivi) 316 - -
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317 - -
5. Primljene dividende 318 - -
I1. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 319 57.483 48.727
1. Kupovina akcija i udela (neto odlivi) 320 - -
2. Kupovina nemat. ulag. nekret., postr., opreme i bio. sred. 321 57.483 48.727
3. Ostali finansijski plasmani (neto odlivi) 322 - -
I11. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (I - II) 323 - -
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (II - I) 324 57.483 48.727
V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA - -
L. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 8.751 -
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326 - -
2. Dugoroc¢ni i kratkoro¢ni krediti (neto prilivi) 327 8.751 -
3. Ostale dugorocne i kratkoro¢ne obaveze 328 - -
1. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 329 12.845 108.679
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330 - -
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Revizija finansijskih izvestaja za 2011. godinu

Iznos
Prethodna
Pozicija AQP Tekuéa godina godina
2. Dugoroéni i kratkoro¢ni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331 12.845 108.679
3. Finansijski lizing 332 - -
4. Isplacene dividende 333 - -
II1. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (I - IT) 334 - -
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (II - I) 335 4.094 108.679
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 1.948.663 1.536.637
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 1.946.855 1.536.716
P. NETO PRILIV GOTOVINE (336-337) 338 1.808 -
E. NETO ODLIV GOTOVINE (337-336) 339 - 79
Z. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 889 968
Z. POZITIVNE KURSNE RAZ. PO OSNOVU PRERACUNA
GOTOVINE 341 - -
I. NEGATIVNE KURSNE RAZ. PO OSNOVU PRERACUNA
GOTOVINE 342 - -
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA
(338-339+340+341-342) 343 2.697 889
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NAPOMENE REVIZIJE UZ FINANSIJSKE
IZVESTAJE

KRATAK ISTORIJAT DRUSTVA

Drustvo je osnovano 28.01.1993. godine kao deonicarsko drustvo u mesovitoj
svojini. Na osnovu Odluke o organizovanju od 14.02.1997. godine izvrSeno je
uskladivanje sa Zakonom o preduze¢ima, tako da drustvo postaje druStveno
preduzece.

Po izvr$enoj privatizaciji, Drustvo je organizovano kao akcionarsko drustvo na
osnovu Ugovora o organizovanju 06-170/03 od 19.03.2003. godine i
registrovano je kod Trgovinskog suda u Novom Sadu, ReSenje broj: Fi.
3797/2003 od 07.11.2003. godine. Povecanje kapitala Drustva po osnovu
obaveznog investiranja u iznosu od 222.379,35 USA (12.580.000,00 dinara)
registrovano je u Trgovinskom sudu u Novom Sadu dana 09.12.2004. godine
(ReSenje broj: Fi. 4602/04, registarski ulozak 1-345).

Drustvo je upisano u Registrar privrednih subjekata kod Agencije za privredne
registre po Resenju broj: BD 51735/2005 od 18.09.2006. godine.

Poslednja registracija kapitala kod Agencije za privredne registre izvrSena je
06.02.2007. godine, Resenje BD 237046/2006 (prevodenje sa CSD na EUR).

Osnovni kapital Drustva iznosi 2.847.775,68 EUR-a (198.349 hiljada dinara).

Strana 13



2.

2.1

CONFIDA - FINODIT D.O.O.

Revizija finansijskih izvestaja za 2011. godinu

BILANS STANJA

Na dan 31.12.2011. godine Drustvo je sastavilo slede¢i bilans stanja (u

hiljadama dinara):

Aktiva Iznos % ucesca Pasiva Iznos % ucesca
Stalna imovina 377.704 48,59
Kapital 289.044 37,18
Obrtna imovina 396.060 50,95
‘ Dugoroc¢na
Odlozena 3.578 0,46 | rezervisanja i 488.298 62,82
poreska sredstva
obaveze
Ukupna aktiva 777.342 100 | Ykupna 777.342 100
pasiva

AKTIVA

Bilansna aktiva Drustva iznosi 777.342 hiljade dinara i sastoji se iz sledece
imovine (u hiljadama dinara):

Stalna imovina
Obrtna imovina

Odlozena poreska sredstva

Ukupna aktiva

2.1.1. STALNAIMOVINA

377.704
396.060

3.578
777.342

Stalnu imovinu Drustva, koja na dan 31.12.2011. godine, iznosi 377.704
hiljade dinara Cine slede¢e imovinske pozicije (u hiljadama dinara):

Naziv Tekuca godina P’;;Z?ga
Nematerijalna ulaganja 6.303 6.303
Nekretnine, postrojenje i oprema 370.428 338.778
Dugorocni finansijski plasmani 973 973

Svega: 377.704 346.054

2.1.1.1.

NEMATERIJALNA ULAGANJA

Nematerijalna ulaganja iznose 6.303 hiljade dinara, a odnose se na (u

hiljadama dinara):
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Prethodna
Naziv Tekuca godina godina
Koncesije, patenti, licence i slicna prava 473 473
Ostala nematerijalna ulaganja 5.830 5.830
Svega: 6.303 6.303

Ostala nematerijalna ulaganja u iznosu od 5.830 hiljada dinara odnose se na
gradevinsko zemljiste u drzavnoj svojini uzeto u dugorocni zakup (99 godina)
na osnovu Ugovora o davanju ostalog gradevinskog zemljiSta broj 909 od
20.05.2008. godine zakljucenog izmedu JP “Gradevinsko zemljiste i putna
privreda”, Beocin 1 Drustva.

Drustvo nije vrSilo amortizaciju nematerijalnih ulaganja u 2011. godini.
Smatramo da je potrebno da Drustvo izvrsi korekciju po osnovu obracuna
amortizacije.

2.1.1.2.  NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Nekretnine, postrojenja i oprema iznose 370.428 hiljada dinara, a ¢ine ih (u
hiljadama dinara):

Prethodna
Pozicija Tekuca godina godina
Zemljiste 24.478 24.478
Gradevinski objekti 192.122 188.465
Postrojenja i oprema 153.828 125.835

Prema Pravilniku o racunovodstvu i racunovodstvenim politkama Drustva
nekretnine, postrojenja i oprema iskazane su po nabavnoj vrednosti umanjenoj
za iznos obracunate amortizacije do dana bilansiranja.

IzvrSen je popis nekretnina, postrojenja i opreme na dan 31.12.2011. godine
od strane komisije odredene Odlukom Drustva. Komisija je izvrSila popis sa
stanjem na dan 31.12.2011. godine i usaglasila stanje u knjigama sa stanjem
po popisu.

Obracunata je amortizacija gradevinskih objekata i opreme u upotrebi u iznosu
od 25.832 hiljade dinara, i to (u hiljadama dinara):

Za gradevinske objekte 6.094
Za opremu 19.738
Svega: 25.832
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U narednim tabelama prikazana su osnovna sredstva, sa svim promenama u
toku izvestajnog perioda, a koje su uticale na njihovu vrednost 1 iskazane su u
poslovnim knjigama Drustva (u hiljadama dinara):

Nekretnine postrojenja i oprema WG Isp ravka' Sadasnja
vrednost vrednosti vrednost

Gradevinski objekti
Pocetno stanje 01.01.2011. 236.495 (48.030) 188.465
Uvecanje tokom godine 9.751 (6.094) 3.657
Umanjenje tokom godine
Svega gradevinski objekti: 246.246 (54.124) 192.122
Postrojenja i oprema
Pocetno stanje 01.01.2011. 228.037 (102.202) 125.835
Uvecanje tokom godine 47.731 (19.738) 27.993
Umanjenje tokom godine
Svega postrojenja i oprema: 275.768 (121.940) 153.828
Z)kr”el;’z; DTEBICS PO 522.014 (176.064) 345.950

Gradevinski objekti na dan 31.12.2011. godine iznose 192.122 hiljade dinara.
U toku 2011. godine nabavna vrednost gradevinskih objekata je uvecana za
9.751 hiljadu dinara, §to se odnosi najve¢im delom na rekonstrukciju i
adaptaciju maloprodajnih objekata.

Postrojenja i oprema na dan 31.12.2011. godine iznose 153.828 hiljada dinara.
U toku 2011. godine nabavljena je oprema vrednosti od 47.731 hiljadu dinara,
Sto se odnosi najve¢im delom na nabavku opreme za maloprodajne objekte
(42.197 hiljada dinara).

2.1.1.3. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Dugoroc¢ni finansijski palsmani na dan 31.12.2011. godine iznose 973 hiljade
dinara i odnose se na (u hiljadama dinara):

Prethodna
Dugorocni finansijski plasmani Tekuca godina godina
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 973 973
Svega: 973 973

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani u iznosu od 973 hiljade dinara se
najveéim delom odnose na udruZena sredstva sa LAFARGE BFC, Beocin po
Ugovoru o udruzivanju broj 06-1430 iz 2005. godine (908 hiljada dinara).

Imajuéi u vidu karakter ove pozicije, smatramo da je ista trebala biti otpisana u
korist rashoda ranijih godina.
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2.1.2. OBRTNA IMOVINA

Obrtna imovina iskazana u Bilansu stanja na dan 31.12.2011. godine iznosi
396.060 hiljada dinara, a Cine je slede¢e imovinske pozicije (u hiljadama

dinara):

Prethodna
Obrtna imovina Tekuéa godina godina
Zalihe 346.068 285.201
Kratkorocna potrazivanja, plasmani i gotovina 49.992 98.721
Svega: 396.060 383.922
2.1.2.1. ZALIHE
Zalihe iznose 346.068 hiljada dinara, a ¢ine ih (u hiljadama dinara):
Prethodna
Zalihe Tekuca godina godina
Zalihe materijala 4.606 5.425
Roba 321.734 266.138
Dati avansi 19.728 13.638
Svega: 346.068 285.201

Zalihe materijala bilansirane su u iznosu od 4.606 hiljada dinara i odnose se na
materijal koji se koristi u procesu proizvodnje (pekara i restoran) u iznosu od
2.617 hiljada dinara i rezervne delove u iznosu od 1.989 hiljada dinara.

Roba na dan 31.12.2011. godine bilansirana je u iznosu od 321.734 hiljade
dinara i odnosi se na robu u prometu na veliko u iznosu od 89.782 hiljade
dinara i roba u prometu na malo u iznosu od 231.952 hiljade dinara.

Zalihe robe vode se po nabavnim cenama, a $to je predvideno Pravilnikom o
racunovodstvu i racunovodstvenim politikama Drustva.

IzvrSen je popis zaliha sa stanjem na dan 31.12.2011. godine.
Popisom su utvrdene sledece razlike - manjkovi 1 viSkovi (u hiljadama dinara):

Naziv Visak Manjak
Roba 2.351 371
Svega: 2.351 371

Dati avansi iskazani su u ukupnom iznosu od 19.728 hiljada dinara.

Pregled datih avansa u zemlji iznad 1.000 hiljada dinara dat je u narednoj
tabeli (u hiljadama dinara):
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Dati avansi u zemlji Iznos
MITSIDES POINT AD, Sremska Mitrovica 13.259
MAXI MAX DOO, Vrbas 1.276
SRBOBRANSKI MLIN DOO, Srbobran 3.991
Ostali: 1.202
Svega dati avansi u zemlji: 19.728

Do postupka revizije dati avansi u zemlji su realizovani u ukupnoj vrednosti

od 2.562 hiljade dinara ili 12,99%.

2.1.2.2.

KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI I GOTOVINA

Kratkoro¢na potrazivanja, plasmani i gotovina iznose 49.992 hiljade dinara i

sastoji se iz slede¢eg (u hiljadama dinara):

Pozicija Tekuéa godina P};;Z?;Zla
Potrazivanja 43.634 63.995
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - 22.785
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 2.697 889
Porez na dodatu vrednost i AVR 3.661 11.052

Svega: 49.992 98.721

2.1.2.2.1. POTRAZIVANJA

Potrazivanja na dan 31.12.2011. godine iznose 43.634 hiljada dinara, a ¢ine ih

(u hiljadama dinara):

Potrazivanja Tekuca godina Prethodna godina
Potrazivanja od kupaca 29.060 42.824
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova - 2
Druga potrazivanja 14.574 21.169
Ukupno potrazivanja 43.634 63.995
Lo : . Prethodna
Potrazivanja od kupaca Tekuca godina -
Kupci u zemlji 29.060 42.824
Ukupno : 29.060 42.824
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Potrazivanja od kupaca u zemlji iznose 29.060 hiljada dinara. U sledec¢oj tabeli
su prikazani kupci u zemlji sa saldom ve¢im od 300 hiljada dinara (u
hiljadama dinara):

Naziv kupea Iznos na dan Naplaéeng .c'io Ostaje za
31.12.2011. dana revizije naplatu

P ZIM INVEST, Cerevi¢ 2.617 0 2.617
KRUSEVAC AUTO, Krugevac 1.882 0 1.882
KONCERN FARMAKOM MB, 1347 (1.347) 0
Sabac

SREMMIL, Sremska Mitrovica 1.138 (778) 360
gﬁﬁfT JED.SIND.ORG., Backa 1.039 (1.039) 0
JGSP SINDIKAT, Novi Sad 1.023 (1.023) 0
JKP BEOCIN, Beogin 972 (295) 677
DOM ZDRAVLJA B.PALANKA 914 (829) 85
AZA DOO, Ledinci 906 0 906
KON e N w|en|
NECTAR AGRAR, Backa Palanka 876 (876) 0
NIS NAFTAGAS KREDITI, Novi 845 (845) 0
Sad

KULTURNI CENTAR BEOCIN 599 (468) 131
EKO KREP, Vrbas 500 0 500
CIKLOCONIS, Novi Sad 456 0 456
EKSTRUDER SZTR, Beoéin 430 (430) 0
HGP DOO, Novi Sad 407 0 407
JKP BEOCIN KREDITI 371 (371) 0
EKSTRUDER KESE, Beocin 366 0 366
AQUATIC VILA VODA, Novi Sad 354 0 354
AROMA FOOD, Novi Sad 335 ) 330
SEGITTARIUS, Subotica 326 (64) 262
SIM DOQO, Sr. Karlovci 313 (313) 0
PTP PREKRAJSKI DOO, Mokrin 312 0 312
Ostali: 9.834 (7.255) 2.579
Ukupno kupci u zemlji 29.060 (16.836) 12.224

U postupku revizije kontrola potrazivanja od kupaca vrSena je na osnovu
uzorka. Osnov za odabir uzorka bio je iznos potrazivanja koja su veca od 300
hiljada dinara, ¢ime je obuhvadeno 66,16% ovih potraZivanja. Na nivou
uzorka, visina naplate iznosi 9.581 hiljadu dinara ili 49,83%.

U toku 2011. godine nije vrSena ispravka vrednosti nenaplacenih potrazivanja.
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Revizijska procedura je obuhvatila

nezavisno

usaglaSavanje salda

(konfirmacija) kao redovan postupak, kao 1 kontrolu naplativosti uzorkovanih
potrazivanja. PotraZivanja su u najve¢em delu usaglasena.

Druga potrazivanja iznose 14.574 hiljade dinara, a odnose se na (u hiljadama

dinara):
Prethodna
Druga potrazivanja Tekuca godina godina
Potrazivanja za kamatu i dividende 370 301
Potrazivanja od zaposlenih 378 6.794
Ostala potrazivanja 13.826 14.074
Ukupno druga potrazivanja 14.574 21.169

Potrazivanja od zaposlenih u iznosu od 378 hiljada dinara se odnose na
potrazivanja od zaposlenih za manjkove.

Ostala potrazivanja u iznosu od 13.826 hiljada dinara se odnose na
potrazivanja po ¢ekovima gradana. Ova potraZivanja su realizovana do dana
revizije u iznosu od 12.970 hiljada dinara. Drustvo je ova potrazivanja
pogresno evidentiralo u okviru ostalih potrazivanja umesto na teret konta 240 -
Hartije od vrednosti — gotovinski ekvivalenti.

2.1.2.2.2. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

Gotovina i gotovinski ekvivalenti su iskazani u iznosu od 2.697 hiljada dinara
1 odnose se na (u hiljadama dinara):

Naziv Tekuca godina P’:;ZZZW
Teku¢i (poslovni) racuni 2.691 878
Blagajna 6 11
Svega: 2.697 889
Gotovina na teku¢im ra¢unima nalazi se kod (u hiljadama dinara):

ProCredit bank a.d., Beograd 886

Komercijalna banka a.d, Beograd 788

Banca Intesa a.d., Beograd 703

Ostale banke 314

Svega: 2.691
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2.1.2.2.3. POREZ NA DODATU VREDNOST I AVR

Porez na dodatu vrednost i AVR iznose 3.661 hiljadu dinara, a odnose se u
celosti na ostala aktivna vremenska razgranicenja.

Ostala aktivna vremenska razgrani¢enja iznose 3.661 hiljadu dinara i odnose
se na ostvarene pazare u maloprodaji na kraju poslovne godine (u iznosu od
9.886 hiljada dinara), a koji su na poslovni racun poloZeni na pocetku 2012.
godine. Drustvo je pogresno iskazalo neuplacene dnevne pazare na teret AVR
umesto na teret prelaznog racuna konta 241. Drustvo je nerealno umanjilo
AVR za 6.225 hiljada dinara, §to se odnosi na dozvoljeni minus po teku¢em
racunu umesto da je iskazalo obavezu po kratkoro¢nom kreditu (k-to 422). Na
ovaj nacun Drustvo je manje iskazalo aktivu 1 pasivu za navedeni iznos.

2.1.3. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA

Odlozena poreska sredstva iznose 3.578 hiljada dinara, a ¢ine ih (u hiljadama
dinara):

OdlozZena poreska sredstva do 31.12.2010. godine 0
Odlozeni poreski prihod 3.578
Svega odlozZena poreska sredstva 31.12.2011. godine 3.578

OdloZena poreska sredstva su nastale kao razlika izmedu osnovica za
amortizaciju po poreskim i raunovodstvenim propisima (osnovica za
amortizaciju po poreskim propisima — osnovica za amortizaciju po
racunovodstvenim propisima x % stope dobiti).
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Bilansna pasiva iznosi 777.342 hiljade dinara i sastoji se iz slede¢ih pozicija (u
hiljadama dinara):

Kapital

Dugorocna rezervisanja i obaveze
Ukupna pasiva

2.2.1. KAPITAL

289.044
488.298
777.342

Ukupan kapital DruStva na dan 31.12.2011. godine iznosi 289.044 hiljade
dinara. Struktura kapitala je sledeca (u hiljadama dinara):

KAPITAL Tekuca godina Preth?dna
godina
Osnovni kapital 198.507 198.507
Rezerve 79.833 73.119
Nerasporedeni dobitak 10.704 6.714
Svega: 289.044 278.340
2.2.1.1.  OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital iznosi 198.507 hiljada dinara, a sastoji se od (u hiljadama

dinara):
Osnovni Kapital Tekuca godina Prethgdna
godina
Akeijski i ostali kapital 198.507 198.507
Svega: 198.507 198.507

Prema podacima iz Centralnog registra HOV, prema broju akcija struktura
osnovnog kapitala je sledeca:

Naziv Broj akcija Struktura %
Jeli¢ Branko 106.821 53,85
Jeli¢ Zdravko 38.573 19,45
Akcionarski fond 5.496 2,77
Sekuli¢ Mom¢ilo 1.198 0,60
Mali akcionari (594) 46.261 23,33
Svega: 198.349 100
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Ostali kapital iznosi 158 hiljada dinara.

Nominalna vrednost jedne akcije iznosi 1.000 dinara, tako da vrednost
osnovnog kapitala prema broju akcija iznosi 198.349 hiljada dinara (1.000
akcija x 198.349 dinara = 198.349 hiljada dinara).

Rezerve na dan 31.12.2011. godine iznose 79.833 hiljade dinara. Na osnovu
Odluke Skupstine Drustva broj 06-112/11 od 30.06.2011. godine po usvajanju
finansijskog izvestaja za 2010. godinu, iz nerasporedene dobiti rasporeden je
iznos od 6.714 hiljada dinara u korist statutarnih rezervi.

2.2.1.2. NERASPOREDENI DOBITAK

Nerasporedeni dobitak na dan 31.12.2011. godine iznosi 10.704 hiljade dinara
i u celosti se odnosi na dobitak tekuce godine.

Dobitak iz ranijih godina 01.01.2011. godine iznosio je 6.714 hiljada dinara i u
toku godine rasporeden je u korist statutarnih rezervi.

2.2.2. DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE

Dugorocna rezervisanja i obaveze Drustva na dan 31.12.2011. godine iznose
488.298 hiljada dinara, a ¢ine ih (u hiljadama dinara):

Pozicija Tekuca godina P’;OIZZ;ZW
Dugoro¢ne obaveze 44.844 57.689
Kratkoro¢ne obaveze 443.454 393.947

Svega: 488.298 451.636

2.2.2.1. DUGOROCNE OBAVEZE

Dugoro¢ne obaveze iznose 44.844 hiljade dinara, a ¢ine ih (u hiljadama

dinara):
Dugorocne obaveze Tekuca godina Preth?dna
godina
Dugoro¢ni krediti u zemlji 0 1.939
Ostale dugoroc¢ne obaveze 44.844 55.750
Svega: 44.844 57.689

Ostale dugoro¢ne obaveze iznose 44.844 hiljade dinara, a Cine ih obaveze
prema Jeli¢ Branku (ve¢inski akcionar) po Ugovoru o dugoro€noj pozajmici
od 17.11.2008. godine 1 Aneksu Ugovora o dugoro¢noj pozajmici
zaklju¢enom 04.01.2010. godine. Do dana revizije ova obaveza je izmirena u
iznosu od 2.920 hiljada dinara.
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2.2.2.2. KRATKOROCNE OBAVEZE

Kratkoro¢ne obaveze iznose 443.454 hiljade dinara 1 sastoje se iz sledecih
obaveza koje dospevaju u roku od dvanaest meseci (u hiljadama dinara):

KRATKOROCNE OBAVEZE Tekuca godina Prethodna
godina

Kratkoro¢ne finansijske obaveze 40.892 49.643
Obaveze iz poslovanja 330.894 273.613
Ostale kratkoroéne obaveze 50.966 49.614
Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih
javnih prihoda i PVR 20.319 21.077
Obaveze po osnovu poreza na dobitak 383 0

S ¢ 443.454 393.947

2.2.2.2.1. KRATKOROCNE FINANSILISKE OBAVEZE

Kratkoro¢ne finansijske obaveze iznose 40.892 hiljade dinara, a odnose se na

sledece obaveze (u hiljadama dinara):

Kratkorocne finansijske obaveze Tekuca godina Prethodna
godina
Kratkorocni krediti u zemlji 36.389 45.140
Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze 4.503 4.503
Svega: 40.892 49.643

Kratkoro¢ni krediti u zemlji u iznosu od 36.389 hiljada dinara se odnose na
obaveze prema slede¢im bankama (u hiljadama dinara) :

ProCredit Bank a.d., Beograd 36.321
Erste bank a.d., Beograd 68
Svega : 36.389

Obaveza prema ProCredit Bank a.d., Beograd u iznosu od 36.321 hiljadu
dinara su nastale po slede¢im ugovorima :

1/ Ugovoru o kreditu br. 21-410-0300842.8 zaklju¢enom 30.5.2011. godine u
iznosu od 15.000 hiljada dinara uz nominalnu kamatnu stopu od 10% na
godiSnjem nivou i rok vracanja od 12 meseci. Na dan 31.12.2011. godine
obaveza po ovom kreditu je 6.456 hiljada dinara ;

2/ Ugovoru o kreditu br.01-410-0112679.5 zaklju¢enom 11.11.2011. godine u
iznosu od 15.000 hiljada dinara uz nominalnu kamatnu stopu od 13,5% na
godisnjem nivou i rok vracanja od 10 meseci (2 meseca grejs period). Na dan
31.12.2011. godine obaveza po ovom kreditu je 14.925 hiljada dinara ;
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3/ Ugovoru o kreditu br. 01-410-0115115.3 zaklju¢enom 29.12.2011. godine u
iznosu od 15.000 hiljada dinara uz nominalnu kamatnu stopu od 12,25% na
godi$njem nivou i rok vracanja od 12 meseci. Na dan 31.12.2011. godine
obaveza po ovom kreditu je 14.940 hiljada dinara ;

Obaveze po kreditima se uredno izmiruju.

Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze u iznosu od 4.503 hiljade dinara ¢ine u
celosti obaveze prema BRACA JELIC DOO, Beocin i to po slede¢im
ugovorima :

1/ Ugovor 1/2010 od 28.12.2010. godine u iznosu od 2.000 hiljade dinara ;
2/ Ugovor 2/2010 od 29.12.2010. godine u iznosu od 1.000 hiljade dinara ;
3/ Ugovor 3/2010 od 31.12.2010. godine u iznosu od 1.503 hiljade dinara ;
Do dana revizije ova obaveza nije izmirena.

2.2.2.2.2. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Obaveze iz poslovanja na dan 31.12.2011. godine iznose 330.894 hiljade
dinara. Struktura ovih obaveza je (u hiljadama dinara):

Obaveze iz poslovanja Tekuéa godina P retthna
godina
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 0 316
Dobavljaci u zemlji 327.241 269.644
Ostale obaveze iz poslovanja 3.653 3.653
Svega: 330.894 273.613

Obaveze prema dobavlja¢ima u zemlji na dan 31.12.2011. godine iznose
327.241 hiljadu dinara.

U narednoj tabeli prezentiraju se svi dobavljaci ¢ije je potrazivanje od drustva
iznad 1.500 hiljada dinara. U okviru pozicije “ostali dobavljaci” dati su oni
dobavljaci Cije je potrazivanje od Drustva manje od navedenog iznosa (u

hiljadama dinara).

Dobaviiac Iznos na dan Izmireno do iiltiqekoé !
J 31.12.2011. | dana revizije ye z
placanje
METRO CASH & CARRY, Beograd 56.656 (39.1006) 17.550
ZMAIJEVAC DOO, Beo¢in 26.854 (26.854) 0
ATLANTIC BRANDS DOO, 15.152 (15.152) 0
Beograd
SOMBOLED DOO, Sombor 9.454 (7.559) 1.895
CARLSBERG SRBIJA DOO 6.742 (1.518) 5.224
ROMANIJA TRADE DOO 6.577 (2.320) 4257
REP.DIREKC.ZA ROBNE REZ. 5132 (5.132) 0
Beograd
CARLSBERG SRBIJA 4.782 0 4.782
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Dl Iznos na dan Izmireno. do Lj)tzslti;ekzocjz. i
31.12.2011. dana revizije i -

AMBALAZA

gggf@%ﬁ;ﬁ? COSMETISC 4762 (4.762) 0
lg/;ETALAC — METALURGIJA, Novi 4.691 (3.582) 1.109
MISTRAL KOMERC DOO, Temerin 4.420 (4.420) 0
DIN FABRIKA DUVANA, Ni§ 3.938 (3.938) 0
BRACA JELIC DOO, Beo¢in 3.790 (3.641) 149
VELETABAK DOO, Novi Sad 3.649 (3.649) 0
g?ol\élrlz(ll BANAT KONCERN AD, 3626 3.611) 15
RUMAPROMET DOO, Ruma 3.425 (353) 3.072
APATINSKA PIVARA 3.259 0 3.259
FRUTISSIMO DOO, Zemun 3.086 (3.086) 0
MERCATA DOO, Novi Sad 2.930 (2.930) 0
DTD RIBARSTVO AD, Backi Jarak 2.628 (1.286) 1.342
NECTAR DOO, Backa Palanka 2.625 (2.625) 0
P ZIM INVEST, Cerevi¢ 2.617 0 2.617
AGRAR KOMERC, Skobalj 2.308 (1.831) 477
DIJAMANT AD, Zrenjanin 2.293 (2.293) 0
SWISLION GROUP, Novi Sad 2.283 (2.283) 0
EPS NOVI SAD 2.259 (2.031) 228
LABUDOVIC NOVI SAD DOO 2.169 (2.169) 0
KONCERN FARMAKOM  MB, 2107 (2.107) 0
Sabac

PIONIR DOO, Subotica 2.083 (2.083) 0
NELT CO, Dobanovci 2.050 (2.050) 0
SCP DOO, Beograd 1.972 (1.972) 0
MARBO PRODUCT DOO, Beograd 1.930 (1.930) 0
KRUSEVAC AUTO, Krugevac 1.880 (437) 1.443
INVEJ DOO, Beograd 1.856 (1.573) 283
g/lelzgraleTERNATIONAL DOO, 1.762 (1.762) 0
JUPROM DOO, Sabac 1.671 (1.524) 147
BANINI TRADE DOO, Kikinda 1.657 (1.657) 0
NIS GAZPROM, Novi Sad 1.607 (1.607) 0
Ostali: 114.559 (95.205) 19.354
Ukupno dobavijaci u zemlji: 327.241 (260.038) 67.203

Kontrolom i analizom dobavlja¢a u zemlji, a na osnovu uzorka i raspoloZzive
dokumentacije, ustanovili smo da su obaveze prema dobavlja¢ima za
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fakturisanu robu i usluge na nivou uzorka izmirene u iznosu od 164.833
hiljade dinara ili 77,50%. Nivo obuhvatnosti uzorka u odnosu na ukupni saldo
dobavljaca u zemlji iznosi 64,99%.

Ostale obaveze iz poslovanja iznose na dan bilansiranja 3.653 hiljade dinara,
a odnose se na obaveze prema vec¢inskom akcionaru Jeli¢ Branku po osnovu
prodaje opreme. Do dana revizije ove obaveze nisu izmirene.

2.2.2.2.3. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Ostale kratkoro¢ne obaveze iznose 50.966 hiljada dinara i odnose su u celosti
na obeveze po osnovu zarada i naknada zarada.

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada iznose 50.966 hiljada dinara, a
¢ine ih (u hiljadama dinara):

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada Tekuca godina Preth?dna
godina

Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osim naknada

zarada koje se refundiraju 31411 30.647

Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret

zaposlenog 3.851 3.799

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret

zaposlenog 7.851 7.584

Obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade

zarada na teret poslodavca 7.852 7.584

Obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada na teret

zaposlenog koje se refundiraju 1 -
Svega: 50.966 49.614

Uvidom u poslovne knjige Drustva utvrdili smo da se obaveze za neto zarade,
poreze 1 doprinose na zarade u iznosu od 10.429 hiljada dinara odnose se na
ukalkulisane, a neisplacene zarade za decembar 2011. godine. Navedene
obaveze su izmirene u januaru 2012. godine.

Preostali iznos obaveze za neto zarade, poreze i1 doprinose na zarade u iznosu
od 40.537 hiljada dinara odnose se na ukalkulisane, a neisplacene zarade za
2007.1 2008. godinu. Drustvo ¢e izvrsiti isplatu ovih zaostalih zarada kad se
za to steknu uslovi. Po ovom osnovu DruStvo nema usaglaSeno stanje sa
poreskom upravom.

Do dana revizije ove obaveze nisu izmirene.

2.2.2.2.4. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST I OSTALIH JAVNIH
PRIHODA I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost 1 ostalih javnih prihoda iznose
20.319 hiljada dinara.

Obaveze po osnovu poreza na dodatnu vrednost iznose 3.458 hiljada dinara, a
odnose se na (u hiljadama dinara):
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Obaveze za porez na dodatnu vrednost Tekuca godina Prethgdna
godina

Obaveze za porez na dodatu vrednost po izdatim

fakturama po opstoj stopi (osim placenih avansa) 892 251

Obaveze za porez na dodatu vrednost po osnovu

sopstvene potro$nje po opstoj stopi 1.081 106

Obaveze za porez na dodatu vrednost po osnovu razlike

obracunatog poreza na dodatu vred. i prethodnog poreza 1.485 2.851
Svega 3.458 3.208

Pasivna vremenska razgranicenja iznose 16.861 hiljadu dinara, a odnose se na

(u hiljadama dinara):

Pasivna vremenska razgranicenja Tekuca godina P’;;Z?ga
RazgraniCeni zavisni troskovi nabavke 548 690
Ostala pasivna vremenska razgranicenja 16.313 16.654

Svega: 16.861 17.344

Ostala pasivna vremenska razgrani¢enja u iznosu od 16.313 hiljada dinara se

odnose na (u hiljadama dinara):

Razgranicene primljene subvencije 7.805
Razrani¢enu ambalazu 7.071

Ostala pasivna vremenska razgranicenje 1.437
Svega: 16.313

Razgranicene primljene subvencije u iznosu od 7.805 hiljada dinara se odnose
na primljene subvencije od Pokrajinskog sekretarijata za rad, zaposljavanje 1
ravnopravnost polova AP Vojvodina za zaposljavanje 131 radnika.

2.2.2.2.5. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DOBITAK

Ove obaveze bilansirane su u iznosu od 383 hiljada dinara 1 u celosti se odnose
na obavezu za 2011. godinu. Do dana revizije ova obaveza nije izmirena.

VANBILANSNA AKTIVA I PASIVA

Drustvo ne vodi vanbilansnu evidenciju
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BILANS USPEHA

Drustvo je u toku 2011. godine ostvarilo dobitak u iznosu od 7.509 hiljada
dinara, kao razliku ukupnih prihoda od 1.944.048 hiljada 1 ukupnih rashoda od
1.936.539 hiljada dinara.

Drustvo je u segmentu poslovnih 1 finanasijskih prihoda i rashoda ostvarilo
dobitak, dok je u okviru ostalih prihoda i rashoda iskazalo gubitak, $to je
iskazano u sledecoj tabeli (u hiljadama dinara):

Dobitak/

Prihodi i rashodi Prihodi Rashodi Gubitak
Poslovni 1.923.910 1.890.356 33.554
Finansijski 17.749 6.676 11.073
Ostali 2.389 39.507 (37.118)
Svega 1.944.048 1.936.539 7.509

Dobitak u iznosu od 7.509 hiljada dinara predstavlja dobitak iz redovnog
poslovanja pre oporezivanja. Kada se na navedeni iznos dobitka dodaju
odlozeni poreski prihodi perioda od 3.576 hiljada dinara i oduzme poreski
rashod perioda od 381 hiljadu dinara, dobija se neto dobitak u iznosu od
10.704 hiljade dinara.

Drustvo nije u finansijskim izvestajima iskazalo dobitak po akciji kako to

zahteva MRS 33 - Zarada po akeciji.

PRIHODI

Ukupni prihodi iznose 1.944.048 hiljada dinara i sastoje se iz slede¢ih prihoda

(u hiljadama dinara):

Naziv Tekuca godina P’:;ZZZW
Poslovni prihodi 1.923.910 1.545.235
Finansijski prihodi 17.749 14.121
Ostali prihodi 2.389 1.939

Svega: 1.944.048 1.561.295
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3.1.1. POSLOVNI PRIHODI

Poslovni prihodi ostvareni u toku 2011. godine iznose 1.923.910 hiljada

dinara, a ¢ine ih (u hiljadama dinara):

Pozicija Tekuca godina Prethgdna
godina
Prihodi od prodaje 1.915.017 1.544.148
Ostali poslovni prihodi 8.893 1.087
Svega poslovni prihodi: 1.923.910 1.545.235

Prihodi od prodaje iznose 1.915.017 hiljada dinara i ¢ine ih prihodi od prodaje

robe i prihodi od prodaje proizvoda i usluga.

Prihodi od prodaje robe iznose 1.754.115 hiljada dinara, i odnose se na (u

hiljadama dinara):

Prihodi od prodaje robe Iznos
Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu 1.754.115
Svega: 1.754.115

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga iznose 160.902 hiljade dinara, i odnose

se na (u hiljadama dinara):

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga

Iznos

Prihodi od prodaje proizvoda na domacem trzistu

160.902

Svega:

160.902

Ostali poslovni prihodi iznose 8.893 hiljade dinara, a odnose se na primljene
subvencije od Nacionalne sluzbe za zaposljavanje po osnovu novih radnika.

3.1.2. FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi iznose 17.749 hiljada dinara i odnose se na (u hiljadama

dinara):

Finansijski prihodi Iznos
Prihodi od kamata 1.581
Ostali finansijski prihodi 16.168
Svega: 17.749
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3.1.3. OSTALI PRIHODI

Ostali prihodi iznose 2.389 hiljada dinara i nastali su iz (u hiljadama dinara):

Ostali prihodi Iznos
Viskovi 2.343
Ostali nepomenuti prihodi 46
Svega: 2.389

3.2. RASHODI

Ukupni rashodi koji su nastali u 2011. godini iznose 1.936.507 hiljada dinara i

odnose se na sledec¢e rashode (u hiljadama dinara):

Prethodna
Naziv rashoda Tekuéa godina godina
Poslovni 1.890.356 1.526.521
Finansijski 6.676 3.218
Ostali 39.507 24.842
Svega rashodi: 1.936.539 1.554.581

3.2.1. POSLOVNI RASHODI

Poslovni rashodi iznose 1.890.356 hiljada dinara i sacinjeni

troskova (u hiljadama dinara):

si iz sledecih

Naziv Tekuca godina Preth?dna
godina
Nabavna vrednost prodate robe 1.535.827 1.232.813
Troskovi materijala 136.537 96.290
Troskovi zarada, naknada zarada 1 ostali li¢ni rashodi 139.330 137.999
Troskovi amortizacije i rezervisanja 25.832 25.144
Ostali poslovni rashodi 52.830 34.275
Svega poslovni rashodi: 1.890.356 1.526.521

Nabavna vrednost prodate robe iznosi 1.535.827 hiljada dinara.
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TroSkovi materijala iznose 136.537 hiljada dinara, a odnose na (u hiljadama
dinara):

Troskovi materijala Iznos
Troskovi materijala za izradu 56.567
Troskovi ostalog materijala (rezijskog) 37.508
Troskovi goriva i energije 42.462
Svega : 136.537

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi iznose 139.330 hiljada
dinara i odnose se na (u hiljadama dinara):

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi Iznos
TroSkovi zarada i naknada zarada (bruto) 101.804
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca 18.934
Ostali li¢ni rashodi i naknade 18.592

Svega : 139.330

Ostali li¢ni rashodi odnose se na: troSkove prevoza na posao, troskove
sluzbenih putovanja u zemlji, troskovi prevoza sopstvenim vozilom, troskovi
otpremnina zbog odlaska u penziju, pomo¢ radnicima u slucaju teze bolesti 1
drugi li¢ni rashodi.

Troskovi amortizacije 1 rezervisanja iznose 25.832 hiljade dinara, a odnose se
u celosti na troSkove amortizacije 1 to (u hiljadama dinara):

Amortizacija gradevinskih objekata 6.094
Amortizacija opreme 19.738
Svega troskovi amortizacije: 25.832

Obracunata je 1 amortizacija za poreske svrhe (u hiljadama dinara):

Grupa Stopa % Iznos
I 2,50 6.095
II 10,00 18.065
111 15,00 4.346
\% 30,00 1.023
Svega: 29.529

Ostali poslovni rashodi iznose 52.830 hiljada dinara i sastoje se od troskova
proizvodnih usluga i nematerijalnih troskova.

TroSkovi proizvodnih usluga iznose 20.646 hiljada dinara,a odnosi se na (u
hiljadama dinara)
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Troskovi proizvodnih usluga Iznos
Troskovi transportnih usluga 3.110
Troskovi usluga odrzavanja 7.819
Troskovi zakupnina 5.087
Troskovi reklame i propagande 792
Troskovi ostalih usluga 3.838
Svega : 20.646

Nematerjalni troSkovi iznose 32.184 hiljada dinara, a odnose se na (u

hiljadama dinara):

Nematerjalni troskovi Iznos

Troskovi neproizvodnih usluga 18.098
Troskovi reprezentacije 301
Troskovi premija osiguranja 1.345
TroSkovi platnog prometa 8.966
Troskovi poreza 2.090
Ostali nematerijalni tro§kovi 1.384

Svega : 32.184

3.2.2. FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi iznose 6.676 hiljada dinara i sastoje se u celosti od rashoda

po osnovu kamata.

3.2.3. OSTALIRASHODI

Ostali rashodi iznose 39.507 hiljada dinara, a ¢ine ih (u hiljadama dinara):

Ostali rashodi Iznos
Manjkovi 229
Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja 275
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe 35.639
Ostali nepomenuti rashodi 3.364
Svega: 39.507

Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe u iznosu od 35.639
hiljada dinara se odnose na obezvredivanje robe u maloprodaji u skladu sa

Pravilnikom o rasturu, kalu i lomu.
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4. IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

Drustvo je svoje prilive i odlive po osnovu poslovnih aktivnosti, aktivnosti
investiranja i aktivnosti finansiranja iskazalo u Izvestaju o tokovima gotovine.

Pregled novcCanih tokova po aktivnostima dat je u u narednoj tabeli (u

hiljadama dinara):

Izvestaj o tokovima gotovine Priliv Odliv prilivN/e(toO dliv)
Tokovi iz poslovnih aktivnosti 1.939.912 (1.876.527) 63.385
Tokovi iz aktivnosti investiranja 0 (57.483) (57.483)
Tokovi iz aktivnosti finansiranja 8.751 (12.845) (4.094)
Svega 1.948.663 (1.946.855) 1.808
Stanje na pocetku godine 889 0 889
Stanje na kraju godine 1.949.552 (1.946.855) 2.697

Priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti iznosi 1.939.912 hiljada dinara, dok je
u ovom segmentu ostvaren odliv u visini od 1.876.527 hiljada dinara. Iz
poslovnih aktivnosti ostvaren je neto priliv gotovine u visini od 63.385 hiljada
dinara.

Aktivnosti investiranja ostvarile su neto odliv u visini od 57.483 hiljade
dinara, §to je prevashodno ostvareno nabavkom opreme i ulaganjima u
nekretnine.

Aktivnosti finansiranja ostvarile su odliv u visini od 4.094 hiljade dinara, Sto
je nastalo iz priliva i odliva po osnovu kredita od banaka.

Neto priliv gotovine u toku 2011. godine iznosi 1.808 hiljada dinara.

Stanje gotovine na pocetku godine bilo je 889 hiljada dinara, $to je uvecano za
neto priliv u toku 2011. godine od 1.808 hiljada dinara, tako da je stanje na
kraju 2011. godine 2.697 hiljada dinara.
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5. IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

Promene na kapitalu koje su se odigrale tokom izveStajnog perioda
prezentirane su u IzveStaju o promenama na kapitalu sastavljenom na dan
31.12.2011. godine (u hiljadama dinara):

roﬁy:;;%g na Stanje Povecanje Smanjenje Stanje
p : 01.01.2011. tokom 2011. tokom 2011. 31.12.2011.
kapitalu
Osnovni kapital 198.349 0 0 198.349
Ostali kapital 158 0 0 158
Rezerve 73.119 6.714 0 79.833
Dobitak 6.714 10.704 (6.714) 10.704
Svega kapital: 278.340 17418 (6.714) 289.044

Osnovni kapital iznosi 198.349 hiljada dinara i odnosi se na akcijski kapital.

U odnosu na pocetno stanje u toku godine nije bilo promena na osnovnom
kapitalu.

Dobitak na pocetku godine je bio 6.714 hiljade dinara i u toku godine je
smanjen za 6.714 hiljade dinara, raspodelom nerasporedene dobiti u rezerve i
uvecan je za dobitak tekuce godine od 10.704 hiljade dinara, tako da dobitak
na dan 31.12.2011. godine iznosi 10.704 hiljade dinara.

6. POPIS

Dana 24.10.2011. godine Upravni odbor Drustva donosi Odluku o popisu i
obrazovanju komisije za popis.

Popisna komisija izvrSila je popis u periodu od 30.10.2011. — 15.01. 2012.
godine.

Revizori su prisustvovali popisu.

Popisne liste su uredno popunjene, overene i potpisane, a vrednosti iskazene u
njima slazu se glavnom knjigom i analitickim evidencijama.

Dana 30.01.2012. godine Upravni odbor Drustva donosi Odluku o usvajanju
Izvestaja komisije za popis 1 knjizenju razlika po popisu.
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7. SUDSKI SPOROVI

Drustvo ne vodi sudske sporove protiv svojih duznika, niti poverioci vode
sporove protiv Drustva.

8. HIPOTEKE I JEMSTVA

Drustvo ima upisanu izvr$nu vansudsku hipoteku nad svojim nekretninama na
osnovu Ugovora o otvaranju kreditne linije br. CL-21-2011-0004 zaklju¢enog
izmedu DruStva kao duznika, “Zmajevca” doo, BeoCin kao duznika i
“ProCredit banke” a.d., Beograd u iznosu od 500.000 EUR-a na rok od 60
meseci.

Neotpisana vrednost nekretnina pod hipotekom na dan bilansa iznosi 17.918
hiljada dinara.
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IV~ FINANSIJSKI IZVESTAJI (ORIGINALNI
DOKUMENTI)

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2011. GODINE
BILANS USPEHA ZA 2011. GODINU
IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

SKUPSTINI AKCIONARA PODUNAVLIE - BLOCIN AD BEQCIN -

lzvrdili smo reviziju priloZenih finansijskib izvestaja privrednog drudtva PODUNAVLIE — BEOGIN AD
BEOCIN (u daljem tekstu "Drustvo"). koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2011.
godine, i odgovarajuéi bilans uspeha, izvedtaj o promenama na kapitalu i izvestaj o tokovima
gotovine za godinu koja se zavriava na taj dan, kao i pregled znalajnih ratunovodstvenih politika i
napomene uz finansijske izvestaje.

Qdgavornost rukovodsiva

Rukovodstvo Drustva je odgovorne za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja
u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izve§iavanja, kao i za one interne kontrole koje
rukovodstvo odredi kao neophodne o pripremi finansijskih izvedtaja koji ne sadrze materiiaino
zratajne pogresne iskaze. nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo midljenje o finansijskim izvedtajima na osnovu izvriene revizije.
Reviziju smo izvidili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu da se
pridrzavamo eti¢kih zahteva i da reviziju planiramo i izvriimo na nadin koji omogudava da se, u
razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrfe materijalno znacajne pogredne iskaze.
Revizija ukljuéuje sprovodenje postupaka radi pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su  zasnovani na
revizorskom prosudivanju, ukljudujudi provenu rizika postojanja materijalno znacajrih pogrednih
iskaza u finansijskim izvedtajima. nastalih ysled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene
rizika, revizor sagledava interne konurole relevantne za sastavijanje | istinite prikazivanje
finansijskih izvestaja radi ocsmidljavania revizijskih postupaka koji su odgovarajuéi u datim
okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog lica.
Revizija takede ukijuduje ocenu adekvatnosti primenjenih radunovodstvenih politika i opravdanosti
rafuncvodsivenih procena izvrdenih od strare rukevodstva. kao i ocenu opdte prezentacije
finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavijeni revizijski dokazi dovolini i odgovarajuci | da obezbeduju osnovu za
izvaZavanje naseg migljenja sa rezervom.
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SKUPSTING AKCIONARA PODUNAVLIE - BEOGCIN AD BROC

Osnove zq mislienie sa rezervom

Na dan 3].12.2011. godine obaveze po osnovy zarada | naknada zarada iskazane sy u iznosu od
30.966 hiljada dinara od ¢ega se na zarade iz ranijih perioda odnosi 40.537 hiljada dinara. Drugtve
Nema usagiaieno stanfe obaveza po navedenim osnovama sa poveriocima na dan 31, decembar
2011. godine. Nismo bili u MOguCnosti da se alternativnim postupcima revizije uverimo u istinitost |
objektivnost iskazanih obaveza PO osuovu zarada i naknada zarada na dan 31. decembar 2017,
godine kao ni da utvrdimo eventualni efekat korekeija finansijskih izvestaja po ovom osnovy.

Misljenje sa rezervom

Pa nasem mislienju.’ osim za cfekte pitanja {znetih o pasusima Osnove za miSljenje sa rezervom.
finansijski izveStaji prikazuju istiniro objektivao, po svim materijalno znaéajnim pitanjima,
finansijski polozaj Drustva PODUNAVLIE - BEocIN b BrOCIN na dan 31, decembra 2011. godine,
kao | rezultate njegovog poslovanja i tokove getovine za godinu koja se 2avriava na taj dan, 4
skladu  Medunarodnim standardima finansijskog izveftavanja | radunovodstvenim propisima
Republike Srbije.

Skretunje panfie

Drustvo nije izvrsilo rezervisanja za beneficije zaposlenih, u skiady sa MRS 19 - Naknade
zeposlenima, saglasno proceni rukovodstva da efekat ne bi bie materijaino znalajan. Na dan 31.
decembar 20171, godine Drudtvo je imalo 467 zaposlenih radnika.

Drustvo je u toku 2011 godine obavljalo posiove sz povezanim pravrim licima, Prilikom
sastavljanja finansijskih izvedtaja za 201 | gaodinu Drudtvo nije y S¥0jim napomenama vz finansijske
izvedtajc  obelodanilo posiovanje sa povezanim stranama  kako to  zahteva MRS 24 -
Obelodanjivanje povezanih strana kao ni informacije u skiadu sa MRS 33 - Zarada po akeiji.

Nase migljenje ne sadr¥i rezervu po prethodno navedenom pitanjima,

U Beogradu, 12.04.2012. godine.
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