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Naziv :"VALJEVO PUT" A.D.

Sediste : VALJEVO, BIRCANINOVA 128/V

BILANS STANJA

7005009507560
na dan 31.12.2011. godine - U hiljadama dinara
lznos
Grupa racuna, POZICIIA AOP Napom_ena - -
racun broj Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 217680 203555
00 I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002 0 46096
012 1I. GOODWILL 003
01 bez 012 11I. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 10058 13411
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 207608 233765
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 207608 233765
(deo), 029
024, 027(deo), 028 2. Investicione nekretnine 007
(deo)
021, %22%(35;)(0{60)’ 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(010+011) 009 14 283
030 do 032, 039 1. Ucesca u kapitalu 010 14 14
(deo)
?j:o??n?r?uss 823 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 0 269
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 73265 61346
10 do 13, 15 I. ZALIHE 013 11005 14078
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLJA
I1l. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 62260 47268
20, 212'2232' OSIM | 1. Potrazivanja 016 60629 37652
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 0 608
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 630 0
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 468 351
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- u hiljladama dinara

Grupa racuna,

lznos

POZICIJA AOP | Napomena broj
racun P ) Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
. . 5. Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska
27 i 28 osim 288 razgranicenja 020 533 8657
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 200945 354901
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023 148899 0
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 439844 354901
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 2180 2180
PASIVA
A.KAPITAL
(102+103+104+105+106-107+108-109-110) 101 0 7001
30 I. OSNOVNI KAPITAL 102 254337 209695
31 Il. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103 0 46096
32 . REZERVE 104 3640 66299
330i331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
332 HARTIJA OD VREDNOSTI 106
VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 107 6 6
34 VIl. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 0 20842
35 VIII. GUBITAK 109 17081 139677
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110 240890 196248
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(112+113+116) 111 436231 342109
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 243243 216884
414, 415 1. Dugorocni krediti 114
41 bez 414 i 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115 243243 216884
11l. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) 116 192988 125225
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 72745 46620
2 2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji 118
421 i sredstava poslovanja koje se obustavlja
43144 3. Obaveze iz poslovanja 119 83726 62022
45 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 33481 15915
. . | 5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
47,48 osim 4811 ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska 121 3015 668
49 0sim 498 | 1a;granicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 21 0
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- u hiljladama dinara

lznos

Grupa racuna ;
’ POZICIJA AOP | Napomena bro
racun P ) Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 3613 5791
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 439844 354901
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 2180 2180
U dana 24.2. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja M.P

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Naziv :"VALJEVO PUT" A.D.

Sediste : VALJEVO, BIRCANINOVA 128/V

BILANS USPEHA

7005009507577
u period 01.01.2011 do 31.12.2011 - u hiljadama dinara
Grupa racuna, POZICIJA AOP |Napomena broj - 1z2nos .
racun Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
A. PRIHODI | RASHODI 1Z REDOVNOG
POSLOVANJA
|. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 105119 120671
6061 1.Prihodi od prodaje 202 104562 118640
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 0 2030
631 4. Smanijenje vrednosti zaliha ucinaka 205 638 0
64 i 65 5. Ostali poslovni prihodi 206 1195 1
II. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 223832 249560
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208
51 2. Troskovi materijala 209 38496 85096
52 ?és'l;]rgjrovi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 85462 85641
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 31001 26053
5355 5. Ostali poslovni rashodi 212 68873 52770
IIl. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 118713 128889
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 650 5761
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 3643 3688
67168 VII. OSTALI PRIHODI 217 9319 3928
57i58 VIIl. OSTALI RASHODI 218 2635 7546
IX. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 219
OPOREZIVANJA (213-214+ 215-216+217-218)
K QUBTACEREDOMOS POSLOUMIASTE | 220
69 - 59 éléugigv?_gilTAK POSLOVANJA KOJE SE 221 0 58
59 - 69 éIII?;LIJ\ISIE_I'_I'A(\JVE‘;JEITAK POSLOVANJA KOJE SE 299 256 0
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- u hiljladama dinara

Grupa racuna : lznos
’ POZICIJA AOP | Napomena broj
racun Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
(219-220+221-222) 223
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224 115278 130376
G. POREZ NA DOBITAK

721 1. Poreski rashod perioda 225 24 0

722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 0 9551

722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 2178 0

723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228) | 229
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +
228) ( 230 113124 139927
A...A”. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z.NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232
. ZARADA PO AKCIJI
1. Osnovna zarada po akciji 233
2. Umanijenja (razvodnjena) zarada po akciji 234

U dana 24.2. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja

M.P.

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Naziv :"VALJEVO PUT" A.D.

Sediste : VALJEVO, BIRCANINOVA 128/V

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

7005009507584
u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara
POZICIJA AOP .Iznos -
Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4

A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 93486 239616
1. Prodaja i primljeni avansi 302 91872 239528
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 633 87
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 981 1
Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 193279 211814
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 119597 130731
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 67763 77396
3. Placene kamate 308 3408 2931
4. Porez na dobitak 309 18 0
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 2493 756
IIl. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( I-11) 311 0 27802
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (I -1) 312 99793 0

B. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 112 2972
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314
iepdrsotggf nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...A’kih 315 112 0
3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316 0 2972
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317

5. Primljene dividende 318

Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja ( 1 do 3) 319 2233 92344
1. Kupovina akcija i udela ( neto odlivi ) 320
g;e}fjl;‘t):\\//;na nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...Akih 321 1603 92344
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322 630 0
Ill. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1 - Il') 323

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (Il - 1) 324 2121 89372
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- u hiljladama dinara

POZICIJA AOP .Iznos -
Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 148507 255560
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326 48282 102470
2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327 52484 137027
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328 47741 16063
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4 ) 329 46259 201884
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330 44642 196226
2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331
3. Finansijski lizing 332 1297 5658
4. Isplacene dividende 333 320 0
Ill. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (I - 1) 334 102248 53676
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (Il - 1) 335
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 242105 498148
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 241771 506042
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 334 0
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 0 7894
A...A”. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 351 3385
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 17 5674
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 234 814
ggg%g(gyclﬂg;gﬁxll_(gzglu OBRACUNSKOG PERIODA 343 468 351

U dana 24.2. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja Zakonski zastupnik

M.P.

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Naziv :"VALJEVO PUT" A.D.

Sediste : VALJEVO, BIRCANINOVA 128/V

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

7005009507607
u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara
Osnovni kapital : . Neuplaceni Emisiona
Rsrd OPIS AOP [ (grupa 30 bez | AOP O(rsat?lljlnkggg?l AOP | upisani kapital | AOP | premija (racun
T 309) (grupa 31) 320)
1 2 3 4 5
1 Star_lje na dan 01.01. prethodne 201 107226 | 414 497 104998 | 440
godine
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
2 racunovodstvenih politika u 402 415 428 441
prethodnoj godini - povecanje
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
3 racunovodstvenih politika u 403 416 429 442
prethodnoj godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
4 |01.01. prethodne godine 404 107226 | 417 430 104998 | 443
(red.br. 1+2-3)
5 gcl)(clijig?a povecanja u prethodnoj 405 102469 | 418 431 26096 | 444
6 Uku_pna smanjenja u prethodnoj 406 419 432 104998 | 445
godini
Stanje na dan 31.12. prethodne
7 | godine (red.br. 4+5-6) 407 209695 | 420 433 46096 | 446
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
8 racunovodstvenih politika u tekucoj 408 421 434 447
godini - povecanje
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
9 racunovodstvenih politika u tekucoj 409 422 435 448
godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 410 209695 | 423 436 46096 | 449
(red.br. 7+8-9)
11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411 44642 | 424 437 450 3640
12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425 438 46096 | 451
Stanje na dan 31.12. tekuce
13 godine (red.br. 10+11-12) 413 254337 | 426 439 452 3640
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- u hiljladama dinara

Red.
br.

OPIS

AOP

Rezerve (racun
321, 322)

AOP

Revalorizacione
rezerve (racuni
330 331)

AOP

Nerealizovani
dobici po osnovu
hartija od vrednosti
(racun 332)

AOP

Nerealizovani
gubici po osnovu
hartija od vrednosti
(racun 333)

1

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

66299

466

320

479

492

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

320

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

456

66299

469

482

495

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

470

483

496

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

484

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

459

66299

472

485

498

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

499

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

462

66299

475

488

501

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

476

489

502

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

66299

477

490

503

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

465

478

491

504
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- u hiljladama dinara

Red.
br.

OPIS

AOP

Nerasporedjeni
dobitak (grupa
34)

AOP

Gubitak do visine
kapitala (grupa
35)

AOP

Otkupljene
sopstvene akcije
i udeli (racun
037,237)

AOP

Ukupno
(kol.2+3+4+5+6+
7+8-9+10-11-12)

1

10

11

12

13

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

505

50896

518

531

22

544

329713

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

506

519

23991

532

545

23991

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

507

6063

520

533

546

6383

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

508

44833

521

23991

534

22

547

299339

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

522

112546

535

196226

548

160209

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

23991

523

536

549

128989

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

511

20842

524

136537

537

196248

550

10141

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

3140

538

551

3140

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

562

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

20842

527

139677

540

196248

553

7001

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

528

541

44642

554

3640

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

20842

529

122596

542

5565

10641

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

517

530

17081

543

240890

556
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Red.
br.

OPIS

AOP

Gubitak iznad
visine kapitala
(grupa 29)

1

14

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

557

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

558

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

559

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

560

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

561

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

562

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

563

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

564

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

565

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

566

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

567

148899

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

568

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

569

148899

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

dana

24.2. 2012. godine

M.P.

- u hiljladama dinara

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

07135998 | |

100067755

Maticni broj Sifra delatnosti

PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

] OO

]

123
Vrsta posla

19

20 21 22 23 24 25 26

Naziv :"VALJEVO PUT" A.D.

Sediste : VALJEVO, BIRCANINOVA 128/V

STATISTICKI ANEKS

7005009507591
za 2011. godinu

I OPSTI PODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina

1 2 3 4
1. Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 601 12 12
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 3) 602 2 2
3. Oznaka za vlasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 2 2
4. Broj stranih (pravnih ili fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604 1 1
5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) 605 149 148

I BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznosi u hiljladama dinara

Grupa racuna,
racun OPIS AOP Bruto Ispravka vrednosti| Neto (kol. 4-5)

1 2 3 4 5 6

01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godine 606 16764 3353 13411
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 607 XXXXXXXXXXXX
1.3. Smanjenja u toku godine 608 3353 | XXXXXXXXXXXX 3353
1.4. Revalorizacija 609 XXXXXXXXXXXX
Gosatoraoarean e 610 13411 3353 10058
2. Nekretnine, postrojenja, opremai

02 bioloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611 516558 282793 233765
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 1603 | XXXXXXXXXXXX 1603
2.3. Smanjenja u toku godine 613 27760 | XXXXXXXXXXXX 27760
2.4. Revalorizacija 614 ) 9.9.9.9.9.9.9.9.9.9.0.4
a1 s atn o0 615 490401 282793 207608
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Il STRUKTURA Z

ALIHA

- iznosi u hiljladama dinara

Grupa racuna,

racun OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
10 1. Zalihe materijala 616 7665 9771
11 2. Nedovrsena proizvodnja 617
12 3. Gotovi proizvodi 618 1392 2030
13 4. Roba 619
14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji 620
15 6. Dati avansi 621 1948 2277
7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=013+014) 622 11005 14078
IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - iznosi u hiljadama dinara
Gruprzéﬁguna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
300 1. Akcijski kapital 623 254337 209695
u tome : strani kapital 624 13411 11359
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovornoscu 625
u tome : strani kapital 626
302 3. Ulozi clanova ortackog i komanditnog drustva 627
u tome : strani kapital 628
303 4. Drzavni kapital 629
304 5. Drustveni kapital 630
305 6. Zadruzni udeli 631
309 7. Ostali osnovni kapital 632
30 SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102) 633 254337 209695
V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA - broj akcija kao ceo broj
- iznosi u hiljadama dinara
Gruprgéﬁﬁuna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
1. Obicne akcije
1.1. Broj obicnih akcija 634 2543 2097
deo 300 1.2. Nominalna vrednost obicnih akcija - ukupno 635 254337 209695
2. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioritetnih akcija 636
deo 300 2.2. Nominalna vrednost prioritetnih akcija - ukupno 637
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akcija (635+637=623) 638 254337 209695
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VI POTRAZIVANJE | OBAVEZE - iznosi u hiljadama dinara

Gruprgéﬁguna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
1. Potrazivanja po osnovu prodaje
20 (stanje na kraju godine 639 <= 016) 639 12243 37505
2. Obaveze iz poslovanja
43 (stanje na kraju godine 640 <= 119) 640 35986 62022
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknadu
deo 228 stete (dugovni promet bez pocetnog stanja) 641
4. Porez na dodatu vrednost - prethodni porez
27 (godisniji iznos po poreskim prijavama) 642 8235 38833
5. Obaveze iz poslovanja
43 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 643 64678 265641
6. Obaveze za neto zarade i naknade zarada
450 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 644 48961 49870
7. Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog
451 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 645 6734 6928
8. Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
452 zaposlenog (potrazni promet bez pocetnog stanja) 646 12145 12276
. 9. Obaveze za dividende, ucesce u dobitku i licna primanja poslodavca
461, 4621723 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 647
10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima
465 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 648 2689 63
47 11. Obaveze za PDV (godisniji iznos po poreskim prijavama) 649 9598 19941
12. Kontrolni zbir (od 639 do 649) 650 201269 493079
VIl DRUGI TROSKOVI | RASHODI - iznosi u hiljladama dinara
Gruprgélrjlﬁuna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
513 1. Troskovi goriva i energije 651 20295 41773
520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 652 67840 69074
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
521 poslodavca 653 12148 12276
522, 523, 524 i 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654 530 171
526 5. Troskovi naknada clanovima upravnog i nadzornog odbora (bruto) 655 0 112
529 6. Ostali licni rashodi i naknade 656 4944 4008
53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 57547 41339
533, de225540 i deo 8. Troskovi zakupnina 658
deo 533,deo 540 i . . -
deo 525 9. Troskovi zakupnina zemljista 659
536, 537 10. Troskovi istrazivanja i razvoja 660
540 11. Troskovi amortizacije 661 31001 26053
552 12. Troskovi premija osiguranja 662 883 2336
553 13. Troskovi platnog prometa 663 348 552
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- iznosi u hiljadama dinara

Grupa racuna,

racun OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
554 14. Troskovi clanarina 664 353 373
555 15. Troskovi poreza 665 2906 1424
556 16. Troskovi doprinosa 666
562 17. Rashodi kamata 667 2823 2875
deo 5605,6d2eo 561i 18. Rashodi kamata i deo finansijskih rashoda 668 2823 2875
deo 560, deo 561 i 19. Rashodi kamata po kreditima od banaka i dfo 669 13 122
deo 562
20. Rashodi za humanitarne, kulturne, zdravstvene, obrazovne, naucne
deo 579 i verske namene, za zastitu covekove sredine i za sportske namene 670 120 1578
21. Kontrolni zbir (od 651 do 670) 671 204574 206941
VIl DRUGI PRIHODI - iznosi u hiljadama dinara
Grurggﬁlﬁuna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
60 1. Prihodi od prodaje robe 672
640 2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i 673
povracaja poreskih dazbina
641 3. Prihodi po osnovu uslovljenih donacija 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 675
651 5. Prihodi od clanarina 676
deo 66%’6(:1260 661, 6. Prihodi od kamata 677 633 87
deo 660, deo 661 i| 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostalim 678 0 78
deo 662 finansijskim organizacijama
deo 660, deo 661 i 8. Prihodi na osnovu dividendi i ucesca u dobitku 679
deo 669
9. Kontrolni zbir (672 do 679) 680 633 165
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IX OSTALI PODACI - iznosi u hiljadama dinara

OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
1. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akciza) 681
2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisnji iznos prema obracunu) 682

3. Kapitalne subvencije i druga drzavna dodeljivanja za izgradnju i nabavku osnovnih

sredstava i nematerijalnih ulaganja 683
4. Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova poslovanja 684
5. Ostala drzavna dodeljivanja 685
6. Primlj_ene don_ac_ije_ i‘z ir_los_transtva i druga bespovratna sredstva u novcu ili naturi od 686
inostranih pravnih i fizickih lica

7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka (popunjavaju samo preduzetnici) 687
8. Kontrolni zbir ( od 681 do 687) 688

U dana 24.2. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja Zakonski zastupnik

M.P.

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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. VALJEVO PUT" AD VALJEVO
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2011.

OTVORENO AKCIONARSKO DRUSTVO

« VALJEVO PUT « A.D.

VALJEVO

NAPOMENE

UZ FINANSWSKE [ZVESTAJE ZA ZAVRSENU 2011.GODINU



. VALJEVO PUT" AD VALJEVO
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2011.

(sviiznosi su izrazeni u 000 CSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2.

OpSte informacije

Privredno drustvo «Valjevo put « je osnovano ReSenjem NO Opstine Valjevo 28.12.1962.godine.Kao
Direkcija za komunalnu izgradnju Opstine Valijevo upisana je 14.01.1963.godine kao ustanova sa samostalnim
finansiranjem. Od 27.12.1977.godine Privredno drustvo je registrovano kao Radna organizacija za izgradnju i
odrZavanje objekata niskogradnje pod nazivom «Valjevo-put» sa potpunom odgovornoséu.

U skladu sa odredbama Zakona Privredno drustvo «Valjevo put» se 01.01.1990.godine uskladjuje sa
Zakonom i registruje kao drustveno preduzeée za izgardnju i odrzavanje objekata niskogradnje «Valijevo put»
Valjevo.

Stara Sifra delatnosti privrednog drustva je 45230 Izgradnja saobraéajnica,aerodromskih pista | sli¢no.
Nova Sivra delatnosti u skladu sa Zakonom o klasifikaciji je 4211 sa istim opisom delatnosti. Mati¢ni broj drustva je
07135998 a poreski identifikacioni broj je 100067755

Privredno drustvo «Valjevo put» svoju registrovanu delatnost obavija na teritoriji Srbije, i preko
registrovanog ogranka u Madarskoj.

Putem takozvane tenderske privatizacije tadasnje drustveno preduzece je privatizovano u otvoreno
akcionarsko drustvo «Valjevo put» Valjevo. U Agenciji za privredne registre Akcionarsko drustvo je registrovano
25.01.2008.godine reSenjem br. BD152418/20077. A.D, «Valjevo put» ima Skupstinu, Upravni | Nadzorni odbor.
Vecinski vlasnik je kompanija «Betonut» Budimpesta, Madjarska.

A.D. «Valjevo put» je od uvodenja obveznik poreza na dodatu vrednost. DruStvo prihode ostavaruje
najvec¢im delom izvodjenjem gradjevinskih radova na izgradnji saobrac¢ajne infrastrukture kao | pruzanjem usluga

rekonstrukcije | odrzavanja saobracajnica, parkova, trotoara | sl.

Drustvo je u 2011.godini, prema podacima iz raunovodstva zapoSljavalo u proseku 149 a u 2010.godini 148
radnika.

DrusStvo zastupa direktor preduzeca sa neograni€¢enom odgovornoSéu.

Ove finansijske izveStaje je odobrio direktor drustva, shodno normativnim aktima Drustva.

Pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika

2.0 Osnova za sastavljanje i koncept nastavka poslovanja



. VALJEVO PUT" AD VALJEVO
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2011.

(sviiznosi su izrazeni u 000 CSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

(@ Osnovaza sastavijanje

PriloZeni finansijski izveStaji predstavijgju finansijske izveStaje sastavljene u skladu sa Zakonom o raCunovodstwu i reviziji (Sl.
Glasnik RS br. 46/2006 i 111/2009. Na osnovu ovlaS¢enja iz Zakona o racunovodstvu i reviziji, Ministarstvo finansija je donelo
JPraviinik o obrascima i sadrzZini pozicja u obrascima finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike" i
JPraviinik o kontnom okviru i sadrzini racuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i preduzetnike", koji se
primenjuju od 01.01.2008.godine. (Sl.Glasnik RS br 119/2008, 2/2010 i 4/2010).Drustvo je izvrSilo potrebnu reklasifikaciju
bilansnih pozicija u skladu sa novodonetim kontnim okvirom.

Drustvo je sastavilo prilozene finansiske izveStaje u skladu sa zahtevima Zakona o racunovodstvu i reviziji i navedenim
Pravilnicima izdatim od strane Ministarstva finansijai i u skladu sa Medjunarodnim racunovodstvenim standardima i MSFI.

(b) Drustvo nije primenilo MSFI niti poboljiSanja MRS-a koji su postali vazeéi od 1. januara 2005. Dakle, Preduzece
nije primenilo sledece:

() MSFI

MSFI 2 Pla¢anje akcijama MSFI 4 Ugovori o
osiguranju

(i)  PoboljSanja MRS

MRS 1 Prezentacija finansijskih izveStaja
MRS 2 Zalihe
MRS 8 Racunovodstvene politike, promene racunovodstvenih procena i
greske
MRS 10 Dogadaji nastali nakon datuma bilansa stanja
MRS 16  Nekretnine, postrojenja i oprema
MRS 17  Lizing
MRS 21  Ucinci promena kurseva stranih valuta
MRS 23 TroSkovi pozajmljivanja
MRS 24  Obelodanjivanje povezanih strana
MRS 27 Konsolidovani i pojedinacni finansijski izvestaji
MRS 28 Racunovodstvena ulaganja u pridruzena pravna lica
MRS 31 UcesSca u zajednickim ulaganjima
MRS 32  Finansijski instrumenti: obelodanjivanje i prezentacija
MRS 33 Zarada po akciji
MRS 39  Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje
MRS 40 Ulaganja u nekretnine

2.1. Preracunavanje stranih valuta

@ Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljuéene u finansijske izvestaje DruStva se odmeravaju koris¢enjem valute primarnog privrednog
okruzenja u kom Drustvo posluje (“funkcionalna valuta"). Ovi finansijski izvestaji su prikazani u dinarima ("RSD")
koji predstavljaju funkcionalnu valutu i valutu prikazivanja finansijskih izvestaja Drustva

(b) Transakcije i stanja



. VALJEVO PUT" AD VALJEVO
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2011.

(sviiznosi su izrazeni u 000 CSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazecih na dan
transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz prerauna monetarnih
sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha, osim u slu¢aju
primene ,hedginga" (zastita od rizika), kao stoje navedeno u Napomeni............cccceeeeveeeveennnns

2.2 Neuplaéeni upisani kapital

Neuplaéeni upisani kapital predstavija iznos upisanih a neupla¢enih akcija ili vrednosnih papira. Knjigovodstvena
vrednost neupla¢enog upisanog kapitala predstavija razliku izmedu ukupnog upisanog kapitala i uplac¢enog
kapitala.

Neuplaceni upisani kapital izrazen u dinarima se iskazuje po nominalnoj vrednosti. Neuplaceni upisani kapital
izrazen u stranoj valuti se knjizi u finansijskim izveStajima po njegovoj dinarskoj protivvrednosti po kursu vazecem
na datum upisivanja. Pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale po osnovu potrazivanja od akcionara,
razgraniCavaju se u bilansu stanja do momenta izmirenja potrazivanja, kada se ti iznosi prenose direktno na
racun emisiona premija u okviru kapitala.

2.3 Nematerijalna ulaganja

Karakteristike privrednog okruzenja u Republici Srbiji ukazuju da je hiperinflacija prestala, po¢evsi od 1. januara
2004. godine i shodno tome, od tog datuma, MRS 29 "Finansijsko izveStavanje u hiperinflatornim privredama" se
ne mora primenjivati. Nematerijalna ulaganja koja su bila na stanju na dan 31. decembra 2003. bila su iskazana
po istorijskoj nabavnoj vrednosti ili vrednosti prera¢unatoj prema odgovarajucoj kupovnoj moéi Dinara (,RSD")
koja je vazila na taj dan. Poveéanja nematerijalnih ulaganja nakon tog datuma se iskazuju po nabavnoj vrednosti.

Kao zateCena vrednost nematerijalnih ulaganja postojecih na datum prelaska na MSFI (1. januar 2004.) smatra se
revalorizovana vrednost iskazana u bilansu stanja DruStva sa stanjem na dan 31. decembra 2003., utvrdena u
skladu sa prethodno vazecim racunovodstvenim propisima. Rukovodstvo smatra da su tako revalorizovani iznosi
generalno uporedivi sa nabavnom ili sadaSnjom vrednosti utvrdenoj u skladu sa MSFI, a prema kupovnoj moci
Dinara (,CSD") na dan 31. decembra 2003. Naknadna povecanja na racunima nematerijalnih ulaganja se iskazuju
po nabavnoj vrednosti.

Cena koStanja interno nastalog nematerijalnog ulaganja uklju€uje izdatke nastale od dana kad je nematerijalino
ulaganje prvi put ispunilo kriterijume za priznavanje. lzdaci prethodno priznati kao troSak nisu ukljuceni u cenu
koStanja sredstva.

Nematerijalna ulaganja se otpisuju osim ukoliko imaju neograni¢en korisni vek trajanja. Otpis se vrSi sistematski
tokom korisnog veka trajanja nematerijalnog ulaganja. Rezidualna vrednost ovih ulaganja na kraju njihovog
korisnog veka trajanja je nula.

(a) Racunarski softver

Stecene licence racunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troSkova nastalih u sticanju i stavljanju u upotrebu
softvera. Ovi troSkovi se otpisuju u toku njihovog procenjenog veka trajanja (3 do 5 godina).

TroSkovi razvoja ili odrZzavanja kompjuterskih softverskih programa priznaju se kao rashod u periodu kada
nastanu. Troskovi koji su direktno povezani sa identifikovanim i unikatnim softverskim proizvodima koje kontroliSe
Preduzece i koji ¢ée verovatno generisati ekonomsku korist veéu od troSkova duze od godinu dana, priznaju se
kao nematerijalna ulaganja. Direktni troSkovi obuhvataju troSkove radne snage tima koji je razvio softver, kao i
odgovarajuci deo pripadajucih rezijskih troSkova.
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Izdatak, koji poboljSava ili proSiruje performanse kompjuterskog softvera preko
prvobitne  specifikacije, priznaje se kao kapitalno poboljSanje i dodaje se na prvobitnu
nabavnu  vrednost  softvera.  TroSkovi razvoja  kompjuterskog  softvera se  priznaju  kao
sredstvo i otpisuju se proporcionalnom metodom tokom njihovog korisnog veka

trajanja, ali ne duze od 10 godina.

(b) lIstrazivanje i razvoj

TroSkovi istrazivanja se priznaju kao rashod u periodu u kome nastanu. TroSkovi nastali na razvoju nekog
projekta (kao Sto su dizajn i testiranje novih ili poboljSanih proizvoda) priznaju se kao nematerijalna ulaganja kada
postoji verovatnoca da ¢e projekat biti uspeSan s obzirom na njegovu poslovnu i tehnoloSku izvodljivost, a
troSkovi se mogu pouzdano izmeriti. Ostali troSkovi razvoja se priznaju kao rashod u periodu u kome nastanu.
TroSkovi razvoja prvobitno iskazani kao troSak ne mogu se iskazati kao sredstvo u narednom periodu. TroSkovi
razvoja sa ograni¢enim korisnim vekom upotrebe koji su kapitalisani, amortizuju se pocev od zapocinjanja
komercijalne proizvodnje proizvoda, primenom proporcionalne metode tokom perioda oc¢ekivane koristi, ali ne
duze od pet godina.

(©) Ostala nematerijalna ulaganja

TroSkovi nabavke patenata, robnih marki, licenci i operativhog lizinga se kapitalizuju i otpisuju primenom
degresivne metode u toku njihovog korisnog veka trajanja, koji nije duzi od 10 godina

) Umanjenje vrednosti (obezvredenje)

U sluéaju da postoje indicije da je doSlo do umanjenja vrednosti, procenjuje se iskazani iznos svakog
nematerijalnog ulaganja i, ako umanjenje postoji, vrednost ulaganja se odmah umanjuje do iznosa koji se moze
nadoknaditi. Gubici zbog umanjenja vrednosti (obezvredenja) terete bilans uspeha ili ranije formirane
revalorizacione rezerve.

2.4 Nekretnine, postrojenja i oprema

Karakteristike privrednog okruzenja u Republici Srbiji ukazuju da je hiperinflacija prestala, pocevsi od 1. januara
2004. god. i shodno tome, od tog datuma, MRS 29 "Finansijsko izveStavanje u hiperinflatornim privredama" ne
mora se primenjivati. Nekretnine, postrojenja i oprema sa stanjem na dan 31. decembra 2003. su iskazane po
nabavnoj vrednosti ili vrednosti preracunatoj prema odgovarajucoj kupovnoj moéi dinara (,RSD") koja je vazila na
taj dan. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme posle tog datuma se priznaju po nabavnoj vrednosti. Nabavna
vrednost ukljucuje fakturnu vrednost kupljenih sredstava uvec¢anu za sve troSkove nastale do momenta stavijanja
novog sredstva u upotrebu.

Kao zatecena vrednost nekretnina, postrojenja i opreme postojec¢ih na datum prelaska na MSFI (1. januar 2004)
smatra se revalorizovana vrednost iskazana u bilansu stanja preduze¢a sa stanjem na dan 31. decembra 2003.
god., utvrdena u skladu sa prethodnim radunovodstvenim propisima vazeéim u Republici Srbiji. Rukovodstvo
smatra da su tako revalorizovani iznosi generalno uporedivi sa nabavnom ili sadasnjom vrednosti utvrdenom u
skladu sa MSFI, a prema kupovnoj mo¢i dinara (,RSD") koja je vazZila na dan 31. decembra 2003. Nabavke
osnovnih sredstava nakon tog datuma se iskazuju po nabavnoj vrednosti.

Nekretnine, postrojenja i oprema imaju razli€it korisni vek trajanja. Amortizacija se obra¢unava na osnovu
korisnog veka trajanja svakog dela posebno. U sluéaju zamene nekog od delova, novi deo se kapitalizuje (do
iznosa koji ispunjava kriterjume priznavanja sredstva). Knjigovodstvena vrednost zamenjenih delova se
rashoduje. Obraéun amortizacije osnovnih sredstava nabavljenih tokom godine pocinje od prvog narednog
meseca hakon meseca nabavke nakon stavljanja sredstva u upotrebu na nabavnu vrednost sredstva.
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Primenjene stope amortizacije bile su:

Naziv opreme stopa

Gradjevinska oprema 8-20%

Putni¢ka vozila | autobusi 9-15.5%

[Traktori | prikolice 8-16.5%
Teretna vozilaElektro t

elefon instalac 9-14.3%5%

Krupan alat 7-14.3%

Merni instrumenti, PTT |

racunarska oprema 7-14.3%
Kancelarijska oprema 8.5-20%
Birotehnicka oprema 8.5-14.3%

Gradjevinski objekti 1.5-4,0%
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Na svaki izvestajni datum rukovodstvo procenjuje da li postoji indicija umanjenja vrednosti nekretnina, postrojenja
i opreme. Ukoliko takva indicija postoji, rukovodstvo procenjuje nadoknadivu vrednost, kao viSu od neto prodajne
cene sredstva i njegove upotrebne vrednosti. Knjigovodstvena vrednost se smanjuje na nadoknadivu vrednost, a
razlika se priznaje kao troSak (gubitak zbog umanjenja vrednosti) u bilansu uspeha. Gubitak zbog umanjenja
vrednosti utvrden prethodnih godina se stornira ukoliko su se okolnosti koje su uticale na umanjenje vrednosti
promenile.

Dobici i gubici pri otudenju sredstava utvrduju se poredenjem priliva sa knjigovodstvenim iznosom i iskazuju se u
bilansu uspeha. TroSkovi tekuéeg odrZzavanja se pokrivaju iz prihoda obracunskog perioda kada nastanu.
TroSkovi investicionog odrzavanja se ukljuuju u vrednost sredstva onda kada je verovatno da ¢e buduée
ekonomske koristi za druStvo biti ve¢e od prvobitno procenjenih uc€inaka postojec¢ih sredstava. TroSkovi
investicionog odrzavanja se amortizuju tokom preostalog korisnog veka trajanja sredstva na koje se odnose.

TroSkovi pozajmljivanja nastali u izgradnji svakog sredstva koje zadovoljava kriterjume priznavanja kapitalizovani
su tokom vremenskog perioda koji je potreban da sredstvo bude zavrSeno i spremno za upotrebu. Ostali troSkovi
pozajmljivanja se iskazuju kao rashodi.

Sve nekretnine, postrojenja i oprema (NPO) su prikazani po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i
gubitke zbog umanjenja vrednosti izuzev zemljista, koje je iskazano po nabavnoj vrednosti umanjenoj za gubitke
zbog umanjenja vrednosti. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke koji su direktno vezani za nabavku.

2.5 Investicione nekretnine

Investicione nekretnine, koje uglavhom obuhvataju administrativne zgrade u viasniStvu preduzec¢a, drze se radi
ostvarivanja zarade od izdavanja u zakup i ne koriste se od strane preduzec¢a. Ulaganje u nekretnine se tretira
kao dugorocno ulaganje i iskazuje se po fer vrednosti koja predstavija trziSnu vrednost koju na godiSnjem nivou
utvrduju eksterni procenitelji. Promene u fer vrednostima se evidentiraju u bilansu uspeha i ukljuéuju u ostale
prihode iz poslovanja.

Cena koStanja izgradnje investicione nekretnine u sopstvenoj reziji predstavija troSkove nastale do datuma
zavrSetka radova. Ulaganje u nekretnine se klasifikuje i odmerava kao NPO do tog datuma.

Ulaganja namenjena da budu drzana tokom neodredenog vremenskog perioda, koja se mogu prodati zbog
potreba likvidnosti ili promena u kamatnim stopama,

klasifikovana su kao ulaganja raspoloZiva za prodaju i uklju€ena su u dugoro¢na sredstva, osim ukoliko
rukovodstvo nema izrazitu nameru da drZi ulaganje u roku kraéem od 12 meseci od dana bilansa stanja ili ukoliko
ée postojati potreba za njihovom prodajom radi povecavanja obrtnog kapitala, kada se ukljuéuju u kratkoro€na
sredstva.

Kupovina i prodaja hartija od vrednosti se priznaje na dan transakcije, a to je dan kada se Preduzec¢e obavezalo da
¢e kupiti ili prodati hartije od vrednosti. Nabavna vrednost ukljucuje transakcione troSkove. Ulaganja namenjena
trgovanju i ulaganja raspoloziva za prodaju se nakon toga iskazuju po fer vrednosti. Ulaganja koja se drze do
dospeca iskazuju se po amortizovanoj vrednosti koriSéenjem metode efektivhe kamatne stope.

Realizovani i nerealizovani gubici koji proisteknu iz promena fer vrednost ulaganja namenjenih za trgovanje
uklju€uju se u bilans uspeha u periodu u kome su nastali.

Nerealizovani dobici i gubici koji proisteknu iz promena u fer vrednosti hartija od vrednosti koje su klasifikovane
kao hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju iskazuju se u okviru kapitala. Fer vrednost ulaganja se zasniva na
vazec¢im cenama ponude ili iznosima izvedenim iz modela novéanog toka. Fer vrednost vliasnickih instrumenata
(akcija) koje se ne kotiraju na berzi se procenjuje koriS¢enjem pogodnih racia cena/zarada ili cena/bilans
novéanog toka podeSenih tako da odrazavaju specificne okolnosti emitenta. Vlasnicki instrumenti za koje se ne
mogu pouzdano utvrditi fer vrednosti priznaju se po nabavnoj vrednosti korigovanoj za umanjenje vrednosti
(obezvredenje). Prilikom prodaje ili umanjenja vrednosti hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju, akumulirane
korekcije fer vrednosti se uklju€uju u bilans uspeha u okviru dobitaka i gubitaka proisteklih iz ulaganja u hartije od
vrednosti.
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2.6 Zalihe

Zalihe se vrednuju po nizoj od nabavne vrednosti (ceni koStanja) ili neto prodajne vrednosti. Nabavna vrednost -
cena koStanja obuhvata sve troSkove nabavke, proizvodnje i druge troSkove nastale u procesu dovodenja zaliha
na sadasnju lokaciju i u sadasnje stanje.

Cena kostanja se utvrduje primenom metoda ponderisanog prosecnog troska.

Cena koStanja zaliha stavki koje nisu medusobno zamenljive, kao i proizvoda i usluga namenjenih za specijalne
projekte, utvrduje se putem jasne identifikacije njihovih pojedinacnih trosSkova.

Cena kostanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata troSkove planiranja, sirovine, direktnu radnu
snagu, ostale direktne troSkove i odgovarajuce rezijske troSkove proizvodnje (zasnovane na normalnom
proizvodnom kapacitetu). Ona iskljuéuje troSkove pozajmljivanja (Napomena: IAS 23-definiSe neke okolnosti koje
dozvoljavaju uklju€ivanje troSkova pozajmljivanja u cenu kostanja zaliha).

Neto prodajna vrednost je procenjena na prodajnu cenu u redovnom toku poslovanja umanjenu za odgovarajuce
troSkove prodaje.

2.7 Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca se priznaju po originalnom fakturisanom iznosu umanjenom za rezervisanja po 0snovu
umanjenja vrednosti. Rezervisanje za umanjenje vrednosti potrazivanja se utvrduje kada postoji objektivan dokaz
da Drustvo nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potraZzuje na osnovu prvobitnih uslova potrazivanja.
Znacajnije finansijske poteskoce kupca, verovatnoca da ¢e kupac ili finansijska organizacija biti likvidirani ili neée
biti u moguénosti da izvrSe plac¢anje su indikatori koji ukazuju da postoji umanjenje vrednosti potrazivanja.

Iznos rezervisanja predstavlja razliku izmedu knjigovodstvenog iznosa potrazivanja i sadasSnje vrednosti
ocekivanih buduc¢ih nov€anih tokova diskontovanih prema efektivhoj kamatnoj stopi. 1znos rezervisanja je iskazan
u bilansu uspeha, u okviru ostalih troSkova.

2.8 Gotovinski ekvivalenti i gotovina

29

2.10

211

Gotovinski ekvivalenti i gotovina obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod banaka, druga kratkoro¢na
visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili krace i prekoracenja po teku¢éem racunu.
Prekoracenja po tekuéem racunu ukljuéuju se u bilans stanja kao obaveze po kreditima u okviru tekuéih obaveza.

Gubitak iznad visine kapitala

Gubitak iznad visine kapitala predstavlja iznos u kome obaveze ne bi mogle biti izmirene na dan bilansa stanja i
iskazuje se u bilansu stanja na strani aktive kao bilansirajuci iznos.

Vanbilansna sredstva/obaveze

Vanbilansna aktiva/pasiva uklju€uje: imovinu uzetu u zakup, osim sredstava uzetih u finansijski lizing, robu u
konsignaciji, materijal primljen na obradu i doradu i ostala sredstva koja nisu u vlasniStvu DruStva kao i
potrazivanja/obaveze po instrumentima obezbedenja plac¢anja kao Sto su garancije i drugi oblici jemstva.

Kapital
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Kapital DruStva su upisane i upla¢ene akcijei.Upisane i uplacene akcije predstavijaju osnovni kapital. Kapital
cine irezerve koje su formirane po Zakonu i neraspredjena dobit ranijih godina. Kapital se procenjuje po kursu
na dan upisa kod Agencije a uplata se vrsi po kursu na dan uplate. Razlika u kursu predstavlja emisionu premiju.

2.12 Rezerve
(a) Zakonske rezerve

Zakonske rezerve su formirane iz raspodele dobiti ranijih godina i mogu se upotrebiti za pokriée gubitka, Steta na
osnovnim i obrtnim sredstvima od elementarnih nepogoda, kao i isplatu tekuéih obaveza prema dobavlja¢ima,
zarada i ostalih obaveza u slu¢aju insolventnosti DrusStva.

213 Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih troSkova. U
narednim periodima obaveze po kreditima se zatim iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve razlike izmedu
ostvarenog priliva (umanjenog za troSkove transakcija) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspeha u periodu
kori§¢enja kredita primenom metode efektivne kamatne stope.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuée obaveze, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno pravo da odlozi
izmirenje obaveza u roku od najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

2.14 Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju kada Drustvo ima postoje¢u zakonsku ili ugovorenu obavezu koja je rezultat proslih
dogadaja; i kada je verovatnije da ¢e, viSe nego da neée, podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; i kada se
moze pouzdano proceniti iznos obaveze. U slucaju gde DruStvo ocekuje da ¢e rezervisanja biti nadoknadena
(ugovor o osiguranju), nadoknada se priznaje kao sredstvo samo ukoliko je iznos nadoknade izvestan.
Rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.

Kada postoji odredeni broj sli¢énih obaveza, verovatnoéa da ¢e podmirenje obaveza iziskivati odliv sredstava,
utvrduje se na nivou tih kategorija kao celine. Rezervisanje se priznaje ¢ak i onda kada je ta verovatnoéa, u
odnosu na bilo koju od obaveza u istoj kategoriji, niska.

Rezervisanje se odmerava po sadasnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze, primenom diskontne
stope pre poreza koja odraZzava tekuéu trziSnu procenu vrednosti i rizik povezan sa obavezom. Povecanje
rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao troSak kamata.

Garancije

Preduzece priznaje procenjenu obavezu da ¢e dovesti u ispravno stanje ili zameniti prodate proizvode koji su jos
uvek pod garancijom na dan bilansa stanja. Ovo rezervisanje se utvrduje na osnovu podataka o popravkama i
zamenama proizvoda koje su izvrSene u proSlosti.

2.15 Porez na dobit
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2.16

Porez na dobit se obracunava i pla¢a po stopi od 10% osnovicu koju predstavlja oporeziva dobit u skladu sa
primenljivim poreskim propisima. Porez na dobit se obracunava nakon korekcije dobitka za odlozene poreske
prihode i odloZene poreske rashode.

OdloZeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobit se rezerviSe u punom iznosu, koriSéenjem metode obaveza, za priviemene razlike koje
nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim
izveStajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u
nekoj drugoj transakciji osim poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne uti¢e ni na ra¢unovodstvo ni na
oporezivu dobit ili gubitak, tada se on racunovodstveno ne obuhvata. OdloZeni porez na dobit se odmerava
prema poreskim stopama (i zakona) za koje se o¢ekuje da budu primenjene u periodu u kome ¢ée se odlozena
poreska sredstva realizovati ili odloZzene poreske obaveze izmiriti.

OdloZzena poreska sredstva se priznaju do iznosa u kom je verovatno da ¢e buduéa oporeziva dobit biti
raspoloziva, u odnosu na koju privremene razlike mogu biti iskoris¢ene, biti na raspolaganju.

2.17 Primanja zaposlenih

2.18

@ Obaveze za penzije

Definisani plan doprinosa predstavija penzioni plan po kom Drustvo izdvaja fiksne doprinose u posebni fond.
Preduzece pla¢a doprinose drzavnim fondovima za penzijsko osiguranje na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi
uplaceni, Preduze¢e nema nikakvu zakonsku niti izvedenu obavezu buduéeg pla¢anja doprinosa ukoliko fond
nema dovolino sredstava da isplati sve beneficije zaposlenima koje se odnose na usluge zaposlenih pruzane
tokom tekuéeg i prethodnih perioda. ViSe placeni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu koji je moguce
refundirati ili u iznosu za koji se smanjuje buduée pla¢anje obaveza.

(b) Otpremnine

Otpremnine se isplacuju pri raskidu radnog odnosa pre datuma redovnog penzionisanja, ili kada zaposleni
prihvati sporazumni raskid radnog odnosa kao viSak radne snage u zamenu za otpremninu. DruStvo priznaje
otpremninu pri raskidu radnog odnosa kada je evidentno obavezno da: ili raskine radni odnos sa zaposlenim
radnikom, u skladu sa detaljnim zvani¢nim planom, bez moguénosti odustajanja; ili da obezbedi otpremninu za
prestanak radnog odnosa kao rezultat ponude u nameri da se podstakne dobrovoljni raskid radnog odnosa u cilju
smanjenja broja zaposlenih. Otpremnine koje dospevaju u razdoblju duzem od 12 meseci nakon dana bilansa
stanja svode se na sadasSnju vrednost.

Drzavne subvencije

Subvencije od drzave se priznaju po fer vrednosti kada postoji opravdano uverenje da ¢e subvencija biti dobijena i
da ¢e Drustvo postupiti u skladu sa postavljenim uslovima.

Drzavne subvencije koje se odnose na troSkove se razgraniavaju i priznaju u bilansu uspeha tokom perioda koji
je potreban da se upare sa troSkovima koje kompenzuju.

Drzavne subvencije koje se odnose na kupovinu nekretnina, postrojenja i opreme se ukljuéuju u dugorocne
obaveze kao ostale obaveze i priznaju se u bilansu uspeha primenom proporcionalne metode tokom ocekivanog
veka trajanja odnosnih sredstava.
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Priznavanje prihoda

Prihod ukljucuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku normalnog
poslovanja Drustvo. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja robe, rabata i popusta i nakon eliminisanja prihoda
ostvarenog unutar Preduzeca. Prihod se utvrduje kao Sto sledi:

(@  Prihod od prodaje robe - veleprodaja

Prihod od prodaje robe se priznaje kada Drustvo isporuci proizvode kupcu, kupac ih preuzme, a naplativost
odnosnih potraZivanja je u velikoj meri osigurana.

Drustvo Cesto prodaje svoje proizvode sa pravom povracéaja. Prethodno iskustvo se koristi da bi se takvi povracaji
procenili i obezbedili u trenutku prodaje.

(b) Prihod od prodaje robe - maloprodaja

Prihod od prodaje robe se priznaje kada DruStvo proda neki proizvod kupcu. U maloprodaji se obi¢no roba pla¢a
gotovinom ili kreditnom karticom. Evidentirani prihod predstavlja bruto iznos prodaje, ukljucujuéi i provizije za
pla¢anja kreditnom karticom. Te provizije se ukljucuju u ostale troSkove.

Politika DruStva je da prodaje svoje proizvode krajnjem kupcu sa moguc¢no$éu povraéaja. Prethodno iskustvo se
koristi za procenu i obezbedenje povra¢aja u vreme prodaje.

(c) Prihod od prodaje proizvoda i usluga

Prihod od prodaje proizvoda i usluga se priznaje u racunovodstvenom periodu u kome su proizvodi isporuceni i
usluge pruzene, uzimajuéi u obzir procenjenu zavrSenost odredene transakcije koja je obavijena kao deo u
sklopu ukupne usluge koja treba da bude pruzena.

(d) Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivne kamatne stope. U
slu¢aju umanjenja vrednosti potrazivanja, Drustvo smanjuje knjigovodstveni iznos potraZivanja do nadoknadivog
iznosa, koji predstavlja procenjeni buduc¢i nov€ani tok diskontovan po prvobitnoj efektivhoj kamatnoj stopi
finansijskog instrumenta, i nastavlja da prikazuje diskont kao prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove
¢ija je vrednost umanjena utvrduje se primenom metode prvobitne efektivhe kamatne stope.

(e) Prihod od autorskih prava
Prihod koji poti¢e od autorskih prava priznaje se na principu razgrani¢enja prema sustini odnosnog ugovora.
® Prihod od dividendi

Prihod od dividendi se priznaje kada se ustanovi pravo da se dividende isplate.

2.20 TroSkovi pozajmljivanja

TroSkovi pozajmljivanja nastali u izgradnji svakog priznatog sredstva kapitalizovani su u vremenskom periodu koji je
potreban da sredstvo bude zavrSeno i spremno za upotrebu. Ostali troSkovi pozajmljivanja se iskazuju kao
rashodi.
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2.22

2.23

2.24

Zakupi
@) Drustvo kao zakupac

Zakup nekretnina, postrojenja i opreme, gde Preduzeée sustinski snosi sve rizike i koristi od vlasniStva, klasifikuje
se kao finansijski lizing. Finansijski lizing se kapitalizuje na pocetku zakupa po vrednosti nizoj od fer vrednosti
zakupliene nekretnine i sadasnje vrednosti minimalnih placanja zakupnine. Svaka zakupnina se rasporeduje na
obaveze i finansijske rashode kako bi se postigla konstantna periodiéna kamatna stopa na preostali iznos
obaveze. Odgovarajuce obaveze za zakupnine, bez finansijskih rashoda, ukljucuju se u ostale dugorocne
obaveze. Kamate kao deo finansijskih troSkova iskazuje se u bilansu uspeha u toku perioda trajanja zakupa tako
da se dobije konstantna periodicna kamatna stopa na preostali iznos obaveze za svaki period. Nekretnine,
postrojenja i oprema steceni na bazi finansijskog lizinga amortizuju se tokom perioda kraceg od korisnog veka
trajanja sredstva ili perioda zakupa.

Zakupi gde zakupodavac zadrzava znacajniji deo rizika i koristi od vlasniStva klasifikuju se kao operativni zakupi.
Pla¢anja izvrSena po osnovu operativhog zakupa (bez stimulacije dobijene od zakupodavca) iskazuju se u bilansu
uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

(b) Drustvo kao zakupodavac

Kada se sredstva daju u zakup po osnovu finansijskog zakupa, sadasSnja vrednost placenih zakupnina se
priznaje kao potrazivanje. Razlika izmedu bruto iznosa potrazivanja i sadasSnje vrednosti potrazivanja se iskazuje
kao nezaradeni finansijski prihod. Prihod od zakupa se priznaje tokom perioda trajanja zakupa primenom metode
neto ulaganja, koja odrazava konstantnu periodiénu stopu povracaja.

Imovina data u operativni zakup se uklju€uje u nekretnine, postrojenja i opremu u bilansu stanja. Amortizuje se
tokom svog oc¢ekivanog korisnog veka trajanja na nacin koji je konzistentan sa amortizacijom slicne nekretnine,
postrojenja i opreme. Prihod od zakupnine (bez stimulacija datih zakupcu) se priznaje na proporcionalnoj osnovi
tokom perioda trajanja zakupa.

Obaveze prema dobavljaéima i ostale obaveze

Obaveze prema dobavljaCima i ostale obaveze se iskazuju po nabavnoj vrednosti koja predstavlja fer vrednost
cene robe koju treba platiti u buduéem periodu i primljenih usluga nezavisno od toga da li je ili nije fakturisana
Drustvu.

Raspodela dividendi

Raspodela dividendi vlasniku DruStva se u finansijskim izveStajima DruStva priznaje kao obaveza u periodu u
kojem je vlasnik Drustva odobrio dividendu.

Dividende se priznaju kao obaveza i izuzimaju se iz kapitala na dan bilansa stanja samo ukoliko su objavljene
pre ili na dan bilansa stanja. Dividende se obelodanjuju onda kada su predloZzene pre dana bilansa stanja ili
ukoliko su predlozene ili objavijene posle dana bilansa stanja, a pre nego Sto je odobreno izdavanje finansijskih
izveStaja.

Kompenzacije, barter aranzmani

Znacajan deo prodaja i nabavki se izmiruje putem

kompenzacija, barter ili drugim bezgotovinskim aranZmanima. Ovakve transakcije
obi¢no imaju formu direktnog izmirenja drugom wrstom robe ili usluga od one koju ima krajnji potrosa¢ (barter),
kompenzacijom ili putem bezgotovinskih vidova izmirenja u koje je uklfjuéeno nekoliko preduzeéa.
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Prodaje i kupovine za koje se o¢ekuje da ¢e biti izmirene putem kompenzacija, bartera ili drugih bezgotovinskih vidova
izmirenja, priznaju se na osnovu procene rukovodstva fer vrednosti koju treba dati ili primiti u bezgotovinskim
izmirenjima. Fer vrednost se odreduje u odnosu na razli¢ite trziSne informacije.

Bezgotovinske transakcije nisu uklju¢ene u izveStaj o nov€anim tokovima, tako da investicione, finansijske i ukupne
poslovne aktivnosti predstavijaju stvarne gotovinske transakcije.

3. Upravljanje finansijskim rizikom

3.1.Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izlozeno razliitim finansijskim rizicima: trziSni rizik (koji obuhvata rizik od promena
deviznih kurseva, rizik promene fer vrednosti i rizik promene kamatnih stopa i rizik cena), kreditni rizik i rizik
likvidnosti. Upravijanje rizicima u DruStvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trZiSta potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje DruStva svedu na minimum. DruStvo koristi izvedene
finansijske instrumente kako bi se zastitilo od nekih oblika rizika.

Upravljanje rizicima obavlja Finansijska sluzba DrusStva u sklopu politika odobrenih od strane Direktora. Finansijska
sluzba Drustva identifikuje i procenjuje finansijske rizike i definiSe nacine zastite od rizika usko saradujuci sa
poslovnim jedinicama DrusStva.

@ Trzisni rizik

(i) Rizik od promene deviznih kurseva kada DruStvo posluje u medunarodnim okvirima i izlozeno je riziku
deviznog kursa koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, u prvom redu sa eurom. Rizik
proistiCe iz buduc¢ih trgovinskih transakcija, priznatih sredstava i obaveza i neto ulaganja u
poslovanje u inostranstvu.

Da bi upravijalo svojim rizikom deviznog kursa koji proisti¢e iz buducih trgovinskih transakcija i
priznatih sredstava, rizik od promene deviznog kursa se javlja kada su buduée trgovinske
transakcije i priznata sredstva i obaveze iskazane u valuti koja nije funkcionalna valuta Drustva.
Finansijska sluzba DrusStva je odgovorna za upravljanje neto pozicijom u svakoj stranoj valuti
koris¢enjem eksternih terminskih valutnih ugovora.

® Kreditni rizik
© Preduzeée ima zna€ajne koncentracie kreditnog rizika..
(d) Rizik likvidnosti.
Oprezno upravijanje rizikom likvidnosti podrazumeva odrzavanje dovoljnog iznosa gotovine i hartija od vrednosti namenjenih
prodaji, kao i obezbedenje adekvatnih izvora finansiranja

3.2.Fer vrednost finansijskih instrumenata
Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trziStu (kao Sto su hartije od vrednosti kojima
se trguje i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju) zasniva se na kotiranim trziSnim cenama na dan bilansa
stanja. Kotirana trziSna cena koja se koristi za finansijska sredstva DruStva predstavlja teku¢u cenu ponude.
Fer vrednost finansijskih instrumenata, kojima se ne trguje na aktivhom trziStu, utvrduje se pomocu razli¢itih tehnika

procene. DruStvo primenjuje razliCite metode i pravi pretpostavke koje se zasnivaju na trziSnim uslovima koji
postoje na dan bilansa stanja. Kotirane trziSne cene ili kotirane cene dilera za sli¢ne instrumente koriste se za
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dugoro¢ne obaveze. Ostale tehnike, kao §to su procenjene diskontovane vrednosti novéanih tokova, koriste se za
odredivanje fer vrednosti preostalih finansijskih instrumenata.

Pretpostavija se da nominalna vrednost, umanjena za gubitke zbog umanjenja vrednosti potrazivanja i obaveza,
priblizno odrazava njihovu fer vrednost. Fer vrednost finansijskih obaveza za potrebe obelodanjivanja procenjuje se
diskontovanjem buducih ugovornih nov€anih tokova prema trenutnoj trziSnoj kamatnoj stopi koja je DruStvu na
raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata.

4.  Kljuéne racunovodstvene procene i prosudivanja

Racunovodstvene procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na istorijskom iskustvu i drugim
faktorima, ukljuéujuci ocekivanja buduéih dogadaja za koje se veruje da ¢e u datim okolnostima biti prihvatljiva.

Drustvo daje procene i pretpostavke koje se odnose na buduénost. Odnosne raéunovodstvene procene c¢e, po
definiciji, €esto biti jednake stvarnim rezultatima.

Tehnoloski vek trajanja postrojenja i opreme

Rukovodstvo Drustva utvrduje procenjeni korisni vek trajanja i pripadajuée troSkove amortizacije svojih
postrojenja i opreme. Ova pracena se zasniva na projektovanom zivotnom ciklusu proizvoda. Taj ciklus se moze
znacajno promeniti usled tehnickih inovacija i konkurentskih poteza kao reakcije na stroge industrijske cikluse.
Rukovodstvo ¢e povecati troSkove amortizacije ukoliko je vek trajanja kraci od prethodno procenjenih rokova, ili ée
otpisati ili delimi¢no otpisati (smanjiti broj) tehnicki zastarela ili nestrateSka sredstva koja se ne koriste ili su
prodata.

(a) Ostala primanja zaposlenih

Ovo je primenljivo tamo gde racunovodstvena politika DruStva treba odmah da prizna sve aktuarske dobitke i
gubitke kroz bilans uspeha.

DanaSnja vrednost obaveza za ostala primanja zaposlenih zavisi od odredenog broja faktora koji su zasnovani na
aktuarskoj osnovi primenom razliitih pretpostavki. Pretpostavke koje se koriste pri utvrdivanju neto troSkova
(prihoda) po osnovu ostalih primanja zaposlenih obuhvataju o¢ekivanu dugorocnu stopu povraéaja sredstava i
diskontnu stopu. Svaka izmena u ovim pretpostavkama uticaée na knjigovodstveni iznos obaveza za ostala
primanja zaposlenih.

Pretpostavka o ocekivanom povraéaju planiranih sredstava utvrduje se na jedinstven nacin uzimajuci u obzir
dugoroéne povracéaje u proslosti, raspodelu sredstava i buduce procene povracaja.

Drustvo utvrduje odgovarajucu diskontnu stopu na kraju svake godine. To je kamatna stopa koja treba da se
primeni pri utvrdivanju trenutne vrednosti procenjenih buduéih novéanih tokova za koje se ocekuje da ¢e biti
potrebni za izmirenje obaveza za ostala primanja zaposlenih. Pri utvrdivanju odgovaraju¢e diskontne stope,
Drustvo uzima u obzir kamatne stope visokokvalitetnih korporativnih obveznica koje su izrazene u valuti u kojoj ¢e
ostala primanja zaposlenih biti isplacena i €iji rok dospeéa priblizno odgovara roku pla¢anja odnosnih obaveza po
osnovu ostalih primanja zaposlenih .

Zahtevi po osnovu datih garancija
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(b)  DrusStvo daje garanciju za svoje proizvode. Rukovodstvo procenjuje odnosno rezervisanje za buduce
garancije na osnovu informacija o zahtevima po ranije datim garancijama, kao i na osnovu nedavnih
trendova koji bi mogli nagovestiti da se informacije o istorijskim troSkovima mozda razlikuju od buduéih
zahteva.

Faktori koji bi mogli uticati na procenjene informacije o zahtevima po osnovu garancija ukljuéuju pove¢anu
produktivnost DrusStva i kvaliteta proizvoda i delova.

5.  Prihodiirashodi

5.1. Poslovni prihodi

Naziv prihoda 2011 2010
Prihodi od izgradnje vrSenja usluga 104.562 118.640
Prihodi od povecéanja vrednosti zaliha 2030
Smanjenje vrednosti zaliha 638
Ostali poslovni prihodi 1195 1
UKUPAN PRIHOD 105.119 120.671

U okviru ukupnih prihoda glavnu stavku u 2011.godini €ine prihodi od izgradnje, rekonstrukcije i odrzavanja putne mreze
(saobracajnica, trgova,trotoara i sl.) Takodje ostvareni su prihodi od zimskog odrzavanja gradskih i prigradskih
saobracajnica.

Novu stavku u prihodima u 2011 predstavljaju prihodi koje je ostvario ogranak drustva u Madarskoj, registrovan jos 2010
godine, ali koji je poceo sa aktivnostima u 2011 godini.

Ogranak je preko podizvodaca radova bio angazovan na izgradnju auto puta MO- obilaznice oko Budimpeste, a prihod
ostvaren tom prilikom iznosio je 48.140.193 dinara.

U bilansu za 2011godinu obragunate su zalihe gotovih proizvoda koje nisu utroSene u izvestajnoj godini. Prema popisnoj
listi to su zalihe ivi€njaka raznih dimenzija i kamenog agregata. S obzirom da su zalihe u 2011 godini smanjene u odnosu
na 2010 doslo je i do korekcije prihoda po tom osnovu.

5.2. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi

Naziv Rashoda 2011 2010
TroSkovi materijala za izradu 15.046 33.469
TroSkovi ostalog mater i sit invent 3.155 9.854
TroSkovi goriva i ele energije 20.295 41.773
TroSkovi bruto zarada 67.840 69.074
Doprinosi koji terete poslodavca 12148 12.276
TroSkovi naknada po osnovu ugovora 4.944 283
Ostali liéni rashodi i naknade trosk 530 4.008
TroSkovi proizvodnih usluga 47.657 41.338
TroSkovi amortizacije 31.001 26.053
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238.128
UKUPNO 202.616

Poslovni rashodi u 2011godini su niZi za 25% u odnosu na predhodnu godinu. Pretezno svi poslovni rashodi su nizi u
odnosu na prethodnu godinu. Najvece smanjenje je na troSkovima materijala za izradu-preko 50%, 5to je posledica
smanjenih poslovnih aktivnosti u 2011 godini. Takode troSkovi goriva i energije manji su za oko 50%, takode zbog
smanjenih poslovnih aktivnosti u 2011 godini.

TroSkovi proizvodnih usluga koji su veci u oidnosu na 2010 godinu, odnose se na angazovanje podizvodaca ogranka u
Madarsko;j.

Zarade su u 2011 na istom nivou kao u 2010.

5.3. TroSkovi proizvodnih usluga

Naziv Rashoda 2011 2010
TroSkovi proizv usluga 6.356 28.040
Transportne usluge 50 6.311
TroSkovi PTT usluga 1.985 1.855
TroSkovi odrzavanja objekata i
opreme 692 4000
TroSkovi reklame 184 302
TroSkovi komun usluga 171 94
TroSkovi zaStite na radu 104 208
Ostale proizvodne usl 348 528
Ukupno 9890 41.338

Iz pregleda se moZe zakljuciti da su troSkovi proizvodnih usluga nizi takodje od ostvarenih u predhodnoj godini . To je
posledica kako smanjenih poaslovni aktivnosti, ali i domacinskog poslovanja menadzmenta, koje je na svakoj poziciji
pravilo maksimalne usStede i racionalizacije.

5.4. Nematerijalni troskovi

Naziv troSkova 2011 2010
TroSkovi neproizvod usluga 4052 4159
TroSkovi reprezentacije 463 608
TroSkovi premija osiguranja 883 2.336
TroSkovi platnog prometa 348 552
Clanarine privr komorama 353 373
Porezi,takse | sudske takse 4.606 2.859
Sudski troSkovi | tr.veStacenja 321 318
Ostali nemater troSkovi 300 227
UKUPNO 11.326 11.432

Sto se tite nematerijalnih troskova najveéu stavku predstavljaju trokovi neproizvodnih usluga, trogkovi premije
osiguranja | troSkovi raznih poreza i taksi.

TroSkove neproizvodnih usluga €ine troskovi revizije finansijskih izvestaja, vodjenja poslovnih knjiga, advokatske usluge.
TroSkovi premija vezane su za fakturisane iznosa po osnovu osiguranja imovine, vozila | zaposlenih od nesre¢nog
slu¢aja | povrede na radu.

U okviru poreza knjizenni su porezi po reSenju nadleznih poreskih organa, | to: porez na imovinu u statici (zemljiste |
gradjevinski objekti, porez na prenos apsolutnih prava, komunalna taksa na firmu, naknada za zaStitu zivotne sredine,
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naknada za gradjevinsko zemljiSte, porez na upotrebu motornih vozila, kao | porez po osnovu obaveznog zaposSljavanja
invalidnih lica.

5.5 Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi 2011 2010
Kamata po videnju 78
Kamata po duznicko

poverilatkom odnosu 633 9
Pozitivne kursne razlike 17 5.674

Valutna klauzula

Ostali fin prihodi 0

UKUPNO 650 5.761

Finansijski rashodi:

Kamata po kreditima 122
Kamata po kupoprodajnim
odnosima 2.766 1.053
Kamata po osnovu finansijskog
lizinga 13 438
Kamata za neblagovr placene jav
prihode 47 26
Zatezne kamate u zemlji 1.235
Kursne razlike u odnosu sa mat
prav licem 582 56
Negativne kursne razlike 235 104
Valutna klauzula 654
UKUPNO 3643 3.688

5.6. Ostali prihodi | rashodi

Ostali prihodi

Naziv prihoda 2011 2010
Dobici od prodaje materijala 386
Prihodi od prodaje nekretn | opreme 8.412
Prihodi od otpisa obaveza pravnim licima 2.125
Dobici od prodaje akcija 243
Prihodi od ukidanja dugor rezervisanja 967
Prihodi od knjiZzenja prenetog PDV-a
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Prihod po osn.otpusta javnih prihoda

Naplacena otpisana potraZivanja 311
139

Ostali prihodi 664

UKUPNO 9.319 3.928

OSTALI RASHODI

Naziv rashoda 2010
Gubici od rashodovanja opreme
4 257
Rashodi po osnovu kala rastura
307
Gubici od prodaje opreme
manjkovi 42 1
Rashod po osn.dir.otpisa potrazivanja 939
TroSkovi sudskih sporova 752 338
Novc&ane kazne 100 42
Obezvredenje zaliha
Obezvred.potrazivanja
Izdaci za sportske namene 120 1.578
693
Naknada Stete treéim licima 1.392
Rashodi po osn poreza | doprinosa
Ostali rashodi 3.391
UKUPNO 2.364 7.546

Drustvo je na predlog Komisije izvrSilo otpis opreme koja je dotrajala. Neotpisana vrednost rashodovane opreme
proknjizena je kao gubitak od rashoda opreme.

U 2011 godini izvrSena je korekcija po€etnog stanja ostalih rashoda za iznos od 3.391 hiljada rsd. Radi se o knjiznom
odobrenju datom JPD Lajkovac, koje se odnosi na 2010 godinu, na osnovu Sporazuma potpisanog izmedu Valjevo puta
1 JPD Lajkovac.

6. Dobitak- Gubitak i porez na dobitak

Dobitak/Gubitak

2011 2010
Gubitak iz redovn. poslovanja 115.022 130.434
Neto dobitak koji se obustavija 58
Neto gubitak koji se obust. 256
Gubitak pre oporezivanja 115.278 130.376

Poreski rashod perioda 24
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OdloZeni poreski rashodi 9.551
OdloZeni poreski prihodi 2.178
Neto gubitak 113.124 139.927

Drustvo je poslovnu 2010.godinu zavrSilo sa gubitkom iz redovnog poslovanja pre oporezivanja od 127.043 hiljade,
medutim zbog korekcije pocetnogstanja koje se odnosi na poveéanje rashoda na osnovu knjiznog odobrenja u iznosu
od 3.391 hiljadu dinara, gubitak je za toliko | povecan

Za 2011.godinu utvrdjen je gubitak u poslovanju koji nakon korigovanja sa odlozenim poreskim prihodima iznosi
113.124 hiljade dinara.

7. OdloZeni poreski prihodi | rashodi.

Drustvo je u 2011.godini utvrdilo odlozene poreske prihode u iznosu od 2.178 hiljada RSD. Odlozeni poreski prihod je
utvrdjen na osnovu poredjenja neotpisane racunovodstvene vrednosti osnovnih sredstava (184.288 hiljada RSD) i
poreske neotpisane vrednosti osnovnih sredstava (148.160 hiljada RSD). S obzirom da je raCunovodstvena vrednost
veca za 36.129 hiljada RSD a odloZena poreska obaveza iznosi 3.612 hiljada RSD. Imajuéi u vidu da je po€etno stanje
na kontu 4980- odlozene pooresjke obaveze bilo 5.791 hiljadu, svodenjem na utvrdenu vrednost odlozene poreske
obaveze za 2011 godinu, utvrden je odloZeni poreski prihod perioda u iznosu od 2.178 hiljade rsd.

8. Upisani a neuplaceni kapital

2011 2010
- Upisane akcije serije “E” -
- “ “  serije “F” -
- “ “  serije “H” 33.372
- “ “ serije “I" 3.181 -
- “ “  serije “J" 9.543 -
Vecinski vlasnik je u toku 2011.godine izvrSio uplatu akcija serije “H” ,serije “I” | serije “J" koje nsu tom prilikom posatale

akcije serije “K"8to je registrovano kod Agencije za privredne registre i kod Centralnog registra. Na ovaj nacin kupac je
izmiro svoju preostalu obavezu investiranja u subjekt privatizacije- tre¢u, €etvru | petu investicionu godinu u ukupnom
iznosu od 440.000 eur. Ove akcije se u knjigama vode kao sopstvene akcije do okon&anja postupka privatizacije.

9. Nematerijjalna ulaganja

Ostala nemet ulaganja

I Nabavna vrednost
1. Stanje na dan 01.01.2011. 16.764
2. Nova ulaganja -
3. Otudjenja i rashod (3353)
4. Stanje na dan 31.12.2011. 13.411
Il Ispravka vrednosti
1. Stanje na dan 01.01.2011. -
2. Amortizacija u toku godine 3.353
3. Stanje 31.12.2011 3.353
111 SadaSnja vrednost
1. Nadan 01.01.2011. 13.411
2. Nadan 31.12.2011. 10.058
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10. Nekretnine postrojenja i oprema

NPO
gradevinski Postrojenja i Avansi za

zemljiste objekti oprema u pripremi NPO Ukupno
Nabavna ili revalorizovana
vrednost
Stanje na dan 1. januara
2011 33.382 20.480 462.696 - 516.557
Povecanja/ Smanjenja 1.603
Prenos sa NPO u pripremi 1.603
Otudenja i rashod (45.868) (45.868)
Ostalo
Na dan 31. decembra 2011 33.382 20.480 418.431 472.293
Ispravka vrednosti
Stanje na dan 1. januara
2011 12330 270.462 282.792
Amortizacija za godinu 472 27.177 27.649
Otudenja i rashod (45.756) (45.756)
Ostalo
Na dan 31. decembra 2011 12.802 251.883 264.685
SadasSnja vrednost
Na dan O1.januara 2011 33.382 8.150 192.234 233.765
Na dan 31. decembra 2011 33.382 7.678 166.548 207.608

Prema datom pregledu se moZe zaklju€iti da je Drustvo u 2011.godini izvrSilo nabavku opreme u ukupnoj vrednosti od
1.603 RSD.

11. Dugorocni finasijski plasmani

2011 2010
- UceSce u kapitalu 14 14
- Sopstvene akcije serije “C” 21.520 21.520 -
- “ “ D 25.493 25.493 -
- “ “E 47.743 47.743 -
- “ R 625 625 -
- “ N 101.845 101.845 -

“K” 44.642

- Zadrzani depoziti (Okruz direkcija) -

- “ “ (Opést direkcija) -
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- Udruzena srdstva za solid izgradnju 269

Vecinski vlasnik “Betonut” je izvrSio obavezu po osnovu ¢€l.41.Zakona o privatizaciji | uplatio sredstva po osnovu
investicija za lll, IV 1V godinu finansiranja i time ispunio celokuonu investicionu obavezu koju je preuzeo Ugovorom o
privbatizaciji... Do okon&anja postupka privatizacije ove akcije se vode kao sopstvene akcije a po okon€anju
preknjizavaju se kao akcije vecinskog vlasnika | registruju se kod Centarlog registra.

UcesSce u kapitalu odnosi se na “Agrobanku” gde Drustvo ima dve akcije &ija vrednost je umanjena na dan
31.12.2011.godine za 2 hiljade RSD.

Po Odluci Upravnog odbora udruzena sredstva za solidarnu stambenu izfradnju si isknjizena iz poslovnih knjiga.

12. Zalihe

Zalihe
2011 2010

Materijal 747 1.971
Ispr vred materijala 0
Zalihe goriva 784 1.485
Zalihe rezervnih delova 3.992 4.447
Sitan inventar u skladiStu 1.529 1.244
Zalihe auto guma u skladiStu 613 624
Sitan inventar 2.051 2.007
Ispr.vred sitnog inventar (2.051) (2.007)
Roba u magacinu -
Ispravka vred.robe -
Zalihe gotovih proizvoda 1.392 2.030
Na dan 31. decembra 9.057 11.801

Iz pregleda zaliha moze se zakljuciti da su sve vrste, osim zaliha sitnog inventara u upotrebi, na kraju 2011.godine manje
od zaliha na kraju 2010.godine.

13. Avansi za obrtna sredstva pla¢eni dobavljac¢ima
Avansi se odnose na unapred paléene obaveze dobavljac¢ima. U elaboratu o popisu dat je pregled svih avansa sa
pojedinanim iznosima.
Stanje avansa na dan 31.12.2011.godine iznosi 1.948 hiljada dinara i radi se o pretplatama dobavljadima.

14. Potrazivanja

V/rsta potraZivanja 2011 2.010
Kupci od kupaca u zemlji 13.129 41.782
Ispravka potrazivanja (886) (886)

Kupci za osnovna sredstva
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UKUPNO 12.243 40.896
Potrazivanja od radnika

PotraZivanja od radnika 148-

Ukupno 148-

Potrazivanje za viSe pla¢ene poreze |
doprinose

Potrazivanje za viSe placen porez na
dobit 608

Ukupno 0 608

Potrazivanja od Fonda za porodiljsko

bolovanje

Potrazivanje od fonda —porodiljsko

bolovanje 98 147
Ukupno 98 147

Ostala potrazivanja
Kratkor sopstvene akcije 22 22
Orocena sredstva kod OTP 630 -

Drustvo je svojim kupcima dostavilo izvode otvorenih stavki. Proces usaglaSavanja potraSivanja od kupaca trajao je sve
do finalne izrade godiSnjeg obracuna. Jedan broj kupaca vratilo je I0S-e sa njima je stanje usaglaSeno. Vrednost
usaglaSenih potrazivanja prema IzveStaju popisne komisije iznosi 3.441.hiljada RSD.

Jedan broj kupaca nije odgovorilo na dostavljene 10S-e. S obzirom da je na I0S-ima naznaceno da stanje nije osporeno
ukoliko se 10S ne vrati u roku od 7 dana, mi smatramo da su takvi kupci prihvatili naSa stanja. Iznos kod takvih kupaca je
8.421 hiljada.

Iznos beusaglaSenih, odnosno osporenih 10S-a je 1.268 hiljada rsd.

Po osnowu porodiljskog bolovanja za jednu radnicu Drustvo od nadleSnog Fonda potrazuje naknadu za porodiljsko
bolovanje za poslednja dva meseca 2011.godine.

15. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Drustvo je u 2011.godini dinarski platni promet obavljalo preko sledecih banaka: Intesa, OTP, i Aik. Najveci promet je
obavljen posredstvom Intese | OTP banke.

Devizni promet vrSen je takodje preko istih banaka, s tim $to je najveci promet obavljan posredstvom OTP banke.
Gotovinski promet je vrSen preko dinarske a za devizna sredstva preko devizne blagajne.

Na sav devizni promet u toku godine obracunate su kursne razlike uz primenu sredsnjeg kursa na dan obavljene
transakcije naplate ili pla¢anja.
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Pocetni srednji kurs razmene valuta 01.01.2011.godine je bio 105.4982 RSD a 31.12.2011.godine 104.6409 RSD za 1
euro.

16. PDV i aktivna vremenska razgrani¢enja

2011 2010
PDV u primljenim raunima 335 7.593-
Razgarni¢eni PDV 48 308-
Razgrani¢ene premije osiguranja 150 756

Ukupan iskoriS¢eni preneti porez iz faktura dobavljaca u 2011.godini je ostvaren u iznosu 8.235 hiljade RSD. U saldu na
dan 31.12.2011.godine ostalo je potrazivanje po osnovu pretplacéenog PDV u iznosu od 335 hiljade RSD. Pretpla¢en
PDV Drustvo je koristilo u postupku preknjizenja za pla¢anje poreza i doprinosa po osnovu zarada radnika.

17. Kapital
2011 2010

17.1. Osnovni kapital 254.337 209.695
17.2. Neuplacéeni upisani kapital 0 46.096
17.3. Rezerve 0 66.299
17.4. Nerealizovani gubici po osnovu HOV 6) 6)
17.5. Nerasporedjeni dobitak 0 20.842
17.6. Gubitak (17081) (139.677)
17.7 Gubitak iznad visine kapitala (148.899)
17.7. Otkuplene sopstvene akcije (240.890) (196.248)

Kapital 0 7.001

Po Odluci Upravnog odbora izvrSena je korekcije kapitala za 2010.godinu.. Drustvo je zavrSilo sa gubitkom od
136.537 Medjutim, zbog materijalno znagajne gresSke u knjizenju korekcijom bilansa uspeha umesto ovog
iskazan je gubitak u poslovanju od 139.677 rsd.
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Drustvo je u 2011 godini ostvarilo gubitak iznad visine kapitala u iznosu od 148.899 hiljada, tako da su
izvrSena odgovarajuca knjizenja, te je kapital drustva sveden na nulu.

Drustvo prema izveStaju Centralnog registra na dan 31.12.2011.godine ima registrovane akcije u iznosu od
2.543.370 obi¢ne akcije. Nominalna vrednost 1 akcije iznosi 100 RSD. Struktura vlasniStva je sledec¢a:

Broj akcija

- “Valjevo put’- sopstvene akcije po ¢l.41 Zakona 2.408.680

- “ Betonut” 134.106
- Akcije u vlasnistvu fizi€kih lica 584

Ukupno 2.543.370

Neuplaceni upisani kapital u 2010.godini je iznosio 46.096 hiljlada RSD . U 2011.godini uplacene se akcije-
putem obavezne investicije serije “H” serije “I" | serije “J" koje ukupno iznose 46.096 hiljada RSD..

Kapital koji je u postupku dokapitalizacije uplatio kupac kapitala “Betonut” u Centralnom registru i u poslovnim
knjigama se vodi kao sopstveni kapital.

Rezervisanja.

Drustvo nije vrSilo rezervisanja po osnovu otpremnina za odlazak u penziju, iz razloga Sto rukovodstvo
procenjuje da se ne moze precizno definisati broja radnika koji ¢e u buduénosti biti zaposlen u Valjevo putu, jer
se u buduénosti planira reorganizacija poslovanja.

19. Dugoroéne obaveze

19.1. Dugor. obaveze koje se konver. u kapital 240.868 196.226
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19.2. Ostale dugor. Obaveze koje se konv u kap 16.541

19.3. Obaveze po osnovu opreme uzete u lizing 1.299

19.4. Ostale dugoroéne obaveze 2.375 2.818
_ Ukupno: 243.243 216.884

Pod tackom 4.1. Knjizene su obaveze po osnovu uplacenih sredstava za investicije po €l.41.Zakona o privatizaciji od
strane veéinskog vlasnika koja su registrovana kod APR | centralnog registra hartija od vrednosti | za koji iznos su
knjizena potrazivanja po osnovu sopstvenih akcija.

Drustvo je ve¢ pocetkom 2011 godine izmirilio sve obaveze po osnovu lizinga, koje je imalo iz 2010 | ranijih godina.

Ostale dugoroéne obaveze se odnose na obaveze prema fizickim licima po osnovu kupovine zemljista.

20.Kratkoroc¢ne finansijske obaveze

2011 2010
1.Zajam mati¢nog pravnog lica “ Betonut” 59.351 34.793
2.Zajam PannonPrice 10.918
3. Zajam Euroasfalt 13.394
3.Minusni saldo kod AIK banke 909
UKUPNO 72.745 46. 620

Drustvo po osnovu zajma nmati€énom licu “Betonut” ima dug od 567.190 eura. Zajam prema Panonprajsu je
Ugovorom prenet na Euroasfalt | iznosi 128.000 eura.

21. Primljeni avansi

2011 2010
Greda d.o.o. 125 140
“Energoprojekt” 1.525 1.525
“Odri print” 24 24
“Inos balkan” 0 92
Fizi€ko lice 0 75
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Opéstina Vladimirci 589
ostali 315
UKUPNO 1.948 1.856
22. Obaveze prema dobavlja¢ima

2010
Dobavljaci u zemlji 33.326 45.322
Dobavljaéi za nefakturisanu robu 58
Dobavljaéi iz inostranstva 214 14.784
UKUPNO 33.540 60.162

U godidnjem popisu za 2011.godinu komisija za popis je u prvoj tabeli dala prikaz obaveza prema dobavljac¢ima u zemlji
koja su usaglaSena. Vrednost usglaSenih potraZivanja iznosi 7.493 hiljada RSD. U toku 2011 godine ucinjen je veliki
napor pa su usaglaSena mnoga stanja koja nisu bila u predhodnim godinama.NeusaglaSenih IOSa sa dobavlja¢ima ima
samo u vrednosti od 218 hiljada rsd.

Drustvo ima obaveze prema dobavlja¢ima u inostranstvu: “Betonut” 241 eura | prema “Dokumatu” 1.800 eura za
odrzavanje programa.

23.0stale tekuce obaveze

OBAVEZE IZ ZARADA 2011 2010
Obaveze za neisplaéene neto zarade 19.925 9.502
Neto obaveze za bolovanje preko 30 dana -
Neto obaveze za porod.bolovanje 30 30
Neto obaveze za regeres

Obaveze na porez na zarade 2.702 1.356
Obaveze za doprinose na teret zaposlenih 4921 1.922
Obaveze za doprinose na teret poslodavca 4,926 1.995
Obaveze za putne troSkove 706
Porez na dohodak-putni troSkovi 25

U saldu 2011.godine ostao su neisplaéene neto zarade za period avgust-decembar 2011.
Takodje po osnovu porodiljskog bolovanja za 1 radnicu nije izvrSena isplata | plaéeni porezi i doprinosi za Xl|
mesec 2011.godine.

24. Obaveze po osnovu PDV-a ostalih javnih prihoda | pasivha vremenska razgrani€enja

2011 2010
obracunat PDV na izlazne fakture u toku god 2.487 20.192
Obaveze za PDV na dan 31.12.2011 -
Porez na imovinu 123 201
Razgrani¢en PDV 25 1
Komunalna taksa 269 142
Porez na poklon 28
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Naknada za zaStitu Zivotne sredine 574 383
Obaveza po osnovu finasir osoba sa invaliditetom 1.286 77
UKUPNO 4.764 21.024

Po osnovu PDV Drustvo je u 2011.godini ukupno po umanjenju prenetog poreza isplatilo na uplatni racun
poreza na dodatu vrednost 2.487 hiljsde RSD. Na kraju 2010.godine ostao je saldo na kontu 2790 Potrazivanje od
Drzave za pretplaéen PDV. Ovaj pretplaceni porez Drustvo koristi za isplatu (preknjizenje) poreza | doprinosa po osnovu
zarada.

Kad je u pitanju Gradska poreska uprava na dan 31.12.2011.godine izvrSeno je uskladjivanje naSe poreske
evidencije sa poreskom evidencijom Gradske uprave.lzvrSeno je slaganje kartica | sa Republickom poreskom upravom.

25. Transakcije sa povezanim pravnim licima

Drustvo je u 2011.godini od mati¢nog pravnog lica dobilo zajam u iznosu od 449.600 eura a vratilo 212.210
eura . Takodje ,Mati€no pravno lice je izvrSavalo obaveze po ¢l.41.Zakona o privatizaciji.

26. Potencijalne obaveze

Poreski sistem u Republici Srbiji je u procesu kontinuirane revizije | izmene. Medjutim, jo§ uvek postoje razliita
tumacenja poreskih propisa. U razli€itim okolnostima, poreski organi mogu imati razli€ite pristupe po odredjenim
pitanjima | mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama | penalima. U Republici
Srbiji poreski period ostaje otvoren tokom pet godina. Rukovodstvo drustva smatra da su poreske obaveze ukljuene u
ove finansijske izvesStaje pravilno iskazane.

Drustvo u 2011.godini treba da izvr$i usaglaSavanje kartica sa kupcima | dobavlja¢ima. Postoji moguénost da
po osnovu slaganja kartica se utvrde neke obaveze koje ne postoje u knjigama Drustva. Isto tako moguce je da se
utvrdi da neka potrazivanja drustvo ne¢e moci da naplati $to bi imalo za posledicu knjizenje odredjenih rashoda u
poslovanju tekuce ili ispravke rezultata izveStajne godine.

1. POKAZATELJI LIKVIDNOSTI

- Opsti Racio Likvidnosti = Obrtna imovina (aop 012) / Kratkoro€ne obaveze (aop 116+123)
Opésti racio likvidnosti pokazuje stepen pokrivenosti obaveza koje dospevaju za plaéanje u periodu do godinu dana
sa ukupnom obrtnom imovinom..

Orl= 73265 /3196601 = 0,27
Sto znadi da je 1 dinar kratkoro€nih obaveza preduzec¢a pokriven sa samo 0,37 dinara obrtne imovine (gotovina,
potrazivanja od kupaca i zalihe), 5to je veoma loSe i ukazuje na veoma viskou nelikvidnost.

- Racio Trenutne likvidnosti = Gotovina (aop 019) / Kratkoroéne obaveze (aop 116)
Kada Zelimo da vidimo koliki je stepen pokrivenosti kratkoro¢nih obaveza gotovinom i gotovinskim ekvivalentima,
dakle sa imovinom u nov€anom obliku pomocu koje se momentalno mogu izmiriti tekuci dugovi koristimo ovaj-
najstrozi pokazatelj likvidnosti.

Rtl= 468/192988=
Sto znadi da preduzeée 1 dinar kratkoro€nih obaveza trenutno moze pokriti sa samo 0.0024 dinara gotovine.

- Neto obrtna sredstva = Obrtna imovina (aop 012) — Kratkor.obaveze(aop 116+123)
Neto obrtna sredstva se posmatraju u apsolutnom iznosu i predstavijaju viSak obrtne imovine koji preostane nakon
izmirenja svih kratkoro€nih obaveza. Ova sredstva predstavijaju radni kapital preduzec¢a
NOS= 73265-3196601
Sto govori da preduzeéu praktiéno nema dovoljno obrtne imovine kako biu izmirili sve kratkoro&ne obaveze.
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2. POKAZATELJI FINANSIJSKE STRIKTURE | SIGURNOSTI
- Stepen zaduzenosti= Ukupne obaveze(aop 111) / Ukupna pasiva(aop 124) x 100
Zaduzenost privrednog drustva merena odnosom izmedu ukupnih obaveza i ukupnih izvora finansiranja (ukupna
pasiva) pokazuje stepen finansiranja poslovanja iz tudih izvora-obaveza. Stepen ukupne zaduZenosti pokazuje
koliko se preduzece finansira iz pozajmljenih izvora finansiranja, tj koliko je u¢eS¢e dugova i obaveza u ukupnoj
finansijskoj strukturi.

SZ=436231/439844 x 100= 99.17%. Dakle drustvo se finansira iz tudih izvora-obaveza prakti€no u celosti.
3. POKAZATELJI OBRTA

- Koeficijent obrta kupaca=Prihodi od prodaje (aop202)/Prosec¢an saldo kupaca (aop 016(-prose¢no
predh.god+tekuc¢a god/2)).

Ovaj koeficijent se dobija stavljanjem u odnos prihoda od prodaje sa prose¢nim saldom potrazivanja od
kupaca.Prosecni saldo potrazivanja od kupaca se, ukoliko raspolazemo samo godin$njim izvestajima izracunava kao
zbir pocetnog i krajnjeg salda potrazivanja od kupaca koji se deli sa 2.
KOK=104562/49140=2,12

- Prosecno vreme naplate potrazivanja od kupaca= 365/ koeficijent obrta kupaca

365/2.12= 172. Dakle prose¢no vreme naplate od kupaca je 172 dana.

Napomene sastavio Odgovorno lice
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SKUPSTINI AKCIONARA | UPRAVNOM ODBORU AKCIONARSKOG DRUSTVA
“VALJEVO PUT”, VALJEVO

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

IzvrSili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja “Valjevo put” Akcionarsko drustvo za
izgradnju i odrzavanje objekata niskogradnje, Valjevo, (u daljem tekstu “Drustvo”), koji
obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembar 2011. godine kao i odgovarajuéi bilans uspeha,
izveStaj o promenama na kapitalu i izveStaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava
na taj dan i Napomene koje Cini kratak pregled znacajnih racunovodstvenih politika i druga
objasnjenja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji, kao i za one
interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izvesStaja
koji ne sadrze materijalno znaCajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili
greSke.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da izrazimo miSljenje o ovim finansijskim izveStajima na osnovu
izvrSene revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi nalazu da se pridrzavamo etic¢kih zahteva i da reviziju planiramo i izvr§imo na na¢in
koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izveStajima. Odabrani postupci su zasnovani na
revizorskom prosudivanju, ukljucujuéi procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza
u finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke. Prilikom procene
rizika, revizor sagledava interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i istinito
prikazivanje finansijskih izveStaja, radi osmisljavanja revizijskih postupaka Kkoji su
odgovarajuci u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih
kontrola pravnog lica. Revizija takode, ukljuuje ocenu adekvatnosti primenjenih
racunovodstvenih politika i opravdanost racunovodstvenih procena izvrSenih od strane
rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju solidnu
osnovu za izrazavanje naSeg misljenja.



SKUPSTINI AKCIONARA | UPRAVNOM ODBORU AKCIONARSKOG DRUSTVA
“VALJEVO PUT”, VALJEVO

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Osnov za misljenje sa rezervom

Drustvo u napomenama uz finansijske izveStaje nije obelodanilo sudske sporove. Protiv
Drustva je pokrenuto vise radnih i imovinsko - pravnih sporova. Iznos radnih sporova je
7.150 hiljada dinara i za ove sporove izvestan je negativan ishod. Neizvestan je ishod za
sporove u iznosu od 935 hiljada dinara. Za imovinsko - pravne sporove u iznosu od 9.000
EUR 1365 hiljada dinara, o¢ekuje se negativan ishod.

Drustvo ima status tuzioca u nekoliko sudskih sporova u ukupnom iznosu od 1.449 hiljada
dinara, za koje se o¢ekuje pozitivan ishod.

Misljenje sa rezervom

Po naSem misljenju, osim za efekte koji na finansijske izveStaje imaju pitanja izneta u
Osnovama za misljenje sa rezervom finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po
svim materijalno znaCajnim pitanjima bilans stanja DurStva na dan 31. decembar 2011.
godine, kao i bilans uspeha, izvesStaj o promenama na kapitalu i tokove gotovine, za godinu
koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u Repblici
Srbiji i raCunovodstvenim politikama obelodanjenim u Napomeni 3, uz finansiske izvestaje.

Skretanje paznje

Finansijski izveStaji Drustva na dan i za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2010. godine
bili su predmet revizije drugog revizora koji je u svom izvestaju izrazio misljenje sa rezervom
i to:

Kao $to je izneto u napomenama 14 i 22, Drustvo je sa svojim kupcima i dobavlja¢ima
usaglasilo stanje duzni¢ko poverilackih odnosa, za srazmerno vrlo male iznose, do zaklju¢no
sa predajom prilozenih finansijskih izveStaja. Tokom marta 2011. godine, usaglaseni su
znacajni iznosi sa poslovnim partnerima, a razlike su se odnosile, uglavnom na neproknjizene
kompenzacije. Medutim, nismo mogli da sagledamo efekte koje bi usaglasenja sa svim
poslovnim partnerima, imala na prilozene finansijske izveStaje Drustva.

Napomene uz finansijske izvesStaje ne sadrze neophodna obelodanjivanja u vezi sa sudskim
sporovima. Na osnovu informacija koje smo dobili od Drustva, protiv drustva je pokrenuto
viSe radnih i imovinsko - pravnih sporova. Vrednost radnih sporova je 7.150 hiljada dinara i
za ove sporove izvestan je negativan ishod. Pored toga, neizvestan je ishod za sporove u
iznosu od 935 hiljada dinara. Vrednost imovinsko pravnih sporova, za koje je takode
neizvestan ishod, je protivvrednost od 9.000 EUR i 365 hiljada dinara. Nisu izvrSena nikakva
rezervisanja, u prilozenim finansijskim izvestajima Drustva, po ovom 0snovu.



SKUPSTINI AKCIONARA | UPRAVNOM ODBORU AKCIONARSKOG DRUSTVA
“VALJEVO PUT”, VALJEVO

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Drustvo ostvaruje vise godina uzastopno poslovne gubitke, ima vece kratkoro¢ne obaveze od
obrtne imovine. Finansijski izvestaji su sa¢injeni uz oslanjanje na pretpostavku o stalnosti
poslovanja u doglednoj buduénosti, §to pretpostavlja da ¢e rukovodstvo Drustva uspeti da
profitabilnost poslovanja podigne na visi nivo.

Nase misljenje ne sadrzi rezervu po ovom pitanju.

U Beogradu, 27. aprila 2012. godine
Ovlas¢eni revizor

Tatjana Oklapi



“VALJEVO PUT” A.D, VALJEVO

BILANS STANJA Na dan 31. decembra
(U hiljadama dinara)
Napomena 2011, 2010.
AKTIVA
Neuplaceni upisani kapital 2.2, - 46.096
Nematerijalna ulaganja 2.3,9 10.058 13411
Nekretnine, postrojenja i oprema, neto 24,10 207.608 233.765
Dugoroc¢ni finansijski plasmani, neto 11 14 283
Stalna imovina 217.680 293.555
Zalihe 2.6,12,13 11.005 14.078
PotraZivanja, neto 2.7,14 60.629 37.652
Potrazivanja za vise placen porez na dobitak - 608
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 630 -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.8,15 468 351
Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska
razgranic¢enja 16 533 8.657
Obrtna imovina 73.265 61.346
Gubitak iznad visine kapitala 2.9 148.899 -
Ukupna aktiva 439.844 354.901
Vanbilansna aktiva 2.10 2.180 2.180
PASIVA
Osnovni i ostali kapital 2.11 254.337 209.695
Neuplaceni upisani kapital - 46.096
Rezerve 2.12 3.640 66.299
Nerealizovni gubici po osnovu hartija od vrednosti 6 6
Nerasporedeni dobitak - 20.842
Gubitak 17.081 139.677
Otkupljene sopstvene akcije 240.890 196.248
Kapital 17 - 7.001
Ostale dugoro¢ne obaveze 19 243.243 216.884
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 2.13,20 72.745 46.620
Obaveze iz poslovanja 2.23,22,21 83.726 62.022
Ostale kratkorocne obaveze 23 33.481 15.915

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska

razgranic¢enja 3.015 668
Obaveze po osnovu poreza na dobitak 2.15,24 21 -
Kratkoro¢ne obaveze 192.988 125.225
OdloZene poreske obaveze 2.16, 3.613 5.791
Ukupna pasiva 439.844 354.901
Vanbilansna pasiva 2.180 2.180

NAPOMENE NA STRANAMA 7 DO 25 CINE SASTAVNI DEO OVIH IZVESTAJA 4



“VALJEVO PUT” A.D, VALJEVO
BILANS USPEHA

Za godine Kkoje se zavrSavaju na dan 31. decembra
(U hiljadama dinara)

Napomena 2011. 2010.
POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje 104.562 118.640
Povecanje vrednosti zaliha ucinaka - 2.030
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka 638 -
Ostali poslovni prihodi 1.195 1
Ukupno poslovni prihodi 2.195.1 105.119 120.671
POSLOVNI RASHODI
TroSkovi materijala 5.3 38.496 85.096
Bruto zarade zaposlenih 5.4 85.462 85.641
Troskovi amortizacije i rezervisanja 31.001 26.053
Ostali poslovni rashodi 68.873 52.770
Ukupno poslovni rashodi 5.2 223.832 249.560
POSLOVNI GUBITAK 118.713 128.889
Finansijski prihodi 5.5 650 5.761
Finansijski rashodi 5.5 3.643 3.688
Ostali prihodi 5.6 9.319 3.928
Ostali rashodi 5.6 2.635 7.546
Gubitak iz redovnog poslovanja pre oporezivanja 6 115.022 130.434
Neto gubitak/dobitak poslovanja koje se obustavlja (256) 58
Gubitak pre oporezivanja 115.278 130.376
Poreski rashod perioda 24 -
Odlozeni poreski rashodi perioda 7 - 9.551
Odlozeni poreski prihodi perioda 7 2.178
GUBITAK, neto 113.124 139.927
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“VALJEVO PUT” A.D, VALJEVO

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

Za godine koje se zavrSavaju na dan 31. decembra
(U hiljadama dinara)

2011. 2010.
OSNOVNI KAPITAL
Stanje na pocetku godine 209.695 107.226
Povecanije - dokapitalizacija 44.642 102.469
Stanje na kraju godine 254.337 209.695
NEUPLACENI UPISANI KAPITAL
Stanje na pocetku godine 46.096 104.998
Povecanje — emisiona premija - 46.096
Smanjenje - prenos na osnovni kapital (46.096) (104.998)
Stanje na kraju godine - 46.096
REZERVE
Stanje na pocetku i na kraju godine 3.640 66.299
REVALORIZACIONE REZERVE
Stanje na pocetku godine - 320
Smanjenje - ispravka materijalno znacajnih gresaka - (320)
Stanje na kraju godine - -
NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU HARTIJA OD
VREDNOSTI
Stanje na pocetku godine 6 4
Povecanje - fer vrednost plasmana 2
Stanje na kraju godine 6 6
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IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU (nastavak)

“VALJEVO PUT” A.D, VALJEVO

Za godine koje se zavrSavaju na dan 31. decembra
(U hiljadama dinara)

NERASPOREDENI DOBITAK

Stanje na pocetku godine

Smanjenje - korekcija materijano znac¢ajnih gre$aka
Smanjenje — ispravka materijalno zna¢ajne greste
Smanijenje — pokri¢e gubitka

Stanje na kraju godine

GUBITAK DO VISINE KAPITALA

Stanje na pocetku godine

Povecanje - ispravka materijalno znacajnih gre$aka
Smanjenje- gubitak do visine kapitala

Povecanje - gubitak tekuce godine

Stanje na kraju godine

OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE | UDELI
Stanje na pocetku godine

Povecanje - ispravka materijalno znacajnih gre$aka

Povecanje - dokapitalizacija

Stanje na kraju godine

SVEGA KAPITAL, neto
GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA
Povecanje — prenos sa gubitka do visine kapitala

Stanije na kraju godine

2011. 2010.
20.842 50.896
- (6.063)
(23.991)

(20.842) -
- 20.842
139.677 -
- 27.131
(122.596) -
- 112.546
17.081 139.677
196.248 22
44.642 196.226
240.890 196.248
- 7.001
148.899 -
148.899 -
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“VALJEVO PUT” A.D, VALJEVO

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

Za godine Kkoje se zavrSavaju na dan 31. decembra
(U hiljadama dinara)

2011. 2010.
TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Prilivi od prodaje i primljeni avansi 91.872 239.528
Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 633 87
Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 981 1
93.486 239.616
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Isplate dobavljacima i dati avansi 119.597 130.731
Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi 67.763 77.396
Pla¢ene kamate 3.408 2.931
Porez na dobitak 18 -
Pla¢anje po osnovu ostalih javnih prihoda 2.493 756
193.279 211.814
Neto (odliv)/priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (99.793) 27.802
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja,
opreme i bioloskih sredstava 112 -
Ostali finansijski plasmani - 2.972
112 2.972
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina postrojnja, opreme
i bioloskih sredstava 1.603 92.344
Ostali finansijski plasmani (neto odlivi) 630 -
2.233 92.344
Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 2.121 89.372
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“VALJEVO PUT” A.D, VALJEVO

1ZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE (nastavak)

Za godine koje se zavrSavaju na dan 31. decembra
(U hiljadama dinara)

2011. 2010.
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Uvecanje osnovnog kapitala 48.282 102.470
Dugoroc¢ni i kratkoro¢ni krediti ( neto prilivi) 52.484 137.027
Ostale dugoro¢ne i kratkoro¢ne obaveze 47.741 16.063
148.507 255.560

Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Otkup sopstvenih akcija i udela 44.642 196.226
Finansijski lizing 1.297 5.658
Ispla¢ene dividende 320 -
46.259 201.884
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 102.248 53.676
Svega prilivi gotovine 242.105 498.148
Svega odlivi gotovine 241.771 506.042
Neto priliv/(odliv) gotovine 334 (7.894)
Gotovina na pocetku obrac¢unskog perioda 351 3.385
Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 17 5.674
Negativne kursne razlike po osnovu prerac¢una gotovine 234 814
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 468 351
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Y cknagy ca unaHom 63. n 67. 3akoHa O TPXULLTY XapTuja o4 BPeAHOCTM U Apyrnx omHaHCcHjcknx nHctpyMmeHata ("Cn.rnacHuk PC" 6poj 47/2006)
nsgasanay "BarbeBo nyT" AKLUMOHapCKO APYLITBO 3a U3rpagty v oapxaBake objekata Huckorpame", BarbeBo, BupyaHuHoBa 128/V objaBrbyje:

roavmiibn U3BELUTAJ O NOCNOBAKY 3A 2011.roauHY

1. OnwTK nogauun

1. CkpaheHu Ha3uB: "Barbesonyt" Al
Ceauwire: BarbeBo,bupyaHuHoBa 128/v
MaTtu4ynu 6poj: 07135998
MNB: 100067755

2 E-maunn agpeca: valjevoput@valjevoput.rs

3 Pelwense o ynucy y peructap npuBpegHux cy6jekarta B/ 65899/2006

4 OenaTtHocCT: 4211 wsrpagma nyrteBa u aytonyreBa
5 Bpoj 3anocneHux: 139
6 Bpoj akumoHapa: 38

=
o

1

1
1

2.1.

2.2.
2.3.
2.4.

2451
245.2

2453

2454

7 HajBehu akumnoHapm:

. BarseBo nyt A[l-Akumje cTedeHe Ha ocHOBY 4n.41 3akoHa o npuBaTu3aumju
. betonyT 3PT Byaumnewra
. Maenosuh NopaH

Hewwnh MunuHko

. Wrynuh MunytuH

. JoBaHoBUWh PagosaH

. Togoposuh Munowu

. Bujanovi¢ Ivan

. Vuci¢evi¢ Ratko

. Mihailovi¢ Milan

8 BpegHocT ocHOBHoOr kKanutana: 254.337.000

9 Bpoj nsgatnx akuuja (06myHux n npuoputetHmux ca MCUH 6pojem n LLPU kogom): o6MuHmNX

2,543,370 CFI:ESVUFR
ISIN: RSVAPUE90731

Bpoj nspgatux akumja (Ha ocHoBy un. 41 3akoHa 0 NnpuBaTU3aLUujun): 1962483
0 Mopaum o 3aBMCHUM ApyLITBUMMA: HeMa 3aBMUCHUX npeayseha
1 OenawheHu peBusop: ACA PROFESSIONAL AUDIT COMPANY Beograd
2 NMocnoBHO UMe OpraHN3OBaHOr TPXKULLTA Ha KOje Cy YKIby4yeHe aKkuuje Beorpaacka 6ep3a ALl Beorpan, HoBu Beorpag,

2. MNopaum o ynpaBu gpyLiTea

1 YnaHoBwu ynpaBe

npeaceaHvK YnpasHor ogbopa
Ljubomir Vujié¢

UnaHCcTBO Y yNpaBHMM M HaA30pHUM ogbopuma apyrmux apywtaBa-Hema y Cpoujn
ucnnaheHe HakHage /
He nocepnyje akunje /

YnaHoBuW YnpasHor ogbopa
Miodrag ZecCevi¢
Magdolna Herke Berko

ucnnaheHe HakHage / 1.366.312 ukupno
He nocepnyje akunje /

UnaHCcTBO Y yNpaBHMM M HaA30pHUM oabopumMa Apyrux AgpyLutaBa- /
ncnnaheHe HakHage /
He nocepnyje akunje /

2 YnaHoBu Hag3opHor ogbopa - Endre Ivan 2. L&szl6 Krajnyak . Miljan Rajkovi¢

3 Oa nu YnpaBa [lpywiTBa uMa yCBOjeH KOAEeKC NoHallawa U Be6 cajT Ha Kome je 06jaBIbeH -

3. Mopauu o nocnoBakwy ApyLITBa

1 N3BELUTAJ YNPABE o peanusauuju ycBojeHe NOCMOBHE MOSNNTUKE,
Hema
1.2. Noeehake 3anocneHocT -

1.3. NMoeehare Npon3BoaH-€
Y 2010 roa. - Hema noeehama
Y 2011 roa. -Hema noBehatba

2 AHAJNIN3A MOCJIOBAKBLA

AHanusa octBapeHMX npuxoaa, npuxopa no AenatHocTuma, onuc
OCHOBHMX npoussopaa u ycnyra - YKYINMHU NPUXOOU

AHanusa octBapeHux pacxoga-YKYNHU PACXOOU
Ananusa pesyntarta nocnoawa-[JJOBUTAK NPE ONMOPE3UBAHKA

OCHOBHM NoKasaTerbn Nocnosamwa

2.4.1. conBeHTHOCT (rOTOBMHA y 0OAHOCY Ha KpaTKOpoiHe o6aBe3e-%)
2.4.2. nukBngHocT (06pTHa MMOBUHaA nNpemMa o6aBe3ama-%)

2.4.3. eKOHOMMYHOCT (0AHOC YKYNMHMX NpMXoAa U yKynHux pacxopaa-%)
2.4.4. peHTabunHocT (6pyTo AOGMTaK NpeMa YKynHOj akTuBu-%)

. MOCNOBHU HeTO aobutak

. CTeneH 3adyXeHoCTu
yyewhe obaBesa y ykynHoj nacuen %

| n Il cTeneH nNMKBNAOHOCTH
06pTHa nMoBMHa npema obaBesame %
roTOBMHA Y OJHOCY Ha KpaTKopoyHe obaBese Koje Hajnpe Aocnesajy

. LieHa akuuja - HajBMLIa M HajHUXKa Y U3BELLTajHOM nepuoay, ako ce Tproeano (pegoBHe)

105119
223832
-118713

0.002797348
0.189090431
0.506443204

0

0
0.955533475

0.27
0.0024

OmnaguHcknx bpuraga 1

HeMa



HajHUXa -
HajBuLLa-

2.4.5.5. pobuTak no akumju 0

2.4.5.6. vcnnaheHa anBugeHda no pefoBHOj U NMPUOPUTETHOj akUumMjy 3a nocneawe 3 roanHe, nojeanHayHo no rogMHama)

3.1
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.

3.5.1.

3.5.2.

4.1.

3 UHO®OPMALIMJE O OCTBAPEHLUMA AOPYLLUTBA NO CETMEHTUMA (Ha npousBoaHoOj U reorpadckoj ocHOBM)
y cknapy ca 3axteBuma MPC 14

npuxoau of npofaje ekCTepHUM Kynumma - / 105119
npuxoam oA nNpojaje Apyrum cerMeHTMma y OKBMpY UCTOr ApYLUTBa - /
pesyntatuma cBakor cermeHta -  /

MMOBUWHM 1 obaBe3ama cermeHara - /
rmaBHUM Kynuuma v gobasrbaumma (koju ydectByjy ca Buwe og 10% y yKynHom npuxody Tj. yKynHum obaBe3ama
ApyLiTea)
OOBABI/bAYU
JyroneTpon
Komnpecop uHr
KonayTto
paguHr
KyTun
Oupekuuja Barseso
Ouvpekuwnja JNajkoBay,
4 HABECTU U OBJACHUTU CBAKY NMPOMEHY BETRY 01 10% Y OOHOCY HA NMPETXOOHY rOOAUHY Y
MMOBMHM U o6aBe3ama (M3 PMHAHCUjCKNX U3BeLITaja)

5
HABECTU CNYYAJEBE KOOl KOJUX NOCTOJU HEM3BECHOCT HAMNATE NPUXOMOA nnu moryhux 6yayhunx

He nocToju HemsBecHOCT HannaTe npuxoaa
6 NH®OPMALIMJE O CTAHY (6poj u %), ctuuary, Npoaaju u NOHULLTEHY CONCTBEHUX akuuja

221 sticanje akcija

7 YNATABA 'Y UICTPAXUBAHKE U PA3BOJ OCHOBHE AENATHOCTU, UH®OPMALIMOHE TEXHONOINJE U
JbYOCKE PECYPCE

Hema ynarama.

8 HABECTU N3HOC, HAYNH ®OPMUPAKA U YNIOTPEBY PE3EPBU Y NOCNEAHKE 2 FOOAVHE -

9 HABECTU CBE BUTHE NMOCJOBHE [JOrTAHAJE KOJU CY CE OECUNU O1 AAHA BUNNAHCUPALA 10 AHA
NOAHOLUEHWA U3BELLUTAJA
/

10 OBPA3JTIOXUTU N OCTAJE BUTHE NPOMEHE NOOATAKA CAOPXXAHUX 'Y NPOCMNEKTY A KOJU HACY

HAMPEQ HABEOEHMU - /

OcTano
ACLA PRUFEDSDIUNAL

PeBuanja dnHaHcujcknux ussewutaja 3a 2011. roanHy je ypaheHa oa ctpaHe AUDIT
Do 30.04.2012 nije dorzana redovna GODISNJA Skupstina drustva, te nisu usvojeni finansisjski izvestaji za 2011 godinu

i nije doneta odluka o pokriéu gubitka

OupekTop
BarbeBo, 23.04.2012





















“VALJEVO PUT” AD
BIRCANINOVA 125/V
14000 VALJEVO

IZJAVA
LICA ODGOVORNOG ZA SASTAVLJANJE FINANSISKOG IZVESTAJA

Prema mom najboliem saznanju godi$nii finansijski izvestaj je sastavijen uz
primenu odgovarajuc¢ih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daje
istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i
poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu
javnog drustva.

Lice odgovorno za sastavljanje finansijskog izvestaja:Milan Jeremié

U Valjevu, 23.04.2012

“VALJEVOP PUT” AD
DIREKTOR

Ljubomir Vujié
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PETMCTAP ®UHAHCHICKHX
H3BELLUTAIA U TTOJIATAKA O
BOHUTETY IMPABHUX JIMLA U
[TPEAY3ETHHUKA

8100004927579

Bpoj npeavera ®H 23737/2012
Aatvat 10.03.2012

[TOTBPJA O PETUCTPALIMIU PEJOBHOI TOANIIBET ®PUHAHCHUICKOT
WU3BELITAJA 3A 2011. TOAMHY

3a
VALJEVO PUT AKCIONARSKO DRUSTVO ZA IZGRADNJU | ODRZAVANIJE OBJEKATA
NISKOGRADNJE VALJEVO

Ha3MB NPaBHOT JHLA

Bupuanunosa 128/B, BajbeBo
ceMIITE NPABHOT JIMUA

IpuBpenHa APYIUTBA ¥ 3a1pyTe
rpyna odBe3HHKa

07135998 4211 100067755
MaTH4HH 6poj mndpa 1eIaTHOCTH b

[Mo1ami o o0Be3nuky Ha aad 31.12.2011. roaunse:

Mywo noc:108Ho nve: VALIEVO PUT AKCIONARSKO DRUSTVO ZA IZGRADNJU I ODRZAVANIJE
OBJEKATA NISKOGRADNIJE VALJEVO, BIRCANINOVA 128/V,

Iudpa 1eratHocTi: 4211

Beanunna 3a 201 1. roa.: Cpeamn

Pe10BHH TOIHIIBY (QUHaHCHjCKM u3BemTaj 3a 2011. roauHy NMpUMILEH je y AreHuujH 3a NpHUBpEIHE
pericTpe - PerncTpy GUHaHCHjCKUX M3BELITAja U MOfATaKa O OOHMTETY.JIPABHMX JIHLA M NPEAY3CTHHKA Ha
1an 27.02.2012. roaune

[IpeaMeTHu (MHAHCHjCKM M3BEINTA) je CBHICHTHPAH Ha NaH 01.03.2012 mox 6pojem ®U 23737/2012 u
peructposat 10.03.2012 ca caenehoM caapKHHOM:
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