HIE ENERGOPROJEKT
OPREMA a.d.

Godisnji izvestaj
Energoprojekt Oprema a.d.
za 2011. godinu

Beograd, April 2012.



U slkadu sa &lanom 50. i 51. Zakona o tri$tu kapitala (“Sluzbeni glasnik RS" broj 31/2011) i
¢lanom 3. Pravilnika o sadrini, formi i naginu obavijanja godiénjih, polugodi$nijih i kvartalnih

izvestaja javnih javnih drustava("Sluzbeni glasnik RS" broj 14/2012), Energoprojekt Oprema
a.d. iz Beograda, MB: 07073186 objavlijuje:

GODISNJHIZVESTAJ ZA 2011. GODINU

SADRZAJ

1. FINANSIJSKI IZVESTAJI ENERGOPROJEKT OPREMA A.D. ZA
2011.GODINU (Bilans stanja,Bilans uspeha, |zvestaj o tokovima
gotovine, Izvestaj o promenama na kapitalu, Statistidki aneks
Napomene uz finansijske izvestaje)

2. 1ZVESTAJ O REVIZIJI (u celini)

3. GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA

4. 1ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE 1ZVESTAJA

5. ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU
GODISNJIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA *(Napomena)

6. ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA
*(Napomena)
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Vrsta posla

Naziv .(ENERGOPROJEKT OPREMA AD

Sediste : BEOGRAD, Mihaila Pupina 12

7005011081195

BILANS STANJA

na dan 31.12. 2011 goc[ine

Ill(iIIHIIIH\)INH

Il

- U hllJadarna dinara

mﬂewﬁ%@
00 |. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL ooz
012 il. GOODWILL oo3 i
01 bez 012 {il. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 1487 1487
I/, NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (D06+007-+008) 005 278539 279825
020, 022, 023, 028,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrajenja | oprema 006 278530 279825
(deo), 022
024, 027(deo), 028] . :
(deo) . Investicione nekretnine o7
021, 025, 027(deo), ‘
028{deo) 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI P
{01 D';Jm 1) PN LASMANI ooe 27689 31865
030 do 032,038 § 4 \jpescay kaplialu 010 14828 18390
(deo)
033 do 038, 039 ! el
(dec) minus 037 2. Ostali dugorocni finansfjski plasmani 011 12883 13575
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 2549641 2506906
10do 13,15 l. ZALIME 013 906482 948220
fl. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLJA
{il. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 1653159 1558776
202 O™ | 1. Potrazvania 016 1221829 854339
293 2, Polrazivanfa za vise placen porez na dobitak 017 3201 285
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 2411 2411
24 4. Gotovinski ekvivalenti | gotovina 018 280888 583118
Bro] zahleva:272325 Strana 2 od 18
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- U hilladama dinara
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27128 osim 288 Eézl;c:;ﬁcr;?ugudam vrednost | aktivna vremenska 020 45030 118621
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA (0014042 +021) 022 2857356 2820273
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 2857356 2820273
as E. VANBILANSNA AKTIVA 025 2427773 1050813
s R e e
ﬁﬁ\r‘:]{rzﬁmn 05+106-107+108-109-110) 101 677345 585728
30 I. OSNOVNI KAPITAL 102 158839 158839
31 Il. NEUPLACEN| UPISAN! KAPITAL 103
32 Hl. REZERVE 104 29939 21112
3301 331 V. REVALORIZACIONE REZERVE 105 74742 89001
[ ERSERReerooven g,
33| HaRTin OB VREDNGET O OOV 107 2184 6227
34 VI, NERASPOREDJEN] DOBITAK 108 418009 353004
35 VIli. GUBITAK 109
0371237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIE 110
31223251913;‘;\ REZERVISANJA | OBAVEZE 11 2175709 2219943
40 l. DUGGROCNA REZERVISANJA 112 18286 23373
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE {114+115) 113
414, 415 1. Dugorocat krediti 114
41 bez 414 1 415 | 2. Ostale dugorocne ohaveze 115
P;#ﬁgﬁ?ﬁ%ﬁ%ﬂ’%E 118 2157423 2196570
42, osim 427 1. Kratkorocne finansljske obaveze 117
2. Obaveze po osnovu sredstava namenfenih prodaji
427  sradstava poslovanja koje se chustavija 118
43| 44 3. Obaveze iz poslovanja 119 18991801 2022088
45146 4. Oslale kratkorocne obaveze 120 30320 31428
; 5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost |
47, 48 osim 481 | ostalih Javnih prihoda i pasivna vremenska 121 135302 139687
49 osIm 498 | royoranicenta
481 8. Obaveze po esnovu poreza na dobitak 122 o 3368

Braj zahteva:272325

Dl e L oF am



R e e
T | E%E‘%?ﬁ%?éﬁij a, d "“ HE % . et
e T R S D e e

u hijadama dinara

SE e

Bkl et e odiaionins
i AL 7 q

T

498 V. ODLOZENE PORESKE CBAVEZE 123 4302 4801
G. UKUPNA PASIVA {101+111 +123) 124 2857356 2820273
as D. VANBILANSNA PASIVA 125 2427773 1050813

U \}JC/OG\OM dana

Lice odgovorna za sastavljanje
finansijskog tzvestaja

peN %H A»Z""—7
v

Zakonski zastupnjk

@ﬁ’

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS®, br.114/06 , 5/07, 119/08 1 2/10)

Broj zahieva:272325
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Naziv :ENERGOPROJEKT OPREMA AD

Sediste : BEOGRAD, Mihaila Pupina 12

l\ll!lHHHHHHNH
7005011081201

|

u period 01.01. 2011 do 31.12.2011 - u hijadama dinara

LF—;li"‘ﬁf‘; "’ﬁf‘% Wﬁ%

: e ﬂ FEa i e
ﬁ%&ﬁ@ﬁ%ﬁﬁﬁ%@%@'ﬁ%}%ﬁm&?&ﬁ@ -

?&‘&%ﬂf %ﬁ?ﬁ% %@Wﬁ% e en ]
A. PRIHODI 1 RASHOD! IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI {202+203+204-205+206} 201 2805205 3935779
50161 t.Prihodl od prodaje 202 2805205 3935762
G2 2. Prihodi od aktiviranfa ucinaka | robe 203
830 3. Povecanjs vrednosti zaliha ucinaka 204
631 4, Smanjenje vrednaost] zaliha ucinaka 205
64165 5. Ostali poslovni prihodi 206 0 17
Il. POSLOVYN| RASHODI (208 1?0 212) 207 2728354 3908307
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 16233 3311
51 2. Troskovi materilala 209 1307067 1870826
52 ?a.gzl;‘rgsikovi zarada, naknada zarada | ostali ligni 210 400418 345533
54 4. Troskovi amortizacije | rezarvisanja 211 14601 156032
53155 5. Ostall posloyni rashodi 212 990035 1573605
lll. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 76851 27472
[V. POSLOVNI GUBITAK {207-201) 214
66 V. FINANSIISKI PRIHODI 215 B4582 144893
56 V1. FINANSLISK] RASHODI 216 66037 99966
67168 VIl OSTALI PRIHODI 217 48370 127975
57158 VIil. OSTALI RASHOD] 218 7573 7218
JoeEmaERenoos posoun e | 1
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA {214-213- 215+216-217+218) 220
£9 - 59 )éléﬁggvtl}gﬁl“rAK POSLOVAN.JA KOJE SE 291
50 - 69 EI]IE;ISJSE;EVE\IIJEITAK POSLOVANJA KOJE SE 299

Bro} zahteva; 272325 Strana 5 od 18
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B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

- U hijladama dinara

{219-220+221-222) 133293 193158
V. GUBITAK PRE OPOREZIVAN.JA
(220-219+222.221) 224
G. POREZ NA DOBITAK

721 1. Poreski rashed perioda 225 12680 17090

722 2. Odlozeni pareski rashodl periada 226

722 3. Odlozenl poreski prihodi perioda 227 174 481

723 D. Isplacena licna primanja poslodaveu 298
Dj- NETO DOBITAK (223- 224- 225. 226+ 227- 228) 299 120787 176547
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +
228) 230
A A7 NETO DOBITAK KOJI PRIPADA ’
MANJINSKIM ULAGACIMA 23
Z.NETO DOBITAK KOJ] PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232
l. ZARADA PO AKCLJI
1. Osnovna zarada po akeiji 233
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akeiji 234

o DEeeID L
Lice odgovorno za sastavifanje
finanslijskog izvestaja Zakonsk zastupnik
e

ﬁ&g/\/é’f

Obrazac proplsan Pravilnlkom o sadrzini | fo
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS",

© Broj zahteva:272325
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Popunjava pravno lice - preduzetnik
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Naziv :ENERGOPRQJEKT OPREMA AD

Sedliste : BEOGRAD, Mihaila Pupina {2
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H

-u hlljadama dinara

7005011081218

u periodu od 01.01.2011. do 31.12,.2011. godlne

L. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 285824489 5439752
1. Prodala | primijeni avansi 302 2929005 5412441
2, Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 29689 14952
3. Ostall prilivl iz redovnog poslovanja 304 23795 12349
Il Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5) 305 3285737 5313218
1. Isplate dobavljacima | dat avansi 3058 2680427 4891715
2, Zarade, naknade zarada | ostal| licnl rashodi 307 465117 339979 |
4. Placene kamate 308 1481 202
4. Parez na dobitak 308 15882 13848
5, Placanja po osnovu ostalih Javnik prihoda 310 113830 67372
lll. Neto pritly gotovine iz poslovnih aktivnosti (I-1) 311 0 126536
IV. Neto odliv gotovine iz paslovnih aktivnosti ( I . 312 303238 o0

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKT, IVNOSTI INVESTIRANJA

I. Prilivi gotovine iz aktivnosti Investiranja { 1 do 5 } 313 14753 2334
1. Prodaja akcija { udala ( neto prilivi } 314 13251 864
:ser}?jrsutt;I?rJ: nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenfa, opreme | bioloA... A ki 315 750 o
3. Ostali finansijski plasmani { neto prilivi } 316 750 1470
4. Primljena kamate Iz aktivnosti Investiranja ' 317

5. Primfene dividende 318

II. Odlivi gotovine iz aktivnast Investiranja { 1 do 3 ) 319 17057 5886
1. Kupovina akcija i udela { neto odlivi ) 320
zreifjt;;t:;:;na nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrofenfa, opreme | bioloA... Akl 391 17057 5886
3. Ostall finansijski plasmani ( neto odliv] ) 322

lI, Neto priliv gotovine iz aktivnosti Investiranja (1-11) 323

V. Neto edliv gotovine Iz aktivnosti investiranfa (1l - 1) 324 2304 3552

g Broj zahteva:272325 Qirnnn T nd 40
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-y hlljadarna dinara
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V. TOKOVI GOTOVINE [Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

I Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja {1 do 3) 325 55071 73279
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326

2. Dugoroeni | kratkorocni krediti { neta prilivi ) 327

3. Ostale dugorocne | kratkorocne obaveze 328 55071 73279
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4 ) 329 48986 4]
1. Otkup sopstvenih akclja | udela 330

2. Dugorocni | kratkoroeni kraditi i ostale obaveze {neto odlivi) 331

3. Finansijski lizing 33z

4, Isplacene dividende 333 48986 0
i, Neto priliv gotavine iz aklivnosti finansiranja ( [ - 1) 334 6085 73279 :
V. Neto odliv gotovine iz aktivnost finansiranja { 1-1) 335
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 3052323 5515365
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE {305+318+329) 337 3351780 5318102
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 0 166263
E. NETO ODLIV GOTOVINE { 337-336 ) 339 299457 0
A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 583118 374331
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNGOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 4316 20297
[. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 7289 7773
.(J3 :g?a'ggzgiggill:{;g;lu OBRACUNSKOG PERIODA 343 280688 583418

%GOE)W‘UMD dana

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog lzvestaja

wq/%/

Zakonski zastupnik

—

Coorlel™

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzinl | forml obrazaca finansijskih lzvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/0812/10)

Broj zahteva:272325

Strana 8 od 18




Popunjava pravno lice - praduzetnik
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123 19 20 21 22 23 24 25 2B
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Naziv :ENERGOPROJEKT OPREMA AD

Sediste : BEOGRAD, Mihaila Pupina 12

zvesia o peomensmnareas ([

u periodu od  01.01.2014. do 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara

7005011081232

Stanje na dan 01.01. prathodne
T | godine 401 144131 | 414 427 440

Ispravka materijalno znacajnih
grasaka i promena

2 racunovedstvanih politika u 402 45 428 441

prethodnaj godini - povecanje

Ispravka materfjalno znacajnih
gresaka i promena

8 racunovodsivenlh politika u 403 418 429 442

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan

4 | 01.01. prethodne godine 404 144131 | 417 430 ' 443
{red.br, 1+2-3) )

| 5 ;Jg;i?‘?a povecania u prethodnoj 405 448 14708 | 431 444

Ukupna smanjenja u prethodnoj
® | godini 408 419 432 445

Stanje na dan 31.12. prethodne
. 7 godii‘te (red.b':. 4+5-6) 407 144131 | 420 14708 | 433 446

, Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

8 racunovodstvenih palitika u tekuca) 408 421 434 447

gedini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena

9 racunovodstvenih polifika u tekucoj 409 422 435 448

godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan

10 | 01.01. tekuce godine 410 144131 | 423 14708 | 436 449
(red.br. 7+8-8)

11 | Ukupna povacanja u tekucoj godinl | 411 424 437 450

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425 438 451

Stanje na dan 31,12. tekuce
13 [ godine (red.br. 10+11-12) | 413 144131 | 426 14708 | 439 452

i Broj zahteva:272325 Strana 0 nd 18
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1| oipie 2 dan 01,01, prethodne | 4g 14724 | 466 80423 | 479 4014 | 482 8047

Ispravka matarijaino znacajnih
gresaka i promena

2 racunovodstvenih politika v 454 467 480 493

prethadnef godini - povecanje

Ispravka materffaino znacajnih
gresaka i promena

3 racunovodstvenit politika u 455 468 481 494

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan,

4 [ 01.01. prethodne godine 456 14724 | 469 B0423 | 482 4014 ) 495 8047
{red.br. 1+2.3)

5 ;Jé&;l_ﬂ?a povecanja u prethodnoj 457 6388 | 470 a28g | 483 496 455

& gggﬁ?a smanjenja u prethodnoj 458 471 14708 | 484 4014 | 457 0975

Stanje na dan 31.12. prethodne
7 godine {red.br. 4+5.6) 489 21112 | 472 69001 § 485 408 6227

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena '

8 racunaovadstvenih politka u tekucoj 460 473 486 498

godini - pavecanje

Ispravka materijalne znacajnth
gresaka | promena

? racunovodstvenih politika u tekucoj 461 474 487 500

godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan

10 [ 11.01. tekuce godine 462 21112 | 475 69001 | 488 501 6227
{red.br. 7+8.9) ’

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 463 8827 | 476 7761 | 489 502 588

12 | Ukupna smanjenja u tekuceo] godini | 454 477 2020 | 480 503 4631

: Stanje na dan 31.12, tekuce ‘
13 godine (red.br, 10+11-12) 465 20939 | 478 74742 ) 491 504 2184

Broj zahteva; 272325 Chermem 47~ A




Stanfe na dan 01,01, prethodne
godine

179464

544

- U hilladama dinara

414708

tspravka materjjalna znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u
prethadnoj godin - povecanje

506

519

53z

545

Ispravka malerijainn znacajnih
gresaka i promena
racunovodstventh galitika u
prethodne] godini - smanjenje

507

520

533

548

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
{red.br. 1+2-3)

508

179464

521

534

547

414709

Ukupna povecanja u prathodnaj
godini

509

179928

522

535

548

189147

Ukupna smanjenja u prethodng]
godini

510

G388

523

536

549

Stanje na dan 31,12, prethodne
godine _ (red.br. 44+5-6)

511

353004

524

537

550

595729

Ispravka materijaino znacajnil
gresaka i promena
racunovodstvenlh politika u lekuco|
gedini - povecane

§12

525

538

551

Ispravka materfjalno znacajnin
gresaka i promena
racunovodsivenih politika u tekuco]
godini - smanjenje

513

526

538

552

10

Karigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8.-9)

514

353004

827

540

553

506729

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

122806

528

541

554

12

Ukupna smanjenja u tekuca) godini

515

59801

528

542

555

13

Stanje na dan 31.12, tekuce
godine {red.br. 10+11-12)

517

416009

530

543

556

677345

~; Bro|] zahteva:272325
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Stanje na dan 01.01. prethadne
godine

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovadstvenih palitika u
prethodnoj godini - povecanje

558

Ispravka materijaino znacajnik
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnaj godini - smanjenje

559

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
{red.br. 1+2-3)

560

Ukupna povecanja u prelhodnoj
godini

561

Ukupna smanjenja u prethodng]
godini

562

Stanje na dan 31,12, prethodne
godine {red.br. 4+5-6)

563

lspravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih polittka u tekucoj
godini - povecanje

564

ispravika materijalno znacajnih
gresaka | pramena
racunovodstvenih politka u tekuco]
godini - smanjenje

565

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.0. tekuce godine
{red.br. 7+8-9)

566

"

Ukupna povecanja U tekusceo] godini

b67

12

Ukupna smanjenja u tekucof godini

568

Stanje na dan 31.12, tekuce
godine {red.br. 10+11-12)

568

L e

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja

Broj zahteva:272325

dana

| Ao

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike  "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

- U hiljadama dinara

Zakaonski zastupnik
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Popunjava pravnao lice - praduzetnik
07073186 | L | |
Maticni broj

. L

100001482 |
Siira defatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

O OOOOoOoOoO

123 19 20 21 22 23 24 25 28
Vrsta posla

Naziv :ENERGOPROJEKT OPREMA AD

Sediste : BEOGRAD, Mihaijla Pupina 12

STATISTICKI ANEKS

WS

7005011081225
za 2011. godinu

| OPSTIPODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNQ PREDUZETNIKU

e i AT
i ﬂiﬁﬁi? i Tl ]
SHOIR i 72 ! [IE
S F e e e T

1. Broj meseci poslovanja {oznaka od 1 dg 12) 601 12 12
2. Oznaka za velicinu (pznaka od 1 do K)] 802 3 3
3. Oznaka za viasnisivo (oznaka od 1 do 5} 603 2 2
4. Broj stranih (pravnih Il fizickih) lica kaja imaju ucesce u kepitaly B04
5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca {ceo braj) 605 212 207

Il BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA 1 NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

. %@‘ _tg i 7' '_it: , ik " ': i ‘;. -.{é k
N ]

- Iznosi u hilfledama dinara

I e s ;
rﬁﬁ(jﬁ@&. e
01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1, Stanje na pocetku godine 606 1487 0 1487
§ 1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 607 KOO
1.3, Smanferja u toku godine 608 HOXXRIOCOIKX,
; 1.4, Revalorizacija 609 FOAROHKAKAKK X
1.5. Stanje na kraju godine
(606+607-508+600) 610 1487 9 1487
; 0 2. Nekretnina, postrojenja, oprema i
| 2 bioloska sredstva
2.1. Stanje na pucetku godine 611 405387 125562 279825
2.2. Povecania (nabavke) u toku godine 612 14535 | XXX 14535
2.3. Smanjenja u toku godine 613 107681 | X000 18821
2.4. Revalorizacija 614 ROAOHARAAK,
2.5, Stanje na kraju godine
{611+612-613+614) 615 409161 130622 278539

-+ Broj zahteva:272325

[ 3. SRR P



I
R

10 1. Zalihe materijala

114 2. Nedovrsena Praizvodnja

12 3. Golavi proizvodi 618 397 3

=

13 4. Roba 619 378 2370

- __________________._________
14 S, Stalna sredstva Namenjena Prodaji

620
— ___.___h_.___________—..___________
15 B. Dati avangi 621 842697 6666¢
____—_—-—-___ A —— |
7. SVEGA (81 s+ﬁ1r+ﬁ1a+s19+szn+sz1=u1 3+014) 622 998482 I 9482;
v STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - iznosl u hiljladama dinar
Fre T T et 2 TR BIRRREpE i s o I A e T " TIEEET )pgués_;- i i:,‘:‘
. e
iz ¥ lagne i O 5, ' ; i - sl | LI
il R e e
.@m ; & ?‘E‘* "’2 It l ﬁi@ﬁﬂ gﬁﬁ@fﬁ@Lﬁﬁ AU Mﬁﬁisggﬁg?&i%
623 144131 14413-
u tome ; stranj kapita| 624
2, Udeli drustva sa ogranicenom odgovarnoscy 625
—-—._._______—-—-_._.____________________ .
U tome : stranj kapital 626
— ] S
302 3. Ulozi clanava orlackog ikomandilnug drustva 627
— —
U tome : siranj kapital 628
—_— . A
ana 4. Drzavnj kapitat 629
" —_— ___*__q___——__h_____h___
ap4 5. Drustveni kapita!

630
—_— ] B30
305 8. Zadruzni udey 631
—_—

308 7. Ostali osnovnj kapital

632 14708 14708
— ]

ao SVEGA (623+525+627+529+630+B31+E32=102) 633 158839
]
V STRUKTURA AKCLISKOG KAPITALA

158839

- broj akelja kao ceg broj

- iznosi  hiljadama dinara
e SR
ﬁggﬁenupaﬁaauma R SRl
R Flieklicarooding
Al e
] S
1.1. Broj abicniy akcija B34 351540 351540
— ] Wil
deo 300 1.2. Nominalna vrednost obicnih akglja - uktpno 635 144131 144131
.________*_________.____________
2, Prioritatne akelje
2.1. Broj prieritetnih akcija 836
— ______—-—._.__%___—-_._____,___
deo 300 2.2. Nominaina viednost priaritetnih akelja - ukupng 637
—
3. SVEGA -nominalpa vrednost akejja {635+637=623) 144134

Lfroj zahteva:272325 Btrana 44 Ad 10



Vi POTRAZIVANJE | OBAVEZE

- iznosi u hiljadama dinara

ﬁéﬁ?g Eé:“"?"? e e N A e b 2 W;E%] g’if:_if Eﬁ*&;{%}’l
K] bt i el e i el i : iy S R
S ey e,
1. Polrazivanja po osnevu prodaje ]
20 {stanje na kraju godine 639 <= {118) 838 1192028 82025 :
2. Obavezs iz poslovanja e
43 (stanje na kraju godine 640 <= i19) 640 1981801 202208<
3. Polrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknady
deo 228 stete (dugovni promet bez pocetnog stanja) 641
4. Porez na dodatu vrednast - prethedni porez
27 {godisnji iznos po pareskim prijavama) 642 293124 375708
5. Obaveze iz puslovanja
43 {potrazni promet bez pocelnag stanja) 643 2897775 5972250
6. Obaveze za neto zarade | naknade zarada
450 (potrazni promet bez pacetnog stanja) 644 214887 179540
7. Obaveze za porez na zarade inaknade zarada na teret zaposlenog
451 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 645 33557 27875
8. Obaveze za doprinase na zarade | naknade zarada na teret
452 zaposlenog {potrazni promet bez pocetnog stanja) 646 50072 42182
. 8. Obaveze za dividende, ucesce u dobitku | licna primanja poslodavea
461, 4621723 {potrazn! promet bez pacelnog stanja) G47
465 10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima
(potrazni promet bez pocetnog stanfa) 648
A7 11. Obaveze za PDV {godisnijt iznos po poreskim prigvama) 649 325712 418416
12. Kontro!ni zbir {od 639 do 649) 650 70989556 89858425

e ey 7
-

E} Py

5

o
i

1. Troskovi goriva i enarglje 12834

520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 652 208311 246972

521 gb'sl}t;n;;{‘?:; poreza i doprinosa na zarade | naknade iarada na terat 653 49960 41699

522, 523, 524 i 525 | 4. Troskovl naknada fizickim licima (bruto) po osnovy ugovora 654 11911 12209

526 5. Traskovi naknada clanovima upravnog | nadzornog adbora {bruto) B55 2978 3634

520 8. Ostali licn] rashodi  naknade 656 37258 41019

53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 769736 1403780

533, 6322%40 ideo 8. Troskovi zakupnina 658 5182 4756
deo %1%?2%549 ' 8. Troskovi zakupnina zemljists 659
536, 537 10. Troskovi istrazivanja | razvoja 660

540 11. Troskovi amortizacije 661 14276 10493

552 12. Froskavi premija osiguranja 662 17731 7538

553 13. Troskovi platnog promats 663 29868 33332

. Brol zahteva:272325



- 1znosi u hiljadama dinara

| S e e
554 14, Troskovi clanarina 6654 1328 1303
555 15, Troskavi poraza 865 2853 1404
856 16. Troskovi doprinosa 666
562 17. Rashodi kamata 657
de0 560, 40 5611 1 18, Rashodi kamata i deo finansiskih rashoda 668 1481 202
deo 5?26 d5%°2 S611 19. Rashodi kamata po kraditima od banaka i dfo 689
579 20. Rashodi za humanitarme, kulturne, zdravstvene, obrazovne, naucne 670
deo 1 verske namene, za zastilu covekove sredine | za sporiske namene
21. Kontrolni zbir (od 651 do 670} 671 1259425 1821173

Vill DRUGH PRIHODI

AL e
ﬂé%ﬂiéﬂ BCH

R

e
5 T;.}l.t.%ﬁﬂd@m] ,.r% 5
g{ﬁlu%.canu Jau

e
‘*%% %ﬁ i 4%" 5
§%ﬁ%@§i& ek

R

S
e

.
L] 2l
G e

3%

e

EEN R
L
igodigat!

Klica

e god]
S R s

£

60 1. Prihodi od prodaje robe
G40 2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacia i
povracaja poreskih dazhina 673
841 3. Prihedi po osnovu uslovijenik donacija 674
deo 650 4. Prihedi od zakupnina za zemljiste 675
651 5. Prihedi od clanarina 676
deo 55%'5%90 661, | 6. Prihodi od kamata 677 25547 12611
deo 660, dea 661 1| 7. Pribodi od kamata po racunima i depozitima u bankama | ostalim 5678 67
deo 662 finansijskim organizacijama 0
deo 660, deo 8611 g pripodi na nsnovy dividendi i ucesca u dobitky 579 3828 0
deo 669
9. Koniralni zbir (672 do 679) 680 29375 12678
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- Iznosi u hiljadama dinara

e
BT
il

o

1. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akciza) 681
2. Obracunate carine | druge uvozne dazbine {(ukupan godisnii iznos prema obracunu) 582
3. Kapitalne subuengije | druga dl;avna dodeljivanja z& izgradnju i nabavku osnavnin 683
sredstava i nematerijainih ulaganja

4. Drzavna dodedjivanja za premije, regres i pokrice lekucih iroskova poslovanja 684
5. Ostala drzavna dodeljivanja 685
6. Primljene donacije iz inostranstva | druga bespovratna sredstva u noveu ili naturi od 686
inostraniky pravnih i fizickih lica

7. Licna priman]a preduzetnika iz neto dohitka {popunjavaju sama preduzetnici 687
8. Kontrolni zbir ( od 681 da 687) 688

U %GDG\‘DMD dana 287,

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja

v

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskib izvestaj

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5107, 119/08 | 21 o)

Broj zahteva:272325

Zakonski zastupnik

2/2?/‘-

a za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
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l Luergoprojekt Oprena ..

1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

OpSti podaci o Drugtvy

Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Matiéni broj 07073186

Sifia i naziv delatnosti 4399

Poreski identifikacioni broj | 100001492

Relevantne pravne Cinjenice vezane za istorijat Drudtva su sledeée:
ENERGOPROJEKT OPREMA je akcionarsko drustvo,(u daljem tekstu:
Drustvo).Registrovano je kod Agencije za privredne registre B.D.8041/2005
od 18.04.2005 godine Drustvo Jje osnovano 1990 godine.Drustvo posluje

kao zavisno preduzece sastavu Energoprojekt Holding a.d

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, osnovna delatnost
Drustva je izvodj enje radova i inzinjering u opremanju objekata Preciznije,
osnovna delatnost Drustva se odnosi na opremanje tehnoloskom, masinskom
i elektro opremom i ostale gradjevinske specijalizovane radove,

Drudtvo je mati€no drugtvo koje sa sledeéim zavismim druftava i 1
pridruZenim dru$tvom &ini grupaciju:

* BCO MEP TECHOLOGY LLC DUBAI
* ENERGONIGERIJA

Procenat vlasnistva Drugtva u navedenom zavisnom druftyima Je prikazan u
narednoj tabeli,

" Uceée u kapitalu zavisnih pravaih lica

ECO MEP TECHOLOGY LLC DUBAT | 100% viasnistva

Procenat vlasnistva Drugtva u navedenom pridruZenom drugtyn Je prikazan u
narednoj tabeli.

l—j ' Ucesée u kapitaly pridruzenih pravnih lica j

fEf’czpo,rmm ¢ uz flnansijske irvesiafe =g 207] godig Strang 5782




Energoprojels Opreme a.d.

ENERGONT GERITA 40% viasnistva

|

Drudtvo je, shodno kriterijumima preciziranim Zakonom o racunovodstyy |
TeVIZIji, razvrstano y veliko pravno ljce.

U Drudtvu je prosecan broj zaposlenih radnika, na 0snovu stanja krajem
svakom meseca, 1Znosio:

e 2011. godine 212 radnika i
* 2010. godine: 207 radnika,

Godisnji finansijski 1zvestaji koji su predmet ovip Napomena sy pojedinaé&ni
finansijski izveStaji Drustva ; odabreni su od strane Upravnog odbora

drustva dana 27.02.2012. godine. Odobrenj finansijski 1zvestaji mogu
naknadno bitj izmenjeni u sklady sg vazeéim propisima,

2. UPRAVLJACKA STRUKTURA

Kljuéni rukovodeéi kadar Drutya y 2011. godini sacinjavala su sledeca

lica: _
* Pavle Tomasevic - Direktor preduzeca;
* Dusan Djapic - Izvréni direktor z4 finansije { racunovodstvo

Predrag Aleksic - zvr8ni direktor z marketing i razvoj
* Branko Markovic - Izvr¥ni direktor za realizaciju projekata
Ljiljana Rosic - Izvréni direktor za ugovaranje i koniroly

3. VLASNICKA STRUKTURA

Drudtvo je u vecinskom vlasni§tvu Energoprojelt Holding a.d.

4. OSNOVE 7ZA SASTAVJ_,JANJE I PREZENTACLIU
FINANSIISKIH IZVESTAJA

U Republici Srbiji je Zakon o racunovodstvy j reviziji (»Sluzbeni glasnik
RS« broj 46/2006 ; 111/09) osnovni pravat akt kojim se Precizivaju razlicita
pitanja vezana za obavljanje racunovodstvenih altivnosti.

Napomene 1z fingnsijsie iZveliaje =g 207 godiny Stranc 6,82




Energoprojekt Opreme a.d.

Pri sastavljanju i prezentactji finansijskih izve§taja Drudtva uva¥ena je
odredba Zakona o radunovodstvu i reviziji, po kojoj su pravna lica duna da
vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine, obaveza,
prihoda i rashoda; sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje
finansijskih izvestaja, vrie shodno:

* zakonskoj regulativi,

* profesionalnoj regulativi i

* internoj regulativi.

Pod zakonskom regulativom se podrazumevaju zakoni i podzakonski
propisi doneti za izvriavanje zakona.

Pri izradi finansijskih izveStaja Drudtva, izmedu ostalih, uvaZeni su slededi
zakoni i podzakonski propisi:

» Zakon o raunovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik RS« broj 46/2006
1111/2009),

s Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj
25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004,18/2010),

* Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Sluzbeni glasnik RS« broj
84/2004, 86/2004, 61/2005, 61/2007),

* Pravilnik o sadrinmi i formi obrazaca finansijskih izvestaja za
privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 05/2007, 119/2008, 02/2010);

* Pravilnik o kontmom okviry i sadr¥ini ratuna u Kontnom okviru za
priviedna drugtva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(»Suzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 119/2008, 09/2009, 04/2010,
03/2011);

* Pravilnik o izmenama i dopunama pravilnika o Kontnom okviru za
privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 04/2010, 03/2011) ,

* Pravilnik o sadrZaju poreskog bilansa i drugim pitanjima od znaéaja za
nacin utvrdivanja poreza na dobit pravnih lica (»Slugbeni glasnik RS«
broj 99/2010),

* Pravilnik o sadrfaju poteske prijave za obradun poreza na dobit
pravnih lica (»SluZbeni glasnik RS« broj 99/2010),

* Pravilnik o nadinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama 1 naéinu

utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe (»Sluzbeni glasnik RS« broj
116/2004 1 99/2010).
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Profesionalna regulativa se prvenstveno odnosi na;
* Okvir za pripremanje i prezentaciju finansijskih izve§taja (u nastavku:
Olevir), ‘ :
* Medunarodne radunovodstvene standarde (u nastavlcn: MRS),
* Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (u nastavku: MSFT)
1

* Tumaéenja koje je doneo Komitet za tumacenje medunarodnog
finansijskog izvestavanja.

Napominjemo da u pojedinim slucajevima, pri izrads Jinansijskih izvestaja
Drutva, nisu u potpunosti uvasene sve relevantne odredbe MRS/MSFI i
Tumacenja. Razlozi za iznetu konstataciju su prvenstveno posledica
nepotpune usaglaSenosti, s jedne strane, zakonske regulative, a sa druge
strane, profesionalne regulative. Otuda, kako je zakonska regulativa u
predmetnom kontekstu primarna, fmansijski izve§taji u pojedinim aspektima
odstupaju od profesionalne regulative.

Ratunovodstveni propisi Republike Srbije, a time i prezentovani ﬁIlElélSijSki
izveStaji Drustva, odstupaju od MSFI u sledecem:

* Finansijski izvedtaji se u Republici  Srbije prikazuju u formatu
propisanim Pravilnikom o sadrini i formi obrazaca finansijsidh
izveStaja za privredna drustva, zadruge, duga pravna lica i
preduzetnike (“Sluzbeni glasnik RS broj 114/2006, 5/2007, 119/2008
12/2010), koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinih finansijskih
izveStaja opSte namene, kao i od nadina prikazivanja odredenih
bilansnih pozicija kako to predvida Revidirani MRS | — »Prezentacija
finansijskih izve§taja;

* Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazani na obrascu
bilansa stanja, a ove stavke, po profesionalnoj regulativi, ne
predstavljaju ni sredstva ni obaveze Drustva,

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao posledica vremenske razlike
izmedu objavljivanja Standarda ; Tumacenja, koja su podloZna
kontinuiranim promenama, i momenta kada ti Standardi i Tumagenja postanu
vaZeéi u Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od profesionalne
regulative nastaju kao posledica toga 8to objavljeni Standardi i Tumacenja,
koji su stupili na snagy, jod nisu u Republici Srbiji zvaniéno prevedeni i
usvojeni; kao posledica toga §to objavljeni Standardi i Tumacdenja jo¥ nisu
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stupili na snagu; ili kao posledica drugih razloga na koje Drugtvo nema
moguénost uticaja.

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativa Drugtva, pri
sastavljanju finansijskih izvedtaja koriscen je aktuelni Pravilnik o
racunovodstviu i radunovodstvenim politikama drutva, koji je donet
29.01.2007 godine od strane Upravnog odbora Drustva. Pored navedenog,

koricena su i druga interna akta Drustva, kao §to je, na primer, Kolektivni
ugovor Drustva.

Finansijski izve&taji Drudtva za 2011, godimu prikazani su u formi i sadr#ini
koja je precizirana Pravilnikom o sadriini i formi obrazaca finansijskih
izveStaja za privredna drutva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike.
Ovim Pravilnikom je, pored ostalog, propisana sadrZina pozicija u obrascima
Bilansa stanja, Bilansa uspeha, Izvedtaja o tokovima gotovine, Izvestaja o
promenama na kapitalu, Napomena uz finansijske izveitaje i Statistikog
aneksa; za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike koji
poslovne knjige vode po sisternu dvojnog knjigovodstva.

Pravilnikom je, takode, precizirano da se podaci u Bilansu stanja, Bilansu
uspeha, IzveStaju o tokovima gotovine, Izvedtaju o promenama na kapitalu 1
Statistitkom aneksu upisuju u hiljadama dinama, a da se broj zaposlenih
radnika upisuje u celom broju; &to je uvaZeno i u obja¥njenjima
prezentovanim kroz ove Napomene.

5. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izvedtaja Drustva uvaZena su sledeéa natela:
* Nacelo stalnosti,
» Nacelo doslednosti,
» Nadelo opreznosti,
* Nacelo sustine iznad forme,
* Naclelo uzro&nosti prihoda i rashoda i
* Nacelo pojedinaénog procenjivanja.

UvaZavanjem nalela stalnosti, finansijski izve$taji se sastavljaju pod
pretpostavkom da imovinski, finansijski i prinosni polozaj Drudtva, kao i
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ckonomska politika zemlje 1 ekonomske prilike u okruZenju, omoguéavaju
poslovanje u neogranigeno dugom roku (,,Going Concern® princip).

Nacelo doslednosti podrazumeva da se nagin procenjivanja stanja i promena
na 1Imovini, obavezama, kapitalu, prihodima, rashodima 1 rezultatu
poslovanja, to jest da se nagin procenjivanja bilansnih pozicija Drustva, ne
menja u duZem vremenskom razdoblju. Ako, na primer, zbog usaglagavanja
sa zakonskom i profesionalnom regulativom, do promene ipak dode,
obrazlaZe se razlog promene, a efekat promene se iskazije shodno zahtevima
1z profesionalne regulative vezanim za promenu nacina procenjivanja.

Nacelo opreznosti podrazumeva ukljuéivanje odredenog nivoa opreza pri
sastavljanju finansijskih izveStaja Drujtva, koje treba da rezultira da imovina
i prihodi nisu precenjeni, a da obaveze i trogkovi nisu potcenjeni. Medutim,
uvazavanje nadela opreznosti ne treba razumeti na nagin svesnog, nerealnog

Nacelo sudtina iznad forme podrazumeva da pr evidentiranju fransakcija
Drudtva, a time, posledi¢no, i pri sastavljanju finansijskih izvestaja,
ratunovodstveno obuhvatanje treba da se vrgj u skdadu sa sutinom
transakeija i njthovom ekonomskom realnoféu, a ne samo na osnovu
njihovog pravnog oblika,

UvaZavanjem naéela uzro&nosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata
transakcija i drugih dogadaja u Drugtvy nije vezano za momenat kada se
gotovina ili gotovinsld ekvivalenti, po osnovu tih transakeija i dogadaja,
prime ili isplate, veé se vezuju za momenat kada se dogode. Takvim
pristupom omoguéeno je da se korisnici finansijskih izveStaja ne informisuy
Samo o proflim transakcijama Drigtya koje su prouzrokovale isplatu i
primanja gotovine, veé i o obavezama Drutva da 1splati  gotovinu u
buduénosti, kao i o resursima koji predstavljaju gotovimu koje ée Drugtvo
primiti u buduénosti. Drugim reé¢ima, uvazavanjem nadela uzroénosti prihoda
1 rashoda obezbeduje se informisanje o proglim transakcijama i drugim
dogadajima na naégin koji je najupotrebljiviji za korisnike pri donoenju
ekonomskih odluka.
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Nacelo pojedinacnog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna
procenjivanja razliditih bilansnih pozicija Drudtva (na primer, imovine ili
obaveza), radi racionalizacije, proistify iz njihovog  pojedinaénog
procenjivanja.

6. GRESKE IZ PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST
GRESKE I KOREKCIJA POCETNOG STANJA

Greske iz prethodnog perioda su izostavijeni ili pogresno iskazani podaci
iz finansijskih izve§taja Drustva za jedan ili vide perioda koji proizilaze iz
neupotrebljavanja ili pogregne upotrebe pouzdanih informacija koje su bile
dostupne kada su finansijski izve§taji za date periode bili odobreni za
izdavanje i za koje se moglo razumno o&ekivati da budu dobijene i uzete u
obzir pri sastavljanju i prezentaciji tih finansijskih 1zvedtaja.

Materijalno znaéajna greSka otkrivena u tekudem periodu, koja se odnosi
na prethodni period je ona greska koja ima znadajan uticaj na finansijske
izvestaje jednog ili vise prethodnih perioda i zbog koje se ti finansijski
izve&taji ne mogu vite smatrati pouzdanim,

Drudtvo vi3i retrospektiviu korekciju materijalno znacajnih grefaka u
prvom setu finansijskih izvedtaja odobrenom za objavljivanje nakon
otkrivanja tih grefaka, tako Sto ce prepraviti uporedne iznose za
prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem(ima) su se greske dogodile; ili,
ako se gre§ka dogodila pre najranijeg prezentovanog prethodnog perioda,

prepravitt  poéetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji
prezentovani prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat greske iz odredenog perioda na uporedne
mnformacije za jedan ili vige prezentovanih prethodnih perioda, Drugtvo
prepravlja podetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji period za
koji je retrospektivno prepravljanje podataka izvadljivo (3to moZe biti tekuéi
period).

Naknadno ustarovijene greske koje wisu materijalno zZnacgjne ispravljajn se

na teret rashoda, odnosno u korist priloda perioda u kojem su gregke
identifikovane.
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Materijalnost pgrefke se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz
Okvira za pripremu i prezentaciju finansijskih izveStaja, po kojima
materijalnost implicira da izostavljanje, il pogresno knjigovodstveno
evidentiranje poslovne transakcije, moZe uticati ng ekonomske odluke
korisnika donete na osnovu  finansijskih izvetaja. U Drustvu ée se
materijalnost odredivati shodno visini gregke u odnosu na ukupni prihod.
Materijalno znacajna greSka smatra se greska koja je u pojedinaénom iznosu
ili u kumulativnom iznosy sa ostalim gretkama veéa od 1 5% ostvarenog
ukupnog priheda Drustya y prethodnoj godini.

7. PREGLED ZNACAJNIH RACUN OVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne radunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih -
finansijskih izvestaja navedene su daljem tekstu. Ove politike su

konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako nije drugadije
naznadeno.

Znalajne radunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje koji
su predmet ovih Napomena, a koje su izloZene u nastavku, prvenstveno su
zasnovane na Pravilnila o ratunovodstvy i racunovodstvenim politikama
Druftva. Ako pojedini knjigovodstveni aspekfi nisu jasno precizirani
Pravilnikom, primenjene radunovodstvene politike su zasnovane na vazecoj
zakonskoj, profesionalnoj i internoj regulativi.

Od opétih podataka napominjemo da je, u sklady sa MRS 21, funkecionalna
valuta i valuta za prezentaciju u finansijskim izveStajima Druftva dinar
Pored podataka za tekuéy godinu, u finansijskim izveStajima Drustva su kao
uporedni podaci iskazani podaci iz finansijskih 1zvestaja za 2010. godinu.

stanja; a za efekte dogadaja kojj ukazuju na okolnosti koje su nastale
posle datuma bilansa stanja, nisu vréene korekcije priznatih 1Znosa, veé se,
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u sluéaju da ih je bilo, u ovim Napomenama vr obelodanjivanje prirode
dogadaja i procena njthovih finansijskih efekata.

7.1. Procenjivanje

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih 1zvestaja, n skladu, kako sa zahtevima
profesionalne regulative, tako i sa zahtevima vaZede zakonske regulative u
Republici Stbiji, zahteva od rukovodstva Drugtva kori3éenje najboljih
mogucih procena j razumnih pretpostavki. lako §€, razumljivo, styvarmi
buduéi rezultati mogu razlikovati, procene ; pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspoloZivim na datum bilansa stanja.

Najznadajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske i
nefinansijske imovine, Priznavanje odlo¥enih poreskih sredstava i obaveza,
utvrdivanje rezervisanja za garancije i definisanje pretpostavki neophodnih

za aktvarski obragun dugoroénih naknada zaposlenima po osnovy
otpremnina.

U kontelksty procenjivanija, poslovna politika Drustva je, ako se fer vrednost
znadajno razlikuje od knjigovods‘wene, da obelodani mformacije o fer
(praviénoj) vrednosti aktive 1 pasive. U Republici Srbiji je &est problem sa
pouzdanom procenom fer viednosti aktive j pasive usled nedovoljno
razvijenog finansijskog trZiSta, nedostatka stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje, na primer, finansijske aktive i pasive, 1 zbog toga ¥to
trzi¥ne informacije nisu uvek raspolozive. I pored navedenog, ova
problematika u Drugtvy nije zanemarena, ved rukovodstvo vrii kontinuirane
procene, uvaZavajuéi rizike, i kada S¢ proceni da je nadoknadiva (fer ili

upotrebna) vrednost sredstava u poslovnim knjigama Drudtva precenjena,
Vr§i se ispravka vrednosti.

7.2. Efekti kurseva stranih valuta

Transakeije u stranoj valuti, pri pocetnom priznavanju, evidentiraju se u

dinarskoj protivvrednosti, primenom zvaniCnog srednj eg kursa koji vazi na
dan transakcije.

Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki
datum bilansa stanja su monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva,
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potraZivanja i obaveze) preracunavaju primenom vaZeceg kursa, to jest
zvanitnog srednjeg kursa na datum bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transakcija u stranoj valuti (osim za lursne
razlike nastale na monetarnim stavkama koje &ine deo neto investicija
Drustva u inostrano poslovanje, a koje se obuhvataju shodno zahtevima iz

MRS 21) se priznaju kao prihod ili rashod Drustva u periodu u kojem su
kursne razlike nastale.

Zvanitni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za
strane valute koje su korigéene za preracunavanje monetamih stavki stranih
valuta u dinarsku protivvrednost, su prikazane u narednoj tabeli.

Zvani¢ni srednji kurs Narodne banke Srbije

31.12.201]. | 31.12.2010.
Valuta T
Iznos u dinarima
1 EUR 104.6409 105,4982
1 USD 80.8662 79,2802
1 GBP 124.6022 122.4161
1 CHF 85.9121 84,4458

7.3.  Prihodi

U okviru poslovnih prihoda najzna€ajniji su prihodi od prodaje roba,
proizvoda i usluga, a kao ostali prihodi mogu da se jave: prihodi od
aktiviranja uéinaka i robe, povecanje vrednosti zaliha nedovrdenih i gotovih
proizvoda i nedovrienih usluga (ako je tokom godine doglo do smanjena

navedenih zaliha, za iznos smanjenja se umanjuje ukupan poslovni prihod),
prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl.; i drugi posloyni prihodi.

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su kumulativno
zadovoljeni sledeéi uslovi: Drugtvo je na kupca prenelo znaajne rizike i
koristi od vlasni§tva nad proizvodom i robom, Dru$tvo ne zadr¥ava udedce u
upravljanju prodatim proizvodom i robom u meri koja se uobidajeno
povezuje sa vlasnidtvom, niti zadr#ava kontroh: nad prodatim proizvodom i
robom; iznos prihoda se mose pouzdano izmeriti, verovatan je priliv
ekonomske koristi u Drugtvo povezane sa tom transakeijom i trofkovi koji su
nastali ili e nastati u datoj transakciji se mogu pouzdano izmeriti.
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Prihodi od pruzanja usluga, shodno relevantmim odredbama MRS 18 -
Prihodi, prihod povezan sa odredenom transakcijom se priznaje prema
Stepemi dovrSenosti te transakcije na datum bilansa. Rezultat transakcije se
moze pouzdano proceniti: kada se iznos prihoda moZe pouzdano odmeriti,
kada je verovatan priliv ekonomskih koristi vezanih za i transakeiju u
Drudtvo, kada se stepen dovrienosti te transakcije na datum bilansa stanja
mozZe pouzdano odmeriti 1 kada trodkovi nastali zbo g te transakcije i trofkovi
zavriavanja transakcije mogu pouzdano da se odmere.

Finansijski prihodi obuhvataju finansijske prihode od zavisnih i drugih
povezanih pravnih lica, pozitivne kursne razlike, prihode od kamata i druge
oblike finansijskih prihoda.

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici
koji mogu, ali ne moraju da proisteknu iz uobiéajenih alktivnosti Druftva.
Dobici ukljuéuju, na primer, dobitke od prodaje nekretnina, postrojenja i
opreme; po vecoj vrednosti od knjigovodstvene u momentu prodaje.

7.4. Rashodi

Rashodi predstavljaju odlive ekonomskih korist tokom datog perioda koji
rezultira smanjenjemn kapitala drutva, osim smanjenja koji se odnosi na
raspodelu dobiti vlasnicima ili smanjenja koje je posledica povladenja iz
poslovanja dela kapitala od strane vlasnika. Rashodi se odraZavaju kroz odliv
sredstava, smanjenje vrednosti sredstava ili povecanje obaveza.

Rashodi obuhvataju poslovne rashode, finansijske rashode i ostale rashode
(ukljuéujuéi i rashode po osnovu obezvredenja imovine).

U okviru poslovnih rashoda iskazuje se: nabavna vrednost prodate robe,
troskovi materijala, trodkovi zarada, tro§kovi proizvodnih usluga,
nematerijalni tro§kovi, trogkovi amortizacije i rezervisanja i dr.

Finansijski rashodi obuhvataju finansijske rashode od povezanih pravnih
lica, pozitivne kursne razlike, rashode kamata i druge finansijske rashode.

U okviru ostalih rashoda, pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se 1 gubici
koji mogu, ali ne moraju, da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drugtva.
Gubici (na primer, manjkovi ili gubici nastali prodajom sredstava po niZoj
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vrednosti od knjigovodstvene) predstavljaju smanjenje ekonomskih koristi 1,
kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razli¢iti od drugih rashoda.

7.5. Kamata i drugi troSkovi pozajmljivanja

TroSkovi pozajmljivanja su kamata 1 drugi troskovi koje Drudtvo ima u
vezl sa pozajmljivanjem sredstava.

Na osnovu relevantmih odredbi MRS 23 - Tro8kovi pozajmljivanja, kamata i
drugi troSkovi pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kojem su
nastali, osim u sludaju kada su direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili
proizvodnji odredenog sredstva koje se kvalifikuje (sredstvo kojem je
potreban znacajan vremenski period da bi bilo spremno za svoju nameravanu
upotrebu ili prodaju), kada se kamata i1 drugi trofkovi pozajmljivanja
kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti (cene ko§tanja) tog sredstva.

7.6. Porez na dobitak

Porez na dobitak se raCunovodstveno evidentira kao zbir:
+ telkuceg poreza i
* odloZenog poreza.

Tekuci porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak kojt se
odnosi na oporezivi dobitak (poreski gubitak) za period. Drugim reéima,
teluéi porez je plativ porez na dobitak koji je utvrden u poreskoj prijavi za
porez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima.

Odlozeni porez se ispoljava u viche
» odloZenih poreskih sredstava ili
» odloZenih poreskih obaveza,

OdloZeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevaninih odredbi
MRS 12 - Porezi na dobitak, kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se
odloZena poreska sredstva i odloZene poreske obaveze ne diskontuju.

OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u
buduéim periodima koji se odnose na:

» odbitne privremene razlike,
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* neiskori§¢ene poreske gubitke prenete na naredni period i
* neiskori§¢eni poreski kredit prenet na naredni period.

Za sredstva koja podlezu amortizaciji, odloZena poreska sredstva priznaju se
za sve odbitne privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti
sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove poreske osnovice (vrednosti
koji su dodeljeni tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna privremena
razlika postoji kada je knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njihove
poreske osnovice. U tom sludaju se priznaju odloZena poreska sredstva, pod
uslovom da se proceni da je verovatno da ée u buduéim periodima postojati
oporeziva dobit za &ije umanjenje ée Drudtvo moéi da iskoristi odlo¥ena
poreska sredstva.

OdloZeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriiéenih poreskih gubitaka
priznaje se samo ukoliko rukovodstvo proceni da ée u narednim periodima
Drustvo imati oporezivu dobit, koja ée moéi da bude umanjena po 0snovu
neiskori§¢enih poreskih gubitaka.

OdloZeno poresko sredstve po osnovu neiskoriséenog poreskog kredita za
ulaganja u osnovna sredstva se priznaje samo do iznosa za koji je verovamo
da ¢e u buduéim periodima biti ostvarena oporeziva dobit u poreskom
bilansu, odnosno obra¢unati porez na dobit za ¢ije umanjenje ¢e modci da se
iskoristi neiskori§éeni poreski kredit.

OdloZena poreska sredstva mogu da se priznaju 1 po drugim osnovama za
koje se u Drustvu utvrdi da ée iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u
budu¢im periodima (na primer, za rezervisanja za nedospele otpremnine
prilikom redovnog odlaska u penziju, koja su odredena shodno relevantnim
odredbama MRS 19).

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buduéim
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

Po pitanju sredstava koja podlezu amortizaciji, odloZene poreske obaveze se
priznaju uvek kada postoji oporeziva privremena razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove
poreske osnovice. Oporeziva privremena razlika nastaje u slucajevima kada
Je knjigovodstvena vrednost sredstava veca od njihove poreske osnovice.
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Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja i utvrduje
se primenom propisane (ili ofekivane) poreske stope poreza na dobit Drustva
na iznos oporezive privremene razlike.

Odlozena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za
koje se u Drugtvu utvrdi da ée iznosi poreza na dobitak biti plativi u buduéim
periodima u 0dnosu na oporezive privremene raziike.

7.7. WNematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fiziéke suftine, koja se
mogu identifikovati, kao $to su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj,
#igovi 1 sl. Imovina ispunjava kriterijum moguénosti identifikovanja kada je:
odvojiva, odnosno kada se moZe odvojiti od Drustva i prodati, preneti,
licencirati, iznajmiti ili razmeniti, bilo pojedina¢no ili zajedno sa povezanim
ugovorom, imovinom ili obavezom; ili nastaje po osnovu ugovornih il
drugih zakonskih prava, bez obzira da li su ta prava prenosiva ili odvojiva od
" Drugtva ili od drugih prava ili obaveza.

Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjen
zahtevi propisani MRS 38 - Nematerijalna imovina, odnosno:
s da je verovatno da ée se buduée ekonomske koristi, pripisive imovint,
uliti u Drustvo;
e da Druétvo ima moguénost kontrole nad tom imovinom 1
e da se nabavna vrednost (cena koftanja) moze pouzdano odmeriti.

Knjigovodstveno priznavanje interno generisane nematerijalne imovine
je uslovljena procenom da li je rezultanta:

e faze istraZivanja ili

s faze razvoja.

Nematerijalna imovina koja proistide iz isirazivanja, ili iz faze istrafivanja
internog projekta, se ne priznaje kao nematerijalno ulaganje. Izdaci po osnovu
istra¥ivanja, ili izdaci koji nastanu u fazi istraZivanja internog projekta, se
priznaju kao rashod u periodu u kojem su izdaci nastali.

Cena kodtanja interno generisane nematerijalne imovine koja proistie iz
razvoja (ili iz faze razvoja internog projekta) ukljudyje sve direktno pripisive
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troskove neophodne za kreiranje, proizvodnju i pripremu imovipe g
funkcionisanje na nacin kako je rukovodstvo Drugtyg predvidelo.

Poéetno merenje nematerijalnog ulaganja vi§i ge Po nabavnoj vredngss
. (ceni kostanja).

Naknadno merenje ematerijalnog ulaganja, nakon pocetnog priznavanja,
VISi se po nabavnoj vrednosti (ceni kotanja) umanjenoj za akurulirany
amortizaciju i akumnlirane gubitke od umanjenja vrednosti (shodno
relevantnim odredbama MRS 3¢ - Umanjenje vrednosti imovine),
Amortizacija nematerijalne imovipe je uslovijena procenom da i je
koristan vek trajanja:

* neograniden ilj

* ograniden.

7.8. Nekretnine, Postrojenja j oprema

Kao nekretnine, Posirojenja i oprema priznaju se materijalna sredstya koja
se: koriste y Proizvodnji, za 1sporukuy dobara, za PruzZanje usluga, za

iznajmljivanje drugima, ilj u administrativne svrhe; i za koja se otekuje da ée
se koristiti duge od Jednog obraéunskog perioda.
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Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vr§i se po nabavnoj
vrednosti (ceni ko3tanja), koja obuhvata: nabavnu cenu 1 sve zavisne
troSkove nabavke, to jest sve direkino pripisive trofkove dovodenja sredstva
u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vI§i se po nabavnoj
vrednosti (ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i
akumulirane gubitke zbog umanj enja vrednosti (shodno MRS 36).

7.9.  Finansijski lizing

Lizing je sporazum po kojem davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga
pravo kori§éenja sredstva za dogovoreni vremenski period u zamenu za
placanje ili niz plaéanja.

U slugaju finansijskog lizinga, shodno odredbama MRS 17 - Lizing,
korisnik lizinga po&etno merenje vi8i tako §to priznaje kao sredstvo i
obavezu u svom bilansu stanja, u iznosima koji su na podetku trajanja lizinga
jednaki fer vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po sadadnjoj
vrednosti minimalnih pladanja za lizing, ako je ona ni%a. Fer vrednost je

iznos po kojem se predmet lizinga moZe razmeniti izmedu upoznatih, voljnih
strana u okviru nezavisne transakecije.

Prilikom izradunavanja sadadnje vrednosti minimalnih placanja za lizing,
diskontna stopa se generalno utvrduje na osnovu kamatne stope sadrzane u
lizingu. Ako se kamatna stopa ne moze utvrditi, kao diskontna stopa koristi
se inkrementalna kamatna stopa na zaduZivanje, to jest odekivana kamatna
stopa koju bi Drustvo platilo u sluaju pozajmljivanja sredstava na sli¢an rok
1 sa sliénim garancijama za kupovinu sredstava koje je predmet lizinga.

Svi inicijalni direkini trogkovi korisnika lizinga dodaju se iznosu koji je
priznat kao sredstvo.

Po pitanju naknadnog merenja, minimalna placanja lizinga treba podeliti
izmedu finansijskih troskova i smanjenja neizmirene obaveze. Finansijski
troSak se alocira na periode tokom trajanja lizinga, tako da se ostvaruje
konstantna periodi#na kamatna stopa na preostali saldo obaveze.
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7.10. Amortizacija nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina,

postrojenja 1 opreme) koji se amortizuje vremenski alocira u toku korisnog
veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva se u DruStvu odreduje primenom
vremenskog metoda, tako da se koristan vek trajanja sredstava moze
razumeti kao vremenski period tokom kojeg se odekuje da je sredstvo
raspoloZivo Drudtvu za upotrebu i koridcenje.

Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji
zamenjuje tu vrednost u finansijskim izve&tajima Dru$tva; se sistematski
alocira tokom korisnog veka trajanja sredstava.

Za sgredstvo prnbavljeno putem finansijskog lizinga, amortizacija se
obraCunava kao i1 za druga sredstva, osim kada se ne zna da i ée Drutvo
ste¢l pravo vlasniStva nad tim sredstvom, kada se sredstvo u potpunosti
amortizuje u kraéem periodu od trajanja lizinga i korisnog veka trajanja.

Amortizacija se vi§i primenom metoda pravolinijskog otpisa
(proporcionalna metoda), a obradun amortizacije poéinje kada sredstvo
postane raspoloZivo za upotrebu, odnosno kada se nalazi na lokaciji i u
stanju spremnom za poslovanje na nadin kako je to predvideno u Drudtvu.

Amortizacija se ne obradunava za sredstva koja vremenom ne gube na
vrednosti (na primer, wmetnic¢ka dela) ili sredstva koja imaju neograniéeni
vek trajanja.

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe,
amortizacija sredstava se vr8i prema vaze¢im zakonskim propisima.

7.11. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van
Drustva, proverava da li postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost
nekog sredstva (nematerijalnog sredstva, nekretnina, postrojenja i opreme)
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umanjena, to jest da li knjigovodstvena vrednost premasuje nadoknadivi
iznos tog sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim
odredbama MRS 36, vri se procena nadoknadivog iznosa tog sredstva.

Nadoknadivi iznos je viia vrednost od:
 fer vrednosti, umanjena za tro§kove prodaje; i
e upofrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za troSkove prodaje je otekivana neto prodajna cena
tog sredstva, odnosno to je iznos koji se moZe dobiti prodajom nekog
sredstva U nezavisnoj transakciji izmedu upoznatih, voljnih strana,
umanjena za tro§kove otudenja.

Upotrebna vrednost je sadainja vrednost procenjenih buduéih nov&anih
tokova za koje se ofekuje da Ce nastati iz kontinuirane upotrebe imovine
kroz njen koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka trajanja. Diskonina
stopa koja se koristi pri utvrdivanju sada¥nje vrednosti odraava tekmée

trziSne procene vremenske vrednosti novca, kao i rizike specifitne za to
sredstvo. '

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije
moguce, za jedinicu koja generiSe gotovinu kojoj to sredstvo pripada.
Jedinica koja generiSe gotovinu je najmanja prepoznatljiva grupa sredstava
koja generide prilive gotovine koji su u najveéoj meri nezavisni od priliva
gotovine drugih sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je dolo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost
se svodi na nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno
obuhvata na sledeéi naéin:
¢ u sluCaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona
rezerva, smanjivanjem revalorizacionih rezervi; 1

¢ u slucaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona
rezerva, kao rashod perioda.

7.12. Investicione nekretnine
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Investiciona nekretnina je nekretina koju drzi vlasnik ili korisnik lizinga u
okviru finansijskog lizinga u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili
porasta vrednosti kapitala, ili 1 jednog i drugog, a ne za:
e koriS¢enje u proizvodnji, pri nabavci dobara 1 usluga, ili u
administrativne svrhe; il
¢ prodaju u okviru redovnog poslovanja.

Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione
nekretnine, priznaje kao sredstvo: ako je verovaino da e Drudtvo u
buduénosti ostvariti ekonomslu korist od te investicione nekretnine; 1 ako se
njena nabavna vrednost (cena kostanja) moZe pouzdano odmeriti.

Podetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vréi
se po nabavnoj vrednosti (ceni kojtanja), pri ¢emu se zavisni troSkovi
nabavke uklju¢uju u nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznatu investicionu nekretninu
pripisuje se iskazanom iznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove
da se prizna kao stalno sredstvo, to jest ako je vek trajanja izdatka duZi od
jednog obrac¢unskog perioda, ako je verovatno da ¢e se buduce ekonomske
koristi povezane sa tim izdatkom prilivati u DruStvo i ako se nabavna
vrednost (cena koStanja) tog izdatka moZe pouzdano odmeriti.

Nakon podetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine
se vr8i po fer (postenoj) vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trziSna
vrednost, odnosno najverovatnija vrednost koja realno moZe da se dobije na-
trZistu, na dan bilansa stanja.

Promena fer vrednoesti investicione imovine tokom odredenog perioda se
ukljuénje u rezultat perioda u kojem je povecanje/smanjenje nastalo.

Investicione nekretmine ne podleiu obracunu amortizacije niti se na njima
vr§i procena wmanjenja vrednosti imovine.

7.13. Zalihe

Zalihe su sredstva: koja se drZe za prodaju u uobiajenom toku poslovanja,
koja su u procesu proizvodnje, a namenjene su za prodaju; ili u obliku
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Osnovnog i pomocénog materijala koji se trog; U proizvodom procesu ili
prilikom pruan ja usluga.

Zalihe se (shodno MRS 2 - Zalihe) odmeravaju po:
* nabavne vrednost (cene kotanja) i
* Deto ostvarive vrednogt;.

Nabavna vrednost (cena kostanja) obuhvaty sve:
* troskove nabavke,
* tro¥kove konverzije i

* druge trodkove nastale U procesu dovodenja zaliha na sadadnju lokaciju

Troskovi nabavie materijala, koji gy 08NoOvV za vrednovanje zaliha
materijala, obuhvataju nabaym CeNl, uvozne dazbine j druge figskalne
izdatke (osim onih koje Drustvo moge naknadno da povrati od poreskih

Troskovi konverzije drugi tro$kovi nastali u procesy dovodenja zaliha
na sada$nju lokaciju i stanje, su znacajni prilikom vrednovanja zalihg
nedovriene Proizvodnje i zalihg gotovih proizvoda. U gve troskove spadaju:

trokovi direktnog rada, trofkovi direktnog materijala j indirektni, odnogno
opsti proizvodni troskovi.
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Sustinski, vrednovanje zaliha gotovih proizvoda i =zaliha nedovriene
proizvodnje nastaje kao rezultat racunovodstva trokova 1 udinaka
(proizvodno radunovodstvo). Preciznije, zalihe nedovriene proizvodnje i
zalihe gotovih proizvoda, koja nastaju kao rezultat proizvodnog procesa,
vode se po standardnoj ceni kodtanja. Razlika izmedu vrednosti zaliha po
stvarnoj ceni ko&tanja utvrdena nakon pogonskog obraduna i vrednosti zaliha

po standardnoj ceni koStanja predstavlja odstupanje od cene gotovih
proizvoda. "

Neto ostvariva vrednost je procenjena cena prodaje u okviru redovnog
poslovanja umanjena za trofkove dovrienja i procenjene tro§kove neophodne
za realizaciju prodaje. Prilikom procene neto ostvarive vrednosti polazi se od

najpouzdanijih dokaza rapoloZivih u vreme procene o iznosima po kojima se
zalihe mogu realizovati.

Iznos bilo kog otpisa zaliha na neto ostvarivu vrednost i svi gubici zaliha se
priznaju kao rashod u periodu u kom je nastao otpis ili gubitak.

7.14. Stalna sredstva namenjena prodaji

Dru§tvo priznaje i iskazuje stalno sredstvo (ii raspoloZivu grupu) kao
sredstvo namenjeno prodaji, ako se njegova kmjigovodstvena vrednost
moZe prvenstveno povratiti prodajnom transakcijom, a ne daljim
kori§éenjem. Da bi se ovaj zahtev smatrao ispunjenim:
» sredstvo mora da bude dostupno za momentalnu prodaju u svom
trenutnom stanju, iskljucivo pod uslovima koji su uobi¢ajeni za prodaju
takve imovine (1li grupe za otudenje); i
» prodaja sredstva mora biti vilo verovatna.

Stalno sredstvo koje je priznato kao sredstvo mamenjeno prodaji meri se
(iskazuje) po niZzem iznosu od:

o lmjigovodstvene vrednosti 1
e fer (poStene) vrednosti umanjene za trofkove prodaje.

Knjigovodstvena vrednost je sada$nja (neotpisana) vrednost iskazana u
poslovnim knjigama Dru§tva.

Fer (po§tena) vrednost je iznos za koji sredstvo moZe da bude razmenjeno
izmedu obavestenih i voljnih strana u nezavisnoj transakciji, to jest tr¥ifna
vrednost na dan prodaje.
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Troskovi prodaje su trogkovi koji se mogu direktng pripisati prodaji sredstva.

Otpisana sredstva, kag j sredstva &ija je neotpisana (Imjigovodstvena)
vrednost beznadajna, nede biti priznato kag sredstvo namernjeno prodaj;.

7.18. Finansijski instrumenti

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodng odredbama MRS 32,
mogu imati velilg broj pojavnih oblika, kao ¥tg gy- gotovina, instrument
kapitala drugog entiteta, ugovorpg Pravo  primanja gotovine, drugog

Iskazivanje ; knjigovodstveno evidentiranje VEzZano za finansijske
Instrumente je uslovljeno njihovom klasiﬁkacijom koju, shodno
karalteristikamg finansijskih instrumenta, VI8 rukovodstvo Drujtva.

* investicije koje se drze do dospeda,
e Lrediti (zajmovi) i potraZivanja i
* fnansijska sredstya raspoloZiva za prodaju.
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Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans
uspeha obuhvataju finansijska sredstva 1 obaveze &ije se promene fer
vrednost: evidentiraju kao prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo 1li finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju
treba da 1spuni bilo koji od sledeéih uslova:

e Klasifikovano je kao ono koje se drzi radi trgovanja ili

e posle poetnog priznanja naznaceno je da se u Drudtvu razvrstava i
iskazuje kkao finansijsko sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se
drZi radi trgovanja ako je: stedeno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili
ponovne kupovine u bliskoj buduénosti, deo portfelja identifikovanih
finansijskib instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje postoji dokaz
o nedavnom aktuelnom modelu kratkorotnog ostvarenja dobitka, ili derivat
(osim derivata koji je Instrument , hedzinga ).

Drustvo moZe da naznali da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans
uspeha samo kada to rezultira relevantnijim informacijama, buduéi da se
eliminife ili u znadajnoj meri otklanja nedoslednost odmeravanja ili
priznavanja koja bi inace nastala usled odmeravanja sredstava ili obaveza, ili
priznavanja dobitaka 1li gubitaka, po razlifitim osnovama; ili se grupom
finansijskih sredstava, finansijslih obaveza ili oboma upravlja i njihove
performanse se procenjuju na osnovu fer vrednosti, u skladu sa
dokumentovanom strategijom upravljanja rizikom ili investiranja, i
informacije o grupi se interno sainjavaju prema toj osnovi za kljutne
rukovodioce Drustva.

Investicije koje se drZe do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa
fiksnim ili odredivim isplatama i fiksnim dospecem koja Drudtvo definitiviio
namerava 1 moZe da drzi do dospeéa, osim onih koje Drudtvo nakon
poetnog priznavanja naznadi po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili kao

raspoloZzive za prodaju 1 onth koja zadovoljavaju definiciju zajmova 1
potraZivanja.

Krediti (zajmovi) i potraZivanja su nederivatna finansijska sredstva
Drustva sa fiksmim ili odredivim isplatama koja nisu kotirana na aktivnom
tr7i8tu osim:
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o sredstava za koja Drugtvo ima nameru da ih proda odmah ili u kratkom
roku i koja bi onda bila klasifikovana kao sredstva koja se drze radi
trgovanja,

e sredstava koja posle podetnog priznavanja Drustvo naznali po fer
vrednosti kroz bilans nspeha i

e sredstava za koja imalac ne moZe u znalajnoj meri povratiti svoju

celokupnu poletnu  investiciju, koja ce biti Ilasifikovana kao
raspoloZiva za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska
sredstva koja su naznadena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana u
prethodno naznadene viste finansijskih instrumenata.

Pri potetnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Dru§tvo odmeravanje
viéi po fer vrednosti uvecanoj, u sludaju da finansijski instrument nije
naznacen za odmeravanje po fer vrednosti sa promenama fer vrednosti kroz
bilans uspeha, za trofkove transakcije kaji se mogu direkino pripisati sticanju
ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Naknado odmeravanje finansijskih instrumenata vii se po fer
yrednostima, bez oduzimanja frofkova transakcije koji mogu nastati
prodajom ili pri drugom otudenju, osim za sledeéa finansijska sredstva:
e zajmove i potraZivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
kori§éenjem metoda efelctivne kamate;
e investicije koje se drze do dospeta, koje se odmeravaju po
amortizovano] vrednosti koriiéenjem metoda efektivne kamate; 1
e imvesticije u instramente kapitala koji nemaju kotiranu trZifnu cenu na
aktivnom tr¥istu i &ija se fer vrednost ne moZe pouzdano odmeriti, koji
se odmeravaju po nabavnoj vrednosti.

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moze razmeniti ili
obaveza izmiriti u sludaju obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne
transakeije. Ako za finansijski instrument postoji aktivno trziste, fer vrednost
se odreduje shodno informacijama sa tog tr¥igta; a ako ne postoji aktivno
trzigte, fer vrednost se odreduje tehnikama procene preciziranim relevantnim
odredbama MRS 39. Pozitivni (negativni) efekti promene fer vrednosti se, za
finansijske instrumente iskazane po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka promene; 4 kod
finansijskih instrumenata raspoloZivih za prodaju, iskazuju se u okviru
nerealizovanih dobitaka/gubitaka po osnovu hartija od vrednosti raspoloZivih
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Za prodaju sve dg momenta prodaje, kada se efekti prenose y dobitak
(gubitak). Izuzetak od navedenog gy froskovi od trajnog obezvredenja I
devizni dobic; (gubici) koji se za finansijske mstrumente Klasifikovane kag
raspolozive za Prodaju odmah Priznaju u dobjtak (gubitak).

Amortizovana vrednost je sadafnja vrednogt svih oéekivanih buduéih
gotovinskih isplata iJ; primanja tokom ocekivanog roka trajanja ﬁnansijskog
instrumenta. prj izraéunavanju amortizovane vrednost ﬁnzmsijskog
instrumenta koristi se metod diskontovanja Uz primenu efektiyvpe kamatne
stope.  Pozitivig (negativni) efekti  promene amortizovane vrednosti
finansijskih instrumenata ge priznaju y momentu prestanka priznavanja

ﬁnansijskog nstrumenta, 0sim u sluéaju da Jje doslo do umanjenja vrednosti,
kada se gubita) odmah priznaje.

7.16. Gotovina j gotovinskj ekvivalenti

7.17. Kratkorogna PotraZivanja
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U Drudtvu se na dan bilansa stanja za svako pojedinacno potraZivanje vrii
procena realnosti potraZivanja, kao 1 verovatnoce njegove naplate, odnosno
za svako pojedinacno potraZivanje se vrdi procena da li je doSlo do
umanjenja vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potraZivanja, smatra se da je
Dru8tvo pretrpelo gubitke zbog umanjenja vrednosti ako postoji objektivan
dokaz (na primer, velike finansijske te§koce duZnika, neuobiéajeno krienje
ugovora od strane duZnika, potencijalno bankrotstvo duZnika i sl.) umanjenja
vrednosti kao rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobitnog priznavanja
sredstava 1 taj nastanak gubitka ima uticaj na procenjene budude tokove
gotovine od finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji se
mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje vide
procenu koriste svoje iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti |
potrazivanja.
Ako se proceni da je do3lo do umanjenja vrednosti kratkoroénih potraZivanja
vr§1 se njihov:

o indirektan otpis ili

o direktan otpis.

Indireltan otpis potraZivanja od kupaca, na teret rashoda Drutva, se vrii
preko ratuna ispravke vrednosti. Odluku o indirektnom otpisu (ispravci
vrednosti) potraZivanja od kupaca preko raduna ispravke vrednosti, na
predlog Komisije za otpis i rashod, donosi Upravni odbor drustva.

Direkian otpis potraZivanja od kupaca se vi8i ako je nenaplativost izvesna i
dokumentovana (na primer, Drustvo nije uspelo sudskim putem da izvr§i
naplatu potrazivanja). Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca, na
osnovu predloga raunopolagaéa, nakon razmatranja i predloga Komisije za
otpis 1 rashod, donosi Upravni odbor drustva.

Indivektan i1 direktan otpis potraZivanja se vrSi samo na osnovu relevaninih
okolnosti 1 stanja koja su postojala na datum bilansa stanja. Gubici odekivani
kao rezultat buducih dogadaja, to jest dogadaja nakon datuma bilansa stanja,
bez obzira koliko verovatni, se ne priznaju, ved se obelodanjuju u
Napomenama vz finansijske izvestaje.

7.18. Finansijski plasmani
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Kratkoroéni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i
ostale kratkoroéne finansijske plasmane sa rokom dospeéa, odnosno prodaje
do godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru kratkoro¢nih finansijskih plasmana iskazuje se i deo datih

dugoro€nih kredita Drustva &ija se naplata ogekuje u roku od godinu dana od
datuma bilansa stanja.

U okviru dugoroénih finansijskih plasmana iskazuju se ulaganja u
dugorogna finansijska sredstva, kao §to su dugoro&ni krediti, reprogramirana
dugorona potraZivanja na osnovu dogovora postignutih sa kupcima, hartije
od vrednosti 1 ostali dugoroéni finansijski plasmani; sa rokom dospeca duzim
od godinu dana od dana bilansa.

Po pitanju naknadnog odmeravanja dugoroénih finansijskih plasmana,
relevantna je klasifikacija koje rukovodstvo Drustva vrdi shodno karakteru
finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer
vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se dr¥e do dospeca, krediti
(zajmovi) i potraZivanja 1 finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju).

7.19. Obaveze

Obaveza je rezultat proslih transakcija ili dogadaja, ¢ije izmirenje obi¢no
podrazumeva odricanje od ekonomskih koristi (resursa) Drudtva da bi se
zadovoljio zahtev druge strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Olkvira za
pripremu 1 prezentaciju finansijskih izvestaja, obaveza se priznaje u bilansu
stanja: kada je verovatno da ée odliv resursa koji sadr¥e ekonomske koristi
imatl za rezultat izmirenje sada¥nje obaveze i kada iznos za 1Zmirenje moze
pouzdano da se odmeri. Pored navedenog, pri vrednovanju se uvaZava
nacelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva ukljudivanje opreza pri
procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a obaveze ili
trokovi potcenjeni.. Medutim, nagelo opreznosti ne treba da rezultira
stvaranjem skrivenih rezervi (na primer, kao posledica namerno precenjenili
obaveza ili trokova), obzirom da u tom sludaju finansijski izveStaji ne bi bili
neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.
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Obavezama se smatraju: dugoroéne obaveze (obaveze prema zavisnim j
drugim povezanim pravaim licima; dugoroénj krediti i ostale dugoroéne
obaveze); kratkoroéne finansijske obaveze (obaveze prema zavisnim |
drugim povezanim pravnim licima, kratkorodni krediti, deo dugoroénih
kredita i obaveza koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkoroéne
finansijske obaveze), kratkoroéne obaveze iz poslovanja (dobavljagi i ostale
obaveze iz poslovanja) i ostale kratkorogne obaveze.

Smanjenje obaveza PO osnovu sudskih odluka, vanparniénog poravnanja i
sL.; vi8i se direktnim otpisivanjem,
7.20. Rezervisanja, potencijalne obaveze j potencijalna imovina

Rezervisanje, shodno MRS 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i
potencijalna imovina, predstavlja obavezu neizvesnog vremena dospecéa ili
iznosa. Drugtvo priznaje rezervisanje samo ako su ispunjena sledeéa tr
uslova:
* kada Drudtvo ima sadadnju obavezy (zakonsku ili izvedenu) kao
posledicu proglog dogadaja,
* kada je verovamo da &e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske
koristi biti zahtevan da se 1zmiri obaveza i

* kadamoZe da se napravi pouzdana procena 1znosa obaveze.

Sustina rezervisanja je da se formira Samo za obaveze nastale iz pro8lih
dogadaja, koje postoje nezavisno od buduéih radnji  Drugtva, Otuda,
rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.

Za svrhu priznavanija Iezervisanja, smatra se da je verovatno da ée zahtevano
lzmirivanje obaveza DruStva prouzrokovati odliv resursa koji predstavljaju
ekonomske koristi, kada je verovatnije nego da nije, da ¢ée odljv resursa
nastati, to jest verovatnoda da ¢e izmirenje tih obaveza Drugtva
prouzrokovati odliv resursa je veéa od verovatnode da nece.

Rezervisanja mogu da se formiraju po razhi¢itim osnovama, i to: za trofkove
U garantnom rolku, za trogkove obnavljanja prirodnih bogatstava, za zadryane
kaucije i depozite, za trogkove testrukturiranja, za naknade ; druge beneficije
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zaposlenih i po drugim osnovama (na primer, za oéekivane gubitke koji ¢e
nastati po zapocetim sudskim sporovima).

Prilikom odmeravanja rezervisanja, iznos priznat kao rezervisanje je
najbolja procena izdataka Drugtva zahtevanih da se izmiri sadanja obaveza
na datum bilansa stanja. Drugim re¢ima, to je iznos koje bi Drugtvo platilo

na datum bilansa stanja da se izmiri obaveza il; da se ta obaveza prenese na
trecu stranu.

Rezervisanja za troSkove i rizike se prate po vrstama, ispituju se na dan
svakog bilansa stanja i koriguju tako da odraZavaiu najbolju sadasnju
procenu. Ako vie mije verovatno da ée odliv resursa biti potreban za
izmirenje obaveze, ukida ge rezervisanje. Ukidanje, kao i smanjenje
rezervisanja, se vr§i u korist prihoda.

Kada je ucinak vremenske vrednosti noveq znacajan, iznos rezervisanja
predstavlja sadadnju vrednost izdataka za koje se ogekuje da ée biti potrebni
za izmirenje obaveze. Pri 1zraunavanju sadadnje vrednosti se koriste
diskontne stope, to jest stope pre oporezivanja, koje odraZavaju tekude
trZi¥ne procene vremenske vrednosti novea i rizike specifidne za obavez.

Potencijalna imovina je moguéa imovina koja nastaje po osnovu proglih
dogadaja i ¢ije postojanje ¢e biti potvrdeno jedino nastankom ili
nenastankom jednog ili viSe neizvesnih buduéih dogadaja koji nisu u
potpunosti pod kontrolom Drudtva.

Potencijalna imovina se ne priznaje u finansijskim izvestajima Drustva, ved
se, u slufaju da je priliv ekonomskih lkoristi verovatan, vrii njeno
obelodanjivanije.

Potencijalna imovina se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum hilansa
stanja) da bi se obezbedilo da finansijski izvestaji na odgovarajuéi nadin
odrazavaju razvoj predmetnog dogadaja. Ako postane sigurno da ¢e priliv
ekonomskih koristi po osnovu potencijalne imovine nastati, imovina i prihod

U vezl sa njom se priznaju u finansijskim izvedtajima Drugtva u periodu u
kojem je promena nastala.

Potencijalna obaveza je: moguca obaveza koja nastaje po osnovu pro$lih
dogadaja i &ije postojanje ée biti potvrdeno samo nastankom ili nenastankom
jednog ili vide neizvesnih buduéih dogadaja koji nisu u potpunosti pod
kontrolom Drutva; i sadafnja obaveza koja nastaje po osnovu prodlih
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dogadaja, ali nije priznata jer nije verovatno da ¢e odliv resursa koji
predstavljaju ekonomske koristi Dru§tva biti zahtevan za izmirenje obaveze
ili iznos obaveze ne moZe da bude dovoljno pouzdano procenjen.

Potencijalna obaveza se ne priznaje u finansijskim izvestajima Drudtva, ved
se, u slucaju da je odliv ekonomskih koristi mogué, a moguénost odliva
resursa nije vrlo mala, vr$i njeno obelodanjivanje.

Potencijalna obaveza se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa
stanja). Kada odliv ekonomskih koristi po osnovu potencijalnih obaveza
postane verovatan, rezervisanje i rashod se prizmaju u finansijskim
1zvedtajima Drustva u periodu u kojem promena verovatnoce nastaje {osim u
retkim okolnostima kada pouzdana procena ne moZe da se napravi).

7.21. Naknade zaposlenima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodaniée se obaveze Drudtva za:
* poreze i doprinose za obavezno socijalno osiguranje i
® otpremmine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drujtvo
je, u skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da
upladuje doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zadtitu, Ove
obaveze ukljuuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u
iznosima koji se obraunavaju primenom propisanih stopa. Druftvo ima
zakonsku obavezu da obustavi obragunate doprinose iz bruto zarada
zaposlenih, kao i da za njihov ragun prenese obustavljena sredstva u korist
odgovarajucih drZzavnih fondova.

Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavea knjiZe se na teret trofkova
Drustva u periodu na koji se odnose. Druitvo, nakon odlaska zaposlenih u
penziju, nema obavezu da im plada nikakve naknade.

Za procenu rezervisanja po osnovu naknada i drugih benefinicija zaposlenih,
primenjuju se relevantme odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih.
Rezervisanja za Naknade i druge beneficije zaposlenih ukljuéuju, na primer:
rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju i
rezervisanja za otpremnine koje se ispladuju kao rezultat odluke Drutva da
prekine rad nekog zaposlenog pre uobiajenog datuma penzionisamja ili
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odluke zaposienog da dobrovoljno prihvati dg Je visak, u zameny Za ta

Prilikom Procene obavezg prilikom prestanka zaposlenja, na ospovy
relevantnih odredh; MRS 19, Stopa koja se koristi Za diskontovanje se
nacelno odreduje u sklady s& trZifnim prinosimg na datum bilangg stanja za
visoko kvalitetne korporativne obveznice.

Ako Drustvo za procenu obavegza prilikom prestanka Zaposlenja, usled
nerazvijenog tr¥igtq drzavnih obveznica, kag »T€per* koristi primos ngz
drzavne obveznice ¢iji je rok dospeéa kraéi od brocenjenog roka dospeda
isplata po osnovy odnosnih Primanja, diskonts stopa se odreduje tako $to se
Prinos na »lepeme™ hartije od vrednosti procenjuje na duge rokove,

8. FINANSLJSKI RIZICI 1 UPRAVLJAVNJE
FINANSIISKIM RIZICIMA U DRUSTVU

mogucih, odnosno potencijalnih ishoda, Usled neizvesnosti, to jest usled
nepoznavanja i nesigurmnosty koji ée se od potencijalnih dogadaja stvarmg
desiti, prayni subjekti su y poslovanju izlogeni TaZnovIsnim rizicima, 5 koji
MOogu imati uticaj na njihovu buduéy trzi§my poziciju.
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primer: rizik koncentracije, koji se u sluaju Drugtva moZe manifestovati
izloZenosti ka jednoj ili manjoj grupi kupaca ili dobavljaca; operativni rizik,
koji se manifestuyje u mogucnosti nastanka negativnih efekata usled
nenamernih 1 namernih propusta u radu zaposlenih, neodgovarajucih
unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim
sistemima u Drutvu i sl.; reputacioni rizik, pod kojim se podrazumeva
mogucnost pogorfanja trzidne pozicije Drustva zbog gubitka poverenja, to
jest stvaranja negativne slike javnosti (drzavne institucije, dobavljaéi, kupci
itd.) o poslovanju Drudtva; pravni rizik, koji se ispoljava u moguénosti
nastanka negativnih efekata usled kazni i sankeija proisteklih iz sudskih
sporova zbog neispunjavanja ugovornih ili zakonskih obaveza: itd.

Kako je vedina ovih, kao i pojedinih ostalih nepomenutih rizika, predmet
drugih delova Napomena ili drugih internth akata Drutva (na primer,
munimiziranje operativnog rizika, putem usvojenih procedura i1 radnih
instrukeija, izmedu ostalog, predmet je Pravilnika o radunovodstvu i
raunovodstvenim politikama Drudtva), u nastavku ée se fokus staviti na
razmatranje finansijskih rizika, pod kojima se, pre svega, misli na:

e loedini rizik,

o {r7iSni nzik i

o rizik likvidnost.

Finansijski rizici su znadajno uslovljeni (eksternim) faktorima koji nisn
neposredno pod kentrolom Drudtva. U tom smislu, na visinu finansijskog
rizika zna¢ajno utie stanje okruzenja Drugtva, koje nije opredeljeno samo
razvijeno8éu privrednog okruZenja, veé i pravnim, finansijskim i drugim
relevantnim aspektima koji opredeljuju visinu sistemskih rizika.

Generalno, komparativno posmatrano sa tr¥igtima razvijenih privreda,
drustva koja posluju na trZigtima, kako nedovoljne privredne razvijenosti i
malroekonomske stabilnosti, tako i visoke nelikvidnosti, kao &to je
Republika Sibija, znafajno su izloZena finansijskim rizicima. Pored
navedenog, nedovoljna razvijenost finansijskog trZifta onemogucava
koriS¢enje Siroke lepeze instrumenata ~hedfinga" koja su karakteristiéna za
razvijena trZidta. Tako, na primer, drustva koja poslyju u Republici Srbiji
nemaju mogucénost koridéenja vedeg broja derivatnih finansijskih
instrumenata u upravljanju finansijskim rizicima, iz razloga §to takvi
instrumenti nisu u $irokoj upotrebi, niti postoji organizovano kontinuirano
trzite finansijskih instrumenata.
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Upravljanje finansijsicm rizicima je Sveobuhvatan | Pouzdan sistem
upravljanja, usmerey ka minimiziranju potencijalnih negativnih uticaja ng

finansijsko Stanje Poslovanje Drudtva, y uslovima nepredvidivost
ﬁnansijskog trzista,

adekvatno pristupi, 3to je prepoznaig I od strane rukovodstya Drustya.
Sutinski, upravljanje finansijskim Hzicima u Drudtyy treba da obezhed; da
rZicni profil Drustva uvek bude u sklady ka sklonogéy Drustva kg rizicimag,
odnosno 1 skladu sa Prihvatljivom strukcturom i nivoom rizikg koje Drugtvo
hamerava da preuzimg 2a potrebe Ostvarivanja svoje poslovne strategije i

U znatnoj merj izloZeng razlicitim vrstama rizika: deveznom riziky {
riziku likvidnost,

* Upravljanje rizikom kapitala, koji, iake pe Spada ni y jednu od
pojedinadnih vrsig finansijskih rizika, y nacajnoj meri utige na visinn
svake od Tazmatranih vrsta rizlc.

8.1. Kreditnj rizik

Kreditnj rigji Je rizik Moguénosti nastanky niegativnih efekata na finansijski
rezultat 1 kapita] Drustva ysleg neizw§avanja, U preciziranim rokovima,
obaveze duznika brema Drugtvy,

koji proizilaze iz dmgih finansijskih mstrumenata, kag §to su, na primer,
potrazivanja Drygtyg PO osnovy dugoroénih ; kratkorognip finansijskih
plasmana,
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Drustvo ima znadajne koncentracije kredimog rizika naplate potraZivanja od

kupaca, koji imaju veoma dug period kreditiranja od strane Drugtva zhog
njihove nelikvidnosti.

U narednim tabelama prikazana je:

* struktura kratkoroénih potraZivanja za koje nije izvréeno umarjenje
vrednosti,

* starosna struktura kratkorofnih potraZivanja za koje nije izvrieno
umanjenje vrednosti,

° struktura kratkorofnih potrafivanja za koje je izvrieno umanjenje

vrednosti.
Struktura kratkoroénih potraZivanja za u 000 dinara
koje nije izvreno umanjenje vrednosti 2011. | - 2010.
Kupci u zemlji
Kupci povezana pravna lica 67.327 6.227
Ministarstvo zdravlja 44.440
Termoelektrane 1 kopovi Kostolac 236.929 305.709
Instalacine Inabensa 64.976 80.452
Energomontaza AB 45.139 31.752
ABB AB ' 45.695 8.292
JP Elekiroprivreda Srbije 5.055
Klinicki centar srbije 40.290 2.901
Blok 67 2.556
Montera . 1.177
Nikola Tesla 29.918
SNC-Lavalin internacional INC 166.208
JKP Beogradske elektrane 66.457
Internacional projekt services Itd oy 39.842
Ostali 34.581 3.855
Svega 881.803 44'7.976
Kupci u inostranstvu
Energonigerija 114.299
UYOII 178.149 107.239
TS-Erukan 55.330 55.784
ANC-Abuja I1 34.839
Jos Kafanchan 19.821 29.179
Twin Lakes 19.454 28.693
Lekli-Lot 3 37.471 2.246
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Ostali

Svega 310.225 372.279
Druga potrazivanja

Potrazivanja iz specificni poslova 25.866 27.630

Ostali :

Svega 25.866 27.630

UKUPNO. - 1.217.894] 7 847.885

Starosna struktura kratkoroénih

u 000 dinara

potraZivanja za koje nije izvr§eno 2011. 2010.

umanjenje vrednosti :

Teluca 527.270 432.417

0-30 dana od dospeca 45.139

30 - 60 dana od dospeéa 72.790

60 - 90 dana od dospeéa 69.669 118.785

reko 90 dana od dospeéa 477.160 269.053

il o 192038 [ S0 55

Struktura kratkoro&nih potraZivanja za

u 000 dinara

koje je tokom godine izvrieno
‘umanjenje vrednosti

2011.

2010.

Kupci u zemlji

Ostali

Svega

Kupci u inostransti

Ostali

Svega

Druga potragivanja

Ostali

Svega _

8.2. TrZisni rizik
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TrZiSni rizik je rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat 1 kapital Dru§tva zbog gubitaka u okviru bilansnih pozicija, nastalih
kao posledica negativnih tzifnih kretanja cena 1 dugith relevantnih
finansijskih parametara.

Trzi8ni rizik se sastoji od tri vrste rizika:
e valuinog rizika,
s kamatnog rizika i
o rizika od promene cena.

Valutni rizik, koji se jo8 naziva devizni rizik ili rizik od promene kurseva, je
rizik od fluktuiranja fer vrednosti ili buduéih tokova gotovine finansijskog
instrumenta usled promene deviznih kurseva. Valuini rizik se ispoljava kod
fimansijskih instrumenata koji su oznaceni u stranoj valuti, to jest u valuti
koja je razli¢ita od valute (funkcionalne) u kojoj su finansijski instrumenti u
fimansijskim izvestajima odmereni.

DruStvo posluje u medunarodnim okvirima i izloZeno je riziku promena

kurseva stanih valuta koji proistie iz poslovanja sa razliCitim valutama,
prvenstveno evrom.

Analiza osetljivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da bi negativna
promena kurseva znacajnije uticala na promenu rezultata Druftva, pa se
moZe zakljuciti da je DruStvo znacajno izloZeno valutnom riziku.

U sledecoj tabeli je, na osnovu podataka 1z deviznog podbilansa, iskazana
knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava 1 obaveza.

Sredstva u 000 EUR Obaveze u 000EUR
2011 2010 2011 2010
5:081:

Obzirom na iskazane razlike u deviznim podbilansima, 1 narednoj tabeli je
uradena analiza osetljivosti Drustva na nominalni rast kursa dinara od 10% u
odnosu na strane valute. Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu
razumno ofekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti
ukljuéuje samo gotovinska sredstva, nenapladena potrazivanja i neizmirene
obaveze iskazane u stranoj valuti, i uskladuje njihovo prevodenje na kraju
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perioda za potencijalnuy depresijaciju iJ; apresijaciju fimkcionalne valute u
odnosu na strane valute.

Uz Hepromenjene ostale varijable, apresijacija  nacionglne valute b

prouzrokovala pozitivan uticaj na rezultat tekuceg perioda zbog pozitivnih
efekata netp kursnih razlika izmedu deviznih sredsta

iznetom, uy Hepromenjene ostale varijable, depresij,
bi  prouzrokovals negativan uticaj na regzultar
negativnih efekata neto kursnih raz]ika izmedu devizn;

Analiza osetljivosti rezultata y sluc“aju
depresiiacije nacionalne valute za 10%

kurs EUR ng datum bilanga stanja,
T =allil bilansa stanjg,

Shodno 1znetom, botencijalni  Jgmapm; rizici  zbog neblag,
Zmirenja obavezg prema dobavljacimg 4 Drustvu nisy, IzZrazeni,

OVremenog

U narednoj tabelj prikazani sy najznadajnij dobavljagi, bréma stanju obavezy

na datum bilangg Stanja Drugtva.
u 000 dinarg

! godiny

Struktura obav_eza prema dobavljagima

Nap
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Dobavijaci u zemlji

Maticno pravno lice -Holding 6.641 8.056
Dobavljaci povezana pravna lica 140.320 18.493
EP Visokogradnja 109.217 1.545
EP Industrija 22.052 /
EP Garant 4.473 11.477
Ostalo 4.578 5.471
Dobavljaci u zemlji 217.897 389.329
Minel kotlogradnja 11.388 147.426
ABB DO / 22.804
Energomontaza 25.012 38.139
Feromont inzenjering 9.800 49.714
Viessmann 20.914 /
ABS Mine] elektrogradnja 8.959 36.215
Izoprogres ad 26.861 16.795
Siemens 8.856 /
Isoplus doo 13.721 /
Ostali 92.387 78.236
Svega 364.859 415.878
Dobavijaciu inostranstvu

Teknoxgroup 49.540
Modranska potrubni 13.258 23.969
Balcke durr 97.098 19.808
Von roll 15.033
Klaus faber cabel 6.721

Ostali 349.201 392.937
Svega 466.278 501.287

Starosna struktura obaveza u 000 dinara
prema dobavljadima 2011 2010.
Tekuda 447.497 580.094
0-30 dana od dospeéa

30 - 60 dana od dospeéa

60 - 90 dana od dospeca

preko 90 dana od dospeda 383.640

o 831,137
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crgoprorekt Opreme o
Obaveze prema dobaljacima definisana sy i govorom,.

Rizik od prom €ne cena je rizik da de fer vrednost ij; buduéi tokovj gotovine
ﬁnansijskog Instrumenta Maktuirat zbog promena rZi8nih ceng (koje nisy
one koje nastaju usled kamatnog i) valutnog rizika), bilo da s te promene
prouzrokovane faktorima specifiénim zg pojedinadni finansijskj instrument
ili njegovog emitenta, ili dgy faltori utjegy na sve sli¢ne finansijske
mstrumente kojima se trguje na tr#ghy.

8.3. Rizik likvidnosti

U narednoj tabel; su prikazanj najznaéajniji pokazatelji likvidnosti Drustva
to:
® OpSti racio likvidnosti (koliénik obrinih  sredstaya 1 kratkorognih
obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara obrih sredstava pokriven
svaki dinar kratkorognih obavezy;

® rigorozni racig likevidnost; (kolicnik Iikvidnip sredstava, pod kojima se

Po/cazaz‘eljz' 7
likvidnosti

Zadovoljamjz,m’i
Opsti standard;

HZ finansijsice jzves fuje -

-

Napomene Sircine 43:57
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Enercoprojekt Opremu ..
Opéti racio likvidnosti 2:1
Rigorozni racio likvidnosti 1:1
Gotovinski racio likvidnosti
Neto obrtna sredstva Pozitivna
(u hiljadama dinara) vrednost

Rezultati racio analize pokazuju da je Druitvo tokom 2011. godine imalo
sposobnost da u relativno duZem periodu iz gotovine, i unov&avanjem drugih
oblika likvidnih sredstava, izmiruje kratkoroéne obaveze

Specificnost drustva je da su u kratkorocnim obavezama prikazani primljeni
avansi od investitora koji se pravdaju kroz izvrsene radove,a ne kroz odliv
gotovine,

Uvazavajudi uodene probleme sa likvidno§éu Drudtva tokom 2011. codine,
preduzete su raznovrsne mere koje podrazumevaju odrzavanje dovolinog
1znosa gotovine, kao i obezbedenje adekvamih izvora finansirania.

U navedenom kontekstu istiéemo da:

e uvazavajuéi dinamiénu prirodu poslovanja Drutva, finansiiska sluZba
tezi da odrzi  fleksibilnost finansiranja, Sto, pored ostalog,
podrazumeva drZanje na raspolaganju postojeéih kreditnih linija, kao i
proSirenje istih: a

o Rukovodstvo vrii konfinuirami nadzor nad rezervama likvidnost
DruStva. koja obuhvataju raspoloZive neiskori§éene kreditne linije,
gotovinu 1 gotovinske ekvivalente, kao i likvidne potencijale shodno
olekivanim novéanim tokovima.

8.4. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja rizikom kapitala je da Drustvo zadr#i sposobnost da nastavi
da posluje u neograni€eno dugom rokw, kako bi se vlasnicima Drugtva
obezbedio zadovoljavajuéi prinos (profit), uz ofuvanje adekvatne strukture
1zvora sredstava, odnosno dobrog kreditmog boniteta.
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lako postoji vife kriterijuma na osnovu kojih se mogu izvoditi zakljuéci o
odrzivosti pretpostavke o dugoroénoj egzistenciji Drustva, sigurno da su

rentabilno poslovanje, kao i zadovoljavajuéa finansijska strulctura, jedni od
osnovnih kriterijuma.

Najbolji reprezent rentabilnosti je stopa prinosa wna prosedan sopstveni
kapital, koja pokazuje koliko Drudtvo ostvaruje prinosa na jedan dinar
prose€no angaZovanih sopstvenih sredstava. Pri izraunavanju ovog
pokazatelja rentabilnosti, prosegan sopstveni kapital je odreden kao
aritmeticka sredina vrednosti kapitala na poéetku i na kraju godine.

. . : u 000 dinara
_Pokazatel]l rentabilnosti : 011 2070,
Neto dobitak/gubitak 120.787 176.545

Prosecan kapital
Kapital na podetku godine 395.729 414.709
Kapital na kraju godine 677.345 595.729
636.537 505.219

Stopa rentabilnosti u 2011 godini 1 odnosu na 2010 godinu pokaznje pad iz
razloga sto je u prethodnoj pgodini izvrseno spajanje sa pripajanjem
preduzeca Energomanagement group

Adekvatnost finansijske strukiure se ogleda u visini i karaktern zaduZenosti.

U narednim tabelama su prikazani najznaajniji pokazatelji finansijske
strukture Drustva, 1 to:
* udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko
je jedan dinar sredstava Drugtva finansiran iz pozajmljenih izvora; i
* udeo dugoro&nih u ulapnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je
jedan dinar sredstava Druitva finansiran iz dugoroénih izvora.

S T ] 1 000 dinara
Polazatelji finansijske strukture - . R T s
Obaveze 2.180.011 2.224.544
Ukupna sredstva 2.857.356 2.820 73

Dugoroéna sredstva
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677.345

Kapital 595.729
Dugoro&na rezervisanje i dugorotne obaveze 22.588 27.974
Svega 699.933 623.703

Ukupna sredstva

|_2.857.356

2.820.273

Racio neto zaduZenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduZenosti

Drustva pokriven kapitalom Drugtva.

Pod neto zaduZenoséu se podrazumeva razlika izmedu:

o ukupnih (dugorocmh i kratkoro¢nih) finansijskih obaveza Drutva
(ukupna pasiva umanjena za kapital, dugorogna rezervisanja i odloZene

poreske obaveze Drudtva) i
e gotovine 1 gotovinskih ekvivalenata.

~u 000 dinara

Parametriza izraunavanje racia neto SR
zaduZenosti prema ukupnom kapitalu 2011, | 20100 i
Neto zaduzZenost
Finansijske obaveze 2.157.423 2.196.570
Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti 280.688 583.118
Svega 1876.735 1.613.452
Kapital 677.345 595.729

9.  BILANS USPEHA

9.1. Prihodi od prodaje

Drustvo ostvaruje prihod pruzanjem usluga na domaéem, struktura prihoda

je prikazana u narednoj tabeli.
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Struktura prikoda od prodaje 20];{ 000 dmarzaojo.
Prihodi od prodaje povezanim pravnim licima
1?11_110(11 od prodaje usluga zavisnim pravmim 18.240 13.63]
licima
Prihodi ' od p-rodf':qg usluga  ostalim 11126 70.839
ovezanim pravnim licima
Svega 29.366 84.470
Prihodi od prodaje na domacdem IrZistu
Prihodi od prodaje proizvoda
Prihodi od prodaje usluga 1.916.057 2.138.713
Svega 1.916.057 2.138.713
Prihodi od prodaje na inostranom IrZistu
Prihodi od prodaje proizvoda
Prihodi od pruZanja usluga 859.781 1.712.579
Svega 859.781 1.712.579

Prihode od prodaje -najznacaniji investitori:

JKP Beogradske elektrane
Nikola Tesla doo

Instalationes Inabensa
Termoelektrane i kopovi Kostolac
Energonigerija

Bilfinger Berger

9.2. Prihodi od aktiviranja u€inaka i robe

224.772
99.134
100.671

1.022.482

374.790
484.991

9.3. Prihedi od povecanja/(smanjenja) vrednosti zaliha ufinaka

9.4. Ostali poslovni prihodi

LStruktura ostalih poslovnih prihoda

u 000 dinara ]
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2011. 2010.
Prihod od zakupnina
Ostah poslovm pl‘lh()dl 17

9.5. Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe se _delimicno odnosi na ino kompaniju

Energonigerija i: u 2011. eodind ie iznosila 11.048

hiliada RSD. ostala

pravna lica 5.061 RSD, au 2010. godint 3.311 hiljada RSD.

9.6. Troskovi materijala

Struktura trofkova niaterijala

u 000 dinara

2011. 2010.
TroSkovi materijala za izradu 1.287.385 1.955.299
Troskovi ostalog materlj ala 3.230 2.693

16.452

9.7. Tro$Kkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

Struktura troskova zarada, nal{nada w000 dinara
zarada i ostalih li¢nih rashoda 2011, | 2010.
TroSkovi zaradn
'TroSkovi zarada 1 nakmada zarada - bruto 289.311 246.972
‘TroSkovi poreza 1 doprinosa na zarade i 49 960 41699

naknade zarada na teret poslodavca

Svega 339.271 288.671
TroSkovi ugovora o delu, autorskih ugovora,

Ugovora o priviemenim 1 povr ememm 11.912 12.209
poslovima 1 sl.

Naknada ¢lanovima upravnog i 2978 3633
nadzornog odbora

Ostali liéni rashodi 1 naknade 37258 41 020
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U okviru ostalil liénih rashoda, najznaéajniji su trofkovi Drutva po
sledeé¢im osnovama:

* otprem.za raskid rad,odnosa.... 3.044
* ofprem.za penziju 2.114
e smestaj i ishr.radnika 8.879
* DIEvoz 10.156

Pored navedenog, u okviru ostalih li¢nih rashoda iskazane su solidarne
pomodi, tro§kovi sluzbenih putovanja, i dr.

9.8. Tro8kovi amortizacije

i, . u 000 dinara
Struktura tro$kova amortizaci je 2071 2010,
Amortizacija nematerijalnih ulaganja
Amortizacija nekretnina 2.545 2.544
Amortizacija posirojenja i opreme 11.731 7.949
Amortizacija investicionih nekretnina
9.“ ‘. | Troskovi rezervisanja
‘Sti'ukfu,ra t1f0_§l{0va rezervisanj a | u 000 dinara

2011, 2010.

TTOSI(OY}[ rezervisanja za naknade i druge 175 4,539
beneficije zaposlenih

Dugoroéna rezervisanja
po osnovu sudskih sporova
Ostali tro§kovi rezervisanja

Troskovi rezervisanja za otpremnine prilikom odlaska un penziju u 2011.

godini umanjeni su za otpremnine isplacene u 2011 god. 1 razlici obracunate
otpremnine na dan 31.12.2011 god.

Procena rezervisanja na datum bilansa stanja po osnove MRS 19 (za

otpremnine prilikom odlaska u penziju), detaljnije je objainjena u Napomeni
10.16
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9.10. TroSkovi proizvodnih usluga

v . . u 000 dinara
Struktura troskova proizvodnih usluga 2011 2010,
Tro8kovi usluga na izradi uéinaka 605.259 1.288.105
Troskovi transportnih usluga 9.359 14.541
Tro8kovi investicionog i tekuceg odrZavanja 13.655 12.978
Tro8kovi zakupnina 5.183 4,756
Tro§kovi sajmova 200 157
TroSkovi reklame i propagande 14
Trogkovi ostalih usluga 136.067 82.942
UKUPNO i 69737 | 1.403.480/

U okviru trofkova transportnih usluga, pored tro§kova transportnih usluga

u zemlji i inostranstvu, iskazani su i troflkovi fiksnih telefona, troikovi
mobilnih telefona i dr.

TroSkovi investicionog i tekuéeg odrZavanja se prvenstveno odnosi na
tekuée odrZavanje i to: opreme (n2011. godini 8.028 hiljada RSD; u 2010.
godini 6.120.hiljada RSD), zgrade (u 2011. godini 1.453. hiljada RSD; u
2010. godini 3.640 hiljada RSD) i vozila (u 2011. godini 4.173. hiljada
RSD; u 2010. godini 3.604..hiljada RSD).

TroSkovi zakupnina odnose se na zalup
skladistenja.

poslovnog prostora radi

Troskovi reklame i propagande se odnose na:

e .

 troskove reklame, ukljuujuéi i troskove ispitivanja tr¥ista, kao i

tro§kove izrade prospekata i publikacija (u 2011, godini 14. hiljada
RSD; u 2010. godini / hiljada RSD) i

Troskovi ostalih usluga se odnose na reparaciju opreme Kostolac,izrada
tehnicke dokumentacije,pustanje u rad lifta u posl.zgradi isporuka i montaza
opreme za TS zadtita na radu, registraciju vozila, trodkove fotokopiranja i dr.

9.11. Nematerijalni troskovi
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e . “ u 000 dinara

Struktura nematerijalnih troSkova 5077 5070
Tro§kovi neproizvodnih usluga 14.300 16.123
Troskovi reprezentacije 5.883 3.365
Trogkovi premija osiguranja 17.731 7.536
Troskow_platnog prometa 1 29.868 33332
bankarskih usluga

TroSkovi élanarina 1.328 1.302
Troskovi poreza 2.953 1.404
Ostali nematerijalni troskovi 148.235 105.063

U okviru troskova neproizvodnih usluga iskazani su troSkovi: struénog
usavriavanja zaposlenih, zdravstvenih usluga, advokatslkih ustuga,
konsalting usluga, revizije godidnjih raduna i dr.

Tro3kovi reprezentacije se odnose na ugostiteljske usluge, poklone
poslovnim partnerima, tro§kove reklamnih uzoraka i dr.

Najzna€ajniji deo troSkova premije osiguranja se odnosi na troSkove
osiguranja imovine i lica (u 2011. godini.16.846. hiljada RSD; u 2010.
godini 7.145.hiljada RSD)

Od ukupno iskazanih tro$kova platnog prometa i bankarskih usluga: na
trofkove platnog prometa se odnosi u 2011. godini. 1.531 hiljada RSD (u
2010. godini . 1.188 hiljada RSD),a na tro§kove bankarskih uslnga se odnosi
u 2011, godini. 28.257 hiljada RSD (u 2010. godini. 32.144 hiljada RSD).

TroSkovi €lanarina se gotovo u celokupnom iznosu odnose na €lanarine
Komorama (Privredna komora Srbije i Privredna komora grada Beograda),

koje predstavljaju obavezu na isplacene plate zaposlenih i clanarine
inzenjerskim komorama.

U okviru troSkova poreza iskazani su tro§kovi: poreza na imovinu, naknada
za kori§¢enje gradskog pradevinskog zemljiStakomunalna taksa na
firmu,budzet fond za sume 1 dr. Najznacajniji deo ovih troSkova se odnosi

na budzet fond za sume (n 2011. godini. 1.067 hiljada RSD; u 2010. godini.
/ hiljada RSD).
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Ostali nematerijalni troSkovi se odnose na: finansiranje EP

Holdinga,inzenjersko tehnicke usluge Energonigerije,donacije,sponzorstva,
talkse (administrativne, sudske i dr.), i sl.

9.12. Finansijski pribodi

e e . u 000 dinara
Struktura finansijskih prihoda 2011 | 5010,
Prihodi od kamata
Prihodi od kamate iz odnosa sa matiénim i
zavisnim pravnim licima
Prihodi od kamate iz odnosa sa ostalim
povezanim pravaim licima
Prihodi od kamate po drugim osnovama 25.547 12.611
Svega - 25.547 12,611
Pozitivne kursne razlike
Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa
maticnim zavisnim pravnim licima
Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa
ostalim povezanim pravnim licima 2.513 1.126
Pozitivne kursne razlike po drugim 14.079 82363
0STIOVama
Svega 16.592 83.494
Prihodi od efekata valutne klauzule 27.411 20.405
Uced¢a u dobitku zavisnih pravnih lica 14.785 28.105
Ostali finansijski prihodi

Najznagajniji deo prihoda od kamata po drugim osnovama je kamata po
orocenim sredstvima.

9.13. Finansijski rashodi
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u 000 dinara

Struktura finansijskih rashoda 2011, | 2010.

Rashodi kamata

Rashodi od kamate iz odnosa sa mati¢nim i
zavisnim pravnim licima
Rashodi od kamate iz odnosa sa ostalim
povezanim pravnim licima
Rashodi od kamate po drugim osnovama 1.481 202
Svega 1.481 202

Negativne kursne razlike
Negativne kursne razlike iz odnosa sa
matiénim i zavisnim pravnim licima
Negativne kursne razlike iz odnosa sa
ostalim povezanim pravnim licima

Negativne lursne razlike po dmugim 46758 71078
osnovama

Svega 46.868 79764
Rashodi od efekata valutne klauzule 18.588 20.000

Ostali finansijl rashodi_

110 2.686

Najznacajniji deo rashoda po osnovu efekata valutne klauzule se odnosi
na negativne efekie po osnovu naplate i placanja (n 2011. godini.18.588
hiljada RSD; u 2010. godini .20.000 hiljada RSD)

9.14. Ostali prihodi

' e . u 000 dinara
Struktura ostalih prihoda .. 2011, ] 2010
Ostali prihodi
Dobxc1. oq p.roc'[a] e nekretnina, 180 m
posirojenja 1 opreme
Dobici od prodaje uge§éa i dugoroénih 5.624
hartija od vrednosti '
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Vigkovi 68
Naplacena otpisana potraZivanja 13.231 1.917
Prihodi od smanjenja obaveza 9.290 2.826
Prihodi po osnovu revalorizacije stambenih 38

kredita 753
Prihodi od ukidanja rezervisanja 5.013

Ostali nepomenuti prihodi 12.994 122.367
Svega 46.370 127.975

Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine
Nematerijalne imovine
Nelaetnina, postrojenja i opreme
Dugoro¢nih finansijskih plasmana i hartija
od vrednosti raspoloZivih za prodaju
Zaliha
PotraZivanja i kratkoro&nih finansijskih
plasmana
Ostale imovine

Dobici od prodaje opreme su ostvareni 2011. godini po osnovu prodaje
vozila 180 RSD au 2010. godini 44 RSD

Ostali nepomenuti prihodi se najveéim delom odnose na klejm Gamon
Indija 8.247 hljada RSD i depozit ABB AB 4.123 hiljada RSD.

9.15. Ostali rashodi

N T 000 dinera
Struktura ostalih rashoda . - - 2011, | 2010,

| Ostali rashodi
Gubici od prodaje i rashodovanja 1.147
nematerijalnih ulaganja nekretmina,
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. osirojenja i opreme

Gubici od prodaje i rashodovanja materijala 158
Gubici od prodaje akcija 2.284

z Raghoc’h PO 0SnOVUL direktnog 7148 1516
Ofpisa potrazivanja

Rashodi po osnovu rashodovanja

zaliha materijala i robe

Ostali nepomenuti rashodi 4.278 3.260

Svega 7.573 7.218

3 Rashodi po osnovu obezvredenja imovine

| Nematerijalne imovine

Nekretnina, postrojenja 1 opreme :

Dugorocnih finansijskih plasmana i drugih

N hartija od vrednosti raspoloivih za prodaju
Zaliha materijala i sirovine

Potrazivanja i kratko&nih finansijskih

plasmana

Ostale imovine

Svega

gt Db S

R I e L P
TRUTNOOSTA)
izl MY 10 Ny

3

iy

JakE}Jese obustavlja
| Negativan efekat promene radunovodstvenih
| politika i ispravke grefaka iz ranijih perioda

Eita

- Najznalajniji deo ostalih nepomenutih rashoda se odnosi na troskove

zaposljavanja osoba sa invaliditetom,tr.isplate stete(u 2011. Godini 4.278
hiljada RSD, a u 2010. godini 3.260.hiljada RSD).

— 9.16. Dobitak pre oporezivanja

: s -- 000 diner
Struktura brutq rezultata ‘ 2017 | 2010,
Poslovni prihodi i rashodi
Poslovni prihodi | 2.805.205 | 3.935.779

Napomene uz finansijske izvesiaje za 2011 godinu Strana 55/82




Energoprojelt Opreme a.d.

Poslovni rashodi 2.728.354 3.908.307
Poslovni rezultat 76.851 27.472
Finansijski prihodi i rashodi '
Finansijski prihodi 84.582 144.893
Finansijski rashodi 66.937 99.966
Finansijski rezultat 17.646 44,927
Ostali prihodi i rashodi
Ostali prihodi 46.370 127.975
Ostali ragshodi 7.573 7.218
Rezultat ostalih prihoda i rashoda 38.797 120.757

Efekti poslovanja koje se obustavija, promene racunovodstvene politike i
korekcije grefaka iz ranijeg perioda

Prihod

Rashod

Neto efekat

Ukupan bruto rezultat

9.17. Porez na dobitak i neto dobitak

Struktura obra¢una poreza - - _ u000dinara .. -
na dobitak i neto dobitak 2011, - - 2010.
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 133.293 193.155
Uslda&vanj.e i korekecija prihoda/rashoda u 6.081 17.676
 poreskom bilansu
Kapitalni dobici/gubici iskazani u bilansu 5.624 (2.283)
uspeha
Oporeziva dobit 131.936 173.195
Kapitalni  dobici/gubici obrafunati u
3.178
skladu sa zakonom
Poreska osnovieca 135.114 173.195
Obragunati porez (10% od poreske osnovice) 13.511 17.319
Ukupna umanjenje obradunatog poreza (831) (229)
Obratunati porez po umanjenju 12.680 17.090

Napomene uz finansijske izvesiaje za 2011 goding
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Dobitak/gubitak pre oporezivanja

133.293 193.155
'Poreski rashod perioda
OdloZeni poreski rashod/prihod perioda 174 481

Kapitalni dobitak je nastao po osnovu prodaje akcija EP Garant

Umanjenje obraunatog poreza nastaje zbo g poreskog kredita za ulaganja u

osnovna sredstva u tekucem periodu.

9.18. Neto dobitak po akeiji

Pokazatelj

2011.

2010.

Neto dobital (gubitak) u 000 dinarima

120.787

176.547

351 540

9.19. UGOVORI O IZGRADNJI

10. BILANS STANJA

10.1. Nematerijalna ulaganja

- u 000 dinara
Struktura i . Nemat, Avansi za Ostala :
promena stanja ulagania u nemater " nemater Ut
nemat. ulaganja gar) ! T S mpqo .
pripremi ulaganja ulaganja :
Nabavna vrednost
Pocetno stanje
(1.1.2011.) L8 il
Korekcije potetnog
stanja

Nove nabavke
u tolcu godine

Napomene uz finansijske izve§iaje za 2011 godinu
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Prenos sa jednog
oblika na drugi

Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,
rashodovanje 1 dr.

.

Ispravka vrednosti

Pocetno stanje
(01.1.2011.)

Korekcije poéetnog
stanja

Amortizacija za
2011. godinu

Prenos sa jednog
oblika na drugi

Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,
rashodovanje i dr.

Sadasnja (neotpisana) vre

drost

10.2. Nekretnine, postrojenja i oprema

. Struktura i u 000 dinara
 promens Nelaet, | A1
_ Stanja Grad Postrojenja i ostr, i za
nekretnina, Zemljitte rad. Jen POSY 1 | nekret, | UKUPNO
SN objekti Opretna oprema u : £ :
- - postrojenja i — RSN S . . | posir.i S
- POst : pripremi :
. “-opreme * opremu
Nabavna vrednost
Poéetno stanje
(1.1.2011) 75.058 194.947 102.912 32.470 405.387
Korgkclje pocdetnog 142 (142)
stanja
Nove nabavke
u toku godine 659 13.876 14.535
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Prenos sa jednog

oblika na drugi

Kursne

razlike (10) (10)
Otudivanje,

rashodovanje i dr. (10.752) (10.752)

Ispravia vrednosti

Pocetno stanje

(01‘1_2011.) 65.921 59.641 125.562
Kourekcge - - (142)

pocetnog stanja

Amortizacija za

Prenos sa jednog

oblika na drugi

Kursne

razlike @ (2)
Drdivane, 9.215) 9.215)

U poslovnim knjigama nije evidentirano zemljiste,na podruciju opstine Medvedja.Nakon

regulisanja ovih pravnih problema naknadno cemo uknjiziti pomenuta osnovna sredstva.

Neizgradjeno gradsko-gradievinsko zemlijiste

OPIS POVRSINA
8 parcela 08.23 an
1 parcela 2507 an
12 parcela 123.20 an

10.3. Investicione nekretunine

Promena stanja investicionih nekretnina

1 000 dinara

- 2011,

- 2010.

Revalorizovana vrednost

Pocetno stanje (01. januara)

Korekeije pocetnog stanja

Nove nabavke

Prenos sa jednog oblika na drugi

Napomene uz finansifske izvestaje za 2011 sodinu
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Revalorizacija -
efelcti procene

Otudiv

Krajnje

10.4. Dugoro¢ni finansijski plasmani

Struktura dugoroénih
finansijskih plasmana

u 000 dinara

2011. | 20I0.

Ucesée u kapitalu zavisnih pravnih lica

Svega

Ucesce u kapitalu ostalih povezanih pravnih lica

Ep Garant ad Bgd 3036 akcije 3.063
Energo Nigerija 9212 9.212
Eko Mep 4491 4.491
Svega 13.703 16.766
Ucesée u kapitalu ostalih pravnih lica i druge H.o.V. namenjene prodaji
skz 143 143
Apgrobankaadbgd 22 akcije 488 468
Postanska stedionica 14 akcija 462 462
Privredna banka 1821 akcija 6.268 0.268
Tigar ad 10 akcija 17 17
Novosadslki sajam 31 akcija 145 145
Minus :ispravka vrednosti ~6.400 -5.879
Svepa 1.123 1.624

Ostali dugorodni finansijski

plasmani

Dati dugoro¢ni zajmovi zavisnim druStvima

Dugorocni stambeni
kredit dati zaposlenima

Svega

4
®

Ucesce u kapitalu ostalih pravnih lica uskladien sa trzisnom vrednoscu na

dan 31.12.2011
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Ucesce u kapitalu u Beogradskom mesovitom preduzecu —Hotel Hayatt 441
akcija.

Ucesce u kapitalu kod Backatransa je usaglaseno u iznosu od 12.606(oko
20% kapitala).

Dugorocémi_stambeni krediti dati zaposlenima na rok od 20 godina bez
kamate 1 vrsi se revalorizacija dva puta godisnje.

10.5. Zalihe i dati avansi

Struktura zaliha i u 000 dinara

Datih avansa . 2011, 2010.
Materijal 139.473 34.152
Sitan inventar 20.780 17.699
NedovrSeni proizvodi

Gotovi proizvodi 397 397
Roba 376 237.066
Dati avansi 842.697 666.691
Minus: 1spravka vrednosti (7.241) (7.785)

10.6. Kratkorocna potraZivanja

Stx_‘p};turzi_‘l_;.r_atkorqéni_h potrazivanja 50 ];l 000 r.hna?m m
Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci — matiéna i zavisna pravna lica 1430
Kupci — ostala povezana pravna lica 67.327 120.526
Kupci u zemlji 820.305 455.821
Kupci u inostranstvu 310.225 257.980
Minus: Ispravka vrednosti (5.829) (19.502)
Svega 1.192.028 820.255
PotraZivanja iz specificnih poslova

Ostala potraZivanja iz specifiénih posiova 25.866 27.630
Minus: Ispravia vrednosti

Svepa 25.866 27.630

Druga potraZivanja
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Potrazivanja za kamatu 1 dividende 82 77
Potrazivanja od zaposlenih 3.787 6.202
PotraZivanja od drzavnih organa i

orgamnizacija

PotraZivanja za viSe placen porez na dobit 3.201 285
PotraZivanja po osnovu prepladenih ostalih 66 20
poreza 1 doprinosa

Minus: Ispravka vrednost

Svega 7.136 6.739
URUBNO. -0 0 e

Promene na radunu ispravke vrednosti potraZivanja su prikazane u narednoj

tabeli.

‘Promene ispravke vrednosti potraZivanja

u 000 dinara

2011,

2010.

Stanje na dan 01. januara

19.502

21.418

Dodatna ispravka vrednosti

Direktan otpis prethodno ispravljenih
pofrazivanja

Naplacena ispravljena potraZi
-“‘;"".llwh-rf:--lﬂ:l—.“‘"

oY)
i U

,,,,,,

J16

Formiranje 1 ukidanje ispravke vrednosti potraiivailjra isk

ostalih prihoda® u Bilansu uspeha (Napomene 9.14).

Kategorije unutar pozicije potraZivanja ne sadrZe obezvredena sredstva.

Informacija o neusagla$enim odnosima sa pojedinim kupcima prezentovana

u Napomeni 10.25

10.7. Kratkoroéni finansijski plasmani

Struktura kratkoroénih
finansijskih plasmana

1 000 dinara

2011..

2010.

Kratkorocni krediti i plasmani ~ matiéna, zavisna
i ostala povezana pravna lica

Napomene uz finansijske izveliuje za 2011 godinu
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Zavisnim praviim licima

Ostala povezana pravna lica
Tekuée dospece dugoroénih kredita
Minus: Ispravka vrednosti

Svega

Kratkorocni lorediti v zemlji
Deo dugorocnih stamberih kredita koji
dospevaju do 1 godine
Tekude dospece dugorocnih kredita
Minus: Ispravka vrednosti
Svega

Ostali lratkorocni locediti i plasmani
Kratkoro¢ni krediti u inostranstvu
Telkuée dospede dugorocnih Ilredita u
Inostranstvu
Namensko orocenje sredstava kod domacih
poslovnih banaka

Ostalo 2.411 2411
Minus: Ispravka vrednosti

Svega 2.411 2.411

10.8. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Struktura gotovinei - - . __u000dinara
gotovinskih ekvivalenata 2011, 2010.
Tekuéi racuni (dinarski) 14.511 8.574
Tekuci raéuni (devizni) 2.385 30.389
Dinarska blagajna 29
Devizna blagajna

Kratkorotno oroéeni depoziti i akreditivi 263.792 544.118
Novcana sredstva Cije je kori§éenje '

ogranifeno ili vrednost umanjena

Ostala novcana sredstva

U okviru tekuéih dinarskih i deviznih ratuna Drutva iskazan su sredstva:
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» 1 poslovnim bankama u zemiji 1 000 rsd
rb | Maziv racuna RED
1 { ALPHA BANK 8
2 | ALPHA BANK - Solidarnost 10
3 | ALPHA BANK - VIZA 264
4 | ALPHA BANK —over night 6.318
5 | EFG EUROBANK STEDIONICA 8
5 | KOMERCIJALNA BANKA .
7 | UNICREDIT BANK 1
8 | HYPO ALPE ADRIA BANK 1
9 | SOCIET GENERAL Hh1b
10 | FINDOMESTIC BANKA 30
11 | BANCA INTESA 2.269
12 | EMG-KOMERCIJALNA-PRELAZN] 65
13 | RAIFFEISEN BANK 5.021
Ukupno: 14.511
e na deviznim radunima
Maziv racuna | LsnD EUR RSD
ALPHA BANK 0,00 583,64
KOMERCIJALNA BANKA 237,55 631,42
RAIFFEISEN BANK 0,00 8.064,82
UNICREDIT BANK 68,24 69,31
EFG EUROBANK STEDIONICA 1.788,92 10.048,95
SOCIETE GENERALE BANK 0,00 147 51
INTESA BANK 0,00 1.630,57
Ukupno: 2.094,71 21.176,22 2.385
» Lratkoroc. oroc.depoziti u 000
Maziv racuna B EUR RSD
RAIFFEISEN BANK 150
BANKA INTESA 80 20.000
EFG EUROBANK STEDIONICA 270
ALPHA BANK
FINDOMESTIC BANK 1.830
Ukupno u 000 rsd 263.792

Napomene uz finansijske izve§iaje za 2011 godinu
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10.9. Porez na dodatu vrednost i
aktivna vremenska razgranifenja

Struktura poreza na dodatu vrednosti i u 000 dinara

aktivnih vremenskih razgranidenja 2011 2010.
Porez na dodatu vrednost
Unapred pladeni troskovi
Razgraniceni porez na dodatu vrednost 25.214 46.478
PotraZivanja za nefakturisani prihod 12.724
Razgraniceni tro§kovi po osnovu ohaveza
Ostala aktivna vremenska razgraniteni

71.726

Razgranieni PDV obuhvata iskazan PDV u primljenim fakturama koje se
odnose na tu godinu, a pravo na odbitak prethodnog poreza nastaje u
narednom obratunskom periody, iz razloga §to su ulazne fakture stigle
nakon sastavljanja poreske prijave za decembar te godine.

Napomene uz finansijske izve§igje z0 2011 godinu Strana 6382
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10.11. Osnovni kapital

u 000 dinara
2011, | 2010

Struktura kapitala

Osnovni kapital

Osnovni lapital 144.131 144.131
Ostali osnovni kapital 14.708 14708
UKUPNO v e o  158.839 | - 158:839

10.12. Rezerve

Rezerve obuhvataju sledece oblike rezervi:

' . u 000 dinara
Stlfuktu ra rezervi 2011, 2010,
Emisiona premija
Zakonske reserve 29.939 21.112

Statutame 1 druge rezerve

Zakonske rezerve su obavezno formirane do 2004. godine, tako &to se svake

godine iz dobitka unosilo najmanje 5%, dok rezerve ne dostignu najmanje
10% osnovnog kapitala.

10.13. Revalorizacione rezerve, nerealizovani dobici i gubici
po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju

Struktura revalorizacionih rezervi, w000 dinara
nerealizovanih dobitaka/gubitaka po 2011. 2010.
osnovu hartija od vrednosti '
Revalorizacione rezerve 74.742 69.001
Nerealizovani dobici od HoV raspoloZivih

za prodaju

Nerealizovani gubici od HoV raspolozivih 2.184 6.227
za prodaju

UKUPNO e 172558
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Promene na revalorizacionim rezervama odnose se na uskladivanje vrednosti
hartija od vrednosti na dan 31.12.2011 godine, prodaja akcija EP Garant i
razlike izmedju prosecnog kursa za bilans uspeha i zvanicnog srednjeg kursa

31.12.2011 god.

10.14. Nerasporedeni dobitak

Stanje i promena stanja nerasporedenog dobitka je prikazana u narednoj

tabeli.

Stanje i promena stanja

u 000 dinara

nerasporedenog dobitka 2011 2010.
Stanje na dan 01.01. 353.004 179.464
Korekcija dobitka po osnovu poreza na

dobitak

Korekeija dobitka po osnovu primene MRS

12

Korekcija dobitka po osnovu primene MRS

19 1.486
Raspodela dobitka (dividende) (50.975)

Raspodela dobitka (poveéanje nominalne

vrednosti po akeiji)

Raspodela dobitka u zakonske rezerve (8.827) (6.388)
Ostalo 2.020 1.895
Dobit telkuce godine 120.787 176.547
Stanjeia dan'31. de 416:009:| " i 353.004

Odluku o raspodeli dobiti za 2011 god donosi Skupstina akcionara.

10.15. Otkupljene sopstvene akcije

10.16. Dugoroéna rezervisanja

Strulktura dugoro€nih rezervisanja

u 000 dinara

2011.

2010.

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova
u skdadn sa MRS 37

Nupomene uz finansijske izvesgje zu 2011 godiny
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Rezerwsgmje za nalmade 1 druge beneficije 18.286 18.360
zaposlenih

Ostala dugorogna rezervisanja 5.013
UKUPNO =~ o - o) 18286 |- 23.373

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za

nedospele otpremmine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu
aktuarskog obraduna eksternog konsultanta.

Rezervisanja za naknade 1 druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za
nedospele otpremmine prilikom odiaska u penziju), su iskazana na osnovu
aktuarskog obracuna struénog tima iz sistema Energoprojekt.

Prilikom projekcija obraduna rezervisanja po MRS 19 koriéen je deduktivni
pristup, odnosno sva preduzeca iz sistema Energoprojekt su posmatrana kao
celina, i na osnovu opstih pravilnosti, i koriS¢enjem broja radnika ,kao
klju¢a®, izvrSena je alokacija na konkretne privredne subjekte. Uzevéi u obzir
da su sva zavisna preduzeca u veéinskom vlasnidtvu istog privrednog
subjekta, primenjeni pristup je objektivan i rezultati projekcija se mogu
uvaziti kao oéekivani.

Smanjenje iznosa rezervisanja sistema Energoprojekt po osnovu sadagnje
vrednosti otpremnina (za 13,07%), v bilansu stanja na dan 31.12.2011.
godine u odnosu na dan 31.12.2010. godine je posledica promene vise
faktora od kojih:

* s jedne strane, promena pojedinih faktora uti®e na povecanje iznosa
rezervisanja (povecanje odekivanog iznosa prosetne otpremnine za
7,39%); a

* s druge strane strane, promena pojedinih faktora utide na sniZavanje
iznosa rezervisanja (pre svega, stupanje na snagu Zakona o izmenama
1 dopimama Zakona o penzijskom i invalidskom osigaranju kojima se,
tokom ,,prelaznog perioda“, poveéava broj potrebnih godina stafa za
odlazak u penziju zaposlenih Zenskog pola; a na sni¥avanje iznosa
rezervisanja utiCe i smanjenje ukupog broja zaposlenih za 11,05%,
povecanje realne diskontne stope za 0,5%, sniZavanje prose¢nih
godina staza provedenih u Preduzeéu za 4,33% i povedanje
neoporezivog iznosa otpremnina prilikom redovnog odlaska u
penziju).
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Pored navedenog, promena u strukiuri rezervisanja po konkretnim
preduzeéima je rezultat promene alikvotnog dela uge§éa broja zaposlenih u

pojedinim preduzeéima u ukupnom broju zaposlenih u celom sisternu
Energoprojekt.

Postupak projekcije rezervisanja, uvazavanjem relevantnih odredbi MRS 19,
obavljao se u vise sledeéih koraka:

* prvo, shodno polu, ukupnim godinama staza radnika i godinama staZa
u Drustvu; uvazavanjem ofekivane godisnje stope fluktuacije i
mortaliteta  (procenjena godidnja stopa fluktuacije i mortaliteta),
procenjen Je broj zaposlenih koji ¢e iskoristiti pravo na otpremninu,
kao 1 period kada ¢e navedene naknade zaposleni primiti;

e drugo, uvazavajuci odredbe Kolektivnog ugovora Drustva, procenjena
je visina otpremnine za svaku godinu staZa, koje su bile aktuelne na
datum bilansa stanja; i

* trece, svodenje na sadadnju vrednost oekivanih odliva za ofpremnine
vrSena je primenom diskontnog faktora, koji predstavalja koliénik
diskonte stope i oéekivanog rasta zarada.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Preduzeéu isplacuju na osnovu
¢lana 48 Kolektivnog ugovora, po kome je Poslodavac dugan da zaposlenom
isplati otpremninu pri odlasku u penziju u visini: 1) njegove trostruke neto
zarade isplatene za mesec koji prethodi mesecu odlaska u penziju, 2)
trostrukog iznosa neto proseéne zarade kod Poslodavea u mesecu koji
prethodi mesecu odlaska u penziju, 3) u iznosu utvréenom zakonom; u
zavisnosti koji je od navedenih iznosa najpovoljniji za zaposlenog.

Prilikom diskontovanja uvaZene su sledece pretpostavke:
. otekivani godidnji rast zarada u Drustvu od.7,5% i
. diskontna stopa od 10% .

U paragrafu 78, MRS 19, kao i u paragrafi BC 33 u okviru Osnova za
zaklju¢ivanje MRS 19, se eksplicitno navodi da stopa koja se koristi za
diskontovanje treba da bude odredena u skladu sa tr#ifnim prinosima na
datum Bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne obveznice. U
zemljama gde ne postoji razvijeno rziste za ovakve obveznice treba koristiti
trziSne prinose (na datum Bilansa stanja) drZzavnih obveznica. Valuta i rok
obveznica treba da budu u skladu sa valutom i procenjenim rokom obaveza
za primanja po prestanku zaposlenja.
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Kako je finansijsko trzi§te u Srbiji nedovoljno razvijeno, najrealnije je kao
reper za odredivanje diskontne stope na datum bilansa stanja koristiti realni
godisnji prinos koji se ostvaruje kupovinom dr¥avnih obveznica (obvezmice
stare devizne Stednje) ¢iji je garant Republika Srbija. Obzirom na nominalni
godiSnji prinos drZzavnih obveznica, projektovanu inflaciju u zemljama
EURO zone 1 pretpostavku da se devizni kurs formira na bazi modela teorije
pariteta kupovne snage (pod pretpostavkom da u trenutnom kursu nema
izraZenih dispariteta, projektovana godifnja devalvacija je uslovljena
razlikom izmedu projektovane godisnje inflacije u Srbijiiu zemljama EURO
zone), realni godidnji prinos repernih hartija od vrednosti je oko 4,5%,
adnosno pri projektovanoj nominalnoj inflaciji u Srbiji od 5,5%, nominalni
godiSnji prinos je oko 10%. Kako je rok dospeda repernih hartija od
vrednosti kra¢i od proseénog procenjeg roka dospeca primanja koja su
predmet ovog obraduna, pri odredivanju diskontne stope kompariran je
prinos na dugorone (petnaestogodiinje) driavne zapise (T-bills) emitovane
na primarmom ftrZifu od strane Ministarstva finansija Republike Srbije,
Uprave za trezor u EUR (sa aukcije odrfane 01.06.2011. godine) 1 prinos na
obveznice stare devizne tednje koji je u tom mom momentu bio aktuelan na
sekundarnom trZi§tu. Time su ispunjeni zahtevi iz paragrafa 81, MRS 19.

Godi3nja diskontna stopa i godi¥nji rast zarada zavise od stope inflacije.

“Odlukom o utvrdivanju programa monetame politike Narodne banke
Srbije”, koja je stupila na snagu 01.01.2012. godine, utvrden je Program
Monetarne politike Narodne banke Srbije u 2012. godini. Programom je,
pored ostalog, utvrdena ciljna stopa inflacije za 2012. godinu (kraj 2012.
godine u odnosu na kraj 2011. godine) od 4%, sa dozvoljenim odstupanjem
(pozitlvnim i negativnim) od 1,5 procentnih poena. Kako je mflacija u 2011.
godini za vide od 1,5% prekoradila ciljanu inflaciju (uveéanu za dozvoljeno
odstupanje), najrealnije je inflaciju za narednu godinu, u dozvoljenim
okvirima predvidenim Programom, planirati uz maksimalno dozvoljeno
odstupanje (+1,5%).

Dakle, rezervisanje ¢e se proceniti shodno planiranoj godidnjoj mflaciji od
5,5%.

1z navedenog sledi da je u Preduzeéu planiran dugoroéni godiSnji rast realnih
zarada od 2% (primenjen i na rezervisanja prethodnih godina), a da je
dugoroéna godisnja realna diskontna stopa planirana na nivou od 4,5%.
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Ako bi u buduénosti doslo do pada stope inflacije, primenjena logika
rezultirala bi sniZavanju nominalnih zarada, ali takode i diskontne stope
(koja je dominantno opredeljena stopom inflacije), tako da ta promena ne bi
dovela do promene rezultata prezentiranih u ovom materijalu. Primenjen
metodolo$ki postupak, koji za rezultantu ima dugoroéno planiran godidnji
rast zarada u Preduzecéu od 7,5% i dugorodnu godignju diskontnu stopu od
10%, pretpostavlja istu inflaciju u celom buduéem periodu. Ova pretpostavka

je 1 zahtevana paragrafom 75, MRS 19.

10.17. Dugoroéni krediti

10.18. Ostale dugoroéne obaveze

10.19. Obaveze po osnovu dugoroénog lizinga

10.20. Kratkorocne finansijske obaveze

10.21. Obaveze iz poslovanja

' . . u 000 dinara
Struktura ohaveza iz poslovanja 2011 2000,
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 1.160.663 1.104.924
Dobavljaci — matitna i zavisna pravna lica 6.642 8.057
Dobavljaéi — ostala povezana pravna lica 140.320 18.492
Dobavljadi u zemlji 217.897 389.329
Dobavljaéi u inostranstvu 466.279 501.287
Ostale obaveze iz poslovanja
Obaveze iz specifi¢nih poslova
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Obaveze prema dobavljad¢ima ne sadrée kamatu i imaju valutu placanja koja
je regulisana ugovorom.

Obaveze prema ino dobavljadima na dan 31. decembra 2011, godine u
iznosu od 466.279 hiljada RSD su izrasene u strano] valuti, uglavnom u
eurima i obaveze prema dobavljadima u zemlji u iznosu 312.566 hiljada
RSD sa valutnom klauzulom vezanom za EUR.

Rukovodstvo Drudtva smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja
odrazava njihovu fer vrednost na dan bilansa stanja.

10.22. Ostale kratkoroéne obaveze

Struktura kratkoroénih obaveza i u 000 dinara
pasivna vremenska razgraniéenja 2011. ~2010.
Obaveze po osnovu zarada i

naknada zarada - bruto 26.773 28.778

Obaveze po osnovu kamata i
tro8kova finansiranja
Obaveze za dividende/udesce u dobitku 1.134 774
Obaveze prema zaposlenima

Obaveze prema ¢&lanovima upravno g i

nadzomog odbora 267 187
Obaveze prema fizi¢kim licima za naknade

Po ugovoru

Ostale obaveze 2.146 2.187

Obaveze po osnova zarada i ostale nepomenute obaveze se najveéim
delom odnose na obaveze (neto, porezi i doprinosi, obaveze Komorama) za
decembarsku zaradu, koja je u Drujtvu ispla¢ena u januaru naredne godine.

Ostale obaveze se najveéim delom odnose na obracunate poreze 1 doprinose
na ino plate,

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost ostalih kratkoroénih
obaveza odgovara njihovoj fer vrednosti na dan bilansa stanja,
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11.23. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalih javnih
priboda i pasivna vremenska razgranicenja

Obaveze po osnovu poreza na dodatu
vrednost, ostalih javnih prihoda i pPasivna
vremenska razgranifenja

1 000 dinara

2011

2010.

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vredn

ost [ ostalih ja

vnih prihoda

Obaveze za PDV

19.170

7.913

Obaveze za poreze, carine i druge daZbine iz
nabavke ili na teret trogkova

Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge
dazbine

138

109

Svega

19.308

3.022

Pasivna viremenska razgranicenja

Unapred obradunati trotkovi

Obracunati prihodi buduceg perioda

OdloZeni prihodi 1 primljene donacije

Ostala pasivna vremenska razgraniCenja

115994

131.665

Obaveze za PDV se odnose na razliku obracunato

g poreza i prethodnog

poreza. Ova obaveza je u Drultvy izmirena u zakonskom roku, podetkom

naredne godine.

- Razgranicene obaveze za PDV
- Naplata garancije Elwo

32.197
83.796

10.24. OdloZene poreske obaveze i odloFena poreska sredstva

OdloZene poreske obaveze i odlofena

u 000 dinara

poreska sredstva

2011.

2010.

QOdloZena poreska sredstva

OdloZene poreske obaveze

4302

4,60

L

OdloZene poreske obaveze koje su iskazane na dan 31. decembra se odnose
na oporezive priviemene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava
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koja podleZu amortizaciji i njihove poreske osnovice. Naime, usled razligitih
odredbi na bazi kojih se u Drugtv odreduje raunovodstvena amortizacija
(shodno odredbama profesionalne regulative; MRS 1 MSFI i dr.) i odredbi
kojima se odreduje poreska amortizacija (Shodno Zakonu o porezu na dobit
pravnih lica), DruStvo ée u buduéem periodu platiti veci porez na dobitak
nego Sto bi platilo da mu se sa aspekta poreskog zakonodavstva prizna
stvamo iskazana knjigovodstvena arnortizacija. Iz navedenog razloga,
Drudtvo priznaje odloZenu poresku obavezu, koja predstavlja porez na

dobitak koji ¢e biti plativ kada Drugtvo »povrati” knjigovodstvenu vrednost
sredstava.

Iznos odloZenih poreskih obaveza izradunat Je mnoZenjem visine oporezive

povremene razlike na kraju godine sa stopom poreza na dobit Drugtva
(10%).

Stanje i promena stanja odloZenih poreskih obaveza je prikazana u narednoj
tabeli.

Stanje i promena stanja odloZenih u 000 dinara
poreskih sredstava (obaveza) 2011. . 2010.
Stanje odlozenih poreskih obaveza

na kraju prethodne godine 4.601 7.045

Stanje odloZenih poreskih obaveza

na kraju tekuce odine 4.302 4.601

OdloZeni poreski prihod perioda je priznat u korist reznltata Drustva u
godini kada je ustanovljeno smanjenje stanja odloZenih poreskih obaveza.

OdloZene poreske obavezesu iznosi poreza na dobit,plativi(koja ce se
platiti) u buducim periodima,u odnosu na oporezive privremene razlike.

10.25.  UsaglaSavanje potraZivanja i obaveza

Drudtvo je izvidilo nsagla$avanje potraZivanja sa domadim i inostranim
kupcirma sa stanjem na dan 31.12.2011. godine
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Od ukupno 31 domaéih kupaca, na dan 31.12.2011. godine, u iznosu od

820.305 hiljada RSD, usaglaseno je 669.345 hiljada RSD, a neusaglageno je
150.960 hiljada RSD.

Od ukupno 2 inostranih kupaca, na dan 31.12.2011. godine, u iznosu od

310.225 hiljada RSD, usaglaseno je 310.225 hiljada RSD, a neusaglageno je /
hiljada RSD.

Izvodi otvorenih stavki nisu slati po osnovu tuzenih, sumnjivih i spornih

potraZivanja, a koja za domade kupce iznose Jhiljada RSD, a za inostrane
kupce.../... hiljada RSD.

U narednoj tabeli prikazani su iznosi potrazivanja od domacih i inostranih
kupaca koji nisu odgovorili na poslate Izvode otvorenih staviq.

Kupci  koji  misu  odgovorili na o .
poslate izvode otvorenih stavki % 000 dinara

Domaci Kupci
Svega

Inostrani kupci
ABB 45.695
Instalacione Inabensa 64.975
Svega 110.670
: 0.670-

U narednoj tabeli prikazani su iznosi potraZivanja od domaéih i inostranih
laupaca koji su osporili iznos iz poslatih Izvoda otvorenih stavid.

Kupci koji su osporili iznos iz " Osporen iznos
poslatih Izvoda otvorenih stavld 1000 dinara
Domaci Kupci
Klimicki centar Srbije 40.290
Svega - 40.290
Inostrani kupci :
Svega
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poslovnim knjigama umanjilo vrednost potraZivanja, jer je stav strugnih
sluzbi da su iskazani iznos; potrazivanja realni.

Drustvo je izvréilo usaglafavanje obaveza sa domacdim i inostranim
dobavljacima sa stanjem:

¢ sastanjemnadan 31.12.2011. godine.

Od ukupno primljenih 26 Izvoda otvorenth stavki od domadih dobavijaca,

na dan 31.12.2011. godine, v iznosu od 153.238 hiljada RSD, usaglaleno je
152.541 hiljada RSD, a neusaglafeno je 697 hiljada RSD.

Od ulaupno primljenih 3 Izvoda otvorenih stavid od inostranih dobavijaca,

na dan 31.12.2011. godine, u iznosu od 119.20] hiljada RSD, usaglageno je
115.201 hiljada RSD, a neusaglaeno jed....... hiljada RSD,

Struktura najznacajnijih osporenih iznosa je prikazana u narednoj tabeli,

Dobavljai koji su poslal; - Osporen iznos
lzvod otvorenih stavii u 000 dinara

Domaéi dobaviljaci
lzvod otvorenih stavii posiat 31.12,2011. godine

Siemens 101
Minel kotlogradnja 296
Varnost Fitep 169
Energomontaza 131

nostrani dbbavb’aéz’
Lzvod otvorenih stavii poslat 31.12.2011. godine

ovega | _
Ulupno (inostrani dobavijat) |
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[KuPNO T T

Odstupanja kod domacih dobavljaca su kursne raziike
Od mo dobaljaca: AL Wagen Irak nije moguce poslati saglasnost u iznosy

0d 246.470 hiljada rsd, Elwo fabrika elektro filtera Poljska nalazi se u stecaju
1znos od 60.450 hiljada rsd.

Ino dobavljaci koji nisu odgovorili na poslat ios:
Modranska potrubni- 13.258 hiljada rsd
Clyde Bergemann Nemacka- 3.359 hiljada rsd

10.26. Vanbilansna aktiva vanbilansna pasiva

Shodno zakonskim odredbama (Pravilnik o sadrzini 1 formi obrazaca
finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike), Drustvo je u svojim finansijslkim 1zveStajima iskazalo
vanbilansmu  aktivy i vanbilansne pasivu. Stavke iskazane u okvirm
vanbilansne aktive i vanbilansne pasive, a koje su prikazane u narednoj
tabeli, ne predstavlj aju sredstva ni obaveze Drustva, vec prvenstveno sluge u
kontekstu informativne uloge korisnika fmaunsijskih 1zvestaja.

1 000 dinara
2011, 2010,

'Stfuktﬁ_ra_vaﬁﬁbli_.‘]‘_ziliis'ﬁé'a-ktive i pasive

Primljene hartije od vrednosg - vauderi
Primljene garancije, avali | druga jemstva

Primljene garancije - domaé; dobavljaéi

Primljene garancije i druga jemstva -

devizni deo

Primljene garancije -

zalog pokretnih svari

Primljene garancije

Svega

Date garancije, avali i druga jemstva
Date garancije - dinarsld deo 159.566 490.216
Date garancije - devizni deg 1.940.567 558.189
Data jemstva - dinarsld deo 325.231
Data jemstva - devizni deo
Date garancije

Svega 2.425.364 1.048.405
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Ostala vanbilansna aktiva/pasiva

Ostala vanbilansna aktiva 2.409 2.409
Svega N : 2.409 w

Najznacajnije garancije :
Termoelektrape i kopovi Kostolac
Nikola Tesla doo

SNC Lavalin

International Project Service Itd Oy
Ogranak

11. HIPOTEKE UPISANE NA TERET I UKORIST DRUSTVA

12. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA

Shodno zahtevima iz MRS 24 - Obelodanjivanja povezanih sirana, n

nastavku je izvréeno obelodanjivanje odnosa, fransakcija 1 dr.; izmedy

» 8a aspekta Drugtva,
'ukovodeée oso blje (ona lica koja imajn
a planiranje, usmeravanje i kontrolisanje

Struktura prihoda i rashoda od povezanih u 000 dinara )

pravnihliea =~ o TR 2011, | 2070
Prihod;

Ep Visokogradnja 1.825 65.719

EP Garant 488

EP Entel 201 30

Svega 2.514 65.749
Rashodi ]

E‘-.»"a:'f,a:'wuefff? & 0T Jinensifske Zvedtaie e 20 a0

Sirane T8 2 ,




r Energoprojekt Oprem o,
EP Niskogradnja 71 83
EP Visokogradnja 103.484 599
EP Energodata 6.368 5.486
EP Entel 67.814 49.625
EP Industrija 18.688 /
EP Garant 16.415 6.822
Svega 212.840 62.615
Struktura obaveza i potraZivanja prema u 000 dinara
povezanim pravnim licima 2011. 2010.
Potrazivanja
EP Niskogradnja 140 140
EP Visokogradnja 188.861 7.214
EP Industrija 242 637
EP Energodata / 35
EP Entel 30.858 41.318
Svega 220.101 49.344
Obaveze
EP Niskogradnja 783 795
EP Visokogradnja 127.629 20.575
EP Industrija 22.052 /
EP Energodata 1.026 2.064
EP Garant 4.473 11.477
EP Entel 170 209
Svega 156.133 35.120
13. POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA

Sudski sperovi koji su u toku (prilog tabela)
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima drustva Energoprojekt Oprema a.d., Beograd

lzvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izve$taja drustva Energoprojekt Oprema a.d.,
Beograd (u daljem tekstu “Drustvo”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra
2011. godine i odgovarajudi bilans uspeha, izvestaj o promenama na kapitalu i izveStaj o
tokovima gotovine za godinu koja se zavriava na taj dan, kao i pregled znacajnih

racunovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvestaje. Statisticki aneks predstavija
sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa radunovodstvenim propisima vazecim u Republici Srbiji, zasnovanim na
Zakonu o racunovodstvy i reviziji (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije", br. 46/2006, 111/2009
i 99/2011), kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi

finansijskih izveStaja koji ne sadrie materijalno znafajne pogreine iskaze, nastale usled
kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Na3a je odgovornost da izrazimo mistjenje o ovim finansijskim izvestajima na osnovu izvriene
revizije. Reviziju smo izvrili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi
nalazu da se pridrfavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i izvriimo na nacin koji
omogucava da se, u razumnaj meri, uverimo da finansijski izveitaji ne sadrie materijalno
znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje Ppostupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
abelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom
prosudivanju,ukljucujuci procenu rizika postojanja materijalno znacajnih pogregnih iskaza u
finansijskim izveStajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika,
revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje 1 istinito prikazivanje
finansijskih izveitaja radi osmiiljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuci u datim
okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog
lica. Revizija takode ukljuuje ocenu adekvatnosti primenjenih raunovodstvenih politika i
opravdanost racunovodstvenih procena izvrienih od strane rukovodstva, kao i ocenu opite
prezentacije finansijskih izveStaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju
osnovu za izrazavanje naSeg misljenja.

Misljenje

Po nasem miiljenju, finansijski izvedtaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
Znacajnim pitanjima, finansijsku poziciju Druftva na dan 31. decembra 2011, godine, kao i
rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavriava na taj dan, u
skladu sa racunovadstvenim propisima vaZedim u Republici Srhiji.

BDO d.0.p. Beograd; Registarski broj 14916 kod Agencije za privredne ragistre; PIB 101672840; Matignt broj 06203159

Postovai ratuni; 295-121.4105-50 kod Srpshe banke a.d, Beagrad; 240-59872501560-79 kod Findomestic banke a.d. Beograd

Upisani § upladeni osnivachi kapital Drustva +.557,18 ELIR

BOO tt.o.0. Bevgrad, priviedno druitvo osnovanp 1 Repubdici Srbiji, je Elanica 800 Intermational Limited kempanije sa agranienam
odgovarnofcu sa sedistemn u Veliko] Britanifs f dea je medunarcdne BOO myele firmi €lanica,

BOCY fe brend ime za BBO mreiu § za svaku BDO firmu Slanicu,

£80 d.o.o. Beograd, a lmited lability company lncorporatedt in the Republic of Serbla, 5 a member of BDD internationat Limired,
a UK cospany timited by guarantee, and fornss pirl nf the interastional BEO netvery of independent member frms,

B00 15 the brand name for the BRO network amd for each of Use BDO mewber firnz,



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Akcionarima drustva Energoprojekt Oprema a.d., Beograd

Ostalo

Godisnji finansijski izveitaji Drudtva za 2010. godinu su bili predmet revizije od strane drugog
revizora, koji je u svom lzveitaju od 15. aprila 2011. godine izrazio pozitivno misljenje na ove
finansijske izvestaje uz skretanje paznje o statusnoj promeni spajanje uz pripajanje drutva
Energomenagement Group d.o.o., Beograd.

Beograd, 16. mart 2012. godine %

Isor Radmanovic
Ovlasceni revizor
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ST, 5**1;;!'& T
e
e “i*..f” “’“*"ii”‘ iy
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+008) 001 307715 313277
00 I. NEUPLACENI LIPISANI KAPITAL oo2
' 012 Il. GOODWILL 003
& 01 bez 012 | Ill. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 1487 1487
: IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OFREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA {006+007+008) 005 278538 279825
|
| |020, 022, 023, 026,
. 027(den), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 008 278539 279825
(deo), 029
i
- |024, 027(deq), 028 5 |\ ecticione nekretning 007
(deo)
021, 025, 027(deo}, T
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCN] FINANSIJSKI PLASMANI
(010+011) 008 27689 31965
030 do 032,039 | \oesca u kapitaly 010 14826 18380
_ {dea)
| 033 do 038, 039 , . .
U3, 2,
(deo) minus 037 Ostali dugoracni finansijski plasmani o011 12863 13575
B. OBRTNA IMIOVINA (013+014+015) 012 2548641 2506996
10do 13,15 | 1. ZALIHE 013 896482 948220
li. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAII |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE D14
OBUSTAVLIA
| lil. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017-+018+019+020) 015 1553159 1558776
<021 %5 oI | 1. Polrazivanis 016 1221829 854339
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dabltak o7 a201 285
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 2411 ' 2411
24 4. Gatovinski ekvivalenti | gotovina 019 280688 583118

| Brol zahieva:?72325 _—



- it hiljadama dinara

: . d i
27128 osim 288 fazzor;i?cgijaodaw viednost | akfivna viemenska 020 45030 118622
288 V. DDLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G.POSLOVNA IMOVINA {001+012 +021} 022 2857356 2820273
20 D. GUBITAK i1ZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 2857356 2820273
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 2427773 1050813
AKAPITAL
(102+103+104+105+106-107+108-109-11 D) 101 G77345 S95729
30 . OSNOVNI KAPITAL 102 158839 158839
31 H. NEUPLACENI UPISAN] KAPRITAL 103
a2 lil. REZERVE 104 289939 21112
330i 331 V. REVALORIZACIONE REZERVE 108 74742 69001
3 V. NEREALIZOVAN| BOBICI PO OSNOVU
N 332 HARTIJA OI VREDNOST] 106
VI NEREALIZOVAN| GUBICI PO OSNOVU
333 HARTIJA OD VREDNOST] 107 2184 8227
34 VIl. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 416009 353004
35 VIII. GUBITAK 109
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
! B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
‘ (112+113+116) 111 2175709 2219943
40 I DUGOROCNA REZERVISANJA 112 18286 23373
41 H. DBUGOROCNE OBAVEZE {(114+115) 113
! 414, 415 1. Dugaracni kreditj 114
41bez 4141415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115
Iil. KRATKOROCNE OBAVEZE
| {(1174118+119+120+127 +122) 116 2157423 2186570
| 42, osim 427 1. Kralkorocne finansijske obaveze 117
2 2. Obaveze po asnovy sradstava namenjenih prodajl 118
427 i sradstava poslovanja koje se obustavlja
43744 3. Obaveze iz poslovanja 119 1991801 2022089
45 48 4. Ostale kraikorocne abaveze 120 3032p 31428
. : | 5. Obaveza po osnovu poreza na dodalu vrednost
47, 48 osim 481 i ostalih javnih prihotia | pasivna vremenska 121 135302 130887
48 osim 408 razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 0 3368

|Broj zahteva:272325
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V. ODLOZEN

G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124

2B57356

2820273

a9

D. VANBILANSNA PASIVA

125 2427773

1050813

U _E0G AN

Lice odgovornao za sastavljanje
finansljskog izvestaja

Broj zahteva: 272325

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi o
preduzetnike ( "Sluzbenl glasnik RS"

dana 282, 2012 godine

Zakonski zastupnjk

Vi

brazaca finansijskih izvestafa za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |

» br114/06 |, 5/07, 119/08 | 2/10)
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A.PRIHODI | RASHODI 1Z REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 2805205 3935779
6061 1.Prihodi od prodaje 202 2805205 3835762
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203
630 3. Povecan]e vrednosti zaliha ucinaka 204
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205
64185 3. Ostali poslovni prihodi 206 0 17
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 2728354 3908307
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 16233 3311
51 2, Troskovl materjjala 209 1307067 1970826
52 ?é;‘?dsjkuvi zarada, naknada zarada | ostali licn| 210 400418 345533
54 4. Troskovi amortizacije | rezervisanja 211 14601 15032
53i55 5., Ostali poslovni rashodi 212 890035 1573605
lil. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 76851 27472
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
68 V. FINANSIJSKI PRIHODI 218 B4582 144893
s Vi FINANSIJSK] RASHODI 218 66937 98966
67168 VIl. OSTALI PRIHOD! 217 46370 127975
57158 VIl OSTALI RASHOD! 218 7573 7218
OROREZVANIA (43214% b1adrarsis sty ™ | 210 133263 19315
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220
0. 59 }égﬂggv?—a)i{TAK POSLOVANJA KOJE SE 221
59- 69 )é%[?SEJSVEIJJAB]TAK POSLOVANJA KOJE SE 292
Broj zahteva:272325 Strome £~ 40
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)
E

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

(218-220+221-222) 23 133293 193156
V. GUBITAK PRE OPOREZIVAN.JA
(220-219+222-221) 224
G. POREZ NA DORITAK
721 1. Poreskl rashod perioda 225 12680 17080
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226
i
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 174 481
| 723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225. 226+ 227-228)| 229 120787 176547
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +
- 228) 230
A...A", NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA 3

Z. NETO DOBITAK KOJ PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232

v [ l. ZARADA PO AKCHLI

1. Osnovna zarada po akciji 233

: 2. Umanjenja (razvadnjena) zarada po akclji 234
U \)J E‘OC&JW dana

Lice odgovorno za sastavijanje . .
finansijskog izvestaja Zakonski zastupnik

Ny —
—m{/%yﬂ% e 2l

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzin! i formi obrazaca finansijskih lzvestaja za priviedna drustva, zadruge, druga pravna ifca i
‘o preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 | 2/10)

i Broj zahteva:272325 Strana & nrl 1R
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IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

7005011081218
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- U hilladama dinars

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
L. Prilivi gotovine iz poslavnih aktivhosti {1 do 3) 301 2882400 5439752
1. Prodaja i primfjeni avansi an2 2929005 5412441
2. Primijene kamaie iz poslovnih aktivnosti 303 29699 14962
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 104 23705 12349
II. Odlivi gotovine iz poslavnih aktivnosti {1do5) 305 3285737 5313216
1. Isplate dobavijacima | dati avansi 306 2688427 4891715
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 465117 338978
3. Placene kamate 308 1481 202
4. Porez na dobitak 309 15882 13948
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihada 310 113830 67372
Iti. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (1) 311 0 126536
o IV. Neto odliv gotovine iz posiovnih aktiviost {(n-y 312 303238 8]
f B. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

; .. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 14753 2334
5 1. Prodaja akcija i udela { neto prilivi ) 314 13251 864
. g}eﬁi?igif nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrajenja, opreme i bioloA. .. A"kih 315 762 0
3. Ostali inansijski plasmani { neto prifivi ) 316 750 1470

i 4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317

: ? 5. Primllene dividende 318
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti Investiranja (1 do 3 ) 319 17057 5886

1. Kupovina akcija i udela { neto odkivi ) 3z0
g;e}:’:?::;na nematerijalnih ulaganja, nekietnina, postrofenja, opreme i bioloA.. . A'kih 391 17057 5886

3. Ostali finansijski plasmani { neto odiivi } 322

Il Neto priliv gotavine iz aktivnosti investiranja (1-1i } 323
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja {1l -1) 324 2304 3552

Broj zahteva:272325
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V.rTDKVOVE GOTOVINE [Z AKTIVNOST! FINANSIRANJA

1. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3} 1925 55071 73279
1. Uvecanje nsnovnog kapitala 326

2. Dugaracni i kratkoroeni krediti { neta prilivi ) 327

3. Ostale dugorocne | kratkorocne obaveze 328 55071 73279
Il. Odlivi gotovine iz aktivhosti finansiranja (1 do 4) 329 48986 0
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330

2. Dugorocni t kratkorocni krediti | ostale obaveze {nelo adlivi) 331

3. Finansijski lizing 332

4, Isplacene dividends 333 48086 0
lil. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja { 1-11) 334 6085 73279 ‘
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (li - 1) 335

G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 338 3aDns2323 5515365
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 3351780 5319102
Dj. NETG PRILIVI GOTOVINE {336-337) 338 0 196263
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-338) 339 200457 0
A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 583118 374331
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 4316 20297
L NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 7289 TI73
:3;%‘2(;!;[:@+§21§ig;lu OBRACUNSKOG PERIODA 343 2B0GBE 583118

%GOBM—@ dana

Lice odgovorne za sastavljanje
finansijskog tzvestaja

Y aers

Zakonski zastupnik

—

Coar il

Obrazac propisan Fravilnikom o sadrzini 1 forml abrazaca finansijskih izvestaia za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |

preduzetnike ( "Sluzbenl glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08{ 2/10)

Bro] zahteva:272325
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IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU ”Hll“’"l“mm

|

7005011081232

periodu od

]

R

|
TR ] F
erl;

i

St Fa e

godine 401 144131 | 414 427 440

Ispravka materifalno znacajnih
gresaka i promena

2 racunovodstvenih poliika u 402 45 428 an

prethodno] godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

3 racunovedstvenih palitika u 403 418 429 442

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan

4 | 01.01. prethodne godine 404 144131 | 417 430 443
{red.br. 1+2-3)

5 ;lggi;r:]?a povecanja u prethodnoj 405 418 14708 | 431 444

Ukupna smanjenfa u prethodnaj
G godini 408 419 432 4!}5

Stanje na dan 31.12, prethodne
7 1 godine {red.br, 4+5.8) | 407 144131 | 420 14708 | 433 445

lspravka materijalng znacajnih
gresaka i pramena

B racunovodstvenih polilika u tekuco} 408 421 434 47

godini - povecanje

lspravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

9 racunovedstvenih palitika u tekuco] 409 422 435 448

gadini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan

10 | 01.01. tekuce godine 410 144131 | 423 14708 | 436 449
(red.br. 7+8-8)

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411 424 437 450

12 | Ukupna smanjenja u tekuco] godini | 412 425 438 451

Stanje na dan 31,12 tekuce
131 godine (red.br. 10+11-12) | 413 144131 | 426 14708 | 439 452

Broj zahteva: 272325 Chemma O Ad 40
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Stanje na dan 01.01. prethodne
gadine

453

14724

466

80423

479

4014

492

Ispravka materjjalne znacajnib
gresaka i promena
racunovodsiventh politika u
prethodnej gadini - pavecanje

454

467

480

483

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovadstvenih politika u
prethadnoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Karigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
{red.br. 1+2-3)

458

14724

489

80423

482

4014

495

8047

Ukupna povacanja u prethodnoj
godini

457

6368

470

3286

483

496

455

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

14708

484

4014

497

2275

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine {red.br, 4+5-6)

458

21112

472

68001

485

488

6227

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

449

Ispravka malerijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodslvenih palitiika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br, 7+8-9)

462

21112

475

69001

488

501

6227

11

Ukupna povecanija u tekucoj godini

483

8827

476

7761

489

502

588

12

Ukupna smanienja u tekuceo} godini

464

477

2020

490

503

4631

Stanje na dan 31,12, tekuce
godine {red.br. 10+11-12)

485

29938

478

74742

491

504

2184

| Broj zahteva:272325
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- u hilladama dinara

Stanje na dan 31.01. prethodne
godine

505

179464

518

544

414709

Ispravka malerijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u
prethednoj gadini - povecanje

506

519

532

545

Ispravka materijalna znacajnih
gresaka | promena
racunovadstvenih politika 1
prethednoj godini - smanjenje

507

520

533

548

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01, prethodne godine
(red,br, 1+2-3)

508

179484

521

534

47

414709

Ukupna pevecanja u prethodnaj
godini

500

179928

522

535

548

189147

Ukupna smanjenja u prethodnoj
gadini

510

5388

523

536

549

Stanje na dan 31.12. prethodne
gadine {red.br. 4+5-6)

511

353004

524

537

580

505729

Ispravka materijalne znacajnih
gresaka | promena
racunovedstvenih politika u tekucaj
godini - povecanje

512

525

538

551

ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

525

539

552

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
{red.br. 7+8-9)

514

353004

827

540

5483

595728

11

Ukupna povecanja u tekuceqj godini

515

122806

528

541

554

12

Ukupra smanjenja u tekucof godini

516

58801

520

542

555

13

Stanje na dan 31.12, tekuce
godine {red.br. 10+11-12}

517

416009

530

543

556

677345

Brni vahtaya 279990
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- u hiljadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne

1 gadine 557
Ispravka materijalno znacajnih

9 gresaka i promena 558
racunovodstvenih politika u
prethodnaj godini - povecanje
|spravka materijalno znacajnih

3 gresalka i promena 559

racunavedstvenih politika u
prethodnaj godini - smanjenje

Korigovano pocetne stanje na dan
4 |01.01. prethodne godine 560
(red.br. 1+2-3}

5 Ukupna povecanja it prethotdnoj

godini 561
5 Ukupna smanjenja U prethodnoj 552
godini
7 Stanje na dan 31.12. prethodne 563
godine (red.br. 4+5-6)
Ispravka materijalno znacajnih
B gresaka | promena 554
racunovodsivenih politita u tekucoj
godini - povecanje
ispravka materijaino znacajnih
g gresaka | promena 565

racunavedstvenih politika u lekucoj
godini - smanjenje

Korigovano pocetino stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 566
(red.br. 7-+8-9}

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 | Ukupna smanjen|a u lekucoj godini | 568

Stanfe na dan 31.12. tekuce

13| qodine {red.br. 10+11-12)

569

L htogiD

dana

Lice odgovorno za sastavijanje . .
finansijskoy izvestaja Zakonski zastupnik

il L™
AN

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { *Sluzbeni giasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/0812/10)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

07073186 [ iooopiasz ]

Maticni broj Sifra delatnosti PiB
Popunjava Agencija za privredne ragistra

E1 e B .

123 19 20 21 22 23 24 25 28
Vrsta posla

Naziv :ENERGOPROJEKT OPREMA AD

Sediste : BEOGRAD, Mihaila Pupina 12

TR

za 2011, gadinu

I OPSTI PODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

e FE] el il
RER TR ey

Ll

1. Broj meseci Poslavanfa (oznaka od 1 dg 12)

2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 3)

3. Oznaka za viasnistvo {oznaka od 1 do 5)

603 2 2
4. Broj stranih {pravaih il fizickih) lica koja imaju ucesee u kapitaiu 604
5. Prosecan brof zapaslenih na esnovy sianja krajem svakog meseca {ceo braj) 6805 212 207

I BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME I BIOLOSKIH SREDSTAVA

- lznosi u hiliadama dinara

e e O e e T Iy R S T PR T e
- iﬁig@?ﬁ“’ﬁ%f o S AE e i R
A b e
£ ki :in») il ~i i ‘:i‘. L Y )'E:‘a' Ii ki}‘ﬁ%ﬁ%ﬂ&i Eir] mf;ﬂ il 3 HEs Iﬁ?{fx@j—%—yﬂ%” s [k [ ‘.%{Eﬂfﬁ" i 5{1‘.&%@5‘?&?%‘@' ;.;.mfi
R R e R R e e e

01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godine 606 1487 0 1487
1.2, Povecanja (nabavke) u toku godine 607 OO0
1.3. Smanjenja u taku godine 608 XOCXOOKKARKK
1.4. Revalorizacija 609 HKHXKKKAKKKKK
1.5. Stanje na kraju godine
(606+507-608+09) 610 1487 o 1487
2. Nekretnine, Postrojenja, oprema i

02 bioloska sredstva
2.1. Stanje na paceiku godina G611 405387 125562 279825
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 143535 | KOO XXX 14635
2.3. Smanjenja u toku godine 613 10767 [ OO0 15821
2.4. Revalorizagjja B14 KIOOKAK KOO0
2.5, Stanje na kraju godine
(511+512.513+514) 615 40361 130622 278539

Broj zahleva:272325 VU,



0 STRUKTURA ZALIHA

- iznosi u hiljadama dinara

10 1. Zalihe materijala 6516 153012 44066

11 2. Nedovrsena proizvadnja 617
12 3. Gotovi proizvodi 618 397 397
13 4, Roba 619 376 237066

L 14 5. Staina sredstva namenjena pradaji 620
? 15 6. Dzfi avansi 621 842697 666691
7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=013+014) 622 956482 948220

- iznosl u hiljadama dinara

300 1. Akcijski kapital 623 144131 144131
u tome : strani kapital 624
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovornascu 625
u tormie : strani kapital 626
anz 3. Ulozi clanova ortackog | komanditnog drusiva 627
u tome : strani kapital 628
303 4, Drzavni kapital 620
304 5. Drustveni kapital 630
305 §. Zadruzni udeli 6531
309 7. Ostali osnovni kapital 632 14708 14708
30 SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102) 633 1586838 158839

V STRUKTURA AKCLISKOG KAPITALA

- broj akcija kao cea broj

- iznosi u hilladama dinara

i ”}(h‘%" 5 v-_"’.
e BED] B EhE i
Ve TR e T
1. Ohicne akcije
1.1. Broj obicnih akcija 634 351540 351540
deo 300 1.2. Nominalna vrednast obicnih akcija - ukupno 835 144131 144131
2. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioritetnih akcija 836
deo 300 2.2, Nominalna vrednast prioritetnih akcija - ukupno 637
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akeija (635+637=623) 638 144431 144131

Brol 7ahteva 272375
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VI POTRAZIVANJE | OBAVEZE

- Iznosi u hiljadama dinarz

1. Patrazivanja pa osnovu prodaje
20 {stanje na kraju godine 539 <= 016} 639 1192028 Ba025¢
2, Obaveze iz paslovanja
43 (stanje na kraju godine 640 <= 1 19} B40 1951801 202208¢
3. Polrazivanja  toky godine od drustava za osiguranje za naknady
deo 228 stele (dugovni promet bez pocetnag stanja) 641
4. Porez na dodatu vrednast - prethodni porez
27 {godisnji iznos po poreskim prijavama) 642 293124 375708
3. Ohaveze iz postovanja
43 (patrazni promet bez pocetnog stanja) 643 2997775 5972250
6. Obaveze za nalg zarade | naknade zarada
450 (polrazni promet bez pocetnog stanja) G44 214887 179540
7. Obaveze za porez na zarade | naknade zarada na teret zaposlenog
451 {potrazni promet bez pocetnog stanja) G45 33557 27975
B. Obaveze za daprinose na zarade | naknade zarada na terat
452 zaposlenog (potrazni promet bez poacetnog stanja) 646 50072 42192
. 9. Ohaveze za dividende, ucesce u dobitku | licna pimanja poslodaves
461, 462 | 723 {potrazni promet bez pocetnog stanja) 847
485 10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po vgovorima
(potrazni promet hez pocelnog stanja) 648
47 11. Obaveze za PDY {godisnji iznos po poreskim prijavama) 549 325712 418416
12, Kontrelni zbir {(od 638 do 649) . . 650 7098958 9858425
VIl DRUGE TROSKOVI | RASHOD| - ifadama dinara
. fznos! u hiljadama din
e e
. . by
e Ry R
Rt bl R el |
513 1. Troskovi gariva | energije 651 16452 12834
520 2. Troskovi zarada i naknada Zarada (bruta) 652 298311 246972
521 g;:l—lronc{s;(\ro:ai Poreza | doprinosa na zarade | naknade zaraca na leret 653 49960 41639
522,523, 5241525 | 4, Troskovi naknada fizickim licima {bruto) po esnovu ugovora 654 11911 12209
526 2. Troskovi naknada clanovima upravnog nadzornog odbara {bruto) 655 24978 3634
599 8. Ostali licni rashodi i naknade 656 37258 41019
53 7. Traskovi proizvadnih usluga 657 7689736 1403780
533, de§25540 1920 | & Traskovi zakupnina 658 5182 4756
deo 5[13;3‘.3,%%05540 ] 9. Troskovi zakupnina zemljista 659
536, 537 10. Troskavi istrazivanja i razvoja 660
540 11, Troskovi amartizacije 661 14276 10493
552 12, Troskovi premija osiguranja 862 17731 7536
553 13. Troskovi platnag prometa 663 20868 33332

Broi zahteva: 272325



- iznasi u hiljadama dinara

554 14. Troskovi clanarina 664 1328 1303
555 15. Troskovi poreza 865 2953 1404
556 16. Troskovi doprinasa GG6
b62 17. Rashodi kamata 667
dso 55%55’2"-“’ 5611 | 15, Rashodi kamata i deo finansijskih rashoda 668 1481 202
deo 552{‘3%%3 5611 19. Rashodi kamata po kreditima od banaka i dfo 659
d g 20. Rashodi za humanitarne, kulturne, zdravstvene, obrazovne, naucne 670
8o 57 i verske namene, za zaslitu cavekove sredine i za sportske namene 7
21. Kontrolni zbir {od 651 do 670) 871 1259425 1821173

Vi1 BRUGH PRIHODI

gr;;““sﬂ“'*?‘“"*-wi
i i

mlnf“i.-rnl?n h‘
E um’é? ﬂlﬂ

aﬁ*"“",ﬂ'?; ?(5 7

i
mibg
.?-m

'M« ﬂ‘&}

R ‘@'ﬁf%ﬁ%ﬂ?ﬂ

- iznost u hiljadama dinara

&0 1. Prihodi od prodaje robe
840 2, Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i
povracaja poreskih dazbina 673
541 3. Prihodi po osnovu uslovijenih donacija G674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljisle 675
651 5, Prihedi od clanarina 676
deo 55%}5%90 661, | 6. Prihod! od kamata 677 25647 12611
deo 660, dec 661 | 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostalim a78 67
deo 662 finansijskim organizacijama 0
deo 660, deo 6611 § prihodi na osnovu dividendi | ucesca u dobitku 679 3828 0
deo 669
0. Kontrolni zbir {672 do 679) 680 20375 12678

Broj zahteva:272325
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IX OS5TALI PODAC . ] - iznosi u hilladama dinara

=

T T

1. Cbaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akciza) 591

2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisnji iznes prema obracunu) gaz

3. Kapitalne subvencije i druga drzavna dodeljivanja za izgradniju i nabavku osnovnih

sredstava i nematerijalnih ulaganja 683
4. Drzavna dodeljivanja za premije, regres i poksice tekucih troskova poslovanja 684
5. Ostala drzavna dodeljivanja 685
6. Prmljena donacije iz inostranstva 1 druga bespevraina sredstva u novou ili naturi od 686
inostranih pravnih i fizickih lica

7. Licna primanja preduzetnika iz nelo dobitka (popunjavaju samo preduzetnici) 687
8. Kontralni zbir { od 681 do 687) 688

u VQ EDQ’\M‘DFRD dana

Lice odgovormno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

%V-AZ"/
e

Zakonski zastupnik

T =

TP

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 1 2/10)
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_ENERGOPROJEKT OPREMA® A.D.

NAPOMENE UZ FINANSLISKE IZVESTAJE
ZA 2011. GODINU

Beograd, 2012. godine



Energoprojeld Oprema a.d.
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Euneraoprojekt Opreme a.d.

1. OSNOVNIPODACI O DRUSTVU

Opésti podaci o Dradtva

Sedifte Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Maticni broj 07073186

Sifra i naziv delatnosti 4399

Poreski identifikacioni broj | 100001492

Relevantne pravne ¢injenice vezane za istorijat DruStva su sledece:
ENERGOPROJEKT OPREMA je akcionarsko drustvo,(u daljem tekstu:
Drustvo).Registrovano je kod Agencije za privredne registre B.D.8041/2005
od 18.04.2005 godine.Drustvo je osnovano 1990 godine.Drustvo posluje

kao zavisno preduzece u sastavu Energoprojekt Holding a.d

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, osnovna delatnost
Drustva je izvodjenje radova 1 inzinjering u opremanju objekata Preciznije,
osnovna delatnost Drustva se odnosi na opremanje tehnoloskom,masinskom
i elekiro oprernom 1 ostale gradjevinske specijalizovane radove.

Drudtvo je maticno drudtvo koje sa sledeé¢im zavisnim druStava 1 1
pridruZenim drudtvom €ini grupaciju:

¢ ECOMEP TECHOLOGY LLC DUBAI
o ENERGONIGERIJA

Procenat vlasni§tva Drudtva u navedenom zavisnom dru§tvima je prikazan u
naredno; tabeli.

- Uceste u kapitalu zavisnih pravnih lica
ECO MEP TECHOLOGY LLC DUBAI | 100% viasnistva

Procenat viasni§tva Drutva u navedenom pridruZenom dru§tvu je prikazan u
narednoj tabell.

( Uce§ée u kapitalu pridruzenih pravnih lica l
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ENERGONIGERITA 40% vilasnistva

Druétvo je, shodno kriterijumima preciziranim Zakonom o ratunovodstvu 1
reviziji, razvrstano u veliko pravno lice.

U Druitvu je prosefan broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem
svakom meseca, 1Znosio:

o 2011. godine 212 radnika i
» 2010. godine: 207 radnika.

Godisnji finansijski izvestaji koji su predmet ovih Napomena su pojedinaéni
finansijski izve§taji Druftva i odobreni su od strane Upravnog odbora
drustva dana 27.02.2012. godine. Odobreni finansijski izve$taji mogu
naknadno biti izmenjeni u skladu sa vagedim propisima.

2.  UPRAVLJACKA STRUKTURA.

Kljuéni rukovodeéi kadar Drutva u 2011. godini saéinjavala su sledeéa
lica;
- ® Pavle Tomasevic - Direktor preduzeca;
e Dusan Djapic - Izvr¥ni direktor za finansije i ratunovodstvo
Predrag Aleksic - Izvrdni direktor za marketing i razvoj
¢ Branko Markovic - Izvréni direktor za realizaciju projekata
Ljiljana Rosic - Izvréni direktor za ugovaranje 1 kontrolu

3.  VLASNICKA STRUKTURA

Drudtvo je u vecinskom vlasnidtvu Energoprojekt Holding a.d.

4. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU
FINANSIJSKIH IZVESTAJA

U Republici Srbiji je Zakon o radunovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik

RS« broj 46/2006 1 111/09) osnovni pravni akt kojim se preciziraju razliéita
pitanja vezana za obavljanje raéunovodstvenih aktivnosti.
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Pri sastavljanju 1 prezentacijy finansijskih izveStaja DruStva uvaZena je
odredba Zakona o raunovodstvu 1 reviziji, po kojoj su pravna lica duzna da
vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i1 procenjivanje imovine, obaveza,
prthoda 1 rashoda; sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje
finansijskih izveStaja, vr§e shodno:

» zakonskoj regulativi,

s profesionalnoj regulativi i

» internoj regulativi.

Pod zakonskom regulativom se podrazumevaju zakonmi i podzakonski
propisi doneti za izvriavanje zakona,

Pri izradi finansijslah izveStaja Drustva, izmedu ostalih, uvazeni su sledeci
zakoni 1 podzakonski propisi: -

» Zakon o ratunovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik RS« broj 46/2006
1111/2009),

» Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj
25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004,18/2010),

s Zakon o porezu na dodatu vrednost (»SluZbeni glasnik RS« broj
84/2004, 86/2004, 61/2005, 61/2007),

e Pravilmk o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvedtaja za
privredna druStva, zadwuge, druga pravna lica 1 preduzetnike
(»SluZbeni glasnik RS« broj 114/2006, 05/2007, 119/2008, 02/2010);

» Pravilnik o kontnom okviru i sadrzimi ra¢una u Kontnom okviru za
privredna druStva, zadruge, druga pravna lica 1 preduzetnike
(»Sluzbem glasnilk RS« broj 114/2006, 119/2008, 09/2009, 04/2010,
03/2011);

o Pravilnik o izmenama i dopunama pravilnika o Kontnom okvir za
privredna druStva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 04/2010, 03/2011),

» Pravilnik o sadrzaju poreskog bilansa i drugim pitanjima od znadaja za
nacéin utvrdivanja poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS«
broj 99/2010),

s Pravilnik o sadrzaju poieske prijave za obracun poreza na dobit
pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 99/2010),

e Pravilnik o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i naginu

uivrdivanja amortizacije za poresle svrhe (»Sluzbeni glasnik RS« broj
116/2004 1 95/2010).
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Profesionalna regulativa se prvenstveno odnosi na:

» Okvir za pripremanje i prezentaciju finansijskih izveStaja (u nastavku:
Olevir), | :

* Medunarodne raéunovodstvene standarde (u nastavku: MRS),

* Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (u nastavku: MSFI)
1

e Tumacenja koje je doneo Komitet za tumacenje medunarodnog,
finansijskog izvestavania.

Napominjemo da u pojedinim sludajevima, pri izradi JSinansijskih izvesiaja
Drudtva, nisu u potpunosti uvazene sve relevanine odredbe MRS/MSFI i
Tumacenja. Razlozi za iznetu konstataciju su prvenstveno posledica
nepotpune usaglalenosti, s jedne strane, zakonske regulative, a sa druge
strane, profesionalne regulative. Otuda, kako je zakonska regulativa u
predmetnom kontekstu primarna, finansijski izve§taji u pojedinim aspektima
odstupaju od profesionalne regulative.

Racunovodstveni propisi Republike Srbije, a time i prezentovani finansijski
1zve§taji Drugtva, odstupaju od MSFI u sledecem:

* Finansijski izvedtaji se u Republici Srbije prikazuju u formatu
propisanim Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih
izveStaja za privredna dru§tva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (“Shizbeni glasnik RS” broj 114/2006, 5/2007, 119/2008
1 2/2010), koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinih finansijskih
izveStaja opite namene, kao i od na&na prikazivanja odredenih
bilansnih pozicija kako to predvida Revidirani MRS 1 — LPrezentacija
finansijskih izve§taja®;

° Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazani na obrascu
bilansa stanja, a ove stavke, po profesionalnoj regulativi, ne
predstavljajuni sredstva ni obaveze Drustva.

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao posledica vremenske razlike
izmedu objavljivanja Standarda i Tumacenja, koja su podloZna
kontinuiranim promenama, i momenta kada ti Standardi i Tumacenja postanu
vazei u Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od profesionalne
regulative nastaju kao posledica toga Sto objavljeni Standardi i Tumacdenja,
koji su stupili na snagu, jod nisu u Republici Srbiji zvani¢no prevedeni i
usvojeni; kao posledica toga &to objavljeni Standardi i Tumadenja jo§ nisu
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stupili na snagu; ili kao posledica drugih razloga na koje Drustvo nema
mogucnost uticaja.

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativa DruStva, pri
sastavljanju finansijskih izveStaja Kkoriiéen je aktuelni Pravilnik o
ratunovodstvu i radunovodstvenim politikama drutva, koji je donet
29.01.2007 godine od strane Upravnog odbora Drugtva. Pored navedenog,

kori&¢ena su i druga interna akea Drugtva, kao &to je, na primer, Kolektivni
ugovor Drustva.

Finansijski izve§taji Drugtva za 2011 godinu prikazani su u formii i sadr¥ini
koja je precizirana Pravilnikom o sadrzini 1 formi obrazaca finansijskih
izveStaja za privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica i preduzemike,
Ovim Pravilnikom je, pored ostalog, propisana sadr¥ina pozicija u obrascima
Bilansa stanja, Bilansa uspeha, Izve§taja o tokovima gotovine, Izvestaja o
promenama na kapitalu, Napomena uz finansijske izvestaje i Statisti¢kog
aneksa; za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike koji
poslovne knjige vode po sistemu dvojnog knjigovodstva.

Pravilnikom je, takode, precizirano da se podaci u Bilansu stanja, Bilansu
uspeha, Izvestaju o tokovima gotovine, Izve§taju o promenama na kapitalu 1
Statistickom aneksn upisuju u hiljadama dinama, a da se broj zaposlenih
radnika upisuje u celom broju; §to je uvaZeno i u obja¥njenjima
prezentovanim kroz ove Napomene.

5. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izvedtaja Drudtva uva¥ena su sledeéa nacela:
* Nacelo stalnosti,

» Nacelo doslednosti,

» Nacelo opreznosti,

» Nacelo sudtine iznad forme,

* Natelo uzroénosti prihoda i rashoda i
* Nacelo pojedinaénog procenjivanja.

Uvazavanjem nadela stalnosti, finansijski 1zveStaji se sastavljaju pod
pretpostavkom da imovinski, finansijski ; prinosni poloZaj Drudtva, kao i
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ekonomska politika zemije 1 ekonomske prilike v okruZenju, omogucavaju
poslovanje u neogranideno dugom rola (,,Going Concern® princip).

Natelo doslednosti podrazumeva da se nain procernjivanja stanja i promena
na imovini, obavezama, kapitaln, prihodima, rashodima 1 rezultatu
poslovanja, to jest da se nadin procenjivanja bilansnih pozicija Drustva, ne
menja u duZem vremenskom razdoblju. Ako, na primer, zbog usaglaSavanja
sa zakonskom i1 profesionalnom regulativom, do promene ipak dode,
obrazlaZe se razlog promene, a efekat promene se iskazuje shodno zahtevima
iz profesionalne regulative vezanim za promenu nacina procenjivanja.

Naéelo opreznosti podrazumeva ukljuéivanje odredenog nivoa opreza pri
sastavljanju finansijskih izvedtaja Drudtva, koje treba da rezultira da imovina
i prihodi nisu precenjeni, a da obaveze i trofkovi nisu potcenjeni. Medutim,
uvaZavanje nadela opreznosti ne treba razumeti na nacin svesnog, nerealnog
umanjenja prihoda i kapitala Drutva; to jest svesnog, nerealnog uvecanja
rashoda i obaveza Drutva. Naime, u Okvirn za pripremu i prezentaciju
finansijskih izve§taja je potencirano da uvazavanje nacela opreznosti ne sme
da ima za posledicu znadajno stvaranje skrivenih rezervi, namerno umanjenje
imovine ili prihoda, ili namerno preuveliavanje obaveza ili trofkova, jer u
tom sludaju finansijski izveStaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili
pouzdani.

Nacelo suStina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija
Drugtva, a time, posleditno, i1 pri sastavljanju finansijskih izveStaja,
radunovodstveno obuhvatanje treba da se vr§i u skladu sa suStinom
transakcija i njihovom ekonomskom realnoS¢u, a ne samo na osnovu
njihovog pravnog oblika.

UvaZavanjem nacela uzrofnosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata
transakeija i drugih dogadaja v Drudtvu nije vezano za momenat kada se
potovina ili gotovinski ekvivalenti, po osnovu tih transakcija i dogadaja,
prime ili isplate, ve¢ se vezuju za momenat kada se dogode. Takvim
pristupom omoguéeno je da se korisnici finansijskih izveStaja ne infornisu
samo o prodlim transakcijama Drudtva koje su prouzrokovale isplatn i
primanja gotovine, ve¢ i o obavezama DruStva da isplati gotovinu u
bududnosti, kao 1 o resursima koji predstavijaju gotovinu koje ¢e Drustvo
primiti u buduénosti. Drugim re¢ima, uvazavanjem nacela uzrocnosti prihoda
i rashoda obezbeduje se informisanje o pro$lim transakcijama i drugim
dogadajima na nadin koji je najupotrebljiviji za korisnike pri dono$enju
ekonomskih odluka.
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Nacelo pojedinaénog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna
procenjivanja razli€itih bilansnih pozicija Dru§tva (na primer, imovine ili
obaveza), radi racionalizacije, proisti€u iz njihovog pojedinadnog
procenjivanja.

6. GRESKE IZ PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST
GRESKE I KOREKCIJA POCETNOG STANJA

Greske iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogreéno iskazani podaci
iz finansijskih izveStaja DruStva za jedan ili vife perioda koji proizilaze iz
neupotrebljavanja ili pogresne upotrebe pouzdanih informacija koje su bile
dostupne kada su finansijski izve$taji za date periode bili odobreni za
izdavanje i za koje se moglo razumno od&ekivati da budu dobijene i uzete u
obzir pri sastavljanju i prezentaciji tih finansijskih izvestaja.

Materijalno znacajna greSka otkrivena u tekuéem periodu, koja se odnosi
na prethodni period je ona greSka koja ima znadajan uticaj na finansijske
izveltaje jednog ili viSe prethodnih perioda i zbog koje se ti finansijski
1zvestaji ne mogu vise smatrati pouzdanim.

Dru§tvo vi8i retrospektivnu korekciju materijalno znadajnih grefaka u
prvom setu finansijskih izveStaja odobrenom za objavljivanje nakon
otkrivanja tih greSaka, tako §to ¢e prepraviti uporedne iznose za
prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem(ima) su se gregke dogodile; ili,
ako se greSka dogodila pre najranijeg prezentovanog prethodnog perioda,
prepraviti poletna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji
prezentovani prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat greske iz odredenog perioda na uporedne
informacije za jedan ili viSe prezentovanih prethodnih perioda, Drudtvo
prepravlja poCetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji period za
koji je retrospektivno prepravljanje podataka izvodljivo (§to moZe biti telkuéi
period).

Naknadno ustanovijene greske koje nisu materijalno znadajne ispravljaju se
na teret rashoda, odnosno u korist prihoda perioda u kojem su gregke
identifikovane.
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Materijalnost greSke se procenjuje shodno relevantmim odredbama iz
Okvira za pripremu 1 prezentacyu finansijskih izveStaja, po kojima
materijalnost implicira da izostavljanje, ili pogre$no knjigovodstveno
evidentiranje poslovne transakcije, mozZe uficati na ekonomske odluke
korisnika donete na osnovu finansijskih izvedtaja. U Drudtvu de se
materijalnost odredivati shodno visini greSke v odnosu na uluapni prihod.
Materijalno znatajna greSka smatra se greska koja je u pojedinaénom iznosu
ili u kumulativnom iznosu sa ostalim grekama veéa od 1,5% ostvarenog
ulupnog prihoda Drustva u prethednoj godini.

7. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne rafunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih
finansijskih izveStaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su
konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako nije drugadije
naznaceno.

Znatajne raunovodstvene politike primenjene na finansijske izve$taje koji
su predmet ovih Napomena, a koje su izloZene u nastavky, prvenstveno su
zaspovane na Pravilniku o racunovodstvu i radunovodstvenim politikama
Drustva. Ako pojedini knjigovodstveni aspekti nisu jasno precizirani
Pravilnikom, primenjene radunovodstvene politike su zasnovane na vazecéoj
zakonskoj, profesionalnoj 1 intermoj regulativi.

Od opétih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcionalna
valuta i valuta za prezentaciju v finansijskim izve§tajima DruStva dinar.
Pored podataka za tekuéu godinu, u finansijskim izve§tajima Drustva su kao
uporedni podaci iskazani podaci iz finansijskih izve§taja za 2010. godinu,

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja uvaZene su relevantne odredbe MRS
10, koje se odnose na dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do
datuma kada su finansijski izve§taji odobreni za objavljivanje. Preciznije, za
efekte dogadaja koji pruZzaju dokaz o okolnostima koje su postojale na
datum bilansa stanja, korigovani su veé priznati iznosi u finansijskim
izveStajima Drustva, kako bi se odrazili korektivni dogadaji posle bilansa
stanja; a za efekte dogadaja koji ukazuju na okolnosti koje su nastale
posle datuma bilansa stanja, nisu vr¥ene korekceije priznatih iznosa, vec se,
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u slucaju da ih Je bilo, u ovim Napomenama vrii obelodanjivanje prirode
dogadaja i procena njihovih finansijskih efekata.

7.1. Procenjivanje

buduéi rezultati mogu razlikovati, procene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspoloZivim na datum bilansa Stanja.

Najznagajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske i
nefinansijske imovine, priznavanje odlo¥enih poreskih sredstava j obaveza,

kupovine i prodaje, na primer, fimansijske aktive i pasive, i zbog toga §to
frzi§ne informacije nisu uvek raspoloZive. 1 pored navedenog, ova
problematika 1 Drugtvy nije zanemarena, ved rukovodstvo vréi kontinuirane

7.2. Efekti kurseva stranih valuta

Transakeije u stranoj valuti, pri podetnom Priznavanju, evidentiraju se u
dinarskoj protivvrednosti, primenom zvaniénog srednjeg kursa koji vaZi na
dan transakeije.

Shodno odredbama MRS 2] - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki
datum bilansa stanja su monetame stavie y stranoj valuti (devizna sredstva,
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potraZivanja i obaveze) preradunavaju primenom vazedeg kursa, to jest
zvani¢nog srednjeg kursa na datum bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transalkcija u stranoj valuti (osim za kursne
razlike nastale na monetarnim stavkama koje €ine deo neto investicija
Drustva u inostrano poslovanje, a koje se obuhvataju shodno zahtevima iz

MRS 21) se priznaju kao prihod ili rashod Drugtva u pertodu u kojem su
kursne razlike nastale.

Zvani€ni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za
strane valute koje su kori§éene za preratunavanje monetarnih stavki stranih

valuta u dinarskn protivvrednost, su prikazane u narednoj tabeli.

Zvani¢ni srednji kurs Narodne banke Srbije

31.12.2011. | 31.12.2010.
Valuta S
Iznos u dinarima
1 EUR 104.6409 105,4982
1 USD 80.8662 79,2802
1 GBP 124.6022 122.4161
1 CHF 85.9121 84,4458

7.3. Prihodi

U okviru poslovnih prihoda najznaéajniji su prihodi od prodaje roba,
proizvoda i usluga, a kao ostali prihodi mogu da se jave: prihodi od
aktiviranja uéinaka i robe, povecanje vrednosti zaliha nedovrdenih i gotovih
proizvoda i nedovrSenih usluga (ako je tokom godine doglo do smanjena
navedenih zaliha, za iznos smanjenja se umarjuje ukupan poslovni prihod),
prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl.; i drugi poslovni prihoda.

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su kumulativno
zadovoljeni sledeéi uslovi: Drudtvo je na kupca prenelo znadajne rizike i
koristi od vlasni3tva nad proizvodom i robom, Dru§tvo ne zadrzava néeéée u
upravljanju prodatim proizvodom i robom u meri koja se uobidajeno
povezuje sa vlasni§tvom, niti zadr¥ava kontrolu nad prodatim proizvodom i
robomy; iznos prihoda se moZe pouzdano izmeriti, verovatan je priliv
ekonomske koristi u Drustvo povezane sa tom transaketjom 1 tro8kovi koji su
nastali 1} ée nastati u datoj transakciji se mo gu pouzdano izmeriti.
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Prihodi od pruZanja usluga, shodno relevantnim odredbama MRS 18 -
Prihodi, prihod povezan sa odredenom transakcijom se priznaje prema
steperu dovrSenosti te transakeije na datum bilansa. Rezltat fransakcije se
moze pouzdano proceniti: kada se iznos prihoda moZe pouzdano odmeriti,
kada je verovatan priliv ekonomskih koristi vezanih za tu transakciju u
Drustvo, kada se stepen dovrienosti te transakcije na datum bilansa stanja
moZe pouzdano odmeriti i kada trogkovi nastali zbo g te transakcije 1 trokovi
zavrSavanja transakcije mogn pouzdano da se odmere.

Finansijski prihodi obuhvataju finansijske prihode od zavisnih i drugih
povezanih pravnih lica, pozitivne kursne razlike, prihode od kamata i druge
oblike finansijskih prihoda.

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici
koji mogu, ali ne moraju da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drustva.
Dobici ukljuéuju, na primer, dobitke od prodaje nekretnina, postrojenja i
opreme; po veco] vrednosti od knjigovodstvene u momentu prodaje.

7.4. Rashodi

Rashodi predstavljaju odlive ekonomskih koristi tokom datog perioda koji
rezultira smanjenjem Kkapitala drugtva, osim smanjernja koji se odnosi na
raspodelu dobiti vlasnicima ili smanjenja koje je posledica povladenja iz
poslovanja dela kapitala od strane vlasnika. Rashodi se odrazavaju kroz odliv
sredstava, smanjenje vrednosti sredstava ili povecanje obaveza.

Rashodi obuhvataju poslovne rashode, finansijske rashode i ostale raghode
(ukljuCujuci i rashode po osnovu obezvredenja imovine).

U okvirn poslovnil rashoda iskazuje se: nabavna vrednost prodate robe,
troSkovi materijala, trodkovi zarada, tro¥kovi proizvodnih  usluga,
nematerijalni trofkovi, troskovi amortizacije i rezervisanja i dr.

Finansijski rashedi obuhvataju fansijske rashode od povezanih pravnih
lica, pozitivne kursne razlike, rashode kamata i druge finansijske rashode.

U okviru ostalih rashoda, pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se i gubici
koji mogu, ali ne moraju, da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drustva.
Gubici (na primer, manjkovi ili gubici nastali prodajom sredstava po niZoj
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vrednosti od knjigovodstvene) predstavljaju smanjenje ekonomskih koristi 1,
kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razligiti od drugih rashoda.

7.5. Kamata i drugi troékovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja su kamata drugi tro§kovi koje Drudtvo ima u
vezl sa pozajmljivanjem sredstava.

Na osnovu relevantnih odredbi MRS 23 - Troskovi pozajmljivanja, kamata i
drugi tro8kovi pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kojem su
nastali, osim u sludaju kada su direkino pripisivi sticanju, 1zgradnji ili
proizvodnji odredenog sredstva koje se kvalifikuje (sredstvo kojem je
potreban znadajan vremenski period da bi bilg SPIeino za 5vVoju nameravanu
upotrebu ili prodaju), kada se kamata j drugi troskovi pozajmljivanja
kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti (cene kostanja) tog sredstva.

7.6. Porez na dobitak

Porez na dobitak se raCunovodstveno evidentira kao zbir:
» tekuéeg poreza i
* odloZenog poreza.

Tekuci porez je iznos chaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se
odnosi na oporezivi dobitak (poreski gubitak) za period. Drugim redima,
tekuéi porez je plativ porez na dobitak kojl je utvrden u poreskoj prijavi za
porez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima.

OdloZeni porez se ispoljava u vidu:
* odloZenih poreskih sredstava ili
* odloZenih poreskih obaveza.

OdloZeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi
MRS 12 - Porezi na dobitak, kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se
odloZena poreska sredstva i odlogene poreske obaveze ne diskontuju.

OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadolmadivi u
buducim periodima koji se odnose na:

* odbitne privremene razlike,
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* neiskori§cene poreske gubitke prenete na naredn;j pertod i
* neiskorii¢eni poreski kredit prenet na naredni period.
Za sredstva koja podlezu amortizaciji, odloZena poreska sredstva priznaju se
za sve odbitne privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti
sredstava koja podlesu amortizaciji i njihove poreske osnovice (vrednosti
koji su dodeljeni tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna privremena
razlika postoji kada je knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njthove
poreske osnovice. U tom slu¢aju se priznaju odlogena poreska sredstva, pod
uslovom da se proceni da je verovatno da e u buduéim periodima postojati

oporeziva dobit za &ije umanjenje ée Dru§tvo moéi da iskoristi odloZena
poreska sredstva.

OdloZeno poresko sredstvo PO 0snovu neiskoriSéenih poreskil gubitaka

OdloZeno poresko sredstvo bo osnovu neiskoriSéenog poreskog kredita za
ulaganja u osnovna sredstva se priznaje samo do 1znosa za koji je verovatno
da ée u buduéim periodima biti ostvarena oporeziva dobit u poreskom
bilansu, odnosno obragunati porez na dobit za &ije umanjenje ¢e modi da se
iskoristi neiskori§éeni poreski kredit.

OdloZena poreska sredstva mogu da se priznaju i po dmgim osnovama za
koje se u Drustvu utvrdi da ée 1znosi poreza na dobitak bitj nadoknadivi u
buduéim periodima (na primer, za rezervisanja za nedospele otpremnine

prilikom redovnog odlaska u penziju, koja su odredena shodno relevantnim
odredbama MRS 19).

OdloZene poreske obaveze su 1znosi poreza na dobitak plativi u buduéim
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

Po pitanju sredstava koja podlezu amortizaciji, odloZene poreske obaveze se
priznaju uvek kada postoji  oporeziva privremena razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove
poreske osnovice. Oporeziva privremena razlika nastaje u sluéajevima kada
je knjigovodstvena vrednost sredstava veca od njihove poreske osnovice.
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Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja 1 utvrduje
se primenom propisane (ili ogekivane) poreske stope poreza na dobit Drujtva
na iznos oporezive privremene razlike.

OdloZena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za
koje se u Drutvu utvrdi da e iznosi poreza na dobitak biti plativi u buduéim
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

7.7. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizidke sultine, koja se
mogu identifikovati, kao &to su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj,
Zigovi i sl. Imovina ispunjava kriterijum mogucnosti identifikovanja kada je:
odvojiva, odnosno kada se moZe odvojiti od Drustva i prodati, preneti,
licencirati, iznajmiti ili razmeniti, bilo pojedinadno ili zajedno sa povezanim
ugovorom, imovinom ili obavezom; ili nastaje po osnovu ugovornih ili
drugih zakonskih prava, bez obzira da i su ta prava prenosiva 1li odvojiva od
" Drustva il od drugih prava ili obaveza.

Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni
zahtevi propisani MRS 38 - Nematerijalna imovina, odnosno:
* da je verovatno da ée se budude ekonomske koristi, pripisive imovini,
uliti u Drustvo;
* da Drudtvo ima moguénost kontrole nad tom imovinom i
* dase nabavna vrednost (cena kotanja) moze pouzdano odmeriti.

Knjigovodstveno priznavanje interno generisane nematerijalne imovine
je uslovljena procenom da Ii je rezultanta;

» faze istraZivanja ili
o faze razvoja.

Nematerijalna imovina koja proistide iz istrazivarja, ili iz faze istrafivanjo
internog projekia, se ne priznaje kao nematerijalno ulaganje. Izdaci po osnovn
istraZivanja, ili izdaci koji nastanu u fazi istraZivanja internog projekta, se
priznaju kao raghod u periodu u kojem su izdaci nastali.

Cena ko$tanja interno generisane nematerijalne imovine koja proistite iz
razvoja (ili iz faze razvoja intemog projekta) ukljuduje sve direkino pripisive
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froskove neophodne za kreiranje, proizvodnju i pripremu imovine za
funkcionisanje na na&in kako je rukovodstvo Drutva predvidelo.

Pocetno merenje nematerijalnog ulaganja vrii se po nabavnoj vrednost
(ceni kostanja).

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon poéetnog priznavanja,
vr§i se po nabavnoj vrednosti (ceni kojtanja) umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju 1 akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti (shodno
relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje vrednosti Imovine).
Amortizacija nematerijalne imovine je uslovhjena procenom da 1i je
koristan vek trajanja:

e neogranicen ili

e ograniCen.

Nematerijalna imovina ne podleZe proceni ako se procent da je koristan vek
trajanja neograniCen, to jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora
ne moze predvideti zavrietak perioda kada se otekuje da e nematerijalna
Imovina generisati prilive neto tokova gotovine u Drustvo.

7.8. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja
se: koriste u proizvodnji, za isporuku dobara, za pruZanje usluga, za
iznajmljivanje drugima, ili u administrativne svrhe; i za koja se ogekuje da ée
se koristiti duZe od jednog obradunskog perioda.

Navedeno opdte nadelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne
primenjuje samo u sludajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje
vrednosti (na primer, rezervni delovi i oprema za servisiranje), koji se
iskazuju na zalihama. Stavljanjem u upotrebu ovih sredstava njihova se
celokupna vrednost prenosi na trodkove perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovamo
da ce se buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u
Drustvo i ako se nabavna vrednost (cena kkodtanja) tog sredstva moZe
pouzdano odmeriti.
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Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrdi se Po nabavnoj
vrednosti (ceni koStanja), koja obuhvata: nabavmm cenu i sve zavisne
troskove nabavke, to jest sve direktno pripisive tro§kove dovodenja sredstva
u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadne merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrii se po nabavnoj
vrednosti (ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju 1
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti (shodno MRS 36).

7.9. Finansijski lizing

Lizing je sporazum po kojem davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga
pravo korid¢enja sredstva za dogovoreni vremenski period u zamenu za
placanje ili niz placanja.

U slulaju finansijskog lizinga, shodno odredbama MRS 17 - Lizing,
korisnik lizinga po€etno merenje visi tako Sto priznaje kao sredstvo i
obavezu u svorn bilansu stanja, u iznosima koji su na pocetku trajanja lizinga
jednaki fer vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po sadasnjoj
vrednosti minimalnih placanja za lizing, ako je ona ni¥a. Fer vrednost je
1znos po kojem se predmet lizinga moZe razmeniti izmedu upoznatih, voljnih
strana u okviru nezavisne transakeije.

Prilikom izradunavanja sadaSnje vrednosti minimalnih placanja za lizing,
diskonina stopa se generalno utvrduje na osnovu kamatne stope sadrZane u
lizingu. Ako se kamatna stopa ne moge utvrditi, kao diskontna stopa koristi
se inkrementalna kamama stopa na zaduZivanje, to jest odekivana kamatna
stopa koju bi Drustvo platilo u sluéaju pozajmljivanja sredstava na slidan rok
1 sa sliénim garancijama za kupovinu sredstava koje je predmet lizinga.

Svi inicijjalni direkini trofkovi korisnika lizinga dodaju se iznosu loji je
priznat kao sredstvo.

Po pitanju naknadnog merenja, minimalna placanja lizinga treba podeliti
izmedu finansijskih troSkova i smanjenja neizmirene obaveze. Finansijski
troSak se alocira na periode tokom trajanja lizinga, tako da se ostvaruje
konstantna periodiéna kamatna stopa na preostali saldo obaveze.
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7.10. Amortizacija nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina,

postrojenja 1 opreme) koji se amortizuje vremenski alocira u toku korisnog
veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva se u Drudtva odreduje primenom
vremenskog metoda, tako da se koristan vek frajanja sredstava moZe
razumeli kao vremenski period tokom kojeg se ocekuje da je sredstvo
raspoloZivo Drudtvu za upotrebu i korigéenje.

Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji
zamenjuje tu vrednost u finansijskim izvedtajima Drudtva; se sistematski
alocira tokom korisnog veka trajanja sredstava.

Za sredstvo pribavljeno putem finansijskog lizinga, amortizacija se
obraCunava kao i za druga sredstva, osim kada se ne zna da Ii ée Drustvo
stecl pravo vlasni§tva nad tim sredstvom, kada se sredstvo u potpunosti
amortizuje u kradem periodu od trajanja lizinga i korisnog veka trajanja.

Amortizactja se vi$i primenom metoda pravolinijskog  otpisa
(proporcionalna metoda), a obraéun amortizacije pofinje kada sredstvo
postane raspoloZivo za upotrebu, odnosno kada se nalazi na lokaciji i u
stanju spremnom za poslovanje na naéin kako je to predvideno u Drustvu.

Amortizacija se ne obradunava za sredstva koja vremenom ne gube na
vrednosti (na primer, umetnigka dela) ili sredstva koja imaju neogranideni
vek trajanja.

Za pofrebe sastavijanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe,
amortizacija sredstava se vréi prema vazeéim zakonskim propisima.

7.11. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van
Drustva, proverava da li postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost
nekog sredstva (nematerijalnog sredstva, nekretnina, postrojenja i opreme)
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umanjena, to jest da li knjigovodstvena vrednost premaSuje nadoknadivi
1znos tog sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim
odredbama MRS 36, vr§i se procena nadoknadivog iznosa tog sredstva.

Nadoknadivi iznos je vida vrednost od:
*» fer yrednosti, umanjena za tro§kove prodaje; i
e upotrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za tro§kove prodaje je o&ekivana neto prodajna cena
tog sredstva, odnosno to je iznos koji se moZe dobiti prodajom nekog

sredstva u nezavisnoj transakciji izmedu upoznatih, voljnih strana,
umanjena za troSkove otudenja.

Upotrebna vrednost je sada¥nja vrednost procenjenih buduéib novéanih
tokova za koje se ofekuje da ée nastati iz kontinuirane upotrebe imovine
kroz njen koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka trajanja. Diskontna
stopa koja se koristi pri utvrdivanju sada$nje vrednosti odrazava tekuce

trziSne procene vremenske vrednosti novea, kao i rizike specifiCne za to
sredstvo. '

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije
moguce, za jedinicu koja generife gotovinu kojoj to sredstvo pripada.
Jedinica koja generiSe gotovinu je najmanja prepoznatljiva grupa sredstava
koja generide prilive gotovine koji su u najvecoj meri nezavisni od priliva
gotovine drugih sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je doSlo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost
se svodi na nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno
obuhvata na sledeéi nadin:
* u sluaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona
rezerva, smanjivanjem revalorizacionih rezervi; i

* u sluéaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona
rezerva, kao rashod perioda.

7.12. Investicione nekretnine
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Investiciona nekretnina je nekretnina koju dr#i viasnik ili korisnik lizinga u
okviru finansijskog lizinga u cilju ostvarivanja prihoda od zalupnina, ili
porasta vrednosti kapitala, il i jednog i drugog, a ne za:
* kori§¢enje u proizvodnji, pri nabavci dobara i usluga, ili u
administrativne svrhe; ili
» prodaju u okvirn redovnog poslovanja.

Investiciona nekretmina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione
nekretnine, priznaje kao sredstvo: ako je verovatno da ée Druftvo u
buduénosti ostvariti ekonomsku korist od te investicione nekretnine; 1 ako se
njena nabavna vrednost (cena ko§tanja) moZe pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vr§i

se po nabavnoj vrednosti (ceni koitanja), pri demu se zavisni trodkovi
nabavke ukljuéuju u nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na veé priznatu investicionu nekretninu
pripisuje se iskazanom iznosu investicione nekretmine ako ispunjava uslove
da se prizna kao stalno sredstvo, to jest ako je vek trajanja izdatka dusi od
jednog obraéunskog perioda, ako je verovatno da ée se buduée ekonomske |
koristi povezane sa tim izdatkom prilivati u Drustvo i ako se nabavna
vrednost (cena koStanja) tog izdatka moZe pouzdano odmeriti.

Nakon poCetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine
se vrsi po fer (postenoj) vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trzi$na
vrednost, odnosno najverovatnija vrednost koja realno moze da se dobije na
trziStu, na dan bilansa stanja.

Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se
ukljuéuje u rezultat perioda u kojem je poveéanje/smanjenje nastalo. '

Investicione nekretnine ne podlefu obracdunu amortizacije niti se na mjima
vrSI procena umanjenja vrednosti imovine.

7.13. Zalihe

Zalihe su sredstva: koja se drZe za prodaju u uobidajenom toku poslovanja,
koja su u procesu proizvodnje, a namenjene su za prodaju; ili u oblikn
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osnovnog i pomoc¢nog materijala koji se trofi u proizvodom procesu ili
prilikom pruZanja usluga.

Zalihe obuhvataju: osnovni i pomoéni materijal (nkljudujuéi i rezervne
delove, alat 1 mmventar) koji ée biti iskoriéeni u procesn proizvodnje,
nedovriene proizvode Cija je proizvodnja u toku, goiove proizvode koje je
proizvelo Dru§tvo 1 robu.

Zalihe se (shodno MRS 2 - Zalihe) odmeravaju po:
» nabavne vrednosti {cene ko§tanja) i
e neto ostvarive vrednosti.

Nabavna vrednost (cena kodtanja) obuhvata sve:
» froSkove nabavke,
» trofkove konverzije i

* druge trofkove nastale u procesu dovodenja zaliha na sadadnju lokaciju
1 stanje.

Troskovi nabavke materijala, koji su osnov za vrednovanje zaliha
materijala, obuhvataju nabavnu cenu, uvozne dazbine i druge fiskalne
izdatke (osim onih koje Drudtvo moZe naknadno da povrati od poreskih
vlastt, kao §to je, na primer, porez na dodatu vrednost koji Drugtvo moZe
odbiti kao prethodni porez), trokove prevoza, manipulativne trogkove i
druge troSkove koji se mogu direktno pripisati nabavci materijala. Popusti,
rabati i druge sli¢ne stavke oduzimaju se pri utvrdivanju tro§kova nabavke.

Vrednovanje izlaska materijala prilikom njihovog trofenja vrdi se primenom
pondernisane prosecne cene.

Po pitanju priznavanja sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi
1 oprema za servisiranje), njihovim stavljanjem u wpotrebu njihova celokupna
vrednost (100% otpis) se prenosi na tro§kove perioda.

Tro3kovi konverzije i drugi tro§kovi nastali u procesu dovodenja zaliha
na sadaSnju lokaciju i stanje, su znaZajni prilikom vrednovanja zaliha
nedovrsene proizvodnje i zaliha gotovih proizvoda. U ove troSkove spadaju:
troskovi direktnog rada, trofkovi direktnog materijala i indirektni, odnosno
opSti proizvodni tro8kovi. '
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SuStinski, vrednovanje zaliha gotovih proizvoda i zaliha nedoviiene
proizvodnje nastaje kao rezultat radunovodstva trofkova i udinaka
(proizvodno racunovodstvo). Preciznije, zalihe nedovriene proizvodnje i
zalihe gotovih proizvoda, koja nastaju kao rezultat proizvodnog procesa,
vode se po standardnoj ceni kostanja. Razlika izmedu vrednosti zaliha po
stvamoj ceni kodtanja utvrdena nakon pogonskog obratuna i vrednosti zaliha

po standardnoj ceni koftanja predstavlja odstupanje od cene gotovih
proizvoda.

Neto ostvariva vrednost je procenjena cena prodaje u okviru redovnog
poslovanja umanjena za trofkove dovrienja i procenjene tro§kove neophodne
za realizaciju prodaje. Prilikom procene neto ostvarive vrednost polazi se od

najpouzdanijih dokaza rapoloZivih u vreme procene o iznosima po kojima se
zalihe mogu realizovati.

Iznos bilo kog otpisa zaliha na neto ostvarivu vrednost i svi gubici zaliha se
priznaju kao rashod u periodu u kom je nastao otpis 1t gubitak.

7.14. Stalpa sredstva namenjena prodaji

Drudtvo priznaje 1 iskazuje stalno sredstvo (ili raspoloZivu grupu) kao
sredstvo namenjeno prodaji, ako se njegova knjigovodstvena vrednost
moZe prvenstveno povratiti prodajnom fransakcijom, a ne daljim
kcoriScenjem. Da bi se ovaj zahtev smatrao ispunjenim:
e sredstvo mora da bude dostupno za momentalnu prodaju u svom
trenutnom stanju, iskljudivo pod uslovima koji su uobiéajeni za prodaju
takve imovine (ili grupe za otudenje); i
* prodaja sredstva mora biti vilo verovatna.

Stalno sredstvo koje je priznato kao sredstvo namenjenc prodaji meri se
(1skazuje) po niZem iznosu od:

» Imjigovodstvene vrednosti i
e fer (postene) vrednosti umanjene za trofkove prodaje.

Knjigovodsivena vrednost je sada$nja (neotpisana) vrednost iskazana u
poslovnim knjigama Drustva.

Fer (postena) vrednost je iznos za koji sredstvo moZe da bude razmenjeno
1zmedu obavestenih i voljnih strana u nezavisnoj transakciji, to jest trZina
vrednost na dan prodaje.
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TroSkovi prodaje su trogkovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva.

Otpisana sredstva, kao i sredstva Cija je neotpisana (knjigovodstvena)
vrednost beznadajna, neée biti priznato kao sredstvo namenjeno prodaji.

7.15. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti ukljuéuju finansijska sredstva i obaveze koje se
evidentiraju u bilansu stanja Drugtva, pocev8i od momenta kada Drustvo
Ugovormim obavezama postane vezano za finansijski instrument, a zaklju¢no
sa gubitkom kontrole nad pravima koja proizilaze iz finansijskog sredstva
(realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to jest sa izmirenjem, ukidanjem
i1 isticanjem finansijske obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32,
mogu imati veliki broj pojavnih oblika, kao ito su: gotovina, instrument
kapitala drugog entiteta, ugovorno pravo primanja gotovine, drugog
finansijskog sredstva ili razmene finansijskih sredstava i obaveza sa drugim
entitetom koji su za Drudtvo potencijalno povoljni; ugovorna obaveza
davanja gotovine ili drugog finansijskog sredstva drugom entitetu, ili pravo
razmenjivanja finansijskih sredstava il finansijskih obaveza sa drugim
entitetom prema potencijalno nepovolnim uslovima za Drugtvo itd.

Iskazivanje 1 Iknjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske
instrumente  je uslovljeno njihovom kiasifikacijom koju, shodno
karakteristikama finansijskih instrumenta, vréi rukovodstvo Drugtva.

Pr Klasifikaciji svakog pojedinatnog finansijskog instrumenta, rukovodstvo
Drustva moze da ga klasifikuje u jednu od &etiri moguce vrste finansijslkih
insirumenata koje su precizirane odredbama MRS 39,1 to:

* finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans
uspeha,

* investicije koje se dr¥e do dospeda,
 laediti (zajmovi) i potraZivanja i
 finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.
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Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans
uspeha obuhvataju finansijska sredstva i obaveze Cije se promene fer
vrednosti evidentiraju kao prihodi ili rashodi u bilansy uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju
treba da ispuni bilo koji od sledecih uslova:

* Kasifikovano je kao ono koje se dr#i radi trgovanja ili

* posle pocetnog priznanja naznadeno je da se u Drudtvu razvrstava i
iskazuje kao finansijsko sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.

Fmansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se
drZl radi trgovanja ako je: stedeno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili
ponovne kupovine u bliskoj buduénosti, deo portfelja identifikovanih
finansijskih instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje postoji dokaz
0 nedavnom aktuelnom modeln kratkoro€nog ostvarenja dobitka, ili derivat
(osim derivata koji je instrument , hedsin ga ).

Drudtvo moZe da naznadi da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans
uspeha samo kada to rezultira relevantnijim informacijama, buduéi da se
climinife ili u znadajnoj meri otklanja nedoslednost odmeravanja ili
priznavanja koja bi inade nastala usled odmeravanja sredstava ili obaveza, ili
priznavanja dobitaka ili gubitaka, po razliitim osnovama; ili se grupom
finansijsldh sredstava, finansijskih obaveza ili oboma upravlja 1 njihove
performanse se procenjuju na osnovn fer vrednosti, u skladu sa
dokumentovanom strategijom upravljanja rizikom ili investiranja, i

informacije o grupi se interno salinjavaju prema toj osnovi za kljuéne
rukovodioce Drustva.

Investicije koje se drie do dospeéa su nederivatna finansijska sredstva sa
fiksnim ili odredivim isplatama i fiksnim dospecem koja Drustvo definitivno
namerava i moZe da drZi do dospeéa, osim onih koje Drutvo nakon
pocetnog priznavanja naznadi po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili kao

raspoloZive za prodaju i onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova i
pofraZivanja.

Krediti (zajmovi) i potraZivanja su nederivama finansijska sredstva
Drustva sa fiksnim 1li odredivim isplatama koja nisu kotirana na aktiviom
trzi§tu osim:
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* gredstava za koja Drudtvo ima nameru da ih proda odmah ili u kratkom
roku i koja bi onda bila klasifikovana kao sredstva koja se dize radi
trgovanja,

* sredstava koja posle podetnog priznavanja Drudtvo naznaéi po fer
vrednosti kroz bilans uspeha i N

* sredstava za koja imalac ne moZe u znafajno] meri povratiti svoju

celokupnu pocetnu  investiciju, koja ¢e biti klasifikovana kao
raspoloZiva za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska
sredstva koja su naznadena kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana n
prethodno naznacene vrste finansijskih instrumenata.

Pri poetnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Drustvo odmeravanje
visi po fer vrednosti uvedanoj, u shu€aju da finansijski instrument nije
naznacen za odmeravanje po fer vrednosti sa promenama fer vrednosti kroz
bilans uspeha, za trodkove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju
ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Naknadoe odmeravanje finansijskih instrumenata vidl se po fer
vrednostima, bez oduzimanja trogkova transalccije koji mogu nastati
prodajom ili pri drugom otudenju, osim za sledeca finansijska sredstva:
* zajmove i potrazivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
korid¢enjem metoda efektivne kamate;
* investicije koje se dr¥e do dospeca, koje se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti kori$éenjem metoda efektivne kamate; i
* investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu tr#ignu cenu na
aktivnom trZistu i &ija se fer vrednost ne moZe pouzdano odmeriti, koji
se odmeravaju po nabavnoj vrednost.

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo mofe razmeniti ili
obaveza izmiriti u sludaju obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne
transakeije. Ako za finansijski instrument postoj1 aktivno tZiste, fer vrednost
se odreduje shodno informacijama sa tog tr7i8ta; a ako ne postoji aktivno
trZiSte, fer vrednost se odreduje tehnikama procene preciziranim relevantnim
odredbama MRS 39. Pozitivni (negativni) efekti promene fer vrednosti se, za
fimansijske nstrumente igkazane po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka promene; a kod
finansijskih instrumenata raspolozivih za prodaju, iskazuju se u okviru
nerealizovanih dobitaka/gubitaka po osnovu hartija od vrednosti raspoloZivih
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za prodaju sve do momenta prodaje, kada se efekti prenose v dobitak
(gubitak). Izuzetak od navedenog su trodkovi od trajnog obezvredenja i
devizmi dobici (gubici) koji se za finansijske instrumente klasifikovane kao
raspoloZive za prodaju odmah priznaju u dobitak (gubitak).

Amortizovana vrednost je sada¥nja vrednost svih ocekivanih buduéih
gotovinskih isplata ili primanja tokom oCekivanog roka trajanja finansijskog
instrumenta.  Pri izraunavanju amortizovane  vrednosti finansijskog
instrumenta koristi se metod diskontovanja uz primenu efektivne kamatne
stope. Pozitivni (negativni)  efekti promene amortizovane vrednost
finansijskih instrumenata se priznaju u momenty prestanka priznavanja

finansijskog Instrumenta, osim u slucaju da je do$lo do umaujenja vrednosti,
kada se gubitak odmah priznaje.

7.16. Gotovina i gotovinslg ekvivalenti

Najlikvidniji oblici fmansijskih sredstava Drugtva predstavljaju gotovina i
gotovinski ekvivalenti, koji se procenjuju po nominalnoj, to jest po fer
vrednosti. U okvim gotovine i gotovinskih ekvivalenata Drugtva iskazuju se:
sredstva na radunima kod banaka, gotovina u blagajni i dr., i visoko likvidna
sredstva sa vrlo kratkim rokom dospeca, a koja se mo Bu brzo konvertovati u
gotovinu, uz bezna&ajan rizik od promene vrednosti,

7.17. Kratkoroéna potraZivanja

Kratkoroéna potrazivanja obuhvataju potrazivanja od povezanih pravnih
lica (zavisnih i pridruzenih), kao i potraZivanja od ostalih pravnih i fizidkih
lica u zemlji i mostranstvu, po osnovu prodaje proizvoda, robe i usluga; za
koje se olekuje da de biti realizovana u roku od 12 meseci od datuma
bilansiranja. Krathorocna potrazivanja od kupaca mere se po vrednosti iz
onigmalne fakture. Ako se vrednost u fakturi 1skazuje u stranoj valuti, vréi se
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U Drudtvu se na dan bilansa stanja za svako pojedinacno potraZivanje vrii
procena realnostt potrazivanja, kao i verovatnode njegove naplate, odnosno
za svako pojedinaéno potraZivanje se vrdi procena da li je dolo do
umanjenja vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potraZivanja, smatra se da je
Dru$tvo pretrpelo gubitke zbog umanjenja vrednost ako postoji objektivan
dokaz (na primer, velike finansijske teskode duZnika, neuobitajeno krienje
ugovora od strane duznika, potencijalno bankrotstvo dugnika i sl.) umanjenja
vrednosti kao rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobitnog priznavanja
sredstava i taj nastanak gubitka ima uticaj na procenjene buduée tokove
gotovine od finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji se
mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje vrie
procenu koriste svoje iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti
potrazivanja.
Ako se proceni da je do§lo do umanjenja vrednosti kratkoro&nih potrazivanja
vr§l se njihov:

* indirektan otpis 1li

o direktan otpis.

Indirektan otpis potrazivanja od kupaca, na teret rashoda Drudtva, se vrdi
preko raduna ispravke vrednosti. Odluku o indirekinom otpisu (ispravei
vrednosti) potraZivanja od kupaca preko raduna ispravke vrednosti, na
predlog Komisije za otpis i rashod, donosi Upravni odbor drustva.

Direkian otpis potrazivanja od kupaca se vréi ako je nenaplativost izvesna i
dokumentovana (na primer, Drustvo nije uspelo sudskim putem da izvrdi
naplatu potrazivanja). Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca, na
osnovu predloga raunopolagaga, nakon razmatranja i predloga Komisije za
otpis i rashod, donosi Upravni odbor drustva.

Indirektan i direktan otpis potraZivanja se vréi samo na osnovu relevantnih
okolnosti i stanja koja su postojala na datum bilansa stanja. Gubici odekivani
kao rezultat buduéih dogadaja, to jest dogadaja nakon datuma bilansa stanja,
bez obzira koliko verovatni, se ne priznaju, veé se obelodanjuju u
Napomenama uz finansijske izvedtaje.

7.18. Finansijski plasmani
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Kratkorocni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i
ostale kratkoro¢ne finansijske plasmane sa rokom dospeéa, odnosno prodaje
do godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru kratkoroénih finansijskih plasmana iskazuje se i deo datih
dugorocnih kredita Drudtva ¢ija se naplata ofekuje u roku od godinu dana od
datuma bilansa stanja.

U okviru dugoro€nih finansijskih plasmana iskaznju se ulaganja u
dugorocna finansijska sredstva, kao §to su dugoro&ni krediti, reprogramirana
dugorolna potraZivanja na osnovu dogovora postignutih sa kupcima, hartije
od vrednosti 1 ostali dugoroni finansijski plasmani; sa rokom dospeca duzim
od godinu dana od dana bilansa.

Po pitanju naknadnog odmeravanja dugorognih finansijskih plasmana,
relevantna je klasifikacija koje rukovodstve DruStva vii shodno karakteru
finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer
vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se dize do dospeéa, krediti
(zajmovi) 1 potraZivanja i finansijska sredstva raspoloziva za prodaju).

7.19. Obaveze

Obaveza je rezultat pro8lih transakcija ili dogadaja, ¢ije izmirenje obitno
podrazumeva odricanje od ekonomskih koristi (resursa) Drustva da bi se
zadovoljio zahtev druge strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za
pripremu 1 prezentaciju finansijskih izve¥taja, obaveza se priznaje u bilansu
stanja: kada je verovaino da ée odliv resursa koji sadr¥e ekonomske koristi
imati za rezultat izmirenje sadaSnje obaveze i kada iznos za izmirenje moZe
pouzdano da se odmeri. Pored navedenog, pri vrednovanju se uvaZava
nacelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva ukljudivanje opreza pri
procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a obaveze ili
troSkovi potcenjeni.. Medutim, nadelo opreznosti ne treba da rezultira
stvaranjem skrivenih rezervi (na primer, kao posledica namerno precenjenih
obaveza ili tro§kova), obzirom da u tom sluéaju finansijski izvestaji ne bi bili
neutralni 1, stoga, ne bi bili pouzdani.
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Obavezama se smatraju: dugoro&ne obaveze (obaveze prema zavisnim 1
drugim povezanim pravnim licima; dugorodni krediti i ostale dugoro€ne
obaveze);, kratkorotne finansijske obaveze (obaveze prema zavisnim 1
drugim povezanim pravnim licima, kratkorogni krediti, deo dugoro€nih
kredita i obaveza koje dospevajn do jedne godine i ostale kratkorogne
finansijske obaveze), kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja (dobavljadi i ostale
obaveze iz poslovanja) i ostale kratkoroéne obaveze.

Kratkorocnim obavezama se smatraju obaveze za koje se otekuje da ce biti
izmirene 1 roku do godiru dana od datuma bilansa stanja, vukljuéujudi i deo
dugoronih obaveza koje ispunjavaju navedeni uslov, dok se dugorocnim
obavezama smatraju obaveze &ije se izmirenje oéekuje u duzem roku,

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparniénog poravnanja i
sl.; v8i se direktnim otpisivanjem.
7.20. Rezervisanja, potencijaine obaveze i potencijalna imovina

Rezervisanje, shodno MRS 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i
potencijalna imovina, predstavija obavezu neizvesnog vremena dospeca ili
iznosa. DruStvo priznaje rezervisanje samo ako su ispunjena sledeéa tri
uslova:
* kada DruStvo ima sada$nju obavezn (zakonsku ili 1zvedenu) kao
posledicu proglog dogadaja,
* kada je verovatno da ée odliv resursa koji predstavijaju ekonomske
koristi biti zahtevan da se izmiri obaveza i

» kada moZe da se napravi pouzdana procena iznosa obaveze.

Sultina rezervisanja je da se formira samo za obaveze nastale iz proslih
dogadaja, koje postoje nezavisno od buduéih radnji Drutva. Otuda,
rezervisanja se ne priznaju za bududée poslovne gubitke.

Za svrhu priznavanja rezervisanja, smatra se da je verovatno da ée zahtevano
izmirivanje obaveza Drudtva prouzrokovati odliv resursa koji predstavljaju
ekonomske koristi, kada je verovatnije nego da nije, da ée odliv resursa
nastati, to jest verovatnoéa da Ce izmirenje tih obaveza Drudtva
prouzrokovati odliv resursa je veéa od verovatnoce da neée.

Rezervisanja mogu da se formiraju po razliditim osnovama, i to: za trofkove
u garantnom roku, za trofkove obnavljanja privodnih bogatstava, za zadr¥ane
kaucije i depozite, za trofkove restrukturiranja, za naknade i druge beneficije
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zaposlenih i po drugim osnovama (na primer, za o&ekivane gubitke koji ¢ce
nastati po zapodetim sudskim Sporovima). '

Prilikom odmeravanja rezervisamja, iznos priznat kao rezervisanje je
najbolja procena izdataka Drustva zahtevanih da se izmiri sadanja obaveza
na datum bilansa stanja. Drugim reéima, to je iznos koje bi Drugtvo platilo

na datum bilansa stanja da se izmiri obaveza ili da se ta obaveza prenese na
trecu stranu.

Rezervisanja za trogkove i rizike se prate po vrstama, ispituju se na dan
svakog bilansa stanja i koriguju tako da odraZavaju najbolju sadasnju
procenu. Ako vife nije verovatmo da ée odliv resursa biti potreban za
izmirenje obaveze, ukida se rezervisanje. Ukidanje, kao i smanjenje
rezervisanja, se vri u korist prihoda,

Kada je ucinak vremenske vrednosti novea znacgjan, iznos rezervisanja
predstavlja sadagnju vrednost izdataka za koje se oekuje da ée biti potrebni
za izmirenje obaveze. Pri izraCunavanju sadadnje vrednosti se koriste
diskontne stope, to jest stope pre oporezivanja, koje odrazavaju tekude
trZisne procene vremenske vrednosti novea ; rizike specifidne za obavezu.

Potencijalna imovina je moguca imovina koja nastaje po osnovu prodlih
dogadaja 1 &ije postojartje e biti potvrdeno jedino nastankom ili
nenastankom jednog ili vife neizvesnih buducih dogadaja koji nisu u
potpunosti pod kontrolom Druitva.

Potencijalna imovina se ne priznaje u finansijskim izvestajima Drugtva, veé

se, u slufaju da je priliv ekonomsiih koristi verovatan, vrii njeno
obelodanjivanje.

Potencijalna imovina se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa
stanja) da bi se obezbedilo da fnansijski izvedtaji na odgovarajuéi nadin
odrazavaju razvoj predmetnog dogadaja. Ako postane sigumo da ée priliv
ekonomskih koristi po osnovn potencijalne imovine nastati, imovina prihod

U Vezi 5a mjom se priznaju u fmansijskim izvestajima Drustva u periodu u
kojem je promena nastala.

Potencijalna obaveza je: moguca obaveza koja nastaje po osnovu proglih
dogadaja i &ije postojanje ée biti potvrdeno samo nastankom ili nenastankom
jednog ili vi%e neizvesnih buduéih dogadaja koji nisu u potpunosti pod
kontrolom Drudtva; i sadafnja obaveza koja nastaje po osnovu proglih
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dogadaja, ali nije priznata jer nije verovatno da ée odliv resursa koji
predstavljaju ekonomske koristi Drudtva biti zahtevan za izmirenje obaveze
11 1znos obaveze ne moze da bude dovoljno pouzdano procenjen.

Potencijalna obaveza se ne priznaje u finansijskirn izvedtajima Drustva, ved
se, u slucaju da je odliv ekonomskih koristi moguc, a mogucénost odliva
resursa nije vrlo mala, vr§i njeno obelodanjivanje.

Potencijalna obaveza se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa
stanja). Kada odliv ekonomskih koristi p0 osnovu potencijalnilh obaveza
postane verovatan, rezervisanje i rashod se priznaju u finansijskim
izve§tajima Drudtva u periodu u kojem promena verovatnoée nastaje (osim u
retkim okolnostima kada pouzdana procena ne moZe da se napravi).

7.21. Naknade zaposlenima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodanice se obaveze Drutva za;
* poreze i doprinose za obavezno socijalno osiguranje 1
s ofpremnine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Druitvo
je, u skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Stbiji, obavezno da
uplacuje doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu za§titu. Qve
obaveze ukljutuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavea u
iznosima koji se obradunavaju primenom propisanih stopa. Drudtvo ima
zakonsku obavezu da obustavi obradunate doprinose iz bruto zarada
zaposlenih, kao i da za njihov ratun prenese obustavljena sredstva u korist
odgovarajuéih drzavnih fondova.

Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se na teret trodkova
Drustva u periodu na koji se odnose. Drustvo, nakon odlaska zaposlenih u
penziju, nema obavezu da im plaéa nikakve naknade.

Za procenu rezervisanja po osnovu naknada i drugih benefinicija zaposlenih,
primenjuju se relevantme odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih.
Rezervisanja za Naknade i druge beneficije zaposlenih ukljuduju, na primer:
rezervisanja za nedospele otprermine prilikom redovnog odlaska u penziju 1
rezervisanja za otpremnine koje se isplaéuju kao rezultat odluke Drugtva da
prekine rad nekog zaposlenog pre uobifajenog datuma penzionisanja ili
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odluke zaposlenog da dobrovoljno prihvati da je vifak, u zamenu za ta
primanja.

Prilikom procene obaveza prilikom prestanka zaposlenja, na osnovu
relevantnih odredbi MRS 19, stopa koja se koristi za diskontovanje se
nacelno odreduje u skladu sa trignim prinosima na datum bilansa stanja za
visoko kvalitetne korporativne obveznice,

Alternativno, a §to je takode precizitano MRS 19, sve do momenta dok u
Republici Srbiji ne bude postojalo razvijeno ftrZifte za korporativne
obveznice, za procenu obaveza Drustva prilikom prestanka zaposlenja
koristice se trZi8ni prinosi (na datum bilansa stanja) drZavnih obveznica.
Valuta i rok korporativnih ili dr¥avnih obveznica treba da budu u skladu sa
valutom i procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku zaposlenja.
Ako Drudtvo za procenu obaveza prilikom prestanka zaposlenja, usled
nerazvijenog trZista drzavnih obveznica, kao »reper” koristi prinos naz
drzavne obveznice &iji je rok dospeéa kraéi od procenjenog roka dospeda
isplata po osnovu odnosnih primanja, diskonta stopa se odreduje tako §to se
prinos na ,reperne” hartije od vrednosti procenjuje na duZe rokove.

Otpremnine prilikom odlaska wu penziju se u Drultvu isplacuje
zaposlenima u visini trostrukog iznosa zarade koju su ostvarili za mesec koji
prethodi mesecu u kojem se ispladuje otpremnina (u skladu sa uslovima
definisanim Pojedinaénim kolektivnim ugovoromy) ili u iznosu definisanom
Zakonom o radu ukoliko je to povoljnije za zaposlenog.

8.  FINANSIJSKI RIZICI I UPRAVLJANJE
FINANSIJSKIM RIZICIMA U DRUSTVU

Neizvesnost po pitanju buduéih dogadaja je Jedna od osnovnih specifitnosti
poslovanja u uslovima tr#i%nog privrednog ambijenta, koja se ogleda u vige
mogucih, odnosno potencijalnih ishoda. Usled neizvesnosti, to jest usled
nepoznavanja i nesigurnosti koji ée se od potencijalnih dogadaja stvarno
desiti, pravni subjekti su u poslovanju izloZeni raznovrsnim rizicima, a koji
mogu imati uticaj na njihovu buduén tr¥ignn poziciju.

Sa aspekta Drudtva, postoji veliki broj potencijalnih rizika koji u razligitom
infenzitetu mogu da imaju negativan uticaj na stanje i poslovanje Drugtva.
Pojedini (specifiéni) rizici su uslovljeni internim faktorima, kao §to su, na

R &4
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primer: rizik konceniracije, koji se u sluéaju Drustva moze manifestovati
izloZenosti ka jednoj ili manjoj grupi kupaca ili dobavljaca; operativni rizik,
koji se manifestuje u moguénosti nastanka negativnih efekata usled
nenamernih 1 namernih propusta u radu zaposlenih, neodgovarajuéih
unutradnjih procedura 1 procesa, neadekvatnog upravijanja informacionim
sistemima u Dru§tvu i sl.; repufacioni rizik, pod kojim se podrazumeva
mogucnost pogorsSanja trziSne pozicije Drustva zbog gubitka poverenja, to
jest stvaranja negativne slike javnosti (drzavne institucije, dobavljaci, kupci
itd.) o poslovanju Drudtva; prawvni rizik, koji se ispoljava u mogucnosti
nastanka negativnih efekata usled kazni i sankcija proistelchih iz sudskih
sporova zbog neispunjavanja ugovornih 1li zakonskih obaveza; itd.

Kako je vecina ovih, kao i pojedinih ostalih nepomenutih rizika, predmet
drugih delova Napomena ili dmgih internih akata Drudtva (na primer,
minimiziranje operativnog rtizika, putem usvojenih procedura i radnih
instrukcija, izmedu ostalog, predmet je Pravilnika o radunovodstvu i
radunovodstvenim politikama Dru§tva), u nastavku ¢e se fokus staviti na
razmatranje fimansijskih rizika, pod kojima se, pre svega, misli na:

o Krediimi rizik,

o {rzi8ni rizik i

o rizik lilkvidnosti.

Finansijski rizici su znafajno uslovljeni (eksternim) faktorima koji nisu
neposredno pod kontrolom Drudtva. U tom smisiu, na visinu finansijskog
rizika znaajno utie stanje okruZenja Drudtva, koje nije opredeljeno samo
razvijeno$éu privrednog okruZenja, ve¢ i pravnim, finansijskim i drugim
relevantnim aspektima koji opredeljuju visinu sistemskih rizika.

Generalno, komparativno posmatrano sa trziStima razvijenih privreda,
drudtva koja posluju na trziftima, kako nedovoljne privredne razvijenosti 1
makroekonomske stabilnosti, tako 1 visoke nelikvidnosti, kao &to je
Republika Srbija, znacajno su izloZena finansijskim rizicima. Pored
navedenog, nedovoljna razvijenost finansijskog trZifta onemogudava
koridéenje Siroke lepeze instrumenata |, hedZinga’ koja su karakteristiCna za
razvijena trZifta. Tako, na primer, drudtva koja poshuju u Republici Srbiji
nemaju mogucénost kori¥cenja veleg broja derivatnih finansijskih
instrumenata uw upravljanju finansijskim. rizicima, iz razloga §to takvi
instrumenti nisu u &irokoj upotrebi, niti postoji organizovano kontinuirano
trzi§te finansijskih instrumenata.
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Upravljanje finansijskim rizicima je sveobuhvatan i pouzdan sistem
upravljanja, usmeren ka minimiziranju potencijalnih negativnih uticaja na

finansijsko stanje i poslovanje Druftva, u uslovima nepredvidivosti
finansijskog trzigta.

UvaZavajuéi ograni€enja u upravljanju finansijskim rizicima karakteristidna
za poslovanje na trZiStn Srbije, jasna je neophodnost da se ovo] problematici
adekvatno pristupi, §to je prepozmato i od strane rukovodstva Drudtva.
Sutinski, upravljanje finansijskim rizicima u Drugtvu treba da obezbedi da
rizicni profil Drustva uvek bude u skladu ka sklonoséu Drustva ka rizicima,
odnosno u skladu sa prihvatljivom strukturom i nivoom rizika koje Dru§tvo

namerava da preuzima za potrebe ostvarivanja svoje poslovne strategije 1
ciljeva.

Analizom poslovanja Drudtva u prethodnom periodu, kao i strulcturom
pozicija 1z bilansa stanja i bilansa uspeha, moZe se zakljugiti da je DruStvo
u znatnoj meri izloZeno razliditim vrstama rizika: deveznom riziku j
riziku likvidnosti.

U nastavku ée se prikazati:
» finansijski riziéni profil Dru$tva, odnosno procena strukture i nivoa
finansijskih rizika kojima je Dru§tvo izloZeno u svom poslovaniju,
* mere za upravljanje prepoznatim finansijskim rizicima Drugtva i
* upravljanje rizikom kapitala, koji, iako ne spada ni u jednu od
pojedinaénih vrsta finansijskih rizika, u znacajnoj meri utide na visinu
svale od razmatranih vrsta rizika.

8.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital DruStva usled neizvriavanja, u preciziranim rokovima,
obaveze duZnika prema Drudtvu.

Pod kreditnim rizikom se ne podrazumevaju samo duznicko-poveriladki
odnosi koji proizilaze iz prodaje proizvoda Drugtva, veé i oni kreditmni tizici
koji proizilaze iz drugih finansijskih instrumenata, kao %to Su, na primer,

potraZivanja Dru§tva po osnovu dugorodnih i kratkoroinih finansijskih
plasmana.
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Dru§tvo ima znadajne koncentracije kreditnog rizika naplate potrazivanja od

kupaca, koji imaju veoma dug period kreditiranja od strane Drustva zbog
njihove nelikvidnosti,

U narednim tabelama prikazana je:

e stuktura kratkoro€nih potraZivanja za koje nije izvrieno umanjenje
vrednosti,

o starosna struktura kratkoronih potraZivanja za koje nije izvrSeno
umanjenje vrednosti,

e struktura kratlcoroénih potraZivanja za koje je izvrSeno umanjenje

vrednosti.
Struktura kratkoro€nih potraZivanja za u 000 dinara
koje nije izvrSeno umanjenje vrednosti 2011. | 2010
Kupci u zemlji
Kupci povezana pravna lica 67.327 6.227
Ministarstvo zdravlja 44.440
Termoelekirane 1 kopovi Kostolac 236.929 305.709
Instalacine Inabensa 64.976 80.452 |
Energomontaza AB 45.139 31.752
ABB AB ' 45.695 8.202
JP Elektroprivreda Stbije 5.055
Klinicki centar srbije 40.290 2.901
Blok 67 2.556
Montera - 1.177
Nikola Tesla 29.918
SNC-Lavalin internacional INC 166.208
JKP Beogradske elekirane 60.457
Internacional projekt services itd oy 39.842
Ostali 34.581 3.855
Svega 881.803 447.976
Kupci u inostranstvu
Energonigerija 114.299
UYOII 178.149 107.239
TS-Erukan- 55.330 55.784
ANC-Abuja II 34.839
Jos Kafanchan 19.821 29.179
Twin Lakes 19.454 28.693
Lekla-Lot 3 37.471 2.246
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Ostali

Svepga 310.225 372.279
‘ Druga potrazivanja
- | Potrazivanja iz specificni poslova | 25.866 27.630
Ostali |

Svega 25.866 27.630

UKUPNO - i e om0 1 10217.894 1 847.885

Starosna struktura kratkorocnih u 000 dinara
potrazivanja za koje nije izvrSeno ' 2011. 2010.
umanjenje vrednosti
Telouca 527.270 432.417
0-30 dana od dospeca 45.139
30 - 60 dana od dospeéa 72.790
60 - 90 dana od dospeda 69.669 118.785
preko 90 d dd : 477.160 269.053
1.192.028 | . 820255
Struktura kfa_tkoroénih potraZivanjaza u 000 dinara
i koje je tokom godine izvrieno S 2011. 2010. -
umanjenje vrednosti
Kupcei u zemlji
3 Ostali
= Svega
Kupci u inostranstvu
Ostali
Svega
8 Druga potrazivanja
] Ostali
Svega

8.2. Trzisni rizik
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Trzisni rizik je rizik mogucénosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Drustva zbog gubitaka u olvira bilansnih pozicija, nastalih
kao posledica negativnih trZidnih kretanja cena i drugih relevantmh
finansijskih parametara.

Trzi%ni rizik se sastoji od tri vrste rizika:
o valutnog nzika,
s kamatmog rizika i
o 1izika od promene cena.

Valutni rizik, koji se jo8 naziva devizni rizik ili rizik od promene kurseva, je
rizik od fluktuiranja fer vrednosti ili buduéih tokova gotovine finansijskog
instrumenta usled promene deviznih kurseva. Valutni rizik se ispoljava kod
finansijskih instrumenata koji su oznadeni u stranoj valuti, to jest u valuti
koja je razli¢ita od valute (funkcionalne) u kojoj su finansijski instrumenti u
finansijskim 1zvestajima odmereni.

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima 1 izloZeno je riziku promena

kurseva stanih valuta koji proisti¢e iz poslovanja sa razli€itim valutama,
prvenstveno gvrom.

Amnaliza osetljivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da bi negativna
promena laurseva znacajnije uticala na promenu rezultata DruStva, pa se
moZe zakljuditi da je Drustvo znacajno izloZzeno valutnom riziku.

U sledecoj tabeli je, na osnovu podataka 1z deviznog podbilansa, iskazana
knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza.

- Sredstva u 000 EUR Obaveze u 000EUR
2011 2010. 2011. 20]0

Obzirom na iskazane razlike u deviznim podbilansima, 1 narednoj tabeli je
uradena analiza osetljivosti Drudtva na nonumnalni rast kursa dinara od 10% u
odnosu na strane valute. Stopa osetljivosti od 10% predstavija procenu
raziumno ofekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti
ukljucuje samo gotovinska sredstva, nenaplacena potraZivanja i neizmirene
obaveze iskazane u stranoj valuti, i uskladuje njihovo prevodenje na kraju
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perioda za potencijalnu depresijaciju ili apresijaciju funkcionalne valute u.
odnosu na strane valute.

lako, sa aspekta Drustva, valumi rizik obuhvata vife razliditih valuta
(analizom deviznog podbilansa Drujtva, moZe se konstatovati da je Drudtvo
najosetljivije na promenu EUR, a od ostalih valuta znadajan uticaj moZe da
ima promena USD) analiza osetljivosti je uradena na nadin koji podrazumeva
1denti¢nu fluktuaciju svih za Drustvo relevantnih valuta,

Uz nepromenjene ostale varijable, apresijacija nacionalne valute bi
prouzrokovala pozitivan uficaj na rezultat tekuceg perioda zbog pozitivnih
efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava i obaveza. Analogno
1znetom, uz nepromenjene ostale varijable, depresijacija nacionalne valute
bi prouzrokovala negativan uticaj na rezultat tekudeg perioda zbog
negativnih efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava i obaveza.

Analiza osetljivosti rezultata u sluéaju - u 000 dinara
depresijacije nacionalne valute za 10% 2011 2010.

Napomena: Neto uticaj na rezultat tekudeg perioda izradunati na slededi
na¢in: (Devizna sredstva u EUR - Devizne obaveze u EUR) x 10% x Srednil
kurs EUR na datum bilansa stanja.

Osnovna &injenica koja podrZava realnost primenjenog pristupa je da
dobavljaéi, po pravilu, ne zaraunavaju zatezne kamate u sludaju kasnjenja
Drustva u izmirenju svojih obaveza. Nezaraunavanje zatezne kamate treba
prvenstveno razumeti kao posledicu potrebe za dugorotnim odr¥avanjem
dobrih poslovnih odnosa dobavljata sa potencijalno kvalitetnim kupcem.
Shodno iznetom, potencijalni kamaini rizici zbog neblagovremenog
izmirenja obaveza prema dobavljadima u Dru§tvu nisy izrazeni.

U narednoj tabeli prikazani su najznadajniji dobavljaéi, prema stanju obaveza
na datum bilansa stanja-Drustva.

u 000 dinara
2011. | 2010

Struktura obaveza prema dobavljafima
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Dobavijaci u zemlji ,

Maticno pravno lice -Holding 6.641 8.056
Dobavljaci povezana pravna lica 140.320 18.493
EP Visokogradnja 109.217 1.545
EP Industrija 22.052 /
EP Garant 4.473 11.477
Ostalo 4578 5471
Dobavljaci u zemlji 217.897 389.329
Minel kotlogradnja 11.388 147.426
ABB DO / 22.804
Energomontaza 25.012 38.139
Feromeont inzenjering 9.800 49.714
Viessmann 20.914 /
ABS Minel elektrogradnja 8.959 36.215
[zoprogres ad 26.861 16.795
Siemens 8.856 /
Isoplus doo 13.721 /
QOstali 92.387 78.236
Svega 364.859 415.878

Daobavijacin inostranstvu
Telknoxgroup 49.540
Modranska potrubni 13.258 23.969
Balcke durr 97.098 19.803
Yon roll 15.033
Klaus faber cabel 6.721
Ostali 349.201 392.937
Svega 466.278
Starosna struktura obaveza u 000 dinara
prema dobavijadima 2011. 2010.
Tekuéa 447.497 580.094
0-30 dana od dospeca
30 - 60 dana od dospeca
60 - 90 dana od dospeca
preko 90 de d 383.640 337.071
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Obaveze prema dobaljacima definisana su ngovorom.

Rizik od promene cena je rizik da ée fer vrednost ili buduéi tokovi gotovine
finansijskog instrumenta fluktuirati zbog promena trZidnih cena (koje nisu
one koje nastaju usled kamatnog ili valutnog rizika), bilo da su te promene
prouzrokovane faktorima specifiénim za pojedinacni finansijski instrument
ili njegovog emitenta, ili da faktori utiéu na sve sliéne finansijske
instrumente kojima se trguje na trzistu.

8.3. Rizik lilkvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drudtvo imati poteSkoca da izmiruje dospele

obaveze, uz odrZavanje potrebrniog obima i strukture obrtnih sredstava i
o¢uvanje dobrog kreditnog boniteta.

U narednoj tabeli su prikazani najznadajniji pokazatelji likvidnosti Drustva 1
to:

e opiti racio likvidnosti (kolitnik obrtnih sredstava i kratkorognih
obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara obrtnih sredstava polaiven
svaki dinar kratkoroénih obaveza;

e rigorozni racio likvidnosti (koliénik likvidnih sredstava, pod kojima se
podrazumevaju ukupna obritna sredstva umanjena za zalihe i aktivna
vremenska razgranidenja; i kratkoroénih obaveza), koji pokazuje sa
koliko je dinara likvidnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoroénih
obaveza;

» gotovinski racio likvidnosti (koliénik gotovine uvecane za gotovinske
ekvivalente i kratkoroénih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara
gotovinskih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza; i

e neto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava 1
kratkoro€nih obaveza).

Izvodenje zakljutaka o pokazateljima likvidnosti, dobijenih na osnovu racio
analize,pored  ostalog, podrazumeva njihovo  uporedivanje  sa

zadovoljavajuéim opétim standardima, koji su, takode, prikazani u narednoj
tabeli.

Pokazatelii | Zadovoljavajuci

likvidnosti opdti standardi 2011 2010.
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Opsti racio likvidnosti 2:1
Rigorozni racio likvidnosti 1:1
Gotovinski racio likvidnosti

Neto obrtna sredstva Pozitivna
(u hiljadama dinara) vrednost

Rezultati racio analize pokazuju da je Drustvo tokom 2011. godine imalo
sposobnost da u relativno duZem periodu iz gotovine, i unovéavanjem drugih
oblika likvidnih sredstava, izmiruje kratkorone obaveze

Specificnost drustva je da su u kratkorocnim obavezama prikazani primljeni
avansi od investitora koji se pravdaju kroz izvrsene radove,a ne kroz odliv
gotovine.

UvaZavajuél uofene probleme sa likvidnodéu Drudtva tokom 2011. godine,
preduzete su raznovrsne mere koje podrazumevaju odrZavanje dovoljnog
1Znosa gotovine, kao 1 obezbedenje adekvatnih izvora finansiranja.

U navedenom kontekstu istiemo da:

e uvazavajuci dinamiénu prirodu poslovanija Drustva, finansijska sluZba
tezi _da odrZi fleksibilnost finansiranja, 8to, pored ostalog,
podrazumeva drzanje na raspolaganiu postojecih kreditnih linija, kao 1
prodirenje ishh: a

e Rukovodstvo vrii kontimuram nadzor nad rezervama likkvidnost
Drustva, koja obuhvataju raspolozive neiskori§éene kreditne linije,
pgotovinu i potovinske ekvivalente, kao 1 likvidne potencijale shodno
oCelkivanim novcéanim fokovima.

8.4. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja rizikom kapitala je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi
da posluje u neograniéeno dugom roku, kako bi se vlasnicima DruStva
obezbedio zadovoljavajuéi prinos (profit), uz ofuvanje adekvatne strulture
izvora sredstava, odnosno dobrog kreditmog boniteta.
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Iako postoji viSe kriterijuma na osnovu kojih se mogu izvoditi zakljuéet o
odrZivosti pretpostavke o dugoroénoj egzistenciji Drustva, sigurno da su
rentabilno poslovanje, kao i zadovoljavajuca finansijska struktura, jedni od
osnovnih kriterijuma.

Najbolji reprezent rentabilnosti je siopa prinosa ma prosecan sopstveni
kapital, koja pokazuje koliko Drustvo ostvaruje prinosa na jedan dinar
proseno angaZzovanih sopstvenih sredstava. Pri  izraunavanju ovog
pokazatelja rentabilnosti, prosean sopstveni kapital je odreden kao
aritmeticka sredina vrednosti kapitala na poéetku i na kraju godine.

.. . . u 000 dinara
_Pokazateljl rentabilnosti 2011, 3010,
Neto dobitak/gubitak 120.787 176.545

Prosecan kapital
Kapital na poéetkcu godine 595.729 414.709
Kapital na kraju godine 677.345 595.729
Svega 636.537 505.219
‘Stopa prinos opstvenikapital 8.08¢ o

Stopa rentabilnosti u 2011 godini u odnosu na 2010 godinu pokazuje pad iz
razloga sto je u prethodnoj godini izvrseno spajanje sa pripajanjem
preduzeca Energomanagement group

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini i karaktern zaduZenosti.

U narednim tabelama su prikazani najznacajniji pokazatelji finansijske

strukture Dru8tva, 1 to:

* udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko
je jedan dinar sredstava Dru§tva finansiran iz pozajmljenih izvora; i

* udeo dugorognih 1 ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je
jedan dinar sredstava Drutva finansiran iz dugoroénih izvora.

ST NP ) 1 000 dinara .
Pokazatelji finansliske strukiure 2001 2010, -
Obaveze 2.180.011 2.224.544
Ulupna stedstva | 2857356| 2.820.273

Dugorocna sredstva
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Kapital 677.345 595.729

Dugoro¢na rezervisanje 1 dugoroCne obaveze 22.588 27.974
Svega 699.933 623.703

~ 2.857.356| 2820273

Racio neto zaduZenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduZenosti
Drutva pokriven kapitalom Drustva.

Pod neto zaduZenoiéu se podrazumeva razlika izmedu:

e ukupnih (dugorofnih i kratkorognih) finansijskih obaveza Drustva
(ukupna pasiva umanjena za kapital, dugoroéna rezervisanja i odloZene
poreske obaveze Diustva) i

e potovine i gotovinskih ekvivalenata.

Parametri za izracunavanje racia neto u 000 dinara
zaduZenosti prema ukupnom kapitalu 2011, | 2010,
Neto zaduzenost
Finansijske obaveze 2.157.423 2.196.570
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 280.688 583.118
Svega 1876.735 1.613.452
Kapi 677.345 595.729

9.  BILANS USPEHA

9.1. Prihodi od prodaje

Drugtvo ostvaruje prihod pruZanjem usluga na domacem, struktura prihoda
je prikazana u narednoj tabeli.
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u 000 dinara
2011, | 2010
Prihodi od prodaje povezanim pravnim licima
Prihodi od prodaje usluga zavisnim pravnim
licima
Prihodi _ od prodjr_ljt? usluga  ostalim 11.126 70.839
povezanim pravoim licima

Svega 29.366 84.470

Prihodi od prodaje na domacem trzistu
Prihodi od prodaje proizvoda
Prihodi od prodaje usluga 1.916.057 2.138.713

Svega 1.916.057 2.138.713
Prihodi od prodaje na inostranom trZistu
Prihodi od prodaje proizvoda

Prihodi od pruZzanja usluga 859.781 1.712.579
Svega 859.781 1.712.579

Struktura prihoda od prodaje

18.240 13.631

Prihode od prodaje -najznacajniii investitori:

JKP Beogradske elektrane 224.772
Nikola Tesla doo 99.134
Instalationes Inabensa 100.671
Termoelektrane i kopovi Kostolac 1.022.482
Energonigerija 374.790
Bilfinger Berger 484.991

9.2. Prihodi od aktiviranja néinaka i robe

9.3. Prihodi od povedanja/(smanjenja) vrednosti zaliha uéinaka

9.4. Ostali poslovni prihodi

| Strukiura ostalih poslovnih prihoda ] u 000 dinara |
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2011, 2010.

Prihod od zakupnina

17

Ostali poslovni prihodi

UKUPNO

9.5. Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe se delimicno odnosi na ino kompanijn

Energoniperija it u 2011. godini je iznosila 11.048 hiljada RSD. ostala

pravna lica 5.061 RSD. au 2010. godini 3,311 hiljada RSD.

9.6. Tro8kovi materijala

v . u 000 dinara
Struktura troSkova materijala 2011, ‘ 2010,
Trogkovi materijala za izradu 1.287.385 1.955.299
TroZkovi ostalog materijala 3.230 2.693
TroSkovi gorival 1] 16.452 12.834
UK ; 70826

9.7. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

Struktura trofkova zarada, naknada -

4 000 dinara

zarada i ostalih li¢nih rashoda

2011, | 2010,

Troskovi zarada

Tro8kovi zarada 1 naknada zarada - bruto

289.311 246.972

TroSkovi poreza 1 doprinosa na zarade 1
naknade zarada na feret poslodavca

49.960 41699

Svega

339.271 288.671

TroSkovi ugovora o delu, autorskih ugovora,

Ostali li¢ni rashodi 1 naknade

ST

ugovora o privremenim i povremenim 11.912 12.209
poslovima 1 sl. ' ‘
Naknada clanov1.ma upravnog, 1 2 978 3 633
nadzornog odbora

4].

020
451533

Fad
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U okviru ostalih liénih rashoda, najznagajniji su troSkovi DruStva po
slede¢im osnovama:

» otprem.za raskid rad,odnosa.... 3.044

e ofprem.za penziju 2.114
¢ gsmestaj 1 ishr.radnika 8.879
* DIEVOZ 10.156

Pored navedenog, u okviru ostalih liénih rashoda iskazane su solidarme
pomodi, tro8kovi sluZbenih putovanja, i dr.

9.8. TroSkovi amortizacije

Struktura troskova amortizacije 50 ZT; 000 dmcn; 0i0
Amortizacija nematerijalnih ulaganja

Amortizacija nekretnina 2.545 2.544
Amortizacija postrojenja 1 opreme 11.731 7.949
Amortizacija investicionih nekretnina

9.9. Troskovi rezervisanja

R u 000 dinara
Strulktura troskpva rezervisanja 2011 2010.
TroSkovi rezervisanja za naknade i druge 325 4.539

beneficije zaposlenih

Dugorotna rezervisanja
po osnovu sudskih sporova

Ostali troskovi rezervisanja

Troskovi rezervisanja za otpremnine prilikom odlaska u penziju u 2011.
godini umanjeni su za ofprermnine isplacene v 2011 god. 1 razlici obracunate
otpremnine na dan 31.12.2011 god.

Procena rezervisanja na datum bilansa stanja po osnovu MRS 19 (za
otpremmine prilikom odlaska u penziju), detaljnije je objadnjena u Napomeni
10.16
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9.10. Troskevi proizvednih usluga

Struktura troskova proizvodnih usluga u 000 dinara
i 2011. 2010.

TroSkovi usluga na izradi uéinaka 605.259 1.288.105
Tro8kovi transportnih usluga 9.359 14.541
Trogkovi investicionog 1 tekuéeg odr¥avanja 13.655 12.978
Tro8kovi zakupnina 5.183 4.756
Troskovi sajimova 200 157
Troskovi reklame 1 propagande 14

Tro8kovi ostalih usluga 136.067 82.942

U okviru troSkova transportnih usluga, pored trokova transportnih usluga
u zemlji 1 inostranstvu, iskazani su i trogkovi fiksnih telefona, troS§kovi
mobilnih telefona i dr.

Troskovi investicionog i tekuéeg odriavanja se prvenstveno odnosi na
tekuce odrZavanje i to: opreme (u 2011. godini 8.028 hiljada RSD; u 2010.
godini 6.120.hiljada RSD), zgrade (u 2011. godini 1.453. hiljada RSD; u
2010. godini 3.640 hiljada RSD) i vozila (u 2011. godini 4.173. hiljada
RSD; u2010. godini 3.604..hiljada RSD).

Troskovi zakupnina odnose se na zakup poslovnog prostora radi
sldladistenja.

TroSkovi reklame i propagande se odnose na:
* trofkove reklame, ukljuéujuéi i trodkove ispitivanja tr¥idta, kao i

troSkove izrade prospekata i publikacija (u 2011. godini 14. hiljada
RSD; u2010. godini / hiljada RSD) i

Tro3kovi ostalih ushuga se odnose na reparaciju opreme Kostolac,izrada
tehnicke dokumentacije,pustanje u rad lifta u posl.zgradi,isporuka i montaza
opreme za TS zaStita na radu, registraciju vozila, trogkove fotokopiranja i dr.

9.11. Nematerijalni troskovi
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ce 1 v u 000 dinara
Struktura nematerijalnih troskova 5071 070,
Tro§kovi neproizvodnih usluga 14.300 16.123
Troskovi reprezentacije 5.883 5.365
Trogkovi premija osiguranja 17.731 7.536
Trogkovi ‘plamog prometa 1 29,868 13332
banlkarskih usluga
Tro8kovi &lanarina 1.328 1.302
Trogkovi poreza 2.953 1.404
Ostali nematerijalni troSkovi 148.235 105.063
UKUPNO o 920298 170025

U okviru tro$kova neproizvodnih usluga iskazani su troSkovi: struénog
usavriavanja zaposlenih, zdravstvenih usluga, advokatskih usluga,
konsalting usluga, revizije godi$njih rauna i dr.

Troskovi reprezemtacije se odnose na ugostiteljske usluge, poklone
poslovnim partnerima, tro§kove reklamnih uzoraka i dr.

Najznadajniji deo troSkova premije osiguranja se odnosi na troSkove
osiguranja imovine i lica (u 2011. godini.16.846. hiljada RSD; u 2010.
godini 7.145.hiljada RSD)

Od ukupno iskazanih tro$kova platnog prometa i baonkarskib usluga: na
troskove platnog prometa se odnosi u 2011. godini. 1.531 hiljada RSD (u
2010. godini . 1.188 hiljada RSD),a na tro§kove bankarskih usluga se odnosi
1 2011. godini. 28.257 hiljada RSD (u 2010. godini. 32.144 hiljada RSD).

Tro$kovi &lanarina se gotovo u celokupnom iznosu odnose na &lanarine
Komorama (Privredna komora Stbije i Privredna komora grada Beograda),

koje predstavljaju obavezu na isplacene plate zaposlenih i clanarine
inzenjerskim komorama.

U okviru tro§kova poreza iskazani su trofkovi: poreza na imovinu, naknada
za Loridéenje gradskog gradevinskog zemljiStakomunalna taksa na
firmu,budzet fond za sume i dr. Najznadajniji deo ovih troSkova se odnosi

na budzet fond za sume (u 2011. godini. 1.067 hiljada RSD; u 2010. godini.
/ hiljada RSD).
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Ostali nematerijalni  trofkovi se odnose mna: finansiranje  EP
Holdinga,inzenjersko tehnicke usluge Energonigerije,donacije,sponzorstva,
takse (administrativne, sudske i dr.), i sl.

9.12. Finansijski prihodi

u 000 dinara
2011. | 2010

Struktura finansijskih prihoda

Prihodi od kamata
Prihodi od kamate iz odnosa sa matiénim i
zavisnim pravnim licima
Prihodi od kamate iz odnosa sa ostalim
ovezanim pravnim licima
Prihodi od kamate po drugim osnovama 25.547 12.611
Svega 25.547 12.611
. Pozitivie kursne razlike
Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa
maticnim zavisnim pravnim licima
Pozittvne kursne rtazlike iz odnosa sa
ostalim povezanim pravnim licima 2.513 1.126

Pozitivne kursne razlike po drugim

82.368
osnovarna

Svega 83.494
Prihodi od efekata valutne klauzule 20.405
Uce&ca u dobitku zavisnih pravnih lica 28.105

Ostali finansijski prihodi

Najznacajniji deo prihoda od kamata po drugim osnovama je kamata po
orocenim sredstvima.

9.13. Finansijski rashodi
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Struktura finansijskih rashoda

w 000 dinara

2011

| 2010

Rashodi kamata

Rashodi od kamate iz odnosa sa matiénim 1
zavisnim pravnim licima

Rashodi od kamate 1z odnosa sa ostalim
povezamim pravinim licima

Rashodi od kamate po drugim osnovama

1.481

202

Svega

1.481

202

Negativne kursne razlike

Negativne lursne razlike 1z odnosa sa
matiénim i zavisnim pravnim licima

Negativne kursne razlike iz odnosa sa
ostalim povezanim pravnim licima

110

2.686

Negativne kursne razlike po dmugim
osnovama

46.758

77.078

Svega

46.868

79764

Rashodi od efekata valutne klauzule

18.588

20.000

O t._g_l' finansijski rashodi

Najznadajniji deo rashoda po osunovu efekata valutne klauzule se odnosi
na negativne efekte po osnovu maplate 1 placanja (u 2011. godini.18.588

hiljada RSD; n 2010. godini .20.000 hiljada RSD)

9.14. Ostali prihedi

u OOO dinara

Struktura ostalih prihoda .

2011 | 2010
Ostali prihodi
DOblCl. od p‘roda]e nekretnina, 180 a4
postrojerja 1 Opreme
Dobici od prodaje uéescéa 1 dugorodnih 5 624
hartija od vrednosti ’
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Viskovi 68
Naplaéena otpisana potraZivanja 13.231 1.917
Prihodi od smanjenja obaveza 9.290 2.826
Prihodi po osnovu revalorizacije stambenih 18

kredita 753
Prihodi od ukidanja rezervisanja 5.013

Ostali nepomenuti prihodi 12.994 122.367
Svega 46.370 127.975

Prihodi od uskiadivanja vrednosti imovine
Nematerijalne imovine
Nekretnina, postrojenja i opreme
Dugoroénih finansijskih plasmana i hartija
od vrednosti raspoloZivih za prodaju
Zaliha
Potrazivanja i kratkoroénih finansijskih
plasmana
Ostale imovine
Svega

Dabitak poslovanja koje se obustavlja
Pozitivan efekat promene ra¢unovodstvenih
politika i ispravke gre§aka iz ranijih perioda

Dobici od prodaje opreme su ostvareni 2011, godini po osnovu prodaje
vozila 180 RSD au 2010. godini 44 RSD

Ostali nepomenuti prihodi se najveéim delom odnose na klejm Gamon
Indija 8.247 hljada RSD i depozit ABB AB 4.123 hiljada RSD.

9.15. Ostali rashodi

u 000 dz’nara
2011. | 2010

Struktura ostalih rashoda

Ostali rashodi
Gubici od prodaje i rashodovanja 1.147
nematerijalnih ulaganja nelaetnina,
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posirojenja i opreme

Gubici od prodaje 1 rashodovanja materijala 158
Gubici od prodaje akcija 2.284
Raghodi PO 0snovu direkinog 2 148 1516
ofpisa potrazivanja

Rashodi po osnovu rashodovanja

zalitha materijala i robe

Ostali nepomenuti rashodi 4,278 3.260
Svega 7.573 7.218

Rashodi po osnovu obezvredenja imovine

Nematerijalne imovine

Nekreinina, postrojenja i opreme

Dugoroénih finansijskih plasmana i drugih
hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju

Zaliha materijala 1 sirovine

Potrazivanja 1 kratko¢nih finansijskih
lasmana

Ostale imovine

Svega

DNOSTEIMOVINE:

Gubitak poslovanja koje se obustavlja

Negativan efekat promene radunovodstvenih

politika ] I 1jih perioda

NajznaCajniji deo ostalih nepomenutih rashoda se odnosi na troskove
zaposljavanja osoba sa invaliditetom,tr.isplate stete(u 2011. Godini 4.278
hiljada RSD, a u 2010. godini 3.260.hiljada RSD).

9.16. Dobitak pre oporezivanja

Struktura bruto reiiil_ta_ta |

u 000 dinara

2011 | 2010.

Poslovni prihodi i rashodi

Poslovni prihodi

| 2.805.205 | 3.935.779
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Poslovni rashodi 2.728.354 3.908.307
Poslovni rezultat 76.851 27.472
Finansijski prihodi i rashodi '
Finansijski prihodi 84.582 144.893
Finansijski rashodi 66.937 99.966
Finansijski rezultat 17.646 44.927
Ostali prihodi i rashodi
Ostali prihodi 46.370 127.975
Ostali raghodi 7.573 7.218
Rezultat ostalih prihoda i rashoda 38.797 120.757

Efekti poslovanja koje se obustavija, promene rac¢unovodstvene politike i
korekcije gresaka iz ranijeg perioda

Prihod

Rashod

Neto efekat

Ukupan bruto rezultat

9.17. Porez na dobitak i neto dobitak

ki

Struktura obratuna poreza . w000 dinara -
na dobitak j neto dobitak 2011. = 2010.
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 133.293 193.155
Usldadlvanj.e 1 korekcija prihoda/rashoda u 6.981 17.676
poreskom bilansu
Kapitalni dobici/gubici iskazani u bilansu 5.624 (2.283)
uspeha
Oporeziva dobit 131.936 173.195
Kapitalni dobici/gubici obracunati u

3.178
skladu sa zakonom
Poreska osnovica 135.114 173.195
QObracunati porez (10% od poreske osnovice) 13.511 17.319
Ukupna umanjenje obradunatog poreza (831) (229)
Obratunati porez po umanjenju 12.680 17.090

Napomene uz finansijske izvesiaje za 2011 godinu
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Dobitalk/gubitak pre oporezivanja

133.293

193.155

Poreski rashod perioda

Odlozem p_oreslu rashod/prihod perioda

481

Kapitalni dobitak je nastao po osnovu prodaje akcija EP Garant

Umanjenje obradunatog poreza nastaje zbog poreskog kredita za ulaganja u

osnovna sredstva u tekucem periodu.

9.18. Neto dobitak po akeiji

Pokazatelj 2011. 2010.
Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 120.787 176.547
?roseéan broj akcija tokom godine 351.540 351.540.

9.19. UGOVORI O IZGRADNJI

10. BILANS STANJA

10.1. Nematerijalna ulaganja

u toku godine

. u 000 dinara
prsotl::::tlu srt:;ja Nemat. Avansiza | = Ostala :
nemat. ulaganja ulaganja u nemater. nemater. Ukupno
' priprem ulaganja ulaganja ;
Nabavna vrednost

Podetno stanje
(1.1.2011) 1.487 1.487
Korekcije potetnog
stanja
Nove nabavke

Napomene uz finansiiske izvesiaje za 2011 godinu
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Prenos sa jednog
oblika na drugi

Revalonzacija -
efekti procene

Otudivange,
rashodovanje i dr,

Ispra

vka vrednosti

Potetno stanje
(01.1.2011.)

Korekeije podetnog
stanja

Amortizacija za
2011. godinu

Prenos sa jednog
oblika na dmgi

Revalorizacija -
efeldi procene

Otudivanje,

i ey (e R

G

Sadasnj

a(n

eotpisana) vre

dnost

10.2. Nekretnine, postrojenja i oprema

.. Struktura i 4 000 dinara
" promena ' Nekrét Avansi
“stanja T S za
nekretnina, Zemljiste Gfad’. Pastroj eja 1 posir. i nekret., | UKUPNO
o O abjekti oprema oprema u h A
- postrojenja i : T N . . | posir.1 O
BN : : pripremi :
. “-opreme g opremu
Nabavna vrednost
Potetno stanje
(1.1.2011) 75,058 194.947 102.912 32.470 4065.387
Kortf:kcue potetnog 142 (142)
stanja
Nove nabavke 659 13.876 14535
u tolcu godine

Napomene uz finansijske izvesiaje za 2011 sodinu
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Prenos sa jednog

{ashodovanje idr.

oblika na drugi

Kursne

razlile (10) (10)
Otudivanye, (10.752) (10.752)

jnje.stan)

Ispravia vrednasti

Podetno stanje

(01.1.2011.) 65.921 59.641 125.562
Koﬁrekcue ' 142 142)

pofetnog stanja

Amortizacija za

2011. godinu 2.545 11.731 14.276
Prenos sa jednog

oblika na drugi

Kursne

razlike (2) @)
Otudivanje, 0215)

(9.215)

e

e

U poslovmm knjigama nije evidentirano zemljiste.na podraciju opstine Medvedja.Nakon

regnlisanja ovih pravnih problema.naknadno cemo ukmnijiziti pomenuta osnovna sredstva.

Neizeradieno gradsko-gradjevinsko zemljiste

OPIS POVRSINA
8 parcela 9923 ari
1 parcela 25.07 an
12 parcela 123.20 ari

10.3. Investicione nekretnine

Promena stanja investicionih nekretnina

w 000 dinara

C 2011

" 2010.

Revalorizovana vrednost

Podetno stanje (01. januara)

Korekeije podemog stanja

Nove nabavke

Prenos sa jednog oblika na drugi

Napomene uz finansijske izvestaje sa 2011 godin
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Revalorizacija -
efekt procene

Otudivanje i rashodov

10.4. Dugoro€ni finansijski plasmani

Struktura dugqroc':__ni_h_

u 000 dinara

finansijskih plasmana 2011 2010.
Ude$ée u kapitalu zavisnih pravnih lica
Svega
Uée§ée u kapitalu ostalih povezanih pravnih lica

Ep Garant ad Bgd 3036 akcije 3.063
Enerpo Nigerija 9212 9.212
Eko Mep 4491 4.491
Svega 13.703 16.766

Udesée u kapitalu ostalih pravnih lica i dru

e H.0.V. namenjene prodaji

skz 143 143
Agrobanka ad bgd 22 akcije 488 468
Postanska stedionica 14 akcija 462 462
Privredna banka 1821 akeclja 6.268 6.268
Tigar ad 10 akcija 17 17
Novosadski sajamm 31 akceija 145 145
Minus :ispravka vrednosti -6.400 -5.879
Svega 1.123

Ostali dugorocni finansijski plasmani

Dati dugorodni zajmovi zavisnim druStvima

Dugoroéni stambeni

e e Ty L

krediti dati zaposlenima 12.863 | 13.575
 Svega 12.863 13.575

Ucesce u kapitalu ostalih pravnih lica uskladjen sa trzisnom vrednoscu na

dan 31.12.2011

Napomene uz finansijske izvestufe zu 2011 godinu
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Ucesce u kapitalu u Beogradskom mesovitom preduzecu —Hotel Hayatt 441
akcija.

Ucesce u kapitalu kod Backatransa je usaglaseno u iznosu od 12.606(oko
20% kapitala).

Dugoroéni_stambeni krediti dati zaposlenima .na rok od 20 godina bez
kamate i vrsi se revalorizacija dva puta godisnje.

10.5. Zalihei dati avansi

Struktura zaliha i 1 000 dinara
Datih avansa 2011 2010.
Materijal 139.473 34.152
Sitan inventar 20.780 17.699
Nedovrieni proizvodi
Gotovi proizvodi 397 397
Roba 376 237.066
Dati avansi 842.697 666.691
Minus: ispravka vrednosti (7.241) (7.785)
10.6. Kratkorofna potrazivanja
Strp}iturﬁ‘!{}?atkorqénih potrazivanja 20 ]j 000 Iqur; 010
PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupci — mati¢na i zavisna pravna lica 1430
Kupci — ostala povezana pravna lica 67.327 120.526
Kupci u zemlji 8§20.305 459.821
Kupci u inostranstvu 310.225 257.980
Minus: Ispravka vrednosti (5.829) (19.502)
Svega 1.192.028 820.255
Potrazivanja iz specifiénih posiova
Ostala potrazivanja iz specifiénih poslova 25.866 27.630
Minus: Ispravka vrednosti
Svega 25.866 27.630
Druga potrazivanja
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PotraZivanja za kamatu i dividende 82 77
Potrazivanja od zaposlenih 3.787 6.202
Potrazivanja od drZavnih organa i

organizacija

Potra%ivanja za vife pladen porez na dobit 3.201 283
PotraZivanja po osnovu preplacenih ostalih 66 20
poreza i doprinosa

Minus: Ispravka vrednosti

Promere na radunu ispravke vrednosti potraZivanja su prikazane u narednoj

: tabeli.

| ‘Promene ispravke vrednosti potraZivanja u 000 dinara

\ ' 2011. 2010.
Stanje na dan 01. januara 19.502 21.418
Dodatna ispravka vrednosti
Direktan otpis prethodno ispravljenih 441

! potraZivanja

j Napladena ispravljena potraZivanja 13.232 1.916

ostalih prihoda® u Bilansu uspeha (Napomene 9.14).

FOI‘II]II‘&H_]E i ulddanje ispravke vrednosti potrazivanja iskazuje se u okviru

Kategorije unutar pozicije potraZivanja ne sadre obezvredena sredstva.

Informacija o neusagla¥enim odnosima sa pojedinim kupcima prezentovana

u Napomeni 10.25

10.7. Kratkoroéni finansijski plasmani

Struktura kratkorotnih

1 000 dinara

finansijskih plasmana

2011..

S 2010

i ostala povezana pravna lica

Kratkorocni krediti i plasmani — maticna, zavisna

Napomene uz finansijske izvestuje za 2011 godinu
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Zavisnim pravnim licima

Ostala povezana pravna lica

Tekuée dospece dugoroénih kredita

Minus: Ispravka vrednosti

Svega

Kratkorocni krediti u zemlji

Deo dugoroénih stambenih kredita koji
dospevaju do 1 godine

Tekuée dospede dugorocnih kredita

Minus: Ispravka vrednost

Svega

Ostali kratkorocni krediti i plasmani

Kratkoro¢ni krediti u inostranstvu

Tekuée dospedée dugorotnih kredita u
Inostranstvu

Namensko orofenje sredstava kod domacih
poslovnih banaka

Ostalo

Minus: Ispravka vrednosi

10.8. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Struktura gotovinei - '~ u 000 dinara
gotovinskih ekvivalenata 2011, 2010.
Telcudi rauni (dinarski) 14.511 8.574
Tekudi ratuni (devizni) 2.385 30.389
Dinarska blagajna 29
Devizna blagajna

Kratkoro&no orodeni depoziti i akreditivi 263.792 544.118
Novéana sredstva &ije je LkoriSéenje '

ogranieno ili vrednost umanjena

Ostala nov€ana sredstva

U okviru tekuéih dinarskih i deviznib raéuna Drudtva iskazan su sredstva:

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godiny
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* u poslovnim bankama u zemlji u 000 rsd
rh | Naziv racuna RaD
1 | ALPHA BANK 8
2 | ALPHA BANK - Solidarnost 10
3 | ALPHA BANK - VIZA 264
4 | ALPHA BANK -over night 6.319
5 | EFG EUROBANK STEDIONICA 8
6 | KOMERCIJALNA BANKA .
7 | UNICREDIT BANK 1
8 | HYPO ALPE ADRIA BANK 1
9 | SOCIET GENERAL 515
10 | FINDOMESTIC BANKA 30
11 | BANCA INTESA 2.269
12_| EMG-KOMERCIJALNA-PRELAZNI 65
13 | RAIFFEISEN BANK 2.021
Ukupno: 14.511
na deviznim radunima
Naziv racuna ' Ush - EUR - RSD
ALPHA BANK 0,00 593,64
KOMERCIJALNA BANKA 237 .55 631,42
RAIFFEISEN BANK 0,00 8.054,82
UNICREDIT BANK 68,24 69,31
EFG EUROBANK STEDIONICA 1.788,92 10.048,95
SOCIETE GENERALE BANK 0,00 147.51
INTESA BANK 0,00 1.630,57
Ukupno: 2,094,71 21.176,22 2.385
kratkoroc. oroe.depoziti u 000
Maziv racuna - EUR RSD
RAIFFEISEN BANK 150
BANKA INTESA 80 20.000
EFG EUROBANK STEDIONICA 270
ALPHA BANK
FINDOMESTIC BANK 1.830
Ukupno u 000 rsd 263.792

Napomene uz finansijske izvesiaje a0 2011 godinyg
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10.9. Porez na dodatn vrednost i
aktivna vremenska razgraniéenja

Struktura poreza na dodatu vrednosti i u 000 dinara
aktivnih vremenskih razgranidenja 2011. 2010.
Porez na dodatu vrednost

Unapred plaéeni trodkovi

Razgranieni porez na dodatu vrednost 25.214 46.478
PotraZivanja za nefakturisani prihod 12.724
Razgranideni tro§kovi po osnovu obaveza

Ostala aktivna vremenska razgraniéenja 7.092 71.726

Razgraniceni PDV obuhvata iskazan PDV u primljenim fakturama koje se
odnose na tu godinu, a pravo na odbitak prethodnog poreza nastaje u
narednom obraCunskom periodu, iz razloga $to su ulazne fakture stigle
nakon sastavljanja poreske prijave za decembar te godine,

Napomene uz finansijske izvediuje za 2011 eodiny
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Energoprojekt Oprema a.d.

10.11. Osnovni kapital

. u 000 dinara
Struktura kapitala 2071, | 2010,
Osnovni kapital
Osnovni kapital 144,131 144131
Ostali osnovni kapital 14.708 14.708

10.12. Rezerve

Rezerve obuhvataju sledece oblike rezervi:

Strul{tura rezervi u 000 dinara

i ' 2011. 2010.
Emisiona premija :
Zakonske reserve 25.939 21.112

Zalkonske rezerve su obavezno formirane do 2004. godine, tako 3to se svake
godine iz dobitka unosilo najmanje 5%, dok rezerve ne dostignu najmanje
10% osnovnog kapitala.

10.13. Revalorizacione rezerve, nerealizovani dobici i gubiei
po osnovu hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju

Struktura revalorizacionih rezervi, . - u 000 dinara
nerealizovanih dobitaka/gubitaka po 2011. 2010. -
osnovu hartija od vrednosti o
Revalorizacione rezerve 74.742 69.001
Nerealizovani dobici od HoV raspoloZivih

za prodaju -

Nerealizovani gubici od HoV raspoloZivih 2.184 6.227
za prodaju
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10.14. Nerasporedeni dobitak

Stanje i promena stanja nerasperedenog dobitka je prikazana u narednoj
tabeli.

[ Stan je ipromena stan ja ' u 000 dinara
nerasporedenog dobitka 2011, 2010.
Stanje na dan 01.01, 353.004 179.464

Korekcija dobitka PO osnovu poreza na
dobitak

Korekcija dobitka PQ 0snovu primene MRS
12

Korekcija dobitla PG 0snovu primene MRS
19 1.486

Raspodela dobitka (dividende) (50.975)
Raspodela dobitka (povedanje nominalne
vrednosti po akciji)

Raspodela dobitka u zakonske rezerve (8.827) (6.388)
Ostalo 2.020 1.895
Dobit tekuée godine 120.787 176.547

{ = “‘-""‘1‘::"1 - = ﬁ-‘.\_-ut_‘,n;-“‘;w‘.
iStan 13531004

Odluku o raspodeli dobifi za 2011 god donosi Skupstina akcionara,

10.15. Otkupljene sopstvene akcije

10.16. Dugorogna rezervisanja

v 000 dinarq
201]. 2010

Struktura dugoroénih rezervisanja - -

Rezervisanije po osnovuy sudskih sporova
u skladu sa MRS 37

‘ Napomene uz [inunsijsie lzvesieaje za 2071 ] godinu Strang 68/82 ]
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Rezervisanje za naknade 1 druge beneficije
zaposlenih
Ostala dugor

18.286 18.360

o

ia

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za
nedospele otpremmine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovi
aktuarskog obraduna eksternog konsultanta.

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za
nedospele otpremmine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu
altuarskog obraduna struénog tima iz sistema Energoprojekt.

Prilikom projekcija obraduna rezervisanja po MRS 19 koriSéen je deduktivni
pristup, odnosno sva preduzecda iz sistema Energoprojekt su posmatrana kao
celina, i na osnovu opétih pravilnosti, i kori§éenjem broja radnika ,kao
Iljuka®, izvriena je alokacija na konkretne privredne subjekte. Uzeviiu obzir
da su sva zavisna preduzeéa u vecinskom vlasniStvu istog privrednog
subjekta, primenjeni pristup je objekfivan i rezultati projekcija se mogu
uvaziti kao ocekivani.

Smanjenje iznosa rezervisanja sistema Energoprojekt po osnovu sadafnje
vrednosti otpremnina (za 13,07%), u bilansu stanja na dan 31.12.2011.
godine u odnosu na dan 31.12.2010. godine je posledica promene vise
falctora od kojih:

» 5 jedne strane, promena pojedinih faktora utie na povecanje iznosa
rezervisanja (povedanje odekivanog iznosa prosefne otpremmine za
7,39%); a

o s druge strane strane, promena pojedinih faktora utife na snizavanje
iznosa rezervisanja (pre svega, stupanje na snagu Zakona o izmenama
i dopunama Zakona o penzijskom i invalidskom osiguranju kojima se,
tokom ,,prelaznog perioda®, poveéava broj potrebnih godina staza za
odlazak u penziju zaposlenih Zenskog pola; a na sniZavanje iznosa
rezervisanja utie i smanjenje ukupog broja zaposlenih za 11,05%,
poveéanje rtealne diskontne stope za 0,5%, sniZavanje prosetnih
podina sta¥a provedenih u Preduzeéu za 4,33% i povecanje

neoporezivog iznosa otpremmina prilikom redovnog odlaska u
penziju).
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Pored navedenog, promena u strukturi rezervisanja po konkretnim
preduzeéima je rezultat promene alikvotnog dela ugeSca broja zaposlenih u

pojedinim preduzedima u ukupnom broju zaposlenih u celom sistemu
Energoprojekt.

Postupak projekcije rezervisanja, uvaZavanjem relevantih odredbi MRS 19,
obavljao se u vide sledeéih koraka:

¢ prvo, shodno polu, nkupnim godinama staZa radnika i godinama staza
u Drudtvu; uvaZavanjem odekivane godisnje stope fluktuacije 1
mortaliteta  (procenjena godi§nja stopa fluktuacije i mortaliteta),
procenjen je broj zaposlenih koji ée iskoristiti pravo na otpremninu,
kao i period kada ¢e navedene naknade zaposleni primiti;

s drugo, uvaZavajuéi odredbe Kolektivnog ugovora Drustva, procenjena
je visina otpremnine za svaku godinu staZa, koje su bile aktuelne na
datum bilansa stanja; 1

¢ trede, svodenje na sadainju vrednost ofekivanih odliva za otpremnine
vriena je primenom diskontnog faktora, koji predstavalja koli¢nik
diskonte stope i o¢ekivanog rasta zarada.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Preduzeéu isplacuju na osnovu
glana 48 Kolektivnog ugovora, po kome je Poslodavac duzan da zaposlenom
isplati otpremninu pri odlasku u penziju u visini: 1) njegove trostruke nefo
zarade isplaéene za mesec koji prethodi mesecu odlaska u penziju, 2)
trostrukog iznosa neto prosedne zarade kod Poslodavca u mesecu Kkoji
prethodi mesecu odlaska u penziju, 3) u iznosu utvréenom zakonom; u
zavisnosti koji je od navedenih iznosa najpovoljniji za zaposlenog.

Prilikom diskontovanja uvaZene su sledecée pretpostavke:
. otekivani godidnji rast zarada u Drustvu 0d.7,5% 1
. diskontna stopa od 10% .

U paragrafu 78, MRS 19, kao i u paragrafu BC 33 u okviru Osnova za
zakljudivanje MRS 19, se eksplicitno navodi da stopa koja se koristi za
diskontovanje treba da bude odredena u skladu sa trZiSnim prinosima na
datum Bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne obveznice. U
zemljama gde ne postoji razvijeno trZifte za ovakve obveznice treba koristiti
tr¥i%ne prinose (na datum Bilansa stanja) drZavnih obveznica. Valuta i rok
obveznica treba da budu u skladu sa valutom i procenjenim rokom obaveza
za primanja po prestanku zaposlenja.
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Kako je finansijsko trzi§te u Srbiji nedovoljno razvijeno, najrealnije je kao
reper za odredivanje diskontne stope na datum bilansa stanja koristiti realni
godidnji prinos koji se ostvaruje kupovinom drfavnih obveznica (obveznice
stare devizne Stednje) €iji je garant Republika Srbija. Obzirom na nominalni
godisnji prinos drZavnih obveznica, projektovanu inflaciju u zemljama
EURO zone 1 pretpostaviau da se devizni kurs formira na bazi modela teorije
pariteta kupovne snape (pod pretpostavkom da u trenutnom kursu nema
izraZenih dispariteta, projektovana godi¥nja devalvacija je uslovljena
razlikom izmedu projektovane godisnje inflacije u Srbiji i u zemljama EURO
zone}), realni godi¥nji prinos repemih hartija od vrednosti je oko 4,5%,
odnosno pri projekiovanoj nominalnoj inflaciji u Srbiji od 5,5%, nominalni
godinji prinos je oko 10%. Kako je rok dospeéa repernih hartija od
vrednosti kra¢i od proseénog procenjeg roka dospeca primanja koja su
predmet ovog obrafuna, pri odredivanju diskontne stope kompariran je
prinos na dugorotne (petnaestogodidnje) drzavne zapise (T-bills) emitovane
na primarnom irZistu od sirane Ministarstva finansija Republike Srbije,
Uprave za trezor u EUR (sa aukcije odrzane 01.06.2011. godine) i Prinos na
- obveznice stare devizne §tednje koji je u tom mom momentu bio aktuelan na
sekundarnom trzi§tu. Time su ispunjeni zahtevi iz paragrafa 81, MRS 19.

Godidnja diskontna stopa i godisnji rast zarada zavise od stope inflacije.

“Odlukom o utvrdivanju programa monetarne politike Narodne banke
Srbije”, koja je stupila na snagu 01.01.2012. godine, utvrden je Program
Monetarne politike Narodne banke Srbije u 2012. godini. Programom je,
pored ostalog, utvrdena cilina stopa inflacije za 2012. godinu (kraj 2012.
godine u odnosu na kraj 2011. godine) od 4%, sa dozvoljenim odstupanjem
(pozitivnim i negativnim) od 1,5 procentnih poena. Kako je inflacija u 2011.
godini za vise od 1,5% prekoragila ciljanu inflaciju (uveéanu za dozvoljeno
odstupanje), najrealnije je inflaciju za narednm godinu, u dozvoljenim
okvirima predvidenim Programom, planirati uz maksimalno dozvoljeno
odstupanje (+1,5%).

Dakle, rezervisanje Ce se proceniti shodno planiranoj godisnjoj inflaciji od
5,5%. '

Iz navedenog sledi da je u Preduzeéu planiran dugoroéni godisnji rast realnih
zarada od 2% (primenjen i na rezervisanja prethodnih godina), a da je
dugoro€na godisnja realna diskontna stopa planirana na nivou od 4,5%.
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Ako bi u buducnosti do§lo do pada stope inflacije, primenjena logika
rezultirala bi sniZavanju nominalnih zarada, ali takode 1 diskontne stope
(koja je dominanino opredeljena stopom inflacije), tako da ta promena ne bl
dovela do promene rezultata prezentiranih u ovom materijalu. Primenjen
metodolodki postupak, koji za rezultantu ima dugoroéno planiran godidnji
rast zarada u Preduzecu od 7,5% i dugoroénu godisnju diskontnu stopu od
10%, pretpostavlja istu inflaciju u celom buduéem periodu. Ova pretpostavka
je 1 zahtevana paragrafom 75, MRS 19.

10.17. Dugorocni krediti
f 10.18. Ostale dugorocne obaveze

10.19. Obaveze po osnovu dugorocnog lizinga

10.20. Kratkorocne finansijske cbaveze

10.21. Obaveze iz poslovanja

. N . 1 000 dinara
Struktura obaveza iz poslovanja 7007 010,
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 1.160.663 1.104.924
Dobavljaéi —matina i zavisna pravna lica 6.642 8.057
. Dobavljadi — ostala povezana pravna lica 140.320 18.492
Dobavljadi u zemlji 217.897 389.329
Dobavljaéi u inostranstvu 466.279 501.287
Ostale obaveze iz poslovanja
Obaveze iz specifiénih poslova
-991:801 - 2:022.089:
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Obaveze prema dobavljadima ne sadrse kamatu i imaju valuty plaéanja koja
je regulisana ugovorom.

10.22. Ostale kratkoroéne obaveze

Struktura kratkoro&ninh obaveza i

pasivia vremenska razgranifenja 2011,
Obaveze po osnovu zarada 1
nalmada zarada - bruto 26.773 28778
Obaveze po osnovu kamata i
troskova finansiranis
Obaveze za dividende/udedce 1 dobitkn 1.134 774
. MM

Obaveze prema zz oslenima

~ . - -‘—_‘—_‘—_‘_'_“"—Hﬁ-_'—_‘_'ﬁ—
Obaveze prema ¢lanovima upravnog i 267 187
nadzornog odborg

" a . . = _-_"_-_-—_"ﬂ%'—
Obaveze prema fizikim licima za naknade

PO ugovorny
_Ostale obaveze

Rukovodstvo Drugtva Smatra da iskazana vrednost ostalih kratkoroénih
obaveza odgovara njihovoj fer vrednosti na dan bilansa stanja.
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11.23. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalih javnih
prihoda i pasivna vremenska razgranienja

Obaveze po osnovu poreza na dodatu u 000 dinara
vrednost, ostalih javnih prihoda i pasivna 2011 2010.
vremenska razgranicenja -
Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda

Obaveze za PDV 19.170 7.913
Obaveze za poreze, carine 1 druge dazbine iz
nabavke ili na teret tro§kova

Ostale obaveze za poreze, doprinose i1 druge

dashine 138 109
Svega 19.308 8.022

Pasivna vremenska razgranicenja
Unapred obracunati troSkovi
Obracunati prihodi bududeg perioda
QdloZeni prihodi i primljene donacije
Ostala pasivna vremenska razgranienja 115.994 131.665

Obaveze za PDV se odnose na razliku obraunatog poreza i prethodnog
poreza. Ova obaveza je u DmStvu izmirena u zakonskom roku, pocetkom
naredne godine.

- Razgranicene obaveze za PDV 32.197
- Naplata garancije Elwo 83.756

10.24. OdloZene poreske obaveze i odloZena poreska sredstva

OdloZene poreske obaveze i odloZena 1 000 dinara

poreska sredstva =~ ' | 2011. 2010.
OdloZena poreska sredstva
QdloZene poreske obaveze

]
W

4302

OdloZene poreske obaveze koje su iskazane na dan 31. decembra se odnose
na oporezive privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava
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koja podlezu amortizaciji i njihove poreske osnovice. Naime, usled razli¢itih
odredbi na baz kojih se u Drugtvu odreduje ra¢unovodstvena amortizacija
(shodno odredbama profesionalne regulative; MRS 1 MSFI 1 dr.) 1 odredbi
kojima se odreduje poreska amortizacija (Shodno Zakonu o porezu na dobit
pravnih lica), Drutvo ¢e u buducem periodu platiti ve¢i porez na dobitak
nego 5to bi platilo da mu se sa aspekta poreskog zakonodavstva prizna
stvarno 1skazana knjigovodstvena amortizacija. Iz navedenog razloga,
Dru$tvo priznaje odloZenu poreslm obavezu, koja predstavlija porez na

dobitak koji ¢e biti plativ kada Drudtvo ,,povrati knjigovodstvenn vrednost
sredstava.

Iznos odloZenih poreskih obaveza izratunat je mnoZenjem visine oporezive
privremene razlike na kraju godine sa stopom poreza na dobit Druitva

(10%).

Stanje 1 promena stanja odloZenth poreskih obaveza je prikazana u narednoj
tabeli.

Stanje i. promena stanja odloZenih 1 000 dinara
poreskih sredstava (obaveza) 2011. 2010
StanJe'odlozemh poreslgh obaveza 4601 7 045
na kraju prethodne godine

Stanje odloZenih poreskih obaveza

na kraju tekude godine 4.302 4.601

OdlozZeni poreski prihod perioda je priznat u korist rezultata Drustva u
godini kada je ustanovljeno smanjenje stanja odloZenih poreskih obaveza.

OdloZene poreske obaveze,su iznosi poreza na dobit,plativi(koja ce se
platiti) u buducim periodima,u odnosu na oporezive privremene raziike,

10.25. Usaglafavanje potraZivanja i obaveza

Drustvo je izvrdilo usaglaSavanje potrazivanja sa domacim i inostranim
kupcima sa stanjem na dan 31.12.2011. godine
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Od ukupno 31 domaéih kupaca, na dan 31.12.2011. godine, u iznosu od
820.305 hiljada RSD, usagladeno je 669.345 hiljada RSD, a neusagladeno je

150.960 hiljada RSD.

Od ukupno 2 inostranih kupaca, na dan 31.12.2011. godine, 1 iznosu od
310.225 hiljada RSD, usagladeno je 310.225 hiljada RSD, a nensagla3eno je /

hiljada RSD.

Izvodi otvorenih stavki nisu slati po osnovu tuZenih, sumnjivih i spornih
potraZivanja, a koja za domace kupce iznose ./ hiljada RSD, a za mostrane

kupce.../....hiljada RSD.

U narednoj tabeli prikazani su iznosi potrazivanja od domacih 1 inostranih
lupaca koji nisu odgovorili na poslate Izvode otvorenth stavki.

Kupci  koji  nisu odgovorili na
poslate izvode otvorenth siavki

‘il 000 dinara

Domadi Kupci
Svega

Inostrani kupci
ABB 45.695
Instalacione Inabensa 64.975
Svega

U narednoj tabeli prikazani su iznosi potraZivanja od domacih i inostranih
Jkupaca koji su osporili iznos iz poslatih Izvoda otvorenih stavki.

Kupci koji su osporili iznos iz ' Osporen iznos

poslatih Izvoda otvorenih stavii w000 dinara

Domaci Kupci
Klinicki centar Srbije 40.290
Svega - 40.290

Inostrani kupci

Svepa
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IUKUPNQ 7 o v ) e i e e 40,29 ﬂ

I pored osporavanja iznosa od strane kupaca, Drudtvo nije u svojim
poslovnim knjigama umanjilo vrednost potrazivanja, jer je stav strucnih
sluzbi da su iskazani 1znosi potrazivanja realni.

Drudtvo je izvrilo usaglaSavanje obaveza sa domacim i inostranim
dobavijacima sa stanjem:

e sastanjemna dan 31.12.2011. godine.

Od ulupno primljenih 26 Izvoda otvorenth stavki od domaéih dobavijaéa,
na dan 31.12.2011. godine, u 1znosu od 153.238 hiljada RSD, usaglaSeno je
152.541 hiljada RSD, a neusaglaeno je 697 hiljada RSD.

QOd ukupno primljenih 3 Izvoda otvorenih stavki od inostranih dobavijaca,
na dan 31.12.2011. godine, v 1znosu od 119.201 hiljada RSD, usaglaseno je
119.201 hiljada RSD, a neusagladeno je./....... hiljada RSD.

Struktura najznadajnijih osporenih iznosa je prikazana u narednoj tabeli.

Dobavljai koji suposlali = ' { . Osporenizmos . .
Tzvod otvorenih stavki 1 000 dinara

Domaci dobavijaci
Izvod otvorenih stavii poslat 31.12.2011. godine

Siemens | 101
Minel kotlogradnja 296
Vamnost Fitep 169
Energomontaza 131
Svega 697
‘Ulkupno.(domaéi dobavljadi

Inostrani dobavijaci
Izvod otvorenih stavid poslat 31.12.201]. godine
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Odstupanja kod domacih dobavljaca su kursne razlike

Od ino dobaljaca: AL Wagen Irak nije moguce poslati saglasnost 1 iznosu

od 246.470 hiljada rsd, Elwo fabrika elektro filtera Poljska nalazi se u stecaju
1znos od 60.450 hiljada rsd.

Ino dobavljaci koji nisu odgovorili na poslat ios:

Modranska potrubni- 13.258 hiljada rsd

Clyde Bergemann Nemacka- 3.359 hiljada rsd

10.26. Vanbilansna aktiva i vanbilansna pasiva

Shodno zakonskim odredbama (Pravilnik o sadr?ini i formi obrazaca
finansijskih izve$taja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike), Dru&tvo je u svojiim finansijsldm izveStajima iskazalo
vanbilansnu aktivu 1 vanbilansne pasivu. Stavke iskazane u okviru
vanbilansne aktive i vanbilansne pasive, a koje su prikazane u narednoj
tabeli, ne predstavijaju sredstva ni obaveze Drustva, ve¢ prvenstveno sluze u
kontekstu informativne uloge korisnika finansijskih izvestaja.

LTy 000 dinara
2011. 2010:

Striktura vanbilansne aktive i pasive

Primljene hartije od vrednosti - vauceri
Primljene garancije, avali i druga jemstva

Primljene garancije - domaci dobavljaci

Primljene garancije 1 druga jemstva -

devizni deo
Primljene garancije -
zalog pokretnih svari
Primljene garancije
Svega
Date garancije, avali i druga jemstva
Date garancije - dinarski deo 159.566 490.216
Date garancije - devizni deo 1.940.567 558.189
Data jemstva - dinarsld deo 325.231

Data jemstva - devizni deo
Date garancije

Svega 2.425.364 1.048.405
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—

Ostala vanbilansna aktiva/pasiva

Ostala vanbilansna aktiva 2 409 2409
Svega | | 2.409 . 2.409_
UKUPNO. - T T aammanl 11.050.813

Najznacajnije garancije :
Termoelekirane i kopovi Kostolac
Nikola Tesla doo

SNC Lavalin

International Project Service Itd Oy
Ogranak

11.  HIPOTEKE UPISANE NA TERET I UKORIST DRUSTVA

12. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA

Shodno zahtevima iz MRS 24 - Obelodanjivanja povezanih strana, u
nastavku je izvrieno obelodanjivanje odnosa, transakcija 1 dr.; izmedu
Dru$tva i povezanih strana. Povezanim stranama 8¢, sa aspekia Druftva,
smatra: zavisna druftva i kljuéno rukovodede osoblje (ona lica koja imaju
ovliaenja i odgovornost za planiranje, usmeravanje i kontrolisanje
aktivnosti entiteta, direktno ili indirektno, ukljuéujuéi i sve direktore, bez
obzira da li su izvr¥ni ili ne) i njihove bliske &lanove porodice.

Sa aspekta zavisnih drugtva, u sledece dve tabele su prikazane transakeije
koje rezultiraju iskazanim prihodom i rashodom u bilansy uspeha, 1
iskazanim obavezama i potraZivanjima u bilansu stanja.

Struktura prikoda i rashoda od povezanih 1 000 dinara
raynihlica —~ °~ T 2011. | 2010

, Prihodi
Ep Visokogradnja 1.825 65.719
EP Garant 488
EP Entel 201 30
Svega 2.514 65.749

Rashodi
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EP Nlskogradnja 71 83
EP Visokogradnja 103.484 599
EP Energodata 6.368 5.486
EP Entel 67.814 49.625
EP Industiyja 18.688 /
EP Garant 16.415 6.822
Svega 212.840 62.615
Struktura obaveza i potraZivanja prema u 000 dinara
povezanim pravnim licima 2011, | 2010
Potrazivanja
EP Niskogradnja 140 140
EP Visokogradnja 188.861 7.214
EP Industrija 242 637
EP Energodata / 35
EP Entel 30.858 41.318
Svega 220.101 49.344
Obaveze '

EP Niskogradnja 783 795
EP Visokogradnja 127.629 20.575
EP Industrija 22.052 /
EP Energodata 1.026 2.064
EP Garant 4473 11.477
EP Entel 170 209
Svega 156.133 35.120

13. POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA

Sudski sporovi koji su u toku (prilog tabela)

Napomene uz jinansijske izveftaje za 2011 godinu
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L Energoprajekt Oprema a.d.

DOGABA.]I NAKON DATUMA BILANSA STANJA

}Nakon datuma bilansa stanja nije bilo bitnih dogadjanja koji bi uticali na
- validnost finansijskih izvestaja. :

0 U Béogfadu,
.. 28.02.2012. godine -

Ll,ce odgevomo za .

: I - Napomene 1z finansijske izvestaje za 201 1 godinu - - " Strana 82/82.
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. GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA

Opsti podaci;

Podaci o Upravi drustva;

Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva,
finansijsko stanje i podaci vaZni za procenu stanja imovine;

Opis ocekivanog razvoja dru$tva u narednom periodu, promena u
poslovnim politikama dru$tva i glavnih rizika i premji kojima je
poslovanje drustva izloZeno;

Vazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne
godine za koju je izve§taj pripremljen;

Znacajniji poslovi sa povezanim licima;

Aktivnosti drustva na polju istrazivanja i razvoja;

Podaci o stetenim sopstvenim akcijama;

Izjava o primeni kodeksa korporativnog upravljanja.




Opiti podaci

1. Poslovno ime

Energoprojekt Oprema otvoreno AD

Sediste i adresa

Beograd, Bulevar M.Pupina 12

Matiéni brgj

7073186

PIB

100001492

2. Web site 1 e-mail adresa

www.eneregoprojeki-oprema.com

ep-opremailep-oprema.rs

3. Broj i datum reSenja o upisu u registar
privrednih subjekata

8041/2005 od. 18.04.2005.

4. Delatnost (§ifra i opis)

4399  (Ostali nepomenuti  specificni
gradjevinski radovi

5. Broj zaposlenih 212
6. Broj akcionara na dan 31.12.2010. 243
Deset najveéih akeionara
Poslovno ime Broj akeija na dan Uégesce u osn.kapitalu n %
31.12.2010. na dan 31.12.2010.
Energoprojekt Holding AD 238601 67.87307%
Serbanovic Jovan 8350 2.37526%
Milovanovic Viadimir 7321 2.08235%
Aleksic Predrag 7553 2.14912%
Vasiljevic Zoran 6146 1.74831%
Jerotic Dejan 5405 1.53752%
Tekic Sinsa 5563 1.38247%
Celeketic Branco 5136 1.46100%
Tomasevic Vladimir 3754 1.06787%
Tomasevic Nebojsa 3753 1.06759%




3. Vrednost osnovnog kapitala u 000 din na dan
31.12.2011.

144.131

9. Padaci o akcijama na dan 31.12,2011,

B3roj izdatih akeija (obiéne) 351540

ISIN broj RSEPOPE4B67S

CFI kod ESVUFR

Poslovno ime, sedi§le i poslovna adresa
revizorske kuée koja je revidirala poslednji
finansijski izvedtaj

BDO D.O.0. Beograd, Knez Mihajlova 10

Poslovno ime organizovanog trZidta na koje su
ukljugene akeije

Beogroska berza, Beograd

Omladinskih brigada 1




Podaci o upravi drutva

Ime, prezime i prebivaliste

Obrazovanje, sadadnje
zaposlenje, &lanstyo u
U0 1 NO drugih
drustava

Broj { % akeija
koji poseduju u
a.d. na dan
31.12.2011.

Isplaceni neto
1znos naknade
u din

Zoran Jovanovie, Beograd
Jurija Gagarina 95

Predsednik UO EP  Opreme,

Magistar pravnih
nauka

Izvrsni direkto za
pravne poslove EP-
Holdind

Pavle Tomasevic, Beograd Diplomirani inzinjer -
elekronike

Bore Kostica Velemajstora 27
Direktor EP Opreme

Clan UQ EP Oprema, Entel i ad

HidroinZenjering

Ljubisav Popovic, Beograd
Vespucijeva 007/15

Nezavisni clan UO EP Opreme

Diplomirani inziljer
gradjevine

Ranko Bozovic, Beograd Diplomirani inzinjer
elektrontke
Bulevar Despota Stefana 081/1/3
. Rukovodilac
Clan UO EP Oprema, elekirosektora
Dusan Djapic, Beograd Magistar ekonomskih
nauka,
Veljka Dugosevica 20
Izvrsni direktor -
Clan UQO EP Opreme

finansija i
racunovoistva




Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, finansijsko stanje
i podaci vaZni za procenu stanja imovine

Verodostojan prikaz razvoja 1 rezultata poslovanja drustva, finansijsko stanje i
podaci vaZni za procenu stanja imovine drustva detaljno su prikazani 1 objadnjeni u
okviru “Napomena vz finansijske izvesStaje za 2011. godinu Energoprojekt Oprema
a.d.” U nastavku su prikazani neki od relevantnih parametara poslovanja, koji su
znacajni za razumevanje navedene materije.

Strukturu ukupnog ostvarenog rezultata poslovanja drustva u 2011, godini bila je
siedeéa:

bruto rezultata
Poslovni prihodi i rashodi
Poslovni prihodi 2.805.205 3.935.779
Poslovni rashodi 2.728.354 3.908.307
Poslovni rezultat 76.851 27.472
Finansijski prihodi i rashodi
Finansijski prihodi 84.582 144.893
Finansijski rashodi 66.937 99.966
Finansijski rezultat 17.646 44.927
Ostali prihodi i rashodi
Ostali prihodi 46.370 127.975
Ostali rashodi 7.573 7.218
Rezultat ostalih prihoda i rashoda 38.797 120.757

Efelti poslovanja koje se obustavlja, promene racunovodstvene politike i
korekcije greSaka iz ranijeg perioda

Prihod
Rashod
Neto efekat

Ukupan bruto rezultat

]




Neto dobitak po akciji

Netodobnak (g.u'bita-k) u OOO dmar.i-ma | | 12.0..78;7 176547

Prosecan broj akcija tokom godine 351.540 351.540

U narednoj tabeli su prikazani najznadajniji pokazatelji likvidnosti Drustva i to:

e opsti racio likvidnosti (koli¢nik obrtnih sredstava i kratkorodnih obaveza),
koji pokazuje sa koliko je dinara obrinih sredstava pokriven svaki dinar
kratkoro€nih obaveza;

* rigorozni racio likvidnosti (koli¢nik likvidnih sredstava, pod kojima se
podrazumevaju ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe i aktivna
vremenska razgranienja; i kratkoro&nih obaveza), koji pokazuje sa koliko je
dinara likvidnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoroénih obaveza;

» gotovinski racio likvidnosti (kolinik gotovine uvedane za gotovinske
ekvivalente i kratkorognih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara
gotovinskih sredstava pokriven svaki dinar kratkoroénih obaveza; i

* neto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrinih sredstava i
kratkoro¢nih obaveza).

lzvodenje zakljuéaka o pokazateljima likvidnosti, dobijenih na osnovu racio
analize,pored ostalog, podrazumeva njihovo uporedivanje sa zadovoljavajuéim
op$tim standardima, koji su, takode, prikazani u narednoj tabeli.



Zadovoljovajuei |

 lkvidnosti | opstistandardi | 2011,
Opsti racio Iikvidnosti 2:1
Rigorozni racio likvidnosti 1:1

Gotovinski racio likvidnosti

Neto obrtna sredstva Pozitivha

(u hiljadama dinara) vrednost

Rezultati racio analize pokazuju da je Drudtvo tokom 2011. godine imalo
sposobnost da u relativno dufem periodu iz gotovine, i unovéavanjem drugih
oblika likvidnih sredstava, izmiruje kratkoroéne obaveze.

Najbolji reprezent rentabilnosti Je stopa prinosa na prosecan sopstveni kapital,
koja pokazuje koliko Druitvo ostvaruje prinosa na jedan dinar proseéno
angazovanih  sopstvenih sredstava. Pri izratunavanju  ovog pokazatelja
rentabilnosti, prosedan sopstveni kapital je odreden kao aritmetidka sredina
vrednosti kapitala na poéetku i na kraju godine.

Polatdiirent 01 [ 2000, -
Neto dobitak/gubitak 120.787 176.545
Prosedan kapital
Kapital na poéetku godine 595.729 414.709
Kapital na kraju godine 677.345 595.729
Svega 636.537 505.219




Stopa rentabilnosti u 2011 godini u odnosu na 2010 godinu pokazuje pad iz razloga
sto je u prethodnoj godini izvrseno spajanje sa pripajanjem preduzeca
Energomanagement group

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini i karakteru zaduZenosti.

U narednim tabelama su prikazani najznacajniji pokazatelji finansijske strukture
Drustva, | to:

* udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je
jedan dinar sredstava Drutva finansiran iz pozajmljenih izvora; i

* udeo dugoroénih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazije koliko je jedan

dinar sredstava Drutva finansiran iz dugorognih izvora.

000:¢
Ooavere 2.180.011| 2224544
Ukupna sredstva P RTINAE

Dugorocna sredstva

Kapital 677.345 595.729
Dugorotna rezervisanje i dugoroéne obaveze 22.588 27.974
Svega 699.933 623.703

Ukupna sredstva 2.857.356 2.820.273




Racio neto zaduZenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduZenosii Drustva
pokriven kapitalom Drugtva.

Pod neto zaduzeno§éu se podrazumeva razlika izmedu:

*» ukupnih (dugoroénih i kratkoroénih) finansijskih obaveza Drugtva (ukupna
pasiva umanjena za kapital, dugorofna rezervisanja i odloZene poreske
obaveze Drustva) i

e potovine i gotovinskih ekvivalenata.

Neto zaduZenost

Finansijske obaveze 2.157.423 2.196.570
Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti 280.688 583.118
Svega 1876.735 1.613.452
Kapital 677.345 595.729

Opis o€ekivanog razvoja dru§tva u narednom periodu, promena u poslovnim
politikama drustva i glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje drugtva
izloZeno

Ocekivani razvoj drustva u narednom periodu realizovade se u skladu sa usvojenim
strateskim dokumentima drustva: “Srednjoroéni (Eetvorogodisnji) program
poslovne politike Energoprojelt Oprema a.d. za period od 2011. do 2015.
godine” (usvojen na XX godidnjoj sednici Skupdtine akcionarskog drustva
Energoprojekt Oprema a.d. odrzane 24.06.2011. godine).

Najznacajnije pretnje i opasnosti kojima je drustvo izloZeno su: Produzavanje i
produbljivanje globalne ekonomske krize i krize u evro zoni; Konkurencija stranih



kompanija iz mnogoljudnih zemalja sa jeftinom radnom snagom,; Konkurencija
stranih firmi kojima su dostupnija jeftinija finansijska sredstva: Institucionalne
promene na domacem i odabranim stranim trZitima: Zavisnost poslovanja od
politicke stabilnosti trzista na kojima Energoprojekt Oprema a.d. realizuje projekte
1 sl

Vazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za
koju je izveStaj pripremljen

Od dana bilansiranja do dana objavljivanja predmetnog izveStaja nije bilo bitnijih
poslovnih dogadaja koji bi uticali na verodostojnost iskazanih finansijskih
1zvestaja,

U cilju usagladavanja sa “Zakonom o privrednim drugtvima® i “Zakonom o
trzisnom kapitalu® na XXTI vanrednoj sednici skupdtine akcionara Energoprojekt
Oprema a.d., odrZanoj 27. januara 2012. godine, usvojena je Odluka o usladivanju
Osnivatkog akta Energoprojekt Oprema a.d. i novi Statut Energoprojekta Oprema
a.d. 1 Poslovnik o radu skupétine Energoprojekt Oprema a.d.

Relevantne poslovne vesti o bitnim dogadajima redovno se objavljuju na web sajtu
Energoprojekt Oprema a.d. (http:/wmv.energoprojekt-oprema.com).

Znacajni poslovi sa povezanim licima

Shodno zahtevima iz MRS 24 - Obelodanjivanja povezanih strana, u nastavku je
1zvrSeno obelodanjivanje odnosa, transakeija i dr.; izmedu Drudtva i povezanih
strana. Povezanim stranama se, sa aspekta Druftva, smatra: zavisna druftva i
kljuéno rukovedeée osoblje (ona lica koja imaju ovla&éenja i odgovornost za
planiranje, usmeravanje i kontrolisanje aktivnosti entiteta, direkino ili indirektno,
ukljuéujuéi i sve direktore, bez obzira da li su izvrdni il; ne) i njihove bliske
¢lanove porodice.

Sa aspekta zavisnih drustva, u sledeée dve tabele su prikazane transakcije koje
rezultiraju iskazanim prihodom i rashodom u bilansu uspeha, 1 iskazanim
obavezama i potraZivanjima u bilansu stanja.



‘Struktura prihoda i-rashoda:oc ‘povezanih- _u000dinara.:. . .
pravnih ea oo R 2011 | 2010:
Prihodi
Ep Visokogradnja 1.825 65.719

EP Garant 488

EP Entel 201 30
Svega 2.514 65.749

Rashodi

EP Nlskogradnja 71 83
EP Visokogradnja 103.484 599
EP Energodata 6.368 5.486
EP Entel 67.814 49.625
EP Industrija 18.688 /
EP Garant 16.415 6.822
Svega 212.840 62.615

| B PotraZivanja
EP Niskogradnja 140 140
EP Visokogradnja 188.861 7.214
EP Industrija 242 637
EP Energodata / 35
EP Entel 30.858 41,318
Svega 220.101 49.344
Obaveze
EP Niskogradnja 783 795
EP Visokogradnja 127.629 20.575
EP Industrija 22.052 /
EP Energodata 1.026 2.064
EP Garant 4.473 11.477
EP Entel 170 209
Svega 156.133 35.120




Aktivnosti drustva na polju istraZivanja i razveja

Saglasno usvojenim strateskim opredeljenjima, tokom srednjorognog perioda ¢e se
odabrati i implementirati adekvatan poslovni sistem, primeren alctuelnom obimu i
planiranom rastu obima poslovanja, koji ée osim upravljanja finansijskom
funkeijom omoguéiti upravljanje kadrovskim resursima, imovinom i osnovnim
sredstvima za rad.lzbor, obuka kadrova i implementacija odgovarajuéeg
informacionog sistema okonéade se do isteka srednjoroénog perioda.

Podaci o stecenim sopstvenim akcijama

Drustvo ne poseduje sopstvene akeije. Drustvo nije sticalo sopstvene akeije od
sainjavanja prethodnog godisnjeg izvestaja,

Izjava o primeni kodeksa korporativnog upravljanja

Energoprojekt Oprema a.d. primenjuje sopstveni kodeks korporativiog upravijanja
(koji je usvojen na sednici Upravnog odbora Energoprojekt Oprema a.d. odrZanoj
01.02.2012. godine).Isti je javno dostupan na internet stranici drustva.

Kodeksom korporativnog upravljanja Energoprojekt Oprema a.d. uspostavljaju se
principi korporativne prakse 1 organizacione kulture u skladu sa kojima se ponagaju
nosioci korporativnog upravljanja Energoprojekt Oprema a.d., a narogito u vez sa
pravima akcionara, okvirima i nadinom delovanja nosilaca korporativnog
upravljanja, javno3cu i transparentno§éu poslovanja drugtva.

Osnovni cilj kodeksa je uvodenje dobrih poslovnih obigaja u domenu
korporativnog upravljana, koji treba da omoguée ravnotezu uticaja njegovih
nosilaca konzistentnost sistema kontrole i jatanje poverenja akcionara i investitora
u drustvo, sve u cilju dugorodnog poslovnog razvoja drudtva.

Organi drustva ulazu napore da principi ustanovljeni Kodeksom, kad za tim postoji
potreba budu detaljnije razradeni u okvirima drugih op&tih akata drugtva.

U samoj primeni, ne postoje bitna odstupanja od pravila kodeksa korporativnog
upravljanja.



4, 1IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANIE IZVESTAJA

Prema naem najboljem saznanju, godinji finansijski izvestaj sastavljen je uz
primenu odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daje
istinite 1 objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju 1
poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu
javnog drustva, ukljuéujuéi i drudtva koja su ukljugena u konsolidovane izvestaje.

Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik:

godisnjeg izvestaja:

Energoprojekt Oprema a.d. Energoprojekt Oprema a.d.
w Direktor

Pavle Toma3evié, dipl.ing,

[zvr$ni direktor, za finansije

Bapi¢; dipl.ecc.



5. ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU
GODISNIIH FINANSIISKIH IZVESTAJA

Napomena *:

Finansijski izvedtaj Energoprojekt Oprema a.d. za 2011, godinu je odobren i
prihvacen 28.02.2012. godine na X sednici Upravnog odbora izdavaoca i
blagovremeno dostavljen Agenciji za privredne registre 29.02.2012. godine.
Godi8nji izvedtaj druétva u momentu objavljivanja jo3 uvek nije usvojen od strane
nadleZnog organa drustva (Skupstine akcionara).Drustvo ée u celosti naknadno
objaviti odluku nadleznog organa o usvajanju Godidnjeg izvestaja.

6. ODLUKA O RASPODELI DOBITI IL] POKRICU GUBITKA

Napomena *:

Odluka o raspodeli dobiti drugtva za 2011. godinu donece se na redovnoj godisnjoj
skupstini akcionarskog drustva. Drudtvo ée u celosti naknadno objaviti odluku
nadleZnog organa o raspodeli dobiti drugtva.

Javno drustvo je duZno da sastavi GodiSnji izvestaj, objavi javnosti i dostavi ga
komisiji, regulisanom tr#igtu, odnosno MTP, dostavlja ovaj izvestaj ukoliko su
hartije od vrednosti tog drugtva uklju€ene u trgovanje , i to najkasnije ¢etri meseca
nakon zavr8etka svake poslovne godine, kao i da obezbedi da godignji finansijski
1zveStaj bude dostupan javnosti tokom najmanje pet godina od dana objavljivanja.

Drudtvo odgovara za tagnost i istinitost podataka navedenih u Godisnjem izvetaju,

Lice odgovorno za sastavijanje Zakonski zastupnik:
godiSnjeg izvesStaja;

Energoprojekt Oprema a.d. Energoprojekt Oprema a.d.

[zvrini direktor za finansije » _Direktor

g

]
¢ dipl.ecc. o Pavle Tomasevi¢, dipl.ing.

Beograd, April 2012,



