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<> FINANSIJSKI IZVESTAJ JAVNOG DRUSTVA
BILANS STANJA NA DAN 31.12.2011. GODINE:

(u hiljadama RSD)

AKTIVA: 31.12.2011. 31.12.2010.
UKUPNA AKTIVA: 302.862 223.867
Stalna imovina 270.172 204.942
Neuplaceni, upisani kapital
Goodwill
Nematerijalna ulaganja 1.533 470
Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloska sredstva 268.639 204.472
Nekretnine postrojenja i oprema 241.837 162..864
Investicione nekretnine 26.802 41.608

Bioloska sredstva

| Dugorocni finansijski plasmani
Ucesca u kapitalu

Ostali dugorocni fin. plasmani

Obrtna imovina 32.690 18.925
Zalihe 8.296 9.900
Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva
poslovanja koje se obustavlja
Kratkoro¢na potraZivanja, plasmani i gotovina 24.394 9.025

PotraZivanja 14.564 8.803
Potrazivanja za viSe placen porez na dobitak

Kratkorocni finansijski plasmani 16 16
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 638 97
Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska

razgranicenja 9-176 109

OdlozZena poreska sredstva
Poslovna imovina 302.862 223.867
Gubitak iznad visine kapitala
Vanbilansna aktiva

(u hiljadama RSD)

PASIVA: 31.12.2011. 31.12.2010.
UKUPNA PASIVA: 302.862 223.867
Kapital: 75.077 103.965
Osnovni kapital 226.653 226.653
Neuplaceni upisani kapital
Rezerve
Revalorizacione rezerve 38.338 38.338

Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti
Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti
Nerasporedena dobit

Gubitak 189.914 161.026
Otkupljene sopstvene akcije
Dugorocna rezervisanja i obaveze 227.785 119.902

| Dugorocna rezervisanja




| Dugorocne obaveze 129.035 45.778
Dugorocni krediti

Ostale dugoro¢ne obaveze 129.035 45.778
| KratkoroCne obaveze 98.750 74.124
Kratkorocne finansijske obaveze 40.088 14.679

Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji i
sredstava poslovanja koj se obustavlja
Obaveze iz poslovanja 28.356 30.539
Ostale kratkorocne obaveze 14.573 17.604
Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda i
pasivna vremenska razgranicenja
Obaveze po osnovu poreza na dobitak 4.373 3.809
OdloZene poreske obaveze
Vanbilansna pasiva

BILANS USPEHA NA DAN 31.12.2011. GODINE:

11.360 7.493

(u hiljadama RSD)

31.12.2011. 31.12.2010.
Poslovni prihodi: 76.700 60.264
Prihodi od prodaje 72.400 51.944

Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe
Povecanje vrednosti zaliha ucinaka
Smanjenje vrednosti zaliha uc¢inaka

Ostali poslovni prihodi 4.300 8.320
Finansijski prihodi 5 12
Ostali prihodi 39.392 32.410
Poslovni rashodi 139.009 117.863

Nabavna vrednost prodate robe 28.771 17.179

Troskovi materijala 13.103 8.625

Troskovi zarada i ostali licni rashodi 60.173 63.218

Troskovi amortizacije i rezervisanja 9.501 8.036

Ostali poslovni rashodi 27.461 20.805
Finansijski rashodi 3.328 4.371
Ostali rashodi 2.648 3.042
GUBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANIJA PRE
OPOREZIVANJA 28.888 32.590
NETO DOBITAK (GUBITAK) POSLOVANJA KOJI SE
OBUSTAVLIA
GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 28.888 32.590

POREZ NA DOBITAK

Poreski rashodi perioda

OdloZeni poreski rashod perioda
OdloZeni poreski prihod perioda
Isplacena li¢na primanja poslodavcu
NETO GUBITAK : 28.888 32.590
Neto dobitak koji pripada manjinskim ulagacima

Neto dobitak koji pripada vlasnicima mati¢nog pravnog
lica




ZARADA PO AKCUI
1. Osnovna zarada
2. Umanjena zarada po akciji
IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE:

(u hiljadama RSD)

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 73.840 35.266

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 39.053 28.688
Prodaja i primljeni avansi

Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 1

Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 34.786 6.578
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 134.393 98.620
Isplate dobavljac¢ima i dati avansi 46.988 38.332
Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 65.913 48.173
Pla¢ene kamate 367 3.657
Porez na dobitak 7.545 4.716
Plac¢anja na osnovu ostalih javnih prihoda 13.580 3.742
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 60.553 63.354

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 63.831 86.792
Prodaja akcija i udela (neto prilivi)

Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja,
opreme i bioloskih sredstava

Ostali finansijski plasmani (neto prilivi) 42.694
Primljene kamate i aktivnosti investiranja
Primljene dividende

63.831 44.098

Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 75.725 42.578
Kupovina akcija i udela (neto odlivi)
Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, 75725 42578

postrojenja, opreme i bioloskih sredstava
Ostali finansijski rashodi

Neto prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 44.214
Neto odlivi gotovine iz iz aktivnosti investiranja 11.894

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 83.257 33.674
Uvecanje osnovnog kapitala

Dugorocni i kratkorocni krediti (neto prilivi) 83.257 33.674
Ostale dugorocne i kratkoroc¢ne obaveze

Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 10.162 14.673
Otkup sopstvenih akcija i udela

Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze 10.162 14.673

Finansijski lizing
Ispla¢ene dividende
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 73.095 19.001




Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

SVEGA PRILIVI GOTOVINE 220.928 155.732
SVEGA ODLIVI GOTOVINE 220.280 155.871
NETO PRILIV GOTOVINE 648

NETO ODLIV GOTOVINE 139
Gotovina na pocetku obracunskog perioda 97 275
Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 4

Negativne kursne razlike poosnovu preracunagotovine 111 39
Gotovina na kraju obracunskog perioda 638 97

I1ZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU:
(u hiljadama RSD)

POZICA

Emisiona premija
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Ostali kapital
Neuplaceni upisani kapital
Revalorizacione rezerve
Nerealizovani dobici po osnovu HoV

Stanje na 01.01. prethodne godine 226.653 38.338
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecéanje
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

Stanje na dan 31.12 prethodne
godine

Ispravka materijalno znacajnih
greSaka i promena
racunovodstvenih politika u
tekucoj godini - povecdanje
Ispravka materijalno znacajnih
greSaka i promena
racunovodstvenih politika u

226.653 38.338

226.653 38.338




tekucoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine

226.653

38.338

pna povecanja u tekucoj godini

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

Stanje na dan 31.12 tekuce godine

226.653

38.338

POZICA

Stanje na 01.01. prethodne godine

Nerealizovani gubici po osnovu HoV

Nerasporedeni dobitak

Gubitak do visine kapitala

128.436

Otkupljene sopsvene akcije

136.555

Gubitak iznad visine kapitala

Ispravka materijalno znacajnih gresaka
i promena racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecéanje

Ispravka materijalno znacajnih gresaka
i promena racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine

128.436

136.555

Ukupna povecanja u prethodnoj godini

32.590

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

32.590

Stanje na dan 31.12 prethodne
godine

161.026

103.965

Ispravka materijalno znacajnih gresaka
i promena racunovodstvenih politika u
tekucoj godini - povecdanje

Ispravka materijalno znacajnih gresaka
i promena racunovodstvenih politika u
tekucoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na
dan01.01. tekuce godine

161.026

103.965

Ukupna povecanja u tekucoj godini

28.888

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

28.888

Stanje na dan 31.12 tekuce godine

189.914

75.077
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Skupstini akcionara ,Lipa“ ad, Novi Pazar

IzvrSili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvega akcionarskog drustva
,Lipa“ Novi Pazar (u daljem tekstu “Drustvo®), kapbuhvataju bilans stanja na
dan 31. decembra 2011. godine i odgovaiajpilans uspeha, izveStaj o
promenama na kapitalu i izveStaj o tokovima gotevia godinu koja se
zavrSava na taj dan, kao i pregled éaaih raunovodstvenih politika i

napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo DrusStva je odgovorno za sastavljangimito prikazivanje ovih
finansijskih izveStaja u skladu sa ®aarodnim standardima finansijskog
izveStavanja, kao i za one interne kontrole koj&owodstvo odredi kao
neophodne u pripremi finansijskih izveStaja kojigaglrze materijalno ztajne
pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radrgeatke.

Odgovornost revizora

NasSa je odgovornost da izrazimo misljenje o fingksn izveStajima na osnovu
izvrSene revizije. Reviziju smo izvrSili u sklada Meiunarodnim standardima
revizije. Ovi standardi nalazu da se pridrzavamokit zahteva i da reviziju
planiramo i izvrSimo na i koji omogitava da se, u razumnoj meri, uverimo
da finansijski izveStaji ne sadrze materijalnocajiae pogresne iskaze.

Revizija ukljtuje sprovdenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza
iznosima i obelodanjivanjima datim u finansijskimveéstajima. Odabrani
postupci su zasnovani na revizorskom pdognju,ukljucujuéi procenu rizika
postojanja materijalno zBajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima,
nastalin usled kriminalne radnje ili greSke. Pohk procene rizika, revizor
sagledava interne kontrole relevantne za sastgljanstinito prikazivanje
finansijskih izveStaja radi osmiSljavanja revizijsk postupaka koji su
odgovarajdi u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanjaiShenja o
delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Rejaztakaie ukljuuje ocenu
adekvatnosti  primenjenih  ¢ganovodstvenih  politika i  opravdanosti
racunovodstvenih procena izvrSenih od strane rukowagdtao i ocenu opste
prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi domolj odgovarajdi i da
obezbéduju osnovu za izrazavanje nasSeg misljenja sa remerv
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Revizija finansijskih izveStaja za 2011. godinu

Skupstini akcionara ,Lipa“ ad, Novi Pazar

Osnove za miSljenje sa rezervom

[0 U okviru pozicije stalna imovina Drustvo je, na dah. decembar 2011.
godine, iskazalo iznos od 270.172 hiljade dinaraji Ise odnosi na
nematerijalna ulaganja u iznosu od 1.533 hiljadeaidi, zemljiSte u iznosu
od 11.434 hiljada dinara, gravinske objekte u iznosu od 186.597 hiljade
dinara, opremu u iznosu od 26.310 hiljada dinamagsticione nekretnine u
iznosu od 26.802 hiljade dinara, dok se na nekwetrpostrojenja, opremu i
bioloSka sredstva u pripremi odnosi iznos od 17.48ada dinara.
Prilikom promene i stupanja na snagu noviturevodstvenih propisa RS
na dan 01.01.2004. godine, Drustvo se opredeliloedkaetnine, postrojenja
i opremu prizna u vrednosti zasnovanim na prethpdaanovodstvenoj
regulativi RS koja predida revalorizaciju nabavne i ispravke vrednosti
osnovnih sredstava opstim indeksom rasta cena na. lReema nasem
misljenju vrednost po kojoj su iskazane nekretnpastrojenja i oprema, ne
predstavlja vrednost koja bi se dobila da je Drodtwovinu vrednovalo u
skladu sa MRS 16 — Nekretnine, postrojenja i opreismo bili u
mogunosti da kvantifikujemo efekat koji na finansijsizeeStaje za 2011.
godinu imaju korekcije po havedenom osnovu.

[0 U postupku revizije konstatovali smo da je u poslovknjigama na dan
31.12.2004. godine evidentirano poéarje vrednosti nekretnina uz
istovremeno pov&nje vrednosti pozitivnih efekata revalorizacijéznosu
od 38.338 hiljada dinara. U postupku vrSenja rgwiaije nam prezentirana
validna knjigovodstvena dokumentacija koja predfawsnov povéanja
vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme. Posteditome nismo u
mogunosti da se uverimo u valjanost i obuhvatnost @bra troSkova
amortizacije, kao ni u bilansirane efekte revalacie. Potencijalne
korekcije po osnovu navedenildinjenica nismo u mogdunosti da
kvantifikujemo.

[0 Takale, nematerijalna ulaganja su bilansirana u iznasul 33 hiljada
dinara. Drustvo nije u skladu sa MRS 38 — Nematieid ulaganja odredilo
korisni vek upotrebe nematerijalnih sredstava ie nizvrSilo obr&un
amortizacija nematerijalnih ulaganja za tékui prethodnu godinu.
Obzirom na navedeno nismo u mégasti da procenimo potencijalne
korekcije koje odavde mogu proi&a njihov uticaj na finansijske izveStaje.

0 Osnovni kapital Drustva, na dan 31. decembar 2@adine iskazan je u
iznosu od 226.653 hiljade dinara. Uvidom u podaskezane kod CRHoV,
kao i u ReSenje Agencije za privredne registre BiDj16521 utvrdili smo
da je drustvo registrovalo paotanje no¥anog kapitala u iznosu od 40.000
hiljada dinara, odnosno izdalo dodatnih 66.666&mhi akcija po osnovu
priznavanja obaveznog investicionog ulaganja, wadklsa Ugovorom o

prodaji drustvenog kapitala metodom javne aukdieustvo u Strana 11
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svojim poslovnim knjigama nije povalo akcijski kapital za iznos od
40.000 hiljada dinara. Obzirom na prethodno istakmrustvo je potcenilo
akcijski kapital, a precenilo obaveze koje se mkgavertovati u kapital za
iznos od 40.000 hiljada dinara.

Skupstini akcionara ,Lipa“ ad, Novi Pazar

(] U okviru obaveza iz poslovanja, na dan bilaBsasStvo je iskazalo
dobavlj@e sa dugovnim saldom u iznosu od 5.855 hiljadardinsla
ovaj n&in nije izvrSena adekvatna prezentacija finandijskvesStaja u
skladu sa MRS 1 - Prikazivanje finansijskih izvggtaisledcega su
obaveze iz poslovanja i dati avansi potcenjenivedanom iznosu.

] Drustvo se javlja kao tuzilac i kao tuzena rstras velikom broju
imovinsko-pravnih, obligacionih i radno - pravniposova sa fizikim i
pravnim licima. PriloZeni finansijski izveStaji readrze rezervisanja ni
obelodanjivanja za potencijalne obaveze po osnovih gporova u
skladu sa MRS 37 — Rezervisanja, potencijalne amvepotencijalna
sredstva. Nismo bili u mogunosti da procenimo ishod sudskih sporova,
kao ni da kvantifikujemo efekat koji na finansijsizeeStaje mogu imati
korekcije po navedenom osnovu.

MiSljenje sa rezervom

Po naSem miSljenju, osim za efekte pitanja iznetilpasusima Osnove za
misljenje sa rezervom, finansijski izveStaji prikaz istinito i objektivno, po
svim materijalno zn&jnim pitanjima, finansijski polozaj akcionarskogustva
,Lipa“ Novi Pazar na dan 31. decembra 2011. godka®, i rezultate njegovog
poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se Zava na taj dan, u skladu
Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanjaaiumovodstvenim
propisima Republike Srbije.

Skretanje paznje

[0 Drustvo nije u skladu sa MRS 19 — Primanja zapds)eavrsilo obr&un i
rezervisanje za otpremnine za odlazak u penziji,jeninavedentwtinjenicu
obelodanilo u napomenama uz finansijske izvestaje.

[0 Drustvo nije izvrSilo obré&un odloZzenih poreskih sredstava i odlozZzenih
poreskih obaveza u skladu sa MRS 12 — Porez na& dobi

[0 U toku 2011. godine Drustvo je na IV vanrednoj seid8kupstine akcionara
odrzanoj 25.01.2011. godine donelo odluku br. 21®fFodaji 10% imovine
DruStva u 2011.godini. U skladu sa ovom odluku Wprabdbor Drustva je
doneo odluku br. 223/1 od 27.01.2011. godine o grodstorana "Kosovo" i
restorana "Lipa”, po sprovedenom postupku prikipdigjavnih = g.04 12
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ponuda — zapisnik Komisije A.D. o prihvatanju poaukibo najpovoljnijeg
ponuiaca br. 285 od 04.02.2011. godine i 858 od 31.03.2§ddine. Sadasnja
vrednost otdenih objekata u momentu prodaje iznosila je 10.Bijdda
dinara i 4.536 hiljada dinara.

Skupstini akcionara ,Lipa“ ad, Novi Pazar

0 Prema zakljgku vlade broj 36-314/2007. godine od 11. januar@72@odine
objekat Hotel "Sopéani" se daje na korg&nje Ministarstvu vera za potrebe
srpskog pravoslavnhog manastira Sepo na neodieno vreme. Hotel
"Sopcaani” je bio izuzet iz programa privatizacije. Dnste pokrenulo spor
pred nadleznim sudom radi nezakonitog izuzimanja objekata iz imovine.
Prilozeni finansijski izvesStaji ne ukkluju efekte korekcije po ovom osnovu.

(0 Drustvo nije postupilo u skladu sa zahtevima MRS- 1Prikazivanje
finansijskih izveStaja i MSFI 7 - Finansijski ingstnenti: Obelodanjivanje
vezano za sastavljanje Napomena uz finansijskeStiajee Napomene uz
finansijske izveStaje ne sadrZze informacije o updgnim hipotekama,
zalogama i drugim teretima, kao ni obelodanjivajdskih sporova u toku.

NasSe misljenje ne sadrzi rezervu po prethodno rexniedpitanjima.

U Beogradu, 30.03.2012. godine

Prof. dr Dragoslav Slo¥i
Ovlageni revizor
Preduzée za reviziju
“Confida Finodit” doo
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.1 REVIZIJSKA IZJAVA

1.1,

Saglasno odredbi ~lana 45. Zakona o ra~unovodstvu i reviziji
("Slu’beni glasnik RS", broj 46/2006 i 111/2009) izjavljujemo slede}e:

1. Da preduze}e za reviziju "CONFIDA-FINODIT" d.o.0. iz
Beograda nije akcionar, ulaga~ sredstava ili osniva~
naru~ioca revizije.

2. Da licencirani ovlaS}eni revizor koji je vrSio ovu reviziju nije
akcionar ili ulaga~ sredstava, niti osniva~ naru~ioca revizije.

3. Da licencirani ovlas}eni revizor koji je obavio reviziju nije
kapitalno povezan i nema drugih veza ili obligacionih odnosa
sa naru~iocem revizije koji bi predstavijali smetnju za
obavljanje revizije u skladu sa Me|unarodnim standardima
revizije i Zakona o ra~unovodstvu i reviziji.

4. Da naru~ilac posla nije akcionar, osniva~ ili ulaga~ sredstava
kod preduze}la za reviziju "CONFIDA-FINODIT" d.o.0. iz
Beograda.

5. Da licencirani ovlas}eni revizor nije srodnik po krvi, u pravoj
liniji, do bilo kog stepena, a u pobo~noj linijj do ~etvrtog
stepena, supru nik ili srodnik po tazbini do drugog stepena,
bez obzira da li je brak prestao, usvojilac odnosno usvojenik
osniva~a ili direktora pravnog lica kod kojeg se obavlja
revizija i staralac, odnosno hranilac osniva~a pravnog lica
kod kojeg se obavlja revizija koji bi predstavljali smetnju za
obavljanje revizije u skladu sa Me|unarodnim standardima
revizije i Zakona o ra~unovodstvu i reviziji.

DIREKTOR
Poslovne jedinice Novi Pazar
Dzenan Koca
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AD ,LIPA*

37. Sandzacke divizije br.2
Novi Pazar
PIB:101788299

Broj: 692

Preduzece za reviziju
,CONFIDA — FINODIT“ D.O.O.
OGRANAK FINODIT
NOVI PAZAR

Predmet: Iziava rukovodstva povodom revizije finansijskih izvestaja za
2011 godinu

Ovu izjavu dajemo u vezi sa Vasom revizijom finansijskih izvestaja

nadeg Drustva za godinu koja se zavrSila na dan 31. decembra 2011 godine. Svrha
davanja ove izjave je izrazavanje misljenja o tome da li raCunovodstveni izvestaji
pruzaju istinitu i objektivnu sliku finansijskog polozZaja ovog DruStva na dan
31.12.2011. godine i rezultata poslovanja za godinu koja se zavrSila na taj dan, u
skladum sa Medjunarodnim standardima finansijskog izveStavanja i Medjunarodnim
raéunovodstvenim standardima.

Prihvatamo naSu odgovornost za istinit i objektivan prikaz finansijskih izveStaja za
godinu koja se zavrSava na dan 31.12.2011. godine u skladu sa Medjunarodnim
standardima finansijskog izveStavanja i Medjunarodnim racunovodstvenim
standardima.

Potvrdjujemo po nasem najboljem saznanju i uverenju, sledece izlave:

Rukovodstvo i lica koja imaju znacajnu ulogu u racunovodstvenom sistemu i
sistemu internih kontrola ili lica koja mogu imati materijalno znaCajnog uticaja
na finansijske izvestaje nisu bila uklju¢ena u nezakonite radnje;

Stavili smo Vam na raspolaganje sve poslovne knjige | potkrepljujuc¢u doku-
mentaciju, kao | sva normativha akta sa sednica organa upravijanja |
rukovodenja koja sui mala uticaja na finansijske izveStaje za 2011. godinu;
Potvrdujemo sveobuhvatnost informacija datih u pogledu identifikovanja pov-
ezanih subjekata;

U finansijskim izveStajima nema materijalno znacajnih pogre3nih iskazivanja
niti propusta;

Drustvo je postupalo u skladu sa svim aspektima odredbi ugovora koji bi, u
slu€aju nepridrzavanja, mogli imati materijalno znac¢ajne efekte na finansijske
izveStaje. Nije bilo neuskladenosti sa zahtevima zakonodavnih organa koji bi,
u sluaju nepoStovanja istih, mogli imati materijalno znacajne efekte na fi-
nansijske izvestaje;

Revizorima su date sve informacije o hipotekama, garancijama, jemstvima i
sl.;

Nemamo planove niti namere koje bi mogle da materijalno znacajno izmene
knjigovodstvenu vrednost ili klasifikaciju sredstava, potraZivanja | obaveza
prikazanih u raGunovodstvenim izveStajima;

Ne planiramo da napustimo naSu delatnost niti imamo druge planove |
namere koje bi dovele do pojave zastarelih zaliha | nema zaliha koje su is-

kazane u iznosima koji bi bili ve¢i od njihove neto prodajne vred-
nosti; Strana 15
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- Sudski sporovi koji su u toku | koji su od materijalnog znac¢aja za finansijske
izveStaje obelodanjeni su u napomenama uz finansijske izveStaje | stavljeni
revizorima na uvid;

- Drustvo poseduje odgovarajuc¢e | validne dokaze o vlasnistvu | pravu
koris¢enja nad svim sredstvima kojima raspolaze | nema zaloga niti drugih
tereta nad bilo kojim sredstvima, izuzev onih koji su revizorima stavljeni na
uvid,
napomenama uz finansijske izvestaje;

- Nije bilo dogadaja nakon datuma bilansa stanja koji bi zahtevali korekcije fi-
nansijskih izvestaja za 2011. godinu.

Mesto i datum

20.04.2012.

Novi Pazar
Odgovorno lice
Mirsad Hodzi¢ s.r.
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OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Pun naziv drustva:

Akcionarsko drustvo za ugostiteljstvo,
turizam, trgovinu i spoljnu trgovinu "LIPA’
Novi Pazar

Skrateni naziv drustva:

AD “Lipa”

SediSte i adresa:

Novi Pazar UL.37. Sacdléalivizije Br.2

Oblik organizovanja:

Akcionarsko Drustvo

Mati¢ni broj: 07194552
PIB: 101788299
Sifra i naziv delatnosti: 5510
Broj zaposlenih: 92

Veli¢ina drustva:

Srednje Preduze

Broj ¢lanova Upravnog odbora:

5

Broj registrovanih akcionara kod
Centralnog registra:

360

Odgovorno lice:

Mirsad Hodz¢

Finansijski rukovodilac:

Selvija Aljusevi

Odgovorno lice koje sastavlja i potpisuje
finansijske izvestaje:

Selvija Aljuseve

Datum donoSenja Statuta i osnikag
akta:

Poslednja registracija kod Agencije za
privredne registre:

BD 16521/2012 od 20.02.2012

Revizija za prethodnu godinu:

“Confida Finodit" doo Beograd-ogranak
Finodit Novi Pazar

Da li se radi konsolidacija:

Ne

Normativni akti drustva:

Statut, Odluka o osnivanju
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FINANSIJSKI IZVESTAJI

BILANS STANJA

Grupa Iznos
racun godina godina
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 1 270.172 204.942
0 I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 2 - -
12 I GOODWILL 3 139 -
01 bez 012 1l NEMATERIJALNA ULAGANJA 4 1.394 470
IV NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 5 268.639 204.472
020, 022,
023, 026,
027(deo), | 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 6 241.837 162.864
028(deo0),
029
024,
027(deo), | 2. Investicione nekretnine 7 26.802 41.608
028(deo)
021, 025,
027(deo) i | 3. BioloSka sredstva 8 - -
028(deo)
V DUGORQCNI FINANSIJSKI PLASMANI 9 i )
(010+011)
030 do 032, . ;
039(deo) 1. WKeke u kapitalu 10 - -
033 do 038,
039(deo) | 2. Ostali dugoréni finansijski plasmani 11 - -
osim 037
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 12 32.690 18.925
10 do 13, 15 1. ZALIHE 13 8.296 9.900
Il STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 14 - -
OBUSTAVLJA
[ KRATKOROCNA POTRAZIVANJA,
PLASMANI | GOTOVINA 15 24.394 9.024
(016+017+018+019+020)
20,21122,1 1 porasivania 16 14.564 8.802
osim 223
223 2. Potrazivanja za viSe péa porez na dobitak 17 - -
232r2g1us 3. Kratkorani finansijski plasmani 18 16 16
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 19 638 97
27128 osim| 5. Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska 20 9176 109
288 razgranéenja
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 21 - -
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G. POSLOVNA IMOVINA (001+012+021) 22 302.862 223.867
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 23 - -
b. UKUPNA AKTIVA (022+023) 24 302.862 223.867
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 25 - -
- U hiljadama dinara -
Grupa Iznos
rauna, POZICIJA AOP Tekuéa Prethodna
racun godina godina
PASIVA
ﬁog,iil)')l'AL (102+103+104+105+106-107+108- 101 75.077 103.965
30 |. OSNOVNI KAPITAL 102 226.653 226.653
31 Il. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103 - -
32 lll. REZERVE 104 - -
3301331 | IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 38.338 38.338
332 V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU 106 i i
HARTIJA OD VREDNOSTI
333 VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU 107 i i
HARTIJA OD VREDNOSTI
34 VIl. NERASPORBENI DOBITAK 108 - -
35 VIII. GUBITAK 109 189.914 161.026
0371237 | IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110 - -
(Bllgflcslgfﬁg;\m REZERVISANJA | OBAVEZE 111 297 784 119.902
40 |. DUGORGNA REZERVISANJA 112 - -
41 Il. DUGORGINE OBAVEZE (114+115) 113 129.035 45.778
414,415 | 1. Dugomi krediti 114 - -
41ib49125414 2. Ostale dugokme obaveze 115 129.035 45.778
OO SBeze
421,1;;:|m 1. Kratkor@ne finansijske obaveze 117 40.088 14.679
497 2. Obaveze po osnovu s_redstava namgnjenih prod 118 i i
sredstava poslovanja koje se obustavlja
43144 3. Obaveze iz poslovanja 119 28.356 30.539
45i 46 4. Ostale kratkotoe obaveze 120 14.573 17.604
47, 48 osim| 5. Obaveze po osnhovu poreza na dodatu vrednost
481149 | ostalih javnih prihoda i pasivha vremenska 121 11.359 7.493
osim 498 | razgrankenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 4.373 3.809
498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 - -
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G. UKUPNA PASIVA (101+111+123)

124

302.861

223.867

89

D. VANBILANSNA PASIVA

125
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BILANS USPEHA

- U hiljadama dinara -

Grupa I1znos
racuna, POZICIJA AOP Tekuéa Prethodna
racun godina godina
A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
|. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 76.700 60.264
60i61 | 1. Prihodi od prodaje 202 72.400 51.944
62 2. Prihodi od aktiviranjaginaka i robe 203 - -
630 3. Povéanje vrednosti zalihacinaka 204 - -
631 4. Smanjenje vrednosti zalinéinaka 205 - -
64165 | 5. Ostali poslovni prihodi 206 4.300 8.320
Il. POSLOVNI RASHODI (1 do 5) 207 139.008 117.864
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 28.771 17.179
51 2. TroSkovi materijala 209 13.103 8.625
52 3. TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali tashodi 210 60.173 63.218
54 4. TroSkovi amortizacije i rezervisanja 211 9.501 8.036
53i55 | 5. Ostali poslovni rashodi 212 27.460 20.806
lIl. POSLOVNA DOBIT (201-207) 213 - -
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 62.308 57.600
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 5 12
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 3.328 4.371
67,68 | VII. OSTALI PRIHODI 217 39.392 32.410
57,58 | VIII. OSTALI RASHODI 218 2.648 3.043
IX. DOBIT 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE 219 ) )
OPOREZIVANJA(I-IV+V-VI+VII-VIII)
.SUSITAKIZ FEDOVIOOPOSLOVIUAPRE | 220 | 200m1]  sos
69-59 éIB'\LIJES-'r&VDL?AB\ITAK POSLOVANJA KOJE SE 291 ) )
59-69 élll_%LI\Jlg'lTX/(l_;JL,JA\BlTAK POSLOVANJA KOJE SE 299 ) )
B. DOBIT PRE OPOREZIVANJA (219-220+221-222) 223 - -
\2/.2(13)UBITAK PRE OPOREZIVANJA (220-219+222- 294 28 887 32 592
G. POREZ NADOBIT = =
721 1. Poreski rashod perioda 225 - -
722 2. OdloZeni poreski rashodi perioda 226 - -
722 3. OdloZeni poreski prihodi perioda 227 - -
723 D. Isplaéena licna primanja poslodavcu 228 - -
D. NETO DOBIT (223-224-225-226+227-228) 229 - -
E. NETO GUBITAK (224-223+225+226-227+228) 230 28.887 32.592
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM 231 ) )
ULAGA CIMA
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Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA

MATI CNOG PRAVNOG LICA 232
I. ZARADA PO AKCIJI

1. Osnovna zarada po akciji 233
2. Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji 234
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IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU u periodu od 01.01 . do 31.12.2011.

odine

Osnovni
kapital

Neuplaceni
upisani kapital

Emisiona
premija

Rezerve

Revalorizacior]
e rezerve

Nerealizovani
Db po osnovu
Hov

Nerealizovani
Gb po osnovuy
Hov

Nerasporaleni
Dobitak

Gubitak do
visine
kapitala

Ukupno

Gubitak
iznad
visnie

kapitala

Stanje na dan 01.01.2010.g.

226.653

38.338

128.436

136.555

Ispravka materijalno zrajne
greSke i promena
ratunovodstvene politike u
prethodnoj godini- pov@nje

Ispravka materijalno zajne
greSke i promena
ratunovodstvene politik u
prethodnoj godini- smanjenje

Korigovano poéetno stanje
na 01.01.2010.god

226.653

38.338

128.434

136.5%5

Ukupna povéanja u
prethodnoj godini

32590

Ukupna smanjenja u
prethodnoj godini

32.590

Stanje na dan 31.12.2010.g.

226.653

38.338

161.026

103.965

Ispravka materijalno zajne
greSke i promena
ratunovodstvene politike u
prethodnoj godini- pou&nje

Ispravka materijalno zajne
greSke i promena
ratunovodstvene politik u
prethodnoj godini- smanjenje

Korigovano pocetno stanje
na 01.01.2011.god.

226.653

38.338

161.026

103.964
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Ukupna povéanja u tekucoj

godini - - 28.888 -

Ukupna smanjenja u tekoj

godini - - - 28888
226.653 38.338 189.914 75.077

Stanje na dan 31.12.2011.g.
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IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE - CASH FLOW
za period 01.01. - 31.12.2011. godine

- U hiljadama dinara -

Iznos
Prethodna
Pozicija AOP Tekuéa godina godina
1 2 3 4
A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 dg 3 301 73.840 35.266
1. Prodaja i primljeni avansi 302 39.053 28.688
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 033 1 -
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 34.789 6.578
Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1odb) 305 134.393 98.620
1. Isplate dobavlgma i dati avansi 306 46.988 38.332
2. Zarade, naknade zarada i ostatii lrashodi 307 65.913 48.173
3. Pldene kamate 308 367 3.657
4. Porez na dobitak 309 7.545 4.716
5. Plganja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 13.580 3.742
Ill. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivndg - 11) 311 - -
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnogtl - 1) 312 60.553 63.354
B. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA = =
. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranjd o 5) 313 63.831 86.792
1. Prodaja akcija i udela (neto prilivi) 314 - -
2. Prodaja nemat. ulaganja, nekret., postjajepreme i bio.
sredstava 315 63.831 44.098
3. Ostali finansijski plasmani (neto prilivi) 316 - 42.694
4. Primljene kamate iz aktivnosti investii@an] 317 - -
5. Primljene dividende 318 - -
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranjd (do 3) 319 75.725 42.578
1. Kupovina akcija i udela (neto odlivi) 320 - -
2. Kupovina nemat. ulag. nekret., postr.cope i bio. sred. 321 75.725 42.578
3. Ostali finansijski plasmani (neto odlivi) 322 - -
[ll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti invesanja (I - 1) 323 - 44.214
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiran(ll - ) 324 11.894 -
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA = =
. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranjd do 3) 325 83.257 33.674
1. Uvéanje osnovnog kapitala 326 - -
2. Dugoréni i kratkoraini krediti (neto prilivi) 327 83.257 33.674
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Iznos
Prethodna
Pozicija AOP Tekuéa godina godina
3. Ostale dugotoe i kratkor@éne obaveze 328 - -
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranjd (do 4) 329 10.162 14.673
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330 - -
2. Dugoroni i kratkorani krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331 10.162 14.673
3. Finansijski lizing 332 - -
4. Isplégene dividende 333 - -
1. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansinja (I - 1) 334 73.095 19.001
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansirgn(ll - 1) 335 - -
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 220.928 155.732
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 220.280 155.871
P. NETO PRILIV GOTOVINE (336-337) 338 648 -
E. NETO ODLIV GOTOVINE (337-336) 339 - 139
Z. GOTOVINA NA PO CETKU OBRA CUNSKOG PERIODA 340 97 275
Z. POZITIVNE KURSNE RAZ. PO OSNOVU PRERA CUNA
GOTOVINE 341 4 -
I. NEGATIVNE KURSNE RAZ. PO OSNOVU PRERA CUNA
GOTOVINE 342 111 39
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRA CUNSKOG PERIODA
(338-339+340+341-342) 343 638 97

Strana 26



CONFIDA -FINODIT D.O.O.

Revizija finansijskih izveStaja za 2011. godinu

NAPOMENE REVIZIJE UZ FINANSIJSKE
|IZVESTAJE

KRATAK ISTORIJAT DRUSTVA

Gradsko ugostiteljsko preduze“Lipa” je nastalo joS davne 1953. godine, na
osnovu reSenja odbora Gradske OpsStine u Novom Ra@ar strane OpsStine
Novi Pazar ovom preduze se daje na kodénje upravna zgrada u ulici
Rasima Halilowta koja je renovirana i prilagena poslovanju ovog
preduzéa. Pored upravne zgrade DruStvo od OpsStine dohija korigenje
magacin, a samostalno izgtge savremenu klanicu sa depoom stoke. Drustvo
“Lipa” je na osnovu ugovora o zameni dalo OpstimmvNPazar objekat u
Novopazarskoj banji a za uzvrat od OpStine dobijaljekta u strogom centru
grada i to: Amiragin Han, Opstinski deo kafane ‘&ig kafanu “Granata”.
Drustvo “Lipa” nije menjalo svoju osnovnu delatnost svog osnivanja pa do
danas. Drustvo se do kraja devedesitih godinaiimezazvijalo i povéavalo
broj restorana i kafana. DruStvo “Lipa” je svoj @micni razvoj tokom dugog
perioda od 23. godine krunisalo izgradnjom hotéfabak”, koji je zavrsen
1976. godine, 1973. godine drustvo je kupilo restofSnack — bar”, 1982.
godine kupljena je “FontanaCetiri objekta u ulici. Avnoj-a i to: “Breza”,
“Olimpik”, “Alas” i “Alpina” kupljeni su 1982.godire i 1983.godine.

Drustvo “Lipa” A.D. je privatizovano 30.06.2009. djoe metodom javne au-
kcije, kada je 70% drustvenog kapitala prodato gdisigasniji Semso\.

BILANS STANJA

Na dan 31.12.2011. godine Drustvo je sastaviloesidallans stanja (u hilja-
dama dinara):

Aktiva Iznos % uces’a Pasiva Iznos % uces‘a

Stalna imovina 89.20%
270.172 Kapital 75.077|  24.79%

Obrtna imovina 32.690 10.80%

< Dugorana
Oc?rlgglfar\]ire dstva rezervisanja i 227.785 75.219
P obaveze
Ukupna aktiva 302.862 Ukupna 302.862

pasiva

Vanbilansna Vanbilansna
aktiva pasiva
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] Bilansna aktiva DruStva iznosi 302 862 hiljada dinasastoji se iz slede
imovine (u hiljadama dinara):

Stalna imovina
Obrtna imovina

OdloZena poreska sredstva

Ukupna aktiva

2.1. STALNAIMOVINA

270.172
32.690

302.862

] Stalnu imovinu Drustva, koja na dan 31.12.2011.immdiznosi 270.172
hiljada dinaraine sledée imovinske pozicije (u hiljadama dinara):

Naziv Tekuwa godina Prethpdna
godina
Nematerijalna ulaganja 1.533 470
Nekretnine, postrojenja i oprema 268.639 204.472
Svega: 270.172 204.942
2.1.1 NEMATERIJALNA ULAGANJA
] Nematerijalna ulaganja iznose 1.533 hiljada dinBraStvo nije u skladu sa

MRS 38 — Nematerijalna ulaganja odredilokorsni ugbtrebe nematerijalnih
sredstava i nie izvrSilo obfan amortzacija nematerijalnih ulaganja za teku

prethodnu godinu. Obzirom na navedeno nismo u @roggii da procenimo
potencijalne korekcije koj odavde mogu préiinjihov uticaj na finansijske

izvestaje.
2.1.2 NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA | BIOLOSKA SREDSTVA
[ Nekretnine, postrojenja i oprema iznose 268.63fdual dinara, &ine ih (u

hiljadama dinara):

Pozicija

Tekwa godina

Prethodna
godina
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Zemljiste 11.434 11.434
Gradevinski objekti 186.597 124.622
Postrojenja i oprema 26.310 17.648
Investicione nekretnine 26.802 41.608
Nekretnine, postrojenja, oprema u pripremi 17.496 9.160
Svega: 268.639 204.472
i Prema Pravilniku o ganovodstvu i raunovodstvenim politkama DruStva

nekretnine, postrojenja i oprema iskazane su pavrad) vrednosti umanjenoj
za iznos obr&unate amortizacije do dana bilansiranja.

O IzvrSen je popis nekretnina, postrojenja i opremelan 31.12.2011. godine od
strane komisije oddene Odlukom DrusStva. Komisija je izvrSila popis sa
stanjem na dan 31.12.2011. godine i usaglasilgestalknjigama sa stanjem

po popisu.

O Na predlog komisije za popis, a na osnovu Odlukeiswajanju popisa
rashodovana je oprendga je sadasnja vrednost 1.254 hiljada dinara.

O Obraunata je amortizacija gtavinskih objekata i opreme u upotrebi u iznosu

od 9.491 hiljada dinara, i to (u hiljadama dinara)

Za gratevinske objekte 6.769
Za opremu 2.732
Svega: 9.501
O U narednim tabelama prikazana su osnovna sredsavayim promenama u

toku izveStajnog perioda, a koje su uticale naaviihvrednost i iskazane su u
poslovnim knjigama Drustva (u hiljadama dinara):

Nekretnine postrojenja i oprema NEIEES Ispravka_ SEOEEE
vrednost vrednosti vrednost

Nematerijalna ulaganija
Pozetno stanje 01.01.2011. 470 ((0)) 470
Uvecanje tokom godine 1.0683 (9) 1.063
Umanjenje tokom godine D (@ 0
Svega nematerijaln ulaganja: 1.533 © 1.533
Zemljiste
Posetno stanje 01.01.2011. 11.434 ) 11.434
Uvecanje tokom godine ( ( D
Umanjenje tokom godine D (@ 0
Svega zemljiSte: 11.434 ©) 11.434
Gradevinski objekti
Pasetno stanje 01.01.2011. 283.752 (159.131) 124.621
Uvecanje tokom godine 68.745 (6.769) 61.976
Umanjenje tokom godine D (@ 0
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Nekretnine postrojenja i oprema NEIEES Ispravka_ SEOEEE
vrednost vrednosti vrednost

Svega grdevinski objekti: 352.497 (165.900) 186.597
Postrojenja i oprema
Patetno stanje 01.01.2011. 24.725 (7.081) 17.644
Uvecanje tokom godine 11.980 (2.73R) 9.248
Umanjenje tokom godine (2.207) () (1.207)
Svega postrojenja i oprema: 35.598 (9.183) 25.785
Inventar i ambalaza
Patetno stanje 01.01.2011. 1.307 (1.302) 5
Uvecanje tokom godine 0 0 D
Umanjenje tokom godine 471) 0 (47n)
Sve : —
y pr?Da;el\I{r(]eiI:(retnme, postrojenja i oprema 336 (1.302) 466
Investicione nekretnine
Pozetno stanje 01.01.2011. 109.784 (68.175) 41.609

Uvecanje tokom godine 0 D D

Umanjenje tokom godine (22.375) 7.568 (14.807)
Svega Investicione nekretnine: 87.409 (60.607) 26.802
Nekretnine, postrojenja i oprema u

pripremi

Patetno stanje 01.01.2011. 9.160 (0) 9.160
Uvecanje tokom godine 87.544 () 87.544
Umanjenje tokom godine (79.209) D) (79.209)
Svega qstale nekretnine, postrojenja i 17.496 ©) 17.496
oprema: = =
Ukupno nekretnine, postrojenja i 506.803 (236.992) 269 181
oprema

Nematerijalna ulaganjasu bilansirana u iznosu od 1.533 hiljada dinara. U
toku godine drustvo je izvrSilo ulaganje u ispitij@ mineralne vode u
rajcinovackoj banji. Ukupno je u ova geotermalna ispitivanjazeno 1.063
hiljade dinara. DrusStvo je u postupku dobijanja ¢@sije u svrhu koréenja
ovih geotermalnih izvora.

Gradevinski objektha dan .31.12.2010. godine iznose 124.621 hiljhaara.

Ulaganje u iznosu od 68.745 hiljada dinara se adnasulaganja druStva u
objekte po osnovu obaveznih investicija od stram@snika po osnovu
Ugovora broj 1-1019/09-225 od 30.06.2009. godirmecenjenog od strane
stunog tima procenjivéa dana 22.11.2011. godine. Pdemo IzveStajem od
strene ovlag&enog revizora dana 22.11.2011. goidne ispunjesieva da se
prizna vrednost obaveznog investiranja u drugojirgoddadasnja vrednost
gradevnskih objekata na dan 31.12.2011. godine izr@&i5P7 hiljada dinara.

Postrojenja i opremana dan 31.12.2010. godine iznose 17.644 hiljadardi

U toku 2011. godine Drustvo je imalo ukupno invgstiu iznou od 11.980
hiljada dinara. Ulaganje u iznosu od 10.042 hiljatieara se odnosi na
ulaganje druStva u opremu po osnovu obaveznih fimyasod strane vlasnika

po osnovu Ugovora broj 1-1019/09-225 od 30.06.20f®ine o, . 5
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procenjenog od strane sinog tima procenjivéa dana 22.11.2011. godine.
Potvideno izvesStajem od strane ovdalog revizora dana 22.11.2011. godine
da su se ipunili uslovi da se prizna vrednost obaog investiranja u drugoj
godini. Sadasnja vrednost opreme na dan 31.12.2fiddine iznosi 27.883

hiljada dinara.

Investicione nekretningu bilansirane u iznosu od 41.609 hiljada dinaraan
31.12.2010.godine. Drustvo je prodalo dva objekta Objekat “Kosovo” i
objekat “ Lipa” u 2011.godini. U narednoj tabelijelao pregled nabavne
vrednosti, ispravke vrednosti i ostvarenih dobitabd@ prodaje osnovnih
sredstava ( u hilladama dinara ):

Naziv objekta Nabavna Ispravka SadaSnja | Prodajna Dobit od
vrednost vrednosti vrednost vrednost prodaje
Objekat Kosovo 14.723 4.453 10.2y0 25.349 15.279
Objekat Lipa 7.652 3.116 4.536 28.310 23.774
Ukupno 22.375 7.569 14.806 53.859 39.053

Drustvo je dana 04.02.2011.godine prodalo objek&dsbvo” na osnovu
Odluke Skupstine akcionarskog DrusStva “Lipa” A.D. psodaji imovine
druStva u 2011. godini. Ovlé@nje je na osnovu odluke skupsStine dato
Upravnom odboru da odredi lokale kég se prodati i da sprovede postupak
prodaje. Upravni odbor je na sednici odrzanoj dan&1.2011. godine doneo
odluku da se izvrSi prodaja restorana “Lipa” i oeaha “Kosovo”, kao i da se
uputi javni poziv za prikupljanje pismenih ponuda grodaju. Zapisnikom o
prihvatanju ponude broj 285 od 04.02.2011. godidieceno je da se prihvati
najpovoljnija ponuda gospodina &&lj Fadila za kupovinu restorana
“Kosovo” u iznosu od 268.000 Eura.

Drustvo je dana 04.02.2011.godine prodalo objekgid” na osnovu Odluke
Skupstine akcionarskog Drustva “Lipa” A.D. o praddemovine druStva u
2011. godini. Ovla®enje je na osnovu odluke skupsStine donete dana
26.01.2011. godine dato Upravnom odboru da ododailé kojice se prodati i

da sprovede postupak prodaje. Upravni odbor je etnisi odrzanoj dana
27.01.2011. godine doneo odluku da se izvrSi peodastorana “Lipa” i
restorana “Kosovo”, kao i da se uputi javni pozev mrikupljanje pismenih
ponuda za prodaju. Zapisnikom o prihvatanju porudée 858 od 31.03.2011.
godine odlgeno je da se prihvati najpovoljnija ponuda gospadBulic
Muhameda za kupovinu restorana “Lipa” u iznosu 84.Q00 Eura

Drustvo je odluku o prodaji osnovnih sredstava ttmoeskladu sa Ugovorom

0 prodaji drustvenog kapitala metodom javne aukzajejucenim u Beogradu
30.06.2010. godine. Na osno¥lana 6.2 Kupac se obavezuje da do isteka
najduzeg roka propisanog Ugovorom¢aezvrSiti ni dozvoliti sprovdenje
slede€ih radnji, bez prethodne, pismene saglasnosti mhatAgencije: stav
6.2.3. prodati, preneti ili na neki drugi ran otuiiti bilo koja od osnovnih
sredstava subjekta, u jednoj ili u viSe transakg@lisnje, u iznosu vem od
10% od ukupne vrednost sredstava subjekta, prilzaposlednjem bilansu
stanja, a najviSe do 30% ukupno sve do isplate prgu@ajne cene u celosti.

Nekretnine postrojenja i oprema su bulansiraninosz od 17.496 Strana 31
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hiljada dinara, u narednoj tabeli dajemo njihovulguru ( u hiljadama dinara

):
Naziv objekta Iznos investicije u toku
Investicije u toku Centar 199
Investicije u toku Olimpik vlasiiki racun 465
Investicije u toku Bor vlasiiki ratun 103
Investicije u toku Kosovo vlastki racun 2.344
Investicije u toku Parice vlasfki racun 559
Investicije u toku — Centralni magacin vladqdiracun 5.623
Investicije u toku Vrbak redovni ¢an 154
Investicije u toku Parice redovnidan 10
Investicije u toku PazariSte redovnéua 2.101
Investicije u toku Raj banka redovnittan 5.851
Ostali objekti 87

Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi na 8ar12.2011. godine iznose
17.496 hiljada dinara, i obuhvataju investicije aku na kojima nije bilo

dodatnih ulaganja u periodu duzem od godinu dang&upnom iznosu od

3.095 hiljada dinara. Nismo bili u mognosti da utvrdimo iznos za koji je
potrebno izvrSiti eventualno umanjenje vrednostesticija u toku u skladu sa
zahtevom MRS 36 — Umanjenje vrednosti imovine.

2.2. OBRTNAIMOVINA
] Obrtna imovina iskazana u Bilansu stanja na daft232011. godine iznosi
32.690 hiljada dinara, &ine je sledée imovinske pozicije (u hiljadama
dinara):
Prethodna
Obrtna imovina Tekwa godina godina
Zalihe 8.296 9.900
Kratkorocna potrazivanja, plasmani i gotovina 24.39 9.025
Svega: 32.690 18.925
ZALIHE
Zalihe iznose 8.296 hiljada dinaragiae ih (u hiljadama dinara):
Prethodna
Zalihe Tekuwa godina godina
Alat i inventar 3.537 3.515
Roba 4.623 6.101
Dati avansi 136 285
Svega: 8.296 9.901
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O Zalihe materijala bilansirane su u iznosu od 3.Bi§ada dinara i u celosti se
odnose na alat i inventar. Drustvo je izvrSilo poglata i inventara i usaglasilo
stvarno stanje sa knjigovodstvenim stanjem.

O U narednoj tabeli dajemo pregled zaliha robe poopraldajnim objektima (u
hiljadama dinara ):

Zalihe Teku'a godina
Prodavnica br.1 — Vrbak 8.238
Prodavnica br.2 — Olimpik 1.027
Prodavnica br.3 — Raffaello 924
Prodavnica br.4 — Motel ras 1.626
Prodavnica br.6 — Parice 581
Prodavnica br.7 — Raj banja 26

W Popisom zaliha nisu ut@eni viskovi i manjkovi u maloprodajnim objektima.

O Dati avansi iskazani su u ukupnom iznosu od 136&dual dinara.

2.2.2 KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI | GOTOVINA

O Kratkoratna potrazivanja, plasmani i gotovina iznose 24.B8&da dinara i
sastoji se iz sledeg (u hiljadama dinara):

Pozicija Tekuwa godina Prethpdna

godina

PotraZivanja 14.564 8.803
Kratkoragni finansijski plasmani 16 16
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 638 97
Porez na dodatu vrednost i AVR 9.176 109

Svega: 24.394 9.025

2.2.2.1 Potrazivanja
O Potrazivanja na dan 31.12.2011. godine iznoses4h8jada dinara, &ine ih
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(u hiljadama dinara):

Prethodna
PotraZivanja Tekuca godina godina
Potrazivanja od kupaca 14.497 8.764
Druga potrazivanja 67 38
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‘ Ukupno potraZivanja

14.564|

8.802 |

U narednoj tabeli dajemo strukturu potrazivanjarsiranih u iznosu od
14.497 hiljada dinara ( u hilladama dinara):

Potrazivanja od kupaca Tekuw'a godina Prethpdna
godina
Kupci u zemlji 16.776 11.022
Ispravka vrednosti potraZivanja od kupaca (2.279) 2.288)
Ukupno : 14.497 8.764

Potrazivanja od kupaca u zemlji iznose 14.497 dljdinara. U sledej tabeli
su prikazani kupci u zemlji sa saldoméwe od 200 hiljada dinara (u hiljada-

ma dinara):
Naziv kupca Iznos na dan Naplac’enp _(_jo Ostaje za
31.12.2011. dana revizije naplatu
FK Novi Pazar 8.318 8.318 (0
Sport Turist 434 C 434
PPPU"020 Team” doo 201 0 201
TV Regionalna 299 q 299
Sportski nsavez Novi Pazar 204 182 22
TUR “Sopcaani” 495 0 495
Konak ,Han" 605 0 605
,Denis 007 Hotel“doo 2.001 D 2.002
TP ,Samald comerc* 312 D 312
Kulturni Centar Novi Pazar 208 199 9
Gradska Uprava N.P. 1.943 1.217 726
Ostali 1.755 - -
Ukupno kupci u zemlji 16.776 9.916 6.860

U postupku revizije kontrola potrazivanja od kupagdena je na oshovu
uzorka. Osnov za odabir uzorka bio je iznos potea¥a koja su w&a od 200
hiljada dinaragime je obuhvéeno 89,48% ovih potrazivanja. Na nivou uzor-

ka, visina naplate iznosi9.916 hiljada dinara @j@L%.

Revizijska procedura je obuhvatila nezavisno usaylanje salda (konfirmaci-
ja) kao redovan postupak, kao i kontrolu naplativozorkovanih potrazivan-
ja.

Ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca je bitans u iznosu od 2.279

hiljada dinara, strukturu otpisanih potrazivanjged® u sledé]  syana 34
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tabeli ( u hiljadama dinara ):

Naziv kupca Iznos na dan Naplac'enp _(_jo Ostaje za
31.12.2011. dana revizije naplatu

Celi Ersan 42 0 42
Sport Turist 2.002 @ 2.00p
Ostala potraZivanja B D 8
Ukupno kupci u zemlji 2.052 0 2.052

] Do momenta revizije drustvo nije naplatilo ni jedstpisano potrazivanje.

[ Drustvo je izvrSilo direktan otpis potrazivanjazmosu od 2.031 hiljadu dinara

u 2011.godini. U postupku revizije a na bazi preéizene dokumentacije nis-

mo se uverili da je drustvo preduzelo sve neophadees u cilju naplate ovih

potrazivanja. Obzirom na prethodno istaknuto Droigtije u poreskom bilan-

su iskazalo ispravku vrednosti pojedindn potrazivanja u najmanjem iznosu
od 529 hiljada dinara.

] Potrazivanja od zaposlenih iznose 64 hiljada dire@nose se na

2.2.2.2 Kratkorocni finansijski plasmani

] Kratkoraeni finansijski plasmani na dan 31.12.2011. goderese 16 hiljada
dinara, a odnose se u celosti na hartije od vradkoe se drze do dosge. U
postupku revizije nismo bili u mognosti da se uverimo u adekvatnost priz-
navanja i vrednovanja ove bilansne pozicije. Smatrala DruStvo treba da
preizpita osnov iskazivanja ove bilansne pozicije.

2.2.2.3 Gotovinski ekvivalenti i gotovina
] Gotovina i gotovinski ekvivalenti su iskazani udan od 638 hiljada dinara i
u celosti se odnose na ri@wa sredstva na tet@m ra&unu (u hiljadama dina-
ra):
Naziv Tekwa godina
Komercijalna banka 38
Prelazni réun 50P
Aik banka 57
Banka Intesa 36
Kulska banka B
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Postanska stedionica 2
Ukupno 638

] Drustvo nije izvrSilo usaglaSavanje rawih sredstava u “Kulskoj banci” i
“PosStanskoj Stedionici”. Gotovina na prelaznondurau predstavlja dnevni
pazar upléen 04.01.2012. godine.

2.2.2.4 Porez na dodatu vrednost i AVR

] Porez na dodatu vrednost i AVR iznose 9.176 hilgidara (u hiljadama dina-
ra):
Porez na dodatnu vrednost 9.067
Aktivna vremenska razgram@nja 109
Svega: 9.176

(] Porez na dodatnu vrednost iznosi 9.067 hiljadardjreau celosti se odnosi na
potrazivanja za viSe plan porez na dodatu vrdnost.

[ Ostala aktivna vremenska razgsemnja iznose 109 hiljada dinara.

.3 PASIVA

] Bilansna pasiva iznosi 302.862 hiljada dinara igjase iz sledéh pozicija (u
hiljadama dinara):
Kapital 75.077
Dugorana rezervisanja i obaveze 227.785
Ukupna pasiva 302.862

3.1. KAPITAL
] Ukupan kapital DruStva na dan 31.12.2011. godinesi75.077 hiljada dina-

ra. Struktura kapitala je slege(u hiljadama dinara):

KAPITAL Tekwa godina | T rethodna
godina
Osnovni kapital 226.653 226.653
Revalorizacione rezerve 38.338 38.338
Gubitak (189.914) (161.026
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Ukupno 75.077 103.965

OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital iznosi 226.653 hiljada dinara,dalosti se odnosi na Akcijski
kapital. Akcionari DruStva su na sednici odrzan8j05.2010.godine doneli
Odluku o izdavanju Obnih akcija 1ll emisije bez javne ponude radi zamene
akcija zbog promene njihove nominalne vrednostiugSkina akcionara je
donele odluku da se izda 377.754 colei akcije nominalne vrednosti 600
dinara, kojim su zamenjene ranije izdatih 240.8®&re akcije, od kojih
240.045 ohinih akcija ima pojedinau nominalnu vrednost 600 dinara, a 779
akcija ima pojedinenu nominalnu vrednost 2.056,37 dinara. Akciski kapi
posle homogenizacije iznosi 226.653 hiljada dinara.

Komisija za hartije od vrednosti je donela ReSemjdavanju odobrenja za
izdavanje hartija od vrednosti bez javne ponudeé zachene postofeh akcija

u vrednosti od 226.653 hiljada dinara, odnosno 7&%.obEnih akcija
nominalne vrednosti 600 dinara. Drustvo je dand22010. godine upisalo
povetanje kapitala kod Agencije za privredne registresddgem broj BD
138836/2010.

Uvidom u centralni registar hartija od vrednotied®nje agencije za privredne
registre BD 16521 utvrdili smo a je drusStvo rgisatm povéanje no¥anog
kapitala u iznosu od 40.000 hiljada dinara odnosalo dodatih 66.666
obicnih akcija po osnovu priznavanja obaveznog investay ulaganja u
prvoj godini privatzacije u skladu sa Ugovorom opoodaji druStvenog
kapitala metodom javne aukcije. Drustvo u svojinslpenim knjigama nije
povetalo akciski kapitala za iznos od 40.000 hiljadaadmn Obzirom na
prethodno istaknuto drustvo je potcenilo akcijskpital a precenlo obaveze
koje se mogu konvertovati u kapital za iznos od@0.hiljada dinara. Prema
podacima iz Centralnog registra HOV, prema brojcijakstruktura osnovnog
kapitala je sled&:

Naziv Broj akcija Struktura %

Semsow Hasnija 261.519 58,849
AD “Lipa” 66.666 15,00%
Zukorli¢ Mirsad 1.242 0,28%
Razdaginac Emin 961 0,21%
RaZdaginac Fetija 945 0,21%
Spaht AjSa 929 0,21%
Curki¢ Vedziha 927 0,21%
Corovi¢ Zenifa 923 0,21%
Buddimirka Budimirka 919 0,21%
Sabaheta Sabaheta 916 0,21%
Djurkovi¢ Branislava 845 0,19%
Svega: 444.421

Nominalna vrednost jedne akcije iznosi 600 dingakp da vred- Strana 37
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nost osnovnog kapitala prema broju akcija iznosb.@63 hiljada dinara
(444.421akcija x 600 dinara = 266.653 hiljada dapabrustvo nije izvrsilo
usaglaSavanje iskazanog akciskog kapitala u svpjsiovnim knjigama sa
kapitalom registrovanim u Agenciji za privrdne @ge i Centralnom registru
hartija od vrednosti.

GUBITAK

Gubitak na dan 31.12.2011. godine iznosi 189.9lidda dinara i u odnosi se
odnosi na gubitak teke godine u iznosu od 28.887 hiljada dinara i glbita
prethodnog perioda u iznosu od 161.026 hiljadardina

.3.2. DUGOROCNA REZERVISANJA| OBAVEZE

Dugorana rezervisanja i obaveze Drustva na dan 31.12.2fiidine iznose
227.784 hiljada dinara,@ne ih (u hiljadama dinara):

Pozicija Tekwa godina P;e;z?ndana
Dugoraine obaveze 129.035 45.778
Kratkoraine obaveze 98.749 74.124

Svega: 227.784 119.902

DUGOROCNE OBAVEZE

Dugorane obaveze iznose 129.035 hiljada dinara, u cekestodnose na
obaveze koje se mogu konvertovati u kapital. DmuStvije izvrSilo
preknjizavanje priznatog iznosa obaveznih invgsticia osnovu kojeg je
odobreno od strane ,Komisije za hartije od vredfigailavanje 66.666 akcija.
Obzirom na prethodno istaknuto pozicija obaveza kej mogu konvertovati u
kapital je precenjena za iznos od 40.000 hiljadamd, dok je Akcijski kapital
potcenjen zaisti iznos.

KRATKOROCNE OBAVEZE

Kratkoratne obaveze iznose 98.749 hiljada dinara i sastejéz ssledéih
obaveza koje dospevaju u roku od dvanaest mesadijgdama dinara):

KRATKOR@NE OBAVEZE Tekwa godina | Prethodna
godina
Kratkorane finansijske obaveze 40.088 14.679
Obaveze iz poslovanja 28.356 30.539
Ostale kratkoréne obaveze 14.578 17.604
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Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost imst|al
javnih prihoda i PVR 11.359 7.493
Obaveze po oshovu poreza na dobitak 4373 31809
Svega kratkoréne obaveze: 98.749 74.124
3.2.2.1 Kratkorocne finansijske obaveze
[ Kratkoratne finansijske obaveze iznose 40.088 hiljada djrem@dnose se na
sled€e obaveze (u hiljadama dinara):
Kratkoracne finansijske obaveze Tekuwa godina Prethodna
godina
Kratkorazni krediti u zemlji 40.000 4.429
Ostale kratkoréne finansijske obaveze 88 10.250
Ukupno 40.088 14.679

Kratkoraeni kredit u zemlji je bilansiran u iznosu od 40.0tjada dinara a
odnosi se na obaveze prema Aik banci proistekldgiavora o kreditu
zakljwcenog dana 13.12.2011. godine izim@ik banke kao poverioca i
Drustva kao duznika. Kredit je odobren na rok odrigseci sa 3 meseca grejs
perioda i vréa se u 9 jednakih maseh rata pdev od 13.04.2012.godine. Za
obezbdenje predmetnog potrazivanja korisnik se obavezaobeézbedi
uknjizbu zaloZznog prava hipoteke na nepokretngstane u Prepisu
posedovnog lista broj 12479 KO Novi Pazar na katakbj parceli 9869
restoran Bor, povrSine 439 m2 u ulici Rasima Halita ulaz A4, VeSeraj
povrSine 118 m2 u ulici Rasima Haliléai br. A5. Drustvo se Zahtevom za
izdavanje saglasnosti za kreditno zaduzenje ko J#dnke” ad NiS obratilo
za davanje saglasnosti Agenciji za privatizaciju.

Ostale kratkoréne obaveze su bilansirane u iznosu od 88 hiljaidara a
odnose se na pozajmice za likvidnost Drustvu ahstv€inskog viasnika.

3.2.2.2 Obaveze iz poslovanja

[ Obaveze iz poslovanja na dan 31.12.2011. godines&28.356 hiljada dina-
ra. Struktura ovih obaveza je (u hilladama dinara):

Obaveze iz poslovanja Tekwa godina Prethpdna
godina
Primljeni avansi, depoziti i kaucije ¢) 27
Dobavljai u zemlji 28.330 30.495
Ostale obaveze iz poslovanja 17 17
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Svega | 28.356 | 30.539
O Obaveze po osnovu primljenih avansa iznose 9 hilghdara.
O Obaveze prema dobawjma u zemlji na dan 31.12.2011. godine iznose
28.330 hiljada dinara.
O U narednoj tabeli prezentiraju se svi doba¥ljgje je potrazivanje od druStva

iznad 300 hiljada dinara. U okviru pozicije “ostdbbavlj&i” dati su oni do-
bavlj&i cije je potrazivanje od DrusStva manje od navederzogsa (u hilja-

dama dinara).

. Saldo koji
Dobavija® Iznos na dan Izm|reno_ q_o ostaje za
31.12.2011. dana revizije placanje
Elektroras JP 2.161 2.161 0
Vodovod | kanalizacija 485 56 429
Cistoca 398 0 398
Gradska toplana 38p 295 90
Save osiguranje 1.011 755 256
Elektroras bezistan 349 0 349
Steffan doo Arilje 1.397 600 797
Limes doo 492 492 0
Hidromont szr 317 7( 24y
Degips doo 482 0 482
Tikomerc 645 645 0
Termogen doo 1.790 0 1.790
Belma 3.268 150 3.114
Eloxal company 2.560 D 2.560
Parice HTH 309 111 198
ONX 573 0 573
Richie light 679 0 679
Lekovi¢ Taip zmr 379 0 379
Samald international 524 70 454
Autoprevoznik draZzan 311 0 311
Grand production doo 528 0 523
Samald KV comerc 6.002 9] 6.002
Gradis 714 450 264
Interklima doo 323 0 323
Simpo AD Vranje 594 d 594
Ostali dobavljai 6.844 - -
Ukupno dobavlja u zemlji: 33.515 5.855 27.660
O Kontrolom i analizom dobavli@m u zemlji, a na osnovu uzorka i raspolozive

dokumentacije, ustanovili smo da su obaveze preshavja&ima za fakturi-
sanu robu i usluge na nivou uzorka izmirene u iara$ 5.855 hil-
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(] U okviru pozicije obaveza prema dobavifaa drustvo je iskazalo dobaug
sa suprotnim saldom u iznosu od 5.185 hiljada din@bzirom na prethodno
istaknuto drustvo je potcenilo obaveze prema d¢idnia i date avanse za
iznos odd 5.185 hiljada dinara.

.3.2.2.3 Ostale kratkorone obaveze

(] Ostale kratkoréne obaveze i PVR iznose 14.573 hiljada dinara bedma (u
hiljadama dinara):

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada 9.187
Druge obaveze 5.386
Svega: 14.573

] Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada iz Riljada dinara, &ne

ih (u hiljadama dinara):
Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada | Tekwa godina P;}egz?ndana

Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osimdakna

zarada koje se refundiraju 5.433 8.941

Obaveze za porez na zarade i naknade zarada ha tere

zaposlenog 825 1.321

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zaradeeha

zaposlenog 1.471 2.339

Obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade

zarada na teret poslodavca 1.458 2.326
Svega 9.187 14.927

] Uvidom u poslovne knjige DrusStva utvrdili smo dactmveze za neto zarade,
poreze i doprinose na zarade odnose na ukalkuliganeispléene zarade za
Novembar i Decembar 2011. godine. Navedene obaswezemirene u 2012.
godine.

] Druge obaveze iznose 5.386 hiljada dinara i udrasgtabeli data je njihova
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jada dinara ili 21,95%. Nivo obuhvatnosti uzorkadnosu na ukupni saldo

dobavlja&a u zemlji iznosi 79,58%.

struktura (u hiljadama dinara):

Druge obaveze Tekuwa godina Pge;Z?ndana
Obaveze po osnovu kamata i troSkova finansiranja 5.134 2.399
Obaveze prema zaposlenima 12 12
Obaveze prema figkim licima za naknade po ugovoru 2 2
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Ostale obaveze 238 264
Svega druge obaveze 5.386 2.677
O Obaveze po osnovu kamata i trosSkova finansiramase 5.134 hiljada dinara,

a nastale su po osnovu kamata za troSkove poremaovanu u iznosu od 288
hiljada dinara, troSkova kamata za kéei§je gradskog gdevinskog zemljista
u iznosu od 4.660 hiljada dinara, troSkova kamatagnovu komunalne takse

u iznosu od 128 hiljada dinara.

3.2.2.4 Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost litogéanih pri-

hoda i pasivna vremenska razgréemja

O Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost itogahih prihoda iznose

11.359 hiljada dinara.

O Obaveze po osnovu poreza na dodatnu vrednost i2%fsailjada dinara, a u
celosti se odnose na Obaveze za poreze na dodgtnoat po osnovu razlike
obratunatog poreza na dodatu vrednsot i prethodnog porez

] Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazhmose 11.109 hiljada

dinara, a odnose se na (u hiljadama dinara):

Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazhy Tekwa godina Pge;z?ndana
Obaveze za porez po ugovoru o delu 10 10
Ob tale | ihod
aveze za ostale javne prihode 10.524 10.654
Ostale obaveze za poreze,doprinose i druge daZbine 574 573
Svega 11.109 11.238
O Obaveze po osnovu ostalih javnih prihoda iznos&2hiljade dinara, &ne
ih (u hiljadama dinara ):
Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbin Teku'a godina
Ob imovi
aveze za porez na imovinu 1.230
Obaveze za koré&nje gradskog gradjevinskog zemljiSta 9.055
Obaveze za komunalnu taksu 216
Obaveze za zemljiSte 22
Svega 10.524
0 Drustvo je izvrsSilo usaglasavanje svojih obavezadaa31.12.2011.godine.
O Ostale obaveze se odnose na obaveze po osnovudnertakse.
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.3.2.2.5

Obaveze po osnovu poreza na dobitak

O Ove obaveze bilansirane su u iznosu od 4.373 hildidara i u celosti se
odnose na obavezu po osnovu poreza na kapitalnti dob

3. BILANS USPEHA

O Drustvo je u toku 2011. godine ostvarilo gubitakznosu od 28.887 hiljada
dinara, kao razliku ukupnih prihoda od 116.097akig§ i ukupnih rashoda od

144.984 hiljada dinara.

0 Drustvo je u segmentu poslovnih i finansijskih pda i rashoda ostvarilo
gubitak, dok je u okviru ostalih prihoda i rashasgkazalo dobitak, Sto je is-

kazano u sled®j tabeli (u hilladama dinara):

Dobitak/
Prihodi i rashodi Prihodi Rashodi Gubitak
Poslovni 76.700 139.008 (62.308)
Finansijski 5 3.328 (3.323)
Ostali 39.392 2.648 36.744
Svega 116.097 144.984 (28.887)
4  PRIHODI

O Ukupni prihodi iznose 116.097 hiljada dinara i sgsse iz sledgh prihoda (u

hiljadama dinara):

Naziv Teku'a godina Pge;Z?ndana
Poslovni prihodi 76.700 60.264
Finansijski prihodi 5 12
Ostali prihodi 39.392 32.410

Svega: 116.097 92.686

4.1. POSLOVNIPRIHODI
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Poslovni prihodi ostvareni u toku 2011. godine E®@6.700 hiljada dinara, a
¢ine ih (u hiljadama dinara):

Pozicija Teku'a godina Prethpdna
godina
Prihodi od prodaje 72.400 51.944
Ostali poslovni prihodi 4.300 8.320
Svega poslovni prihodi: 76.700 60.264

Prihodi od prodaje iznose 72.400 hiljada dinatgne ih prihodi od prodaje
robe i prihodi od prodaje proizvoda i usluga.

Prihodi od prodaje robe iznose 58.112 hiljada dinaondnose se na (u hilja-
dama dinara):

Prihodi od prodaje robe Iznos
Prihodi od prodaje robe 18% 56.133
Prihodi od prodaje robe 8% 1.979
Svega: 58.112

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga iznose 14 12§8da dinara, i odnose se
na (u hiljadama dinara):

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga Iznos
Prihodi od usluga prekista 8.225
Prihodi od usluga - Lipa 6.004
Prihod od usluga 59
Prihodi od zakupnina 1.899
Ostali poslovni prihodi prefak troSkova el energije 2.210
Ostali poslovni prihodi 191
Svega: 18.588

4.2.  FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi iznose 5 hiljada dinara i uastl se odnose na prihode od
kamata u iznosu od 1 hiljadu dinara i pozitivhesk razlike u iznosu od 4
hiljade dinara.
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4.3. OSTALIPRIHODI
] Ostali prihodi iznose 39.392 hiljada dinara i afistu iz (u hiljadama dinara):
Ostali prihodi Iznos
Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 39.053
Prihodi iz ranijih godina 118
Prihodi od smanjenja obaveza 1
Ostali nepomenuti prihodi 175
Prihodi od uskldivanja vrednosti potraZivanja kratkd@roh
finansijskih plasmana 45
Svega: 39.392
] Dobici od prodaje nematerijalnih ulaganja, nekmdnipostrojenja i opreme su
bilansirani u iznosu od 39.053 hiljada dinara &losti se odnose na ostvareni
dobitak od prodaje restorana “Kosovo” i restorahigd”.
.5 RASHODI
[ Ukupni rashodi koji su nastali u 2011. godini izadst4.984 hiljada dinara i
odnose se na slegerashode (u hiljadama dinara):
Prethodna
Naziv rashoda Teku'a godina godina
Poslovni 139.008 117.864
Finansijski 3.328 4.371
Ostali 2.648 3.043
Svega rashodi: 144,984 125.278
.5.1. POSLOVNIRASHODI
[ Poslovni rashodi iznose 139.008 hiljada dinara dingani si iz sledéih

troSkova (u hiljadama dinara):

Naziv

Tekwa godina

Prethodna
godina

Nabavna vrednost prodate robe

28.

171

17
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TroSkovi materijala 13.103 8.625
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostatiilrashodi 60.173 63.218
TroSkovi amortizacije i rezervisanja 9.501 8.036
Ostali poslovni rashodi 27.460 20.806
Svega poslovni rashodi: 139.008 117.864

Nabavna vrednost prodate robe iznosi 28.771 hilgidara i odnosi se na (u

hiljadama dinara):

Nabavna vrednost ptodate robe Iznos
Nabavna vrednost prodate robe 18% 27.287
Nabavna vrednost prodatih robe 8% 1.483
Svega: 28.771

TroSkovi materijala iznose 13.103 hiljada dinarapdmose na (u hilladama

dinara):
TroSkovi materijala Iznos
Nabavka materijala 24
TroSkovi ostalog materijala (rezijskog) 172
tro[kovi goriva 2.177
TroSkovi goriva i energije 10.730
Svega : 13.103

TroSkovi zarada, naknada zarada i ost&hilirashodi iznose 60.173 hiljada

dinara i odnose se na (u hiljadama dinara):

TroSkovi zarada, naknada zarada i ostatnii rashodi Iznos
TroSkovi neto zarada 35.869
TroSkovi poreza na zarade 4,988
TroSkovi doprinosa na zarade na teret zaposlenog 9088.
TroSkovi poreza i doprinosa n na teret poslodavca 908
TroSkovi naknada po ugovoru o delu 4
TroSkovi naknada po autorskim ugovorima 59
TroSkovi naknada fizkim licima po osnovu ostalih ugovora 236
Ostali licni rashodi i naknade 1.201
Svega : 60.173

TroSkovi amortizacije i rezervisanja iznose 9.5@jatla dinara, i u celosti se

odnose na troSkove amortizacije.
Amortizacija gra@evinskih objekata
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Amortizacija postrojenja i opreme 2.732
Svega troskovi amortizacije: 9.501
] Amortizacija za poreske svrhe iznosi 10.697 hiljdaeara.
(] Ostali poslovni rashodi iznose 27.461 hiljada dinasastoje se od troSkova
proizvodnih usluga i nematerijalnih troskova.
[ TroSkovi proizvodnih usluga iznose 11.519 hiljadaada,a odnosi se na (u

hiljadama dinara)

TroSkovi proizvodnih usluga Iznos
TroSkovi transportnih usluga 155
TroSkovi usluga odrZzavanja 10.811
TroSkovi reklame i propagande 91
TroSkovi istrazivanja 244
TroSkovi Ostalih usluga 218
Svega : 11.519
(] Nematerjalni troskovi iznose 15.941 hiljada dinaraydnose se na (u hiljada-
ma dinara):
Nematerjalni troSkovi Iznos
TroSkovi neproizvodnih usluga 3.805
Troéikovi premija osiguranja 11
TroSkovi platnog prometa 566
TroSkovi¢lanarina komorama i udruzenjima 254
TroSkovi poreza 7.557
Ostali nematerijalni troSkovi 3.748
Svega : 15.941

U okviru ostalih nematerijlanih troSkova drustvagkazalo druge
nematerijalne troskove u iznosu od 786 hiljadam@intl postupku revizije
drustvo nije prezentiralo dokumentacionu osnoviskazane troskove u

najmanjem iznosu od 162 hiljade dinara.

.5.2. FINANSIJSKI RASHODI

finansiranja (u hiljadama dinara):

Finansijski rashodi iznose 3.328 hiljada dinarastsje se iz sleddé rashoda
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Finansijski rashodi Iznos
Rashodi kamata 3.101
Negativne kursne razlike 111
Ostali finansijski rashodi 116
Svega: 3.328
5.3. OSTALIRASHODI
O Ostali rashodi iznose 2.648 hiljada dinargiree ih (u hiljadama dinara):
Ostali rashodi Iznos
Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nemateifjailaganija,
nekretnina, postrojenja i opreme 471
Ostali nepomenuti rashodi 125
Obezvréenje potraZzivanja i kratkotaih finansijskih plasmana 2.052
Svega: 2.648

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nemataifjallaganja se odnose na
otpis sitnog inventara bilansiranog na kontu 028228/idom u poslovne
knjige druStva u postupku revizije utvrdili smojdadrustvo izvrSilo otpis

ovog sitnog inventara u prethodnom vremenskom gari®bzirom na
prethodno istaknuto smatramo da je drustvo prez@siale poslovne rashode

za iznos od 471 hiljadu dinara.

Obezvréenje potrazivanija je bilansirano u iznosu od 2.0iade dinara, a
njegovu strukturu dajemo u sleédgtabeli ( u hiljladama dinara ):

Naziv kupca Iznos na dan 31.12.2011.
Celi Ersan 42
Sport Turist 2.002
Ostala potrazivanja 8
Ukupno kupci u zemlji 2.052

4. 1ZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

O Drustvo je svoje prilive i odlive po osnovu posldvraktivnosti, aktivnosti
investiranja i aktivnosti finansiranja iskazaloavéStaju o tokovima gotovine.
O Pregled nowanih tokova po aktivnostima dat je u u narednojelialu

hiljadama dinara):
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Izvestaj o tokovima gotovine Priliv Odliv prili\?}ggliv)
Tokovi iz poslovnih aktivnosti 73.840 134.393 (6RB%
Tokovi iz aktivnosti investiranja 63.831 75.725 894)
Tokovi iz aktivnosti finansiranja 83.257 10.162 (0,43
Svega 220.928 220.280 648
Stanje na p&etku godine 97 Q 97
Prer&un kursnih razlika 4 111 (207)
Stanje na kraju godine 221.029 220.391 638

Priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti iznosi 73@ hiljada dinara, dok je u
ovom segmentu ostvaren odliv u visini od 134.39@dk dinara. 1z poslovnih
aktivnosti ostvaren je neto odliv gotovine u visioi 60.553 hiljada dinara.

Aktivnosti investiranja ostvarile su neto odliv uswi od 11.894 hiljada
dinara, Sto je prevashodno ostvareno ulaganjimave mvesticije.

Aktivnosti finansiranja ostvarile su priliv u visiad 73.095 hiljada dinara.
Neto priliv gotovine u toku 2011. godine iznosi @4iada dinara.

Stanje gotovine na getku godine bilo je 97 hiljada dinara, Sto ¢meo za
neto priliv u toku 2011. godine od 648 hiljada daaoji je uvéan za poziti-
vne kursne razlike u iznsou od 4 hiljade dinarananjen za negativne kursne
razlike u iznosu od 111 hiljada dinara na krajul2Qfodine stanje gotovine je
iznosilo 638 hiljada dinara.

5. IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

Promene na kapitalu koje su se odigrale tokom taye$g perioda
prezentirane su u lzveStaju o promenama na kap#asavljenom na dan
31.12.2011. godine (u hiljadama dinara):

Izvestaj 0 promenam Stanje Povetanje Smanjenje Stanje
na kapitalu 01.01.2011.| tokom 2011. tokom 2011. 31.12.2011.

Osnovni kapital 226.653 D 0 226.653
Ostali kapital 0 0 0 ¢
Svega osnovni kapital 226.653 0 0 226.653
Rezerve 38.338 D D 38.338
Gubitak (161.026 (28.889) 0 189.914
Svega kapital: 103.965 (28.888) 0 75.077

Osnovni kapital iznosi 226.653 hiljada dinara i osinse na akcijski kapital.

U odnosu na peetno stanje u toku godine nije bilo promena na
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osnovnom kapitalu.

O Gubitak na poetku godine je bio 161.026 hiljada dinara i u tajadine je
uvetan za 28.888 hiljada dinara dinara, tako da gubialdan 31.12.2011.
godine iznosi 189.914 hiljada dinara.

6. POPIS

Prisustvovali popisu imovine i obaveza druStva aa 81.12.2011.godine. U
postupku uverili smo se da je popis sproveden op@svOdlukom Upravnog
odbora drustva od 25.01.2011. godine.
Upravni odbor je na sednici odrzanoj 25.01.201dig® usvojio izvestaj o
popisu i knjigovodstveno stanje je usaglaseno géspoim stanjem.

7. SUDSKI SPOROVI

Na osnovu uvida u dokumentaciju i Sudska poravnkoja predstavljaju rel-

evantnu dokumentaciju, utieno je sledéee:

Drustvo ima sled& sporove:

0 “Lipa” a.d. Novi Pazar — Tuzilac
Vrednost spora
TuZeni Broj predmeta (u dinarima) Napomene
“Holding Vojin Popovt” — P.br. 326/07 Usvojen tuzbeni zahtev
Novi Pazar ,u staju
Koca Daut Iv.br 1250/06 164.915,67 IzvrSenje u toku
Izberovic Adem Iv.br. 909/06 Poravnanje u toku

Hasanow Rifat

Iv.br. 1794/05

1.148.84L ReSenje izvrSno —

dostavljeno NBS

OSt

[32]

—

Hasanou Rifat Iv.br. 1393/07 1.222.300,51

Celi Ersan P.br 771/07, Iv.br.743/07 309.579|91 skde 771/07
pravosnazna OdrZzano
na snazi reSenje o
izvrSenju. Poravnanje
toku

Celi Ersan I.P 720/06 808.988 IzvrSenje kod
Opstinskog suda u
Novom Pazaru.
Poravnanje u toku

Fetahowt Omer P. 104/07 95.178,31 Duznik dao saglasn
da mu se od zarade
odbija dug.

PTUP “CrniSanin promet” Iv.br. 282/06 598.481,18 gbhmzakupodavnog
odnosa

PTUP “CrniSanin promet” I.br. 479/06 3.000 Sudsé&skoviiz
predmeta |1.P.1073/200

PTUP “CrniSanin promet” I.P. 658/10 2.185.807,50 nBra presuda u koris
A.D. “Lipa”

PTUP “CrniSanin promet” Iv.2203/2009 1.422.715,22vr¥no reSenje
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Vrednost spora
TuZeni Broj predmeta (u dinarima) Napomene

SUR “Alpina” — Iv.br. 1552/07 999.696,80 lzvSno

Mehmedowt Munir

AD “Novi Pazar — put” 1.br.399/04 Obaveza duznia
izvede radove na
sportskom terenu u TD
“Sopcacani” prema
presudi. Do sada
obaveza nije izvrSena.

Zagratanin Dragan P.br. 296/03 12.650 lzvrSno re{enje

Zagratanin Dragan I.br. 1240/08 2.238 Izvrsno re{enje

li ¢ Blagomir I.br. 1.281/06 Radi iseljenja iz
bespravno zauzete
prostorije. Postupak
izvrSenja u toku.

li ¢ Blagomir I.br. 1553/06 Radi véanja u
preiasnje stanje.
Postupak izvrSenja u
toku.

Cokovi¢ Violeta P. 896/2008 886.819,33 Postignuto porajng

Republika Srbija Vlada Radi nezakonitog izuzimanj Parnica u toku

Republike Srbije “Srpska Depadansa i Hotela

pravoslavna crkva” “Sopatani” iz imovine AD

“Lipa”

Sportski savez SandZaka 118.972| Predlog za izvrSenje

Novi Pazar

NN lice poZar u bezistan bary  K.60/04 Parnicakw to

Nezirovic Ruzdija Smetnja poseda u Postupak u toku

Novopazarskoj banji

Agencija “Berg” R.3.463/10 TuZba i privremena
mera za iseljenje iz
Novopazarske banije.
Usvojena priviemena
mera u korist A.D.
“Lipa”

Hasanow Ismet P.902/2009 Postupak u toku

Doo “Ajsa” I.P. 698/10 1.313.163,94 Prekinut postkigbog
pokrenutog postupka
likvidacije duznika
IzvrSena prijava
potraZivanja u
postupku likvidacije

SUR “Centar” Iv.br. 4140/09 403.936,60 Parnica jeku

SUR “Olimpik” Iv. 2175/2008 335.341,98 Parnica ko

[0 Tuzbe u upravno

m sporu:

Tuzilac ‘

Osnov tuzenja

Tok postupka

Vrednost spora (u dinarima) ‘
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Upravni sud Tuzba A.D. Tuzba za Tuzba Odbijena, postupak ¢em u
Lipa za poniStavanje poniStavanje reSenja tok
reSenja 0 izuzimanju
zemljiSta na Pa{inu
guvno
Opstina Novi Pazar- Kat. Parcela 2012 1 Ponisteno reSenje
Odeljenje za urbanizam Vrbak predmet vréen na
ponovno
odlwivanje
[0 “Lipa” a.d. Novi Pazar — Tuzeni
TuZzilac Osnov tuZenja Tok postupka Vrednost
spora
Gici¢ Esad Pl.br.446/05 Radi uplate doprinosa Za
PIO
Bosnjak Albina iz Novog Pl.br. 1164/06 Visi sud oglasio se stvarnp -
Pazara — parnicu prezueli Radi uplate zarade i nenadleznim i ustupio
naslednici zbog smrti uplate doprinosa za PIQ spise Apelacionom sudu
tuzioca za period 01.06.1998 Kragujevac na dalji
04.05.2001.god. postupak
Alpina — Ugljanin Feho, Radi uplate doprinosa za UloZena zalba tuzenog |
Madzovic Safet, Zenunovi PIO reda AD “Lipa” na
Sefika, Béovi¢ Ismet Presudu Opstinskog suda
Tuzilac — Gani Besim, Radi uplate doprinosa zga Parnica u toku
Semsout Mersija — PIO
Bezistan bar
Smailbegou Taib, Radi utwtivanja prava | ReSenje P.br. 474/96 od
koris¢enja gradskog 14.04.2005.god. prekinut
zemljiSta i predaje u postupak usled smrti
drzavinu. 11.06.2007 jednog od tuZilaca
Opéstina Novi Pazar P.br. 593/07 — Radi| Parnica u toku. UloZena
predaje nepokretnosti Zalba Visem sudu na
Pansion “Han” prvostepenu presudu.
Opstina Novi Pazar Pl.br. 505/97 Spor oko Parnica u toku.
predaje nepok. Bivse
upravne zgrade u ul.
R.Halilovi¢a 32 u
predmetu je uloZena i
protivtuzba preduza za
isplatu srdstava uloZenih
u rekonstrukciju zgrade
Elektrodistribucija Novi Dug za utroSenu 3.294.239,83 Sporazum|o
Pazar elektricnu energiju odlozenom
pla¢anju duga
Veljkovi¢ Ljubica i drugi Pl.br. 166/09 Radi uplate Parnica u toku
doprinosa za P10
RTS - Beograd 66.456 Parnicg u
toku
Melajac Mevljuda i dr P.3468/10 Radi Parnica u toku
utvrdivanja prava svojing
na objektu restorana
“Centar”
“Save osiguranje” doo P.13425/10 radi naplate 1.339.126,57 Postupak|u
duga toku
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Ratkovi vojislav

Revizija radi prestanka
radnog odnosa

Islamska verska zajednica
Vakuf “Meraif”

P.br. 357/09 veza P.br.
813/00 — Tuzba za

Parnica u toku

predaju nepokretnosti

Drustvo ima veliki broj aktivho — pasivnih sudslksporava. Aktivni sudski

sporovi se uglavhom odnose na nemogst naplate potraZzivanja od
zakupaca objekata preddae“Lipa”, kao i nemogénost ostvarivanja prava
koris&¢enja i raspolaganja imovinom drustva. Veliki brejdskih sporova je

opredelio rukovodstvo da izvrSi i1 veliki broj indktnih otpisa svojih

potrazivanja po ovom osnovu iskazanih u poslovnmjiglema drustva.

Sudski sporovi u kojim je drustvo “Lipa” tuZzenik lagnom se odnose na
sporove u vezi zaostalih ¢hih dohodaka, odnosno upémih poreza i
doprinosa. Drustvo nije shodno MRS 37 — Rezervasgmptencijalne obaveze
i potencijalna imovina izvrSilo rezervisanja po osa moguih izvrSnih
sudskih resSenja, niti je izvrSilo ol&an redovnih i zateznih kamata po ovom
osnovu. Shodno ovome drustvo je u svojim finansijsizvestajima potcenilo
obaveze.

Drustvo ima veliki broj imovinsko — pravnih sporovasmislu reguslisanja
imovinsko pravnih odnosa. Prema Zakku vlade broj 46-314/2007 od
11.01.2007.godine, ovi objekti su dati na kéei§e Ministarstvu vera za
potrebe Srpskog pravoslavnog manastira Sapio na neodi@eno vreme. Na
osnovu navedenog zakdka Vlade, Repubtki geodetski zavod dana 17.
aprila 2007. godine dostavio je Republici SrbijiRepubltkoj direkciji za
imovinu, zahtev za upis prava svojine i prava Kemga na ovim
nepokretnostima sa predlogom da Sluzba za katasgaokretnosti donese
ReSenje da se navedene nepokretnosti uknjize Kavrh svojina Republike
Srbije sa pravom kor&nja Republike Srbije.Motel “Ras” je uk§en u
program privatizacije a Hotel “Sopani” je izuzet iz programa privatizacije.
Drustvo “Lipa” AD je pokrenulo spor pred nadlezngmdom radi nezakonitog
izuzimanja ovog objekta iz imovine. Prilozeni firsgaki izvestaji ne sadrze
negativne efekte korekcije po ovom osnovu, kaob@l@danjivanja vlasnistva
motela “Ras” iz Novog Pazara, Sto bi evidentirak$ evidentiranje istog u
prilozenim finansijskim izveStajima.

8. HIPOTEKE I JEMSTVA

Drustvo u svojim napomenama uz finansijske izvestge obelodanilo
uspostavljanje hipoteke na nepokretnosti opisaReepisu posedovnog lista
broj 12479 KO Novi Pazar na katasterskoj parcefi®gstoran Bor povrSine
439 m2 u ulici Rasima Halilo¥a ulaz A4, VeSeraj povrSine 118 m2 u ulici
Rasima Halilowta br. A5. Hipoteka je uspostavljena radi obesvga po
osnovu uzetog kratkoéai kredit u iznosu od 40.000 hiljada dinara od Aik

banke i Ugovora o kreditu zakfjgnog dana 13.12.2011. godine. Strana 53
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Drustvo se Zahtevom za izdavanje saglasnosti afitkoezaduzenje kod
LAIK banke* ad NiS obratilo za davanje saglasnégfenciji za privatizaciju.

9. DOGADAJI NAKON DANA BILANSA STANJA

Nije bilo dogaiaja nakon dana bilansa stanja koji bi mogli uzr@iobizmenu
finansijskih  izveStaja  sastavljenih na dan 31.12120 godine.
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BILANS STANJA NA DAN 31.12.2011. GODINE
BILANS USPEHA ZA 2011. GODINU
IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE



R IZVESTAJ O POSLOVANJU
1. Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, a narocito finansijsko stanje u kome se
ono nalazi, kao i podaci relevantni za procenu stanja imovine drustva:
1.1.  Prikaz razvoja poslovanja drustva:
1. | Analiza prihoda
Opis iznos u 000 din. % 2011/10
Prihodi 2011. 2010. 2011. 2010. indeks
Poslovni prihodi 76.700 60.264 66,06% 65,01 127,27%
Finansijski prihodi 5 12 0,004% 0,13 41,66%
Ostali prihodi 39.392 32.410 33,94% 34,96% 121,54%
Ukupno: 116.097 92.686 100,00% 100,00% 125,25%
Opis iznos u 000 din. % 2011/10
Prihodi od prodaje 2011. 2010. 2011. 2010. indeks
Prihodi od prodajeusluga nocivanja u hotelu
Vrbak 8.226 7.623% 11,36% 14,68% 107,91%
Prihodi od prodaje robe na malo /hranal |
pice/ 64.174 44.321% 88,64% 85,32% 144,79%
Ukupno:
72.400 51.944 100,00% 100,00% 139,38%
Opis iznos u 000 din. % 2011/10
Prihodi od prodaje nekretnina postr.i opr. 2011. 2010. 2011. 2010. indeks
Prihodii od prodaje nem.ulaganja nekretn.ina
postr.i opreme 39.030 29.826 100% 100% 130,,85%
Ukupno: 39.030 29.826 100,00% 100,00% 130,85%
2. | Analiza rashoda
Opis iznos u 000 din. % 2011/10
Rashodi 2011. 2010. 2011. 2010. indeks
Poslovni rashodi 139.009 117.863 95,87% 94,08% 117,94%
Finansijski rashodi 3.328 4371 2,29% 3,49% 76,14%
Ostali rashodi 2.648 3.042 1,84% 2,43% 87,05%
Ukupno: 144.985 125.276 100,00% 100,00% 115,73%
Opis iznos u 000 din. % 2011/10
Poslovni rashodi 2011. 2010. 2011. 2010. indeks
Nabavna vrednost prodate robe 28.771 17.179 20.70% 14,57% 167,48%
Troskovi materijala 13.103 8.625 9,43% 7,32% 151,91%
T. zarada, naknada i ost. |. rashodi 60.173 63.218 43,29% 53,63% 95,18%




T. amortizacije i rezervisanja 9.501 8.036 6,83% 6,81% 118,231%
Ostali poslovni rashodi 27.461 20.805 19,75% 17,65% 131,99%
Ukupno: 139.009 117.863 100,00% 100,00% 117,94%
1.2. Prikaz rezultata poslovanja drustva:
1. | Analiza rezultata poslovanja
Opis iznos u 000 din. 2011/10
Rezultat poslovanja 2011. 2010. indeks
Poslovni dobitak (gubitak) -62.309 -57.599 92,44%
Finansijski dobitak (gubitak) -3.323 -4.359 76,23%
Ostali dobitak (gubitak) 36.744 29.368 125.12%
Dobitak (gubitak) pre oporezivanja 28.888 32.590 88,64%
Porez na dobitak
Neto dobitak (gubitak) 28.888 32.590 88,64%
1.3. Finansijsko stanje u kome se drustvo nalazi:
1. | Racio analiza i analiza pokazatelja poslovanja
2011/10
Opis 2011. 2010. indeks
Stepen zaduzZenosti
(dugorocne obaveze / ukupna pasiva) 75,21% 53,55% 140,44%
| stepen likvidnosti (gotovinski ekvivalenti i
gotovina / kratkoro¢ne obaveze) 0,64% 0.13% 492,37%
Il stepen likvidnosti (kratkoro¢na potrazivanja,
plasmani i gotovina / kratkoro¢ne obaveze) 24,70% 12,17% 202,95%
iznos u 000 din. 2011/10
Opis 2011. 2010. indeks
Neto obrtni kapital (obrtna imovina bez
odloZenih
poreskih sredstava - kratkoro¢ne obaveze) -66.060 -55.199 119,67%
1.4. Podaci o relevantnim podacima za procenu stanja imovine drustva:
1. | Racio analiza i analiza pokazatelja poslovanja
2011/10
Opis 2011. 2010. indeks

Prinos na ukupan kapital (dobitak iz redovnog
poslovanja pre oporezivanja / kapital)

Prinos na imovinu
(poslovni dobitak / poslovna imovina)




Neto prinos na sopstveni kapital
(neto dobitak/ kapital)

2. Opis ocCekivanog razvoja drustva u narednom periodu, promena u poslovnim politikama drustva, kao
i glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZeno:
2.1. Opis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu:
-Planirana je dinamika i struktura investicionih ulaganja u postojecim ugostiteljskim objektima,
modernizacija enterijera i pruzanje usluga prema evropskim standardima a koja su novina na
lokalnom podrucju.
-U 2012 godini ocekuje se realizacija usluga u renoviranim objektima Motelu Ras i Motelu Raj banja
i povecanje prihoda za 20% u odnosu na 2011 godinu.
2.2. Opis promena u poslovnim politikama drustva:
___AD LIPA nema promena u u poslovnim politikama drustva.
2.3. Opis glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZeno:
- Otezana likvidnost izazvana nelikvidnoscu cele privrede
_ Svetska ekonomska kriza koja je izazvala opste smanjenje usluga u ovoj bransi;
- Konkurencija velikog broja privatnih motela, hotela | restorana,

- Konkurencije iz sive zone ekonomije;

3. Svi vazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju se izvestaj
priprema:
-Otvoreni stecajni postupci nad pravnim licima koji su duznici AD LIPA

- Znacajan porast kursa eura prema dinaru koji je uticao na rast cene kostanja nasih usluga

4, Svi znacajniji poslovi sa povezanim licima:
Nema
5. Aktivnosti drustva na polju istraZivanja i razvoja:

AD Lipa poseduje fleksibilan i sirok asortiman u pruzanju i inoviranju usluga na domacem trzistu

i osnova su za dalji rast i razvoj.



X SOPSTVENE AKCIJE DRUSTVA

U smislu Zakona o privrednim drustvima nije bilo sticanja sopstvenih akcija.

<> 1ZJAVA

Izjavljujem da je, prema sopstvenom najboljem saznanju, godisnji finansijski izvestaj sastavljen uz primenu
odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i da daje istinite i objektivne podatke o
imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i
promenama na kapitalu javnog drustva, ukljucujuci i njegova drustva koja su uklju¢ena u konsolidovane

izvestaje.

GENERALNI DIREKTOR
dipl. ecc HODZIC MIRSAD s.r.

Novi Pazar, 30.04.2012.

NAPOMENA:
Odluka o usvajanju lzvesStaja o poslovanju i finansijskog izveStaja za 2011. godinu i Odluka o usvajanju
IzvesStaja ovlaséenog revizora o obavljenoj reviziji finansijskih izveStaja za 2011. godinu usvojene su dana

30.04.2012. godine od strane Skupstine Drustva.



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA UGOSTTELJSTVO,
TURIZAM,TRGOVINU | SPOLIJNU TRGOVINU
“‘LIPA”
BROJ: 741/3
30.04.2012.godine
NOVI PAZAR

Na osnovuclana 294. Zakona o privrednim druStvim&lana 12. Statuta DruStva na redovnoj
godisnjoj sednici odrzanoj dana, 30.04.2012.gadiloneta je sleda

ODLUKA

Usvaja se IzveStaj o poslovaniju i finansijski izagSAD “Lipa” Novi Pazar za 2011.godinu.

Prilog: IzvesStaj o poslovanju i Finansijski iztegs

ObrazlozZzenje

Nakon upoznavanja prisutnih od strane Sefa sektar@konomiku sa godisnjim IzveStajem o
poslovanju i Finansijskim izveStajima AD »Lipa« Ndvazar za 2011.godinu, jednoglasno je
doneta odluka kao u dispozitivu.

PREDSEDNIK SKUPSTINE,
Omerové Rukija s.r.



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA UGOSTTELJSTVO,
TURIZAM,TRGOVINU | SPOLJNU TRGOVINU
“‘LIPA”
BROJ: 741/4
30.04.2012.godine
NOVI PAZAR

Na osnovuclana 294. Zakona o privrednim drustvim&lana 12. Statuta DruStva na redovnoj
godisnjoj sednici odrzanoj dana, 30.04.2012.gadiloneta je sleda

ODLUKA

Usvaja se IzveStaj ovlégnog revizora Preduga za reviziju ,Confida - Finodit* d.o.0. Beograda
0 obavljenoj reviziji finansijskih izveStaja za 20g@odinu.

Prilog: IzveStaj revizora.

ObrazlozZzenje

Razmotreni su lzveStaji ovié&nog revizora Preduéa za reviziju “Confida Finodit” d.o.o.
Beograd, o obavljenoj reviziji finansijskih izvegtaza 2011.godinu, pa je jednoglasno doneta
odluka kao u dispozitivu.

PREDSEDNIK SKUPSTINE,
Omerov Rukija s.r.



