Na osnovu ¢lana 50. Zakona o trZistu kapitala (,,SI. glasnik RS“ br. 31/2011) i odredbi Pravilnika o
sadrZini, formi i nadinu objavljivanja godisnjih, polugodisnji i kvartalnih izvestaja (,,SI. glasnik RS“ br.
14/2012), ALLTECH SERBIA AD SENTA iz SENTE MB.: 08124345 , Sifra delatnosti.: 1089 objavljuje
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FINANSIJSKI IZVESTAJI ZA GODINU KOJA
SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2011. GODINE



ALLTECH SERBIA A.D. SENTA

SADRZAJ

IzvesStaj nezavisnog revizora

Bilans stanja na dan 31.decembar 2011. godine

Bilans uspeha u periodu od O1. januara 2011 do 31. decembra 2011. godine

Izvestaj o tokovima gotovine u periodu od 01. januara do 31.decembra 2011. godine
IzveStaj o promenama na kapitalu u periodu od 01. januara do 31.decembra 2011. godine
Napomene uz finansijske izvestaje

Statisticki aneks za 2011. godinu
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

UPRAVNOM ODBORU | AKCIONARIMA
ALLTECH SERBIA A.D. SENTA

Izvrdili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja dru3tva Alltech Serbia a.d. Senta (u daljem tekstu:
“Drudtvo’) koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2011. godine, bilans uspeha, izve3taj o
promenama na kapitalu i izvestaj o novéanim tokovima za godinu koja se zavr3ila na taj dan, kao i pregled
zna&ajnih ratunovodstvenih politika i ostalih napomena uz finansijske izve3taje.

Odgovornost rukovodstva Drustva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drudtva je odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa Zakonom o raunovodstvu i reviziji i ostalim raéunovodstvenim propisima u Republici Srbiji, kao i
za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim da omoguce pripremu finansijskih izvestaja koji
ne sadrZe materijalno znatajne pogre$ne iskaze, nastale usled prevare ili gre3ke.

Odgovornost revizora

NaZa je odgovornost da izrazimo misljenje o finansijskim izveStajima, na osnovu revizije koju smo izvrsili.
Reviziju smo izvrili u skladu sa Medunarodnim Standardima Revizije. Ovi standardi nalazu da se
pridrzavamo eti¢kih normi i da reviziju planiramo i izvr§imo na natin koji omogucava da se, u razumnoj
meri, uverimo da finansijski izve%taji ne sadrZe materijalno znatajne pogre3ne iskaze.

Revizija obuhvata sprovodenje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Izbor revizorskih procedura zavisi od procene revizora pri
gemu se uzima u obzir i ocena rizika da i finansijski izve3taji sadrZe materijalno znatajne pogre3ne iskaze
nastale usled prevare ili gre3ke. Vr3eci procenu takvog rizika, revizor razmatra i interne kontrole bitne za
pripremu i objektivno prikazivanje finansijskih izve3taja, u cilju kreiranja odgovarajucih revizorskih
procedura u skladu sa okolnostima, ali ne i u cilju izraZzavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola
Drudtva. Revizija takode ukljuZuje ocenu opravdanosti primene odgovarajucih racunovodstvenih politika i
ratunovodstvenih procena izvrenih od strane rukovodstva, kao i ocenu op3te prezentacije finansijskih
izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo prikupili dovoljni i odgovarajuc¢i da obezbede osnovu za
izraZavanje naseg misljenja.

Misljenje

Po nagem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Drustva na dan 31.
decembra 2011. godine i rezultate njegovog poslovanja i nov€ane tokove za godinu koja se zavrsila na taj
dan, u skladu za Zakonom o ratunovodstvu i reviziji i ostalim ratunovodstvenim propisima u Republici
Srbiji.

PIB: 101824091 » Mati¢ni broj: 17155270 * Upisan i unet osnovni kapital: 15.075,01 EUR
Registarski broj 47839 kod Agencije za privredne registre
Paslovni rac¢un 255-0009930101000-91 kod Privredne Banke Beograd AD
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Skretanje paznje

Ne izraZavajuéi rezervu u odnosu na dato misljenje skrecemo paZnju na Napomenu 2.2. uz finansijske izve3taje
koja indicira da na dan 31. decembra 2011. godine ukupna obrtna sredstva iznose RSD 1.263.852 hiljada 3to je
za RSD 2.479.952 hiljada manje od iznosa tekucih obaveza na isti dan, dok akumulirani gubici iznose RSD
826.218 hiljade 3to za rezultat ima negativan kapital od RSD 642.003 hiljada. Ove, kao i druge Cinjenice
navedene u Napomeni 2.2. ukazuju na postojanje znatajne neizvesnosti koja moZe da izazove znaajnu sumnju
da ¢ée Dru$tvo biti u moguénosti da nastavi poslovanje u skladu sa natelom stalnosti poslovanja.

(ubyitio

Ovladéeni Revizor
i za Ernst & Young Beograd d.0.0:

Beograd, 9. april 2012. godine
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BILANS STANJA

na dan 31.12.2011. godine

- u hiljadama dinara

AKTVA
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 2022377 2604353
00 |. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 Il. GOODWILL 003
01 bez 012 IIl. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 1773 1571
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 1s 2918621 2900664
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 2917563 2899591
(deo), 029
024, 027(deo), 028| 5 |nyesticione nekretnine 007 1058 1073
(deo)
021, 025, 027(deo), ;
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(010+017) 009 1983 1988
030do 032,039 | 1 ycesca u kapitalu 010 1983 1988
(deo)
033 do 038, 039 " " — .
(deo) minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 1263852 1016300
10do 13,15 | ZALIHE 013 16 699532 407890
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 30 70
OBUSTAVLJA
Ill. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 564290 608340
20, 212i2232' 0siM | 4 potrazivanja 016 A \T’ 445332 406235
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 5 5
23 minus 237 | 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 ﬂ(? 8129 19589
24 4. Gotovinski ekvivalenti | gotovina 019 / g 31468 147534
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27 i 28 osim 288 !rséz':;?;:i! c:r;?.ljg‘:’datu vrednost i aktivna vremenska 020 20 79356 34977
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 4186229 3920523
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023 642003 784048
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 4828232 4704571
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 300112 284808
PASIVA
A.KAPITAL 101
(102+103+104+105+106-107+108-109-110)
30 |. OSNOVNI KAPITAL 102 21 184215 185139
31 Il. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 Ill. REZERVE 104
330i 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105
332 V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU 106
HARTIJA OD VREDNOSTI
333 xkg_ﬁREALIZOVAN! GUBICI PO OSNOVU 107
JA OD VREDNOSTI
34 Vil. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 142045 0
35 VIIl. GUBITAK 109 326260 184215
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110 0 924
ﬁgfﬁgﬁ!ﬁg)ﬁm REZERVISANJA | OBAVEZE 111 4780841 4663877
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 29 20884 28475
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 ,25 1016153 1100342
414, 415 1. Dugorocni krediti 114 342006 366730
41 bez 414 i 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115 674147 733612
PRttt bl o 116 3743804 3535060
42, osim 427 | 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 24 135894 136699
427 2. Obaveze po osnovu sredstava namepjenih prodaji 118
i sredstava poslovanja koje se obustavlja
43 44 3. Obaveze iz poslovanja 119 01.&'_ 1901850 1479110
45 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 Lb 23250 11516
474 gaogisr‘nm 43%1 i gsgﬁr? Y:f;r? .';ﬁﬁgé’;’ Y ?::;ei:zan\a.rrg?ndear::k‘gednos‘ o1z LF 1682810 1907735
razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122
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498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 | 44 47391 40694

G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 4828232 4704571

89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 300112 284808
u—2320 dana 282 2012,GGdine > A0

Lice odgovorno za sastavljanje

&
finansijskog izvestaja
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Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadru

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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BILANS USPEHA

u period 01.01.2011 do 31.12.2011

- u hilladama dinara

A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 2422698 2033335
60i61 1.Prihodi od prodaje 202 L 2147840 1686077
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203 o0 43019 96238
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 5 7520 26275
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 5 367 0
64165 5. Ostali poslovni prihodi 206 5 224686 224745
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 2228933 2161160
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 101131 59617
51 2. Troskovi materijala 209 6 1339476 1095777
52 ?és:l‘hrg;rovi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 “F — P
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 (? 86106 60645
5355 5. Ostali poslovni rashodi 212 q 378137 659710
Ill. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 193765 0
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 0 127825
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 lo 214748 128459
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 14 268096 358651
6768 VIl. OSTALI PRIHODI 217 *L'Z 61558 271014
57158 VIl OSTALI RASHODI 218 1% 53233 34829
LASEP oo I | :
e g™ | o o| e
69 - 59 éléng¥g\’[|)32ITAK POSLOVANJA KOJE SE 221
59 - 69 )élélTsE'levf_ijABnAK POSLOVANJA KOJE SE 222
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B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
(219-220+221-222) 223 falan "
:,2.2%92?'91;2';2'-’2";)OPOREZWANJA 204 0 121832
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 225
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 /} /1 6697 3095
T22 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 2oy
723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228) | 229 142045 0
Eé_:)ETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 + 230 0 124927
A...A". NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232
|. ZARADA PO AKCIJI
1. Osnovna zarada po akciji 233
2. Umanijenja (razvodnjena) zarada po akciji 234

u il dana 282 20128
¥

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

Zakonski zastuphik
I

" 7 A
%t 70n 9 L
g . ;?31‘5109,.'1 Q"
STy o100, 8
- Fax+38VC 2

a1

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge| druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

7005011021399

u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine

Al

- u hiljadama dinara

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 2719674 2888255
1. Prodaja i primljeni avansi 302 2537185 2591135
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 663 426
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 181826 296694
Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 2734287 2223150
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 2309944 1806080
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 312044 287735
3. Placene kamate 308 46281 42955
4. Porez na dobitak 309
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 66018 86380
IIl. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( I-Il ) 311 0 665105
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( Il -I) 312 14613 0
B. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 39460 93791
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...Akih 315
sredstava
3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316 39460 93791
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317
5. Primljene dividende 318
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 319 65063 476059
1. Kupovina akcija i udela ( neto odlivi ) 320
z;el*‘(;;?::;na nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA... A'kih 321 65063 476059
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322
Ill. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1-11) 323
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1l - 1) 324 25603 382268

Broj zahteva:270632
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V. TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

I Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 51871 50243
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326 0 3
2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327 51871 50240
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328

1l. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 329 122880 207765
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330 0 2631
2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331 118783 200785
3. Finansijski lizing 332 4097 4349
4. Isplacene dividende 333

lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 -11) 334

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1l - 1) 335 71009 157522

G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 2811005 3032289

D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 2922230 2906974

Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 0 125315

E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 111225 0

A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 147534 28043

Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 7102 5388

I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 11943 11212

:3 :g%ggﬂg&gﬂﬁ;}m OBRACUNSKOG PERIODA 343 31468 147534

B
U ‘-\@ﬂ dana

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

A

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadru
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hilladama dinara

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU V |“|| “Immmll

7005011021412

Stanje na dan 01.01. prethodne

godine 401 185669 | 414 1176 | 427 440

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
2 | racunovodstveni politika u 402 415 428 441

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
3 |racunovodstvenin politika u 403 416 429 442

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 |01.01. prethodne godine 404 185669 | 417 1176 | 430 443
(red.br. 1+2-3)

Ukupna povecanja u prethodnoj
5 godini 405 418 431 444
6 Uku.pl_'ra smanjenja u prethodnoj 406 1706 | 419 432 445
godini
7 Stanje na dan 31.12. prethodne 407 183963 | 420 1176 | 433 446

godine (red.br. 4+5-6)

Ispravka materijaino znacajnih

gresaka i promena
8 racunovodstvenih politika u tekucoj “e 421 o had

godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
o racunovodstvenih politika u tekucoj 409 22 e 44

godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan|
10 | 01.01. tekuce godine 410 183963 | 423 1176 | 436 449
(red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411 424 437 450

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 924 | 425 438 451

Stanje na dan 31.12. tekuce

" godine (red.br. 10+11-12)

413 183039 | 426 1176 | 439 452
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Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

466

479

- U hiljadama dinara

492

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

456

469

482

495

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

470

483

496

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

484

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

459

472

485

498

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

499

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

462

475

488

501

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

476

489

502

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

477

490

503

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

465

478

491

504
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Stanje na dan 01.01. prethodne
1 godine 505

518

185128

531

1717

- u hilladama dinara

544

Ispravka materijalno znacajnih

2 gresaka i promena 506
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanje

519

532

545

Ispravka materijalno znacajnih

3 gresaka i promena 507
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - smanjenje

520

533

546

Korigovano pocetno stanje na dan
4 |01.01, prethodne godine 508
(red.br. 1+2-3)

521

185128

534

1717

547

Ukupna povecanja u prethodnoj
5 | godini 509

522

535

548

Ukupna smanjenja u prethodnoj
6 godini 510

523

913

536

793

549

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine (red.br. 4+5-6) B

524

184215

537

924

550

Ispravka materijalno znacajnih
8 gresaka i promena 512

racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

525

538

551

Ispravka materijalno znacajnih
9 gresaka i promena 513

racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

526

539

552

Korigovano pocetno stanje na dan
10 [ 01.01. tekuce godine 514
(red.br. 7+8-9)

527

184215

540

924

563

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 515

142045

528

142045

541

554

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 516

529

542

924

555

Stanje na dan 31.12. tekuce

13 | godine (red.br. 10+11-12)

517

142045

530

326260

543

556
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Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

557

655581

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

558

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

559

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

560

655581

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

561

128467

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

562

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

563

784048

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

564

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

565

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

566

784048

"

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

567

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

568

142045

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

569

642003

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca ﬁnansusklh izvestaja za privredna drustva, zadru
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

Broj zahteva:270632
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ALLTECH SERBIA AD SENTA
Finansijski izveStaji za godinu koja se zavrsila 31.12.2011.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. Osnovne informacije

Finansijski izveStaji Alltech Serbia a.d. Senta (“Drustvo") za godinu koja se zavrSila na dan
31.12.2011. godine usvojeni su od Upravnog odbora dana 27.02. 2012. godine.

Drustvo je osnovano i posluje u Republici Srbiji u formi akcionarskog drustva cijim akcijama
se trguje na berzi.

Drustvo je pod kontrolom kompanije All-Technology Irska, koje poseduje 86% kapitala
Drustva.

Osnovna delatnost Drustva je proizvodnja i prodaja sveZeg i suvog aktivnog kvasca, autoliza
kvasca i inaktivnog kvasca.

SediSte Drustva nalazi se u Senti, Karadordeva ulica bb, Republika Srbija.
Na dan 31.12.2011. godine Drustvo je imalo 264 zaposlenih (31.12.2010: 245).
2.1. Osnove za prezentaciju

Drustvo vodi evidencije i sastavija finansijske izveStaje u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu i reviziji Republike Srbije i ostalom primenjivom zakonskom regulativom u
Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o rac¢unovodstvu i reviziji, pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
treba da sastave i prezentuju finansijske izveStaje u skladu sa relevantnim zakonskim i
profesionalnim regulativama, koje obuhvataju primenjivi okvir finansijskog izvesStavanja
(,Okvir"), Medunarodne racunovodstvene standarde (,MRS"), Medunarodne standarde
finansijskog izveStavanja (,MSFI") i interpretacije standarda.

MRS, MSFI i tumacenja izdati do 1. januara 2009. godine od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenja medunarodnih
standarda finansijskog izveStavanja su zvani¢no prevedeni reSenjem Ministarstva Finansija
Republike Srbije broj 401-00-1380/2010-16 o utvrdivanju prevoda Medunarodnih
racunovodstvenih standarda odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i
objavljeni u SluZzbenom glasniku Republike Srbije broj 77 dana 25.10.2010. godine.

Izmenjeni ili izdati MSFI i interpretacije standarda nakon 01. 01.2009. godine nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloZzenih finansijskih izvestaja.

Pored toga, priloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o
sadrzini i formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna
lica i preduzetnike sa naknadnim izmenama i dopunama (Sluzbeni glasnik Republike Srbije
broj 2/2010). Navedeni pravilnici su zasnovani na zakonski definisanom potpunom skupu
finansijskih izveStaja koji odstupa od onog definisanog u MRS 1 Prikazivanje finansijskih
izveStaja u pogledu nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija.
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2.1. Osnove za prezentaciju nastavak

Kao rezultat gore navedenog, rukovodstvo Drustva nije ukljucilo eksplicitno i bezrezervno
saopsStenje o usaglasenosti priloZzenih finansijskih izveStaja sa propisima svih standarda i
tumacenja standarda izdatih od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene
standarde koji sacinjavaju MSFI.

Finansijski izveStaji su sastavljeni u skladu sa nacelom istorijskog troska, osim ukoliko je
specificno navedena primena fer vrednosti, kao Sto je predvideno u racunovodstvenim
politikama. Finansijski izvestaji su prezentovani u dinarima Republike Srbije (RSD), domacoj
valuti Drustva i sve iskazane numeri¢ke vrednosti predstavljene su u hiljladama dinara
(RSD'000), osim ukoliko je drugacije navedeno.

Drustvo je u sastavljanju priloZenih finansijskih izveStaja primenilo racunovodstvene politike
obelodanjene u daljem tekstu.

2.2. Koncept nastavka poslovanja

Na dan 31.12.2011. godine, ukupna obrtna sredstva su iznosila RSD 1.263.852 hiljada, Sto
je za RSD 2.479.952 hiljada manje od iznosa tekucih obaveza na isti dan. Mada je Drustvo
za 2011. godinu ostvarilo neto dobitak u iznosu od RSD 142.045 hiljada, akumulirani gubici
iznose RSD 826.218 hiljade na 31.12.2011. godine, §to za rezultat ima negativan kapital
od RSD 642.003 hiljada kao i neizvesnosti u pogledu nastavka poslovanja Drustva.

Pri primeni nacela nastavka poslovanja, Drustvo je uzelo u obzir slede¢e. Naime, tokom
godine, Drustvo je koristilo bankarske i interkompanijske kredite i zajmove, kao i avansne
uplate od povezanih Drustva, za finansiranje tekuéeg poslovanja i odrZzavanje likvidnosti.
Takode, vecinski vlasnik je izrazio svoju nameru da nastavi sa obezbedenjem sredstava
Drustvu koje ¢e mu omogquditi da odrZi svoje poslovanje.

Mnogo znacajnije, u martu 2009. godine Drustvo je stupilo u ugovor o prodaji proizvodnih
kapaciteta tokom narednih 11 godina drustvu Yeastock (prethodni naziv: Advanced Yeast
Technologies, Japan). Tokom tekuée i prethodnih godina, Drustvo je po osnovu ovog
ugovora ve¢ imalo znaCajne novCane prilive koje je iskoristilo za finansiranje obrtnog
kapitala, Sto je doprinelo tome da Drustvo pocne da ostvaruje dobit od poslovanja.

Uzimajuci u obzir gore navedeno, prezentovani finansijski izvestaji sastavljani su u skladu sa
konceptom nastavka poslovanja.
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2.3. Znacajna racunovodstvena prosudivanja i procene

Prilikom pripreme finansijskih izveStaja rukovodstvo Drustva je, donoseli pretpostavke,
izvrSilo odredene procene i prosudivanja koja imaju efekat na iskazane prihode, rashode,
aktivu i pasivu, kao i na obelodanjivanje potencijalnih obaveza na dan izveStavanja.
Neizvesnost ovih pretpostavki i procena nosi rizik sa moguéim ishodom u materijalno
znacajnim korekcijama sadasnje vrednosti sredstava i obaveza u narednim periodima.

Prosudivanja

Tokom primene racunovodstvenih politika Drustva, rukovodstvo je izvrSilo sledeca
prosudivanja koja imaju najznacajniji efekat na iznose iskazane u priloZzenim finansijskim
izvestajima.

Lizing

Drustvo je stupilo u ugovore o lizingu kao primalac lizinga. Ra¢unovodstveni tretman ovih
transakcija u finansijskim izveStajima je primarno odreden time da li je lizing operativni ili
finansijski. Da bi doSlo do vrste lizinga, rukovodstvo razmatra sustinu lizinga, kao i njegovu
pravnu formu, te prosuduje da li su svi rizici i koristi u vezi sa predmetom lizinga preneti.

Neizvesnost procene

Osnovne pretpostavke koje se odnose na buduée dogadaje i ostale znacajne izvore
neizvesnosti pri davanju procene na dan bilansa stanja, koja nosi rizik sa moguéim ishodom
u materijalno znacajnim korekcijama sada$nje vrednosti sredstava i obaveza u narednoj
finansijskoj godini predstavljene su u daljem tekstu:

OdloZena poreska sredstva

OdlozZena poreska sredstva priznata su za sve neiskoris¢ene poreske gubitke i neiskori§¢ene
poreske kredite do mere do koje je izvesno da je nivo ocekivanih buduéih oporezivih
dobitaka dovoljan da se neiskoriS¢eni poreski gubici i krediti mogu iskoristiti. Znacajna
procena od strane rukovodstva je neophodna da bi se utvrdio iznos odloZenih poreskih
sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i visine buduéih oporezivih
dobitaka i strategije planiranja poreske politike. Na dan 31.12.2011. godine nepriznata
odloZena poreska sredstva po osnovu neiskoriSéenih poreskih kredita i prenetih poreskih
gubitaka iznosila su RSD 479.944 hiljada i RSD 885.005 hiljada, respektivno. Dodatni
detalji su predstavljeni u Napomeni 14 uz priloZene finansijske izvestaje.
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2.4. Finansijska kriza

Finansijska kriza nastala u prethodnim godinama je nepovoljno uticala na globalne
ekonomije sa dalekoseZnim posledicama izrazenim u izrazitom padu cena hartija od
vrednosti Sirom sveta, poostravanju uslova zaduZivanja ukljuCuju¢i i medubankarske
pozajmice, neuspehu velikih finansijskih institucija i smanjenju poverenja potroSaca.

Uprkos udruZenim naporima Vlada Sirom sveta da obuzdaju krizu, buduénost globalne
ekonomije i njenog povratka u stanje pre krize ostaje nesigurna.

Sveobuhvatni uticaj krize je evidentan i u Srbiji, narocito na finansijske planove i planove
poslovanja pravnih lica, kao i na vrednost imovine.

Uzimajuéi u obzir prethodno navedeno, ovi finansijski izveStaji su pripremljeni na osnovu
postoje¢ih okolnosti koje ukljuuju Cinjenice trenutno poznate Drustvu, kao i procene i
pretpostavke koje su trenutno odgovarajuée. Medutim, splet buduéih dogadaja mozZe imati
nepovoljan uticaj na postojece okolnosti, procene i pretpostavke.

3. Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika
3.1. Kursne razlike
Funkcionalna i izveStajna valuta Drustva je Dinar (RSD).

Transakcije izraZzene u stranoj valuti inicijalno se evidentiraju u funkcionalnoj valuti
primenom vazeéeg kursa na dan transakcije. Monetarna sredstva i obaveze izraZzene u
stranoj valuti preracunavaju se u funkcionalnu valutu primenom vazeéeg kursa na dan
bilansa stanja. Sve kursne razlike priznaju se u bilansu uspeha perioda. Nemonetarne stavke
koje se vrednuju po principu istorijskog troSka izrazenog u stranoj valuti preracunate su po
istorijskom kursu vaZzeéem na dan inicijalne transakcije. Nemonetarne stavke vrednovane
po postenoj vrednosti izraZene u stranoj valuti prerac¢unate su primenom kursa vazeéeg na
dan procene.

3.2. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema su iskazani u visini nabavne vrednosti umanjene za
akumuliranu amortizaciju i nastalo obezvredenje. Nabavnu vrednost cini fakturisana
vrednost, uvecana za sve troskove nastale do dovodenja sredstva u odgovarajuée stanje i
lokaciju.

TroSkovi popravki i odrzavanja priznaju se kao rashod u periodu u kom su nastali.
Knjigovodstvena vrednost nekretnina, postrojenja i opreme se ispituje u pogledu

obezvredenja, onda kada dogadaji ili promene u okolnostima ukazuju da knjigovodstvena
vrednost premasuje njihovu nadoknadivu vrednost.
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3. Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika nastavak
3.2. Nekretnine, postrojenja i oprema nastavak

Amortizacija se izraCunava primenom proporcionalne metode u toku procenjenog korisnog
veka upotrebe sredstvai to:

Glavne zgrade (proizvodnja, administracija, skladiSte) 45 godina
Ostale zgrade

(recepcija, garaza, elektri¢ne instalacije, itd.) 5-30 godina
Proizvodna oprema 6 do 20 godina
Vozila 6.6 godina
Kancelarijska oprema 6-7 godina
Namestaj 6-20 godina
Kompjuterska i druga oprema 3-6 godina

Amortizacija se ne obracunava na osnovna sredstva u pripremi dok sredstva nisu spremna
za svoju namenu.

Nekretnine, postrojenja i oprema isknjizavaju se iz evidencije po otudenju ili kada se ne
oCekuju buduce ekonomske koristi od upotrebe ili otudenja tog sredstva. Dobici ili gubici po
osnovu isknjizavanja sredstva (kao razlika izmedu neto prodajne vrednosti i neto
knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu uspeha odgovaraju¢eg perioda.

Preostala vrednost sredstava, korisni vek i metod amortizacije se preispituju na kraju svake
poslovne godine i koriguju prospektivno, ukoliko je potrebno.

3.3. TroSkovi pozajmljivanja

TroSkovi pozajmljivanja koji proisticu direktno po osnovu nabavke, konstrukcije ili
proizvodnje sredstva kojem je neophodan znacajan period vremena da bude spremno za
svoju namenu se kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti sredstva.

Svi ostali troSkovi pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu kada su nastali. TroSkovi
pozajmljivanja se sastoje od kamata i ostalih rashoda nastalih u vezi sa pozajmicom.

3.4. Nematerijalna ulaganja

Nabavljena nematerijalna ulaganja kapitalizuju se u visini nabavne vrednosti na dan
transakcije. Nakon pocletnog priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju u visini
nabavne vrednosti umanjene za akumuliranu amortizaciju i nastalo obezvredenje.

Korisni vek upotrebe nematerijalnih sredstava moZe biti ograniCen ili neogranicen.
Nematerijalna sredstva sa ogranienim vekom upotrebe se amortizuju tokom korisnog
ekonomskog veka i procenjuje se njihovo obezvredenje onda kada dogadaji ili promene u
okolnostima ukazuju na to da je nematerijalno sredstvo obezvredeno. Nematerijalna
ulaganja sa neograni¢enim korisnim vekom upotrebe se godiSnje procenjuju za nastala
obezvredenja pojedinacno ili na nivou jedinice koja generiSe novac. Ova nematerijalna
ulaganja se ne amortizuju.

Korisni vek upotrebe nematerijalnih sredstava DruStva je procenjen kao ogranicen.
Amortizacija ovih sredstava se obracunava primenom proporcionalnog metoda tokom
procenjenog korisnog veka upotrebe od 5 do 10 godina.
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3. Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika nastavak
3.4. Nematerijalna ulaganja nastavak

Dobici ili gubici po osnovu prestanka priznavanja nekog nematerijalnog sredstva, kao razlika
izmedu neto prodajne vrednosti i neto knjigovodstvene vrednosti, priznaju se u bilansu
uspeha kada su nastali.

3.5. Obezvredenje nefinansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja, DrusStvo procenjuje da li postoje indikacije obezvredivanja
nekog sredstva. Ukoliko postoje, DruStvo formalno procenjuje njegovu nadoknadivu
vrednost. Ukoliko se utvrdi da je knjigovodstvena vrednost veca od nadoknadive vrednosti,
vrSi se umanjenje do nivoa procenjene nadoknadive vrednosti. Nadoknadiva vrednost
nekog sredstva ili “jedinice koja generiSe novac”, ukoliko sredstvo ne generise gotovinske
tokove nezavisno, jednaka je visoj od neto prodajne ili upotrebne vrednosti.

3.6. Zalihe

Zalihe se vrednuju po ceni koStanja ili po neto prodajnoj vrednosti, u zavisnosti koja je nizZa.
TroSkovi dovodenja proizvoda na postojecu lokaciju i u postoje¢e stanje se obuhvataju
racunovodstveno po sledeéim principima:

> Zalihe materijala - nabavna vrednost po principu ponderisane prosecne cene;

> Gotovi proizvodi i nedovrSena proizvodnja - troSkovi direktnog materijala i
direktnog rada i proporcionalno dodeljeni ostali troSkovi proizvodnje, na bazi normalnog
stepena iskori§¢enosti kapaciteta ne ukljucujuci troSkove kamata.

Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena pod normalnim uslovima poslovanja,
umanjena za procenjene troskove finalizacije proizvoda i za procenjene troSkove prodaje.

3.7. Finansijska sredstva

Finansijska sredstva su klasifikovana kao finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans
uspeha, krediti i potrazivanja, plasmani koji se drZze do dospeda ili kao finansijska sredstva
namenjena prodaji.

Finansijska sredstva se priznaju kada Drustvo ugovornim odredbama postane vezano za
ugovor.

Drustvo odreduje klasifikaciju svojih finansijskih sredstava prilikom pocetnog priznavanja.
Finansijska sredstva se pocetno priznaju po fer vrednosti uveéanoj za, u slucaju finansijskih
sredstava koja nisu po fer vrednosti kroz bilans uspeha, direktne troskove transakcije.

Finansijska sredstva DrusStva ukljuCuju gotovinu i kratkoroCne depozite i potrazivanja od
kupaca i ostala potrazivanja, i nekotirane finansijske instrumente.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti prikazani u bilansu stanja obuhvataju gotovinu na racunu
kod banaka, gotovinu u blagajni i kratkorocne depozite kod banaka sa rokom dospeca do tri
meseca. Za svrhu pripreme bilansa tokova gotovine, gotovina i gotovinski ekvivalenti
obuhvataju gore navedene pozicije.
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3. Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika nastavak
3.7. Finansijska sredstva nastavak

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja

Potrazivanja od kupaca se evidentiraju i vrednuju u visini fakturne vrednosti umanjene za
ispravku vrednosti za nenaplativa potraZivanja. Ispravka vrednosti vrsi se kada postoje
objektivni dokazi da Drustvo nece biti u moguénosti da izvrSi naplatu. Procena iznosa
nenaplativih potrazivanja zasniva se na utvrdenim procentima koji se primenjuju na sva
potraZivanja koja su svrstana u odredenu starosnu kategoriju. Primenjeni procenti se
baziraju na istorijskim dokazima o iznosu s tim u vezi nastalih gubitaka. Sumnjiva i sporna
potraZivanja se otpisuju u trenutku kada se identifikuju.

3.8. Obezvredenje finansijskih sredstava

Na svaki dan finansijskog izveStavanja Drustvo procenjuje da li postoje indikacije
obezvredenja nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. Finansijska
sredstva smatraju se obezvredenim samo ukoliko postoje objektivni dokazi o
obezvredenju kao rezultat jednog ili viSe dogadaja nastalih nakon inicijalnog priznavanja
sredstava (tzv. ,dogadaj koji je uzrokovao qubitak"), a taj dogadaj ima uticaj na
procenjene buduée novcane tokove finansijskog sredstva ili grupe sredstava koji se mogu
pouzdano proceniti.

3.9. Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se pocetno priznaju po fer vrednosti, uveéanoj u slucaju kredita i
pozajmica za direktne troSkove transakcije.

Finansijske obaveze Drustva ukljucuju obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze iz
poslovanja, i kredite i pozajmice.

Kamatonosni krediti i pozajmice

Svi krediti i pozajmice inicijalno se priznaju po nabavnoj vrednosti koja predstavija fer
vrednost primljenog iznosa umanjenog za iznos troSkova povezanih sa pozajmicom.
Nakon inicijalnog priznavanja, kamatonosni krediti i pozajmice naknadno se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti primenom efektivne kamatne stope. Amortizovana vrednost se
izraCunava uzimajuéi u obzir troSkove, kao i popuste i premije pri izmirenju obaveza.
Dobici i gubici se priznaju u bilansu uspeha (kao prihod ili rashod) pri isknjizenju ili
obezvredivanju obaveze, kao i tokom amortizacionog procesa.

3.10. Prestanak priznavanja finansijskih sredstava i obaveza

Finansijska sredstva
Finansijsko sredstvo (ili, deo finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava) prestaje
da se priznaje ukoliko je:

e doSlo do isteka prava na priliv novca po osnovu tog sredstva;

e DruStvo zadrzalo pravo na priliv novca po osnovu sredstva ali je preuzelo obavezu
da izvrSi isplatu po osnovu tog sredstva u punom iznosu bez materijalno znacajnog
odlaganja tre¢em licu po osnovu ugovora o prenosu; ili

e Drustvo izvrSilo prenos prava na priliv novca po osnovu sredstva i (a) prenos svih
rizika i koristi u vezi sa sredstvom, ili (b) nije niti prenelo, niti zadrzalo sve rizike i
koristi u vezi sa sredstvom ali je prenelo kontrolu nad njim.
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3. Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika nastavak
3.10. Prestanak priznavanja finansijskih sredstava i obaveza nastavak

Finansijske obaveze

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje ukoliko je ispunjenje te obaveze izvrSeno,
ukoliko je obaveza ukinuta ili ukoliko je istekao rok vaZenja obaveze. U sluaju gde je
postojeca finansijska obaveza zamenjena drugom obavezom prema istom poveriocu ali pod
znacajno promenjenim uslovima ili ukoliko su uslovi kod postojee obaveze znacajno
izmenjeni, takva zamena ili promena uslova tretira se kao prestanak priznavanja prvobitne
obaveze sa istovremenim priznavanjem nove obaveze, dok se razlika izmedu prvobitne i
nove vrednosti obaveze priznaje u bilansu uspeha.

3.11. Rezervisanja

Generalno

Rezervisanja se priznaju kada Drustvo ima sadasnju obavezu (zakonsku ili ugovornu) koja
je rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e odlivi ekonomskih koristi nastati radi
izmirenja obaveze i kada se iznos obaveze moZe pouzdano kvantifikovati. Ukoliko je
vremenska vrednost priliva novca znacajna, rezervisanje se iskazuje u diskontovanom
iznosu ocekivanih buduéih novéanih tokova uz primenu diskontovane stope pre
oporezivanja koja odraZava postojeée trziSne uslove i eventualne specificne rizike
povezane sa potencijalnom obavezom za koje se priznaje rezervisanje.

Penzije i ostale naknade zaposlenima

Kratkoro¢ne naknade zaposlenima

Drustvo plaéa doprinose za zdravstveno i penziono osiguranje i osiguranje od
nezaposlenosti po stopama utvrdenim zakonom tokom godine, na bazi bruto zarada
zaposlenih. TroSkovi doprinosa priznaju se u bilansu uspeha u istom periodu kao i troSkovi
zarada na koje se odnose. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po
ovom osnovu.

Naknade zaposlenima po osnovu odlaska u penziju

U skladu sa Zakonom o radu DruStvo ima obavezu isplate naknade zaposlenima prilikom
odlaska u penziju u iznosu od 3 prose¢ne mesecne zarade ostvarene u Republici Srbiji u
mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju. Naknade zaposlenima po osnovu ovih
planova nisu obezbedeni fondovima. TroSkovi ovih naknada odreduju se primenom
aktuarske metode projektovane kreditne jedinice. Aktuarski dobici i gubici priznaju se u
bilansu uspeha kao prihod ili rashod perioda u kojem su nastali.

Ostvareni troSkovi rada u prethodnim periodima priznaju se u bilansu uspeha primenom
proporcionalne metode u prose¢nom periodu istekom koga naknade postaju
zagarantovane. Ukoliko su naknade zagarantovane odmah nakon uvodenja novog plana ili
promene postoje¢eg plana, troskovi rada koji su ostvareni u prethodnim periodima priznaju
se odmah. Utvrdena obaveza po naknadama ukljucuje sadasnju vrednost utvrdene obaveze
naknade umanjenu za ostvarene a nepriznate troskove rada u prethodnim periodima.

3.12. Priznavanje prihoda
Prihodi se priznaju do nivoa oCekivane ekonomske koristi za DruStvo pod uslovom da se taj
iznos moZe pouzdano izmeriti. Prihodi se vrednuju u visini fakturne vrednosti umanjene za

iznos popusta, rabata i obracunatih poreza i dazbina.

Prihodi od prodaje proizvoda se priznaju u momentu prelaska znacajnih rizika i koristi od
vlasnisStva nad proizvodima na kupca, obi¢no pri otpremi proizvoda.
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3. Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika nastavak
3.13. Ostali prihodi i rashodi

TroSkovi odrzavanja, popravki i zamene evidentiraju se u bilansu uspeha u trenutku kada
nastanu. TroSkovi rekonstrukcije i unapredenja, koji menjaju kapacitet ili svrhu stalnih
sredstava, dodaju se na vrednost stalnih sredstava.

Ostali prihodi i rashodi priznaju se po principu razgranicenja.
3.14. Porezi

Tekudi porez

Tekuca poreska sredstva i obaveze za tekuée i prethodne godinu vrednovana su u iznosu za
koji se oclekuje da ¢e biti povraéen odnosno pla¢en nadleZznim poreskim organima.
Primenjene poreske stope koriS¢ene pri obracunu tekudih poreskih sredstava i obaveza su
odredene poreskim propisima primenljivim na dan ili nakon datuma bilansa stanja. Tekudi
porez na dobit koji se odnosi na stavke prethodno priznate direktnim knjiZzenjem na poziciji
kapitala priznaje se u kapitalu a ne u bilansu uspeha. Rukovodstvo periodi¢no procenjuje
primenjen poreski tretman pojedinih stavki u poreskom bilansu kod kojih je primenjiva
poreska regulativa podloZna razli¢itim tumacenjima i u skladu sa tim evidentira rezervisanja
ukoliko su neophodna.

OdloZeni porezi

OdlozZeni porezi na dobit se obracunavaju po metodi obaveza na sve privremene razlike na
dan bilansa stanja izmedu sadasnje vrednosti sredstava i obaveza u finansijskim izvestajima
i njihove vrednosti za svrhe oporezivanja.

OdloZene poreske obaveze priznaju se na sve oporezive privremene razlike, izuzev:

e ukoliko odloZene poreske obaveze proistiCu iz inicijalnog priznavanja ,,goodwill-
a" ili sredstava i obaveza u transakciji koja nije poslovna kombinacija i, u
trenutku nastanka nema uticaja na racunovodstvenu dobit niti na oporezivu
dobit ili gubitak; i

e na oporezive privremene razlike u vezi sa uceS¢em u zavisnim preduzeéima,
pridruZenim preduzeéima i zajedni¢kim ulaganjima gde se trenutak ukidanja
privremene razlike moZe kontrolisati i izvesno je da privremena razlika neée
biti
ukinuta u doglednom vremenskom roku.

OdloZzena poreska sredstva priznaju se na sve oporezive privremene razlike i prenos
neiskoriS¢enih poreskih kredita i poreskih gubitaka, do mere do koje je izvesno da je nivo
oCekivanih buducih oporezivih dobitaka dovoljan da se sve oporezive privremene razlike,
preneti neiskoriSéeni poreski krediti i neiskoriséeni poreski gubici mogu iskoristiti, izuzev:

e ukoliko su odloZena poreska sredstva koja se odnose na privremene razlike
nastala iz inicijalnog priznavanja sredstava ili obaveza u transakciji koja nije
poslovna kombinacija i, u trenutku nastanka nema uticaja na
racunovodstvenu dobit niti na oporezivu dobit ili gubitak; i

e na oporezive privremene razlike u vezi sa uceS¢em u zavisnim preduzecima,
pridruzenim preduzecima i zajednickim ulaganjima odlozena poreska sredstva
mogu se priznati samo do mere do koje je izvesno da ¢e privremene razlike biti
ukinute u doglednoj buduénosti i da je nivo oCekivanih buduéih oporezivih
dobitaka dovoljan da se sve privremene razlike mogu iskoristiti.
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3. Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika nastavak
3.14. Porezi nastavak

Knjigovodstvena vrednost odloZenih poreskih sredstava preispituje se na dan svakog
bilansa stanja i umanjuje do mere do koje viSe nije izvesno da je nivo oCekivanih bududih
oporezivih dobitaka dovoljan da se ukupna vrednost ili deo vrednosti odloZenih poreskih
sredstava moZze iskoristiti. OdloZena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na
dan svakog bilansa stanja i priznaju do mere do koje je postalo izvesno da je nivo oCekivanih
buducih oporezivih dobitaka dovoljan da se odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti.

OdloZena poreska sredstva i obaveze izracunavaju se primenom poreske stope za koju se
oCekuje da Ce biti efektivna u periodu kada je sredstvo realizovano ili obaveza izmirena, a
na bazi zvani¢nih poreskih stopa i propisa na dan ili nakon datuma bilansa stanja.

OdloZeni porez na dobit koji se odnosi na stavke prethodno priznate izvan bilansa uspeha se
priznaje izvan bilansa uspeha. OdloZeni porez se priznaje u skladu sa transakcijom iz koje
proizilazi u okviru sveobuhvatnog izvestaja o uspehu ili direktno na poziciji kapitala.

OdloZena poreska sredstva i odloZene poreske obaveze mogu se prikazati u prebijenom
iznosu ukoliko postoji zakonom definisano pravo da se u prebijenom iznosu prikazuju tekuéa
poreska sredstva i tekuce poreske obaveze i ukoliko se odloZeni porezi odnose na istog
poreskog obveznika i na istu poresku jurisdikciju.

4. Prihodi od prodaje

2011 2010
RSD'000 RSD'000
Prihodi od prodaje robe na domaéem trzistu 57.944 59.787
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga povezanim licima
(Napomena 30) 458.187 283.420
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga domaéim kupcima 803.992 671.109
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga ino kupcima 827.717 671.761
Ukupno prihodi od prodaje 2.147.840 1.686.077
5. Ostali poslovni prihodi
2011 2010
RSD'000 RSD'000
Promena vrednosti zaliha gotovih proizvoda i nedovriene
proizvodnje, neto 7.153 26.275
Prihodi od aktiviranja sopstvenih ucCinaka 43.019 96.238
Ostali poslovni prihodi 224.686 224.745
Ukupno ostali poslovni prihodi 274.858 347.258

10



ALLTECH SERBIA AD SENTA
Finansijski izveStaji za godinu koja se zavrSila 31.12.2011.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

5. Ostali poslovni prihodi nastavak

Ostali poslovni prihodi u iznosu od RSD 223.425 hiljada (2010. godine: RSD 223.425
hiljada ) se odnose na priznate prihode po osnovu ugovora o prodaji prava na kapacitet
ukupne vrednosti od USD 33 miliona sa drustvom Yeastock (prethodni naziv: Advanced
Yeast Technologies, Japan). Ovi prihodi se priznaju ravnomerno tokom perioda trajanja
prodaje prava na kapacitet od 11 godina do 31.12.2020. godine. ViSe detalja o ovom

ugovoru dato je u okviru Napomenama 2.2. i 27 uz priloZzene finansijske izvestaje.

6. TroSkovi materijala

TroSkovi materijala za izradu
Troskovi ostalog materijala
TroSkovi goriva i energije

Ukupno troSkovi materijala

7. Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih rashoda

TroSkovi zarada i naknada zarada, bruto
Troskovi poreza i doprinosa na zarade

TroSkovi naknada privremeno zaposlenih radnika
Ostale naknade zaposlenima

Ukupno troSkovi zarada, naknada zarada i
ostalih licnih rashoda

8. TroSkovi amortizacije i rezervisanja

Amortizacija nematerijalnih ulaganja

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme (Napomena
15)

Amortizacija investicione nekretnine

Rezervisanja za naknade po osnovu odlaska u penziju
(Napomena 22)

Rezervisanja za neiskoris¢ene godiSnje odmore
(Napomena 27)

Ukupno troskovi amortizacije i rezervisanja
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2011 2010
RSD'000 RSD'000
950.791 771.483

71.587 57.071
317.098 267.223
1.339.476 1.095.777

2011 2010
RSD'000 RSD'000
253.759 227.722

44.098 40.697
6.325 3.876
19.902 13.116
324.083 285.411

2011 2010

RSD'000 RSD'000

442 440
83.701 54.642
15 15

- 2.550

1.948 2.998
86.106 60.645
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9. Ostali poslovni rashodi

TroSkovi transportnih usluga
Troskovi probne proizvodnje
TroSkovi poreza na otpadne vode
TroSkovi neproizvodnih usluga
Troskovi usluga odrZzavanja
TroSkovi ostalih usluga
Troskovi premija osiguranja
TroSkovi reprezentacije
TroSkovi zakupnina

Troskovi reklame i propaganda
TroSkovi indirektnih poreza
Troskovi platnog prometa
Troskovi ¢lanarina

TroSkovi sajmova

Ostali nematerijalni troSkovi

Ukupno ostali poslovni rashodi

10. Finansijski prihodi

Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa povezanim licima
Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa ostalim pravnim
licima

Prihodi od kamata

Ostali finansijski prihodi

Ukupno finansijski prihodi

11. Finansijski rashodi

Negativne kursne razlike iz odnosa sa povezanim licima
Negativne kursne razlike iz odnosa sa ostalim pravnim
licima

Rashodi kamata na dospele zajmove od povezanih lica
Rashodi kamata na dospele zajmove od banaka
TroSkovi zateznih kamata

Ukupno finansijski rashodi
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2011 2010
RSD'000 RSD'000
123.187 115.131

14.516 85.509
58.397 76.527
29.614 23.777
58.029 285.100
40.923 21.880
11.593 12.789

4.751 3.865
18.965 19.208

5.414 4.301

6.455 6.162

3.382 2.983

2.289 2.059

508 -
114 419
378.137 659.710

2011 2010
RSD'000 RSD'000
103.288 46.850
111.115 80.858

313 751
32
214.748 128.459

2011 2010
RSD'000 RSD'000
115.565 148.649
120.399 166.359

4.810 8.881
27.296 33.585
27 1.177
268.096 358.651
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12. Ostali prihodi

2011 2010

RSD'000 RSD'000
Prihod od refundiranja troskova - povezane strane
(Napomene 9 30) - 251.490
Prihod od refundiranja troskova 14.984 -
Prihodi od osiguravaju¢ih kompanija 2.686 6.630
Dobici od prodaje materijala, imovine i otpada 6.072 3.504
Prihodi od prodaje materijala povezanim stranama 167 -
Prihod od ukidanja rezervisanja (Napomena 22) 7.591 6.877
Rabati 8.591 -
Prihodi od ukidanja obaveza 18.461 -
Viskovi 74 46
Ostali prihodi 2.932 2.467
Ukupno ostali prihodi 61.558 271.014

13. Ostali rashodi
2011 2010

RSD'000 RSD'000
Rashodi po osnovu odobrenih popusta kupcima 17.511 19.304
Ispravka vrednosti potraZivanja od kupaca
(Napomena 17) 16.355 2.467
Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nekretnina,
postrojenja i opreme 1.300 8.124
Gubici po osnovu prodaje materijala 3.745 661
Ispravka vrednosti zaliha 9.216 206
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha 208 15
Manjkovi 151 180
Ostali rashodi 4,747 3.872
Ukupno ostali rashodi 53.233 34.829

14. Porez na dobit

Osnovne komponente poreza na dobit za 2011. godinu se u potpunosti odnose na odloZeni
porez na dobit uiznosu od RSD 6.697 hiljada (2010. godina: RSD 3.095 hiljada).

lako je Drustvo poslovalo sa dobitkom iskazanim u poreskom bilansu za godinu koja se
zavrSila na dan 31.12.2011. godine ono nije imalo obavezu da plati porez na dobit za
pomenutu godinu posto je iskoristilo deo prenetih poreskih gubitaka iz prethodnih perioda
da umanji tekuéu oporezivu dobit.
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14. Porez na dobit nastavak

OdloZeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobit za 2011. i 2010. godinu odnosi se na sledece:

OdloZene poreske obaveze

Razlika izmedu viSe knjigovodstvene vrednosti

sredstava od njihove poreske vrednosti

Bruto odloZene poreske obaveze

OdloZeni porez na dobit

Bilans stanja

2011 2010
RSD'000 RSD'000
(47.391) (40.694)
(47.391) (40.694)

Bilans uspeha

2011 2010
RSD'O00  RSD'000
(6.697) (3.095)
(6.697) (3.095)

Na dan 31.12.2011. godine Drustvo je imalo poreske kredite po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva u ukupnom iznosu od RSD 479.944 hiljada. Ovi poreski krediti mogu se iskoristiti
za smanjenje obrac¢unatih poreza do visine od 50% obracunatih poreza u budu¢im poreskim

periodima.

Takode, na dan 31.12.2011. godine preneti poreski gubici iznose RSD 885.005 hiljada. Oni
se mogu iskoristiti za umanjenje buduéih poreskih dobitaka u narednim obracunskim

periodima

Uzimajuéi u obzir, tekuce gubitke DruStva i usled neizvesnosti njihovog iskoris¢enja u
buduc¢im periodima, Drustvo nije priznalo odloZena poreska sredstva na dan 31.12.2011.

godine.

15. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema
Zemljiste

Gradevinski objekti

Oprema

Osnovna sredstva u pripremi

Ulaganja u tuda osnovna sredstva
Ukupno nekretnine, postrojenja i oprema,
sadasnja vrednost

Investicione nekretnine
Dati avansi za osnovna sredstva

Ukupno nekretnine, postrojenja i oprema
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31.12.2011. 31.12.2010.
RSD'000 RSD'000
13.976 13.976
753.147 388.817
1.014.842 605.917
1.107.546 1.865.725
238 313
2.889.749 2.874.748
1.058 1.073
27.814 24.843
2.918.621 2.900.664
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15. Nekretnine, postrojenja i oprema nastavak

Promene na nekretninama, postrojenjima i opremi (iskljuCujuéi investicione nekretnine i
date avanse za osnovna sredstva) tokom 2011. i 2010. godine bile su sledece:

Ulaganja u
Osnovna tuda
Gradevinski sredstva u osnovna
U hiljadama dinara Zemljiste objekti Oprema pripremi sredstva Ukupno
Nabavna vrednost
Na dan 01.01.2010. godine 13.976 459.340 1.161.985 1.573.227 751 3.209.279
Nabavke - - 380 546.825 - 547.205
Transferi - 21.003 228.739 (249.742) - -
Rashodovanje i otpis - (8.088) (25.532) (4.585) - (38.205)
Na dan 31.12.2010. godine 13.976 472.255 1.365.572 1.865.725 751 3.718.279
Nabavke - - 100.310 - 100.310
Transferi - 378.139 480.784 (858.489) - 434
Rashodovanje i otpis - - (51.481) - - (51.481)
Na dan 31.12.2011. godine 13.976 850.394 1.794.875 1.107.546 751 3.767.542
Amortizacija i obezvredenje
Na dan 01.01.2010. godine - 80.690 737.788 - 363 818.841
Amortizacija za godinu
(Napomena 8) - 9.566 45.001 - 75 54.642
Rashodovanje i otpis - (6.818) (23.134) - - (29.952)
Na dan 31.12.2010. godine - 83.438 759.655 - 438 843.531
Amortizacija za godinu
(Napomena 8) - 13.809 69.817 - 75 83.701
Rashodovanje i otpis - (49.439) - - (49.439)
Na dan 31.12.2011. godine - 97.247 780.033 - 513 877.793
Neto sadasnja vrednost:
Na dan 31.12.2011. godine 13.976 753.147 1.014.842 1.107.546 238 2.889.749
Na dan 31.12.2010. godine 13.976 388.817 605.917 1.865.725 313 2.874.748

Tokom godine, projekat proSirenja kapaciteta fabrike za proizvodnju ekstrakta kvasca u
vrednosti od preko RSD 800 miliona je aktiviran. Drustvo ima jo$ znacajnih investicionih
projekata u toku, od kojih se najznacajniji odnose na projekat izgradnje novog kompleksa za
preciS¢avanje otpadnih voda kao i na projekat za razvoj nove i kvalitetnije vrste sto¢ne
hrane i za procesovanje vode i poboljSanje fermentacije.

Kao Sto je dalje objaSnjeno u Napomeni 23 uz priloZene finansijske izveStaje, nepokretnosti

DrusStva su zaloZene kao instrumenti obezbedenja kredita odobrenih od Vojvodanske banke
a.d., Novi Sad.
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16. Zalihe

31.12.2011. 31.12.2010.
RSD'000 RSD'000

Zalihe
Sirovine 287.372 224.692
Rezervni delovi 29.102 28.370
Alati 3.548 2.924
NedovrSena proizvodnja 35.132 35.499
Gotovi proizvodi 100.058 92.538
Roba 14.365 -
Ukupno zalihe 469.577 384.023
Dati avansi za obrtna sredstva 229.955 23.867
Ukupno zalihe i dati avansi za obrtna sredstva 699.532 407.890

Znacajno povecanje datih avansa za obrtna sredstva se odnosi na avanse za melasu date
lokalnim Seceranama.

Kao Sto je detaljnije objaSnjeno u Napomeni 24 uz priloZzene finansijske izveStaje, zalihe
Drustva u iznosu od RSD 61.953 hiljada su date kao sredstvo obezbedenja po osnovu
kredita dobijenog od ProCredit banke a.d., Beograd.

17. Potrazivanja

31.12.2011. 31.12.2010.

RSD'000 RSD'000

Potrazivanja od povezanih strana (Napomena 30) 32.468 17.490
Potrazivanja od kupaca u zemlji 258.161 238.890
PotraZivanja od kupaca u inostranstvu 172.348 152.754
Potrazivanja od izvoznika 9.427 12.714
Ostala potraZivanja 1.537 18.750
Ukupno potraZivanja, bruto 473.941 440.598
Ispravka vrednosti potraZivanja od kupaca (28.609) (34.363)
Ukupno potrazivanja, neto 445,332 406.235

Kao Sto je detaljnije objaSnjeno u Napomeni 24 uz prilozene finansijske izveStaje,
potrazivanja DruStva u iznosu od EUR 524 hiljada su data kao sredstvo obezbedenja po
oshovu kredita dobijenog od ProCredit banke a.d., Beograd.
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17. Potrazivanja nastavak

Promene u okviru ispravke vrednosti potraZivanja su prikazane kao §to sledi:

2011 2010

RSD'000 RSD'000

Stanje nadan 01.01. 34.363 31.477
Ispravka vrednosti potraZivanja za godinu

(Napomena 13) 16.355 2.467

Direktan otpis (21.405) -

Ostalo (704) 419

Stanje na dan 31.12. 28.609 34.363

Direktan otpis u iznosu od RSD 21.405 hiljada odnosi se direktan otpis zastarelih odnosno
potrazivanja kod kojih nije uspela naplata sudskim putem a na osnovu odluka Upravnog

odbora od 20. juna odnosno 19. decembra 2011. godine.

Na dan 31.12. starosna struktura potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja (umanjena

za ispravku) je prikazana kao Sto sledi:

Dospela neispravljena potraZivanja

Nedospela i
neispravljena
Ukupno potraZivanja < 30 dana 30-60 dana 60-90 dana > 90 dana
RSD'000 RSD'000 RSD'000 RSD'000 RSD'000 RSD'000
2011 445.332 388.746 35.362 11.493 4.084 5.647
2010 406.235 330.993 45.378 7.702 2.337 19.825

18. Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijski plasmani u celini se odnose na potrazivanja

za menice kao

instrument pla¢anja u iznosu od RSD 8.129 hiljada na dan 31.12.2011. godine

(31.12.2010.godine: RSD 19.589 hiljada).

19. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

31.12.2011. 31.12.2010.

RSD'000 RSD'000

Tekudi racuni u domacoj valuti 4,744 3.207
Devizni racuni 26.674 20.407
Plasirana sredstva za odredenu namenu - 5.000
Depoziti 50 118.920
Ukupno gotovina i gotovinski ekvivalenti 31.468 147.534
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20. Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska razgranic¢enja

31.12.2011. 31.12.2010.

RSD'000 RSD'000

Pretplaceni porez na dodatu vrednost 66.350 24.173
Unapred plaéeni troskovi osiguranja 6.572 6.373
Ostali unapred plaéeni troskovi 6.434 4.431
Ukupno porez na dodatu vrednost i aktivna 79.356 34.977

vremenska razgranicenja

Pretplaéeni PDV je beskamatan sa uobi¢ajenim rokom dospeca od 45 dana.

21. Kapital
Akcijski kapital

Na dan 31.12.2011. godine i 31.12.2010. godine struktura akcijskog
sledeca:

kapitala bila je

Viasnistvo Vlasnistvo

Broj akcija % Broj akcija %

All-Technology Irska 377.662 87% 377.662 86%

Drugi vlasnici 31.364 7% 31.364 %

Akcijski fond 26.783 6% 26.783 6%
Alltech Serbia a.d. Senta - otkupljene

sopstvene akcije - 0% 2.199 1%

Ukupno 435.809 100% 438.009 100%

Otkupljene sopstvene akcije

Tokom 2011 godine, otkupljene sopstvene akcije su poniStene u skladu sa lokalnom
racunovodstvenom regulativom usled ¢ega je akcijski kapital smanjen za RSD 924 hiljade..

Zarada po akciji

Osnovna zarada po akciji izraCunava se deljenjem neto dobiti ili neto gubitka za godinu, koji

pripada imaocima obi¢nih akcija, sa ponderisanim prose¢nim brojem
opticaju u toku te godine.

obi¢nih akcija u

2011 2010

RSD'000 RSD'000

Neto dobit (gubitak) tekuce godine 142.045 (124.927)

Ponderisani prosecni broj obi¢nih akcija 436.909 440.039
Osnovni dobitak/(gubitak) po akciji 0,3251 (0,2839)

18



ALLTECH SERBIA AD SENTA
Finansijski izveStaji za godinu koja se zavrSila 31.12.2011.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

22. Dugorocna rezervisanja

31.12.2011. 31.12.2010.
RSD'000 RSD'000
Rezervisanja za naknade po osnovu odlaska u penziju 15.150 15.150
Rezervisanja za sudske sporove 5.734 13.325
Ukupno dugoro€na rezervisanja 20.884 28.475
Promene na dugorocnim rezervisanjima tokom godine su bile sledece:
Rezervisanja
Rezervisanja za naknade
u hiljiadama dinara za sporove zaposlenima Ukupno
Stanje na pocetku godine 13.325 15.150 28.475
Ukidanje rezervisanja (Napomena 12) (7.591) - -
Stanje na kraju godine 5.734 15.150 20.884
23. Dugorocne obaveze
31.12.2011. 31.12.2010.
RSD'000 RSD'000
Dugorocni krediti od banaka 342.006 366.730
Dugorocni krediti od povezanih strana (Napomena 30) 669.397 728.602
Dugorocne obaveze za finansijski lizing 4.750 5.010
Ukupno dugoro€ne obaveze 1.016.153 1.100.342

Pregled dugorocnih kredita od banaka i povezanih strana na dan 31.12.2011. i

31.12.2010. godine dat je u nastavku:

Rok

dospeéa
Dugorocni krediti od banaka
Vojvodjanska banka a.d. Novi Sad 2023
Ukupno dugorocni krediti od
banaka
Dugorocni krediti od povezanih
strana
Alltech Inc, SAD 2019
Lyonsall, Spanija 2012

Ukupno dugoroc€ni krediti od povezanih strana
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Ukupno dugoroc€ni krediti 1.011.403 1.095.332

23. Dugorocne obaveze nastavak

Kao instrument obezbedenja dugorocnog kredita od Vojvodanske banke, Drustvo je
obezbedilo hipoteku prvog reda nad nepokretnostima, kao i korporativhu garanciju od
Drustva All Technology Irska i 49 menica.

Dugoro&ni kredit od Lyonsall, Spanija, sa rokom dospeéa 2012. godine je u potpunosti

prikazan u okviru tekuéih dospeéa kredita od povezanih strana u iznosu od RSD 53.284
hiljadu (Napomena 24).

24. Kratkorocne finansijske obaveze

31.12.2011. 31.12.2010.

RSD'000 RSD'000

Kratkoro¢ni krediti od banaka 48.125 44.044
Tekucéa dospeéa kredita od povezanih strana

(Napomena 30) 53.284 58.790

Tekucéa dospeca kredita od banaka 31.091 30.562

Tekuca dospeda lizinga 3.394 3.303

Ukupno kratkorocne finansijske obaveze 135.894 136.699

Neizmiren saldo kratkoro¢nih finansijskih obaveza u iznosu od RSD 136.699 hiljada na dan
31.12.2010. godine u potpunosti je izmiren tokom tekuce godine.

Kraktorocni krediti od banaka u iznosu od RSD 48.125 hiljada se odnosi na krediti od Pro
Credit Banka a.d. Beograd koji je Drustvo zakljuCilo u novembru 2011. godine na
maksimalni iznos od EUR 500 hiljada. Kredit je odobren na period od 12 meseci.

Instrumenti obezbedenja ovog kredita uklju¢uju zalogu na zalihama u vrednosti ne manjoj
od RSD 61.953 hiljade i na potrazivanjima of EUR 524 hiljade, kao i na sopstvene menice.

25. Obaveze iz poslovanja

31.12.2011. 31.12.2010.

RSD'000 RSD'000

Primljeni avansi od povezanih strana (Napomena 30) 1.623.185 1.274.828
Primljeni avansi iz poslovanja 5.640 -
Obaveze prema povezanim stranama (Napomena 30) 64.018 29.363
Obaveze prema dobavlja¢ima u zemlji 158.766 108.317
Obaveze prema dobavljacima u inostranstu 48.542 66.348
Ostale obaveze iz poslovanja 1.699 254
Ukupno obaveze iz poslovanja 1.901.850 1.479.110
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26. Ostale kratkorocne obaveze

31.12.2011. 31.12.2010.

RSD'000 RSD'000

Obaveze za zarade 20.796 10.826
Ostale kratkoroc¢ne obaveze 2.457 690
Ukupno ostale kratkoro¢ne obaveze 23.250 11.516

27. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda i pasivna
vremenska razgranicenja

31.12.2011. 31.12.2010.
RSD'000 RSD'000

Obaveze po osnovu PDV-a - 8.547
Obaveze po osnovu ostalih poreza 5.187 6.519
Pasivna vremenska razgrani¢enja (troskovi elektri¢ne
energije, troSkovi prirodnog gasa, ukalkulisani troskovi
obezbedenja, itd.) 30.324 20.689
Rezervisanja za neiskori§¢ene godiSnje odmore 8.525 6.577
OdlozZeni prihodi 1.638.774 1.865.403
Ukupno obaveze po osnhovu poreza na dodatu 1.682.810
vrednosti i ostalih javnih prihoda 1.907.735

OdloZeni prihodi

Na dan 02.03.2009. godine Drustvo je potpisalo ugovor o prodaji prava na kapacitet
ukupne vrednosti od USD 33 miliona sa druStvom Yeastock (prethodno ime: Advanced
Yeast Technologies, Japan). U skladu sa odredbama ugovora, i aneksom iz marta 2011.
godine, Drustvo ¢e nameniti svoje kapacitete za proizvodnju ekstrakta kvasca za potrebe
Yeastock do 31.12.2020. godine. Tokom 2009. i 2010. godine Yeastock je nakon
ispunjenja ugovornih uslova izvrSio uplate od USD 25 miliona i USD 3 miliona, respektivno,
a Drustvo je po tom osnovu priznalo odnosna potrazivanja i odlozene prihode. Priznavanje
prihoda po osnovu ovog ugovora vrsi se pravolinijski tokom perioda trajanja prodaje prava
na kapacitet.

Kao rezultat toga, za 2011. godinu i 2010. godinu Drustvo je priznalo prihode po osnovu
ovog ugovora u ukupnom iznosu od RSD 223.424 hiljada u okviru ostalih poslovnih prihoda
(Napomena 5).

28. UsaglasSavanje potrazivanja i obaveza
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Drustva je sa svojim poslovnim partnerima tokom 2011. godine usaglasavalo potraZivanja i
obaveze putem izvoda otvorenih stavki ili putem zapisnika o sravnjenju. Rezultati
usaglasavanja su zadovoljavajudi.

29. Potencijalne i preuzete obaveze

Sudski sporovi

Na dan 31.12.2011. godine protiv Drustva se vodi nekoliko sudskih sporova, po osnovu
kojih tuZioci potraZuju ukupan iznos od RSD 300.540 hiljada. Najve¢i deo ovog iznosa od
RSD 299.732 hiljada se odnosi na dva sudska spora pokrenuta od strane UdruZenje ribara
Vojvodine.

Prvi slu¢aj je pokrenut protiv Drustva, Fabrike Se¢era TE-To i Javna komunalne sluzbe u
ukupnom iznosu od RSD 20.000 hiljada, a po osnovu pretrpljene Stete koju je ovo
UdruZenje pretrpelo usled ispustanja otpadnih voda u reku Tisu. Na osnovu prvostepene
odluke suda iz jula 2007. godine , zahtev tuZioca po gore navedenom sporu je odbijen.
Medutim, na navedenu presudu tuZilac je uloZio Zalbu i drugostepenom odlukom suda ovaj
sudski spor je vraéen na ponovno razmatranje. Na osnovu drugostepene odluke suda iz
septembra 2010. godine, Drustvo i saoptuZeni se zajednicki terete za iznos od RSD 12.300
hiljada. Drustvo je u priloZenim finansijskim izveStajima evidentiralo rezervisanje po osnovu
ovog spora u ukupnom iznosu od RSD 4.244 hiljada, ali je uloZilo Zalbu na presudu.
Rezultati Zalbe jo$ nisu izvesni.

Drugi slu¢aj je pokrenut protiv Drustva i Fabrike Se¢era TE-To u iznosu od RSD 279.251
hiljadu, a po osnovu kompenzacije pretrpljene Stete koju je ovo Udruzenje pretrpelo usled
ispustanja otpadnih voda u reku Tisu. Kako je tuZilac bio odsutan na prvom saslusanju u
novembru 2010. godine, tuzbeni zahtev je bio odbacen. TuZilac je naknadno podneo
predlog za vradanje tuzbe u predasnje stanje, koji je odbijen u februaru 2011. godine.
TuZilac je tuzbeni zahtev tada uputio Apelacionom Privrednom Sudu u Subotici, koji nije
doneo odluku o statusu tuzbenog zahteva do dana sastavljanja ovog izveStaja. Drustvo nije
izvrSilo rezervisanje za rizike po osnovu ovog sudskog spora, posto, uzimajuci u obzir da je
tuZzbeni zahtev tuzioca odbacen u dve instance, raspoloZivu dokumentaciju kao i procenu
pravnih predstavnika Drustva, se ne olekuje da ¢e ovaj sudski spor rezultovati u materijalno
znacajnim obavezama.

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga

Na dan 31.12.2011. godine Drustvo je imalo 10 vozila uzetih na finansijski lizing od
Raiffeisen Leasing d.o.o. Beograd. Obaveze po osnovu ovog finansijskog lizinga izmiruju se
u 60 mesecnih rata sa vaze¢om kamatnom stopom u rasponu od 6% do 11% na godiSnjem
nivou.

Budu¢a minimalna placanja koja proizilaze iz gore navedenog finansijskog lizinga, kao i
sadasnja vrednost neto minimalnih pla¢anja po ovom osnovu prikazana su u sledecoj tabeli:

Sadasnja Sadasnja

Minimalna vrednost Minimalna vrednost

RSD'000 placanja placanja placanja placanja

2011 2010

Do 1 godine 3.876 3.393 3,787 3,303

Izmedu 1i5 godina 5.007 4,749 5,362 5,010

Ukupno minimalna pla¢anja po osnovu lizinga 8.883 8.142 9,148 8,313
Minus: TroSkovi kamata (741) (835)
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Sadasnja vrednost minimalnih
pla¢anja po osnovu lizinga 8.142 8.142 8,313 8,313

29. Potencijalne i preuzete obaveze nastavak

Preuzete obaveze

Drustvo na dan 31.12.2011. godine, odnosno 31.12.2010. godine nema znacajan iznos
preuzetih obaveza.

30. Povezane strane

Vedinski vlasnik Drustva je Alltech Irska, koji poseduje 87% akcija Drustva. Krajnje mati¢no
Drustvo je Alltech Inc. Kentucky SAD.

Pregled transakcija Drustva sa prethodno navedenim drustvima kao i transakcije sa drugim
drustvima unutar Alltech Grupe za 2011. i 2010. godinu odnosno na dan 31.12.2011. i

31.12.2010. godine dat je u nastavku:

U hiliadama dinara

Vrsta transakcije

Vrednost transakcije

Stanjena 31.12.

Povezana strana 2011 2010 2011 2009
TroSkovi / Obaveze
Lyonsall LLC, Cia Sociedad En
Comandita, Madrid, Spain Krediti 51.036 33.817 53.284 104.320
Alltech Inc. Kentucky USA Krediti 13.676 42.893 669.397 683.073
Alltech Ireland Primljeni avansi 647.837 1.019.619 1.623.185 1.274.828
Nabavke osnovnih
Alltech Ireland sredstava - 97
Nabavke
Alltech Ireland materijala | robe 53.194 469 34.531 468
Ostali operativni
Alltech Ireland troskovi 12.341 12.377 330
Alltech Inc. Kentucky USA Nabavke 113 81 29.261 28.564
Alltech Hungary Kft Nabavke 226 - 226
Nabavke osnovnih
Alltech Yu sredstava 100 -
Alltech Yu Ostale nabavke 17.486 -
Bruto troSkovi / obaveze 796.009 1.109.353 2.409.884 2.091.583
Prihodi / PotraZivanja
Alltech Ireland Prodaja 317.035 264.051 -
Refundiranje
Alltech Ireland troskova - 251.490 1.384
Alltech Inc. Kentucky USA Prodaja 141.152 18.533 32.468 87
Alltech Hungary Kft Prodaja -
Alltech Brazil Prodaja materijala - 15.949
Alltech Yu Prodaja - 836 70
Bruto prihodi / potraZivanja 458.187 534.910 32.468 17.490
Neto troskovi / obaveze 337.822 825.933 2.377.416 2.074.093
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30. Povezane strane nastavak

Obaveze odnosno potraZivanja prema povezanim stranama prikazana u bilansu stanja na

dan 31.12. su slededa:

31.12.2011. 31.12.2010.

RSD'000 RSD'000
Obaveze prema povezanim stranama
Dugorocni krediti (Napomena 23) 669.397 728.602
Tekucée dospece dugorocnih kredita (Napomena 24) 53.284 58.790
Primljeni avansi (Napomena 25) 1.623.185 1.274.828
Obaveze prema dobavlja¢ima (Napomena 25) 64.018 29.363
Ukupno obaveze prema povezanim stranama 2.409.884 2.091.583
PotraZivanja od povezanih strana
Potrazivanja od povezanih strana (Napomena 17) 32.468 17.490
Ukupno potraZivanja od povezanih strana 32.468 17.490

31. Upravljanje finansijskim rizicima, ciljevi i politike

Aktivnosti kojima se DruStvo bavi ga izlazu raznim finansijskim rizicima. Ovi rizici ukljucuju
trzidni rizik, kreditni rizik, kao i rizik likvidnosti. Drustvo ne koristi izvedene finansijske
instrumente ili ostale oblike hedZinga protiv ovih rizika zbog nerazvijenosti finansijskog
trziSta u kojem Drustvo posluje. Banke u Republici Srbiji su u procesu pocetne ponude
izvedenih finansijskih instrumenata preduzecima.

Politike upravljanja svakim od navedenih rizika su objaSnjene u daljem tekstu.

TrZisni rizik

Trzisni rizik obuhvata rizik da ¢e fer vrednost buducih gotovinskih priliva po osnovu
finansijskih instrumenata varirati zbog promena trZiSnih uslova, poput kamatne stope i

deviznih kurseva.

Drustvo je zbog svog poslovanja izloZeno pre svega finansijskim rizicima promene deviznih
kurseva i promene trzisnih kamatnih stopa.

Drustvo nije znacajno izloZzeno riziku promene cena vlasnickih finansijskih instrumenata.
Rizik promene deviznih kurseva

Rizik promene kurseva valuta nastaje po osnovu finansijskih instrumenata izrazenih u valuti
koja nije funkcionalna valuta Drustva a koji su monetarne prirode.

Rizik promene kurseva valuta je primenjiv na promene kursa EUR i USD u odnosu na RSD a
u vezi sa gotovinom i gotovinskim ekvivalentima, potrazivanjima od kupaca, obavezama
prema dobavljaCima, kao i kreditima koje DrusStvo koristi. Usled nedostatka aktivnog
finansijskog trziSta, DruStvo nije u mogucnosti da koristi finansijske instrumente kao
hedzing da bi se zaStitilo od izloZenosti riziku promene kurseva valuta.
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31. Upravljanje finansijskim rizicima - ciljevi i politike nastavak

Rizik promene deviznih kurseva nastavak

Koncentracije rizika promene deviznih kurseva prikazane su po valutama za najznacajnije

valute u narednoj tabeli:

31.12.2011. 31.12.2010.
Sredstva Obaveze Sredstva Obaveze
RSD'000 RSD'000 RSD'000 RSD'000
EUR 191.769 845.271 190.313 881.710
usD 40.855 30.422 123.611 37.893
CHF 373.098 - 397.291
232.624 1.248.791 313.924 1.316.894

Analiza osetljivosti na promene kurseva valuta

Naredna tabela ilustruje osetljivost dobiti Drustva pre poreza na razumno moguce promene
kursa stranih valuta, sa pretpostavkom da su ostale promenljive konstante.

Change in
foreign
In RSD '000 exchange rate
2010
EUR +10%
uUsD +10%
CHF +10%
2011
EUR +10%
uUsD +10%
CHF +10%

Effect on the

net result

before tax

(69.140)
8.572
(39.729)

(65.350)
1.043
(37.310)

Iznosi prikazani u analizi osetljivosti su procene buduéeg rizika promene kurseva valuta
pretpostavljaju¢i odredene trZiSne uslove. Stvarni buduéi pokazatelji mogu biti materijalno
znacajno drugaciji od projektovanih rezultata zbog postojece neizvesnosti globalnog
odnosno lokalnog finansijskog trzista.

Pored toga, u odsustvu aktivnog finansijskog trziSta, Drustvo nije u mogucnosti da koristi
finansijske instrumente hedZinga da bi se zasStitilo od izlozenosti riziku promene kurseva

valuta.
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31. Upravljanje finansijskim rizicima - ciljevi i politike nastavak
Rizik promene kamatnih stopa

Rizik promene kamatnih stopa jeste rizik da ¢e fer vrednost budueg nov€anog toka
finansijskog instrumenta varirati zbog promene trziSnih kamatnih stopa. IzloZenost Drustva
riziku promene trZisnih kamatnih stopa proistiCe pre svega iz kratkorocnih kredita od
banaka kao i od kredita od povezanih strana sa varijabilnom kamatnom stopom. Drustvo je
sklopilo razne ugovore o kreditu sa bankama i povezanim stranama. Politika DruStva je da
70% do 90% ukupnih obaveze po kreditima budu sa fiksnom kamatnom stopom. Varijabilne
kamatne stope na kredite Drustva vezane su za EURIBOR.

U odsustvu aktivnog finansijskog trziSta i pouzdanih metodologija vrednovanja Drustvo nije
u moguénosti da koristi finansijske instrumente hedZinga da bi smanjilo svoju izloZenost
promeni kamatnih stopa.

Kreditni rizik

Kreditni rizik obuhvata rizik da duZnici ne¢e izmiriti svoje obaveze po osnovu finansijskih
instrumenata ili ugovora, dovodeci do finansijskih gubitaka. Drustvo je izloZeno kreditnom
riziku iz redovnog poslovanja (uglavnom po osnovu potraZivanja od kupaca).

Kreditnim rizikom po osnovu potraZivanja od kupaca se upravlja u skladu sa ustanovljenim
politikama, procedurama i kontrolama Drustva. Kreditni limiti su odredeni za sve kupce na
osnovu interno odredenih kriterijuma. Kreditna sposobnost kupca se procenjuje na osnovu
detaljne kreditne analize. Neizmirena salda kupaca se redovno prate. Na dan 31.12.2011.
godine, Drustvo je imalo 76 kupaca (2010: 69 kupaca) sa pojedina¢nim dugovanjima od
preko RSD 1.000 hiljada koja su predstavljala oko 90% ukupnih potraZivanja (2010: 88%).
Takode, Drustvo je imalo 41 kupca (2010: 43 kupaca), sa pojedina¢nim dugovanjima preko
RSD 2.000 hiljada koja sucinili 80% ukupnih potrazivanja (2010: 80%). Konacno, 11 kupaca
(2010: 10 kupaca) je imalo pojedinac¢no dugovanje preko RSD 10.000 hiljada i ¢inilo 48%
(2010: 44%) ukupnih potraZivanja.

Rizik likvidnosti
Cilj Drustva je da odrZi ravnotezu izmedu kontinuiteta finansiranja i fleksibilnosti kroz
upotrebu bankarskih i medukompanijskih pozajmica kao i kroz stalno praéenje predvidenih i

stvarnih novcéanih tokova.

Na dan 31.12.2011. godine, 67% dugovanja Drustva ¢e dospeti u narednih 12 meseci
(31.12.2010: 60%).
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31. Upravljanje finansijskim rizicima - ciljevi i politike nastavak
Rizik likvidnosti nastavak

Starosna struktura obaveza Drustva na dan 31.12., zasnovana na ugovorenim ne
diskontovanim placanjima, je prikazana u sledecoj tabeli.

Manje od 3 l1do5
Godina zavriena 31.12.2011. meseca 3 do 12 mesec godina > 5 godina Ukupno
RSD'000 RSD'000 RSD'000 RSD'000 RSD'000
Kratkorocni krediti 41.323 91177 = 132.500
Dugoroéni krediti = B 124.366 887.037 1.011.403
Dobavljali i ostale obaveze 272,973 . = 272.973
Primljeni avansi = 1.628.825 " 1.628.825
314.296 1.720.002 124.366 887.037 3.045.701

Manje od 3 ldo5
Godina zavriena 31.12.2010. meseca 3 do 12 mesec godina > 5 godina Ukupno
RSD'000 RSD'000 RSD'000 RSD'000 RSD'000
Kratkorocni krediti e 2Ravl ) g 133326
Dugorotni kredit] 2 s 53.720 1.041.612 1.095.332
Dobavljadi i ostale obaveze R aEE RN
St 2 1.274.828 1.274.828

Primljeni avansi

238.307 1.374.199 53.720 1.041.612 2.707.838

Rizik fer vrednosti

Finansijska sredstva i obaveze priznaju se u bilansu stanja inicijalno u visini istorijske
vrednosti, a nakon inicijalnog priznavanja, u visini njihove fer vrednosti. Fer vrednost
finansijskih sredstava i obaveza se izracunava u skladu sa trZi3nim informacijama, ukoliko
postoje. Rukovodstvo Drudtva veruje da se iskazana vrednost finansijskih instrumenata u
finansijskim izve3tajima na dan 31.12.2011. godine i 31.12.2010. godine znatajno ne
razlikuje od njihove fer vrednosti.

Senta, 28.02. 2012. godine

Sef raunovodstva ., engrajni direktor
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

I 08124345 |

Maticni broj Sifra delatnosti

| 102031159 |
PIB

123 19 20 21
Vrsta posla

Popunjava Agencija za privredne registre

(N R N I |

22 23 24 25 26

Naziv :ALLTECH SERBIA AD SENTA

Sediste : SENTA, KARADORDEVA BB

STATISTICKI ANEKS

7005011021405

za 2011. godinu

| OPSTI PODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

A0

1. Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 601 12 12
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 3) 602 3 3
3. Oznaka za vlasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 s 2
4. Broj stranih (pravnih ili fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604 3 2
5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) 605 263 245

I BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznosi u hiljadama dinara

01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godine 606 3583 2012 1571
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 607 644 | XXXXXXXXXXXX 644
1.3. Smanjenja u toku godine 608 0 [ XXXXXXXKXXXX 442
1.4. Revalorizacija 609 ) 9.9.9.9.9.99.9.0.9 94
1.5. Stanj kraju godi
(606+607-608+600) 610 4227 2454 1773
2. Nekretnine, postrojenja, oprema i

02 bioloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611 3744828 844164 2900664
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 104373 | XXXXKXXXXXXXX 104373
2.3. Smanjenja u toku godine 613 52138 | XXXXXHXXXXXXX 86416
2.4. Revalorizacija 614 HKOOOOOOOXX XX
2.5. Stanje na kraju godine
(611+612-613+614) 615 3797063 878442 2918621

Broj zahteva:270632
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Il STRUKTURA ZALIHA - iznosi u hiljadama dinara

10 1. Zalihe materijala 616 320021 255986

11 2. Nedovrsena proizvodnja 617 35132 35499
12 3. Gotovi proizvodi 618 100058 92538
13 4. Roba 619 14365 0
14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji 620 30 70
15 6. Dati avansi 621 229956 23867

7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=013+014) 622 699562 407960

IV STRUKTURA OSNOV

NOG KAPITALA - iznosi u hiljladama dinara

300 1. Akcijski kapital 623 183039 183963
u tome : strani kapital 624 158665 158683
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovornoscu 625
u tome : strani kapital 626
302 3. Ulozi clanova ortackog i komanditnog drustva 627
u tome : strani kapital 628
303 4. Drzavni kapital 629
304 5. Drustveni kapital 630
305 6. Zadruzni udeli 631
309 7. Ostali osnovni kapital 632 1176 1176
30 SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102) 633 184215 185139
V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA - broj akcija kao ceo broj

- iznosi u hiljadama dinara

1. Obicne akcije

1.1. Broj obicnih akcija 634 435809 438008

deo 300 1.2. Nominalna vrednost obicnih akcija - ukupno 635 183039 183963

2. Prioritetne akcije

2.1. Broj prioritetnih akcija 636
deo 300 2.2. Nominalna vrednost prioritetnih akcija - ukupno 637
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akcija (635+637=623) 638 183039 183963
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VI POTRAZIVANJE | OBAVEZE - iznosi u hiljadama dinara

20 (1515 r?jtéa:ai!v:gj?.l %%gﬁmlogggpffgﬁee) 639 434368 374771
43 b g e - D 640 1901850 1479110
oo | ey i podke o e RS R . | g co0s 25738
27 et e imbenmbonsc<op ¥ omes: Sl 642 349873 346775
43 f;g;i:?ﬁgaz?zt: ?Jrc;jgetnog stanja) 643 3132640 3658051
450 i oty i b s 644 183266 162223
451 (7p tfl)rbai:u?ﬁozr:eao br:: S: cﬁ;?:gesit :;l;r)\ade zarada na teret zaposlenog 645 1484 P
452 il bbbt 646 44098 40701

461, 462 723 ?p (grl;az:?ﬁoz;etii\éigzegg; ;Jr?:gsc;?al;jg?bitku i licna primanja poslodavca 647
| st poon e 648 5144 3337
47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 649 160948 180140
12. Kontrolni zbir (od 639 do 649) 650 6246646 6293985

VIl DRUGI TROSKOVI | RASHODI - iznosi u hiljadama dinara

513 1. Troskovi goriva i energije 651 317097 267222
520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 652 253758 227722
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret

521 poslodavca 653 44098 40697

522, 523, 5241 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po esnovu ugovora 654 6325 3876
526 5. Troskovi naknada clanovima upravnog i nadzornog odbora (bruto) 655

529 6. Ostali licni rashodi i naknade 656 19902 13116

53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 260590 533027

933, degzsstlo ideo | g Troskovi zakupnina 658 19177 19208
deo 5d3e%d5e2°5540 i 9. Troskovi zakupnina zemljista 659

536, 537 10. Troskovi istrazivanja i razvoja 660 14516 85509

540 11. Troskovi amortizacije 661 84159 55096

552 12. Troskovi premija osiguranja 662 11593 12789

553 13. Troskovi platnog prometa 663 3382 2983
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- iznosi u hiljadama dinara

554 14. Troskovi clanarina 664 2289 2059
555 15, Troskovi poreza 665 62880 81007
556 16. Troskovi doprinosa 666
562 17. Rashodi kamata 667 27321 34762
deo 5605':290 881l 18. Rashodi kamata i deo finansijskih rashoda 668 32132 43643
e 5:26 d;sg 611 19. Rashodi kamata po kreditima od banaka i dfo 669 31138 41619
deo 579 20. Rashodi za humanitarne, kulturne, zdravstvene, obrazovne, naucne| 670
80 i verske namene, za zastitu covekove sredine i za sportske namene
21. Kontrolni zbir (od 651 do 670) 671 1190357 1464335

Vil DRUGI PRIHODI

- iznosi u hiljadama dinara

60 1. Prihodi od prodaje robe 672 57944 59787
2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i
640 povracaja poreskih dazbina 673 1000 1000
641 3. Prihodi po osnovu uslovljenih donacija 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 675 62 64
651 5. Prihodi od clanarina 676
deo 66%6‘;90 861, | 6. Prihodi od kamata 677 313 751
deo 660, deo 661 i| 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostalim 678
deo 662 finansijskim organizacijama 313 751
deo 660, deo 661 i P i i ;
deo 669 8. Prihodi na osnovu dividendi i ucesca u dobitku B79 32 0
9. Kontrolni zbir (672 do 679) 680 59664 62353

Broj zahteva:270632
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IX OSTALI PODACI

- iznosi u hiljadama dinara

1. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akciza) 681

2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisnji iznos prema obracunu) 682 11314 15336
3. Kapitalne subvencije i druga drzavna dodeljivanja za izgradnju i nabavku osnovnih 683

sredstava i nematerijainih ulaganja

4. Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova poslovanja 684

5. Ostala drzavna dodeljivanja 685

6. Primljene dongqijg i_z ir)oqtranstva i druga bespovratna sredstva u novcu ili naturi od 686

inostranih pravnih i fizickih lica

7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka (popunjavaju samo preduzetnici) 687

8. Kontrolni zbir ( od 681 do 687) 688 11314 15336

dana

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

~

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadr

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

Broj zahteva: 270632
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«+ FINANSIJSKI 1ZVESTAJ JAVNOG DRUSTVA

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2011. GODINE:
(u hiljadama RSD)

AKTIVA: 31.12.2011. 31.12.2010.
UKUPNA AKTIVA: 4828232 4704571
Stalna imovina 2922377 2904223
Neuplaceni, upisani kapital
Goodwill
Nematerijalna ulaganja 1773 1571
Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloska sredstva 2918621 2900664
Nekretnine postrojenja i oprema 2917563 2899591
Investicione nekretnine 1058 1073
Bioloska sredstva
| Dugorocni finansijski plasmani 1983 1988
Ucesca u kapitalu 1983 1988
Ostali dugorocni fin. plasmani
Obrtna imovina 1263852 1016300
Zalihe 699532 407890
Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva
. . . 30 70
poslovanja koje se obustavlja
Kratkoroc¢na potrazivanja, plasmani i gotovina 564290 608340
Potrazivanja 445332 406235
PotraZivanja za viSe placen porez na dobitak 5 5
Kratkorocni finansijski plasmani 8129 19589
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 31468 147534
Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska
razgranicenja 79356 34977
OdloZena poreska sredstva
Poslovna imovina 4186229 3920523
Gubitak iznad visine kapitala 642003 784048
Vanbilansna aktiva 300112 284808

(u hiljadama RSD)

PASIVA: 31.12.2011. 31.12.2010.

UKUPNA PASIVA: 4828232 4704571
Kapital:

Osnovni kapital 184215 185139

Neuplaceni upisani kapital

Rezerve

Revalorizacione rezerve

Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti

Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti

Nerasporedena dobit 142045 0
Gubitak 326260 184215
Otkupljene sopstvene akcije 0 924
ugorocna rezervisanja i obaveze 4780841 4663877
Dugorocna rezervisanja 20884 28475
Dugorocne obaveze 1016153 1100342




Dugorocni krediti 342006 366730
Ostale dugorocne obaveze 674147 733612
| Kratkorone obaveze 3743804 3535060
Kratkorocne finansijske obaveze 135894 136699
Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji i
sredstava poslovanja koje se obustavlja
Obaveze iz poslovanja 1901850 1479110
Ostale kratkoro¢ne obaveze 23250 11516
Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda i
pasivna vrimenska razgranicenja J i 1682810 1907735
Obaveze po osnovu poreza na dobitak
OdloZene poreske obaveze 47391 40694
Vanbilansna pasiva 300112 284808
BILANS USPEHA NA DAN 31.12.2011. GODINE:
(u hiljadama RSD)
31.12.2011. 31.12.2010.
Poslovni prihodi: 2422698 2033335
Prihodi od prodaje 2147840 1686077
Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 43019 96238
Povecdanje vrednosti zaliha ucinaka 7520 26275
Smanjenje vrednosti zaliha uc¢inaka 367 0
Ostali poslovni prihodi 224686 224745
Finansijski prihodi 214748 128459
Ostali prihodi 61558 271014
Poslovni rashodi 2228933 2161160
Nabavna vrednost prodate robe 101131 59617
Troskovi materijala 1339476 1095777
TroSkovi zarada i ostali li¢ni rashodi 324083 285411
Troskovi amortizacije i rezervisanja 86106 60645
Ostali poslovni rashodi 378137 659710
Finansijski rashodi 268096 358651
Ostali rashodi 53233 34829
DOBITAK (GUBITAK) 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE 148742 0
OPOREZIVANJA
NETO DOBITAK (GUBITAK) POSLOVANJA KOJI SE
OBUSTAVLIA
DOBITAK (GUBITAK) PRE OPOREZIVANJA 148742 -121832
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashodi perioda
OdloZeni poreski rashod perioda 6697 3095
OdloZeni poreski prihod perioda
Isplacena li€na primanja poslodavcu
NETO DOBITAK (GUBITAK): 142045 -124927
Neto dobitak koji pripada manjinskim ulagacima
Neto dobitak koji pripada vlasnicima mati¢nog pravnog
lica
ZARADA PO AKCUI
1. Osnovna zarada
2. Umanjena zarada po akciji




IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE:

(u hiljadama RSD)

31.12.2011. 31.12.2010.
TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 2719674 2888255
Prodaja i primljeni avansi 2537185 2591135
Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 663 426
Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 181826 296694
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 2734287 2223150
Isplate dobavljac¢ima i dati avansi 2309944 1806080
Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi 312044 287735
Pla¢ene kamate 46281 42955
Porez na dobitak
Plac¢anja na osnovu ostalih javnih prihoda 66018 86380
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 0 665104
Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 14613 0
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA 39460 93791
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja
Prodaja akcija i udela (neto prilivi)
Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja,
opreme i bioloskih sredstava
Ostali finansijski plasmani (neto prilivi) 39460 93791
Primljene kamate i aktivnosti investiranja
Primljene dividende
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 65063 476059
Kupovina akcija i udela (neto odlivi)
Kupow'na ‘nematerual‘mh ulegtanja, nekretnina, 65063 476059
postrojenja, opreme i bioloskih sredstava
Ostali finansijski rashodi
Neto prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja
Neto odlivi gotovine iz iz aktivnosti investiranja 25603 382268
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 51871 50243
Uvecanje osnovnog kapitala 0 3
Dugorocni i kratkorocni krediti (neto prilivi) 51871 50240
Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 122880 207765
Otkup sopstvenih akcija i udela 0 2631
Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze 118783 200785
Finansijski lizing 4097 4349
Isplacene dividende
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 71009 157522
SVEGA PRILIVI GOTOVINE 2811005 3032289
SVEGA ODLIVI GOTOVINE 2922230 2906974
NETO PRILIV GOTOVINE 0 125315
NETO ODLIV GOTOVINE 111225 0




Gotovina na pocetku obracunskog perioda 147534 28043
Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 7102 5388
Negativne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 11943 11212
Gotovina na kraju obracunskog perioda 31468 147534

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU:

(u hiljadama RSD)

POZICIJA

Osnovni kapital

Ostali kapital

Neuplaceni
upisani kapital

Emisiona
premija

Rezerve

Revalorizacion

e rezerve
Nerealizovani

dobici po

oshovu HoV

Stanje na 01.01. prethodne godine

185669

1176

Ispravka materijalno znadajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecéanje

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine

185669

1176

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

1706

Stanje na dan 31.12 prethodne
godine

183963

1176

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
tekucoj godini - povecéanje

Ispravka materijalno znacajnih
greSaka i promena
racunovodstvenih politika u
tekucoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine

183963

1176

Ukupna povecanja u tekucoj godini

Ukupna smanjenja u tekuéoj godini

924

Stanje na dan 31.12 tekuce godine

183039

1176
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Stanje na 01.01. prethodne godine 185128 1717 655581
Ispravka materijalno znadajnih gresaka
i promena racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povedéanje
Ispravka materijalno znacajnih gresaka
i promena racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
18512 1717 1
01.01. prethodne godine 85128 65558
Uku.pl?a povecanja u prethodnoj 128467
godini
Uku'pr'1a smanjenja u prethodnoj 913 793
godini
Star]je na dan 31.12 prethodne 184215 924 784048
godine
Ispravka materijalno znadajnih gresaka
i promena racunovodstvenih politika u
tekucoj godini - povecanje
Ispravka materijalno znacajnih gresaka
i promena racunovodstvenih politika u
tekucoj godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
18421 24 78404
01.01. tekuce godine 84215 9 84048
Ukupna povecanja u tekucoj godini 142045 142045
Ukupna smanjenja u tekucoj godini 924 142045
Stanje na dan 31.12 tekuce godine 142045 326260 642003




< 1ZVESTAJ O POSLOVANJU

1. Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, a narocito finansijsko stanje u kome se ono
nalazi, kao i podaci relevantni za procenu stanja imovine drustva:
1.1. Prikaz razvoja poslovanja drustva:
Pokazatelj ekonomicnosti poslovanja i rentabilnosti drustva:
Odnos ukupnih prihoda prema ukupnim rashodima: 1,06 bilo je prethodne godine 0,95
Odnos poslovnih prihoda prema poslovnim rashodima: 1,09 bilo je prethodne godine 0,78

Dobit prema ukupnim prihodima: 5,5% a prethodne godine je drustvo imao gubitak

1.2. Prikaz rezultata poslovanja drustva:
Rezultat poslovanja druStva pokazuje poboljSanje u odnosu na prethodne godine. Ostvaren je
dobitak, poslovni dobitak iznosi 193,7 mil. RSD a krjanji dobitak iz redovnog poslovanja pre
oporezivanja iznosi 148,7 mil. RSD
Ukupni poslovni prihodi su se povecali za 19% u odnosu na prethodnu godinu , a ukupni poslovni

rashodi su veci za 3% u odnosu na rashode u prethodnoj godini.

1.3. Finansijsko stanje u kome se drustvo nalazi:
Finansijska kriza nastala u prethodnim godinama je nepovoljno uticala i na poslovanje naseg drustva,
poteskoce se javljaju u naplati potraZivanja, sto pokazuje i to, da su se kratkoracna potraZivanja
povecala za 9% u odnosu na prethodnu godinu. Kratkoro¢ne obaveze drustva na dan 31.12.2011. je
za 6% vece u odnosu na prethodnu godinu, a $to je poboljSanje da su dugoro¢ne obaveze smanjene

za 8% u odnosu na prethodnu godinu.

1.4. Podaci o relevantnim podacima za procenu stanja imovine drustva:
2. Opis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu, promena u poslovnim politikama drustva, kao i

glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZzeno:

2.1. Opis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu:
U narednom periodu se ocekuje povecanje proizvodnje extracta kvasca na osnovu zaklju¢enog ugovora
sa japanskim preduzeéem Advanced Yeast Technologies i proizvodnja selenskog kvasca, kao deo novog

,Life Science programa®“.



2.2.0pis promena u poslovnim politikama drustva:

Nije bilo promena u poslovnoj politici drustva.

2.3. Opis glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZeno:
Aktivnosti kojima s drustvo bavi ga izlazu raznim finansijskim rizicima. Ovi rizici ukljucuju trzisni rizik,
kreditni rizik, kao i rizik likvidnosti. Drustvo je zbog svog poslovanja izloZzeno pre svega finansijskim

rizicima promene deviznih kurseva i promene trzisnih kamatnih stopa.

3. Svi vaZniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju se izvestaj
priprema:

Tokom godine, projekat prosirenja kapaciteta fabrike za proizvodnju ekstrakta kvasca u vrednosti od preko
RSD 800 miliona je aktiviran. Drustvo ima joS znacajnih investicionih projekata u toku, od kojih se najznacajniji
odnose na projekat izgradnje novog kompleksa za precis¢avanje otpadnih voda kao i na projekat za razvoj

nove i kvalitetnije vrste stocne hrane i za procesovanje vode i poboljSanje fermentacije

4. Svi znacajniji poslovi sa povezanim licima:

Mati¢na kompamnija, kao i kompanije u sklopu Alltech kompanije se bave istraZivanjem, proizvodnjom i
prodajom proizvoda na bazi kvasca . Alltech Serbia preko grupe povezanih lica izvozi i plasira proizvode na
trece trziste. Alltech Serbia takode snabdeva kompanije u okviru grupe s poluproizvodima koji sluze kao
sirovina za finalne proizvode. U toku 2011. godine Alltech Serbia je plasirala oko treéinu svoje proizvodnje

povezanim licima u inostranstvo.

5. Aktivnosti drustva na polju istraZivanja i razvoja:
Vazne aktivnosti u prethodnoj godini su bili na polju istrazivanja i razvoja novog proizvoda extracta
kvasca , Yeast Extract” . Zajedno sa japanskim partnerom izradene su nove vrste specijalnog extracta
kvasca. Bio je zajednicki cilj da se zadovolji zahtevima trzista.
Drugi vazni momenat u istraZivanju je ostvarenje stabilne i efikasne proizvodne metode u vezi izrade

selenskog kvasca u okviru novog programa ,, Life Science”

<* SOPSTVENE AKCIJE DRUSTVA

Drustvo nema sopstvene akcije.



++ 1ZJAVA ODGOVORNIH LICA
Izjavljujem da je, prema sopstvenom najboljem saznanju, godisnji finansijski izvestaj sastavljen uz primenu
odgovarajué¢ih medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i da daje istinite i objektivne podatke o
imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i
promenama na kapitalu javnog drustva, ukljucujuéi i njegova drustva koja su uklju¢ena u konsolidovane
izvestaje.

Henrieta Kis

Kontista-bilansista

Alltech Serbia AD Senta

% 1ZJAVA OVLASCENOG LICA

Izjavljujem da je, prema sopstvenom najboljem saznanju, godisnji finansijski izvestaj sastavljen uz primenu
odgovarajué¢ih medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i da daje istinite i objektivne podatke o
imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i
promenama na kapitalu javnog drustva, ukljucujuéi i njegova drustva koja su ukljuéena u konsolidovane

izvestaje.

Ujvari Tibor, direktor drustva

Alltech Serbia AD Senta

NAPOMENA:
Odluka o usvajanju godisnjih finansijskih izvestaja, odluka o usvajanju izvestaja o reviziji, odluka o usvajanju

izvesStaja o poslovaniju, ¢e biti revidirani na redovnoj sednici skupstine akcionara.



