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Sediste : BEOGRAD, OMLADINSKIH BRIGADA 86

7005008948470
na dan 31.12.2011. godine - U hiljiadama dinara
lznos
Grupa racuna, POZICIJA AOP Napom'ena : :
racun broj Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 1055877 1099496
00 I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 II. GOODWILL 003
01 bez 012 I1l. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 702865 746613
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 115737 130588
(deo), 029
024, 02(2(:09)0)’ 028( 2. |nvesticione nekretnine 007 587128 616025
021, 025, 027(deo), :
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(010+011) 009 353012 352883
030 dgjgg)z’ 039 | 4. Ucesca u kapitalu 010 349898 349899
?j’go??n?r?l?s 82? 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 3114 2984
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 1479700 1086006
10 do 13, 15 I. ZALIHE 013 145 12
1. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLJA
11l. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 1479555 1085994
20,2122 0SIM | 1. Potrazivanja 016 769251 767545
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 550 0
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 197546 133442
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 509893 60741
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- u hiliadama dinara

Grupa racuna, POZICIJA AOP | Napomena broj _lznos :
racun Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
27128 osim 288 rsézZ?;?\Tcgingdatu vrednost i aktivna vremenska 020 2315 124266
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 2535577 2185502
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 2535577 2185502
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025
PASIVA
alt}fzﬁﬁg;&ﬁl;04+1 05+106-107+108-109-110) 101 987797 1148430
30 I. OSNOVNI KAPITAL 102 601870 601870
31 IIl. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 Ill. REZERVE 104 342 342
330 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105
332 V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU 106
HARTIJA OD VREDNOSTI
VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 107
34 VIl. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 546218 546218
35 VIIl. GUBITAK 109 160633 0
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
(B'|12:-J1G12519|(6:)NA REZERVISANJA | OBAVEZE 11 1546229 1035881
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112
41 II. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 639249 570242
414, 415 1. Dugorocni krediti 114 638270 566638
41 bez 414 i 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115 979 3604
I aTORooNE oonvEse
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 883618 352310
497 2 Obaveze po osnovu srgdstava namer\jenih prodaji 118
i sredstava poslovanja koje se obustavlja
4344 3. Obaveze iz poslovanja 119 15464 90371
4546 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 5097 8473
47,48 osm 401 1| 3,0z po o porere o et |
razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 0 10558
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- u hiljadama dinara

. lznos
(EURE TEImE POZICIJA AOP | Napomena broj . ;
racun Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 1551 1191
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 2535577 2185502
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125
U dana 222. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja M.P

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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| 07034113 | | | | 100001781
Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

[ | [
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Vrsta posla

Naziv :JUGODRVO HOLDING AD

Sediste : BEOGRAD, OMLADINSKIH BRIGADA 86

INIHHE
7005008948487
u period 01.01.2011 do 31.12.2011 - u hiljiadama dinara
Grupa racuna, POZICIJA AOP |Napomena broj _1znos :
racun Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 132685 200376
6061 1.Prihodi od prodaje 202 5391 10484
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205
64165 5. Ostali poslovni prihodi 206 127294 189892
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 201833 285696
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 0 6825
51 2. Troskovi materijala 209 18236 23193
52 I::;.]S'I;]rggikovi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 39811 38149
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 14440 15450
5355 5. Ostali poslovni rashodi 212 129346 202079
Ill. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 69148 85320
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 16663 10521
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 214660 89152
67168 VIl. OSTALI PRIHODI 217 111139 297174
57158 VIIl. OSTALI RASHODI 218 2192 380
OPOREZIVANJA (2132141 2152103217.218) | 219 0 132843
K UBTACEREDONOO FOSLOMUASE | 2o :
69 - 59 )c()I.BE§¥2VDL(3iITAK POSLOVANJA KOJE SE 291
59 - 69 )o(léJISETTl(\)V(L;jJI.\BITAK POSLOVANJA KOJE SE 299
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- u hiliadama dinara

. lznos
Grupa racuna, POZICIJA AOP | Napomena broj _ :
racun Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
(219-220+221-222) 223 o 130843

V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224 158198 0

G. POREZ NA DOBITAK

721 1. Poreski rashod perioda 225 2076 14927
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 359 610
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227
723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227-228) | 229 0 117306
Eé;l)ETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 + 230 160633 0
A...A". NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232
. ZARADA PO AKCUJI
1. Osnovna zarada po akciji 233
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji 234
U dana 222 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja Zakonski zastupnik

M.P.

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Maticni broj Sifra delatnosti
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Naziv :JUGODRVO HOLDING AD

Sediste : BEOGRAD, OMLADINSKIH BRIGADA 86

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

7005008948494

u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine

- u hiliadama dinara

POZICIJA AOP .Iznos -
Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 131734 261142
1. Prodaja i primljeni avansi 302 131727 261111
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 7 31
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304

Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 321982 306545
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 201425 208246
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 41630 36385
3. Placene kamate 308 49632 40708
4. Porez na dobitak 309 12669 4369
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 16626 16837
lll. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( I-1l ) 311

IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( Il -I) 312 190248 45403

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 93962 235017
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314 0 102342
gI;erirs()t(;?lj: nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...A kih 315 68154 132675
3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316 25272 0
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317

5. Primljene dividende 318 536 0
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 319 64745 99594
1. Kupovina akcija i udela ( neto odlivi ) 320
ife}fjlgt):\\//ei\na nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...Akih 321 642 1301
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322 64103 98293
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1-11) 323 29217 135423
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (Il - 1) 324
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- u hiliadama dinara

POZICIJA AOP llznos -
Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
V. TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 605181 0
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326
2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327 605181 0
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 329 4860 48593
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330
2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331 0 42578
3. Finansijski lizing 332 4860 6015
4. Isplacene dividende 333
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 - 11) 334 600321 0
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (11 - 1) 335 0 48593
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 830877 496159
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 391587 454732
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 439290 41427
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339
A...A”. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 60741 10774
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 13862 10182
. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 4000 1642
.(133(58(-)31:;(3*\-/;29+l;21l_(3l'\;l2\.)lu OBRACUNSKOG PERIODA 343 509893 60741

U dana 222. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja Zakonski zastupnik

M.P.

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

Broj zahteva:218730 Strana 8 od 18



Popunjava pravno lice - preduzetnik

| 07034113 | | | |

100001781

Maticni broj Sifra delatnosti

PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

] OOooccd

123 19
Vrsta posla

]

20 21 22 23 24 25 26

Naziv :JUGODRVO HOLDING AD

Sediste : BEOGRAD, OMLADINSKIH BRIGADA 86

izvestas o promenavanakaemacy |||
7005008948517
u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - U hiljadama dinara
Osnovni kapital : : Neuplaceni Emisiona
Rsrd OPIS AOP | (grupa 30 bez [ AOP O(ggﬂnkggg?l AOP | upisani kapital | AOP | premija (racun
T 309) (grupa 31) 320)
1 2 3 4 5
1 Star_1je na dan 01.01. prethodne 401 597676 | 414 4194 | 427 440
godine
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
2 racunovodstvenih politika u 402 415 428 441
prethodnoj godini - povecanje
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
B racunovodstvenih politika u 403 416 429 442
prethodnoj godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
4 ]01.01. prethodne godine 404 597676 | 417 4194 | 430 443
(red.br. 1+2-3)
5 Ukupna povecanja u prethodnoj 405 418 431 444
godini
6 Ukupna smanjenja u prethodnoj 406 419 432 445
godini
Stanje na dan 31.12. prethodne
7 godine (red.br. 4+5-6) 407 597676 | 420 4194 | 433 446
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
8 racunovodstvenih politika u tekucoj 408 421 434 447
godini - povecanje
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
9 racunovodstvenih politika u tekucoj 409 422 435 448
godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 410 597676 | 423 4194 | 436 449
(red.br. 7+8-9)
11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411 424 437 450
12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425 438 451
Stanje na dan 31.12. tekuce
13 | godine (red.br. 10+11-12) | 413 597676 | 426 4194 | 439 452
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- u hiliadama dinara

Red.
br.

OPIS

AOP

Rezerve (racun
321, 322)

AOP

Revalorizacione
rezerve (racuni
330 331)

AOP

Nerealizovani
dobici po osnovu
hartija od vrednosti
(racun 332)

AOP

Nerealizovani
gubici po osnovu
hartija od vrednosti
(racun 333)

1

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

342

466

479

492

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

456

342

469

482

495

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

470

483

496

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

484

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

459

342

472

485

498

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

499

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

462

342

475

488

501

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

476

489

502

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

477

490

503

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

465

342

478

491

504
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- u hiliadama dinara

Red.
br.

OPIS

AOP

Nerasporedjeni
dobitak (grupa
34)

AOP

Gubitak do visine
kapitala (grupa
35)

AOP

Otkupljene
sopstvene akcije
i udeli (racun
037,237)

Ukupno
(kol.2+3+4+5+6+
7+8-9+10-11-12)

AOP

1

10

11

12 13

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

505

527055

518

98143

531

544 1031124

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

506

519

532

545

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

507

520

533

546

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

508

527055

521

98143

534

547 1031124

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

117306

522

535

548 117306

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

98143

523

98143

536

549

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

511

546218

524

537

550 1148430

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

552

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

546218

527

540

553 1148430

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

528

160633

541

554 160633

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

529

542

555

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

517

546218

530

160633

543

556 987797
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Red.

br. OPIS

AOP

Gubitak iznad
visine kapitala
(grupa 29)

1

14

godine

1 Stanje na dan 01.01. prethodne

557

Ispravka materijalno znacajnih
2 gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

558

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

559

4 101.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

Korigovano pocetno stanje na dan

560

godini

5 Ukupna povecanja u prethodnoj

561

godini

6 Ukupna smanjenja u prethodnoj

562

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

563

Ispravka materijalno znacajnih
8 gresaka i promena

godini - povecanje

racunovodstvenih politika u tekucoj

564

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

godini - smanjenje

racunovodstvenih politika u tekucoj

565

10 | 01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

Korigovano pocetno stanje na dan

566

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini

567

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini

568

Stanje na dan 31.12. tekuce

13 godine

(red.br. 10+11-12)

569

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja

dana

222. 2012. godine

M.P.

- u hiliadama dinara

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

| 07034113 | |

Maticni broj Sifra delatnosti

100001781

PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

] OO

]

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla
Naziv :JUGODRVO HOLDING AD
Sediste : BEOGRAD, OMLADINSKIH BRIGADA 86

7005008948500
za 2011. godinu

| OPSTIPODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
1. Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 601 12 12
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 3) 602 1 2
3. Oznaka za vlasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 2 2
4. Broj stranih (pravnih ili fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604
5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) 605 30 32

| BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznosi u hiljadama dinara

Grupa racuna,
racun OPIS AOP Bruto Ispravka vrednosti| Neto (kol. 4-5)
1 2 3 4 5 6

01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godine 606
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 607 XHXXXXXXXXXXX
1.3. Smanjenja u toku godine 608 XXXXXXXXX XXX
1.4. Revalorizacija 609 XXXXXXXXXXXX
1.5. Stanje na kraju godine
(606+607-608+609) 610
2. Nekretnine, postrojenja, oprema i

02 bioloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611 918265 171652 746613
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 2142 | XRXXXXXXXXXX 14440
2.3. Smanijenja u toku godine 613 57866 | XXXXXXXXXXXX 58188
2.4. Revalorizacija 614 ) 9.9.0.9.9.0.9.9.9.0.0.4
2.5. Stanje na kraju godine
(611+612-613+614) 615 862541 159676 702865

Broj zahteva:218730
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Il STRUKTURA ZALIHA

- iznosi u hiljadama dinara

Gruprgéﬁguna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
10 1. Zalihe materijala 616 128 12
11 2. Nedovrsena proizvodnja 617
12 3. Gotovi proizvodi 618
13 4. Roba 619
14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji 620
15 6. Dati avansi 621 17 0
7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=013+014) 622 145 12
IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - iznosi u hiljadama dinara
Gruprgcrﬁrciuna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 &
300 1. Akcijski kapital 623 597676 597676
u tome : strani kapital 624
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovornoscu 625
u tome : strani kapital 626
302 3. Ulozi clanova ortackog i komanditnog drustva 627
u tome : strani kapital 628
303 4. Drzavni kapital 629
304 5. Drustveni kapital 630
305 6. Zadruzni udeli 631
309 7. Ostali osnovni kapital 632 4194 4194
30 SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102) 633 601870 601870
V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA - broj akcija kao ceo broj
- iznosi u hiljadama dinara
Gruprggﬁguna, OPIS AOP Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 8
1. Obicne akcije
1.1. Broj obicnih akcija 634 63515 63515
deo 300 1.2. Nominalna vrednost obicnih akcija - ukupno 635 597676 597676
2. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioritetnih akcija 636
deo 300 2.2. Nominalna vrednost prioritetnih akcija - ukupno 637
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akcija (635+637=623) 638 597676 597676
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VI POTRAZIVANJE | OBAVEZE - iznosi u hiliadama dinara

Gruprgéﬁguna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5|
1. Potrazivanja po osnovu prodaje
20 (stanje na kraju godine 639 <= 016) 639 769190 767239
2. Obaveze iz poslovanja
43 (stanje na kraju godine 640 <= 119) 640 15464 90371
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknadu
deo 228 stete (dugovni promet bez pocetnog stanja) 641
4. Porez na dodatu vrednost - prethodni porez
27 (godisnji iznos po poreskim prijavama) 642 20074 34928
5. Obaveze iz poslovanja
43 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 643 120642 270453
6. Obaveze za neto zarade i naknade zarada
450 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 644 24330 21317
7. Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog
451 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 645 3746 3292
8. Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
452 zaposlenog (potrazni promet bez pocetnog stanja) 646 6148 5365
. 9. Obaveze za dividende, ucesce u dobitku i licna primanja poslodavca
461, 4621723 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 647
10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima
465 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 648 529 414
47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 649 0 29343
12. Kontrolni zbir (od 639 do 649) 650 960123 1222722
VIl DRUGI TROSKOVI | RASHODI - iznosi u hiljadama dinara
Gruprzésﬁuna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
513 1. Troskovi goriva i energije 651 17730 21746
520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 652 30239 29974
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
521 poslodavca 653 5547 5498
522, 523, 524 i 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654 797 623
526 5. Troskovi naknada clanovima upravnog i nadzornog odbora (bruto) 655
529 6. Ostali licni rashodi i naknade 656 3228 2054
53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 99729 171894
533, de825540 i deo 8. Troskovi zakupnina 658 78844 147527
deo 5(11%(15"3205540 i 9. Troskovi zakupnina zemljista 659
536, 537 10. Troskovi istrazivanja i razvoja 660
540 11. Troskovi amortizacije 661 14440 15450
552 12. Troskovi premija osiguranja 662 2423 2728
553 13. Troskovi platnog prometa 663 8186 6083
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- iznosi u hiljadama dinara

Grupa racuna,

racun OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
554 14. Troskovi clanarina 664 0 20
555 15. Troskovi poreza 665 11595 10231
556 16. Troskovi doprinosa 666
562 17. Rashodi kamata 667 60327 45780
deo 5605;6(1260 5611 18. Rashodi kamata i deo finansijskih rashoda 668 60327 45780
deo 5(1626 %%Z 561 19. Rashodi kamata po kreditima od banaka i dfo 669 56417 40034
d 79 20. Rashodi za humanitarne, kulturne, zdravstvene, obrazovne, naucne 670
€05 i verske namene, za zastitu covekove sredine i za sportske namene
21. Kontrolni zbir (od 651 do 670) 671 449829 545422
VIll DRUGI PRIHODI - iznosi u hiljadama dinara
Gruprzglaj\ﬁuna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
60 1. Prihodi od prodaje robe 672
640 2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i 673
povracaja poreskih dazbina
641 3. Prihodi po osnovu uslovljenih donacija 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 675
651 5. Prihodi od clanarina 676
deo 660, deo 661, | & prihodi od kamata 677 7 31
662
deo 660, deo 661 i| 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostalim 678
deo 662 finansijskim organizacijama
deo 660, deo 661 i g prinadi na osnovu dividendi i ucesca u dobitku 679
deo 669
9. Kontrolni zbir (672 do 679) 680 7 31
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IX OSTALI PODACI - iznosi u hiljadama dinara

OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
1. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akciza) 681
2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisnji iznos prema obracunu) 682

3. Kapitalne subvencije i druga drzavna dodeljivanja za izgradnju i nabavku osnovnih

sredstava i nematerijalnih ulaganja 683
4. Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova poslovanja 684
5. Ostala drzavna dodeljivanja 685
_6. Primlj_ene don_ac_ijg i_z inos_transtva i druga bespovratna sredstva u novcu ili naturi od 686
inostranih pravnih i fizickih lica

7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka (popunjavaju samo preduzetnici) 687
8. Kontrolni zbir ( od 681 do 687) 688

u dana 222 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja Zakonski zastupnik

M.P.

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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PRIVREDNI SAVETNIK — REVIZIJA DOO

CLAN ASOCIJACIJIE AGN INTERNATIONAL LTD

MISLIJENJE NEZAVISNOG REVIZORA 23-4-2012

SKUPSTINI DRUSTVA "JUGODRVO HOLDING" a.d.
Uvod

1. Izvrsili smo reviziju priloZenog bilansa stanja JUGODRVO HOLDING a.d., ulica Vase Carapic¢a 2-4 (u
daljem tekstu: Drustvo) sa stanjem na dan 31. decembra 2011. godine i odgovarajuceg bilansa uspeha,
izvestaja o tokovima gotovine, izvesStaja o promena na kapitalu za godinu koja se zavrSava na taj dan, i
pregleda znacajnijih racunovodstvenih politika i drugih objasnjavajucih napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

2. Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu i postenu prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije. Ova odgovornost obuhvata: osmisljavanie,
primenu i odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za pripremu i postenu prezentaciju finansijskih
izveStaja koji ne sadrZze materijalno znacajne pogresSne iskaze nastale usled kriminalne radnje ili greske;
odabir i primenu odgovarajucih racunovodstvenih politika i racunovodstvene procene koje su razumne u
datim okolnostima.

Odgovornost revizora

3. Nasa odgovornost je da, na osnovu izvrSenih ispitivanja, izrazimo misljenje o prikazanim
finansijskim izvesStajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji,
Medunarodnim standardima revizije (MSR -ISA) i Kodeksom etike za profesionalne racunovode. Ova
regulativa nalaZe da reviziju planiramo i izvrSimo na nacin koji omogucava da se u razumnoj meri uverimo
da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze. Revizija ukljuCuje sprovodenje
postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i obelodanjivanjima datim u finansijskim
izveStajima. Izbor postupaka je zasnovan na revizorskom prosudivanju, ukljuCujuéi procenu rizika
materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima, nastalim usled kriminalne radnje ili
greske. Prilikom procene rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za pripremu i
postenu prezentaciju finansijskih izvesStaja, u cilju osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuci
u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efektivnosti internih kontrola Drustva. Revizija
takode, ukljuCuje ocenu primenjenih racunovodstvenih politika i znacajnih procena izvrSenih od strane
rukovodstva, kao i ocenu opSte prezentacije finansijskih izveStaja. Smatramo da su pribavljeni revizijski
dokazi dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju razumnu osnovu za nase revizijsko misljenje.

Misljenje nezavisnog revizora

4. Po nasem misljenju, finansijski izvestaji istinito i objektivno, po svim bitnim pitanjima, prikazuju
finansijski polozaj "JUGODRVO HOLDING" a.d. iz Beograda na dan 31. decembra 2011. godine, rezultate
njegovog poslovanja i tokove gotovine za 2011. godinu, u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima
Republike Srbije na nacin opisan u Napomenama uz finansijske izvestaje.

Skretanje paZnje bez uticaja na misljenje nezavisnog revizora

Ne izrazavajuci rezervu u odnosu na prethodno dato misljenje, skrecemo paznju da je Drustvo u 2010.
godini i ranije, u skladu sa vaZze¢im srpskim propisima, neto efekte obraCunatih ugovorenih valutnih
klauzula i obracunatih kursnih razlika po osnovu dugorocnih potraZivanja i obaveza u stranoj valuti u neto
iznosu od RSD 1.828 hiljada, razgranicilo i iskazalo u okviru vremenskih razgranicenja, a ne u okviru
prihoda i rashoda tekuce godine.



Na dan izmirenja obaveze odnosno naplate potrazivanja, srazmeran iznos ovih efekata ¢e se iskazati u
okviru finansijskih prihoda i rashoda tog perioda.

U 2011. godini, deo razgrancenih efekata u 2010. godini i ranije 2u iznosu od RSD 120.593 hiljada koji se
odnose na izmirene obaveze i napla¢ena potraZivanja u toku 2011. godine iskazan je u okviru finansijskih
prihoda i rashoda tekuce godine (Napomena 21)

6. Ne izrazavajudi rezervu u odnosu na prethodno dato misljenje, skrecemo paznju na Napomenu 27.
uz finansijske izvestaje. Drustvo je tokom godine bilo ukljueno u odredeni broj sudskih sporova (kao tuzeni i
kao tuzitelj) nastalih tokom normalnog toka poslovanja. Rukovodstvo smatra da ne postoje sudski sporovi u
toku niti neizvrSeni zahtevi koji bi mogli materijalno uticati na rezultat poslovanja ili finansijski polozaj
Drustva, a koji nisu ukalkulisani ili obelodanjeni kroz finansijske izvestaje.

Beograd, 12. mart 2012. godine
“Privredni Savetnik - Revizija"”
Milena Petrovi¢ - Ovlascéeni revizor
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JUGODRVO-HOLDING a.d.
Finansijski izvestaji za 2011. godinu

BILANS STANIJA

Iznosi su iskazani u RSD 000

Napomene 2011 2010

AKTIVA:

STALNA IMOVINA

NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA 1 BIOLOSKA SREDSTVA
Nekretnine, postrojenja i oprema
Investicione nekretnine

DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

UcesSca u kapitalu
Ostali dugorocni finansijski plasmani

OBRTNA IMOVINA

ZALIHE
KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI I GOTOVINA
Potrazivanja
Potrazivanja za viSe placen porez na dobitak
Kratkorocni finansijski plasmani
Gotovinski ekvivalenti i gotovina
Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgranicenja

UKUPNA AKTIVA

PASIVA:

KAPITAL
OSNOVNI KAPITAL
REZERVE
NERASPOREDENI DOBITAK
GUBITAK

DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE
DUGOROCNE OBAVEZE
Dugorocni krediti
Ostale dugorocne obaveze

KRATKOROCNE OBAVEZE
Kratkorocne finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja
Ostale kratkoroCne obaveze i pasivha vremenska
razgranicenja
Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih
javnih prihoda
Obaveze po osnovu poreza na dobitak
ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

UKUPNA PASIVA

1.055.877 1.099.496
702.864 746.613

3.2;3.3;6 115.736 130.588
3.3; 34,6 587.128 616.025
353.012 352.883

3.5;7 349.898 349.899
3.5;7 3.114 2.984
1.479.700 1.086.006

145 12

1.479.555 1.085.994

3.78 769.251 767.545
8,24 550 -

9 197.546 133.442

10 509.893 60.741

11 2.315 124.266

2.535.577 2.185.502

12 987.797 1.148.430
601.870  601.870

342 342

546.218  546.218

(160.633) -

1.546.229 1.035.881

13 639.249  570.242
13.1 638.270  566.638
3.8; 13.2 979 3.604
906.980  465.639

14 883.618  352.310
15 15.464 90.371
16 5.097 8.473
17 2.801 3.927
17; 24 - 10.558
25 1.551 1.191

2.535.577 2.185.502

Napomene na stranama od 7 do 24 Cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.
Misljenje ovlas¢enog revizora — strane 1 - 2.



JUGODRVO-HOLDING a.d.
Finansijski izvestaji za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000

BILANS USPEHA

Napomene 2011 2010

PRIHODI I RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANIA
POSLOVNI PRIHODI 132.685 200.376
Prihodi od prodaje 18 5.391 10.484
Ostali poslovni prihodi 18 127.294 189.892
POSLOVNI RASHODI (201.833) (285.696)
Nabavna vrednost prodate robe 19 - (6.825)
Troskovi materijala 19 (18.236) (23.193)

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni

rashodi 19 (39.811) (38.149)
Troskovi amortizacije i rezervisanja 6; 19 (14.440) (15.450)
Ostali poslovni rashodi 19 (129.346) (202.079)
POSLOVNI DOBITAK / GUBITAK (69.148) 85.320
FINANSIJSKI PRIHODI 20 16.663 10.521
FINANSIJSKI RASHODI 21 (214.660) (89.152)
OSTALI PRIHODI 22 111.139 297.174
OSTALI RASHODI 23 (2.192) (380)
GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 24 (158.198) 132.843
Poreski rashod perioda 24 (2.076) (14.927)
OdloZeni poreski rashodi perioda 25 (359) (610)
NETO GUBITAK (160.633) 117.306

Napomene na stranama od 7 do 24 Cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.
Misljenje ovlas¢enog revizora — strane 1 - 2.



JUGODRVO-HOLDING a.d.
Finansijski izvestaji za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000
IZVESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

2011 2010
NOVCANI TOKOVI 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 131.734 261.142
Prodaja i primljeni avansi 131.727 261.111
Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 7 31
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (321.982) (306.545)
Isplate dobavljacima i dati avansi (201.425) (208.246)
Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi (41.630) (36.385)
Pla¢ene kamate (49.632) (40.708)
Porez na dobit (12.669) (4.369)
Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda (16.626) (16.837)
Neto priliv/(odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti 1(90.248) (45.403)

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 93.962 235.017
Prodaja akcija i udela (neto prilivi) - 102.342
Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme 68.154 132.675
Ostali finansijski plasmani (neto prilivi) 25.272 -
Primljene dividende 536 -
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (64.745) (99.594)
Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme (642) (1.301)
Ostali finansijski plasmani (neto odlivi) (64.103) (98.293)
Neto priliv/(odliv) gotovine iz aktivnosti investiranja 29.217 135.423
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA 605.181 -
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja -
DugorocCni i kratkoroc¢ni krediti (neto prilivi) 605.181 -
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (4.860) (48.593)
Otkup sopstvenih akcija -
DugorocCni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odliv) (42.578)
Finansijski lizing (4.860) (6.015)
Neto priliv/(odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja 600.321 (48.593)
UKUPAN NETO PRILIV/ (ODLIV) GOTOVINE 439.290 41.427
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 60.741 10.774
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE 13.862 10.182
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE (4.000) (1.642)
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 509.893 60.741

Napomene na stranama od 7 do 24 Cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.
Misljenje ovlas¢enog revizora — strane 1 - 2.
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Osnovni

Ostali

Obavezne

kapital kapital rezerve Dobitak Gubitak Ukupno
Stanje na dan 1. januara 2010 597.676 4.194 342 527.055 (98.143) 1.031.124
Dobitak tekuce godine - - - 117.306 - 117.306
Pokrice gubitka - - - (98.143) 98.143 -
Stanje na dan 31. decembra 2010 597.676 4.194 342 546.218 - 1.148.430
Stanje na dan 1.januar 2011 597.676 4.194 342 546.218 - 1.148.430
Gubitka tekuce godine - - - - (160.633) (160.633)
Stanje na dan 31. decembra 2011 597.676 4.194 342 546.218 (160.633) 987.797
6

Napomene na stranama od 7 do 24 Cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.
Misljenje ovlas¢enog revizora — strane 1 - 2.
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1. OPSTI PODACI I DELATNOST

JUGODRVO, Beograd je osnovano 1945. godine kao DrZavno preduzece za izvoz drveta. U periodu od
1945. do 2004. godine preduzece je imalo nekoliko organizacionih, statusnih i vlasnickih promena.
Resenjem Trgovinskog suda u Beogradu, br. XVI-Fi-8732/04 od 29.12.2004. godine formirano je
JUGODRVO-HOLDING akcionarsko drustvo za trgovinu i inZenjering, skraceno JUGODRVO-HOLDING a.d.
(u daljem tekstu: Drustvo). Po ovom ReSenju registrovana su slede¢a zavisna preduzeca:

"Jugodrvo-Maloprodaja", Beograd
"Jugodrvo-InZenjering", Beograd
.J-Distribution", Beograd
"Faring", Beograd

"PFB", Beograd

"JUGODRVO ST" , Beograd
"PFB-Security"

Drustvo je registrovano u Registru privrednih subjekata, pri Agenciji za privredne registre, pod brojem BD
236512/2006 od 18.4.2007. godine.

Sediste Drustva je u Beogradu, ulica Vase Carapica br. 2-4.

Osnovna delatnost Drustva je konsalting i menadzment poslovi.

Akcije Drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi.

Drustvo je saglasno kriterijumima iz Zakona o racunovodstvu i reviziji razvrstano u srednja pravna lica.
Poreski identifikacioni broj Drustva je 10001781.

Maticni broj Drustva je 7034113.

Na dan 31.12.2011. godine Drustvo je imalo 32 zaposlenih (2010. godine 32).

2. OSNOVA ZA SASTAVLIANIJE I PRIKAZIVANJE FINANSIISKIH 1ZVESTAJA, KONCEPT NASTAVKA
POSLOVANJA I IZVESTAINA VALUTA

2.1 OSNOVA ZA SASTAVLIANJE I PRIKAZIVANJIE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Drustvo je sastavilo finansijske izveStaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji koji zahteva da
finansijski izveStaji budu pripremljeni u skladu sa svim Medunarodnim standardima finansijskog
izveStavanja (MSFI) kao i prateCcom raCunovodstvenom regulativom Ministarstva finansija Republike
Srbije.

Finansijski izveStaji su sastavljeni prema konceptu istorijskih troSkova.

U 2010. godini i ranije izmedu Zakona o raCunovodstvu i reviziji, koji zahteva punu primenu
Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i prateCih propisa izdatih od strane Ministarstva
finansija Republike Srbije postojale su razlike u slede¢em:

e Efekti obracCunatih ugovorenih valutnih klauzula i obracunatih kursnih razlika po osnovu
dugorocnih kredita u stranoj valuti nisu iskazani u prihodima i rashodima tekuéeg perioda vec se
razgraniavaju i iskazuju u okviru aktivnih i pasivnih vremenskih razgranicenja. Na dan izmirenja
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obaveze odnosno naplate potraZivanja, srazmeran iznos ovih efekata ¢e se iskazati u okviru
finansijskih prihoda i rashoda.

2.2. UPOREDNI PODACI
Podaci za 2011. godinu pripremljeni su u na istoj osnovi kao podaci za 2010. godinu.
2.3. KONCEPT NASTAVKA POSLOVANJA

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji podrazumeva da ce
Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buducnosti.

2.4. PRERACUNAVANJE STRANIH VALUTA

(a) Funkcionaina i valuta prikazivanja

Stavke ukljuene u finansijske izvesStaje se odmeravaju i prikazuju u dinarima (RSD), tojest u
funkcionalnoj valuti Republike Srbije. Finansijski izvestaji su prikazani u RSD koji su zaokruZeni na najblizu

hiljadu.

Devizni kursevi valuta na dan 31 decembra iznose:

2011 2010
1 EUR = 104,6409 105,4982
1USD = 80,8662 79,2802
1 CHF = 85,9121 84,4450

(b)  Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazecih
na dan transakcije ili na dan procene vrednosti ako su stavke ponovo odmeravane. Pozitivne i negativne
kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz preraCuna monetarnih sredstava i obaveza
izraZenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha.

Izuzetno od 2008. godine do 2011. godine, efekti obracunate valutne klauzule i efekti obracunatih
kursnih razlika po osnovu dugorocnih potrazivanja i obaveza u stranoj valuti su, u skladu sa propisima
izdatim od strane Ministarstva finansija Republike Srbije, razgranieni i iskazani u bilansu stanja na
racunu vremenskih razgrani¢enja u neto iznosima. Proporcionalni iznos razgranicenih efekata obracunate
valutne klauzule i proporcionalni iznos razgranicenih efekata obraCunatih kursnih razlika bi¢e priznat u
bilansu uspeha na dan dospeca obaveze odnosno potraZivanja, na osnovu kojih su navedeni efekti
utvrdjeni.

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja za 2011. godinu
su:

3.1.  NEMATERIJALNA ULAGANJIA
(@)  Racunarski softver

SteCene licence racunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troskova nastalih u sticanju i stavljanju u
upotrebu softvera. Ovi troskovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe (5 godina).

Izdaci vezani za odrzavanje kompjuterskih softverskih programa priznaju se kao trosak u periodu kada
nastanu.
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3.2. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i za
eventualna umanjenja vrednosti. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke koji se direktno pripisuju nabavci
sredstava.

Naknadni troskovi se ukljuCuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo samo
kada postoji verovatnoca da ¢e Drustvo u buduénosti imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se
njegova vrednost moZze pouzdano izmeriti. Svi drugi troSkovi tekuceg odrZavanja terete bilans uspeha
perioda u kome su nastali.

Troskovi pozajmljivanja nastali tokom izgradnje jednog sredstva koje zadovoljava kriterijume priznavanja,
kapitalizuju se tokom perioda koji je potreban da sredstvo bude zavrSeno i spremno za upotrebu. Ostali
troSkovi pozajmljivanja se iskazuju kao troskovi perioda.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se iz razlike izmedu novcanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda/troskova.

Oprema se kapitalizuje ako je vek njenog koriS¢enja duzi od jedne godine i ako je njena pojedinacna
vrednost veca od vrednosti propisane poreskim propisima.

3.3. AMORTIZACIIA
ZemljiSte se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obracunava primenom proporcionalne metode

kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost, umanjena za njihovu rezidualnu
vrednost, tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao Sto sledi:

Stopa

amortizacije
Gradevinski objekti 1,3do 1,8%
Ulaganja na tudim osnovnim sredstvima 5%
Oprema za zagrevanje i ventilaciju 12,5 do 16,5%
Trafo stanice, elektroinstalacije, hidrantna mreza, kotlarnice 2do 12,5%
Putnicka i teretna vozila; motocikli i mopedi; viljuskari 14,3 do 16,5%
Racunarska oprema 20%
Pisace i raCunske masine, fotokopir masine, kase, vage, specijalni alati 14,3 do 15%
PTT oprema 6,7 do 10%
Kancelarijski namestaj, pribor i oprema 10 do 12,5%
Nematerijalna ulaganja 20%
Sitan inventar 20%

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme pocinje kada se ova sredstva stave u upotrebu.
3.4. INVESTICIONE NEKRETNINE

Investiciona nekretnina je nekretnina koju Drustvo drZi radi sticanja prihoda od zakupa ili radi uvecanja
vrednosti imovine ili radi i jednog i drugog, i koju Drustvo ne upotrebljava u druge svrhe.

Investiciona nekretnina se iskazuje po nabavnoj vrednosti umanjenoj za kumuliranu ispravku vrednosti i
za eventualna umanjenje vrednosti. Ako postoje indicije da je doSlo do umanjenja vrednosti investicione
nekretnine, Drustvo procenjuje nadoknadivu vrednost kao vrednost koja je veca od upotrebne vrednosti i
fer vrednosti umanjene za troskove prodaje. Knjigovodstvena vrednost investicione nekretnine se otpisuje
do njene nadoknadive vrednosti kroz bilans uspeha. Gubitak zbog umanjenja vrednosti koji je priznat u
prethodnim godinama se ukida ukoliko se naknadno promene pretpostavke koje su koris¢ene za
utvrdivanje nadoknadive vrednosti sredstva.
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3.5. DUGOROCNI T KRATKOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

Dugorocni i kratkoroCni finansijski plasmani se inicijalno vrednuju po fer vrednosti. Troskovi transakcije
koji su direktno povezani sa nabavkom odnosno izdavanjem finansijskog instrumenta (osim finansijskih
sredstava koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha) se pridodaju inicijalnoj fer vrednosti.
Troskovi transakcije finansijskih sredstava koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha se odmah
iskazuju na teret troSkova u bilansu uspeha.

Finansijski plasmani se klasifikuju u sledece kagegorije:

- finansijska sredstva koja se drze do njihovog dospeca
- finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju
- zajmovi i potraZivanja.

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja. Klasifikacija
zavisi od prirode i svrhe finansijskog sredstva.

(@)  Finansijska sredstva koja se drZe do roka dospeca

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima dospeca i iznosima za placanje, a koja Drustvo ima nameru, i u mogucnosti je, da drzi do
njihovog dospeca. Ova sredstva se ukljucuju u tekuca sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeca duzi
od 12 meseci od datuma bilansa stanja u kom slucaju se klasifikuju kao dugorocna sredstva.

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca inicijalno se priznaju po fer vrednosti, koja ukljucuje i
troskove transakcija, a naknadno se mere po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metode efektivne
kamatne stope umanjenoj za eventualna trajna obezvredjenja.

(b)  Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivativna sredstva koja su ili svrstana u ovu kategoriju
ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. UkljuCuju se u dugoroCna sredstva, osim ukoliko
rukovodstvo ima nameru da ulaganja otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se inicijalno priznaju po postenoj vrednosti i nakon toga se
odmeravaju po postenoj vrednosti. Promene u vrednostima ovih sredstava, osim trajnih obezvredjenja,
kursnih razlika, obraCunatih kamata i dividendi koje se iskazuju u bilansu uspeha, iskazuju se u okviru
revalorizacionih rezervi kapitala (nerelaizovanih dobitaka i gubitaka). Kada se prestane sa priznavanjem
ovih sredstava, kumulativni dobici ili gubici se prenose sa kapitala u bilans uspeha.

(c) Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja su finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima placanja koja se ne
kotiraju ni na jednom aktivnom trziStu. Zajmovi i potrazivanja (ukljuCujuéi potrazivanja od kupaca i ostala
potrazivanja, gotovinu i gotovinske ekvivalente) se inicijalno iskazuju po postenoj vrednosti ukljucujudi i
troSkove transakcije a naknadno se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metode
efektivne kamatne stope umanjenoj za eventualna obezvredjenja. UkljuCuju se u tekuca sredstva, osim
ukoliko su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju
kao dugorocCna sredstva.

3.6. OBEZVREDJENJA I NENAPLATIVOST FINANSIJSKIH SREDSTAVA
Na svaki datum bilansa stanja utvrdjuje se da li postoji objektivan dokaz da je doslo do trajnog
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva. Smatra se da je finansijsko sredstvo obezvredjeno ukoliko

objektivni dokazi ukazuju na dogadjaje koji su imali negativan efekat na procenjeni buduci novcani tok
tog sredstva. Ne priznaju se umanjenja vrednosti zbog buducih dogadjaja, bez obzira koliko verovatni bili.
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Gubici zbog obezvredjenja finansijskih sredstava se iskazuju na teret bilansa uspeha. Svi kumulirani gubici
finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju koji su prethodno bili iskazani u okviru kapitala se prenose u
bilans uspeha.

Ukoliko se u narednim periodima, nakon iskazivanja gubitaka zbog obezvredjenja finansijskih sredstava
koja se procenjuju po amortizovanoj vrednosti i duznickih hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju,
utvrde okolnosti koje ukazuju da je njihova postena vrednost porasla, tojest da ta sredstva viSe nisu
obezvredjena, ukida se njihova ispravka vrednosti u korist bilansa uspeha.

Medjutim, nakon iskazivanja gubitaka zbog obezvredjenja u bilansu uspeha u pogledu instrumenata
kapitala raspolozivih za prodaju, njihova ispravka vrednosti se ne ukida kroz bilans uspeha vec se sva
povecanja vrednosti tih sredstava priznaju direktno u korist revalorizacionih rezervi kapitala.

3.7. POTRAZIVANJA OD KUPACA

Potrazivanja od kupaca se inicijalno priznaju po poStenoj vrednosti, a naknadno se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivhe kamatne stope, umanjenoj za ispravke vrednosti po
osnovu procenjene verovane nenaplativosti.

Ispravka vrednosti potrazivanja se iskazuje kada postoji objektivan dokaz da Drustvo nece biti u stanju da
naplati sve iznose koje potraZzuje na osnovu prvobitnih uslova potraZivanja. Znacajne finansijske
poteskoCe kupca, verovatnoca da ¢e kupac podleci likvidaciji ili finansijskoj reorganizaciji, propust ili
kasnjenje u izvrSenju placanja vise od 60 dana od datuma dospeca se smatraju indikatorima da je
umanjena vrednost potraZivanja. Ispravka vrednosti predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene vrednosti
potrazivanja i sadasnje vrednosti ocCekivanih buducih novCanih tokova diskontovanih prema efektivnoj
kamatnoj stopi. Iznos troska se priznaje u bilansu uspeha u okviru ostalih rashoda. Naknadna naplata
iznosa koji je prethodno bio ispravljen ili otpisan, iskazuje se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda.

Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu uspeha u okviru ostalih
prihoda.

3.8. ZAKUPI
Drustvo kao zakupac

Drustvo uzima u zakup pojedine nekretnine, postrojenja i opremu. Zakup nekretnina, postrojenja i
opreme, gde Drustvo sustinski snosi sve rizike i koristi od vlasnistva, klasifikuje se kao finansijski lizing.
Finansijski lizing se kapitalizuje na pocetku zakupa po vrednosti nizoj od fer vrednosti zakupliene
nekretnine i sadasnje vrednosti minimalnih placanja zakupnine. Svaka zakupnina se rasporeduje na
obaveze i finansijske rashode kako bi se postigla konstantna periodi¢na kamatna stopa na preostali iznos
obaveze. Odgovarajuce obaveze za zakupnine ukljuCuju se u ostale dugorocne obaveze. Kamate kao deo
finansijskih troSkova iskazuju se u bilansu uspeha u toku perioda trajanja zakupa tako da se dobije
konstantna periodi¢na kamatna stopa na preostali iznos obaveze za svaki period. Nekretnine, postrojenja i
oprema steceni na bazi finansijskog lizinga amortizuju se tokom perioda kraceg od korisnog veka trajanja
sredstva ili perioda zakupa.

Zakupi gde zakupodavac zadrZava znacajniji deo rizika i koristi od vlasnistva klasifikuju se kao operativni
zakupi. Placanja izvrSena po osnovu operativnog zakupa (umanjena za stimulacije dobijene od
zakupodavca) iskazuju se na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja
zakupa.

Drustvo kao zakupodavac

Kada je sredstvo dato u operativni zakup to sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste
sredstva. Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.
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4. UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

4.1. Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izloZzeno razlicitim finansijskim rizicima: trzisni rizik (koji obuhvata rizik od promena
kurseva stranih valuta, rizik od promene fer vrednosti kamatne stope i rizik promene cena), kreditni rizik,
rizik likvidnosti i kamatni rizik gotovinskog toka. Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje
da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trziSta, potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje
Drustva svedu na minimum.

Upravljanje rizicima obavlja Finansijska sluzba Drustva u sklopu politika odobrenih od strane Upravnog
odbora. Finansijska sluzba identifikuje i procenjuje finansijske rizike i definiSe nacine zastite od rizika
tesno saradujuéi sa poslovnim jedinicama Drustva.

Rizik promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZzeno riziku promena kursa stranih valuta koji proistiCe iz poslovanja sa razlic¢itim valutama,
u prvom redu sa EUR. Rizik proistice iz buducih trgovinskih transakcija, priznatih sredstava i obaveza.

Rukovodstvo Drustva je ustanovilo politiku upravljanja rizikom od promena kursa stranih valuta u odnosu
na njegovu funkcionalnu valutu. Drustvo ima obavezu da svoju ukupnu izloZenost riziku od promena
kursa stranih valuta zastiti preko Sluzbe finansija.

Rizik promena cena

Drustvo je izloZzeno riziku promena cena svojih usluga zakupa poslovnog prostora. Drustvo nije izloZzeno
trziSnom riziku u pogledu finansijskih instrumenta jer ne drze hartije od vrednosti namenjene prodaiji.

Gotovinski tok i rizik od promena fer vrednosti kamatne stope

Obzirom da Drustvo nema znacajniju kamatonosnu imovinu, prihodi Drustva i novcani tokovi u velikoj
meri su nezavisni od promena trzisnih kamatnih stopa.

Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatne stope proistiCe iz dugorocnih obaveza (kredita i
finansijskog lizinga). Tokom 2010. i 2011. godine ove obaveze su bile ugovorene u stranoj valuti.

Kreditni rizik

Drustvo ima znacajniju koncentraciju kreditnog rizika. Drustvo ima utvrdena pravila kojim obezbedjuje da
se prodaja proizvoda obavlja kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu istoriju. Drustvo ima politike
kojima se ogranicava izloZzenost kreditnom riziku po svakoj pojedinacnoj transakciji.

Rizik likvidnosti

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumeva odrzavanje dovoljnog iznosa gotovine i hartija od

vrednosti kojima se trguje, kao i obezbedenje adekvatnih izvora finansiranja preko odgovarajuceg iznosa
kreditnih obaveza i moguénost da se izravna pozicija na trzistu.
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JUGODRVO-HOLDING a.d.
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000

5. TEKUCI I ODLOZENI POREZ NA DOBIT

Troskovi poreza za period ukljuuju tekuci i odlozeni porez. Poreska obaveza se priznaje u bilansu
uspeha, izuzev iznosa koji se odnosi na stavke direktno priznate u okviru kapitala u kom slucaju se i
poreska obaveza priznaje u kapitalu.

Tekuéi porez na dobit se obraCunava na datum bilansa stanja na osnovu vazete zakonske poreske
regulative Republike Srbije.

OdloZeni porez na dobit se priznaje koris¢enjem metode obaveza za privremene razlike koje postoje
izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim
izvestajima. OdloZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi
do datuma bilansa stanja i za koje se ocekuje da ce biti primenjene u periodu u kome ¢e se odlozena
poreska sredstva realizovati ili odlozene poreske obaveze izmiriti.

OdloZeno poresko sredstvo se priznaje za neiskoriS¢ene poreske gubitke, poreske kredite i odbitne
priviemene razlike, do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduca dobit za oporezivanje biti raspoloziva i da
¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz teku¢eg perioda mogu
koristiti kao osnov za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se Kkoristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda ali ne duze od pet godina.

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. Medutim, jos uvek postoje
razliCita tumacenja poreskih propisa. U razlicitim okolnostima, poreski organi mogu imati razliCite pristupe
odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama
i penalima. U Republici Srbiji poreski period ostaje otvoren tokom 5 godina. Otuda, moguce je da poreski
organi prilikom inspekcije utvrde dodatne poreske obaveze. Rukovodstvo Drustva smatra da su poreske
obaveze ukljucene u ove finansijske izvestaje pravilno iskazane.
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Napomene uz finansijske izvestaje za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000

BILANS STANIJA

6. NEKRETNINE, POSTROJANJA I OPREMA
renie OIS opae e O30 UBmE uyape

Nabavna vrednost
Stanje 1 januar 2011, 100.769 211  49.486  751.626 262 15911  918.265
Nabavke u toku godine - - 2.144 - - 2.144
Rashod - - (532) - - - (532)
Prodaja - (5.775)  (37.744) - (15.911)  (59.430)
Stanje 31.12.2011. 100.769 211 45323 713.882 262 - 860.447
Kumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1 januar 2011, - 23 31.370 135.601 - 4658  171.652
Amortizacija - 1 4.412 9.364 - 663 14.440
Rashod - - (475) - - - (475)
Prodaja - - (4.505)  (18.209) - (5321) (28.035)
Stanje 31.12.2011. - 24 30.802 126.756 - - 157.582
j‘;‘fj'ggl';’ ednost 100.769 187 14.519 587.126 262 - 702.865
Sadasnja vrednost 100.769 189 18.116 616.025 262 11.252  746.613
31.12.2010

Amortizacija u iznosu od RSD 14.440 hiljada (2010 RSD: 15.450 hiljada) iskazana je u okviru troskova
poslovanja u bilansu uspeha.

Promena investicionih nekretnina u 2011. godini odnosi se na sledece:

e Prodaju objekta u ZajeCaru povrSine 686,00m2 za 560.000,00 EUR-a (58.281 hiljade dinara) po
odluci UO br.507/4a od 08.12.2010 god.

e Drustvo je po osnovu prodaje investicionih nekretnina ostvarilo kapitalnu dobit u iznosu od RSD
38.746 hiljada koji je evidentiran u okviru ostalih prihoda. (Napomena 22)

7. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Dugorocni finansijski plasmani odnose se na:

2011 2010

UcesSca u kapitalu 349.898 349.898
Ostali dugorocni plasmani 3.114 2.985
Ukupno 353.012 352.883
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Ucesca u kapitalu mogu se predstaviti na sledeéi nacin:

Procenat
ucesca u 2011 2010
kapitalu
Osnivacki ulog u zavisna pravna lica (uceSce 100%):
"Jugodrvo-Maloprodaja“, Beograd 100 296 296
"Jugodrvo-InZenjering", Beograd 100 148 148
.J-Distribution", Beograd 100 148 148
"Faring", Beograd 100 346.512 346.512
"PFB", Beograd 100 40 40
"JUGODRVO ST" , Beograd 100 46 46
"PFB-Security" 100 45 45
Svega 347.235 347.235
Osnivacki ulog ostalih povezanih pravnih lica (uceséa od
20-50%):
"Beg-Turs," Beograd 50 2.384 2.384
"Jugodrvo-InZenjering", Podgorica 100 217 217
Svega 2.601 2.601
Ostala pravna lica i druge hartije od raspolozive za
prodaju (uces¢a manja od 20%):
"Vojvodanska banka" AD, Novi Sad 11 11
"Montinvest" AD, Beograd 51 51
Svega 62 62
Ukupno ucesca u kapitalu 349.898 349.898
Ostali dugorocni finansijski plasmani se odnose na:
2011 2010
Potrazivanja za otkupljene
stanove 1.623 1.493
Ostali dugorocni plasmani 1.491 1.491
Ukupno 3.114 2,984
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8. POTRAZIVANJA
2011 2010
Kupci — maticna i zavisna pravna lica 48.784 38.732
Kupci u zemlji 8.847 11.121
Kupci u inostranstvu 711.558 717.388
Svega 769.189 767.241
Potrazivanja od zaposlenih 61 304
PotraZivanja po osnovu vise placenih poreza i doprinosa 550 -
Svega 611 304
Ukupno potrazivanja 769.800 767.545

Drustvo je u 2010. godine prodalo udeo od 34% u kapitalu kompanije Limited Liability Company "Gratis-
1" iz Moskve za EUR 6.800.000,00 ili RSD 711.558 hiljada.

9. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

KratkoroCni finansijski plasmani obuhvataju:

2011 2010
- Ostali kratkorocni finansijski plasmani
“Jugodrvo St* 20.558 23.737
"Jugodrvo-Maloprodaja" 140.086 31.045
"J-Distribution" 331 330
Svega 160.975 55.112
Data beskamatna pozajmica FARLEY INVESTORS 36.571 78.330
Ukupno 197.546 133.442

Ostali kratkorocni finansijski plasmani se odnose na date beskamatne pozajmice pravnim licima sa rokom
vracanja do godinu dana.

10. GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI

2011 2010
Tekudi racuni 5.229 14.930
Devizni racun 504.664 45.811
Ukupno 509.893 60.741

11. POREZ NA DODATU VREDNOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2011 2010

Unapred placeni troskovi 280 398
Ostala aktivna vremenska razgranicenja (Napomena 13.2) 207 1.447
Efekti valutne klauzule — razgranicenje (Napomena 13.1.) 1.828 122.421
Ukupno 2.315 124.266

U 2011. godini, deo razgranicenih efekata valutne klauzule u iznosu od RSD 120.593 hiljada, koje se odnose

na izmirene obaveze u toku 2011. godine iskazan je u okviru finansijskih rashoda tekuce godine. (Napomena
21)
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12. OSNOVNI KAPITAL

Na dan 31.12.2011. godine Drustvo je imalo slede¢u strukturu kapitala:

2011 2010

Osnovni kapital:
Akcijski kapital 597.676 597.676
Ostali kapital 4.193 4.193
Svega 601.869 601.869

Rezerve:

Obavezne rezerve 342 342
Nerasporedena dobit ranijih godina 546.219 428.912
Gubitak/dobitak tekuce godine (160.632) 117.306
Ukupno 987.798 1.148.429

U Centralni registar hartija od vrednosti upisano je 63.515 komada akcija, nominalne vrednosti 9.410,00

dinara.

Na dan 31.12.2011. godine struktura vlasnistva akcija je bila sledeca:

% od ukupne

Br. Akcija -
emisije
Akcije u vlasnistvu drugih pravnih lica:
PFB INVEST d.o.0. 57.206 90.07
Svega 57.206 90.07
Akcije u vlasnistvu fizickih lica 6.309 9.93
Ukupno 63.515 100
13. DUGOROCNE OBAVEZE
Dugorocne obaveze se mogu prikazati na sledeéi nacin:
2011 2010
Dugorocni krediti u zemlji 638.270 566.638
Ostale dugorocne obaveze - lizing 979 3.604
Ukupno 639.249 570.242

13.1.  DugoroCni krediti u zemlji

Obaveza po dugoroc¢nim kreditima koji dospevaju u roku duzem od godinu dana od dana zakljuenja

ugovora odnosno od dana godiSnjeg bilansiranja i odnosi se na sledece:
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Banka: Banca Intesa Hypo Alpe-Adria-Bank FOND ZA RAZVO)]
Ugovor: 51-420-1304278.8 L 1903/11 19081 i Aneks 1
Datum: 25.05.2011 02.11.2011 21.12.2009
Iznos: EUR 2.228.000,00 EUR 5.100.000,00 EUR 545.387,43
Rok: 25.09.2019 31.12.2017 30.06.2013
Grace period: - 31.12.2011 31.03.2012
Otplata: 97 anuiteta u 24 kvartalna anuiteta Tromesecni anuiteti
Obezbedenije: 1.Hipoteka na poslovnu zgradu u 1.Hipoteka na zgradi Garancije Univerzal
Bulevaru oslobodenja br. 133 (Pr.+ servisa motornih vozila u
%sl-)lgp%rt%jkgg;cslﬁ)\}ni prostor veli¢ine ulii Vojislava Ilica br.145
1'54m2 u ulici Bulevar oslobodenja u Beo.gl_'adu .
133 na 1. spratu garaze, broj zgr;de 2.Trajni nalog placavn]a na
1 u Novom Sadu teret sredstava Drus_tva
3.Hipoteka 687/814 udela u Zgradi ~ 3-Deset blanko menica
robne kuce i banke u ulici MiloSa
Obrenovic¢a 146 u Obrenovcu
4.10 (deset) ovlascenja za naplatu
5.10 (deset) blanko menica
6.Ugovori o cesiji zakljuCeni izmedu
Jugodrvo holding (cedent), Banca
Intesa (cesionar) i :Renault Nissan
Srbija, Ranault Trucks Commercial,
Aleksandro i Euro Sumar kao cesusi
Refinansiranje zajma od
N . Za kupovinu trajnog obrtnog Hypo Group Netherland Za trajna obrtna
amena: . .
kapitala Corporate Finance B.V. po sredstva
ugovoru NL 33/08
Ukupne obaveze
RSD 000: 225.930 504.910 57.070
Deo koji dospeva
do godinu dana 31.246 84.152 34.242
(Napomena 14.):
Dugorocni deo
31.12.2011. 194.684 420.758 22.828
(RSD hiljada):
Dugorocni deo
31.12.2011. 1.860.494,75 4.020.973,00 218.154,96
(EUR):
13.2. Lizing

Ostale dugorocne obaveze se odnose na lizing prema Banci Intesa Leasing, Beograd u iznosu od RSD 979

hiljada (2010: RSD 3.604 hiljade). Obaveze po osnovu lizinga obuhvataju 4 lizing ugovora,

odnose na nabavku automobila i mogu.

Obaveze po osnovu lizinga mogu se predstaviti na sledeci nacin:

koji se

Ugovor: Dugorocni deo  Kratkorocni deo Ukupno
(RSD 000) RSD (000) (RSD 000)
2562 213 319 532
2563 213 319 532
2566 365 626 991
2567 188 322 510
Ukupno 979 1.586 2.565

18



JUGODRVO-HOLDING a.d.
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000

KratkoroCni deo dugorocnih obaveza po osnovu lizinga, koji dospeva do godinu dana u iznosu od 1.850
hiljada dinara je prikazan kao Tekuce dospete u okviru pozicije Kratkorocne finansijske obaveze.
(Napomena 14.)

Nedospele kamate buduceg perioda za obe lizing kuée su razgrani¢ene u ukupnom iznosu od RSD 207
hiljada (Napomena 11).

Rata u iznosu od RSD 57 hiljada koja dospeva u decembru 2011. godine, izmirena je u 2012. godini.

14. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

2011 2010
Kratkorocni krediti u zemlji 91.856 50.000
Deo dugorocnih obaveza koje dospevaju do jedne godine (Napomena 13.1) 654.303  185.908
Deo dugorocnih obaveza (lizing) koje dospevaju do jedne godine (Napomena 1.850 2348
11.113.2) ' .
Beskamatne pozajmice 135.273  110.000
Ostalo 336 4.054
Ukupno 883.618 352.310

14.1  KratkoroCni krediti u zemlji

U toku 2011. godine odobren je dinarski kratkorocni kredit Univerzal banke u iznosu od RSD 50.000
hiljada. Obezbedenje za ovaj kredit su: 5 ugovornih ovlas¢enja, 5 blanko potpisanih menica i Ugovor o
pristupanju duga sa tre¢im licem.

-AIK BANKA" ad iz NiSa odobrila je kratkorocni kredit u dinarskoj protivvrednosti od EUR 399.993,60 za
ostale namene. Kredit je sa valutnom klauzulom i na dan bilansa iznosi RSD 41.856 hiljada. Drustvo po
ovom kreditu evidentiralo efekte valutne klauzule od RSD 1.856 hiljada i rashode kamata od RSD 4.520
hiljada koji su sadrZani u okviru finansijskih rashoda. (Napomena 21)

14.2  Deo dugorocnih obaveza koje dospevaju do jedne godine

Kao Sto je objasnjeno u Napomeni 13.1. novi kredit Hypo Group Netherland Corporate Finance B.V. je
uzet sa namenom refinansiranja starog zajma (ugovor broj 33 iz 2008. godine), tako da je ukupan
dugorocni deo starog zajma nad bilansa 31.12.2011. godine postao kratkoroCan u iznosu od RSD 504.664
hiljade ili EUR 4.822.817,86.

Po ovom osnovu iskazane su negativne kursne razlike u ukupnom iznosu od RSD 132.124 hiljade. Po
osnovu otplate ovog dugoroCnih kredita Drustvo je realizovalo vremenska razgraniCenja po osnovu
valutnih efekata predhodnih godina u iznosu od RSD 117.500 hiljada i efekte valutne klauzule tekuce
godine evidentiranjem na poziciji finansijskih rashoda. (Napomena 21)

14.3. Beskamatne pozajmice
Beskamatne pozajmice u iznosu od RSD 135.272 hiljada se odnose na pozajmicu od povezanog pravnog

lica Faring doo u iznosu od RSD 48.850 hiljada i na pozajmice od drugih pravnih lica i to: Delta Real
Estate d.o.0. u iznosu od RSD 37.261 hiljada i Autokomanda a.d. od RSD 49.161 hiljada.
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15. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

2011 2010
Primljeni avansi, depoziti i kaucije: 1.209 33.080
Dobavljaci — mati¢na i zavisna pravna lica:
Jugodrvo-Maloprodaja refundacija komunalnih trodkova 92 116
PFB SEKURITY 449 841
Svega 541 957
Dobavljaci u zemlji:
Dobavljadi za osnovna sredstva 1.547 89
Dobavljati za robu i usluge 11.885 55.957
Svega 13.432 56.047
Dobavljadi u inostranstvu:
P&F Italija 284 287
Svega 284 287
Ukupno 15.466 90.371
15.1. Dobavljaci u zemlji

U toku 2011. godine Drustvo je oprihodovalo obavezu koju je imalo po osnovu zakupa poslovnog
prostora. Zakupodavac je doneo odluku o otpisu svojih potrazivanja zbog potreba procesa rada u iznosu
od RSD 72.210 hiljada. Ugovor o poslovhom zakupu je raskinut a objekat je stavljen na dalje

raspolaganje vlasniku (Napomena 22).

15.2. Primljeni avansi i depoziti

Primljeni avansi i depoziti na dan Bilansa iznose RSD 1.209 hiljada i najveéim delom se odnose na

primljene avanse od kupaca za zakup poslovnog prostora.

16. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

2011 2010

Obaveze po osnovu zarada i naknada - bruto 2.661 2.671
Obaveze za kamate i troskova finansiranja 2.311 5.659
Ostale obaveze 125 143
Ukupno 5.097 8.473

Obaveze po osnovu kamata na dan Bilansa iznose RSD 2.311 hiljada i odnose se na obraCunate kamate

po dugorocnim i kratkoro¢nim kreditima za mesec decembar.

17. OBAVEZE PO OSNOVU PDV I OSTALIH JAVNIH PRIHODA

2011 2010
Obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine:

Obaveze za PDV 798 1.707
Obaveze za komunalne takse 14 304
Ostali porezi 45 8
Obaveza za gradsko gradevinsko zemljiste 995 1.908
Porez na imovinu 949 -
Ukupno 2.801 3.927
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BILANS USPEHA

18. POSLOVNI PRIHODI

2011 2010
Prihodi od prodaje:
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga mati¢nim i zavisnim 4.330 10.047
pravnim licima
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 1.060 437
Svega: 5.390 10.484
Drugi poslovni prihodi:
Prihodi od zakupa 126.211 186.794
Ostali poslovni prihodi 1.084 3.098
Svega: 127.295 189.892
Ukupno poslovni prihodi 132.685 200.376
19. POSLOVNI RASHODI
2011 2010
Nabavna vrednost prodate robe:
Nabavna vrednost prodate robe - 6.825
Svega - 6.825
Troskovi materijala:
TroSkovi materijala za izradu 180 989
Troskovi ostalog materijala (rezijskog) 326 458
Troskovi goriva i energije 17.730 21.746
Svega 18.236 23.193
Troskovi amortizacije:
TroSkovi amortizacije 14.440 15.450
Svega 14.440 15.450
Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi:
Troskovi zarada i naknada zarada 30.239 29.974
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca 5.547 5.498
Troskovi naknada po ugovoru o privremenim i povremenim poslovima 797 623
Ostali licni rashodi i naknade 3.228 2.054
Svega 39.811 38.149
Ostali poslovni rashodi:
Troskovi proizvodnih usluga:
Troskovi transportnih usluga 2.702 3.010
Troskovi usluga odrZavanja 6.382 6.648
Troskovi zakupnina 78.844 147.528
Troskovi reklame i propagande 131 1.807
Troskovi ostalih usluga 11.670 12.901
Svega 99.729 171.894
Nematerijalni troskovi:
Troskovi neproizvodnih usluga 1.634 2.755
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Troskovi reprezentacije 599 3.199
Troskovi premija osiguranja 2.423 2.728
Troskovi platnog prometa 8.186 6.083
Troskovi poreza 11.595 10.251
Ostali nematerijalni troskovi 5.180 5.169
Svega 29.617 30.185
Svega poslovni rashodi 201.833 285.696
20. FINANSIJSKI PRIHODI
Finansijski prihodi sastoje se od:
2011 2010
Prihodi od kamata 8 31
Pozitivne kursne razlike (Napomena 13.1, 14.) 15.376 10.345
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 23 -
Ostali finansijski prihodi 1.256 145
Ukupno 16.663 10.521
21. FINANSIJSKI RASHODI
Finansijski rashodi sastoje se od:
2011 2010
Rashodi od kamata (Napomena 13) 60.327 45.780
Negativne kursne razlike 10.493 5.822
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule (Napomena 11.,14.2.) 143.840 37.550
Ukupno 214.660 89.152
22. OSTALI PRIHODI
2011 2010
Dobici od prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i
opreme (Napomena 6) 38.929 297.172
Prihodi po osnovu smanjenja obaveza (Napomena 15.1.) 72.210 2
Ukupno 111.139 297.174
23. OSTALI RASHODI
2011 2010
Gubici po osnovu prodaje osnovnih sredstava 863 180
Ostali nepomenuti rashodi (po sudskim reSenjima i reSenju poreske 342 200
uprave)
Obezvredenje potraZivanja od kupaca 987 -
Ukupno 2.192 380
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24. POREZ NA DOBIT

Oporeziva dobit se obracunava na osnovu racunovodstvene dobiti iskazane u godiSnjim finansijskim
izvestajima koja se dalje uskladuje za odredene nepriznate troskove i za razliCite metode i stope obracuna
amortizacije osnovnih sredstava propisanih poreskim propisima i onih koje koristi Drustvo u skladu sa
svojim racunovodstvenim politikama. Porez na dobit preduzeca se razlikuje od teoretskog iznosa koji bi se
dobio primenom ponderisane prosecne poreske stope na ostvarenu dobit Drustva, kako sledi:

2011 2010
Gubitak i Dobit iskazana u bilansu uspeha (158.198) 132.843
Kapitalni dobici iskazani u bilansu uspeha (38.929) (297.173)
Nedozvoljeni troskovi i rashodi po poreskim propisima 4.089 3.080
Racunovodstvena amortizacija 14.440 15.450
Poreska amortizacija (20.602) (23.204)

Poreska osnovica - -
Poreska osnovica iz kaplFa_Inlh dobitaka obracunatih u 41.520 298.547
skladu sa poreskim propisima

Poreska stopa 10% 10%
Poreska obaveza 4.152 29.854
Minus: Umanjenje po osnovu ulaganja u osnovna (2.076)  (14.927)
sredstva
Poreska obaveza 2.076 14.927
Efektivna poreska stopa 5% 5%
Uplacene akontacije u toku godine 2.626 4.369
Preostala poreska obaveza na dan 31. decembra - (10.558)
Pretplaceni porez na dobit 550 -

25, ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

Za 2011. godinu Drustvo je formiralo odloZene poreske obaveze u iznosu od RSD 1.551hiljada po osnovu
razlika koje postoje izmedu poreske osnovice sredstava i njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim
izveStajima. Na teret bilansa uspeha je evidentiran iznos od RSD 359 hiljada.

26. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA
a. lIdentitet povezanih lica

Povezana pravna lica Cini slede¢a grupa preduzeca:

Maticno drustvo: "PFB INVEST"doo., Beograd
Povezana pravna lica: "Jugodrvo-Holding"

- "Jugodrvo-Holding" a.d., Beograd

—  "Jugodrvo-Maloprodaja" d.o.o., Beograd
—  "J-Distribution" d.o.0., Beograd

—  "Jugodrvo-InZenjering" d.o.o., Beograd

- "Faring", d.o.0., Beograd

b. Transakcije sa povezanim pravnim licima u 2011. godini objeSnjene su u Napomenama uz finansijske
izvestaje.

27.  SUDSKI SPOROVI

U toku je viSe sudskih sporova velikih vrednosti iz imovinsko pravnih i radnih odnosa, na teret Drustva, a
za koje u finansijskim izvestajima nisu iskazane potencijalne obaveze niti su one obelodanjene.
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JUGODRVO-HOLDING a.d.
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000

Najznacajniji sudski sporovi na teret Drustva:

- Tuzba GP “Rad” u steCaju za naknadu Stete u vezi izvodenja gradevinskih radova u Ruskoj Federaciji
kod kojih je Jugodrvo bilo narucilac a GP Rad izvodacC radova. TuZilac navodi da je tuzeni ispaltio
manje za izvedene radove od vrednosti izvedenih radova. Vrednost spora USD 5.661.619. Sudski spor
je prekinut zbog otvaranja stecaja nad tuziocem. Po misljenju advokata, parnica moZe biti nastavljena
na predlog stecajnog duznika, ali da u sustini ne postoje obaveza prema GP "Rad".

- Tuzba zaposlenog po osnovu ne isplacene zarade. Vrednost spora USD 42.500,00 i 517.093,00 dinara.
Ocekuje se ishod postupka po zalbi tuZenog.

Najznacajniji sudski sporovi u korist Drustva:
- TuZeni “Centar za tehnoloski razvoj” Beograd, osnov neisplaceni dug, vrednost spora 3.000.000,00
dinara. Spor je okoncan u korist Jugodrva. TuZeni nema para.
28. BANKARSKE GARANCIJE
Drustvo je imalo potencijalne finansijske obaveze u vezi sa bankarskim garancijama, koje su nastale u
redovnom toku poslovanja. Ne ocekuje se da ce usled potencijalnih obaveza doc¢i do materijalno

znacajnih finansijskih obaveza. U toku redovnog poslovanja, Drustvo je izdalo garancije tre¢im licima i
to:

Davalac garancije Korisnik po 2011 Rok vazenja
garanciji garancije

Hypo Alpe Adria Bank ad., Beograd (veza Hypo Group EUR 31.1.2018.

ugovor o zajmu NL 33/08 0d 1.4.2008.) Netherlands Corporate 5.500.000,00
Finance B.V., Holandija

Univerzal banka ad, Beograd Fonda za razvoj RS RSD 30.7.2012.
50.000.000,00

Banka Intesa ad, Beograd Mercantile Leasing spa, EUR 1.3.2012.
Firenca) 193.407,79

Misljenje ovlas¢enog revizora strana 1-2.

24



Godisnji izvestaj o poslovanju «xJUGODRVO-HOLDINGx»-a A.D. Beograd

IzveStaj o poslovanju za 2011. godinu javnog akcionarskog drudtva «JUGODRVO-
HOLDING» za trgovinu i inzenjering, Beograd (Novi Beograd), Omladinskih brigada 86, PIB
100001781, maticni broj 07034113

(1) OPSTI PODACI

Drustvo je registrovano u APR-a pod BD 236512/2006 od 18.04.2007. godine.

Sediste Drustva je: Beograd — Novi Beograd, Omladinskih brigada br 86.

Osnovna delatnost je: konsultantske aktivnosti u vezi sa poslovanjem i ostalim
upravljanjem, Sifra delatnosti 7022

Prose&an broj zaposlenih u 2011. godini je 29 a na dan 31.12.2011. godine je 29.

Broj akcionara je 551.

Najvecih 10 akcionara:

Rbr. | Naziv/ime i prezime Broj akcija od ukupno 63.515 akcija uceSce u kapitalu
1. PFB Invest d.o.o. 57.154 akcija 89,985%
2. Mirjana Panto$ 70 akcija 0,110%
3. Nebojsa Stefanovski 46 akcija 0,072%
4. Mile Obradovi¢ 43 akcije 0,067%
5. Radoje Stefanovic¢ 41 akciju 0,064%
6. Izet Fetahovi¢ 40 akcija 0,062%
7. Petar Vujovi¢ 39 akcija 0,061%
8. Milo$ Kljaji¢ 39 akcija 0,061%
9. Ivan Zdravkovi¢ 39 akcija 0,061%
10. Aleksandra Jeremi¢ 39 akcija 0,061%

Vrednost osnovnog kapitala je 6.365.428,18 EUR-a.
Broj izdatih akcija 63.515, ISIN RSJUGDE 40403 CFI ESVUFR.

Zavisna drustva:

~Jugodrvo — Maloprodaja“ drustvo sa ograni¢enom odgovornod¢éu za trgovinu, Novi
Beograd, sediSte Novi Beograd, Omladinskih brigada br 86

,Faring“ drustvo sa ograniCenom odgovornoS¢u za inzenjering, konsalting i projektovanje,
Beograd, Vase Carapié¢a br 2-4

,PFB* drustvo sa ograniéenom odgovorno$éu, Beograd, Vase Carapiéa br 2

,PFB-Security" druStva sa ograni€enom odgovornoS¢u Beograd, Novi Beograd,
Omladinskih brigada br 86

~Jugodrvo—ST" drudtvo sa ograniCenom odgovornoSéu Beograd, Novi Beograd,
Omladinskih brigada br 86

,BEG TOURS" drustvo za proizvodnju i turizam d.o.o. Beograd, Dobracina br 12

Poslovno ime i sediste revizorske kuée:
Privredni savetnik ,Revizija“ d.0.0. Beograd, Knjeginje Zorke br 96

Poslovno ime organizovanog trziSta na koje su uklju¢ene akcije: Beogradska berza



(2) PODACI O UPRAVI DRUSTVA

Upravni odbor:
predsednik Aleksandar Matijevi¢, Novi Beograd, Bulevar Zorana bindi¢a br 39, diplomirani
ekonomista

Clanovi:

Neboj$a Crnobrnja, magistar ekonomije, Beograd, Maglajska br 34, direktor drustva ,PFB*
d.o.o. Beograd, Vase Carapic¢a br 2

Ivona Petrovi¢, ekonomista, Beograd, SuSacka br 7, finansijski direktor «JUGODRVO-
HOLDING»-a

Valerij Gorb, Ruska Federacija

Arkadi Blank, Ruska Federacija

Nadzorni odbor:

predsednik Aleksandar Stanojevi¢, dipl ing, Beograd, Blagoja Parovi¢a br 10, direktor
drustva ,Jugodrvo-ST* d.o.o0. Novi Beograd, Omladinskih brigada br 86

Clanovi:

Jovan DBuknié, dipl. ecc. i Milo§ Dragi¢, penzioner

(3) PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA (u hiljiadama dinara)

Formula za izraCunavanje preko naziva pozicije
Pokazatelj Brojilac Imenilac
Prinos na Gubitak iz redovnog Kapital = -0,1602
ukupan kapital poslovanja 987.797
158.198
Neto prinos na Neto gubitak Kapital -0,1626
sopstveni kapital 160.633 987.797
Prinos na Poslovni gubitak Poslovna imovina -0,027
imovinu 69.148 2.535.577
Stepen Dugoro€na Ukupna pasiva 0,6098
zaduzenosti rezervisanja i 2.535.577
obaveze
1.546.229
| stepen Gotovina i Kratkoro¢ne 0,5622
likvidnosti gotovinski ekvivalenti obaveze
509.893 906.980
Il stepen Kratkoro¢na Kratkoro¢ne 1,6313
likvidnosti potrazivanja, obaveze
plasmani i gotovina 906.980
1.479.555
Neto obrtni Obrtna imovina — Kratkoro¢ne obaveze 571.169
kapital 1.478.149 — 906.980

PREDSEDNIK SKUPSTINE

Milos Dragi¢






