GODISNJI IZVESTAJ
ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O.
ZA 2011.GODINU

Beograd, April 2012



U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trzistu kapitala (,Sluzbeni glasnik RS* broj 31/2011) i ¢lanom 3. Pravilnika o
sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godi$njih, polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih drustava (,Sluzbeni glasnik
RS*" broj 14/2012) Energoprojekt Garant a.d.o. iz Beograda, MB: 07812728 objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2011.GODINU

SADRZAJ

I GODISNJI FINANSIJSKI IZVESTAJI
Bilans stanja
Bilans uspeha
Izvestaj o tokovima gotovine
Izvestaj o promenama na kapitalu
Napomene uz finansijske izvestaje

Il 1IZVESTAJ REVIZORA
Il GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU
IV IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJEG IZVESTAJA

V ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU GODISNJIH FINANSIJSKIH
IZVESTAJA

VI ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA



I GODISNJI FINANSIJSKI IZVESTAJI
ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O ZA 2011. GODINU

Bilans stanja

Bilans uspeha

Izvestaj o tokovima gotovine
Izvestaj o promenama na kapitalu
Napomene uz finansijske izvestaje
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Naziv drustva za osiguranje: ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O.

Sediste : BEOGRAD,

7005010589876

BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

BILANS STANJA

na dan 31.12.2011 . godine

- u hilladama dinara

lznos
Elllge el POZICIJA AOP |Napomena broj : :
racun Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA - ULAGANJA
(002+003+004+005+009) 001 342695 208513
00 I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
01, osim 012 II. NEMATERIJALNA ULAGANJA ( IMOVINA ) 003 2105 4413
012 Ill. GUDVIL (GOODWILL) 004
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
02 BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 279340 129524
(?2270(1062028%3222' 1. Nekretnine, postrojenja i oprema koji sluze za 006 3507 4053
0’29 obavljanje delatnosti
021, 02d7 deo i 028 2. Bioloska sredstva 007
eo
024, 02d76¢(j)eo, 028 3. Investicione nekretnine 008 275833 125471
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
03 (010+014 ) 009 61250 74576
1. Ucesca u kapitalu (011+012 +013) 010 61250 74576
030, 039 deo a) zavisnih pravnih lica 011
031, 039 deo b) ostalih povezanih ( pridruzenih ) pravnih lica 012
032, 039 deo v) ostalih pravnih lica 013 61250 74576
2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 014
(015+016+017 )
033 deo, 039 deo | a) u povezana pravna lica - maticna i zavisna 015
033 deo, 039 deo | b) u ostala povezana pravna lica 016
od %%ﬁ?%gg%égsim v) ostali dugorocni finansijski plasmani 017
B. OBRTNA IMOVINA - POTRAZIVANJA
(019+020+021+034) 018 581866 918376
10, 13,15 I. ZALIHE 019 14 10
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 020
OBUSTAVLJA
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- u hiljadama dinara

Grupa racuna, POZICIJA AOP  [Napomena broj lznos
racun Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
Ill. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA , PLASMANI |
GOTOVINA 021 581476 918173
(022+023+024+028+029+030+031+032+033)
20, 21122, osim 223| 1. Potrazivanja 022 25938 37134
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 023 4790 753
3. Kratkorocni finansijski plasmani (025+026+027) 024 433005 642434
230, 239 deo a) u povezana pravna lica - maticna i zavisna 025
231, 239 deo b) u ostala povezana pravna lica 026
od 22%279832932"383“ v) ostali kratkorocni finansijski plasmani 027 433005 642434
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 028 100724 189041
26 5. Porez na dodatu vrednost 029
21, ozsi7rg |227;18 215, 6. Aktivha vremenska razgranicenja 030 12641 17657
274 7. Unapred placeni troskovi pribave osiguranja 031
275 pads na eret sacsguravaca lreosguravaca | 032 4378 31154
276 9. Re_zervisane stete_ osiguranjg i saqsiguranja koje 033
padaju na teret saosiguravaca i reosiguravaca
278 IV. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 034 376 193
V. POSLOVNA IMOVINA (001+018) 035 924561 1126889
29 G. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 036
D. UKUPNA AKTIVA (035+036) 037 924561 1126889
88 DJ. VANBILANSNA AKTIVA 038
PASIVA
G'ﬁﬁgﬁh é;i€§5¥%-1 11+112-115-116) 101 692031 823740
|. OSNOVNI | OSTALI KAPITAL (103+104+105+106)] 102 625976 625976
300 1. Akcijski kapital 103 625882 625882
303304 2. Drzavni i drustveni kapital 104
306 i 307 3. Ulozi drustva za uzajamno osiguranje 105
301 309 4. Udeli i ostali kapital 106 94 94
31 Il. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 107
32 Ill. REZERVE 108
330 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 109
332 V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU HOV 110
RASPOLOZIVIH ZA PRODAJU
333 VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU HOV 111
RASPOLOZIVIH ZA PRODAJU
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- u hilladama dinara

lznos
ClnpE [EEE, POZICIJA AOP | Napomena , -
racun Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
34 VII. NERASPOREDJENA DOBIT (113+114) 112 66055 197764
340 1. Nerasporedjena dobit ranijih godina 113 1193 64507
341342 2. Nerasporedjena dobit tekuce godine 114 64862 133257
35 VIIl. GUBITAK DO VISINE KAPITALA 115
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 116
B. REZERVISANJA | OBAVEZE
(118+124+128+137+147) 117 232530 303149
|. DUGOROCNA REZERVISANJA
(119+120+121+122+123) 118 6368 6260
400 1. Matematicka rezerva zivotnih osiguranja 119
401 2. Rezervisanja za ucesce u dobiti 120
402 3. Rezervisanja za izravnanje rizika 121 5615 5349
405 4. Rezervisanja za bonuse i popuste 122
403, ‘t‘%‘g 4061 | 5 Druga dugorocna rezervisanja 123 753 om
II. DUGOROCNE OBAVEZE (125+126+127) 124
411 a) prema maticnim i zavisnim pravnim licima 125
412 b) prema ostalim povezanim pravnim licima 126
4101 c‘)ﬂ 31 3do v) ostale dugorocne obaveze 127
Ill. KRATKOROCNE OBAVEZE
(129+133+134+135+136) 128 12040 16748
1. Kratkorocne finansijske obaveze (130+131+132) 129
420 a) prema maticnim i zavisnim pravnim licima 130
421 b) prema ostalim povezanim pravnim licima 131
od :5%‘2&;‘29 v) ostale kratkorocne finansijske obaveze 132
497 2. Obaveze po osnovu stalnih sredstava namenjenih 133
prodaji i sredstava poslovanja koje se obustavlja
43 3. Obaveze po osnovu steta i ugovorenih iznosa 134
44, 4.5' 46,47 | 4 Obaveze za premiju, zarade i druge obaveze 135 10804 15450
osim 474
474 5. Obaveze za porez iz rezultata 136 1236 1298
IV. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
(138+142+146) 137 214122 280141
1. Prenosne premije (139+140+141) 138 138571 191103
490 a) zivotnih osiguranja 139
491 b) nezivotnih osiguranja 140 138548 191103
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- U hilladama dinara

lznos
Grupa racuna, POZICIJA AOP | Napomena , _
racun Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
492 V) saosiguranja, reosiguranja i retrocesija 141 23 0
2. Rezervisane stete (143+144+145) 142 74385 88258
493 a) zivotnih osiguranja 143
494 b) nezivotnih osiguranja 144 74385 88258
v) udeli u stetama saosiguranja, reosiguranja i
495 retrocesija 145
od 496 dfgz;gg’ osim 3. Druga pasivna vremenska razgranicenja 146 1166 780
497 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 147
V. UKUPNA PASIVA (101+ 117) 148 924561 1126889
89 G. VANBILANSNA PASIVA 149
U dana 27.2. 2012. godine
Lice odgovorno za sastavljanje . .
finansijskog izvestaja Zakonski zastupnik
M.P.

OBRAZAC PROPISAN : Pravilnikom o sadrzaju i formi obrazaca finansijskih izvestaja drustva za osiguranje ( "Sluzbeni glasnik RS" br. 15/ 07 i

3/09)
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Popunjava drustvo za osiguranje

07812728 I I

Maticni broj

Sifra delatnosti

100001468

PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

123 19

Vrsta posla

N
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Naziv drustva za osiguranje: ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O.

Sediste : BEOGRAD,

Vrsta osiguranja

BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

7005010589883

BILANS USPEHA

u periodu od 01.01.2011 do 31.12. 2011 . godine

- u hiliadama dinara

655 deo, 66 deo

osiguranja, reosiguranja i retrocesija

lznos
Ciroel (e, POZICIJA AOP |Napomena broj ) :
racun Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
A. POSLOVNI PRIHODI | RASHODI
. POSLOVNI (FUNKCIONALNI) PRIHODI
(202+209-215+216+217+218) 201 194570 206780
1.Prihodi od premija osiguranja i saosiguranja
(203+204-205-206-207+208) 202 174857 156488
1.1. Obracunata premija zivotnih osiguranja i
600, 601, 602 deo saosiguranja 203
610, 611, 612, 613, | 1.2. Obracunata premija nezivotnih osiguranja i
619 saosiguranja 204 164941 290094
512 deo, 523 deo 1.3. Premija preneta u saosiguranje - pasivna 205 12725 9290
512 deo, 523 deo | 1.4. Premija preneta u reosiguranje 206 29890 93536
1.5. Povecanje prenosnih premija osiguranja i
60 deo, 61 deo saosiguranja 207 0 30780
1.6. Smanijenje prenosnih premija osiguranja i
60 deo, 61 deo saosiguranja 208 52531 0
2. Prihodi od premija reosiguranja i retrocesija
(210-211-212-213+214) 209
602 deo, 614, 615 | 2.1. Obracunata premija reosiguranja i retrocesija 210
514, 525 2.2. Provizije iz poslova reosiguranja i retrocesija 211
512 deo. 523 deo 2.3. Premija preneta retrocesijom reosiguranja i 212
’ retrocesija
60 deo, 61 deo 2.4. Pov_(_acanje prenosnih premija reosiguranja i 213
retrocesija
60 deo. 61 deo 2.5. Smanjenje prenosnih premija reosiguranja i 214
’ retrocesija
3. Povecanje prenosnih premija osiguranja,
60 deo, 61 deo saosiguranja, reosiguranja i retrocesija za 215
neistekle rizike
606, 650, 654, 659| 4. Prihodi od poslova neposredno povezanih s
deo poslovima osiguranja 216 73 164
5. Prihodi od deponovanja i ulaganja
608 deo, 653 deo, (investiranja) sredstava tehnickih rezervi 217 17375 36816
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- u hiliadama dinara

retrocesija

lznos
Grupa racuna, POZICIJA AOP [Napomena broj , _
racun Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
608 deo, 609, 639,
64, 653 deo, 655 | 6. Ostali poslovni prihodi 218 2265 13312
deo, 659 deo
Il. POSLOVNI (FUNKCIONALNI) RASHODI
(220+228+236-237-246+247-248+249+250+251) 219 31589 92215
1. Rashodi za dugorocna rezervisanja i
funkcionalne doprinose 220 5559 1370
(221+222+223+224+225+226+227)
1.1. Matematicka rezerva zivotnih osiguranja, osim
500 ; - ] . 221
dobrovoljnog penzijskog osiguranja
1.2. Matematicka rezerva dobrovoljnog penzijskog
501 osiguranja 222
502 1.3. Doprinos za preventivu 223 20 33
503 1.4. Vatrogasni doprinos 224 97 97
504 1.5. Doprinos Garantnom fondu 225
505 1.6. Rezervisanja za izravnanije rizika 226 5442 1240
1.7. Ostali rashodi za dugorocna rezervisanja i
509 funkcionalne doprinose 227
2. Rashodi naknada steta i ugovorenih iznosa
(229+230+231+232+233-234-235) 228 18902 7376
510, 511 2.1_.Likvidirane stete i ugovoreni iznosi zivotnih 299
osiguranja
520, 521, 522 2.2. Likvidirane stete nezivotnih osiguranja 230 18751 10495
513 deo, 524 deo 2.3. Likvidirane stete - udeli u stetama saosiguranja 231
513 deo, 524 deo 24. Likv_i_dirane stete - udeli u stetama reosiguranja i 232
retrocesija
53 deo, 54 deo i 55 | 2.5. Rashodi izvidjaja, procene, likvidacije i isplate
deo naknada steta i ugovorenih iznosa 233 697 1525
603 dggé Zi% 621, 2.6. Prihodi od ucesca saosiguranja u naknadi steta 234 546 4644
603 deo, 622, 623, 2.7. Prihodi od ucesca reosiguranja i retrocesija u 23
624, 625, 629 deo naknadi steta 5
3. Rezervisane stete - povecanje
(238-239+240-241+242-243+244-245) > 0 236 0 71054
3. Rezervisane stete - smanjenje
(238-239+240-241+242-243+244-245) < 0 237 13236 0
515 3.1. Rezervisane stete zivotnih osiguranja 238
604 deo 3.2. Rezervisane stete zivotnih osiguranja 239
526 3.3. Rezervisane stete nezivotnih osiguranja 240 13662 76061
630 3.4. Rezervisane stete nezivotnih osiguranja 241 26898 5007
516, 527 3.5. Rez_e_:rvisane stete saosiguranja, reosiguranja i 249
retrocesija
604 deo, 632 3.6. Rezervisane stete saosiguranja, reosiguranja i 243
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- u hiljadama dinara

lznos
Grupa racuna, POZICIJA AOP [Napomena broj , _
racun Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
3.7. Povecanije rezervisanih steta - udela
513 deo saosiguravaca, reosiguravaca i retrocesionara u 244
stetama
635, 637 3.8. _Smanjenje rezervisanih steta_ - udela 245
reosiguravaca, odnosno retrocesionara u stetama
607, 652 4. Regres - prihodi po osnovu regresa 246
517, 529 5. Povecanje ostalih tehnickih rezervi - neto 247
604 deo, 631, 638 | 6. Smanjenje ostalih tehnickih rezervi - neto 248 5176 1592
518, 528 7. Rashodi za bonuse i popuste 249 18 0
53 deo, 54 deo, 55 | 8. Rashodi po osnovu deponovanja i ulaganja
deo, 56 deo (investiranja) sredstava tehnickih rezervi 250 25522 14007
50 deo,d5;0deo, 52 9. Ostali poslovni rashodi 251
Ill. DOBIT - BRUTO POSLOVNI REZULTAT
(201-219) 252 162981 114565
IV. GUBITAK - BRUTO POSLOVNI REZULTAT
(219-201) 253
B. TROSKOVI SPROVODJENJA OSIGURANJA
1. Troskovi pribave (256+257-258+259) 255 27088 32806
542 deo 1.1. Provizije 256 17527 21488
53 deo,d5;0deo, 55 | 1.2, Ostali troskovi pribave 257 9561 11318
274 1.3. Pror_nena razgranicenih troskova pribave - 258
povecanje
274 1.4. P_romena razgranicenih troskova pribave - 259
smanjenje
2. Troskovi uprave (261+262+263+264) 260 40200 38363
530 2.1. Amortizacija 261 2935 3054
2.2. Troskovi materijala, energije, usluga i
54 deo nematerijalni troskovi 262 6178 4192
2.3. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni
55 deo troskovi 263 24247 24334
53 deo,d5:odeo, 55| 2.4. Ostali troskovi uprave 264 6840 6783
53 deo, dssodeo, 55 3. Ostali troskovi sprovodjenja osiguranja 265
605, 651 4. Provizije od reosiguranja i retrocesija 266 2458 5617
|. POSLOVNA DOBIT - NETO POSLOVNI
REZULTAT (252-254) 267 98151 49013
Il. POSLOVNI GUBITAK - NETO POSLOVNI
REZULTAT (254-252+253) 268
lll. FINANSIJSKI PRIHODI, OSIM FINANSIJSKIH
66 deo PRIHODA PO OSNOVU SREDSTAVA TEHNICKIH 269 46763 94001
REZERVI
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- u hiliadama dinara

lznos
Grupa racuna, POZICIJA AOP [Napomena broj , _
racun Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
IV. FINANSIJSKI RASHODI, OSIM FINANSIJSKIH
56 deo RASHODA PO OSNOVU SREDSTAVA TEHNICKIH| 270 35581 10829
REZERVI
V. PRIHODI OD USKLADJIVANJA VREDNOSTI
67,68 IMOVINE | OSTALI PRIHODI 2n 958 16737
VI. RASHODI PO OSNOVU OBEZVREDJENJA
57,58 IMOVINE | OSTALI RASHODI 272 35730 266
VIi. DOBITAK I1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (267+269+271-268-270-272) 273 74561 148656
VIIl. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 274
OPOREZIVANJA (268+270+272-267-269-271)
69 - 59 IX. NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE
- OBUSTAVLJA 275 154 0
X. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE
59-69 OBUSTAVLJA 276 0 752
V. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
(273+275-274-276) 277 74715 147904
G. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(274+276-273-275) 278
D. POREZ NA DOBITAK 279
721 1. Porez na dobitak 280 10036 14827
2. Dobitak po osnovu kreiranja odlozenih
342 poreskih sredstava i smanjenja odlozenih 281 183 180
poreskih obaveza
3. Gubitak po osnovu smanjenja odlozenih
352 poreskih sredstava iz prethodnih godina i 282
kreiranja odlozenih poreskih obaveza
DJ. NETO DOBITAK (277-278-280+281-282) 283 64862 133257
E. NETO GUBITAK (278-277+280-281+282) 284
Z.NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM
ULAGACIMA 285
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 286
I. ZARADA PO AKCUJI 287
1. Osnovna zarada po akciji (u dinarima bez para)| 288 412 847
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji (u
dinarima bez para) 289
U dana 27.2. 2012. godine
Lice odgovorno za sastavljanje Zak ki ¢ ik
finansijskog izvestaja akonski zastupni
M.P.

OBRAZAC PROPISAN : Pravilnikom o sadrzaju i formi obrazaca finansijskih izvestaja drustva za osiguranje ( "Sluzbeni glasnik RS" br. 15/ 07 i

3/09)
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Naziv drustva za osiguranje: ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O.

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

7005010589906
u periodu od 01.01. 2011. do 31.12. 2011 . godine - u hiliadama dinara
POZICIJA AOP .Iznos 3
Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5) 301 180472 317820
1. Premije osiguranja i saosiguranja i primljeni avansi 302 172946 292880
2. Premije reosiguranja i retrocesija 303
3. Prilivi od ucesca u naknadi steta 304 546 4644
4. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 305
5. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 306 6980 20296
1l. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 9) 307 134388 263165
;;I;\lr?slinade steta i ugovorenih iznosa iz osiguranja, udeli u stetama iz saosiguranja i dati 308 18820 10495
2. Naknade steta i udeli u stetama iz reosiguranja i retrocesija 309
3. Premije saosiguranja, reosiguranja i retrocesija 310 20321 119323
4. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 311 26258 27862
5. Ostali troskovi sprovodjenja osiguranja 312 34610 69496
6. Placene kamate 313
7. Porez na dobitak 314 14136 12702
8. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 315 20243 23287
9. Ostali odlivi gotovine iz redovnog poslovanja 316
lll. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (I - II) 317 46084 54655
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (Il - 1) 318
B. TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
1. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 319 243722 30478
1. Prodaja akcija i udela (neto prilivi) 320
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloskih sredstava 321
3. Ostali finansijski plasmani - deponovanija i ulaganja ( neto prilivi ) 322 208617 0
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 323 35105 30478
5. Primljene dividende i ucesca u rezultatu 324
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 4) 325 171701 137802
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POZICIJA AOP .Iznos -
Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
1. Kupovina akcija i udela (neto odlivi) 326
2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloskih sredstava 327 171701 592
3. Ostali finansijski plasmani - deponovanja i ulaganja ( neto odlivi ) 328 0 137210
4. Placene kamate 329
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1 - 11) 330 72021 0
IV. Neto odliv gotovine iz aktivhosti investiranja (Il -1) 331 0 107324
V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 332
1. Uvecanje osnovnog kapitala 333
2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 334
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 335
1l. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 336 196571 0
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 337
2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze ( neto odlivi ) 338
3. Finansijski lizing 339
4. Isplacene dividende i ucesca u rezultatu 340 196571 0
11l. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 -11) 341
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1l -1) 342 196571 0
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+319+332) 343 424194 348298
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (307+325+336) 344 502660 400967
DJ. NETO PRILIV GOTOVINE (343-344) 345
E. NETO ODLIV GOTOVINE (344-343) 346 78466 52669
Z. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 347 189041 224292
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 348 10707 28687
. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 349 20558 11269
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA (345-346+347+348-349) 350 100724 189041

U dana 27.2. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja
M.P.

Zakonski zastupnik

OBRAZAC PROPISAN : Pravilnikom o sadrzaju i formi obrazaca finansijskih izvestaja drustva za osiguranje ( "Sluzbeni glasnik RS" br. 15/ 07 i

3/09 )

Broj zahteva:259732
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07812728

Maticni broj

Popunjava drustvo za osiguranje

Sifra delatnosti

100001468

PIB

Vrsta posla

123

Popunjava Agencija za privredne registre

19

N

20 21 22 23 24 25 26

Naziv drustva za osiguranje: ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O.

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

7005010589913

u periodu od 01.01.2011. do 31.12. 2011 . godine

- U

hiliadama dinara

Red.
br.

OPIS

AOP

Osnovni kapital
(grupa 30 osim
309)

AOP

Ostali kapital
(racun 309)

AOP

Neuplaceni
upisani kapital
(grupa 31)

AOP

Emisiona premija
(racun 320)

1

2

3

4

5

Pocetno stanje ili stanje na dan 01.
januara prethodne godine

401

561407

427

94

451

475

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika -
povecanje pozicije

402

428

452

476

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika -
smanjenje pozicije

403

429

453

477

Korigovano pocetno stanje ili
stanje na dan 01.januara
prethodne godine

(red.br. 1+2-3)

404

561407

430

94

454

478

Emisije akcija

405

455

479

Povecanje revalorizacionih rezervi i
nereal. dobitka po osn. HOV
raspolozivi za prodaju

Smanjenje revalorizacionih rezervi

Nerealizovani gubici po osnovu HOV
raspolozivih za prodaju

Neto dobitak perioda

406

431

Neto gubitak perioda

1"

Sticanje sopstvenih akcija
(smanjenje kapitala povecanjem
odbitnih stavki)

12

Prodaja / otudjenje sopstvenih akcija
(povecanje kapitala smanjenjem
odbitnih stavki)

Prenos s jednog na drugi oblik
kapitala - povecanje pozicije

407

64475

432

456

480

14

Prenos s jednog na drugi oblik
kapitala - smanjenje pozicije

408

433

457

481

15

Smanjenje kapitala po osnovu
raspodele dividende

16

Smanjenje kapitala po osnovu
obaveza prema zaposlenima

17

Ostala povecanja pozicija

409

434

458

482

18

Ostala smanjenja pozicija

410

435

459

483

19

Ukupna povecanja po racunima u
prethodnoj godini (redni br.
5+6+8+9+10+11+13+17)

411

64475

436

460

484

20

Ukupna smanjenja po racunima u
prethodnoj godini (redni br.
7+12+14+15+16+18)

412

437

461

485

21

Krajnje stanje ili stanje na dan 31.
decembar prethodne godine
(redni br. 4+19-20)

413

625882

438

94

462

486
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- u hiliadama dinara
Revalorizacione
rezerve inereal. Nerasporedjeni
Red. Rezerve (rn dobici po osnovu ; Ukupno (kol.
br. olElE ol 321-324, 329) HelE HOV raspolozivih AOP | dobitak (grupa | AOP 2+3+4+5+6+7+8)
za prodaju (grupa 34)
33, osim rn. 333)
1 6 7 8 9
Pocetno stanje ili stanje na dan 01.
1 januara prethodne godine 499 523 549 128982 | 577 690483
Ispravka materijalno znacajnih
2 gresaka i promena 500 524 550 578
racunovodstvenih politika -
Ispravka materijalno znacajnih
3 [gresaka i promena 501 525 551 579
racunovodstvenih politika -
Korigovano pocetno stanje ili
stanje na dan 01.januara
4 prethodne godine 502 526 552 128982 | 580 690483
(red.br. 1+2-3)
5 | Emisije akcija 581
Povecanje revalorizacionih rezervi i
6 | nereal. dobitka po osn. HOV 527 582
raspolozivi za prodaju
7 | Smanijenje revalorizacionih rezervi 528 583
8 Nerealizovani gubici po osnovu HOV
raspolozivih za prodaju
9 | Neto dobitak perioda 503 553 133257 | 584 133257
10 | Neto gubitak perioda
Sticanje sopstvenih akcija
11 | (smanjenje kapitala povecanjem
odbitnih stavki)
Prodaja / otudjenje sopstvenih akcija
12 | (povecanje kapitala smanjenjem
odbitnih stavki)
Prenos s jednog na drugi oblik
13 kapitala - povecanje pozicije 504 529 554 585 64475
Prenos s jednog na drugi oblik
14 kapitala - smanjenje pozicije 505 530 555 64475 | 586 64475
15 Smanjenje lfa_pitala po osnovu 556 587
raspodele dividende
16 Smanjenje kapitala po osnovu 557 588
obaveza prema zaposlenima
17 | Ostala povecanja pozicija 506 531 558 589
18 | Ostala smanjenja pozicija 507 532 559 590
Ukupna povecanja po racunima u
19 | prethodnoj godini (redni br. 508 533 560 133257 | 591 197732
5+6+8+9+10+11+13+17)
Ukupna smanjenja po racunima u
20 | prethodnoj godini (redni br. 509 534 561 64475 | 592 64475
7+12+14+15+16+18)
Krajnje stanje ili stanje na dan 31.
21 | decembar prethodne godine 510 535 562 197764 | 593 823740
(redni br. 4+19-20)
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Nerealizovani
Red Gubitak do visine| Otkupljene sopst. gubici po osnovu Ukupno odbitne
br. OPIS AOP | kapitala (grupa [ AOP |akcije i udeli (rn. | AOP [ HOV raspolozivih [ AOP | stavka (kol.
: 35) 037, 237) za prodaju (racun 10+11+12)
333)
1 10 11 12 13
1 _Pocetno stanje ili stanj_e na dan 01. 611 635 661 685
januara prethodne godine
Ispravka materijalno znacajnih
o |gresaka i promena 612 636 662 686
racunovodstvenih politika -
Ispravka materijalno znacajnih
3 |gresaka i promena 613 637 663 687
racunovodstvenih politika -
Korigovano pocetno stanje ili
stanje na dan 01.januara
4 prethodne godine 614 638 664 688
(red.br. 1+2-3)
5 | Emisije akcija
Povecanje revalorizacionih rezervi i
6 | nereal. dobitka po osn. HOV
raspolozivi za prodaju
7 | Smanijenje revalorizacionih rezervi
8 Nerealizqyani gubici po osnovu HOV 665 689
raspolozivih za prodaju
9 | Neto dobitak perioda
10 | Neto gubitak perioda 615 690
Sticanje sopstvenih akcija
11 | (smanjenje kapitala povecanjem 639 691
odbitnih stavki)
Prodaja / otudjenje sopstvenih akcija
12 | (povecanje kapitala smanjenjem 640 692
odbitnih stavki)
13 Prenos s jednog na drug_i c_)_blik 616 641 666 693
kapitala - povecanje pozicije
14 | Prenos s jednog na drugi oblik 617 642 667 694
kapitala - smanjenje pozicije
15 Smanjenje kapitala po osnovu
raspodele dividende
16 Smanjenje kapitala po osnovu
obaveza prema zaposlenima
17 | Ostala povecanja pozicija 618 643 668 695
18 | Ostala smanjenja pozicija 619 644 669 696
Ukupna povecanja po racunima u
19 | prethodnoj godini (redni br. 620 645 670 697
5+6+8+9+10+11+13+17)
Ukupna smanjenja po racunima u
20 | prethodnoj godini (redni br. 621 646 671 698
7+12+14+15+16+18)
Krajnje stanje ili stanje na dan 31.
21 | decembar prethodne godine 622 647 672 699
(redni br. 4+19-20)
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Ukupno kapital i Gubitak iznad
Red. OPIS - .
b rezerve (kol. visine kapitala
9-13) (racun 290)
1 14 15
Pocetno stanje ili stanje na dan 01.
1 januara prethodne godine 715 690483 | 721
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
2 racunovodstvenih politika - 722
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
3 racunovodstvenih politika - 723
Korigovano pocetno stanje ili
stanje na dan 01.januara
4 prethodne godine 716 690483 | 724
(red.br. 1+2-3)
5 | Emisije akcija
Povecanije revalorizacionih rezervi i
6 | nereal. dobitka po osn. HOV
raspolozivi za prodaju
7 | Smanijenje revalorizacionih rezervi
8 Nerealizovani gubici po osnovu HOV
raspolozivih za prodaju
9 | Neto dobitak perioda
10 | Neto gubitak perioda 725
Sticanje sopstvenih akcija
11 | (smanjenje kapitala povecanjem
odbitnih stavki)
Prodaja / otudjenje sopstvenih akcija
12 | (povecanje kapitala smanjenjem
odbitnih stavki)
Prenos s jednog na drugi oblik
13 ) : A 726
kapitala - povecanje pozicije
14 Prenos S jednog na drug_i c_?blik 797
kapitala - smanjenje pozicije
15 Smanjenje kapitala po osnovu
raspodele dividende
16 Smanjenje kapitala po osnovu
obaveza prema zaposlenima
17 | Ostala povecanja pozicija 728
18 | Ostala smanjenja pozicija 729
Ukupna povecanja po racunima u
19 | prethodnoj godini (redni br. 730
5+6+8+9+10+11+13+17)
Ukupna smanjenja po racunima u
20 | prethodnoj godini (redni br. 731
7+12+14+15+16+18)
Krajnje stanje ili stanje na dan 31.
21 | decembar prethodne godine 717 823740 | 732
(redni br. 4+19-20)

Broj zahteva:259732
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Osnovni kapital . . Neuplaceni - .
Red. . S .
ber_ OPIS AOP | (grupa 30 osim | AOP O(rssgﬂ:%%'é?l AOP | upisani kapital | AOP Em('rségﬂﬁ g;%r;nja
309) (grupa 31)
1 2 3 4 5
Pocetno stanje ili stanje na dan 01.
22 januara tekuce godine 414 625882 | 439 94 | 463 487
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
23 racunovodstvenih politika - 415 440 464 488
povecanje pozicije
Ispravka materijalno znacajnih
24 |gresakaipromena 416 441 465 489
racunovodstvenih politika -
smanjenje pozicije
Korigovano pocetno stanje ili
stanje na dan 01.januara tekuce
25 godine (red.br. 417 625882 | 442 04 | 466 490
22+23-24)
26 | Emisije akcija 418 467 491
Povecanije revalorizacionih rezervi i
27 | nerealizovanih dobitaka po osnovu
HOV rasp. za prodaju
28 | Smanjenje revalorizacionih rezervi
29 Nerealizovani gubici po osnovu HOV
raspolozivih za prodaju
30 | Neto dobitak perioda 419 443
31 | Neto gubitak perioda
Sticanje sopstvenih akcija
32 | (smanjenje kapitala povecanjem
odbitnih stavki)
Prodaja / otudjenje sopstvenih akcija
33 | (povecanje kapitala smanjenjem
odbitnih stavki)
34 Prenos s jednog na drug_i gblik 420 444 468 492
kapitala - povecanje pozicije
35 | Prenos s jednog na drugi oblik 421 445 469 493
kapitala - smanjenje pozicije
36 Smanjenje kapitala po osnovu
raspodele dividende
37 Smanjenje kapitala po osnovu
obaveza prema zaposlenima
38 | Ostala povecanja pozicije 422 446 470 494
39 | Ostala smanjenja pozicije 423 447 471 495
Ukupna povecanja po racunima u
40 | tekucoj godini (redni br. 424 448 472 496
26+27+29+30+31+32+34+38)
Ukupna smanjenja po racunima u
41 | tekucoj godini (redni br. 425 449 473 497
28+33+35+36+37+39)
Krajnje stanje ili stanje na dan 31.
decembar tekuce godine
42 (redni br. 426 625882 | 450 04 | 474 498
25+40-41)
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Revalorizacione
rezerve inereal. Nerasporedjeni
Red. Rezerve (rn dobici po osnovu . Ukupno (kol.
br. OPls O 321-324, 329) AOP | LoV raspolozivin | ACP | dobitak (grupa | AOP 2+3+4+5+6+7+8)
za prodaju (grupa 34)
33, osim rn. 333)
1 6 7 8 9
Pocetno stanje ili stanje na dan 01.
22 |januara tekuce godine 511 536 563 197764 | 594 823740
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
23 racunovodstvenih politika - 512 537 564 595
povecanje pozicije
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
24 racunovodstvenih politika - 513 538 565 5%
smanjenje pozicije
Korigovano pocetno stanje ili
stanje na dan 01.januara tekuce
25 godine (red.br. 514 539 566 197764 | 597 823740
22+23-24)
26 | Emisije akcija 598
Povecanje revalorizacionih rezervi i
27 | nerealizovanih dobitaka po osnovu 540 599
HOV rasp. za prodaju
28 | Smanjenje revalorizacionih rezervi 541 600
29 Nerealizovani gubici po osnovu HOV
raspolozivih za prodaju
30 | Neto dobitak perioda 515 567 64862 | 601 64862
31 | Neto gubitak perioda
Sticanje sopstvenih akcija
32 | (smanjenje kapitala povecanjem
odbitnih stavki)
Prodaja / otudjenje sopstvenih akcija
33 | (povecanje kapitala smanjenjem
odbitnih stavki)
34 Prenos s jednog na drug_i gblik 516 542 568 602
kapitala - povecanje pozicije
35 | Prenos s jednog na drugi oblik 517 543 569 603
kapitala - smanjenje pozicije
Smanjenje kapitala po osnovu
36 raspodele dividende 570 196571 | 604 196571
Smanjenje kapitala po osnovu
37 obaveza prema zaposlenima 571 605
38 | Ostala povecanja pozicije 518 544 572 606
39 | Ostala smanjenja pozicije 519 545 573 607
Ukupna povecanja po racunima u
40 | tekucoj godini (redni br. 520 546 574 64862 | 608 64862
26+27+29+30+31+32+34+38)
Ukupna smanjenja po racunima u
41 | tekucoj godini (redni br. 521 547 575 196571 | 609 196571
28+33+35+36+37+39)
Krajnje stanje ili stanje na dan 31.
decembar tekuce godine
42 (redni br. 522 548 576 66055 | 610 692031
25+40-41)
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U hiladama dinara

Nerealizovani
Red Gubitak do visine| Otkupljene sopst. gubici po osnovu Ukupno odbitne
br. OPIS AOP [ kapitala (grupa | AOP | akcije i udeli (rn. | AOP | HOV raspolozivih [ AOP [ stavka (kol.
: 35) 037, 237) za prodaju (racun 10+11+12)
333)
1 10 11 12 13
Pocetno stanje ili stanje na dan 01.
22 januara tekuce godine 623 648 673 700
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
23 racunovodstvenih politika - 624 649 674 701
povecanje pozicije
Ispravka materijalno znacajnih
24 |9resaka i promena 625 650 675 702
racunovodstvenih politika -
smanjenje pozicije
Korigovano pocetno stanje ili
25 stan_je na dan 01.januara tekuce 626 651 676 703
godine (red.br.
22+23-24)
26 | Emisije akcija
Povecanije revalorizacionih rezervi i
27 | nerealizovanih dobitaka po osnovu
HOV rasp. za prodaju
28 | Smanijenje revalorizacionih rezervi
29 Nerealizg\{ani gubici po osnovu HOV 677 704
raspolozivih za prodaju
30 | Neto dobitak perioda
31 | Neto gubitak perioda 627 705
Sticanje sopstvenih akcija
32 | (smanjenje kapitala povecanjem 652 706
odbitnih stavki)
Prodaja / otudjenje sopstvenih akcija
33 | (povecanje kapitala smanjenjem 653 707
odbitnih stavki)
Prenos s jednog na drugi oblik
34 kapitala - povecanje pozicije 628 654 678 708
35 | Prenos s jednog na drugi oblik 629 655 679 709
kapitala - smanjenje pozicije
36 Smanjenje kapitala po osnovu
raspodele dividende
37 Smanjenje kapitala po osnovu
obaveza prema zaposlenima
38 | Ostala povecanja pozicije 630 656 680 710
39 | Ostala smanjenja pozicije 631 657 681 71
Ukupna povecanja po racunima u
40 | tekucoj godini (redni br. 632 658 682 712
26+27+29+30+31+32+34+38)
Ukupna smanjenja po racunima u
41 | tekucoj godini (redni br. 633 659 683 713
28+33+35+36+37+39)
Krajnje stanje ili stanje na dan 31.
decembar tekuce godine
42 (redni br. 634 660 684 714
25+40-41)
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Ukupno kapital i Gubitak iznad
Red. L .
br. OPIS rezerve (kol. visine kapitala
9-13) (racun 290)
1 14 15
Pocetno stanje ili stanje na dan 01.
22 januara tekuce godine 718 823740 | 733
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
23 racunovodstvenih politika - 734
povecanje pozicije
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
24 racunovodstvenih politika - 735
smanjenje pozicije
Korigovano pocetno stanje ili
stanje na dan 01.januara tekuce
25 godine (red.br. 719 823740 | 736
22+23-24)
26 | Emisije akcija
Povecanje revalorizacionih rezervi i
27 | nerealizovanih dobitaka po osnovu
HOV rasp. za prodaju
28 | Smanjenje revalorizacionih rezervi
29 Nerealizovani gubici po osnovu HOV
raspolozivih za prodaju
30 | Neto dobitak perioda
31 | Neto gubitak perioda 737
Sticanje sopstvenih akcija
32 | (smanjenje kapitala povecanjem
dhitnilh ctandei)
Prodaja / otudjenje sopstvenih akcija
33 | (povecanje kapitala smanjenjem
odbitnih stavki)
34 Prepos s jednog na drug.i gblik 738
kapitala - povecanje pozicije
Prenos s jednog na drugi oblik
35 kapitala - smanjenje pozicije 739
36 Smanjenje kapitala po osnovu
raspodele dividende
37 Smanjenje kapitala po osnovu
obaveza prema zaposlenima
38 | Ostala povecanja pozicije 740
39 | Ostala smanjenja pozicije 741
Ukupna povecanja po racunima u
40 | tekucoj godini (redni br. 742
26+27+29+30+31+32+34+38)
Ukupna smanjenja po racunima u
41 | tekucoj godini (redni br. 743
28+33+35+36+37+39)
Krajnje stanje ili stanje na dan 31.
decembar tekuce godine
42 (redhi br. 720 692031 | 744
25+40-41)
U

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja

dana 27.2. 2012. godine

M.P.

- u hilladama dinara

Zakonski zastupnik

OBRAZAC PROPISAN : Pravilnikom o sadrzaju i formi obrazaca finansijskih izvestaja drustva za osiguranje ( "Sluzbeni glasnik RS" br. 15/ 07 i
3/09)

Broj zahteva:259732
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Popunjava drustvo za osiguranje

07812728 | I | I 100001468
Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
Vrsta posla N [

123 19

20 21 22 23 24 25 26

Naziv drustva za osiguranje: ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O.

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

7005010589890

STATISTICKI ANEKS

za 2011. godinu

- iznosi u hiliadama dinara

Grupa racuna, POZICIJA AOP lznos
racun Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
130 Obracun nabavke ostatka osiguranih ostecenih stvari 801
20 ch;t;ﬂj?peg nﬁz?gvpuoggmrii]e,séﬁzrze; u naknadi steta i ostali kupci 802 209477 335290
200 [{sprka edios sz po osnowspremie wesca urekrad | g
224 deo Akontacioni porez na dodatu vrednost 804
450 ;?(?(?evt?]f)z Zs?al:]jeat()) zarade i naknade zarada (potrazni promet bez 805 18205 20219
451 g%?éezznei ;raoﬁ:)erteézznsozcaer;%eg isrt]:rljjr;?de zarada na teret zaposlenog 806 2870 3172
452 (C;kc))?r\;ezzn? rfrao:jnoep;ribneozsre)orz:ae tznal)r;\dsttaainr;:)knade zarada na teret zaposlenog 807 3887 3993
470 Obaveze za poreze i carine 808
471 Obaveze za porez na dodatu vrednost 809 22 28
472 Obaveze za porez na premiju osiguranja 810 424 597
540 Troskovi materijala 811 593 565
541 Troskovi goriva i energije 812 780 459
542 Troskovi proizvodnih usluga 813 22332 24655
544 Troskovi reprezentacije 814 690 761
545 Troskovi premije osiguranja 815 200 60
546 deo Troskovi poreza 816 1668 506
546 deo Troskovi doprinosa 817
547 Troskovi platnog prometa 818 490 466
548 Troskovi neproizvodnih usluga 819 4397 4908
549 deo Troskovi clanarina 820 86 87
549 deo Ostali nematerijalni rashodi 821
551 Troskovi poreza i doprinosa na zarade na teret poslodavca 822 3887 3993
560 Finansijski rashodi iz odnosa s maticnim i zavisnim pravnim licima 823
561 Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim licima 824
562 Rashodi kamata 825
609, 619, 639, 659 | Drugi poslovni prihodi 826 43 24
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- iznosi u hiliadama dinara

Grupa racuna, POZICIJA AOP lznos
racun Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 8 4 o)

642 Prihodi od premija, subvencija i sl. 827
641 Prihodi od uslovljenih donacija 828
660 Finansijski prihodi iz odnosa s maticnim i zavisnim pravnim licima 829
661 Finansijski prihodi iz odnosa sa ostalim pravnim licima 830

Prosecan broj zaposlenih prema stanju na kraju meseca (ceo broj ) 831 12 12

Broj obicnih akcija 832 167257 157257
Broj prioritetnih akcija 833

300 deo Nominalna vrednost obicnih akcija ( ukupno ) 834 625882 625882
300 deo Nominalna vrednost prioritetnih akcija ( ukupno ) 835

Broj meseci poslovanja ( oznake od 1 do 12) 836 12 12

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
1. Pod oznakom AOP 802 upisuje se iznos dugovnog prometa ( s pocetnim stanjem) prema racunu iz kolone 1.
2. Pod oznakom AOP 803 upisuje se iznos potraznog prometa ( s pocetnim stanjem) prema racunu iz kolone 1.
3. Pod oznakom AOP 831 upisuje se, i to kao ceo broj, prosecan broj zaposlenih utvrdjen prema stanju na kraju svakog meseca poslovne godine.
4. Pod oznakama AOP 832 i 833 upisuje se apsolutni broj obicnih, odnosno prioritetnih akcija na kraju godine

5. Pod oznakama AOP 834 i 835 upisuje se ukupna nominalna vrednost svih obicnih, odnosno prioritetnih akcija na kraju godine.

8} dana 27.2. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja Zakonski zastupnik

M.P.

OBRAZAC PROPISAN : Pravilnikom o sadrzaju i formi obrazaca finansijskih izvestaja drustva za osiguranje ( "Sluzbeni glasnik RS" br. 15/ 07 i
3/09)
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1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Energoprojekt Garant, akcionarsko drustvo za osiguranje (u daljem tekstu:
Drustvo), registrovano je kod Agencije za privredne registre, Registar privrednih
drustava broj BD-2455/2005 od 12.05.2005. Osnovna delatnost Drustva je
obavljanje svih vrsta nezivotnog osiguranja kao i poslova neposredno povezanih
sa poslovima osiguranja.

Opsti podaci o Drustvu

Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Maticni broj 07812728

Sifra i naziv delatnosti 6512 neZivotno osiguranje

Poreski identifikacioni broj 100001468

Drustvo je osnovano 25.02.1992.godine, od strane Jubmes banke d.d. Beograd,
kao Deonitko drustvo za osiguranje i reosiguranje ,Garant. PoCetkom 1994 .g.
preduzeca iz sistema Energoprojekt su otkupila 75% akcija od Jubmes banke.
Pod nazivom ,Energoprojekt Garant® Akcionarsko drustvo za osiguranje,
odnosno skra¢enim nazivom ,Garant® a.d.o., Drustvo posluje od 2005. g., kada je
kod Agencija za privredne registre — Registar privrednih subjekata, registrovana
promena poslovnog imena.

Resenjem Narodne banke Srbije G.br.11716 od 30.12.2009.g., Drustvu je izdata
dozvola za obavljanje svih vrsta neZivotnih osiguranja, kao i obavljanje poslova
neposredno povezanih sa poslovima osiguranja, Sto je upisano u Registar
privrednih subjekata ReS8enjem Agencije za privredne registre broj BD
201409/2009. Ovim reSenjem, stavljena su van snage reSenja NBS G.br.2010 od
marta 2006.g. i G.br. 4654 od juna 2006.godine.

Drustvo je, shodno kriterijumima preciziranim Zakonom o racunovodstvu i reviziji,
kao i po osnovu delatnosti kojoj pripada, razvrstano u veliko pravno lice.

U Drustvu je prosecan broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem
svakog meseca, iznosio:

e 2011. godine 12 radnika i

e 2010. godine: 12 radnika.

Godidnji finansijski izvestaji koji su predmet ovih Napomena su pojedinacni
finansijski izvestaji Drustva i odobreni su od strane Upravnog odbora Drustva,
na njegovoj 14. sednici odrzanoj dana 27.02.2012. godine. Odobreni finansijski
izvestaji mogu naknadno biti izmenjeni u skladu sa vazec¢im propisima.
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2. UPRAVLJACKA STRUKTURA

Kljuéni rukovodeci kadar Drustva u 2011. godini sacCinjavala su sledec¢a lica:

¢ Direktor Drustva Mirjana Bogicevi¢, imenovana 31.05.2011; u periodu
01.01. do 11.05.2011. Zlatko Zagar;

e |zvrdni direktor za finansije, raCunovodstvo i plan Jelica Mandic,
imenovana 13.06.2011., u periodu od 01.01. do 10.06.2011. Violeta
Nikoli¢;

e lzvrSni direktor za obuhvat osiguranja Lidijja Vasi¢, imenovana
13.06.2011., u periodu od 01.01. do 10.06.2011. Viktor Bogojevic.

3. VLASNICKA STRUKTURA

U toku izvesStajnog perioda doslo je do promene vlasniCke strukture kako je
prikazano u sledecoj tabeli, a polazeci od ukupnog broja akcija koje je Drustvo
emitovalo (obicne, na ime i sa pravom glasa — svaka akcija jedan glas, ISIN:
RSENGRE89752, CFlI ESVUFR) i Ciji je broj tokom izvesStajnog perioda bio i
ostao nepromenjen: 157.257 komada.

Red.b Akcionar Broj akcija %
roj 31.12.2011. | 31.12.2010. | 31.12.2011.
1. Energoprojekt Holding a.d. 146.155 101.121 92,94022
2. Energoprojekt Niskogradnja a.d. 0 33.404 0
3. Jubmes banka a.d. Beograd 11.056 11.056 7,03053
4, Energoprojekt Visokogradnja a.d. 0 4,198 0
5. Energoprojekt Oprema a.d. 0 3.063 0
6. Energoprojekt HidroinZinjering 0 1.249 0
a.d.

7. Energoprojekt Energodata a.d. 0 1.523 0
8. Energoprojekt Entel a.d. 0 649 0
9. Energoprojekt Industrija a.d. 0 550 0
10. | Energoprojekt Arhitetktura a.d. 0 400 0
11. | Evropa Osiguranje u ste€aju 44 44 0,02798
12. | Nedeljkovi¢ Igor 2 0 0,00127

UKUPNO: 157.257 157.257 100,00

4. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU
FINANSIJSKIH IZVESTAJA

U Republici Srbiji je Zakon o raéunovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik RS«
broj 46/2006 i 111/09) osnovni pravni akt kojim se preciziraju razli€ita pitanja
vezana za obavljanje raCunovodstvenih aktivnosti.
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Pri sastavljanju i prezentaciji finansijskih izvestaja Drustva uvazena je odredba
Zakona o raCunovodstvu i reviziji, po kojoj su pravna lica duzna da vodenje
poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine, obaveza, prihoda i rashoda;
sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izvestaja,
vrSe shodno:

e zakonskoj regulativi,

+ profesionalnoj regulativi i

e internoj regulativi.

Pod zakonskom regulativom se podrazumevaju zakoni i podzakonski propisi
doneti za izvrSavanje zakona.

Pri izradi finansijskih izvestaja Drustva, izmedu ostalih, uvazeni su sledeéi zakoni
i podzakonski propisi:

e Zakon o racunovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik RS« broj 46/2006 i
111/2009),

e Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 25/2001,
80/2002, 43/2003, 84/2004,18/2010),

e Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Sluzbeni glasnik RS« broj 84/2004,
86/2004, 61/2005, 61/2007),

e Pravilnik o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izveStaja drustava za
osiguranje;

e Pravilnik o kontnom okviru i sadrzini raCuna u Kontnom okviru drustava za
osiguranje;

e Pravilnik o sadrzaju poreskog bilansa i drugim pitanjima od znacCaja za
nacin utvrdivanja poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj
99/2010),

e Pravilnik o sadrZaju poreske prijave za obraCun poreza na dobit pravnih
lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 99/2010),

e Pravilnik o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nacinu
utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe (»Sluzbeni glasnik RS« broj
116/2004 i 99/2010).

Profesionalna regulativa se prvenstveno odnosi na:
e Okvir za pripremanje i prezentaciju finansijskih izveStaja (u nastavku:
Okuvir),
Medunarodne racunovodstvene standarde (u nastavku: MRS),
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (u nastavku: MSFI) i
Tumacenja koje je doneo Komitet za tumacenje medunarodnog
finansijskog izveStavanja.

Napominjemo da u pojedinim slu¢ajevima, pri izradi finansijskih izvestaja Drustva,
nisu u potpunosti uvazene sve relevantne odredbe MRS/MSFI i Tumacenja.
Razlozi za iznetu konstataciju su prvenstveno posledica nepotpune
usaglasenosti, s jedne strane, zakonske regulative, a sa druge strane,
profesionalne regulative. Otuda, kako je zakonska regulativa u predmetnom
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kontekstu primarna, finansijski izveStaji u pojedinim aspektima odstupaju od
profesionalne regulative.

Racunovodstveni propisi Republike Srbije, a time i prezentovani finansijski
izvestaji Drustva, odstupaju od MSFI u sledec¢em:

« Finansijski izvestaji druStava za osiguranje se u Republici Srbiji prikazuju u
formatu propisanim Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih
izvestaja druStava za osiguranje, koji odstupa od prezentacije i naziva
pojedinih finansijskih izvestaja opSte namene, kao i od nacina prikazivanja
odredenih bilansnih pozicija kako to predvida Revidirani MRS 1 -
.Prezentacija finansijskih izvestaja“;

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao posledica vremenske razlike izmedu
objavljivanja Standarda i Tumacenja, koja su podlozna kontinuiranim
promenama, i momenta kada ti Standardi i TumacCenja postanu vazeéi u
Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od profesionalne regulative nastaju
kao posledica toga Sto objavljeni Standardi i Tumacenja, koji su stupili na snagu,
jo$ nisu u Republici Srbiji zvaniéno prevedeni i usvojeni; kao posledica toga Sto
objavljeni Standardi i Tumacenja jo$ nisu stupili na snagu; ili kao posledica drugih
razloga na koje Drustvo nema moguénost uticaja.

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativu Drustva, pri sastavljanju
finansijskih izveStaja koriS¢en je aktuelni Pravilnik o racunovodstvu i
racunovodstvenim politikama drustva, koji je donet 23.02.2011. godine od strane
Upravnog odbora Drustva na njegovoj 148. sednici. Pored navedenog, u primeni
su bila i druga interna akta koja je Drustvo donelo a koja su propisana Zakonom
o osiguranju (Pravilnik o nacinu procenjivanja bilansnih i vanbilansnih pozicija
Drustva, donet 25.02.2005. od strane Upravnog odbora DrusStva na njegovoj 73.
sednici.

Finansijski izvestaji Drustva za 2011. godinu prikazani su u formi i sadrzini koja je
precizirana Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja druStava
za osiguranje. Ovim Pravilnikom je, pored ostalog, propisana sadrzina pozicija u
obrascima Bilansa stanja, Bilansa uspeha, lzveStaja o tokovima gotovine,
IzveStaja o promenama na kapitalu, Napomena uz finansijske izveStaje i
Statistickog aneksa.

Pravilnikom je, takode, precizirano da se podaci u Bilansu stanja, Bilansu
uspeha, lzvesStaju o tokovima gotovine, lzveStaju o promenama na kapitalu i
StatistiCkom aneksu upisuju u hiljiadama dinama, a da se broj zaposlenih radnika
upisuje u celom broju; $to je uvazeno i u objasnjenjima prezentovanim kroz ove
Napomene.

5. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja DruStva uvazena su sledec¢a nacela:
¢ Nacdelo stalnosti,
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Nadelo doslednosti,

Nacelo opreznosti,

Nacelo sustine iznad forme,

Nacelo uzroc€nosti prihoda i rashoda i
Nacelo pojedinacnog procenjivanja.

Uvazavanjem nacela stalnosti, finansijski izveStaji se sastavljaju pod
pretpostavkom da imovinski, finansijski i prinosni polozaj Drustva, kao i
ekonomska politika zemlje i ekonomske prilike u okruzenju, omogucavaju
poslovanje u neograni¢eno dugom roku (,Going Concern® princip).

Nacelo doslednosti podrazumeva da se nacin procenjivanja stanja i promena
na imovini, obavezama, kapitalu, prihodima, rashodima i rezultatu poslovanja, to
jest da se nacin procenjivanja bilansnih pozicija Drustva, ne menja u duzem
vremenskom razdoblju. Ako, na primer, zbog usaglaSavanja sa zakonskom i
profesionalnom regulativom, do promene ipak dode, obrazlaze se razlog
promene, a efekat promene se iskazuje shodno zahtevima iz profesionalne
regulative vezanim za promenu nacina procenjivanja.

Nacelo opreznosti podrazumeva ukljuivanje odredenog nivoa opreza pri
sastavljanju finansijskih izvesStaja Drustva, koje treba da rezultira da imovina i
prihodi nisu precenjeni, a da obaveze i troSkovi nisu potcenjeni. Medutim,
uvazavanje nacela opreznosti ne treba razumeti na nacin svesnog, nerealnog
umanjenja prihoda i kapitala Drustva; to jest svesnog, nerealnog uvecanja
rashoda i obaveza DruStva. Naime, u Okviru za pripremu i prezentaciju
finansijskih izveStaja je potencirano da uvazavanje nacela opreznosti ne sme da
ima za posledicu znaCajno stvaranje skrivenih rezervi, namerno umanjenje
imovine ili prihoda, ili namerno preuveliCavanje obaveza ili troSkova, jer u tom
slucaju finansijski izvestaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Nacelo sustina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija
Drustva, a time, posledi¢no, i pri sastavljanju finansijskih izvestaja,
racunovodstveno obuhvatanje treba da se vrSi u skladu sa sustinom transakcija i
njihovom ekonomskom realno$c¢u, a ne samo na osnovu njihovog pravnog oblika.
Uvazavanjem nacela uzroc¢nosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata
transakcija i drugih dogadaja u Drustvu nije vezano za momenat kada se
gotovina ili gotovinski ekvivalenti, po osnovu tih transakcija i dogadaja, prime ili
isplate, ve¢ se vezuju za momenat kada se dogode. Takvim pristupom
omoguceno je da se korisnici finansijskih izvesStaja ne informiSu samo o proslim
transakcijama Drustva koje su prouzrokovale isplatu i primanja gotovine, ve¢ i o
obavezama Drustva da isplati gotovinu u buduénosti, kao i o resursima koji
predstavljaju gotovinu koje ¢e Drustvo primiti u buduénosti. Drugim recima,
uvazavanjem nacela uzro¢nosti prihoda i rashoda obezbeduje se informisanje o

korisnike pri donosenju ekonomskih odluka.
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Nacelo pojedinaénog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna
procenjivanja razli€itih bilansnih pozicija Drustva (na primer, imovine ili obaveza),
radi racionalizacije, proistiCu iz njihovog pojedinacnog procenjivanja.

6. GRE$KE IZ PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST
GRESKE | KOREKCIJA POCETNOG STANJA

Greske iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogredno iskazani podaci iz
finansijskih izveStaja DruStva za jedan ili viSe perioda koji proizilaze iz
neupotrebljavanja ili pogreSne upotrebe pouzdanih informacija koje su bile
dostupne kada su finansijski izve$taji za date periode bili odobreni za izdavanje i
za koje se moglo razumno ocekivati da budu dobijene i uzete u obzir pri
sastavljanju i prezentaciji tih finansijskih izvestaja.

Materijalno zna€ajna greska otkrivena u teku¢em periodu, koja se odnosi na
prethodni period je ona greSka koja ima znacajan uticaj na finansijske izvestaje
jednog ili vise prethodnih perioda i zbog koje se ti finansijski izvestaji ne mogu
viSe smatrati pouzdanim.

Drustvo vrsi retrospektivnu korekciju materijalno znacajnih greSaka u prvom setu
finansijskih izveStaja odobrenom za objavljivanje nakon otkrivanja tih greSaka,
tako Sto Ce prepraviti uporedne iznose za prezentovan(e) raniji(e) period(e) u
kojem(ima) su se greSke dogodile; ili, ako se greSka dogodila pre najranijeg
prezentovanog prethodnog perioda, prepraviti po€etna stanja sredstava, obaveza
i kapitala za najraniji prezentovani prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat greSke iz odredenog perioda na uporedne
informacije za jedan ili vise prezentovanih prethodnih perioda, Drustvo prepravlja
poCetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji period za koji je
retrospektivno prepravljanje podataka izvodljivo (§to moze biti tekuéi period).

Naknadno ustanovijene gresSke koje nisu materijalno znacCajne ispravljaju se na
teret rashoda, odnosno u korist prihoda perioda u kojem su greske identifikovane.

Materijalnost greske se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz Okvira za
pripremu i prezentaciju finansijskih izvestaja, po kojima materijalnost implicira da
izostavljanje, ili pogreSno knjigovodstveno evidentiranje poslovne transakcije,
moze uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu finansijskih
izvestaja. U Drustvu ¢e se materijalnost odredivati shodno visini greSke u odnosu
na ukupnu aktivu koju je Drustvo iskazalo u godini koja prethodi godini u kojoj je
ustanovljena gresSka. Materijalno znaCajnom greSkom smatra se greska koja je u
pojedinaCnom iznosu ili u kumulativnom iznosu sa ostalim greSkama vec¢a od
0,85% ukupne aktive Drustva u prethodnoj godini. Ovo je u skladu sa
podzakonskim aktom — Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o
kontnom okviru i sadrzini raCuna u kontnom okviru drustva za osiguranje
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7. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih
izveStaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene
na sve prikazane godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

Znacajne racunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje koji su
predmet ovih Napomena, a koje su izloZene u nastavku, prvenstveno su
zasnovane na Pravilniku o raCunovodstvu i raCunovodstvenim politikama Drustva.
Ako pojedini knjigovodstveni aspekti nisu jasno precizirani Pravilnikom,
primenjene raCunovodstvene politike su zasnovane na vazecoj zakonskoj,
profesionalnoj i internoj regulativi.

Pri sastavljanju finansijskih izveStaja uvazavaju su relevantne odredbe MRS 10,
koje se odnose na dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do datuma
kada su finansijski izvestaji odobreni za objavljivanje. U slu€aju kada postoje, za
efekte dogadaja koji pruzaju dokaz o okolnostima koje su postojale na
datum bilansa stanja, korigovate se veC priznati iznosi u finansijskim
izveStajima Drustva, kako bi se odrazili korektivni dogadaji posle bilansa stanja; a
za efekte dogadaja koji ukazuju na okolnosti koje su nastale posle datuma
bilansa stanja, ne vrSe se korekcije priznatih iznosa, vec¢ se, u slu€aju kada ih je
bilo, u Napomenama vrSi obelodanjivanje prirode dogadaja i procena njihovih
finansijskih efekata.

7.1. Procenjivanje

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja, u skladu, kako sa zahtevima
profesionalne regulative, tako i sa zahtevima vazeCe zakonske regulative u
Republici Srbiji, zahteva od rukovodstva DruStva koriS¢enje najboljih mogucih
procena i razumnih pretpostavki. lako se, razumljivo, stvarni bududi rezultati
mogu razlikovati, procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama
raspolozivim na datum bilansa stanja.

Najznacajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske i
nefinansijske imovine, priznavanje odlozenih poreskih sredstava i obaveza,
utvrdivanje rezervisanja za Stete i definisanje pretpostavki neophodnih za
aktuarski obracun dugoro¢nih naknada zaposlenima po osnovu otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, podzakonskim aktima i pdgovarajuéim internim aktima
Drustva, propisana je primena fer (praviéne) vrednosti pojedinih pozicija aktive i
pasive. Propisanom obavezom da vrSi kontinuiranu procenu Drustvo  vrSi
ispravke vrednosti, uvazavajuci pravila za upravljanje rizikom.
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7.2. Efekti kurseva stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri poCetnom priznavanju, evidentiraju se u
dinarskoj protivvrednosti, primenom zvani¢nog srednjeg kursa koji vazi na dan
transakcije.

Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki datum
bilansa stanja monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva, potrazivanja i
obaveze) preraCunavaju se primenom vazeceg kursa, to jest zvani¢nog srednjeg
kursa na datum bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transakcija u stranoj valuti se priznaju kao
prihod ili rashod DruStva u periodu u kojem su kursne razlike nastale.

Zvanicni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za strane
valute koje su koriS¢ene za preraCunavanje monetarnih stavki stranih valuta u
dinarsku protivvrednost, su prikazane u narednoj tabeli.

Zvanicni srednji kurs Narodne banke Srbije

31.12.2011. | 31.12.2010.
Valuta —
Iznos u dinarima
1 EUR 104,6409 105,4982
1 USD 80,8662 79,2802
7.3. Prihodi

Poslovni prihodi
Prihodi su prikazani kao deo obraCunatih premija koji se odnosi na tekuéi period.
Prihod se meri po postenoj vrednosti primljene nadoknade ili potrazivanja, uzimajuci
u obzir i iznos svih popusta koje Drustvo odobri. Razlika izmedu postene vrednosti i
nominalnog iznosa naknade priznaje se kao prihod od prodaje. Prihod od prodaje se
priznaje kada su zadovoljeni svi uslovi:
* Drustvo je prenelo na kupca sve znacajne rizike i koristi od vlasnistva;
e rukovodstvo DrusStva ne zadrzava upliv na upravljanje u meri koja se
obi¢no povezuje sa vlasniStvom
kada je moguce da se iznos prihoda pouzdano izmeri;
kada je verovatno da Ce poslovna promena da bude pracena prilivom
ekonomske koristi u Drustvo
e kad troSkovi koji su nastali ili ¢e nastati u vezi sa poslovhom promenom
mogu pouzdano da se izmere.
Poslovni  prihodi su takode i: prihodi od poslova neposredno povezanih sa
poslovima osiguranja kao S$to su posredovanje i zastupanje, prihodi od
deponovanja i ulaganja sredstava tehniCkih rezervi osiguranja, prihodi od
izdavanja u zakup investicionih nekretnina, prihodi od u€eS¢a saosiguranja i
reosiguranja u naknadi Steta, prihodi od smanjenja tehni¢ke rezerve, prihodi od
provizija po osnovu reosiguranja i saosiguranja.
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Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, prihode od pozitivnih kursnih
razlika i druge oblike finansijskih prihoda.

Ostali prihodi odnose se na prihode od uskladivanja vrednosti imovine, i
dobitke koji mogu, ali ne moraju da proisteknu iz uobiCajenih aktivnosti Drustva,
na primer, dobici od procene vrednosti investicionih nekretnina, od uskladivanja
vrednosti HOV, ili po osnovu procene vrednosti potrazivanja.

7.4. Rashodi

Poslovne rashode cCine: rasdhodi premija prenetih u reosiguranje i saosiguranje,
rashodi za dugoroCna rezervisanja i funkcionalne doprinose, rashodi naknade
Steta, udeli u Stetama saosiguranja, rashodi procene, likvidacije i isplate Steta,
rezervisanje Steta; troSkovi materijala i energije; troSkovi zarada, naknada zarada
i ostali licni rashodi; troSkovi amortizacije i rezervisanja; troSkovi proizvodnih
usluga; provizije i nematerijalni troskovi; troSkovi poreza i doprinosa.

Osnovni elementi i nacela priznavanja rashoda su:

e rashodi se priznaju, odnosno evidentiraju i iskazuju kada smanjenje
buducéih ekonomskih koristi koje je povezano sa smanjenjem sredstava ili
povecanjem obaveza moze pouzdano da se izmeri;

e rashodi se priznaju na osnovu neposredne povezanosti rashoda sa
prihodima (nacelo uzrocnosti);

e kada se oCekuje da ce ekonomske koristi priticati tokom nekoliko
obracunskih perioda, a povezanost sa prihodom moZzZe da se ustanovi u
Sirem smislu ili posredno, rashodi se priznaju putem postupka sistemske i
razumne alokacije;

e rashodi se priznaju kada izdatak ne donosi nikakve ekonomske koristi ili
kada i do iznosa do kojeg buduce ekonomske koristi ne ispunjavaju uslove
ili su prestale da ispunjavaju uslove za priznavanje u bilansu stanja kao
sredstvo;

e rashodi se priznaju i u onim sluCajevima kada nastane obaveza bez
istovremenog priznavanja sredstva.

Finansijski rashodi obuhvataju negativne kursne razlike po osnovu preracuna
gotovine, po osnovu naplate deviznih potrazivanja ili onih sa valuthom klauzulom,
po osnovu preracuna kratkoro¢nih deviznih plasmana, po osnovu zateznih
kamata i druge finansijske rashode.

Ostale rashode Cine rashodi po osnovu obezvredenja potrazivanja, po osnovu
obezvredenja finansijskih plasmana i investicionih nekretnina a sve u skladu sa
obavezom Drustva da na osnovu podzakonskih akata i relevantnih internih akata
vrSi procenu bilansne aktive i drugi rashodi koji mogu, ali ne moraju, da
proisteknu iz uobi€ajenih aktivnosti Drustva.
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7.5. Porez na dobitak

Porez na dobitak se racunovodstveno evidentira kao zbir:
e tekuceg porezai
e odlozenog poreza.

Tekuci porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se odnosi
na oporezivi dobitak (poreski gubitak) za period. Drugim rec€ima, tekuci porez je
plativ porez na dobitak koji je utvrden u poreskoj prijavi za porez na dobitak, u
skladu sa poreskim propisima.

OdlozZeni porez se ispoljava u vidu:
e odlozenih poreskih sredstava ili
e odlozenih poreskih obaveza.

Odlozeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi
MRS 12 - Porezi na dobitak, kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se
odloZena poreska sredstva i odloZene poreske obaveze ne diskontuju.

Odlozena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u buduéim
periodima koji se odnose na:

e odbitne privremene razlike,

e neiskoriséene poreske gubitke prenete na naredni period i

e neiskoriS¢eni poreski kredit prenet na naredni period.

Za sredstva koja podlezu amortizaciji, odlozena poreska sredstva priznaju se za
sve odbitne privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava
koja podlezu amortizaciji i njihove poreske osnovice (vrednosti koji su dodeljeni
tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna privremena razlika postoji kada je
knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njihove poreske osnovice. U tom
slu€aju se priznaju odloZena poreska sredstva, pod uslovom da se proceni da je
verovatno da ¢e u buducim periodima postojati oporeziva dobit za Cije umanjenje
¢e Drustvo moci da iskoristi odloZzena poreska sredstva.

OdloZeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriSéenih poreskih gubitaka
priznaje se samo ukoliko rukovodstvo proceni da ¢e u narednim periodima
Drustvo imati oporezivu dobit, koja ¢e moci da bude umanjena po osnhovu
neiskoriS¢enih poreskih gubitaka.

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriS¢enog poreskog kredita za
ulaganja u osnovna sredstva se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da
¢e u budué¢im periodima biti ostvarena oporeziva dobit u poreskom bilansu,
odnosno obraCunati porez na dobit za Cije umanjenje ¢e moci da se iskoristi
neiskorisceni poreski kredit.
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OdloZena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje
se u DrusStvu utvrdi da Ce iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u budu¢im
periodima (na primer, za rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom
redovnog odlaska u penziju, koja su odredena shodno relevantnim odredbama
MRS 19).

Odlozene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buduéim
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

Po pitanju sredstava koja podlezu amortizaciji, odlozene poreske obaveze se
priznaju uvek kada postoji oporeziva privremena razlika izmedu knjigovodstvene
vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove poreske osnovice.
Oporeziva priviemena razlika nastaje u sluCajevima kada je knjigovodstvena
vrednost sredstava veca od njihove poreske osnovice.

Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja i utvrduje se
primenom propisane (ili oCekivane) poreske stope poreza na dobit Drustva na
iznos oporezive privremene razlike.

Odlozena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje
se u Drustvu utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti plativi u buduéim periodima
u odnosu ha oporezive privremene razlike.

7.6. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizicke sustine, koja se mogu
identifikovati, kao Sto su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj, zigovi i sl.
Imovina ispunjava kriterijum mogucnosti identifikovanja kada je: odvojiva,
odnosno kada se mozZe odvoijiti od Drustva i prodati, preneti, licencirati, iznajmiti ili
razmeniti, bilo pojedinacno ili zajedno sa povezanim ugovorom, imovinom ili
obavezom; ili nastaje po osnovu ugovornih ili drugih zakonskih prava, bez obzira
da li su ta prava prenosiva ili odvojiva od Drustva ili od drugih prava ili obaveza.

Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni zahtevi
propisani MRS 38 - Nematerijalna imovina, odnosno:
e da je verovatno da ¢e se buduce ekonomske Kkoristi, pripisive imovini, uliti
u Drustvo;
e da Drustvo ima mogucnost kontrole nad tom imovinom i
e da se nabavna vrednost (cena koStanja) moze pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje nematerijalnog ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni
kostanja).

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon pocetnog priznavanja, vrsi
se po nabavnoj vrednosti (ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i
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akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti (shodno relevantnim odredbama
MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine).

Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da li je koristan vek
trajanja:

¢ neogranicen ili

e ogranicen.

Nematerijalna imovina ne podleze proceni ako se proceni da je koristan vek
trajanja neogranicen, to jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora ne
moze predvideti zavrSetak perioda kada se oCekuje da ¢e nematerijalna imovina
generisati prilive neto tokova gotovine u Drustvo.

7.7. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja se:
koriste u poslovanju drustva, u administrativne svrhe; i za koja se oCekuje da ¢e
se koristiti duze od jednog obracunskog perioda.

Navedeno opSte nacCelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne
primenjuje samo u sluCajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje
vrednosti (na primer, rezervni delovi i oprema za servisiranje), koji se iskazuju na
zalihama. Stavljanjem u upotrebu ovih sredstava njihova se celokupna vrednost
prenosi na troSkove perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e
se buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u Drustvo i ako
se nabavna vrednost (cena kostanja) tog sredstva moze pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrSi se po nabavnoj
vrednosti (ceni kostanja), koja obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne troSkove
nabavke, to jest sve direktno pripisive troSkove dovodenja sredstva u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrSi se po nabavnoj
vrednosti (ceni kostanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane
gubitke zbog umanjenja vrednosti (shodno MRS 36).

7.8. Amortizacija nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina,
postrojenja i opreme) koji se amortizuje vremenski alocira u toku korisnog veka
trajanja sredstava.
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Koristan vek trajanja sredstva se u DrusStvu odreduje primenom vremenskog
metoda, tako da se koristan vek trajanja sredstava moze razumeti kao vremenski
period tokom kojeg se oCekuje da je sredstvo raspolozivo Drustvu za upotrebu i
koriscenje.

Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji
zamenjuje tu vrednost u finansijskim izvestajima Drustva se sistematski alocira
tokom korisnog veka trajanja sredstava.

Amortizacija se vrSi primenom metoda pravolinijskog otpisa (proporcionalna
metoda), a obra¢un amortizacije poc€inje kada sredstvo postane raspoloZzivo za
upotrebu, odnosno kada se nalazi na lokaciji i u stanju spremnom za poslovanje
na nacin kako je to predvideno u Drustvu.

Amortizacija se ne obraCunava za sredstva koja vremenom ne gube na
vrednosti (na primer, umetniCka dela) ili sredstva koja imaju neogranieni vek
trajanja.

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe, amortizacija
sredstava se vrSi prema vazecim zakonskim propisima.

7.9. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van
Drustva, proverava da li postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost nekog
sredstva (nematerijalnog sredstva, nekretnina, postrojenja i opreme) umanjena,
to jest da li knjigovodstvena vrednost premasuje nadoknadivi iznos tog sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim odredbama
MRS 36, vrsi se procena nadoknadivog iznosa tog sredstva.

Nadoknadivi iznos je viSa vrednost od:
« fer vrednosti, umanjena za troSkove prodaje; i
e upotrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za troSkove prodaje je oCekivana neto prodajna cena tog
sredstva, odnosno to je iznos koji se moze dobiti prodajom nekog sredstva u
nezavisnoj transakciji izmedu upoznatih, voljnih strana, umanjena za troSkove
otudenja.

Upotrebna vrednost je sadasnja vrednost procenjenih buducih novc€anih tokova
za koje se oCekuje da ¢e nastati iz kontinuirane upotrebe imovine kroz njen
koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka trajanja. Diskontna stopa koja se
koristi pri utvrdivanju sadaSnje vrednosti odrazava tekucCe trziSne procene
vremenske vrednosti novca, kao i rizike specificne za to sredstvo.
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Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije
moguce, za jedinicu koja generiSe gotovinu kojoj to sredstvo pripada. Jedinica
koja generiSe gotovinu je najmanja prepoznatljiva grupa sredstava koja generiSe
prilive gotovine koji su u najvecoj meri nezavisni od priliva gotovine drugih
sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je doSlo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost se
svodi na nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno
obuhvata na sledeci nacin:
e U sluCaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona rezerva,
smanjivanjem revalorizacionih rezervi; i
e U sluCaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona
rezerva, kao rashod perioda.

7.10. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju Drustvo drzi u cilju ostvarivanja
prihoda od zakupnina, ili porasta vrednosti kapitala, ili i jednog i drugog, a ne za:
e koris¢enje u poslovanju, pri nabavci dobara i usluga, ili u administrativne
svrhe; ili
e prodaju u okviru redovnog poslovanja.

Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione
nekretnine, priznaje kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e Drustvo u buduénosti
ostvariti ekonomsku korist od te investicione nekretnine; i ako se njena nabavna
vrednost (cena kostanja) moze pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi se po
nabavnoj vrednosti (ceni koStanja), pri ¢emu se zavisni troSkovi nabavke
uklju€uju u nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na vec¢ priznatu investicionu nekretninu pripisuje
se iskazanom iznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove da se prizna
kao stalno sredstvo, to jest ako je vek trajanja izdatka duzi od jednog
obraCunskog perioda, ako je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi
povezane sa tim izdatkom prilivati u Drustvo i ako se nabavna vrednost (cena
kostanja) tog izdatka mozZe pouzdano odmeriti.

Nakon poc€etnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine se
vrSi po fer (postenoj) vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trziSna
vrednost, odnosno najverovatnija vrednost koja realno moze da se dobije na
trzistu, na dan bilansa stanja.

Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se
uklju€uje u rezultat perioda u kojem je povecanje/smanjenje nastalo.
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Investicione nekretnine ne podlezu obracunu amortizacije.

7.11. Zalihe

Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobavljaCa mere se po nabavnoj
vrednosti.

Nabavnu vrednost Cine nabavna cena i ostali troSkovi nabavke neophodni za
dovodjenje zaliha na njihovo sadasnje mesto i stanje.

Najvaznije zalihe koje Drustvo ima jesu zalihe obrazaca stroge evidencije, koje se
vode po metodu specifiCne identifikacije.

7.12. Finansijska sredstva i finansijske obaveze

Iskazivanje i knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske instrumente je
uslovljeno njihovom Kklasifikacijom koju, shodno karakteristikama finansijskih
instrumenta, vrsi rukovodstvo Drustva.

Pri klasifikaciji svakog pojedina¢nog finansijskog instrumenta, rukovodstvo
Drustva moZe da ga klasifikuje u jednu od CcCetiri moguce vrste finansijskih
instrumenata koje su precizirane odredbama MRS 39, i to:
e finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans
uspeha,
« investicije koje se drze do dospeca,
krediti (zajmovi) i potrazivanja i
finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans
uspeha obuhvataju finansijska sredstva i obaveze Cije se promene fer vrednosti
evidentiraju kao prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju treba
da ispuni bilo koji od sledecih uslova:
« klasifikovano je kao ono koje se drzi radi trgovanja ili
e posle pocetnog priznanja naznaceno je da se u Drustvu razvrstava i
iskazuje kao finansijsko sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.

Naknadno odmeravanje finansijskih instrumenata vrsi se po fer vrednostima,
bez oduzimanja troSkova transakcije koji mogu nastati prodajom ili pri drugom
otudenju, osim za sledeca finansijska sredstva:
e zajmove i potrazivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metoda efektivnhe kamate;
e investicije koje se drze do dospeca, koje se odmeravaju po amortizovanoj
vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamate; i
e investiciie u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trZiSnu cenu na
aktivnom trzistu i Cija se fer vrednost ne moze pouzdano odmeriti, koji se
odmeravaju po nabavnoj vrednosti.
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7.13. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava Drustva predstavljaju gotovina i
gotovinski ekvivalenti, koji se procenjuju po nominalnoj, to jest po fer vrednosti.
U okviru gotovine i gotovinskih ekvivalenata DrusStva iskazuju se: sredstva na
racunima kod banaka, gotovina u blagajni i dr., i visoko likvidna sredstva sa vrlo
kratkim rokom dospeca, a koja se mogu brzo konvertovati u gotovinu, uz
beznacajan rizik od promene vrednosti.

7.14. Kratkoroc¢na potrazivanja

Kratkoro€na potrazivanja obuhvataju potrazivanja od povezanih pravnih lica
(zavisnih i pridruzenih), kao i potrazivanja od ostalih pravnih i fiziCkih lica u zemlji
i inostranstvu, po osnovu prodaje usluga; za koje se oCekuje da c¢e biti
realizovana u roku od 12 meseci od datuma bilansiranja. Kratkoro¢na
potraZzivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne fakture. Ako se
vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vrSi se preraCunavanje u domacu
valutu po srednjem kursu vazeCem na dan transakcije. Promene deviznog kursa
od datuma transakcije do datuma naplate potraZivanja iskazuju se kao kursne
razlike u korist prihoda ili na teret rashoda. Potrazivanja iskazana u stranoj valuti
se na dan bilansa stanja preraCunavaju prema vazeéem srednjem kursu, a
kursne razlike se priznaju kao prihod ili rashod perioda.

U Drustvu se na dan bilansa stanja za svako pojedinacno potrazivanje vrsi
procena realnosti potrazivanja, kao i verovatno¢e njegove naplate, odnosno za
svako pojedinacno potrazivanje se vrSi procena da li je doSlo do umanjenja
vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potrazivanja, smatra se da je Drustvo
pretrpelo gubitke zbog umanjenja vrednosti ako postoji objektivan dokaz (na
primer, velike finansijske teSkoCe duzZnika, neuobi€ajeno krSenje ugovora od
strane duznika, potencijalno bankrotstvo duznika i sl.) umanjenja vrednosti kao
rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobithog priznavanja sredstava i taj
nastanak gubitka ima uticaj na procenjene buduce tokove gotovine od
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji se mogu pouzdano
proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje vrSe procenu koriste svoje
iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti potrazivanja.
Ako se proceni da je doslo do umanjenja vrednosti kratkoroCnih potrazivanja vrsi
se njihov:

e indirektan otpis ili

e direktan otpis.

Indirektan otpis potraZivanja od kupaca, na teret rashoda Drustva, se vrsi preko
racuna ispravke vrednosti. Indirektan otpis vrSi se u skladu sa internim aktom
Drustva (Pravilnik o nacinu procenjivanja bilansnih i vanbilansnih pozicija
Drustva, koji je donet u skladu sa odgovarajuéim podzakonskim aktom). Odluku o
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indirektnom otpisu (ispravci vrednosti) potrazivanja od kupaca preko racuna
ispravke vrednosti, na predlog Komisije za popis, donosi Upravni odbor Drustva.
Procena vrednosti potrzivanja vrsi se kvartalno, na svaki datum bilansa, a moze i
CeSce po potrebi.

Direktan otpis potraZivanja od kupaca se vrSi ako je nenaplativost izvesna i
dokumentovana (na primer, Drustvo nije uspelo sudskim putem da izvrSi naplatu
potrazivanja). Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca, na osnhovu
predloga raCunopolagaca, nakon razmatranja i predloga Komisije za popis,
donosi Upravni odbor Drustva.

Indirektan i direktan otpis potrazivanja se vrSi samo na osnovu relevantnih
okolnosti i stanja koja su postojala na datum bilansa stanja. Gubici oCekivani kao
rezultat buduc¢ih dogadaja, to jest dogadaja nakon datuma bilansa stanja, bez
obzira koliko verovatni, se ne priznaju, ve¢ se obelodanjuju u Napomenama uz
finansijske izvestaje.

7.15. Finansijski plasmani

Kratkoro€ni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i
ostale kratkoro¢ne finansijske plasmane sa rokom dospecéa, odnosno prodaje do
godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru kratkoroCnih finansijskih plasmana iskazuje se i deo datih dugorocnih
kredita DruStva Cija se naplata oCekuje u roku od godinu dana od datuma bilansa
stanja.

U okviru dugoroénih finansijskih plasmana iskazuju se ulaganja u dugoro¢na
finansijska sredstva, kao $to su dugoroCni krediti, reprogramirana dugoroc¢na
potrazivanja na osnovu dogovora postignutih sa kupcima, hartije od vrednosti i
ostali dugoroéni finansijski plasmani; sa rokom dospec¢a duzim od godinu dana od
dana bilansa.

Po pitanju naknadnog odmeravanja dugorocCnih finansijskih plasmana, relevantna
je klasifikacija koje rukovodstvo Drustva vrSi shodno karakteru finansijskog
instrumenta (finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz
bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeca, krediti (zajmovi) i potrazivanja
i finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju).

7.16. Obaveze

Obaveza je rezultat proSlih transakcija ili dogadaja, C&ije izmirenje obi¢no
podrazumeva odricanje od ekonomskih Kkoristi (resursa) Drustva da bi se
zadovoljio zahtev druge strane.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu Strana 20/43




Energoprojekt Garant a.d.o.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za
pripremu i prezentaciju finansijskih izvestaja, obaveza se priznaje u bilansu
stanja: kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrze ekonomske koristi imati
za rezultat izmirenje sadasnje obaveze i kada iznos za izmirenje moze pouzdano
da se odmeri. Pored navedenog, pri vrednovanju se uvazava nacelo opreznosti,
pod kojim se podrazumeva ukljucCivanje opreza pri procenjivanju, tako da imovina
i prihodi nisu precenjeni, a obaveze ili troSkovi potcenjeni. Medutim, nacelo
opreznosti ne treba da rezultira stvaranjem skrivenih rezervi (na primer, kao
posledica namerno precenjenih obaveza ili troSkova), obzirom da u tom slu€aju
finansijski izvestaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Obavezama se smatraju: dugorone obaveze (obaveze prema zavisnim i drugim
povezanim pravnim licima; dugoroCni krediti i ostale dugoroCne obaveze);
kratkoroCne finansijske obaveze (obaveze prema zavisnim i drugim povezanim
pravnim licima, kratkoro€ni krediti, deo dugoro¢nih kredita i obaveza koje
dospevaju do jedne godine i ostale kratkoro&ne finansijske obaveze), kratkoro¢ne
obaveze iz poslovanja (dobavljaCi i ostale obaveze iz poslovanja) i ostale
kratkoroCne obaveze.

Kratkoro¢nim obavezama se smatraju obaveze za koje se oCekuje da c¢e biti
izmirene u roku do godinu dana od datuma bilansa stanja, ukljuCujuci i deo
dugoroCnih obaveza koje ispunjavaju navedeni uslov, dok se dugoroc¢nim
obavezama smatraju obaveze Cije se izmirenje oCekuje u duzem roku.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparni¢nog poravnanja i sl.;
vrsi se direktnim otpisivanjem.

7.17. Naknade zaposlenima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodanjuju se obaveze Drustva za:
e poreze i doprinose za obavezno socijalno osiguranje i
e otpremnine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drustvo je,
u skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze
uklju€uju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se
obraCunavaju primenom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da
obustavi obraCunate doprinose iz bruto zarada zaposlenih, kao i da za njihov
racun prenese obustavljena sredstva u korist odgovarajucih drzavnih fondova.

Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troSkova
Drustva u periodu na koji se odnose. Drustvo, nakon odlaska zaposlenih u
penziju, nema obavezu da im placa nikakve naknade.
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Za procenu rezervisanja po osnovu naknada i drugih benefinicija zaposlenih,
primenjuju se relevantne odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih. Rezervisanja
za Naknade i druge beneficije zaposlenih uklju€uju, na primer: rezervisanja za
nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju i rezervisanja za
otpremnine koje se isplacuju kao rezultat odluke Drustva da prekine rad nekog
zaposlenog pre uobiCajenog datuma penzionisanja ili odluke zaposlenog da
dobrovoljno prihvati da je viSak, u zamenu za ta primanja.

Prilikom procene obaveza prilikom prestanka zaposlenja, na osnovu relevantnih
odredbi MRS 19, stopa koja se koristi za diskontovanje se nacelno odreduje u
skladu sa trziSnim prinosima na datum bilansa stanja za visoko kvalitetne
korporativne obveznice.

Alternativno, a Sto je takode precizirano MRS 19, sve do momenta dok u
Republici Srbiji ne bude postojalo razvijeno trziSte za korporativhe obveznice, za
procenu obaveza Drustva prilikom prestanka zaposlenja KkoristiCe se trzisSni
prinosi (na datum bilansa stanja) drzavnih obveznica. Valuta i rok korporativnih ili
drzavnih obveznica treba da budu u skladu sa valutom i procenjenim rokom
obaveza za primanja po prestanku zaposlenja.

Ako Drustvo za procenu obaveza prilikom prestanka zaposlenja, usled
nerazvijenog trzista drzavnih obveznica, kao ,reper Kkoristi prinos na drzavne
obveznice Ciji je rok dospeca kraéi od procenjenog roka dospeca isplata po
osnovu odnosnih primanja, diskonta stopa se odreduje tako Sto se prinos na
.reperne“ hartije od vrednosti procenjuje na duze rokove.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Drustvu isplacuje zaposlenima u
visini trostrukog iznosa zarade koju su ostvarili za mesec koji prethodi mesecu u
kojem se isplacuje otpremnina (u skladu sa uslovima definisanim Pojedina¢nim
kolektivnim ugovorom) ili u iznosu definisanom Zakonom o radu ukoliko je to
povoljnije za zaposlenog.

8. Upravljanje rizikom

Drustvo identifikuje najznacajnije rizike kojima je izlozeno u svom poslovanju u
skladu sa Pravilnikom Drustva o osnovama sistema internih kontrola i upravljanju
rizicima i Procedurama Drustva za upravljanje rizikom, kojima se rizici definiSu,
identifikuju, procenjuju u pogledu uticaja i verovatnoée nastanka i pronalaze
adekvatni nacini upravljanje.

Kao rezultat sagledavanja i izvrSene procene, sacinjen je registar rizika pod Cijim
se uticajem odvija poslovanje Drustva i koji zna¢ajno mogu uticati na ostvarenje
postavljenih ciljeva Drustva:
¢ Rizik osiguranja (neadekvatno odredena premija osiguranja, neadekvatno
procenjen preuzeti rizik, neadekvatno odredeni samopridrzaj i, narocito,
neuskladene i neprilagodene tarifne politike u vezi sa disperzijom rizika)
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e TrziSni rizik (rizik konkurencije, promene cena nepokretnosti, promene
cena HOV, promene deviznih kurseva, promene kamatnih stopa)

e Operativni rizik (neadekvatna organizacija poslovanja, neadekvatnosti,

neefikasnosti i nepouzdanosti informacionog sistema)

Rizik roCne i strukturne neuskladenosti imovine sa obavezama

Rizik deponovanja i ulaganja sredstava

Pravni rizik, i

Reputacioni rizik.

Upravni Odbor Drustva utvrdio je nivo prihvatljivosti za svaki navedeni rizik, a u
skladu sa postavljenim ciljevima i oCekivanjima akcionara. Drustvo je upravljanje
rizikom uskladilo i povezalo sa politikom upravljanja performansama, a svaki rizik
koji je identifikovan kao znaCajan zahtevao je uspostavljanje i primenu mera
adekvatnih identifikovanoj izloZzenosti riziku.

Identifikovani su potencijalni dogadaji koji su mogli da utiCu na uspesSno
postizanje postavljenih ciljeva i na njih se odgovaralo primenom uspostavljenih
kontrola, kako bi prihvatljivi nivo rizika ostao na istom nivou. U izveStajnom
periodu Drustvo nije evidentiralo nepovoljne finansijske i poslovne efekte koji bi
mogli spreciti ostvarenje planiranih rezultata kao posledice neadekvatnog
upravljanja rizikom, iako se isti period karakteriSe velikim promenama faktora
rizika, posebno trzisnih rizika.

Ova faza razvoja upravljanja rizikom moze se opisati kao faza u kojoj postoji
potpuna svest o potrebi uklju€ivanja procene rizika u ciklus strateSkog upravljanja
Drustvom, o potrebi ukljuCivanja procene rizika u kulturu Drustva i kao
neizostavni deo sistema vrednosti u njemu.
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9. BILANS USPEHA

Napomena br. 1

9.1. PRIHODI OD PREMIJA OSIGURANJA | SAOSIGURANJA (AOP 202)
Prihodi od premija osiguranja i saosiguranja su iskazani u visini od 174.857
hilj.dinara, i utvrdeni su kao razlika izmedu obracunate premije osiguranja i
saosiguranja sa jedne strane i zbira premija koje su prenete u saosiguranje i
reosiguranje i iznosa smanjenja prenosne premije u 2011.god. u odnosu na
predhodnu 2010. godinu, kako je i prikazano u narednoj tabeli:

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011. | 31.12.2010.
1. Obracunata prem.osig.i saosiguranja 164.941 290.094
2 Premija preneta u saosiguranje 12.725 9.290
3. Premija preneta u reosiguranje 29.890 93.536
4. Povecéanje prenosnih premija 0 30.780
5 Smanjenje prenosnih premija 52.531 0
PRIHODI: (1-2-3-+4+5) 174.857 156.488

Drustvo je u toku 2011. godine fakturisalo premije u ukupnom iznosu od 164.941
hilj.dinara, a po osnovu premija osiguranja i saosiguranja po vrstama osiguranja:

Sifra vrste

Red. Obracunata premija po vrstma Iznos u 000 Iznos u 000
broj | osiguranja | osiguranja din. na dan din. na dan
31.12.11.9. 31.12.10.g.
1. 01 Osiguranje od posledica 3.895 4.390
nezgode
2. 03 Osiguranje-kasko 1.018 972
3. 07 Osiguranje robe u prevozu 7.515 5.216
4 08 Osiguranja imovine od poZara i 2.974 2.021
drugih opasnosti
5. 09 Ostala osiguranja imovine 163.985 59.880
6. 13 Osiguranje od opste 110.707 92.462
odgovornosti
UKUPNO: 164.941 290.094

Drustvo je na kraju predhodne poslovne godine imalo obraCunatih prenosnih
premija u ukupnom iznosu od 191.102 hiljade dinara, dok je, saglasno Pravilniku
o formiranju i nacinu obraCunavanja i visini prenosnih premija na dan
31.12.2011.,stanje prenosne premije 138.571 hiljada dinara, te je razlika izmedu
ova dva iznosa od 52.531 hiljade dinara iskazana na AOP-u 208 kao smanjenje
prenosnih premija.
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Napomena br. 2

9.2. PRIHODI OD POSLOVA NEPOSREDNO POVEZANIH S POSLOVIMA
OSIGURANJA (AOP 216)

Iznos od 73 hilj.dinara koji je iskazan na ovom AOP-u predstavlja prihode od
zastupanja u prodaji polisa obaveznih osiguranja koji je zakljuCen sa Wiener
Stadtische osiguranjem.

(u ooo din.)
Red. Stanje Stanje
broj OPIS 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g.
1. Prihodi od poslova neposredno povezanih s 73 164
poslovima osiguranja

Napomena br. 3

9.3. PRIHODI OD DEPONOVANJA | ULAGANJA SREDSTAVA TEHNICKIH
REZERVI (AOP 217)

Iskazani prihodi od deponovanja i ulaganja sredstava tehniCke rezerve iznose
17.375 hilj.dinara i sastoje se iz sledeceg:

Red. OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g.
1. Prihodi od kamata po osnov.depon. 5.150 8.129
2. Pozitivne kursne razlike od deponov. 12.225 28.687
PRIHODI: (1+2) 17.375 36.816

Prihodi od deponovanja i ulaganja sredstava tehniCke rezerve u odnosu na
ukupne prihode od deponovanja i ulaganja sredstava DrusStva, utvrdeni su u
srazmeri prosecCnog stanja tehniCkih rezervi i uCeS¢a ovog deponovanja u
proseCnom stanju odgovarajucih oblika bilansne aktive u toku izvestajnog
perioda, a u skladu sa internim aktom o deponovanju TR.

Napomena br. 4

9.4. OSTALI POSLOVNI PRIHODI (AOP 218)

Ostali poslovni prihodi iznose 2.265 hilj.dinara i odnose se na prihod od
zakupnine primljene po osnovu izdavanja investicionih nekretnina u zakup i
ostale prihode:

Red.br OPIS Iznos u 000 din. na dan
0j 31.12.2011.g. | 31.12.2010.9.
1. Prihodi od zakupnina posl.prostora 2.222 13.288
Ostali poslovni prihodi 43 24
Ukupno 2.265 13.312

Prihodi od zakupnine znatno su smanjeni u odnosu na prethodni period, obzirom
na pad ukupnih trziSnih aktivniosti, trziSni pad cena zakupa, kao i na otkazivanje
poCev od 01.01.2011. najznacajnijeg ugovora o izdavanju nekretnina koje je
Drustvo imalo. Tek pred kraj izveStajnog perioda DrusStvo je uspelo da
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preliminarno ugovori izdavanje u zakup znacajne nekretnine, a sa pocCetkom
vazenja u 2012. godini.

Napomena br. 5

9.5. RASHODI ZA DUGOROCNA REZERVISANJA (AOP 220)

Rashodi za dugoroCna rezervisanja iznose 5.559 hilj.dinara i sastoje se od
izdvajanja navedenih u tabeli:

Red.br OPIS Iznos u 000 din. Na dan
0j 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g.
1. Doprinos za vanredne situacije 97 97
2. Rezervisanja za izravnanje rizika 5.442 1.240
3. Doprinos za preventivu 20 33
Ukupno 5.559 1.370

Napomena br. 6

9.6. RASHODI NAKNADA STETA | UGOVORENIH IZNOSA (AOP 228)
Iskazani iznos ovih rashoda od 18.902 hilj.dinara predstavlja razliku zbira
ukupnih likvidiranih Steta i troSkova reSavanja Steta i prihoda po osnovu uces¢a
saosiguravaca i reosiguravaca u naknadi Steta, kako je prikazano u sledecoj
tabeli:

Red. OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011.9g. | 31.12.2010.9.
1. Likvidirane Stete sopstv.portfelja 18.751 10.495
2. TroSkovi procene i likv.Steta 697 1.525
3. Prih.od u€eS¢a saos.u nakn.Steta -546 -4.644
Rashodi nakn.Steta i ugov.iznosa 18.902 7.376

Napomena br.7
9.7. REZERVISANE STETE — PROMENE (AOP 236,237)

Red. OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.9.
1. Rezervis.Stete — povec¢anjeAOP240 13.662 76.061
2. Rezervis.Stete — smanjenje AOP241 26.898 5.007
Promena na rezervisanim Stetama -13.236 71.054
sopstvenog portfelja
3. Rez.Stete na teret saosig. AOP243 0 0
Svega AOP 236 — povecanje rez.Steta 0 71.054
Svega AOP 237 — smanjenje rez.Steta 13.236 0
Svega AOP 237- smanjenje rez.Steta 13.236

Smanjenje rezervisanih Steta u ovom izveStajnom periodu je rezultat
procenjivanja obaveza Drustva za rezervisane Stete na dan 31.12.2011. koje je
izvrSeno u skladu sa Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinu obraCunavanja
rezervisanih Steta, kako je prikazano u Napomeni br. 35.
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Napomena br. 8 §
9.8. SMANJENJE OSTALIH TEHNICKIH REZERVI — NETO (AOP 248)

: S u 000 dinara
Rezerve za izravnanje rizika 50717 | 5070
Vrsta osiguranja
Kasko osiguranje 61 0
Osiguranje robe u transportu 637 0
Osiguranje od pozara 266 173
Ostala osiguranja imovine 0 5.176
Osiguranja od odgovornosti 4.652 0
Stanje (31. decembra) 5.615 5.349

lako je ukupna promena (povecanje) rezervisanja za izravnanje rizika tokom
2011. iznosila 266 hiljada dinara, zbog promene u strukturi po vrstama osiguranja
evidentirano je smanjenje rezervisanja za izravnanje rizika na vrsti ostala
osiguranja imovine u iznosu 5.176 hilj.dinara, dok je povecCanje na ostalim
vrstama u ukupnom iznosu 5.442 hiljade dinara evidentirano na rashodima
rezervisanja za izravnanje rizika (Napomena br. 5).

Napomena br. 9.
9.9. RASHODI ZA BONUSE | POPUSTE (AOP 249)

: S u 000 dinara
Rezerve za izravnanije rizika 20717 | 2070
Vrsta osiguranja
Osiguranje od posledica nezgode 2 0
Osiguranja od odgovornosti 16 0
Stanje (31. decembra) 18 0

U toku 2011.god. Drustvo je evidentiralo rashod po osnovu bonusa i popusta u
iznosu od 18 hiljada dinara.

Napomena br. 10.

9.10. RASHODI PO OSNOVU DEPONOVANJA | ULAGANJA (INVESTIRANJA)
SREDSTAVA TEHNICKIH REZERVI (AOP 250)

Rashodi po osnovu deponovanja i ulaganja sredstava tehni¢kh rezervi od 25.522
hilj. dinara sastoje se od negativhe kursne razlike evidentirane po osnovu
plasiranja sredstava tehni¢kih rezervi (utvrdenih u srazmeri prose¢nog stanja
tehnicCkih rezervi i u€eS¢a ovog deponovanja u prose¢nom stanju odgovarajucih
oblika bilansne aktive u toku izvestajnog perioda) i po osnovu alociranja drugih
troSkova deponovanja i ulaganja izvrSenih u skladu sa ¢lanom 5 tacka 3
Pravilnika o raCunovodstvu i raCunovodstvenim politikama Drustva.

Red. OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g
1. Rash. po osnovu deponovanja i ulaganja 23.026 11.269
sredstava tehni¢kih rezervi
2. Deo bruto zarade(10%kto 550) 2.496 2.738
Ukupno 25.522 14.007
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Napomena br. 11

9.11. TROSKOVI PRIBAVE (AOP 255)

TroSkovi pribave u ovom obracunskom periodu iznose 27.088 hilj.din. U okviru
ovih troSkova iskazane su obraCunate provizije posrednicima i zastupnicima po
osnovu ugovornog odnosa u poslovima posredovanja i/ili zastupanja pri prodaji
usluga osiguranja i ostali troSkovi pribave. Drustvo je priznalo je priznalo troSkove
pribave u celosti, bez koriS¢enja zakonski predvidjene mogucnosti za njihovo
razgranicenje.

Red. OPIS Iznos na dan
broj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.9.
1. Provizije 17.527 21.488
2. Ostali troSkovi pribave 9.561 11.318
-reklame i propagande 1.382 2.342
- reprezentacije 690 761
- deo bruto zarada (30%kto550) 7.489 8.215
TroSkovi pribave (1+ 2) 27.088 32.806

Napomena br. 12

9.12. TROSKOVI UPRAVE (AOP 260)

Ukupne troskove uprave koji na dan 31.12.2011.g. iznose 40.200 hilj.dinara Cine
sledeci troSkovi:

Red OPI1S Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g.
1. | Amortizacija 2.935 3.054
2. | Troskovi materijala, energije, usluga i 6.178 4.192
nematerijalni troskovi
3. | TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni 24.247 24.334
rashodi(deo 55)
- zarada rukovodstva EP Garant 15.253 12.895
- naknada ¢lanovima Upravnog odbora 2.349 2.063
- naknada c¢lanovima Nadzornog odbora 1.389 1.235
4. | Ostali troSkovi uprave: 6.840 6.631
prem.osig.,porezi,pl.promet,neproizv.usl.,Clana
r.komorama i udruZz.i
ost.nem.trosk.(545,546.547,548 i 549)
5. | TroSkovi rezerv. naknada i druge beneficije 0 152
zaposleniima
UKUPNO: 40.200 38.363

Napomena br. 13

9.13. PROVIZIJA OD REOSIGURANJA | RETROCESIJA (AOP 266)

Iznos od 2.458 hilj.din. je prihod od provizija po osnovu premija prenetih u
reosiguranje, koji se u bilansnoj $emi (bilans uspeha) prikazuje u odeljku poslovni
rashodi, umanjujuci njihov ukupni iznos:
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Red. OPI1S Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011.g9. | 31.12.2010.9g.
1. Prihod od provizije - ukupno 2.458 5.617

Napomena br. 14
9.14. FINANSIJSKI PRIHODI (AOP 269)
Finansijski prihodi u iznosu od 46.763 hilj.dinara sastoje se od:

Red OPI1S Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011.g9. | 31.12.2010.9.
1. | Pozitivne kursne razlike po 23 0
osn.prerac.gotovine
2. | Pozitivne kursne razlike po osnovu 524 1.361
napl.potrazivanja
3. | Pozitivhe kursne razlike- ostalo 20.322 61.012
4. | Prihodi od kamata 24.866 30.178
5 Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 1.028 1.450
UKUPNDO: 46.763 94.001

Prikazani finansijski prihodi umanjeni su za iznos 17.375 hiljada dinara, koliko je
evidentirano na poziciji poslovnih prihoda po osnovu deponovanja i ulaganja
sredstava tehnickih rezervi DruStva u izveStajnom periodu (veza: Napomena
br.3).

Napomena br. 15

9.15. FINANSIJSKI RASHODI (AOP_270)

Finansijski rashodi u iznosu od 35.581 hilj. dinara sastoje se od negativnih
kursnih razlika kako je dato u narednoj tabeli:

Red OPI1S Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.9.
1. | Negativne kursne razlike po 45 0
osn.prerac.gotovine
2. | Negativne kursne razlike po osnovu 816 243
napl.potrazivanja
3. | Negativne kursne razlike- ostalo 33.132 5.654
4. | Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule 1.588 4.932
UKUPNO: 35.581 10.829

Prikazani finansijski rashodi umanjeni su za iznos 23.026 hiljada dinara, koliko je
evidentirano na poziciji poslovnih rashoda po osnovu deponovanja i ulaganja
sredstava tehnickih rezervi DruStva u izveStajnom periodu (veza: Napomena br.
10).
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Napomena br. 16
9.16. PRIHODI OD USKLABDIVANJA VREDNOSTI IMOVINE | OSTALI PRIHODI

(AOP 271)

Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine i ostali prihodi u iznosu od 958 hil].
dinara se sastoje od sledecih prihoda:

Red OPI1S Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011.g9. | 31.12.2010.9.
1. | Prihodi od uskladivanja vrednosti HOV i 489 11.887
obveznica st.dev.5t.
2. | Prihodi od uskladjivanja potrazivanja 311 213
3 Prihodi od usklajdivanja vrednosti 0 4.637
inv.nekretnina
4. | Prihodi od smanjenja dugor.rezervisanja 158 0
UKUPNO: 958 16.737

Napomena br. 17

9.17. RASHODI PO OSNOVU OBEZVREDENJA IMOVINE | OSTALI RASHODI
(AOP 272)

Rashodi po osnovu obezvredivanja imovine i ostali rashodi u iznosu od 35.730
hilj.dinara u sebi sadrze sledece:

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g.
1. | Obezvredenja potrazivanja 9.212 120
2. | Obezvr. dugor.fin.plasmana i drugih HOV 847 0
3. | Obezvred.vredn.invest.nekretnina. 25.522 0
4. | Ostali nepomenuti rashodi 149 146
UKUPNDO: 35.730 266

U odnosu na prethodnu poslovnu godinu, ovi rashodi su znaCajno povecani iz
dva glavna razloga. Prvi je ispravka vrednosti potrazivanja na dan 31.12.2011.,
koja je izvrSena u potpunosti u skladu sa Pravilnikom Drustva o nacinu
procenjivanja bilansnih i vanbilansnih pozicija. Drugi razlog po kome je Drustvo
priznalo rashod i umanjenje vrednosti imovine jeste procena vrednosti
investicionih nekretnina izvrSena na dan 31.12.2011. Efekti ove procene su
relativno visoki i znacCajni u bilansu Drustva, ali je bilo jako bitho da se oni
posteno utvrde obzirom na nestabilnost trzista nekretnina koja je bila izrazena
tokom izveStajnog perioda. Uvazavajuci efekte napred navedenih procena
Drustvo je manifestovalo opreznost i svelo svoju imovinu na postenu vrednost,
Sto i jeste cilj procene.

Napomena br. 18.

9.18. NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA(AOP 275)

Na racunu 691, Drustvo je prikazalo greSke iz ranijih godina u iznosu od 637
hilj.dinara,koje nisu materijalno znaCajne. GreSke su nastale kod obracuna
rezervisanih Steta na dan 31.12.2010.godine. Posto su iste uoCene po predaji
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bilansa za 2010. godinu, njihova ispravka (u neto iznosu — smanjenje) i svodenje
stanja na taCne vrednosti izvrSeno je kroz pocetno stanje 01.01.2011. na
racunima rezervisanih Steta po vrstama osiguranja, uz istovremeno evidentiranje
prihoda po ovm osnovu.

Na racunu 591, Drustvo je prikazalo greske iz ranijih godina u iznosu od 483
hilj.dinara, koje nisu materijalno znacajne. GreSke su nastale, uglavnom, zbog
raskida ugovora o osiguranju koji su zakljueni u 2010. godini, a raskinuti u 2011.
godini, a u skladu sa uslovima o zakljuCenju u govora o osiguranju.

Napomena br. 19

9.19. ZARADA PO AKCIJI (AOP 288)

Drustvo je u 2011. godini ostvarilo zaradu po akciji u iznosu od 412,46 dinara
(64.861.881,83 /157.257). Broj redovnih akcija na pocetku i na kraju obracunskog
perioda bio je nepromenjen — 157.257 komada.

Neto dobitak po akciji

Pokazatelj 2011. 2010.
Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 64.862 133.257
Prose€an broj akcija tokom godine 157.257 157.257
Neto dobitak po akciji u dinarima 412 847
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10.

BILANS STANJA

Napomena br. 20
10.1. NEMATERIJALNA ULAGANJA (AOP 003)

Iskazani iznos nematerijalnih ulaganja od 2.105 hilj.dinara se sastoji od sledecih stavki:

Red Stanje Promet u toku Stanje
broj OPI1S 31.12.2010.9. godine 31.12.2011.9.
Duguje | Potrazuje
1. | Dugoro¢ni unapred 3.139 0 1569 1.570
placeni zakup
2. | Ostala nem.ulaganja 1.274 0 739 535
UKUPNO: 4.413 0 2.308 2.105

DugoroCni unapred placeni zakup se odnosi na zakup poslovnih prostorija u
povrsini od 330,60 m? koje Drustvo koristi za sopstvene potrebe. Ovaj zakup je
unapred pla¢en za ugovoreni period, i to:

1. 218.08m? za period od 8,5 godina (od 01.07.2004. do 31.12.20012.
godina). Ovo nematerijalno ulaganje se amortizuje godiSnjom
amortizacionom stopom od 11,7647%, i bice amortizovano u ugovorenom
vremenu koriS¢enja ovih poslovnih prostorija;

2. 112,52m? za period od 4 godine i istiCe 31.12.2012.g. Ovo nematerijalno
ulaganje se amortizuje godiSnjom amortizacionom stopom od 25% i bi¢e
amortizovano u ugovorenom vremenu koriS¢enja ovih poslovnih prostorija.

Ostala nematerijalna ulaganja odnose se na: ulaganja u Informacioni sistem,
licencu (Business Inteligence Oracle), softver Microsoft i program za osnovna
sredstva (Polis).

Napomena br. 21 3
10.2. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | BIOLOSKA SREDSTVA

(AOP 005)

Iskazani iznos od 279.340 hilj.dinara se sastoji od sledeceg:

Red Stanje Promet u toku Stanje
broj OPI1S 31.12.2010.g. godine 31.12.2011.9.
Duguje | Potrazuje
1. | Postrojenja i oprema 7.908 112 52 7.968
Ispravka vrednosti 3.855 21 627 4.461
opreme
Sad.vred. postrojenja i 4.053 133 679 3.507
opreme

U toku 2011.godine nabavljen je raCunar u vrednosti od 112 hiljada dinara koji je
po odluci Komisije za osnovna sredstva stavljen u upotrebu i Ciji je procenjeni vek
upotrebe 5 godina.
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10.2.1. Investicione nekretnine

Red Stanje Promet u toku Stanje
broj | Investicione nekretnine 31.12.2010.g. godine 31.12.2011.9.
Duguje | Potrazuje
1. | Poslovni prostor 484,71 m? 84.375 0 1.039 83.336
2. | Poslovni prostor 88,34 m? 18.173 0 845 17.328
3. | Poslovni prostor 53,75 m? 11.341 0 1.076 10.265
4. | Poslovni prostor 54,89 m2 11.582 0 1.107 10.475
5. | Poslovni prostor 1236 m? 0| 175.852 21.423 154.429
UKUPNO 125.471 | 175.852 25.490 275.833

U toku godine Drustvo je pribavilo investicionu nekretninu povrsine od 1.236m? u
ulici Goce DelcCeva br.38, Il sprat, u Beogradu. Nabavnu vrednost ove nekretnine
od din.175.852 hilj. €ine: kupoprodajna cena (EUR 1.680 hilj.po srednjem kursu
NBS na dan isplate prodavcu, din.171.589 hiljada) uve¢ana za porez na prenos
apsolutnih prava (din.4.263 hiljada). Nepokretnost je tokom izvestajnog perioda
stavljena u upotrebu i vodi se u knjigama drustva kao investiciona nekretnina,
kako je definisano ¢lanom 32 Pravilnika Drustva o raCunovodstvu i
raCunovodstvenim politikama. Procena je izvrSena od strane nezavisnog
procenitelja koji ima priznate i relevantne stru¢ne kvalifikacije i nedavno iskustvo
sa lokacijama i kategorijom investicione nekretnine koju je procenjivao. Procena
vrednosti je vrSena na osnovu brojnih faktora, kao Sto su: postojeci uslovi
rentiranja, procena trziSnih uslova i procena stopa kapitalizacije kori§¢enjem
uporednih trziSnih podataka, tamo gde je to moguce. Usled trenutnog stanja na
trziStu nekretnina, i smanjenog broja kupoprodajnih transakcija u odnosu na
ranije godine, prouzrokovanih ekonomskom krizom, procenitelji su u povecanoj
meri koristili svoje poznavanje trziSta i profesionalno rasudivanje, te se nisu
oslanjali samo na rezultate uporedivih transakcija koje su se desile u proSlosti.
Procena je usvojena od strane U.O. i sprovedeno knjizenje.

U skladu sa MRS 40 Drustvo je efekte ove procene prikazalo direktno u
rashodima perioda, na racunu 581, uiznosu od 25.490 hilj. dinara.

Napomena br. 22
10.3. UCESCE U KAPITALU (AOP 010)
Drustvo ima sledeci plasman u kapital ostalih pravnih lica:

Red Stanje Stanje
broj OPIS 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g.
1. | "Beogradska berza” Beograd 5.054 5.054

Drustvo ima plasman u kapital ostalih pravnih lica — 45 komada obi¢nih akcija
Beogradske berze.

Procena vrednosti obveznica izvrSena je na dan 31.12.2011.godine, na osnovu
njihove berzanske vrednosti na dan poslednjeg trgovanja u 2011.g.

Stanje HOV na dan 31.12.2011.g. iznosi 56.196 hilj.dinara.
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Red Stanje Stanje
broj OPIS 31.12.2011.9g. | 31.12.2010.g.
1. | Obveznice serije A 2012 0 13.464
2. | Obveznice serije A 2013 15.361 15.121
3. | Obveznice serije A 2014 12.431 12.124
4. | Obveznice serije A 2015 20.087 20.350
5. | Obveznice serije A 2016 8.317 8.463
56.196 69.522

U 2011.god.Drustvo je izvrSilo preknjizavanje obveznica serije A 2012 sa racuna
032 na racun 234 — Deo dugoroCnih deponovanja i ulaganja koji dospeva do
jedne godine.

Napomena br. 23

10.4. ZALIHE (AOP 019)

Iznos od din. 14 hiljada na ovoj poziciji u bilansu stanja odnosi se na obrasce
stroge evidencije.

U skladu sa €l.7 Pravilnika o kontnom okviru i sadrzZini rauna u konthom okviru
za druStva za osiguranje, DruStvo vodi materijalnu evidenciju nepopunjenih
obrazaca polisa osiguranja.

Napomena br. 24

10.5. POTRAZIVANJA (AOP 022 023)

Potrazivanjima koja na dan 31.12.2011.g. iznose 30.728 hiljada dinara, su
obuhvacene sledece stavke:

Red Iznos na dan
broj OP1S 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g.
1. | Potrazivanje za premije od kupaca u zemlji 28.444 31.293
1.1. | PotraZivanje za premije od povezanih lica 16.153 15.364
- Energoprojekt Niskogradnja 11.014 2.542
- Energoprojekt Visokogradnja 530 1.118
- Energoprojekt Oprema 4.474 11.477
- Energoprojekt Energodata 135 0
- Energoprojekt Industrija 0 227
1.2. | Ostala pravna lica 12.291 15.929
2. | Ispravka potraz. za premije od kup.u zemlji -9.919 -2.528
3. | Potrazivanje za premije od kupaca iz inost. 7.522 6.366
4. | Ispravka potraz. za premije od kup.iz inostr. -1.860 -339
5. | Potrazivanje za premije saosiguranja 18 6
6. | Ispravka potrazivanja za premije saosiguranja 0 0
7. | Potrazivanja po osnovu provizije iz poslova 1098 0
reosig.i saos.
8. | Ispravka potr.po osn.prov.reo i saos. -1 0
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9. | Ostala potrazivanja 198 2360
10. | Ispravka ostalih potrazivanja -2 -24
11. | PotraZiv.za viSe pla¢.nakn.za nadzor nad osig. 450 0
12. | PotraZivanja za vi$e upla¢en porez na dobit 4.790 753

UKUPNO (1-2+3-4+5-6+7-8+9-10+11+12) 30.728 37.887

Ispravka potrazivanja na dan 31.12.2011.g. izvrSena je primenom Pravilnika o
proceni bilansnih i vanbilansnih pozicija Drustva, a sastoje se od opstih ispravki u
ukupnom iznosu 10.325 hilj.din. i pojedinacne ispravke u iznosu od 1.467 hilj.din.
PojedinaCna ispravka se odnosi na potrazivanje od klijenta:

¢ Monterra d.o.o. u iznosu od 1.467 hilj.din.

za koje je podneta tuzba zbog neplacene premije osiguranja po izdatim polisama.
Procena stepena naplativosti potrazivanja, metode i kriterijumi koji se tom
prilikom primenjuju, rokovi, nacin vodenja evidencije o duznicima i sadrzZina
podataka o duznicima definisani su Pravilnikom druStva o nacinu procenjivanja
bilansnih i vanbilansnih pozicija drustva.

Drustvo je tokom 2011.god. uplacivalo redovno akontacije poreza na dobit po
poreskoj prijavi na bazi ostvarene dobiti u 2010.god., Sto je rezultiralo viSe
placenim porezom na dan 31.12.2011.god.u iznosu od 4.790 hilj.dinara.

Napomena br. 25

10.6. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI _ (AOP 024)

Kratkoro€ni finansijski plasmani u iznosu od 433.005 hilj.din.obuhvataju sledeée
stavke:

Red Iznos u 000 din. na dan
broj OPIS
31.12.2011.g. | 31.12.2010.g.
1. | Kratkoro€ni depoziti i ulaganja 419.190 629.465
Deo dugor.dep.i ulag.koja dospevaju do jedne 13.815 12.969
godine
UKUPNO 433.005 642.434

Iznos od 419.190 hilj.din.,na dan 31.12.2011.god., nalazi se u plasmanima kod

sledecih banaka:

Red Iznos u 000 din. na dan
broj OPIS

31.12.2011.g. | 31.12.2010.g.
1. Pro credit banka -EUR 149.719 183.376
2. UniCredit Banka -USD 44,503 39.082
3. Raiffeisen banka -USD 0 38.407
4, Raiffeisen banka —EUR 113.276 80.931
5. Marfin banka -EUR 111.692 105.498
6. Eurobank EFG 0 182.171
UKUPNO 419.190 629.465

Za sve plasmane postoje ugovori sa bankama. Rokovi dospeca za ove plasmane

suu2012.g.
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Svi plasmani su preraCunati primenom srednjeg kursa za odgovaraju¢u valutu na
dan 31.12.2011.

Kratkoro€ni plasmani odnose se na deponovana devizna sredstva kod domacih
poslovnih banaka. Sredstva su deponovana na period od 6 do 12 meseci uz
kamatnu stopu koja se krece u rasponu od 3,80 do 6,30 % na godiSnjem nivou (u
zavisnosti od banke i perioda oro¢avanja) .

Napomena br. 26

10.7. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA (AOP 028)

Iznos od 100.724 hilj.dinara se odnosi, delom na sredstva na deviznim raCunima
kod poslovnih banaka (49.252 hilj.din.), a delom (51.472 hilj.din.) se nalazi na
dinarskim racunima.

Red Iznos 000 din. na dan
broj OPIS 31.12.2011.g. | 31.12.2010..
1. | Sredstva na tek. raGunima-RSD-sve banke 51.472 2.997
2. | Euro banka EFG -EUR 78 313
3. | UniCredit banka-EUR 123 0
3. | UniCredit banka- USD 943 3.828
4. | Findomestic banka - EUR 42.892 169.567
5. | Raiffeisen banka - EUR 5.119 12.008
6. | Raiffeisen banka - USD 78 317
7. | Piraeus banka - EUR 19 0
8. | Blagajna benz. bonova 0 11
UKUPNO 100.724 189.041

Svi ekvivalenti (sredstva na tekué¢im deviznim raCunima) evidentirani su po
srednjem kursu za EUR odnosno USD na dan 31.12.2011.g.

Napomena br. 27

10.8. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA  (AOP 030)

Iznos od 12.641 hilj.din. se sastoji u najve¢em obimu od ugovorenih i obraCunatih
kamata za oroCena sredstva kod banaka, koja pripada izveStajnom periodu, a
kojima je rok dospeca u 2012.g. Takode na ovoj poziciji su evidentirane i unapred
placene pretplate za stru¢nu literaturu, i premije osiguranja.

Red.broj OPIS Iznos u 000
din

1. Unapred obra¢unata ugovorena 12.348
kamata

2. Sava osiguranje a.d.o. 60

3. AMS osiguranje a.d.o. 56

4. Ostalo(Wiener,Uniga) 28

4. Savez racunovoda Srbije 54

5. Cekos In Beograd 95
UKUPNO: 12.641
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Napomena br. 28
10.9. PRENOSNA PREMIJA SAOSIGURANJA | REOSIGURANJA KOJA PADA
NA TERET SAOSIGURAVACA | REOSIGURAVACA (AOP 032)

Red Iznos 000 din. na dan
broj OPIS 31.12.2011.9. | 31.12.2010.9,
1. | Prenosna premija na teret saosiguravaca 4.169 10.095
2. | Prenosna premija na teret reosiguravaca 209 21.059
Ukupno 4.378 31.154

ObraCun je izvrSen po vrstama osiguranja, i u okviru njih po pojedinaénim
prenetim rizicima, a u skladu sa relevantnim aktima poslovne politike (Pravilnik o
formiranju i nacinu obraCunavanja i visini prenosnih premija) i izvrSenim
obraCunima premija prenetih u saosiguranje i reosiguranje saglasno zakljucenim
ugovorima.

Napomena br. 29
10.10. ODLOZENE PORESKA SREDSTVA (AOP 034)
Odlozene poreska sredstva na dan 31.12.2011. godine, iznose 376 hilj.dinara.

Red.broj OPIS Iznos
1. Knjig.vrednost osnovnih sredstava (023) 3.507
2 Knjig.vrednost nematerijalnih ulaganja (014) 2.105
3. Ukupno (1+2) 5.612
4. Neotpisana vrednost na 31.12.11.(obrazac OA) 9.369
5 Privremena razlika (3-4) - 3.757
OdloZena poreska sredstva (5*10%) 376

OdloZena poreska sredstva nastala su kao posledica privremene razlike koja
postoji izmedju knjigovodstvene vrednosti sredstava i njihove poreske osnovice,
nakon obraCuna raCunovodstvene i poreske amortizacije za poslovnu godinu.
Odlozena poreska sredsva su evidentirana u korist neto dobiti, a u skladu sa
MRS 12.
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10.11. PROMENE NA KAPITALU

Nerealizovani

dobici/gubici Otkupljene
|Osnovni Emisiona Revalorizaci- po osnovu | Nerasporedeni | Gubitak do sopstvene
OPIS kapital Ostali kapital premija Rezerve one rezerve HoV dobitak visine kapitala akcije Ukupno

Stanje na dan 31.12.2010. godine 625.882 94 197.764 823.740
Ispravka greske i promena racunovodstvene
politike
Korigovano pocetno stanje 625.882 94 197.764 823.740
Povecanje osnovnog kapitala
Promene u fer vrednosti HoV raspolozivih za
prodaju
Neto dobitak tekuceg perioda 64.862 64.862
Raspodela dobiti - dividenda 196.571 196.571
Prodaja / (sticanje) sopstvenih akcija
Korekcija dobitka po osnovu poreza na dobit
za 20... godinu
Stanje 31.12.2011. godine 625.882 94 - - 66.055 - 692.031
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Napomena br. 30

10.12. OSNOVNI | OSTALI KAPITAL (AOP 102)

Drustvo raspolaze Osnovnim kapitalom od 625.976 hilj.dinara od Cega je akcijski
625.882 hilj.dinara i ostali kapital 94 hilj.dinara.

Red OPIS Iznos akc.kapitala na dan
broj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g.
1. | Holding Energoprojekt 581.696 401.371
2. | Energoprojekt Niskogradnja 0 132.948
3. | Jubmes banka Beograd 44.003 44.003
4. | Energoprojekt Visokogradnja 0 16.708
5. | Energoprojekt Oprema 0 12.191
6. | Energoprojekt HidroinzZinjering 0 4.971
7. | Energoprojekt Energodata 0 6.061
8. | Energoprojekt Entel 0 2.583
9. | Energoprojekt Industrija 0 2.189
10. | Energoprojekt Arhitetktura 0 1.592
11. | Energoprojekt Promet 0 1.090
12. | Evropa osiguranje 175 175
13. | Nedeljkovi¢ Igor 8 0
UKUPNO: 625.882 625.882

Evidentirane promene na akcijskom kapitalu u izvestajnom periodu odnose se na
promene u vilasniCkoj strukturi akcionara. Energoprojekt Holding a.d. je kupio
akcije od ostalih povezanih pravnih lica, tako da na dan 31.12.2011. ucCestvuje u
ukupnom akcijakom kapitalu Drustva sa 92,94022%.

Drustvo ima 157.257 ukupno emitovanih obi¢nih (redovnih) akcija Ccija je
nominalna vrednost po jedinici 3.980 dinara, Sto Cini ukupan akcijski kapital od
625.882 hiljada dinara.

Napomena br. 31

10.13. NERASPOREDENA DOBIT (AOP_112)

Nerasporedena dobit u izveStajnom periodu iznosi 66.055 hilj.dinara i sastoji se
od nerasporedene dobiti ranijih godina u iznosu od 1.193 hilj.din. i dobiti tekuce
godine u iznosu od 64.862 hilj.dinara

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g.
1. | Nerasporedena dobit tekuée godine 64.862 133.257
2. | Nerasporedena dobit ranijih godina 1.193 64.507
Ukupno 66.055 197.764
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Stanje i promena stanja nerasporedenog dobitka je prikazana u narednoj tabeli.

Stanje i promena stanja u 000 dinara
nerasporedenog dobitka 2011. 2010.
Stanje na dan 01.01. 197.764 128.982
Raspodela dobitka (dividende) 196.571 0
Raspodgla dot?llltka (povecCanje nominalne 0 64.475
vrednosti po akciji)

Ostalo 1.193 64.507
Dobit tekuée godine 64.862 133.257
Stanje na dan 31. decembra 66.055 197.764

Po odluci Skupstine akcionara od 28.04.2011.god., iz dobiti za 2010.god. u
iznosu od 133.257 hilj.din., uveCane za deo nerasporedene dobiti iz ranijih godina
u iznosu od 63.314 hilj.din, isplacena je dividenda akcionarima u iznosu od
196.571 hilj.din. (1.250,00 dinara po akciji).

Napomena br. 32

10.14. DUGOROCNA REZERVISANJA (AOP 118)

Ukupan iznos dugoroCnih rezervisanja na dan 31.12.2011.g. iznosi 6.368
hilj.dinara i sastoji se od 5.615 hilj.dinara, izdvajanja za rezerve za izravnavanje
rizika i od 753 hilj.dinara na ime rezervisanja za otpremnine zaposlenima po
osnovu odlaska u penziju, a u skladu sa MRS 19.

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011.9g. | 31.12.2010.9.
1. | Rezerve za izravnanje rizika 5.615 5.349
2. | Rezervisanje za otpremnine 753 911
Ukupno 6.368 6.260

Rezervisanja za izravnanje rizika na dan 31.12.2011.godine povecana su za 266
hilj.dinara u odnosu na 31.12.2010.godine (objasnjeno u napomenama broj 5 i 8).

Smanjenje iznosa rezevisanja po osnovu sadasnje vrednosti otpremnine (za
17,34%), u bilansu stanja na 31.12.2011. godine u odnosi na dan 31.12.2010.
godine.

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za
nedospele otpremnine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu
aktuarskog obracuna eksternog konsultanta.

Otpremnine prikom odlaska u penziju se u Drustvu islaéuju na osnovu Clana 48
Kolektivnhog ugovora, po kome je poslodavac duzan da zaposlenom isplatu
otpremnimu pri odlasku u penziju:
1) njegove trostruke neto zarade isplacene za mesec koji prethodi mesecu
odlaska u penziju;
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2) trostrukog iznosa neto prosecne zarade kod Poslodavca u mesecu koji
prethodi mesecu odlaska u penziju;
3) uiznosu utvrdenom zakonom,;
u zavisnosti koji je od navedenih iznosa najpovoljniji za zaposlenog.

Napomena br. 33

10.15. KRATKOROCNE OBAVEZE (AOP 128)

Ukupan iznos kratkoroCnih obaveza na dan 31.12.2011.g. je 12.040 hilj.dinara i
odnosi se na obaveze po osnovu premija saosiguranja i reosiguranja, zarada,
poreza i drugih obaveza, kako je dato u tabeli koja sledi:

Red OPIS Iznos na dan
broj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g.
1. | Obaveza prema ¢lanovima UO i NO 222 179
2. | Obaveze za naknade NBS po osnovu nadzora nad 0 390

osiguranjem

3. | Obaveze za procenitelje-doktore 132 48
4. | Obaveza prema dobavljaCima 1.418 248
4.1. | Povezana pravna lica 181 156
- Energoprojekt Holding 159 155
- Energoprojekt Entel 22 0
- Energoprojekt Energodata 0 1
4.2. | Ostala pravna lica 1.237 92
5. | Ostale obaveze 122 144
6. | Obaveze za PDV 23 28
7 Obaveza za porez na premije nezivotrnih osiguranja 424 597
8. | Obaveza za porez na dobit 1.236 1.298
9. | Obaveze prema zaposlenima 92 76
10. | Ostale obaveze za poreze i doprinose 227 372
11. | Obaveze za zarade 1.844 2.293
12. | Obaveze za provizije posrednika i zastupnika 25 0
12 | Obaveze za premije saosiguranja 4.166 8.752
13. | Obaveze za premije reosiguranja 2.074 2.314
14. | Obaveze za vanredne situacije 31 3
14. | Obaveze za Clanarine komorama 4 6
UKUPN O: 12.040 16.748

Napomena br. 34 3
10.16. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA (AOP 137)
Pasivna vremenska razgranienja iznose 214.122 hilj. dinara i €ine ih:

Red OPIS Iznos na dan

broj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g.
1. | Prenosne premije neZivot. osiguranja 138.548 191.103
2. | Prenosne premije saosiguranja 23 0
3. | Rezervisane Stete 74.385 88.258
4. | Druga pasivna razgranicenja 1.166 780
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- nefglkturisana provizija posrednika po napla¢enoj 619 0

preniji

- unapred obracunati troSkovi revizije 494 0

- doprinos za preventivu 53 0
UKUPNO: 214.122 280.141

Prenosne premije i rezervisane Stete su obraCunate procenama izvrSenim u
skladu sa odgovarajuéim aktima poslovne politike (Pravilnik o formiranju i naCinu
obraCunavanja i visini prenosnih premija, Pravilnik o blizim kriterijumima i nacinu
obraCunavanja rezervisanih Steta).

Pozicija rezervisanih Steta (procena za nastale prijavliene do kraja perioda
neresene i nastale neprijavljene Stete) rezultat je procena u skladu sa Pravilnikom
o blizim kriterijumima i nacinu obraCunavanja rezervisanih Steta, koji obavezuje
Drustvo da kod procene nastalih neprijavljenih Steta primenjuje veci broj razli€itih
aktuarskih metoda obraCuna, u zavisnosti od portfelja, vrste osiguranja i
raspolozivih serija podataka o Stetama u ranijim periodima.

Pasivna razgraniCenja pod red.br. 4 predstavljaju procenjene obaveze druStva na
dan 31.12.2011.

10.17. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza

Drustvo je izvrSilo usaglasavanje potrazivanja sa domacim i inostranim kupcima
sa stanjem na dan 31.12.2011. godine.

Od ukupno 69 domacih kupaca kojima su poslati izvodi otvorenih stavki na dan
31.12.2011. godine, u iznosu od 29.560 hilj. dinara, usaglaseno je 28.985
hilj.dinara, dok za iznos od 575 hilj. dinara kupci nisu odgovorili na poslate
izvode.

Od ukupno 16 inostranih kupaca, na dan 31.12.2011. godine, u iznosu od 7.522
hilj. dinara, usaglaseno je 7.522 hilj. dinara.

lzvodi otvorenih stavki nisu slati po osnovu tuzenih, sumnjivih i spornih
potrazivanja, reC je o samo jednom domacem kupcu od koga Drustvo potrazuje
iznos od 1.467 hilj. dinara.

U narednoj tabeli prikazani su iznosi potrazivanja od domacih i inostranih kupaca
koji nisu odgovorili na poslate |zvode otvorenih stavki.

Kupci koji nisu odgovorili na poslate

izvode otvorenih stavki u 000 dinara

Domaci Kupci

Con - Do d.o.o. 8
Dobergard d.o.o. 152
Euroradunovodstvo d.o.o. 12
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Full Cisto d.o.o. 8
Iron Trust d.o.o. 7
Nenad Mihailovi¢ pr. 25
Multipartners Sistem d.o.o. 168
Papirlend d.o.o. 21
Periskal d.o.o. 174
UKUPNO 575

Sve obaveze Drustva dospele na dan 31.12.2011. izmirene su do tog dana, a za
obaveze nedospele na dan 31.12.2011. izvrSeno je usaglasavanje sa
dobavlja¢ima.

11. SUDSKI SPOROVI

Drustvo ima samo jedan sudski spor po osnovi nenaplacenih potrazivanja i to:

TuzZeno Osnov tusbe Visina
lice sredstava u 000 dinara
Monterra doo | Nenapla¢eno potraZivanje po osnovu 1.467
premije osiguranja iz 2009. godine

Drustvo nema sudskih sporova u kojima je tuzena strana.

12. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon datuma bilnsa stanja, nije bilo dogadaja koji bi mogli uticati na ekonomske
odluke koje korisnici donose na osnovu finansijskih izvestaja Drustva.

U Beogradu, 27.02.2012. godine

Lice odgovorno za Direktor
sastavljanje izvestaja

Jelica Mandi¢, dipl. ecc. Mirjana Bogicevic, dipl. ecc.
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| IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

. Akeionarima "Energoprojekt Garant* a.d.o., Beograd
' Izvedtaj o finansijskim izveStajima

o Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izveitaja "Energoprojekt Garant“a.d.o., Beograd, koji ukljucuju

" bilans stanja na dan 31. decembra 2011, godine, bilans uspeha, izvestaj o promenama na kapitalu izveitaj o

| tokovima gotovine za godinu zavrdenn na taj dan, kao | statisticki aneks | napomene uz finansijske izvestaje
koje ukljucuju pregled znacajnih racunovodstvenih politika i druge objasnjavajuée informacije.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukavodstvo je odgoverno za sastavijanje i istinito | objektivno prikazivanje pojedinacnih finansijskih
izvestaja u skladu sa Zakonom o racunovedstvu i reviziji vaieéim u Republici Srbiji, Zakonom o osiguranfu i
astalim relevanimim podzakonskim aktima Narodne banke Srbije, | za uspostavijanje takvih internih kontrola
za koje se smatra da su relevanine za pripremu pojedninacnih finansijskih izvestaja, koji ne sadrie
materijalno znacajne greske, bilo namerne ili sludajne.

Odgovornost revizora

Nasa odgovarnost je da izrazimo misljenje o ovim finansijskim izveStajima na osnovu svaje revizife. Reviziju
smo fzvrdili u skladu sa Zakenom o racunovodstvu I revizifi vaZedim w Republici Srhiji, Odiukom o sadrini
izveStaja o obavljenoj reviziji finansijskih izveltaja drultva za osiguranfe | Medunarodnim standardima
revizije. Ovi standardi nalazu da radimo v skladu sa etickim zahtevima i da reviziju planiramo i izvriimo na
nacin koji omogudava da se, u razumnoj meri, wverimo da finansijski izvedtaji ne sadrie materijalno
snadajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju pribavijanja revizijskih dokaza o izmosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. [zbor postupaka je zasnovan na revizorskom
prosudivanju, ukljucujuéi procenu rizika materijalno macajnih pogreinih iskaza u finansijskim izvestajima,
nasialim usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika, revizor razmatra interne kontrole kojfe
su relevanine za pripremu finansijskih izveftaja, u cilin osmisljavanja revizijskih postupaka koji su
odgovarajuci datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola pravnog
lica. Revizija takode, ukljucufe ocenu primenjenih racunovodstvenih politika i znacajnih procena izvrienih
od strane rukovodstva, kao [ ocenn prezentacife finansijskil izveftaja,

Smatramo da su pribavijeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci da obezbede osnovu za nase revizorsko
misljenfe.
Misljenje
Po nasem mislfenfun, finansifski izvedtafi istinito § objektiviie po svim materijalno znafafnim pitanjima,
prikazuju finansijsko stanje ,, Energoprojekt Garant” a.d.o., Beograd na dan 31. decembra 2011. godine,

kao i rezultat njegovog poslovanja | tokove gotovine za poslovnu godinu zavefent na taj dan, w skladu sa
Zakonom o radunovedstvu i reviziji vaZeéim u Republici Srbiji, Zakonom o osiguranju i ostalim relevaninim

podzakonskim aktima Narodne banke Srbije.
’_,_,-""_F’ 4
-
STEPHEN,
AEM 0., Beograd

Bogoljub Aleksic
vlasceni revizor

U Beogradu, 16. marta 2012, godine

Nezavisni dlan Moore Stephens International Limited = An independent member firm of Moore Stephens International Limited
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A, POSLOVNI PRIHODI | RASHODI
. POSLOWVHNI (FUNKCIONALNI) PRIHODI
(202+209-215+216+21T+218) 201 184570 206780
1.Prihedi od premija osiguranja | sacsiguranja
(203+204-205-206-207+208) 2oz 4 174857 156488
1.1, Dbracunaia premya Zivotnih osguranga i
600, 601, 602 dea i o 203
610, 611, 612, 613, | 1.2, Obracunata premija nezivoinih osiguranja |
B19 saosigurania 204 164941 250084
512 deo, 523 dea | 1.3 Premja preneta u sagsiguranis - pasivng 205 12725 e280
512 dep, 523 deo | 1.4. Premija preneta u regsiguranje 206 268490 G3535
1.5. Povecanje pranasnih premija osigurania i
60 deo, 61 deo iqurania 207 0 30780
1.6. Smanjenje prenosnih premijn oslguranga |
60 deo, 61 deo " :
sansigurania 208 52531 0
2. Prihodi od premija reosiguranja | retrocesija
{Z10-211-212-213+214) 209
602 deo, 614, 615 | 2.1. Obracuenata premija reosiguranja | refrocesija 210
514, 525 2.2 Provizije iz poslova reosigurania | retrocesija 211
2.3. Premij =] i j j
512 deo, 523 deo i E'_r}':.ja pre retrocasijom recsiguranja | 22
2 4. Povecanje prenosnih premija recsigurana |
80 deo, 61 deo retrocesija 213
2.5, Smanjenje prenasnih premija reosigurana i
60 deo, 61 deo retrocesija 214
3. Povecanje prenosnih promija osiquranja,
60 deo, 61 deo | saosiguranja, reosiguranja | retrocesija za 215
noistekle rizike
B06, 6550, 554, 850| 4. Prihodi od poslova neposredno povezanih s 218 ‘2/ 73 1
deo posiovima osiguranja 64
5. Prihodi od deponovanja | ulaganja
Eggﬁdseﬂum e, | linvestiranja) sredstava tehnickib rezerv 217 3 17375 36815
. B8 deo asiguranfa, recsiguranja | retrocesija
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1. POSLOVNI (FUNKCIONALNI RASHODI
(220+228+236-237-246+247-248+249+ 250+ 251) 218 31589 82215
1. Rashodi za dugorocna rezervisanja i
funkcionalne doprinose 220 5660 1370
(221+222+ 223+ 2244+ 2264 226+227)
500 1.1. Matematicka rezerva zivotnih osiguranja, osim 229
dobrovoljnog penziskog osiguranja
1.2. Matematicka rezerva dobraveljnog penzijskog
501 osiguranja =2
502 1.3. Doprinos za preventivu 223 20 33
503 1.4, Vatrogasni doprinos 224 a7 a7
S04 1.5. Doprinos Garantnom fondu 225
505 1.6. Rezervisania 2a izravnanje rizika 295 5442 1240
1.7. Ostali rashodi za dugorecna rezernvisania i 297
509 funkcionaine doprinose
2. Rashod| naknada steta | ugovorenih iznosa
(229+230+2314232+4233-234-235) 228 18802 7318
2.1 Linvidirane stete | ugovoreni iznos zivatnih
510, 511 osigurana 228
520, 521, 522 2.2 Likvidirane stete nezivolnih osiguranja 230 18751 10485
513 deo, 524 deo 2.3, Likvidirane stete - udeli u stetama sacssguran|a 231
2 4. Likvidirane stete - pdell u stetama reasigurania |
513 deo, 524 deo netrocesia 232
53 deo, 54 deo | 65 | 2.5. Rashodi izvidjaja, procene, likvidacie | isplate
deo naknada steta | ugovorenih iznosa 233 847 1525
St S 621, | 26 Prihodi od ucesca saosiguranja u naknadi steta | 234 546 4844
£03 deo, 622, 623, | 2.7. Prihodi od ucesca reosiguranja | refrocesija u 295
624, 625, 629 deo | naknadi steta
3. Rezervisane stoto - povecanje
(238-239+240-241+242-243+244-245) > 0 236 0 71054
3. Rezervisane stete - smanjenje
(238-239+240-2414242-243+244-245) < 0 237 13236 o
515 3.1, Rezenvisane stete zivotnih osigurania 238
504 deo 3.2 Rezervisane stete zivolnin osiguranja 238
526 3.3. Rezervisang siate nezivotnih osigurania 240 13662 Te0E1
30 3.4, Rezervisane stete nezivotnih osiguranja 241 26898 5007
3.5 Rezarvisane stele sacsigurania, reosigurania |
516, 527 retrocesia 242
3.6 Rezervisane siele sacsigurania, recsiguranja i
604 deo, 632 retrocesija 243
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3.7. Povecanje rezervisanih steta - udeda
513 deo 5a0sIQUravaca. reosiguravaca | retrocesionara u 244
sietama
3.8. Smanjenje rezervisanih steta - udela
03 67 recsiguravaca, odnosno refrocesionara u stetama 245
607, 652 4. Regres - prihodi po osnovu regresa 246
517, 529 5. Povecanje ostalih tehnickih rezerv - neto 247
604 deo, 631, 838 | 6. Smanjenje ostalih tehnickih rezervi - neto 248 37 5176 1892
518, 528 7. Rashodi za bonuse | popuste 248 j 18 o
53 dea, 54 deo, 55 | 8. Rashodi po osnovu doponovanja | ulaganja l
deo, 56 deo {investiranja) sredstava tehnickih rezervi 250 0 25822 14007
5'” "E"‘f‘;nd“" 52 | 9, Ostali postovni rashodi 251
Iil. DOBIT - BRUTO POSLOVNI REZULTAT
{201-218) 252 162981 114565
V. GUBITAK - BRUTO POSLOVNI REZULTAT
(219-201) 253
B. TROSKOWVI SPROVODJENJA OSIGURANJA
[255+260+265-266) 254 64830 65552
1. Troskovi pribave (256+257-268+259) 255 / ; 27088 32806
542 deo 1.1. Provizije 256 17527 21488
53 deo, 54 deo, 55
mden 1.2. Ostali troskovi pribave 257 8551 11318
1.3. Promana razgranicanih troskove pribave -
274 povecanje 258
1.4, Promena razgranicenih troskova pribave -
T4
. smanjenje 268
2. Troskovl uprave (261+262+263+264) 260 , ,2/ 40200 38383
530 2.1. Amortizacia 261 2935 3054
2.2 Troskowi matergala, energie, wsl
54 deo nen'merijal:ﬂllmskm T 262 6178 4192
2.3 Troskovi zarada, naknad i I
55 de s o a a zarada i ostali hcni 263 24247 24334
5 dm'f:qde“ 55 | 2.4, Ostal troskovi uprave 264 840 a783
ﬂm.j:nﬂm. % 3. Ostali troskovi sprovodjenja osiguranja 265
6085, 651 4. Provizije od reosiguranja | retrocesija 266 /3 2458 5617
. POSLOVNA DOBIT - NETO POSLOVNI
REZULTAT (252-254) 267 i 403
II. POSLOVNI GUBITAK - NETO POSLOVNI
REZULTAT (254-252+253) 28
Il FINANSLISKI PRIHODI, OSIM FINANSLISHIH
B85 deo PRIHODA PO OSNOVU SREDSTAVA TEHNICKIH | 259 ‘! ABTB3 24001
REZERVI
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IV. FINANSIISK] RASHODI, OSIM FINANSIJSKIH
56 deo RASHODA PO OSNOVU SREDSTAVA TEHNICKIH| 270 / 6/ 35581 10829
REZERWVI
V. PRIHODI OD USKLADJIVANJA VREDMOSTI 4 G
W IMOVINE | OSTALI PRIHODI 271 958 16737
Vi. RASHODI PO OSNOVLU OBEZVREDJENJA
B IMOVINE | OSTALI RASHODI 272 , :F 35730 266
Vil, DOBITAK IZ REDOVNDG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANIA (267+268+271-268-270-272) 273 74561 148656
Vill. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 274
OPOREZIVAMNJIA (268+2T0+272-267-269-271)
IX. NETO DOBITAK POSLOVANJA KOUJE SE
69-59 | OBUSTAVLJA s | )8 154 o
X. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJUE SE
59-69 OBUSTAVLIA 276 0 752
V. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
(273+275-274-276) 277 74715 147904
G, GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 278
(2T4+276-273-275)
D. POREZ NA DOBITAK 279
729 1. Parez na dobitak 280 10036 14827
2. Dobitak po osnovu kreiranja odlozenih
342 poroskih sredstava | smanjenja odiozenih 281 183 180
poreskih obaveza
3. Gubitak po osnovu smanjenja odiozenih
ag2 poraskih sredstava iz prethodnih godina | 282
krelranja odlozenih poreskih obaveza
DJ. NETO DOBITAK (277-278-280+281-282) 283 G4862 133257
E. NETO GUBITAK (278-277+280-281+282) 284
2 NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSHIM 285
ULAGACIMA
Z NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA 288
MATICNOG PRAVNOG LICA
| ZARADA PO AKCILN 287
1. Osnovna zarada po akeijl (u dinarima bez para)| 288 ﬁ_&f 412 B4AT
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akeiji ( u 280
dinarima bez para)
i
' HED [0 f
T < il dana 27.2. 2012. godine -
Lice odgovorno za sastavijanje
l‘lnlhsl]skog h\rntﬂ
M.P.
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BILANS STANJA

na dan 31.12.

2011 . godine

i

A STALNA IMOVINA - ULAGANJA
(002+003+004+005+0089) 001 342605 ABH1A
o0 1. NEUPLACEN! LIPISANI KAPITAL 002
01. osim 012 Il NEMATERLIALMA LILAGANIA ( IMOWVINA ) 003 ;20 2105 4413
|2 1, GUDVIL (GOODWWILL) 004
M. NEKRETHNINE, POSTROJEN.IA, OPREMA, | X
P BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 / 279340 1A
020,022,023,025, ;
1. Mekratning, pestrojenja | oprema kojl sluze za
E}Z?dmd?clgzﬂml bavijanie delatnost [0 ] 3507 4053
021. 027 2601028 | 2 Bioloska sredstva 007
2, “":;m' 028 | 3 \westicione nekretnine 008 275833 125471
V. DUGOROCNI FINANSIISK PLASMANI
03 (01014 ) o0a 61250 TASTE
1. Ucesca u kapitahs (011+012 +013) D10 .,2..2/ 61250 74576
030, 039 deo a) zavisnih pravnih bca 011
031, 039 dao b} ostalih povezanih { pridruzenih ) pravnih lica 012
032, 039 deo v) astalih pravnih lica 013 61250 T4576
2. Ostall dugoroen| finensijski plasmani 014
{015+016+017 )
033 deo, 030 deo | &) u povezana pravna lica - maticna | zavisna 015
033 deo, 030 deo | b) u ostala povezana pravna lica 016
od %‘f%ggmde:‘m v} ostali dugorocni finansijski plasmani o017
B, OBRTHNA IMOWVINA - POTRAZINMANIA 1837
(018+020+021+034) 018 581808 918378
10,1315 |1 ZAUHE 019 ‘,QB 14 10
1. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAN |
14 SREDSTVA POSLOVANIA KOJE SE ozo
OBUSTAVLIA
Broj zahteva 258732 Strana 2 od 22
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1. KRATKOROCNA POTRAZIVANIA . PLASMANI |
GOTOVINA 021 581476 918173
(022+023+024+028+026+030+031+032+033)
20, 21| 22, osim 223| 1. Potrazivanja 022 o-?/y 25038 37134
223 2, Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 023 4790 753
3. Kratkorocni finansijski plasmani (025+026+027) | (024 02 f 433005 642434
230, 239 deo a) u povezana pravna lica - maticna | zavisna 025
231, 239 deo b) u cstala povezana pravna lica 026
O s ™™ | ) ostall kratkorocn finansijski plasmani 027 433005 542434
24 4, Gotovinski ekvivalenti | golovina 028 02 ;g 100724 185041
26 5. Porez na dodatu vrednost 029
27, “;?"; f;;éz?i 6. Akfivina vremenska razgranicenja a0 pé E}-' 12641 1TBST
274 7. Unapred placen troskow pribave osiguranja 031
8. Prencsna premija osigurania i sacs:guranja koja
&3 pada na terst saosiguravaca | recsiguravaca 032 vﬂrp 4578 2114
> 9. Rezervisane slate osiguranja i saosiguranja koje 5
padaju na leret saosiguravaca | reosiguravaca 03
278 IV, ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 034 m ave 193
V. POSLOVNA IMOVINA [001+018) 03s g24561 1126889
29 G, GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 036
D. UKUPMNA AKTIVA [035+038) 037 G24561 1126888
Ba D VANBILANSNA AKTIVA 038
PASIVA
AKAPITAL | REZERVE
(102+107+108+109+110-111+112-115-116) 101 692037 i
I. OSNOWNI | OSTALI KAPITAL (103+104+105+108)| 102 Zwﬂ G25878 625976
o0 1. Akcijski kapital 103 625882 625882
303 i 304 2 Drzavni | drustvenl kapital 104
a06 1 307 3. Ukoz| drustva za uzajamng osiguranie 105
301 309 4. Udeli i ostall kapital 106 84 a4
3 i, NEUFLACENI UPISANI KAPITAL 107
32 . REZERVE 108
3300 3 V. REVALORIZACIONE REZERVE 109
V. NEREALIZOWANI DOBICI PO OSNOWU HOW
332 RASPOLOZIVIH ZA PRODAJU 110
333 W1, NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOWU HOV
RASPOLOZIVIH ZA PRODAJU LLL
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Vil. NERASPOREDJEMNA DOBIT (113+114)
240 1. Merasporedjena dobat ranijih godina 113 1193 64507
341342 2 Nerasporedjena dobit tekuce godine 114 64852 133257
35 Wil GUEBITAK DO VISINE KAPITALA 115
037 1 237 . OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCLIE 116
B. REZERVISANJA | OBAVEZE 403149
(118+124+1284137+147) " 232530
I. DUGOROCNA REZERVISAN.IA
(119+120+121+122+123) 18 3'2/ 6368 6260
400 1. Matematicka rezerva zivolnih osiguranja 118
401 2. Rezervisanja za ucesce u dobiti 120
402 3. Rezervisanja za izravnanje rizika 121 5615 5348
A0S 4, Rezervisanja za bonuse | popuste 122
403, :%‘3 4081 | 5 pruga dugorocna rezervisanja 123 753 m
Il. DUGOROCNE OBAVEZE (125+126+127) 124
411 a) prama matienbm | zavisnim pravnim licima 128
412 b} prema catalim povezanim pravnim loma 125
41Di(:1;13dn v) ostale dugorocne obaveze 127
Ill. KRATKOROCNE OBAVEZE 3 1ET4
(120+133+134+135+136) 128 3 12040 6748
1. Krathorocne finansijske obaveze (130+131+132) 120
420 a) prema maticnim | zavisnim prasnim licima 130
421 b} prema ostalim povezanim pravnim licima 131
m:BiE"TE;ZB v) ostale kratkorocne finansijske chaveze 132
427 2. Obaveze po osnovu stalnih sredstava namenjenih 133
prodajl | sredstava posiovanja koje s& obustavija
43 3. Obaveze po osnovu stela | ugovorenih inosa 134
44, 45,46, 47 | 4 Obaveze za premiu, zarade | druge obaveze 135 10804 15450
osim 474
474 5, Obaveza za porez iz rezultala 136 1238 1298
V. PASIVMNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
(1384 142+146) 137 % 214122 280141
1. Prenosne premie (138+140+141) 138 138571 191103
490 a) zivotnih osiguranja 138
491 b) nezivotnih osiguranja 140 138548 191103
Broj zahteva 259732 Strana 4 od 22



v} saosiguranja, reosigurania | retrocesija

482
2. Rezervisane stele (143+144+145) 142 T4385 BE258
493 a) zivolnih osiguranja 143
i b} nezivotnih osiguranja 144 74385 85258
405 ) udeli u stetama saosiguranfa, reasigurania i 145
0d 496 do 498, 0SIM| 3, Druga pasivna remenska razgranicenja 146 1168 780
497 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 147
V. UKUPNA PASIVA (101+ 117) 148 924561 1126889
80 G. VANBILANSNA PASIVA 149
g E{?fr Mé.
7 dana 272 2012 gedine——
Lice odgovarmno za e ﬁ' ;
fi jskag a ; Zakonski zastupnik
¥ | " M:_P.' fﬂa/‘}
ZM WL -. ( C
h. I .. A i 1 ..I
namzm{.{ - Pravilnikom o sadrzaju | formi cbrazaca finansiskin lzvestaja drustva za osiguranje ( "Shazbeni glasn be. 15707 i
309 o S

Broj zahteva 259732

Strana Sod 22



rustvo za osiguranje
| 07812728 | 2 E 5:?5 | | 100001468 |
Maticni broy Sifra delatnost PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
Vit oste R o o
123 _19 20 2 22 23 24 25 26

Naziv drustva za osiguranje; ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O.

Sediste © BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE ﬂ'llﬂ"!lﬂm‘ll"
7005010589008
u periodu ed 01.01. 2011, do 31.12. 2011 . godine -uhil{adarrudlnarq_'
~PozICIIA i 2 Pt ISR L S
e 1 a i = | | A I
A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktiviosti (1 do 5) 301 180472 317820
1, Premije osiguranfa i saosiguranja i primijen avansi anz2 172946 282880
2. Premije recsiguran]a | refrocesija 303
3. Prilivi od wcesca u naknadi steta 304 546 4644
4. Primfjens kamate iz postovnih aktivnost 305
5, Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 306 6280 20296
1. Odlivi getevine iz poslovnih aktivnosti (1 do 9) 307 134388 SEI165
;;:lgnada steta | ugovarenih iznosa iz osiguranja, udell u stetama iz saosiguranja i dati 308 18820 10405
2. Naknade stefa i udali u stetama iz recsiguranja i retrocesija 309
3. Premije sacsigurania, recsiguranja i retrocesija 310 20321 119323
4. Zarade, naknade zarada | ostali licni raghodi an 26258 27862
5. Ostal troskowi sprovodjenja osigurania 312 24610 69498
6. Placene kamate 33
7. Porez na dobitak 314 14138 12702
8. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 315 20243 23287
9. Ostali oding gotovine iz redavnog poslovan)a 316
IIl. Neto priliv gotevineg iz poslownih aktiviosti (1 - 1) 317 46084 54655
V. Neto odiiv gotovine iz poslovnih aktiviosti (11 - 1) 318
B. TOKOV! GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 319 243722 30478
1. Prodaja akcija i udela (neto prilivi) 320
2. Prodaja nemateriainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme | biokoskih sredstava am
3. Ostali finansijski plasmani - deponovania | ulaganfa | reto prili ) 322 208817 0
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 323 35105 30478
5. Primijene dividends i ucesca u rezultatu a24
Il. Odlivi gotovine iz aktiviosti investiranja | 1 dod ) 325 171701 137802
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1. Kupovina akeija | udela (neto odivi} 326

2. Kupovina nematerjainih ulagarja, nekretning, postnojenja, opreme | bioloskih sredstava 327 171701 502
3. Ostali finansijski plasmani - deponovania | ulaganja { neto odlivi ) 328 [} 137210
4. Placane kamate 329

i, Meto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1-11 ) 320 72021 0
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1-1) iz 0 107324
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

L Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 332

1. Uvecanje osnovnog kapitala 333

2. Dugorocni | kratkorocni kreditl | neto prilivi ) 334

3. Ostale dugorocne | kratkorocne obaveze 335

Il. Odiivi gotovine iz aktivnestl finansiranja (1 do 4) 338 186571 0

1. Otiup sopstvenih akcija | wdela aar

2, Dugorooni i kratkorocni krediti | ostale obaveze ( neto odilv ) 338

3. Finansijski lizing 339

4, Isplacens dividends | ucesca u rezullatlu 340 196571 2]
I Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1-11) o]

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnostl finansiranja (11 - 1) 342 198571 0
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+318+332) 343 424194 348268
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (307+326+336) 244 502680 400067
DJ. NETO PRILIV GOTOVINE (343-344) 345

E. NETO ODLIV GOTOVINE (344-343) 246 78466 52669
Z GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 347 189041 224262
Z POZITIVNE KURSHNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 348 10707 28687
. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 349 20558 11289
J. GDTO"H‘INA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA  (345-346+347+348.-349) asn 100724 185041

u toqg ri i‘“ dana 272 2012 gédine
Lice za sastavijanje :

nsijskog izm‘a‘tnjn
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OET-U’LQ PROPISAN : Pravilnikom o sadrzaju | formi obrazaca hnarlsuskﬂ'r izvestaja drustva za osgurania [ “Sluzbeni glasnik RS" 15707 |
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Maziv drustva za osiguranje; ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O.
Sediste | BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU |II“||I|||I|“

7005010589913

u perioduod  01.01.2011. do 31.12. 2011 . godine

$ mmmnmwk:amm. 404 sg1407 | 427 a4 | 481 475
Ispravka materifaino znacajnib
2 gresaka | promena 402 428 452

453 477

561407 | 430 G4 | 454 478

Prenos s jednog na drugi oblik
13 | aoitoks - povecanie pice 407 64475 | 432 456 480

Prenos s jednog na drugi obik
' | kapitata - smanjenje pazicije i G

15 Smanjenje kapdala po osnovu
raspodele dividende

457 481

186 Smanjenje kapdata po osnovu
obaveza prema raposhenima

17 | Ostala povecanja pozicia 409 434
18 | Ostala smanjenia pozicia 410 435

482
483

18 | prethodno] godini (redni br. 411 64475 | 436 460
SHEHEHEH10+11+1341T)

Ukupna smanjenja po racunima u
20 | prethodnoj godini (redni br. 412 437 461 485
THIZ+14+15+16+18)

Krajnje stanje Il stanje na dan 31,
docembar prethodne godine
{redni br. 4+19-20)

3

Fal 413 625882 | 438 64 | 462 485
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Ispravka materijaing znacajnin
gresaka | promena
racunovodstvenih politika -

3 v

Korigovano pocetno stanje il
stanje na dan 01.januara

prethodne
{roc.br. 142-3)

10

"

12

13

Prenos s jednog na drugi obiik
kapitala - povecanje pazicije

14

Prenos s jednog na drugl oblk
kapitala - smanjenje pozicie

15

Smanjenje kapiala po osnovu
raspodele dividende

16

Smanjenje kap#ala po asnovy
obaveza prema zaposkenima

17

Ostala povecan]a pozicija

B4475

18

B|B|8|2|8)|8

13

8

133257 197732

Ukupna smanjenja po racunima u
prethodno] godini (rednl br.
T+12#14+15+16+18)

8

BaaTs 64475

Krajnje stanje ili stanje na dan 31.
decembar prethodne godine
{redni br. 4+19-20)

510

187764 | 593 823740
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Pocetno stange ili stanje na dan 01,

januara prethodne godine 611 635 661 685
Ispravka matenjalng znacajnih
gresaka | promena

? | racunovedsivenin politika - a2 030 662 685
car ic manTiciic
Ispravka matedjalno znacajnih

3 gresaka | promeana 813 637 B63 B&T

10

"

12

13

14

Prenos s jednog na drugi oblik
kapitala - smanjenje pozicije

15

Smanjenje kapiala po osnovu
raspodele dividende

16

Smanjenje kapiala po osnovu
ocbaveza prema zaposhanima

17

Ostala povecanja pozicja

18

Ostala smanjenja pozicia

13

Ukupna povecanja po racunima u
godini {redni br.
E+E+E+9+10+11+13+17)

Ukupna smanjenja po racunima u
prethodnoj godini (redni br.
THI2#14+15+16418)

G21

B71

Krajnje stanje ili stanje na dan 31,
decembar prethodne godine
—  {rednibr. 4+19-20)

a7

672
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prathodne
{red.br. 1+2-3)

Emisije akaija

revalorzaconin rezenvii ||
nereal. dobitka po osn. HOW
raspolozivi za prodaju

Smanjenje revalonzaciondh rezervi _.

MNergalizovani gubici po osnovu HO
raspolozivit za prodaju

10

1"

12

12

14

15

16

17

18

Ostala smanjenja pozicia

18

Ukupna povecanja po racunima u .
prethednoj godini (redni br.
E+6+B+8+10+11+13+17)

Ukupna smanjenja po racunima u |
godini {redni br.
T+12+14+15+16+18)

21

Krajnje stanje il stanjo na dan 31,

- u hiljadama dinara
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januara tekuce

Pocatno stanje il stanye na dan 01.
godine

415

416

441

o

417

a1 B |89 |B

]

Frenos s jednog na drugi oblik
kapitala - povecanje pozicje

Prenos 5 jednog na drugi oblik
kapdtala - smanjenje pazicije

Smanjenje kapitala po osnovu
raspodele dividende

Smanjenje kapitala po osnovu
obaveza prema zaposienima

Ostala povecanja pozicije

470

2|89 | %8

Cstala smanjenja pozicie

8|R

447

4m

K

]

472

473

Krajnje stanje il stanje na dan 31.
decembar tekuce godine

—_— {redni br.
25+40-41)

474
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511

823740

512

racunovodsivenih
smanjene pazicie

513

8

]

Keorigovano pocotno stanje ili
stanje na dan @1 januara tekuce
godine (red.br.
22423-24)

BB |8 Y |8

i

Prenos s jednog na drugl oblik
kapitala - povecanje pozicie

514

823740

&

Prenos 5 jednog na drugi oblik
kapitala - smanjen|e pozicije

518

198571

1968571

2l8)49 |8

519

G4
545

&

g |8|8|8(|2|8 (R

521

547

a

196571

198571

Krajnje stanje ili stanje na dan 31.
docembar tokuce godine

(redini br.,
25+40-41)

692031
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januara tekuce godine

a3 Pocetno stanje il stanye na dan 01, 523

673

674

675

Toe2

Korigovano pocetno stanje ili
stanje na dan 01 januara tekuce
godine ____ {red.br.
22423-24)

]

|
!

|
i
3

kapitala - povecanje pozicije

24 Prmussjnchcgmdn.qouh 628

676

Smanjenje kapitala po osnovy
raspodele dividende

Srmanjenie kapitala po osnovu
obaveza prema zaposlenima

Prenos s jednog na drugl oblik
35 | kapitaa - smanjenie pozicie 620

Ostala povecanja pozicije 630

710

- T

Ostala smanjenja pozicije 631

™m

|
I
:
R

T2

713

Krajnje stanje Il stanje na dan 31.
42 decembar tekuce godine 634
— {mdnibr.

25+40-41)

714
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drustvo za oslguranje

07812728 | 100001468 |
Maticni broj Sifra delainast Fia

123
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20 21 22 23 24 20 26

Maziv drustva za ossguranje. ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O.

Sediste | BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

STATISTGK! ANEKS IR
7005010589890
za 2011. godinu - ;
EE = 1___ E - -én = “‘_':ill;'-.ﬁ. ..:..T v
130 Obracun nabavke ostatka osiguranih ostecendh stvan 801
20 wﬂrmmsm u naknadi steta | ostah kupd B2 209477 335260
e e 1272 so0
224 deo Akpntacion| porez na dodatu vrednost BO4
450 %vzzza:;?zamdemmmﬂemma (potrazni promet bez 805 18205 20219
451 mm&m ‘m“f’;';?d“ zeroda na teret zaposiency | gng 2870 3172
450 ﬁfmﬁ ggﬂwp&%ﬁ;nﬁrmmm na teret Zaposienog 807 2887 2563
470 Obavezs za poreze | carine BO8
471 Obaveze za ponez na dodatu vrednost B0 22 28
472 Obaveze za POrez Na premyu asiguranja 810 424 sar
540 Troskovi materjala B11 593 585
541 Troskovi goriva | energije 812 280 459
542 Troskovi proizvodnih usluga 813 22332 24655
544 Troskovi reprezemacija B4 &a0 7681
545 Troskovi premije osiguranja 815 200 &0
5465 deo Troskowi poreza B8 1688 506
545 deo Troskovi doprinosa 817
547 Troskovi platnog prometa 818 480 456
548 Troskovi neproizvodnih usluga 818 4397 4908
540 deo Troskovi clanarina 820 BE ar
549 deo Ostali nematergalni rashodi 821
51 Troskowi poreza | doprinosa na zarade na teret poslodavea a2 3BRT 3903
560 Finansijski rashodi iz odnosa s maticnim | Zavisnim pravnim cema 823
&A1 Finansiski rashodi iz cdnosa sa ostalim povezanim pravnim lcema A24
562 Rashodi kamata B25
609, 612, 638, 58| Drugi poslovni prihodi B26 43 24
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B42 Prihodi od premija, subvencija i i 827
641 Prinodi od uslovijenih donacia 828
BEO Finansijski prihodi iz odnosa s maticnim i zavisnim prasmim licdima 829
BE1 Finansijski prihodi k2 odnosa sa ostalim pravnim licima B30
Prosecan bro| zaposienih prema stanju na kraju meseca (ceo broj ) 831 12 12
Broj obicnih akcija 832 157257 157257
Broj pricritetnih akeija 833
00 deo Mominalna vrednost obscnih akcia | wkupno ) 834 625882 625882
300 deo Meminalna vrednost priortatnih akega | ukupno ) 835
Broj meseci poslovanja { oznake od 1 da 12) 835 12 12

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. Pod oznakom ADP BOZ upisuje se iznos dugownog prometa ( 5 pocetnim stanjem) prema racunu iz kolone 1.

2. Pod oznakom ADP 803 upisuje se iznos polraznog promeda { s pocatnim stanjem) prema racunu iz kolone 1.

3. Pod cznakom ADP 831 upisuje se, | to kao ceo broj, prosecan broj zaposbenih utvrdjen prema stanju na kraje svakog meseca posiovne goding.

4, Pod oznakama AQP 832 | B33 upisuje se apsolutni broj obicnih, odnosno prioritetnih akoia na kraju goding

5, Pod cznakama ACP 834 | B35 upisuje se ukupna nominakng vrednost svih obicnih, cdnosno priortetnih akcija na kraju godine.
x?fﬁf"’ﬂ-ﬂét

L - dana 272 EDizl,w
. uumﬂn AN Zakonskl zastupnik
__f?:’],umug WA, % 4 e M{!ﬂﬂ}"j‘! [rf/{.—'l
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E Energoprojekt Garant a.d.o.

1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Energoprojekt Garant, akcionarsko drudtvo za osiguranje (u daljem tekstu:
Drustvo), registrovano je kod Agencije za privredne registre, Registar privrednih
drustava broj BD-2455/2005 od 12.05.2005. Osnovna delatnost Drustva je
obavljanje svih vrsta neZivotnog osiguranja kao i poslova neposredno povezanih
sa poslovima osiguranja.

Opsti podaci o Drustvu

| Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Matiéni broj 07812728
Sifra i naziv delatnosti 6512 nezivotno osiguranje
Poreski identifikacioni broj 100001468

Druétvo je osnovano 25.02.1992.godine, od strane Jubmes banke d.d. Beograd,
kao Deoniéko druétvo za osiguranje i reosiguranje ,Garant’. Pocetkom 1994.g.
preduzeéa iz sistema Energoprojekt su otkupila 75% akcija od Jubmes banke.
Pod nazivom ,Energoprojekt Garant® Akcionarsko drustvo za osiguranje,
odnosno skraéenim nazivom ,Garant" a.d.o., Druétvo posluje od 2005. g., kada je
kod Agencija za privredne registre — Registar privrednih subjekata, registrovana
promena poslovnog imena.

Re&enjem Narodne banke Srbije G.br.11716 od 30.12.2009.g., Drustvu je izdata
dozvola za obavljanje svih vrsta nezivotnih osiguranja, kao i cbavljanje poslova
neposredno povezanih sa poslovima osiguranja, Sto je upisano u Registar
priviednih  subjekata ReSenjem Agencije za privredne registre broj BD
201409/2009. Ovim regenjem, stavljena su van snage resenja NBS G.br.2010 od
marta 2006.g. | G.br. 4654 od juna 2006.godine.

Druétvo je, shodno kriterijumima preciziranim Zakonom o radunovodstvu i reviziji,
kao i po osnovu delatnosti kojoj pripada, razvrstano u veliko pravno lice.

U Druétvu je proseéan broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem
svakog meseca, iznosio:

« 2011. godine 12 radnika i

e 2010. godine: 12 radnika.

Godi&nji finansijski izvestaji koji su predmet ovih Napomena su pojedinacni
finansijski izvestaji Drustva i odobreni su od strane Upravnog odbora Drustva,
na njegovoj 14. sednici odrZanoj dana 27.02.2012. godine. Odobreni finansijski
izvestaji mogu naknadno biti izmenjeni u skladu sa vazec¢im propisima.

r . LR . - 4 4 - '.-‘
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2.  UPRAVLJACKA STRUKTURA

Kljuéni rukovodeéi kadar Drustva u 2011. godini saginjavala su sledeca lica:

« Direktor Drustva Mirjana Bogi¢evié, imenovana 31.05.2011; u periodu
01.01. do 11.05.2011. ZIatkoDZgagar;

e lzvréni direktor za finansije, racunovodstvo i plan Jelica Mandic,
i':'lr}:nlgvana 13.06.2011., u periodu od 01.01. do 10.06.2011. Violeta
ikoli¢,

e lzvrini direktor za obuhvat osiguranja Lidija Vasic, imenovana
13.06.2011., u periodu od 01.01. do 10.06.2011. Viktor Bogojevic.

3. VLASNICKA STRUKTURA

U toku izvestajnog perioda doSlo je do promene vlasnitke strukture kako je
prikazano u sledecoj tabeli, a polazeci od ukupnog broja akcija koje je Drustvo
emitovalo (obiéne, na ime i sa pravom glasa — svaka akcija jedan glas, ISIN:
RSENGRES89752, CFl ESVUFR) i &iji je broj tokom izvestajnog perioda bio i
ostao nepromenjen: 1567.257 komada.

Red.b Akcionar Broj akcija %
roj 31.12.2011. | 31.12.2010. | 31.12.2011.
1. Energoprojekt Holding a.d. 146.155 101.121 92,94022
2 Energoprojekt Niskogradnja a.d. 0 33.404 0
3. | Jubmes banka ad. Beograd 11.056 11.056 7,03053
4, Energoprojekt Visockogradnja a.d. 0 4,198 0
2 Energoprojekt Oprema a.d. 0 3.063 0
6. Energoprojekt Hidroinzinjering 0 1.249 0
ad.
T Energoprojekt Energodata a.d. 0 1.523 0
8. | Energoprojekt Entel a.d. 0 649 0
9. Energoprojekt Industrija a.d. 0 550 0
10. | Energoprojekt Arhitetktura a.d. 0 400 0]
11. | Evropa Osiguranje u stecaju 44 44 0,02798
12. | Nedeljkovi¢ Igor 2 0 0,00127
UKUPNO: 157.257 157.257 100,00 |

4. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU
FINANSIJSKIH IZVESTAJA

U Republici Srbiji je Zakon o raéunovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik RS«
broj 46/2006 i 111/09) osnovni pravni akt kojim se preciziraju razlicita pitanja
vezana za obavljanje racunovodstvenih aktivnosti.
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Pri sastavljanju i prezentaciji finansijskih izvestaja Drustva uvazena je odredba
Zakona o ra¢unovodstvu i reviziji, po kojoj su pravna lica duzna da vodenje
poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine, cbaveza, prihoda i rashoda;
sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izvestaja,
vrée shodno:

« zakonskoj regulativi,

* profesionalnoj regulativi i

« internoj regulativi.

Pod zakonskom regulativom se podrazumevaju zakoni i podzakonski propisi
doneti za izvrSavanje zakona.

Pri izradi finansijskih izvestaja Drustva, izmedu ostalih, uvaZzeni su sledeci zakoni
i podzakonski propisi:

e« Zakon o racunovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik RS« broj 46/2008 i
111/2009),

s Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 25/2001,
80/2002, 43/2003, 84/2004,18/2010),

« Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Sluzbeni glasnik RS« broj 84/2004,
86/2004, 61/2005, 61/2007),

¢ Pravilnik o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja drustava za
osiguranje;

¢ Pravilnik o kontnom okviru i sadrzini raéuna u Kontnom okviru drustava za
osiguranje;

¢ Pravilnik o sadrzaju poreskog bilansa i drugim pitanjima od znacaja za
nadin utvrdivanja poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj
99/2010),

« Pravilnik o sadrzaju poreske prijave za obracun poreza na dobit pravnih
lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 99/2010),

* Pravilnik o naginu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nacinu
utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe (»Sluzbeni glasnik RS« broj
116/2004 i 99/2010).

Profesionalna regulativa se prvenstveno odnosi na:
« Okvir za pripremanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (u nastavku:
Okvir),
« Medunarodne racunovodstvene standarde (u nastavku: MRS),
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (u nastavku: MSFI) i
« Tumacenja koje je doneo Komitet za tumacenje medunarodnog
finansijskog izvestavanja.

Napominjemo da u pojedinim slu¢ajevima, pri izradi finansijskih izvestaja Drustva,
nisu u potpunosti uvazene sve relevantne odredbe MRS/MSFI i Tumacenja.
Razlozi za iznetu konstataciju su prvenstveno posledica nepotpune
usaglasenosti, s jedne strane, zakonske regulative, a sa druge strane,
profesionalne regulative. Otuda, kako je zakonska regulativa u predmetnom
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kontekstu primarna, finansijski izvestaji u pojedinim aspektima odstupaju od
profesionalne regulative.

Racunovodstveni propisi Republike Srbije, a time i prezentovani finansijski
izvestaji Drustva, odstupaju od MSFI u sledec¢em:

« Finansijski izvestaji drustava za osiguranje se u Republici Srbiji prikazuju u
formatu propisanim Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih
izvestaja druStava za osiguranje, koji odstupa od prezentacije i naziva
pojedinih finansijskih izvestaja opste namene, kao i od naéina prikazivanja
odredenih bilansnih pozicija kako to predvida Revidirani MRS 1 -
.Prezentacija finansijskih izvestaja”;

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao posledica vremenske razlike izmedu
objavijivanja Standarda i Tumacenja, koja su podloZna kontinuiranim
promenama, i momenta kada ti Standardi i Tumacenja postanu vaZeci u
Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od profesionalne regulative nastaju
kao posledica toga sto objavljeni Standardi i Tumacenja, koji su stupili na snagu,
jos nisu u Republici Srbiji zvaniéno prevedeni i usvojeni; kao posledica toga Sto
objavijeni Standardi i Tumadenja jos nisu stupili na snagu; ili kao posledica drugih
razloga na koje Drustvo nema moguénost uticaja.

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativu Drustva, pri sastavljanju
finansijskih izvestaja koriS¢en je aktuelni Pravilnik o raunovodstvu i
racunovodstvenim politikama drustva, koji je donet 23.02.2011. godine od strane
Upravnog odbora Drustva na njegovoj 148. sednici. Pored navedenog, u primeni
su bila i druga interna akta koja je Drustvo donelo a koja su propisana Zakonom
o osiguranju (Pravilnik o nacinu procenjivanja bilansnih i vanbilansnih pozicija
Druétva, donet 25.02.2005. od strane Upravnog odbora Drustva na njegovoj 73.
sednici.

Finansijski izvestaji Drustva za 2011, godinu prikazani su u formi i sadrzini koja je
precizirana Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja drustava
za osiguranje. Ovim Pravilnikom je, pored ostalog, propisana sadrzina pozicija u
obrascima Bilansa stanja, Bilansa uspeha, lzvestaja o tokovima gotovine,
lzvestaja o promenama na kapitalu, Napomena uz finansijske izveStaje i
Statistickog aneksa.

Pravilnikom je, takode, precizirano da se podaci u Bilansu stanja, Bilansu
uspeha, lzvestaju o tokovima gotovine, lzvestaju o promenama na kapitalu |
Statistickom aneksu upisuju u hiljadama dinama, a da se broj zaposlenih radnika
upisuje u celom broju; $to je uvazeno i u objasnjenjima prezentovanim kroz ove
Napomene.

5. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja Drustva uvaZena su sledeca nacela:
« Nacelo stalnosti,
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= Nacelo doslednosti,

+ Nacelo opreznosti,

+ Nacelo sustine iznad forme,

« Nacelo uzro¢nosti prihoda i rashoda i
+ Nacelo pojedina¢nog procenjivanja.

Uvazavanjem nacela stalnosti, finansijski izvestaji se sastavijaju pod
pretpostavkom da imovinski, finansijski i prinosni poloZa] Drustva, kao |
ekonomska politika zemlje | ekonomske prilike u okruZzenju, omoguéavaju
poslovanje u neograniéeno dugom roku (,Going Concern" princip).

Nacelo doslednosti podrazumeva da se nacin procenjivanja stanja i promena
na imovini, obavezama, kapitalu, prihodima, rashodima i rezultatu poslovanja, to
jest da se naéin procenjivanja bilansnih pozicija Drustva, ne menja u duzem
vremenskom razdoblju. Ako, na primer, zbog usaglasavanja sa zakonskom |
profesionalnom regulativom, do promene ipak dode, obrazlaze se razlog
promene, a efekat promene se iskazuje shodno zahtevima iz profesionalne
regulative vezanim za promenu nacina procenjivanja.

Nacelo opreznosti podrazumeva ukljuéivanje odredenog nivoa opreza pri
sastavijanju finansijskih izvestaja Drustva, koje treba da rezultira da imovina i
prihodi nisu precenjeni, a da obaveze i troSkovi nisu potcenjeni. Medutim,
uvazavanje nacela opreznosti ne treba razumeti na nacin svesnog, nereainog
umanjenja prihoda i kapitala Drustva; to jest svesnog, nerealnog uvecanja
rashoda i obaveza Drustva. Naime, u Okviru za pripremu i prezentaciju
finansijskih izve&taja je potencirano da uvaZavanje nacela opreznosti ne sme da
ima za posledicu zna&ajno stvaranje skrivenih rezervi, namerno umanjenje
imovine ili prihoda, ili namerno preuvelicavanje obaveza ili troskova, jer u tom
sluéaju finansijski izvestaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Natelo sustina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija
Drustva, a time, poslediéno, i pri sastavijanju finansijskin izvestaja,
raéunovodstveno obuhvatanje treba da se vréi u skladu sa sustinom transakcija |
njihovom ekonomskom realno&cu, a ne samo na osnovu njihovog pravnog oblika.
UvaZavanjem nacela uzroénosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata
transakcija i drugih dogadaja u Drustvu nije vezano za momenat kada se
gotovina ili gotovinski ekvivalenti, po osnovu tih transakcija i dogadaja, prime ili
isplate, ve¢ se vezuju za momenat kada se dogode. Takvim pristupom
omoguéeno je da se korisnici finansijskih izvestaja ne informisu samo o proslim
transakcijama Druétva koje su prouzrokovale isplatu i primanja gotovine, vec i o
obavezama Drustva da isplati gotovinu u buducnosti, kao i o resursima Kkoji
predstavijaju gotovinu koje ¢e Drustvo primiti u buduénosti. Drugim re€ima,
uvaZavanjem nacela uzroénosti prihoda i rashoda obezbeduje se informisanje o

korisnike pri donosenju ekonomskih odluka.
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Naéelo pojedinaénog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna
procenjivanja razli¢itih bilansnih pozicija Drustva (na primer, imovine ili obaveza),
radi racionalizacije, proistiu iz njihovog pojedinaénog procenjivanja.

6. GRESKE IZ PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST
GRESKE | KOREKCIJA POCETNOG STANJA

Greske iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogresno iskazani podaci iz
finansijskih izvestaja Drustva za jedan ili viSe perioda koji proizilaze iz
neupotrebljavanja ili pogre$ne upotrebe pouzdanih informacija koje su bile
dostupne kada su finansijski izvestaji za date periode bili odobreni za izdavanje i
za koje se moglo razumno oéekivati da budu dobijene i uzete u obzir pri
sastavljanju i prezentaciji tih finansijskih izvestaja.

Materijalno znaéajna greska otkrivena u teku¢em periodu, koja se odnosi na
prethodni period je ona greska koja ima znacajan uticaj na finansijske izvestaje
jednog ili viSe prethodnih perioda i zbog koje se i finansijski izvestaji ne mogu
vi§e smatrati pouzdanim.

Drustvo vréi retrospektivnu korekciju materijalno znacajnih greSaka u prvom setu
finansijskih izve$taja odobrenom za objavijivanje nakon otkrivanja tih gresaka,
tako &to ¢e prepraviti uporedne iznose za prezentovan(e) raniji(e) period(e) u
kojem(ima) su se greske dogodile; ili, ako se greska dogodila pre najranijeg
prezentovanog prethodnog perioda, prepraviti pocetna stanja sredstava, obaveza
i kapitala za najraniji prezentovani prethodni period.

Ako je neizvedljivo utvrditi efekat greske iz odredenog perioda na uporedne
informacije za jedan ili vise prezentovanih prethodnih perioda, Drustvo prepravija
podetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji period za koji je
retrospektivno prepravljanje podataka izvodljivo (§to mozZe biti tekuci period).

Naknadno ustanovijene greske koje nisu materijalno znacajne ispravijaju se na
teret rashoda, odnosno u korist prihoda perioda u kojem su greske identifikovane.

Materijalnost greske se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz Okvira za
pripremu i prezentaciju finansijskih izve$taja, po kojima materijalnost implicira da
izostavljanje, ili pogre$no knjigovodstveno evidentiranje poslovne transakcije,
mozZe uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu finansijskih
izvestaja. U Drustvu ¢e se materijainost odredivati shodno visini greske u odnosu
na ukupnu aktivu koju je Drudtvo iskazalo u godini koja prethodi godini u kojoj je
ustanovljena greska. Materijalno zna¢ajnom gresSkom smatra se greska koja je u
pojedinaénom iznosu ili u kumulativnom iznosu sa ostalim greskama veca od
0,85% ukupne aktive Drustva u prethodnoj godini. Ovo je u skladu sa
podzakonskim aktom — Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o
kontnom okviru i sadrzini raduna u kontnom okviru drustva za osiguranje

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu Strana 9 J:?J




Energoprojekt Garant a.d.o. |

7. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

answr_\e racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih
izvestaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene
na sve prikazane godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

Znacajne ratunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje koji su
predmet ovih Napomena, a koje su izloZene u nastavku, prvenstveno su
zasnovane na Pravilniku o raéunovodstvu i raéunovodstvenim politikama Drustva.
Ako pojedini knjigovodstveni aspekti nisu jasno precizirani Pravilnikom,
primenjene racunovodstvene politke su zasnovane na vaZeco] zakonskoj,
profesionalnoj i internoj regulativi.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja uvaZavaju su relevantne odredbe MRS 10,
koje se odnose na dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do datuma
kada su finansijski izvestaji odobreni za objavijivanje. U slu¢aju kada postoje, za
efekte dogadaja koji pruzaju dokaz o okolnostima koje su postojale na
datum bilansa stanja, korigovace se vet priznati iznosi u finansijskim
izvestajima Drudtva, kako bi se odrazili korektivni dogadaji posle bilansa stanja; a
za efekte dogadaja koji ukazuju na okolnosti koje su nastale posle datuma
bilansa stanja, ne vrie se korekcije priznatih iznosa, ve¢ se, u slucaju kada inh je
bilo, u Napomenama vrsi obelodanjivanje prirode dogadaja i procena njihovih
finansijskih efekata.

7.1. Procenjivanje

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja, u skladu, kako sa zahtevima
profesionalne regulative, tako i sa zahtevima vaZeCe zakonske regulative u
Republici Srbiji, zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljin mogucih
procena i razumnih pretpostavki. lako se, razumljivo, stvarni buduci rezultati
mogu razlikovati, procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama
raspoloZivim na datum bilansa stanja.

Najznadajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske |
nefinansijske imovine, priznavanje odloZenih poreskih sredstava i obaveza,
utvrdivanje rezervisanja za &tete i definisanje pretpostavki neophodnih za
aktuarski obraéun dugoroénih naknada zaposlenima po osnovu otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, podzakonskim aktima i pdgovarajucim internim aktima
Drustva, propisana je primena fer (praviéne) vrednosti pojedinih pozicija aktive i
pasive. Propisanom obavezom da wvrsi kontinuiranu procenu Drustvo  vrSi
ispravke vrednosti, uvazavajuci pravila za upravijanje rizikom.
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7.2. Efekti kurseva stranih valuta

T_ransakcije u stranoj valuti, pri pocetnom priznavanju, evidentiraju se u
dinarskoj protivvrednosti, primenom zvaniénog srednjeg kursa koji vaZi na dan
transakcije.

Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki datum
bilansa stanja monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva, potraZivanja i
obaveze) preraéunavaju se primenom vazZeceg kursa, to jest zvaniénog srednjeg
kursa na datum bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transakcija u stranoj valuti se priznaju kao
prihod ili rashod Drustva u periodu u kojem su kursne razlike nastale.

Zvaniéni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za strane
valute koje su koriSéene za preracéunavanje monetarnih stavki stranih valuta u
dinarsku protivvrednost, su prikazane u narednoj tabeli.

Zvaniéni srednji kurs Narodne banke Srbije

Valuta i 31.12.2011. | 31.12.2010.
fznos u dinarima

1 EUR 104,6409 105.4982

1UsSD 80,8662 79,2802

7.3. Prihodi

Poslovni prihodi
Prihodi su prikazani kao deo obraéunatih premija koji se odnosi na tekuci period.
Prihod se meri po postenoj vrednosti primljene nadoknade ili potrazivanja, uzimajuci
u obzir | iznos svih popusta koje Drustvo odobri. Razlika izmedu postene vrednosti i
nominalnog iznosa naknade priznaje se kao prihod od prodaje. Prihod od prodaje se
priznaje kada su zadovoljeni svi uslovi:
« Druétvo je prenelo na kupca sve znacajne rizike i koristi od viasnistva;
e rukovodstvo Drudtva ne zadrzava upliv na upravijanje u meri koja se
obitno povezuje sa vlasnistvom
« kada je moguce da se iznos prihoda pouzdano izmeri;
« kada je verovatno da ¢e poslovna promena da bude pracena prilivom
ekonomske koristi u Drustvo
e kad trodkovi koji su nastali ili ¢e nastati u vezi sa poslovnom promenom
mogu pouzdano da se izmere.
Poslovni prihodi su takode i: prihodi od poslova neposredno povezanih sa
poslovima osiguranja kao $to su posredovanje i zastupanje, prihodi od
deponovanja i ulaganja sredstava tehnickih rezervi osiguranja, prihodi od
izdavanja u zakup investicionih nekretnina, prihodi od ucesca saosiguranja i
reosiguranja u naknadi teta, prihodi od smanjenja tehnicke rezerve, prihodi od
provizija po osnovu reosiguranja i saosiguranja.
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Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, prihode od pozitivnih kursnih
razlika i druge oblike finansijskih prihoda.

Ostali prihodi odnose se na prihode od uskladivanja vrednosti imovine, |
dobitke koji mogu, ali ne moraju da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drustva,
na primer, dobici od procene vrednosti investicionih nekretnina, od uskladivanja
vrednosti HOV, ili po osnovu procene vrednosti potrazivanja.

7.4. Rashodi

Poslovne rashode ¢ine: rasdhodi premija prenetih u reosiguranje i saosiguranje,
rashodi za dugoroéna rezervisanja i funkcionalne doprinose, rashodi naknade
steta, udeli u $tetama saosiguranja, rashodi procene, likvidacije i isplate Steta,
rezervisanje Steta; troSkovi materijala i energije; troskovi zarada, naknada zarada
i ostali liéni rashodi; tro$kovi amortizacije i rezervisanja; troSkovi proizvodnih
usluga; provizije i nematerijalni troskovi; troskovi poreza i doprinosa.

Osnovni elementi i nacela priznavanja rashoda su:

« rashodi se priznaju, odnosno evidentiraju i iskazuju kada smanjenje
buduéih ekonomskih koristi koje je povezano sa smanjenjem sredstava ili
poveéanjem obaveza moZe pouzdano da se izmeri;

« rashodi se priznaju na osnovu neposredne povezanosti rashoda sa
prihodima (nacelo uzroénosti);

« kada se otekuje da ée ekonomske koristi priticati tokom nekoliko
obragunskih perioda, a povezanost sa prihodom moze da se ustanovi u
girem smislu ili posredno, rashodi se priznaju putem postupka sistemske i
razumne alokacije;

« rashodi se priznaju kada izdatak ne donosi nikakve ekonomske koristi ili
kada i do iznosa do kojeg buduce ekonomske koristi ne ispunjavaju uslove
ili su prestale da ispunjavaju uslove za priznavanje u bilansu stanja kao
sredstvo;

« rashodi se priznaju i u onim slucajevima kada nastane obaveza bez
istovremenog priznavanja sredstva.

Finansijski rashodi obuhvataju negativne kursne razlike po osnovu preracuna
gotovine, po osnovu naplate deviznih potrazivanja ili onih sa valutnom klauzulom,
po osnovu preratuna kratkoroénih deviznih plasmana, po osnovu zateznih
kamata i druge finansijske rashode.

Ostale rashode éine rashodi po osnovu obezvredenja potraZivanja, po osnovu
obezvredenja finansijskih plasmana i investicionih nekretnina a sve u skladu sa
obavezom Drustva da na osnovu podzakonskih akata i relevantnih internih akata
vréi procenu bilansne aktive i drugi rashodi koji mogu, ali ne moraju, da
proisteknu iz uobiéajenih aktivnosti Drustva.
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7.5. Porez na dobitak

Porez na dobitak se ratunovodstveno evidentira kao zbir:
+ tekuceg poreza i
« odloZenog poreza.

Tekuéi porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se odnosi
na oporezivi dobitak (poreski gubitak) za period. Drugim recima, tekuci porez je
plativ porez na dobitak koji je utvrden u poreskoj prijavi za porez na dobitak, u
skladu sa poreskim propisima.

OdloZeni porez se ispoljava u vidu:
+ odloZenih poreskih sredstava ili
« odloZenih poreskih obaveza.

Odlozeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi
MRS 12 - Porezi na dobitak, kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se
odloZena poreska sredstva i odlozene poreske obaveze ne diskontuju.

Odlozena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u buduéim
periodima koji se odnose na:

+ odbitne priviemene razlike,

« neiskoriséene poreske gubitke prenete na naredni period |

« neiskori&éeni poreski kredit prenet na naredni period.

Za sredstva koja podleZu amortizaciji, odloZzena poreska sredstva priznaju se za
sve odbitne privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava
koja podlezu amortizaciji i njihove poreske osnovice (vrednosti koji su dodeljeni
tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna privremena razlika postoji kada je
knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njihove poreske osnovice. U tom
sluéaju se priznaju odlozena poreska sredstva, pod uslovom da se proceni da Je
verovatno da ¢e u buduéim periodima postojati oporeziva dobit za Cije umanjenje
¢e Drustvo moéi da iskoristi odlozena poreska sredstva.

OdloZeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriS¢enih poreskih gubitaka
priznaje se samo ukoliko rukovodstvo proceni da ¢e u narednim periodima
Drustvo imati oporezivu dobit, koja ¢e moéi da bude umanjena po osnovu
neiskoriscenih poreskih gubitaka.

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriSéenog poreskog kredita za
ulaganja u osnovna sredstva se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da
ée u buduéim periodima biti ostvarena oporeziva dobit u poreskom bilansu,
odnosno obraéunati porez na dobit za Gije umanjenje ¢e moci da se iskoristi
neiskori§ceni poreski kredit.
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OdloZena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje

se u Drustvu utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u buducim

periodima (na primer, za rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom

;:g%vnﬁg odlaska u penziju, koja su odredena shodno relevantnim odredbama
19).

Odlozene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buducim
periodima u odnosu na oporezive priviemene razlike.

Po pitanju sredstava koja podlezu amortizaciji, odloZzene poreske obaveze se
priznaju uvek kada postoji oporeziva priviemena razlika izmedu knjigovodstvene
vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove poreske osnovice.
Oporeziva priviemena razlika nastaje u slucajevima kada je knjigovodstvena
vrednost sredstava vecéa od njihove poreske osnovice.

Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja i utvrduje se
primenom propisane (ili ogekivane) poreske stope poreza na dobit Drustva na
iznos oporezive priviemene razlike.

OdloZena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje
se u Drustvu utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti plativi u buducim periodima
u odnosu na oporezive priviemene razlike.

7.6. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizicke sustine, koja se mogu
identifikovati, kao &to su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj, Zigovi i sl.
Imovina ispunjava kriterjum moguénosti identifikovanja kada je: odvojiva,
odnosno kada se moze odvojiti od Druétva i prodati, preneti, licencirati, iznajmiti ili
razmeniti, bilo pojedinagno ili zajedno sa povezanim ugovorom, imovinom li
obavezom: ili nastaje po osnovu ugovornih ili drugih zakonskih prava, bez obzira
da li su ta prava prenosiva ili odvojiva od Drustva ili od drugih prava ili obaveza.

Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni zahtevi
propisani MRS 38 - Nematerijalna imovina, odnosno:
« da je verovatno da ¢e se buduée ekonomske koristi, pripisive imovini, uliti
u Drustvo;
« da Drustvo ima moguénost kontrole nad tom imovinom i
« da se nabavna vrednost (cena kostanja) moze pouzdano odmeriti.

Po&etno merenje nematerijalnog ulaganja vréi se po nabavnoj vrednosti (ceni
kostanja).

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon pocetnog priznavanja, vrsi
se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju |
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akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti (shodno relevantnim odredbama
MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine).

Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da li je koristan vek
trajanja:

* neogranicen ili

e ogranien.

Nematerijalna imovina ne podleze proceni ako se proceni da je koristan vek
trajanja neogranicen, to jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora ne
mozZe predvideti zavrsetak perioda kada se oéekuje da ¢e nematerijalna imovina
generisati prilive neto tokova gotovine u Drustvo,

7.7. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja se:
koriste u poslovanju drustva, u administrativne svrhe; i za koja se ocekuje da ¢e
se koristiti duZe od jednog obragunskog perioda.

Navedeno opste nacelo za priznavanje nekretnina, postrojenja | opreme se ne
primenjuje samo u slucajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje
vrednosti (na primer, rezervni delovi | oprema za servisiranje), koji se iskazuju na
zalihama. Stavljanjem u upotrebu ovih sredstava njihova se celokupna vrednost
prenosi na troskove perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno da ce
se buduc¢e ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u Drustvo i ako
se nabavna vrednost (cena kostanja) tog sredstva moze pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj
vrednosti (ceni kostanja), koja obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne troskove
nabavke, to jest sve direktno pripisive troskove dovodenja sredstva u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj
vrednosti (ceni kostanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju | akumulirane
gubitke zbog umanjenja vrednosti (shodno MRS 36).

7.8. Amortizacija nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina,
postrojenja i opreme) koji se amortizuje vremenski alocira u toku korisnog veka
trajanja sredstava.
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Koristan vek trajanja sredstva se u Drustvu odreduje primenom vremenskog
metoda, tako da se koristan vek trajanja sredstava mozZe razumeti kao vremenski
period tokom kojeg se ofekuje da je sredstvo raspolozivo Drustvu za upotrebu i
koriscenje.

lznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji
zamenjuje tu vrednost u finansijskim izvestajima Drustva se sistematski alocira
tokom korisnog veka trajanja sredstava.

Amortizacija se vrsi primenom metoda pravolinijskog otpisa (proporcionalna
metoda), a obraéun amortizacije poéinje kada sredstvo postane raspoloZivo za
upotrebu, odnosno kada se nalazi na lokaciji i u stanju spremnom za poslovanje
na nacin kako je to predvideno u Drustvu.

Amortizacija se ne obradunava za sredstva koja vremenom ne gube na
vrednosti (na primer, umetnicka dela) ili sredstva koja imaju neograniceni vek
trajanja.

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe, amortizacija
sredstava se vrsi prema vazec¢im zakonskim propisima.

7.9. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van
Drustva, proverava da li postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost nekog
sredstva (nematerijalnog sredstva, nekretnina, postrojenja i opreme) umanjena,
to jest da li knjigovodstvena vrednost premasuje nadoknadivi iznos tog sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim odredbama
MRS 36, vrii se procena nadoknadivog iznosa tog sredstva.

Nadoknadivi iznos je visa vrednost od:
« fer vrednosti, umanjena za troskove prodaje; i
« upotrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za troskove prodaje je ocekivana neto prodajna cena tog
sredstva, odnosno to je iznos koji se moze dobiti prodajom nekog sredstva u
nezavisnoj transakciji izmedu upoznatih, voljnih strana, umanjena za troskove
otudenja.

Upotrebna vrednost je sadasnja vrednost procenjenih buducih novéanih tokova
za koje se odekuje da ¢e nastati iz kontinuirane upotrebe imovine kroz njen
koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka trajanja. Diskontna stopa koja se
koristi pri utvrdivanju sadasnje vrednosti odrazava tekuce trzisSne procene
vremenske vrednosti novea, kao i rizike specificne za to sredstvo.

e
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Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije
mogudée, za jedinicu koja generise gotovinu kojoj to sredstvo pripada. Jedinica
koja generi$e gotovinu je najmanja prepoznatljiva grupa sredstava koja generise
prilive gotovine koji su u najve¢oj meri nezavisni od priliva gotovine drugih
sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je do$lo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost se
svodi na nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno
obuhvata na sledeéi nacin:
« u sluéaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona rezerva,
smanijivanjem revalorizacionih rezervi; i
« u sludaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona
rezerva, kao rashod perioda.

7.10. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju Drustvo drzi u cilju ostvarivanja
prihoda od zakupnina, ili porasta vrednosti kapitala, ili i jednog i drugog, a ne za:
« koriséenje u poslovanju, pri nabavci dobara i usluga, ili u administrativne
svrhe; ili
« prodaju u okviru redovnog poslovanja.

Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione
nekretnine, priznaje kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e DruStvo u buducnosti
ostvariti ekonomsku korist od te investicione nekretnine; i ako se njena nabavna
vrednost (cena koétanja) moZe pouzdano odmeriti.

Poé&etno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi se po
nabavnoj vrednosti (ceni kostanja), pri ¢emu se zavisni troskovi nabavke
ukljuéuju u nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznatu investicionu nekretninu pripisuje
se iskazanom iznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove da se prizna
kao stalno sredstvo, to jest ako je vek trajanja izdatka duZi od jednog
obratunskog perioda, ako je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi
povezane sa tim izdatkom prilivati u Drudtvo i ako se nabavna vrednost (cena
koétanja) tog izdatka moze pouzdano odmeriti,

Nakon pogetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine se
vréi po fer (postenoj) vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trzisna
vrednost, odnosno najverovatnija vrednost koja realno moze da se dobije na
trzistu, na dan bilansa stanja.

Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se
ukljuéuje u rezultat perioda u kojem je povecanje/smanjenje nastalo.
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Investicione nekretnine ne podleZu obra¢unu amortizacije.
7.11. Zalihe

Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobavljata mere se po nabavnoj
vrednosti.

Nabavnu vrednost &ine nabavna cena i ostali troskovi nabavke neophodni za
dovodijenje zaliha na njihovo sadasnje mesto i stanje.

Najvaznije zalihe koje Drustvo ima jesu zalihe obrazaca stroge evidencije, koje se
vode po metodu specifiéne identifikacije.

7.12. Finansijska sredstva i finansijske obaveze

Iskazivanje i knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske instrumente je
uslovlieno njihovom klasifikacijom koju, shodno karakteristikama finansijskih
instrumenta, vréi rukovodstvo Drustva.

Pri klasifikaciji svakog pojedinaénog finansijskog instrumenta, rukovodstvo
Drustva mozZe da ga klasifikuje u jednu od &etiri moguce vrste finansijskih
instrumenata koje su precizirane odredbama MRS 39, i to:
« finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans
uspeha,
« investicije koje se drze do dospeca,
krediti (zajmovi) | potraZivanja i
finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans
uspeha obuhvataju finansijska sredstva i obaveze Cije se promene fer vrednosti
evidentiraju kao prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju treba
da ispuni bilo koji od sledecih uslova:
« klasifikovano je kao ono koje se drzi radi trgovanja ili
» posle podetnog priznanja naznaeno je da se u DruStvu razvrstava i
iskazuje kao finansijsko sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.

Naknadno odmeravanje finansijskih instrumenata vrsi se po fer vrednostima,
bez oduzimanja troskova transakcije koji mogu nastati prodajom ili pri drugom
otudenju, osim za sledeca finansijska sredstva:
« zajmove i potrazivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
kori§éenjem metoda efektivne kamate;
« investicije koje se drze do dospeca, koje se odmeravaju po amortizovanoj
vrednosti koriséenjem metoda efektivne kamate; |
« investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trZiSnu cenu na
aktivnom trzistu i ¢ija se fer vrednost ne moZe pouzdano odmeriti, koji se
odmeravaju po nabavnoj vrednosti.
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7.13. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava Drustva predstavijaju gotovina i
gotovinski ekvivalenti, koji se procenjuju po nominalnoj, to jest po fer vrednosti.
U okviru gotovine i gotovinskih ekvivalenata Drustva iskazuju se: sredstva na
ratunima kod banaka, gotovina u blagajni i dr., i visoko likvidna sredstva sa vrlo
kratkim rokom dospe¢a, a koja se mogu brzo konvertovati u gotovinu, uz
beznacajan rizik od promene vrednosti.

7.14. Kratkorocna potrazivanja

Kratkoroéna potrazivanja obuhvataju potrazivanja od povezanih pravnih lica
(zavisnih i pridruzenih), kao i potrazivanja od ostalih pravnih i fizickih lica u zemlji
i inostranstvu, po osnovu prodaje usluga; za koje se ofekuje da ce biti
realizovana u roku od 12 meseci od datuma bilansiranja. Kratkorocna
potrazivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne fakture. Ako se
vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vréi se preracunavanje u domacu
valutu po srednjem kursu vazeéem na dan transakcije. Promene deviznog kursa
od datuma transakcije do datuma naplate potraZivanja iskazuju se kao kursne
razlike u korist prihoda ili na teret rashoda. PotraZivanja iskazana u stranoj valuti
se na dan bilansa stanja preracunavaju prema vaZzeéem srednjem kursu, a
kursne razlike se priznaju kao prihod ili rashod perioda.

U Druétvu se na dan bilansa stanja za svako pojedinacno potrazivanje vrsi
procena realnosti potrazivanja, kao i verovatnoce njegove naplate, odnosno za
svako pojedinaéno potraZivanje se vrSi procena da li je doslo do umanjenja
vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potrazivanja, smatra se da je Drustvo
pretrpelo gubitke zbog umanjenja vrednosti ako postoji objektivan dokaz (na
primer, velike finansijske teSkote duznika, neucbicajeno kréenje ugovora od
strane duZnika, potencijalno bankrotstvo duznika i sl.) umanjenja vrednosti kao
rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobitnog priznavanja sredstava i taj
nastanak gubitka ima uticaj na procenjene buduce tokove gotovine od
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji se mogu pouzdano
proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje vrSe procenu koriste svoje
iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti potraZivanja.
Ako se proceni da je doslo do umanjenja vrednosti kratkorocnih potrazivanja vrsi
se njihov:

« indirektan otpis ili

= direktan otpis.

Indirektan otpis potraZivanja od kupaca, na teret rashoda Drustva, se vrsi preko
raéuna ispravke vrednosti. Indirektan otpis vrsi se u skladu sa internim aktom
Druétva (Pravilnik o naéinu procenjivanja bilansnih i vanbilansnih pozicija
Drustva, koji je donet u skladu sa odgovarajuéim podzakonskim aktom). Odluku o
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indirektnom otpisu (ispravci vrednosti) potraZivanja od kupaca preko raduna
ispravke vrednosti, na predlog Komisije za popis, donosi Upravni odbor Drustva.
Procena vrednosti potrZivanja vréi se kvartalno, na svaki datum bilansa, a moze |
¢esce po potrebi.

Direktan otpis potraZivanja od kupaca se vrii ako je nenaplativost izvesna i
dokumentovana (na primer, Druétvo nije uspelo sudskim putem da izvrsi naplatu
potraZivanja). Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca, na osnovu
predloga raéunopolagac¢a, nakon razmatranja i predloga Komisije za popis,
donosi Upravni odbor Drustva.

Indirektan i direktan otpis potrazivanja se vri samo na osnovu relevantnih
okolnosti i stanja koja su postojala na datum bilansa stanja. Gubici ocekivani kao
rezultat buduéih dogadaja, to jest dogadaja nakon datuma bilansa stanja, bez
obzira koliko verovatni, se ne priznaju, ve¢ se obelodanjuju u Napomenama uz
finansijske izvestaje.

7.15. Finansijski plasmani

Kratkoroéni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i
ostale kratkoroéne finansijske plasmane sa rokom dospeca, odnosno prodaje do
godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru kratkoro&nih finansijskih plasmana iskazuje se i deo datih dugorognih
kredita Drustva &ija se naplata oéekuje u roku od godinu dana od datuma bilansa
stanja.

U okviru dugoroénih finansijskih plasmana iskazuju se ulaganja u dugorotna
finansijska sredstva, kao $to su dugorotni krediti, reprogramirana dugoroéna
potraZivanja na osnovu dogovora postignutih sa kupcima, hartije od vrednosti i
ostali dugoroéni finansijski plasmani; sa rokom dospeca duzim od godinu dana od
dana bilansa.

Po pitanju naknadnog odmeravanja dugoroénih finansijskih plasmana, relevantna
je klasifikacija koje rukovodstvo Drustva vrdi shodno karakteru finansijskog
instrumenta (finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz
bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeca, krediti (zajmovi) i potrazivanja
i finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju).

7.16. Obaveze

Obaveza je rezultat proslih transakcija ili dogadaja, Cije izmirenje obicno
podrazumeva odricanje od ekonomskih koristi (resursa) Drustva da bi se
zadovoljio zahtev druge strane.

Napomene uz finansiiske izvestaje za 2011 godinu Strana 20/43 |




=

Energoprojeki Garant a.d o

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za
pripremu i prezentaciju finansijskih izveStaja, obaveza se priznaje u bilansu
stanja: kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrze ekonomske koristi imati
za rezultat izmirenje sadasnje obaveze i kada iznos za izmirenje moZe pouzdano
da se odmeri. Pored navedenog, pri vrednovanju se uvaZava nadelo opreznosti,
pod kojim se podrazumeva uklju¢ivanje opreza pri procenjivanju, tako da imovina
i prihodi nisu precenjeni, a obaveze ili tro8kovi potcenjeni. Medutim, nadéelo
opreznosti ne treba da rezultira stvaranjem skrivenih rezervi (na primer, kao
posledica namerno precenjenih obaveza ili troSkova), obzirom da u tom sluéaju
finansijski izvestaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Obavezama se smatraju: dugoroéne obaveze (obaveze prema zavisnim i drugim
povezanim pravnim licima, dugorocni krediti i ostale dugoroéne obaveze),
kratkorocne finansijske obaveze (obaveze prema zavisnim i drugim povezanim
pravnim licima, kratkoroéni krediti, deo dugoroénih kredita | obaveza koje
dospevaju do jedne godine i ostale kratkoroéne finansijske obaveze), kratkoroéne
obaveze iz poslovanja (dobavljagi i ostale obaveze iz poslovanja) | ostale
kratkorocéne obaveze.

Kratkoroénim obavezama se smatraju obaveze za koje se ocekuje da ce biti
izmirene u roku do godinu dana od datuma bilansa stanja, ukljucujuci i deo
dugoroénih obaveza koje ispunjavaju navedeni uslov, dok se dugoroénim
obavezama smatraju obaveze Cije se izmirenje ofekuje u duzem roku.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparniénog poravnanja i sl;
vrsi se direktnim otpisivanjem.

7.17. Naknade zaposlenima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodanjuju se obaveze Drustva za:
» poreze i doprinose za obavezno socijalno osiguranje i
* otpremnine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drustvo je,
u skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da uplacuje
doprinose raznim drZzavnim fondovima za socijalnu zastitu, Ove obaveze
ukljuéuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavea u iznosima koji se
obratunavaju primenom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da
obustavi obracunate doprinose iz bruto zarada zaposlenih, kao i da za njihov
racun prenese obustavljena sredstva u korist odgovarajucih drzavnih fondova.

Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troskova
Drustva u periodu na koji se odnose. Drustvo, nakon odlaska zaposlenih u
penziju, nema obavezu da im plac¢a nikakve naknade.
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Za procenu rezervisanja po osnovu naknada i drugih benefinicija zaposlenih,
primenjuju se relevantne odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih. Rezervisanja
za Naknade i druge beneficije zaposlenih ukljuéuju, na primer: rezervisanja za
nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju i rezervisanja za
otpremnine koje se isplacuju kao rezultat odluke Drustva da prekine rad nekog
zaposlenog pre uobi¢ajenog datuma penzionisanja ili odluke zaposlenog da
dobrovoljno prihvati da je visak, u zamenu za ta primanja.

Prilikom procene obaveza prilikom prestanka zaposlenja, na osnovu relevantnih
odredbi MRS 19, stopa koja se koristi za diskontovanje se nacelno odreduje u
skladu sa trziSnim prinosima na datum bilansa stanja za visoko kvalitetne
korporativne obveznice.

Alternativno, a sto je takode precizirano MRS 19, sve do momenta dok u
Republici Srbiji ne bude postojalo razvijeno trZiste za korporativne obveznice, za
procenu obaveza Drustva prillkom prestanka zaposlenja koristice se trzisni
prinosi (na datum bilansa stanja) drzavnih obveznica. Valuta i rok korporativnih ili
drzavnih obveznica treba da budu u skladu sa valutom i procenjenim rokom
obaveza za primanja po prestanku zaposlenja.

Ako Drustvo za procenu obaveza prilikom prestanka zaposlenja, usled
nerazvijenog trZista drzavnih obveznica, kao reper" koristi prinos na drZavne
obveznice &iji je rok dospeca kraci od procenjenog roka dospeca isplata po
osnovu odnosnih primanja, diskonta stopa se odreduje tako Sto se prinos na
Jreperne” hartije od vrednosti procenjuje na duZe rokove.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Druétvu isplacuje zaposlenima u
visini trostrukog iznosa zarade koju su ostvarili za mesec koji prethodi mesecu u
kojem se isplacéuje otpremnina (u skladu sa uslovima definisanim Pojedinacnim
kolektivnim ugovorom) ili u iznosu definisanom Zakonom o radu ukoliko je to
povoljnije za zaposlenog.

8. Upravljanje rizikom

Drustvo identifikuje najznacajnije rizike kojima je izloZzeno u svom poslovanju u
skladu sa Pravilnikom Drustva o osnovama sistema internih kontrola i upravljanju
rizicima | Procedurama Drustva za upravljanje rizikom, kojima se rizici definisu,
identifikuju, procenjuju u pogledu uticaja i verovatnoce nastanka i pronalaze
adekvatni nacini upravijanje.

Kao rezultat sagledavanja i izvréene procene, sacinjen je registar rizika pod Cijim
se uticajem odvija poslovanje Drustva i koji znagajno mogu uticati na ostvarenje
postavljenih ciljeva Drustva:
« Rizik osiguranja (neadekvatno odredena premija osiguranja, neadekvatno
procenjen preuzeti rizik, neadekvatno odredeni samopridrzaj i, narocito,
neuskladene i neprilagodene tarifne politike u vezi sa disperzijom rizika)

'
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e Trzisni rizik (rizik konkurencije, promene cena nepokretnosti, promene
cena HOV, promene deviznih kurseva, promene kamatnih stopa)

e Operativni rizik (neadekvatna organizacija poslovanja, neadekvatnosti,

neefikasnosti i nepouzdanosti informacionog sistema)

Rizik roéne i strukturne neuskladenosti imovine sa obavezama

Rizik deponovanja i ulaganja sredstava

Pravni rizik, i

Reputacioni rizik.

Upravni Odbor Drustva utvrdio je nivo prihvatljivosti za svaki navedeni rizik, a u
skladu sa postavljenim ciljevima i otekivanjima akcionara. Drustvo je upravljanje
rizikom uskladilo | povezalo sa politikom upravljanja performansama, a svaki rizik
koji je identifikovan kao znacajan zahtevao je uspostavljanje i primenu mera
adekvatnih identifikovanoj izloZzenosti riziku.

Identifikovani su potencijaini dogadaji koji su mogli da uticu na uspesno
postizanje postavljenih ciljeva i na njih se odgovaralo primenom uspostavljenih
kontrola, kako bi prihvatljivi nivo rizika ostao na istom nivou. U izvestajnom
periodu Drustvo nije evidentiralo nepovoljne finansijske i poslovne efekte koji bi
mogli spreciti ostvarenje planiranih rezultata kao posledice neadekvatnog
upravljanja rizikom, iako se isti period karakteriSe velikim promenama faktora
rizika, posebno trzisnih rizika.

Ova faza razvoja upravljanja rizikom moze se opisati kao faza u kojoj postoji
potpuna svest o potrebi ukljuéivanja procene rizika u ciklus strateskog upravljanja
Drustvom, o potrebi ukljuivanja procene rizika u kulturu Drustva | kao
neizostavni deo sistema vrednosti u njemu.

¥
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9. BILANS USPEHA

Napomena br. 1

9.1. PRIHODI OD PREMIJA OSIGURANJA | SAOSIGURANJA (AOP 202)
Prihodi od premija osiguranja i saosiguranja su iskazani u visini od 174.857
hili.dinara, i utvrdeni su kao razlika izmedu obracunate premije osiguranja i
saosiguranja sa jedne strane i zbira premija koje su prenete u saosiguranje i
reosiguranje i iznosa smanjenja prenosne premije u 2011.god. u odnosu na

predhodnu 2010. godinu, kako je i prikazano u narednoj tabeli:

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011. | 31.12.2010.
1. Obratunata prem.osig.i saosiguranja 164.941 290.094
2. Premija preneta u saosiguranje 12,725 9.290
3. Premija preneta u reosiguranje 29.890 93.536 |
4. Povecanje prencsnih premija 0 30.780
5. Smanjenje prenosnih premija 52.531 0

PRIHODI: (1-2-3-+4+5) 174.857 156.488

Druétvo je u toku 2011. godine fakturisalo premije u ukupnom iznosu od 164.941
hilj.dinara, a po osnovu premija osiguranja i saosiguranja po vrstama osiguranja:

Red. | Sifra vrste | Obracunata premija po vrstma | lznos u 000 | Iznos u 000
broj | osiguranja | osiguranja din. na dan din. na dan
31.12.11.0. 31.12.10g.
1. 01 Osiguranje od posledica 3.895 4.390
nezgode
2. 03 Osiguranje-kasko 1.018 972
3. 07 Osiguranje robe u prevozu 7.515 5.216
4. 08 Osiguranja imovine od pozara i 2.974 2.021
) drugih opasnosti
5. 09 Ostala osiguranja imovine 163.985 59.880
6. 13 Osiguranje od opste 110.707 92 462
odgovornosti
UKUPNO: 164.941 290.094 |

Druétvo je na kraju predhodne poslovne godine imalo obracunatih prenosnih
premija u ukupnom iznosu od 191.102 hiljade dinara, dok je, saglasno Pravilniku
o formiranju i nadinu obradunavanja i visini prenosnih premija na dan
31.12.2011.,stanje prenosne premije 138.571 hiljada dinara, te je razlika izmedu
ova dva iznosa od 52.531 hiljade dinara iskazana na AOP-u 208 kao smanjenje
prenosnih premija.

i
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Napomena br. 2

9.2. PRIHODI OD POSLOVA NEPOSREDNO POVEZANIH S POSLOVIMA
OSIGURANJA (AOP 216)

lznos od 73 hilj.dinara koji je iskazan na ovom AOP-u predstavija prihode od
zastupanja u prodaji polisa obaveznih osiguranja koji je zakljucen sa Wiener
Stadtische osiguranjem.

(u coo din.)
Red. Stanje Stanje
broj OPIS 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g.
. Prihedi od poslova neposredno povezanih s 73 164
poslovima osiguranja

Napomena br. 3

9.3. PRIHODI OD DEPONOVANJA | ULAGANJA SREDSTAVA TEHNICKIH
REZERVI (AOP 217)

Iskazani prihodi od deponovanja i ulaganja sredstava tehnicke rezerve iznose
17.375 hilj.dinara i sastoje se iz sledeceg:

Red. Pl ____lznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g. |
1. Prihodi od kamata po osnov.depon. 5.150 8.129
2. Pozitivne kursne razlike od deponov. 12.225 28.687 |

PRIHODI: (1+2) 17.375 36.816 |

Prihodi od deponovanja i ulaganja sredstava tehnicke rezerve u odnosu na
ukupne prihode od deponovanja i ulaganja sredstava Drustva, utvrdeni su u
srazmeri proseénog stanja tehnickih rezervi i utestéa ovog deponovanja u
proseénom stanju odgovarajucih oblika bilansne aktive u toku izvestajnog
perioda, a u skladu sa internim aktom o deponovanju TR.

Napomena br. 4

9.4. OSTALI POSLOVNI PRIHODI (AOP 218)

Ostali poslovni prihodi iznose 2.265 hilidinara i odnose se na prihod od
zakupnine primliene po osnovu izdavanja investicionih nekretnina u zakup |
ostale prihode:

Red.br OPFPIS Iznos u 000 din. na dan
0j 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g. |
1. Prihodi od zakupnina posl.prostora 2.222 13.288 |
Ostali poslovni prihodi 43 24
Ukupno 2.265 13.312 |

Prihodi od zakupnine znatno su smanjeni u odnosu na prethodni period, obzirom
na pad ukupnih trzisnih aktivniosti, trZiSni pad cena zakupa, kao i na otkazivanje
poéev od 01.01.2011. najznaajnijeg ugovora o izdavanju nekretnina koje je
Drustvo imalo. Tek pred kraj izvestajnog perioda Drustvo je uspelo da
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preliminarno ugovori izdavanje u zakup znacajne nekretnine, a sa pocetkom
vazenja u 2012. godini.

Napomena br. 5

9.5. RASHODI ZA DUGOROCNA REZERVISANJA (AQP 220)

Rashodi za dugoroéna rezervisanja iznose 5.559 hilji.dinara i sastoje se od
izdvajanja navedenih u tabeli:

Red.br OPIS Iznos u 000 din. Na dan
oj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g.
1. Doprinos za vanredne situacije 97 97
2. Rezervisanja za izravnanje rizika 5.442 1.240
3. Doprinos za preventivu 20 33
Ukupno 5.559 1.370

Napomena br. 6

9.6. RASHODI NAKNADA STETA | UGOVORENIH IZNOSA (AOP 228)
Iskazani iznos ovih rashoda od 18.902 hilj.dinara predstavija razliku zbira
ukupnih likvidiranih Steta i troskova reSavanja Stefa | prihoda po osnovu ucesca
saosiguravaca i reosiguravaca u naknadi Steta, kako je prikazano u sledecoj
tabeli:

Red. OPIS lznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g. |
1. Likvidirane stete sopstv.portfelja 18.751 10.495
2 Troskovi procene i likv.Steta 697 1.525
3. Prih.od uéedéa saos.u nakn.steta -546 -4.644

Rashodi nakn.5teta | ugov.iznosa 18.902 7.376

Napomena br.7

9.7. REZERVISANE STETE — PROMENE (AOP 236.237)

Red. OPI1S Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.9. |
1. Rezervis.Stete — povecanjeAOP240 13.662 76.061
2. Rezervis.Stete — smanjenje AOP241 26.808 5.007
Promena na rezervisanim stetama -13.236 71.054
sopstvenog portfelja

3. Rez.Stete na teret saosig. AOP243 0 0 |
Svega AOP 236 — povecanje rez.Steta 0 71.054
Svega AOP 237 — smanjenje rez.steta 13.236 0
Svega AOP 237- smanjenje rez.steta 13.236

Smanjenje rezervisanih Steta u ovom izvestajnom periodu je rezultat
procenjivanja obaveza Drustva za rezervisane Stete na dan 31.12.2011. koje je
izvréeno u skladu sa Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinu obracunavanja
rezervisanih &teta, kako je prikazano u Napomeni br. 35.
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Napomena br. 8
9.8. SMANJENJE OSTALIH TEHNICKIH REZERVI - NETO

Rezerve za izravnanje rizika 5077 4 o0 denarazﬂ 10
Virsta osiguranja

Kasko osiguranje 61 0
Osiguranje robe u transportu 637 0
Osiguranje od poZara 266 173
Ostala osiguranja imovine 0 5.176
Osiguranja od odgovornosti 4652 0
Stanje (31. decembra) 5.615 5.349

lako je ukupna promena (povecanje) rezervisanja za izravnanje rizika tokom
2011. iznosila 266 hiljada dinara, zbog promene u strukturi po vrstama osiguranja
evidentirano je smanjenje rezervisanja za izravnanje rizika na vrsti ostala
osiguranja imovine u iznosu 5,176 hilj.dinara, dok je povecanje na ostalim
vrstama u ukupnom iznosu 5.442 hiljade dinara evidentirano na rashodima
rezervisanja za izravnanje rizika (Napomena br. 5).

Napomena br. 9.
9.9. RASHODI ZA BONUSE | POPUSTE

: 2 u 000 dinara
Rezerve za izravnanje rizika 2077, | 2010,
Vrsta osiguranja
Osiguranje od posledica nezgode 2 0
Osiguranja od odgovornosti 16 o
Stanje (31. decembra) 18 0

U toku 2011.god. Druétvo je evidentiralo rashod po osnovu bonusa i popusta u
iznosu od 18 hiljada dinara.

Napomena br. 10.

9.10. RASHODI PO OSNOVU DEPONOVANJA | ULAGANJA (INVESTIRANJA)
SREDSTAVA TEHNICKIH REZERVI (AOP 250)

Rashodi po osnovu deponovanja i ulaganja sredstava tehnickh rezervi od 25.522
hilj. dinara sastoje se od negativne kursne razlike evidentirane po osnovu
plasiranja sredstava tehnickih rezervi (utvrdenih u srazmeri prosecnog stanja
tehnickih rezervi | uée$éa ovog deponovanja u proseénom stanju odgovarajucih
oblika bilansne aktive u toku izveStajnog perioda) i po osnovu alociranja drugih
troskova deponovanja i ulaganja izvrSsenih u skladu sa ¢lanom 5 tacka 3
Pravilnika o raéunovodstvu i ratunovodstvenim politikama Drustva.

Red. I 2 lznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g |
1. Rash. po osnovu deponovanja i ulaganja 23.026 11.269

sredstava tehnigkih rezervi
2. Deo bruto zarade({10%kto 550) 2.496 2.738
Ukupno 25.522 14.007
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Napomena br. 11

9.11. TROSKOVI PRIBAVE (AOP 255)

Trogkovi pribave u ovom obra¢unskom periodu iznose 27.088 hilj.din. U okviru
ovih tro§kova iskazane su obracunate provizije posrednicima i zastupnicima po
osnovu ugovornog odnosa u poslovima posredovanja ifili zastupanja pri prodaji
usluga osiguranja i ostali troSkovi pribave. Drustvo je priznalo je priznalo troskove
pribave u celosti, bez koris¢enja zakonski predvidjene mogucnosti za njihovo
razgranicenje.

' Red. OPIS Iznos na dan

broj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g. |
1: Provizije 17.527 21.488 |

2. Ostali troskovi pribave 9.561 11.318

-reklame i propagande 1.382 2.342

- reprezentacije 690 761

- deo bruto zarada (30%kto550) 7.489 8.215

Troskovi pribave (1+ 2) 27.088 32.806

Mapomena br. 12

9.12. TROSKOVI UPRAVE (AQOP 260)

Ukupne trodkove uprave koji na dan 31.12.2011.g. iznose 40.200 hilj.dinara Cine
slededi trogkovi:

Red OPIS | Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011.g. | 31. 12.2010.g. |
1. | Amortizacija 2.935 3.054
2. | Troskovi materijala, energije, usluga i 6.178 4.192
nematerijalni troskovi
3. | Troskovi zarada, naknada zarada i ostali liéni 24,247 24,334
rashodi(deo 55) -
- zarada rukovodstva EP Garant 15,253 12.895
- naknada élanovima Upravnog odbora 2.349 2.083
- naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 1.389 1.235 |
4, | Ostali troSkovi uprave: 6.840 6.631
prem.osig.,porezi,pl.promet,neproizv.usl. lana
r.komorama i udruz.i
ost.nem.trosk.(545,546.547,548 | 549)
5. | Troskovi rezerv. naknada i druge beneficije 0 152
| zaposleniima
| UKUPNO: 40.200 38.363

Napomena br. 13

9.13. PROVIZIJA OD REOSIGURANJA | RETROCESIJA (AOP 266)

lznos od 2.458 hilji.din. je prihod od provizija po osnovu premija prenetih u
reosiguranje, koji se u bilansnoj $emi (bilans uspeha) prikazuje u odeljku poslovni
rashodi, umanjujuéi njihov ukupni iznos:
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Red.
broj

OPIS

Iznos u 000 din. na dan

31.12.2011.g.

31.12.2010.g. |

1

Prihod od provizije - ukupno

2.458

5.617

Napomena br. 14
9.14. FINANSIJSKI PRIHODI (AOP 269)

Finansijski prihodi u iznosu od 46.763 hilj.dinara sastoje se od:

Red OPIS Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g.
1. | Pozitivne kursne razlike po 23 4]
osn.prerac.gotovine
2. | Pozitivne kursne razlike po osnovu 524 1.361
napl.potraivanja
3. | Pozitivne kursne razlike- ostalo 20.322 61.012
4. | Prihodi od kamata 24.866 30.178
5. | Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 1.028 1.450
UKUPNO: 46.763 94.001

Prikazani finansijski prihodi umanjeni su za iznos 17.375 hiljada dinara, koliko je
evidentirano na poziciji poslovnih prihoda po osnovu deponovanja i ulaganja
sredstava tehnickih rezervi Drustva u izvestajnom periodu (veza: Napomena
br.3).

Napomena br. 15

9.15. FINANSIJSKI RASHODI (AOP_270)

Finansijski rashodi u iznosu od 35.581 hilj. dinara sastoje se od negativnih
kursnih razlika kako je dato u narednoj tabeli:

Red OPIS lznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g. |
1. | Negativne kursne razlike po 45 0

| osn.prerat.gotovine

2. | Negativne kursne razlike po osnovu 816 243
napl.potraZivanja

3. | Negativne kursne razlike- ostalo 33.132 5.654

4. | Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule 1.588 4.932

UKUPNO: 35.581 10.829

Prikazani finansijski rashodi umanjeni su za iznos 23.026 hiljada dinara, koliko je
evidentirano na poziciji poslovnih rashoda po osnovu deponovanja i ulaganja
sredstava tehnickih rezervi Drustva u izvestajnom periodu (veza: Napomena br.
10).
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Napomena br. 16

9.16. PRIHODI OD USKLABIVANJA VREDNOSTI IMOVINE | OSTALI PRIHODI
(AOP 271)

Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine i ostali prihodi u iznosu od 958 hilj.
dinara se sastoje od sledecih prihoda:

Red P18 Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g.
1. | Prihodi od uskladivanja vrednosti HOV i 489 11.887

| obveznica st.dev.st.
2. | Prihodi od uskladjivanja potrazivanja ' 311 213
3. | Prihodi od usklajdivanja vrednosti 0 4 637
inv.nekretnina

4. | Prihodi od smanjenja dugor.rezervisanja 158 0
UKUPNO: 958 16.737

Napomena br. 17

9.17. RASHODI PO OSNOVU OBEZVREBENJA IMOVINE | OSTALI RASHODI
(AOP 272)

Rashodi po osnovu obezvredivanja imovine i ostali rashodi u iznosu od 35.730
hilj.dinara u sebi sadrZe sledece:

Red OPIS lznos u 000 din. nadan |
braj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g. |
1. | Obezvredenja potraZivanja 9.212 120
2. | Obezvr. dugor.fin.plasmana i drugih HOV 847 0
3. | Obezvred.vredn.invest.nekretnina. 25.522 0
4. | Ostali nepomenuti rashodi 149 146

UKUPNO: 35.730 266

U odnosu na prethodnu poslovnu godinu, ovi rashodi su znacajno povecani iz
dva glavna razloga. Prvi je ispravka vrednosti potraZivanja na dan 31.12.2011.,
koja je izvrSena u potpunosti u skladu sa Pravilnikom Drustva o nacinu
procenjivanja bilansnih i vanbilansnih pozicija. Drugi razlog po kome je Drustvo
priznalo rashod i umanjenje vrednosti imovine jeste procena vrednosti
investicionih nekretnina izvr$ena na dan 31.12.2011. Efekti ove procene su
relativno visoki i znacajni u bilansu Drustva, ali je bilo jako bitno da se oni
posteno utvrde obzirom na nestabilnost trZziSta nekretnina koja je bila izraZzena
tokom izvestajnog perioda. Uvazavajuéi efekte napred navedenih procena
Drustvo je manifestovalo opreznost i svelo svoju imovinu na postenu vrednost,
ito i jeste cilj procene.

Napomena br. 18.

9.18. NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA{ACP 275)

Na ra¢unu 691, Drustvo je prikazalo greske iz ranijih godina u iznosu od 637
hil.dinara,koje nisu materijalno znacajne. Greske su nastale kod obratuna
rezervisanih Steta na dan 31.12.2010.godine. Posto su iste uocene po preda;ji

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu Strana 30/43




Energoprojekt Garant a.d.o.

bilansa za 2010. godinu, njihova ispravka (u neto iznosu — smanjenje) i svodenje
stanja na ta¢ne vrednosti izvrSeno je kroz podetno stanje 01.01.2011. na
ratunima rezervisanih Steta po vrstama osiguranja, uz istovremeno evidentiranje
prihoda po ovm osnovu.

Na ratunu 591, Drustvo je prikazalo greske iz ranijih godina u iznosu od 483
hil.dinara, koje nisu materijalno znacajne. Greske su nastale, uglavnom, zbog
raskida ugovora o osiguranju koji su zakljuéeni u 2010. godini, a raskinuti u 2011.
godini, a u skladu sa uslovima o zakljuéenju u govora o osiguranju.

Napomena br. 19

9.19. ZARADA PO AKCIJI (AOP 288)

Drudtvo je u 2011. godini ostvarilo zaradu po akciji u iznosu od 412,46 dinara
(64.861.881,83 /157.257). Broj redovnih akcija na pocetku i na kraju obra¢unskog
perioda bio je nepromenjen — 157.257 komada.

Neto dobitak po akciji

Pokazatelf 2011. 2010.
MNeto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 64,862 133.257
Proseéan broj akcija tokom godine 157.257 157.257
Meto dobitak po akciji u dinarima | 412 847
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10.

Napomena br. 20

10.1. NEMATERIJALNA ULAGANJA ( AOP 003)

BILANS STANJA

Iskazani iznos nematerijalnih ulaganja od 2.105 hilj.dinara se sastoji od sledecih stavki:

Red Stanje Promet u toku Stanje
broj OPIS 31.12.2010.9. godine 31.12.2011.4. |
Duguje | Potrazuje .
1. | Dugoroéni unapred 3.139 0 1569 1.570
placeni zakup
2. | Ostala nem.ulaganja 1.274 0 739 535 |
UKUPNO: 4.413 0 2.308 2.105

Dugoroéni unapred plaéeni zakup se odnosi na zakup poslovnih prostorija u
povréini od 330,60 m* koje Drustvo koristi za sopstvene potrebe. Ovaj zakup je
unapred pla¢en za ugovoreni period, i to:

1, 218.08m° za period od 8,5 godina (od 01.07.2004. do 31.12.20012.
godina). Ovo nematerijalno ulaganje se amortizuje godiSnjom
amortizacionom stopom od 11,7647%, i biée amortizovano u ugovorenom
vremenu kori$éenja ovih poslovnih prostorija;

2. 112,52m? za period od 4 godine i istie 31.12.2012.g. Ovo nematerijaino
ulaganje se amortizuje godisnjom amortizacionom stopom od 25% i bice
amortizovano u ugovorenom vremenu kori§éenja ovih poslovnih prostorija.

Ostala nematerijalna ulaganja odnose se na: ulaganja u Informacioni sistem,
licencu (Business Inteligence Oracle), softver Microsoft i program za osnovna
sredstva (Polis).

MNapomena br. 21
10.2. NEKRETNINE, POSTROJENJA,

(AQP 005 )
Iskazani iznos od 279.340 hilj.dinara se sastoji od sledeceq:

OPREMA | BIOLOSKA SREDSTVA

Red Stanje Promet u toku Stanje
broj OPI1S 31.12.2010.g. godine | 31.12.2011.g.
| Duguje | Potrazuje
1. | Postrojenja | oprema 7.908 | 112 52 7.968
Ispravka vrednosti 3.855 21 627 4.461
opreme
Sad.vred. postrojenja i 4,053 133 679 3.507
| opreme

U toku 2011.godine nabavljen je raéunar u vrednosti od 112 hiljada dinara koji je
po odluci Komisije za osnovna sredstva stavijen u upotrebu i Ciji je procenjeni vek
upotrebe 5 godina.
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10.2.1. Investicione nekretnine

Red Stanje Promet u toku Stanje
broj | Investicione nekretnine 31.12.2010.q. godine 31.12.2011.g.
Duguje | PotraZuje |
1 Poslovni prostor 484,71 m* 84.375 4] 1.039 | 83.336
2. | Poslovni prostor 88,34 m? 18.173 4] 845 17.328
3. | Poslovni prostor 53,75 m? 11.341 0 1.076 | 10.265
4. | Poslovni prostor 54,89 m? 11.5682 W] 1.107 10,475
5. | Poslovni prostor 1236 m? 0] 175852 21.423 154.429
UKUPNO 125471 | 175.852 25.490 275.833

U toku godine Drustvo je pribavilo investicionu nekretninu povrsine od 1.236m?* u
ulici Goce Deléeva br.38, |l sprat, u Beogradu. Nabavnu vrednost ove nekretnine
od din.175.852 hilj. ¢ine: kupoprodajna cena (EUR 1.680 hilj.po srednjem kursu
NBS na dan isplate prodavcu, din.171.589 hiljada) uvecana za porez na prenos
apsolutnih prava (din.4.263 hiljada). Nepokretnost je tokom izvestajnog perioda
stavljena u upotrebu i vodi se u knjigama drustva kao investiciona nekretnina,
kako je definisano &lanom 32 Pravilnikka Drustva o raunovodstvu i
radunovodstvenim politikama. Procena je izvrSena od strane nezavisnog
procenitelja koji ima priznate i relevantne struéne kvalifikacije i nedavno iskustvo
sa lokacijama i kategorijom investicione nekretnine koju je procenjivao. Procena
vrednosti je vréena na osnovu brojnih faktora, kao $to su: postojeci uslovi
rentiranja, procena trzisnih uslova i procena stopa kapitalizacije koriséenjem
uporednih trzisnih podataka, tamo gde je to moguce. Usled trenutnog stanja na
trzistu nekretnina, i smanjenog broja kupoprodajnih transakcija u odnosu na
ranije godine, prouzrokovanih ekonomskom krizom, procenitelji su u povecanoj
meri koristili svoje poznavanje trZista i profesionalno rasudivanje, te se nisu
oslanjali samo na rezultate uporedivih transakcija koje su se desile u proslosti.
Procena je usvojena od strane U.O. i sprovedeno knjizenje.

U skladu sa MRS 40 Drustvo je efekte ove procene prikazalo direktno u
rashodima perioda, na ra¢unu 581, uiznosu od 25.480 hilj. dinara.

Napomena br. 22
10.3. UCESCE U KAPITALU _ (AOP 010)
Drustvo ima sledeci plasman u kapital ostalih pravnih lica:

Red Stanje Stanje
broj OPIS 31.12.2011.g. | 31.12.2010..
1. | "Beogradska berza" Beograd 5.054 5.054

Drustvo ima plasman u kapital ostalih pravnih lica — 45 komada obicnih akcija
Beogradske berze.

Procena vrednosti obveznica izvréena je na dan 31.12.2011.godine, na osnovu
njihove berzanske vrednosti na dan poslednjeg trgovanja u 2011.g.

Stanje HOV na dan 31.12.2011.g. iznosi 56.196 hilj.dinara.
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Red Stanje Stanje |
broj OPIS 31.12.2011.9. | 31.12.2010g.

1. | Obveznice serije A 2012 0 13,464 |
2. | Obveznice serije A 2013 15.361 15.121
3. | Obveznice serije A 2014 12.431 12.124
4. | Obveznice serije A 2015 20.087 20.350
5. | Obveznice serije A 2016 8.317 8.463
56.196 69.522

U 2011.god.Drustvo je izvrsilo preknjizavanje obveznica serije A 2012 sa racuna
032 na ragun 234 — Deo dugoroénih deponovanja i ulaganja koji dospeva do
jedne godine.

Napomena br. 23

10.4. ZALIHE (AOP 019)

Iznos od din. 14 hiljada na ovoj poziciji u bilansu stanja odnosi se na obrasce
stroge evidencije.

U skladu sa &.7 Pravilnika o kontnom okviru i sadrZini ra¢una u kontnom okviru
za drustva za osiguranje, Drustvo vodi materijalnu evidenciju nepopunjenih
obrazaca polisa osiguranja.

Napomena br. 24

10.5. POTRAZIVANJA (ADP 022 i 023)

Potrazivanjima koja na dan 31.12.2011.g. iznose 30.728 hiljada dinara, su
obuhvacene sledece stavke:

Red lznos na dan
el sl 31.12.2011.g. | 31.12.20109.
1. | Potrazivanje za premije od kupaca u zemlji 28 444 31.293
1.1. | Potrazivanje za premije od povezanih lica 16.153 15.364
- Energoprojekt Niskogradnja 11.014 2.542
L - Energoprojekt Visokogradnja 530 1.118
- Energoprojekt Oprema 4.474 11.477 |
- Energoprojekt Energodata 135 o
- Energoprojekt Industrija 0 227
1.2. | Ostala pravna lica 12.291 15.929
2. | Ispravka potraZ. za premije od kup.u zemlji -9.919 -2.528
3. | PotraZivanje za premije od kupaca iz inost. 7.522 6.366
4. | Ispravka potraz. za premije od kup.iz inostr. -1.860 -339
5. | Potrazivanje za premije saosiguranja 18 5]
6. | Ispravka potraZivanja za premije saosiguranja 0 0
7. | Potrazivanja po osnovu provizije iz poslova 1098 0
reosig.i saos.
8. | Ispravka potr.po osn.prov.reo i sacs. =11 0
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8. | Ostala potrazivanja 198 2360
10. | Ispravka cstalih potrazivanja -2 -24
11. | PotraZiv.za vie plac.nakn.za nadzor nad osig. 450 0
12. | PotraZivanja za vise uplaéen porez na dobit 4.790 793

UKUPNO (1-2+3-4+5-6+7-8+3-10+11+12) 30.728 37.887

Ispravka potrazivanja na dan 31.12.2011.g. izvréena je primenom Pravilnika o
proceni bilansnih i vanbilansnih pozicija DruStva, a sastoje se od opstih ispravki u
ukupnom iznosu 10.325 hilj.din. i pojedinaéne ispravke u iznosu od 1.467 hilj.din.
Pojedinacna ispravka se odnosi na potraZivanje od klijenta:

« Monterra d.o.o. u iznosu od 1.467 hilj.din.

za koje je podneta tuzba zbog neplac¢ene premije osiguranja po izdatim polisama.
Procena stepena naplativosti potraZivanja, metode i kriterijumi koji se tom
prilikom primenjuju, rokovi, naéin vodenja evidencije o duZnicima i sadrzina
podataka o duZnicima definisani su Pravilnikom drustva o naginu procenjivanja
bilansnih i vanbilansnih pozicija drustva.

Drustvo je tokom 2011.god. uplaéivalo redovno akontacije poreza na dobit po
poreskoj prijavi na bazi ostvarene dobiti u 2010.god., §to je rezultiralo vise
plaéenim porezom na dan 31.12.2011.god.u iznosu od 4.790 hilj.dinara.

Napomena br. 25

10.6. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI __ (AOP 024)

Kratkoroéni finansijski plasmani u iznosu od 433.005 hilj.din.obuhvataju sledece
stavke:

Red Iznos u 000 din. na dan
i SRR 31.12.2011.g. | 31.12.2010.9.
1. | Kratkoroéni depoziti i ulaganja 419.190 629.465
2. | Deo dugor.dep.i ulag.koja dospevaju do jedne 13.815 12.969
godine
UKUPNO 433.008 642.434

Iznos od 419.190 hilj.din.,na dan 31.12.2011.god., nalazi se u plasmanima kod
sledecih banaka:

Red Iznos u 000 din. na dan
broj Q:FkS 31.42.2011.9. | 31.12.2010.g.
¥ Pro credit banka -EUR 149.719 183.376
2, UniCredit Banka -USD 44 503 39.082
3. Raiffeisen banka -USD 0 38.407
4. | Raiffeisen banka -EUR 113.276 80.931
5. Marfin banka -EUR 111.692 105,498
6. Eurcbank EFG 0 182171
UKLUPNO 419,190 629.465

Za sve plasmane postoje ugovori sa bankama. Rokovi dospeca za ove plasmane
suu 2012.g.
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Svi plasmani su prera¢unati primenom srednjeg kursa za cdgovarajucu valutu na
dan 31.12.2011.

Kratkoroéni plasmani odnose se na deponovana devizna sredstva kod domacih
poslovnih banaka. Sredstva su deponovana na period od 6 do 12 meseci uz
kamatnu stopu koja se krece u rasponu od 3,80 do 6,30 % na godiSnjem nivou (u
zavisnosti od banke i perioda oro¢avanja) .

Napomena br. 26

10.7. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA _(AOP 028)

lznos od 100.724 hilj.dinara se odnosi, delom na sredstva na deviznim racunima
kod poslovnih banaka (49.252 hilj.din.), a delom (51.472 hilj.din.) se nalazi na
dinarskim racunima.

Red Iznos 000 din. na dan
o OFas 31.12.2011.g. | 31.12.2010.9.
1. | Sredstva na tek. raéunima-RSD-sve banke 51.472 2,997
2. | Euro banka EFG -EUR 78 313
3. | UniCredit banka-EUR 123 0
3. | UniCredit banka- USD 943 3.828
4. | Findomestic banka - EUR 42.892 169.567
5. | Raiffeisen banka - EUR 5.119 12.008
6. | Raiffeisen banka - USD 78 317
7. | Piraeus banka-biznis card 19 0
8. | Blagajna benz. bonova 0 11 |
UKUPNO 100,724 189.041

Svi ekvivalenti (sredstva na teku¢im deviznim racunima) evidentirani su po
srednjem kursu za EUR odnosno USD na dan 31.12.2011.g.

Napomena br. 27

10.8. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA  (AOP_030)

Iznos od 12.641 hilj.din. se sastoji u najvecem obimu od ugovorenih i obracunatih
kamata za orotena sredstva kod banaka, koja pripada izvestajnom periodu, a
kojima je rok dospecéa u 2012.g. Takode na ovoj poziciji su evidentirane i unapred
placene pretplate za struénu literaturu, i premije osiguranja.

Red.broj OPIS Iznos u 000
din

. Unapred obraéunata ugovorena 12.348
kamata )

2. Sava osiguranje a.d.o. 60

3. AMS osiguranje a.d.o. [ 56

4 Ostalo(Wiener,Uniga) 28

4. Savez racunovoda Srbije 54

5. Cekos In Beograd 95
UKUPNO: 12.641
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Napomena br. 28

10.9. PRENOSNA PREMIJA SAOSIGURANJA | REOSIGURANJA KOJA PADA
NA TERET SAOSIGURAVACA | REOSIGURAVACA (AOP 032)

I;ted Iznos 000 din. na dan
roj ORIl S
J 31.12.2011.g. [ 31.12.2010.9.
1. | Prenosna premija na teret saosiguravaca 4.1689 10.095
2. | Prenosna premija na teret recsiguravaca 209 21.059
Ukupno 4.378 31.154

Obraéun je izvrSen po vrstama osiguranja, i u okviru njih po pojedinacnim
prenetim rizicima, a u skladu sa relevantnim aktima poslovne politike (Praviinik o
formiranju i naginu obraGunavanja i visini prenosnih premija) i izvréenim
obra&unima premija prenetih u saosiguranje i reosiguranje saglasno zakljugenim
ugovorima.

Napomena br. 29

10.10. ODLOZENE PORESKA SREDSTVA (AOP 034)
Odlozene poreska sredstva na dan 31.12.2011. godine, iznose 376 hilj.dinara.

Red.broj OPI1S Iznos
1. Knjig.vrednost osnovnih sredstava (023) 3.507
2. Knjig.vrednost nematerijainih ulaganja (014) 2.105
3. Ukupno (1+2) 5.612
4. Neotpisana vrednost na 31.12.11.(cbrazac OA) 9.369
5. Privcemena razlika (3-4) - 3.757
Odlozena poreska sredstva (5*10%) s |

Odlozena poreska sredstva nastala su kao posledica priviemene razlike koja
postoji izmedju knjigovodstvene vrednosti sredstava | njihove poreske osnovice,
nakon obraguna radunovodstvene i poreske amortizacije za poslovnu godinu.
Odlozena poreska sredsva su evidentirana u korist neto dobiti, a u skladu sa
MRS 12.
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Napomena br. 30

10.12. OSNOVNI | OSTALI KAPITAL (AOP 102)

Druétvo raspolaze Osnovnim kapitalom od 625.976 hilj.dinara od ¢ega je akcijski
625.882 hilj.dinara i ostali kapital 94 hilj.dinara.

Red OPIS lznos akc kapitala nadan |
broj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g. |
1. | Holding Energoprojekt 581.696 401.371
2. | Energoprojekt Niskogradnja 0 132.948
3. | Jubmes banka Beograd 44,003 44 003
4. | Energoprojekt Visckogradnja 0 16.708
5. | Energoprojekt Oprema 0 12.191
6. | Energoprojekt HidroinzZinjering 4] 4.971
7. | Energoprojekt Energodata 0 6.061
8. | Energoprojekt Entel 0 2.583
9. | Energoprojekt Industrija 0 2.189
10. | Energoprojekt Arhitetktura 0 1.592
11. | Energoprojekt Promet 0 1.090
12. | Evropa osiguranje 175 175
13. | Nedeljkovi¢ Igor 8 0

UKUPNO: 625.882 625.882

Evidentirane promene na akcijskom kapitalu u izvestajnom periodu odnose se na
promene u vlasnickoj strukturi akcionara. Energoprojekt Holding a.d. je kupio
akcije od ostalih povezanih pravnih lica, tako da na dan 31.12.2011. ucestvuje u
ukupnom akcijakom kapitalu Drustva sa 92,94022%.

Drudtvo ima 157.257 ukupno emitovanih obiénih (redovnih) akcija Cija je
nominalna vrednost po jedinici 3.980 dinara, §to &ini ukupan akcijski kapital od
625.882 hiljada dinara.

Napomena br. 31

10.13. NERASPOREBENA DOBIT (AOP_112)

Nerasporedena dobit u izvestajnom periodu iznosi 66.055 hilj.dinara i sastoji se
od nerasporedene dobiti ranijih godina u iznosu od 1.193 hilj.din. i dobiti tekuce
godine u iznosu od 64.862 hilj.dinara

Red CPIS lznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.9.
1. | Nerasporedena dobit tekuée godine 64.862 133.257
2. | Nerasporedena dobit ranijih godina 1.183 64.507
Ukupno 66.055 197.764
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Stanje | promena stanja nerasporedenog dobitka je prikazana u narednoj tabeli.

Stanje i promena stanja u 000 dinara
nerasporedenog dobitka 2071. 2010.
Stanje na dan 01.01. 197.764 128.982
Raspodela dobitka (dividende) 196.571 0|
Raspodela dobitka (povecanje nominaine |
vrednosti po akciji) J 0 piail |
Ostalo 1.193 64.507
Dobit tekuce godine 64.862 133.257 |
Stanje na dan 31. decembra 66.055 197.764 |

Po odluci Skupétine akcionara od 28.04.2011.god., iz dobiti za 2010.god. u
iznosu od 133.257 hilj.din., uveéane za deo nerasporedene dobiti iz ranijih godina
u iznosu od 63.314 hilji.din, isplaéena je dividenda akcionarima u iznosu od
196.571 hilj.din. (1.250,00 dinara po akciji).

Mapomena br. 32

10.14. DUGOROCNA REZERVISANJA _(AOP 118)

Ukupan iznos dugoroénih rezervisanja na dan 31.12.2011.g. iznosi 6.368
hilj.dinara i sastoji se od 5.615 hilj.dinara, izdvajanja za rezerve za izravnavanje
rizika i od 753 hilidinara na ime rezervisanja za otpremnine zaposlenima po
osnovu odlaska u penziju, a u skladu sa MRS 19.

Red OPI1S | Iznos u 000 din. na dan
broj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g.
1. | Rezerve za izravnanje rizika 5.615 5.349
2. | Rezervisanje za otpremnine 753 Il
Ukupno 6.368 6.260 |
| |

Rezervisanja za izravnanje rizika na dan 31.12.2011.godine povecana su za 266
hilj.dinara u odnosu na 31.12.2010.godine (objasnjeno u napomenama broj 5i 8).

Smanjenje iznosa rezevisanja po osnovu sadadnje vrednosti otpremnine (za
17,34%), u bilansu stanja na 31.12.2011. godine u odnosi na dan 31.12.2010.

godine.

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za
nedospele otpremnine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu
aktuarskog obraguna eksternog konsultanta.

Otpremnine prikom odlaska u penziju se u Drustvu islacuju na osnovu ¢lana 48
Kolektivnog ugovora, po kome je poslodavac duZan da zaposlenom isplatu
otpremnimu pri odlasku u penziju:
1) njegove trostruke neto zarade isplacene za mesec koji prethodi mesecu
odlaska u penziju;
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2) trostrukog iznosa neto proseéne zarade kod Poslodavca u mesecu koji
prethodi mesecu odlaska u penziju;
3) uiznosu utvrdenom zakonom;
u zavisnosti koji je od navedenih iznosa najpovoljniji za zaposlenog.

Napomena br. 33

10.15. KRATKOROCNE OBAVEZE (AOP 128)

Ukupan iznos kratkoroénih obaveza na dan 31.12.2011.g. je 12.040 hilj.dinara i
odnosi se na obaveze po osnovu premija saosiguranja i reosiguranja, zarada,
poreza i drugih obaveza, kako je dato u tabeli koja sledi:

Red OPI S8 Iznos na dan
broj 31.12.2011.g. | 31.12.2010.g.
1. | Obaveza prema &lanovima UO i NO 222 179
2. | Obaveze za naknade NBS po osnovu nadzora nad 0 390
osiguranjem
3. | Obaveze za procenitelje-doktore 132 48
4. | Obaveza prema dobavijaima 1.418 248
4.1, | Povezana pravna lica 181 156
- Energoprojekt Holding 159 155
- Energoprojekt Entel 22 0
- Energoprojekt Energodata 0 1
42 | Ostala pravna lica 1.237 a2
5. | Ostale obaveze 122 144 |
6 Obaveze za PDV 23 28
7 Obaveza za porez na premije nedivotrnih_osiguranja 424 537
8 Obaveza za porez na dobit 1.236 1.298
8 Obaveze prema zaposlenima g2 76
10. | Ostale obaveze za poreze | doprincse 227 372
11. | Obaveze za zarade 1.844 2,283
12. | Obaveze za provizije posrednika i zastupnika 25 0
12 | Obaveze za premije sacsiguranja 4,166 8.752
13. | Obaveze za premije reosiguranja 2.074 2.314
14. | Obaveze za vanredne situacije 31 3
14, | Obaveze za &lanaring komorama 4 5]
UKUPNO: 12.040 16.748

Napomena br. 34
10.16. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA (AOP 137)
Pasivna vremenska razgraniéenja iznose 214.122 hilj. dinara i ine ih:

Red CPIS Iznos na dan

oo 31.42.2011.g. | 31,12.2010..
1 Prenosne premije nezivot. osiguranja 138.548 191.103
2. | Prenosne premije saosiguranja 23 0
3. | Rezervisane Stete 74.385 B8.258
4. | Druga pasivna razgranicenja 1.166 780
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- nefaklurisana provizija posrednika po naplacenoj 619 0

preniji

- unapred obracunati troSkovi revizije 494 D

- doprinos za preventivu 53 0
UKUPNO: 214.122 280.141

Prenosne premije i rezervisane Stete su obradunate procenama izvrsenim u
skladu sa odgovarajucim aktima poslovne politike (Pravilnik o formiranju i nacinu
obraéunavanja i visini prenosnih premija, Pravilnik o blizim kriterijumima i nacinu
obraéunavanja rezervisanih steta).

Pozicija rezervisanih Steta (procena za nastale prijavliene do kraja perioda
neresene i nastale neprijavljene stete) rezultat je procena u skladu sa Pravilnikom
o blizim kriterijlumima i nacinu obragunavanja rezervisanih Steta, koji obavezuje
Drustvo da kod procene nastalih neprijavijenih steta primenjuje veci broj razlicitih
aktuarskih metoda obraduna, u zavisnosti od portfelia, vrste osiguranja i
raspoloZivih serija podataka o tetama u ranijim periodima.

Pasivna razgrani¢enja pod red.br. 4 predstavljaju procenjene obaveze drustva na
dan 31.12.2011.

10.17. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza

Drustvo je izvréilo usaglasavanje potrazivanja sa domacim i inostranim kupcima
sa stanjem na dan 31.12.2011. godine.

Od ukupno 69 domacdih kupaca kojima su poslati izvodi otvorenih stavki na dan
31.12.2011. godine, u iznosu od 29.560 hilj. dinara, usaglaseno je 28.985
hilj.dinara, dok za iznos od 575 hilj. dinara kupci nisu odgovorili na poslate
izvode.

Od ukupno 16 inostranih kupaca, na dan 31.12.2011. godine, u iznosu od 7.522
hilj. dinara, usaglaseno je 7.522 hilj. dinara.

lzvodi otvorenih stavki nisu slati po osnovu tuZenih, sumnjivih i spornih
potraZivanja, re¢ je o samo jednom domacem kupcu od koga Drustvo potraZuje
iznos od 1.467 hilj. dinara.

U narednoj tabeli prikazani su iznosi potraZivanja od domacih i inostranih kupaca
koji nisu odgovorili na poslate |zvode otvorenih stavki.

Kupcf koji nfsaf ndgm»l'orfﬁ na poslate u 000 dinara
izvode otvorenih stavki
Domaci Kupci
Con - Do d.o.o. 8
Dobergard d.o.o. 152

Euroraéunovodstvo d.o.o. 12
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Full Cisto d.o.o. o Iy 8]
Iron Trust d.o.o. N - 7
Nenad Mihailovi¢ pr. . 25
Multipartiners Sistem d.o.o. 168 |
Papirlend d.o.0. - - 21
| Periskal d.o.o. : 174 |
| UKUPNO N 575

Sve obaveze Drustva dospele na dan 31.12.2011. izmirene su do tog dana, a za
obaveze nedospele na dan 31.12.2011. izvréeno je usaglasavanje sa
dobavljacima.

11. SUDSKI SPOROVI

Drustvo ima samo jedan sudski spor po osnovi nenaplacenih potrazivanja i to:

Tuzeno Visina
lice Chnav dete sredstava u 000 dinara
Monterra doo | Nenapla¢eno potraZivanje po osnovu 1.467
premije osiguranja iz 2009. godine

Drustvo nema sudskih sporova u kojima je tuzena strana.

12. DOGADA.JI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon datuma bilnsa stanja, nije bilo dogadaja koji bi mogli uticati na ekonomske
odluke koje korisnici donose na osnovu finansijskih izvestaja Drustva.

U Beogradu, 27.02.2012, godine

Lice odgovorno za Direktor
sas ?vljan;e izvestaja.

“’“’"""’? g /A’lr //( J

Jelica Mandié, dipl. ecc. M:qahﬁ Boglcewé} dipl. e 6‘
\
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1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

101. Delatnost i organizacija

Akcionarsko drustvo za osiguranje ,,Energoprojekt Garant®, Beograd (dalje u tekstu Drustvo) osnovano je
Odlukom o osnivanju 25. februara 1992. godine bez upudivanja javnog poziva za upis i uplatu akcija, od
strane Jubmes banke d.d. Beograd, kao Deonicko drustvo za osiguranje i reosiguranje ,,Garant“. Drustvo je
dobilo od Saveznog ministarstva za finansije dozvolu za rad pod brojem: 2/2-02-005/92-001 iste godine, i
upisano je u sudski registar reSenjem Privrednog suda u Beogradu, br. Fi 3858/02, dana 13. marta 1992.
godine.

Resenjem Saveznog ministarstva za finansije br. 4/3-02-0019/02, od 18. novembra 2002. godine promenjena
je dozvola za rad Drustva sa ostalih poslova reosiguranja na poslove ostalih imovinskih osiguranja i nezgode.
Promena delatnosti Drustva upisana je u sudski registar Trgovinskog suda u Beogradu, pod brojem XI Fi
15866/02, dana 20. januara 2003. godine.

Delatnost Drustva je:

1. 6512 Ostalo osiguranje (ova delatnost obuhvata ostala osiguranja, osim osiguranja zivota) a to su:
osiguranja od nesre¢nog slucaja, osiguranja imovine, zdravstveno osiguranje, drumskog, pomorskog,
avio-saobracaja i dr., od nov€anih gubitaka i osiguranje od odgovornosti, u okviru kog obavlja
poslove ostalih imovinskih osiguranja,

2. 6622 Pomoc¢ne aktivnosti za osiguranje (pruzanje drugih usluga u osiguranju posredovanje i
zastupanje u osiguranju, snimanje rizika, snimanje i procena S§tete i pruzanje intelektualnih i
tehni¢kih usluga u vezi sa poslovima osiguranja, kao i1 pruzanje tih usluga od strane jedne
organizacije za osiguranje drugim organizacijama za osiguranje).

Pod nazivom ,,Energoprojekt Garant™ Akcionarsko druStvo za osiguranje, odnosno skra¢enim nazivom
,Garant a.d.o., Drustvo posluje od 2005. g., kada je kod Agencija za privredne registre — Registar
privrednih subjekata, registrovana promena poslovnog imena, Registar privrednih drustava broj BD-
2455/2005 od 12.05.2005. Drustvo je 24. juna 2005. godine podnelo istoj agenciji prigovor za promenu
podataka o promeni firme akcionarskog drustva, koja se sastoji u promeni dosadasnje oznake, tako da firma
sadrzi oznaku a.d.o. u skladu sa Statutom Drustva.

Resenjem Narodne banke Srbije G.br.11716 od 30.12.2009.g., Drustvu je izdata dozvola za obavljanje svih
vrsta nezivotnih osiguranja, kao i obavljanje poslova neposredno povezanih sa poslovima osiguranja, §to je
upisano u Registar privrednih subjekata ReSenjem Agencije za privredne registre BD 201409/2009 od
05.01.2010. godine.

Saglasno kriterijumima iz Zakona o ra¢unovodstvu i reviziji, ¢l. 10. Drustvo je razvrstano u veliko pravno
lice.

Sediste drustva je u Beogradu, Bulevar Mihaila Pupina 12.
Poreski identifikacioni broj Drustva je 100001468.
Mati¢ni broj Drustva je 07812728.

Direktor Drustva je gospoda Mirjana Bogic¢evi¢, imenovana 31.05.2011. godine, a u periodu od 01.01-
11.05.2011. godine direktor Drustva je bio gospodin Zlatko Zagar.

Prosec¢an broj zaposlenih u 2011. godini je 12.
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Drustvo svoje racune vodi kod slede¢ih banaka:

Piraeus banka
Meridian banka
Findomestic banka
Procredit banka
Raiffeisen banka
AIK banka

Piraeus banka
Eurobank EFG banka
Findomestic banka
Unicredit banka
Unicredit banka
Eurobank EFG banka
Raiffeisen banka

Dinarski rac¢un
Dinarski rac¢un
Dinarski racun
Dinarski rac¢un
Dinarski rac¢un
Dinarski racun
Biznis kartica
Dinarski rac¢un
Devizni racun
Devizni racun
Devizni racun
Devizni racun
Devizni racun

Podaci o zaklju¢enim ugovorima o posredovanju u osiguranju:

Ime
"AGD" d.o.o.
"MARSH" d.o.o.
"GrECo International" d.o.o.
"ACB" d.o.o.

"ASPEN" d.o.0.

"3D MEDIATOR"
"Menadzer TIM" d.o.o.
"Eurosolutions" d.o.o.
"APO PLUS" d.o.o.
"Stevanovi¢" d.o.o.
"ERGO NOVA" d.o.o.

"Concept Invest" d.o.o.

Adresa
Narodne Omladine 12, Zrenjanin
Beograd,Bul.Mihaila Pupina 10z
Beograd,Bledska 3
Bul.Mihaila Pupina 10z/543

Danijelova 32

Preradoviceva 9b
Marsala Birjuzova 3/VII
Ustanicka 189/11 lok. 7a
Bul.Mihaila Pupina 6
TosSe Jovanoviéa 16/7
Cara Lazara 3

Imotska 1

ANALIZE UZ IZVESTAJ O REVIZIJI

125 —-0000000000273 — 56
330 —-0000004001804 — 76
240 — 0426712501500 — 82
220 — 0000000050208 — 12
256 — 1040310001257 — 70
105 - 0000000500031 — 41
125 —-120000000061708
250-1020000015000-52
00-716-0000002.5
30003143320
30003143020
250102000001412073
35-265100000008172689

PIB i mati¢ni broj Broj reSenja NBS
m.b.8812969 PIB G.br. 7649 od
103356979 28.10.2005.g
m.b.17491156 G.br. 5977 od

PIB 102994595 16.09.2005.g.
m.b.20106310 G.br. 8496 od

PIB 104162721 15.11.2005.g.
m.b.20108479 G.br. 4732 od

PIB 104169820 04.06.2008.g.
m.b.20082313 G.br. 6087 od

PIB 104056541 20.09.2005.g.
m.b.20295791 G.br.6299 od

PIB 105021079 04.050.2007.g.
m.b.20343087 G.br. 11231 od

PIB 105215977 04.10.2007.g.
m.b.20569620 G.br. 8780 od

PIB 106280667 27.08.2009.g.
m.b.20231041 PIB G.br. 10768 od
104749077 07.12.2006.
m.b.17178296 PIB G.br. 7754 od
101032630 01.11.2005.g.
m.b.20758244 G.br. 7519 od

PIB 107222222 22.7.2011
m.b.20307773 PIB G.br.3688 od

105084218

13.05.2011.g.
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Podaci o zaklju¢enim ugovorima o zastupanju u osiguranju:

Ime Adresa Broj reSenja NBS
"BRANA" pr. Gunduli¢ev Venac 55/1 G.br. 4536 od 02.04.2010.
G.br. 7754 od
"ADS" pr. Nade Naumovi¢ 44a 06.05.2009.g.

Osnov za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvesStaja

102. Drustvo je u toku 2011. godine u svom poslovanju, vodenju poslovnih knjiga i sastavljanju
finansijskih izvestaja primenjivalo:

s Zakon o osiguranju;
Zakon o racunovodstvu i reviziji;
Pravilnik o kontnom okviru i sadrzini ra¢una u kontnom okviru za Drustva za osiguranje;
Pravilnik o obrascima i sadrzini pozicija u obrascima finansijskih izvestaja za Drustva za osiguranje;
Medunarodne rac¢unovodstvene standarde i Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja.

Pored navedene zakonske i profesionalne regulative Drustvo za osiguranje je bilo duzno da prilikom vodenja
svojih poslovnih knjiga, sastavljanja, prezentacije, dostavljanja i obelodanjivanja finansijskih izvestaja
primenjuje i internu regulativu, odnosno interni opsti akt o racunovodstvenim politikama koji, u skladu sa
Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji, sadrzi posebna nacela, uputstva i smernice za vodenje poslovnih knjiga,
sastavljanje, prezentaciju, usvajanje, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izvestaja.

U cilju prezentacije finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI Drustvo je uradilo najbolje procene i razumne
pretpostavke koje utiCu na prezentovane iznose sredstava i obaveza na dan bilansa stanja, kao i ukupnih
prihoda i rashoda za poslovnu godinu.

Ove pretpostavke i procene zasnivaju se na informacijama raspolozivim na dan bilansa.

Finansijski izvestaji na dan 31.12.2011. godine, koji su predmet ovog Izvestaja, su prikazani u hiljadama
dinara. RSD je zvani¢na izvestajna valuta.

103. Obim izvrSenih provera
Ovo ispitivanje je izvedeno u skladu sa opsteprihvacenim standardima revizije i obuhvatilo je sledece
procedure:

a) UsaglaSavanjem nezavisnim konfirmacijama potvrdeno je 50,80% stanja potrazivanja za premiju
osiguranja, 100% transakcionih racuna kod banaka i kratkoro¢no oroCenih sredstava, a revizorskim

postupcima ispitivanja potvrdeno je stanje preko 85,00% aktive;

b) Usaglasavanjem nezavisnim konfirmacijama potvrdeno je 57,33% kratkoro¢nih finansijskih obaveza,
a izvrSeno je ispitivanje preko 80,00% od vrednosti stanja pasive.

Misljenje ovlas¢enog aktuara na finansijske izvestaje Drustva za 2011. godinu je POZITIVNO (Prilog 1).
Ovlasceni aktuar je Snezana Momirov.
104. Uporedni podaci

Izvestaji o kojima je izrazeno Misljenje ovlas¢enog revizora identi¢ni su sa zvani¢no predatim finansijskim
izveStajima Drustva za 2011. 1 2010. godinu.
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ANALIZA SISTEMA INTERNE KONTROLE
Akta kojima je uspostavljeno i regulisano funkcionisanje sistema internih kontrola :
Opsta akta Drustva i Akta poslovne politike:

Statut DruStva

Pravilnici:

Pravilnik o racunovodstvu i ra¢unovodstvenim politikama;

Pravilnik o osnovama sistema internih kontrola i upravljanju rizicima;

Opsti 1 posebni uslovi osiguranja i tarife premija sa misljenjem ovlas¢enog aktuara;

Pravilnik o uslovima i nacinu deponovanja i ulaganja sredstava Drustva sa misljenjem ovlaséenog
aktuara;

Pravilnik o maksimalnim stopama rezijskog dodatka sa misljenjem ovlas¢enog aktuara;

Pravilnik o formiranju i nacinu obracunavanja i visini prenosnih premija sa misljenjem ovlaséenog
aktuara;

Pravilnik o blizim kriterijumima i nafinu obraCunavanja rezervisanih Steta sa misljenjem ovlaséenog
aktuara;

Pravilnik o formiranju i kori§¢enju rezervi za izravnanje rizika sa misljenjem ovlaséenog aktuara;

Pravilnik o uslovima i na¢inu saosiguranja i reosiguranja sa misljenjem ovlas¢enog aktuara;

Pravilnik o uslovima i na¢inu ostvarivanja regresa sa misljenjem ovla$¢enog aktuara;

Pravilnik o postupanju sa obrascima evidencije o polisama;

Pravilnik o ra¢unovodstvu i ra¢unovodstvenim politikama;

Pravilnik o nacinu procenjivanja bilansnih i vanbilansnih pozicija Drustva;

Pravilnik o radu interne revizije;

Pravilnik o evidenciji, reSavanju i isplati odStetnih zahteva osiguranika;

Pravilnik o unutra$njoj organizaciji i sistematizaciji;

Pravilnik o uslovima i nacinu ostvarivanja regresa;

Pravilnik o nabavkama;

Kodeksi:

Ponasanja uprave (Upravnog odbora i direktora) Drustva;
Ponasanja zaposlenih u Drustvu;
Interne revizije Drustva;

Odluke

Odluka o tehni¢kim osnovama osiguranja sa misljenjem ovlas¢enog aktuara;

Odluka o kriterijumima, nacinu utvrdivanja i tabeli maksimalnog samopridrzaja i ukupnom iznosu
samopridrzaja sa misljenjem ovlas¢enog aktuara;

Odluka o rezijskom dodatku;

Procedure:

Drustvo je uspostavilo odgovarajuée procedure za obavljanje poslovnih aktivnosti na na¢in koji odgovara vrsti,
sloZenosti i rizicnosti poslova i aktivnosti Drustva:

Procedure za identifikaciju, merenje i kontrolu rizika osiguranja,

Procedure za identifikaciju, merenje i kontrolu operativnog rizika,

Procedure za identifikaciju, merenje i kontrolu rizika deponovanja i ulaganja sredstava Drustva;

Procedure za identifikaciju, merenje i kontrolu rizika roc¢ne i strukturne uskladenosti imovine sa
obavezama;

Procedure za identifikaciju, merenje i kontrolu trzi$nog rizika;
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Procedure za identifikaciju, merenje i kontrolu pravnog rizik;
Procedure za identifikaciju, merenje i kontrolu reputacionog rizika;

Uputstvakojasubilau primeni tokom 2011. godine:

Uputstvo o nacinu i postupku ra¢unovodstvenog evidentiranja svih poslovnih promena na nivou Drustva;

Uputstvo za rad popisne komisije i vrSenje godiSnjeg popisa;

Uputstvo o nacinu evidentiranja troSkova po mestima troskova;

Uputstvo u vezi sa nac¢inom vodenja evidencije o potrazivanjima i duznicima i obavezom Drustva da u
skladu sa Pravilnikom o nacinu procenjivanja bilansnih i vanbilansnih pozicija Drustva izvr$i procenu
potrazivanja;

Uputstvo u vezi sa nacinom i postupkom vodenja evidencije o duznicima DruStva prema kojima zbir
potrazivanja iznosi vise od 1% garantne rezerve Drustva;

Uputstvo za sprovodenje postupaka u Drustvu za sluc¢aj nemoguénosti naplate ugovorenih i o¢ekivanih
prinosa na ulaganja;

Uputstvo za sprovodenje postupaka u Drustvu za slu¢aj nemogucnosti izmirenja dospelih i buduéih
obaveza;

Uputstvo za sprovodenje postupaka kao dela procesa rada u poslovanju sa posrednicima u osiguranju;

Uputstvo za sprovodenje postupaka kao dela procesa rada u postupanju sa obrascima stroge evidencije;

Uputstvo za sprovodenje postupaka kao dela procesa rada u obuhvatu osiguranja (prodaji);

Uputstvo za sprovodenje postupaka kao dela procesa rada u sektoru za finansije i raCunovodstvo;

Uputstvo za sprovodenje postupaka kao dela procesa rada u sektoru likvidacije Steta;

Postupci za ponovno uspostavljanje funkcionalnosti informacionog sistema;

Plan za ponovno uspostavljanje funkcionalnosti informacionog sistema posle situacija sa katastrofalnim
1shodom;

Postupak za otudenje i rashodovanje koris¢ene kompjuterske opreme;

Postupak za pristupanje internetu i koris¢enje elektronske poste;

Postupak za sprovodenje zastite od loSeg software-a i drugih ugrozavanja bezbednosti sistema;

Postupak za sprovodenje zahteva za izmene i dogradnju software-a i prijave uocenih gresaka, zastoja u
radu i zahteva za obukom zaposlenih, kao i za redovno izvestavanje o funkcionisanju IS;

Pocev od Sestomesecnog izvestaja za 2007. god. uprava vrsi redovno tromesecno izvestavanje o funkcionisanju
sistema internih kontrola.
Ocenu adekvatnosti internih kontrola daje interna revizija u svakom pojedinaénom pregledu.

U postupku revizije sva navedena akta sluzila su za dokumentovanje i procenu Sistema, kao kriterijum odnosno
standard za kasnije poredenje nadenog stanja sa ovim standardom.

Drustvo je u skladu sa Zakonom o osiguranju i odlukama Narodne banke Srbije sve pravilnike i Odluke
dostavilo Narodnoj banci Srbije kao i izmene i dopune akata koje je u meduvremenu donosilo.

204.

Drustvo je uspostavilo odgovarajuce procedure za obavljanje poslovnih aktivnosti na nacin koji odgovara

vrsti, slozenosti i rizi¢nosti poslova koje obavlja.

205.

U 2011. godini primenjivano je viSe uputstava za rad kao §to su:

Uputstvo za knjizenje svih poslovnih promena na nivou Drustva;

Uputstvo o nacinu obracunavanja poreza na premije nezivotnih osiguranja i o sadrzini i nacinu vodenje
evidencije o obracunu i placanju poreza na premije;

Uputstvo o postupku zakljucivanja polisa osiguranja, prijavi tete i postupku za likvidaciju Stete;

Uputstvo o postupku zakljuéivanja polise osiguranja kredita, instrumentima obezbedenja vracanja
kredita i pravima i obavezama osiguravaca i osiguranika;
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- Uputstvo o postupku zakljucivanja polisa osiguranja, prijavi Stete i postupku za likvidaciju;

- Pravilnik o uslovima i nacinu ostvarivanja regresa (evidentiranje, predaja predmeta Stete na regresni
postupak u knjizi Steta, sadrzina dokumentacije za sprovodenje regresnog zahteva);

- Uputstvo za jedinstvenu primenu koriS¢enje i evidentiranje obrazaca stroge evidencije;

3. ANALIZA VODENJA POSLOVNIH KNJIGA

301. Pravilnikom o racunovodstvu i racunovodstvenim politikama Drustva predvidena je organizacija i nacin
rada racunovodstva. Drustvo definiSe racunovodstvo i raCunovodstvene politike u skladu s navedenim
Pravilnikom koji donosi Upravni odbor Drustva, uz prethodno razmatranje na Upravnom odboru "Energoprojekt
Holdinga" a.d. i koji mora biti usaglaSen sa Pravilnikom o zajednickim osnovama za izradu Pravilnika o
racunovodstvu 1 racunovodstvenim politikama u preduzedima iz Sistema Energoprojekt. U skladu sa
unutrasnjom organizacijom Drustva, poslovne knjige se vode i organizuju u celini na jednom mestu (nema
poslovnih jedinica sa statusom pravnog lica). KnjiZzenja se vr$e po nacelima urednosti i azurnosti. Pod azurnim
vodenjem poslovnih knjiga podrazumeva se da se u dnevniku i glavnoj knjizi, kao i u odgovarajuéim
analitikama, odnosno pomo¢nim knjigama, sprovode knjiZzenja nastalih poslovnih promena najdocnije sutradan
od dana nastanka promena, odnosno sastavljanja knjigovodstvene isprave. Knjizenja se obavljaju na osnovu
verodostojne i uredne dokumentacije, dok se nalozi za knjizenje ispostavljaju u trenutku nastanka poslovne
promene.

Verodostojnom knjigovodstvenom ispravom smatra se i isprava dobijena telekomunikacionim putem,
ukljucujuéi i elektronsku razmenu podataka izmedu racunara u skladu sa odgovaraju¢im JUS-UN/EDIFACT
standardima.

Poslovne knjige se vode primenom automatske obrade podataka tako da omogucavaju kontrolu ispravnosti
knjizenja, Cuvanja i kori§¢enja podataka, kao i uvid u hronologiju izvrSenih knjizenja.

Sluzba za ekonomsko ra¢unovodstvene i finansijske poslove primenjuje Pravilnik o kontnom okviru i sadrzini
racuna u kontnom okviru za drustva za osiguranje koji je propisao guverner Narodne banke Srbije.

Priznavanje i vrednovanje sredstava, izvora sredstava, prihoda i rashoda i rezultata vrs$i se u skladu sa
Pravilnikom o nacdinu procenjivanja bilansnih i vanbilansnih pozicija drustva za osiguranje i na osnovu
Racunovodstvenih politika Drustva.

302. Popisna lista obrazaca stroge evidencije na dan 31. decembra 2011. godine:

Drustvo izdaje polise iz informacionog sistema, sa obezbedenom kontrolom neprekidnog niza po rastu¢em
rednom broju, po vrstama osiguranja i sa oznakom tarife uz redni broj polise izdate na toj tarifi. Ovo se ne
odnosi samo na polise za osiguranje robe u transportu, koje se Stampaju u blokovima, numerisu u serijama, za
koje se vodi evidencija na nacéin predvidjen Pravilnikom o postupanju sa obrascima stroge evidencije,
ukljucujuci magacinsko evidentiranje istih. Stanje ovih obrazaca tokom 2011. bilo je sledece:

Zaduzene polise Povecanje Izdate polise Stornirane polise ~ NeutroSene polise
Mag. sektor Mag. sektor Mag. sektor  Mag. sektor Mag. sektor
Osiguranje
robe u 216
transportu 75 200 130  (130) (76) - (7) 286 122
Ukupno 216 75 200 130  (130) (76) - (7) 286 122

Revizor je konstatovao stanje ukupno neutroSenih Stampanih blanko polisa za osiguranje robe u transportu na
dan 31. decembra 2011. godine u iznosu od 122 komada polisa.
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4. ANALIZA BILANSA STANJA

400. Struktura bilansa stanja na dan 31. decembra 2011. 1 2010. godine je sledeca:

31.12.2011. 31.12.2010.

RSD 000 % RSD 000 %
AKTIVA
STALNA IMOVINA - ULAGANJA
Nematerijalna ulaganja 2.105 0,23 4.413 0,39
Nekretnine, postrojenja i oprema za obavljanje
delatnosti 3.507 0,38 4.053 0,36
Investicione nekretnine 275.833 29,83 125471 11,13
NEKRETNINE, POSTROJENJA 1 OPREMA 279.340 30,21 129.524 11,49
Dugoro¢ni finansijski plasmani 61.250 6,62 74.576 6,62
Ukupna stalna imovina i ulaganja 342.695 37,07 208.513 18,50
OBRTNA IMOVINA - POTRAZIVANJA
Zalihe 14 0,00 10 0.00
Potrazivanja 25.938 2,81 37.134 3,30
Potrazivanja za viSe placen porez na dobitak 4.790 0,52 753 0,07
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 433.005 46,83 642.434 57,01
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 100.724 10,89 189.041 16,78
Aktivna vremenska razgranicenja 12.641 1,37 17.657 1,57
Prenosna premija osiguranja i saosiguranja koja
pada na teret saosiguravaca i reosiguravaca 4.378 0,47 31.154 2,76
Rezervisane Stete osiguranja i saosiguranja koje
padaju na teret saosiguravaca i reosiguravaca - - - -
OdlozZena poreska sredstva 376 0,04 193 0,02
Ukupno kratkoro¢na potrazivanja, plasmani i
gotovina 581.866 62,93 918.376 81,50
UKUPNA AKTIVA 924.561 100,00 1.126.889 100,00
PASIVA
KAPITAL I REZERVE
Akcijski kapital 625.882 67,70 625.882 55,54
Udeli i ostali kapital 94 0,01 94 0.01
Rezerve - - - -
Revalorizacione rezerve - - - -
Nerasporedena dobit 66.055 7,14 197.764 17,55
Ukupno kapital i rezerve 692.031 74,85 823.740 73,10
REZERVISANJA 1 OBAVEZE
Rezervisanja za izravnanje rizika 5.615 0,61 5.349 0,47
Druga dugoro¢na rezervisanja 753 0,08 911 0.08
Ukupno dugoro¢na rezervisanja 6368 0,69 6.260 0,56
KRATKOROCNE OBAVEZE
Obaveze za premiju, zarade i druge obaveze 10.804 1,17 15.450 1,37
Obaveze za porez iz rezultata 1.236 0,13 1.298 0,12
Pasivna vremenska razgranienja 214.122 23,16 280.141 24,86
Ukupne kratkoroc¢ne obaveze 226.162 24,46 296.889 26,35
Odlozene poreske obaveze -. -
UKUPNA PASIVA 924.561 100,00 1.126.889 100,00
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401. Nematerijalna ulaganja, nekretnine, postrojenja, oprema i investicione nekretnine

Promene u toku godine:

Oprema  Investicione Ukupno Ostala Ukupno
nekretnine nematerijalna
ulaganja

RSD 000 RSD 000 RSD 000 RSD 000 RSD 000
Nabavna vrednost
Stanje 01.01.2011. 7.908 125471 133.379 12.811 146.190
Nove nabavke 112 175.852 175.964 - 175.964
Ostala pov/smanj (52) (25.490) (25.542) - (25.542)
Stanje 31.12.2011. 7.968 275.833 283.801 12.811 296.612
Ispravka vrednosti
Stanje 01.01.2011. 3.855 - 3.855 8.398 12.253
Amortizacija 627 - 627 2.308 2.935
Ostala pov/smanj (21) (21) (21)
Stanje 31.12.2011. 4.461 - 4.461 10.706 15.167
Sadas$nja vrednost
31.12.2011. 3.507 275.833 279.340 2.105 281.445
Sadasnja vrednost
31.12.2010. 4.053 125.471 129.524 4.413 133.937

Obracunata amortizacija iznosi RSD 2.935 hiljada i knjizena je na teret rashoda Drustva (2010.
godine RSD 3.054 hiljada).

Stope amortizacije koje su primenjene u 2011. godini su:

%
Nematerijalna ulaganja — dugoro¢ni zakup 11,76 - 25
Nematerijalna ulaganja — ostala 20,00 — 25,00
Kancelarijska oprema (telefoni, telefaksi, teleprinteri) 9,19-12,95
Kancelarijska oprema (stolice, stolovi, ormari) 19,00 — 20,00
Putni¢ki automobili 8,60
Racunarska oprema 18,35 —-25,00

Sadasnja vrednost investicionih nekretnina ¢ini 98,01% (2010. — 93,68%) sadasnje vrednosti ukupnih
osnovnih sredstava.

U odnosu na 2010. godinu, Drustvo je tokom 2011. uveéalo svoj portfelj nabavkom jedne
investicione nekretnine povrsine od 1.236m2, u ulici Goce Delceva broj 38, na Novom Beogradu, na
drugom spratu poslovne zgrade. Nabavna vrednost ove nekretnine iznosi RSD 175.852 hiljada, a
sastoji se od kupoprodajne cene (koja je ugovorena u iznosu od EUR 1.680 hiljada po srednjem kursu
NBS na dan isplate prodavcu, a koja u dinarima iznosi RSD 171.589 hiljada) i poreza na prenos
apsolutnih prava u iznosu od RSD 4.263 hiljade. Pri nabavci ove nekretnine Drustvo je izvrsilo
procenu isplativosti investiranja, pribavilo procenu trziSne vrednosti nekretnine kao i Misljenje
ovlas¢enog aktuara u vezi sa uticajem ove pribave na strukturu deponovanja i ulaganja sredstava.

Portfelj investicionih nekretnina Drustva na datum bilansa sastoji se od pet gradevinskih objekata,
posebnih celina razli¢itih povrSina i strukture (od lokala od cca. 50m2 do poslovnog objekta od
1.236m2) na razli¢itim lokacijama u poslovnom centru Novog Beograda. Sve nekretnine su
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uknjizene, Drustvo za navedene gradevinske objekte placa porez na imovinu. Svi objekti su osigurani.
Tri nekretnine su bile izdate tokom cele 2011. godine, dok su dve na kraju 2011. bile u postupku
renoviranja, a do izdavanja ovog izvestaja jedna od ove dve je renovirana i izdata.

Na dan 31.12.2011. godine Drustvo je izvr$ilo procenu vrednosti investicionih nekretnina. Procena je
usvojena od strane Upravnog odbora i sprovedeno je knjizenje u skladu sa MRS 40 kojim su efekti
ove procene direktno prikazani u rashodima perioda na racunu 581 u iznosu od RSD 25.490 hiljada.

Drustvo nema terete na nepokretnostima (hipoteke, pravo zaloge i sl.).

402. Dugoro¢ni finansijski plasmani

2011. 2010.

RSD 000  RSD 000

Ucesc¢a u kapitalu pravnih lica 5.054 5.054
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 56.196 69.522
Ukupno 61.250 74.576

Na dan 31. decembra 2011. godine, dugoro¢ni finansijski plasmani iznose RSD 61.250 hiljada (2010.
godine RSD 74.576 hiljada) i odnose se na: ucesca u kapitalu Beogradske berze a.d, Beograd u iznosu
od RSD 5.054 hiljada (2010. RSD 5.054 hiljada). Takode, drustvo ima 45 akcija Beogradske berze.
Posto se ovim akcijama vise ne trguje svodenje na fer vrednost je izvrseno po poslednjoj ceni po kojoj
je vrseno trgovanje ovim akcijama, tj. po ceni od 112.300,00 dinara od 24. jula 2008. godine.
Plasmani u obveznice stare devizne §tednje ¢iji je emitent Republika Srbija iznose RSD 56.196 hiljada
(2010. RSD 69.522 hiljada). Politika procenjivanja dugoro¢nih HOV je data u Napomenama Drustva
5 (n). Iskazani iznos obveznica stare devizne Stednje je potvrden izvodom Centralnog registra.

Struktura obveznica stare devizne Stednje:

Red. 2011 2010
broj OPIS RSD 000 RSD 000
1. Obveznice serije A 2012 - 13.464
2. Obveznice serije A 2013 15.361 15.121
3. Obveznice serije A 2014 12.431 12.124
4. Obveznice serije A 2015 20.087 20.350
5. Obveznice serije A 2016 8.317 8.463
Ukupno 56.196 69.522

U 2011. godini Drustvo je izvrsilo preknjizavanje obveznica serije A 2012 sa ra¢una 032 na racun
234- Deo dugoro¢nih deponovanja i ulaganja koji dospeva do jedne godine u iznosu od RSD 13.816
hiljada.

Drustvo je po osnovu svodenja obveznica stare devizne Stednje na fer vrednost ostvarilo ukupan
prihod od uskladivanja u iznosu RSD 489 hiljada (2010. godine RSD 11.887 hiljada).
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403. Potrazivanja po osnovu premije, kupci i ostala potraZivanja

2011. 2010.

RSD 000  RSD 000

Potrazivanja za premije nezivotnih osiguranja od kupaca u zemlji 28.444 31.293
Potrazivanja za premije nezivotnih osiguranja od kupaca iz inostranstva 7.522 6.366
Potrazivanja za premije saosiguranja u zemlji 18 6
Potrazivanja po osnovu provizije iz poslova reosig. i saos. 1.098 2.299
Druga potrazivanja 648 61
Ukupno 37.730 40.025
Ispravka vrednosti potrazivanja za premije od kupaca u zemlji (9.919) (2.528)
Ispravka vrednosti potrazivanja za premije od kupaca iz inostranstva (1.860) (339)
Ispravka vrednosti potraZivanja za premije saosiguranja - -
Ispravka potr.po osn.prov.reo i saos. (11) (23)
Ispravka vrednosti drugih potrazivanja 2) (1)
Ukupno (11.792) (2.891)
Stanje 31.decembra 25.938 37.134

Ispravka vrednosti potrazivanja na dan 31.12.2011. godine izvrSena je primenom Pravilnika o proceni
bilansnih i vanbilansnih pozicija Drustva. Procena stepena naplativosti potraZivanja, metode i
kriterijumi koji se tom prilikom primenjuju, rokovi, nac¢in vodenja evidencije o duznicima i sadrzina
podataka o duZnicima definisani su Pravilnikom o nacinu procenjivanja bilansnih i vanbilansnih
pozicija Drustva.

Ispravka vrednosti potrazivanja sastoji se od opstih ispravki u ukupnom iznosu RSD 10.325 hiljada i
pojedinacne ispravke vrednosti od RSD 1.467 hiljada (2010. godine opsta ispravka vrednosti je RSD
1.113 hiljada a pojedinacna ispravka vrednosti RSD 1.778 hiljada).

Pojedinacna ispravka vrednosti u iznosu RSD 1.467 hiljada odnosi se na potrazivanje za premiju od
klijenata Montera d.o0.0. u iznosu RSD 1.467 hiljada. Drustvo je podnelo tuzbe protiv ovog klijenta
zbog neplacene premije.

Struktura potraZivanja za premije nezivotnih osiguranja od kupaca u zemlji na dan 31. decembra
2011. godine se odnosi na potrazivanja Drustva od povezanih pravnih lica iz sistema Energoprojekt-a
u iznosu RSD 16.153 hiljada i potrazivanja od ostalih kupaca RSD 12.291 hiljada.

Pregled opste ispravke vrednosti — indirektan otpis po proceni DrusStva i pojedinacna ispravka
vrednosti dati su u tabeli nize:

Opsta
Kategorija Iznos ispravka Pojedina¢na
potrazivanja  potraZivanja  Dani docnje  Stopa otpisa vrednosti ispravka

RSD 000 RSD 000 RSD 000
Nedospela 11.701 114 1.467
I 1.413 1-7 1% 14 -
I 6.057 8-30 25% 1.514 -
I 16.817 31-90 50% 8.408 -
v 275 >90 100% 275 -
Ukupno 37.730 10.325 1.467

Zakljucene polise osiguranja
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Struktura broja ugovora po vrstama osiguranja i vrednosno daje se u slede¢em pregledu:

r.br Premija G . Indeks
. . Premija osiguranja
osiguranja RSD 000
Vrsta osiguranja RSD 000 %
2011 2010 11/10
1.  Roba u transportu 5.216 7.515 0,69
2. Pozarna osiguranja 2.021 2.974 0,68
3. Osigur. imovine 59.880 163.985 0,37
4. Opsta odgovornost 92.462 110.707 0,84
5. Auto kasko 972 1.018 0,95
6 Osiguranje od posledica
" nezgode 4.390 3.895 1,13
Ukupno 164.941 290.094 0,57
Naplata fakturisane bruto premije
2011. 2011.
Opis Premija osiguranja Premija saosiguranja
1 Ukupno fakturisana premija 163.644 1.298
Potrazivanje za premije na 31.293
2 dan.01.01.2011.god. 7
3 Potrazivanja za premije na dan 35.966 18
31.12.2011.god.
4 Naplacena premija 171.663 1.283
5 Koeficijent naplate 85,78 98,35

Koeficijent naplate premije u 2011. godini, posmatrana kroz procenat naplate ukupne premije
osiguranja je 85,78% (2010. godine 87,02%), a saosiguranja je 98,35% (2010. godine 87,02%).

Potrazivanja po osnovu premija osiguranja na dan 31.decembra 2011. godine:

Najveéi duznici:

EP Niskogradnja a.d.
EP Oprema a.d.
Institut za puteve a.d.
Alma quattro d.o.o.
Monterra d.o.o.

EP Visokogradnja a.d.
BDO doo Beograd
EN PLUS d.o.o.
AXIOM International doo
HDS Retail GP d.o.o.
Ukupno

Ostali

Ukupno

O 00 1 N B Wi~

—_
(e]

2011. 2010.
RSD 000 RSD 000
9.432 Energoprojekt Oprema 11.477
4.474 Institut za puteve 6.324
4.182 Alma Quatro d.o.o. 2.089
1.842 Energoprojekt Niskogradnja 2.542
1.467 | | Energoprojekt Visokogradnja 1.011
530 Acadia Pfarma Inc 1.366
791 Amgen Gmbh 1.236
441 Pficer HCP Corp 784
407 CKRe Limited 760
320 Arup d.o.o. 730
23.887 Ukupno 28.319
4.558 Ostali 2.920
28.444 Ukupno 31.239
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Revizor je usaglasio konfirmacijama bruto iznos potrazivanja za premije osiguranja u zemlji u iznosu
od RSD 12.296 hiljada ili 50,80% salda, dok je ostalim revizorskim postipcima potvrdeno 85% od

ukupnog iznosa potrazivanja za premiju osiguranja u zemlji.

PotraZzivanja za viSe plaen porez na dobitak

2011. 2010.

RSD 000 RSD 000

Ukupno 4.790 753
404. Kratkorocni finansijski plasmani

2011. 2010.

RSD 000 RSD 000

Ostali kratkoroc¢ni finansijski plasmani — depoziti kod drugih banaka 433.005 642.434

Ukupno 433.005 642.434

Oroceni depoziti kod banaka na dan 31.12.2011. godine u iznosu od RSD 433.005 hiljada (2010.
godine RSD 642.435 hiljada) predstavljaju kratkorocno oroc¢ena dinarska i devizna sredstva sa rokom
dospeca od 14 — 360 dana.

Valutna struktura deponovanja na dan 31.12.2011. 1 31.12.2010. godine:

2011. 2010.

RSD 000 RSD 000

1. Procredit bank (EUR) 149.719 183.376
2. Raiffeisen banka (EUR) 113.276 80.931
3. Raiffeisen banka(USD) - 38.407
4. Marfin banka Beograd (EUR) 111.692 105.498
5.Unicredit bank (USD) 44.503 182.171
6.HVB Bank* (USD) 39.083
Ukupno 419.190 629.466

Po osnovu plasiranih sredstava u depozit kod banaka u toku 2011. godine Drustvo je ostvarilo prihode
od kamata u iznosu od RSD 26.690 hiljada (2010. godine RSD 38.307 hiljada).

405. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

2011. 2010.

RSD 000 RSD 000
Dinarska novéana sredstva 51.472 3.008
- tekuéi racuni 51.472 2.997
- blagajna - 11
- biznis kartica - -
Devizna novéana sredstva 49.252 186.033
- devizni raCuni 49.252 186.033

Ukupno 100.724 189.041
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Struktura sredstava na racunima kod banaka prikazana je u sledec¢oj tabeli:

Banka Vrsta EUR USD RSD 000
Sredstva na tek. Rac.-RSD-sve Dinarska sredstva 51.472
banke

Euro banka EFG-EUR Devizna sredstva 78

UniCredit banka-EUR Devizna sredstva 123

UniCredit banka-USD Devizna sredstva 943

Findomestic banka-EUR Devizna sredstva 42.892

Raiffeisen banka-EUR Devizna sredstva 5.119

Raiffeisen banka-USD Devizna sredstva 78

Piracus banka-EUR Devizna sredstva 19

Ukupno Devizna sredstva 48.231 1.021 51.472

Sredstva na ra¢unima kod domacih banaka dinarski tekuéi racuni i sredstva na deviznim tekuéim
racunima (evidentirani su po srednjem deviznom kursu na dan 31.12.2011.godine) 100% su potvrdeni
izvodima banaka.

406. Aktivna vremenska razgranicenja

2011. 2010.

RSD 000 RSD 000

Unapred obracunate kamate na depozite 12.348 17.437
Unapred plaéeni troskovi 293 220
Ukupno 12.641 17.657

Unapred obracunate kamate na depozite odnose se na potrazivanja Drustva prema Bankama za
kamate ¢iji je rok dospeca u 2012. godini, tj. koje ¢e biti pripisane glavnici po dospecu.
Iznos od RSD 293 hiljada (2010. godine RSD 220 hiljada) se odnosi na unapred plaéene troskove

stru¢ne literature i premije osiguranja.
407. Unapred placeni troskovi pribave osiguranja

Na dan 31. decembra 2011. godine Drustvo nema razgranic¢ene troskove pribave osiguranja.

Drustvo je i u 2011. godini priznalo troskove pribave u celosti, bez koriS¢enja zakonski predvidjene
mogucénosti za njihovo razgranicenje.

U 2011. godini Drustvo je izvrSilo ukidanje razgranicenja troSkova pribave na koja ima pravo u
skladu sa ¢l. 128 Zakona i prenelo ih na troskove pribave u bilans uspeha.

408. Prenosna premija saosiguranja i reosiguranja koja pada na teret saosiguravaca i
reosiguravaca

2011. 2010.

RSD 000  RSD 000

Prenosna premija na teret saosiguravaca 4.169 10.095
Prenosna premija na teret reosiguravaca 209 21.059
Ukupno 4.378 31.154

Obracun je izvrSen po vrstama osiguranja, i u okviru njih po pojedinacnim prenetim rizicima, a u
skladu sa relevantnim aktima poslovne politike (Pravilnik o formiranju i na¢inu obra¢unavanja i visini
prenosnih premija i izvrSenim obra¢unima premija prenetih u saosiguranje i reosiguranje saglasno
zaklju¢enim ugovorima).
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409. OdloZena poreska sredstva

Knjigovodstvena vrednost osnovnih sredstava 3.507
Knjigovodstvena vrednost nematerijalnih ulaganja 2.105
Ukupno 5.612
Neotpisana vrednost (obrazac OA) 9.369
Privremena razlika 3.757
Odlozena poreska sredstva (10%) 376

Odlozena poreska sredstva u iznosu RSD 376 hiljada (2010 RSD 193 hiljada) nastala su kao posledica
privrtemene razlike koja postoji izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava i njihove poreske
osnovice, nakon obrac¢una racunovodstvene 1 poreske amortizacije.

OdlozZena poreska sredstva su evidentirana u korist neto dobiti u skladu sa MRS 12.

410. Kapital

Struktura kapitala Drustva :

2011. 2010.

RSD 000 RSD 000

Osnovni kapital-akcijski kapital 625.882 625.882

Ostali kapital 94 94
Nerasporedena dobit

- iz tekucée godine 64.862 133.257

- iz prethodne godine 1.193 64.507

Ukupno 692.031 823.740

Na bazi Odluke Drustva ukupno ostvarena neto dobit (nakon oporezivanja) po godiSnjem
finansijskom obracunu za 2010. godinu u iznosu od RSD 133.257 hiljada uvecana za deo
nerasporedene dobiti iz prethodnog perioda u iznosu od RSD 63.314 hiljada ($to ukupno iznosi RSD
196.571 hiljada) raspodeljena je za isplatu dividendi.

Pregled isplate dividende dat je u pregledu:

Broj akcija Ukupna

Akcionari (kom) dividenda % ucesca

EP Holding 101.121 126.401.250 64,30
EP Niskogradnja 33.404 41.755.000 21,24
Jubmes 11.056 13.820.000 7,03
EP Visokogradnja 4.198 5.247.500 2,67
EP Oprema 3.063 3.828.750 1,95
EP Energodata 1.523 1.903.750 0,97
EP Hidroinzinjering 1.249 1.561.250 0,79
EP Entel 649 811.250 0,41
EP Industrija 550 687.500 0,35
EP Arhitektura 400 500.000 0,26
Evropa Osiguranje 44 55.000 0,03

UKUPNO (din) 157.257 196.571.250 100,00
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Stanje osnovnog kapitala na dan 31.12.2011. godine iznosi 625.882.860,00 dinara odnosno EUR
5.981.245,00 (2010. godine 625.882.860,00 dinara odnosno 5.932.640,18 EUR). Srednji kurs eura na
dan 31.12.2011. godine je 104,6409 (2010. godine je 105,4982) ¢ime je od strane Drustva ispunjen
uslov iz ¢lana 28. Zakona o osiguranju.

410.1. Pregled vlasnicke strukture Drustva:

31.12.2011. godine 31.12.2010. godine
Osnovni kapital UceS¢au Osnovni kapital  UceS¢a u
Naziv akcionara RSD 000 kapitalu RSD 000 kapitalu
% %
1. EP Holding 581.697 92,94 401.371 64,13
2. EP Niskogradnja - - 132.948 21,24
3. Jubmes banka ad 44.003 7,03 44.003 7,03
4. EP Visokogradnja - 16.708 2,67
5. EP Oprema - - 12.191 1,95
6. EP Energodata - - 6.061 0,97
7. EP HidroinZinjering - - 4.971 0,79
8. EP Entel - - 2.583 0,41
9. EP Industrija - - 2.189 0,35
10. EP Arhitektura - - 1.592 0,25
11. EP Promet - - 1.090 0,17
12. Evropa osiguranje u stecaju 175 0,03 175 0,03
13. Nedeljkovi¢ Igor 7 0,00 - -
Ukupno 625.882 100,00 625.882 100,00

Promene na akcijskom kapitalu u izvesStajnom periodu odnose se na promene u vlasnickoj strukturi
akcionara. Energoprojekt Holding a.d. je kupio akcije od ostalih povezanih pravnih lica, tako da na
dan 31.12.2011. ucestvuje u ukupnom akcijskom kapitalu Drustva sa 92,94%.

Zarada po akciji iznosi 412,00 dinara ( 2010. godine 847,00 dinara).
410.2. Garantne rezerve

Garantana rezerva Drustva na dan 31.12.2011. godine iznosi RSD 619.886 hiljada, a ¢ini je iznos
ukupnog akcijskog kapitala umanjen za iznos akcijskog kapitala DrusStva potrebnog za obavljanje
drugih poslova u vezi sa osiguranjem (po Statutu Drustva to je iznos od EUR 57.700, odnosno RSD
6.038 hiljada na dan 31.12.2011. godine).

Obracunata garantna rezerva je veca od osnovnog kapitala propisanog c¢lanom 28. Zakona o
osiguranju u iznosu od EUR 4.500.000,00.

410.3. Margina solventnosti

Drustvo je obracunalo marginu solventnosti na nacin propisan Odlukom Narodne banke Srbije u
prilogu aktuarskog izvestaja. Obracunata margina solventnosti po premijskom metodu je RSD 21.009
hiljada (2010. godine RSD 36.442 hiljada), a po metodu $teta RSD 8.143 hiljada (2010. godine RSD
9.276 hiljada), pa se za iznos margine solventnosti uzima iznos propisanog kapitala na dan 31.
decembra tj. 4.500.000,00 EUR S§to u dinarskoj protivvrednosti iznosi RSD 470.884 hiljada (2010.
godine RSD 474.742 hiljada).

Odnos garantne rezerve i margine solventnosti je 131,64%.
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Garantne rezerve Drustva su 31.12.2010. godine vece od iznosa propisanog ¢lanom 116. Zakona o
osiguranju.
410.4. Deponovanje i ulaganje garantne rezerve

2011 UcesSée u 2010 Ucesce u
% %
RSD 000 RSD 000

Akcije kojima se ne trguje 5.054 0,82 74.576 8,99
Deponovanje kod banaka u zemlji 375.731 60,61  629.465 75,78
Investicione nekretnine 239.081 38,57 125471 15,13
Ukupno 619.866 100,00 829.512 100,00

Drustvo je deponovanje i ulaganje garantnih rezervi izvrSilo u skladu sa ¢lanom 118. Zakona o
osiguranju i Odlukom o ograni¢enjima pojedinih oblika deponovanja i ulaganja tehnic¢kih rezervi i o
najvisim iznosima pojedinih deponovanja i ulaganja garantne rezerve drustva za osiguranje.

411. Tehnicke rezerve na dan 31.12.2011.:

2011. 2010.

RSD 000 RSD 000

Prenosna premija 138.571 191.103
Rezervisane Stete (tacka 505) 74.385 88.258
Rezerve za izravnanje rizika 5.615 5.349
Ukupno 218.571 284.710

Ovlas¢eni aktuar je dao pozitivno miSljenje o sredstvima tehnickih rezervi koje su oformljene u
skladu sa Zakonom i aktima poslovne politike Drustva kao i na rizi¢nost i strukturu ulaganja sredstava
tehnicke rezerve.

Deponovanje i ulaganje tehnickih rezervi:

Iznos Procentualno ucesée

sredstava u tehnickim

Red.broj Oblici deponovanja i ulaganja RSD 000 rezervama
1. Gotovina 100.724 46,08
2. HOV izdate od strane RS - stara Stednja 70.011 32,03
3. Deponovanje kod banaka 43.458 19,88

4. Prenosna premija vodeceg saosiguravaca na teret

ostalih saosiguravaca, reosiguravaca 4.378 2,00
Ukupno: 218.571 100,00%

Tehnicke rezerve Drustvo deponuje i ulaze u oblike predvidene Pravilnikom Drustva $to je uskladeno
sa vrstom poslova koje obavlja, kao i uz ro¢nu uskladenost deponovanih i uloZenih sredstava sa
obavezama Drustva za koje se formiraju tehnicke rezerve. Drustvo je vodilo racuna o disperziji
sredstava i pri tom uvazavalo imperativ isplativosti svakog plasmana, ali i njegove sigurnosti u skladu
sa pravilima upravljanja rizikom.
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412. Dugorocna rezervisanja

2011. 2010.

RSD 000 RSD 000

Rezervisanja za izravnanje rizika 5.615 5.349
Druga dugoroc¢na rezervisanja MRS 19 753 911
Ukupno 6.368 6.260

Na osnovu ¢lana 107. stav 5. Zakona o osiguranju, Guverner Narodne banke Srbije je doneo odluku o
nacinu obracuna rezervi za izravnanje rizika. Rezerve za izravnanje rizika obrazuju se na teret rashoda
Drustva za osiguranje, posebno za svaku vrstu nezivotnih osiguranja i koriste se za vremensko
izravnanje toka Steta u pojedinim vrstama osiguranja.

Navedena rezervisanja za izravnanje rizika su obra¢unata prema Uputstvu Narodne banke Srbije.

Po obracunu na dan 31.12. 2011. godine knjizeno je dodatno poveéanje u iznosu od RSD 5.442
hiljada na teret rashoda (tacka 503) i smanjenje od RSD 5.176 hiljada (tacka 502) po pojedinim
vrstama nezivotnih osiguranja (prihodi od ukidanja rezervisanja) Sto neto daje smanjenje od RSD 266
hiljada (2010. godine povecanje RSD 1.240 hiljada na teret rashoda (tacka 502) i ukidanje
rezervisanja za pojedine vrste rezervisanja od RSD 1.592 hiljada).

Druga dugoro¢na rezervisanja predstavljaju dugorocna rezervisanja za troskove i rizike u skladu sa
MRS 19 koja se odnose na naknade zaposlenima pri odlasku u penziju. Iznos obracuna se utvrduje na
nivou Energoprojekt Holdinga i dostavlja svim zavisnim preduzeéima na knjiZzenje pripadajuéeg dela
obaveze po ovom osnovu.

413. Obaveze po osnovu Steta
Na dan 31. decembra 2011. 1 2010. godine Drustvo nije imalo obaveze po osnovu neizmirenih Steta.

Obim Steta daje se u sledecem pregledu:

2011. 2010.

1. Broj prijavljenih Steta 66 60

2. Prenete Stete iz prethodne godine 16 3

3. Odbijene Stete 12 12

4. Likvidirane $tete 50 47

5. Broj isplacenih Steta 50 35

6. Broj rezervisanih Steta 20 16
Iznos isplaéenih Steta u RSD 000 (iz

7. sop.portfelja) 18.750 10.495
Prose¢na vredn. po jednoj likvidiranoj

8. Steti u RSD 000 375 343

9. Iznos rezervisanih §teta u RSD 000 57.740 88.258

U toku 2011. godine Drustvo je imalo prose¢nu azurnost u resavanju Steta od 75,61% (2010. godine
74,60%).

Prosecni vremenski rok reSavanja i isplate Steta,od dana prijave do dana isplate, u obracunskom
periodu, odnosno u 2011. godini je sledeci:

Osiguranje nezgoda 27,58 dana, Osiguranje motornih vozila 9 dana, Osiguranje robe u prevozu 74
dana, Ostala osiguranja imovine 62,2 dana i Osiguranje od opste odgovornosti 234,22 dana.
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414. Kratkoroéne obaveze

2011. 2010.
Obaveze za premiju, zarade i druge obaveze RSD 000 RSD 000
Obaveza prema ¢lanovima UO 222 179
Obav.za nakn. NBS za nadzor osiguranja 0 390
Obaveze za procenitelje-doktore 132 48
Obaveza prema dobavlja¢ima 1.418 248
Ostale obaveze 122 144
Obaveze za PDV 23 28
Obaveza za porez na premije nezivotnih osiguranja 424 597
Obaveze prema zaposlenima za neto zarade 1.844 2.293
Obaveze za provizije posrednika i zastupnika 25
Ostale obaveze za poreze 1 doprinose 227 372
Obaveze za premije saosiguranja 4.166 8.752
Obaveze za premije reosiguranja 2.074 2.314
Obaveza prema zaposlenima 92 76
Obaveze za vatrogasni doprinos 31 3
Obaveze za ¢lanarine komorama 4 6
Ukupno 10.804 15.450
Obaveze za porez iz rezultata 1.236 1.298
Ukupno 12.040 16.748

Kratkoro¢nim obavezama smatraju se obaveze koje dospevaju u roku od godinu dana od dana ¢inidbe,
odnosno od dana godi$njeg bilansa. Prilikom pocetnog priznavanja Drustvo meri finansijsku obavezu
po njenoj stvarnoj vrednosti.

Drustvo redovno isplaéuje provizije svojim posrednicima i zastupnicima po prijemu fakture sa
obra¢unom nakon realizovane polise osiguranja. Obaveze prema dobavlja¢ima povezanim pravnim
licima iz sistema Energoprojekt-a iznose RSD 181 hiljada, a odnose se na Energoprojekt holding RSD
159 hiljada i Energoprojekt Entel RSD 22 hiljade.

415. Pasivna vremenska razgranicenja

2011. 2010.

RSD 000 RSD 000

Prenosna premija nezivotnih osiguranja 138.548 191.103
Prenosne premije saosiguranja i reosiguranja 23 0
Rezervisane Stete nezivotnih osiguranja 74.385 88.258
Druga pasivna vremenska razgrani¢enja 1.166 780
Ukupno 214.122 280.141

415.1 Prenosna premija je deo premije osiguranja koja u zavisnosti od vremena trajanja
osiguranja predstavlja prihod buduéeg obracunskog perioda. Utvrduje se na osnovu Pravilnika o
formiranju i nac¢inu obrac¢unavanja i visini prenosne premije.

Obracun prenosne premije vr$i se metodom pro-rata temporis, odnosno prema vremenu trajanja
osiguranja.
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Za iznos povecanja prenosne premije osiguranja na dan obracuna, u odnosu na prethodni obrac¢unski
period, smanjuje se obraCunata premija osiguranja u obracunskom periodu za koji se utvrduje
finansijski rezultat, a za smanjenje prenosne premije na dan sa kojim se utvrduje finansijski rezultat u
odnosu na prethodni obracunski period, povecava se obracunata premija osiguranja u obratunskom
periodu za koji se utvrduje finansijski rezultat.

Obracunata prenosna premija na dan 31. decembra tekuce godine knjizi se kao korekcija prihoda.
Prenosna premija se utvrduje po vrstama i poslovima osiguranja kojima se Drustvo bavi.

Ucesée prenosne premije u bruto premiji po svim vrstama osiguranja iznosi 84,01% (2010. godine
65,88%).

Drustvo primenjuje Pravilnik o formiranju i na¢inu obrac¢unavanja i visini prenosnih premija.
Obracun je potvrden od stane ovlaséenog aktuara.

Pregled uceséa prenosne premije u bruto premiji po vrstama osiguranja:

Prenosna
Vrsta osiguranja Bruto premija premija %
Osiguranje od posledice nezgode 4.390 45 1,03
Osiguranje motornih vozila 972 328 33,74
Osiguranje robe u prevozu 5.216 20 0,38
Osiguranje imovine od pozara i dr.opasnosti 2.021 1.097 54,28
Ostala osiguranja imovine 59.880 19.954 33,32
Osiguranje od opste odgovornosti 92.462 117.127 126,68
Ukupno 164.941 138.571 84,01
415.2. Rezervisane Stete
Rezervisane Stete 2011. Rezervisane Stete 2010.
Vrsta osiguranja Nastale Nastale Nastale Nastale
prijavljene neprijavljene prijavljene neprijavljene
1 Osiguranje od posledica 180 510 0 0
nezgoda
3 Auto kasko 0 23 32
7  Roba u transportu 14.886 2.577 29.512 3.011
8  Pozarna osiguranja 30 3 - -
9  Ostala osiguranja imovine 14.634 1.695 4.636 889
13 Opsta odgovornost 28.010 10.332 42.668 7.290
Ukupno 57.740 15.140 76.816 11.442

Trosak rezervisanja po obracunu dat u tacki 505.
415.3. Druga pasivna vremenska razgranicenja
Ostala pasivna vremenska razgrani¢enja u visini od RSD 1.166 hiljada. Najve¢im delom se odnose na

uklakulisane obaveze prema Marsh d.o.0. u iznosu od RSD 619 hiljada i Moore Stephens revizija i
racunovodstvo doo u iznosu od RSD 494 hiljada.
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ANALIZA FINANSIJSKIH IZVESTAJA

5. BILANS USPEHA

500. Struktura prihoda i rashoda prikazana u Bilansu uspeha je sledeca:

I PRIHODI

Poslovni prihodi

Finansijski prihodi

Ostali prihodi od uskladivanja vrednosti imovine
UKUPNO PRIHODI

II RASHODI

Poslovni rashodi

Rashodi sprovodenja osiguranja i

reosiguranja i bruto zarade i naknade

Finansijski rashodi

Rashodi po osnovu obezvredenja imovine i ostali
rashodi

Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja
UKUPNI RASHODI

DOBIT I1Z REDOVNOG POSLOVANJA
Porez na dobit

2011. 2010.
RSD 000 % RSD 000 %
194.570 80,30  206.780 65,12
46.763 1930  94.001 29,61
958 040  16.737 5,07
242291 100,00 317.518 100,00
(31.589) 13,04 (92.215) 29,04
(64.830) 26,76 (65.552) 20,65
(35.581) 14,69 (10.829) 3,41
(35.730) 14,75 (266) 0,08
154 0,06 (752) 0,24
(167.576) 69,16 (169.614) 53,42
74.715 30,84  147.904 46,58
(10.036) 4,14 (14.827) 4,67
183 0,08 180 0,06
64.862 26,77  133.257 41.97

Drustvo je u 2011. i 2010. godini ostvarilo ukupno pozitivan merodavan tehnicki rezultat i tehnicki

TEHNICKI MERODAVNI REZULTATI

Dob.po osn.kreir.odl.por.sr.i smanjenje
odl.por.obav.
NETO DOBIT
rezultat.
Merodavna
tehnicka  Merodavne
premija Stete
ukupan ukupan
R.br. Vrsta osiguranja portfelj portfelj
Osiguranje od
1 posledica nezgode 3.079 5.755
Osiguranje motornih
3 vozila 751 227
Osiguranje robe u
7  prevozu 4.028 (299)
Osiguranje imovine
od pozara i druge
8 opasnosti 1.554 33
Ostala osiguranja
9  imovine 65.547 13.559
Osiguranje od opste
13 odgovornosti 61.061 (13.065)
Svega neZivotna osiguranja 136.020 6.210

Godidnji
mero. Godisnji
Teh. Merodavna merod.
Rezultat tehnicka Merodavne Teh.
ukupan premija u Stete u Rezultata u
portfelj  samopridrzaju samopridrzaju samopridrz.
186,90% 3.079 5.755 186,93%
30,25% 751 227 30,25%
(7,43) 2.742 (845)  (30,82%)
2,12% 912 33 3,62%
20,69% 20.300 13.559 66,79%
(21,40%) 60.641 (13.065)  (21,54%)
4,57% 88.425 5.664 6,41%
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POSLOVNI PRIHODI
501. Poslovni prihodi

Poslovni prihodi sastoje se od:

2011. 2010.

RSD 000 RSD 000
Prihodi od premija osiguranja i saosiguranja 174.857 156.488
Prihodi od poslova neposredno povezanih sa poslovima osiguranja 73 164
Prihodi kamata od deponovanja i ulaganja- tehnickih rezervi 17.375 36.816
Ostali poslovni prihodi 2.265 13.312
UKUPNO 194.570 206.780

Prihodi od premija osiguranja i saosiguranja knjizeni su na osnovu ugovorenih premija osiguranja u
skladu sa rokovima i periodima pokrivanja rizika na dan godisnjeg racuna i korigovani su za prenosnu
premiju.

Obim i struktura portfelja osiguranja na bazi fakturisane bruto premije dati su u tacki 403. ovog
Izvestaja.

Naplata po fakturisanoj bruto premiji data takode u tacki 403. ovog izvestaja.

502. Poslovni rashodi

2011. 2010.
RSD 000 RSD 000
Rashodi za dugoro¢na rezervisanja i funkcionalne doprinose 5.559 1.370
Rashodi naknada Steta i ugovorenih iznosa 18.902 7.376
Rezervisane stete povecanja/(smanjenja) (13.236) 71.054
Smanjenja ostalih tehnickih rezervi (5.176) (1.592)
Rashodi po osnovu deponovanja 25.522 14.007
Rashodi za bonuse i popuste 18 -
Ukupno 31.589 92.215
503. Rashodi za dugoroc¢na rezervisanja i funkcionalne doprinose
Rashodi za dugorocna rezervisanja formirani su za
2011. 2010.
RSD.000 RSD.000
Rezerve za izravnanje rizika (povecanje) 5.442 1.240
Vatrogasni doprinos 97 97
Doprinos za preventivu 20 33
Ukupno 5.559 1.370

Rezerve za izravnanje rizika po godiSnjem racunu za 2011. godinu objasnjene u tacki 412. ovog
Izvestaja. Drustvo je formiralo rezervu za izravnanje rizika prema pozitivnim propisima po vrstama
osiguranja.
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504. Rashodi naknada Steta i ugovorenih iznosa sastoje se od:

2011. 2010.

RSD 000 RSD 000

Likvidirane $tete nezivotnih osiguranja-sopstvenog portfelja 18.751 10.495
Rashodi izvidaja, procene, likvidacije i isplate naknada Steta i ugovorenih

iznosa 697 1.525

Prihodi od ucesca saosiguranja u naknadi Steta (546) (4.644)

Ukupno 18.902 7.376

Naknade $teta i ugovorenih iznosa iz premije osiguranja predstavljaju iznose obracunatih, odnosno
likvidiranih $teta po poslovima ostalih osiguranja imovine, ostalih osiguranja od odgovornosti i drugih
vrsta nezivotnih osiguranja, kao i rashodi u vezi sa utvrdivanjem i procenom Steta. Umanjeni su za
iznos ucesca saosiguravaca u naknadi Steta iz portfelja Drustva.

505. Rezervisane Stete

2011. 2010.

RSD.000 RSD.000

Rezervisane Stete nezivotnih osiguranja (povecanje) 13.662 76.061
Rezervisane Stete nezivotnih osiguranja (smanjenje) (26.898) (5.007)
Rezervisane Stete na teret saosiguravaca povecanje/smanjenje 0 0
Ukupno (13.236) 71.054

Drustvo je Pravilnikom o nacinu utvrdivanja dela tehni¢ke premije za isplatu nastalih prijavljenih, a
neresenih i nastalih neprijavljenih Steta izvr§ilo obracun i rezervisanje Steta postuju¢i odredbe Zakona
o osiguranju i odredbe propisane od Narodne banke Srbije.

Na teret prihoda je knjizeno neto RSD 13.236 hiljada (2010. godine na teret rashoda RSD 71.054
hiljada). Struktura rasporeda rezervisanja za Stete je data u tacki 415.2.

Prilikom sprovodenja rezervacija polazi se od principa da rezervisan iznos bude dovoljan za izmirenje
obaveza po odstetnom zahtevu, u vreme kada se ocekuje likvidacija i isplata Steta.

Obracun rezervacija Stete izvrSen je u skladu sa Opstim aktima i principima aktuarske matematike i
potvrden od strane ovla§¢enog aktuara.

506. Rashodi sprovodenja osiguranja

2011. 2010.

RSD 000 RSD 000
Troskovi pribave 27.088 32.806
Troskovi uprave 40.200 38.363
Ostali troskovi sprovodenja osiguranja - -
67.288 71.169
Provizija od reosiguranja i retrocesija (2.458) (5.617)
Ukupno 64.830 65.552

Strukturu raspodele rashoda sprovodenja osiguranja na troskove pribave, troskove uprave i ostale
troskove Drustvo je detaljno prikazalo u Napomenama uz finansijske izvestaje br. 9.11,9.1219.13.

Drustvo vodi evidenciju o raspodeli opstih troskova po mestima troskova predvidenim ¢lanom 2.
tacka 8. Pravilnika o kontnom okviru i sadrzini ra¢una u kontnom okviru za drustva za osiguranje.

Opsti rashodi dodeljuju se mestima troskova (pribava, uprava, izvidaj, procena, likvidacija i isplata
Steta 1 deponovanje i ulaganje tehnic¢kih rezervi) u skladu sa odabranim klju¢evima za raspodelu. U
2011. godini primenom kljuceva za raspodelu nisu evidentirani ostali troskovi sprovodenja osiguranja.



“ ENERGOPROJEKT GARANT“ ADO, BEOGRAD
ANALIZE UZ IZVESTAJ O REVIZ1JI

Drustvo je priznalo troskove pribave u celosti, bez koris¢enja zakonski predvidene moguénosti za
njihovo razgranicenje.

506.1.Struktura rashoda sprovodenja osiguranja i reosiguranja:

2011. 2010.
Troskovi pribave RSD.000 RSD.000
Provizije 17.527 21.488
Smanjenja razgranicenja troskova pribave - -
Ostali troskovi pribave 9.561 11.318
Ukupno 27.088 32.806

Troskovi pribave predstavljaju obracunate troskove provizije posrednicima i zastupnicima za izvrSenu
uslugu prodaje polisa osiguranja po osnovu ugovornog odnosa. Ostali troskovi pribave su: troskovi
reklame i propagande RSD 1.382 hiljada, troSkovi reprezentacije RSD 690 hiljada i deo bruto zarada
(30% konta 550) u iznosu RSD 7.489 hiljada.

2011. 2010.
Tros$kovi uprave RSD.000 RSD.000
Amortizacija 2.935 3.054
TroSkovi materijala, energije, usluga i nematerijalni troskovi 6.178 4.192
Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi (deo 550) 24.247 24.334
Ostali troskovi uprave: prem.osig.porezi, pl.promet, neproizv.usl.¢lan.kom.
i udruzenjima i ostali nemater.troskovi 6.840 6.631
TroSkovi rezervisanja naknada i dr beneficije zaposlenih MRS 19 152
Ukupno 40.200 38.363

2011. 2010.
Ostali troskovi sprovodenja osiguranja RSD.000  RSD.000
Troskovi reklame i propagande 0 0
TroSkovi premija osiguranja 0 0
Tr. Kom. Taksi, nakn.grad.zemlj.porez na imovinu 0 0
Ostale neproizvodne usluge 0 0
Troskovi platnog prometa 0 0
Troskovi ¢lanarine komorama i ost. nemat. troskovi 0 0
Ukupno 0 0

Objasnjeno u tacki 506.

507. Finansijski prihodi osim finansijskih prihoda po osnovu sredstava tehnickih rezervi

2011. 2010.

RSD 000 RSD 000

Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 23 0
Pozitivne kursne razlike po osnovu naplate potrazivanja 524 1.361
Pozitivne kursne razlike po osnovu kratkoro¢nih plasmana 20.322 61.012
Prihodi kamata plasiranih sredstava nezivotnih osiguranja 24.866 30.178
Prihodi od efekata valutne klauzule 1.028 1.450
Ukupno 46.763 94.001

Prikazani finansijski prihodi umanjeni su za iznos RSD 17.375 hiljada, koliko je evidentirano na
poziciji poslovnih prihoda po osnovu deponovanja i ulaganja sredstava tehnickih rezervi Drustva u
izvestajnom periodu.
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508. Finansijski rashodi

2011. 2010.
RSD 000 RSD 000
Negativne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 45 0
Negativne kursne razlike po osnovu naplate potrazivanja 816 243
Negativne kursne razlike po kratkorocnim plasmanima 33.132 5.654
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule i po kamatama 0 0
Rashodi kamata 1.588 4.932
Ukupno 35.581 10.829
509. Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine i ostali prihodi
2011. 2010.
RSD 000 RSD 000
Prihodi od uskladivanja vrednosti i hartija od vrednosti 489 11.887
Prihodi od uskladivanja vrednosti potrazivanja 311 213
Prihodi od uskladivanja vrednosti investicionih nekretnina 4.637
Prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja 158
Ukupno 958 16.737

Najveci iznos prihoda od uskladivanja vrednosti imovine i ostalih prihoda se odnosi na povecanje
vrednosti obveznica stare devizne $tednje svodenjem na fer vrednost na dan bilansa po izvestaju berze
o poslednjoj ceni trgovanja na dan 31.decembra 2011. godine.

510. Rashodi po osnovu obezvredenja imovine i ostali rashodi

2011. 2010.
RSD 000 RSD 000

Obezvredenje potrazivanja i kratkoro¢nih finansijskih plasmana 9.212 120
Obezvredenje dugoro¢nih fin.plasmana u kapital dr. pravnog lica - -
Obezvredenje vrednosti investicionih nekretnina po proceni -
Ostali nepomenuti rashodi 149 146

Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme 25.522 -
Obezvredenje dugoro¢nih finansijskih plasmana i drugih hartija od

vrednosti raspolozivih za prodaju 847 -
Ukupno 35.730 266

Obracun opste ispravke vrednosti po potrazivanjima — indirektan otpis Drustvo radi kvartalno u
skladu sa Pravilnikom o nacinu procenjivanja bilansnih i1 vanbilansnih pozicija. Utvrdena razlika
iznosa po obracunu i iznosa iskazanog u prethodnom kvartalu se knjizi kao prihod ili rashod od
uskladivanja vrednosti.

Rashodi po osnovu obezvredenja imovine i ostalih rashodi su u 2011. godini visi za RSD 35.464
hiljada u odnosu na 2010. godinu,a najve¢im su delom povecani zbog efekta procene vrednosti
investicionih nekretnina izvrSene na dan 31.12.2011.godine.

511. Porez iz dobiti

Obaveza za porez iz rezultata po poreskom bilansu iznosi RSD 10.036 hiljada (2010. godine RSD
14.827 hiljada).



“ ENERGOPROJEKT GARANT“ ADO, BEOGRAD
ANALIZE UZ IZVESTAJ O REVIZ1JI

512. Neto dobitak

U periodu 01.01. do 31.12.2011. godine Drustvo je ostvarilo neto dobitak u iznosu od RSD 64.862
hiljada (2010. godine RSD 133.257 hiljada).

Drustvo je u 2011. godini ostvarilo zaradu po akciji u iznosu od RSD 412,00 (2010. godine RSD
847,00).

6. ANALIZA IZVESTAJA O TOKOVIMA GOTOVINE
601. U toku 2011. godine nije bilo korekcija finansijskih izvestaja Drustva.
Bilans tokova gotovine prikazan u ovom Izvestaju tacno je prikazan od strane Drustva.

Iz Izvestaja o tokovima gotovine vidi se da je Drustvo ostvarilo neto priliv gotovine iz poslovnih
aktivnosti, dakle iz poslova osiguranja u iznosu od RSD 46.084 hiljada (2010. godine RSD 54.655
hiljada), neto priliv gotovine po osnovu aktivnosti investiranja u iznosu od RSD 72.021 hiljada (2010.
godine neto odliv gotovine u iznosu RSD 107.324 hiljada). U 2011. godini Drustvo je ostvarilo
ukupan neto odliv gotovine u iznosu RSD 78.466 hiljada Sto je viSe u odnosu na proslu godinu. (u
2010. godini Drustvo je ostvarilo ukupan neto odliv gotovine u iznosu od RSD 52.669 hiljada).

Drustvo u 2011. godini nije imalo problema sa likvidno$éu i bilo je azurno u isplati Steta
osiguranicima odnosno u izmirivanju svojih obaveza.

7.  ANALIZA IZVESTAJA O PROMENAMA NA KAPITALU
701. Promene na kapitalu date su u delu finansijski izvestaji, a opisane u tacki 410 ovog Izvestaja.

Na bazi Odluke Drustva ukupno ostvarena neto dobit (nakon oporezivanja) po godiSnjem
finansijskom obracunu u iznosu od RSD 133.257 hiljada uvecana za deo nerasporedene dobiti iz
prethodnog perioda u iznosu od RSD 63.314 hiljada raspodeljena je za isplatu dividendi.

Takode, doslo je do promena u vlasnickoj strukturi Drustva. Naime, Energoprojekt Holding a.d. je
kupio akcije od ostalih povezanih pravnih lica, tako da na dan 31.12.2011. ucestvuje u ukupnom
akcijakom kapitalu Drustva sa 92,94%.

8. PO,!EDINA(VEN E NAPOMENE DRUSTVA I ANALIZA NAPOMENA UZ FINANSIJSKE
IZVESTAJE

Drustvo je u skladu sa ¢lanom 60. i 61. Pravilnika o sadrzaju i formi obrazaca finansijskih izvestaja
drustva za osiguranje sacinilo Napomene uz finansijske izvestaje u delu opstih informacija, kao i
dodatna prikazivanja i obelodanjivanja.

Pojedinacne napomene Drustva su sastavni deo finansijskih izveStaja i1 predstavljaju  deo
Racunovodstvenih politika i procena Drustva, koje su primenjivane u sastavljanju finansijskih
izvestaja za 2011. godinu.

U izveStaju o poslovanju Drustvo je prikazalo znacajnije kategorije finansijskih izvestaja, uslove
poslovanja, poslovne politike, pokazatelje poslovanja karakteristiéne za delatnost osiguranja, planove
i ostvarenje plana kao i buduce prioritete u poslovanju.

Analize revizora date su u posebnom poglavlju br II od tacke 101 do 512 i odnose se na analizu
pozicija bilansa stanja i analizu pozicija bilansa uspeha Drustva.
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9. POKAZATELJI POSLOVANJA

9.1. Produktivnost rada prema broju polisa i prema

vrednosti zakljucenih polisa 2011 2010.
a) broj zakljucenih polisa osiguranja/broj radnika 64,58 16,75
b) vrednost zakljucenih polisa 13.745,08 24.174,50

9.2. Ekonomi¢nost poslovanja
a) Rezijski dodatak/Tehnicka premija 62,55% 49,35%
b) Troskovi sprovodenja osiguranja/ fakturisana bruto premija 39,30% 22,60%

TroSkovi sprovodenja osiguranja ¢ine 39,30% (2010. godine 22,60%) fakturisane bruto premije,
odnosno na 1 dinar premije Drustvo je imalo 0,39 dinara (2010. godine 0,23 dinara ) troskova.

9.3. Rentabilnost poslovanja

2011. 2010.

(Isplacene Stete i troskovi sprovodenja
osiguranja)/ukupni prihodi 34,50% 22.97%

U 2011. godini isplaéene Stete 1 troSkovi sprovodenja osiguranja ¢ine 34,50% (2010. godine 22,97%)
ukupnih prihoda, odnosno na 1 dinar ukupnih prihoda Drustvo je izdvojilo 0,34 dinara (2010. godine
0,23 dinara) za isplatu Steta i troSkove sprovodenja osiguranja.

9.4. Likvidnost
Drustvo je tokom cele godine bilo likvidno i imalo visok stepen naplate svojih potrazivanja od
klijenata. Sve kratkorocne obaveze Drustvo je redovno izmirivalo. Drustvo nema dospelih

neizmirenih obaveza.

Koeficijenti likvidnosti Drustva na dan 31. decembra 2011. godine

2011. 2010.
a) likvidnost I stepena
Gotovina/ (Kratkoro¢ne obaveze + PVR) 44,54% 63,67%
b) likvidnost II stepena
(Kratk.potr.+Kratkor. plasm + gotovina)/ (Kratkoro¢ne obaveze +
PVR) 257,11% 309,26%

¢) likvidnost III stepena

Obrtna sredstva/ (Kratkoro¢ne obaveze + PVR) 257,28% 309,26%
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Na svaki dinar kratkoro¢nih obaveza i PVR Drustvo ima 0,44 dinara (2010. godine 0,63dinara)
gotovine, 2,57 dinara (2010. Godine 3,09 dinara ) kratkoro¢nih potrazivanja, kratkoro¢nih plasmana i
gotovine.

Bez obzira $to Drustvo ima 0,44 dinara gotovine u odnosu na kratkoro¢ne obaveze i PVR na dan 31.
decembra 2011. godine, kako prikazuje gornja tabela Drustvo je tokom godine bilo likvidno u

izvrSavanju preuzetih obaveza.

9.5. Plan i ostvarenje plana u 2010. Godini

2011. 2011.
2011. Plan Ostvarenje EUR Ostvarenje RSD 000
Ukupan prihod EUR 3.100.000,00 2.316.923,88 242.445
Ukupan rashod EUR 2.100.000,00 1.602.910.,52 167.730
Bruto dobit EUR 1.000.0000,00 714.013,36 74.715

Plan ukupnih prihoda za 2011. godinu je ostvaren sa 75%, ukupnih rashoda sa 76%, a ostvarena bruto
dobit u iznosu Eur 714.013 predstavlja 71,40% planirane dobiti. Na ovakav rezultat je uticao pad
privredne aktivnosti i smanjeni obim poslova.

Za preracun je kori§¢en prosecan kurs NBS za valutu EUR od 104,6409 dinara.

9.6. Detaljna CARMEL racio analiza DruStva prikazana u IzveStaju o poslovanju

2011. 2010.
Pokazatelj adekvatnosti kapitala % %
Premija u samopridrzaju/Ukupni kapital 19,54 29,92
Ukupni kapital/Ukupna imovina 67,71 55,55
Tehnicke rezerve/ Ukupni kapital 34,92 45,50
Nekretnine postrojenja i oprema/ Ukupna imovina 30,21 11,49
Potrazivanja/ Bruto premija uvecana za SAO i REO 14,83 12,60
Osnovni kapital/ Ukupna imovina 67,70 55,54
Pokazatelj produktivnosti
Obracunata premija /broj zaposlenih 14 24
Ukupna imovina/ broj zaposlenih 77 94
Likvidnost
Obrtna sredstva/kratkoro¢ne obaveze i obaveze za
Stete 48,33 puta 54,83 puta
Profitabilnost
Stete u samopridrZaju/premija u samopridrZaju 60,81 41,07
TroSkovi  sprovodenja  osiguranja/premija  u
samopridrzaju 53,00 35,00
Zarada po akeiji 412 847.00
Ekonomiénost
Ukupni rashodi/ukupni prihodi 69,16 66,17
Poslovni rashodi/poslovni prihodi 16,24 63,18
Indikatori bruto i neto finansijskog rezultata
Bruto dobitak/ukupni prihod 67,27 33,93
Bruto dobitak/ukupno angazovana sredstva 17,63 13,13
Neto dobitak/Ukupni prihod 26,77 30,48

Neto dobitak/Ukupno angazovana sredstva 7,02 11,83
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10. KADROVSKA, TEHNICKA I ORGANIZACIONA OSPOSOBLJENOST I ORGANI
UPRAVLJANJA

10.1. Struéne poslove Drustva obavljaju stru¢ni radnici EP Garant a.d.o., Beograd, a samo po potrebi
se angazuju spoljni saradnici (procena Stete, izrada elaborata, lekar censor itd.). Poslove marketinga,
razvoja, informacionih sistema i pravne poslove, obavljaju stru¢ne sluzbe Energoprojekt Holding a.d.,
a prema ugovoru o uslugama.

Kvalifikaciona struktura zaposlenih:

2011. 2010.
VSS 9 10
VSS 0
SSS 3 3
Ukupno 12 13

Struktura 1 broj zaposlenih u Drustvu izraz je opredeljenja za efikasnu organizaciju, adekvatnu
sistematizaciju, visoku produktivnost, zaposljavanje kvalitetnih specijalista i realizaciju pribave preko
posrednika. U izvestaju direktora stoji da je Drustvo razgranicilo nespojive duznosti u skladu sa
najboljim pravilima za uspostavljanje dobrog kontrolnog okruzenja.

10.2. Organi upravljanja u Drustvu su: Skupstina, Upravni odbor, Nadzorni odbor i direktor — Mirjana
Bogicevi¢. Mirjana Bogicevi¢ je imenovana na mesto direktora 31.05.2011. godine.

Skupstinu Drustva ¢ine akcionari odnosno predstavnici akcionara. U 2011. godini odrzana je jedna
redovna XLIII Skupstina akcionara 27.04.2011. godine. Predsedavaju¢i XLIII sednice SkupStine
akcionara bio je Momcilo Jevti¢, dipl. pravnik, predstavnik (po punomocju) veéinskog akcionara
»Energoprojekt Holding* a.d.

Na sednici XLIII Skuptine akcionara Drustva bili su prisutni slede¢i predstavnici (po punomocju) sa
slede¢im bojem akcija, odnosno glasova:

Akcionar/broj akcija Predstavnik (po punomocdju)
Energoprojekt Holdinga a.d. 101.121 akcija/64,30% Mom¢ilo Jevti¢
Energoprojekt Niskogradnja a.d. 33.404 akcija/21,242% Dragan Antonijevi¢
Energoprojekt Visokogradnja a.d. 4.198 akcije/2,67% Ljiljana Gnjatovié
Energoprojekt Oprema a.d. 3.063 akcija/1,948% Dusan Dapi¢

Energoprojekt Hidroinzenjering a.d.1.249 akcija/0,794%
Energoprojekt Urbanizam i . .
Arhitektura a.d. 400 akeija/0,254% Mirjana Piljan
Energoprojekt Energodata a.d. 1.523 akeija/0,968% Milos Milinovi¢
Jubmes banka a.d. Beograd ~ 11.056 akcija/7,031% Darko Bendi¢

Bojan Markovi¢
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Clanovi Upravnog odbora “Energoprojekt-Garant” a.d.o., Beograd su:

Adresa Zaposlen u
Ime i prezime Obrazovanje JMBG stanovanja Funkcija  organizaciji
VSS-prav. Beograd, Zvezdara  Predsednik
Jovan Nikcevi¢  struke 1510983914731 Maticanska 10 uo EP Holding
Beograd, Zvezdara
Dimitraki VSS-ekon. Trise Kaclerovic¢a Clan
Zipovski struke 1210970710335 14 upr.odb. EP Holding
VSS- N.Beograd Clan EP
Zoran Luki¢ ekon.struka 0601956710190  Jurja Gagarina 188  upr.odb. Niskogradnja
Nadzorni odbor “Energoprojekt Garant” a.d.o., ¢ine :
Adresa Zaposlen u
Ime i prezime Obrazovanje JMBG stanovanja Funkcija organizaciji
N.Beograd
Mirjana Bul.Arsenija Predsednik
Tomasevié VSS-ckon.struke 0507969715004  Carnojeviéa 30 NO EP Niskogradnja
N.Beograd
Omladinskih brigada ~ Clan
Stevan Dosen VSS-ekon.struke 2602958710175 10 nadz.odb.  EP Oprema
Beograd, Cukarica
Zarka Vukovica Clan EP
Dragan Joldi¢ VSS-ekon.struke 2202963710142  Pucara 19/7 nadz.odb.  HidroinZenjering

10.3. Drustvo nema drugih organizacionih delova preko kojih je obavljalo poslove u 2011. godini
10.4. Drustvo posluje preko 3 sektora i to:

- za obuhvat osiguranja;
- za administrativne poslove;
- za finansije, racunovodstvo i nabavke.

10.5. STEPEN AUTOMATSKE OBRADE PODATAKA

Informacioni sistem Drustva funkcioniSe preko lokalne mreze (LAN) konfigurisane po principu
klijent-server, sa jednim serverom (SQL). Baza je jedinstvena, relaciona, tehnoloski savremena sa
moguénostima i kapacitetom na kome Drustvo moze da planira strateski razvoj IT u skladu sa
strategijom razvoja Drustva. Ovakva arhitektura je adekvatna strukturi Drustva, kompleksnosti
poslovanja i ,,cost-effective, obzirom na aktuelne, ali i buduce potrebe u vezi sa IS.

Informacioni sistem je izgraden tokom 2006. godine, testiran tokom IV kvartala 2006. paralelno sa
radom prethodno kori$éene aplikacije. U produkciji je od 01.01.2007. godine. Sastoji se od dva glavna
modula (sa nizom podmodula): finansijsko poslovanje i komercijalno (premijsko) poslovanje. Sistem
je dizajniran na nacin da omogucuje dalje ekonomic¢no usavrSavanje, dorade, uskladivanje sa
promenama u poslovanju, uvodenjem novih proizvoda i vrsta poslova.

Informacionim sistemom Drustva trenutno su obuhvacene racunovodstveno-finansijske i komercijalne
aktivnosti, a planovi Drustva i pocetne aktivnosti na unapredenju su da se sistem dalje razvija i
oblikuje kroz razvoj sledeéih podsistema:

-interno izvesStavanje sa ra¢unovodstvenim informacionim sistemom

-istrazivanje - podsistem za pribavljanje relevantnih podataka iz okruzenja i njihovo ukljucivanje u
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interne informacione tokove

-analiti¢ki podsistem - za obradu svih relevantnih podataka iz internih i eksternih izvora, njihovo
generisanje u informacije potrebne za odlucivanje i usmeravanje ka mestima na kojima se donose
odluke, pri ¢emu krajnji cilj usavrSavanja ovog sistema treba da bude ugradnja matematicko-
racunarskih modela koji se koriste kod odluc¢ivanja (decision support system), i

-podsistem razvijen za obaveStavanje eksternih subjekata o poslovanju Drustva i za prezentaciju
podataka o Drustvu.

Drustvo raspolaze sa 12 personalnih racunara.

Drustvo koristi legalno pribavljeni operativni software.

11. ANALIZA FUNKIONISANJA INTERNE REVIZIJE

11.1. Drustvo je oformilo svoju internu reviziju u 2005. godini. Funkciju internog revizora tokom
2011. godine obavljala je Suzana Kreculj Covi¢, dipl.ing.

Iste godine usvojen je Program rada interne revizije koji se svake godine usvaja od strane Upravnog
odbora kao i Pravilnik o radu interne revizije koji je donet od strane Upravnog odbora.

U toku 2011. godine interna revizija je obavila 10 pregleda predvidenih godisnjim planom rada. Nije
bilo vanrednih i neplaniranih pregleda.

Sve revizije su bile procesno orijentisane (izborom predmeta revizije) i integralne u obuhvatanju svih
aspekata znacajnih za odredeni proces:

Adekvatnost i efikasnost poslovanja

Uskladenost

Finansijski aspekt i izveStavanje

Informacione tehnologije

Strateski aspekt

Pored planiranih pregleda interna revizija je vrSila kontrolu dokumentacije, postupaka i aktivnosti u
cilju provere uskladenosti i zakonitosti kao i pouzdanost i azurnost finansijskih i drugih informacija, u
procesima koji su ocenjeni kao posebno znacajni ili rizi¢ni, a u cilju pribavljanja blagovremenih
informacija o0 moguéim nepravilnostima i eventualnog preporucivanja mera za smanjenje izlozenosti
rizicima.

Izvestaj o ispunjenju plana revizije za 2011. godinu

Br. Poslovni proces Planirano Realizovano
1. | Ocena kontrola finansijskog izveStavanja Da EPG R -1-2011
2. | Ocena procedura pravno - administrativnog sektora Da EPG R -2-2011

Izvestavanje — ocena uskladjenosti sa regulativom (Zakon o HOV i D
3. | Odluke NBS) a EPG R -3-2011
. | Resavanje, likvidacija i isplata Steta Da EPG R -4-2011
5. | Upravljanje sredstvima - deponovanje i ulaganje TR i GR Da EPG R -5-2011
Obuhvat - obrasci stroge evidencije; zakljuc¢ivanje ugovora; obracun
premije; izdavanje polisa,Primena Tabele samopridrzaja, Pregled D
rizika, Rad Komisije za MMS, Postupak sa viskom rizika - a
6. | saosiguranje i reosiguranje EPG R -6-2011
Pribava osiguranja: poslovanje sa posrednicima i zastupnicima u D
7. | osiguranju a EPG R -7-2011
8. | Ocena procesa upravljanja rizicima Da EPG R -8-2011
9. | Ocena procesa korporativnog upravljanja Da EPG R -9-2011
Da EPG R-10-
10. | Ocena funkcionisanja SIK 2011

Sve planirane revizije su ostvarene u planiranom obimu dovoljnom za ispunjenje planiranih ciljeva
revizije. Sve revizije 1-10 bile su po tipu integralne, obuhvativsi sve aspekte procesa poslovanja koji
je bio predmet revizije.
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PRILOG 1- MISLIENJE OVLASCENOG AKTUARA NA GODISNJI RACUN ZA 2011,
GODINU

PRILOG 2- IZJAVA RUKOVODSTVA DRUSTVA
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“MISLJENJE OVLASCENOG AKTUARA

NA GOD[QN:II RACUN | GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU AKCIONARSKOG
DRUSTVA ZA OSIGURANJE »ENERGOPROJEKT GARANT« a.d.o.
U 2011. GODINI

Za potrebe Akcionarskog drustva za osiguranje Energoprojekt Garant' ad.o Beograd (u
daljem tekstu: Drustvo) na osnovu Elana 157. Zakona o osiguranju (»SluZbni glasnik RS« br.
55/2004, 70/2004, 61/2005 i 85/2005), Odluke o sadrzini podataka koje drustvo za osiguranje
dostavlja Narodnoj banci Srbije | o nainu | rokovima dostavljanja tih podataka (»Sluzbeni
glasnik RS« br. 46/2005, 76/2006 i 77/2006), kac | Qdluke o sadrzini misljenja ovlaséenog
aktuara (»SluZzbeni glasnik RS« br. 19/2005), dajem misljenje na finansijske izvestaje | godiénji

izvestaj o poslovanju Drustva za 2011, godinu.

OPSTI DEO

Maziv i sediste Drustva za osiguranje

[Energoprojekt Garant" Akcionarsko drustvo |
za osiguranje, Beograd, Bulevar Mihaila
Pupina 12

Broj reSenja Saveznog ministarstva za
finansije o izdavanju dozvole za rad

Broj resenja pod kojim je Drustvo
registrovano kod Privrednog suda u
Beogradu

Broj resenja pod kojim je Drustvo prevedeno
u Registar privrednih subjekata Agencije za
privredne registre

BD 2455/2005. od 12.05.2005.

Broj reSenja NBES pod kojim je izdata
dozvola za obavljanje svih vrsta neZivotnih
osiguranja

G. br. 11716 od 30.12.2009.

Broj resenja pod kojim su upisane promene
u Registar privrednih subjekata

BD71012/2011 od 02.06.2011.

Matiéni broj

07812728

Poreski identifikacioni broj

100001468

Odgovorno lice za zakonitost rada Drustva
za osiguranje

Aktuelno: Mirjana Bogicevi¢, imenovana za
zakonskog zastupnika drustva pogev od
31.05.2011. U periodu od 01.01.2011. do
imenovanja aktualnc%a zakonski zastupnik
drudtva bio je Zlatko Zagar.

Misljenje se daje na osnovu sledecih dokumenata i podataka:

- Bilansa stanja za 2011. godinu;

- Bilansa uspeha za 2011. godinu;

- Bruto bilans za 2011. godinu;

- Godisnjeg izvestaj o poslovanju Drustva u 2011. godini;

- Akata poslovne politike utvrdena ¢lanom 58, stav 2, Zakona o osiguranju;

- Ugovora o reosiguranju i saosiguranju i borderoa premije;

- Knjige steta za 2011. godinu, izvestaja o obradivanim, resenim, rezervisanim

i isplacenim stetama;

- Pregleda obraguna prenosne premije;

- Ostalih podataka.




POSEBAN DEO SA NAPOMENAMA
1. Uslovi osiguranja i tarife premija

Drustvo u obragunskom periodu, nije donosilo nova poslovna akta, odnosno wvrsilo
izmene postojecih akata.

U primeni uslova i tarifa u obradunskom periodu, Drustvo je ostvarilo pozitivan
merodavan tehnicki rezultat 4,57%, odnosno u samopridrzaju, 6,41%.

Na nivou vrsta osiguranja negativan rezultat je ostvaren u osiguranju od posledica
nezgode (01). Drustvo se bavi ovim osiguranjem od 2010, godine i do sada je
uglavnom osiguravalo gradevinske radnike. Radi veée disperzije rizika i pobolj$anja
rezultata, Drustvo planira da povecéa portfelj u ovom osiguranju i promeni strukturu
osiguranih lica.

2. Samopridrzaj Drustva, saosiguranje i reosiguranje viskova rizika iznad
maksimalnog samopridrzaja

Tokom izvestajnog perioda na snazi je sledeéa tabela maksimalnog samopridrzaja po
vrstama osiguranja:

SIFRA VRSTA OSIGURANJA SAMOPRIDRZAJ U DIN.
1 2 3
01 OSIGURANJE OD FOSLEDICA NEZGODE 1.000.000,00 = 10.000.000,00
02 DOBROVOLJNO ZDRAVSTVEND 500.000,00 — 8.000.000,00
OSIGURANJE
03 OSIGURANJE MOTORNIH VOZILA 1.500.000,00 — 15.000.000,00
o7 OSIGURANJE ROBE U PREVOZU 15.000.000,00 — 150.000.000,00
08 OSIGURANJE IMCVINE OD POZARA | DRUGIH OFASNOST)
0B.01 | Osiguranje od poZara i drugih opasnosti lzvan 30.000.000,00 — 150.000.000,00
industrije | zanatstva
08.02 | Osiguranje od poZara i drugih opasnosti u 30.000.000,00 - 150,000.000,00
industriji i zanatstvu
08.03 | Osiguranje od poZara imovine elektroprivrede 10.000.000,00 - 25.000.000,00
08.99 | Sva druga osiguranja imovine od poZara i dr, 10.000.000,00 - 25.000.000,00
Opasnosti
09 OSTALA OSIGURANJA IMOVINE
08.01 | Osiguranje od opasnosti provalne krade | 10.000.000,00 — 30.000.000,00
razbojnigtva
09.02 | Osiguranje stakla od loma 10.000.000,00 — 30.000.000,00
08.03 | Kombinovano osiguranje stvari domadinstva 3.000.000,00 — 5.000.000,00
09.04 | Osiguranje magina od loma 10.000.000.00 — 50.000.000,00
09.05 | Osiguranje masinske opreme elekiroprivrednih 5.000.000,00 - 20.000.000,00
organizacija od loma
09.06 | Osiguranje objekata u izgradnji 50.000.000,00 - 150.000.000,00
09.07 | Osiguranje objekata u montazi 50.000.000,00 - 150.000.000,00
08.08 | Osiguranje filmskih preduzeca 3.000.000,00 - 5.000.000,00
09.08 | Osiguranje useva | plodova 3.000.000,00 — 5.000.000,00
08.10 | Osiguranje Zivotinja 3.000.000,00 - 5.000.000,00
08.11 | Kembinovano osiguranje ratunara 10.000.000,00 — 30.000.000,00
09.12 | Osiguranje rudnika sa podzemnom 3.000.000,00 - 5.000.000,00
eksploatacijorn
09.13 | Kombinovano osiguranje pokretne tehnike 10.000.000,00 — 30.000.000,00 |
09.14 | Osiguranje zaliha u hladnjaéama 3.000.000,00 — 5.000.000,00
09.898 | Sva ostala osiguranja 50.000.000.00 - 150.000.000,00 |
10 OSIG.0D ODGOVOR. ZBOG UPOTRE. MOTOR. VOZILA
10.01 | Obav. osig.vlasnika mot.vozila od odg. za stetu 24.000.000,00
treéim licima
10.02 | Osiguranje od odgov, prevoznika za robu 500.000,00 - 8.000.000,00
prilikom transp.
10.01.14] Zelena karta 13.000.000,00




13 | OSIGURANJE OD OPSTE ODGOVORNOST!
13.01 | Osiguranje od opste odgovarnosti | 5§0.000.000,00 -150.000.000,00
13.02 | Osiguranje proizvodaca od odgovomosti za | 25.000.000,00 = 100.000.000,00
proizvode sa nedostatkom B .
13.03 | Osiguranje ugovorene odgovornosli izvodaca I 10.000.000,00 - 40.000.000,00
| gradevinskih radova | |
13.04 | Osiguranje ugovorene odgovomnost izvodada 10.000.000,00 — 40.000.000,00
montainih radova
13.05 | Osiguranje od odgovornosti revizijskih drustava 10.000.000,00 — 50.000.000,00
13.06 | Osiguranje od odgovarnosti akiuara 2.500.000,00 - 10.000.000,00
13.07 | Osiguranje od odgovornosti advokala 10.000.000,00 — 50.000.000,00
13.08 | Osiguranje od odgovornosti lekara 25.000.000,00 - 100.000.000,00
13.09 | Osiguranje od projektantske odgovornosti 25.000.000,00 - 100.000.000,00
13.10 | Osiguranje od odgovornosti javnih beleZnika 3.000.000,00 = 10.000.000,00
13.11 | Osiguranje od odg. drustva za posredov. u 10.000.000,00 - 20.000.000,00
asiguranju
13.12 | Osiguranje od odgovornosti prevoznika u 3.000.000,00 — 5.000.000,00
medunarodnom saobradaju
13.13 | Osiguranje od cdgovornosti prevoznika u 1.000.000,00 - 5.000.000,00
domacem saobradaju
13.14 | Osiguranje od odgovornosti u Zeleznickom 3.000.000,00 - 5.000.000,00
saobracaju
13.899 | Sva druge opsta osiguranja od cdgovornosti 10.000.000,00 — 40.000.000,00
14 OSIGURANJE KREDITA 1.000.000,00 - 10.000.000,00
15 OSIGURANJE JEMSTVA 3.000.000,00 - 5.000.000,00
16 OSIGURANJE FINANSIJSKIH GUEBITAKA
16.01 | Osiguranje od opasnosti prekida rada usled 50.000.000,00 — 150.000.000,00
opasnosti od poZara
16.02 | Osiguranje od opasnosti prekida rada usled 50.000.000,00 - 150.000.000,00
opasnosti od loma
16.03 | Osiguranje priredbi 8.000.000,00 - 15.000.000,00
16.04 | Osiguranje od 5tete zbog otkupa valutnih 3.000.000,00 — 5.000.000.00
falgifikata
16.05 | Osiguranje od stete u vezi sa sredstvima na 3.000.000,00 — 5.000.000,00
tekuéim raéunima gradana i platnim i kreditnim
karticama
16.06 | Osiguranje rizika olkaza turistickih putovanja 1.000.000,00 - 5.000.000,00
16.99 | Sva druga osiguranja razligitih finansijskih 1.000.000,00 - 5.000.000,00
gubitaka
17 OSIGURANJE TROSKOVA PRAVNE ZASTITE 3.000.000,00 - 5.000.000,00
18 OSIGURANJE POMOCI NA PUTOVANJU 3.000.000,00 - 5.000.000,00
19 DRUGE VRSTE NEZIVOTNIH OSIGURANJA 5.000.000,00 — 7.500.000,00

| Uizvestajnom periodu bili su na snazi sledeci ugovori o reosiguranju:

fand

1) Ugovor o ekscedentnom reosiguranju imovinskih rizika za 2011.g. zakljuéen sa
Wiener - Re a.d.o. Beograd kojim su pokriveni :

a)

Rizici poZara i drugih opasnosti (izvan industrije | zanatstva, kao i u indurstiji i
zanatstvu), provalne krade i razbojniStva, kao i rizici osiguranja filmskih
preduzecéa, kod kojih je procenjeni iznos MMS iznad samopridrzaja Cedenta do
EUR 15.000.000 za bilo koji rizik.

Rizici osiguranja loma masina, gradevinarstva, montaze, kombinovan
osiguranja racunara i zaliha u hladnja¢ama kod kojih je procenjeni iznos MM
iznad samopridrzaja Cedenta do EUR 10.500.000 za bilo koji rizik, pri éemu
vaZe ograni¢enja navedena u ¢lanu 5. Vrsta posla" stav 2. | 3. za rizike
gradevinarstva i montaze i pri éemu MMS (maksimalno moguéa $teta) ne moze
biti procenjena na manje od 20% od sume osiguranja.
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2) Ugovori o ekscedentnom reosiguranju imovinskih rizika za 2010. zakljuéeni sa
DUNAV RE a.d.o, sa pokricem osnovnih rizika iznad samopridrzaja Drustva, do iznosa
ugovorenih ugovorima o reosiguranju

3) Ugovor o fakultativnom reosiguranju zakljuéen sa Dunav Re a.d.o. Beograd koji se
odnosi na reosiguranje rizika (kvotni ugovor) izgradnje protiv svih rizika «Airport City
Belgrade Project Building No. 1700» na lokaciji Novi Beograd, sa udelom
reosiguravaca od 92%.

4) Ugovoer o fakultativhom reosiguranju zakljuéen sa Dunav Re a.d.o. Beograd koji se
odnosi na kvotno reosiguranje od odgovornosti sa udelom reosiguravacéa od 97,5%,
bez obzira na PML 85.479.400 dinara.

5) Ugovor o fakultativnom reosiguranju zakljuéen sa Delta Generali Reosiguranjem
a.d.o.koji se odnosi na reosiguranje rizika (kvotni ugovor) od odgovornosti osiguranika
Call Centra Delta Generali osiguranje a.d.o. sa udelom reosiguravaca od 95%.

6) Ugovor o fakultativnom reosiguranju sa Dunav Re a.d.o. Beograd koji je zakljuéen
pre izvestajnog perioda, a koji se odnosi na reosiguranje rizika odgovornosti iz
delatnosti, na bazi viska steta za | nivo kojim su pokrivene sve Stete i kvotno
reosiguranjeza Il nivo u iznosu od 50%, pri éemu je | nivo sa limitom od
400.000.000,00 100% od 100% USD i Il nivo sa limitom od USD

50% od 100% udeo reosiguravaca.

7) Ugovor o fakultativnom reosiguranju zakljuéen sa Dunav Re a.d.o. Beograd pre
tekuceg izvestajnog perioda, a koji se odnosi na reosiguranje rizika odgovornosti
osiguranika US Steel d.o.o.

8) Ugovor o fakultativnom reosiguranju sa Wiener Re a.d.o. Beograd koji je zakljuéen
pre izvestajnog perioda, a koji se odnosi na reosiguranje imovine i prekida rada od
svih rizika osiguranika U.S. STEEL SERBIA d.o.0..

9) Ugovor o fakultativnom reosiguranju sa Wiener Re a.d.o. Beograd koji je zakljuéen
pre izvestajnog perioda, a koji se odnosi na reosiguranje imovine i prekida rada od
svih rizika osiguranika Blue Center d.o.o..

10) Ugovor o kvotnom fakultativnom reosiguranju sa Wiener Re a.d.o. Beograd za
2011. god. o reosiguranju od odgovornosti ¢lanova uprave, lica sa ovlaséenjima i
drugih zaposlenih dok vrSe upravijacka ili nadzorna ovlad¢enja za Stetu priGinjenu
ugovaracu osiguranja, za JT International Marketing and Sales d.o.o.Beograd , i ,JT
International a.d. Senta®, sa udelom reosiguravaca od 97 ,5%.

Il U izvestajnom periodu bili su na snazi ugovori o primljenim saosiguranjima koji su
zakljuéeni pre izvestajnog perioda sa:

- Wiener Stadtische osiguranjem a.d.o.

- Uniga nezivotno osiguranjem a.d.o.

- DDOR Novi Sad a.d.o.

- Basler neZivotno osiguranjem a.d.o

Ill U izvestajnom periodu preneto je 133 rizika u saosiguranje sa Wiener Stadtische
osiguranjem a.d.o.



Prijavu viskova rizika iznad samopridrzaja, Drustvo je izvrSilo prema vazecim

odredbama ugovora © saosiguranju

saosiguranjem i reosiguranjem.

Procena maksimalno mogucih Steta

I reosiguranju i

prenelo u dalje pokrice

vréena je od strane Komisie za procenu

maksimalno moguée Stete uz konsultaciju struénih radnika "Energoprojekta” i drugih
strucnih saradnika.

Pregled suma osiguranja i broja saosiguranih i reosiguranih rizika po ugovorima koji su
bili na snazi u 2011.:

; W =} = .
Sifra . ) Suma osiguranja ﬂ:tr:_ﬁmu{::ﬁ: i Flrul . Broj )
oSigr. Vrsta osiguranja reosiguranih / ectdipiiniien iy reosiguranih | saosiguranih
saosiguranih rizika osigurania) rizika rizika

Osiguranje robe u

o7 orevozu 1,264,149,021.83 = 133
Osiguranje imovine od

08 pozara i drugih opasnosti 6,297,040,798.49| 1,606,770,214.32 B

0g |Ostala osiguranja 16,464,757 533 10 4
imovine 66,187,299,422.00 | 60,657,416,497 29 7

13 | Osiguranje od opéte 287,069,386.00 27
odgovornosti 33,684,969,950.00 | 33,582,010,449.50 5

Premija primljenih saosiguranja:

Sifra ) . Premija primljenih
osigur. VISl osgurEna saosiguranja u 000 din.
07 Osiguranje robe u prevozu 933
08 | Ostala osiguranja imovine 32
13 | Osiguranje od opste odgovornosti 332
UKUPNO PRIMLJENOC U SADSIGURANJE 1.297
Premija datih u saosiguranja:
Sifra . : Premija datih
osigur. bhsahion albuiia saosiguranja u 000 din.
a7 Osiguranje robe u prevozu 1.813
09 Ostala osiguranja imovine 10.790
13 | Osiguranje od opste odgovornosti 122
UKUPNO PRIMLJENO U SAOSIGURANJE 12.725
Premija reosiguranja po vrstama osiguranja:
Sifra . . Premija
osigur. Vrsta osiguranja reosigurana
Osiguranje imovine od poZara i
98 | drugih opasnosti 088
09 | Ostala osiguranja imovine 28.402
13 | Osiguranje od opste odgovornosti 500
Ukupno 29.890




3]

Po reosiguranim i saosiguranim rizicima ostvarene su tri Stete po osnovu kojih je

drustvo evidentiralo ucesSce saosiguravaca u naknadi $teta u ovom obradunskom
periodu.

U narednoj tabeli dati su tehnicki merodavni rezultati

za ukupan portfelj i u
samopridrzaju:

Godidnji ——

’ Merodavna Godignji
Sifra Merodavna Merodavne mered. beh ; |
vrste Vrsta osiguranja tehnitka premija | &lete ukupan rezultat tehnitka Merodavne Stete | merod. teh
osig ukupan portfel] partie] ukupan premija u u samopridriaju rﬂullal_a u

: portfel] samopridriaju samopridr.
a i z 3 5 B 7 ]
Osiguranje od 186.90%

1 posledica nezgods 3,078,901,05 5.756.321.43 ; 3.078,901.05 5,755,321 .43 185.93%
Osiguranje motarnih 30.256%

3 vozila 750.737.75 22710573 { 750,737.75 227,105.73 30.25%
Osiguranje robe u 7 a3

7 prevozu 4,028,334.22 -299,125.91 . 2,742,208 18 -845,125.91 -30.82%
Osiguranje imovine
od patara i drugih 212%

8 opasnosti 1.554.209,02 33,000.00 911,908.11 33,000.00 3.62%
Ostala osiguranja 20.65%

] imoving 65.547 230,03 13,558,967.60 20,299,536.79 13,558,967.60 66.79%
Osiguranje od opite 21.40%

13 | edgovernosti 61,060,519.14 | -13,064,963.00 : 60,641,382.30 -13,064,963.00 -21.54%
Svega nefivotna osiguranja | 136,019,931.21 |  6,210,305.85 4.57% 88,424,774.18 5,664,305.85 6.41%

Negativne merodavne Stete ostvarene su u osiguranjima robe u prevozu i osiguranju
od opste odgovornosti 5to je posledica visokih rezervacija na kraju prethodne godine,
a koje su izvrSene kao posledica nedostatka podataka za utvrdivanje visine &tete i pri
tom opreznog nastojanja drustva da izbegne nedovoljnost rezervisanja.

Drustvo nije ostvarilo pozitivan efekat u merodavnom rezultatu preno$enjem dela rizika
u reosiguranje/saosiguranje, s obzirom da je evidentirano minimalno uéesée
saosiguravaca u naknadi Steta kod rizika koji su preneti u saosiguranje.



3. Pravilnik o maksimalnim stopama rezijskog dodatka

Raspodela bruto premije je izvrsena u skladu sa Pravilnikom o rasporedivanju premije
osiguranja | maksimalnim stopama reZijskog dodatka i Pravilnikom o preventivi.
Raspodela bruto premije fakturisane u 2011. godini, u samopridrzaju, po vrstama
osiguranja je sledeca:

Iznosi u 000 dinara

Doprinos za | Resiiski
. . ; elijski dodatak
Bruto Tehnitka premija preventivu J
premija
Vrsta osiguranja din % din %o din %o
Osiguranje od posledice 4.390 3073| 7000% | O| 000% | 1317 | 3000%
nezgade
Osiguranje motornih vozila a72 676 69, 55% 1] 0,00 % 296 30,45 %
Osiguranje robe u prevozu 3.403 2644 T7,70% ] 0,00 % 759 22,30 %
Osiguranje imovine od 1.033 711| 69,00% | 20| 200%| 302| 2900%
poZara i drugih opasnosti
Ostala osiguranja imovine 20.688 12.241 50,00 % 0| 000%| 8447 | 41,00%
Osiguranje od opSte
: 1. 55 887 61,00 % 0,00 % f i
odgovornosti 91.840 0 35943 | 38,00 %
UKUPNO 122.328 75242 | 61,51% | 20| 0,02% | 47.064 | 3847 %

Visina stope rezijskog dodatka i doprinosa za preventivu uskladene su sa vazecim aktima
Drustva.

3.1. Troskovi sprovodenja osiguranja (TSO)

Ukupni troskovi sprovodenja osiguranja za 2011. godinu iznose 64.830 hiljada.
Nerazgraniceni troskovi pribave iznose 27.088 hiljada (od toga provizije ¢ine 64,7%),
troskovi uprave 40.200 hiljada, troskovi likvidacije steta 697 hiljada dinara.

Rezijsko pravo Drustva za 2011. godinu iznosi 59.648 hiljada dinara. Rezijsko pravo je
utvrdeno tako sto je rezijski dodatak u samopridrZaju ostvaren u tekucéoj godini uveéan za
iznos reiijskog dodataka iz prenosne premije u samopridrZaju obracunate na kraju
prethodne godine i umanjen za iznos rezijskog dodatka iz prenosne premije u
samopridrzaju obracunate na kraju tekuce godine(tabela u nastavku teksta).

Za pokrice dela troSkova sprovodenja osiguranja u 2011. godini koji su visi od rezijskog
prava za 5.182 hiljada dinara, Drustvu su bili na raspolaganju prihod od smanjenja
rezervacije steta uiznosu od 13.236 hiljada dinara.
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4. Pravilnik o formiranju i na¢inu obraéunavanja i visini prenosnih premija

Drustvo je u periodu 1.1-31.12.2011. godine polisiralo ukupnu premiju u iznosu od
164.941 hillada dinara, u sopstvenom porifeliu 163.644 hiljada dinara, od primljenih
saosiguranja 1.297 hiljada dinara (premija primljenih sapsiguranja po osiguranju od opéte
odgovornosti smanjena je u odnosu na |l kvartal, jer je "Basler nezivot a.d.o." stornirao
polise date u saosiguranje). Premija u samopridrzaju iznosi 122.326 hiljada dinara.

Ukupna prenosna premija na dan 31.12.2011. godine iznosi 138,571 hiljada dinara, u
sopstvenom portfelju  138.548 hillada dinara, od primljenih saosiguranja 23 hiljade
dinara. Prenosna premija u samopridrzaju iznosi 134.193 hiljade dinara. Koeficijenti
razgraniCenja dati su u donjoj tabeli. Koeficijent razgranitenja kod osiguranja od opéte
odgovornosti je veci od 1 jer se radi o osiguranjima sa trajanjem duzim od godinu dana,
od kojih su mnoga zakljué¢ena u prethodnim periodima.

Obracun prenosne premije je izvrsen po metodi pojedinaénog izradunavanja za svaki
ugovor o osiguranju sa taénim vremenskim razgraniéenjem (pro rata temporis), u skladu
sa Pravinikom Drustva, Odlukom o blizim kriterijumima i na&inu obracunavanja
prenosnih premija (»Sluzbeni glasnik RS« br.19/2005) i Zakonom o osiguranju.

Koeficijent razgraniéenja

Premija u tekutem obratunskom periodu Prenosna premija na kraju obratunskog perioda Koel
Broj Ukupna premija Iznos dat u Wkigia Uk"p“f&ﬁ,:?“m"a lznos dat u Prenosn mﬁ“’“"'
Sifra Vrsta osi- premifa u it a e :l':':ni:
osiguranja rEr:'-a iz pr'l'r:!lljﬂ- samopridr iz prim- g am:nprid esiguran;
sopstve- ni ; Zaju (1+2- | sopsive- | [jenih i : a ((B+7)
nog saosigu- $30s. | reosigur. 34) nog sagsi- | 5208 | reosig {EEE.II&‘:Q (1+42)
portfelja ranja partfelia qur, )
a b C 1 2 3 4 5 & 7 8 9 10 11
Osiguranje
01 | od posledice 20 4,390 ] 0 0 4,390 a5 0 1] ] 45 0.010:
_nezgode
Osiguranje
02 | motornih 3z a7z ] 1] [1] a7z 329 1] 0 1] 329 0,338
vogzila
Osiguranje
07 | robe u 146 4 283 933 1.813 0 3403 20 0 2 0 18 0.003&
prevozu
Osiguranje
imovine od
08 poZara i dr. 19 2,021 1] 0 888 1,033 1.087 0 0 0 1,097 0.5428
opasnosti
Ostala
08 | osiguranja 178 59,848 32 | 10,790 28,402 20,688 19,954 0 4,143 1] 15,810 0.3332
imovine
Osiguranje
13 | od opite 380 92,130 332 122 500 91,840 117,105 23 24 208 116,896 1.2668
odgovarnosti
UKUPNO 775 | 163,644 | 1,297 | 12,725 | 20,890 | 122,326 | 138,550 23| 44169 | 208 | 134183 | 0.8401
svega 1+2 | 164,941 svega 6+7 | 138.5M1




“ ENERGOPROJEKT GARANT“ ADO, BEOGRAD
ANALIZE UZ IZVESTAJ O REVIZ1JI

Interna revizija ima formalno definisana slede¢a dokumenta koja koristi kao radne papire i uputstva
prilikom vrSenja revizije a to su:
1. uputstvo o strukturi i sadrzaju izvestaja interne revizije sa formalno predvidenim izgledom i
sadrzinom dokumenata
osnovne informacije o organizacionom delu u kome je realizovan proces revizije
ocena adekvatnosti internih kontrola
opis nalaza
detaljni izvestaj
klasifikacija uocenih nedostataka
tabelarni prikaz uoc¢enih nedostataka
preporuke.

PN AL

Interna revizija je izvrSena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, Okvirima za pripremu i
prezentaciju finansijskih izvesStaja i smernicama IFAC — ovog Etickog kodeksa za profesionalne
racunovode i odredbama Pravilnika o radu interne revizije koji nalazu da se ona izvr$i na nacin koji
omogucava da se u razumnoj meri moze oceniti da pravilnici i odluke Drustva ne sadrze znacajne
greske 1 propuste na koje treba ukazati kako bi se blagovremeno uklonili.

Tokom revizije nisu uo¢ene nezakonitosti ili druge nepravilnosti po ¢lanu 141. Zakona o osiguranju
koje bi mogle ugroziti poslovanje Drustva.

Drustvo je postupilo po svim preporukama internog revizora, a [zvestaji revizora su usvojeni od strane
Nadzornog odbora.

12. gAKLJU(‘:No MISLJENJE OVLASCENOG AKTUARA NA GODISNJI RACUN 1
GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

Na osnovu podataka prikazanim u finansijskim i drugim izvestajima Drustva, moze se zakljuciti da su
podaci prikazani u godiSnjem racunu za 2011. godinu, a koji se odnose na: politiku sprovodenja
reosiguranja i saosiguranja, premiju osiguranja, obracun prenosnih premija osiguranja, likvidiranih
Steta, rezervaciju nastalih i prijavljenih a nelikvidiranih Steta, rezervisanja za nastale a neprijavljene
Stete, marginu solventnosti i za rezerve za izravnanje rizika, utvrdeni na osnovu akata poslovne
politike ,,ENERGOPROJEKT GARANT* a.d.o. i nacela aktuarstva, a u skladu sa Zakonom o
osiguranju.

Zbog svega gore navedenog daje se POZITIVNO misljenje o poslovanju ,,ENERGOPROJEKT
GARANT* a.d.o. u 2011. godini.

13. ANALIZA NALAZA EKSTERNE KONTROLE
U toku 2011. godine Drustvo nije imalo eksterne kontrole.
14. DOGAPAJI NAKON DATUMA FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Nakon datuma bilansa stanja, nije bilo dogadaja koji mogu uticati na ekonomske odluke koje korisnici
donose na osnovu finansijskih izvestaja Drustva.



1

5. Broj prijavijenih Steta, broj i visina resenih Steta i stepen azurnosti resavanja i
isplate steta

Drustvo je u obradunskom periodu obradivalo 82 Stete, od Cega 16 prenetih iz
prethodnog perioda i 66 prijavijenih Steta u tekuéem obracunskom periodu. Od ukupnog
broja obradivanih Steta u tekuéem periodu odbijeno je 12, dok je 50 $teta redeno sa

iznosom vecim od nule,

odnosno sa ukupnim iznosom od 18.750 hiljada dinara.

Prosecna visina reSene Stete iznosi 375 hiljada dinara (odbijene Stete nisu uzete u obzir).

AZurnost u reSavanju Steta u obracunskom periodu iznosila je 75,65%. Sve stete resene
u obratunskom periodu su isplacene u istom periodu.

Sifra . g Procenjena
Visla Rezervisano | Prijavijens Ukupno = Pozitivio Ukupno Rexer
El:’ osiguranja | 31.1210. | uw2011g | obradivane | COPIEMO | iene | lkvidi | 31.12.11. “{';r__';?*‘
1 2 3 4 5 B 7 8 ] 0
01 | Nezgoda 0 42 42 31 ay 5 B88.10%
Auto
03 kasku_ . 0 B B 0 _B- 8 ) 100.00%
07 | Transport 1 3 4 3 3 1 75.00%
08 Pozar D - 1 1 0 0 1 0.00%
09 Imavina 6 [ 12 5 8 4 66.67%
Opsta
13 odgov. g [ 15 3 3 6 g 40.00%
UKUPNO: 16 66 82 12 50 62 20 75.61%

Frosecan vremenski rok resavanja i isplate Steta u obracunskom periodu je slededi:

Druétvo nema Steta u sporu, a tokom izvestajnog perioda postovalo je zakonske

Prosetan vremenski rok redavanja i isplate steta - u redovnom postupku

od dana prijave

Sifra Vrsta osiguranja o 1:1:;3 de"z:: ;ﬂ_::\[::]ﬂ od g::: ;I‘:;: do
o1 Osiguranje nezgode 26,03 1,53 27,58
03 | Osig. motomih vozila 8,87 0,13 9,00
o7 Osig. robe u prevozu 72,00 2,00 74,00
08 Osig. imovine od poZara
09 Oslala osiguranja imovine 60,20 2,00 62.20
13 Osig. od opile odgovomn, 234,00 0,33 23433

rokove u reSavanju Steta u redovnom postupku.
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6. Pravilnik o nacinu utvrdivanja dela tehnicke premije za isplatu nastalih
neisplacenih obaveza (rezervisane stete)

6.1. Rezervisane nastale prijavljene a neresene Stete

Drustvo je na dan 31.12.2011. godine rezervisalo 20 stetu uiznosu od 57.740 hiljada
dinara.

Sve stete su u redovnom postupku.

Od $teta prijavljenih u obraéunskom periodu, rezervisano je 9 Steta u iznosu 8.460 hiljada
dinara. Od Steta rezervisanih na kraju prethodne godine, u rezervaciji ostalo 11 Steta u
iznosu 49.280 hiljada dinara, ili 85% ukupne rezervacije za nastale prijavljene neresene
Stete.

Od steta iz rezervacije prethodne godine, ostala je u rezervaciji jedna Steta po osiguranju
robe u prevozu (07) u iznosu 14.886 hiljada dinara. Njen nesporni deo u iznosu od
10.495 hiliada dinara isplacen je tokom izvestajnog perioda.

Po osnovu opéte odgovornosti ostalo je u rezervaciji sedam Steta u iznosu 10.134 hiljada
dinara. Odstetni zahtevi su po osnovu osiguranja od odgovornosti iz delatnosti
medicinske ustanove iz 2009. godine. Stete su rezervisane u visini tuzbenih zahteva koje
su osteceni korisnici medicinskih usluga podneli protiv medicinske ustanove-osiguranika,
kao davaoca tih usluga.

Drustvo nema u rezervaciji Stete po prenetim rizicima.

6.2. Rezervisane nastale neprijavljene a neresene Stete (IBNR)

Drustvo je obradun nastalih neprijavijenih Steta izvriilo u skladu sa Pravilnikom o nacinu
utvrdivanja dela tehnitke premije za isplatu nastalih neisplacenih obaveza (u daljem
tekstu Pravilnik).

Sifra osiguranja 01 03 07 08 09 13
Iznos IE_i_NH
v 571 24 2.594 3 1.735 10.579
000 dinara

Za rezervacije za nastale neprijavljene Steta za osiguranje od opste odgovornosti (13) na
dan 31.12.2011., uzet je iznos obracunat po metodi Expected loss ratio, kao vedi od
iznosa obracunatih metodama predvidenim Pravilnikom Drustva.

Chain ladder, kao metod za obracun nastalih neprijavijenih Steta predviden pod 2) u
tacki 8. Pravilnika, se ne mozZe primeniti na vrste osiguranja u kojima Drustvo posluje
duze od tri godine, jer se dobijaju negativni rezultati, sto je ofekivano s obzirom da
Drustvo u svojoj dosadasnjoj praksi nema, ili ima u malom iznosu, nastale neprijavijene
stete (Tabele u nastavku teksta).
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PRIMENA METODE CHAIN LADDER ZA OBRACUN NASTALIH NEPRIJAVLJENIH STETA

07. OSIGURANJE ROBE U PREVOZU - Kumulativni iznosi likvidiranih &teta u hiljadama din.
Godina likvidacije Stete Uku ?nn
: rezervisanc
ngsntl:::a 0 1 2 3 4 4+ State
Etete
2007 2316 2,827 2,827 2,827 2,827 313z
2008 2,362 12,115 12,115 12115 12,115 13,422 1,307
2009 3,552 3,552 3,552 3552 3.552 3,938 383
2010 5176 15,877 15,877 15,877 15,877 17,590 1,713
2011 728 1,866 1,865 1,866 1,866 2,068 1,340
Faktori razvoja 2. 563852007 1000000000 { 1000000000 | 1000000000 I 10TRRR221 4,743
Rezervacija za nastale prijavijene Stete 14,886 ““n*:;‘ri';:f;.:"m"’ - .ﬁu;gd;

09.05TALA OSIGURANJA IMOVINE - Kumulativni iznosi likvidiranih teta u hiljadama din.
Godina likvidacije stete Ukupno
r— rezervisane
el 0 1 2 3 4 4+ Stete
Btete i} .
2007 T B :.T: EIE T — ‘ﬁa-? TR -:j -*'."'-' “ﬁ_ﬂlﬂ;; I;;Fgf_.“}m
2008 311 319 318 0
2009 187 | 187 187 187 187 0
2010 e et s e 3,301 3,301 3,301 3,301 o
2011 [Beeazia 2,319 2,319 2,319 2,319 2319 0
Faktori razvoia 1.00GO00000 | 1000000000 | 1.06M000000 | 1.000000000 1000000000 0
Rezervacija za nastale prijavijene Stete 14,634 ““:;?:ljlfnﬁm'“

13 . OSIGURAN.JE OD OPSTE ODGOVORNOSTI - Kurnulativni iznosi [kvidiranih $leta u hijadama din. ]
Godina likvidacije Stete Ukupno
coang e
nastanka
Stete
2007 | 4]
2008 AL 3 L o
2009 L AT 0
| 2010 AT 0
2011 B4 118 118 118 118 37
Faktori razvoja 1451219512 | 1000000000 | 1.0G0000000 | 1.000000000 |  1.000000000 43
Rezervacija za nastale prijavijene &tete 28,010 H’?:;}ﬂi;’;':::h ’ qu?-ghlf

4+ - oznatava godine nastanka $teta pre 2007,
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UKUPNO REZERVISANE STETE NA DAN 31.12.2011. GODINE
iznosi u_hiljadama dinara

— =1 = D 1
lznos Koeficijent Ukupno Ukupno
Rezervisane razenvisan. zZa Ukupno rezervisan | rezervisane
nastale n’;aﬁ.*::rtr rezervaciju | rezervisane | e nastale nastale
S | Vrsta osiguranja | Priaviene a e | troskovau Stete prijavijene | neprijavijen
neresene obradunatih vezi sa obraéunate a e Stete
stete na dan resavanjem | 31.12.2011. | neredene | obradunate
31.12.2011. Steta Stete 31.12.2011.
1 2 3 4 5 8
Osiguranjerod
01 posledice nezgode 180 510 | 1,120219947 773 202 571
Osiguranje
03 maternih vozila 0 23 | 1,023903410 24 0 24
o7 | Osigwarjerobeu 14.886 2.577 | 1,006528261 17.577 14,983 2.504
prevozu % i E 5 : E
Osiguranje imovine
08 | od poZaraidr. 30 3 | 1,000000000 33 30 3
opasnosti
og | Ostala osiguranja 14.634 1.895 | 1,023903410 16.71
novins . : : 719 14.984 1.735
Osiguranje od
13 | Gosia odgeworioi 28.010 10.332 | 1,023903410 39.259 |  28.680 10.579
UKUPNO 57.740 15.140 74.385 58.879 15.506

7. Pravilnik o formiranju i koriS¢enju rezervi za izravnavanje rizika

Postujuci Pravilnik o formiranju i koriséenju rezervi za izravnavane rizika, Drustvo je na
dan 31.12.2011. godine utvrdilo rezerve za izravnavanje rizika u ukupnom iznosu od

5.615.377 dinara i to po vrstama osiguranja:

u hiljadama dinara

Sifra VRSTA OSIGURANJA RN E L AN
03 Osiguranje motornih vozila 6.348
o7 Osiguranje robe u prevozu 636.643

Osiguranje imovine od poZara i dr.
08 opasnosti 265.481
13 Osiguranje od opste odgovornosti 4.651.905
UKUPNO 5.615.377

Obracun rezervi za izravnavanje rizika izvrSen je u skladu sa Odlukom o bliZim
kriterijumima i nacinu obracunavanja rezervi za izravnavanje rizika (»SluZbeni glasnik
RS« br.13/2005 i 23/2006) i Zakonom o osiguranju.
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8. Deponovanje i ulaganje sredstava Drustva

8.1. Deponovanje i ulaganje tehnickih rezervi

Tehniéke rezerve osiguranja na dan 31.12.2011.

Opis Iznos
' Prenosna premija ) - 138.571.160_
| Rezervacija za nastale prijavijene i nastale neprijavljene Stete - ukupno 74.385,000
RZIR 5.615.377
| UKUPNO 218.571.537

Tehnicke rezerve deponovane su na sledeéi nagin:

Deponovanje i ulaganje tehnitkih rezervi osiguranja na dan 31,12.2011

Red N o ) !z_‘nus u Procentualno
br : Oblici deponovanja i ulaganja hiljadama uéesce u tehniékim
j dinara rezervama (%)
1. | Gotovina 100.724 46%
2. HOV izdate od strane RS stara &tednja 70.011 32%
3. Deponovanje kod banaka 43.459 20%
4. | Prenosna premija vodeceg saosiguravaéa na teret ostalih P 29,
saosiguravada, reosiguavada :
UKUPNOD 218.572 100%

TehniCke rezerve osiguranja su u potpunosti pokrivene propisanim oblicima
deponovanja i ulaganja u odgovarajuéim procentima za svaki oblik.

Drustvo je deponovanje i ulaganje tehnickih rezervi osiguranja izvrgilo u skladu sa
¢lanom 113. i €lanom 114. Zakona o osiguranju i Odlukom o ogranicenjima pojedinih
oblika deponovanja i ulaganja tehni¢kih rezervi i o najvi§im iznosima pojedinih
deponovanja i ulaganja garantne rezerve drustva za osiguranje i Pravilnikom o uslovima i
nacinu deponovanja i ulaganja sredstava osiguranja.

8.2. Garantna rezerva i deponovanje i ulaganje sredstava garantne rezerve

Struktura sredstava garantne rezerve:

Red. broj Naziv Iznos
1. Akcijski kapital £19,866.008
UKUPNA GARANTNA REZERVA NA DAN 31.12.2011. 619,866.008

Struktura ulaganja sredstava garantne rezerve:

Red. broj Oblici ulaganja | deponovanja ';E:g:;f:ﬁﬁ;?: ”*;:ﬁg;*u";:i’-
1 Akcije kojima se ne trguje 5,054 0.82%
2. Deponovanje kod banaka 375,731 B0.61%
3. lnvesticione nekretnine 239,081 38.57%
UKUPNO 619,866 100.00%

Obradunata garantna rezerva na dan 31.12.2011. je veéa od osnovnog kapitala
propisanog ¢lanom 28. Zakona o osiguranju u iznosu od 4.500.000 EUR, odnosno u

dinarskoj protivvrednosti 470.884.050 (po kursu NBS 1 EUR = 104,6409), pa Drustvo
ispunjava zakonski uslov.

Drustvo je deponovanje i ulaganje garantnih rezervi izvrdilo u skladu sa &anom 118.
Zakona o osiguranju i Odlukom o ogranienjima pojedinih oblika deponovanja i ulaganja
tehnickih rezervi i o najvisim iznosima pojedinih deponovanja i ulaganja garantne rezerve
drudtva za osiguranje.




9. Pravilnik o uslovima i nacinu ostvarivanja regresa

Drustvo u poslovnoj 2011.godini nije imalo osnova za podizanje regresnih zahteva.

10. Likvidnost Drustva
Pokazatel] likvidnosti u smislu tacke 4. Odluke o nacinu utvrdivanja i pracenju likvidnosti
drustva za osiguranje:

Gotovinska sredstva i gotovinski ekvivalenti na dan 31.12.2011. iznosila su 100.724
hilada dinara, obrtna sredstva 581.866 hiljada dinara, zalihe 14 hiljada dinara i
kratkoro€ne obaveze 12.040 hiljada dinara.

1) Likvidnost prvog stepena:

Gotovinska sredsiva i gotov. ekvivalenti / kratkoro€ne cbaveze = 100.724 / 12.040 = B36,58 %
Pokrivenost kratkorognih obaveza gotovinskim sredstvima je 836,58 %

2) Likvidnost drugog stepena:
Obrtna imovina bez zaliha / kratkoroéne obaveze = 581.866 / 12.040 = 4.83277%
Pokrivenost kratkoroénih obaveza obrtnim sredstvima je 4.832,77%

3) Likvidnost treceg stepena:
Obrtna imovina / kratkoroéne obaveze = 581.852 / 12.040 = 4.832,66%
Pokrivenost kratkoroénih obaveza obrinim sredstvima je 4.832,66%

U 2011. godini Drutvo je imalo na raspolaganju dovoljno likvidnih sredstava za
izvr§avanje svojih ocbaveza. U obratunskom periodu Drustvo nije bilo u blokadi.

11. Doprinos za preventivu

Pocetno stanje sredstava preventive na dan 01.01.2011. godine iznosilo je 32.565,56
dinara, U 2011. godini doprinos za preventivu, obracunat iz premije osiguranja u skladu
sa Pravilnikom o maksimalnim stopama reiijskog dodatka, iznosi 20.208,21 dinara,
Raspoloziva sredstva preventive u 2011. godini iznosila su 52.773,77 dinara i nisu nigde
ulagana.

12. Margina solventnosti

Drustvo je marginu solventnosti obraéunalo u skladu sa Odlukom o naginu utvrdivanja
visine margine solventnosti (»Sluzbeni glasnik RS« br.31/2005) i Zakonom o osiguranju.

MNa dan 31.12.2011. godine margina solventnosti po premijskom metodu iznosi ukupno
21.009 hiljadadinara, a po metodi steta 8.143 hiljada dinara.

Kako je po oba metoda obracunati iznos manji od iznosa osnovnog kapitala propisanog
¢lanom 28. Zakona o osiguranju u iznosu od 4.500.000 EUR, odnosno u dinarskoj
protivvrednosti 470.884.050 (po kursu NBS 1 EUR = 104.6409), za marginu solventnosti
se uzima iznos osnovnog kapitala od 470.884.050 dinara.
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KONACNA OCENA

Na osnovu svega iznetog, na godisnji radun i godi$nji izvestaj o poslovaniju Akcionarskog
drustva za osiguranje "Energoprojekt Garant" a.d.o. Beograd za poslovnu 2011. godinu
dajem POZITIVNO MISLJENJE.

Na pozitivno misljenje opredelili sume sledeéi razlozi:

Beograd

Tehnicke rezerve su obragunate u skladu sa pravilima aktuarske struke i struke
osiguranja, aktima Drustva, Zakonom o osiguranju i propisima donetim na
osnovu Zakona a kojima se reguli$e blizi kriterijumi i nagini obraguna tehniékih
rezervi.

Na nivou celokupnog poslovanja ostvaren je pozitivan merodavni tehnicki
rezultat.

Deponovanje i ulaganje sredstava izvieno je u skladu sa zakonskim propisima,
kvalitetnim sredstvima ¢ime je Drustvo obezbedilo kvalitetna sredstva za
isplatu ugovorenih obaveza u buduéem periodu.

Drustvo je u finansijskom izve&taju realno prikazalo funkcionalne rashode i
obezbedilo kvalitetna sredstva za tehnitke rezerve i blagovremeno i redovno
ispunjavanje ugovorenih obaveza prema osiguranicima.

Drustvo je u poslovnoj godini ostvarivalo visok nivo likvidnosti

Drustvo je u poslovnoj godini ostvarivalo visok stepen aZurnosti u isplati steta
po njihovom redavanju, kao iresavanju Steta u redovnom postupku.. Drustvo
na kraju obra¢unskog perioda nema resenih, a neisplaé¢enih éteta.

Obracunata garantna rezerva je veca od osnovnog kapitala propisanog élanom
28. Zakona o osiguranju i veéa od obraéunate margine solventnosti i Drustvo
ispunjava zakonski uslov.

24.02.2012. OVLA NI AKTUAR
. 1
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ENERGOPROJEKT GARANT \ 11070 Beograd, Bul. Mihaila Pupina 12, P.Fah 20
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Eneraorrosexr RARANT
Beograd, 14.03.2012. Br__ ij 5 5.!:}_0.
LY. O% 2077 god.
Beograd
"MOORE STEPHENS Revizija i Ratunovodstvo” d.o.o0., Beograd

11000 Beograd
Studentski trg 4/V

PISMO O PREZENTACIJI FINANSLISKIH IZVESTAJA
(IZJAVA RUKOVODSTVA)

Ovu izjavu dajemo za potrebe revizije finansijskih izvestaja »Energoprojekt garant” a.d.o. Beograd
(dalje u tekstu: Drustvo) za poslovnu godinu zavrSenu 31. decembra 2011. godine za svrhe
izrazavanja misljenja ovla$éenog revizora o finansijskim izveStajima Drudtva, a u skladu sa
Medunarodnim standardima revizije i propisima donetim od strane Narodne banke Srbije kao
regulatornog tela za oblast osiguranja i ostalom vaZeéom zakonskom regulativom.

Svesni smo svoje odgovornosti da obezbedimo pouzdanost racunovodstvenih evidencija i
pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvedtaja u skladu sa raéunovodstvenim propisima vazecim
u Republici Srbiji, kao i za ustrojavanje neophodnih internih kontrola koje omoguéuju pripremu
finansijskih izve3taja koji ne sadrze greske, bilo namerne ili slucajne.

Za potrebe revizije stavljamo vam na raspolaganje sve radunovodstvene evidencije, sa napomenom
da su ove evidencije pravilan odraz poslovnih promena koje su se dogodile u toku posmatranog
obratunskog perioda.

Sve ostale evidencije i odgovarajuée informacije koje mogu uticati na istinitost i objektivnost ili
neophodna obrazloZenja uz godisnji racun, ukljuéujuci zapisnike sa sastanaka poslovodnih organa
i organa upravljanja i drugih relevantnih organa stavljamo vam na raspolaganje i nema takvih
informacija koje ne bi mogle biti dostupne.

Ovim potvrdujemo, prema nasem najboliem saznanju i uverenju, a nakon savetovanja sa drugim

odgovornim rukovodiocima, sledeée Einjenice:

I. Ne postoje druga sredstva, niti obaveze Drustva osim onih koji su prezentirani u
finansijskim izvestajima.

[

Svi prihodi i rashodi, sredstva, izvori sredstava i obaveze su taéno obradunati. evidentirani
u poslovnim knjigama i drugim evidencijama u odgovarajuéem obratunskom periodu i u
skladu sa zakonskim propisima, standardima i op&tim aktima koja regulifu ova pitanja.

3. Finansijski izveStaji koje smo vam stavili na raspolaganje, kao i poslovne knjige i
dokumentacija DruStva, ne sadrze materijalno znacajne propuste niti greske.

4. Znatajne pretpostavke koje smo koristili za ratunovodstvene procene, ukljucujuéi i
procene fer vrednosti, su po naSem misljenju razumne.

Agencijn ra priveedne regivire: BD I4552005 = Matiénd braj: 07812728 * PIB: 100001468 * Upisan i uplacen kaplial; 625 882.560,00 RED
Tekudi ratuni broj: 125-273-56, Piracus Bank a.d. Beograd; 120-50208-11, ProCredit Bank n.d. Beograd; 265-1040310001257-70, RaifTelven banks a.d. Beograd;
240-0426T 12501 500-82, Findomestic Banka aad, Beograd; 250-1020000015000-52, Eurobank EFG, Beagrad; 330-4001804-Tk, CA Meridian Bank a.d. Movi Sad



PotraZivanja su prema nasem misljenju naplativa, a za sva potraZivanja &ija je naplata
sumljiva, sporna ili na drugi naCin neizvesna stvorili smo adekvatnu ispravku vrednosti.

Za sve druge poznate rizike kao i za druge sluCajeve koji mogu u buduénosti rezultirati
rashodima i odlivom sredstava Drustva, izvr3ili smo adekvatno rezervisanje sredstava.

Imamo valjanu dokumentaciju o vlasnistvu nad sredstvima kojima Druitvo raspolaZe i niko
drugi nad njima nema zakonito pravo (osim sredstava uzetih u finansijski lizing), niti ima
njihovog tereéenja po osnovu hipoteka, zaloga i sl.

Nemamo saznanja o bilo kakvom krienju zakonskih propisa, uputstva nadleznih organa i
institucija i opstih akata, koji mogu rezultirati placanjem znacajnih kazni ili penala.

Nemamo saznanja u vezi kriminalne radnje ili moguénosti postojanja iste, i nije nam
poznato da je bilo koji od nasih rukovodilaca ili zaposlenih, sa ovlaséenjem da kontrolide i
odobrava poslovne promene, ume3an u bilo kakve nezakonite ili neregularne aktivnosti
koje bi mogle materijalno znaCajno uticati na istinitost finansijskih izvestaja.

. Prema nasem saznanju, protiv Druitva se ne vodi bilo kakav sudski postupak, vestatenje,

plenidba imovine, niti ima pregovora o zahtevima za naknadu 3tete koji po nas mogu
rezultirati znacajnim gubitkom.

. Smatramo da nemamo nikakvih, ni stvarnih ni potencijalnih, obaveza prema treim licima

{osim onih iskazanih u poslovnim knjigama) zbog kojim mogu nastati neofekivani gubici
po Druitvo.

. Ne postoje namere rukovodstva, zakonska ograniCenja ili druge objektivne okolnosti koje

bi mogle dovesti do obustavljanja poslovanja Drudtva u doglednom vremenskom periodu.

. Od datuma Bilansa stanja na dan 31. decembra 2011. godine do datuma sastavljanja ovog

pisma u vezi sa sadrZajem finansijskih izveStaja za 2011. godinu, nisu se promenile
okolnosti niti su nastali dogadaji koji bi zahtevali ispravke finansijskih izvestaja ili dodatna
obelodanjivanja namenjena organima upravljanja ili drugim korisnicima.

Ovim potvrdujemo da su svi podaci i informacije sadrzani u prezentiranim pregledima, prilozima i
informacijama, kao i datim objaSnjenjima u vezi sa odredenim pitanjima za izradu lzveStaja
revizije, kao i sve druge informacije, pazljivo pripremljene, da nisu dvosmislene, niti zbunjujuce i
da su razmotrene i usvojene od rukovodstva,

Fina nﬁijaki direktor P Generalni direktor

M.P. A



I GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU
ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O ZA 2011. GODINU



»Energoprojekt Garant“ a.d.o., Beograd

- Upravni odbor -

Izvestaj o poslovanju Drustva u 2011. godini

Beograd, 20.03.2012. godine



Izvestaj o poslovanju Drustva u 2011. godini

1. Finansijsko trziste i trziSte osiguranja u Srbiji 2011.
2. Ocena uslova poslovanja Drustva u 2011.

3. Ostvareni rezultati poslovanja u 2011.
- premija
- Stete
- tehnicka rezerva
- garantna rezerva
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1. TrziSte osiguranja u Srbiji u 2011.

Sektor osiguranja Srbije €ini 28 druStava za osiguranje. Iskljuivo poslovima osiguranja bave se 24 drustva, a
poslovima reosiguranja Cetiri drustva. Od drustava koja se bave poslovima osiguranja, Zivotnim osiguranjem se bavi
sedam drustava, samo nezivotnim osiguranjem jedanaest drustava, a i Zivotnim i nezivotnim osiguranjem Sest
drustava. Posmatrano prema vlasnickoj strukturi kapitala, 21 drustva za osiguranje je u vecinskom stranom vlasnistu,
a sedam u vlasniStvu domacih akcionara. Koncentracija trzista osiguranja je ve¢a nego u bankarskom sektoru jer tri
osiguravajuc¢a drustva drze 64,8% trziSnog ucescéa.

UcCeSc¢e Energoprojekt Garant a.d.o. na trziStu osiguranja u Srbiji je malo iiznosi 0,26% od ukupne premije ostvarene
u prva tri kvartala 2011. godine. Posmatrano po kriterijumu reSenih Steta, u¢eSée Drustva je joS manje i iznosi svega
0,03%. Na trziStu osiguranja u Srbiji, Drustvo pripada grupi manjih osiguravaju¢ih drustava koje se bave nezivotnim
vrstama osiguranja kao $to su: AS osiguranje, Axa nezivot, Basler nezivot i Globos.

Posmatrano po vrstama osiguranja, Drustvo na domadem trZiStu osiguranja ostvaruje najznacajnije uceS¢e u
osiguranju od opste odgovornosti jer je realizovalo 88,7 miliona RSD u prva tri kvartala, Sto predstavlja 8,47% od
ukupne premije u ovoj vrsti osiguranja . NeSto vece uceSce od prosecnog ucedca na celokupnom trzistu Drustvo
ima kod osiguranja objekata u izgradnji i montazi (0,48%) kao i u osiguranju robe u prevozu 0,60%.

2. Ocena kljuénih uslova poslovanja Drustva u 2011.

Interni uslovi

Poslovanje Drustva u izvestajnom periodu u znacajnoj meri je bilo izlozeno operativnom riziku u toku i neposredno
posle promene rukovodstva. Smatramo da je tokom izvestajnog perioda ovaj rizik umanjen i stavljen pod kontrolu, ali
je sigurno da je napravio odredjene Stete Drustvu. Rizik je analiziran, neke mere su preduzete u toku izvestajnog
perioda, a neke podrazumevaju dugotrajnije sprovodjenje aktivnosti i mera za otklanjanje uzroka i prevenciju nastanka
buducih sli¢énih dogadjaja.

Za razliku od pada obuhvata i obezbedjenosti poslom od drugih pravnih lica - klijenata na trzistu, u¢es¢e poslova
klijenata iz sistema Energoprojekt bilo je tokom izveStajnog perioda u porastu u strukturi portfelja Drustva. lako je
time stabilizovan porfelj i obezbedjen posao, vec¢e uceScée i veci obim potrazivanja od povezanih lica ima kao logi¢nu
posledicu povecan rizik od nenaplaéenih potrazivanja od povezanih lica. Za razliku od drugih potrazivanja,
nenaplacena potrazivanja od povezanih lica (pa ¢ak i nedospela) nemaju vrednost kojom bi se mogle pokriti tehnicka
i garantna rezerva. Istovremeno, Drustvo je bilo duzno da na kraju ovog izvestajnog perioda izvrSi ispravku znac¢ajnog
iznosa potrazivanja i po tom osnovu evidentira za svoje kapacitete zna€ajni rashod.

Eksterni uslovi poslovanja u 2011.

Ostvareni rezultati Drustva moraju se posmatrati u kontekstu usporenog rasta na trziStu osiguranja Srbije koji je
identifikovan i o ¢emu je i regulator, Narodna Banka Srbije, objavila podatke obradjene na osnovu devetomesecnih
izveStaja o sektoru osiguranja Srbije. TrziSno ucéeScée Drustva je opalo za prva tri kvartala, a verujemo i u celom
izveStajnom periodu, pa iako ¢e podatci za industriju osiguranja za IV kvartal biti obradjeni i objavijeni kasnije, oni ¢e
verovatno ukazivati na pad trziSnog u¢e$c¢a Drustva.

OpSti pad aktivnosti rezultiralo je smanjenjem zahteva za osiguranjem, S$to je opet dovelo do zaoStravanja
konkurencije i pojacalo aktivnosti nelojalne konkurencije.

Nestabilnost deviznog kursa tokom izvestajnog perioda, ucinio je da ovaj rizik jo§ znacajnije utiCe na ostvareni ukupni
rezultat poslovanja (kroz vrednost potrazivanja, obveznica i deviznih depozita). Tokom izveStajnog perioda
zaoS$trenost pitanja balansiranja deponovanja postavila se u punoj meri i deSavanja na trzistu, kao i rizici koji su iskrsli,
uverili su nas da je za upravljanje od presudnog znacaja pazljivo struktuirani i izbalansirani portfelj (deponovanja).
Drustvo ima znacajni deo svoje aktive deponovan u razliCite oblike (gotovina, kratkoro¢ni depoziti, HOV, investicione
nekretnine), ali je na procenu vrednosti vecine tih deponovanja na datum bilansa devizni kurs imao presudni uticaj.

Slabi prinos od izdavanja investicionih nekretnina, kao posledica pada ukupnih trzidnih aktivnosti, takodje je obelezio
izveStajni period i uticao na ukupni rezultat poslovanja Drustva. Velika ponuda nekretnina za izdavanje dovela je do
velikog pada cena zakupa na trziStu, ali i do izuzetno visokih oekivanja zakupaca u vezi sa kvalitetom i
opremljeno$Cu prostora koji se izdaje, tako da je Drustvo moralo tokom izvestajnog perioda da izvr§i ulaganja u
postoje¢e investicione nekretnine od kojih ni jedna za poslednjih devet godina nije bila predmet ulaganja u
odrzavanje.



3. Ostvareni rezultati poslovanja u 2011.

PREMIJA

Izvestajna 2011. bila je druga godina poslovanja Drustva sa dozvolom za obavljanje svih vrsta nezivotnog osiguranja.
Kao i prethodne godine, prve po dobijanju dozvole za obavljanje svih vrsta nezivotnih osiguranja, Drustvo je tokom
2011. poslovalo u Sest vrsta osiguranja kao i prethodne godine.

U strukturi portfelja po vrstama osiguranja preovladjuju poslovi osiguranja ostale imovine (tarife osiguranja objekata u
izdradnji i montazi) i osiguranja od odgovornosti, Sto je oCekivani rezultat obzirom na Cinjenicu da je drustvo
godinama fokusirano i specijalizovano na razvijanje ovih poslova. U poslovima pribavljenim direktnom pribavom, iznos
od ukupno 48.646 hiliada dinara odnosi se na poslove preduzec¢a iz sistema “Energoprojekt” kao ugovaraca
osiguranja. U periodu koji ocenjujemo kao veoma tezak za poslovanje zbog opSteg pada privredne aktivnosti i pada
investiranja koje se direktno odrZavalo tokom perioda i na pad poslova koje je DruStvo osiguravalo u ranijim
periodima, poslovi preduzeca iz sistema “Energoprojekt” predstavljali su za Drustvo osnov za oCuvanje stabilnosti
portfelja. lako verujemo da je i tu, u skladu sa opstim padom aktivnosti, doSlo do pada obima poslova koji su bili
ocekivani i na kojima je i Drustvo uslo u plan za 2011. godinu, sigurno je da je ukupno odstupanje obracunate premije
bilo znatno manje nego kada bi se iskljucili efekti osiguranja poslova sistema “Energoprojekt”.

Preko 60% pribave Drustvo je ostvarilo kroz saradnju sa vec¢im brojem renomiranih posrednika na domacéem trziStu
osiguranja. Oslonjenost na posrednike je logi¢ni izbor Drustva koje nema sopstvenu mrezu za pribavu. Koncept
Drustva u vezi sa pribavom je strateSko pitanje. DruStvo je i dalje ostalo opredeljeno za znacajno koriscenje
posrednickih usluga, $to je bio jedan od glavnih osnova za postizanje visoke produktivnosti i ukupne efikasnosti.
Naravno, ovo opredeljenje nosi rizik prevelike oslonjenosti na ovaj nacin pribave, koji drustvo mora trajno da
procenjuje .

Drustvo je poslovanje u 2011. zavrSilo sa slede¢om strukturom obracunate premije:

Obracunata premija — struktura po vrstama i kanalima pribave u 000 din.
Ucesce
u
Ukupna ukupno Pibava
Vrsta osiguranja obracunata m Direktnom % preko %
premija portfelju | pribavom 3:1 posrednika 5:1
1 2 3 4 5 6
Osiguranije lica od posledica nezgode 4.390 2,66 4.251 96,83 139 3,17
Auto-kasko 972 0,59 972 | 100,00 0 0,00
Osiguranje robe u transportu 5.216 3,16 5.202 99,73 14 0,27
Osiguranje imovine od poZara 2.021 1,23 1.342 66,40 679 33,60
Osiguranje ostale imovine 59.880 36,30 41.037 68,53 18.843 31,47
Osiguranje raznih vrsta odgovornosti 92.462 56,06 10.215 11,05 82.247 88,95
Svega obracunata premija 164.941 100,00 63.019 38,21 101.922 61,79

Tokom izvestajnog perioda Drustvo se suocilo sa visokim rizikom od gubitka zna¢ajnog dela portfelja osiguranja od
odgovornosti, $to ocenjujemo kao posledicu delovanja nelojalne konkurencije. | tokom izvestajnog perioda, Drustvo je
nastojalo da preduzme odgovaraju¢e mere u cilju ublazavanja ovog rizika, pre svega uve¢anjem broja i iznosa drugih
imovinskih osiguranja, kao i pove¢anja saradnje sa posrednicima u osiguranju. Posto ovo nije jednokratni i kratkorocni
zadatak, ocenjujemo da dru$tvo trajno mora da posveCuje paznju prosirivanju poslovanja kako po poslovima
osiguranja i njihovom obimu, tako i kroz posvecenost klijentima i linijama pribave, kako bi saCuvalo i unapredilo
portfel;.

Obracunata premija 2011. — samopridrZzaj u 000 din.

Ukupno

obracunato Ukupno Premija Premija
Vrsta osiguranja sopstveni Primljeno obracunat saosiguranja reosig. Samopridr
portfelj u SAO o rashod rashod Zaj
1 2 3 5 6 7

Osiguranije lica od posledica nezgode 4.390 0 4.390 0 0 4.390
Auto-kasko 972 0 972 0 0 972
Osiguranje robe u transportu 4.283 933 5.216 1.814 0 3.402
Osiguranje imovine od pozara 2.021 0 2.021 0 988 1.033
Osiguranje ostale imovine 59.848 32 59.880 10.790 28.402 20.688
Osiguranje odgovornosti 92.130 332 92.462 121 500 91.841
Svega obracunata premija 163.644 1.297 164.941 12.725 29.890 122.326
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U odnosu na prethodni period, uo€ava se pad ukupne obraCunate premije, pa time i trziSnog u¢es¢a Drustva na nacin
koji je prikazan u sledecoj tabeli:

Ostvareni prihod od premija osiguranja u 000 din.
2011. 2010.
1 Obraéunata premija - ukupno 164.941 290.094
2 Premija preneta u saosiguranje 12.725 9.290
3 Premija preneta u reosiguranje 29.890 93.536
4 Ostvareno u samopridrzaju 122.326 187.268
5 Povecanje prenosne premije 0 30.780
6 Smanjenje prenosne premije 52.531 0
7 Svega prihod od premije 174.857 156.488

Ipak, najveci deo razlike u obraCunatoj premiji ova dva perioda potiCe od jedne sveobuhvatne polise osiguranja
zaklju¢ene u prethodnom periodu sa ugovaratem US Steel, po kojoj je visina obracunate premije ekstremno uticala
na visinu ukupne obrac¢unate premije u 2010. (92.252 hiljade dinara $to je €inilo 31, 80% ukupno obra¢unate premije
u 2010.). lako izuzetno vazan i koristan za povecanje trziSnog ucesca, ovaj posao je imao zanemarljivi efekat na
premiju u samopridrzaju, buduci da je drustvo zadrZalo minimalni rizik u samopridrzaju. U izuzetno visokom iznosu
prenosne premije utvrdjene na kraju prethodnog perioda takodje je znacajno uestvovao napred pomenuti rizik, a
njegovim istekom u izveStajnom periodu, pri ¢emu prijema istog ili slicnog rizika u osiguranje u toku izvestajnog
perioda nije bilo, znaajno je smanjeno stanje prenosne premije na kraju ovog perioda u poredjenju sa prethodnim.
Takodje, iznos rashoda premija reosiguranja u 2011. uklju€uje i rashod premije reosiguranja po ovom riziku, a za koji
je premija obraCunata prethodne godine.

Prenosna premija 2011. — samopridrZaj u 000 din.
Prenosna Prenosna Prenosna Prenosna Prenosna Prenosna
premija premija premija premija na premija na | Premija u
Vrsta osiguranja sopstveni Primljeno Ukupno teret teret samopridr

portfelj u SAO saosiguranja reosig. Zaju

1 2 3 5 6 7
Osiguranije lica od posledica nezgode 43 0 43 0 0 43
Auto-kasko 329 0 329 0 0 329
Osiguranje robe u transportu 20 0 20 2 0 18
Osiguranje imovine od pozara 1.097 0 1.097 0 0 1.097
Osiguranje ostale imovine 19.954 0 19.954 4.143 0 15.811
Osiguranje odgovornosti 117.105 23 117.128 24 208 116.896
Svega prenosna premija 138.548 23 138.571 4.169 208 134.194

Sprovodedi striktno politiku saosiguranja/reosiguranja i pridrzavajuéi se internim aktom propisanih maksimalnih iznosa
samopridrzaja, Drustvo je u izveStajnom periodu evidentiralo rashode saosiguranja/reosiguranja u iznosu koji je
jednak 25,84% obraCunate premije i ostvarilo koeficijent saosiguranja/reosiguranja za 2011. u iznosu od 74,16%.
Drustvo je tokom 2011. imalo ugovor o saosiguranju sa Wiener Staedtische osiguranjem, po kome su svi primljeni
rizici osiguranja robe u transportu i osiguranja od odgovornosti ste€ajnih upravnika automatski prenoSeni u
saosiguranje. Kako je prenos rizika imao minimalni pozitivni efekat na merodavni tehnicki rezultat Drustva, ve¢ krajem
2011. je za 2012. sa saosiguravacem dogovoreno prenosenje rizika na nacin koji bi Drustvu trebalo da obezbedi bolje
efekte, i dalje uz puno postovanje utvrdjenog samopridrzaja.

Koeficijent saosiguranja/reosiguranja

Vrsta osiguranja
Ukupno Koeficijent
obracunata Premija sao/reo
premija SAQ/REO | (1-2)/1
1 2 3
Osiguranije lica od posledica nezgode 4.390 0 1,0000
Auto-kasko 972 0 1,0000
Osiguranje robe u transportu 5.216 1.814 0,6522
Osiguranje imovine od pozara 2.021 988 0,5111
Osiguranje ostale imovine 59.880 39.192 0,3455
Osiguranje odgovornosti 92.462 621 0,9932
Svega obracunata premija 164.941 42.615 | 0,741635




STETE
Tokom izvestajnog perioda drustvo je obradjivalo 82 Stete, a prema sledecoj tabeli:
Stete obradjivane tokom 2011.

Rezervis
3 ane Prijavljene Odbijene Resene i Broj Steta u
Stete - Vrsta osiguranja Stete Stete Stete isplacene rezervaciji Rezervisani
31.12.10 u 2011 Stete 31.12.11. iznos Steta
1 2 3 5 6 7
Osiguranije lica od posledica nezgode 0 42 6 31 5 180
Auto-kasko 0 8 0 8 0 0
Osiguranje robe u transport u 1 3 0 3 1 14.886
Osiguranje imovine od pozara 0 1 0 0 1 30
Osiguranje ostale imovine 6 6 3 5 4 14.634
Osiguranje odgovornosti 9 6 3 3 9 28.010
Svega 16 66 12 50 20 57.740

Za reSavanje i isplatu 50 Steta tokom izvestajnog perioda, Drustvo je evidentiralo rashode reSavanja Steta prema
podacima u sledecoj tabeli:

Rashod naknada Steta u 000 din.

: Ukupno Ucesce

Stete - Vrsta osiguranja Resene i Sao/Reo U

isplacene Samopridrzaju
1 2 3 4

Osiguranije lica od posledica nezgode 31 4.644 0 4.644
Auto-kasko 8 230 0 230
Osiguranje robe u transport u 3 11.429 546 10.883
Osiguranje imovine od pozara 0 0 0 0
Osiguranje ostale imovine 5 2.319 0 2.319
Osiguranje odgovornosti 3 128 0 128
Svega 50 18.750 546 18.204

Sve Stete koje su tokom 2011. godine reSene (likvidirane) su u istom periodu i isplacene, pa Drustvo na dan
31.12.2011. nema obaveza po osnovu likvidiranih Steta i ugovorenih iznosa. | pored znacajnih ucinjenih rashoda
premije saosiguranja/reosiguranja, evidentno je nisko uce$ée udela saosiguranja/reosiguranja u rashodu naknade
Steta tokom 2011. i zanemarljiv efekat saosiguranja/reosiguranja u merodavnom tehni¢kom rezultatu. Ovaj efekat
treba da bude predmet analize Ciji zakljucci bi ukazali na reSenja za ostvarivanje boljih efekata politike
saosiguranja/reosiguranja u narednom periodu.

U iznosu rezervacije za Stete nastale, prijavljene, a do kraja 2011. nereSene u visini od 57.740 hiljada dinara (bez
troSkova reSavanja Steta) takodje nema udela na teret saosiguravaca/reosiguravaca, tj. ukupni iznos ove pozicije
jednak je samopridrZzaju. Procena rezervisanih Steta na dan 31.12.2011. izvrSena je veoma pazljivo, uz razmatranje i
uvazavanje visine zahteva koji su treca lica (kod odgovornosti) i osiguranici istakli.

Drustvo je prilikom rezervisanja postovalo princip opreznosti i dovoljnosti, smanjujuci rezervisanja samo na bazi
potpunog sagledavanja statusa Steta i svih relevantnih okolnosti. Iznos rezervisanih Steta, kao znaajnog dela
tehniCke rezerve, ocenjujemo realnim i razumno opreznim. Ukupne rezervisane Stete, nastale prijavljene a do
31.12.2011. nereSene, kao i nastale neprijavljene, uvecanje troSkovima za reSavanje Steta, na dan 31.12.2011. iznose
74.385 hiljada dinara.

Drustvo nije imalo regresnih Steta niti naplacenog regresa, kao ni Stete u sudskom sporu.

Ostvarena azurnost u reSavanju Steta u izveStajnom periodu iznosila je 67,65%. Ostvareni prose¢ni vremenski rok
reSavanja i isplate Steta u obracdunskom periodu je sledeci:

Prosec¢ni broj dana — aZurnost u reSavanju Steta u 2011.

Ood Od
Stete - Vrsta osiguranja Od prijave Od prijave do Od likvidacije kompletiranja kompletiranja
do likvidacije isplate do isplate do likvidacije do isplate
1 2 3 4
Osiguranije lica od posledica nezgode 26,03 27,58 1,55 11,58 13,13
Auto-kasko 8,87 9,00 0,13 3,37 3,50
Osiguranje robe u transport u 72,00 74,00 2,00 44 33 46,33
Osiguranje ostale imovine 60,20 62,20 2,00 0,00 2,00
Osiguranje odgovornosti 234,00 234,33 0,33 6,00 6,33
Svega 80,22 83,28 1,00 13,06 14,26




TEHNICKA REZERVA

Tehnicka rezerva Drustva na dan 31.12.2011. iznosi 218.571 hiljada dinara, a njena struktura utvrdjena je kako je
prikazano u narednoj tabeli:
Tehnicka rezerva na dan 31.12.11.:

Opis Iznos u 000 dinara
1 2 3
1. Prenosna premija 138.571
2. Rezervisane Stete - ukupne 74.385
3. Rezerve za izravnanje rizika 5.615
Svega tehnicka rezerva 31.12.2011. 218.571

TehniCka rezerva DruStva na dan 31.12.2011. bila je plasirana u sledece oblike bilansne aktive :

Pozicija bilansne aktive Iznos u 000 dinara
1 2 3
1. Obveznice stare dev.Sted. 70.011
2. Deponovanje kod banaka 43.458
3. Gotovina 100.724
4 Prenosna premija na teret sao/reo 4.378
Svega plasirano u TR 31.12.2011. 218.571

Plasiranje tehnicke rezerve Drustva na dan 31.12.2011. je, kao i neprekidno tokom izvestajnog perioda, bilo u skladu
sa Zakonom i odredbama internog akta DrusStva, u najlikvidnije oblike bilansne aktive, u skladu sa prirodom i
namenom ove rezerve.

GARANTNA REZERVA
Garantna rezerva DruStva na dan 31.12.2011. iznosi 619.866 hiljada dinara, a Cini je iznos ukupnog akcijskog
kapitala umanjen za iznos akcijskog kapitala Drustva potrebnog za obavljanje drugih poslova u vezi sa osiguranjem

(po Statutu Drustva to je EUR 57.500, odn. 6.017 hiljada dinara po srednjem kursu NBS za Eur na dan 31.12.2011.)

Garantna rezerva DruStva na dan 31.12.2011. bila je plasirana u sledece oblike bilansne aktive :

Pozicija bilansne aktive Iznos u 000 dinara
1 2 3
1. Akcije kojima se ne trguje 5.054
2. Deponovanje kod banaka 375.732
3. Investicione nekretine 239.080
Svega plasirano u GR 31.12.2011. 619.866

Kako je margina solventnosti Drustva izraCunata na osnovu podataka iz poslovanja znatno niza od iznosa propisanog
u ¢l. 28 Zakona, a Sto je zahtev u skladu sa ¢l. 116 Zakona, to Zakonom zahtevani minimalni iznos garantne rezerve
iznosi 470.884 hiljade dinara. Garantna rezerva Drustva utvrdjena na nivou od 619.866 hiljada dinara ispunjava
zakonski zahtev i podrzava vazec¢u Odluku Drustva o kriterijumima, nacinu utvrdjivanja i tabeli maksimalnog
samopridrzaja i ukupnom samopridrzaju, koja je bila na snazi tokom izvestajnog perioda i koja ostaje i dalje u primeni.

MERODAVNI TEHNICKI REZULTAT | MERODAVNO REZIJSKO PRAVO

Drustvo je u izveStajnom periodu ostvarilo slede¢i merodavni rezultat:

Merodavana MTR tekuce Merodavno
Vrsta osiguranja tehnicka premija goduine u % rezijsko pravo
1 2 3 4
Osiguranije lica od posledica nezgode 3.079 186,93 1.320
Auto-kasko 751 30,25 326
Osiguranje robe u transport u 2.742 -30,82 802
Osiguranje imovine od pozara 912 3,62 394
Osiguranje ostale imovine 20.300 66,79 9.800
Osiguranje odgovornosti 60.642 21,54 47.006
Svega 88.426 59.648




Svi MTR za izvestajnu godinu su dobri izuzev kod osiguranja lica od posledica nezgode, u kojoj je rezultat posledica
kratkog perioda rada Drustva u ovoj vrsti osiguranja, s jedne strane, i malog broja osiguranika, kao i malog broja
korisnika osiguranja koje, sa malim izuzecima, vec¢inom ¢ine zaposleni u sistemu Energoprojekt, odnosno u samo
jednoj visoko rizi€noj delatnosti - gradjevinarstvo. O aktivnostima koje drustvo namerava da preduzme u cilju korekcije
ovog rezultata bi¢e viSe reCeno u Oceni sprovodjenja poslovne politike.

TROSKOVI SPROVODJENJA OSIGURANJA

Ostvareni tros$kovi sprovodjenja osiguranja u 2011. iznose 64.830 hiljada dinara. U strukturi ovih troSkova, o¢ekivano
znacajniji iznos 27.088 hiljada dinara se odnosi na troskove pribave, pri ¢emu Drustvo nije vrsilo njihovo razgranienje
vec je sve troSkove pribave evidentirane do 31.12.2011. priznalo kao rashod perioda. Na taj nacin struktuirani TSO
za 2011. godinu su za 5.182 hiljade dinara veci nego merodavno rezijsko pravo ostvareno u istom periodu, a
prikazano u prethodnoj tabeli (koje iznosi 59.648 hiljada dinara). Navedena razlika pokriva se prihodom ostvarenim od
smanjenja rezervisanih Steta, ¢ime se ostvaruje potpuna uskladjenost. Ocenjujemo da je iznos troSkova sprovodjenja
osiguranja u 2011. ostvaren opreznom politikom i obezbedjenom jakom kontrolom nad troSkovima kako bi se
poslovalo u propisanom okviru i bez zadiranja u tehni¢ku premiju.

4. Analiza pokazatelja poslovanja u 2011.

Prihodi, rashodi i dobit
Planirani i ostvareni prihodi i rashodi

Ostvareno 2011. Plan 2011. %
2 3 4 5
Funkcionalni prihodi 194.570 271.890 71,56
Funkcionalni rashodi 31.589 74.100 42,63
TroSkovi sprovodjenja osiguranja 64.830 102.600 63,19
Finansijski prihodi - neto 11.182 17.100 65,39
Prihodi od uskladjivanja  vrednosti -34.772 1.710 | -2033,45
imovine
Dobitak pre oporezivanja 74.561 114.000 65,40

Posto su funkcionalni prihodi planirani integralno, na isti nacin su prikazana i odstupanja u ostvarenju. Najznacajnije
odstupanje funkcionalnih prihoda odnosi se na planirani iznos prihoda od deponovanja i ulaganja tehnicke rezerve.
Naime, drustvo je za 2011. planiralo 68.400 hiljada dinara prihoda dok je drustvo u 2011. ostvarilo samo 17.375
hiljada dinara prihoda po ovom osnovu. Znacajni uzrok ovog odstupanja je i injenica da se je za Plan 2011. kori§¢en
planski kurs za EUR 114,00, dok je na poslednji dan izveStajnog perioda srednji kurs za EUR bio 104, 6409, s tim Sto
je tokom perioda bio i na znatno nizem nivou. Kako je drustvo imalo celokupni iznos TR sve vreme plasiran u deviznu
gotovinu i kratkoro€ne devizne depozite, to svi prihodi po ovom osnovu bili na navedenom nivou od 17.375 hiljada
dinara.

Znacajno odstupanje ostvarenja od planiranog rezultata evidentirano je na poziciji TSO koji su ostvareni sa 63,9% od
planiranih. Drustvo je u drugoj polovini izves$tajnog perioda znac¢ajnu paznju posvetilo kontroli visine TSO, nastojec¢i da
istu u potpunosti stavi u funkciju pribave i da maksimalno redukuje troSkove koji nisu u funkciji pribave.

Tokom 2011. godine drustvo je evidentiralo znaCajno umanjenje vrednosti imovine po osnovu procene vrednosti
potrazivanja, po osnovu procene trziSne vrednosti HOV, kao i po osnovu procene vrednosti investicionih nekretnina
na dan 31.12.2011. Na procenu potrazivanja primenjeni su kriterijumi u skladu sa odgovaraju¢im podzakonskim
aktom i internim aktom. Procena vrednosti investicionih nekretnina na dan 31.12.2011. izvrSena je od strane
ovlas¢enog procenitelja, kojom prilikom je Drustvo pokazalo potrebnu opreznost odlukom da prizna promene na
trziStu nekretnina koje su rezultirale padom cena.

Ostvarena struktura prihoda i rashoda u 2011. godini i uporedni podaci za 2010.

Pozicija bilansa uspeha 2011. 2010. % (2/3)
1 2 3 4
Funkcionalni (poslovni) prihodi 194.570 206.780 94,09
Funkcionalni (poslovni) rashodi 31.589 92.215 34,25
TroSkovi sprovodjenja osiguranja 64.830 65.552
Poslovna dobit - neto poslovni rezultat 98.151 49.013 200,25
Finansijski prihodi 46.763 94.001 49,75




Finansijski rashodi 35.581 10.829 328,57
Neto finansijski prihodi — finansijski rashodi 11.182 83.172 13,44
Prihodi od uskladjivanja vrednosti imovine 958 16.737 5,72
Rashodi od uskladjivanja vrednosti imovine 35.730 266 134,32
Neto efekat uskladjivanja vrednosti imovine 34.772 16.471 2,11
Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja 154 0

Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja 0 752

Dobitak pre oporezivanja 64.862 133.257 48,67

U poredjenju sa prethodnom godinom, u bilansu uspeha dominira poslovna dobit koja je dvostruko veéa od one
iskazane za prethodni period. Istovremeno finansijski prihodi su dvostruko manji od onih iskazanih u prethodnom
periodu, dok su finansijski rashodi evidentirani u 2011. veé¢i 3,28 puta nego oni ostvareni u 2010. Neto efekat
finansijskih prihoda i rashoda za 2011. iznosi samo 13,44% rezultata koji je po ovom osnovu ostvaren u 2010.

Obrazlozenje za drasti¢énu promenu uces$éa finansijskih prihoda i rashoda u rezultatima dva uporedna perioda nalazi
se u nestabilnosti deviznog kursa pri Cinjenici da je preko 83% bilansne aktive plasirano u deviznu gotovinu,
kratkorocne devizne depozite, HOV i investicione nekretnine koje se na trziStu kotiraju i procenjuju u EUR, kao i u
¢injenici da je isplatom dividende tokom tekuceg perioda do$lo do smanjenja gotovine na osnovu &ijeg deponovanja
su planirani finansijski prihodi teku¢eg perioda.

Najzad, procenom vrednosti potrazivanja, fer vrednosti investicionih nekretnina i HOV na dan 31.12.2011., uz punu
uskladjenost sa regulativom, Drustvo je evidentiralo neto gubitak u iznosu od 34.772 hiljade dinara, za razliku od
16.471 hiljadu dinara neto dobitka evidentiranog po istom osnovu u 2010. godini.

Racio analiza pokazatelja poslovanja za 2011. god.

Pokazatelji adekvatnosti kapitala %
Obracunata premija u samopridrzaju : ukupni kapital 19,54
Ukupni kapital : ukupna imovina 67,71
TehniCke rezerve : ukupni kapital 34,92
Garantna rezerva: tehnicka rezerva 283,60
Nekretnine,postrojenja,oprema : ukupna imovina 30,21
Potrazivanja : Bruto premija uve¢ana za naknade iz SAO i REO 18,57
Osnovni kapital : ukupna imovina 67,70
Pokazatelji produktivnosti U 000 dinara
Obra¢unata premija u 000 dinara : broj zaposlenih 13.745
Ukupna imovina u 000 dinara : broj zaposlenih 77.047
Likvidnost

Obrtna sredstva : kratkoro¢ne obaveze i obaveze za Stete 4.688,18
Profitabilnost %
Stete u samopridrzaju : obraunata premija u samopridrzaju 3,54
Tro$kovi sprovodjenja osiguranja : merodavna premija 43,78
Stete + trokovi re$avanja : premija u samopridrzaju 12,77
Zarada po akciji 412 dinara
Ekonomicnost %
Ukupni rashodi : ukupni prihodi 69,18
Poslovni rashodi : poslovni prihodi 16,24
Struktura prihoda i rashoda %
Poslovni prihodi : ukupni prihod 80,25
Premija(samopridrzaj) : ukupni prihod 61,07
Poslovni rashodi : ukupni rashodi 57,48
Poslovni rashodi : poslovni prihodi 49,55




Indikatori bruto i neto finansijskog rezultata %

Bruto dobitak : ukupni prihodi 30,82
Bruto dobitak : ukupna angazovana sredstva 8,08
Neto dobitak : ukupni prihod 26,75
Neto dobitak : ukupna angazovana sredstva 7,02

5. Ocena sprovodjenja poslovne politike Drustva u 2011.
Uslovi osiguranja i tarifa premija

Tokom izvestajnog perioda nije bilo izmena i dopuna postojecih uslova osiguranja i tarifa premija, niti su donoseni
novi. Tokom perioda, medjutim, pripremani su predlozi sacinjeni na bazi analize ostvarenih rezultata u prethodnim
periodima, zahteva trZiSta i potreba da Drustvo ima $to raznovrsniju i Siru ponudu. Ova akta Ce biti prezentovana
Upravnom odboru na razmatranje i usvajanje u toku 2012. godine.

Prodaja

Tradicionalno, portfelj Drustva se bazira na osiguranjima rizika iz poslovanja preduzec¢a sistema Energoprojekt.
Drustvo takodje ima stalne osiguranike sa kojima realizuje poslove direktno, iz perioda u period to je portfelj koji nije
prevelik ali koji doprinosi stabilnosti ukupnog portfelja, a sastoji se iz obnove ugovora o osiguranju, kao i od
pribavljanja novih poslova osiguranja prema potrebama ovih klijenata.

Ipak, osnovni kanal pribave osiguranja za Drustvo ostaje saradnja sa posrednicima i zastupnicima u osiguranju.
Preko 60% premije u 2011. obracunato je kroz saradnju sa posrednicima i zastupnicima u osiguranje. Drustvo i dalje
ostaje opredeljeno za ovakvu strukturu pribave osiguranja, koja je determinisana samom organizacijom i strukturom
Drustva, kao i zahtevima za postizanje maksimalne efikasnosti i profitabilnosti. Navedeni koncept pribave predstavlja
najbolju praksu na razvijenim trZistima osiguranja, gde u¢eS¢e prodaje preko posrednika iznosi i preko 90%. Namera
Drustva u narednom period treba da bude proSirenje obima poslovanja preko posrednika, a sve u funkciji
obezbedjenja ukupnog boljeg rezultata poslovanja Drustva, kako preko povec¢anja obuhvata, tako i kroz smanjenje
ukupnih troskova pribave.

Kao znacajan iskorak u pribavi osiguranja tokom 2011. isti¢emo odluku DruStva da ucestvuje na tenderima u
postupku javnih nabavki. To bi bila prilika da Drustvo pribavi poslove koji bi znac¢ajno uticali na ukupni rezultat
poslovanja i ostvarenja plana za buduci period. U ovim poslovima ostvarili bismo saradnju sa drugim osiguravajuc¢im
drustvima kroz jedinstveni nastup u davanju ponuda.

Naplata premije

Drustvo je usaglasilo obaveze i potrazivanja u smislu ¢lana 20 stav 1 Zakona o raCunovodstvu i reviziji. Na kraju
izveStajnog perioda Drustvo ima samo jedno potrazivanje u sudskom sporu od duznika koji je u steaju, dok se od
svih drugih duznika realno i sigurno o¢ekuje da ¢e, uz povremeno kasnjenje, svoje obaveze prema drustvu izmiriti.
Prosecno stanje potrazivanja za premije tokom izvestajnog perioda iznosilo je 36.812 hiljada dinara, dok je prose¢an
broj dana vezivanja iznosio 81,47. Obzirom na op$te problem sa likvidno$¢éu, u izve$tajnom periodu evidentiran je sve
veci broj ugovaraca koji su se lakSe odricali moguéeg popusta za placanje premije u celosti i opredeljivali se za
placanje u dve ili €ak viSe rata, posebno u slu€aju duzeg perioda osiguranja i visokog iznosa obracunate premije. Bez
obzira na iznos oportunitetnih troSkova stalnog prosec¢nog potrazivanja na navedenom nivou, a imajuci u vidu tesku
opstu situaciju sa likvidno$¢u, zaklju€ujemo da je drustvo dobro upravljalo rizikom naplate

Politika saosiguranja i reosiguranja i procena MM$

Ocenjujemo da je politika saosiguranja i reosiguranja DruStva tokom izveStajnog perioda uspeSno sprovedena.
Drustvo je sve rizike iznad svog samopridrzaja plasiralo — delom u saosiguranje kod domacih osiguravaca a delom u
reosiguranje kod domacih reosiguravaca. Saradnjom sa viSe reosiguravaca Drustvo kontroliSe rizik visoke zavisnosti
od jednog reosiguravaca i istovremeno obezbedjuje dobru disperziju rizika.

Realizovana politika izraz je nastojanja Drustva da balansira potrebu Sirenja portfelja i potrebu opreznosti, o€uvanja
likvidnosti i solventnosti drustva kao uslova nastavka neometanog poslovanja.

Politika saosiguranja/reosiguranja ostvarena u izveStajnom periodu izraz je opredeljenosti rukovodstva da bez
odstupanja sprovodi Zakon i primenjuje akta sopstvene poslovne politike.

Zakljuéujemo da je Drustvo svojom politikom saosiguranja i reosiguranja obezbedilo kvalitetnu zastitu kako samog
Drustva, tako i osiguranika.

Primajuci tokom izvestajnog perioda rizike drugih druStava u saosiguranje, Drustvo je takodje doprinelo disperziji
rizika, a takodje je kroz ovu saradnju napredilo svoje informacije sa trzista i direktno do$lo do saznanja o uslovima pod
kojima druga drustva za osiguranje primaju ove rizike.
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ReSavanje Steta

U izvestajnom periodu Drustvo je ostvarilo zakonom zahtevanu azurnost u reSavanju Steta, posebno imovskih i Steta
iz nezgode, dok je znaCajan broj Steta evidentiranih u prethodnom periodu, posebno onih iz osiguranja od
odgovornosti ostao nereSen, Sto nije rezultat neazurnosti DrusStva, ve¢ faktora na koje Drustvo nema uticaja i koji
proistiCu iz same prirode tih Steta €ija likvidacija i isplata ¢eka ishod sudskih sporova koje osiguranici vode sa tre¢im
licima. Drustvo kao “umes$ac”, a u cilju ostvarivanja boljeg uvida u ove procese, sagledavanja buduéih sopstvenih
obaveza i procene rezervisanja po istim, prati sve sudske sporove, dok na kraju izveStajnog perioda nema ni jednu
Stetu po kojoj je i samo u sudskom sporu. Drustvo posStuje osnovni princip osiguranja da je azurnost u reSavanju Steta
najbolja reklama u osiguranju. Za reSavanje kompleksnih i vecih Steta, opredeljenje Drustva je da angaZuje eksperte
iz odgovarajucih oblasti, ¢ime se podize kvalitet likvidacije Steta i obezbedjuje efikasnost i praviénost u ovom vaznom
procesu.

Tehnicki rezultat i merodavni tehnicki rezultat

Drustvo je u izveStajnom periodu u celini ostvarilo odli¢an merodavnii tehnicki rezulztat. Od ukupnog odli¢nog
rezultata evidentira se odstupanje — (186,93%) kod osiguranja lica od nezgode. U cilju poboljSanja ovog rezultata,
Drustvo namerava da u narednom periodu znacajno poveca broj osiguranika (i, naravno, korisnika osiguranja) i na taj
nacin izvrsi bolju diversifikaciju rizika i izbalansira rezultat. | pored evidentiranog rezultata, Drustvo ima veliki interes
da radi u ovoj vrsti osiguranja, kako bi imalo kompletniju ponudu za ugovarace koji Zele osiguranje zaposlenih,
posebno kao komplementarno osiguranje uz, najéeS¢e, osiguranje radova u izgradnji i montazi.

Deponovanje i ulaganje tehnicke i garantne rezerve i drugih sredstava drustva

Drustvo je tokom izvestajnog perioda tehniCku rezervu utvrdjivalo na propisani nacin i u propisanim iznosima,
uklju€ujuci i dovoljnost rezervisanja za Stete. Takodje, istu je plasiralo u propisane, primereno likvidne i adekvatno
procenjene oblike bilansne aktive, bez izuzetka. Zahtevi za ograni¢enjem maksimalnih iznosa ukupnog deponovanja
kao i pojedinacnog deponovanja u odredjene oblike bilansne aktive u potpunosti su postovani. Sva bilansna aktiva
bila je uredno procenjivanja i po procenjenim vrednostima evidentirana u knjigama Drustva, uz potpunu privrzenost
principu opreznosti i priznavanje svih rashoda pri tom.

Utvrdjivanje i deponovanje garantne rezerve takodje je tokom izvestajnog perioda bilo u potpunosti uskladjeno.

Sami oblici bilansne aktive, ma koliko bili kvalitetni, bili su tokom izvestajnog perioda izlozeni velikom riziku umanjenja
vrednosti po osnovu trziSnih kretanja: 1)deviznog kursa — buduci da je viSe od 80% imovine DruStva plasirano u
devize, devizne depozite i HOV, ali i u investicione nekretnine koje se na trziStu iskazuju i mere u EUR; 2) cena
nekretnina; 3)pada kamatnih stopa.

Drustvo je tokom izveStajnog perioda upravljalo rizikom kroz balansirano plasiranje u sve oblike aktive koje je
smatralo dovoljno kvalitetnim i za koje je naslo da ima mogucnosti da ih na odgovarajuéi nacin kontroliSe.

Likvidnost

Drustvo je tokom izvestajnog perioda neprekidno ostvarivalo visoku likvidnost, potpuno uskladjenu sa regulatornim
zahtevima, baziranu na ostvarenoj kontroli naplate potrazivanja, kao i odgovaraju¢em upravljanju imovinom i
obavezama. U narednom periodu aktivnosti na o€uvanju likvidnosti treba da budu pojacane, obzirom na evidentirani
opsti problem sa likvidnos$¢u, koji ¢e se zna€ajno odraziti na klijente drudtva — postojece i potencijalne.

6. Ocena adekvatnosti organizacione strukture i ljudskih resursa

Drustvo je tokom izveStajnog perioda dva puta prilagodjavalo organizacionu strukturu zahtevima poslovanja, ali i
identifikovanim potrebama za ve¢om kontrolom rizika neadekvatne organizacione strukture. Potreba za izuzetno
efikasnom, umereno skupom a po kompleksnosti delatnosti priimerenom strukturom, nalaze da drustvo redovno
razmatra i procenjuje rizike njene eventualne neefikasnosti i neadekvatnosti. Uz to, ¢ak i kada je efikasan i uspesan,
koncept drustva koje ima klju&ne funkcije i one propisane zakonom, dok se za sve ostale oslanja na usluge trecih lica,
mora biti neprestano predmet razmatranja, buduéi da “outsourcing” ima potencijala da ugrozi poslovanje. Svest o
tome postoji u Drustvu, Sto je dobar osnov za adekvatno upravljanje rizikom.

Ukupnu zaposlenost u Drustvu tokom izvestajnog perioda ocenjujemo veoma pozitivno, kao i radnu atmosferu i
uspostavljanje poverenja i adekvatnog toka komunikacija u drustvu. Efikasnost postignuta na toj osnovi je
zadovoljavajuca.

7. Ocena funkcionisanja sistema internih kontrola i upravljanja rizikom

Sistem internih kontrola i upravljanje rizikom u DrusStvu mora se posmatrati u kontekstu kompleksnosti i zahteva
delatnosti, uz uvazavanje faktora kao Sto su veli¢ina Drustva, njegova organizaciona struktura, vrste osiguranja u
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kojima drustvo posluje, iskustva o eventualnim prethodnim incidentima. Promene i deSavanja na trzistu uopste i na
trziStu osiguranja posebno, takodje su uticali na pojavu novih ili povecanje postojecih rizika i potrebe za njihovim
ublazavanjem, a u svakom slu€aju nosili su veliki potencijal za ugrozavanje poslovanja Drustva tokom izvestajnog
perioda.

Uskladjenost poslovne politike i njeno strikino poStovanje u poslovanju nije tokom izvestajnog perioda dovedeno u
pitanje, ali se striktna privrzenost uskladjenosti tokom perioda rezultirala limitiranom konkuretno$¢u drustva, na
primer, tarifa premija ili primena kriterijuma finansijske informacije o klijentu pre preuzimanja rizika u osiguranje.

8. Zakljucak

Smatramo da je Dru$tvo u izveStajnom periodu obezbedilo uskladjenost poslovanja, urednost u ispunjavanju
izvestajnih i drugih obaveza, prisustvo na trziStu i odbranu portfelja, da je unapredilo komunikacije i odnos poverenja
sa klijentima i/ili posrednicima. U tom cilju preduzeli smo znacajne mere - poslovne, profesionalne i etiCke. | u
narednim periodima DruStvo ¢e morati da vodi rauna o ovim aspektima poslovanja, a implementacijom
odgovarajucih resenja nastojati da stabilizuje poslovanje u o€ekivanim tezim uslovima pod kojima ¢e se ono odvijati.

Pored trajne potrebe pojacanih napora za pribavu kako bi se ispunio Plan obraCunate premije za 2012., Drustvo ¢e
morati da radi na stabilizaciji i unapredjenju ve¢ postojeceg portfelja i odnosima sa postoje¢im klijentima. Takodje,
smanjenje troSkova i obezbedjenje poveéane efikasnosti mora biti jednako vazno u borbi za opstanak i o€uvanje
vrednosti. Napred istaknuti problemi i konkurentske aktivnosti, ukljucujuci i one nelojalne, Cinjenica je koja se ne sme
ignorisati. Fokusiranost na ove ciljeve, uprkos dosta nepovoljnim prognozama za privredni ambijent, treba da
obezbedi pozitivan rezultat poslovanja Drustva na kraju narednog perioda, stabilnost i zakonitost poslovanja.

Energoprojekt Garant a.d.o.
Upravni odbor

Jovan Nik¢evi¢, predsednik
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IZJAVU
o primeni Kodeksa Korporativnog upravljanja

1. Energoprojekt Garant a.d.o. je u toku izveitajnog perioda od 01.01.2011. do 31.12.2011.
godine u svom poslovanju primenjivao pravila Kodeksa korporativnog upravljanja
Beogradske Berze br. 2153/08.
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IV IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE
GODISNJEG IZVESTAJA

Prema naSem najboljem saznanju, godisnji finansijski izveStaj sastavljen je uz primenu
odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daje istinite i objektivne
podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima,
tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva.

Lice odgovorno za sastavljanje godi$njeg izvestaja: Zakonski zastupnik:
Energoprojekt Garant a.d.o. Energoprojekt garant a.d.o.
Izvr8ni direktor za finansije, raCunovodstvo i plan Generalni direktor

Jelica Mandi¢, dipl.ecc Mirjana Bogicevi¢, dipl.ecc
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Eaograd

Na predlog Upravnog odbora Energoprojekt Garant a.d.o. sa njegove 17. sednice odrzane
28.03.2012. godine i imajudi u vidu pozitivno misljenje Nadzormog odbora Drudtva sa njegove
46. sednice odrzane 30.03.2012. godine, Skupstina Energoprojekt Garant a.d.o. je na svojoj
XLIV. sednici odrzanoj 27.04.2012. godine, saglasno &lanu 31. stav 1. taka 5) Statuta
Energoprojekt Garant a.d.o.. donela sledecu

ODLUKU

I. Usvaja se revidovani Finansijski izveStaj i lzvestaj o poslovanju Energoprojekt Garant
a.d.o. za period od 01.01.2011. godine do 31.12.2011. godine sa miSljenjem ovlaiéenog
aktuara,

2. Revidovani Finansijski izvestaj i lzveStaj o poslovanju Energoprojekt Garant a.d.o. za
period od 01.01.2011. godine do 31.12.2011. godine. kao i misljenje ovias¢enog aktuara
su u prilogu ove Odluke i ¢ine njen sastavni deo.

wZA " donofenje ove Cdluke su glasali predsiavnici akcionara sa 157 212 akeija, odnosno sa 99,97 %
akcija

WPROTIV" donoienfa ove Odluke nije glasao niko od prisumih predstavnika akcionara

UZDRZAN* kod donosenja ove Odluke nije bio niko od prisutnih predstavnika akcionara

PREDSEDNIK SKUPSTINE
AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA OSIGURANJE
ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O
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Momc¢ilo Jevti¢, dipl. pravnik



VI ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA



*’hﬁﬁﬁﬂ!*ﬁﬂ;ﬁﬁ“'f "It 5 ']E
’Ec»‘r .0,
i -':_“—f L :’””{z h..d

Becgrad

MNa predlog Upravnog odbora Energoprojekt Garant a.d.o. sa njegove 17. sednice odrzane
28.03.2012, godine, i vzimajuci u obzir Midljienje Nadzornog odbora Drustva sa njegove 46.
sednice odrzane 30.03.2012. godine, Skupitina Energoprojekt Garant a.d.o. je, na svojoj
XLIV sednici odrzanoj 27.04.2012. godine, saglasno &lanu 31, stav 1. tatka (4) Statuta
Energoprojekt Garant a.d.o.. donela sledeéu

ODLUKLU

I. Konstatuje se da ukupno ostvarena neto dobit (nakon oporezivanja) po godisnjem
Finansijskom izvedtaju Energoprojekt Garant ad.o. za 2011, godinu, iznosi
64.861.881.83 dinara.

2. Odobrava se raspodela dela dobiti v iznosu od 36.640.881.00 dinara za isplatu
dividendi u bruto iznosu od 233,00 dinara po akeiji akeionarima Energoprojekt Garant
a.d.o.

3. Preostali deo dobiti u iznosu od 28.221.000,83 dinara ¢e ostati kao nerasporedena dobit
ranijih godina.

4. Dividenda u iznosu od 36.640.881,00 dinara (233,00 dinara po akeiji) ¢e biti isplacena
akcionarima na dan 04.06.2012. godine.

LA donasenje ove Odluke su glasali predstavnici akcionara sa 157 212 akeija, odnosno sa
9997 % akeija

WPROTIV donosenja ove Odluke nije glasao niko od prisutnih predstavnika akcionara
UZDRZAN" kod donosenja ove Odluke nije bio niko od prisumih predstavnika akcionara

PREDSEDNIK SKUPSTINE
AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA OSIGURANJE
ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O
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Momgilo Jevtié, dipl. pravnik



Javno drustvo je duzno da sastavi GodiSnji izveStaj, objavi javnosti i dostavi ga Komisiji, a
regulisanom trziStu, odnosno MTP, dostavlja ovaj izvestaj ukoliko su hartije od vrednosti tog
drustva drustva ukljucene u trgovanje, i to najkasnije Cetiri meseca nakon zavrSetka svake
poslovne godine, kao i da obezbedi da godi$nji finansijski izvestaj bude dostupan javnosti
tokom najmanje pet godina od dana objavljivanja.

Drustvo odgovara za tacnost i istinitost podataka navedenih u GodiSnjem izvestaju.

U Beogradu, 27.04.2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje godiSnjeg izvestaja: Zakonski zastupnik:
Energoprojekt Garant a.d.o. Energoprojekt garant a.d.o.
Izvréni direktor za finansije, racunovodstvo i plan Generalni direktor

Jelica Mandi¢, dipl.ecc Mirjana Bogicevi¢, dipl. ecc



