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AD”RADIJATOR”ZRENJANIN

Naziv preduze¢a: AD"RADIJATOR”
Adresa preduzeéa: Beogradska bb
Maticni broj: 08062528

Sifra delatnosti: 2521

PIB: 101162472

IZVESTAJ O POSLOVANJU AD"RADIJATOR"

1. OPSTE INFORMACIJE O PREDUZECU
Preduzeée AD”Radijator” Zrenjanin(u daljem tekstu:”Preduzece’) osnovano je 1932.godine a posluje kao
drudtveno preduzece od 1946.godine. Nakon privatizacije koja je izvr¥ena 2000.godine 31.12.2011.godine

vecinski vlasnik je Konzorcijum sa 50,62%.

Preduzede je registrovano kod Agencije za privredne registre, o €emu je izdato ReSenje broj BD.4451/2005.0d
26.08.2005.

Osnovna delatnost Preduzeéa je proizvodnja radijatora i kotlova za centralno grejanje Sifra delatnosti 2521.
15,41% proizvodnje Preduzece plasira u Republici Srbiji, dok 84,59% izvozi preteZno u zemlje Evropske Unije.
Organi Preduzeca su:

- Skupétina,

- Upravni odbor,

- Generalni direktor

Lice ovla$éeno za zastupanje bez ogranifenja je GrubeSa Nedeljko, gen.direktor

Sediste Preduzeca je u Zrenjaninu ul.Beogradska br.b.b.

Preduzede je na osnovu podataka za 2011.godinu razvrstano u veliko preduzece, na osnovu Odluke generalnog
direktora AD"Radijator"Zrenjanin br. 1174 od 14.02.2012. god.

Matiéni broj preduzeéa je 08062528
Poreski identifikacioni broj Preduzeéa je 101162472

Na dan 31.12.2011.godine, Preduzece ima 456 zaposlenih.
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2. OSNOV ZA PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

PriloZeni finansijski izvestaji predstavljaju finansijske izveStaje sastavljene u skladu sa

MRS/MSFI, Zakonom o radunovadstvu i reviziji ("Sluzbeni glasnik RS" br.71/02) i pravilnicima, koje je
na osnovu ovlaicenja iz Zakona, donelo Ministarstvo finansija, kao i u skladu sa Pravilnikom o
rafunovodstvenim politikama, koje je usvojilo preduzece.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

3.1. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja pocetno se mere (priznaju) po nabavnoj vrednosti ili ceni ko5tanja.

Nakon pocetnog priznavanja, nematerijalna ulaganja mere se po troSkovnom modelu.
Nematerijalna ulaganja sa ograniéenim{konaénim) vekom upotrebe se amortizuju po stopi od 10%.
Nematerijalna ulaganja sa neograniéenim vekom upotrebe ne amortizuju se.

3.2. Nekretnine, postrojenja i oprema

Potetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme,koji ispunjavaju uslove za priznavanje sredstava, vrsi se po
nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja.

Nakon pofetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i opreme iskazuju se po trofkovnom metodu.  Naknadni
izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu priznaju se kao sredstvo samo kada se tim izdacima pobolj3ava stanje
sredstava iznad njegovog prvobitnog standardnog uéinka (produZenje korisnog veka trajanja, povecanje
kapaciteta, unapredjenje kvaliteta proizvoda po osnovu izvriene nadogradnje madinskih delova, uvodjenje novih
proizvodnih procesa kojima se smanjuju tro$kovi poslovanja i dr). Tro3kovi servisiranja, tehnitkog odrzavanja,
manje popravke ne poveéavaju vrednost sredstava, vec predstavljaju rashod perioda.

U nekretnine, postrojenja i opremu razvrstavaju se i alat i inventar &ija je pojedinaéna nabavna cena u vreme
nabavke veda od proseéne bruto zarade po zaposlenom u Republici prema poslednjem objavijenom podatku
republi¢kog organa nadleZnog za poslove statistike.

Amortizacija se ravnomerno obrafunava na nabavnu vrednost nekretnina postrojenja i opreme (propoircionalni
metod), umanjenoj za preostalu vrednost (koja se smatra da je beznacajna i da je jednaka
nuli) po stopama uwtvrdjenim na osnovu korisnog veka trajanja sredstava i to:

Red.br. Naziv Korisni vek trajanja Stopa amortizacije
(u godinama) od- do
1 Gradjevinski objekat ] 40 1.2 - 10%
2 Postrojenja | 10 | SI 30%
3. '.komp.oprema s 20% -
4_ \Ostala orpema o ' 8 8,3-15%
i 3. B __Qstala ‘oprema umetnosti ] - 100%

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme poéinje od meseca kada se sredstva stave u upotrebu.

3.3. Investicione nekretnine
Investicione nekretnine smatraju se nekretnine (zemljiste ili zgrada) koje vlasnik drZi radi ostvarivanja zarade od
izdavanja u zakup ili radi uvecanja vrednosti kapitala ili radi jednog i drugog.
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Pogetno merenje investicionih nekretnina vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni ko3tanja.
Naknadno merenje investicionih nekretnina vr3i se po troskovhom modelu u skladu sa MRS 16-Nekretnine,
postrojenja i oprema.

3.4. Dugorocni finansijski plasmani
Dugorocnim finansijskim plasmanima smatraju se: ucesce u kapitalu zavisnih pravnih lica,povezanih pravnih lica
i drugih pravnih lica, kao i dugorocne hartije od vrednosti raspolozive za prodaju.
Navedeni plasmani predstavljaju finansijska sredstva koja se prilikom pocetnog priznavanja mere po njihovoj
nabavnoj vrednosti, koja predstavlja postenu vrednost nadoknade koja je data za njih.
Troskovi transakcije se ukljucuju u pocetno merenje svih finansijskih sredstava.
Dugorocni finansijski plasmani se nakon poletnog priznavanja iskazuju po fer vrednosti. U bilansu uspeha
iskazuje se prihod od ulaganja samo u onoj meri u kojoj investitor primi svoj deo iz nerasporedjenog dobitka
korisnika ulaganja koja se vrii na dan sticanja.

3.5. Zalihe materijala i robe

Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobavljaca mere se po nabavnoj vrednosti, dok se zalihe materijala koji je
proizveden kao sopstveni ucinak preduzeca mere po ceni kostanja odnosno po neto prodajnoj vrednosti ako je ona
niza.
Obracun izlaza, odnosno prodaja zaliha materijala vrsi se po metodi prosecne ponderisane cene.Prosek se
izracunava prilikom svakog povecanja zaliha materijala.
Zalihe robe mere se po nabavnoj vrednosti u koju su ukljuceni, pored fakturne vrednosti dobavljaca i direktni
zavisni troskovi nabavke, dok se trgovacki popusti i rabat umanjuju. Direktnim zavisnim troskovima nabavke
smatraju se:

- carine i druge uvozne dazbine,

- troskovi prevoza do sopstvenog skladista, ukljucujuci prevoz sopstvenim sredstvima po

ceni kostanja koja ne moze biti veca od trzisne vrednosti,

- spediterske i posrednicke usiuge i

- drugi troskovi koji nastaju da bi se zalihe smestile u odredjeno skladiste.
Obratun izlaza,odnosno prodaja zaliha robe vrsi se po metodi prosecne ponderisane cene.Prosek se izracunava
prilikom svakog povecanja zaliha robe.
Smanjenje vrednosti zaliha materijala i robe vrsti se kada se utvrdi da je doslo do gubljenja kvaliteta, odnosno kad
je neto prodajna cena niza od nabavne vrednosti ili cene kostanja.

3.6.Zalihe nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda
Zalihe nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda mere se po ceni kostanja,odnosno po neto prodajnoj
vrednosti, ako je ona niza.
Troskovi proizvodnje zaliha obuhvataju direktne troskove radne snage i direktne troskove materijala. Takodje
obuvataju i indirektne troskove koji nastaju prilikom utroska materijala i to indirektne fiksne rezijske troskove
{(amortizacije, odrzavanja fabrickih zgrada i opreme, troskovi rukovodjenja i upravljanja fabrikom) i indirektne
promenjljive rezijske troskove (indirektni materijal i indirektna radna snaga). Dodeljivanje fiksnih rezijskih i
promenjljivih rezijskih troskova vrsi se po izabranom kljucu.
Troskovi koji su iskljuceni iz cene kostanja iprema tome priznati kao rashedi perioda u kojima su nastali su
sledeci:
- neuobigajeno veliko rasipanje materijala, radne snage ili dr.troskovi proizvodnje
- troskovi skladistenja (osim ako ti tro§kovi nisu neophodni u procesu proizvodnje pre naredne faze
proizvodnje),
- rezijski tro$kovi administracije,koji ne doprinose dovodjenju zaliha na sadaSnje mesto i u sadainje
stanje i
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- troskovi prodaje.
Obracun izlaza zaliha nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda utvrdjuju se metodom prosecne ponderisane
cene.
Ostecene zalihe ili zalihe koje su izgubile na kvalitetu, u celini ili delimicno zastarele, odnosno ako je njihova
prodajna cena opala otpisuju se u procenjenoj visini.

3.7. Kratkoro€na potraZivanja i plasmani

Kratkorogna potraZivanja obuhvataju potraZivanja od kupaca-zavisnih, povezanih pravnih lica i ostalih
kupaca u zemlji i inostranstvu.

Kratkorocni plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkorocne plasmane sa rokom
dospeca , odnosno prodaje do godinu dana od dana cinidbe odnosno od dana bilansa. Direktan otpis
potraZivanja na teret rashoda vrsi se u slucaju kada postoje uverljivi dokazi da se potraZivanje ne moze
naplatiti (zastarelost, kona¢na sudska odluka, prinudno i vanparniéno poravnanje i sl.)

Upravni odbor donosi odluku o indirektnom otpisu potraZivanja ali ne pre isteka 60 dana od roka dospelosti.

3.8.Prihodi i rashodi
Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za date popuste, povracaj proizvoda i PDV. Prihodi se
priznaju u trenutku kada se roba isporuci, odnosno kada svi rizici po osnovu isporucenih gotovih proizvoda
ili robe predju na kupca. Prihodi od usluga se priznaju kada je usluga izvisena. Za usluge koje se vrse u
duzem periodu, prihodi se priznaju srazmerno dovrsenosti posla,
Prihodi i rashodi po osnovu kamata obracunati su po nacelu uzrocnosti prihoda i rashoda primenom
ugovorenih kamatnih stopa. Prihodi po osnovu kamate ukljucuju i prihode od zateznih kamata na zakasnela
placanja obracunatih primenom propisane stope zatezne kamate, Kamate na kredite za nabavku nekretnina,
postrojenja i opreme knjize se na teret rashoda u periodu na koji se odnose.
Rashodi se takodje obracunavaju po nacelu uzrocnosti prihoda i rashoda. Troskovi odrzavania i opravki
osnovnih sredstava pokrivaju se iz prihoda obracunskog perioda u kome nastanu.

3.9.Preracunavanje deviznih iznosa
Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu utvrdjenom na
medjubankarskom trzistu deviza koji je vazio na dan poslovne promene.
Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u dinare po srednjem kursu
utvrdjenom na medjubankarskom trzistu deviza koji je vazio na taj dan.
Pozitivne ili negativne kursne razlike nastale prilikom poslovnih transakcija v stranoj valuti i prilikom
preracunavanja pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti knjizene su u korist prihoda ili na teret
rashoda po osnovu kursnih razlika.
Zvaniéni kursevi valuta koji su kori$¢eni za preradun deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, bili su sledeci:

Oznaka valute | Srednji kurs na dan
| 31.12.2011. godine |
'EUR 104,6409
'USD 80,8662

| GBP | _
'CHF ' -




4. BILANS STANJA

AKTIVA

4.1. Neuplaceni upisani kapital

Preduzece nema neuplaéeni upisani kapital.

4.2. Nematerijalna ulaganja (R
Nematerijalna ulaganja na dan 31.12.2011.godine iznose 1869 hiljada dinara i odnose se na:

(u hilj.din.)

2010. 2011
Ulaganje u razvoj T
Koncesije, patenti, licence i sli¢na prava 33.828 -
Goodwill
Negativni goodwill
Ostala nematerijalna ulaganja 2.886 2.886
Nematerijalna ulaganja u pripremi
Avansi za nematerijalnaulaganja 319 319
Ukupno: mecoieaaes 37.033 . 3.205

I

Amortizacija 1.047 1.336

4.3.Nekretnine, postrojenja i oprema

Novonabavljene nekretnine, postrojenja i oprema u 2011. godine iznose 639.758 hiljada dinara i odnose se

na:
(u hilj.din.)

2010 2011.
ZeMIJIELE =memmem e me s e e e e e - 33.828
Gradjevinski objekti ........ccocceeieiiniiiniii 13.333 39.309
Postrojenja i oprema-----------=--------- - 51.218 270.541
Investicione nekretnine
Osnovno stado
Ostale nekretnine, postrojenja i oprema
Nekretnine,postrojenja, oprema i bioloska sredstva u pripremi
Avansi za nekretnine, postrojenja, opremu i biologka sredstva-------- 61.957 296.743
Ukupno:--- e - 126.508 640.421
Amortizacija novonabavljenih osnov.sredstava je
prosetno 12,5% 623 663

Novonabavljena oprema sluZzi za osnovnu delatnost.



U 2011.godini promene na nekretninama, postrojenjima i opremi odnose se na sledeée:

| Zemljiste | Gradj. }

Objekti

- 6-

Postrojenja | Investicione
foprema | nekretnine

Ostale

| nekretning
| posiroj.i

oprema

(u hilj.din.)

Nekretnine | UKUPNO

Postrojenja I
fopreman |
pripremi '

i Nabavoa vrednost 902.488 |

Stanje 01.01.2011.
godine |

| Nabavke u toku 2011 33.828| 10.151 |

‘godine

Prenos sa nek.posti
opr. U pripremi

| Ostala povecanja

| Otpis,prodaja i prenos
dr.pr.licima

| Oistala smanjenja

Promene po osnov
| Utvrdj.reval.vredn.

Stanje 31.12.2011. | 33828 912.639
Avans ‘

Ispravka vrednosti |
Stanje 01.01.2011.
godine

609.379 |

Obracunata amorhiz, [ |
LI 201 Lgod, 17.778 |

Dstala povecanja
{obezvredjivanje idr.)
Kumulir.ispravka
sadrzana v rashod.i
prodatim nek.post.i opr. |

| Ostala smanjenja |
| (uskladj.i dr.)

Promene po osnovu |
utvrdj.reval. vredn, ‘

| Stanje 31.12.2011.

.
godine | 627.157

Neotpisana vrednost ' |
31.12.2011.g0d
8o | 33.828] 285482

1.904.560

33.886

33.380

98 |

1.904.968

|
i
1.784.669 |

]6.7‘10I

33.380

1.767.999

|
136.969 |

4.140

52

4.192

1.014

63

1.077

3.115_!

268.625
548.923 |
29.106

409.778

436.876 |

436.876

3.079.813

626.788

29.106
5|

443.158

98

3.292.573

2.395.062

34.551

33.380

2.396.233

896.270

U nabavljenoj opre_rﬁi 201] godine nalazi se kamion sa dizalicom i sandukom u iznosu 5,467 milicna dinara koji je
ugovorom o finansijskom lizingu nabavljen preko D.0.0. ,Pireus Leasing” Beograd.



4.4. Dugoro¢ni finansijski plasmani
Dugoroéni finansijski plasmani na dan 31.12.2011.godine iznose 11.005 hiljada dinara i odnose se na:

( u hilj.din.)
2010. 2011.

Ucesce u kapitalu zavisnih pravnih lica

U€ed¢e u kapitalu ostalih povezanih pravnih lica

Uces¢e u kapitalu ostalih pravnih lica i dr.hov

RaspoloZive za prodaju-- - 16.317 8.935
Dugoroéni krediti matiénim, zavisnim i ostalim

Povezanim pravanim licima

Dugoro¢ni krediti mati¢nim,zavisnim i ostalim povezanim

Pravnim licima

Dugoroéni krediti u zemlji--- - 2.009 2.070
Dugoro¢ni krediti u inostranstvu

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeda

Otkupljenje sopstvene akcije

Ostali dugoro¢ni plasmani

Ispravka vrednosti dugoroénih finansijskih plasmana

Ukupno: 18.326 11.005

Promene na dugorotnim finansijskim plasmanim v toku 2011.godine odnose se na sledeée:
(u hilj.din.)

2010. 2011.
Pocetno stanje 01.01.2011.godine e R G N i % 18.326
Povedanje: ..o 23 120
Smanjenje 14.062 7.441
Stanje 31.12.2011.godine ——een 18.326 11.005

Povecanja kod pozfcije-dugoroéni krediti u zemlji je nastalo usled revalorizacije kredita za stan.
Smanjenje pozicije ufe$¢a u kapitalu drugih pravnih lica nastalo je usled obraduna fer vrednosti
hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju. Do smanjenja kod stambenih kredita je doslo
usled otpalate rata.

4.5.Zalihe

Zalihe nadan31.12.2011.godine iznose 988.492 hiljada dinarai imaju sledeéu strukturu:



(u hilj.din.)
2010 2011.
Materijal—---—=mmm e s 153.636 93.815
Nedovriena proizvodnja~---- -- 218.689 440,352
Gotovi proizvodi - 438.568 448.598
Roba ~eeememeeees wmmmmmmamame e n————— 4,931 2.759
Nekretnine pribavljene radi prodaje - -
Dati avansi wemmmemm e —————— 4367 2.968
UKupno: 820.191 988.492
Struktura materijala na dan 31.12.2011.godine je sledeca:
(u hilj.din.)
2010. 2011.
Materijal ~=-=—=mrmemmm e e e s e 136,916 76.952
Rezervni delovi -- 12.621 13.536
Alat i inventar e e LS 22.187
Ispravka vrednosti zaliha materijala - e - 15.466 -18.860
Ukupno: 153.636 93.815

Struktura nedovrSene proizvodnje na dn 31.12.2011.godine je sledeca:

(u hilj.din.)

2010 2011.
Nedovrsena protzvodnja - 218.689 440.352
Nedovriene usluge - -

440.352
Ukupno: 218.689
Struktura gotovih proizvoda na dan 31.12.2011.godine je sledeca:
(u hilj.din.)

2010. 2011.
Gotovi proizvodi ------ - e 438.568 448.598
Ukupno: 438.568 448.598

Struktura robe na dan 31.12.2011.godine je sledeéa:



(u hilj.din.)

2010, 2011.
Roba u magacinu smmemmnan 6.977 2.792
Roba u prometu na veliko
Roba u skladistu,stovariStu i prodavnicama
Kod drugih pravnih lica ----- 196 172
Roba v prometu na malo -
Roba u obradi,doradi i manipulaciji -
Roba u tranzitu -
Roba na putu -
Ispravka vrednosti robe -2.242 - 205
Ukupno: 4.931 2.759
Struktura datih avansa na dan 31.12.2011.godine je sledeca:

(u hilj.din.)

2010. 2011.
Dati avansi za zalihe i usluge el M 117 2.962
Ispravka vrednosti datih avansa za zalihe
Ukupno: 4.367 2.962

4.6. Kratkoro¢na potraZivanja,plasmani i gotovina

PotraZivanja na dan 31.12.2011.godine iznose 863.746 hiljada dinara i imaju sledecu strukturu

(u hilj.din.)

2010. 2011.
PotraZivanja po osnovu prodaje 858.527 765.673
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova = —-eemeeemmmmmccmcaaees 11.186 7.187
Druga potrazivanja 44.335 90.886
Ukupno: 914.048 863.746

UsaglaSavanje finansijskih plasmana i potraZivanja sa duZnicima,odnosno obaveza sa poveriocima vrsi se
jednom godisnje, dostavljanjem u pismenom obliku podataka o stanju potraZivanja i obaveza na taj dan.

PotraZivanja po osnovu prodaje na dan 31.12.2011.godine imaju sledecu strukturu:
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(u hilj.din.)

2010. 2011.
Kupci-maticna i zavisna pravna lica
Kupci-ostala povezana pravna lica
Kupci u zemlji —-=-s-eammeeeaaes . 103.257 88.482
Kupci u inostranstvu e LR 778.844 700.728
Ispravka vrednosti potrazivanja od kupca -23.574 - 23.537
Ukupno: 858.527 765.673

Druga potrazivanja na dan 31.12.2011.godine imaju sledecu strukturu:

(u hilj.din.)

2010. 2011.
Potrazivanja za kamatu i dividende = --—- - -
Potrazivanja od zaposlenih - - 522 4.936
PotraZivanja od drzavnih organa i organizacija--------—-=--—smeueev - -
PotraZivanja za vise placen porez na dobit 9.203 3
PotraZivanja po osnovu pretplacenih ostalih por.i dopr. -=----e----- 69 13
Ostala potrazivanja =~ —~—=meececemaees 2.653 2.630
Ispravka vrednosti drugih potrazivanja -2.269 - 2.269
Ukupno ——- 10.178 5313

Kratkoroéni finansijski plasmani na dan 31.12.2011.godine iznosi 1.874 hiljada dinara i imaju sledecu
strukturu:

(u hilj.din.)
2010. 2011.

KratkoroZni krediti i plasmani —maticna i zavisna pravna lica

Kratkoroéni krediti iplasman-ostala povezana pravna lica

Kratkoroéni krediti u zemlji-- 1.007 1.874
Kratkoro¢ni krediti u inostranstvu

Deo dugoro€nog kredita koji dospeva do jedne godine

Hartije od vrednosti koje se drZe do dospeta-deo koji

DPospeva do jedne godine

Hartije od vrednosti kojima se trguje

Otkupljene sopstvene akcije

Ostali kratkorocni finansijski plasmani

Ispravka vrednosti kratkoroénih finansijskih plasmana

Ukupno: - —- 1007 1.874

Gotovinski _ekvivalenti i gotovina i na dan 31.12.2011.godine iznose 42.384 hiljada dinara i imaju
slededu strukturu:
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(u hilj.din.)

2010. 2011.
Hartije od vrednosti-gotovinski ekvivalenti
tekuci (poslovni} raluni------------- 260 2,539
Izdvojena novcana sredstva i akreditivi-—----=-===-smsmeeeeeaes 15.554 38.869
Blagajna
Devizni radin = 25 976
Devizni akreditiv
Devizna blagajna
Ostala novcana sredstva
Nov¢ana sredstva Cije je kori§€enje ograniceno
ili vrednost umanjena
UKkupno: 15.839 42.384

4.7. Porez na dedatnu vrednost
Porez na dodatnu vrednost na dan 31.12.2011.godine iznosi 37.772 hiljda dinara i imaju sledeéu struktu

(u hilj.din.)
2010. 2011.

Porez na dodatnu vrednost u primljenim fakturama po opstoj

stopi (osim placenih avansa)

Porez na dodatnu vrednost u primljenim fakturama po posebnoj

stopi (osim pl.avansa)

Porez na dodatu vrednost u datim avansima po op#toj stopi

Porez na dodatnu vrednost u datim avansima po posenoj stopi

Porez na dodatnu vrednost placen pri uvozu dobara po

opstoj stopi

Porez na dodatnu vrednost plaéen pri uvozu dobra po posebnoj

stopi

Porez na dodatnu vrednost obradunat na usluge inostranih lica

Naknadno vracen porez na dodatnu vrednost kupcima-stranim

drzavljanima

PotraZivanja za vi§e placen porez na dodatnu vrednost------------ 14.944 37.772
Ukupno 14.944 31772

4.8. Aktivna vremenska razgranicenja
Aktivna vremenska razgrani¢enja na dan 31.12.2011. godine iznosi 10.731 hiljada dinara i imaju sledecu
strukturu:

(u hilj.din,)

2010. 2011
Unapred placeni troskovi -- et X 1 3.872
PotraZivanja za nefakturisani prihod
Akontirani porez na dodatnu vrednost
Obracunati rashodi po osnovu efekata ugovorene
zastite od rizika
OdloZena poreska sredstva
Ostala aktivha vremenska razgranigenja-----------=s-z=mnsrmmunu- 11.117 6.858
Ukupno:  --emememeeeeeee wememeeemnmenan 13,553 10.730
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4.9. OdloZena poreska sredstva

Preduzece nema odlozena poreska sredstva jer nema planske pokazatelje prema kojima se sredstva
procenjuju za buduce periode. Ostatak poreskog kredita v obrascu PK-1 za porez na dobit iznosi

337.850 hiljada dinara.

PASIVA

4.10. Kapital

Kapital na dan 31.12.2011.godine iznose 1.573.615 hiljade dinara i imaju slede¢u strukturu

(u hilj.din.)
2010. 2011.

Osnovni i ostali kapital ---- mmrmmmmeeeemeee 1,166,793 1.166.793
Neuplaéeni upisani kapital -

Rezerve e 1200266 133.447
Nerealizov.gubitci po osnovu hartija od vrednosti ------------- - 7.381
Nerasporedjena dobit e 241.771 280.756
Gubitak -

Otkupljene sopstvene akcije - ‘
Ukupno: 1.528.830 1.573.615

Osnovni kapital odnosi se na akcijski kapital.

Povecanje ukupnog kapitala nastalo je ostvarivanjem dobiti u 2011.godini .

Rezerve su povedane za 13.181 hiljada dinara raspodelom nerasporedjene dobiti iz ranijih godina, a

nerasporedjena dobit je smanjena za isti iznos.

4.11. Dugoroéna rezervisanja
Dugorocna rezervisanja na dan 31.12.2011.godine ne postoje.

4.12. Dugorocne obaveze

Dugoroéne obaveze sa stanjem na dan 31.12.2011.godine i iznose 147.486 hiljada dinara i imaju sledecu

strukturu:

2010

(u hilj.din.)

2011.

Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital =~ -—-—-—---—-—-- 143416
Obaveze prema matiénim i zavisnim pravnim licima

Obaveze prema ostalim povezanimpravnim licima

Obaveze po emitovanim hartijama u periodu

duzem od godinu dana

Dugoroéni kredit u zemlji

Dugoroéni kredit u inostranstvu------ ---- 46.558
Ostale dugorotne obaveze

Ukupno: 189.974

143.416

4.070

147.486
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4.13. Kratkoro¢ne obaveze
Kratkorotne obaveze sa stanjem na dan 31.12.2011 godine iznose 1.040.283 hiljada dinara i imaju sledeéu
strukturu:

(u hilj.din.)

2010. 2011.
Kratkoro¢ni krediti 247.464 447.692
Obaveze iz poslovanja  ==s-eeoei e 474.654 514.126
Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prlhoda ------- 2509 27.828
Ostale kratkorocne obaveze i PVR  —oeeoemmceeee 29.870 50.637
Ukupno - - e 754.497 1.040.283

4.14. OdloZene poreske obaveze
OdloZene poreske obaveze nemamo
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5.1. Poslovni prihodi
Poslovni prihodi Preduzeca na dan 31.12.2011.godine iznose 1.935.753 dinara i odnose se na:

(hilj.din.)
2010, 2011.
Prihodi od prodaje Rt - 1.191.772 1.686.262
Prihode od aktiviranja ucinka i robe  ==——e—cememe e - 15.524
Povecanje vrednosti zaliha ucinaka — ——-———-——eemmemmaaaes 44414 231.692
Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka — eeseeeemscmammimn -
Ostale poslovne prihode  —-—emmmmmmmmme e 2926 2.276
Ukupno: 1.239.112 1.935.754
Prihodi od prodaje iskazani su v iznosu od 1.686.262 hiljada dinara i odnose se na:
(u hilj.din.)
2010. 2011.
Prihodi od prodaje robe —-- 1.644 5.278
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga ----1.190.128 1.680.984
UKupno: e e 1L191.772 1.686.262
Prihedi od prodaje robe iskazani su u iznosu od 5.278 hiljada dinara i odnose se na:
(u hilj.din.)
2010. 2011.

Prihode od prodaje robe matiénim i zavisnim pravnim licima

Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim

pravnim licima

Prihodi od prodaje robe na domadem trZidtu...........cceuev.ce... 1.644 5.278
Prihod od prodaje robe na inostranom trzistu

Ukupno:  --—-- - - 1.644 5.278
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Prihodi od prodaje proizvoda i usluga iskazani su u iznosu od 1.680.984 hiljada dinara i odnose se na:

(u hilj.din.)

2010. 2011.
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga maticnim i
zavisnim pravnim licima
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga ostalim
povezanim pravnim licima
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacem trzistu =~ -—-- 176.860 304.102
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na inostranom trzistu -—-- 1.013.268 1.376.882
Ukupno: 1.190.128 1.680.984
Promena vrednosti zaliha uéinaka iskazano je u iznosu od hiljada dinara i odnosi se na poveéanje

zaliha gotovih proizvoda.
Drugi poslovni prihodi iskazani su u iznosu od 2.276 hiljada dinara i odnose se na:

(u hilj.din.)

2010. 2011.
Subvencija od SIZA e e W 1 3|
Prihode od zakupnina = —s=-cememmmmme e 979 1.143
Prihode od clanarina
Prihode od tantijema
Ostale poslovne prihode  ——wm—mmmmmemeee e 906 1.133
Ukupno: -mmmaas e . 2.1 2.276

5.2. Poslovni rashodi
Poslovni rashodi Preduzeca na dan 31.12.2011.godine iznose 1.833.446 hiljada dinara i odnose se na:

(u hilj.din.)

2010. 2011.
Nabavna vrednost robe--- --- - -- 1.804 7.048
Troskovi materijala za izradu e 657,881 1.235.440
Troskove zarada, naknada zarada i ostalih licnih prlhoda ----------- 334992 433.899
Troskove amortizacije i rezervisanja ——--ss==ssesesscccssanceceee 31,869 34.839
Ostale poslovne rashode  —=—remeeeses rremmrmmaneees 82,962 122.220
Ukupno: 1.109.508 1.833.446

Nabavna vrednost prodate robe iskazana je u iznosu od 7.048 hiljada dinara i odnosi se na:

(u hilj.din.)

2010. 2011.
Nabavna vrednost prodate robe- ---- 1.804 7.048
Nabavna vrednost prodatih nekretnina pribavljenih
radi prodaje
UKkupno: 1.804 7.048

TroSkovi materijala za izradu iskazani su u iznosu od 1.235.440 hiljada dinara i odnose se na:
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{u hilj.din.}
2010. 2011.
Troskovi materijala za izradu =~ ceeeeee 494.697 852.125
Troskovi ostalog materijala(rezijskog) ~--——-—-c--cscceeeceeeeco 22211 36.699
Troskovi goriva i energije ~—-——-—meeemeeeee . 140,973 246.616
Ukupno: 657.881 1.235.440

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi iskazani su u iznosu od 433.899 hiljada dinara i
odnose se na:

(u hilj.din.)

___2010. 2011.
Troskove zarada i naknada zarada (neto)--- - ---- 170.075 213.767
Troskove poreza i doprinosa na zarade i naknade -~ 66.808 33.182
Doprinos na teret poslodayca e 44,954 51.727
Troskovi naknada po ugovoru o delu  ~=ecmeem e 53 2.063
Troskovi naknada po autorskim ugovorima '
Troskove naknada po ugovoru o privem. i povrem. Poslovima------- 12.162 54.826
Troskove naknada fizickim licima po osnovu ostalih ugovora -
Troskove naknada clanovima upravnog i nadzormog odbora -
Ostale licne rashode i naknade  ————meemmmmmceee 40,940 28.334
Ukupneo: 334.992 433.899

Troskovi amortizacije i rezervisanja su iskazani u iznosu od 34.839 hiljada dinara i odnose se na:
(u hilj.din.)

2010. 2011.

Troskove amortizacije = —-———mmmemmmmmmassaaa e 31,869 34.839
Troskovi rezervisanja za garantni rok

Rezervisanja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstva

Rezervisanja za zadrzane kaucije I depozite

Rezervisanja za troskove restruktuiranja

Ostala dugorocna rezervisanja

Ukupno: 31.869 34.839
Ostali poslovni rashodi su iskazani u iznosu od 122,220 hiljade dinara i odnose se na:

(u hilj.din.)

2010. 2011,
Troskovi proizvodnih usluga ~=—rmeeemmmmmmmmee e 32,473 47.4935
Nematerijalne troskove see—essceece e emseeseneneccceee 50,489 74.725
Ukupno: 82.962 122,220

Troskovi proizvodnih usluga su iskazani u iznosu od 47.495 hiljad dinara i odnose se na:
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{u hilj.din.)
2010. 2011.

Troskovi usluga na izradi ucinaka

Tro3kovi transportnih usluga ==-=s=emmmmmm s 17,200 27.765
Troskovi usluga odrzavanja ——eeee- 11,437 10.569
Tro3kovi zakupnina----- — -

Troskovi sayma  ---- - 430
Troskovi reklame | propagande  —---—--—mmsmmmomme 80 204
TroSkovi istrazivanja —--——-———smmmmm e -

Tro3kovi ostalih usluga -—-—---semcomem . 3756 8.527
Ukupno: 32.473 47.495

Nematerijalni troSkovi iskazani su u iznosu od 74.725 hiljade dinara, a odnose se na:

(u hilj.din.)

2010. 2011.
Troskovi neproizvodnih usluga-- - 10.375 10.475
Troskovi reprezentacije - -- 1.250 3.180
Troskovi premija osiguranja -- - e e 3.567 4.364
Troskovi platnog prometa - - —  14.061 28.077
Troskovi clanarina =~ cemee e e e 1.555 1.931
Troskovi poreza 15.186 15.285
Troskovi doprinosa  ==s=s=eeemmmmmm e s e e -
Ostali nematerijalni troskovi - smmmm e 4.495 11.413
Ukupno: 50.489 74.725

5.3. Finansijski prihodi
Finansijski prihodi Preduzeca na dan 31.12.2011.godine iznose 73.106 hiljada dinara i odnose se na:

(u hilj.din.)

2010. 2011.
Finansijski prihodi od maticnih i zavisnih pravnih lica -
Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica -
Prihodi od kamata =~ ~seemeeeeee - —eee i 11
Pozitivne kursne razlike - --- 94.529 72.112
Prihodi po osnovu efekata valuine klauzule e R 5 973
Ostali finansijski prinodi ===ssme e s s e e - 10
Ukupno: 94.540 73.106

5.4. Finansijski rashodi
Finansijski rashod Preduzeca na dn 31.12.2011.godine iznose 121.602 hiljada dinara i odnose se na:

( w hilj.din.)

2010. 2011.
Finansijski rashodi iz odnose sa maticnom i zavisnim pravnim licima -
Finansijske rashode iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim licima -
Rashodi kamata =~ eeemmmme e e 17.688 29.857
Negativne kursne razlike e === $3.135 91.514
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule --—-ermrmmememeareeenen 1.946 131
Ostale finansijske rashode --- . e - - 100

Ukupne: 82.769 121.602
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5.5. Ostali prihodi
Ostale prihode Preduzeéa na dan 31.12.2011.godine iskazani su u iznosu od 5.723 hiljada dinara i odnose se
na:

(u hilj.din.)

2010. 2011.
Ostale prihode —-- e 10.125 565
Prihode od uskladjivanja vrednosti imovine — =--s-sseeasesoaeoemomeees - -
Ukupno: 10.125 565
Ostali prihodi Preduzeca na dan 31.12.2011.godine iskazani su u iznosu od hiljada dinara i
odnose se na:

(u hilj.din.)

2010. 2011.
Dobitke od prodaje nematerij.ulaganja,nekretnina,
postrojenja i opreme  ——cceeoemmeeeen remer e 947 1.445
Dobitke od prodaje bioloskih sredstava ——--=s--ecememama - -
Dobitke od prodaje ucesca i dugorocnih hartija od vrednosti -——---—-- - -
Dobitke od prodaje materijala e PRSI — I )} 7 ] 132
Viskove e e X
Naplacena otpisna potrazivanja —-—------—-- e 20
Prihode po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika -----=----—-- 24 120
Prihode od smanjenja obaveza —-——-meeme e 45 41
Prihode od vkidanja dugorocnih rezervisanja -----srmmms-s-eseccoeeeee
Ostale nepomenute prihode  —emeememe e 8.019 3.420
Ukupno: 5.158

Prihodi od uskladjivanja vrednosti dugor.fin.plasmana

5.6. Ostali rashodi
Ostali rashodi na dan 31.12.2011.godine iznose 7.369 hiljada dinara i odnose se na:

(u hilj.din.)
2010. 2011,
Ostale rashode e e e ——— ¢ Y. 7.369
Rashode poe osnovu obezvredjenja imovine e 14,765 -
Ukupne: 19.689 7.369

Ostali rashodi Preduzeca na dan 31.12.2011.godine iskazani su v iznosu od 7.051 hiljada dinara i odnose se
na:
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(u hilj.din.)

_2010. 2011.
Gubitke po osnovu rashodovanja i prodaje
nematerijalnih ulaganja,nekretnina,postrojenja i opreme  =--—--eemeeeeo - 98
Gubitke po 0snovu rashodovanja i prodaje bioloskih
sredstava-- eReSmeGat | 2
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materua]a ———————————————————— - 318
Gubitke po osnovu prodaje ude$¢a u kapital i hartija od vrednosti
Gubitke od prodaje materijala e -
Manjkovi . e
Rashode po osnovu efekata ugovorene zastite od nz]ka ———————————————— -
Rashoda po osnovu direktnih otpisa potrazivanja -------------- - 7
Ostale nepomenute rashode  —«—-mremmmmemmmm e 4,924 6.946
L ] L e ——————————. § + 9.7, | 7.369

3.7. Naknade zaposlenih

Preduzece je izveSilo isplatu zarada i naknada zarada utvrdjenih u skladu sa aktuelnim propisima

za teku¢u godinu. Rezervisanja za potrebe otpremnina po prestanku zaposlenja nisu vriena jer ne
postoje planovi masovnijeg odlaska zaposlenih iz preduzeca, a u poslednjih pet godina fluktuacija
zaposlenih ima uravnote?enu dinamiku. Odmeravanje otpremnina koje dospevaju u periodu duZzem od
dvanaest meseci nije vrSeno iz navedenih razloga kao i zbog &injenice da troskovi pribavljanja ove
informacije daleko prevazilaze koristi od same informacije, §to predstavlja ogranienje u smislu
ravnoteZe izmedju koristi i tro¥kova naznadeno u okviru za pripremu i prezentaciju finansijskih
izvestaja.

5.8.Dobitak

Dobitak tekuée godine je iskazan u Bilansu uspeha za 2011.godinu u iznosu od 52.166 hiljada dinara.
Neto dobitak iznosi 52.166 hiljada dinara.

5.9.Godi¥nji finansijski izveStaj w skladu su sa MRS i MSFI kao i sa nacionalnim zakonodavstvom

6. A. Neusagladena salda dobavljaca iznose 165.802.927,80 dinara, od toga je iznos 4.106.458,29
dinara je neusaglaeno a 161.696.469,510dnosi se na dobavljage koji se nisu izjasnili i ako je IOS uredno
uruéen.

6.B. NeusaglaSena salda kupaca iznose 694.774.305,80 dinara, Od toga 693.921.728,21 dinara se
odnosi na kupce koji se nisu izjasnili na uredno urudene 10S-¢,a 852.577,29 dinara je
neslaganje zbog nepriznatih zaduZenja.

7. U toku 2011.godine dugoroni krediti nisu dobijeni, a otplata kredita od Vojvodjanske banke izvriena je
u celosti.
U toku 2011.godine koristeno je vise kratkorodnih kredita, od kojih su na dan 31.12.2011.godine ostali
neotplaceni sledeéi krediti:
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31.12.2011,
Naziv B Iznos iOstatak duga  Rok dospe¢a Nacin otplate |
[AGROBANKA 60.000.000,00 RSD |60.000.000,00 |30.05.2012. jednokratno |
'KOMERCIJALNA BANKA  |10.000.000,00 RSD |10.000.000,00 |14.06.2012. | jednokratno
'UNIVERZAL BANKA 1300.000,00EUR  |31.392.270,00 |27.07.2012. |jednokratno |
'UNIVERZAL BANKA 500.000,00 EUR  |52.320.450,00 |07.12.2012. |jednokratno |
'BANCA INTESA 3.500.000,00 RSD 3.208.33333  |23.11.2012. | mesecno
291.666,67 RSD

BANCA INTESA 500.000,00RSD  500.000,00  23.11.2012. jednokratno

OTP BANKA ~ 500.000,00RSD  |51.637.761,60 | 10.08.2013  kvartalno

_ _ 62.500,00 EUR

FOND ZA RAZVOJ 1.940.571,93 203.063.193,27 30.06.2014.  Grejs per.do 30.06.12.

i B tromes.242.571,49 I_UR
| AGROBANKA 15.000.000,00 RSD |15.000.000,00 |07.07.2012. jednokratno ,
'PIREUS LEASING 53.200,94 EUR  |53.200,94 EUR |01.12.2014. |meseCnarata

1.211,91 EUR

Svi krediti su obezbedeni menicama a krediti sa runom zalogom su:
UBB banka - zaloZno pravo na gotovim proizvodima i opremi

OTP banka - zaloZno pravo na gotovim proizvodima i opremi
Agrobanka - hipoteka na nekretninama

Fond za razvoj — garanc.banke i menice

PREGLED SPOROVA KOIJE AD“RADIJATOR® VODI KAO TUZILAC

.Tuieni Sud Predmet spora Vrednost u sporu
Liv Plast Madarska Sud — Budimpe§ta Prinudna naplata EUR 33.747,91
Jakovljevic D.O.O, Trgovinski sud Steéaj- dug 20.622.687,63 RSD

| Beograd Beograd
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PREGLED SPOROVA U TOKU KOIJI SE VODE PROTIV AD ,,RADITATOR* ZRENJANIN

' Tuzilac | Sud Predmet spora Vrednost u sporu
Grejanje inic;1je1'_ing Privr.sud u Zrenjanil; 'Utvrd.svojine i prodaja | 1.000,00 RSD
Zrenjanin _ nepokret. I
Belim Beograd Pri;rr.sud u Zrenjaninu Dug | 5.991.200,28 |
Buka Sandor | Osnovni sud u Zrenjaninu | Naknada 3tete i 503.000,00 :
Rep.fond PIO IPrivr.sud u Zrenjaninu | Naknada Stete [1.987.057.96 i
Mujagié¢ [smet Osnovni sud u Zrenjaninu iNaknada Stete 113 00.000.00 |
'Bitanin Drag_oslav Osnovni sud u Zrenjaninu iNaknada Stete ?90.000,00 |
S_tevanov Goran Osnovni sud u Zrenjaninu INaknada Stete i450.000,00 :
| Juhas Erne Osnovni sud u Zrenjanin 'Naknada Stete 220.000,00
| ASTACO DOO Beograd |Privred. sudu Zr?njaninu dug 128.843,92 _
Rukovodilac radunovodstva AD"RADIJATOR"ZRENJANIN
Molnar Ljubinka,dipl.ecc g generalni .direktor

. o el AT Xy Grubega Nedeljko,ing..
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Akcionarsko drustve za proizvodnju radijatora,
kotlova i usluznog liva
“RADIJATOR” AD :
Zrenjanin
IZVESTAJ O IZVRQENOJV REVIZI1J1
FINANSIJSKIH IZVESTAJA
ZA 2011. GODINU
Beograd, mart 2012. godine
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Akcionarsko druitvo za proizvodnju radijatora,
kotlova i usluZnog liva “RADIJATOR”
Zrenjanin

Skupitini akcionara

1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

lzvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvedtaja Akcionarskog drustva za proizvednju
radijatora, kotlova 1 ustuznog liva "RADIJATOR™, Zrenjanin (u daljem tekstu “Drutvo™), koji
obuhvataju Bilans stanja na dan 3 1. decembra 201 1. godine i odgovarajuéi Bilans uspeha, IzveStaj o
promenama na kapitalu i 1zvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavriava na taj dan, kao i
pregled znacajnih racunovodstvenih politika | Napomena uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveiaje

Rukovodstvo Druitva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja
u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i za one interne kontrole koje
rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno
znatajne popresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornosi revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo mi§ljenje o finansijskim izvedtajima na osnovu izvriene revizije.
Reviziju smo izvriili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, Zakonom o raéunovodstvu i
reviziji i Kodeksom etike za profesionalne racunovode. Ova regulativa nalaze da se pridrZzavamo
etiékih zahteva i da reviziju planiramo i izvrdimo na naéin koji omogucava da se, u razumnoj meri.
uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijaino znaéajne pogreine iskaze. Revizija ukljucuje
sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i obelodanjivanjima datim u
finansijskim izvedtajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom prosudivanju,ukljuCujudi
procenu rizika postojanja materijalno znaéajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima, nastalih
usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika, revizor sagledava interne kontrole
relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih izvesdtaja radi osmigljavanja revizijskih
postupaka kojl su odgovarajuéi u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZavanja misljenja o
delotvornosti internih  kontrola pravnog lica. Revizija lakode ukljuéuje ocenu adekvatnosti
primenjenth raéunovodstvenih politika i opravdanosti racunovodstvenih procena izvr§enth od strane
rukovodstva, kao i ocenu opéte prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatrame da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju osnovu za
izraZavanje naseg revizijskog misljenja.
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5. Druitvo nije izvrsilo aktuarski obradun, kako bi se utvrdila sadadnja vrednost akumuliranih prava
svih zaposlenih na otpremnine, kako se to zahteva po MRS 19 — Naknade zaposlenima. Shodno
tome, nismo mogli da se uverimo u potencijalne efekte rashoda po osnovu dugoroénih rezervisanja i
ukalkulisanih obaveza po navedenim osnovama na finansijske izve$taje Drustva za 2011. godinu.

6. Druitvo je sastavilo Napomene uz finansijske izveitaje, ali u njima nije obelodanilo sve elemente,
kako je to propisano &lanom 31. Pravilnika o obrascima i sadrZini pozicija u obrascima finansijskih
izvestaja za pivredna drustva zadruge, druga pravna lica o preduzetnike (“SluZbeni glasnik RS”, br.
114/06, 5/07 i 119/08), kao i MRS/MSFI. Napomene su sastavni deo finansijskih izveStaja i treba da
sadrze detaljne opise poslovnih dogadaja i promena u toku poslovne godine, shodno Medunarodnim
radunovodstvenim standardima (odeljci “Obelodanjivanje™), koji su bili primenjeni prilikom
sastavljanja finansijskih izvestaja.

U vezi sa tim ukazujemo na sledece:

- navedene radunovodstvene politike nisu u skladu sa Pravilnikom o rafunovodstvu i
radunovedstvenim politikama Drudtva;

- nisu obelodanjeni odnosi sa povezanim pravnim licima;

- nije obelodanjena zarada po akeiji, kako se to zahteva po MRS 33 - Zarada po akeiji;

- nisu obelodanjene informacije o prirodi i stepenu rizika kojima je Drustvo izloZzeneo u vezi
sa finansijskim instrumentima, kako se to zahteva po MSFI 7 - Finansijski instrumenti:
Obeleodanjivanja.

Misljenje sa rezervom

Po nasem mi3ljenju, osim za efekte pitanja iznetih u pasusu Osnov za midljenje sa rezervom,
finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znatajnim pitanjima,
finansijski polozaj Akcionarskog drudtva za proizvodnju radijatora, kotlova i usluZnog liva
“RADIJATOR™, Zrenjanin na dan 31. decembra 2011. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i
tokove gotovine za godinu koja se zavriava na taj dan, u skladu sa ratunovodstvenim propisima
Republike Srbije.

Beograd, 21. mart 2012. godine
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Izveltaj o izvrSenoj reviziji
finansijskih izveStaja za 2011. godinu

Sadrzaj

lzvesta) nezavisnog revizora

Bilans stanja na dan 31.12.2011. godine

Bilans uspeha za 2011. godinu

[zvedtaj o tokovima gotovine za 2011. godinu
lzvestaj o promenama na kapitalu za 2011. godinu

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011. godinu




Osnov za misljenje sa rezervom

1. Drudtvo je Pravilnikom o radunovedstvu i raunovodstvenim politikama predvidelo da se vrdi
procena haplativosti potraZivanja na dan bilansa i na osnovu toga vrii ispravka vrednosti. Drudtvo na
kraju obratunskog perioda nije vtSilo procenu, kao ni ispravku vrednosti potraZivanja koja nisu
napla¢ena u roku. Uvidom u dokumentaciju keoju nam je Drudtvo prezentiralo, utvrdili smo da
postoje potraZivanja starija od godinu dana u ukupnom iznosu od 5.768 hiljada dinara. Takode,
Druitvo je iskazalo potraZivanja po osnovu specifiénih poslova u iznosu od 10.955 hiljada dinara,
koja nisu naplaéena u roku od godinu dana i za koja nije izvr§ena procena naplativosti. Na taj nacin
Drustvo je precenilo potraZivanja za iznos od ukupno 16.723 hiljade dinara i precenilo rezultat
poslovanja za isti iznos.

2. Druitvo je na radunu izdvojenih novéana sredstava iskazalo iznos od 24.983 hiljade dinara,
odnesne 238.750,00 EUR. Uvidom u dokumentaciju utvrdili smo da se navedeni iznos odnosi na
dugoroéni depozit orofen kod Agrobanke. Drudtvo je trebalo da napred navedeni iznos iskaZe na
ratunu ostalih dugoroénih finansijski plasmana, u skladu sa &lanom 7. Pravilnika o obrascima i
sadrzini pozicija u obrascima finansijskih izve$taja za pivredna drutva zadruge, druga pravna lica o
preduzetnike ("Sluzbeni glasnik RS", br. 114/2006, 119/2008, 9/2009 i 4/2010). Imajuéi u vidu
napred navedeno, Druitvo je precenilo izdvojena novéana sredstva za iznos od 24.983 hiljade dinara
[ istovremeno potcenilo ostale dugorodne finansijske plasmane za isti iznos.

3. Drustvo je iskazalo akeijski kapital u iznosu od 1.163.621 hiljadu dinara, koji se odnosi na obi¢ne
akcije. Prema podacima iz Centralnog registra Druitvo poseduje 354.106 akcija ¢ija je nominalna
vrednost 3.000 dinara, §to u dinarskoj protivvrednosti iznosi 1.062.318 hiljada dinara. Razlika
izmedu stanja osnovnog kapitala iskazanog u poslovnim knjigama i stanja kapitala iskazanog u
Centralnom registru iznosi 101.303 hiljade dinara, a potide od revalorizacionih rezervi koje su
formiranje u skladu sa propisma o raunovodstvu koji su vazili do 31.12.2003. godine i koje su
pripisane osnovnom kapitalu u poslovnim knjigama. Dru§tvo nije upisalo povecanje kapitala kod
Agencije za privredne registre [ u Centralnom registru. Drudtvo je trebalo da usaglasi stanje
iskazano u poslovnim knjigama sa stanjem kod nadleZnih institucija.

4. Dru$tvo je na radéunu kratkoroénih kredita u zemlji iskazalo iznos od 445.723 hiljade dinara.
Uvidom u poslovne knjige utvrdili smo da se iznos od 51.638 hiljada dinara odnosi na obaveze po
osnovu kredita odobrenog od strane banke “OTP banka Srbija a.d. Novi Sad”, na rok vraéanja od
dve godine, po osnovu koga nije izvi§eno razgranitenje na deo koji dospeva u roku duZem od
godinu dana i deo koji dospeva za plaéanje do godine dana od dana bilansa. Druitvo je trebalo da na
dugoroénih kredita u zemlji iskaZe obavezu u iznosu od 19.679 hiljada dinara i na radunu dela
dugoroénih kredita koji dospevaju do jedne godine iskaZze obavezu u iznosu od 31.959 hiljada
dinara, kako je to predvideno é&lanovima 29. i 30. Pravilnika o obrascima i sadrZini pozicija u
obrascima finansijskih izve$taja za pivredna drultva zadruge, druga pravna lica o preduzetnike
{("Sluzbeni glasnik RS", br. 114/2006, 119/2008, 9/2009 i 4/2010). Imajudi u vidu napred navedeno,
Drustvo je precenilo kratkoroéne kredite u zemlji za iznos od 51.638 hiljada dinara, potcenilo
dugoroéne kredite u zemlji za iznos od 19.679 hiljada dinara i istovremeno potcenilo dee dugerotnih
kredita koji dospeva do jedne godine za iznos od 31.959 hiljada dinara.

Takode, Drustvo je u okviru raduna kratkoroCnih kredita u zemlji iskazalo iznos od 203.211 hiljada
dinara koji se odnosi na obaveze po osnovu kredita odobrenog od strane Fonda za razvoj Republike
Srbije, na rok vraéanja od dve godine, po osnovu koga nije izvrSeno razgranidenje na dugoroéni deo
i deo koji dospeva za plac¢anje do godine dana od dana bilansa. Drustvo je trebalo da na radunu
dugoroénih kredita u zemlji iskaZe obavezu koja dospeva u roku duzem od godinu dana od dana
bilansa i na rafunu dela dugoroénih kredita koji dospeva do jedne godine iskaZe iznos dugoronog
kredita koji dospeva za plaéanje u roku do gedine dana od dana bilansa, kako je to predvideno
¢lanovima 29. i 30. Pravilnika o obrascima i sadrzini pozicija u obrascima finansijskih izvestaja za
pivredna drustva zadruge, druga pravna lica o preduzetnike ("Sluzbeni glasnik RS", br. 114/2006,
119/2008, /2009 i 4/2010). Na osnovu raspoloZive dokumentacije nismo bili u moguénosti da
kvantifikujemo iznos za koji je Drustvo precenilo kratkoro¢ne kredite u zemlji i potcenilo dugoroéne
kredite u zemlji i obaveze po osnovu dela dugoroénog kredita koji dospeva do jedne godine.
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AD"RADIJATOR”ZRENJANIN

Beogradska bb

MATICNI BROJ 08062528
SIFRA DELATNOSTI 2521
PIB 101162472

NAPOMENE UZ REDOVNE GODISNJE FINANSIJSKE IZVESTAJE

ZIRO RACUN
OTP BANKA
AGROBANKA
BANCA INTESA
VOLKS BANKA

OSOBA ZA KONTAKT:

28 . 02.2012.godina

O POSLOVANIU ZA 2011.GODINU

325-9500700000766-31
245-28904-40
160-318512-87
285-1001000000272-76

OVLASCENI RACUNOVODIJA br.764
Molnar Ljubinka,dipl.ecc
Tel: 023-542-015
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AD”RADIJATOR”ZRENJANIN

Naziv preduze¢a; AD"RADIIATOR”
Adresa preduzeca: Beogradska bb
Maticni broj: 08062528

Sifra delatnosti: 2521

PIB: 101162472

IZVESTAJ O POSLOVANJU AD"RADIJATOR"

1. OPSTE INFORMACIJE O PREDUZECU
Preduzeée AD”Radijator” Zrenjanin(u daljem tekstu:"Preduzece”™) osnovano je 1932.godine a posluje kao
drutveno preduzeée od 1946.godine. Nakon privatizacije koja je izvr$ena 2000.godine 31.12.2011.godine

vecinski vlasnik je Konzorcijum sa 50,62%.

Preduzece je registrovano kod Agencije za privredne registre, o éemu je izdato ReSenje broj BD.4451/2005.0d
26.08.2005.

Osnovna delatnost Preduzeca je proizvodnja radijatora i kotlova za centralno grejanje Sifra delatnosti 2521.
15,41% proizvodnje Preduzede plasira u Republici Srbiji, dok 84,59% izvozi pretezno u zemlje Evropske Unije.
Organi Preduzeca su:

- Skupdtina,

- Upravni odbor,

- Generalni direktor

Lice ovlad¢eno za zastupanje bez ograni¢enja je Grube3a Nedeljko, gen.direktor

SediSte Preduzeda je u Zrenjaninu ul.Beogradska br.b.b.

Preduzece je na osnovu podataka za 2011.godinu razvrstano u veliko preduzeée, na osnovu Odluke generalnog
direktora AD"Radijator"Zrenjanin br. 1174 od 14.02.2012. god.

Mati¢ni broj preduzeéa je 08062528
Poreski identifikacioni broj Preduzeta je 101162472

Nadan 31.12.2011.godine, Preduzece ima 456 zaposlenih.
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2. OSNOV ZA PRIKAZIVANJE FINANSLISKIH IZVESTAJA

Prilozeni finansijski izvestaji predstavijaju finansijske izvestaje sastavljene u skladu sa

MRS/MSFI, Zakonom o ralunovedstvu i reviziji ("Sluzbeni glasnik RS" br.71/02) | pravilnicima, koje je
na osnovu ovladéema iz Zakona, donelo Ministarstvo finansija, kao i u skladu sa Praviinikom o
racunovodstvenim politikama, koje je usvojilo preduzece.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

J.1. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja podetno se mere (priznaju) po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja.

Nakon pofetnog priznavanja, nematerijalna ulaganja mere se po troskovnom modelu,
Nematerijalna ulaganja sa ograni¢enim(konac¢nim) vekom upotrebe se amortizuju po stopi od 10%.
Nematerijalna ulaganja sa neograniéenim vekom upotrebe ne amortizuju se.

3.2. Nekretnine, postrojenja i oprema

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme,koji ispunjavaju uslove za priznavanje sredstava, vrii se po
nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja.

Nakon podetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i opreme iskazuju se po trofkovnom metodu. = Naknadni
izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu priznaju se kao sredstvo samo kada se tim izdacima poboljSava stanje
sredstava iznad njegovog prvobitnog standardnog uéinka (produZenje korisnog veka trajanja, povedanje
kapaciteta, unapredjenje kvaliteta proizvoda po osnovu izvriene nadogradnje masinskih delova, uvodjenje novih
proizvodnih procesa kojima se smanjuju troskovi poslovanja i dr). Troskovi servisiranja, tehnitkog odrzavanja,
manje popravke ne poveéavaju vrednost sredstava, ve¢ predstavljaju rashod perioda.

U nekretnine, postrojenja i opremu razvestavaju se i alat i inventar Cija je pojedina¢na nabavna cena u vreme
nabavke veéa od proseéne bruto zarade po zaposlenom u Republici prema poslednjem objavljenom podatku
republi¢kog organa nadleZnog za poslove statistike.

Amortizacija se ravnomerno obraunava na nabavnu vrednost nekretnina postrojenja i opreme (proporcionalni
meted), umanjenoj za preostalu vrednost (koja se smatra da je beznadajna i da je jednaka
nuli) po stopama utvrdjenim na osnovu korisnog veka trajanja sredstava i to:

Red.br. Naziv Korisni vek trajanja Stopa amortizacije
(u godinama) od - do
L. Gradjevinski objekat 40 B 12-10%
2. Postrojenja 10 I _5,0 - 30%
3. Komp.oprema 5 20%
4, Ostala orpema - 3 o 8.3-15%
5. - IO-S-tala oprema umetnosti - 100%

Obralun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme podinje od meseca kada se sredstva stave u upotrebu.

3.3. Investicione nekretnine
Investicione nekretnine smatraju se nekretnine (zemljiste ili zgrada) koje vlasnik drzi radi ostvarivanja zarade od
izdavanja u zakup ili radi uveéanja vrednosti kapitala ili radi jednog i drugog.
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Podetno merenje investicionih nekretnina vréi se po nabavnoj vrednosti ili ceni ko3tanja.
Naknadno merenje investicionih nekretnina vrii se po troskovnom modelu u skladu sa MRS 16-Nekretnine,
postrojenja i oprema.

3.4, Dugorocni finansijski plasmani
Dugorocnim finansijskim plasmanima smatraju se: ucesce u kapitalu zavisnih pravnih lica,povezanih pravnih lica
i drugih pravnih lica, kao i dugorocne hartije od vrednosti raspolozive za prodaju.
Navedeni plasmani predstavijaju finansijska sredstva koja se prilikom pocetnog priznavanja mere po njihovoj
nabavnoj vrednosti, koja predstavija postenu vrednost nadoknade koja je data za njih.
Troskovi transakcije se ukljucuju u pocetno merenje svih finansijskih sredstava.
Dugorocni finansijski plasmani se nakon podetnog priznavanja iskazuju po fer vrednosti. U bilansu uspeha
iskazuje se prihod od ulaganja samo u onoj meri u kojoj investitor primi svoj deo iz nerasporedjenog dobitka
korisnika ulaganja koja se vrsi na dan sticanja.

3.5. Zalihe materijala i robe

Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobavljaca mere se po nabavnoj vrednosti, dok se zalihe materijala koji'je
proizveden kao sopstveni ucinak preduzeca mere po ceni kostanja odnosno po neto prodajnoj vrednosti ako je ona
niza.
Obracun izlaza, odnosno prodaja zaliha materijala vrsi se po metodi prosecne ponderisane cene.Prosek se
izracunava prilikom svakog povecanja zaliha materijala. ]
Zalihe robe mere se po nabavnoj vrednosti u koju su ukljuceni, pored fakturne vrednosti dobavljaca i direktni
zavisni troskovi nabavke, dok se trgovacki popusti i rabat umanjuju. Direktnim zavisnim troskovima nabavke
smaftraju se:

- carine i druge uvozne dazbine,

- troskovi prevoza do sopstvenog skladista, ukljucujuci prevoz sopstvenim sredstvima po

ceni kostanja koja ne moze biti veca od trzisne vrednosti,

- spediterske i posrednicke usluge i

~ drugi troskovi koji nastaju da bi se zalihe smestile u odredjeno skladiste.
Obracun izlaza,odnosno prodaja zaliha robe vrsi se po metodi prosecne ponderisane cene.Prosek se izracunava
prilikom svakog povecanja zaliha robe.
Smanjenje vrednosti zaliha materijala i robe vrsti se kada se utvrdi da je doslo do gubljenja kvaliteta, odnosno kad
je neto prodajna cena niza od nabavne vrednosti ili cene kostanja.

3.6.Zalihe nedovrsene proizvodnje i gotovih proizveda
Zalihe nedovrsene proizvodnie i gotovih proizvoda mere se po ceni kostanja,odnosno po neto prodajnoj
vrednosti, ako je ona niza.
Troskovi proizvodnje zaliha obuhvataju direktne troskove radne snage i direktne troskove materijala. Takodje
obuvataju 1 indirektne troskove koji nastaju prilikom utroska materijala i to indirektne fiksne rezijske troskove
(amortizacije, odrzavanja fabrickih zgrada i opreme, troskovi rukovodjenja i upravljanja fabrikom) i indirektne
promenjljive rezijske troskove (indirektni materijal i indirektna radna snaga). Dodeljivanje fiksnih rezijskih i
promenjljivih rezijskih troskova vrsi se po izabranom kljucu.
Troskovi koji su iskljuceni iz cene kostanja iprema tome priznati kao rashodi perioda u kojima su nastali su
sledeci:
- neuobiajeno veliko rasipanje materijala, radne snage ili dr.troskovi proizvodnje
- troskovi skladistenja (osim ako ti trogkovi nisu neophodni u procesu proizvodnje pre naredne faze
proizvodnje), ’
- rezijski tro¥kovi administracije,koji ne doprinose dovodjenju zaliha na sada3nje mesto i v sadasnje
stanje 1
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- troskovi prodaje.

Obracun izlaza zaliha nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda utvrdjuju se metodom prosecne ponderisane
cene.

Ostecene zalihe ili zalihe koje su izgubile na kvalitetu, u celini ili delimicno zastarele, odnosno ako je njihova
prodajna cena opala otpisuju se u procenjenoj visini.

3.7. Kratkorotna potraZivanja i plasmani

Kratkorofna potrazivanja obuhvataju potraZivanja od kupaca-zavisnih, povezanih pravnih lica i ostalih
kupaca u zemlji i inostranstvu.

Kratkorecni plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkorocne plasmane sa rokom
dospeca , odnosno prodaje do godinu dana od dana cinidbe odnosno od dana bilansa. Direktan otpis
potrazivanja na teret rashoda vrdi se u sludaju kada postoje uverljivi dokazi da se potrazivanje ne moze
naplatiti (zastarelost, konaéna sudska odluka, prinudno i vanparniéno poravnanje i sl.)

Upravni odbor donosi odluku o indirektnom otpisu potrazivanja ali ne pre isteka 60 dana od roka dospelosti. -

3.8.Prihodi i rashodi '
Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za date popuste, povracaj proizvoda i PDV. Prihodi se
priznaju u trenutku kada se roba isporuci, odnosno kada svi rizici po osnovu isporucenih gotovih proizvoda
ili robe predju na kupca. Prihodi od usluga se priznaju kada je usluga izvrsena. Za usluge koje se vrse u
duzem periodu, prihodi se priznaju srazmerno dovrsenosti posla.
Prihodi i rashodi po osnovu kamata obracunati su po nacelu uzrocnosti prihoda i rashoda primenom
ugovorenih kamatnih stopa. Prihodi po osnovu kamate ukljucuju i prihode od zateznih kamata na zakasnela
placanja obracunatih primenom propisane stope zatezne kamate. Kamate na kredite za nabavku nekretnina,
postrojenja i opreme knjize se na teret rashoda u periodu na koji se odnose.
Rashodi se takodje obracunavaju po nacelu nzrocnosti prihoda i rashoda. Troskovi odrzavanija i opravki
osnovnih sredstava pokrivaju se iz prihoda obracunskog perioda u kome nastanu.

3.9.Preratunavanje deviznih iznosa
Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu utvrdjenom na
medjubankarskom trzistu deviza koji je vazio na dan poslovne promene.
Sredstva 1 obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u dinare po srednjem kursu
utvrdjenom na medjubankarskom trzistu deviza koji je vazio na taj dan.
Pozitivne ili negativne kursne razlike nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti i prilikom
preracunavanja pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti knjizene su u korist prihoda ili na teret
rashoda po osnovu kursnih razlika. -
Zvaniéni kursevi valuta koji su kori§éeni za preradun deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, bili su sledeci:

-Oznaka valute | hY redn-ji kurs ;ta. ﬁan -
! 31.12.2011. godine .
EUR | 104,6409 |
USD 80,8662 ;
GBP i — |
CHF | i




4. BILANS STANJA

AKTIVA

4,1.Neupladeni upisani kapital

Preduzeée nema neuplaéeni upisani kapital.

4.2. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja na dan 31.12.2011.godine iznose 1869 hiljada dinara i odnose se na:

(u hilj.din.)

2010. 2011
Ulaganje U razvoj ==----——nmmssssmmmmmamrm s e
Koncesije, patenti, licence i sliéna prava 33.828 -
Goodwill
Negativni goodwill
Ostala nematerijalna ulaganja 2.886 2.886
Nematerijalna ulaganja u pripremi
Avansi za nematerijalnaulaganja 319 319
L0 1) (e ———————— -- - 37.033 3.205
Amortizacija 1.047 1.336

4.3.Nekretnine, postrojenja i oprema

Novonabavljene nekretnine, postrojenja i oprema u 2011. godine iznose 639.758 hiljada dinara i odnose se

na:
(u hilj.din.)

2010 2011.
Zemljifte -—-smmmmmmmmmmmeemieaee e - - 33.828
Gradjevinski objekti ... 13.333 39.309
Postrojenja i oprema----=--=- --- -- - - 51.218 270.541
Investicione nekretnine
Osnovno stado
Ostale nekretnine, postrojenja i oprema
Nekretnine,postrojenja, oprema i bioloska sredstva u pripremi
Avansi za nekretnine, postrojenja, opremu i bioloSka sredstva-------- 61.957 296.743
Ukupneo: - emmmmmmtmm e ooanen 126.508 640.421
Amortizacija novonabavljenih osnov.sredstava je
proseéno 12,5% 623 663

Novonabavljena oprema sluZi za osnovnu delatnost.



U 2011.godini promene na nekretninama, postrojenjima i opremi odnose se na sledede:

| Zemljiste

dr pr licima

Nabavna vrednost |
Stanje 01.01.2011.
godine

Nabavke u toku 2011
godine

33.828
Prenos sa nek post.i

opr. U pripremi

Ostala povecanja

Ortpis,prodaja i prenos

Ostala smanjenja

Promene po osnov.
Utvrdj.reval.vredn.
Stanje 31.12.2011, 33.828

Avans

Ispravka vrednosti |
Stanje 01.01,2011. |
godine

Obracunata amortiz.
U 2011.god.

Ostala povecarja
{obezvredjivanje 1dr.)
Kumulir.ispravka
sadrzana u rashod.i
prodatim nek.post.i opr. '

Ostala smanjenja |
(uskladj.i dr.)

Promene po osnovu
utvrdj.reval.vredn.

Stanje 31.12.2011.
godine |

Neotpisana vrednost

31.12.2011.god
33.828

- 6

Gradj.
Objekti

902.488

10.151

912.639

|
609.379

17.778 |

627.157 |

285.482 |

Postrojenja

Investicione Ostale
i oprema nekretnine | nekretnine
postroj.i
oprema |
1.904.560 4.140 - :
33.886 ‘
52
33380
98
1.904.968 4.192
1.784.669 1.014 | |
|
|
16710 63 |
I
|
i
33.380
1.767.999 1.077
136.969 3.115| |

(u hilj.din.)

Nekretnine

Postrojenja

i oprema u
pripremi

i UKUPNO

268.625 | 3.079.813

548.923

29.106

409.778

436.876 |

436.876

626.788

29.106 |
|
52|

443.158 |
98

3.292.573

2.395.062

34.551

33.380

2.396.233

396.270

U nabavljenoj opremi 2011 godine nalazi se kamion sa dizalicom i sandukom u iznosu 5,46-7 miliona dinara koji je
ugovorom o finansijskom lizingu nabavljen preko D.0.0. ,Pireus Leasing Beograd.



4.4. Dugoro&ni finansijski plasmani

Dugoro€ni finansijski plasmani na dan 31.12.2011.godine iznose 11.005 hiljada dinara i odnose se na:

( u hilj.din.)
2010. 2011,

UcedCe u kapitalu zavisnih pravnih lica

Ucesée u kapitalu ostalih povezanih pravnih lica

Uces¢e u kapitalu ostalih pravaih lica i dr.hov

Raspolozive za prodaju--—-—-—ssseeeee - 16.317 8.935
Dugoroéni krediti matiénim, zavisnim i ostalim

Povezanim pravnim licima

Dugoroéni krediti matiénim,zavisnim i ostalim povezanim

Pravnim licima

Dugoroéni krediti u zemlji--- - 2.009 2.070
Dugorocni krediti u inostranstvu

Hartije od vrednosti koje se dre do dospeéa

Otkupljenje sopstvene akcije

Ostali dugoroéni plasmani

Ispravka vrednosti dugoroénih finansijskih plasmana

Ukupno: 18.326 11.005

Promene na dugoroénim finansijskim plasmanim u toku 2011.godine odnose se na sledeée:
(u hilj.din.)

2010. 2011.
~
Potetno stanje 01.01.2011.godine -~ 32.365 18.326
Povedanje: ...t 23 120
Smanjenje 14.062 7.441
Stanje 31.12.2011.godine—s—eremsmeemeane- 18.326 11.005

Povecanja ked pozicije-dugoroéni krediti u zemlji je nastalo usled revalorizacije kredita za stan.
Smanjenje pozicije ufed¢a u kapitalu drugih pravnih lica nastalo je usled obraduna fer vrednosti

hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju. Do smanjenja kod stambenih kredita je dolo
usled otpalate rata.

4.5.Zalihe

Zalihe nadan31.12.2011.godine iznose 988.492 hiljada dinarai imaju sledecu strukturu:



58
{(u hilj.din.)
2010 2011.
Materijal---------~----- - e 153.636 93.815
Nedovriena proizvodnja-—--——---me e e 218.689 440.352
Gotovi proizvodi----=--—-- - memmmamnnee 438.568 448.598
Roba — T 4.931 2.759
Nekretnine pribavljene radi prodaje  ---—sesmmemmmmereemmneee _ _
Dati avansi -- - - - e 4.367 2.968
Ukupno: 820.191 938.492
Struktura materijaia na dan 31.12.2011.godine je sledeca:
(u hilj.din.)
2010. 2011.
Materijal =mmmmmm e s e eees 136.916 76.952
Rezervni delowi--——rmmmmm e 12.621 13.536
Alat i inventar B L I 1 (1) 22.187
Ispravka vrednosti zaliha materijala  ------ = - 15466 -18.860
Ukupno: 153.636 93.815
Struktura nedovriene proizvodnje na dn 31.12.2011.godine je sledeca:
(u hilj.din.)
2010 2011.
Nedovrsena proizvodnja----- - 218.689 440.352
Nedovriene usluge =~ ------ _E= el : -
440.352
Ukupno:- 218.689
Struktura gotovih proizvoda na dan 31.12.2011.godine je sledeca:
(u hilj.din.)
2010. 2011.
Gotovi proizvodi —=——mmmemmm e 438.568 448.598
Ukupno: " 438.568 448.598

Struktura robe na dan 31.12.2011 godine je sledeca:
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(u hilj.din.)
2010. 2011.

Roba u magacinu = s e 6.977 2.792

Roba u prometu na veliko

Roba u skladitu,stovaritu i prodavnicama

Kod drugth pravnih lica seesmemmm e 196 172

Roba u prometu na malo 4

Raoba u obradi,doradi i manipulaciji

Roba u tranzitu -

Roba na putu -

Ispravka vrednosti robe -2.242 - 205

Ukupno: 4.931 2.759

Struktura datih avansa na dan 31.12.2011.godine je sledeca:

(u hilj.din.)

2010. 2011.
Dati avansi za zalihe 1 usluge - smsmnneneees 4367 2.962

Ispravka vrednosti datih avansa za zalihe

Ukupno: 4.367 2.962

4.6. Kratkoro¢na potraZivanja,plasmani i gotovina
PotraZivanja na dan 31.12.2011.godine iznose 863.746 hiljada dinara i imaju sledecu strukturu

(u hilj.din.)

2010. 2011.
PotraZivanja po osnovil prodaje---————--—-e—mmmmmeeeeeeee 858.527 765.673
Potrazivanja iz specifitnih poslova  -—ssmsmemmcmmmmmmninnann 11.186 7.187
Druga potrazivanja B .-, 44335 90.886
Ukupno: 914.048 863.746

Usaglasavanje finansijskih plasmana i potraZivanja sa duZznicitha,odnosno obaveza sa poveriocima vrii se
jednom godisnje, dostavljanjem u pismenom obliku podataka o stanju potrazivanjai obaveza na taj dan.

Potrazivanja po osnovu prodaje na dan 31.12.2011.godine imaju slededu strukturu:
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(u hilj.din.)

2010. 2011.
Kupci-maticna i zavisna pravna lica
Kupci-ostala povezana pravna lica
Kupei v zemlji ==mmmeme oo 103.257 88.482
Kupci u inostranstvu =~ =e=eeas e 778.844 700.728
Ispravka vrednosti potrazivanja od kup¢a---------s==e=e=euuax -23.574 - 23.537
Ukupno: 858.527 765.673
Druga potrazivanja na dan 31.12.2011.godine imaju slede¢u strukturu:

(u hilj.din.)
_2010. 2011.

Potrazivanja za kamatu i dividende = =——=-semmmemm e - -
PotraZivanja od zaposlenih - 522 1.936
PotraZivanja od drzavnih organa i organizacija ——meeen - -
PotraZivanja za vise placen porez na dobit--—--——-—-—-—-- 9.203 3
Potrazivanja po osnovu pretplacenih ostalih por.i dopr. --------—— 69 13
Ostala potraZivanja -- - -- e 2.653 2.630
Ispravka vrednosti drugih potraZivanja -2.269 - 2.269
Ukupno 10.178 5.313

Kratkoro€ni finansijski plasmani na dan 31.12.2011.godine iznosi 1.874 hiljada dinara i imaju sledecu

strukturu:

2010.

(u hilj.din.)
2011.

KratkoroCni krediti i plasmani —maticna i zavisna pravna lica
Kratkoroéni krediti iplasman-ostala povezana pravna lica

Kratkorocni krediti u zemlji-ms—emsmmmmmmmm e 1.007
Kratkoroéni krediti u inostranstvu

Deo dugoro&nog kredita koji dospeva do jedne godine

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeéa-deo koji

Dospeva do jedne godine

Hartije od vrednosti kojima se trguje

Otkupljene sopstvene akcije

Ostali kratkorocni finansijski plasmani

Ispravka vrednosti kratkoro€nih finansijskih plasmana

Ukupno:- 1.007

1.874

1.874

Gotovinski ekvivalenti i gotovina i na dan 31.12.2011.godine iznose 42.384 hiljada dinara i imaju

sledeéu strukturu:
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(u hilj.din.)

2010, 2011.
Hartyje od vrednosti-gotovinski ekvivalenti
tekuci (poslovni) raduni : 260 2.539
Izdvojena novcana sredstva [ akreditivi--------------=--m==---- 15.554 38.869
Blagajna
Devizni radun  =s----sseeemmnmnes — 25 976
Devizni akreditiv
Devizna blagajna
Ostala noveana sredstva
Nov¢ana sredstva &ije je kori3¢enje ogranideno
ili vrednost umanjena
Ukupnoo:- 15.839 42,384

4.7. Porez na dodatnu vrednost

Porez na dodatnu vrednost na dan 31.12.201 I.godine iznosi 37.772 hiljda dinara i imaju sledeéu struktu

2010.

(u hilj.din.)
2011.

Porez na dodatnu vrednost u primljenim fakturama po opstoj

stopi (osim placenih avansa)

Porez na dodatnu vrednost u primljenim fakturama po posebnoj

stopi (osim pl.avansa)

Porez na dodatu vrednost u datim avansima po opétoj stopi

Porez na dodatnu vrednost u datim avansima po posenoj stopi

Porez na dodatnu vrednost plaéen pri uvozu dobara po

opstoj stopi

Porez na dodatnu vrednost placen pri uvozu dobra po posebnoj

stopl

Porez na dodatnu vrednost obradunat na usluge inostranih lica

Naknadno vracen porez na dodatnu vrednost kupcima-stranim
drzavljanima

Potrazivanja za vise pladen porez na dodatnu vrednost------------ 14.944
UKupno - 14.944

4.8. Aktivna vremenska razgranicenja

37.772
37.772

Aktivna vremenska razgrani¢enja na dan 31.12.2011. godine iznosi 10.731 hiljada dinara i imaju sledeéu

strukturu:

2010.

(u hilj.din.)

Unapred placeni troskovi ———-—-—-ex- 2.436
PotraZivanja za nefakturisani prihod .
Akontirani porez na dodatnu vrednost

Obracunati rashodi po osnovu efekata ugovorene

zastite od rizika

Odlozena poreska sredstva

Ostala aktivna vremenska razgranidenja ---- 11.117
UKupno: —eeeeeeeeceeeeeee i - 13.553

6.858
10.730
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4.9. OdlozZena poreska sredstva

Preduzece nema odlozena poreska sredstva jer nema planske pokazatelje prema kojima se sredstva
procenjuju za buduce periode. Ostatak poreskog kredita u obrascu PK-1 za porez na dobit iznosi
337.850 hiljada dinara,

PASIVA
4.10. Kapital

Kapital na dan 31.12.2011.godine iznose 1.573.615 hiljade dinara i imaju sledecu strukturu

(u hilj.din.)

2010. 2011.

Osnovni i ostali kapital = seesesmmesemesmmo e eeceeceee. - 1.166.793 1.166.793
Neuplaceni upisani kapital -

Rezerve - e 120,266 133.447
Nerealizov.gubitci po osnovu hartija od vrednosti -~----------- - 7.381
Nerasporedjena dobif = ——=——ememmeeeeees 241.771 280.756
Gubitak -

Otkupljene sopstvene akcije - ’
Ukupno: 1.528.830 1.573.615

Osnovni kapital odnosi se na akcijski kapital.

Povecanje ukupnog kapitala nastalo je ostvarivanjem dobiti u 2011.godini .

Rezerve su poveéane za 13.181 hiljada dinara raspodelom nerasporedjene dobiti iz ranijih godina, a
nerasporedjena dobit je smanjena za isti iznos.

4.11. Dugoroéna rezervisanja
Dugorocna rezervisanja na dan 31.12.2011.godine ne postoje.

4.12. Dugorofne obaveze

Dugoroéne obaveze sa stanjem na dan 31.12.2011.godine i iznose 147.486 hiljada dinara i imaju slede¢u

strukturu:
(u hilj.din.)

2010 2011.

Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital =~ -----ceceeeeeeeaa- 143,416 143.416
Obaveze prema matiénim i zavisnim pravnim licima

Obaveze prema ostalim povezanimpravnim licima

Obaveze po emitovanim hartijama u periodu

duzem od godinu dana

Dugorocni kredit u zemlji

Dugoroéni kredit u inostranstvu - - 46.558 4.070
Ostale dugorotne obaveze

Ukupno: 189.974 147.486
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4.13. Kratkorocne obaveze

Kratkoroéne obaveze sa stanjem na dari 31.12.2011 godine iznose 1.040.283 hiljada dinara i imaju sledeéu

strukturu:

Kratkoroéni krediti

-13 -

Obaveze iz poslovanja  =——---—=ceeremmmmreemmeer e
Obaveze po osnovu PDV i ostalih javaih prihoda -------

Ostale kratkorocne obaveze i PVR
UKkupno ———memmemeeees

4.14. OdloZene poreske obaveze
Odlozene poreske obaveze nemamo

(u hilj.din.)

20190, 2011,
247 464 447.692
474,654 514.126

2.509 27.828

29.870 50.637
754.497 1.040.283
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5.1. Poslovni prihodi
Poslovni prihodi Preduzeéa na dan 31.12.2011.godine iznose 1.935.753 dinara i odnose se na:

(hilj.din.)

2010. 2011.
Prihodi od prodaje e 1191772 1.686.262
Prihode od aktiviranja ucinka i robe  =-mm—mmmsceecaee - 15.524
Povecanje vrednosti zaliha ucinaka = =-——cceoecceeeeee . 44,414 231.692
Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka ——-—ee—-sesemsesnmmmnaoce -
Ostale poslovne prihode  ——mememme e 2.926 2276
UKkupno: 1.239.112 1.935.754

Prihodi od prodaje iskazani su u iznosu od 1.686.262 hiljada dinara i odnose se na:

(u hilj.din.)

2014¢. 2011.
Prihodi od prodaje robe -- 1.644 5.278
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga-- - ------ 1.190.128 1.680.984
Ukupno:  ---eeee- mmmae —- 1.191.772 1.686.262

Prihodi od prodaje robe iskazani su v iznosu od 5.278 hiljada dinara i odnose se na:

(u hilj.din.)

2010. 2011.
Prihode od prodaje robe mati¢nim i zavisnim pravnim licima
Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim
pravnim licima
Prihodi od prodaje robe na domadem tr#istu................o....... 1.644 5.278
Prihod od prodaje robe na inostranom trZigtu
Ukupno: . ST 1.644 5.278
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Prihodi od prodaje proizvoda 1 usluga iskazani su u iznosu od 1.680.984 hiljada dinara i odnose se na:

(u hilj.din,)

2010. 2011.
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga maticnim i
zavisnim pravnim licima
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga ostalim
povezanim pravnim licima
Prihedi od prodaje proizvoda i usluga na domacem trzistu  -—- 176.860 304.102
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na inostranom trzistu —-  1.013.268 1.376.882
Ukupno: ———emeeee 1,190,128 1.680.984
Promena vrednosti zaliha u¢inaka iskazano je u iznosu od hiljada dinara i odnosi se na povecanje

zaliha gotovih proizvoda.
Drugi poslovni prihodi iskazani su u iznosu od 2.276 hiljada dinara i odnose se na: !

(u hilj.din.)

2010, 2011.
Subvencija od SIZA ------ - —mmmmememeeeees 1,041
Prihode od zakupnina T 979 1.143
Prihode od clanarina
Prihode od tantijena
Ostale poslovne prihode -~ v m—————— 206 1.133
Ukupno:  ---eee R 2.926 2.276

5.2. Poslovni rashodi
Poslovni rashodi Preduzeéa na dan 31.12.2011.godine iznose 1.833.446 hiljada dinara i odnose se na:

{u hilj.din.)

20190. 2011.
Nabavna vrednost robe---- 1.804 7.048
Troskovi materijala za izradu il (LW 1.1 | 1.235.440
Troskove zarada, naknada zarada i ostalih licnih prihoda-------—--- 334.992 433.899
Troskove amortizacije i rezervisanja ---  — 31.869 34.839
(01 TR TaT) (435, T8 v: T4 1ol [ IR R —————————————————————— s )+ .% 122.220
Ukupneo: 1.109.508 1.833.446

Nabavna vrednost prodate robe iskazana je u iznosu od 7.048 hiljada dinara i odnosi se na:

(u hilj.din.)

2010. 2011,
Nabavna vrednost prodate robe --- 1.804 7.048
Nabavna vrednost prodatih nekretnina pribavljenih
radi prodaje
Ukupno: 1.804 7.048

Tro3kovi materijala za izradu iskazani su v iznosu od 1.235.440 hiljada dinara i odnose se na:
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(u hilj.din.)
2010. 2011.
Troskovi materijala za izradu e L N (0 952.125
Troskovi ostalog materijala(rezijskog) =-=--—mssoeeeeeeeeeeeeeeecee 22211 36.699
Troskovi goriva i energije =====ssooeeeee 140973 246.616
Ukupno: - 657.881 1.235.440

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi iskazani su u iznosu od 433.899 hiljada dinara i
odnose se na:

(u hilj.din.)

2010. 2011.
Troskove zarada i naknada zarada (0eto J-----r=ressrmmeeemremsnscaacen- 170.075 213.767
Troskove poreza i doprinosa na zarade i naknade-------=-~----——--- 66.808 83.182
Doprinos na teret poslodaveca et T A+ L 51.727
Troskovi naknada po ugovoru o delu  ----- 53 2.063
Troskovi naknada po autorskim ugovorima
Troskove naknada po ugovoru o privem. i povrem. Poslovima------- 12.162 54.826
Troskove naknada fizickim licima po osnovu ostalih ugovora -
Troskove naknada clanovima upravnog i nadzomog odbora -
Ostale licne rashode i naknade  —=scsomeevmmommem e 40,940 28.334
Ukupno: 334.992 433.899

Troskovi amortizacije i rezervisanja su iskazani u iznosu od 34.839 hiljada dinara i odnose se na:
(u hilj.din.)

2010. 2011.

Troskove amortizacije = == -mommmemeeeee e 31.869 34.839
Troskovi rezervisanja za garantni rok -

Rezervisanja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstva

Rezervisanja za zadrzane kaucije [ depozite

Rezervisanja za troskove restruktuiranja

Ostala dugorocna rezervisanja

Ukupno: 31.869 34.839
Ostali poslovni rashodi su iskazani u iznosu od 122.220 hiljade dinara i odnose se na:

(u hilj.din.)
2010. 2011.
Troskovi proizvodnih usluga =«seeee oo 32,473 47.495
Nematerijalne troskove  —--eeseoeemee e 50,489 74.725
Ukupno: 82,962 122,220

Troskovi proizvodnih usluga su iskazani u iznosu od 47.495 hiljad dinara i odnose se na;
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(u hilj.din.)

2010. 2011.
Tro3kovi usluga na izradi ucinaka
Troskovi transportnih usIGA =mama e e 17,200 27.765
Troskovi usluga odrzavanja-=-----cemsmmmemrmmmeees - 11.437 10.569
Troskovi zaku pninmas = e e e -
TroSkovi $aJima  ====—sm s e e - 430
TroSkovi reklame i propagande aemmmemmmeeseense 80 204
TroZkovi iSIrazivan]ja «—mem s co e e -
Tro3kovi ostalih usluga e 3756 8.527
Ukupno: 32.473 47.495

Nematerijalni troskovi iskazani su v iznosu od 74.725 hiljade dinara, a odnose se na:

(u hilj.din.)

2010. 2011.
Troskovi neproizvodnih usluga-- B Gt L L PP 10.375 10.475
Troskovi reprezentacije ----- ——--- 1.250 3.180
Troskovi premija osiguranja e e 3.567 4.364
Troskovi platnog prometa  =—=--eme e 14,061 28.077
Troskovi clanarina - -- --- 1.555 1.931
Troskovi poreza  ——-memmmmmme et e 15.186 15.285
Troskovi doprinosa  =—s—ssmeeeesaan -
Ostali nematerijalni troskovi wam 4.495 11.413
Ukupno: 50.489 74.725

5.3. Finansijski prihodi
Finansijski prihodi Preduzeca na dan 31.12.2011.godine iznose 73.106 hiljada dinara i odnose se na:

(v hilj.din.)

2010. 2011.
Finansijski prihodi od maticnih i zavisnih pravnih lica -
Finansijski prihedi od ostalih povezanih pravnih lica
Prihodi od kamata i s s m ot ] 11
Pozitivne kursne razlike-- - s 94.529 72.112
Prihodi po osnovu efckata valutne klauzule - - 5 973
Ostali finansijski prihodi =sessssemmmm e e - 10
Ukupno: 94.540 73.1006

5.4. Finansijski rashodi
Finansijski rashod Preduzeca na dn 31.12.2011.godine iznose 121.602 hiljada dinara i odnose se na:

( u hilj.din.)

2010. 2011,
Finansijski rashodi iz odnose sa maticnom i zavisnim pravnim licima
Finansijske rashode iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim licima -
Rashodi kamata =~ —emmmmmemmee s -- 17.688 29.857
Negativne kursne razlike - 63.135 01.514
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule - - 1.946 131
Ostale finansijske rashode ----- e . 100
Ukupno: 82.769 121.602
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5.5. Ostali prihodi

Ostale prihode Preduzeca na dan 31.12.2011.godine iskazani su u iznosu od 5.723 hiljada dinara i odnose se
na:

(u hilj.din.)
2010. 2011.
Ostale prihode -—------- -- s [(),125 565
Prihode od uskladjivanja vrednosti imoving  ————--———mmeeeueue - .
Ukupno: 10.125 565
Ostali prihodi Preduzeca na dan 31.12.2011.godine iskazani su u iznosu od ___hiljada dinara i

odnose se na:

(u hilj.din.)

2010. 2011, '
Dobitke od pr'odaje nematerij.ulaganja,nekretnina,
postrojenja i opreme = ——------ “ee- e 947 1.445
Dobitke od prodaje bioloskih sredstava —-------ssmsesmmmsssmeeeeemnrne - -
Dobitke od prodaje ucesca i dugorocnih hartija od vrednosti «-----ve-- - -
Dobitke od prodaje materijala e B 1. 7] 132
Viskove R
Naplacena otpisna potrazivanja  sees-eeeseseesemsmsmssnssrsesminemss 20
Prihode po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika -----eesseeeeaev 24 120
Prihode od smanjenja obaveza —--seeoeemo 45 41
Prihode od ukidanja dugorocnih rezervisanja -—---—-—-=seeeemseemee
Ostale nepomenute prihode e 8019 3.420
Ukupno: 5.158

Prihodi od uskladjivanja vrednosti dugor.fin.plasmana

5.6. Ostali rashodi
Ostali rashodi na dan 31.12.2011.godine iznose 7.369 hiljada dinara i odnose se na:

(u hilj.din.)

2010. 2011.
Ostale rashode  commmmeeeeee el 4.924 7.369
Rashode po osnovu obezvredjenja imovine e i . WL 5] -
Ukupno:-— 19.689 7.369

Ostali rashodi Preduzeca na dan 31.12.2011.godine iskazani su u iznosu od 7.051 hiljada dinara i odnose se
na:
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(u hilj.din.)
2010. 2011.

Gubitke po osnovu rashodovanja i prodaje
nematerijalnih ulaganja,nekretnina,postrojenja i opreme  -—--eem-eeees - 98
Gubitke po osnovu rashodovanja i prodaje bioloskih
T L S S S -
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala -----s—ceeemmmmeeee - 318
Gubitke po osnovu prodaje uleSéa u kapital i hartija od vrednosti
Gubitke od prodaje materijala s s - -
Manjkovi . e et
Rashode po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika ----—----c-ceeeeeeee = -
Rashoda po osnovu direktnih otpisa potrazivanja -neeee - 7
Ostale nepomenute rashode  «e-mmememmmmmmmmcccmaae —- 4924 6.946
Ukupno: - - e e Rty 7.369

5.7. Naknade zaposlenih

Preduzece je izvrSilo isplatu zarada i naknada zarada utvrdjenih u skladu sa aktuclnim propisima

za tekucu godinu. Rezervisanja za potrebe otpremnina po prestanku zaposlenja nisu vr¥ena jer ne
postoje planovi masovnijeg odlaska zaposlenih iz preduzeca, a u poslednjih pet godina fluktuacija
zaposlenih ima uravnoteZenu dinamiku. Odmeravanje otpremnina koje dospevaju u periodu duZzem od
dvanaest meseci nije vreno iz navedenih razloga kao i zbog &injenice da trodkovi pribavljanja ove
informacije daleko prevazilaze koristi od same informacije, §to predstavlja ogranitenje u smislu
ravnoteze izmedju koristi i tro¥kova naznageno u okviru za pripremu i prezentaciju finansijskih
izvestaja.

5.8.Dobitak

Dobitak tekuée godine je iskazan u Bilansu uspeha za 201 1.godinu u iznosu od 52.166 hiljada dinara.
Neto dobitak iznosi 52.166 hiljada dinara.

5.9.Godidnji finansijski izve§taj u skladu su sa MRS i MSFI kao i sa nacionalnim zakonodavstvom

6. A. NeusaglaSena salda dobavija¢a iznose 165.802.927,80 dinara, od toga je iznos 4.106.458,29

dinara je ncusaglaeno a 161.696.469,51 odnosi se na dobavljate koji se nisu izjasnili i ako je IOS uredno
urucen.

6.B. NeusaglaSena salda kupaca iznose 694.774.305.80 dinara. Qd toga 693.921.728,21 dinara se
odnosi na kupce koji se nisu izjasnili na uredno uruéene 10S-¢,a 852.577,29 dinara je
neslaganje zbog nepriznatih zaduZenja.

7. Utoku 2011.godine dugoroéni krediti nisu dobijeni, a otplata kredita od Vojvodjanske banke izvr§ena je
u celosti.

U toku 2011.godine koristeno je vise kratkoro&nih kredita, od kojih su na dan 31.12.201 1.godine ostali
neotplaceni sledeci krediti:
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31.12.2011.
\Naziv [fznos 'Ostatak duga  |Rok dospeéa :Naéin otplate _
AGROBANKA _:60.000.000,00 RSD |60.000.000,00 |30.05.2012. |jednokratno
KOMERCIJALNA BANKA 10.000.000,00 RSD |10.000.000,00 |14.06.2012. |jednokratno
UNIVERZAL BANKA 300.000,00 EUR  |31.392270,00 |27.07.2012. |jednokratno
UNIVERZAL BANKA 500.000,00 EUR  |52.320.450,00 |07.12.2012. |jednokratno
BANCA INTESA 3.500.000,00 RSD [3.208.333,33  |23.11.2012. | mese&no
_ 291.666,67 RSD
'BANCA INTESA ~ 500.000,00RSD | 500.000,00 23.11.2012. |jednokratno ;
OTP BANKA : 500.000,00 RSD  |51.637.761,60 |10.08.2013 | kvartalno |
| 62.500,00 EUR
FOND ZA RAZVOJ 11.940.571,93 203.063.193,27 |30.06.2014. | Grejs per.do 30.06.12.
. tromes.242.571,49 LUR
 AGROBANKA 15.000.000,00 RSD |15.000.000,00 |07.07.2012. |jednokratno

'PIREUS LEASING

53.200,94 EUR

53.200,94 EUR

01.12.2014.

Svi krediti su obezbedeni menicama a krediti sa ruénom zalogom su:
UBB banka - zaloZno pravo na gotovim proizvodima i opremi

- zaloZno pravo na gotovim proizvodima i opremi
Agrobanka - hipoteka na nekretninama
Fond za razvoj — garanc.banke i menice

OTP banka

PREGLED SPOROVA KOJE AD“RADIJATOR® VODI KAO TUZILAC

TuZeni

[Sud

Predmet spora

Liv Plast Madarska |

Beograd

Jakovljevi¢ D.0O.O.

Sud - Budimpesta

Prinudna naplata

mesedna rata
1.211,91 EUR

!Vreduost u sporu
|EUR 33.747,91

Trgovinski sud
Beograd

Stecaj- dug

120.622.687,63 RSD
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PREGLED SPOROVA U TOKU KOJI SE VODE PROTIV AD , RADIJATOR® ZRENJANIN

Tuzilac Sud |Predmet spora_ m\}re:(.:hiost u sporu
IGrejanje inie;jering Privr.sud u Zrenjal:inu Utvrd.svojine i prodaja | 1.000,00 RSD
| Zrenjanin nepokret.
|Belim Beograd Privr.sud u Zrenjaninu Dug ) _S 291_200 28

Buka é_andor B --Osn;vni sud_u Z_renjaninu Naknada $tete _iSO3 (00,00

Rep.fond PIO Privr.sud u Zrenjaninu Naknada 3tete | 1.987.057,96

Mujagié¢ Ismet Osnovni sud u Zrenjaninu Naknada Stete | 1.300.000,00

Biéanin Dragoslav Osnovm sud u ZrenJamnu Naknada Stete !90.000,00

Stevanov Goran - Osnovni sud u Zrenjaninu | Naknada stete !450.000,00

Eas Erne Osnovni sud u Zrenjanin |Naknada Stete I 220.000,00 I
ASTACO DOO Beograd |Privred. sud u Zrenjaninu |dug |28.843,92 |

Rukovodilac ratunovodstva

Molnar Ljubinka,dipl.ecc

ﬁie@AGM ?-?w@qa*h/éw\

AD"RADIJATOR"ZRENJANIN
generalni .direktor
Grubesa Nedeljko,ing..




AD "RADIJATOR" ZRENJANIN
Beogradska bb

MATICNI BROJ: 08062528
SIFRA DELATNOSTI: 2521
PIB: 101162472

Zav. broj: 5518
Dana: 25.04.2012,

IZVESTAJ UPRAVNOG ODBORA O POSLOVANJU
ZA 2011. GODINU

2012. godina



AD "RADIJATOR” ZRENJANIN

Naziv Drudtva: AD za proizvodnju radijatora, kotlova i usluZnog liva “Radijator”
Sediste i adresa Drustva: Zrenjanin, Beogradska bb

Matiéni broj: 08062528

Sifra delatnosti: 2521

PIB: 101162472

IZVESTAJ O POSLOVANJU AD "RADIJATOR"

1. OPSTE INFORMACIJE O DRUSTVU

Drustvo AD "Radijator” Zrenjanin (u daljem tekstu:"Drustvo™) osnovano je 1932. godine, a posluje kao
drustveno preduzece od 1946, godine, Nakon privatizacije koja je izvriena 2000, godine, veéinski vlasnik jeod
15.11.2007. godine Konzoreijum pravnih lica iz Republike Hrvatske sa 50,62%.

Drustvo je registrovano kod Agencije za privredne registre, o &emu je izdato ReSenje broj BD.4451/2005.0d
26.08.2005.

Osnovna delatnost Drudtva je proizvodnja radijatora i kotlova za centralno grejanje, 3ifra delatnosti je: 2521.
15,41% proizvodnje Drustvo plasira u Republici Srbiji, dok 84,59% izvozi pretezno u zemlje Evropske Unije.
Organi Drustva su:

- Skupétina akcionara,

- Upravni odbor,

- Generalni direktor

Clanovi uprave na dan 31.12.2011:

1 Gordana GrubeXa, Zagreb Predsednik Upravnog odbora AD “Radijator* Zrenjanin
Republika Hrvatska

2 Nedeljko Grubea, Zagreb, Clan Upravnog odbora — generalni direktor AD “Radijator** Zrenajnin
Republika Hrvatska

3 Goran Grubega, Predavac, Clan Upravnog odbora AD “Radijator** Zrenjanin
Republika Hrvatska
4 Mate Andebaka, Republika Clan Upravnog odbora AD “Radijator” Zrenjanin
Hrvatska
5 Milan Blazi¢, Beograd, Clan Upravnog odbora AD “Radijator” Zrenjanin

Republika Srbija

6  Budimir Golubovi¢, Zrenjanin, Clan Upravnog odbora AD “Radijator* Zrenjanin
Republika Srbija

7 Radojica Micovié, Zrenjanin,  Clan Upravnog odbora AD “Radijator” Zrenjanin
Republika Srbija



Dm

Lice ovla3¢eno za zastupanje Drustva bez ogranitenja je Grubeda Nedeljko, generalni direktor
SediSte Drustva je u Zrenjaninu ul.Beogradska br. b.b.

Drustvo je na osnovu podataka za 2011.godinu razvrstano u veliko druitvo, na osnovu Odluke generainog
direktora AD "Radijator” Zrenjanin br. 1174 od 14.02.2012. god.

Maticni broj Drustva je 08062528
Poreski identifikacioni broj Drustva je 101162472
Na dan 31.12.2011.godine, Drustvo ima 456 zaposlenih.

Reviziju Godisnjih finansijskih izve3taja AD "Radijator" Zrenjanin je izvrdila revizorska kuéa "Konsultant
revizija" Preduzece za reviziju i poreski konsalting doo, Jug Bogdanova 23/4 Beograd kojaje kvalifikovana i
nezavisna.

2. OSNOV ZA PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

PriloZeni finansijski izvestaji predstavljaju finansijske izvestaje sastavljene u skladu sa

MRS/MSFI, Zakonom o rafunovodstvu i reviziji ("Sluzbeni glasnik RS" br. 46/2006, 111/2009, 99/2011. i drugi
zakon) i pravilnicima, kaje je na osnovu ovlaiéenja iz Zakona, donelo Ministarstvo finansija, kao i u skladu sa
Pravilnikom o rafunovodstvenim politikama, koje je usvojilo Drudtvo.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENTH POLITIKA

3.1. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja pocetno se mere (priznaju) po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja.

Nakon pogetnog priznavanja, nematerijalna ulaganja mere se po troSkovnom modelu.
Nematerijalna ulaganja sa ograni¢enim(konaénim) vekom upotrebe se amortizuju po stopi od 10%.
Nematerijalna ulaganja sa neogranitenim vekom upotrebe ne amortizuju se.

3.2. Nekretnine, postrojenja i oprema

Poéetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme,koji ispunjavaju uslove za priznavanje sredstava, vri se po
nabavnoj vrednostt ili ceni kostanja.

Nakon poéetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i opreme iskazuju se po tro§kovnom metodu. Naknadni
izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu priznaju se kao sredstvo samo kada se tim izdacima poboljiava stanje
sredstava iznad njegovog prvobitnog standardnog uéinka (produZenje korisnog veka trajanja, poveéanje
kapaciteta, unapredenje kvaliteta proizvoda po osnovu izvriene nadogradnje masinskih delova, uvedenje novih
proizvodnih procesa kojima se smanjuju troskovi poslovanja i dr). Troskovi servisiranja, tehnickog odrZavanja,
manje popravke ne povecavaju vrednost sredstava, veé predstavljaju rashod perioda.

U nekretnine, postrojenja i opremu razvrstavaju se i alat i inventar ¢ija je pojedinadna nabavna cena u vreme
nabavke veca od prosetne bruto zarade po zaposlenom u Republici prema poslednjem objavljenom podatku
republi¢kog organa nadleznog za poslove statistike.

Amortizacija se ravnomemo obrafunava na nabavnu vrednost nekretnina postrojenja i opreme (proporcionalni
metod), umanjenoj za preostalu vrednost (koja se smatra da Je beznatajna i da je jednaka nuli) po stopama
utvrdenim na osnovu korisnog veka trajanja sredstava i to:



Red.br. - Naziv | Karimz: vek trajanja - Stopa amortizacije
(u godinama) od - do
I, Gradevinski objekat _ 40 | 1,2 - 10%
2. Postrojenja | 0 | 5,0 - 30%
3. Komp. oprema :5 | 20%
| 4, Ostala oprema _ 3 8,3—1_5%
5. Ostala o_prema umetnosti B a = 100%

Obradun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme pocinje od meseca kada se sredstva stave u upotrebu.

3.3. Investicione nekretnine
Investicione nekretnine smatraju se nekretnine (zemljiste ili zgrada) koje vlasnik dr¥i radi ostvarivanja zarade od
izdavanja u zakup ili radi uveéanja vrednosti kapitala ili radi jednog i drugog,

Potetno merenje investicionih nekretnina vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja.
Naknadno merenje investicionih nekretnina vréi se po trotkovnom modelu u sklady sa MRS 16-Nekretnine,
postrojenia i oprema,

3.4. Dugorocni finansijski plasmani

Dugoroénim finansijskim plasmanima smatraju se: uéesée u kapitalu zavisnih pravnih lica, povezanih pravnih lica
i drugih pravnih lica, kao i dugoroéne hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju.

Navedeni plasmani predstavljaju finansijska sredstva koja se prilikom pocetnog priznavanja mere po njihovoj
nabavnoj vrednosti, koja predstavlja postenu vrednost nadoknade koja je data za njih.

Troskovi transakeije se ukljuéuju u poéetno merenje svih finansijskih sredstava,

Dugorocni finansijski plasmani se nakon potetnog priznavanja iskazuju po fer vrednosti. U bilansu uspeha
iskazuje se prihod od ulaganja samo u onoj meri u kojoj investitor primi svoj deo iz nerasporedenog dobitka
korisnika ulaganja koja se vr$i na dan sticanja.

3.5. Zalihe materijala i robe
Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobavljata mere se po nabavnoj vrednosti, dok se zalihe materijala koji je
proizveden kao sopstveni uginak Druitva mere po ceni koStanja odnosno po neto prodajnoj vrednosti ako je ona
niza.
Obracun izlaza, odnosno prodaja zaliha materijala vréi se po metodi proseéne ponderisane cene. Prosek se
izratunava prilikom svakog povecanja zaliha materijaia.
Zalihe robe mere se po nabavnoj vrednosti u koju su ukljuceni, pored fakturne vrednosti dobavljata i direktni
zavisni troSkovi nabavke, dok se trgovacki popusti i rabat umanjuju. Direktnim zavisnim tro$kovima nabavke
smatraju se;

- carine i druge uvozne daZbine,

- troSkovi prevoza do sopstvenog skladista, ukljuéujuéi prevoz sopstvenim sredstvima po

ceni koStanja koja ne moze biti veéa od tr¥isne vrednosti,

- 3pediterske i posrednitke usluge i

- drugi troSkovi koji nastaju da bi se zalihe smestile u odredeno skladiite.
Obratun izlaza, odnosno prodaja zaliha robe vréi se po metodi prosegne ponderisane cene. Prosek se izratunava
prilikom svakog poveéanja zaliha robe.
Smanjenje vrednosti zaliha materijala i robe vrsi se kada se utvrdi da je doslo do gubljenja kvaliteta, odnosno kad
Je neto prodajna cena niZa od nabavne vrednosti ili cene kostanja.

3.6. Zalihe nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda

Zalihe nedovisene proizvodnje i gotovih proizvoda mere se po ceni kostanja, odnosno po neto prodajnoj
vrednosti, ako je ona niZa.
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Tro8kovi proizvodnje zaliha obuhvataju direktne trogkove radne snage i direktne trokove materijala. Takode
obuhvataju i indirektne troskove koji nastaju prilikom utroska materijala i to indirektne fiksne reZijske trodkove
(amortizacije, odrZavanja fabrickih zgrada i opreme, trogkovi rukovodenja i upravljanja fabrikom) i indirektne
promenljive rezijske troSkove (indirektni materijal i indirektna radna snaga). Dodeljivanje fiksnih rezijskih i
promenljivih reZijskih trodkova vrii se po izabranom kljudu.
Troskovi koji su iskljugeni iz cene kostanja i prema tome priznati kao rashodi petioda u kojima su nastali su
slededi:

- neuobicajeno veliko rasipanje materijala, radne snage ili dr. troskovi proizvodnje

- troskovi skladitenja (osim ako ti trokovi nisu neophodni u procesu proizvodnje pre naredne faze
proizvodnje),
reZijski troSkovi administracije, koji ne doprinose dovodenju zaliha na sadaSnje mesto i u sadasnje
stanje i

- troSkovi prodaje.
Obratun izlaza zaliha nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda utvrduju se metodom prosecne ponderisane
cene. :
OStecene zalihe ili zalihe koje su izgubile na kvalitetu, u celini ili delimi¢no zastarele, odnosno ako je njihova
prodajna cena opala otpisuju se u procenjenoj visini.

3.7. Kratkoro¢na potraZivanja i plasmani

Kratkorona potraZivanja obuhvataju potraZivanja od kupaca-zavisnih, povezanih pravnih lica i ostalih
kupaca u zemlji i inostranstvu. ‘
Kratkoroni plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkoro&ne plasmane sa rokom
dospeca , odnosno prodaje do godinu dana od dana &inidbe odnosno od dana bilansa. Direktan otpis
potraZivanja na teret rashoda vrsi se u sludaju kada postoje uverljivi dokazi da se potraZivanje ne moze
naplatiti (zastarelost, konagna sudska odluka, prinudno i vanparniéno poravnanje i sl.)

Upravni odbor donosi odluku o indirektnom otpisu potraZivanja ali ne pre istcka 60 dana od roka dospelosti.

3.8. Prihodi i rashodi

Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za date popuste, povracaj proizvoda i PDV. Prihodi se
priznaju u trenutku kada se roba isporugi, odnosno kada svi rizici po osnovu isporucenih gotovih proizvoda
ili robe predu na kupca. Prihodi od usluga se priznaju kada je usluga izvrSena. Za usluge koje se vrie u
duZem periodu, prihodi se priznaju srazmerno dovrienosti posla.

Prihodi i rashodi po osnovu kamata obradunati su po nagelu uzroénosti prihoda i rashoda primenom
ugovorenih kamatnih stopa. Prihodi po osnovu kamate ukljuduju i prihode od zateznih kamata na zakasnela
pla¢anja obra¢unatih primenom propisane stope zatezne kamate. Kamate na kredite za nabavku nekretnina,
postrojenja i opreme knjiZe se na teret rashoda u periodu na koji se odnose.

Rashodi se takode obracunavaju po nacelu uzro€nosti prihoda i rashoda. Troskovi odrZavanja i opravki
osnovnih sredstava pokrivaju se iz prihoda obradunskog perioda u kome nastanu.

3.9. Prera¢unavanje deviznih iznosa

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza koji je vaZio na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, prerafunati su u dinare po srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom trZistu deviza koji Jje vaZio na taj dan,

Pozitivne ili negativne kursne razlike nastale prilikom poslovnih transakeija u stranoj valuti i prilikom
preraunavanja pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti knjiZzene su u korist prihoda ili na teret
rashoda po osnovu kursnih razlika.

Zvaniéni kursevi valuta koji su kori$éeni za preradun deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, bili su sledeéi:



Oznaka valute - Srednji kurs na dan
| 31.12.2011. godine
'EUR 104,6409 ]
usp | 80,8662
GBP R
|CHF ;

4. BILANS STANJA
AKTIVA

4.1. Neuplaceni upisani kapital
Drustvo nema neuplaéeni upisani kapital.

4.2. Nematerijalna ulaganja
Nematerijalna ulaganja na dan 31.12.2011.godine iznose 1870 hiljada dinara i odnose se na;

(u hilj.din.)
2010. 2011.

Ulaganje u razvoj --—-- wmnn
Koncesije, patenti, licence i sli¢na prava 33.828 -
Goodwill
Negativni goodwill
Ostala nematerijalna ulaganja 2.886 2.886
Nematerijalna ulaganja u pripremi
Avansi za nematerijalna ulaganja 319 319
Ukupno: — — sesmmmeeane. - 37.033 3.205
Amortizacija 1.047 1.336

4.3. Nekretnine, postrojenja i oprema

Novonabavljene nekretnine, postrojenja i opremau 2011. godine iznose 639.758 hiljada dinara i odnose se
na:

(u hilj.din.)

2010 2011.
Zemljiste --- - . - - 33.828
Gradevinski OBJEKL ....-.vuvrurrrerisieoeeiee e, 13.333 39.309
Postrojenja i oprema 51.218 270.541
Investicione nekretnine
Osnovno stado
Ostale nekretnine, postrojenja i oprema
Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloska sredstva u pripremi
Avansi za nekretnine, postrojenja, opremu i bioloka sredstva-------- 61.957 296.743
Ukupno: - 126.508 640.421
Amortizacija novonabavljenih osnovnih sredstava je
proseéno 12,5% 623 663

Novonabavljena oprema sluZi za osnovnu delatnost.
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U 2011.godini promene na nekretninama, postrojenjima i opremi odnose se na sledece: (u hilj.din.)

Zemljiste |

Grad,
Objekti

Postrojenja
i oprema

Investicione
nekretnine

Ostale
nekretnine
postroj. i
oprema

Nekretnine

Postrojenja

i oprema u
pripreini

UKUPNO

Nabavna vrednost
Stanje 01.01.2011.
godine

Nabavke u toku 2011
godine

Prenos sa nel.post.i
opr. U pripremi

Ostala povedanja

Otpis, prodaja i prenos
dr. pr. licima

Ostala smanjenja

Promene po osnov,
utvrd. reval. vredn.

Stanje 31.12.2011.

Avans

Ispravka vrednosti
Stanje 01.01.201L
godine

Obratunata amortiz
U 2011.god.

Ostala povedanja
(obezvredivanje idr)
Kumulirispravka
sadriana u rashod.i
prodatim nek. post.iopr.

Ostala smanjenja
{usklad, i dr,)

Promene po osnovu
utyrd. reval. vredn.

Stanje 31.12.2011.
godine

Neotpisana vrednost
31.12.2011. godine

33.828

33.828

33.828

502.488

10.151

912.639

609.379

17.778

627.157|

285.482

1.904.560

33.886

33.380

98

1.904.968

1.784.669

16,710

33.380

1.767.999

136.969

4,140

52

4.192

L.o14

1.077

3.115

268.625

548.923

29.106

409.778

436.876 |

436.876 |

3.079.813

626.788

29.106

Lh
=

443,158

DE

3.292.503

2.395.062

34.551

33380

2.396.233

896.270

U nabavljenoj opremi 2011 godine nalazi se kamion sa dizalicom i sandukom u iznosu 5,467 miliona dinara koji je
ugovorom o finansijskom lizingu nabavljen preko D.Q.0. , Pireus Leasing* Beograd.



4.4. Dugorodni finansijski plasmani
Dugoroéni finansijski plasmani na dan 31.12.2011.godine iznose 11.005 hiljada dinara i odnose se na:

( w hilj.din.)
2010. 2011.

Uces¢e u kapitalu zavisnih pravnih lica

UGeSce u kapitalu ostalih povezanih pravnih lica

U&e3ce u kapitalu ostalih pravnih lica i dr.hov

RaspoloZive za prodaju 16.317 8.935
Dugoroéni krediti matiénim, zavisnim i ostalim

Povezanim pravnim licima

Dugorotni krediti mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim

Pravnim licima

Dugoroéni krediti u zemlji 2.009 2.070
Dugoroéni krediti u inostranstvu

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca

Otkupljenje sopstvene akeije

Ostali dugoroéni plasmani

Ispravka vrednosti dugoro&nih finansijskih plasmana

Ukupneo: 18.326 11.005

Promene na dugoro¢nim finansijskim plasmanim u toku 2011. godine odnose se na sledede:
(u hilj.din.)

20190. 2011.
Pocetno stanje 01.01.2011.godine 32.365 18.326
Povebanje: il snnmniiim 23 120
Smanjenje 14.062 7.441
Stanje 31.12.2011.godine -- 18.326 11.005

Povecanja kod pozicije-dugorotni krediti u zemlji je nastalo usied revalorizacije kredita za stan.
Smanjenje pozicije u¢e$¢a u kapitale drugih pravnih lica nastalo Je usled obracuna fer vrednosti
hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju. Do smanjenja kod stambenih kredita je dolo usled
otplate rata. :

4.5. Zalihe

Zalihe na dan 31.12.2011.godine iznose 988.492 hiljada dinara i imaju slede¢u strukturu:



(u hilj.din.)

2010 2011.
Materijal - 153.636 93.815
Nedovrsena proizvodnja 218.689 440.352
Gotovi proizvodi 438.568 448.598
Roba --mmeem- - wemae e 4.931 2.759
Nekretnine pribavljene radi prodaje -~ - -
Dati avansi T —— 4.367 2.968
Ukupno: 820.191 988.492

Struktura materijala na dan 31.12.2011.godine je sledeéa:

(u hilj.din.)

2019. 2011.
Materijal - —— - - - 136.916 76.952
Rezervni delovi - 12.621 13.536
Alat i inventar ——- e 19.565 22.187
Ispravka vrednosti zaliha materijala - -- - 15.466 - 18.860
Ukupno: 153.636 93.815
Struktura nedovriene proizvodnje na dan 31.12.2011 .godine je sledeca:
(u hilj.din.)
2010 2011.
Nedovriena proizvodnja----—--=«--- e 218.689 440.352
Nedovrsene usluge e - - -
Ukupno: 218.689 440.352
Struktura gotovih proizvoda na dan 31.12.2011 .godine je sledeca:
| (u hilj.din.)
2010 2011,
Gotovi proizvodi - -- i 438.568 448.598
Ukupno: 438.568 448.598

Struktura robe na dan 31.12.2011.godine je sledeéa:



(u hilj.din.)
2010. 2011.

Roba u magacinu e - -- 6.977 2.792
Roba u prometu na veliko

Roba u skladistu, stovaristu i prodavnicama

Kod drugih pravnih lica——---—- --- 196 172
Roba u prometu na malo -

Roba u obradi,doradi i manipulaciji -

Roba u tranzitu -
Roba na putu -
Ispravka vrednosti robe -2.242 - 205
Ukupno: 4.931 2.759

Struktura datih avansa na dan 31.12.2011.godine je sledeca:

(u hilj.din.)

2010, 2011.
Dati avansi za zalihe i usluge - - . 4.367 2.962
Ispravka vrednosti datih avansa za zalihe
Ukupno: 4.367 2.962

4.6. Kratkoroéna potraZivanja, plasmani i gotovina
PotraZivanja na dan 31.12.2011.godine iznose 863.746 hiljada dinara i imaju sledeéu strukturu

(u hilj.din.)
2010. 2011.
Potrazivanja po osnovu prodaje : 858.527 765.673
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova i 11.186 7.187
Druga potraZivanja - " - 44.335 90.886
Ukupno: 914.048 863.746

UsaglaSavanje finansijskih plasmana i potrazivanja sa duZnicima, odnosno obaveza sa poveriocima vrsi se
Jednom godi$nje, dostavljanjem u pismenom obliku podataka o stanju potraZivanja i obaveza na taj dan.

PotraZivanja po osnovu prodaje na dan 31.12.2011. godine imaju sledeéu strukturu;
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(u hilj.din.)
2010. 2011.
Kupci-matiéna i zavisna pravna lica
Kupci-ostala povezana pravna lica
Kupci u zemlji - 103.257 88.482
Kupci u inostranstvu - - mmmmoeee 778.844 700.728
Ispravka vrednosti potraZivanja od kupca -23.574 - 23.537
Ukupno: 858.527 765.673
Druga potraZivanja na dan 31.12.2011.godine imaju sledeéu strukturu:
(u hilj.din.)

2010. 2011.
PotraZivanja za kamatu i dividende e - - -
PotraZivanja od zaposlenih e - 522 4.936
PotraZivanja od drzavnih organa i organizacija - -
Potrazivanja za viSe placen porez na dobit 9.203 3
PotraZivanja po osnovu pretplaéenih ostalih por. i dopt. =-mmmemeeee 69 13
Ostala potraZivanja ——— - -ememen 2.653 2.630
Ispravka vrednosti drugih potraZivanja - 2.269 - 2.269
Ukupno 10.178 5313

Kratkoro&ni finansijski plasmani na dan 3 1.12.2011.godine iznosi 1.874 hiljada dinara i imaju sledeéu
strukturu:

(u hilj.din.)
2010. 2011.

Kratkoroéni krediti i plasmani - matina i zavisna pravna lica

Kratkoro¢ni krediti a plasmani - ostala povezana pravna lica

Kratkoroéni krediti v zemlji -eae - - 1.007 1.874
Kratkoro€ni krediti u inostranstvu

Deo dugoronog kredita koji dospeva do jedne godine

Hartije od vrednosti koje se drze do dospe¢a-deo koji

Dospeva do jedne godine

Hartije od vrednosti kojima se trguje

Otkupljene sopstvene akcije

Ostali kratkoro¢ni finansijski plasmani

Ispravka vrednosti kratkoro&nih finansijskih plasmana

Ukupno: 1.007 1.874

Gotovinski_ ekvivalenti i gotovina i na dan 31.12.2011 .godine iznose 42.384 hiljada dinara i imaju
sledecu strukturu:
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(u hilj.din.)

2010, 2011,
Hartije od vrednosti-gotovinski ekvivalenti
tekuci (poslovni) raduni 260 2.539
Izdvojena nov&ana sredstva i akreditivi -- 15.554 38.869
Blagajna
Devizni raun  —--- - -- 25 976
Devizni akreditiv
Devizna blagajna
Ostala novéana sredstva
Noveana sredstva &ije je koridéenje ogranideno
ili vrednost umanjena
Ukupno: 15.839 42.384

4.7. Porez na dodatnu vrednost
Porez na dodatnu vrednost na dan 31.12.2011.godine iznosi 37.772 hiljada dinara i imaju sledeéu strukturu

(u hilj.din.)
2010, 2011.

Porez na dodatnu vrednost u primljenim fakturama po op5toj

stopi (osim placenih avansa)

Porez na dodatnu vrednost u primljenim fakturama po posebnoj

stopi (osim pl. avansa)

Porez na dodatu vrednost u datim avansima po opitoj stopi

Porez na dodatnu vrednost u datim avansima po posebnoj stopi

Porez na dodatnu vrednost pladen pri uvozu dobara po

opstaj stopi

Porez na dodatnu vrednost plaéen pri uvozu dobra pe posebnoj

stopi

Porez na dodatnu vrednost obradunat na usluge inostranih lica

Naknadno vraéen porez na dodatnu vrednost kupcima-stranim

drZavljanima

Potrazivanja za vi3e plaéen porez na dodatnu vrednost---eemm-—-—- 14.944 37.772
Ukupno 14.944 37772

4.8. Aktivna vremenska razgranidenja
Aktivna vremenska razgraniéenja na dan 31.12.2011. godine iznosi 10.731 hiljada dinara i imaju sledeéu
strukturu:

(u hilj.din.) 2010. 2011,
Unapred placeni troskovi —-ne - - 2436 3.872
PotraZivanja za nefakturisani prihod
Akontirani porez na dodatnu vrednost
Obratunati rashodi po osnovu efekata ugovorene
zastite od rizika
OdioZena poreska sredstva
Ostala aktivna vremenska razgranigenja - 11.117 6.858
Ukupno: . - 13.553 10.730
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4.9. OdloZena poreska sredstva
Drustvo nema odloZena poreska sredstva jer nema planske pokazatelje prema kojima se sredstva procenjuju

za buduce periode. Ostatak poreskog kredita u obrascu PK-] za porez na dobit iznosi
337.850 hiljada dinara.

PASIVA
4.10. Kapital

Kapital na dan 31.12.2011.godine iznose 1.573.615 hiljade dinara i ima sledeéu struktury:

(u hilj.din.)

2010. 2011.
Osnovni i ostali kapital --------- - 1.166.793 1.166.793
Neuplaceni upisani kapital - -
Rezerve - - 120.266 133.447
Nerealizov. gubici po osnovu hartija od vrednosti ----=-------- - 7.381
Nerasporedena dobit - 241.77] 280.756
Gubitak - -
Otkupljene sopstvene akcije - -
Ukupno: 1.528.830 1.573.615

Osnovni kapital odnosi se na akcijski kapital.

Povecanje ukupnog kapitala nastalo je ostvarivanjem dobiti u 2011. godini .

Rezerve su povecane za 13.181 hiljada dinara raspodelom nerasporedene dobiti iz ranijih godina, a
nerasporedena dobit je smanjena za isti iznos.

4.11. Dugorocna rezervisanja
Dugoro€na rezervisanja na dan 31.12.2011.godine ne postoje.

4.12, Dugorocne obaveze
Dugoro¢ne obaveze sa stanjem na dan 31.12.2011. godine iznose 147.486 hiljada dinara i imaju sledeéu
strukturu:

(u hilj.din.)
2010 2011,
Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital — -——eeeemeeeeee—- 143.416 143.416

Obaveze prema mati¢nim i zavisnim pravnim licima

Obaveze prema ostalim povezanim pravnim licima

Obaveze po emitovanim hartijama u periodu

duzem od godinu dana

Dugoroéni kredit u zemlji

Dugoro¢ni kredit u inostranstvu----- —-ee 46.558 4.070
Ostale dugoroéne obaveze

Ukupno: 189.974 147.486
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4.13. Kratkoro¢ne obaveze
Kratkoroéne obaveze sa stanjem na dan 31.12.2011. godine iznose 1.040.283 hiljada dinara i

imaju slede¢u strukturu:

(u hilj.din.)

2010. 2011,
Kratkoro¢ni krediti 247 464 447.692
Obaveze iz poslovanja 474.654 514.126
Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda 2.509 27.828
Ostale kratkoroéne obaveze i PVR 29.870 50.637
UKUPIIO conerirereiriniisesicscssinsensessssnnesssessssessssssonesssassnassens 754.497 1.040.283

4.14. OdloZene poreske obaveze
Odlozene poreske obaveze nemamo

5. BILANS USPEHA
3.0. UVOD

U 2011. godini AD "Radijator" Zrenjanin je:

-ostvario ukupni prihod od 2.014,58 miliona dinara, $to Je povedanje u odnosu na 2010. godinu za 49%
-ostvario ukupnu proizvodnju od 19.506, 00 t, §to je povecanje u odnosu na 2010. godinu za 39%
-ostvario ukupni rashod od 1.962,41miliona dinara $to Je povecanje u odnosu na 2010. godinu za 62%
- ostvario dobit od 52,166 miliona dinara, 3to je smanjenje u odnosu na 2010. godinu za 60,%

PROIZVODNJA

U 2011. godini finalisano i u magacin gotovih proizvoda zaprimljeno je 16.139 tona gotovih
proizvoda, a prodato 16.205 tona gotovih proizvoda. Zaliha Jje smanjena za 67 tona gotovih
proizvoda, Zaliha nedovrienih proizvoda 31.12.2011. godine iznosi 3.363 tone (svedena na
95% stepena dovrSenosti) $to je povetanje za 1380 tona u odnosu na 31.12.2010. godine

FINANSIJSKI REZULTAT POSLOVANJA

A. OSTVARENI UKUPNI PRIHOD
Ostvareni ukupni prihod u 2011. godini iznosi 2.014,583 miliona dinara, dok je u 2010-0j
godini iznosio 1.343,777 miliona dinara. Povecanje je ukupno 49,92%. Prihod od prodaje
u zemlji iznosi 304,102 miliona dinara $to jeza 79.34% vide od 2010. godine. Prihod od
prodaje u inostranstvu iznosi 1.376,882 miliona dinara Sto je za 35,89% vise od prethodne
godine. Proseéna cena ostvarena na domacem tr¥istu u 2011, godini bilo je 115,62 dinara,
aproseéno ostvarene cenau izvozu je bila 0,99 EUR ili 103,93 dinara.

B. OSTVARENI RASHOD
Ostvareni rashodi u 2011. godini ukupno iznose 1.962,417 miliona dinara, Sto je za 61,92%

vise od 2010. godine. Troskovi materijala iznose 1.235,470 miliona dinara §to Je za 87,79% vise
od 2010. godine.

Troskovi zarade, naknade i drugi li¢ni rashodi iznose 433,899 miliona dinara, $to je za 29,53%

vise od 2010. godine. Broj radnika je na dan 31.12.2011. godine bio 500 radno angazovanih lica.
Proseno isplacena bruto zarada po radniku mes=éno je iznosila 74,400 dinara, a neto 50,917 dinara
Sto je za 22,66% viSe u odnosu na 2010. godinu.

ZARADA PO AKCIJI U 2011. GODINI IZNOSI 147,32 DINARA.
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C. ZNACAINI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

15.11.2007. godine. Konzorcijum pranih lica iz Republike Hrvatske je na tenderu kupio 50,62% akcija
AD "RADIJATOR" ZRENJANIN, od kada je postao veéinski vlasnik.

Konzorcijum pravnih lica iz Republike Hrvatske &ine 3 pravna lica i to:
1) "Ljevaonica Bjelovar" d.o.0. Bjelovar

2) "Ljevaonica Produkt" d.o.o. Mali Zdenci

3)"Akva trgovina" d.o.o. Mali Zdenci

Konzorcijum raspolaZe sa 50,62% glasova, ¥to je srazmemno broju akeija.

U 2011. godini Konzorcijum pravnih lica iz Republike Hrvatske Je kupio proizvoda od AD "Radijator"
u iznosima:

1) "Ljevaonica Bjelovar" d.o.o0. Bjelovar 5.222,82 EUR
2) "Ljevaonica Produkt” d.o.0. Mali Zdenci 1.609.812,67 EUR
3) "Akva Trgovina" d.o.0. Mali Zdenci 2.854.616.69 EUR

4.469.652,18 EUR

Kratkoroéne obaveze AD "Radijator"™a prema Konzorcijumu pravnih lica iz Republike Hrvatske u 2011.
godini iznose 322.677,00 EUR-a

Konzoreijum pravnih lica iz Republike Hrvatske je uredno ispunio Investicionu obavezu iz Ugovora o
Kupovini akeija AD Radijator Zrenjanin zakljucenim sa Agencijom za privatizaciju Republike Srbije i
Akeijskim fondom Republike Srbije investiranjem iz sopstvenih sredstava u AD , Radijator Zrenjanin u
2009, godini i 2010. godini 1,5 miliona EUR-a. Sredstva su proknjiZena na kontu 410- QBAVEZE
koje se mogu konvertovati u kapital i ista sredstva ée i biti konvertovana u osnovni kapital po zavrietku
Investicionog programa takode predvidenog Ugovorom o kupovini akgija.

U 2011. godini kupljena je od Konzorcijuma pravnih lica iz Republike Hrvatske polovna oprema i to:

- Oprema za zavr$nu obradu odlivaka (&istionica) 670.000,00 EUR
- linija za automatsko livenje odlivaka 400.000,00 EUR
- postrojenje za pripremu peska 1.450.000,00 EUR
- filtersko postrojenje 280.000,00 EUR
-uredaj za kontrolu kvaliteta peska 50.000,00 CUR

- modeli za odlivke 3.601,00 EUR
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FINANSIJSKI REZULTAT POSLOVANJA ZA PERIOD 01.01.2011.GOD. DO 31.12.2011.GOD.

Red. |konto | Naziv 2010 | 2011 %
broj 4:3
1 2 3 % 4 | % |5
I |KL6 |UKUPAN PRIHOD 1.343.777 100,00 2014523 | 100  |149,92
1) |60-65 |POSLOVNIPRIHOD 1239.112 | 9222 1935754 (96,09  |15622 |
60+6| [PRIHOD ODPRODAJE | 1.191.772 | 88,69 |1686262 |83.70 | 14149
B - U ZEMLJI 178.504 | 1329 | 304.102 |1510 |17036
| -UINOSTRANSTVU  |1.013268 | 75,11 |1.376.882 |68.35  |135.89
63 |POV.(SMANL)ZAL.UCIN | 44.414 | 331 |+231.692 |1150 521,66
64+65 |OSTALIPOSLOVNI PRIH | 2.926 | 022 2276 | 011 | 7779 |
2) |66  |FINANSUSKIPRIHODI 94540 | 7,04 73.106 | 3,63 | 7733
13) |67+68 |OSTALI PRIHODI 10.125 | 0,76 5723 | 028 | 56,52
0 |KL5 |UKUPAN RASHOD 1211966 | 902 | 1962417 | 9741 |ie102 |
4) [5055 |POSLOVNI RASHOD  |1.109.508 | 8257 | 1233446 |91.01 165,25
~[s1 TR MATERDALA 657.881 | 4896 | 1.135440 |6132  |187.79
2 |TR.ZARADA I LD 334.992 | 2493 | 433809 2154 12953 |
54 |AMORTIZACUA 31.869 | 2,38 34839 | 158 [10932
50+53 |OSTALI POSLOVNI 84.766 | 631 122220 | 6,07 144,19
+55  |RASHODI
5) |56  |FINANSUSKI RASHOD | 82769 | 6,16 | 121602 | 6,04 |14692
6) |S7+58 |OSTALI RASHOD 19680 | 1,47 7369 | 037 | 37,43
Il |- | DOBIT/GUBITAK? 131811 | 9,81 52.166 | 2,50 | 39,58
IV |1)}4) [POSLOVNA DOBIT 129.604 102308 | 508 | 78,04
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I1ZVOZ U 2011.GODINI

| Red

Vrednost u

Kon | Naziv Koligina Struk |EUR/[Cena |
i to ukg EUR turau [(KG polkg
broj % |43
0| 1 2 3 % 4 % | 5 | % 6 %
L $panija 1.881.205,60 |13,76 |1.808.488,05 13,36 0,97
. Italija 4.752.073,25 |34,78 (4.870.530,43 35,98 1,04
III. |A+ |Hrvatska 4.742.705,55 (34,71 |4.469.652,18 .33,01
B+
C
- A)) “Ljevaonica 5.860,00 5.222,82 0,96
Bjelovar*
d.o.o. Bjelovar
- B} “Ljevaonica |1.759.320,25 1.609.812,67 0,96
Produkt®“ d.o.o
Mali Zdenci
- |C) |“Akva 2.977.525,30 2.854.616,69 10,96
trgovina“d.o.o
Mali Zdenci
IV. OSTALI 2.290.921,30 (16,75 |2.389.640,03 17,65 1,06
[ZVOZ
V. SVEGA 13.657.538,00 |100% |13.538.310,69 [100% | 100%
VL. |A+ |POVEZANA 4.742.705,55 4.469.652,18
B+ LICA
c
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ZALIHE NA DAN 31.12.2011. GODINE
PO STVARNOJ CENI KOSTANJA

Red. | Opis Kg Kg.
broj nedovriena Vrednost gotovi proizvodi | Vrednost
proizvodnja

1) Podetno stanje
a) 2010. 1.654.197,00 179.120.762,00 5.071.774,00 433.723.732,00
b) 2011. 1.983.135,00 218.689.507,00 4.669.306,00 438.568.335,00
2) Ulaz
a) 2010. - 11.985.210,00 | 1.030.251.136,00
b) 2011. - - 16.138.555,00 | 1.526.382.867,00
3) Izlaz
a) 2010. +328.938,00 12.387.679,00 | 1.025.406.533,00
b) 2011. +1.380.285,00 16.205.237,00 1.516.353.535,00
4} Zalihe
a) 2010. 1.983.135,00 218.689.507,00 4.669.306,00 438.568.335,00
b} 2011, 3.363.420,00 440.351.919,00 4.602.624,00 448.597.667,00
3) Razlika

da—4b +221.662.412,00

4b-4a +10.029.332,00

Ukupno povecanje

+231.691.744,00
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OBRACUN PROIZVODNJE NA DAN 31.12.2011.godine

1. Zalihe po stvarnoj ceni ko3tanja
Gotovi proizvodi  505.865.495,87 - 67.297.160,78 = 438.568.335,09
NedovrSena proizvodnja = 218.689.506,65

657.257.841,74
2. Fizicki obim proizvodnje
Gotovi proizvodi 16.138.555,54
Nedovriena proiz. 3.363.419,98

19.501.975,52

3. Planska cena ko¥tanja
Gotovi proizvodi 16.138.555,54 x 106,234
NedovrSena proizvodnja 3.636.419,98 x 136,045

1.714.463.348,25
494.718.475,68

2.209.181.823,93
4. Stvama cena koStanja
Gotovi proizvodi 77,61 x 1.966.734.785,57 = 1.526.382.867,08
NedovrSena proizv 22,39 x 1.966.734.785,57 = 440.351.918,49

1.966.734,785,57

5. Odstupanje od planske cene koStanja
Gotovi proiz. 1,714.463.348,25 - 1.526.382.867,08 = 188.080.481,17
Nedovrs.proizvod. 494.718.475,68 - 440.351.918,49 54.366.557,19

242.447.038,36
959/969
/188.080.481,17
6. Odstupanje troskova u prodatim proizvodima 969/980
9%60P x969 = _1.713.428.461.19
960 D 2.220.328.844,12 X 255.377.641,95 =197.074.926,29

K1= 10,7717

7. Zaliha po stvarnoj ceni kostanja
Gotovi proizvodi  506.900.382,93 - 58.302.715,66 = 448.597.667,27
NedovrS.proizvod. 494.718.475,68 - 54.366.557,19 = 440.351.918,49

888.949.585.76
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Zaliha po neto prodajnoj ceni
Gotovi proizv.

506.900.382,93 x 98,90 = 501.324.478,72
Ned.proizv. 494.718.475,68 x 98,90 =_489.276.572.45
990.601.051,17

Nalog finansijskom knjigovodstvu

Zalihe po stvarnoj ceni kostanja

110 nedovrd.proizvodnja  221.662.411,84
120 gotovi proizv.

10.029.332,18
630 udinak zaliha

231.691.744,02

231.691.744,02 231.691.744,02
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5.1. Poslovni prihodi

Poslovni prihodi Drustva na dan 31.12.2011.godine iznose 1.935.753 dinara i odnose se na:

(hilj.din.)
2010. 2011,
Prihodi od prodaje e -- —eemee- 1L191.772 1.686.262
Prihode od aktiviranja uéinka i robe - - 15.524
Povecanje vrednosti zaliha udinaka --- 44.414 231.692
Smanjenje vrednosti zaliha u€inaka ——--s=sseeemmmemmeceaeas -
Ostale poslovne prihode ~ --—----- --- - 2926 2.276
Ukupno: 1.239.112 1.935.754
Prihodi od prodaje iskazani su u iznosu od 1.686.262 hiljada dinara i odnose se na:
(u hilj.din.)

2010. 2011.
Prihodi od prodaje robe 1.644 5278
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga - 1.190.128 1.680.984
Ukupno: oo - - —- 1.191.772 1.686.262
Prihodi od prodaje robe iskazani su u iznosu od 5.278 hiljada dinara i odnose se na:

(u hilj.din.)

2010, 2011.
Prihode od prodaje robe matiénim i zavisnim pravnim licima
Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim
pravonim licima
Prihodi od prodaje robe na domaéem trzistu............ooo........... 1.644 5.278
Prihod od prodaje robe na inostranom trZistu
Ukupno: - - — 1.644 5.278




=272 -

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga iskazani su u iznosu od 1.680.984 hiljada dinara i odnose se na:

(u hilj.din.)

2010. 2011,
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga matiénim i
zavisnim pravnim licima
Prihodi od prodaje proizvoda i usliga ostalim
povezanim pravnim licima
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domadem triisty - 176.860 304.102
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na inostranom {r¥isty ---- 1.013.268 1.376.882
Ukupno: 1.190.128 1.680.984

Promena vrednosti zaliha uinaka iskazano je u iznosu od 231.692 hiljada dinara i odnosi se na poveéanje
zaliha gotovih proizvoda.

Drugi poslovni prihodi iskazani su v iznosu od 2.276 hiljada dinara i odnose se na:

(u hilj.din.)

2010, 2011
Subvencija od SIZA --eeeemreee - - 1.041
Prihode od zakupning  -—s—cememmeaceoo . - .- 979 1.143
Prihode od élanarina
Prihode od tantij
Ostale poslovne prihode - s - 906 1.133
Ukupno: e memmman 2.926 2.276

5.2. Poslovni rashodi
Poslovni rashodi Drudtva na dan 31.12.2011.godine iznose 1.833.446 hiljada dinara i odnose se na:

(u hilj.din.)
2010. 2011.
Nabavna vrednost robe--- - - e 1.804 7.048
Trodkovi materijala za izrady :ssssssemsees i e 657.881 1.235.440
TroSkove zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih prihoda----------- 334,992 433.899
Troskove amortizacije i rezervisanja ---- —eweeem 31.869 34.839
Ostale poslovne rashode .- e - 82962 122.220
Ukupno: 1.109.508 1.833.446

Nabavna vrednost prodate robe iskazana je u iznosu od 7.048 hiljada dinara i odnosi se na:

(v hilj.din.)

2010. 2011
Nabavna vrednost prodate robe -- 1.804 7.048
Nabavna vrednost prodatih nekretnina pribavljenih
radi prodaje
Ukupno: 1.804 7.048

Troskovi materijala za izradu iskazani su u iznosu od 1.235.440 hiljada dinara i odnose se na:
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(u hilj.din.)
2010. 2011.
Troskovi materijala za izradu : 494.697 952.125
Troskovi ostalog materijala (reZijskog) - 22.211 36.699
Troskovi goriva i energije ———=smssameemmceeee -- 140.973 246.616
Ukupno: 657.881 1.235.440

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali [i¢ni rashodi iskazani su u iznosu od 433.899 hiljada dinara 1
odnose se na:

(u hilj.din.)
2010. 2011.

Troskove zarada i naknada zarada (neto) 170.075 213.767
TroSkove poreza i doprinosa na zarade i naknade--------—----~eeeee—_ 66.808 33.182
Doprinos na teret poslodavea — ——---oceeee- - 44.954 51.727
Tro8kovi naknada po ugovoru o delu - 53 2.063
Troskovi naknada po autorskim ugovorima '

TroSkove naknada po ugovoru o privem. i povrem. poslovima -~—--- 12.162 54.826
Tro8kove naknada fizitkim licima po osnovu ostalih ugovora -

Troskove naknada ¢lanovima upravnog i nadzormog odbora -

Ostale li¢ne rashode i naknade e 40.940 28.334
Ukupno: 334.992 433.899

Troskovi amortizacije i rezervisanja su iskazani u iznosu od 34.839 hiljada dinara i odnose se na:

(u hilj.din.)
2010. 2011,

Trodkove amortizacije  «------memmues - 31.869 34.839
Tro3kovi rezervisanja za garantni rok

Rezervisanja za tro$kove obnavljanja prirodnih bogatstva

Rezervisanja za zadriane kaucije i depozite

Rezervisanja za trogkove restruktuiranja

Ostala dugorotna rezervisanja

Ukupno: 31.869 34.839
Ostali poslovni rashodi su iskazani u iznosu od 122.220 hiljade dinara i odnose se na:

(u hilj.din.)
2010. 2011,
TroSkovi proizvodnih usluga ---- -- --- - 32.473 47.495
Nematerijalne troskove - - - —-—  50.489 74.725
Ukupno: 82.962 122.220

Tro8kovi proizvodnih usluga su iskazani u iznosu od 47.495 hiljada dinara i odnose se na:
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(u hilj.din.)

2010. 2011.

Troskovi usluga na izradi uéinaka

Tro8kovi transportnih usluga - - 17.200 27.765
Troskovi usluga odrzavanja -- 11.437 10.569
Trodkovi zakupnina -

Troskovi sajma - 430
Tro3kovi reklame i propagande - ——————— 80 204
Tro8kovi istraZivanja -m- - -

Tro8kovi ostalih usluga «-------—-—z - - 3.756 8.527
Ukupno: 32.473 47.495

Nematerijalni troskovi iskazani su u iznosu od 74.725 hiljade dinara, a odnose se na:

(u hilj.din.)

2010. 2011.
Troskovi neproizvodnih usluga 10.375 10.475
TroSkovi reprezentacije «-----e----eemmmmmeemee e 1.250 3.180
Tro3kovi premija osiguranja ---- - eeeen 3.567 4.364
Troskovi platnog prometa - - 14.061 28.077
TroZkovi Elanarina -- “ean 1.555 1.931
Troskovi poreza . - - -— 15.186 15.285
Troskovi doprinosa -—-- . e -
Ostali nematerijalni troskovi ---- e — 4.495 11.413
Ukupno: 50.489 74.725

5.3. Finansijski prihodi
Finansijski prihodi Drustva na dan 31.12.201 1.godine iznose 73.106 hiljada dinara i odnose se na-
(u hilj.din,)

2010. 2011.

Finansijski prihodi od mati¢nih i zavisnih pravnih lica -

Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica -

Prihodi od kamata --- -- 6 11
Pozitivne kursne razlike-— 94.529 72.112
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 5 973
Ostali finansijski prihodi -- -- - - 10
Ukupno: 94.540 73.106

5.4, Finansijski rashodi
Finansijski rashod Drustva na dan 31.12.2011 .godine iznose 121.602 hiljada dinara i odnose se na:

( w hilj.din.)

_2010. 2011.
Finansijski rashodi iz odnose sa matiénom i zavisnim pravnim licima
Finansijske rashode iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim licima -
Rashodi kamata ~  ----- - 17.688 29.857
Negativne kursne razlike - - - 63.135 91.514
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule - 1.946 131
Ostale finansijske rashode ---- mo—— - 100

Ukupno: 82.769 121.602
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5.5. Ostali prihodi
Ostali prihodi Drustva na dan 31.12.2011.godine iskazani su u iznosu od 5.723 hiljada dinara i odnose se na:
(u hilj.din.)

2010, 2011.
Ostale prihode ----- - - -- 10.125 565
Prihode od uskladivanja vrednostl imovine -- - -
Ukupno: 10.125 565

(u hilj.din.)
2010, 2011.

Dobitke od prodaje nematerij. ulagan_]a, nekretmna,

postrojenja i opreme - -- 947 1.445
Dobitke od prodaje bioloskih sredstava - e - -
Dobitke od prodaje uéesca i dugoro&nih hartija od vrednostl e - -

Dobitke od prodaje materijala - e 1.082 132
Viskove - - 33

Naplaéena otpisna potraZivanja --- - — 20

Prihode po osnovu efekata ugovorene zatite od rizika —-e--s-memeee-- 24 120
Prihode od smanjenja obaveza - - At 45 41
Prihode od ukidanja dugorotnih rezervisanja ------eeeemceeceocooo.

Ostale nepomenute prihode —— - - 8.019 3.420
Ukupno: 5.158

Prihodi od uskladivanja vrednosti dugorognih finansijskih plasmana

5.6. Ostali rashodi
Ostali rashodi Drustva na dan 31.12.2011.godine iznose 7.369 hiljada dinara i odnose se na:

(u hilj.din.)

2010. 2011.
Ostale rashode ------- - -- 4.924 7.369
Rashode po osnovu obezvredenja imovine T 14.765 -
Ukupno: 19.689 7.369

Ostali rashodi Drustva na dan 31.12.2011.godine iskazani su u iznosu od 7.051 hiljada dinara i odnose se na:
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(u hilj.din.)

2010. 2011,
Gubitke po osnovu rashodovanja i prodaje
nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme  ---v--e-eem—eeev - 98
Gubitke po osnovu rashodovanja i prodaje biologkih
sredstava - - —————eae —— - -
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala - 318
Gubitke po osnovu prodaje ude¥¢a u kapital i hartija od vrednosti
Gubitke od prodaje materijala ----- - - - - -
Manjkovi - -- - - —- -
Rashode po osnovu efekata ugovorene zadtite od rizika -------c-cememeeee -
Rashoda po osnovu direktnih otpisa potraZivanja --- - - 7
Ostale nepomenute rashode nenes --ee -eemeeen 4,024 6.946
Ukupno: - -- e —---4.924 7.369

5.7. Naknade zaposlenih

Drustvo je izvrsilo isplatu zarada i naknada zarada utvrdenih u skladu sa aktuelnim propisima

za tekuéu godinu. Rezervisanja za potrebe otpremnina po prestanku zaposlenja nisu vriena jer ne
postoje planovi masovnijeg odlaska zaposlenih iz Druitva, a u poslednjih pet godina fluktuacija
zaposlenih ima uravnotezenu dinamiku. Odmeravanje otpremnina koje dospevaju u periodu duZem od
dvanaest meseci nije vrieno iz navedenih razloga kao i zbog &injenice da tro¥kovi pribavljanja ove
informacije daleko prevazilaze koristi od same informacije, $to predstavlja ogranitenje u smislu
ravnoteZe izmedu koristi i troSkova naznaleno u okviru za pripremu i prezentaciju finansijskih
izvestaja.

5.8. Dobitak

Dobitak tekuée godine je iskazan v Bilansu uspeha za 2011.godinu u iznosu od 52.166 hiljada dinara.
Neto dobitak iznosi 52.166 hiljada dinara.

3.9. Godi3nji finansijski izvedtaj u skladu su sa MRS i MSFI kao i sa nacionalnim zakonodavstvom

6. A. Neusagladena salda dobavljada iznose 165.802.927,80 dinara, od toga je iznos 4.106.458,29
dinara je neusaglafeno a 161.696.469,51 odnosi se na dobavljace koji se nisu izjasnili i ako je IOS
uredno uruéen.

6.B. Neusagladena salda kupaca iznose 694.774.305,80 dinara. Od toga 693.921.728,21 dinara se
odnosi na kupce koji se nisu izjasnili na uredno urudene I0S-e,a 852.577,29 dinara je
neslaganje zbog nepriznatih zaduZenja.

7. U toku 2011. godine dugoro¢ni krediti nisu dobijeni, a otplata kredita od Vojvodanske banke izvriena je

u celosti.
U toku 2011. godine koriS¢eno je viSe kratkoroénih kredita, od kojih su na dan 31.12.2011.godine ostali
neotplaceni slededi krediti:
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31.12.2011.

Naziv Iznos Ostatak duga |Rok dospeéa |Nadin otplate
AGROBANKA 160.000.000,00 RSD |60.000.000,00 130.05.2012. jednokratno
KOMERCIJALNA BANKA | 10.000.000,00 RSD [10.000.000,00 | 14.06.2012. Jjednokratno
UNIVERZAL BANKA 300.000,00 EUR  [31.392.270,00 |27.07.2012. jednokratno
UNIVERZAL BANKA 500.000,00 EUR 52.320.450,00 |07.12.2012.  jednokratno

BANCA INTESA 3.500.000,00 RSD |3.208.333,33 23.11.2012, | meseéno

_ 291.666,67 RSD
BANCA INTESA 500.000,00 RSD 500.000,00 23.11.2012.  |jednokratno

OTP BANKA 500.000,00 RSD 51.637.761,60 10.08.2013 kvartalno

B 62.500,00 EUR

FOND ZA RAZVQ] 1.940.571,93 203.063.193,27 (30.06.2014. | Grejs per.do 30.06.12.
_ _ tromes.242.571,49 EUR
AGROBANKA | 15.000.000,00 RSD |15.000.000,00 |07.07.2012.  |jednokratno

PIREUS LEASING ' 53.200,94 EUR 53.200,94 EUR 01.12.2014. | mese&na rata

1.211,91 EUR

Svi krediti su obezbedeni menicama a krediti sa ruénom zalogom su:
UBB banka - zaloZno pravo na gotovim proizvodima i opremi
OTP banka - zaloZzno pravo na gotovim proizvodima i opremi

Agrobanka - hipoteka na nekretninama
Fond za razvoj Republike Srbije - garancija banke i menice
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PREGLED SPOROVA KOJE AD “RADIJATOR* VODI KAO TUZILAC

TuZeni | Sud Pregmet spora |Vrednost v sporu

Liv Plast Madarska | Sud — Budimpesta Prinudna naplata _'__EUR 33.747,91

Jakovljevi¢ D.O.O. Trgovinski sud Beograd | Stedaj- dug 20.622.687,63 RSD
| Beograd | ‘

PREGLED SPOROVA U TOKU KOJI SE VODE PROTIV AD »RADIJATOR* ZRENJANIN

! Tuzilac

—, —

Sud

Predmet spora

| Vrednost u sporu

Grejanje inZenjering 'Pri;'r. sud u Zrenjaninu Utvrd. svojine i prodaja | 1.000,00 RSD
Zrenjanin nepokret.

Belim Beograd Privr. sud u Zrenjaninu .Dug - 5.991.200,28
Buka Sandor Osnovni sud u Zrenjaninu | Naknada §tete 503.000,00 -
Rep.fond PIO | Privr. sud u Zrenjaninu Nakn_ada Stete 1.987.057,96
Mujagi¢ Ismet Osnovni sud u Zrenjaninu Naknada Stete 1.300.00_0,00
Bitanin Dragoslav (jsnovni sud u Zrenjaninu | Naknada §tete _ 90.000,00
Stevanov Goran _ | Osnovni sud u Zrenjaninu | Naknada Stete ..450.000,00
Juhas Erne Osnovni su& u Zrenjaninu |Naknada Stete |220.000,00
ASTACO DOO BeogTad_ Privred. sud u Zrenjan_inu dug 28.843,92

6. OPIS OCEKIVANOG RAZVOJ

DRUSTVA, KAO I GLAVNIH RIZIKA I PRETNJI

ADRUSTVA, PROMENA U POSLOVNIM POLITIKAMA

l.

Opis otekivanog
razvoja drudtva u
narednom periodu

Drustvo ¢e u narednom periodu teziti da odrZi svoje trenutne trisne

pozicije

kojima je privredno
drustvo izloZeno

2, | Promena poslovnih U narednom periodu Drustvo neée sprovoditi bitnije promene poslovnih
politika politika
3. | Glavni rizici i pretnje | Efekti i dalja stagnacija gradevinske industrije
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7. OPIS SVIH VAZNIJIH POSLOVNIH DOGADAJA KOJI SU NASTUPILI NAKON ISTEKA
POSLOVNE GODINE ZA KOJU SE IZVESTAJ PRIPREMA

Naziv
banke

SPISAK VRACENIH KREDITA U PERIODU OD 01.01 2012, DO 20.04.2012

Broj
ugovora

Iznos RSD

Datum
vraé.kredita

-Rok dospeéa | Nagin otplate

Obezbedenje

Apgrobanka

50208/11

60.000.000,00

02.03.2012

30.05.2012 | jednokratno

- Hipoteka list nepokretnosti
22003 KO Zrenjanin objekti od 1-
21

- Ru¢na zaloga Elind.pe¢i4i5

Agrobanka

170214/11

15.000.000,00

24.01.2012. | 07.07.2012

jednokratno

- Hipoteka list nepokretnosti
22003 KO

Zrenjanin objekti od 1-21

- Ru¢na zaloga na pokretnim
stvarima proizvodi u lager listi br. 4
od 30.06.2011 god. u iznosu od
23.253.507,08 RSD

NAPOMENA: PRIBAVLJANJE BRISOVNE DOZVOLE 1 PODNETI ZAHTEVI ZA BRISANJE
ZALOZNOG PRAVA KOJI SE ODNOSE NA VRACENE KREDITE KOD PB AGROBANKA BEOGRAD

SPISAK PRIMLJENIH KREDITA U PERIODU OD 01.01.2012. DO 20.04.2012.

| Naziv Broj ugovora Iznos Ostatak duga | Rok Natin Obezbedenje
banke RSD dospeca otplate
Volksbanka | 285-0000000066847-35 | 1.470.000,00 163.886.184,00 | 27.01.18 | Grejs period |- Hipoteka objekti nepokretnosti 22003
EUR 12m KO Zrenjanin objekti od 1-21 |
mesedno | - Ruéna zaloga na opremi
Volksbanka | 285-0000000066948-23 |  970.000,00 108.142.584,00 | 27.01.18 | Grejs period |- Hipoteka list nepokretnosti 22003
EUR 12m KO Zrenjnanin objekti od 1-21
mesedno |- Ruéna zaloga na opremi
AIK Banka | 1058300452046619367 | 11.005.378,92 11.005.378,92 | 27.08.12 | jednokratno Zaloga na pravima potraZivanja po
R3D _ raunima za isporudenu robu
AIK Banka | 105830452047052181 10.437.118,27 | 10.437.118,27 | 02.09.12 | jednokratno Zaloga na pravima potraZivanja po
[ RSD | ratunima za isporudenu robu
AIK Banka | 105830452047566475 | 18.798.684,64 18.798.684,64 | 20.09.12 | jednokratno | Zaloga na pravima potraZivanja po
RSD racunima za isporugenu robu

8. AKTIVNOSTI U OBLASTI ISTRAZIVANJA I RAZVOJA

U AD "Radijator" Zrenjanin u 2011. godini nije bilo aktivnosti u oblasti istrazivanja i razvoja

&l Gordana Grubesa, dipl. prav‘rgi-k-:':'{_;;x'/- i
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III" kotlova i usluznog liva *+RADIJATOR * Zrenjanin @Ej@lj—a\ :
ZRENJANIN CEF%J}
AD- ® RerusLikA sraln  Forasns SV

Cﬂm‘]ﬂm Akcionarsko drustvo za proizvodnju radijatora Tuv t
|

*Zrgnianine

OSNOVANO 1932. GODINE

f_ 1
DATUM: 25.0% 20(2
T
NAS znAK: a0 1T
PREDMET:

) U skladu 52 E&i?.num 50 stav 2 tatka 3 Zakona o trZi$tu kapitala i odluke Upravnog odbora
AD Radijator™ ZIEﬂjﬂnll:] zavodni broj u AD“Radijator Zrenjanin 1452 od 28.02.2012.godine kao
l1lce(:1 nfiguvurnn za vodenje poslovnih knjiga i sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja dajem
sledecu

IZJAVU

Prema mom najboljem saznanju , godignji finanstjski izveStaj za AD“Radijator” Zrenjanin za
_2{}1 I.godinu je sastavljen uz primenu odgovarajuéih medunarodnih standarda finansijskog
izvestavanja i daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom }mluiaju i
poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog
Akcionarskog drustva. AD“Radijator* Zrenjanin.

,= Molnar Ljubinka,dipl.ece
,r'.‘__:;‘% - Rukovodilac racunovodstva i knjigovodstva
=5 w™ ADRadijator™ Zrenjanin _
regdd «/;" A Gl e o gl 'l *J’ =
Y. '

Adresa: Srhija, 23000 Zrenjanin, Beogradska bb

Telefoni: centrala +381 23 522 230, gen. direktor +381 23 541 013, prodaja +381 23 541 396; +381 23 541 017, nabavka +381 23 541 370
Fax: +381 23542014

E-mail: info@radijatorzr.com, office@radijatorzr.com

Web site; www.radijatorzr.com

Tekuéi raéun kod Banke Intesa, AD Beograd, filijala Zrenjanin: 160-318512-87

Tekuéi raéun kod Agrobanke, AD Beograd, filijala Zrenjanin: 245-28904-40

Tekudi racun kod Univerzal Banke, AD Beograd, filijala Zrenjanin: 290-18414-94

Tekuéi raéun kod QTP Banke Srbija, AD Novi Sad, filijala Zrenjanin: 325-9500700000766-31

PiB-101162472, PDV-128419521, mati&ni broj-08062528, registarski broj BD. 4451/2005 kod Agencije za privredne registre
Osnovni kapital: uplaéeni novEani kapital je 17.815.010,77 EUR na dan 26.12.2000. godine
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REPUBLIKA SRBIJA 73 100 3272

sZranjanine

H[IIL]HIII Akcionarsko drustvo za proizvodnju radijatora TUV ®
II"I kotlova i usluznog liva *RADIJATOR * Zrenjanin @E}@ E—'D &
CERT
AD ® ® ZRENJANIN ZERTIFIKAT-HiY rS‘E:]

OSNOVANO 1832, GODINE

- = DATUM: _251@% P01{2
NAS ZNAK: _SZSS_(S_
PAEDMET:

U skladu sa ¢lanom 53 Zakona o trzi§tu kapitala i Ugovora o organizovaniju
AD"Radijator* Zrenjanin radi uskladjivanja sa Zakonom o privrednim druStvima koji predstavija
osnivacki akt dana 25.04.2012.godine dajem sledecu

[ZJAVU

Godidnji finansijski izveitaj AD*Radijator Zrenjanin za 201 1.godinu sa Izvestajem revizora i
Godisnji izvestaj o poslovanju AD“Radijator* Zrenjanin za 2011.godinu do dana 30.04.2012.godine
nece biti usvojen od strane nadleznog organa- Skupstine akcionara AD*“Radijator* Zrenjanin,

niti ée do 30.04.2012.godine biti od strane Skupétine akcionara AD“Radijator” Zrenjanin doneta
odluka o raspodeli dobiti ili pokriéu gubitka.

Donosenje odluke o usvajanje Godisnjeg finansijskog izvestaja AD “Radijator” Zrenjanin za
2011.godinu sa Izvedtajem revizora i Godinji izvestaj o poslovanju AD “Radijator” Zrenjanin za
2011.godinu kao i o raspodeli dobiti ili pokrié¢u gubitka ¢e biti na dnevnom redu redovne sednice
Skupétine akcionara AD*“Radijator” Zrenjanin koja ée se odrZati do 30.06.2012.godine.

Generalni direktor ™
AD"Radijator” Zrenjanin
Grubesa Nedeljko,ing

Adresa: Srbija, 23000 Zrenjanin, Beogradska bb

Telefoni: centrala +381 23 522 230, gen. direktor +381 23 541 013, prodaja +38% 23 541 396; +381 23 541 017, nabavka +381 23 541 370
Fax: +381 23 542 014

E-mail; info@radijatorzr.com, office@radijatorzr.com

Web site: www.radijatorzr.com

Teku<éi racun kod Banke Intesa, AD Beograd, filijala Zrenjanin: 160-318512-87

Tekudi raéun kod Agrobanke, AD Beograd, filijala Zrenjanin: 245-28904-40

Tekuéi rac¢un kod Univerzal Banke, AD Beograd, filijala Zrenjanin: 290-18414-94

Teku<di rac¢un kod OTP Banke Srbija, AD Novi Sad, filijata Zrenjanin: 325-9500700000766-31

PIB-101162472, PDV-128418521, maticni broj-08062528, registarski broj BD. 4451/2005 kod Agencije za privredne registre
Osnovni kapital: uplaéeni novéani kapital je 17,815.010,77 EUR na dan 26.12.2000. godine



