Na osnovu ¢lana 50. Zakona o trzistu kapitala (,,SI. glasnik RS“ br. 31/2011) i odredbi Pravilnika o
sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godisnjih, polugodisnji i kvartalnih izvestaja (,,SI. glasnik RS*

br. 14/2012), CIGLANA AD iz TITELA MB.:08256047, Sifra delatnosti.: 2332 objavljuje sledei:
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< FINANSUSKI IZVESTAJ JAVNOG DRUSTVA

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2011. GODINE:

(u hiljadama RSD)

UKUPNA AKTIVA: 38335 26698
Stalna imovina 27397 15529
Neuplaceni, upisani kapital
Goodwill
Nematerijalna ulaganja
Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloSka sredstva 27397 15529
Nekretnine postrojenja i oprema 14813 15529
Investicione nekretnine
BioloSka sredstva 12584
Dugorocni finansijski plasmani
Ucesca u kapitalu
Ostali dugorocni fin. plasmani
Obrtna imovina 10938 11169
Zalihe 2950 6522
Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva
poslovanja koje se obustavlja
Kratkoro€na potraZivanja, plasmani i gotovina 7988 4647
Potrazivanja 4166 4607
PotraZivanja za viSe placen porez na dobitak 28 28
Kratkorocni finansijski plasmani 2400
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 1105 6
Porez n? c?odatu vrednost i aktivha vremenska 289 6
razgrani¢enja
OdloZena poreska sredstva
Poslovna imovina 38335 26698
Gubitak iznad visine kapitala
Vanbilansna aktiva
(u hiljadama RSD)
UKUPNA PASIVA: 38335 26698
Kapital: 12690 12581
Osnovni kapital 20517 20517
Neuplaceni upisani kapital
Rezerve
Revalorizacione rezerve
Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti
Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti
Nerasporedena dobit 109 44
Gubitak 7936 7980
Otkupljene sopstvene akcije
Dugorocna rezervisanja i obaveze
Dugorocna rezervisanja 25645 14117
Dugorocne obaveze




Dugorocni krediti

Ostale dugorocne obaveze

Kratkorocne obaveze 25645 14117
Kratkorocne finansijske obaveze
Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji i
sredstava poslovanja koj se obustavlja
Obaveze iz poslovanja 16690 12866
Ostale kratkoro¢ne obaveze 955 838
Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda i
pasivna er:emenska razgranicenja J i 8000 413
Obaveze po osnovu poreza na dobitak
OdloZene poreske obaveze
Vanbilansna pasiva
BILANS USPEHA NA DAN 31.12.2011. GODINE:
(u hiljadama RSD)
31.12.2011. 31.12.2010.
Poslovni prihodi: 10636 10111
Prihodi od prodaje 5887 7651
Prihodi od aktiviranja uc¢inaka i robe 6614
Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 959
Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 3966
Ostali poslovni prihodi 2101 1501
Finansijski prihodi
Ostali prihodi
Poslovni rashodi 10468 10428
Nabavna vrednost prodate robe
Troskovi materijala 2888 2703
Troskovi zarada i ostali li¢ni rashodi 5435 5733
Troskovi amortizacije i rezervisanja 716 662
Ostali poslovni rashodi 1429 1330
Finansijski rashodi
Ostali rashodi
DOBITAK (GUBITAK) 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE 109 429
OPOREZIVANJA
NETO DOBITAK (GUBITAK) POSLOVANJA KOJI SE 473
OBUSTAVUA
DOBITAK (GUBITAK) PRE OPOREZIVANJA 109 44
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashodi perioda
OdlozZeni poreski rashod perioda
Odlozeni poreski prihod perioda
Isplacena licna primanja poslodavcu
NETO DOBITAK (GUBITAK): 109 44

Neto dobitak koji pripada manjinskim ulagacima

Neto dobitak koji pripada vlasnicima mati¢nog pravnog
lica

ZARADA PO AKCUI

1. Osnovna zarada

2. Umanjena zarada po akciji




IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE:

|

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

(u hiljadama RSD)

31.12.2011.

31.12.2010.

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

17229

8976

Prodaja i primljeni avansi

9229

8976

Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti

Ostali prilivi iz redovnog poslovanja

8000

Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

8114

8970

Isplate dobavlja¢ima i dati avansi

1994

2688

Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi

5318

5882

Pladene kamate

Porez na dobitak

Plac¢anja na osnovu ostalih javnih prihoda

802

400

Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

9115

Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Prodaja akcija i udela (neto prilivi)

Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja,
opreme i bioloskih sredstava

Ostali finansijski plasmani (neto prilivi)

Primljene kamate i aktivnosti investiranja

Primljene dividende

Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja

8016

Kupovina akcija i udela (neto odlivi)

Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i bioloskih sredstava

5616

Ostali finansijski rashodi

2400

Neto prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Neto odlivi gotovine iz iz aktivnosti investiranja

8016

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Uvecanje osnovnog kapitala

Dugorocni i kratkorocni krediti (neto prilivi)

Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze

Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Otkup sopstvenih akcija i udela

Dugorocni i kratkoroCni krediti i ostale obaveze

Finansijski lizing

Isplacene dividende

Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

SVEGA PRILIVI GOTOVINE

17229

8976

SVEGA ODLIVI GOTOVINE

16130

8970

NETO PRILIV GOTOVINE

1099

NETO ODLIV GOTOVINE




Gotovina na pocetku obracunskog perioda 6
Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine
Negativne kursne razlike poosnovu preracunagotovine
Gotovina na kraju obracunskog perioda 1105

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU:

Stanje na 01.01. prethodne godine 20517

(u hiljadama RSD)

Ispravka materijalno znadajnih gresaka i promena
racunovodstvenih politika u prethodnoj godini -
povecanje

Ispravka materijalno znacajnih gresaka i promena
racunovodstvenih politika u prethodnoj godini -
smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan 01.01.

prethodne godine 20517

Ukupna povecanja u prethodnoj godini

Ukupna smanjenja u prethodnoj godini

Stanje na dan 31.12 prethodne godine 20517

Ispravka materijalno znacajnih greSaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj godini -
povecanje

Ispravka materijalno znacajnih greSaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj godini -
smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. tekuce

. 20517
godine

Ukupna povecanja u tekucoj godini

Ukupna smanjenja u tekuéoj godini

Stanje na dan 31.12 tekuée godine 20517




Stanje na 01.01. prethodne godine

70

8050

12537

Ispravka materijalno znacajnih greSaka i promena
racunovodstvenih politika u prethodnoj godini -
povecanje

Ispravka materijalno znacajnih gresaka i promena
racunovodstvenih politika u prethodnoj godini -
smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. prethodne
godine

70

8050

12537

Ukupna povecanja u prethodnoj godini

44

44

Ukupna smanjenja u prethodnoj godini

70

70

Stanje na dan 31.12 prethodne godine

44

7980

12581

Ispravka materijalno znacajnih gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekuéoj godini -
povecanje

Ispravka materijalno znacajnih greSaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj godini -
smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan01.01. tekuce
godine

44

7980

12581

Ukupna povecanja u tekucoj godini

109

109

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

44

44

Stanje na dan 31.12 tekuce godine

109

7936

12690
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PIB: 104063399
Tekui ratun: 205-98605-26
Komercijalna banka a.d., Beograd
11000 BEOGRAD Mati¢ni broj: 20084944
Tel: 011/ 2424 - 869 Sifra delatnosti: 6920
Mob: 064-192-8734 EPPDV: 210628991
E-mail: dijaudit@open.telekom.rs

Preduze&te za reviziju "DIJ —
AUDIT" d.o.0., Beograd
Dimitrija Tucovi¢a 119b

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

SKUPSTINI “CIGLANA” AD, TITEL

IzvrSili smo reviziju priloZenih finansijskih izvegja “CIGLANA” AD za proizvodnju grdevinskog materijala
Titel (u daljem tekstu “CIGLANA” AD, Titel), koji duhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2011.
godine i odgovarajti bilans uspeha, izveStaj o promenama na kapitafiveStaj o tokovima gotovine za
godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregleatagnih raunovodstvenih politika i napomene uz
finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinigkazivanje ovih finansijskih izveStaja u sklada
Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja, ikza one interne kontrole koje rukovodstvo odredi
kao neophodne u pripremi finansijskih izveStajai kg sadrZze materijalno z¥gne pogresne iskaze, nastale
usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

NaSa je odgovornost da izrazimo misljenje o fingksh izveStajima na osnovu izvrSene revizije. Rgui
smo izvrSili u skladu sa Miginarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalda se pridrzavamo &kih
zahteva i da reviziju planiramo i izvrSimo nacimakoji omogu®ava da se, u razumnoj meri, uverimo da
finansijski izveStaji ne sadrze materijalno &jae pogresne iskaze.

Revizija ukljuituje sprovdenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokazanosima i obelodanjivanjima
datim u finansijskim izvestajima. Odabrani postupgizasnovani na revizorskom présanju, ukljuujuci
procenu rizika postojanja materijalno Zamih pogresnih iskaza u finansijskim izveStajimastalim usled
kriminalne radnje ili greSke. Prilikom procene ki&j revizor sagledava interne kontrole relevantae z
sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskizvestaja, radi osmiSljavanja revizijskih postupadai su
odgovarajdi u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanjashenja o delotvornosti internih kontrola
pravnog lica. Revizija taki® ukljuiuje ocenu adekvatnosti primenjenikwaovodstvenih politika i razumnost
(opravdanost) rainovodstvenih procena izvrSenih od strane rukowagistao i ocenu opSte prezentacije
finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dowolj odgovarajdi i obezb&uju osnovu za izrazavanje
naseg revizijskog misljenja.

MiSljenje

Po naSsem misljenju, finansijski izvestaji prikazugtinito i objektivno, po svim materijalno ztggnim
pitanjima, finansijski poloZaj “CIGLANA” AD, Titel,na dan 31. decembra 2011. godine, kao i rezultate

njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinuakeg zavrSava na taj dan, u skladu sauviarodnim
standardima finansijskog izveStavanja.



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

SKUPSTINI “CIGLANA” AD, TITEL

Skretanje paznje

Kao Sto je obelodanjeno u napomeni 14 uz finansijskveStaje, na nekretninama
“CIGLANA” AD, Titel, upisanim u listu nepokretnoshbr. 1080 K.O. Titel (zemljiSte) i br.
2683 K.O. Titel (grdevinski objekti), uspostavljene su hipoteke u Kdligaiffeisen bank*”
a.d., Beograd, radi obeztenja izmirenja obaveza “Bta Drini¢“ doo, Novi Sad, po
dugor@nom kreditu na iznos od EUR 300.000 i po ugovorkweirnoj liniji za izdavanje
garancije na iznos od EUR 150.000. Upis hipotekaSen je na osnovu odluke SkupStine
DrusStva od 10. oktobra 2010. godine i 10. juna 2@btline.

Kao 5to je obelodanjeno u napomeni 29 uz finansijgkestaje, “CIGLANA” AD, Titel, je
zamenilo prvobitno s#njene finansijske izveStaje za 2011. godinu.

NaSe misljenje ne sadrZi rezerve po ovim osnovama.

Beograd, 23. april 2012. godine

Mirjana Matovt, s.r.
Ovla&eni revizor

“DIJ-AUDIT” DOO
Beograd



BILANS USPEHA
u periodu od 1. januara do 31. decembra 2011. godin
U hiljadama RSD

Napomena 2011. 2010.
Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje 6 5.887 7.651
Prihodi od aktiviranja &inaka i robe 6.614 -
Poveanje/(smanjenje) vrednosti zalih&inaka (3.966) 959
Ostali poslovni prihodi 7 2.101 1.501
10.111
Ukupni poslovni prihodi 10.636
Poslovni rashodi
TroSkovi materijala 8 (2.703)
(2.888)
TroSkovi zarada, naknada zarada i ost&tiilrashodi 9 (5.733)
(5.435)
TroSkovi amortizacije (716) (662)
10 (1.330)
Ostali poslovni rashodi (1.429)
Ukupni poslovni rashodi (10.468) (10.428)
Poslovni dobitak/(gubitak) 168 317
Ostali prihodi 55
Ostali rashodi 11 (167)
(59)
(429)
Dobitak/(Gubitak) iz redovnog poslovanja 109
Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja 12 - 473
44
Dobitak pre oporezivanja 109

Neto dobitak 109 44




BILANS STANJA
na dan 31. decembra 2011. i 2010. godine
U hiljadama RSD

AKTIVA

Stalna imovina
Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloSka sredstva

Obrtna imovina

Zalihe
Potrazivanja

Potrazivanja za viSe plan porez na dobitak
Kratkoragni finansijski plasmani

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Porez na dodatu vrednost i AVR

Ukupna obrtna imovina

Ukupna aktiva

PASIVA

Kapital
Osnovni kapital

Nerasporéeni dobitak
Gubitak

Ukupni kapital
Kratkoro éne obaveze

Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkoréne obaveze

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
ostalih javnih prihoda i PVR

Ukupne kratkorene obaveze

UKkupna pasiva

Napomena

14

15

16

17

18

20

21
22

23
24

25

2011. 2010.
27.397 15.529
6.522
2.950
4.607
4.166
28 28
2.400
6
1.105
6
289
10.938 11.169
26.698
38.335
20.517
20.517
109 44
(7.980)
(7.936)
12.581
12.690
16.690 12.866
955 838
8.000 413
14.117
25.645
26.698

38.335




IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
u periodu od 1. januara do 31. decembra 2011. godin
U hiljadama RSD

N eraspo-GUb't"?‘k_ dc

Osnovni redeni visine
kapital dobitak  kapitala Ukupno
12.53
Stanje na dan 01. januara 2( 20.517 70 (8.050) 7
Ukupna poveéanjc - 44 - 44
Ukupna smanjen - (70) 70 -
Stanje na dan 31. decembra 201 20.517 44 (7.980) 12.581
Ukupna povéanje - 109 - 109
Ukupna smanjen - (44) 44 -

Stanje na can 31. decembra 2011. 20.517 109 (7.936) 12.690




IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
u periodu od 1. januara do 31. decembra 2011. godin
U hiljadama RSD

2010.
2011.
Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Prodaja i primljeni avansi 9.229 8.976
Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 8.000 -
Isplate dobavljgima i dati avansi (2.688)
(1.994)
Zarade, naknade zarada i osta@iniirashodi (5.882)
(5.318)
Platanja po osnovu ostalih javnih prihoda (802) (400)
6
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 9.115
Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, pujstija, -
opreme i biolo3kih sredstava (5.616)
Ostali finansijski plasmani (neto odlivi) -
(2.400)
Neto odliv gotovine iz aktivhosti investiranja (8016)
6
Neto priliv/(odliv) gotovine 1.099
3
Gotovina na paetku godine 6
Negativne kursne razlike po osnovu piersa gotovine 3)
Gotovina na kraju godine 6
1u9 1.105

Napomene na narednim stranatitee sastavni deo ovih finansijskih izveStaja.

Ovi finansijski izveStaji odobreni su od strane 8\prog odbora Drustva na dan 28. marta 2012. gadginedati Agenciji
za privredne registre pod brojem zahteva 288842.

Potpisano u ime “CIGLANA" AD, Titel:

Agencija “BILANS” Sajkas Borko Drini s.r.
Slobodanka Ris

Lice odgovorno za sastavljanje Zakomastupnik
finansijskih izvestaja



2.1.

OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

AD “CIGLANA” za proizvodnju gradjevinskog materijal Titel (u daljem tekstu AD “CIGLANA”
Titel ili DruStvo) se bavi proizvodnjom i prodajoproizvoda iz osnovne delatnosti drustva, i to
proizvodnjom opeke.

AD “CIGLANA” Titel (mati ¢ni broj 08256047, poreski identifikacioni broj 1@B807) je prvobitno
osnovano kao drustveno preduzece kod Okruznog sudavom Sadu, pod brojem Fi-2900/91 od
30.09.1991. godine (registarski uloZak broj 1-41906tom se dana 13.01.2004. godine kod Okruznog
suda u Novom Sadu transformiSe u akcionarsko dvugtegistarski ulozak broj 1-4197). AD
“CIGLANA" Titel, upisano je u Registar privrednihubjekata kod Agencije za privredne registre,
Beograd, po reSenju broj BD 1670/2005 kao otvorgkmionarsko drustvo.

ReSenjem broj BD 191520/2006 od 22.11.2006. godiinesen je upis promena na kapitalu.

ReSenjem broj BD 255419/2006 od 03.01.2007. godaveSen je upis usaglaSavanja sa Zakonom o
privrednim drustvima.

ReSenjem broj BD 91022/2007 od 20.08.2007. godimasen je upis promene direktoralanova
upravnog odbora.

Akcije AD “CIGLANA" Titel, se kotiraju na organizaanom trzistu hartija od vrednosti.

AD “CIGLANA” Titel, je na osnovu zakonom utdenih kriterijuma za razvrstavanje, razvrstano u
mala pravna lica.

Sediste Drustva je u Titelu, u ulici Ledine broj 1.
Organi DrusStva su: skupstina, upravni odbor, gdnedirektor i nadzorni odbor.

Prosé&an broj zaposlenih u toku 2011. godine bio je 12qLO0. godini 13).

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU
FINANSIJSKIH IZVESTAJA | RA CUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finanskih izveStaja

Finansijski izvestaji DruStva sastavljeni su u dkl@a Zakonom o &anovodstvu i reviziji (“Sl. glasnik
RS” br. 46/06 i 111/09), kojim se uhgiu uslovi i n&in vodenja poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashodastavljanje, prezentacija, dostavljanje i
obelodanjivanje finansijskih izveStaja u skladu zkonskom i profesionalnom regulativom, koja
podrazumeva Okvir za pripremanje i prikazivanje afisijskih izveStaja, M#inarodne
ratunovodstvene standarde (MRS), odnosndiarodne standarde finansijskog izveStavanja (MSFI)
kao i tum&enja koja su sastavni deo standarda.

ReSenjem Ministra finansija Republike Srbije (brbjt1-00-738/2003-01, od 30. decembra 2003.
godine) utvden je i objavljen Okvir za pripremanje i prikaziyarfinansijskih izvesStaja. ReSenjem
Ministra finansija Republike Srbije (broj: 401-08&80/2010-16, od 05. oktobra 2010. godine) i
Ispravkom ReSenja, utdeni su i objavijeni prevodi osnovnih tekstova ddearodnih
ratunovodstvenih standarda, odnosno dMiearodnih standarda finansijskog izveStavanja, sa
tumaienjima koja su sastavni deo standarda (“Sluzbemsnik RS” br. 77/10 i 95/10), koji su u
primeni na dan 31. decembra 2011. godine.

Do datuma sastavljanja priloZenih finansijskih &ega nije izvrSeno usaglaSavanje, odnosno promena
zvaninih obrazaca finansijskih izveStaja, PravilnikaanlrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja
za privredna drustva, zadruge, druga pravna lpraduzetnike i ostalih podzakonskih akata.



2.3.

2.3.

2.4.

3.1

PriloZeni finansijski izveStaji su prikazani u faam propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi
obrazaca finansijskih izveStaja za privredna daiStadruge, druga pravna lica i preduzetnike (“Sl.
glasnik RS” br. 114/06, 5/07, 119/08 i 2/2010), ikpjeuzima zakonom definisan potpun skup
finansijskih izvesStaja koji odstupa od onog defimiesg u MRS 1 “Prezentacija finansijskih izvestaja”,
dok u pojedinim delovima, odstupa i od¢ima prikazivanja odrenih bilansnih pozicija predienih
navedenim standardom.

Shodno navedenom, a iméjw vidu potencijalno materijalno zéane efekte koje
odstupanja raunovodstvenih propisa Republike Srbije od MSFI i MRogu imati na
realnost i objektivnost finansijskih izveStaja D prilozeni finansijski izvestaji se
ne mogu smatrati finansijskim izvesStajima sastauijeu skladu sa MSFI i MRS.

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu séef@m istorijskog troSka, osim ako je
drug&ije navedeno u rainovodstvenim politikama koje su date u daljemtieks

Drustvo je u sastavljanju prilozenih finansijskihzvéStaja primenjivalo
ratunovodstvene politike obrazlozene u Napomeni 3,ekeu zasnovane na
racunovodstvenim i poreskim propisima Republike Srtbij@ve politike su
konzistentno primenjene na sve prikazane godinm ako nije drugdje nazngeno.

Finansijski izveStaji DruStva su iskazani u hiljaga dinara. Dinar (RSD) predstavlja zvani
izveStajnu valutu u Republici Srbiji.

Finansijski izvestaji za 2011. godinu odobreni sustrane Upravnog odbora na osnovu odluke od 24.
februara 2012. godine i predati Agenciji za privredegistre pod brojem zahteva 236065. Finansijski
izvestaji za 2011. godinu naknadno su izmenjenin@gene su odobrene na osnovu odluke Upravnog
odbora od 28. marta 2012. godine. Zamenjeni fijskisizvestaji za 2011. godinu evidentirani su kod
Agencije za privredne registre pod brojem zahte8G822.

Koriséenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od vokistva DruStva koré&nje najboljih mogéih
procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta prezentirane vrednosti sredstava i obaveza,
obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaverm dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izveStajnog perioda. Ovecgne i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspolozivim na dan sastavljanjarsigkih izveStaja. M&utim, stvarni rezultati mogu
odstupati od ovih procena.

Nastavak poslovanja

Finansijski izveStaji za 2011. godinu sastavljeni s skladu sa rk&lom nastavka poslovanja, koji
pretpostavlja dée DruStvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj bndsti.

Uporedni podaci

Uporedne podatké&ine finansijski izveStaji DruStva za 2010. godirajilsu bili predmet revizije.
PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA

Prihodi od prodaje

Prihodi od prodaje proizvoda su prikazani po faktyvrednosti, umanjenoj za date

popuste iskazane u fakturi, po¥@frobe i proizvoda, kao i porez na dodatu vrednost

Prihodi od prodaje proizvoda se priznaju kada sstisski svi rizici i koristi od
vlasniStva nad proizvodima preSli na kupca, Stousbikajeno deSava prilikom
isporuke proizvoda.

Prihodi od pruzanja usluga su priznati u @¢oreskom periodu srazmerno stepenu
dovrSenosti pruzenih usluga i prikazani su po faldpvrednosti umanjenoj za porez
na dodatu vrednost.



3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Prihodi od aktiviranja u¢inaka

Prihode od aktiviranjadinakacine prihodi po osnovu upotrebe proizvoda i uslugagnovna sredstva
(viSegodisnji zasadi u pripremi).

Rashodi materijala i robe

Rashodi direktnog materijala odnose se na sirovimaterijal koji su upotrebljeni za izradu proizad
Rashodi materijala pored direktnog materijala olatéw i rashode ostalog materijala, rezervnih
delova, goriva i energije. Rashodi se td@dnose i na nabavnu vrednost prodate robe.

Priznavanje rashoda vrSi se istovremeno sa prizjena prihoda radi kojih su ti rashodi nastali
(princip uzr@nosti prihoda i rashoda). Svi rashodi priznaju szawvisno od plkanja.

TroSkovi pozajmljivanja

TroSkovi pozajmljivanja su kamata i drugi troSkdwje DruStvo ima u vezi sa pozajmljivanjem

sredstava. TroSkovi pozajmljivanja mogu obuhvatati:

- troSkove kamata izéanate korienjem metode efektivne kamate,

- finansijska opter&enja u vezi sa finansijskim lizingom,

- kursne razlike nastale po osnovu pozajmljivanjatran®j valuti, u iznosu do kog se smatraju
korigovanjem troSkova kamate.

TroSkovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod uigoku u kojem su nastali, osim u meri u kojoj se
kapitalizuju.

TroSkovi pozajmljivanja koji su direktno pripisigticanju, izgradnji ili proizvodnji sredstva koje s
kvalifikuje, ¢ine deo nabavne vrednosti/cene koStanja tog st@d$tkvi troSkovi pozajmljivanja se
kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti sredstva kadverovatno dée oni imati za rezultat buda
ekonomske Kkoristi za DruStvo i kada se troSkovi mogouzdano odmeriti. Drugi troSkovi
pozajmljivanja priznaju se kao rashod u periodwje su nastali.

lzuzeci od amortizacije su nematerijalna ulagamjansograrienim vekom trajanja,
kao Sto su prikljtci na telefonsku, elektiu, vodovodnu i kanalizacionu mrezu.
Nematerijalna ulaganja sa neogeramim vekom trajanja testiraju se pojedina na
umanjenje vrednosti, najmanje jednom godiSnje

Nekretnine, postrojenja i oprema i bioloSka sdstva

Nekretnine, postrojenja i opremi#ne grupe sredstava &he prirode i upotrebe u

poslovanju Drustva, kao Sto su:

- zemljista,

- gradevinski objekti,

- postrojenja i oprema,

- nekretnine, postrojenja i oprema i bioloSka sreals{viSegodisni zasadi) u
pripremi.

Drustvo iskazuje stavku na poziciji nekretnine, tpmenja i oprema ukoliko ona
ispunjava dva kriterijjuma:éekuje se dae budiéa ekonomska korist povezana sa tim
sredstvima priticati u DruStvo i ako se pojedima nabavna vrednost u momentu
nabavke moze pouzdano utvrditi, uz uslov da je wata od jedne prosee bruto
zarade po zaposlenom prema poslednjem objavljermoiatiku republikog organa.

U trenutku nabavke nekretnine, postrojenja i opra@mgd@etno vrednuju po troSku
nabavke, odnosno po nabavnoj vrednosti ili po &estanja.

U nabavnu vrednost nekretnina, postrojenja i oprakigicuje se neto fakturna cena
dobavlja&a, svi direktni zavisni troSkovi nabavke i dazbk@i su nastali prilikom
nabavke, odnosno do#enja u stanje funkcionalne pripravnosti.



3.6.

U nabavnu vrednost proizvodnog pogona, za koji javezno potreban zéean
vremenski period da bi bio spreman za svoju nanagrawpotrebu, ukliuju se i
troSkovi pozajmljivanja koji su direktno pripisiwticanju ovih sredstava. TroSkovi
pozajmljivanja se kapitalizuju kao deo nabavne mosti sredstva kada je verovatno
dac¢e oni imati za rezultat buda ekonomske koristi za Privredno drustvo i kada se
troSkovi mogu pouzdano odmeriti. Izdaci u vezi sadstvom ukljguju samo izdatke
koji su imali za rezultat gotovinske isplate, tf@me drugih sredstava ili preuzimanje
obaveza na koje se zaumava kamata.

Naknadni izdaci za nekretnine, postrojenja i opremastaju po osnovu dogradnje
sredstva, zamene delova i njihovog servisiranjagliklt su ispunjeni uslovi za
priznavanje. Svi ostali naknadno nastali izdaczmaju se kao rashod u period u
kojem su nastali.

Nakon p@etnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i opremeginuju se po svom
troSku nabavke, umanjenom za ukupan iznosdoin@e amortizacije i ukupan iznos
gubitka zbog obezvidenia.

Osnovicu za amortizaciju nekretnina, postrojenjapreme ¢ini nabavna vrednost
umanjena za ostatak vrednosti. Ako je ostatak ostiisredstva beznajan, smatra
se da je jednak nuli, a kada je Zajan, ostatak vrednosti se procenjuje na dan $tican
I ne povéava se naknadno zbog promene cena.

Zemljiste se iskazuje po nabavnoj vrednosti. Ryiliknabavke zemljiSte se uvek iskazuje po nabavnoj
vrednosti, kojucini fakturna vrednost dobavlja, uvéana za zavisne troSkove nabavke i troSkove
dovaienja u stanje funkcionalne pripravnosti. Kod dgnanskog zemiljiSta, u nabavnu vrednost
uraéunavaju se svi izdaci koji su izvrSeni za nabawkiii,i za pripremu zemljiSta za koé@nje. U
vrednost zemljiSta ulaze i eventualni troSkovi peoy® namene zemljista.

ZemljiSte ne podleze obavezi obuaa amortizacije.

BioloSka sredstva u pripremi obuhvataju viSegodiSrpsade (Mmjake) u podizanju. Po zavrSetku
ulaganja, odnosno na {etku eksploatacije vrsi se aktiviranjeéwjaka. Va@&njaci se mere i priznaju u
skladu sa MRS 4Poljoprivreda Voc¢njaci se mere i priznaju po postenoj (fer) vrednashanjenoj za
procenjene troSkoveprodaje na mestu uzgoja, a sambfaju nemogdnosti pouzdanog merenja
postene vrednosti, po nabavnoj ili po ceni koStanjaanjenoj za ukupno olia@natu amortizaciju i
ukupne gubitke zbog umanjenja vrednosti. Nabavednast, odnosno cena koStanja obuhvata ukupan
iznos izdataka za pripremu zemljiSta za sadnjupatzavku sadnica i utroSen rad i materijal u vreme
podizanja vénjaka, do kraja godine u kojoj su osposobljeniaianje, odnosno eksploataciju.

Dobitak koji nastane prilikom prodaje osnovnih stagta knjizi se u korist ostalih prihoda, a gubitak
nastao prilikom otdivanja osnovnih sredstava knjizi se na teret dstalshoda.

Dugorani finansijski plasmani

Dugora:ni finansijski plasmani obuhvataju ulaganja u dugoa finansijska sredstva, kao Sto sedia
u kapitalu i ostali dugotmi plasmani.

Uc¢eZa u kapitalu ostalih pravnih lica predstavijajudiisijska sredstva koja se prilikom ¢gtnog
priznavanja mere po njihovoj nabavnoj vrednostiakpjedstavlja poStenu vrednost nadoknade koja je
data za njih, umEanoj za direktno pripisive transakcione troskove.

Nakon p@etnog priznavanja, finansijska sredstva koja nerkajiranu trziSnu cenu DruStvo meri po
nabavnoj vrednosti umanjenoj za eventualne gukitd@g obezvréenja, dok se hartije od vrednosti
koje se kotiraju na berzi mere po fer vrednosti biéz kakvog umanjivanja za transakcione troSkove
koji se mogu né&niti prilikom prodaje ili drugog otdenja.

Efekti od ulaganja na osnovéaga u rezultatu ostalih pravnih lica priznaju se kaihodi do iznosa
dividende u trenutku raspodele dobitka, odnosno reabodi do iznosa poka gubitka. Priznavanje
dobitaka ili gubitaka po osnovu naknadnih promesavirednosti vrSi se u bilansu stanja u okviru
nerealizovanih dobitaka, odnosno gubitaka po osmawtija od vrednosti raspoloZivih za prodaju.
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Zalihe

Zalihe se procenjuju po nizoj od slédedve vrednosti: nabavnoj vrednosti,odnosno ceatdnja ili
neto ostvarivoj vrednosti.

Nabavnu vrednost materijala, rezervnih delova, it i robetine neto fakturna vrednost i zavisni
troSkovi nabavke. Pod zavisnim troSkovima nabawdd@rgzumevaju se svi direktni troSkovi u postupku
nabavke do uskladiStenja.

Zalihe se evidentiraju po stvarnim nabavnim cenamapr&un izlaza sa zaliha vrSi se po metodi
ponderisane progee cene.

Zalihe nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvodacgenjuju se po ceni koStanja ili po neto prodajnoj
ceni ako je ona niza. Cenu koStatijae troSkovi materijala izrade, troSkovi zaradaps® troSkovi
proizvodnje neophodni za dodenje zaliha u stanje i na mesto u kome se nalazgangprocene. U
cenu kosStanja ukljtuju se i troSkovi pozajmljivanja u slaju da je za zalihe potreban Zamn
vremenski period da bi se pripremile za prodajuljopdvredni proizvodi ubrani (poznjeveni) od
bioloSkih sredstava preduzevrednuju se po fer vrednosti umanjenoj za presenjroskove prodaje u
momentu ubiranja.

Tereenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednoditizanaterijala i robe u sbajevima kada se
oceni da je potrebno svesti vrednost zaliha nawjimeto prodajnu vrednost.

Sitan inventar se otpisuje u celosti prilikom sfanja u upotrebu.
Potrazivanja

Potrazivanja su nederivatna finansijska sredsavéiksnim ili odredivim isplatama koja nisu koti@n
na aktivnom trziStu. PotraZivanja qano se vrednuju po fer vrednosti na datum prodajgaknadno
odmeravanje se vrSi po amortizovanoj vrednosti &erijem metode efektivne kamatne stope,
umanjenoj za obezwienije.

U bilansu stanja DruStva ova kategorija finanshskiedstava@buhvata potraZivanja po osnovu prodaje
i druga potraZivanja.

Potrazivanja po osnovu prodaje obuhvataju potrajivad kupaca za ispafene proizvode, izvrSene
usluge i korigenje imovine DruStva. Potrazivanja se evidentigggufakturnoj vrednosti umanjenoj za
ispravku vrednosti obezwtenih potrazivanja. Knjigovodstvena vrednost potradja umanjuje se

preko ispravke vrednosti, a iznos umanjenja senpjézu bilansu uspeha u okviru ostalih rashoda.

Ispravka vrednosti potrazivanja po osnovu proda§ se na osnovu procene naplativgsttraZivanja

za svako potrazivanje zasebno, na osnovu odluk&tdia.Direktan otpis na teret rashoda vrSi se samo
u sluiaju kada je nemognost naplate potrazivanja izvesna i dokumentovanagliuku o direktnom
otpisu potrazivanja donosi direktor Privrednog tras

Finansijske obaveze

Drustvo priznaje finansijske obaveze u svom bilastanja samo onda kada ono
postane jedna od ugovornih strana u finansijskostrumentu. Finansijska obaveza
prestaje da se priznaje kada DrusStvo ispuni obavieZada je obaveza pianja
predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju po feednosti, uvéanoj za direktno
pripisive trosSkove transakcija. Posle¢ptnog priznavanja, finansijske obaveze se
odmeravaju po amortizovanoj vrednosti kortsteetod efektivne kamate.

Finansijske obaveze DrusStva ukljyu obaveze prema dobaujma i ostale obaveze
iz poslovanja.

Obaveze prema dobaujaa i ostale kratkordne obaveze iz poslovanja naknadno se
vrednuju po nominalnoj (fakturnoj) vrednosti.



3.10. Drzavna dodeljivanja

3.11.

3.12.

3.13.

3.14.

DrZzavna dodeljivanja su pora@rzave u obliku prenosa sredstava Drustvu po asnov
ispunjenja odréenih uslova koji se odnose na njegovo poslovanjezadha
dodeljivanja vezana za pokei rashoda ili gubitka priznaju se kao prihod sbreskog
perioda u kom su nastali i povezani rashodi, tj.asaovu principa sieljavanja
prihoda i rashoda.

Drzavno dodeljivanje vezano za pdairashoda kojte se desiti u narednom periodu
priznaje se kao odlozeni prihod, tj. odlaze se \&unu pasivnih vremenskih
razgrantenja i priznaje kao prihod u narednim atwaskim periodima.

Drzavna davanja vezana za sredstva evidentirajkaseodloZzeni prihod, po nominalnoj vrednosti i
priznaju se u prihode na sistendatyj i proporcionalnoj osnovi tokom upotrebnog vekadstvana
bazi sieljavanja sa rashodima za amortizaciju.

Porez na dobitak

Oporezivanje se vrsi u skladu sa Zakonom o porezdabit pravnih lica. DruStvo samostalno dtje
porez na dobitak za teku godinu, osim u izuzetnim slajevima kada poresku obavezu i mese
akontaciju utvduje poreski organ. Stopa poreza na dobit za 20bdling je 10% i pléa se na
oporezivu dobit iskazanu u poreskom bilansu. Osr@pioreza na dobit iskazana u poreskom bilansu
uklju¢uje dobitak iskazan u bilansu uspeha, korigovaklads sa Zakonom o porezu na dobit pravnih
lica. Ove korekcije ukljguju uglavnom korekcije za rashode koji ne umanjoguesku osnovicu i
povetanje za kapitalne dobitke.

Zakon o porezu na dobit ne dozvoljava da se porgskici tekideg perioda koriste kao povia
pla¢enih poreza u oddenom periodu. M&utim, gubitak tekte godine moZe se preneti n&ua dobiti
utvrdene godiSnjim poreskim bilansom u bdoh periodima, ali ne duZe od 5 godina.

Obraiunati porez moze se umanijiti u iznosu od 40% inifsevesticionih ulaganja, a najvise do 70%
obratunatog poreza na dobitak za tu godinu.

Porez na dodatu vrednost

Porez na dodatu vrednost je po svom ekonomskéinkw porez na opStu potroSnju i spada u vrstu
poreza na promet. To je poseban oblik poreza kojplata u svim fazama proizvodnog i prometnog
ciklusa, tako Sto se u svakoj fazi oporezuje sarnos dodate vrednosti koja je ostvarena u svakoj fa
proizvodno-prometnog ciklusa.

Obaveze za porez na dodatu vrednost, obuhvatajenbanastale po osnovu obuaatog poreza na
dodatu vrednost i to po osnovu obaveza za poredatu vrednost po izdatim fakturama, primljenim
avansima, po osnovu sopstvene potrosnje i po drogimvezama, po opstoj stopi (18%) i po posebnoj
stopi (8%), i obaveze po osnovu razlike @orsatog poreza na dodatu vrednost i prethodnog porez

Porezi i doprinosi fondovima za socijalnu signost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Repulicoiji, Drustvo je u obavezi da @a poreze i
doprinose poreskim organima i drzavnim fondovimgirka se obezh#uje socijalna sigurnost
zaposlenih. Ove obaveze uldjyu poreze i doprinose na teret zaposlenih i nattppslodavca u
iznosima obréunatim po stopama utdenim zakonskim propisima. Drustvo je, tdkoobavezno da od
bruto zarada zaposlenih obustavi doprinose i dauilime zaposlenih, uplati fondovima. Porezi i
doprinosi na teret poslodavca i porezi i doprimsiteret zaposlenog se knjize na teret rashodedaeri
na koji se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagda

U skladu sa Zakonom o radu, Drustvo je u obaveisplati naknadu zaposlenima prilikom odlaska u
penziju, u visini tri prosine meséne zarade ispé&ne u Republici.



3.15. Naknadno ustanovljene greske
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4.2.
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Ispravka naknadno ustanovljenih materijalnocéairih greSaka vrSi se prekocuma neraspotinog
dobitka iz ranijih godina, odnosno gubitka rangibdina.

Materijalno zn&ajnom greSkom smatra se greSka koja je u pojédora iznosu ili u kumulativnom
iznosu sa ostalim greSkamag¢aend 5% ukupnih prihoda.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM
Faktori finansijskog rizika

Poslovanje DruStva je izlozeno ra&ttim finansijskim rizicima: trzisni rizik (koji
obuhvata rizik od promena kurseva stranih valutak rod promene fer vrednosti
kamatne stope i rizik promene cena), kreditni rizikzik likvidnosti. Upravljanje
rizicima u DruStvu je usmereno na nastojanje daussituaciji nepredvidivosti
finansijskih trziSta potencijalni negativni uticajia finansijsko poslovanje DrusStva
svedu na minimum. Upravljanje rizicima obavlja fisgska sluzba Drustva u skladu
sa politikama odobrenim od strane Upravnog odbora.

Trzisni rizik
Trzisni rizik je rizik dace fer vrednost ili budii tokovi gotovine finansijskog

instrumenta fluktuirati zbog promena trziSnih cemazisni rizik ukljutuje tri vrste
rizika, kao Sto sledi:

Rizik od promene kurseva stranih valuta

Drustvo nije izlozeno riziku promena kursa strawmgtiuta s obzirom da se poslovanje
ne obavlja sa raziitim valutama.

Rizik od promene cena

Drustvo nije izloZzeno wem riziku od promena cena vlagkih hartija od vrednosti s obzirom da nema
vecih ulaganja klasifikovanih u bilansu stanja kaopreziva za prodaju i kojima se trguje kao
finansijska sredstva po fer vrednasji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju labsu uspeha.

Rizik od promene kamatnih stopa

Prihodi i rashodi DrusStva i tokovi gotovine su n@gai od promena trziSnih kamatnih
stopa, s obzirom da Drustvo nemadjau kamatonosnu imovinu, niti obaveze.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik finansijskog gubitka za D$tvo ako druga ugovorna strana u
finansijskom instrumentu ne ispuni svoje ugovornbaweze. Kreditni rizik
prevashodno proisi po osnovu potrazivanja iz poslovanja.

IzloZenost DruStva kredithom riziku po osnovu pbiranja iz poslovanja zavisi
najvise od individualnih karakteristika svakog mbjenog kupca. Drustvo nema
zn&ajne koncentracije kreditnog rizika iako poslujensasa jednim kupcem, zbog
toga Sto kupac redovno izmiruje svoje obaveze.



4.4.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da¢e DrusStvo biti sugeno sa poteSkama u izmirivanju

svojih finansijskih obaveza. Drustvo upravlja swvojikvidnogu sa ciliem da, koliko
je to mogue, uvek ima dovoljno sredstava da izmiri svoje @btsppbaveze, bez
neprihvatljivih gubitaka i ugroZavanja svoje remmije&a

Planiranje no¥anog toka vrsi se da bi se obezbedilo da DruStek ima dovoljno gotovine
da podmiri poslovne potrebe.

Sled€a tabela predstavlja analizu finansijskih obavezaSiva prema ugovorenim
uslovima plaanja, koji su odréeni na osnovu preostalog perioda na dan izveStavan]
u odnosu na ugovoreni rok dospea zasnovani su na ugovorenim nediskontovanim
iznosima otplata (salda koja dospevaju na naplatoku od 12 meseci jednaka su
njihovim knjigovodstvenim iznosima, buéilda efekat diskontovanja nije materijalno
zna&ajan):
U hiljadama RSD
Od3do Odldo 0Od2do
Do 3 12 2 5 Preko5
mesece meseci godine godina godina Ukupno

31. decembar 2011.

godine
Obaveze iz poslovanja 16.690 - - - - 16.690
Ostale kratkoréne
obaveze 955 - - - - 955
17.645 - - - - 17.645
31. decembar 2010.
godine
Obaveze iz poslovanja 12.866 - - - - 12.866
Ostale kratkoréne
obaveze 838 - - - - 838
13.704 - - - - 13.704

4.5. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da DruStvo zadrzi spbnost da nastavi da posluje u
neogranienom periodu u predvidljivoj budoosti, kako bi vlasnicima kapitala
obezbedilo povreaj (profit), a koristi ostalim zainteresovanim staaa, kao i da bi
ocuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da sjn@oskove kapitala.

Da bi auvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, DraStnoZze da izvrSi
korekciju isplata dobiti, vrati kapital vlasnicimeapitala, povéa kapital, ili, pak,
moze da proda sredstva kako bi smanjila dugove.

Drustvo prati kapital na osnovu pokazatelja zadagen Pokazatelji zaduzenosti
Drustva za 2010. i 2011. godinu su:

2011. 2010.
Zaduzenost (dugotoe i kratkor@éne obaveze) 25.645 14.117
Minus: gotovina 1.105 6
Neto zaduzenost 24.540 14.111

Kapital 12.690 12.581




5.1.

5.2.

Racio neto dugovanja prema kapitalu 1,93 1,12

Prilikom izrafunavanja neto dugovanja, posttijmacelo opreznosti, obavezama druStvéedigne su
isklju¢ivo promptno likvidna sredstva-gotovina. Pokazatednosa neto zaduZzenosti prema kapitalu
pokazuje vellinu zaduzenosti u dinarima po jednom dinaru kagpital

KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUPIVANJA

Raunovodstvene procene i praseanja se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na
istorijskom iskustvu i drugim faktorima, ukfjuju¢i oc¢ekivanja budtih dogataja za
koje se veruje dée u datim okolnostima biti razumna.

Kljuéne ra¢unovodstvene procene i pretpostavke

DruStvo pravi procene i pretpostavke koje se odnusebuddnost. Rezultirajée
racunovodstvene procerie, po definiciji, retko biti jednake ostvarenim uéiatima.
O procenama i pretpostavkama koje sadrze rizikéelgprouzrokovati materijalno
zn&ajne korekcije knjigovodstvenih vrednosti sredstavabaveza u toku naredne
finansijske godine ke rei u daljem tekstu.

Obezvradenje nefinansijske imovine

Na dan izveStavanja, rukovodstvo DrusStva analiresdnosti po kojima su prikazane
nekretnine, postrojenja i oprema i zalihe Drust¥ioliko postoji indikacija da je neko
sredstvo obezvieno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje Kaikee utvrdio
iznos obezvréenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstwacpnjen kao niZi
od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano,tp@esa vrednost tog sredstva se
umanjuje do visine nadoknadive vrednosti. Razmgrabezvrdenja zahteva od
rukovodstva subjektivno prodyanje u pogledu tokova gotovine, stopa rasta i
diskontnih stopa za jedinice koje generiSu tokowogne, a koje su predmet
razmatranja.

Rezervisanja po osnovu otpremnina

Rukovodstvo DruStva procenjuje da troskovi damnih naknada zaposlenima nakon
prekida radnog odnosa, odnosno odlaska u penZiomiapunjenih zakonskih uslova

nisu materijalno zr@jni, te stoga nije izvrSen okia rezervisanja po 0sSnNovu

otpremnina i jubilarnih nagrada.

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drustvo nema sudskih sporova sa poslovnim partr@eradnosno sa kupcima i dobavljaa, kao ni sa
zaposlenima.

Odlozeni porez

Procenom materijalne zégnosti priviemenih razlika (oporezivih ili odbil)i odnosno odloZenog
poreza koji nastaje po tom osnovu, demo je da su priviemene razlike materijalno b&ajme na
nivou Drustva, te je DruStvo za 2011. godinu odosta priznavanja odloZenog poreza.

Kljuéna prosudivanja o efektima svetske ekonomske krize

Efekti svetske finansijske krize koji su qg da se os&ju u Republici Srbiji u
poslednjem kvartalu 2008. godine, i koji uz smanjgezitet i dalje traju, do sada su
ogranteno uticali na poslovanje drustva.

Vlada Republike Srbije je usvojila “Program merautdazavanje negativnih efekata
svetske ekonomske krizetjji su glavni ciljevi cGuvanje konkurentnosti privrede
Republike Srbije, &uvanje zaposlenosti i stimulisanje damdraznje.



Rukovodstvo DruStvadekuje da opsti efekti krize na ekonomsko okruzenpgemlji
mogu uticati na postoje obim privrednih aktivnosti, cenu uvoza, steperplate
potrazivanja, kao i na moguoost da obezbedi nove kredite ili da refinansirstpece.

Drustvo je u procesu razmatranja ekonomskih par@aetpretpostavki neophodnih
za uskldivanje aktivnosti sa nastalom situacijom izazvarn®rmatskom finansijskom
krizom. Ova razmatranja obuhvataju uticaj krize pwstojéu i budwu likvidnost
(prvenstveno do kraja 2012. godine) sa stanovigpdate potrazivanja od kupa&gu
likvidnost i solventnost trenutno nije magriproceniti, sposobnosti izmirenja obaveza
prema dobavl@ma i bankama, kao i mogdoosti pribavljanja povoljnih izvora
kreditiranja za prem@avanje kriténih situacija.

Rukovodstvo DrusStva necekuje zndajnije probleme u naplati svojih potrazivanja u
narednom periodu i tokovima gotovine, ali smatra d@a upravljanje rizikom
likvidnosti i obezbdenje odgovarajtih izvora finansiranja biti kljéno opredeljenje
za upravljanje DruStvom u narednom periodu.

Rukovodstvo smatra da, u datim okolnostima, predazve neophodne mere kako bi
obezbedilo odrziv rast i razvoj DruStva. Tako rukovodstvo DruStva nije u
moguenosti da pouzdano proceni dalje efekte krize nanekwsko okruzenje u
Republici Srbiji, kao ni uticaj na finansijski pdi@ i rezultate poslovanja Drustva, ali
smatra da ni u kom siaju efekti krize née dovesti u pitanje nastavak njegovog
poslovanja..

PRIHODI OD PRODAJE

U hiljadama RSD

2010.
2011.
Prihodi od prodaje na doam trzistu:
7.651
- prihodi od prodaje proizvoda i usluga 5.887
7.651
5.887

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD
2010.
2011.
1.501

Prihodi od zakupnina 2.101

1.501
2.101

TROSKOVI MATERIJALA
U hiljadama RSD

2011. 2010.
TroSkovi materijala za izradu 2.561 2.310
TroSkovi ostalog materijala (rezijskog) 41 53
TroSkovi goriva i energije 286 340
2.888 2.703

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LI CNI RASHODI

U hiljadama RSD



10.

11.

12.

13.

2010.

2011.
4.863
TroSkovi zarada i naknada zarada (bruto) 4.471
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i
naknade zarada na teret poslodavca 800 870
Ostali lieni rashodi-otpremnine kod odlaska u penziju 164 -
5.733
5.435

OSTALI POSLOVNI RASHODI
U hiljadama RSD

2010.
2011.
TroSkovi PTT usluga 35 43
TroSkovi usluga odrzavanja 4
214
TroSkovi advokatskih usluga 240 241
TroSkovi knjigovodstvenih usluga 62 75
TroSkovi ostalih usluga 252 107
TroSkovi neproizvodnih usluga 82 381
TroSkovi reprezentacije 24
19
TroSkovi premija osiguranja 55 54
TroSkovi platnog prometa 27 21
TroSkoviélanarina 29 31
TroSkovi poreza 114 118
Ostali troSkovi 231
300
1.330
1.429

OSTALI RASHODI
U hiljadama RSD

2010.
2011.
Obezvrdenje nekretnina, postrojenja i opreme 167
Obezvrdenje potrazivanja 59 -
167
59

NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA
U hiljadama RSD

2010.
2011.
Prihodi po osnovu ispravke gredaka iz ranijin gadin - 19
Rashodi po osnovu ispravke greSaka iz ranijih goodin (492)
473

PORESKI RASHOD PERIODA

UsaglaSavanje &anovodstvenog dobitka pre oporezivanja i tedgi poreza prema
poreskom bilansu je sleé¢k

U hiljadama RSD



2010.

2011.
Dobitak poslovne godine 109 44
662
Ratunovodstvena amortizacija 716
(626)
Amortizacija u poreske svrhe (613)
Gubitak iz poreskog bilansa iz prethodnih godina (212) (80)

Poreska osnovica

NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA | BIOLOSKA SREDSTVA

U hiljadamalRS

Ukupno
Gradevi- BioloSka  nekretnine
nski Postrojenja sredstve  postrojenja
Zemljiste objekti i oprema u pripremi i oprema
Nabavna vrednost
Stanje 31. decembra 20009. 10.487  22.475 24.023 167 57.152
Otudenje i rashodovanje - - - (167) (167)
Stanje 31. decembra 2010. 10.487 22.475 24.023 - 56.985
Nove nabavke - - - 12.584 12.584
Stanje 31. decembra 2011. 10.487 22.475 24.023 12.584 69.569
Ispravka vrednosti
Stanje 31. decembra 2009. - 16.840 23.954 - 40.794
Amortizacija za 2010. godinu - 634 28 - 662
Stanje 31. decembra 2010. - 17.474 23.982 - 41.456
Amortizacija za 2011. godinu - 699 17 - 716
Stanje 31. decembra 2011. - 18.173 23.999 - 42.172
SadaSnja vrednost 31.12.2011. 10.487 4.302 24 12.584 27.397
Sada$nja vrednost 31.12.2010. 10.487 5.001 41 - 15.529

BioloSka sredstva u pripremi u iznosu od RSD 12.58fda, obuhvataju ulaganja u drgak u
podizanju (priprema zemljiSta, nabavka sadnica aralsaenje v@njaka). Za podizanje vojaka
koris¢ena je i nedovrSena proizvodnja iz ranijih godirgkdpana zemlja) i rad zaposlenih, po kom
osnovu su u bilansu uspeha iskazani i prihodi diviednja Wwinaka. Deo ulaganja u ¥njak finansiran

je iz bespovratno primljenih sredstava od APV Pjiks&i Sekretarijat za energetiku i mineralne
sirovine, na ime rekultivacije i revitalizacije naftenog povrSinskog kopa opekarske gline (napomena
26).

Na nekretninama DruStva upisanim u listu nepokgindr. 1080 K.O. Titel
(zemljiste) i br. 2683 K.O. Titel (gdavinski objekti), uspostavljene su hipoteke u
korist “Raiffeisen bank” a.d., Beograd, radi obe¥ga izmirenja obaveza “Bta
Drini¢“ doo, Novi Sad, po dugotaom kreditu na iznos od EUR 300.000 i po
ugovoru o okvirnoj liniji za izdavanje garancije menos od EUR 150.000. Upis
hipoteka izvrSen je na osnovu odluke Skupstine @audd 10. oktobra 2010. godine i
10. juna 2011. godine.



15. ZALIHE

U hiljadama RSD

2010.
2011.
Zalihe
Materijal 127
96
Rezervni delovi 94 94
Gotovi proizvodi 1.099
116
NedovrsSena proizvodnja 2.219 5.202
6.522
2.525
Dati avansi dobavljatima u zemlji 425 -
2.950 6.522

16. POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD

2011. 2010.
Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji 4.788 5.164
Ispravka vrednosti potraZivanja (napomena 20) X625 (567)
4.163 4.597

Druga potraZivanja
Potrazivanja po osnovu prepémih ostalih poreza i doprinosa 3 3

Ostala potraZivanja:
- potraZivanja od fondova po osnhovu

ispl&enih naknada zaposlenima - 7
3 10
4.166 4.607

Potrazivanja po osnovu prodaje od RSD 4.788 hilj@ldez ispravke vrednosti
potrazivanja), obuhvataju potrazivanja od kupcaaBr Drini¢* doo, Novi Sad, u
iznosu od RSD 4.163 hiljada (87%) i usaglasena celasti.

17. KRATKORO CNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama

RSD
2010.
2011.
Dat beskamatni zajam u RSD:
- “Braca Drini¢" doo, Novi Sad 2.400 -
2.400 -

Zajam u iznosu od RSD 2.400 hiljada dat je 26. odwra 2011. godine i odobren je sa
rokom vr&anja najkasnije do 26. juna 2012. godine.



18.

19.

20.

21.

GOTOVINA
U hiljadama RSD

2010.
2011.
6

Tekui (poslovni) r&un 1.105

6
1.105

POREZ NA DODATU VREDNOST |
AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANI CENJA

U hiljadama RSD

2010.
2011.
Porez na dodatu vrednost 281 -
Aktivha vremenska razgrasnja:
6
- Razgranieni porez na dodatu vrednost 8
6
289

ISPRAVKA VREDNOSTI
U hiljadama RSD

Dugora:ni

finansijski

plasmani PotraZivanja Ukupno
Stanje 01. januara 2010. 113 567 680
Otpisi (113) - (113)
Stanje 31. decembra 2010. - 567 567
Ispravke u toku godine na teret rezultata - 59 59
Ostale promene - (1) (1)
Stanje 31. decembra 2011. - 625 625

OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital “CIGLANA” AD, Titel, u iznosu od R$20.517 hiljada (2010. godina RSD 20.517
hiljada) obuhvata akcijski kapital.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembfid 202010. godine bila je sleche

31. decembar 2011. 31. decembar 2010.
% U hiljadama Broj U hiljadama Broj
uceka RSD akcija RSD akcija
Obiéne akcije
- Konzorcijum 73,88 15.158 15.158 15.158 15.158
- Akcionarski fond ad, Beograd 7 51 1.541 1.541 1.541 1.541
- Ostali 18,61 3.818 3.818 3.818 3.818
100,00 20.517 20.517 20.517 20.517

Akcijski kapital “CIGLANA” AD, Titel, podeljen je m 20.517 hiljada izdatih akcija svaka po RSD
1.000,00 nominalne vrednosti.

Vlasnici akcija imaju pravo na dividendu u skladuGdlukom Skupstine akcionara.



22. NERASPORBDENI DOBITAK

Stanje na p&etku godine
Neto dobitak perioda
Pokrice gubitka iz prethodne godine (napomena 23)

23. GUBITAK

Stanje na pietku godine
Pokrice gubitka iz prethodne godine

24, OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Obaveze prema dobavlj&ima u zemlji

U hiljadama RSD

2010.
2011.
70
44
109 44
(44) (70)
109 44

U hiljadama RSD

2010.
2011.
8.050
7.980
(44) (70)
7.936 7.980

U hiljadama RSD
2010.
2011.

16.690 12.866

16.690 12.866

Obaveze prema dobawjma u iznosu od RSD 16.690 hiljada, nisu usagla&sne
poveriocima u iznosu od RSD 14.900 hiljada, odnosije usaglaseno 10,73%

pomenutih obaveza.

25.  OSTALE KRATKORO CNE OBAVEZE

RSD

Obaveze za neto zarade i naknade zarada
Obaveze za poreze i doprinose na zarade

Obaveze za obustave iz neto zarade zaposlenih
Obaveze zélanarine

26. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU
VREDNOST | OSTALIH JAVNIH PRIHODA |
PASIVNA VREMENSKA RAZGRANI CENJA

RSD
Obaveze za porez na dodatu vrednost

Pasivna vremenska razgréamja:
- OdloZeni prihodi i primljene donacije

U hiljadama

2010.
2011.
598
728
221
- 9
13 11
955 838

U hiljadama

2010.
2011.

- 413

8.000 -

8.000 413




27.

28.

29.

Odlozeni prihodi po osnovu primlijenih donacija undsu od RSD 8.000 hiljada, obuhvataju
bespovratno dobijena sredstva od Autonomne Pokrayinjvodine, Pokrajinskog sekretarijata za
energetiku i mineralne sirovine, Novi Sad, za fsieamje Projekta rekultivacije i revitalizacije
napustenog povrsinskog kopa opekarske gline uuTitelokviru Programa spfavanja i otklanjanja
Stetnih posledica nastalih eksploatacijom minehakirovina na teritoriji AP Vojvodine. Sredstva su
dozna&ena na tekti racun DruStva i to: 30. avgusta 2011. godine u iznodtRSD 4.000 hiljada, po
ReSenju broj: 115-401-1469/2011-04 od 23. avgu$thl2godine, i 22. decembra 2011. godine u
iznosu od RSD 4.000 hiljada, po ReSenju broj: 105-2441/2011-04 od 12. decembra 2011. godine.
Bespovratno dobijena sredstva kéeiSa su za ulaganja u podizanjénjaka (napomena 14).

SPOROVI U TOKU

Privredno drustvo na dan 31. decembra 2011. gadjeas sudskom sporu ni po osnovu potrazivanja ni
po osnovu dugovanja.

PORESKI RIZICI

Poreski zakoni Republike Srbije gesto razlito tumae i predmet swestih izmena. Tuni@nje
poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnwsuransakcije i aktivnosti Drustva i mogu se
razlikovati od tumé&enja rukovodstva DruStva. Kao rezultat iznetogagekcije mogu biti osporene od
strane poreskih vlasti i DruStvu moze biti atrr dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period
zastarelosti poreske obaveze je pet godina. Tdipnakznd&i da poreske vlasti imaju prava da odrede
platanje neizmirenih obaveza u roku od pet godina @ ke obaveza nastala.

OSTALA PITANJA
Drustvo je zamenilo prvobitno &ajene finansijske izveStaje za 2011. godinu, predsgenciji za

privredne registre pod brojem zahteva 236065. Zgmerfinansijski izvestaji za 2011. godinu
evidentirani su kod Agencije za privredne regigime brojem zahteva 288842.



IZVESTAJ O POSLOVANJU

Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, a narocito finansijsko stanje u kome se ono
nalazi, kao i podaci relevantni za procenu stanja imovine drustva:
1.1. Prikaz razvoja poslovanja drustva:
Drustvo ima za cilj razvoj poslovanja u pravcu poveéanja proizvodnog asortimana robe i usluga.Cilj
drustva je adekvatno pradenje i zadovoljavanje trziSta sa nasSim proizvodima kao i pruZanje
adekvatnih usluga.
1.2. Prikaz rezultata poslovanja drustva:
U okviru poslovanja iz 2011. godine rezultati poslovanja bili su u blagom porastu Sto je dovelo do
povecanja poslovnog rezultata drusva u odnosu na prethodne godine.
Prihodi od delatnosti po osnovu kojih izdavaoc ostvaruje najveci prihod:
2010. 10.111
2011. 10.636

1.3. Finansijsko stanje u kome se drustvo nalazi:
Finansijska situacija u kome se drustvo trenutno nalazi je u blagom padu ,s obzirom na kupovnu mo¢
i naplativost.Drustvo je pored poteskoca uspelo da ostvari pozitivan finansijski rezultat
Neto dobitak (gubitak)za period od tri godine (u 000 dinara):
2009 — dobtak 70
2010 - dobitak 44
2011 -—dobitak 109
1.4. Podaci o relevantnim podacima za procenu stanja imovine drustva:
U prethodnoj godini drustvo je povecalo svoju imivinu ulaganjem u vocnjak u podizanju (priprema

zemljista,nabavka sadnica oraha i sadnja).

Opis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu, promena u poslovnim politikama drustva, kao i
glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZzeno:
2.1.O0pis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu:
Ocekivani razvoj drustva u narednom periodu krece se u smeru povecanja proizvodnje postojecih
proizvoda u cilju zadovoljavanja potreba trzista.
2.2.0pis promena u poslovnim politikama drustva:
Poslovna politika drustva u narednom periodu ide u pravcu prelaska iz Akcionarskog drustva u
drustvo sa udelima.
2.3.O0pis glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZzeno:

Poteskoce oko naplate potraZivanja,nestabilan kurs eura i pad kupovne modéi.



3. Svi vazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju se izvestaj priprema:
Nije doslo do znacajnih promena u odnosu na proteklu poslovnu godinu.

4. Sviznacajniji poslovi sa povezanim licima:

5. Aktivnosti drustva na polju istraZivanja i razvoja:

<* SOPSTVENE AKCIJE DRUSTVA

U smislu Zakona o privrednim drustvima nije bilo sticanja i otudenja sopstvenih akcija.

% 1ZJAVA ODGOVORNIH LICA

Izjavljujem da je, prema sopstvenom najboljem saznanju, godisnji finansijski izvestaj sastavljen uz primenu
odgovarajué¢ih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i da daje istinite i objektivne podatke o
imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i
promenama na kapitalu javnog drustva, ukljucujuéi i njegova drustva koja su ukljuéena u konsolidovane

izvestaje.

Ris Slobodanka,racunovoda s.r.

AGENCUA ,,BILANS”
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Izjavljujem da je, prema sopstvenom najboljem saznanju, godisnji finansijski izvestaj sastavljen uz primenu
odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i da daje istinite i objektivne podatke o
imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i
promenama na kapitalu javnog drustva, ukljucujuéi i njegova drustva koja su ukljuéena u konsolidovane

izvestaje.

Titel, 30.04.2012.g.
DRINIC BORKO, direktor s.r.

NAPOMENA:
Odluka o usvajanju godisSnjeg izvestaja o finansijskom poslovanju i Odluka o pokri¢u gubitka iz 2003.g.

usvojene su dana 23.04.2012. godine od strane Skupstine Drustva.



Glavni postupak

CIGLANA ad. TITEL
Broj RS —-04/12
Datum: 23.04.2012.

Na osnovuc¢lana 356, 360 i 370 Zakona o privrednim druStvimeu@Stina akcionara
CIGLANA ad. TITEL na redovnoj sednici sednici odnbg 23.04.2012. godine javnim glasanjem
prisutnih akcionara donosi

ODLUKU

| Usvajaju se godisnji izvesStaji o finansijskom jme@nju CIGLANA ad. TITEL sa misljenjem
revizora za 2011. godinu i to:

1.Bilans uspeha,

2.Bilans stanja,

3.Bilans tokova gotovine,

4.I1zvesStaj o promenama kapitala i rezervi,
5. IzvesStaj i misljenje revizora

6.Godisnji izvestaj o poslovanju

Il Navedeni izveStajéine sastavni deo ove Odluke.

[Il Odluka stupa na snagu danom donosenja.

PREDSEDNIK SKUPSTINE AKCIONARA
CIGLANA ad. TITEL
Sonja Bdré s.r.



CIGLANA “ad. Titel
Broj : 9/12
Datum: 23.04.2012.

Na osnovlana 329 Zakona o privrednim druStvimélana 11lstav 1 tka 2 lzmena akta o
osnivanju drustva ,, CIGLANA “ ad Titel, Skupstirekcionara ,CIGLANA" ad.Titel na godiSnjoj
sednici odrzanoj 23.04.2012. godine javnim glasarpeisutnih akcionara i punor@ka akcionara
donosi

~ ODLUKUO
POKRICU GUBITKA IZ 2003. GODINE

| Konstatuje se, da je od strane skupstineioakra CIGLANA ad. Titel usvojen finansijski
izvestaj o poslovanju za 2011. godinu kojim se duje dobit druStva u 2011. godini u iznosu od
108.522,12 dinara.

Il IzveStaj iz stava 1 ove odluké&ne sastavni deo ove odluke.

[Il Dobit drustva za 2011. godinu u iznosu od dan&08.522,12 u celosti se raspiuje za pokie
dela nepokrivenog gubitka iz 2003 godine kojagi 5.050.285,11 dinara.

[Il Odluka stupa na snagu danom donoSenja.

PREDSEDNIK SKUPSTINE AKCIONARA
.CIGLANA “ ad. Titel
Bunci¢ Sonja s.r.



