Luka ,,Beograd a.d.

Broj: 2379

Datum: 25.04,2012.godine
Beograd

Na osnovu &lana 50. Zakona o trZidtu kapitala (,,Sl.glasnik RS“, br. 31/2011), &lana 3.
Pravilnika o sadrZini, formi i natinu objavljivanja godi8njih, polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih
drustava (,,S1. glasnik RS, br. 14/2012) i &L 2., 3. 1 5. Uputstva o na&inu na koji javna drustva i
pojedina lica povezana sa njima dostavljaju 1nformacue Komisiji

Akcionarsko dru$tvo Luka , Beograd” Beograd, mati¢ni broj 07046839
objavljuje

Godisnji izvestaj Luke ,,Beograd” a.d. Beograd za 2011.godinu

Godidnji izveStaj Luke ,,Beograd” a.d. Beograd za 2011.godinu, u skladu sa &lanom 50. Zakona o
trZiStu kapitala i €lanom 3. Pravilnika o sadrZini, formi i nainu objavljivanja godi¥njih, polugodténph i
kvartalnih izvedtaja javnih drustava, sadri:

1) Finansijske izveStaje Luke ,,Beograd a.d. Beograd za 2011. godinu
2) Izvestaj o reviziji, u celini

3) Izveitaj o poslovanju Luke ,,.Beograd” a.d. Beograd za 2011, godinu
4) Izjavu lica datu u smisiu ¢l. 50. stav 2. tatka 3) Zakona

NAPOMENA:

U skladu sa ¢lanom 51. stav 1. Zakona o trZidtu kapitala, napominjemo da godiinji izve§taj Luke
»Beograd* za 2011. godinu, u momentu njegovog sastavijanja i objavljivanja javnosti, nije usvojen od
strane nadleznog organa Drustva t). Skupstine akcionara.

Drustvo ¢e na naéin i u skladu sa predvidenim rokom iz Zakona o privrednim druStvima (,,Sl.glasnik
RS*, br. 36/2011 t 99/2011) sazvati redovnu godi§nju Skupstinu Drudtva, te u vezi sa navedenim, a u
smislu lana 51. stav 2. i 3. Zakona o tr¥isty kapitala, na propisani nadin objaviti javnosti potrebne
odluke i informacije.

Za Luku Beograd a.d. Beograd
Zakgnski zastupmk
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

| 07046838 | l | [ 100000733 i
Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Fopunjava Agencija za privredne reglstre
O OOOCdad

123 49 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :LUKA "BEQGRAD" A.D.

Sodiste : BEQGRAD, JOR2A KLEMANSOA 37

BlLAKS STANA NI

na dan 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara

A. STALNA IMOVINA {002+003+004+005+009) 001 8627788 8057785
oD . NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 It. GOODWILL 003
01bez012 | 11l NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 10452 © 13987
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA 1 )
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 5468209 5780771
020, 022, 023, 026, | _
027(d60), 028 | 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 1361056 1673618
{deo}, 029
0_24’ 02(3?50). 028| 5 |nvesticione nekretnine 007 4107153 4107153
021, %2258- {ggg){deo). 3. Bioloska sredstva 008
" .
(Ogﬁqfwcm FINANStJSH\IIII PLASMANI 009 3149127 2163047
030 d? dgg)z 038 | 4. ucesca u kapitalu 010 2137020 2137020
033 do 038, 039 ] . i . 1
(deo) minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 1012107 1026027
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 3271201 3221833
10do 13,15 I. ZALIHE 013 7114 13759
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI I
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLJA
Il KRATKCROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 3264087 3208074
20,2112, sim | 4. Potrazivania 016 569520 424096
223 2, Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 2002357 1944251
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 84861 217267
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- u hiljpdama dinara

27128 05iM 268 | o onsonaotaty vrednostiakine vremenska | 920 627349 652460
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 1126 308
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021) 022 11500115 12179026
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 11000115 12179926

28 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 2862 4210

?I;E;!-F‘I':L.T;MHOSH06-107+‘108-109-110} 101 5107663 5093019
30 1. OSNQVNI KAPITAL 102 3346348 3346348
31 Il. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 ill. REZERVE 104 70008 69933
330 331 {V. REVALORIZACIONE REZERVE 105
932 ﬁ.ANEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU 106
RTIJA OD VREDNOSTI
333 nglle%I:I)Z\?VANI GUBICI PO OSNOVU 107
REDNOSTI
34 VIl. NERASPOREDJEN! DOBITAK 108 1691307 1676738
a5 Vill. GUBITAK 109
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
{Bﬁl:gﬁg?ﬂ(g;m REZERVISANJA | OBAVEZE 411 6581556 6876012
40 I. DUGOROCNA REZERVISANJA 112
41 Il. DUGOROCNE OBA}/EZE {114+115) 113 3478520 4062808
414, 415 1. Dugorocni krediti .\' 114 3475765 4027334
41 bez 4141415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115 2755 35564
' ;'1'-1*;5*;1;5??9‘2?;5?;&:’555 116 3103036 2843114
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 2528308 é43415?
427 2, Obayeze po 0snovu sredstava namenjenih prodaji 118
i sredstava poslovanja koje se obustavija
4344 3. Obaveze iz poslovanja ' 119 277594 257698
45 i 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 | 40379 87861

5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i

47, 48 osim 4811 etk e . :
1 : ostalih javnih prinoda i pasivna vremenska 121 25571 22751
49 0sim 498 1 ra7granicenja

481 8. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 I 1044 10647
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- u hiljadama dinara

498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 210896 210895
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 11900115 12179926
80 |D.VANBILANSNA PASIVA 125 2862 4210
U ._B_Eogmd'“ dana 292 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik

finansijskog lzvestaja

L Oent OV ¢

|\

Obrazac propisar Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Stuzbeni glasnik RS", by.1 14406 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Maziv :LUKA "BEOGRAD" A.D.

Sediste : BEOGRAD, 20RZA KLEMANSOA 37

7005011458638

BILANS USPEHA

u period 01.01.2011 do 31.12.2011

IRR

- u hiljadama dinara

A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 1020322 11426846
8081 1.Prihedi od prodaje 202 1008208 1129702
- 62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203 1852 ~ 274
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204
631 4. Smanjenje vrednosti zaliba ucinaka 2056
B4 i85 5. Ostali poslovni pribodi 206 10264 10570
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 852892 898152
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 16186 11497
51 2. Troskovi materijala 209 104236 95509
52 ?éslrgs?ovi zarada, naknada zaradé i ostali licni 210 305081 412803
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 71098 75169
5355 5. Ostali poslovni rashodi_ll 212 336291 303084
Ill. POSLOVNI DOBITAK {201-207) 213 187430 244494
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
88 V. FINANSIJSK) PRIHODI 215 342725 351338
55 V1. FINANSIJSKI RASHODI 216 595685 677518
67168 VIl. O8TALI PRIHOD! 217 218957 401955
57i58 Viil, OSTALI RASHOD! 218 116433 301073
Juooeraiznesomoo costovun e |
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216.217+218) 220
69 - 59 gléﬁg;gvDnglTAK POSLOVANJA KOJE SE 221
59 - 69 SEL:‘SE;&SJ:ITAK POSLOVANJA KOJE SE 222
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LUKA »BEOGRAD« A. D.

NAPOMENE

UZ FINANSIJSKE I1ZVESTAJE ZA 2011. GOD.

Beograd, februar 2012. god.




AT

LUKA “BEOGRAD” A.D,
Napomene uz finansijske izvestaje
31.12.2011.

OSNIVANJE I DPELATNOST

Akcionarsko drudtvo Luka “Beograd”, Beograd, skrafeni naziv Luka “Beograd” a.d.
Beograd, Zorza Klemansoa br. 37, Beograd, osnovano je 12. decembra 1961. godine
kao Drugtveno preduzece Luka “Beograd sa p.o., Beograd koje je odlukom Vlade SRJ
proglaseno za medunarodnu re¢nu luku.

Uskladivanje sa Zakonom o preduzeéima je izvr¥eno upisom u sudski registar
Privrednog suda u Beogradu reenjem broj VII-Fi-770/98 od 27.02.1998. godine.

Nakon I kruga svojinske transformacije koji je sproveden u skladu sa Zakonom o
svojinskoj transformaciji, na osnovu re$enja Ministarstva za privredu i privatizaciju —
Direkcije za procenu vrednosti kapitala br. 1031-1-99-23 od 19.06.2001. godine i
Statuta akcionarskog drustva Luka “Beograd” od 10. avgusta 2001. godine, Trgovinski
sud u Beogradu je refenjem br. I-Fi-9058/01 od 21.02.2002. godine, izvi3io promenu
oblika i organizovanja drudtvenog preduzeéa u akcionarsko drudtvo sa vrednoScu
osnovnog kapitala u iznosu od 1.281.071.341,00 dinara. .

Promena strukture kapitala nastala je realizacijom Ponude za preuzimanje od 9.09.
2005.god. date od strane Worldfin S.A. koji je zakljuéno sa 31.12.2011. god. vlasnik
93,65% akcija, dok se u vlasni$tvu manjinskih akcionara nalazi preostalih 6,35% akcija.

Osnovne delatnosti Druftva su vezane za pretovar tereta, skladidtenje robe, usluge u
oblasti reénog saobraaja, usluge putnickog i teretnog pristaniita, prevoz robe u
drumskom saobra¢aju, saobraéaj unutra$njim vodenim putevima, iznajmljivanje
skladignog i poslovnog prostora, usluge pakovanja. Drudtvo ima pravo da obavlja
poslove spoljno-trgovinskog prometa u okviru upisane delatnosti i da obavlja usluge:
medunarodne $pedicije, medunarodne agencijske poslove, poslove ugovorene kontrole
kvaliteta i kvantiteta, drzanje konsignacionih skladi3ta i sli¢no.

Akcije Luke ,Bedgrad® su predmet trgovine na Beogradskoj berzi.
Broj zaposlenih na dan 31. decembra 2011. godine iznosi 228 radnika.

Prosedan broj zaposlenih , na bazi stanja krajem svakog meseca u toku 2011. god.
iznosio je 236 radnika.
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2.1.

2.2,

2.3.

LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izveStaje

31.12.2011.

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Drudtvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa vazeé¢im Zakonom o
radunovodstvu i reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009 i 99/2011 -
Zakon o izmenama i dopunama Zakona o Agenciji za privredne registre) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izve§taje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom pri ¢emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (,,Okvir). Medunarodni radunovodstveni
standardi (,,MRS%), Medunarodni standardi finansijskog izve$tavanja (,MSFI) i tumagenja
koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljuSuje
osnove za zakljudivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna midljenja,
razradene primere i drugi dopunski materijal.

Izmene postojeéih MRS i prevod novih MSFL kao i tumadenja koja su sastavni deo standarda”
izdatih od strane Odbora za medunarodne raunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenje
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvani¢no usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i
tumadenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

Prilo¥eni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansijskib izveitaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010, 3/2011), koji
propisuje primenu seta finansijskih izvestaja, tija forma i sadrfina nisu usaglaleni sa onim
predvidenim u revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izvestaja, Cija je primena
obavezna za obradunske periode koji po&inju na dan 1. januara 2009. godine.

Ovi pojedinaéni finansijski izvedtaji bi¢e odobreni, odnosno usvojeni od strane Upravnog
odbora i skupitine Drutva u rokovima utvrdenim zakonima o usvajanju finansijskih izve3taja.

Pravila procenjivanja

Finansijski izvetaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
sledeée pozicije:

o Finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po fer vrednost,

« Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se vrednyju po fer vrednosti,

o Investicione nekretnine vrednovane po fer vrednosti,

Zvani¢na valuta izve§tavanja
Finansijski izve$taji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta

Druitva i zvanina valuta u kojoj se podnose finansijski izve3taji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugatije naznageno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.
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2 .4.

2.5,

LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje

31.12.2011.

Koriséenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izve3taja u skladu sa primenjenim okvirom za izvestavanje zahteva od
rukovodstva koriéenje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razlicitim
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ra%unovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u sludaju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su rev idirane i za buduce periode,
u sludaju da revidiranje utite na tekuéi i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najvedi i koje mogu imati najznacajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izveStajima Drujtva, date su u okviru slede¢ih
napomena: B

Napomena 3.6 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomena 3.6 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

Napomena 3.4 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,
Napomena 3.9 - Penzije i ostale naknade zaposlenima

Promene u ratunovodstvenim politikama

Dana 28.12.2010. godine, Upravni odbor Drustva je doneo Odluku o izmenama i dopunama
Pravilnika o radunpvodstvu i radunovodstvenim poltikama. U skladu sa navedenim izmenama
Drudtvo se opredelilo da investicione nekretnine za 2010. godinu i dalje, vodi po fer vrednosti
nekretnina, umesto dosadanjeg nagina po nabavnoj vrednosti, ili ceni kotanja.

Radi pouzdanijeg i relevantnijeg izkazivanja finansijskih rezultata Drustvo dobrovoljno vr3i
promene rafunovodstvenih politika u delu izkazivanja investicionih nekretnina kod kojih se
menja princip evidentiranja investicionih nekretnina, i od 2010. godine podinje njihovo
evidentiranje po fer vrednosti.

Fer vrednosti nekretnina se utvrduju na osnovu procene nezavisnog procenitelja koji je
profesionalno lice sa priznatim i relevantnim stru¥nim kfalifikacijama i skorijim iskustvom
procenjivanja na lokaciji i kategoriji investicione nekretnine, &ija se vrednost procenjuje.

Dobitak ili gubitak koji proizilazi iz promene fer vrednosti investicione nekretnine se priznaje u
bilansu uspeha za period u kom je nastao.

Fer vrednost investicione nekretnine je cena po kojoj bi se nekretnina mogla razmeniti izmedu
obavestenih voljnih strana u nezavisnoj transakciji.

Fer vrednost odraZava uslove trZista na kraju izve§tajnog perioda.

Sve do dana kada nekretnina postane investiciona nekretnina knjiZena po fer vrednosti,
obratunavade se amortizacija za tu nekretninu.




3.1.

3.2.

LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje

31.12.2011.

U skladu sa navedenom odlukom a za svrhe finansijskog izve$tavanja u skladu sa MRS u Luei
Beograd izvriena je procena fer vrednosti investicionoh nekretnina na dan 01.01.2010. godine i
31.12.2010.godine od strane ovlaiéene i relevantne institucije.Prema MRS 40, fer vrednosti
investicionih nekretnina &ini njihova trfidna vrednost. Na ovaj nafin Luka Beograd se
opredelila da investicione nekretnine za 2010. godine i dalje vodi po fer vrednostima umesto
po nabavnim vrednostima ili ceni ko$tanja.

Za utvrdivanje imovine-objekata koji se vode kao investicione nekretnine potlo se od sledetih
kriterijuma:

«  Objekti dati u celosti na koriséenje korisniku, zakupcu poslovnog prostora
s Luka,Beograd” u datom objektu ne vrsi usluge javno-skladidtarskog poslovanja
e Obim pretovarnih usluga od strane Luke ,,Beograd® je zanemarljiv

Na osnovu navedenih kriterijuma i promena koje su nastale u 2010.12011. godini definisani su
objekti koji se vode kao investicione nekretnine.

PREGLED ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Ragunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primernjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izve$tajima, osim u delu koji se odnosi na izmene u
radunovodstvenim politikama, datim u okviru napomene 2.5.

Konsolidacija

PriloZeni finansijski izvestaji predstavljaju pojedinatne finansijske izvestaje Drustva, u kojima
nisu konsolidovani finansijski izve$taji slede¢ih povezanih pravnih lica ( sa procentom uledca
manje od 50 % ), &ifi je Drudtvo u slede¢im procentima vlasnik:

¢ Gradient doo — 50%,
s Delute doo - 45%.

Drustvo nije konsolidovalo finansijske izvestaje povezanih pravnih lica buduéi da je, u skladu
sa zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinatne i konsolidovane finansijske
izvegtaje. Drudtvo sastavlja i konsolidovane finansijske izvestaje.

Na&elo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izvedtaji su pripremljeni u skladu sa natelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drudtvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.
Uprkos znadajnim dugorotnim i kratkorocnim finansijskim obavezama, rukovodstvo
Drustva ima pristup upravljanju likvidnosnim rizikom na taj natin da se uvek obezbede,
w meri u kojoj je to moguée, adekvatna sredstva za izmirenje obaveza po njihovom
dospedu, kako pod uobidajenim tako i pod vanrednim okolnostima, bez nastanka
neprihvatljivih gubitaka ili rizika od naruSavanja reputacije Drudtva. Sredstva su
obezbedena na bazi imovine drudtva i uz obezbedenu podriku banaka i drugih
finansijskih insititucija. '
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Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preratunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preralunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzidtu deviza, koji je vaZio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preralunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrdenih plaéanja i naplata u stranim
sredstvima pladanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preralunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda. ”

Drugtvo je odlugilo da neto efekat nerealizovanih kursnih razlika nastalih po osnovu kursiranja
dugoro¥nih dospeéa dugorognih obaveza i potraZivanja u 2008.,2009. i 2010. godini  iskaZe na
pozicijama aktivnih i pasivnih vremenskih razgrani¥enja, $to u 2011. godini nije bilo potrebno.

Zvaniéni srednji kursevi znadajnijih stranih valuta su:

Valuta 2011. 2010.
CHF 85,9121 84,4458
USD / 80,8662 79,2802
EUR 104,6409 105,4982

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Druttvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeée kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i
potrazivanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drZe do roka
dospeéa. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo
vrii klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha su finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u
ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se
takode klasifikuju kao sredstva koja se dr¥e radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument
zastite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuéa sredstva. Na dan 31.
decembar 2011. godine Druitvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti
promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.
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Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plaéanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZistu. Ukljuéuju se u tekuca
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeéa duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom sludaju se klasifikuju kao dugoro&na sredstva.

PotraZzivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraZivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinaénog potraZivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvriena.

Kratkorocni finansijski plasmani se sastoje od tekuéih dospeca dugorocnih kredita odobrenih
pravnim licima.

Dugoro&ni krediti obuhvataju dugoroéne stambene kredite date radnicima. Dugoro&ni krediti se
inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava. Na dan bilansa

stanja krediti su iskazani po amortizovanoj vrednosti kori§éenjem ugovorene kamatne stope,

umanjenoj za eventualnu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. U sludaju kada se proceni

da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni, Drustvo vr$i procenu nadoknadivog

iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u

bilansu uspeha u okviru ostalih rashoda.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na ratunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospeé¢em do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspolozive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznadena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraZivanja, finansijska
sredstva koje se dr¥e do dospeda ili finansijska sredstva po fer vrednosti £iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su plasmani
za koje postoji namera drfanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate
zbog potrebe za likvidno$éu ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trZi$nih
cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju ne postoji aktivno trZite, ukoliko
su sa fiksnim rokom dospeéa, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po
amortizovangj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod ude¥¢a u kapitalu postoji namera drZanja u neodredenom periodu. Ova ute$¢a mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidnodéu ili u sluaju promene trzidnih cena.

Drudtvo ima u&e¥éa u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspoloZive za
prodaju. Efekat promena vrednosti ue$¢a u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata preko
revalorizacionih rezervi Drutva. Utedéa u kapitalu za koje ne postoji aktivno trZiSte
vrednovana su po nabavnoj vrednosti.
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Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira kori§¢enjem raunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trZi¥noj vrednosti koja uklju¢uje transakcione
tro¥kove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti &iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
tro§kovi terete trodkove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po
fer vrednosti.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drZe do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

=

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Druitvo vrsi isknjiZzenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrZano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate, glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriS¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo mo¥e biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih tr¥i&nih informacija na dan izveStavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je pribliZno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potraivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sada3nju vrednost diskontovanjem budu¢ih novdanih
tokova uz kori§tenje tekuéih kamatnih stopa. Rukovodstvo je midljenja da usled prirode
poslovanja Drustva i njegovih opitih politika, nema znadajnih razlika izmedu knji govodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.
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Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obradunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvre traZena placanja. U proceni odgovarajuéeg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drustvo se oslanja na starost potraZivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima pladanja. Ovo zahteva procene
vezane za buduée ponaSanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo
potrafivanja koja su naplacena moZe da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, $to moZe
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potraZivanja koja su u ka¥njenju viSe od 60 dana, kao i za sva ostala potraZivanja za koja se
proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a
nenaplaéenih potraZivanja.

Odiuku o indirektnom otpisu, odnosno ispravei vrednosti potraZivanja od kupaca preko rauna
ispravke vrednosti donosi Upravni odbor Drustva.

Otpis potraZivanja od kupaca se vr3i pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila ukljudena u
prihode Drustva, da je potraZivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Drutvé
nije moglo da naplati potraZivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od
kupaca donosi Upravni odbor Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti kori$¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se, obaveze inicijaino vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili
umanjen za akumiliranu amortizaciju koriséenjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuduju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuéa ukoliko se oSekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugoroéne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obratunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne Klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno- finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drudtvo vrsi isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz posiovanja

QObaveze prema dobavljadima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.
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Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizitka sredstva)
kao ¥to su goodwill, patenti, licence, koncesije, zadtitni znakovi, Zigovi, radunovodstveni
softveri, frangize, ulaganja u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja, autorskih prava i drugo.
Za ova sredstva postoji verovatnoéa da ée u periodu dufem od jedne godine generisati
ekonomske koristi u iznosu koji premasuje trokove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Nakon potetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni troskovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
slutaju kada se mogu oekivati buduée ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose.
Svi ostali tro¥kovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obradun amortizacije nematerijalnih ulaganja poéinje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kojem je mematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obratun amortizacije
%ini nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nijé
materijalno zna&ajna, ne uzima se u obzir prilikom obraCuna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju. Nematetijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u
roku od pet godina, uz kori¥¢éenje amortizacione stope od 20%.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvestajnog
perioda i kada je to potrebno vrsi se njihova korekeija.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. PoCetno merenje nekretnina, postrojenja i
opreme vr§i se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja. Nabavna vrednost ukljuuje izdatke
direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ée buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci
za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju &ini faktura dobavljata uvedana za zavisne tro$kove
nabavke i troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojencj ratunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva.
Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se
procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeéa vrednost tog
sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost ve¢a od neto
prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu
razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjiZe direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.
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Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obralunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godisnjim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obralunava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno poev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u teku¢em i prethodnom obratunskom periodu su:

Procenjeni Procenjeni

2011. vek trajanja 2010. vek frajanja
Opis % u godinama % u godinama
Gradevinski objekti,objekti
infrastrukture 1,33 33-76 1,3-3 33-76
MontaZne
zgrade,pruge,reflektori,
operativne povr¥ine 3,3-10 10-30 3,3-10 10-30
Dizalice,utovarivaci,
kompjuterska oprema 10-20 51,7 10-20 5-7.7

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa slidnim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnikom razvoju i promenama na koje
utide veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godignjem nivou ili kada god postoji indikacija da je doslo do znatajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiste, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine ako
se dr¥e radi poveéanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup klasifikuje
se kao investiciong’ nekretnine ako se kao takvo mo¥e posebno identifikovati, odnosno ako je
njegov najveéi deo dat u zakup, a bezna¢ajan deo se odnosi za obavljanje njegove sopstvene
delatnosti.

U skladu sa tatkom 2.5. drustvo se opredelilo da investicione nekretnine za 2010. godinu i
dalje, vodi po fer vrednosti nekretnina, umesto dosada3njeg natina po nabavnoj vrednosti, ili
ceni koStanja.

U Luci ,.Beograd” procena fer vrednosti investicionih nekretninana na dan 1. januara 2010. i
31.12.2010. godine izvr¥ena je od strane ovla¥éene i relevantne institucije za izradu ovakve
procene. Procena fer vrednosti investicionih nekretniva izvriena je za svrhe finansijskog
izve$tavanja u skladu sa MRS i Zakonom o ragunovodstvu, a na osnovu Qdluke o izmenama i
dopunama Pravilnika o rafunovodstvu i ratunovodstvenim politikama donete od strane
Upravnog odbora Drustva. Prema MRS 40, fer vrednost investicionih nekretnina &ini njihova
trzi¥na vrednost.
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Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za tro¥kove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovagke robe &ini fakturna cena dobavljada uvecana za zavisne
trofkove nabavke. Cenu koitanja nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda &ine direktni
trofkovi materijala i zarada i pripadajuéi deo opitih tro$kova proizvodnje. Nedovriena
proizvodnja i gotovi proizvodi su vrednovani po fer vrednostima. Obratun izlaza zaliha vrii se
po metodi prosetne ponderisane cene.

Tereéenjem ostalih rashoda vréi se ispravka vrednosti zaliha robe u sluéajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ostecene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti
- obezvredenje zaliha vri se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duZe od 1
godine.

Naknade zaposlenima
Kratkoroéne beneficije zaposienih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplatuje
doprinose raznim dr¥avnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljutuju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obrafunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrdi obustavu obralunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov radun izvrii prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajuéih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se
na teret trotkova u periodu na koji se odnose.

g /, . o . .
Dugorocne benefidije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i solidarnih pomoci

U skladu sa Pojedinatnim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto meseéne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 3 prose¥ne mesedne bruto zarade ispladene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina.

Obratun i iskazivanje dugoroénih obaveza po osnovu otpremnina izvrSeno je koriSCenjem
metoda sadasnje vrednosti buduéih o¥ekivanih isplata, na osnovu obratuna aktuara. Bududi da
se radi o dugorotnim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog
odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troSkovi prethodne sluZbe priznaju se u celini u periodu
u kome nastanu. Drugtvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akeija 1 po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2011. godine.
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Kratkorocna, placena odsustva

Akumulirana plad¢ena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
tekuéem periodu nisu iskori§¢ena u potpunosti. Olekivani troSkovi plafenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskori§éenih prava na dan bilansa, za koje se ofekuje da de biti
iskori¥éeni u narednom periodu. U sludaju neakumuliranog placenog odsustva, obaveza ili
tro¥ak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drudtva, iznos kratkoro&nih plac¢enih odsustava na dan 31.
decembra 2011. godine nije materijalno znadajan i shodno tome, Drudtvo nije izvrsilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Dru$tvo ima pravau ili stvamu
obavezu nastalu kao rezultat proglih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital -

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivata, neuplaceni upisani kapital,
rezerve, revalorizacione rezerve i akumulirani rezultat.

Kapital Drudtva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivala Drustva u nov€anom obliku.
Osnivad ne moZe povladiti sredstva uloZena u osnovni kapital Drustva.

Prihodi
Prihodi od prodaje /l prutanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znaajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasni¥tva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obratunskom periodu u kome je usluga pruZena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja uéinaka

U okviru prihoda od aktiviranja udinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za prirast
osnovnog stada i za sopstveni transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa naelom uzro¢nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.
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Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici po osnovu prodaje dugoroZnih hartija od
vrednosti i ude$éa u kapitalu, dobici od prodaje materijala, naplacena otpisana potraZivanja,
viskovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zaitite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza,
prihodi od ukidanja dugoroénih rezervisanja, prihodi od uskladivanja vrednosti imovine,
pozitivni efekti promene postene (fer) vrednosti nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i zaliha do visine prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu
vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki vrednosti po osnovu vrednosnog uskladivanja u
skladu sa radunovodstvenom politikom Drustva i Odlukom o izmenama i dopunama Pravilnika
o rafunovodstvu i radunovodstvenim politikama donefenom dana 28.12.2010. godine.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po naelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na
obratunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju tro¥kove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, tro$kove materijala, goriva i energije, bruto zarade, trotkove
amortizacije i usluge pruzene od strane tre¢ih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i op3te troskove
kao $to su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troSkovi
nastali u teku¢em obratunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi ebuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi “kamate obuhvataju kamatu obradunatu na primljene kredite, koja se
evidentira u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa natelom uzroCnosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i
utedéa u kapitalu pravnih lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu
efekata ugovorene zadtite od rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja, rashodi po
osnovu obezvredenja imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih
ulaganja, snekretnina, postrojenja i opreme, dugoroZnih i kratkoroénih finansijskih plasmana,
zaliha, hartija od vrednosti i potraZivanja u skladu sa ratunovodstvenom politikom Drustva i
Odlukom o izmenama i dopunama Pravilnika o radunovodstvu i raunovodstvenim politikama
donetom dana 28.12.2010. godine.
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Porez na dobitak
Tekudéi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obratunava i pla¢a u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit pravnih lica Republike Srbije ( ,,S1. glasnik RS*“ br. 25/2001, 80/2002, 80/2002-
drugi zakon, 43/2003, 84/2004 i 18/2010 ). Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos obracunat
primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavlja oporezivi dobitak.
Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u
bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nadin propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Zakon o porezu na dobit preduze¢a Republike Srbije obvezniku koji izvri ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvréenog ulaganja, s tim $to poreski
kredit ne moZe biti ve¢i od 50% obratunatog poreza u godini u kojoj je izvrieno ulaganje.
Neiskoridéeni deo poreskog kredita moZe se preneti na radun poreza na dobit iz buduéih
obratunskih perioda, ali ne duze od deset godina.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda
mogu koristiti kao osnova za povradaj poreza platenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuéeg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih
obradunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

OdloZeni porez

OdloZeni poreski efekti obralunavaju se za sve priviemene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
ratunovodstvu Republike Srbije. VaZede poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. OdloZene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da &e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti.

Tekuéi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljueni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odlozenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

Zarada po akeiji
Druitvo izratunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akeiji

obratunava se deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obiénih akcija
Drugtva, ponderisanim prose¢nim brojem izdatih obitnih akcija u toku perioda.
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Druitvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

e Trzidnim rizicima,
e Riziku likvidnosti,
e Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drudtvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i posiovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzi§ta.

Trzi¥ni rizik

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta

Druitvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistide iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni,
rizik nastaje u sludajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj

valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguée, Druftvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drutva deviznom riziku na dan 31. decembar 2011.
godine:

U hiljadama RSD GBP usD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 3 316 18.354 46.188 64.861
PotraZivanja 4204 96.543 100.747
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 1.527.757 474599  2.002.356
Ostala potraZivanja 328302  140.470 468.772
Ukupno 3 316 1.878.617 757.800  2.636.736
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 1.673.438  679.120  2.352.558
Obaveze iz poslovanja 71 277.522 277.593
Dugorotne obaveze 3.476.187 2.333 3.478.520
Ostale obaveze 202,348 13.781 216.129
Ukupno 5.352.044 972756  6.324.800

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2411, (3.688.064)

U okviru ostalih potraZivanja, iznos od 461.594 hiljada dinara se odnosi na potraZivanja po
osnovu ugovorenih kamata na date pozajmice, iznos od 5.165 hiljada dinara se odnosi na
potraZivanja od zaposlenih.
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drutva deviznom riziku na dan 31.12.2010.
godine:

U hiljadama RSD CHF UshD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 309  165.830 51.128 217.267
PotraZivanja 7.511  111.349 118.860
Kratkoro&ni finansijski plasmani 1,875.252 38995 1914252
Ostala potraXivanja 305.190 305.190
Ukupno 309 2.048.393  506.666  2.555.569
Kratkorodne finansijske obaveze 1.704.837 729320  2.434.157
Obaveze iz poslovanja 257.698 257.698
Dugorotne obaveze 4.055.898 7.000  4.062.898
Ostale obaveze 87.861 87.861
Ukupno 5.760.735 1,081.87%  6.842.614

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2010, (4.287.045)

Rizik od promene kamatnih stopa

Druitvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljudujuci investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli€ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Drudtva riziku promene kamatnih stopa:

2011, 2010,
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 879.180 771.516
Finansijske obaveze 1.863.075 2.298.468
2.742.255 3.069.984

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 1.122.076 1.112.781
Finansijske obaveze 3.907.318 4.136.416
5.029.394 5.249.197
Finansijska sredstva bez kamate 1.100 29,955
Ostale finansijske obaveze bez kamate 60.685 62.171
. 61.785 92,126
Ukupna finansijska sredstva 2.002.356 1.914.252
Ukupne finansijske obaveze 5.831.078 6.497.055

S obzirom da Drutvo nema zna¢ajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine
u velikoj meri su nezavisni od promena trZi§nih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proistide prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkoro€nih i
dugoro&nih kredita od banke. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaZe
Drudtvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2011. godine, obaveza po kreditu je bila sa
varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveza po kreditu sa
promenljivim kamatnim stopama bila je izraZema u stranoj valuti ili se radi o kreditu sa
valutnom klauzulom (EUR).
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Druttvo vrdi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamitkoj osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorofne
obaveze budu¢i da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za ci}j da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trzi¥ne
kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva,

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovarajuéem vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidno¥éu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drutvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pradenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Druitvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

o Kratkorocnih i dugoroénih kredita,
e Depozita i
e Akcijskog kapitala.

Sledeca tabela predstavlja rodnost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31. decembra 2011. godine:

Do 3 meseca 1do5 Preko 3

U hiljadama RSD 3meseca do ! godine  godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 64.861 64.861
PotraZivanja 100.747 0 0 100.747
Kratkoroéni finansijski plasmani 2.002.357 2.002.357
PotraZivanja za kamatu 33 331.560  130.000 461.593
Ostala potraZivanja 7.178 7.178
Ukupno 172,819 2333917  130.000 2.636.736
Kratkorog¢ne finansijske obaveze 584.554  1.768.004 2.352.558
Obaveze iz poslovanja 107.593 170.000 277.593
Dugorofne obaveze 422 1.137.492 2.340.606  3.478.520
Obaveze za kamatu 40.379 40.379
Ostale obaveze 175.750 175.750
Ukupno 732.526 1.944.176 1.307.492 2.340.606  6.324.800

Rolna neuskladenost
na dan 31. decembar 2011. (3.688.064)




4.3.

LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje

31.12.2011.

Sledeéa tabela predstavlja rotnost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31. decembra 2010. godine:

Do 3 meseca l1dos Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 217.267 217.267
PotraZivanja 118.858 0 0 118.858
Kratkorotni finansijski plasmani 228.623 1.685.629 1.914.252
PotraZivanja za kamatu 145.191 153.153 0 298.344
Ostala potraZivanja 6.846 6.846
Ukupno 709.939  1.845.628 2.555.567
KratkoroZne finansijske obaveze 2.434.157 2.434.157
Obaveze iz poslovanja 87377 170.321 257.698
Dugoro&ne obaveze 1.905.897 2.157.011 4.062.908
Obaveze za kamatu 32.458 25.965 58.423
QOstale obaveze 29.438 29.438
Ukupno 149,273 2.460,122 2.076.218 2.157.011 6.842.624

Ro&na neuskladenost
na dan 31. decembar 2010. (4.287.057)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Dru3tva kao rezultat kadnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje
za izlozenost Drudtva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizi¢kih
lica i preuzetih obaveza.

Druitvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Druftva. U sluCaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, pored prekida pruZanje usluga, koriste se sledeéi
mehanizmi naplate: reprogramiranje duga, kompenzacije sa pravnim licima,prinudna naplata,
utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo..

Na dan 3]. decembar 2011. godine Drustvo raspolaZe gotovinom i gotovinskim ekvivalentima
u ukupnom iznosu od RSD 64,861 hiljada.

Drustvo limitira izloZenost prema kreditnom riziku time ¥to vrsi ulaganje svojih sredstava samo
u visoko likvidne hartije od vrednosti onih pravnih lica koja imaju zadovoljavajuéi kreditni
rejting. Rukovodstvo Drudtva ne olekuje da moZe doéi do neispunjenja obaveza druge
ugovorne strane po ovom 0snovil.
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Potragivanja od kupaca

Maksimalna izlo¥enost Drudtva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Kupci u zemlji $6.543 115.881
Kupci u inostranstvu 4.204 2.979
Ukupno 100,747 118.860
Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli :

Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti,

U hiljadama RSD 2011, 2011, 2010, 2010,
Nedospela potraZivanja 71.461 83.496
Docnja od 0 do 30 dana 22.359 25.780
Docnja od 31 do 60 dana 5.843 6.980
Docnja od 61 do 90 dana 3.004 1.920 4.286 1.684
Docnja od 91 do 180 dana 12.901 12.901 4.141 4.14]
Docnja od 181 do 360 dana 25.721 257121 27.663 27.663
Docnja preko 360 dana 118.161 118.161 83.531 83.531
Ukupno 259.450 158.703 235.877 117.019

Promene na ispravei vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Stanje 1. januara 117.019 92.941
Poveéanja 48.703 42.060
Smanjenja 6.781 17.982
Ostalo 238

Stanje 31, decembar 158.703 117.019

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ofuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih nov¢anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadr¥i sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranitenom periodu u predvidijivoj buduénosti, kako bi otuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji tro§kove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi
oduvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drutvo moZe da razmotri sledete opcije:
korekcija isplata dividendi akcionarima, vraéanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija
ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.
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Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izralunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2011. i 2010. godine, koeficijent zaduZenosti Drudtva bio je kao 5to sledi:

2011, 2010.
Obaveze po osnovu kredita — ukupno 5.831.078 6.497.055
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 64.861 217.267
Neto dugovanije 5.766.217 6.279.788
Sopstveni kapital 5.107.663 5.093.018
Kapital — ukupno 10.873.880 11.372.806
Koeficijent zaduZenosti 53,03 % 55,22%

*  Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima (ukljucujuéi kratkoroche i dugorocne,
kao $to je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinske ekvivalente i gotovinu,
**  Ukupan kapital se dobija kao zbir kapitala iskazanog u bilansu stanja i neto dugovanja.

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvaniéne tr¥i¥ne informacije i kada se pravi¢na vrednost znalajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno triiSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvani¥ne trZi¥ne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trZista. Rukovodstvo Drustva vrsi
procenu rizika i u slu€ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama neée biti realizovana vr$i ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem nov&anih tokova kori§éenjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo mogle da
pribavi dugoro¥ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trzi¥nu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih nov&anih tokova prema trenutnoj trZi$noj kamatnoj stopi koja je Drudtvu
na raspolaganju za potrebe sliénih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znalajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u postovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Druitva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim
izvedtajima odra%avaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe izvestavanja.
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PRIHODI OD PRODAJE

U hiljadama RSD

Prihodi od prodaje robe na domaéem trZiStu
Prihodi od prodaje usluga na domacem trzidtu
Prihodi od vr¥enja usluga za ino trZiste

Ukupno

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD
Prihodi od zakupa stana

Prihodi od autoperionice
Prihodi od parking prostora
Prihodi od merenja na vagi
Ostali prihodi

Ukupno

LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izveftaje

31.12.2011.

2011, 2010,

17.303 28.789

950.709 1.058.770

40.194 42,143

1.008.206 1.129.702

2011. 2010.

826 44

296

8.996 9.734
442 495,

10.264 10.569

Sve stavke u okviru prihoda od prodaje i ostalih poslovnih prihoda beleZe izvestan pad u

odnosu na 2010. godinu.

TROSKOVI MATERIJALA 1 NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD

Nabavna vrednost prodate robe
Tro$kovi materijala za izradu
Trodkovi rezijskog materijala
Troskovi goriva i energije

Ukupno

2011. 2010,
16.187 11.497
9.905 8.340
2.466 2.283
91.864 34.886
120.422 107.006

Kod trogkova materijala nisu evidentirane bitnije promene u 2011. godini u odnosu na 2010.

godinu , osim izvesnog porasta troskova elektriéne energije i goriva za grejanje.




10.

LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izve§taje

31.12.2011.
TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA
I OSTALI LICNI RASHODI
U hiljadama RSD 2011, 2010.
Troskovi bruto zarada 253.193 286.434
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na
teret poslodaveca 40.372 48.830
Trotkovi ugovora o delu 3.094 8.160
Ostali li¢ni rashodi 28.422 69.419
Ukupno 325.081 412.893

Trotkovi bruto zarada i doprinosa na teret preduzeéa su u 2011. godini manji u odnosu na

2010, godinu.

Razlika se obja$njava smanjenjem brojem radnika — prosedan broj zaposlenih u 2011, godini,
na bazi stanja krajem svakog meseca je iznosio 236 radnika a u 2010. godini je iznosio 296
radnika. U okviru ostalih li¢nih rashoda, iznos od 9.398 hiljada dinara u 2011. godini se odnosi;
na otpremnine po osnovu tehnoloskog viska ( u 2010. godini iznos je bio 48.213 hiljada dinara).

TROSKOVI AMORTIZACIJE I REZERVISANJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Tro¥kovi amortizacije:

- nekretnine, postojenja i oprema 64.930 69.348
- nematerijalna ulaganja 6.168 5.821
Ukupno 71.098 75.169

Trotkovi amortizacije u 2011.god manji su u delu amortizacije objekata za 4.144 hiljada din. u
odnosu na 2010.godinu,usled prenosa dela objekata na investicione nekretnine 01.01.2010.god.

OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Trofkovi transportnih usluga 18.705 20.707
Trogkovi usluga odrZzavanja 29.847 34.430
Troskovi zakupa opreme i osnovnih sredstava 13.227 11.330
Trokovi reklame i propagande, internet, sponz. 3.330 2.717
Trogkovi neproizvodnih usluga 160.921 139.051
Tro¥kovi reprezentacije 4.027 4.578
Trogkovi osiguranja 13.879 17.606
Trotkovi platnog prometa 7.761 3.009
Troskovi ¢lanarine 1.270 2.089
Troskovi poreza i doprinosa 60.198 57.105
Ostali nematerijalni tro¥kovi-komunalne takse i dr. 21.644 10.462
Tro3kovi infrastrukture —-HK SZB 1.481

Ukupno 336.290 303.084
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U okviru troskova neproizvodnih usluga znaZajniji porast iskazan je u okviru konsultativaih
usluga.Znatajan porast iskazan je i kod tro¥kova poreza na imovinu i komunalnih taksi u delu

komunalna taksa za objekat Luka.

FINANSLISKI PRIHODI I RASHODI

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Finansijski prihodi

Finansijski prihodi od mati¢nih i povezanih pr.lica 273.755 286.821
Prihodi od kamata 9.768 29.351
Pozitivne kursne razlike 22.800 8.866
Prihodi po osnovu valutne klauzule 36.373 26.066
Ostali finansijski prihodi 28 234
Ukupno 342.724 351.338
Finansijski rashodi .
Finansijski rashodi od matiXnih i povezanih pr.lica 21.145 4,166
Rashodi kamata 527.983 460.884
Negativne kursne razlike 28.526 27.373
Rashodi po osnovu valutne klauzule 18.032 185.093
Ostali finansijski rashodi

Ukupno 595.686 677.516
Neto finansijski prikodi/rashodi (252.962) (326.178)

Prihodi po osnovu valutne klauzule koji u 2011. godini iznose 36.373 hiljada dinara odnose se
na prihod od Deneze Invest u iznosu od 9.353 hiljada dinara ,prihode od Alroy Investment u
iznosu od 338 hiljada dinara kao i kursiranja dugoro¢nih i kratkoroZnih kredita, potraZivanja
od zaposlenih i dr.

Prihodi od kamata u 2011. godini iznose 8.349 hiljada dinara i najve¢im delom se odnose na
prihod od Anahida po osnovu ugovora o ustupanju u iznosu od 1.419 hiljada dinara i na prihod
po osnovu orodavanja kod Piraeus banke u iznosu od 5.091 hiljada dinara.

Prihodi od pozitivnih kursnih razlika najve¢im delom se odnose na dugorotni devizni kredit
PiareusLondon.

Rashodi kamata u iznosu od 527.983 hiljada dinara u 2011. godini se najve¢im delom odnose
na rashode kamata po osnovu kredita kod UBB banke, Komercijalne banke, Bance Intesa i
Piracus.

Negativne kursne razlike najveéin delom se odnose na razgranitene kursne razlike po
dugoro&nom deviznom kreditu Piareus London.

Rashodi po osnovu valutne klauzule odnose se na kursne razlike po osnovu kratkoro&nih
finansijskih plasmana i kratkorotnig kredita.




12. OSTALI PRIHODI I RASHODI
U hiljadama RSD

Ostali prihodi

Prihodi od prodaje osnovnih sredstava

Viskovi sirovina, materijala,robe,osnovnih sredstava
Prihodi od smanjenja obaveza

Prihodi od revalor.stambenih kredita

Prihod od ukidanja ispravke vrednosti

Prihodi od uskl. vrednosti nekretnina

Prihod od uskladivanja vrednosti potraZivanja

Ostali nepomenuti prihodi

Ukupno

Ostali rashodi

Gubici po osnovu rashodovanja osnovnih sredstava
Manjak

Rashod po osnovu direktnog otpisa potraZivanja

Rashodi zaliha materijala i robe

Ostali nepomenuti rashodi

Obezvredivanje nekretnina, postrojenja

Obrezvedivanje potraZivanja i kratkoro€nih fin. plasmana

Ukupno

Neto ostali prihodi/rashodi

LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izveltaje

31.12.2011,

2011. 2010.
3.555 5112
14 0
2.480 18
160 10
6.781 6.975
371.890

154.821
51.146 17.950
218.957 401,955
1.649 18.161
21
63.718 =
17
2.363 18.486
6.236
48.703 258.151
116.433 301.072
102.524 100.883

U okviru obezvredivanja potraZivanja i kratkoro¢nih finansijskih plasmana obezvredivanje
povezanih pravnih lica odnosi se na Delute, BVK i Gradient gde Gradient iznosi 8.827 hiljada

din.

U okviru rashoda po osnovu direktnog otpisa potraZivanja najzna&ajniji iznos odnosi se na otpis
kratkoro¢nog plasmana (zajma i kamata ) datog Unikusu koji je prestao sa radom zbog steCaja.

13. POREZ NA DOBITAK

U hiljadama RSD

Dobit pre vporezivanja

Tekuéi poreski rashod

OdloZeni poreski rashod

OdloZeni poreski prihodi perioda

Ukupno poreski rashod/prihod perioda
Neto dobit

2011, 2010.
16.994 19.198
3.168 12.741
4.959

819
(2.349) (17.700)
14.645 1.498

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i
neposlovnih transakeija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
dobici i gubici utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske
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osnovice buduéih obradunskih perioda, ali ne dufe od pet godina. Drudtvo ima sledece
neiskori¥éene gubitke po poreskom bilansu u iznosu od RSD 17.359 hiljada koji je nastao u
sledeéim obradunskim periodima:

U hiljadama RSD

Gubitak po poreskom bilansu za
2007. godinu
2008. godinu 17.359
2009. godina
2010. godina
2011. godinu
Ukupno 17.359

Poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva na dan 31, decembar 2011. godine iznosi
RSD 202.187 hiljada.

OdloZena poreska sredstva/obaveze

f o

OdloZena poreska sredstva na dan 31.12.2011. godine iznose 1.126 hiljada dinara a odloZene
poreske obaveze 210.896 hiljada dinara.

OdloZena poreska sredstva/obaveze nastala su kao posledica razlike izmedu poreske osnovice
pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza iskazanih u bilansu stanja, kao i
po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna sredstva.

NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

Nematerijalna Ostala

Licence i ulaganja u nematerijalna
U hiljadama RSD softveri pripremi ulaganja Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2011, 28.481 5.645 34.126
Povecanja 2.652 2.652
Rashodovanje
Ostalo
Stanje na 31. decembar 2011. 31.133 0 5.645 36.778
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2011. 14.517 5.642 20.159
Amortizacija za 2011, godinu 6.165 3 6.168
Prodaja/rashod
Stanje na 31. decembar 2011. 20.682 5.645 26.327

Sada3nja vrednost na dan
31. decembar 2011. godine 10.451 0 0 10.451
Sada¥nja vrednost na dan
31. decembar 2010, godine 13.964 0 3 13.967
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NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA
Promene na nekretninama, postrojenu i opremi su prikazane u narednoj tabeli:
Investicije
Gradevinski u toku i
U hiljadama RSD Zemljiste objekti Oprema avansi Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na 1, januar 2011. 424,732 2.066.305 410.492 38443  2.939.972
Povecanja 8.439 8.439
Rashodovanje {15.545) {15.545)
Smanjenje (275.240) (275.240)
Aktiviranje 140 8.299 (8.439) 0
Stanje na 31, decembar 2011. 424.732 1.791.205 403.246 38.443  2.657.626
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2011. 1.0641.711 224.642 1.266.353 -
Amortizacija za 2011. godinu 35.117 29.813 64,930
Rashod amortizacije (20.626) (14.088) (34.714)
Stanje na 31. decembar 2011, 1.056.202 240.367 0 1.296.569
Sada¥nja vrednost na dan
31. decembar 2011. godine 424.732 735.003 162.879 38.443 1.361.055
Sadadnja vrednost na dan
31. decembar 2010. godine 424.732 1.024.594 185.850 38.443 1.673.619

U okviru Gradevinskih objekata izvrSeno je smanjenje u iznosu od 275.240 hiljada din. po
osnovu isknjizavanja objekta C2 - magacina prehrambene robe a u skladu sa presudom
Apelacionog suda u Beogradu G2 br. 11736/10 od 28.07.2011. godine.
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Na dan 31.12.2011. godine ukupna knjigovodstvena vrednost objekata datih u hipoteku iznosi
3.076.971.141.35 dinara. U sledeéoj tabeli je pregled objekata Luke ,,Beograd* datih u hipoteku

po osnovu garancije za odobrene kredite:

Inventarsk Naziv asnovnog Povriina Knjigovodstvena
ibroj |Id.br sredstva Banka objekta Iznos kredita vrednost
Skladiste 1, ZONA
0003723 | 2.4 |A 17.195 576.779.755,04
0003718 [ 3.10 |Metalci - L V] Piareus 42.046 24,8 mil. € 1.210.514.465,13
Sprat.skladiste 7,5 mil €
0003722 | 7.7 [S.Tehnohemija Komercijalna 5.208 19.633.251,55
0004136 | 1.8 [Radionica (stara) 974 3,5mil€ 5.832.880,35
0003724 | 2.3 |Skladiste 2 Zona A|Komercijaina 8.392 283.295.582 44
0003712 | 3.1 (;eona hala 2 Piraeus 4.072 Ladinvest 15.646.714,98
0003727 | 3.3 |Ceona hala 1 Piraeus 4.072 jemstvo 15.646.711 45
415.000.00¢ din
Sklad.tekst.r. 664.688 €
0003729 | 7.6 |TEKSTILCI UBB 16.831| 45.000.000 din 514,941.778,11
Q007773 L-6-2 (Ducla) UBB 421( 100.000.000Q din 10.666.880,80] -
0003719 | 5.14 |Magacin L-1 UBB 1.658( 100.000.000Q din 52.481.134,;7-
0003732 Stari Matrez Agrobanka 5.141] 2.000.000 € 18.033.960,72
0003733 Poslovna zgrada  |Zajam - Gizmal 3.163| 6.000.000 € 101.065.072,39
0003711 | 3.2 |Aneks &eonih hala |Intesa 3.008] 2.250.000 € 28.459.394,68]
0003735 | 3.8 |Dunav 3 Intesa 1.617 3,5 mil € 51.177.176,82
Jemstvo
Deneza M
0007550 | 5.27 |Perihard Intesa 557 18.261.843,92
0003734 | 5.2 |Skladiste "B~ NLB 5.055] Jemstvo Alroy 38.538.108,89
0003776 | 3.11 |Baraka Kosjeri¢ 553| Jemstvo KK+ 353.914,01
Upravna Zgrada u
0008186 | 5.19 |SZB NLB 285 Jemstvo KK+ 15.642.513,50
INVESTICIONE NEKRETNINE

Promene na investicionim nekretninama su prikazane u narednoj tabeli:

Investictone

U hiljadama RSD nekretning
Sadasnja vrednost 31.12.2009. 1.653.368
Neto sadainja vrednost povecanja 01.01.2010. godine prenos sa/na
objekti/inv.nekretnine 229.944
Stanje 01.01.2010. godine 1.883.312
Poveéanje procena fer vrednosti 01.01.2010. godine 1.827.644
Poveéanje procena fer vrednosti 31.12.2010. godine 365.654
Povedanje — aktiviranje objekta 30.543
Stanje na dan 31. decembra 2010. godine 4.107.153
Poveéanje -0
Smanjenje 0
Stanje na dan 31.decembra 2011.god. 4,107,153

U 2010 godini Luka ,,Beograd® je na osnovu kriterijuma iz tatke 3.7 i promena koje su nastale

u 2010. godini definisala objekte koji se vode kao investicione nekretnine.
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Luka ,,Beograd“ se opredelila da definisane investicione nekretnine i dalje vodi po fer vrednosti

umesto po nabavnoj vrednosti ili ceni ko3tanja.

Od strane ovla¥éene i relevantne institucije za procenu vrednosti kapitala i imovine, izvriena je
procena fer vrednosti investicionih nekretnina Luke Beograd ad. U odnosu na procenjenu fer
vrednost investicionih nekretnina na kraju 2010, godine nije doslo do znadajnijih promena na
tridtu poslovnih nekretnina u Beogradu, pa otuda investicione nekretnine na dan 31.12.2011.
godine iznose 4.107.153 hiljada dinara kao i na dan 31.12.2010. godine .

DUGOROCNI FINANSLISKI PLASMANI

U hiljadama RSD

Uéedéa u kapitalu banaka

Naziv banke

AS Finasijski centar-Dugoroéne hartije od vrednosti
AS Banka-Dugoro¢ne hartije od vrednosti

Minus: Ispravka vrednosti

Ukupno

Ute3éa u kapitalu privrednih druStva
Naziv privrednog druitva

Nova Luka-zavisno drudtvo
Gizmal-zavisno drustvo

Luka Petrol

Lumaco-zavisno druitvo

Minus: Ispravka vrednosti

Ukupno

Sredstva za stanove solid. st.izgradnju i prodate stanove

Ostali dug. fin. plasmani dati Novoj Luci
Ostali dug. fin. plasmani dati Novoj Luci
Ostali dug. fin. plasmani-Asnom
Ukupno

Stanje na dan 31, decembra

2011. 2010.
300 300
225 225
525 525
455.603 455.603
425,903 425.903
92.514 92.514
1.162.700 1.162.700
2.136.720 2.136.720
8.382 8.424
664.470 676.032
56.500 56.500
282.530 284.845
1.011.882 1.025.801
3.149.127 3.163.046
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ZALIHE

U hiljadama RSD

Materijal

Rezervni delovi

Alat i inventar

Minus: Ispravka vrednosti

Gotovi proizvodi

Roba

Dati avansi za zalihe
Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembra

POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD

Potrafivanja po osnovu prodaje
Kupci-mat.,zavisna i ostala povezana pravna lica
Kupei u zemlji za usluge i prodaju osnovnih sredstava
Kupci u steaju i utuZeni kupci

Kupci u inostranstvu

Minus: Ispravka vrednosti

Ostala potraZivanja iz poslovanja
PotraZivanja od zaposlenih
Potrazivanja za kamatu

Ostala potraZivanja

Minus: Ispravka vrednosti

Saldo na dan 31. decembra
PotraZivanja za vi$e placen porez na dobitak

PotraZivanja za vide platen porez iz poslovanja
Saldo na dan 31. decembra

LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje

31.12.2011.
2011, 2010,
3.005 3.693
729 662
116 736
10 13
2.346 2.437
908 6218
7.114 13.759
2011. 2010.
14.507 5.229
125.801 141.388
112.703 81.748
6.439 7.511
158.703 117.018
100.747 118.858
5.165 4.054
461.594 298.344
176.944 324,131
174.976 321.339
468.727 305.190
0 0
46 46
46 46

Ostala potraZivanja u 2011. godini najveéim delom se odnose na potraZivanja od Keramike AD
u stedaju u iznosu od 174.976 hiljade dinara. Za ovaj iznos u celini je izvriena ispravka

vrednosti potrazivanja.




LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje

31.12.2011.
20. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Keramika KanjiZza plus 394.999 410.450
Beogradski vunarski kombinat 445310 447903
Holding kompanija Slobodna zona ,,Beograd™ 8.371 30.174
Lumaco 340.275 186.437
Unikus 58.710
Delute 37.224 26.975
Drum Creek 621.563 609.716
Preduzeée Slobodna zona ,.Beograd™ 949
Ladinvest 61.207 61.429
Vodarske plantaze 10.841 10.930
Omega komerc 6.026 6.076
Mali Kaleni¢ 122.430 0
Polis 0 123.433
Sindikat 500
Alroy investmen 12.452
Minus: Ispravka vrednosti (58.841) (58.930)
Stanje na dan 31. decembra 2.002.357 1.914.252

21,

22,

Ispravka vrednosti u potpunosti je izvriena kod Vocarskih plantaZa a delom kod Malog
Kaleni¢a..

GOTOVINSKI EKVIVALENTI 1 GOTOVINA

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Tekuéi raun 5.121 11.298
Izdvojena nov&ana sredstva-blagajna 0 112
Devizni raun 18.672 16.862
Orolena devizna sredstva 41.068 152.972
Deponovana ostala novéana sredstva 0 36.023
Stanje na dan 31. decembra 64.861 217.267

POREZ NA DODATU VREDOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2011. 2010,
Porez na dodatu vrednost 2 486
Unapred plaéeni troskovi osiguranja 4.026 4478
Ostalo 623.321 647.495
Stanje na dan 31. decembra 627.349 652.459

Iznos od 623.321 hiljada dinara su AVR koja se odnose na razgranitene efekte obratunatih
kursnih razlika iz ranijeg perioda &iji je efekat evidentiran na ratunu 289-Ostala aktivna
vremenska razgranidenja, u skladu sa ,Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o
Kontnom okviru i sadr¥ini raduna u Kontnom okviru za privredna druitva, zadruge, pravna lica
i preduzetnike ,.( SI. glasnik RS br.3/2011)
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene vz finansijske izveStaje
31.12.2011.

OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drustva se u celini odnosi na obitne akcije. Na dan 31. decembra 2011.
godine, akcijski kapital se sastoji od 6.962.434 obi&nih akeija, pojedinacne nominalne vrednosti
od 486,00 RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

Veéinski vlasnik Drutva je Worldfine S.A. sa 93,6457 % akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2011. godine je slededa:

Broj U hiljadama Pravo
Akcionar akcija RSD Glasa %
WORLDFIN S.A. 6.520.020 3.129.609,60 93,64570
ARSOVIC BOZIDAR 4.856 2.330,88 0,06975
SARIC KRESIMIR 3.034 1.456,32 0,04358
VOJINOVIC RADMILA 2.585 1.240,80 0.03713
BELIC PREDRAG 2.470 1.185,60 0.03548
BOGDANOVIC STOJANCA 2.350 1.128,00 0.03375
ZIVANOVIC FILIP 2.330 1.118,40 0.03347
ARSOVIC SLOBODAN 2.284 1.096,32 0.03280
COLIC NIKOLA 2215 1.063,20 0.03181
SIMIC DUSAN 1.996 958,08 0.02867
DORDEVIC MILAN 1.931 926,88 0.02773
OSTALI 416.363 199.854.24 5.98013
Ukupno 6.962.434 3.341.968,32 100.0%

Drustvo krajnje kontrolife Worldfin S.A.

Struktura kapitala Drustva na dan 31.12.2011. godine &ine :

U hiljadama dinara 2011. 2010.
Osnovi kapital 3.346.348 3.346.348
Rezerve 70.008 69.933
Nerasporedena dobit 1.691.307 1.676.737
Svega kapital 5.107.663 5.093.018

Na dan 31.12.201 1. godine Osnovni kapital Dru$tva iznosi 3.346.348 hiljada dinara i &ini ga
Akeijski kapital u iznosu od 3.341.968 hiljada dinara i Ostali kapital u iznosu 4.379 hiljada
dinara.

Akcijski kapital se sastoji od akcijskog kapitala Worldfine od 3.129.610 hiljada dinara i akcija
ostalih akcionara 212.359 hiljada dinara.

Nerasporedena dobit Drustva iznosi 1.691.307 hiljada dinara i sastoji se od nerasporedene
dobiti iz ranijih godina u iznosu od 31.782 hiljada dinara, iznosa dobiti po osnovu procene fer
vrednosti investicionih nekretnina na dan 01.01.2010. godine u iznosu od 1.644.880 hiljada
dinara i nerasporedene dobiti iz tekuce godine u iznosu od 14.645 hiljada dinara.
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LUKA “BEOGRAD” A.D.

Napomene uz finansijske izve§taje

31.12.2011.

DUGOROCNE OBAVEZE
U hilisdama RSD 2011. 2010.
Dugoroéni krediti od banaka 4.369.987 5.358.643
Ostale dugorotne obaveze 60.685 699.827
Minus: Tekuéa dospeda dugoro&nih obaveza

- dugoroéni krediti od banaka 801.890 1.331.309

- ostale dugorotne obaveze 60.263 664.263
Stanje na dan 31. decembra 3.478.519 4.062.898
Dugoroéné kredite Cine:

EUR DIN 2011, 2010. ..
Naziv banke
Komecijalna banka 7.500.000 784.806 791.237
Komercijalna banka 3.500.000 366.244 369.244
Univerzal banka 415.000.000 415,000
Univerzal banka 4.870.000 466.302
NLB banka 2.700.000 242.169 257.717
Intesa banka 3.000.000 313.609 316.495
Intesa banka 2.250.000 235.129 189.897
Intesa banka 200.000 20.719
Intesa banka 500.000 52.111
Dugorodni kredit Delta Gen 7.000.000 6.999
Piareus banka London 24.800.000 2.348.201 2.502.945
4.369.987 5.358.643

Dugoroéni krediti odobreni su Drudtvu sa sledeé¢im rokovima otplate po bankama :

Komercijalna banka (7.500.000 evra) —
Komercijalna banka (3.500.000 evra ) —

NLB Banka (2.700.000 evra) -
Intesa banka (3.000.000 evra) -
Intesa banka (2.250.000 evra) -
Intesa banka ( 200.000 evra) —
Intesa banka (500.000 evra) -

Dugoroéni kredit Delta Generali (7.000.000 dinara) - 01.01.2014.

Piracus nanka London (24.800.000 evra) -

31.12.2013.
31.12.2013.
25.09.2015.
31.12.2016.
31.12.2018.
29.12.2014.
29.07.2014.

18.10.2018.

Kamate po dugoroénim kreditima krecu se u rasponu od:

- varijabilne ImEuribor + 4,50% do 3mEuribor + 7,0% godisnje i 1,1% mese&no uz meseénu

korekeiju ukoliko je inflacija veta od nule.
- fiksne od 8,95 % godiinje do 14,4 % godisnje
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Dospeée navedenih kredita sa stanjem na dan 31
sledecoj tabeli:

UI hiljadama RSD
|
Period otplate
Do 1 godine
0Od 1 do 5 godina
Preko 5 godina

Ukupno

KRATKOROCNE FINANSIJISKE OBAVEZE

U hiljadama RSD

Tekuée dospete dugoroénih kredita
Tekuce dospele ostalih obaveza
Kratkoro&ni krediti i pozajmice
Ostale kratkoroéne obaveze

Stanje na dan 31. decembra

LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izvetaje

31.12.2011.

. decembra 2011. godine je prikazanc u

2011. 2010.
891.889 1.331.309
1.137.492 1.870.334
2.340.606 2.157.001
4.369.987 5.358.644
2011. 2010,
891.889 1.331.369
60.263 664.263
1.002.470 438.585
573.686
2.528.308 2.434.157

U okviru ostalih kratkoro&nih obaveza iznos od 397.936 hiljada dinara se odnosi na Denezu
Invest. Drudtvo je ustupilo potraZivanja prema drutva Keramika Kanjiza plus privrednom
drudtvu Deneza Invest. Medutim, kako se rizik naplate i dalje vodi na Drudtvo, potraZivanja od
Keramike Knajize plus nisu isknjiZzena, dok je obaveza evidentirana na drutvo Deneza Invest,
Po olekivanoj naplati potraZivanja od Keramike Kanjize plus, zatvorite se navedeno

potraZivanje i obaveza prema dru¥tvu Deneza Invest.

Kratkoro¢ni krediti i pozajmice, saldo u iznosu od 1.002.470 hiljada dinara , sastoji se od:

- Agrobanka — 209.282.000 dinara

- UBB - 45.000.000 dinara

- UBB - 100.000.000 dinara

- UBB - 69.554.000 dinara

- UBB —415.000.000 dinara

- Komercijalna banka — 28.253.000 dinara
- Pireus revolving — 20,928.000 dinara

- Gradient — 44.453.000 dinara

- Zemunikum — 70.000.000 dinara
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje

31.12.2011.

OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
U hiljadama RSD 2011, 20140,
Dobavljadi — povezana pravna lica 171.801 170.321
Dobavlja&i u zemlji 75.599 81.278
Dobavljali u inostranstvu 71 0
Primljeni avansi za proizvode i usluge 30.122 6.099
Obaveze iz specificnih poslova
Stanje na dan 31, decembra 277.593 257.698
OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2011, 2010,
Obaveze za neto zarade | naknade zarada 0 17.338
Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret N

zaposlenog 0 2.738
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret

zaposienog 0 4.066
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret

poslodavca 0 3.927
Unapred obragunati prihodi buduceg perioda
Obaveze prema zaposienima 0 742
Obaveze za kamate 40.379 58.423
Stanje na dan 31. decembra 40.379 87.861

Obaveze za kamate u 2011. godini u ukupnom iznosu od 40.379 hiljada dinara se najveéim
delom odnose na kamate u vezi kredita banaka, sem kamata na pozajmicu-Gradient v iznosu od
963 hiljade dinara, kamate na pozajmicu-Zemunikum u iznosu od 2.138 hiljade dinara , kamate

na pozajmicu-Nova Luka u iznosu od 6.234 hiljade dinara .

OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST I

OSTALIH JAVNIH PRIHODA I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Obaveze za porez na dodatu vrednost 12.819 10,928
Obaveze za poreze, carine i druge daZbine 11.267 3.102
Unapred obradunati troskovi 14.416 §.722
OdloZeni prihodi 217.209

Stanje na dan 31. decembra 255.711 22.752

Qdlozeni prihodi se odnose na razgrani¢ene prihode po ugovoru sa UBB bankom Beograd na

osnovu formiranog dogovora o prodaji nepokretnosti koja je uslovljena.
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VANBILANSNA EVIDENCIJA

U hiljadama RSD

Tudja oprema — roba

Sredstva za stambenu izgradnju
Data jemstva

Stanje na dan 31. decembra

ZARADA PO AKCLJI
URSD

Neto dobitak
Ukupan broj akcija (obi¢ne akcije)

Zarada po akeiji (u RSD)

LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje

31.12.2011.

2011. 2010.

43 41

2.819 2.819
1.350

2.862 4.210
2011. 2010,
14.644.616 1.497.862
6.962.434 6.962.434
2,10 0,22

B

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Druitvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Druitvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
Odnosi izmedu Drutva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i

po trzi¥nim uslovima.

Transakcije sa povezanim licima koje se odnose na materijalne troskove i prihod u bilansu

uspeha prikazane su u sledecoj tabeli:

KONTQ | NOVA LUKA-BILANS USPEHA 1ZNOS U HILJADAMA
61001 PRIHODI OD PRODAJA USLUGA 655
61006 PRIHODI OD MANIPULATIVNIH TROSKOVA 1
61009 PRIHODI OD VODENJA KNIIGA 81

ZBIR 737

KONTO | HK SLOBODNA ZONA BILANS USPEHA 1ZNOS U HILJADAMA
55016 TROSKOVI VODE 16
53110 TROSKOVI PTT 60
53307 TROSKOVI IZNOSENJA SMECA 175
53306 TROSKOVI INFRASTRUKTURE 472
53308 TROSKOVI GREJANJA 334
55940 TROSKOVI VESTACENJA 25
53230 TROSKOVI USLUGA ODRZAVANJA OPREME 9

ZBIR 1.891
61001 PRIHODI OD PRODAJA USLUGA 721
61004 PRIHODI OD LUCKIH USLUGA 10
61009 PRIHODI OD VODENJA KNIIGA 505
61011 REFAKTURISANJE OSTALIH USLUGA 3
60000 PRIHOD OD PRODAJA ROBE 3

ZBIR 1.247




3

LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izveStaje

31.12.2011.
KONTO | BILANS USPEHA -SZB PREDUZECE IZNOS U HILJADAMA
61009 PRIHODI OD VODENJA KNJIGA 38
ZBIR 38
KONTO | LUKA PETROL IZNOS U HILJADAMA
55918 TROSKOVI PREFAK TURISANJA 3.935
ZBIR 3,935
61006 PRIHODI OD MANIPULATIVNIH TROSKOVA 1
61001 PRIHODI OD PRODAJA USLUGA 118
ZBIR 119
KONTO | LUMACO BILANS USLUGA IZNOS U HILJADAMA
61001 PRIHODI OD PRODAJA USLUGA 155
61006 PRIHODI OD MANIPULATIVNIH TROSKOVA 1
61009 PRIHODI OD VOBENJA KNJIGA 38}
ZBIR 194
KONTO | BILANS USPEHA VOPEX TRADE DOO IZNOS U HILJADAMA
61001 PRIHODI OD PRODAJA USLUGA 58
61006 PRIHODI OD MANIPULATIVNIH TROSKOVA 1
61100 NAKNADA ZA POSLOVNI PROSTOR 81
61009 PRIHODI OD VOBENJA KNJIGA 16
61109 PRIHODI OD VODENIA KNJIGA - POVEZANI 22
ZBIR 178
KONTO | BILANS USPEHA BVK TZNOS U HILJADAMA
61109 PRIHODI OD VODENJA KNJIGA - POVEZANI 47
61110 PREFAKTURISANIE 1
61007 PREFAKTURISANJE 16
61009 PRIHODI OD VODENIJA KNJIGA 34
ZBIR 98
KONTO | BILANS USPEHA UNIKUS 1ZNOS U HILJDAMA
61001 PRIHODI OD PRODAJA USLUGA 60
61006 PRIHODI OD MANIPULATIVNIH TROSKOVA 1
61009 PRIHODI OD VODENIA KNJIGA 26
ZBIR 87
KONTO | DRUUM CREEK DOO BILANS USPEHA TZNOS U HILJADAMA
61006 PRIHODI OD MANIPULATIVNIH TROSKOVA 1
61001 PRIHODI OD PRODAJA USLUGA 59
61009 PRIHODI OD VODENJA KNJIGA 81
ZBIR 141
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31.12.2011.

KERAMIKA KANJIZA PLUS 1ZNOS U HILJADAMA

61001 PRIHODI OD PRODAJA USLUGA 2.341

61004 PRIHOD OD LUCKIH USLUGA 3

61006 PRIHODI OD MANIPULATIVNIH TROSKOVA 12

ZBIR 2.356

GRADIENT IZNOS U HILJADAMA

53100 TROSKOVI TRANSPORTNIH USLUGA 9

ZBIR 9

61105 PREFAKTURISANJE 122

61102 NAKNADA ZA MANIPULATIVNE TROSKOVE 74

61100 NAKNADA ZA POSLOVNI PROSTOR 2.405

ZBIR 2.601

POTENCIJALNE OBAVEZE

a) sudski sporovi #

Na dan 31.12.2011. godine saldo na kontu 20203 (utuZeni kupci) iznosi 91.748.393 dinara.
Medu najznadajnijim utuzenim kupcima nalaze se sledeci:
- NW LGG doo Beograd — 14.395.332,41 dinara

- Kompanija Generaexport dp — 13.281.923,19 dinara

- Rast-co doo — 9.874.696,58 dinara

- Tanackovié¢ kompani doo — 5.937.124,13 dinara

- Jeep commerce doo Beograd - 5.273.016,59 dinara

- Obnova ad Beograd — 4.508.382,44 dinara

- PKB Voéarske plantaZe — 3.953.252,04 dinara

- Generalexport — 3.356.859,49 dinara

- Nort comp doo Beograd — 3.180.250,03 dinara

- GP Dom ad Beograd — 2.616.734,49 dinara

- Vage — Leki¢ doo — 2.384.041,74 dinara

- Kompanija Internacional CG — 2.288.023,94 dinara

Na dan 31.12.2011. godine saldo na rafunu 20202 (kupci u steaju) iznosi 20.954.563,63
dinara. Medu najznatajnijim kupcima u ste¢aju nalaze se sledeci:

- HK Komgrap ad Komgrap-Gradnja — 7.686.428,15 dinara
- Inter-Export doo — 4.175.978,09 dinara
- Marox doo Beograd —3.522.485,13 dinara

Na dan 31.12.2011. godine protiv Drudtva se vodi vide parni¥nih postupaka a kao najveci se
izdvajaju sledeéi :

- 818 malih akcionara — 574.489.471,40 dinara — 20,01.2011. godine primljena je prvostepena
presuda Privrednog suda, kojom je odbijen tuzbeni zahtev kao neosnovan i tuioci obavezni da
,Luci Beograd ,, na ime troikova solidarno plate iznos od 575.500,00 dinara. Tuzioci su uloZili
3albu, &eka se drugostepena odluka po Zalbi.

- 272 bivia akcionara — 156.127.062,06 dinara

- Centar Boban — 4.055.000 dinara — &eka se odluka po nadoj Zalbi

- Grad Beograd — 16.750.837 dinara - dana 29.09.2011. godine Privredni sud doneo presudu
kojom je odbijen tuZbeni zahtev Grada. Na ovu presudu Grad je uloZio zalbu.
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Na dan 31.12.2011. godine prisutna je i tuZba za utvrdenje u vrednosti od 107.000.000.000 od
strane Grada Beograda. Dana 16.05.2011. godine Vi3i sud je doneo refenje kojim se usvaja
predlog za odredivanje privremene mere te se zabranjuje tuZenom wLuka Beograd“ svako
otudenje, raspolaganje i optereCenje nepokretnosti, do pravosnaznog okonéanja parnice. Dana
20.05.2011. godine predata Zalba Visem sudu. Rogiste od 21.12.2011. godine odloZeno za
23.02.2012. godine.

Na dan 31.12.2011. godine prisutna je i tuZba za utvrdenje od strane International CG u
vrednosti od 16.500.000.000 dinara. Na roidtu od 14.09.2011. od strane ,,Luke Beogra “ je
predat podnesak u kojem se osporava aktivna legitimacija tuZioca.

Na dan 31.12.2011. godine protiv Dru3tva se vode dva radna spora.

Na dan 31.12.2011. godine Drustvo vodi dva stambena spora ( u oba spora Drustvo je tuZena
strana).

Na dan 31.12.2011. godine Drudtvo ima viSe izvr3nih postupaka po dobijenim pravosnaZnim i
izvrénim presudama i Iv redenjima o izvrienju koja su ekspedovana u OPN na naplatu

Izdata jemstva i garancije

Na dan 31.12.2011. godine Drustvo se javlia kao jemac po slede¢im kreditnim ugovorima :

st

DuZnik Banka Iznos Rok dospeéa
Deneza M Intesa 1.500.000 EUR| 08.01.2013.
Deneza M Intesa 386.497.200 RSD| 13.01.2012.
Asnom NLB 2.700.000 EUR| 28.09.2013.
Keramika KanjiZa plus NLB 500.000 EUR| 10.11.2012.
Agencij za osiguranje i
Keramika KanjiZa plus finansiranje izvoza RS 300.000 EUR| 31.03.2012.
Keramika KanjiZa plus Komercijalna banka 1.000.000 EUR| 29.07.2012.
Keramika KanjiZa plus Komercijalna banka 50.000.000 RSD| 26.04.2012,
Keramika KanjiZa plus (OTP banka 450.000 EUR| 30.03.2013.
Keramika KanjiZa plus Hypo Alpe-Adria leasing 58.278. CHF| 01.10.2012.
Gradient Raiffeisen leasing 3.272.085 CHF| 01.06.2015.
Gradient Raiffeisen bank 500.000 EUR} 28.02.2012.
Gradient Raiffeisen bank-RIEFF gar 500.000 EUR| 28.02.2012,
Zemunikum UBB 120.000 RSD| 25.09.2012.
Intesa 1.500.000 EUR| 15.06.2016..

Green Village

U Beogradu, februar 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskih izvestaja

Sef odeljenja radunovodstva

P
Rt caiont
Dafinka Stamenkovié

Véwﬂgﬁk

Zakonski zastupnik
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AKCIONARIMA

LUKA BEOGRAD A.D. BEOGRAD

Izvedtaj nezavisnog revizora

lzvrdili smo reviziju priloZenih pojedina¢nih finansijskih izvestaja Luka Beograd a.d., Beograd
{u daljem tekstu: ,,Drudtvo™), koji se sastoje od pojedinagnog bilansa stanja na dan 31. decembra
2011. godine, pojedinaénog bilansa uspeha, izvestaja o promenama na kapitalu i izvetaja o
tokovima gotovine za godinu koja se zavriava na taj dan, kao i napomena, koje sadrZe pregled
osnovnih raéunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izveStaja u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji vaZedim u Republici Srbiji, i za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se smatra da su relevanine za pripremu
finansijskih izve3taja, koji ne sadrze materijalno zna¢ajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili
zbog gredaka u radu.

Odgovornost revizora

Nada odgovormnost je da na osnovu izvriene revizije izrazimo misljenje o priloZenim
finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvr¥ili u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji
vaZe¢im u Republici Srbiji i Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se
pridrzavamo eti¢kih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na nadin koji nam omoguéuje da
steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izve¥taji ne sadrZe materijalno znadajne

greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvedtajima. Izbor procedura zavisi od naSe procene,
ukljuéujuéi i procenu rizika od materijalno znadajnih gre¥aka u finansijskim izvestajima,
nastalih bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izveStaja, sa ciljem kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izraZavanja
misljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocemu
adekvatnosti primenjenih ralunovodstvenih politika i opravdanosti zna®ajnih procenjivanja,
koje je rukovedstvo izvrsilo, kao i ocenu opite prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajudi i pruZaju osnov za
izraZzavanje nafeg midljenja.

© 2012 KPMG d.o.0. Beograd, a Sarbian limited Upisani osnowni kapital Druitva od
liability company and a member firm of the KPMG ELR 50.790,42 upladen, odnasna
network of independent member firms affiliated with unet je u celostl.

KPMG Inlernaticnal Cooperative {"KPMG Intamational®), KPMG ¢.0.0. Beograd Je jednodlano

a Swiss antity. All rights reserved. drultvo.




Mislienje

Po nag%em misljenju, finansijski izvedtaji istinito i objektivno, po svim materijalno zna€ajnim
pitanjima, prikazuju nekonsolidovano finansijsko stanje Druftva na dan 31. decembar 2011.
godine, nekonsolidovani poslovni rezultat i nekonsolidovane tokove gotovine za godinu koja se
zavriava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji vazeéim u
Republici Srhiji.

Skretanje paznje
Bez daljeg kvalifikovanja naseg misljenja, skre¢emo vam paZnju na sledece:

Kao 3to je obelodanjeno u Napomeni 32, uz finansijske izvestaje, protiv Drustva je podneta
tuzba od strane biviih akcionara u vrednosti od RSD 574.489 hiljada i RSD 156.127 hiljada
koje se odnose na navodnu naknadu $tete u visini razlike dobijene cene akcija i procenjene
vrednosti kapitala. Prvostepenom presudom od 29. oktobra 2010. godine odbijen je tuzbeni
zahtev u celosti kao neosnovan za iznos od RSID 574,489 hiljada po tuzbi biviih akcionara, na
$ta su tuZioci nloZili Zalbu. Drudtvo nije vrdilo rezervisanja po ovom osnove. Rukovodstvo
Drustva otekuje da ce tuzba biti refena u korist Drustva bez negativnih posledica na finansijske
izvestaje i poslovanje Drustva.

Kao 3$to je obelodanjeno u Napomenama 32. i 33. uz finansijske izve$taje, prema reSenju
Drugog opstinskog suda od 26. marta 2008. godine izvrSen je upis promene nosioca prava
kori¥¢enja na odredenim parcelama sa Drustva na grad Beograd. Rukovodstvo Drustva ovaj
upis smatra neosnovanim na bazi toga §to se po ovom osnovu vet vodio zemlji$no knjiZni
postupak u prethodnim godinama koji je bio reden u korist Drustva i na osnovu toga je podneta
Zalba dana 15. aprila 2008, godine. Dana 3. aprila 2009. godine reSenjem Drugog opétinskog
suda na predmetnim parcelama je dozvoljena uknjizba u korist Grada Beograda na $ta je
podneta ponovna Zalba. Povodom te Zalbe Visi sud u Beogradu doneo je ReSenje dana 21. juna
2010. godine kojim je zemljiSte opet vraceno Drustvu, &ime je ovaj zemlji¥no knjiZni spor
pravosnaZno okonéan. U parniénom postupku koji se vodi pred viSim sudom u Beogradu
Resenjem viseg suda od 16. maja 2011. godine Drustvu je odredena privremena mera zabrane
otudenja, raspolaganja i opterecenja nad spornim parcelama do pravosnaZnog okondanja
procesa. Drustvo je podnelo Zalbu na navedeno reSenje. Apelacioni sud je dana 05. septembra
2011. godine doneo ReSenje kojim je stavom prvim izreke ukinuo resenje Viseg suda od 16,
maja 2011. godine u delu stava prvog izreke, kojim je odredena privremena mera za nekoliko
katastarskih parcela na KO Palilula, kao i u delu stava drugog i treéeg izreke u odnosu na ove
parcele i u ovom delu predmet vratio Visem sudu na ponovni postupak, a za ostale katastarske
parcele potvrdio prvostepenc reSenje. Postupak je u toku i Rukovodstvo Druitva ofekuje
pozitivan ishod.

Beograd, 25. april 2012. godine KPMG d.0.0. Beograd

[
odhe
vana Manigodié

Oviaséeni revizor
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BILANS STANJA “Il“llm IH
7005011458621
na dan 31.12.2041. godine - u hiljadama dinara
i : il T
3+004+005+009
A. STALMA IMOVINA (002400 ) 001 8527788 O .
oo I, NEUPLAGENI UPISANI KAPITAL 002
042 . GOODWILL 003
01bez 012 | Il NEMATERLALNA ULAGANJA 004 10452 © 7 13087
IV, NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | :
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 54868209 5760771 -
020, 022, 023, 026, :
027{deo), 028 1. Hekrelrine, postrojenia | oprema 006 1351058 1673618
{deo), 028
024, 01‘{;{:;01- 028 2. investicione nekretning 007 4107153 4107153
021, 025, 027(dec), olosk
028(dec) 3. Biologka sredstva 008
Tﬁtm??ow FINANS'.JSﬁII PLASMANI P 1149127 2183047
020 “fdgﬂjz' 039 | 1. Ucesca u kaphalu 010 2137020 2137020
033 do 038, 038 :
(deo) minus 037 2 Ostali dugoracni finansijski plasmani 011 1012107 1028027
. B. OBRTHA IMOVINA (013+014+015) 012 3271201 3221833
10do 13,16 || ZALIHE 013 7114 13769
Il STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVAMJA KOJE SE 014
OBUSTAVLJA
1ll. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+4020) 015 3284087 3206074
20,2122, o8im | 4, Potrazivaria 018 569620 424096
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasman. 018 2002357 1914251
24 4. Gotovinski ekvivalenti | gotovina 019 B4B51 217267
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-y hijadama dinara

- £, Porez ha dodatu vrednes! | aktivna vremengka
27128 osim 288 | aocanicenjs 020 627349 552460
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 1126 308
G. POSLOVMA IMOVINA (0014012 +021) 022 11800115 12179626
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (0224023} 024 11800115 12179926
AR E. VANBILANSNA AKTIVA 025 2882 4210
v T . i Wy E"‘ o ; 5 ke *_.'. -l;gﬂ ¥ P 'EE.F'_ e T 5 T ﬁ
/E s m‘f: g e Ei’? A 7, i’n . 2
AKAPITAL
{102+103+104+105+108-107+108-108-110} w 5107683 5083019
a0 | OSNOVNI KAPITAL 102 3346348 334E6348
31 Il. NEUPLACENI URISANI KAPITAL 103
32 Hl REZERVE 104 To008 69933
. '830i341 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105
132 V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU 106
HARTIJA OD VREDNOSTI
V1. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU 5
3B HARTIJA OD VREDNOSTI w7
34 Vil. NERASPOREDJEN! DOBITAK 108 1881307 1678738
aE Wil GLIBITAK 108
037 1237 X, OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIIE 110
B. DUGOROGCNA REZERVISANJA | OBAVEZE o
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112
41 IIl. DUGOROCNE 'DBAFEZE (114+115) 113 3478520 4052888
414, 415 1. Dugerocni kredii 114 3475785 4027334
41 bez 414 1 415 | 2. Ostale dugorocne cbaveze 1158 2755 35564
Ill. KERATKORDCMNE OBAVEZE
(117+118+119+120+ 121 +122) 116 a10S0e Mot
42, osim 427 | 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 2528308 2434157
427 2. Obayaze po osnovu sredstava namenenih prodall 118
i sredstava posiovanje koje se obustavija
4344 3. Obaveze iz poslovanja 119 277584 257608
45 48 4, Ostale kratkorocne obaveze 120 40379 87861
.| 5. Obaveze po csnovu pereza na dodatu vrednosd |
47,48 osim 4811 | ostaiih javnih prinode | pasivna viemenska 121 255711 2751
rargranicen)i
481 8. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 1044 10647
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210898 210885
G, UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 11800115 12179926
88 D. VANBILANSNA PASIVA 125 2862 4210
u m— dana 2832, 2D1'2:_jgdlﬂﬂ
A
Lice odgovorno za sastavijanje & “
" skog " ﬁ Zakonski zastupnik
{,
i
L QUL (
druga pravna lica |

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih zveslaia za privredna drustva, zadruge,

preduzetnike ( “Sluzbeni glasnik RS", br. 114406 , 507, 11908 | 210)

Broj zahteva:281722
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BILANS USPEHA "I"“ﬁl l|i
7005011458838

uperiod 01.01,2011 do 31.12.2011 = u hifadama dinara

A. PRIHODI lmnn! 12 HEDUMG
POSLOVANJA
1. POSLOVNI PRIHODI (2024203+204-205+ 206) 201 1020322 1142646
80 | & 1.Prihodi od prodaje 202 1008208 1129702
62 2. Prihedi od aktiviranja ucinaka | robe 203 1882 » ~2374
830 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204
831 4. Smanjenje wrednosti zaliha ucinaka 206
B4 |85 5. Ostali poslavni pribodi 206 10264 10570
Il. POSLOVMNI RASHODI (208 DO 212) 207 852892 698152
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 16186 11497
51 2. Troskovi materiala 209 104236 85500
52 Jr-u'l;l':’-::m zarada, naknada zarada | ostali kcni 210 325081 412803
£4 4, Troskovi amorlizacije | rezervisanja 211 T1098 75169
53i55 5. Ostail posiowni rashodi 212 336291 303084
Hli. POSLOVNI DOBITAK {201-207) 213 167430 244494
IV. POSLOVNI GUBITAK {(207-201) 214
88 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 342725 351338
56 V1. FINANSIJSKI RASHODI 216 595685 677518
67 i68 Vil. OSTALI PRIHODI 217 218857 401955
5758 VIil. OSTAL| RASHOD! 218 116433 301073
osmaxitmomcs soovunn pex | 4., e 1o
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220
89 - 50 ;IB HE;EUDS:HAK POSLOVANJA KOJE SE 221
5089 g: Lrgﬂ' EJUAEITAK POSLOVANJA KDJE SE 222

Broj zahleva: 281722 Strana 5 od 18




b, DOBTA i CeORAH m B R

(218-220+221.222) iaggal \a1a8

V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA :

|eoar9eaza22) 224

Q. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 225 3188 | 12741
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 ] 4959
722 3. Odlozeni poreski prinod| perioda 227 B18 (1]
723 D. Isplacena licna primanja posiodavey 228 '

Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228) | 229 1 1438

E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 + Soh

228)

A...A~ NETO DCBITAK KOJI PRIPADA 231

MANJINSKIM ULAGACIMA

| 2. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232 s
LFI

I ZARADA PO AKCII

1, Qsnovna zarada po akci 243 ;

2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akcii 234

u B@Ead'u . dana

Lice odgovorno za sastavijanja
finansijskog izvestaja

£ ﬁaamwrc.’

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za priviedna drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnke ( "Siuzbeni glasnik RS", br.114/06 , 6/07, 118/0812/10)

Broj zahteva 281722
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IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
7005011458645 !
: periodu od 01.01.201

g e

1. do 31422011, godine

IR

- u hiljpdama dinata

Broj zahteva:281722

A. TOKOVI GDTE iz msm\mm AKTIVNOST
I, Prifivi gotovine Iz posiovnih aktivnost (1 do 3) : 301 1169060 1658213
1. Prodsja | primfjen| avansi ; 302 1188020 1250888
2. Primfiene kamate iz poslovnih aktivnost] 303 70 =158
3. Ostall prilivi iz redavnog poslovania 304 0 " ao7ie8
1L Odiivi gotovine Iz posiovnih aktiviosti ( 1 do 5) 308 1434129 . 1445146 [*
1. Isplate dobavijacima i dati avansi W8 448977 424756
2. Zarade, naknade zarada i ostali licr | rashod| 307 347268 308470
3. Placane kamale 308 431096 403819
4. Porez na dobitak 209 12770 10263
§, Placania po osnovu ostalih favnih prioda 310 193118 208728
.. Neto prillv gotovine iz poslovnih aktivnosti (1-11) 311 (3] 213067
IV. Noto odliv gotovine Iz posiovnih aktivnost { Il -) 312 265039 0
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
1. Prilivi gotovine iz aktivniosti Investiranja (1 do 5| a3 4041481 6600032
_1.Pl':l:|l,|-lukl;iaiu:lulu{mapﬂlulj 314
fm nemalerjainih ulaganja, nekretnin, pasirojenja, opreme i bioloA.. Akih 345 185 284
3. Dstall finansijski plasmani [ nelo palivi ) 216 3533121 B534TOT
a. Primjsne kamae iz aktivrios® investinana 37 108175 65042
5. Primijene dividende 318
| 1 Odiivi gotovine iz aktivnosti investirarja (1do 3 ) 319 30695883 6087565
1. Kupovina akglja | udela  neto udliru ] 320 1] 54
j.éuéﬂina nemalerijainih ulaganja, Jekretnina, postrojenja, oprame i bicloA. . Akih 7
3, Oslali fmansijski plasmani { neto odiv } 322 3080883 6987511
lil. Neto prillv gotovine Iz aktivnost! investiranja (1 - Il) 323 71588 ol
IV. Neto aditv gotovine Iz aktivnost Investiranja (11 -1) 324 0 287532
Strana 7 od 18



-u hijadama dinara

V. TOKOVI GOTOVINE (2 AKTIVNOSTI FINANSIRANJA _
L. Prilivi gotovin iz aktivnost] finansiranja (1 do 3) 325 1861235 822328
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326 :
2. Dugorteni i krathorocni kredili ( nete prilivi ) 327 1861235 B32328
3. Ostale dugorocne | kratkorocne obaveze 328 {
1L, Odlivi gotovine iz aktiviosti finansiranja ( 1 do 4) 329 1820204 | 481532
1. Otkup sopstvenih akcija | udels 330 | 7
2. Dugorocni i kratkoroenl kredit i ostals obaveze (neto odlivi) 31 1820294 481532
3. Finansijski [izing 332
, 4. lsplacans dwidende 333
L. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja(1-11) 334 40841 350796
V. Nato odliv gotovine Iz aktivnosti inansiranja 1l - 1) 335
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+3134325) 335 7071806 9090574
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+315+329) 337 7224316 8914243
DJ. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 0 178334
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) a3s 152510 0
A...A", GOTOVINA NA POCETKU DBRACUNSKOG PERIODA 340 217267 41497
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 25 49
. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 124 €10
J@ wﬂag1mu OBRACUNSKOG PERIODA ada 64861 517267
2 &fc\?taxzﬂq
el i i ﬁ Zakonski zastupnik
& Ry éaruo vic .

l

Dbrazac propisan Pravilnikom o sadizin| | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadrugs, dniga pravna bica |

preduzetnike ( "Sluzbeniglasnik RS", br.114/06 | 5/07, 118/081 210)

Broj zahteva 281722
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IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

i

- U hifadama dinara

7005011458668

I.Ipll‘lﬂdllod lil‘l 01.2011. dn 31.12.2011. n&dll'rl

401 414 427 440

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

Ispravka materijalne znacajnih B
» |omsakaipromena 415 428 441 o

racunovodstvenin poltikau
prathodnoj godini - povecanje

lspravka Mrialnu Znacajnih
gresaka i promena

403 416 429

Korigovano pocetno stanje na dan
4 101.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

3341988 | 417 430 443 33070

418

Lkupna povecanja u prethodnaj
5 godini : 431

na smanjenja u prath .
6 g”;f‘l‘;’ Upeitinoll | dos 419 445

7 | Stanje na dan 31.12, prethodne
" | godine _____ (red.br. 4+5:8)

lspravka materiiaing znacajnih

a |@resaka | promena
racunovodsivenih politika u tekucaj

godini - povec

3341068 | 420 433

434 447

408 448

racunovodstvenih politika u tekuco)
godini - smarjenje |

Korigovane pocatno stanje na dar
10| 01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-8)

410 423 4380 449 33070

411 424 437 450

11 § Ukupna povecana u tekucol godinl
12 | Ukupna smanjenja v tekucoj goding

Stanje na dan 31.12 tekuce
godine {rocl.br. 10+411-12)

412 451

13 413 3341958 | 426 4380 | 439 452 33070

Broj zahteva:281722 Strana 9 od 18




1 sn:_i: na dan 01,01, prethodne 453 96402 | 486 479 492

—_—

Ispravka materijalno rnacajnih

2 grasaka | promana
racunovodstvanih palitike u

prathodnaj godini - pavecanje

Ispravka meterijaing znacajnin

gresaka | promena ; '
3 racunovadsivenih politia u 455 468 gal 494

prethodno) godini - smanjenje
Korigovane pocetna stanje na dan
4 |01, prethodne godine | 458 36402 | 468 482 495
(red.br. 1+2-3) ;

5 ;Jmu povecan|a u prathodnc) 457 481 | 470 483 405

6 ”i S N U PO s 471 484 497

454 467 480 483

Stanje na dan 31.12. prethodne
7 godine (red.br. 4+5-8) 459 36863 | 472 485 498

ImﬁimMum znacajnih

gresaka | promena

8. | racunovodstvenih poltika u tekucoj | 467 A i 4o
i - povecanje

lspravka materiaing znacajnh
grasaka | promena : :
9 | racunovodstvenin poitika U lakuco) bl : il A S
godini - smanjenje

Keorigovano pocetno stanje na dan|
101 01.01, tekuce podine
{red.br. T+8-9)

462 38883 | 475 488 501

=

11 | Ukupna povecanja U tekuco] godini | 463 75| 478 409
12 |Ukupna smarjen|a u tekuceoj godini | 464 477 4590

:

Stanje na dan 31.12, tekuce :
3 godine ______ (red.br. 10+11-12) 465 JG838 | 478 491 504
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1 Stanja na dan 01.01. prethodne 505 30821 | 518 531 544 1448605
|t|:l'l'|a‘-'l'-lll1'lill'i]-“lﬂ nacajnih
gresaka | promena
2 racunovadsivenih politka u 508 518 E."?'z i d
prethodnaj gedini - povecanje
I:mlmn_ ijalno znacajnlh
promena
3 ?neunmdmanll poliika u w07 S 533 548
prethodnoj gedini - emanjenje
Kaorigovano pocetno stanje na dan|
4 |01.01. prethodna godine 508 30821 | 521 534 547 3448505
{red.br, 1+2-3)
. :"dl:l?- povecanja u prethodngj 500 1645917 | 522 535 648 1648627
8 Ukupna smanjenja u prethodnoj 510 522 536 540 223
godini ! -
=
Stanje na dan 31.12. prethodne | | i 3
T godine (rod.br, 4+5-8) 511 1676738 | 524 537 550 50930° 9
I:m'mmﬂjnlm znacajnih )
8 wmm politka u bekuccy 212 fr i 51
godin| - povecanje
Iamm‘nmrij;nlm znacajnih
gresaka | promena
2 racunovodstvanih politika u lekuco) i aea 9 B
godin| - smanjenje
. ano pocetno stanje na dan|
10 | 01.01. tekuce godine 514 1876738 | 527 540 553 50830° 9
(red.br. T+8-8)
11 | Ukupna povecania u tekuces] godinl | 515 14844 | 528 541 | 554 1479
12 |Ukupna smanjenja u tekucol godinl | 516 75 | 529 512_. 555 75
Stanje na dan 31.1Z tokuco
13| codine  (red.br, 10+11-12) 517 1691307 | 530 543 556 5107663
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| stanje na dan 01.01. prethodne
godine

lapravia materialna znacajnih
gresaka i promena 558
racunovodstvenin politika u

prethodnaj godinl - povecanjs

Ispravka materjaino znacajnih

3 gresaks | promena 559
racunovodstvanih palitika u -

| | prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanjs na dan)

4 |04.01. prethodne godine 560

1 {red.br. 1+2-3}

Ukwona mﬁm}i u prathodnc
5 | o i | 861

| & |Ukupna smanjenja u prethadnoj
;] godini 562

; | Stanje na dan 31:12. prethodne | 55
I godine (red.br. 4+5-6)

tspravka materijel Ino znacajnih
g |gresakaipromena | 84
l racunovadstvenih politkn u tekucoj
godini - povecane:

Mﬁgwmmm
m'“' s

| Korigovano pocetno stanje na da
| 10 |01.01. tekuce godine 566
' {red.br. T+8-8)

; 11.llupﬂlpwtﬂnhuwwqmm
l " 12 | Ukupria smanjenja u tekucoj godin

1 Stanje na dan 31.12. tekuce 589
godine _____ (red.br. 10+11-12)

Lice odgovomo za sasiavijanje
finansijskog izvestaja

y Zakonsk| zastuprik

@f;’r‘aweug_ow'f

Obeazac propisan Pravilnikom o sadrzini | farmi cbrazaca finansiskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasrik RS br.114/06 , 507, 119/081 2/10)
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LUKA “BEQOGRAD” A.D.
Napomene sz finansijske izvetaje
31.12.2011.

OSNIVANJE I DELATNOST

Akcionarsko drustvo Luka “Beograd”, Beograd, skrateni naziv Luka “Beograd” ad.
Beograd, Zorza Klemansoa br. 37, Beograd, osnovano je 12. decembra 1961. godine
kao Drustveno preduzeée Luka “Beograd sa p.o., Beograd koje je odlukom Viade SRJ
progladeno za medunarodnu reénu luku.

Uskladivanje sa Zakonom o preduzeéime je izvrieno upisom u sudski registar
Privrednog suda u Beogradu redenjem broj VII-Fi-770/98 od 27.02.1998. godine.

Nakon 1 kruga svojinske transformacije koji je sproveden u skladu sa Zakonom o
svojinskoj transformaciji, na osnovu refenja Ministarstva za privredu i privatizaciju —
Direkcije za procenu vrednosti kapitala br. 1031-1-99-23 od 19.06.2001. godine i
Statuta akcionarskog drustva Luka “Beograd” od 10. avgusta 2001. godine, Trgovinski
sud u Beogradu je refenjem br. I-Fi-9058/01 od 21.02.2002. godine, izvriio promenu
oblika i organizovanja drutvenog preduzeca u akcionarsko druStvo sa vrednodéu

osnovnog kapitala u iznosu od 1.281.071.341,00 dinara. -

Promena strukture kapitala nastala je realizacijom Ponude za preuzimanje od 9.09.
2005.god. date od strane Worldfin S.A. koji je zakljuéno sa 31.12.2011. god. vlasnik
93,65% akcija, dok s¢ u vlasnistvu manjinskih akcionara nalazi preostalih 6,35% akcija.

Osnovne delatnosti Dru¥tva su vezane za pretovar tereta, skladidtenje robe, usluge u
oblasti refnog saobraéaja, usluge putnitkog i teretnog pristanifta, prevoz robe u
drumskom saobradeju, saobrataj unutra¥njim vodenim putevima, iznajmljivanje
skladifnog i poslovnog prostora, usluge pakovanja. Drudtvo ima pravo da obavlja
poslove spoljno-trgovinskog prometa u okviru upisane delatnosti i da obavlja usluge:
medunarodne 3pedicije, medunarodne agencijske poslove, poslove ugovorene kontrole
kvaliteta i kvantiteta, drZanje konsignacionih skladi3ta i sli¢no.

Akcije Luke ,,Bedgrad® su predmet trgovine na Beogradskoj berzi.
Broj zaposlenih na dan 31. decembra 2011, godine iznosi 228 radnika.

Prosedan broj zaposlenih , na bazi stanja krajem svakog meseca u toku 2011. ged.
iznosio je 236 radnika.
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LUKA “BEOGRAD"” A.D.
Napomene uz finansijske izveStaje
- 31.12.2011.

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Druitvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske jzvedtaje u skladu sa vaetim Zakonom o
radunovodstvu i reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 1112009 i 99/2011 -
Zakon o izmenama | dopunama Zakona ¢ Agenciji za privredne registre) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvi i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom pri éemu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finensijskih izveitaja (,Okvir"). Medunarodni ratunovodstveni
standardi (,MRS), Medunarodni standardi finansijskog izvejtavanja (,MSFI“) i tumaZenja
koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljutuje
osnove za zakljulivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suproma misljenja,
razradene primere i drugi dopunski materijal.

Lzmene postojeéih MRS i prevod novih MSFL kao i tumadenja koja su sastavni deo standarda™
izdatih od strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde i Komiteta za tumaZenje
MSFI do 1. januaca 2009. gedine, su zvani¢no usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i
tumaZenja standarda, nakon ovog datuma, misu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskib izvestaja.

PriloZeni finansijski izveitaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i
formi obrazaca finansijskih izveitaja za privredna druftva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (SluZbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010, 3/2011), koji
propisuje primenu seta finansijskih izve$taja, lija forma i sadr¥ina nisu usaglajeni sa onim
predvidenim u revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izveStaja, &ija je primena
obavezna za obrafunske periode koji poinju na dan 1. januara 2009. godine.

Ovi pojedinadni finansijski izveStaji bice odobreni, odnosno usvojeni od strane Upravnog
odbora i skupitine Drustva u rokovima utvrdenim zakonima o usvajanju finansijskih izveStaja.

Pravila procenfivanja

Finansijski izveltaji su sastavljeni na osnovu natela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
sledede pozicije:

o Finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vredniju po fer vrednosti,
o Finansijska sredstva raspoloiiva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,
o Investicione nekretnine vrednovane po fer vrednosti,

Zvanitna valuta izveitavanja
Finansijski izvestaji Drudtva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), keji je funkcionalna valuta

Drusitva i zvani¥na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugatije nazna¥eno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene iz finansijske izvediaje
31.12.2011.

2.4. Xorikéenje procenjivanja

2.5,

Sastavljanje finansijskih izve¥taja u skladu sa primenjenim okvirom za izveitavanje zahteva od
rukovodstva koridéenje najboljih moguéih procens i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izveitajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvy, kao i razli¢itim
informacijama raspoloZivim na dan sastavljenja finansijskih izvedtaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarns
vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nadin,

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ratunovodstvene procene se¢ prikazuju za period u kojem su revidirane, u shuéaju da
procens ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduée periode,
u sludaju da revidiranje utite na tekuéi i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najvedi i koje mogu imati najznadajniji

efckat na iznose prizmate u finansijskim izvestajima Drustva, date su u okviru sledeéih .

napomena:

Napomena 3.6 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomens 3.6 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

Napomena 3.4 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,
Napomena 3.9 - Penzije i ostale naknade zaposlenima

¢ & 9

Promene u ralunovodstvenim politikama

Dana 28.12.2010. godine, Upravni odbor Drudtva je doneo Odluku o izmenama i dopunama
Pravilnika o redungvodstvu i raunovodstvenim poltikama. U skladu se navedenim izmenama
Drustvo se opredelilo da investicione nekretnine za 2010. godinu i dalje, vodi po fer vrednosti
nekretnina, umesto dosadainjeg natina po nabavnoj vrednosti, ili ceni koitanja.

Radi pouzdanijeg i relevantnijeg izkazivanja finansijskih rezultata Drustvo dobrovoljno vrsi
promens rafuncvodstvenih politika u delu izkazivanja investicionih nekretnina kod kojih se
menja princip evidentiranja investicionih nekretnina, i od 2010. godine polinje njihovo
evidentiranje po fer vrednosti.

Fer vrednosti nekretnina se utvrduju na osmovu procene hezavisnog procenitelja koji je
profesionalno lice sa priznatim i relevantnim strutnim kfalifikacijama i skorijim iskustvom
procenjivanja na lokaciji i kategoriji investicione nekretnine, &ija se vrednost procenjuje.

Dobitek ili gubitak koji proizilazi iz promene fer vrednosti investicione nekretnine se priznaje u
bilensu uspeha za period u kom je nastao.

Fer vrednost investicione nekretnine je cena po kojoj bi se nekretnina mogla razmeniti izmedu
obaveStenih voljnih strana u nezavisnoj transakeiji.

Fer vrednost odraava uslove tr¥ista na kraju izve§tajnog perioda.

Sve do dana kada nekremina postane investiciona nekretnina knjiZena po fer vrednosti,
obratunavade se amortizacija za tu nekretninu.
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U skladu sa navedenom odlukom & za svrhe finansijskog izveStavanja u skladu sa MRS u Luci
Beograd izvr$ena je procena fer vrednosti investicionoh nekretnina na dan 01.01.2010. godine i
31.12.2010.godine od strane oviaiéene i relevantne institucije.Prema MRS 40, fer vrednosti
investicionih nekretnina &ini njihova trfi¥na vrednost. Na ovaj nalin Luka Beograd se¢
opredelila da investicione nekretnine za 2010, godine i dalje vodi po fer vrednostima umesto
po nabavnim vrednostima ili ceni ko¥tanja.

Za utvrdivanje imovine-objekata koji se vode kao investicione nekretnine poslo se od sledelih
kriterijuma:

s Objekti dati u celosti na kori¥éenje korisniku, zakupcu poslovnog prostora
s Luka,Beograd” u datom objektu ne vr¥i usluge javno-skladistarskog poslovanja
e Obim pretovarnih usluga od strane Luke ,Beograd* je zanemarljiv

Na osnovu navedenih kriterijuma i promena koje su nastale u 2010. i 2011. godini definisani su
objekti koji se vode kao investicione nekretnine.

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Ratunovodstvene politike date u nastavku DruStvo Konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izveStajima, osim u delu koji se odnosi na izmene u
radunovodstvenim politikama, datim u okviru napomene 2.5.

Konsolidacija

PriloZeni finansijski izvedtaji predstavljaju pojedinagne finansijske izveStaje Drustva, u kojima
nisu konsolidovani finansijski izve¥taji sledeéih povezanih pravnih lica ( sa procentom udeiéa
manje od 50 % ), &ii je Drudtvo u slededim procentima viasnik:

« Gradient doo — 50%,
¢ Delute doo - 45%.

Drudtvo nije konsolidovalo finansijske izvestaje povezanih pravnih lica buduéi da je, v skladu
sa zakonskim propisima, u obavezi da sastavija i pojedinalne i konsolidovane finansijske
izveltaje. Drudtvo sastavlja i konsolidovane finansijske izvektaje.

Nadelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izve$taji su pripremljeni u skladu sa natelom stalnosti poslovanja (“going concem”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Druftvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.
Uprkos znatajnim dugorotnim i kratkoronim finansijskim obavezama, rukovodstvo
Drustva ima pristup upravljanju likvidnosnim rizikom na taj natin da se uvek obezbede,
u meri u kojoj je to moguée, adckvatna sredstva za izmirenje obaveza po njihovom
dospeéu, kako pod uobitajenim tako i pod vanrednim okolnostime, bez nastanka
neprihvatijivih gubitaka ili rizika od narudavanja reputacije Drultva. Sredstva su
obezbedena na bazi imovine drultva i uz obezbedenu podr$ku banaka i drugih
finansijskih insititucija. '
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Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovnie promene u stranoj valuti su preratunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
ne medubankarskom tr¥i§tu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetare pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, prerafunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZiftu deviza, koji je vakio na dan
bilanse. Nemonetarne pozicije preradunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih placanje i naplata u stranim
sredstvima plaéanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Druitva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja u koje je ugradena valutna klauzula prerafunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani

su u bilansu uspeha Drutva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizikn:_ o

u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Drustvo je odludilo da neto efekat nercalizovanih kursnih razlika nastalih po osnovu kursiranja
dugoro&nih dospeéa dugoro¥nih obaveza i potraZivanja u 2008.,2009. i 2010. godini iskaZc na
pozicijama aktivnih i pasivnih vremenskih razgranitenja, $to u2011. godini nije bilo potrebno.

Zvanidni srednji kursevi znadajnijih stranih valuta su:

Valuta 2011. 2010.
CHF 85,9121 84,4458
UsD Vs 80,8662 79,2802
EUR 104,6409 105,4982
Finnnsijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeée kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i
potra¥ivanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se deZe do roka
dospeéa. Klasifikacija zavist od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo
vrii klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskezuju u bilansu
uspeha su finansijska sredstva koja se dr¥e radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u
ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi predaje u kratkom roku. Derivati se
takode klesifikuju kao sredstva koja se dr¥e radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument
zadtite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuéa sredstva. Na dan 31.
decembar 2011. godine Drustvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti
promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.
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Krediti i potraivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plaéanja, koja se ne kotirgju ni na jednom aktivoom trZistu. Ukljuluju se u tekuéa
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeca duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja, U
tom sluéaju se klasifikuju kao dugoro&na sredstva.

PotraYivanja se sastoje od potrafivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraZivanja.

Potraivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinadnog potraZivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanje za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Druditva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrena.

Kratkoroéni finansijski plasmani se sastoje od tekubih dospeéa dugoroénih kredita odobrenih
pravaim licima.

Dugoroni krediti obuhvataju dugorotne stambene kredite date radnicima, Dugoro&ni krediti s¢~
inicijalne priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava. Na dan bilansa
stanja krediti su iskazani po amortizovanoj vrednosti kori§éenjem ugovorene kamatne stope,
umanjenoj za eventualnu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. U sludaju kada se proceni
da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni, Drustvo vrii procenu nadoknadivog
iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u
bilansu uspeha u okviru ostalih rashoda.

Gotoving i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na ratunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospedem do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspololiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznadena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraZivanja, finansijska
sredstva koje se dr¥e do dospeéa ili finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su plasmani
za koje postoji namera drlanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate
zbog potrebe za likvidno¥éu ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva il trfinih
cena. Ukodliko za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju ne postoji aktivno trZite, ukoliko
su sa fiksnim rokom dospeéa, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod uedéa u kapitalu postoji namera dr2anja u neodredenom periodu. Ova ule¥éa mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidno¥¢u ili u slu¥aju promene trZi¥nih cena.

Drudtvo ima u&e¥éa u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravuih lica i
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspoloZive za
prodaju. Efekat promena vrednosti ute§éa u kapitalu, knjigovodstveno se cbuhvata preko
revalorizacionih rezervi Drudtva, Uledta u kapitalu za koje ne postoji aktivno tr¥ilte
vrednovana su po nabavnoj vrednosti.
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Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog srodstva se evidentira koriféenjem ralunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijaino se vrednuju po trZi3noj vrednosti koja ukljuuje transakcione
troskove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti &iji se efekti promena v
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
tro8kovi terete troskove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po
fer vrednosti.

Krediti i potra¥ivanja, kao i finansijska sredstva koje se drfe do dospea, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti koriféenjem metoda efektivne kamatne stope. o

»>

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drudtvo vi§i isknjiZenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili keda ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijsko)
aktivi, kreirano ili zadr¥ano od strane Drudtva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza,

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen 2a ofplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo mo#e biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u ckviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih tr2i¥nih informacija na dan izvestavanja i ostaltih
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka hjihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potraXivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sada3nju vrednost diskontovanjem budutih novianih
tokova uz kori¥éenje tekudih kamamih stopa. Rukovodstvo je milljenja da usied prirode
poslovanja Drustva i njegovih opitih politika, nema zna&ajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
far vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.
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Obezvredenje finansijskih sredstava

Drutvo obrafunava obezvredenje sumnjivih potraXivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvrie traZena placanja. U proceni odgovarajudeg iznose
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drustvo se oslanja na starost potraZivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima plaéanja. Ovo zahteva procene
vezane za buduée pona¥anje kupaca i time izazvane buduée naplate u gotovini. Stvarni nivo
potrazivanja koja su naplatena moZe de se razlikuje od procenjenin nivoa naplate, §to moZe
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potrakivanje koja su u ka¥njenju viSe od 60 dana, kao i za sva ostala potrazivanja za koja se
proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vredmosti u punom izmosu dospelih, a
nenapladenih potraZivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca preko raluna
ispravke vrednosti donosi Upravni odbor Drustva.

Otpis potraZivanja od kupaca se vrii pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila ukljudenauw .. -

pribode Drustva, da je potraZivanje u knjigama Druitva otpisano kao nenaplativo i da Drudtvé
nije moglo da naplati potra¥ivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od
kupaca donosi Upravni cdbor Drutva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti koriféenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se,obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili
umanjen za akumniliranu amortizaciju koriséenjem meioda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuduju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemiji.
Obavezs je tekuéa ukoliko se odekuje da bude izmirena u redovnom toku posiovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorofne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutoom klauzulom se obradunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valume klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno- finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi 2a efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vréi isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta ne
drugoga.

Obaveze iz posiovanja

QObaveze prema dobavljalima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominainoj
vrednosti.
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Nematerijaloa ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavijaju opipljiva fizitka sredstva)
kao o su goodwill, patenti, licence, koncesije, zadtitni znakovi, Zigovi, radunovodstveni
softveri, franSize, ulaganja u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja, autorskih prava i drugo.
Za ova sredstva postoji verovatnoéa da ée u periodu duzem od jedne godine generisati
skonomske koristi u iznosu koji premaiuje trotkove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni ko3tanja. Nakon potetnog
priznavanja, nematerijalne. ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjencj za ispravku
vrednosti i gubitke usied obezvredenya.

Naknadni troskovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
slutaju kada se mogu olekivati buduce ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose.
Svi ostali trofkovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obradun amortizacije nematerijalnih ulaganja podinje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obradun amortizacije .
&ini nabayna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nijé
materijalno znatajna, ne uzima se u obzir prilikom obraluna amortizacije, odnosno ne vmanjuje
osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u
roku od pet godina, uz koris¢enje amortizacione stope od 20%.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvedtajnog
perioda i kada je to potrebno vrii se njihova korekeija.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju s po nabavnoj vrednosti umanjenoj z2 akumauliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Poletno merenje nekretnina, postrojenja i
opreme vr$i se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja. Nabavna vrednost ukljutuje izdatke
direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Tzdaci za nekretning, postrojenja i opremu se priznaju keo sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ¢e buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i eko se izdaci
za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju &ini faktura dobavljata uvecana za zavisne troSkove
nabavke i tro¥kove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj ratunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drultva
analiziri vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina DruStva.
Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se
procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeéa vrednost tog
sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veéa od neto
prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi, Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu
razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjiZe direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovania nekretnina, postrojenja i opreme tercte ostale
rashode.
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Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obralunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godiSnjim iznosima w toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine sc obralunava kada se sredstva stave u
upotreby, odnosno podev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavau vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom obratunskom periodu su:

Procenjeni Procenjeni

2011, vek trajanja 2019, vek trajanja
Opis % u godinama % u godinama
Gradevinski objekti,objekti
infrastrukture 1,33 33-76 1,3-3 33-76
Montadne
zgrade,pruge,reflektori,
operativne povidine 3,3-10 10-30 3,3-10 10-30
Dizalice,utovarivati,
kompjuterska oprema 10-20 5-7,7 10-20 5-1,7

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i apreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnikom razvoju i promenama na koje
uti%e veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora, Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godi$njem nivou ili kada god postoji indikacija da je doslo do znalajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljite, zgrade i oprema) svrstavaju s u investicione nekretnine ako
se dr¥e radi povetanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup klasifikuje
ge kao investicions’ nekretnine ako se kao takvo moZe posebno identifikovati, odnosno ako je
njegov najveéi deo dat u zakup, a beznatajan deo se odnosi za obavljanje njegove sopstvene
delatnosti.

U skladu sa talkom 2.5. dmitvo se opredelilo da investicione nekretnine za 2010. godinu i
dalje, vodi po fer vrednosti nekremnina, umesto dosadasnjeg nadina po nabavnoj vrednosti, ili
ceni koltanja.

U Luci ,Beograd* procena fer vrednosti investicionih nekretninana na dan 1. januara 2010. i
31.12.2010. godine izvr¥ena je od strane ovlaSéene i relevantme institucije za izradu ovakve
procenc. Procena fer vrednosti investicionih nekremina izvriena je za svrhe finansijskog
izvedtavanja u skladu sa MRS i Zakonom o rafunovodstvu, a na osnovu Odluke o izmenama i
dopunama Pravilnike o refunovodstva i ralunovodstvenim politikama donete od strane
Upravnog odbora Drustva. Prema MRS 40, fer vrednost investicionih nekretnina &ini njihova
tr¥#iina vrednost.
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Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni koStanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niZa. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim wslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za trofkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovadke robe &ini fakturna cena dobavljada uvecana za zavisne
rofkove nabavke. Cenu kostanja nedovriene proizvadnje i gotovih proizvoda &ine direktni
trofkovi materijala i zarada i pripadajuéi deo opStih troSkova proizvodnje. Nedovriena
proizvodnja i gotovi proizvodi su vrednovani po fer vrednostima. Obradun izlaza zaliha vi3i se
po metodi proseine ponderisane cene.

Teretenjem ostalih rashoda vr$i se ispravka vrednosti zaliha robe u slu¥ajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha ne njihovu neto prodajnu vrednost. O3teCene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti
- obezvredenje zaliha vrii se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duZe od |
godine.

Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi | doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim driavnim fondovima za socijelnu zastitu. Ove obaveze ukljufuju doprinose
ns teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obrafunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Dru¥tvo ima zakonsku obavezu da izvrii obustavu obratunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov ratun izvr3i prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajudih dr¥avnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjie se
na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

Dugorodne beneﬁc’g‘e zaposlenih - obaveze po osnovu ofpremnina i solidarnih pomoci

U skladu sa Pojedinatnim kolektivnim ugovorom o radu, Drudtvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mesedne zarade koju je zaposieni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplaéuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 3 prosene mesedne bruto zarade isplatene u Republici Stbiji u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplatuje otpremnina.

Obratun i iskazivanje dugoro¥nih obaveza po osnovu otpremnina izvrieno je korikdenjem
metoda sada¥nje vrednosti buduéih o¥ekivanih isplata, na osnovu obrafuns aktuara. Bududi da
se tadi o dugorodnim naknadama zaposlenima, a nc ¢ naknadama nakon prestanka radnog
odnosa, aktuarski dobicl i gubici, kao i tro¥kovi prethodne sluZbe priznaju se u celini u periodn
u kome nastanu. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

Druitvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akeija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2011, godine.
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Kratkorocna, pladena odsustva

Akumulirana pla¢ena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
tekuéem periodu nisu iskori¥¢ena u potpunosti. Ofekivani tro¥kovi pladenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskori$éenih prava na dan bilansa, za koje se ofekuje da Se biti
iskoriiéeni u narednom periodu. U slufaju neakumuliranog placenog odsustva, obaveza ili
tro¥ak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkorofnih pla¢enih odsustava na dan 31.

decembra 2011. godine nije materijalno znadajan i shodno tome, Drultvo nije izvriilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Dru$tvo ima pravau ili stvamu
obavezu nastalu kao rezultat proStih dogadaja i kada je verovatno da ée podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kepital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivats, neupladeni upisani kapital,
rezerve, revalorizacione rezerve i akumulirani rezuitat.

Kapital Druitva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivata Druftva u novéanom oblik.
Osniva¥ ne mo¥e povlaliti sredstva uloZena u osnovni kapital Drultva.

Prihodi

Prihodi od prodaje 2} prifanja ustuga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znadajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasniitva nad proizvoditma i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjencj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obratunskom periodu u kome je usluga pruZena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja u¢inaka

U okvird prihoda od sktiviranja ulinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, zs materijal, za prirast
osnovnog stada i za sopstveni transport nabavke materijala i robe.

Finansifski prikodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa natelom uzronosti, ptiznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.
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Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici po osnovu prodeje dugoronih hatija od
vrednosti i u&e¥éa u kapitalu, dobici od prodaje materijala, naplacena otpisena potrativanja,
viSkovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zaltite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza,
prihodi od ukidanja dugoro¥nih rezervisanja, prihodi od uskladivanja vrednosti imovine,
pozitivni efekti promene postene (fer) vrednosti nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i zaliha do visine prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovy
vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki vrednosti po osnova vrednosnog uskladivanja u
skladu sa ratunovodstvenom politikom Drutva i Odlukom o izmenama i dopunama Pravilnika
o ralunovodstvu i radunovodstvenim politikama doneSenom dana 28.12.2010. godine.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nafelu uzrofnosti prihoda i rashoda odnosno na
obratunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju trodkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuduju
nabavnu vrednost prodate robe, trofkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, trofkove
amortizacije i usluge pruZene od strane treéih lica, Poslovni rashodi obuhvataju i opte trodkove
kao #o su trodkovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali trofkovi
nastali u tekuéem obratunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski reshodi /obuhvataju rashode po osnovu kamata | kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi "kamate obuhvataju kamatu obradunatu na primljene kredite, koja se
evidentira u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nafelom uzrotnosti.

Ostali rashodi

U okvim ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijelnih ulaganja, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i
utesta u kapitalu pravnih lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu
efekata ugovorene zadtite od rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potra¥ivanja, rashodi po
osnovu obezvredenja imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih
ulaganje, -nckretnina, postrojenja i opreme, dugoronih i kratkoro¥nih finansijskih plasmane,
zaliha, hartija od vrednosti i potraZivanja u skladu sa rafunovodstvenom politikom Drustva i
Odlukom o izmenama i dopunama Pravilaika o rafunovodstvu i raSuncovodstvenim politikema
donetom dana 28.12.2010. godine.
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3.14, Porez na dobitak
Tekuéi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji s¢ obraunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit pravnih lica Republike Stbije ( ,,S1. glasnik RS* br. 252001, 80/2002, 80/2002-
drugi zakon, 43/2003, 84/2004 i 18/2010 ). Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos obralunat
primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavlja oporezivi dobitak.
Oporezivi dobitak se utvrduje u porsskom hilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u
bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nalin propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Zakon o porezu na dobit preduzeta Republike Srbije obveaniku koji izvrii ulaganja u osnovna
sredstva primaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrienog ulaganja, s tim §to poreski
kredit ne moZe biti vedi od 50% obradunatog poreza u godini u kojoj je izvi¥eno ulaganje.
Neiskoritéeni deo poreskog kredita moZe se preneti na rafun poreza ma dobit iz budutih
obratunskih perioda, ali ne duZe od deset godina.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda
mogu koristiti kao osnova za povraéaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz teku¢eg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdens u poreskom bilansu buduéih
obraunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

OdloZeni porez

OdloZeni poreski efekti obralunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
rafunovodstvu Republike Srbije. Vaze€e poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza, OdloZene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremenc razlike, OdloZena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti.

Tekuéi i odlofeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukijudeni su u neto dobitak perioda,
iznzev iznosa odlozenih poreza koji je nastao po asnovu revalorizacije nekretnina, postrojenia i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi, :

3.15. Zarada po akeiji

Drultvo izratunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akeiji. Osnovna zarada po akeiji
obratunave se deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obignih akeija
Drustva, ponderisanim prose¥nim brojem izdatih obitnih akcija u toku perioda.

s
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Dru¥tvo je u svom redovnom poslovanju u razli&itom obimu izloZeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

e Tridnim rizicima,

¢ Riziku likvidnosti,

¢ Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Dru¥tvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i postovanje Dru¥tva u situaciji nepredvidivosti finansijskih tr¥ifta.

Triidni rizik
(a) Rizlk od promene kursa stranih valuta

Druitvo jo izloZeno tiziku od promene kussa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i

inostranstvu, & koji proistide iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni ..

rizik nastaje u sluZajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u strang)
valuti i/ifi sa valutnom kauzulom. U meri u kajoj je to moguée, Drultvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drutva deviznom riziku na dan 31. decembar 2011.
godine:

U hiljadama RSD GBP uspD EUR RSD Ukupne
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 3 316 18354  46.188 64.861
PotraZivanja 4.204 96.543 100.747
Kratkoroén! finansijski plasmani 1.527.757 474599  2.002.356
Ostala potraZivanja 328302 140470 468.772
Ukupno 3 316 1.878.617 757800  2.636.736
Kretkorotne finansijske obaveze 1.673.438 679120 2352558
Obaveze iz poslovanja 71 277522 277.593
Dugoroine obaveze 3.476.187 2333 3478520
Ostale obaveze 202.348 13,781 216.129
Ukupno 5352044 972756 6324300
Neto devizna pozicija

na dsn 3. decembar 2011, (3.688.064)

U okviru ostalih potraZivanja, iznos od 461.594 hiljada dinara se odnosi na potradivanja po
osnovu ugovorenih kamata na date pozajmice, iznos od 5.165 hiljada dinara se odnosi na

potraZivanja od zaposienih.
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31.12.2010.
godine:

U hiljadama RSD CHF usD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 309 165.830 51.128 217.267
PotraZivenja 7.511 111349 118.860
Kratkoroéni finansijski plasmani 1875252 33999 1914252
Dstala potraZivanja 305.190 305.190
Ukupno 309 2048593 306.666  2.535.569
Kratkoroine finansijske obaveze 1704837  729.320 2.434.157
Obaveze iz poslovanja 257.698 257.698
Dugorotne obaveze 4.055.898 7.000 4.062.898
- QOstale obaveze 87.861 B7.861
Ukupno £760,73% 1.081.879  6.842.614
Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2010. (4.287.045)
Rizik od promene kamainih siopa

Druétvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trZinih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatoncsna sredstva (ukljufujuéi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razlititim iznosima.

U sledeéoj tabeli je prikazana izloZenost Drudtva riziku promene kamatnih stopa:

2011. 20140,
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 879.180 771.516
Finansijske obaveze 1.863.075 2.298.468
2,742.255 3.069.984

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 1.122.076 1.112.781
Finansijske obaveze 3.907.318 4.136.416
5.029.394 5.249.197
Finansijska sredstva bez kamate 1.100 29.955
Ostale finansijske obaveze bez kamate 60.685 62.171
. 61.785 92,126
Ukupna Tinansijska sredstva 2.002.356 1.914.252
Ukupne finansijske obaveze 5.831.078 6.497.055

S obzirom da Drudtvo nema znatajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drudtva i tokovi gotovine
u velikoj meri su nezavisni od promena tr2i¥nih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proistide prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkoro&nih i
dugoro&nih kredita od banke. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaZe
Drutvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2011. godine, obaveza po kreditu je bila sa
varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor, Obaveza po kreditu sa
promenljivim kamatnim stopama bila je izraena u stranoj valufi ili se radi o kreditn sa
valutnom kiauzulom (EUR).
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Drustvo vrii analizu izlo¥enosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamitkoj osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorofne
obaveze buduéi da one predstavijaju najznadajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju aeto rashod od kamata, vz uslov da su trZi¥ne
kamatne stope na nivou koju je u skladu sa posiovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Druitvo neée biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajucim
izvorima finansiranja sa stanovilta rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovarajuéem vremenskom okviru.

Druttvo upravlja likvidno¥¢u sa ciliem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeéa, Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pradenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drujtva, a u skladu s poslovnom strategijom DruStva.

Druttvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva s prikupljaju putem:

o Kratkoro&nih i dugoroénih kredita,
e Depozita i
o Akcijskog kapitala.

Sledeca tabela predstavlja ro¥nost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeda,
na dan 31. decembra 2011. godine:

Do 3 meseca 1dos Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine _godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 64.861 64.861
PotraZivanja 100.747 0 0 100.747
Kratkoroéni finansijski plasmani 2.002.357 2.002.357
Potra¥ivanja za kamatu 33 331.560 130.000 461.593
QOstala potraZivanja 7.178 7.178
Ukupno 172.819 2333917 130000 2.636.736
Kratkorodne finansijske obaveze 584,554  1.768.004 2,352,558
Obaveze iz poslovanja 107.593 170.000 277.593
Dugorotne obaveze 4722 1.137.492 2.340.605 3.478.520
Obaveze za kamatu 40.379 40.379
Ostale obaveze 175.750 175,730
Ukupno 732.526 1.944.176 1.307.492 2.340.606 6.324.800
Rofna neuskiadenost

na dag 31. decembar 2011, (3.688.064)
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Slededa tabela predstavlja ro¥nost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeéa,
na dan 31. decembra 2010. godine:

Do 3 meseca 1do§ Preko 5

U hiljedama RSD 3meseca do 1 godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 217.267 217.267
PotraZivanje 11R.858 0 L+ 118,858
Kratkorodni finansijski plasmani 228.623 1.685.629 1.914.252
PotraZivanja za kametu 145.191 153.153 0 298.344
Ostala potraZivanja 6.846 6.846
Ukupno 709.93%  1.845.628 2.855.567
KratkoroZne finansijske obaveze 2434157 2434157
Obaveze iz posiovanja 87.3717 £70.321 257.698
Dugorotne obaveze 1.905.897 2.157.011  4.062.908
Obaveze za kamatu 32458 25.965 58423
Ostale obaveze 29.438 29.438
Ukupno 149273  2.460,122 2.076.218 2.157.011  6.842.624
RoZna neuskladenost

na dan 31. decembar 2010, (4.287.057)
Kreditnd rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kaSnjenja klijenata ili
druge ugovome strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje
za izlo¥enost Drudtva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fiziCkih
lica i preuzetih obaveza.

Drultvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drutva. U sluaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drufftvu, pored prekida prufanje usluga, koriste se sledeci
mehanizmi naplate: reprogramiranje duga, kompenzacije sa pravnim licima,prinudna naplata,
utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo..

Na dan 31, decembar 2011. godine Drustvo raspolaZe gotovinom i gotovinskim ekvivalentima
u ukupnom iznosu od RSD 64,861 hiljada.

Druttvo limitira izloZenost prema kreditnom riziku time ¥to vrSi ulaganje svojih sredstava samo
u visoko likvidne hartije od vrednosti onih pravnih lica koja imaju zadovoljavajuéi kreditni
rejting. Rukovodstvo Druitva ne olckuje da mole doéi do neispunjenja obaveza druge
ugovorne strane po ovom 0Snovu.

25
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Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izlofenost DruStva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po
geografskim regionime data je u slededoj tabeli:

U hiliadama RSD 2011. 2010.
Kupcei u zemlji 96.543 115.881
Kupei u inostranstvu 4.204 2979
Ukupno 100,747 118.860
Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli :

Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti, -

U hiljadama RSD) 2011, 2011, 2010. 2010,
Nedospela potraZivanja 71.461 83.496
Docnja od 0 do 30 dana 22.359 25.780
Docnja od 31 do 60 dana 5.843 6.980
Docnja od 61 do 90 dana 3.004 1.920 4.286 1.684
Docntja 0d 91 do 130 dana 12.901 12.901 4,141 4,14]
Docnja od 181 do 360 dana 25.721 25.721 27.663 27.663
Docnja preko 360 dana 118.161 118.161 83.531 83.531
Ukupno 259.450 158.703 235.877 117.019

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su v narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Stanje 1. januara 117.019 92.941
Povedanja 48.703 42.060
Smanjenja 6.781 17.982
Ostalo 238

Stanje 31, decembar 158.703 117.019
Upravijanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ofuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih nov&anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadri sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranidenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ofuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji tro¥kove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi
oduvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Druftvo moZe da razmotri sledeée opcije:
korekcija isplata dividendi akcionarima, vraéanje kapitala akcionarima, izdavanje novih ekcija
ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.
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Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji s¢ izradunava kao odnos neto
dugovanja Druitva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31, decembra 2011. i 2010. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao 3to sledi:

2011, 2010.
Qbaveze po osnovu kredita — ukupno 5.831.078 6.497.055
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 64.861 217.267
Neto dugovanje 5.766.217 6.279.788
Sopstveni kapital 5.107.663 5.093.018
Kapital — ukupno 10.873.880 11.372.806
Koeficljent zaduZenosti 53,03 % 55.22%

* Neto dugovanje se dobifa kada se ukupne obaveze po kreditima (ukljudujuéi kratkorodne i dugorotne, =~

kao $to je prikazanoc u bilansu stanja) umanje za gotovinske ekvivalente i gotovinu,
** Ukupan kapital se dobija kao zbir kapitala iskazanog v bilansu stenja i neto dugovanja,

Pravitna (fer) vrednost

Poslovna politika Drudtva je da obelodani informacije o praviéngj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani®ne tr¥i¥ne informacije i kada se pravitna vrednost znalajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trZiSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
podto zvani¥ne trki¥ne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu
vrednost nije moguée pouzdano utvediti u odsustvu aktivnog trZifta. Rukovodstvo Drudtva vrdi
proconu rizika i u slu¥ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novanih tokova koriSéenjem kamatne stope po kojoj bi Drustve moglo da
pribavi dugoroéne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drultvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obeveza iz poslovanja, priblifno odraZava
njihovu trZignu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih novtanih tokova prema trenutnoj trZi¥noj kamatnoj stopi koja je Drustvu
na raspolaganju za potrebe sliénih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa nadajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigame Drultva. Rukovodstvo Drultva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim
izvestajima odrafavaju vrednost kaja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe izveStavanja.
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PRIHODI OD PRODAJE

U hiljadama

Prihodi od prodaje robe na domaédem tr2iStu
Prihodi od prodaje usluga na domadem trZistu
Prihodi od vrienja usluga za ino tridte

Ukupno

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hilisdama RSD
Prihodi od zakups stana
Prihodi od autoperionice
Prihodi od parking prostora
Prihodi od merenja na vagi
Ostali prihodi

Ukupno

LUKA “BEOGRAD" A.D.

Napomene uz finansijske izveftafe
31.12.2011.
2011. 2010.
17.303 28,789
950.709 1.058.770
40.194 42,143
1.008.206 1.129.702
2011. 2010.
826 44
296

8.996 9.734 _

442 495, =

10.264 10.569

Sve stavke u okviru prihoda od prodaje i ostalih poslovnih prihoda beleZe izvestan pad u

odnosu na 2010. godinu.

TROSKOVI MATERIJALA 1 NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

hilj RSD
Nabavna vrednost prodate robe
Tro¥kovi materijala za izradu
Tro¥kovi reZijskog materijala
Trodkovi goriva i energije

Ukapno

2011. 2010,
16.187 11.497
9.905 8.340
2.466 2,283
91.864 84.386
120.422 167.006

Kod tro$kova materijala nisu evidentirane bitnije promene u 2011. godini u odnosu na 2010.

godinu , osim izvesnog porasta trofkova clektri€ne energije i goriva za grejanje.
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TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA
1 OSTALI LICNI RASHODI
U hiljadama RSD 2011. 2010
Tro$kovi bruto zarada 253.193 286.434
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na
teret poslodavea 40372 43.8%0
Trogkovi ugovora o delu 3.094 8.160
Ostali li¥ni rashodi 28.422 69.419
Ukupno 325.081 412.893

Trotkovi bruto zarada i doprinosa na teret preduzeta su u 2011. godini manji u odnosu na
2010. godinu.

Razlika s¢ objainjava smanjenjem brojem radnika — prosedan broj zaposlenih u 2011. godini,
na bazi stanja krajem svakog meseca je iznosio 236 radnika a u 2010. godini je iznosio 296

radnika. U okviru ostalih 1inih rashoda, iznos od 9.398 hiljada dinara u 2011. godini se odnosi,. -

na otpremnine po osnovu tehnoloSkog vitka ( u 2010. godini iznos je bio 48.213 hiljada dinara).

TROSKOVI AMORTIZACIJE I REZERVISANJA

U hiljadama RSD 2011. 2010,
Trofkovi amortizacije:

- nekretnine, postojenja i oprema 64.930 69.348
- nematerijalna ulaganja 6.168 5.821
Ukupuo 71.098 75.169

Trokovi amortizacije u 201 1.god manji su u delu amortizacije objekata za 4.144 hiljada din. v
odnosu na 2010.godinu,usled prenosa dela objekata na investicione nekretnine 01.01.2010.god.

OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Tro¥kovi transportnih usluga 18.705 20.707
Trofkovt usluga odrZavanja 29.847 34.430
Trotkovi.zakupa opreme i osnovnih sredstava 13.227 11.330
Tro$kovi reklame i propagande, internet, sponz. 3,330 2717
Trodkovi neproizvodnih usluga 160.921 139.051
Trotkovi reprezentacije 4.027 4,578
Tro¥kovi osiguranja 13.879 17.606
Tro¥kovi platnog prometa 7.761 3.009
TroSkovi Elanarine 1.270 2.089
TroSkovi poreza i doprinosa : 60.198 57.105
Ostali nematerijalni tro¥kovi-komunalne takse i dr. 21,644 10.462
Trodkovi infrastrukture —HK SZB 1.481

Ukupno 336.2%) 303.084
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U okviru trodkava neproizvodnih usluga zna¥ajniji porast iskazan je u okviru konsultativnih
usluga.Znatajan porast iskazan je ikod trofkova poreza na imovinu i komunalnih taksi u deln

komunalna taksa za objekat Luka.

FINANSLISKI PRIHODI 1 RASHODI

U hiljadama RSD 2011. 2010.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi od mati¢nih i povezanih pr.lica 273.755 286.821

Prihodi od kamata 9.768 29.351

Pozitivne kursne razlike 22.800 8.866

Prihodi po osnovu valutne klavzule 36.373 26.066

Ostali finansijski prihodi 28 234

Ukupno 342.724 351.338
Finansijski rashedi
Finansijski rashodi od matiZnih i povezanih pe.lica 21.145 4166
Rashodi kamata §27.983 460.884

Negativne kursne razlike 28.526 27.373

Rashodi po osnovu valutne klauzuie 18.032 185.093

Ostali finansijski rashodi

Ukupno 595.686 677.516
Neto finansijski prikodi/rashodi (252.962) (326.178)

Prihodi po osnovu valutne klauzule koji u 2011. godini iznose 36.373 hiljada dinara odnose se
na prihod od Deneze Invest u iznosu od 9.353 hiljada dinara ,prihode od Alroy Investment u
iznosu od 338 hiljada dinara kao i kursiranja dugorodnih i kratkorodnih kredita, potraZivanja
od zaposlenih i dr.

Prihodi od kamata u 2011, godini iznose 8.349 hiljada dinara i najveéim delom se odnose na
prihod od Anahida po osnovu ugovora o ustupanju u iznosu od 1.419 hiljada dinara i na prihod
po osnovu orofavanja kod Piraeus banke u iznosu od 5.091 hiljada dinara.

Prihodi od pozitivnih kursnih razlika najveéim delom se odnose na dugorolni devizni kredit
PiareusLondon.

Rashodi kamata u iznosu od 527,983 hiljada dinara u 2011. godini se najveéim delom odnose
na rashode kamata po osnovu kredita kod UBB banke, Komercijalne banke, Bance Intesa i
Piragus.

Negativne kursne razlike najvedin delom se odnose na razgranilene kursne razlike po
dugorotnom deviznom kreditu Piareus London.

Rashodi po osnovu valutne klauzule odnose se na kursne razlike po osnovi kratkorotnih
finansijskih plasmana i kratkoro¢nig kredita.
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12. OSTALI PRIHODI I RASHODI
U hilj D 2011. 2010.
Ostali prihodi
Prihodi od prodaje osnovnih sredstava 3.555 5112
Viskovi sirovina, materijala,robe,osnovnih sredstava 14 0
Prihodi od smanjenja obaveza 2.480 18
Prihodi od revalor.stambenih kredita 160 10
Pribod od ukidenje ispravke vrednosti 6.781 6.975
Prihodi od uskl. vrednosti nekretnina 371.890
Prihod od uskledivanja vrednosti potraZivanja 154.821
Ostali nepomenuti prihodi 51.146 17.950
Ukupno 218.957 401.955
QOstall rashodi
Gubici po osnovu rashodovanja osnovnih sredstava 1.649 18.16i
Manjak 2l .
Rashod po osnovu direktnog otpisa potraZivanja 63.718 u
Rashodi zaiiha materijala i robe 17
Ostali nepomenuti rashodi 2.363 18.486
Obezvredivanje nekretnina, postrojenja 6.236
Obrezvedivanje potra¥ivanja i kratkoro¥nih fin. plasmana 48,703 258.151
Ukupno 116.433 301.072
Neto ostali prikodi/rashodi 102.524 100.833

13.

U okviru obezvredivanja potraZivenja i kratkorotnih finansijskih plasmana obezvredivanje
povezanih pravnih lica odnosi s¢ na Delute, BVK i Gradient gde Gradient iznosi 8.827 hiljada
din,

U okviru rashoda po osnovu direktnog otpisa potraZivanja najznacejniji iznos odnosi se na otpis
kratkorotnog plasmana (zajma i kamata } datog Unikusu koji je prestao sa radom zbog stetaja.

POREZ NA DOBITAK

U hiliadama RSD 2011. 2010.
Dobit pre vporezivanja 16.994 19.198
Tekuéi poreski rashod 3.168 12,741
OdloZeni poreski rashod 4959
OdloZeni poreski prihadi perioda 319

Ukupno poreski rashod/prihod perioda (2.349) (17.700)
Neto dobit 14.645 1,498

U skladu sa Zakomom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovmih, finansijskih i
neposlovnih transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
dobici i gubici utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske
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osnovice buduéih obradunskih perioda, ali ne du¥e od pet godina. Drultvo ima sledee
neiskoridéene gubitke po poreskom bilansu u iznosu od RSD 17.359 hiljada koji je nastao u
slede¢im obrafunskim periodima:

U hiljadama RSD

Gubitak po poreskom bilansu za

2007. godinu
2008. godinu 17359

2009. godina
2010. godina
2011. godinu
Ukupno 17.359

Poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva na dan 31. decembar 2011. godine jznosi
RSD 202.187 hiljada.

OdloZena poreska sredstva/obaveze

»

OdloZena poreska sredstva na dan 31.12.2011. godine iznose 1.126 hiljada dinara a odloZene
poreske obaveze 210.896 hiliada dinara.

Odloena poreska sredstva/obaveze nastala su kao posledica razlike izmedu poreske osnovice
pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza iskazanih u bilansu stenja, kao i
po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u ocsnovna sredstva.

NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

Nematerijalna Ostala

Licence i ulaganja u nematerijalna
Ll hilisdama RSD softveri pripremi ulaganja Ukupno
Nabavoe vrednost
Stanje na 1. januar 2011. 28.481 5,645 M.126
Povetanja 2.652 2.652
Rashodovanje
Ostalo
Stanje na 31. decembar 2011. 311313 a 5.645 36.778
Akumutirana ispravka vrednosti
Stanje 1. Januar 2011. 14.517 5642 20.159
Amortizacija za 2011. godinu 6.165 3 6.168
Prodaja/rashod
Stanje na 31. decembar 2011, 20.682 5.645 26.327
Sada¥uja vrednost na dan
31. decembar 201 1. godiae 10.451 0 0 10.451
Sadainfa vrednost na dan

31. decembar 2010, godine 13.964 0 3 13.967




LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene 1z finansijske izvedtaje
31,12.2011.

15. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Promens na nekretninama, postrojenu i opremi su prikazane u narednoj tabeli

Investicije

Gradevinski u toku i
U hiliadama RSD ZemijiSte objekti Oprema avansi Ukupmo
Nabavans vrednost
Stanje na 1, januar 2011. 424.732 2.066.305 410.492 38443 1939972
Povecanja 8.435 8.439
Rashodovanje (15.545) {15.545)
Smanjenje (275.240) (275.240)
Aktiviranje 140 8.299 (8.439) 0
Stanje na 3. decembar 2011. 424,732 1,791,205 403.246 38.443  2.657.626
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2011, 1.041.711 224,642 1.266.353:
Amortizacija za 201 1. godinu 35.117 29.813 64.930
Rashod amortizacije (20.626) (14.088) _(34.714)
Stanje na 31. decembar 2011. 1.056.202 240.367 0 1.296.569
Sadainja vrednost na dan
31, decembar 2011, godine 424,732 735.003 162.879 38.443 1,361.055
Sadainja vrednost na dan
31. decembar 2010, godine 424.732 1,024.894 185.850 38.443  1.673.619

U okviru Gradevinskih objekata izvrieno je smanjenje u iznosu od 275.240 hiljada din. po
osnovu isknjizavanja objekta C2 - magacina prehrambene robe a u skiadu sa presudom
Apelacionog suda u Beogradu G¥ br. 11736/10 od 28.07.2011. godine.
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Na dan 31,12.2011. godine ukupna knjigovodstvena vrednost objekata datih u hipoteku iznosi
3.076.971.141.35 dinara. U sledecoj tabeli je pregled objekata Luke ,,Beograd™ datih u hipoteku
po osnovu garancije za odobrene kredite;

Inventarsk Nuzlv asnoviog Fovriina Knjigovodstvens
Ibroj [Id.br sradstva Banks objekta Iznos kredita vrednost
Sidadidte 1, ZONA
0003723 | 2.4 |A 17.195 576.779.759,04
0003718 | 3.10 |Metald - L VI Piareus 42.046| 248 mil € 1.310.514.465,13}
Sprat.sidadiste 7,5 mil €
0003722 | 7.7 |S.Tehnohemija [Komercijaina 5.208
0004136 | 1.8 |Radionica (stara) 974 J.5mile€
0003724 | 2.3 |SkiadiSte 2 Zona A [Komercijaina 8.392
0003712 | 3.1 iCeona hala 2 Piraeus 4.072 Ladinvest .646.
0003727 | 3.3_[Ceona hala 1 |Piraeus 4.072] __ jemstvo 15.646.711,45
415,000.000 din
Skiad.tekst.r. 564.688 €
0003729 | 7.6 [TEKSTILO {UBB 16.831] 45.000.000 din 514.941.778,11
0007773 L-6-2 (Ducla) [uBB 421] 100.000.000 din 10.666.880,80] .-
0003719 | 5.14 |Magacin L-1 [uBB 1.658] 100.000.000 din 52.481.134
0003732 [Start Matrez Agrobanika 5.141  2.000.000 € 18.033.960,
0003733 Poskovna 2qrada__|Zajam - Gizmal 3.163  5.000.000 € 101.065.072,3
0003711 | 3.2 JAneks eonih hala |Intesa 3.008] _ 2.250.000 € 28.459.394:§
0003735 Intesa 1.617 35 mi€ 51.177.176,82
Jemstvo
Deneza M
0007550 Intesa 597 18.261.843,92
0003734 | 5.2 ISkadiite “B* NLB 5.055| Jemstvo Alray 38.538.108,89
0003776 | 3.11 |Baraka Kosjerié 593] Jemstvo KK+ 353.914,01
Upravna Zgrada u
0008186 | 5.19 |SZB [NLB 285  Jemstvo KK+ 15.642.513,50
16. INVESTICIONE NEKRETNINE
Promene na investicionim nekretninama su prikazane u narednoj tabeli:
Investicione
U hiljadama RSD nekretning
Sadadnja vrednost 31,12.2009. 1,653,368
Neto sadasnja vrednost poveéanja 01.01.2010. godine prenos sa/na
objekti/inv.nekreinine 229.944
Stanje 01.01.2010. godine 1.883.312
Poveéanje procena fer vrednosti 01.01.2010. godine 1.827.644
Povedanje procena fer vrednosti 31.12.2010. godine 365.654
Povedanje - aktiviranje objekta 30543
Stanje na dan 31. decembra 2010. godine 41671383
Povedanje -0
Smanjenje 0
Stanje na dan 3 i.decembra 2011.god. 4.107.153

U 2010 godini Luka ,,Beograd® je na osnovu kriterjjuma iz talke 3.7 i promena koje su nastale
u 2010. godini definisala objekte koji se vode kao investicione nekretnine.
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Luka ,Beograd* se opredelila da definisane investicione nekretnine i dalje vodi po fer vrednosti

umesto po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja.

Od strane ovlaiéene i relevantne institucije za procenu vrednosti kapitala i imovine, izvriena je
procena fer vrednosti investicionih nekretnina Luke Beograd ad. U odnosv na procenjenu fer
vrednost investicionih nekretnina na kraju 2010. godine nije do¥lo do zna¥ajnijih promena na
tr¥iktu poslovnih nekretnina u Beogradu, pa otuda investicione nekretnine na dan 31.12.2011.
godine iznose 4.107.153 hiljada dinara kao i na dan 31.12.2010. godine .

DUGOROCNI FINANSLISKI PLASMANI

U hiljadams RSD

Utedéa u kapitalu banaka

Naziv banke

AS Finasijski centar-Dugoro&ne hartije od vrednosti
AS Banka-Dugoro&ne hartije od vrednosti

Minus: Ispravka vrednosti

Ulkupno

Uée¥éa u kapitalu privrednih druftva
Naziv privrednog drustva

Nova Luka-zavisno druitvo
Gizmal-zavisno drultvo

Luka Petrol

Lumaco-zavisno drustvo

Minus: Ispravka vrednosti

Ukupno

Sredstva za stanove solid. st.izgradnju i prodate stanove
Ostali dug. fin. plasmani dati Novoj Luci
Ostali dug. fin. plasmani dati Novoj Luci
Ostali dug. fin. plasmani-Asnom
Ukupno

Stanje na dan 31, decembra

2011. 2010,
300 300
225 225
525 515
455.603 455.603
425.903 425903
92.514 92,514
1.162.700 1.162.700
2.136.720 2.136.720
8.382 8.424
664.470 676.032
56.500 56.500
282.530 284.845
1.011.882 1.025.801
3.149.127 3.163.046
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U hitjadama RSD
Materijal

Rezervni delovi
Alat i inventar
Minus: Tspravka vrednosti

Gotavi proizvodi

Roba

Dati avansi za zalihe
Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dsn 31. decembra

POTRAZIVANJA
ilia D

PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupci-mat,,zavisna i ostala povezana pravna lica
Kupci u zemlji za usluge i prodaju osnovnih sredstava
Kupei u stefaju | utuZeni kupci

Kupci u inostranstvu

Minus: Ispravka vrednosti

QOstala potraZivanja iz poslovanjn
PotraZivanja od zaposlenih
PotraZivanja za kamaty

Ostala potraZivanja

Minus: Ispravka vrednosti

Saldo na dan 31. decembra
PotraZivanja za vise platen porez na dobitak

PotraZivanja za vise plaéen porez iz poslovanja
Saldo na dap 31. decembra

LUKA “BEOGRAD” A.D,
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2011. 2010.
3.005 3.693
729 662
116 136
10 13
2.346 2437
908 6.218
7.114 13.759
2011. 2010.
14.507 5.229
125.801 141.388
112.703 81.748
6.439 1.511
158.703 117.018
100.747 118.858
5.165 4.054
461.594 298.344
176.944 324.131
174.976 321.339
468.727 305.190
0 0
46 46
46 46

Ostala potra¥ivanja u 2011. godini najveéim delom se odnose na potraZivanja od Keramike AD
u stedaju u iznosu od 174.976 hiljade dinara. Za ovaj iznos u celini je izvriena ispravka

vrednosti potraZivanja.
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20. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

hilj D 2011. 2010.
Keramika KanjiZa plus 394.999 410.450
Beogradski vunarski kombinat 445310 447903
Holding kompanija Slobodna zona ,Beograd* 8.371 30.174
Lumaco 340275 186.437
Unikus 58.710
Delute 37.224 26975
Drum Creek 621.563 609.716
Preduzeée Slobodna zona ,,Beograd® 949
Ladinvest 61.207 61.429
Vodarske plantaZe 10.841 10.930
Omega komerc 6.026 6.076
Mali Kalenié 122.430 0
Polis 0 123.433
Sindikat 500
Alroy investmen 12.452 )
Minus: 1spravka vrednosti (58.841) (58.930) .. =
Stanje na dan 31. decembra 2.002.357 1.914.252

21.

22

Ispravka vrednosti u potpunosti je izvriena kod Voéarskib plantaZa a delom kod Malog
Kaleni¢a..

GOTOVINSKI EKVIVALENTI 1 GOTOVINA

U biljadama RSD 2011, 2010.
Tekuéi radun 5.121 11.298
Izdvojena noviana sredstva-blagajna 0 112
Devizni radun 18.672 16.862
Orotena devizna sredstva 41.068 152,972
Deponovana ostala novéana sredstva 0 36.023
Stanje na dan 31. decembra 64.861 217.267

POREZ NA DODATU VREDOST I AKTIVNA YREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2011. 2010,
Porez na dodatu vrednost 2 486
Unapred pladeni tro8kovi osiguranja 4.026 4478
Ostalo 623.321 647.495
Stanje na dan 31. decembra 627.349 652.459

Iznos od 623.321 hiljada dinara su AVR koja se odnose na razgranitene efekte obrafunatih
kursnih razlika iz ranijeg perioda &iji je efekat evidentiran na ratunu 289-Ostala aktivna
vremenska razgrani®enja, u skladu sa ,Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o
Kontnom okviru i sadr¥ini rauna u Kontnom okviru za privredna druitva, zadruge, pravna lica
i preduzetnike ,( SI. glasnik RS br.3/2011)
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23. OSNOVNIKAPITAL

Osnovni kapital Druitva se u celini odnosi na obitne akcije. Na dan 31. decembra 2011.
godine, ekcijski kapital se sastoji od 6.962.434 obi¥nih akeija, pojedinatne nominalne vreduosti
od 486,00 RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplatene.

Veéinski viasnik Drudtva je Worldfine S.A. sa 93,6457 % akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2011. godine je sledeca:

Broj U hiljadama Prave
Akcionar akeijs RSD Glasa %
WORLDFIN S.A. 6.520.020 3.129.609,60 93,64570
ARSOVIC BOZIDAR 4.856 2.330,88 0,06975
SARIC KRESIMIR 3.034 1.456,32 0,04358
VOJINOVIC RADMILA 2.585 1.240,80 0.03713
BELIC PREDRAG 2.470 1.185,60 0.03548
BOGDANOVIC STOJANCA 2.350 1.128,00 0.03375
ZIVANOVIC FILIP 2330 1.118,40 0.03347
ARSOVIC SLOBODAN 2284 1.096,32 0.03280 . -
COLIC NIKOLA 2215 1.063,20 0.03181"
SIMIC DUSAN 1.996 958,08 0.02867
PORBEVIC MILAN 1.931 926,88 0.02773
OSTALI 416.363 199.854,24 5.98013
Ukupno 6,962.434 3.341.968,32 100.0%

Drustvo krajnje kontrolife Worldfin 5.A.

Struktura kapitala Drutva na dan 31.12.201). godine ¢ine :

{ U hiljadama dinara 2011, 2010.

[Osnovi kapital 3.346.348 3.346.348
Rezerve 70.008 69.931
Nerasporedena dobit 1.691.307 1.676.737
Svega kapital 5.107.663 5.093.018

Na dan 31.12.2011. godine Osnovni kapital Druitva iznosi 3.346.348 hiljada dinara i &ini ga
Akcijski kapital u iznosu od 3.341.968 hiljada dinara i Ostali kapital u iznosu 4.379 hiljada
dinara,

Akcijski kapital se sastoji od akcijskog kapitala Worldfine od 3.129.610 hiljada dinara i akcija
ostalih akcionara 212.359 hiljada dinara,

Nerasporedena dobit Druftve iznosi 1.691.307 hiljada dinara i sastoji se od nerasporedene
dobiti iz ranijih godina u iznosu od 31.782 hiljada dinara, iznosa dobiti po osnove procene fer
vrednosti investicionih nekretnina na dan 01.01.2010. godine u iznosu od 1.644.88¢ hiljada
dinara i nerasporedene dobiti iz tekuée godine u iznosu od 14.645 hiljada dinara.




LUKA “BEOGRAD"” A.D.

Napomene uz finansijske izveltaje
31.12.2011.
24. DUGOROCNE OBAVEZE

U hikisdama RSD 2011, 2010.
Dugoroéni krediti od banaka 4,369.987 5.358.643
Ostale dugorotne obaveze 60.685 699,827
Minus: Tekuéa dospeda dugoroénih obaveza

- dugoroéni krediti od banaka 891.890 1.331.309

- ostale dugoro&ne obaveze 60.263 664.263
Stanje na dan 31, decembra 3.478.519 4.062.898
Dugorotne kredite &ine:

EUR DIN 2011, 2010.,. =

Naziv banke
Komecijalna banka 7.500.000 784.806 791.237
Komercijalna banka 3.500.000 366.244 369.244
Univerzal banka 415.000.000 415,000
Univerzal banka 4.870.000 466.302
NLB banka 2.700.000 242.169 257.717
Intesa banke 3.000.000 313.609 316.495
Intesa banka 2.250.000 235.129 189.897
Intesa banka 200.000 20.719
Intesa banka 500,000 52.111
Dugoroéni kredit Delta Gen 7.000.000 6.999
Piareus banka London 24.800.000 2.348.201 2.502.945

4.369.987 5.358.643

Dugoroéni krediti odobreni su Drutvu sa slede¢im rokovima otplate po bankeama :

Komercijalna banka (7.500.000 evea) — 31.12.2013.
Komercijalng banka (3.500.000 evra ) - 31.12.2013.
NLB Banka (2.700.000 evra) - 25.09.2015,
Intesa banka (3.000.000 evra) - 31.12.2016.
Intesa banka (2.250.000 evrs) - 31.12.2018.
Intesa banke ( 200.000 evre) — 29.12.2014.
Intesa banka (500.000 evra) - 29.07.2014.
Dugorotni kredit Delta Generali (7.000.000 dinara) - 01.01.2014.
Piracus nanka London (24.800.000 evra) - 18.10.2018.

Kamate po dugorofnim kreditima krecu se v raspoau od:

- varijabilne 1lmEuribor + 4,50% do 3mEuribor + 7,0% godinje i 1,1% meseino uz mesednu
korekciju ukoliko je inflacija veéa od nule.
- fiksne od 8,95 % godidnje do 14,4 % godi$nje
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31,12,2011.

Dospeée navedenih kredita sa stanjem na dan 31. decembra 2011, godine je prikazano u

sledetoj tabeli;

Y hilipdama RSD
|
Period otplate
Do 1 godine
0Od ] do 5 godina
Preko 5 godina

Ukupno

KRATKOROCNE FINANSLISKE OBAVEZE
U hiliadama RSD

Tekuée dospeée dugoroénih kredita

Tekude dospede ostalih obaveza

Kratkoroéni krediti i pozajmice

Ostale kratkorodne obavezs

Stanje na dan 31. decembra

2011, 2010.
891.889 1.331.309
1.137.492 1.870.334
2.340.606 2.157.001
4.369,987 5.358.644
2011. 2010.
891.889 1.331.309 ~
60.263 664.263
1.002.470 438.585
573.686
2.528.308 2,434,157

U okviru ostalih kratkoro¥nih obaveza iznos od 397.936 hiljada dinara se odnosi na Denezu
Invest. Drudtvo je ustupilo potraZivanja prema druftvu Keramika KanjiZa plus privrednom
druftvu Deneza Invest. Medutim, kako se rizik naplate i dalje vodi nz Druitvo, potraZivanja od
Keramike KnajiZe plus nisu isknjiZena, dok je obaveza evidentirana na drustvo Deneza Invest.
Po ofekivanoj naplati potraZivanja od Keramike Kanjize plus, zatvorite se navedeno

potraZivanje i obaveza prema drutvu Deneza Invest.

Kratkorotni krediti i pozajmice, saldo u iznosu od 1.002.470 hiljada dinara , sastoji se od:

- Agrobanka — 209.282.000 dinara

- UBB - 45.000.000 dinara

- UBB - 1004,000.000 dinara

- UBB - 69.554.000 dinara

- UBB + 415.000.000 dinara

- Komercijalna banka — 28.253.000 dinara
- Pireus revolving — 20.928.000 dinara

- Gradient — 44.453.000 dinara

- Zemunikum — 70.000.000 dinara
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27,

28.

OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
hil RSD

Dobavljati — povezana pravna lica
Dobavljadi u zemlji

Dobavljati u inostranstvu

Primljeni avansi 2a proizvode i usluge
Obaveze iz specificnih poslova

Stanje na dan 31, decembra

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
hils RSD

Obaveze za neto zarade i naknade zarada
Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret

zaposlenog
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret

zaposlenog

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
posiodavca

Unapred obradunati prihodi buduéeg perioda

Obaveze prema zaposienima

Obaveze za kamate

Stanje na dan 31. decembra

LUKA “BEOGRAD” A.D.

Napomene 1z finansijske irvestaje
31.12.2011,
2011, 2010,
171.801 170.321
75.599 81.278
71 0
30.122 6.099
277.593 257.698
2011. 2010.
0 17.338

0 278
0 4,066
0 3.927
0 742
40.379 58.423
40.379 87.861

Obaveze za kamate u 2011. godini u ukupnom iznosu od 40.379 hiljada dinara se najvecim
delom odnose na kamate u vezi kredita banaka, sem kamata na pozajmicu-Gradient u iznosu od
963 hiljade dinara, kamate na pozajmicu-Zemunikum u iznosu od 2.138 hiljade dinara , kamate

na pozajmicu-Nova Luka u iznosu od 6.234 hiljade dinara .

OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST 1

OSTALIH JAVNIH PRIHODA 1 PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hi 1'|adax:ng RSD

Obaveze za porez na dodatu vrednost
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine
Unapred obratunati tro¥kovi

OdloZeni prihodi

Stanje na dan 31, decembra

2011. 2010.
12.81¢ 10.928
11.267 3.102
14.416 8.722

217.209
255.711 22.752

Odlozeni prihodi s¢ odnose na razgranidene prihode po ugovoru sa UBB bankom Beograd na
osnovu formiranog dogovora o prodaji nepokretnosti koja je uslovljena.




29,

31

VANBILANSNA EVIDENCIJA

hilj

D

Tudja oprema - roba
Sredstva za stambenu izgradnju
Data jemstva

Stanje na dan 31. decembra

ZARADA PO AKCIJI

URSD

Neto dobitak
Ukupan broj akcija (obi¢ne akcije)

Zarada po akeljl (u RSD)

LUKA “BEOGRAD” A.D.

Napomene uz finansifske izveliafe
31.12.2011,

2011, 2010.

43 41

2.819 2,819
1.350

2.862 4.210
2011, 2010.
14.644.616 1.497.862
6.962.434 6.062.434
2,10 0,22

-

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drudtvo ostvam_;e poslovne transskcue sa povezanim licima,
Druitvo pruZa ushuge povezanun pravnim licima i istovremeno je korisnik l'l_llhOVlh usluga
Odnosi izmedu Drugtva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i
po ir¥idnim uslovima.

Trensakcije sa povezanim licima koje se odnose na materijalne troskove i prihod v bilansu

uspeha prikazane su u sledeéoj tabeli:

KONTO | NOVA LUKA-BILANS USPEHA 1ZNOS U HILJADAMA
61001 PRIHODI OD PRODAJA USLUGA €55
61006 PRIHODI OD MANTPULATIVNIH TROSKOVA 1
61009 | PRIHOD! OD VODENJA KNJIGA 8i

ZBIR 737

[ KONTO | HK SLOBODNA ZONA BILANS USPEHA TZNOS U HILJADAMA
55016 | TROSKOVIVODE 16
353110 TROSKOVIPTT 60
53307 | TROSKOVIIZNOSENJA SMECA 175
53306 .| TROSKOVIINFRASTRUKTURE 472
53308 | TROSKOVIGREJANIA 834
55940 | TROSKOVI VESTACENJA 25
53230 | TROSKOVI USLUGA ODRZAVANJA OPREME 9
ZBIR 1.591

61001 | PRIHODI OD PRODAJA USLUGA 72]
61004 PRIHODI OD LUCKIH USLUGA 10
61009 | PRIHODI OD VOBENJA KNIIGA 505
61011 REFAXTURISANJE OSTALIH USLUGA 8
60000 | PRIHOD OD PRODAJA ROBE 3
ZBIR 1.247
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KONTO | BILANS USPEHA -SZB PREDUZECE IZNOS U HILJADAMA
51009 PRIHODI OD VOBENJA KNIIGA 38
2BIR| 38|
KONTO | LUKA PETROL IZNOS U HILJADAMA
55918 [ TROSKOVIPREFAKTURISANJA 3.935
_IBIR| 3,938
61006 PRIHODI OD MANIPULATIVNIH TROSKOVA 1
61001 PRIHODI OD PRODAJA USLUGA 118
ZBIR 119
[KONTO | LUMACO BILANS USLUGA IZNOS U HILJADAMA'
61001 PRIHODI OD PRODAJA USLUGA 155
61008 PRIHODI OD MANIPULATEVNIH TROSKOVA 1
61009 PRIHOD1 OD VOBENJA KNJIGA 38)
ZBIR| 194|
KONTO | BILANS USPEHA VOPEX TRADE DOO IZNOS U HILJADAMA
61001 PRIHODI OD PRODAJA USLUGA 58
61006 PRIHODI OD MANIPULATIVNIH TROSKOVA 1
61100 NAKNADA ZA POSLOVNI PROSTOR 81
61009 PRIHODI OD VODENJA KNJIGA 16
61109 PRIHODI OD VODENJA KNJIGA - POVEZANI )
ZBIR 178
[ KONTO | BILANS USPEHA BVK JZNOS U HILJADAMA
61109 PRIHODI OD VOBENJA KNJIGA - POVEZANI 17
61110 PREFAKTURISANJE 1
61007 PREFAKTURISANJE 16
51008 PRIHODI OD VODENJA KNJIGA 34
ZBIR) 98|
KONTO } BILANS USPEHA UNIKUS 1ZNOS U HILJDAMA
61001 ] PRIHOD! OD PRODAJA USLUGA 60
61006 PRIHODI OD MANIPULATIVNIH TROSKOVA 1
61009 PRIHODI OD VOBENJA KNJIGA 26
ZBIR| 87
KONTQ | DRUUM CREEK DOO BILANS USPERA TZNOS U HILJADAMA
61006 PRIHODI OD MANIPULATIVNIH TROSKOVA 1
61001 PRIHODI OD PRODAJA USLUGA 59
61009 PRIHODI OD VODENJA KNJIGA 81
ZBIR| 141
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: 31.12.2011.

KERAMIKA KANJIZA PLUS JZNOS U HILJADAMA

61001 PRIHODI OD PRODAJA USLUGA 2341
61004 | PRIHOD OD LUCKIH USLUGA 3
61006 | PREIODI OD MANIPULATIVNIH TROSKOVA 12
__ ZBIR 2,356,
GRADIENT IZNOS U muanm'

53100 | TROSKOVI TRANSPORTNIH USLUGA 9
ZBIR| 9

61105 _| PREFAKTURISANJE 122
61102_| NAKNADA ZA MANIPULATIVNE TROSKOVE 74
61100 | NAKNADA ZA POSLOVNI PROSTOR 2,405
ZBIR| 2.601

POTENCLJALNE OBAVEZE
a) sudski sporovi

Na dan 31.12.2011. godine saldo na kontu 20203 (utuZeni kupci) iznosi 91.748.393 dinara.
Medu najznadajnijim utufenim kupcima nalaze se slededi:
- NW LGG doo Beograd — 14.395,332,41 dinara

- Kompanija Generaexport dp — 13.281.923,19 dinara

- Rast-co doo — 9.874.696,58 dinara

- Tanackovié kompani doo — 5.937.124,13 dinara

- Jeep commerce doo Beograd - 5.273.016,59 dinara

- Obnova ad Beograd — 4.508.382,44 dinara

- PKB Votarske planta®e — 3.953.252,04 dinara

- Generalexport — 3.356.859,49 dinara

- Nort comp doo Beograd — 3.180.250,03 dinara

- GP Dom ad Beograd — 2.616.734,49 dinara

- Vage — Leki¢ doo — 2.384.041,74 dinara

- Kompanija Internacional CG — 2.288.023,94 dinara

Na dan 31.12.2011. godine saldo na rafunu 20202 (kupci u stefaju) iznosi 20.954.563,63
dinara. Medu najznatajnijim kupcima u steaju nalaze se sledeéi:

- HK Komgrap ad Komgrap-Gradnja - 7.686.428,15 dinara
- Inter-Export doo — 4.175.978,09 dinara
- Marox doo Beograd — 3.522.485,13 dinara

Na dan 31.12.2011. godine protiv Drultva se vodi vile pamitnih postupaka a kao najveli s
izdvajaju sledeéi :

- 818 malih akcionara - 574.489.471,40 dinara — 20.01.2011. godine primljena jo prvostepena
presuda Privrednog suda, kojom je odbijen tuzbeni zahtev kao neosnovan | tukioci obavezni da
,Luci Beograd ,, na ime tro¥kova solidarno plate iznos od 575.500,00 dinara. TuZioei su uloZili
Zalbu, Seka se drugostepena odluka po Zalbi.

- 272 bivia akcionara — 156.127.062,06 dinara

- Centar Boban — 4,055.000 dinara — &cka se odluka po naoj Zalbi

- Grad Beograd — 16.750.837 dinara - dana 29.09.2011. godine Privredni sud doneo presudu
kojom je odbijen tu¥beni zahtev Grada. Na ovu presudu Grad je uloZio Zalbu.

s
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Na dan 31.12.2011. godine prisutna je i tufba za utvrdenje u vrednosti od 107.000.000.000 od
strane Grada Beograda. Dana 16.05.2011. godine Visi sud je doneo relenje kojim se usvaja
predlog za odredivanje priviemene mere te se zabranjuje tuZenom wLuka Beograd“ svako
otudenje, raspolaganje i optereéenje nepokretnosti, do pravosnainog okondanja pamice. Dana
20.05.2011. godine predata Zalba Vilem sudu. Rogilte od 21.12.2011. godine odloZeno
23.02.2012. godine.

Na dan 31.12.2011. godine prisutna je i tutba za utvrdenje od strane Infernational CG u
vrednosti od 16.500.000.000 dinara. Na rodittu od 14.09.2011. od strane ,Luke Beograd“ je
predat podnesak u kojem se osporava aktivna legitimacija tuZioca.

Na dan 31.12.2011. godine protiv Drustva se vode dva radna spora.

Na dan 31.12.2011. godine Drultvo vodi dva stambena spora ( u oba spora Drutvo jo tufena
strana).

Na dan 31.12.2011. godine Drustvo ima vi$e izvrinih postupaka po dobijenim pravosnaZnim i
izviénim presudama i Iv refenjima o izvrienju koja su ekspedovana u OPN na naplatu

b) Yzdats jemstva i garancije

Na dan 31.12.2011. godine Drustvo se javlja kao jemac po sledecim kreditnim ugovorima :

Duinik Banka Iznos Rok dospeéa
Deneza M Intesa 1.500.000 EUR| 08.01.2013.
Dencza M Intesa 386.497.200 RSD| 13.01.2012,
Asnom NLB 2.700.000 EUR| 28.09.2015.
Keramika KanjiZa plus INLB 500,000 EUR} 10.11.2012.

Agencij za osiguranje i

Keramika KanjiZa plus finansiranje izvoza RS 300.000 EUR| 31.03.2012,
Keramika KanjiZa plus Komercijalna banka 1,000.000 EUR] 29.07.2012.
Keramika KanjiZa plus Komercijaina banka 50.000.000 RSD{ 26.04.2012.
Keramika KanjiZa plus OTP banka 450.000 EUR| 30.03.2013.
Keramika Kanji¥a phus Hypo Alpe-Adria leasing 58.278. CHF| 01.10.2012.
Gradient Raiffeisen leasing 3.272.085 CHF| 01.06.2015.
Gradient Raiffeisen bank 500.000 EUR} 28.02.2012.
Gradient Raiffeisen bank-RIEFF gar 500.000 EUR| 28.02.2012.
Zemunikum UBB 120.000 RSD| 25.09.2012.
IGreen Village Intesa 1.500.000 EUR| 15.06.2016..

U Beogradu, februar 2012. godine

Lice odgovoro za sastavljanje — Zakonski zastupnik
finansijskih izvetaja !

ef odeljenja rafunovodstva
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Izvestaj o poslovanju Luke ,, Beograd” AD, Beograd za 201 1.godinu

1. OPSTI PODACI

Tabela I: Opsti podaci

Poslovno ime Luka ,,Beograd“a.d.Beograd
Sediste Beograd
Adresa Zorza Klemansoa 37, 11.000 Beograd

Mati¢ni broj

MB: 07046839

PIB — poreski identifikacioni broj

P1B: 100000733

Web site

www.lukabeograd.com

e-mail

office@lukabeograd.com

Broj i datum reSenja o upisu u registar privrednih subjekata

BD 8101 o0d 22.04.2005 godine

Delatnost (Sifra i opis)

5224 — Manipulacija teretom

Broj zaposlenih na dan 31.12.2011.

228

Vrednost osnovnog kapitala

3.346.348.000,00 dinara

Broj izdatih akcija

Ukupan broj obicnih akcija: 6.962.434
CFl: ESVUFR

ISIN: RSLBGDE36399

Poslovno ime, sediste i poslovna adresa revizorske kuce koja je
revidirala poslednji finansijski izvestaj

KPMG d.o.o Beograd,
Kraljice Natalije 11, 11000 Beograd

1.1.  ISTORIJAT I DELATNOST LUKE ,,BEOGRAD“ AD BEOGRAD

Akcionarsko drustvo Luka “Beograd”, Beograd, skrac¢eni naziv Luka “Beograd” a.d. Beograd,
Zorza Klemansoa br. 37, Beograd, osnovano je 12. decembra 1961. godine kao Drustveno
preduzece Luka “Beograd sa p.o., Beograd koje je odlukom Vlade SRIJ proglaSeno za
medunarodnu re¢nu luku.

Uskladivanje sa Zakonom o preduzecima je izvrSeno upisom u sudski registar Privrednog suda u
Beogradu resenjem broj VII-Fi-770/98 od 27.02.1998. godine.

Nakon | kruga svojinske transformacije koji je sproveden u skladu sa Zakonom o svojinskoj
transformaciji, na osnovu reSenja Ministarstva za privredu i privatizaciju — Direkcije za procenu
vrednosti kapitala br. 1031-1-99-23 od 19.06.2001. godine i Statuta akcionarskog drustva Luka
“Beograd” od 10. avgusta 2001. godine, Trgovinski sud u Beogradu je reSenjem br. I-Fi-9058/01
od 21.02.2002. godine, izvrSio promenu oblika i organizovanja drustvenog preduzeca u
akcionarsko drustvo sa vredno$¢u osnovnog kapitala u iznosu od 1.281.071.341,00 dinara.

Promena strukture kapitala nastala je realizacijom Ponude za preuzimanje od 9.09.2005.godine
date od strane Worldfin S.A., koji je zaklju¢no sa 31.12.2011.godine vlasnik 93,65% akcija, dok

se u vlasniStvu manjinskih akcionara nalazi preostalih 6,35% akcija.

Akcije Luke ,,Beograd® su predmet trgovine na Beogradskoj berzi.


http://www.lukabeograd./
mailto:office@lukabeograd.

Izvestaj o poslovanju Luke ,, Beograd” AD, Beograd za 201 1.godinu

Kratak opis istorije poslovanja Drustva od osnivanja do danas

Luka "Beograd" se nalazi na Dunavu u neposrednoj blizini centra Beograda, na 1168. kilometru
desne obale Dunava. Luka "Beograd" predstavlja vazan saobracajni, pretovarni i robno-
transportni centar regiona i uspe$Sno omogucava robnu razmenu, koriste¢i sve pogodnosti
savremenog recnog, re¢no-morskog, Zeleznickog 1 drumskog saobracaja.

Luka "Beograd" je osposobljena za pruzanje kompletnih transportnih i logisti¢kih usluga i sa
svojim terminalima i tehnicko-tehnoloSkom infrastrukturom predstavlja ureden i organizovan
prostor u kome su koncentrisani multimodalni transportni, pretovarni, skladisni, distributivni,
proizvodni i drugi kapaciteti.

Preko Luke, koris¢enjem vodnih, Zelezni¢kih i drumskih puteva moguce je uspostaviti direktne
robne tokove sa Podunavskim zemljama, kao i sa zemljama oko Evropske plovne magistrale
Severno more - Crno more. Koris¢enjem klasi¢nog i kombinovanog transporta moguénosti
uspostavljanja robnih tokova preko Luke "Beograd" se Sire i dalje u kopno. Na ovaj nacin u
Evropi je moguce uspostaviti kontakte sa svim zemljama.

Razvoj Luke je ograni¢en problemom saobracajne veze Luke prema tranzitnim koridorima kroz
centar Grada, kao i samoj lokaciji Luke u centralnoj zoni Beograda.

Osnovne delatnosti Drustva su vezane za pretovar tereta, skladistenje robe, usluge u oblasti
re¢nog saobracaja, usluge putni¢kog i teretnog pristanista, prevoz robe u drumskom saobracaju,
saobracaj unutrasnjim vodenim putevima, iznajmljivanje skladisnog i poslovnog prostora, usluge
pakovanja. Drustvo ima pravo da obavlja poslove spoljno-trgovinskog prometa u okviru upisane
delatnosti i da obavlja usluge: medunarodne spedicije, medunarodne agencijske poslove, poslove
ugovorene kontrole kvaliteta i kvantiteta, drzanje konsignacionih skladista i sli¢no.

Glavni —segmenti posla su:

1. Komercijalizacija skladisno — poslovnog prostora (otvorenog i zatvorenog)
2. Lucke usluge (pretovarno - skladiSne manipulacije)
3. Putnicko pristaniSte na reci Savi

Resursi koje drustvo ima na raspolaganju:

Postojece stanje infrastrukture i opreme pruza tehnicko-tehnoloSku osnovu za godiSnju obradu
3.000.000 t raznih roba i 10.000 TEU (dvadesetostopnih kontejnera).

Najznacajniji infrastrukturni objekti su:
- Ukupna povrsina zemljista Luke sa akvatorijumom, iznosi oko 180 ha,
- Ukupna povrsina akvatorija od 10.5 ha sa minimalnom dubinom od 4 m,
- Duzina operativne obale od 940 m, koja omogucava jednovremenu obradu 8 plovila,

3
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- Ukupno 9.612 m drumskih saobracajnica,

- Ukupno 12.507 m Zeleznickih koloseka,

- Izgradena zatvorena skladista od oko 200.000 mz,

- Otvorena skladis$ta od oko 600.000 mz,

- Parking povriina od 7.347 m? za teretna i 3.848 m’ za putnicka vozila,

- Terminal za teSke terete od 3.607 mz,

- Terminal za rasute terete od 5.489 m?,

- Kontejnerski terminal od 12.430 m?,

- Putnicko pristaniste na Savi duzine od 200 m, koje omogucava jednovremen privez do
osam plovila i

- Sidriste sa pristanom za prijem medunarodnih plovnih objekata, kapaciteta 14 plovila.

Najznacajnija oprema obuhvata:
- tri mosne dizalice nosivosti 3t, 20 ti 50 t,
- manipulator za kontejnere nosivosti 27 t,
- 9 portalnih dizalica nosivosti od 3 do 6 t,
- 2 auto dizalice nosivosti 16 i 40 t,
- 31 viljuskar nosivosti 1,2 - 3 1,
- 12 viljuskara nosivosti 4,0 - 14,0 t,
- brod potiskiva¢ (iznajmljen),
- viSe tegljaca, kamiona, traktora, prikolica, poluprikolica, i drugih sredstava rada.

Broj zaposlenih na dan 31. decembra 2011. godine iznosi 228 radnika.
Prose€an broj zaposlenih , na bazi stanja krajem svakog meseca u toku 2011. god. iznosio je 236
radnika.

2. SOPSTVENI KAPITAL

2.1. PROMENE NA KAPITALU DRUSTVA U TOKU 2011. GODINE

Tabela 2. Pregled promena na kapitalu Drustva u toku 2011.godine u OQ0 dinara

Opis Stanje na pocetku Povec’an_je tokom Smanjen_je tokom Stanje na kraju

perioda perioda perioda perioda

1. Osnovni kapital 3.346.348 3.346.348

2.0stali kapital

3. Ukupno osnovni i ostali 3.346.348 3.346.348

kapital (1+2)

4. Emisiona premija 33.070 33.070

5. Zakonske rezerve 3.456 75 3.531

6. Akcije po osnovu | kruga 33.407 33.407

transformacije

7. Ukupno rezerve (4+5+6) 69.933 75 70.008

8. Nerasporedeni dobitak 1.676.737 14.570 1.691.307

9. Ukupno kapital (3+7+8) 5.093.018 14.645 5.107.663

Na dan 31.12.2011. godine Osnovni kapital Drustva iznosi 3.346.348 hiljada dinara i ¢ini ga
Akcijski kapital u iznosu od 3.341.968 hiljada dinara i Ostali kapital u iznosu 4.379 hiljada
dinara.
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Akcijski kapital se sastoji od akcijskog kapitala Worldfine od 3.129.610 hiljada dinara i akcija
ostalih akcionara 212.359 hiljada dinara.
Ostali kapital odnosi se na stanove iz fonda solidarnosti.

Nerasporedena dobit Drustva iznosi 1.691.307 hiljada dinara i sastoji se od nerasporedene dobiti
iz ranijih godina u iznosu od 31.782 hiljada dinara, iznosa dobiti po osnovu procene fer vrednosti
investicionih nekretnina na dan 01.01.2010. godine u iznosu od 1.644.880 hiljada dinara i
nerasporedene dobiti iz tekuce godine u iznosu od 14.645 hiljada dinara.

Promene na ukupnom kapitalu Drustva su rezultat kumulatvnog efekta gore navedenih promena
na pojedinim pozicijama ukupnog kapitala uz efekte po osnovu obracuna neto dobiti za tekucu
godinu u iznosu od 14.645 hiljada dinara.

2.2. OSNOVNI KAPITAL DRUSTVA-VRSTA I STRUKTURA VLASNISTVA

Tabela 3:Vrsta i struktura viasnistva Drustva na dan 31.12.207].godine

Ime/poslovni ime imaoca Broj akcija % od ukupne
emisije
1.WORLDFIN S. A. 6.520.020 93,6457
2.Manjinski akcionari 442414 6,3543
Ukupno 6.962.434 100,00%

Osnovni kapital Drustva se u celini odnosi na obi¢ne akcije. Na dan 31. decembra 2011. godine,
akcijski kapital se sastoji od 6.962.434 obicnih akcija, pojedinacne nominalne vrednosti od
480,00 RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

Vecinski vlasnik Drustva je Worldfine S.A. sa 93,6457 % akcija i prava glasa.

3. PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA

3.1. KLJUCNE NAPOMENE U VEZI SA POSLOVNIM OKRUZENJEM I AKTIVNOSTIMA
PREDUZETIM U 2011. GODINI

Ukupna ekonomska aktivnost u 2011.god. u Republici Srbiji merena BDP ima realan rast od
1,9% u odnosu na prethodnu godinu.

Industrijska proizvodnja u 2011.god. imala je rast fizickog obima od 1,8% dok je u 2010.god.
ovaj rast iznosio 2,5%.

U 2011. god godisnja stopa inflacije iznosi 7,0 %.

Nedovoljan rast BDP Srbije u 2011. wuslovljen je i smanjenjem traznje u inostranstvu i
smanjenjem priliva stranog kapitala. Sve to uticalo je na pad aktivnosti u pojedinim segmentima
privrede, a poslovanje Luke direktno zavisi od stanja privrede u Republici.

Poslovna politika Luke “Beograd” za 2011.god utvrdena je polaze¢i od Ekonomske politike u
Zemlji i1 uticaja Svetske ekonomske krize, jer rad Luke u mnogome zavisi od kretanja
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industrijske proizvodnje i protoka roba koje su predmet lucke delatnosti. U 2011.god. Luka
“Beograd” je 1 dalje poslovala u otezanim uslovima privredivanja.

I pored ogranicenja uslovljenih nepovoljnim uslovima privredivanja i otezanom likvidnoscu ,
permanentno je radeno na unapredenju poslovanja radi ostvarenja postavljenih ciljeva za
2011.godinu. Klju¢ni segmenti poslovnih aktivnosti odnosili su se na zadovoljavanje zahteva
korisnika 1 na iskorisS¢enost skladiSno poslovnog prostora, na podizanje kvaliteta luckih usluga
uz stalno odrzavanje i rekonstrukciju mehanizacije i infrastrukture, na razvoj putnickog
pristaniSta na Savi 1 kontejnerskog terminala.

Sprovodjenje ukupne poslovne politike Luke "Beograd" a.d. za 2011. godinu dovelo je do
ostvarenja pozitivnog rezultata poslovanja DruStva za posmatranu godinu.

3.2. POSLOVNE AKTIVNOSTI PO VRSTAMA USLUGA U TOKU 2011. GODINE

OSTVARENJE FIZICKOG OBIMA USLUGA

Fizic¢ki obim usluga ostvaruje se u okviru Luc¢kih usluga kroz pretovarno skladisne manipulacije.
Fizi¢ki obim usluga za pretovar tereta iskazuje se u tonama i tonama operacija.
Pracenje fizickog obima usluga obuhvata 1 broj obradenih plovila na teretnom pristanistu kao 1
broj obradenih kontenera.

Tabela 4: Ostvarenje fizickog obima usluga Luka “Beograd”

2010 2011 Indeks
Obalni pretovar (Tone) 219.816 134.891 61,4
Obalni pretovar (Tone operacija) 311.682 198.127 63,6
Obalni pretovar -broj plovila 196 167 85,2
Kontenerski terminal (TEU) 1.627 1.275 78,4

U 2011.godini u Luci je doslo do smanjenja fizickog obima usluga kako obima pretovarenih

tona i tona operacija ,tako 1 broja obradenih plovila.

Do ovoga je, izmedu ostalog, doslo

pojava otvaranja nelegalnih pretovarnih punktova.

Takode se moze konstatovati da 1 pored svoje prednosti broj obradenih kontenera nema

ocekivani porast.

MEDUNARODNO PUTNICKO PRISTANISTE

Tabela 5: Medjunarodno putnicko pristaniste

Sto usled prestanka rada, veliki broj preduzeca svoje
skladiSne kapacitete izdaje po znatno nizim cenama (i sa nizim nivoom usluge) a ucestala je i

2010 2011 Indeks
Broj putnic¢kih brodova 390 378 96,9
Broj putnika 48.346 49.603 102,6

Putni¢ko pristaniSte na Savi je najsavremenije opremljeno za pruzanje usluga prihvata,

opsluzivanja i snabdevanja putnic¢kih brodova i siguran prihvat putnika.
To je jedan od glavnih segmenata posla i prioriteta u razvoju Drustva.

3.3. RAZVOJNO - INVESTICIONE AKTIVNOSTI U TOKU 2011. GODINE
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Ulaganja u Osnovna sredstva u 2011.godini iznose 8.438 hiljada dinara dok nematerijalna
ulaganja iznose 2.652 hiljada dinara.Ulaganja u Osnovna sredstva najve¢im delom se odnose na
investicije u opremu a nematerijalna ulaganja se odnose na izdatke za soft program i plac¢anje
licenci.

Biznis planom za 2011.god. predvidena su veca ulaganja koja se najve¢im delom odnose na
investiciono odrzavanje obaloutvrda i izradu i montaZzu novog pontona za teretno pristaniste.
Zbog otezanih uslova privredivanja planirane investicione aktivnosti za 2011.godinu su zapocete,
a njihova realizacija se ocekuje u narednoj godini.

Neostvarenje planiranih finansijskih priliva uslovilo je smanjenje svih troSkova u 2011,god pa i
investicija zbog odrzavanja potrebne likvidnosti Drustva.

4. FINANSIJSKI IZVESTAJI LUKE ,,BEOGRAD“AD ZA 2011.GODINU

4.1. OSNOV ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA ZA 2011.GODINU

Finansijski izvestaji Drustva su sastavljeni u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji,
Pravilnikom o kontnom okviru i sadrZini rauna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge,
druga pravna lica i preduzetnike, Pravilnikom o obrascima finansijskih izveStaja 1 internim
Pravilnikom o raCunovodstvu i raCunovodstvenim politikama Drustva.

Uzimajucéi u obzir da Drustvo na dan 31.12.2011. godine ima zavisna pravna lica u kontrolnom
vlasni$tvu, Luka kao maticno pravno lice pored pojedinacnih, sastavlja i konsolidovane
finansijske izvestaje.

4.2. PREGLED FINANSIJSKIH PODATAKA DRUSTVA IZ NEKONSOLIDOVANIH
POJEDINACNIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA ZA 2011.GODINU

4.2.1. SKRACENI PRIKAZ BILANSA STANJA NA DAN 31.12.2011.GODINE

Tabela 6: Skraceni prikaz Bilans stanja Luka ,,Beograd” AD u 000 dinara

R.br. Pozicija 31.12.2011. 31.12.2010.

1 Aktiva

2 Stalna imovina 8.627.788 8.957.785
3 Obrtna imovina 3.271.201 3.221.833
4 OdloZzena poreska sredstva 1.126 308
5 Ukupna aktiva 11.900.115 12.179.926
6 Vanbilansna aktiva 2.862 4.210
7 Pasiva

8 Kapital 5.107.663 5.093.019
9 Dugorocna rezervisanja i obaveze 6.581.556 6.876.012
10 OdloZzene poreske obaveze 210.896 210.895
1 Ukupna pasiva 11.900.115 12.179.926
12 Vanbilansna pasiva 2.862 4.210
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Stalna imovina

Tabela 7: Struktura i vrednost stalne imovine u 000 dinarima

R.br. Pozicija 31.12.2011. 31.12.2010.
1 Neuplaceni upisani kapital 0 0
2 Goodwill 0 0
3 Nematerijalna ulaganja 10.452 13.967
4 Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloska sredstva 5.468.209 5.780.771
5 Dugoro¢ni finansijski plasmani 3.149.127 3.163.047
6 Ukupno stalna imovina 8.627.788 8.957.785
Obrtna imovina
Tabela 8:Struktura i vrednost obrtne imovine u 000 dinara
R.br. Pozicija 31.12.2011. 31.12.2010.
1 Zalihe 7.114 13.759
2 Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje 0 0
se obustavlja
3 Kratkoro¢na potraZivanja, plasmani i gotovina 3.264.087 3.208.074
4 Ukupno obrtna sredstva 3.271.201 3.221.833
4 N\
Nematerijalna
Kratkoroéna ulaganja: 10.452
potrazivanjay
plasmanii
gotovina:
3.264.087
Dugorocni
Zalihe:7.114 finansijski
plasmani:
3.149.127

Slika 1: Struktura poslovne imovine u 2011.godini u 000 dinara
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Kapital

Tabela 9:Struktura kapitala u 2011. i 2010.godini u 000 dinara

R.br. Pozicija 31.12.2011. 31.12.2010.

1 Osnovni kapital 3.346.348 3.346.348
2 Emisiona premija 0 0
3 Rezerve 70.008 69.933
4 Nerasporedjeni dobitak 1.691.307 1.676.738
5 Revalorizacione rezerve 0 0
6 Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti 0 0
7 Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti 0 0
8 Ostali kapital 0 0
9 Gubitak 0 0
10 Ukupno kapital 5.107.663 5.093.019

Obaveze

Tabela 10: Struktura rezervisanja obaveza i odlozZene poreske obaveze u 2011. i 2010.godini u 000 dinara

R.br. Pozicija 31.12.2011. 31.12.2010.
1 Rezervisanja 0 0
2 Dugoro¢ne obaveze 3.478.520 4.062.898
3 Dugoro¢ni krediti 3.475.765 4.027.334
4 Ostale dugoro¢ne obaveze 2.755 35.564
5 Kratkoro¢ne obaveze 3.103.038 2.813.114
6 Kratkoro¢ne finansijske obaveze 2.528.308 2.434.157
7 Obaveze iz poslovanja 277.594 257.698
8 Ostale kratkoro¢ne obaveze 40.379 87.861
9 Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih 255.711 22.751
javnih prihoda i pasivna vremenska razgranicenja

10 Obaveze po osnovu poreza na dobitak 1.044 10.647
11 OdloZene poreske obaveze 210.896 210.895
12 Ukupno obaveze, rezervisanja i poreske obaveze 6.792.452 7.086.907

Komentar najzncajnijih promena u pozicijama koje odredjuju imovinski i finansijski poloZaj Drustva

Najznacajnije promene na pozicijama koje opredeljuju imovinski i1 finansijski polozaj Drustva su
u strukturi pozicija stalne imovine (Tabela 7), obrtne imovine (Tabele 8) i obaveza (Tabela 10).

Promene u stalnoj imovinu su posledica: investiranja, rashodovanja, otudenja, obracuna
amortizacije i evidencije usvojenih manjkova i viskova.

U odnosu na prethodnu godinu u strukturi stalne imovine se posebno isticu promene na poziciji

osnovnih sredstava vezano za gradevinske objekte. U okviru Gradevinskih objekata izvrSeno je
smanjenje u iznosu od 275.240 hiljada din. po osnovu isknjizavanja objekta C2 - magacina

9
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prehrambene robe a u skladu sa presudom Apelacionog suda u Beogradu Gz br. 11736/10 od
28.07.2011. godine.

Luka“Beograd“ se opredelila da investicione nekretnine za 2010. godinu i dalje, vodi po fer
vrednosti nekretnina, umesto dotadasnjeg nacina po nabavnoj vrednosti, ili ceni kostanja.

U Luci ,,Beograd®“ procena fer vrednosti investicionih nekretninana na dan 1. januara 2010. 1
31.12.2010. godine izvrSena je od strane ovla$¢ene i relevantne institucije za izradu ovakve
procene. Procena fer vrednosti investicionih nekretnina izvrSena je za svrhe finansijskog
izveStavanja u skladu sa MRS i Zakonom o racunovodstvu. Prema MRS 40, fer vrednost
investicionih nekretnina ¢ini njihova trziSna vrednost.

U 2011. godini od strane ovlaséene i relevantne institucije za procenu vrednosti kapitala i
imovine, izvrSena je procena fer vrednosti investicionih nekretnina Luke Beograd ad. U odnosu
na procenjenu fer vrednost investicionih nekretnina na kraju 2010. godine nije doslo do
znacajnijih promena na trziStu poslovnih nekretnina u Beogradu, pa otuda investicione
nekretnine na dan 31.12.2011. godine iznose 4.107.153 hiljada dinara kao i na dan 31.12.2010.
godine .

Znacajnu stavku u okviru stalne imovine ¢ine dugoro¢ni finansijski plasmani gde u 2011.godini
nije bilo vec¢ih promena.

U strukturi obrtne imovine (Tabela 8) nije doslo do znacajnijih promena u 2011.godini u odnosu
na 2010.godinu.Do odredenog povecanja doslo je u delu potraZivanja (potrazivanja za kamate po
osnovu kratkoro¢nih plasmana). Smanjenje pozicije PotraZivanja je u

najvecem delu posledica trajnog 1 privremenog otpisa dela nenaplacenih potrazivanja.

U strukturi obaveza najznacajnije uceS¢e imaju Dugoro¢ni krediti i Kratkoro¢ne finansijske
obaveze (Tabela 10).

Kada je u pitanju pozicija Dugoroc¢ni krediti, ona izrazava ostatak glavnice duga ranije preuzetog
dugoro¢nog kredita, koja dospeva u periodu duzem od godinu dana. Pozicija kratkoroc¢nih
finansijskih obaveza izrazava ostatak duga po kratkoro¢no preuzetim kreditima i deo glavnice
duga dugoro¢nog kredita, koja dospeva do godinu dana. U odnosu na proslu godinu doslo je do
izvesnog smanjenja ukupno posmatranog iznosa dugoroc¢nih i kratkoro¢nih finansijskih obaveza.

Promene na ukupnom kapitalu Drustva u 2011.godini su rezultat efekta promena na pojedinim
pozicijama ukupnog kapitala (povecanje rezervi 75 hiljda dinara) uz efekte po osnovu obracuna
neto dobiti za tekucu godinu iskazane u bilansu uspeha u iznosu od 14.645 hiljada dinara.

4.2.2. SKRACENI PRIKAZ BILANSA USPEHA DRUSTVA ZA 2011.GODINU

Tabela 11: Skraceni Bilans uspeha Luke ,, Beograd* AD u 000 dinara

R.br. Pozicija 2011. 2010.
1 Poslovni prihodi 1.020.322 1.142.646
2 Poslovni rashod 852.892 898.152
3 Poslovna dobit 167.430 244.494
4 Finansijski rezultat -252.960 -326.178
5 Rezultat po osnovu ostalih prihoda i rashoda 102.524 100.882
6 Dobit (gubitak( iz redovnog poslovanja pre oporezivanja 16.994 19.198

10
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7 | Neto dobit (gubitak) 14.645 | 1.498 |

Poslovni prihodi

Tabela 12: Struktura poslovnih prihoda u 2011. i 2010.godini u 000 dinara

R.br. Pozicija 2011 2010.
1 Prihodi od prodaje 1.008.206 1.129.702
2 Prihodi od aktiviranja u¢inaka i robe 1.852 2.374
3 Povecanje vrednosti zaliha uéinaka 0 0
4 Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka 0 0
5 Ostali poslovni prihodi 10.264 10.570
6 Ukupno poslovni prihodi 1.020.322 1.142.646

Tabela 13: Pregled poslovnih prihoda u 2011.godini, prema kategorijama prihoda

R.br. Pozicija Iznos u 000 din %
1 Prihod po osnovu zakupa skladi$nog i kancelarijskog prostora 685.319 67.17
2 Prihodi po osnovu refakturisanih troskova 125.850 12.33
3 Pretovarne usluge 86.875 8.51
4 Javno skladiStenje 39.864 3.91
5 Spedicija i transport 4.343 0.43
6 Turisti¢ko pristaniste na Savi 64.371 6.31
7 Ostali prihodi 13.700 1.34
8 UKUPNO POSLOVNI PRIHODI 1.020.322 100.00

11
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1,34%

0,43%

M Prihod po osnovu zakupa sklad&nogi kancelarijskog prostora

M Prihodi po esnovu refakturisanih trodkova

Pretovarme usluge
W Jlavno skladistenje
Spedicijai transport

W Turisticko pristaniste na Savi

\ m Ostali prihodi ‘

Slika 2. Pregled poslovnih prihoda u 2011.godini, prema kategorijama prihoda

Poslovni rashodi

Tabela 14: Struktura poslovnih rashoda u 2011. i 2010.godini u 000 dinara

R.br. Pozicija 2011. 2010.
1 Nabavna vrednst prodate robe 16.186 11.497
2 Troskovi materijala 104.236 95.509
3 Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 325.081 412.893
4 Troskovi amortizacije i rezervisanja 71.098 75.169
5 Ostali poslovni rashodi 336.291 303.084
6 Ukupno poslovni rashodi 852.892 898.152

12
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1,90%

Nabavna vrednost prodate robe

Trodskovi materijala

® Trolkovi zarada, naknada zaradai
ostall iénd rashodi

m Troskovi amortizaciiel
rerervisanja

® Ostali poslovnirashodi

Slika 3. Struktura poslovnih rashoda u 2011.godini

5. RAZVOJ I POSLOVNA POLITIKA DRUSTVA U NAREDNOM PERIODU

Poslovni cilj Drustva u narednom periodu je dodatno podizanje prihoda po osnovu svih glavnih delatnosti
Drustva.Poseban akcenat ¢e biti na dodatnom razvoju Luc¢kih usluga (pretovarno-skladisne manipulacije).
S tim u vezi planirana je investicija izgradnje RO-RO terminala na nizvodnom ¢elu bazena Luke Beograd.
Procena je da bi ova investicija, imajuc¢i u vidu ustede u troskovima koje RO-RO terminal donosi za
vlasnike robe/Speditere posledi¢no rezultirala podizanjem obima posla i prihoda. RO-RO tehnologija
obuhvatala bi sledec¢e kategorije: transport teSkih vozila, transport putnickih automobila T transport
vangabaritnih tereta.

U prvom kvartalu 2012. godine je doSlo do znacajnog rasta fizickog obima pretovara u odnosu na isti
period prethodne godine (32 %), kao i posledi¢nog rasta prihoda pretovarnih usluga (14 %). Ovakvi
rezultati dodatno naglaSavaju gore navedene osnovne smernice razvoja DruStva. Takode, ka tom
razvojnom cilju je okrenuta i planirana sanacija vertikalnog keja, koja sa svoje strane treba da obezbedi
brzi, laksi 1 bezbedniji pristup i pretovar brodova.
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Izvestaj o poslovanju Luke ,, Beograd” AD, Beograd za 201 1.godinu

6. ODNOSI LUKE BEOGRAD AD I ZAVISNIH DRUSTAVA

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Drustvo
pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga. Odnosi izmedu
Drustva i1 njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trzisnim uslovima.

7. KORPORATIVNO UPRAVLJANJE, RACUNOVODSTVENA PRAKSA 1 PRAKSA
FINANSIJSKOG IZVESTAVANJA

U 2011. godini neke od redovnih aktivnosti Upravnog odbora su bile: usvojen je Izvestaj o godisnjem
popisu imovine, potraZivanja i obaveza za 2010.godinu; usvojene su Izjave o Sestomese¢nom poslovanju
za prvo i drugo polugodiste 2011. godine; doneta je odluka o sazivanju redovne godi$nje Skupstine
akcionara uz donoSenje odgovaraju¢ih predloga odluka u vezi finansijskih izvestaja i konsolidovanog
finansijskog izvestaja Luke ,,Beograd® za 2010.godinu, raspodele dobiti, miSljenja revizora na finansijske
izveStaje 1 misljenja na konsolidovani finansijski izvestaj, izbora revizora, kao i predloga za ¢lanove
organa Drustva, dostavljenih na usvajanje Skupstini akcionara. Takode, doneta su odgovarajuca akta koja
su u nadleznosti Upravnog odbora, kao i niz drugih poslovnih odluka iz svoje nadleznosti, koje su
omogucile nesmetan rad Drustva.

Poslovanje Drustva se obavljalo u skladu sa zakonskim i drugim propisima, kao i zakonskim i drugim
zahtevima regulatornih tela.

Drustvo je vodilo poslovne knjige u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji Republike Srbije i
primenom Pravilnika o ra¢unovodstvu i raunovodstvenim politikama Luke ,,Beograd* a.d.

Drustvo je u svom poslovanju vezano za principe korporativnog upravljanja primenjivalo kodeks
korporativnog upravljanja Privredne komore Srbije. Nadlezni organi Drustva ¢e u narednom periodu
razmotriti eventualnu izradu i usvajanje sopstvenog kodeksa korporativnog upravljanja.

Za Luku ,,Beograd a.d.
Zakonski zastupnik
Generalni direktor
Goran Mrda, s.r.
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Luka ,Beograd™ a.d. Beograd, u smislu ¢lana 50. stav 2. tacka 3) Zakona o trzistu kapitala (..SLglasnik
RS*, br. 31/2011), daje sledeéu:

1ZJAVU

Ovim izjavljujemo da su prema naSem najboljem saznanju, godidnji finansijski izveStaji Luke
-Beograd™ a.d. Beograd za 2011. godinu sastavljem u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu 1 reviziji
Republike Srbije 1 primenom Pravilnika o raéunovedstvu i ratunovodstvenim politikama Drustva.
Finansijski izvedtaji daju istinite i objektivne podatke o imovini. obavezama, finansijskom poloZaju i
poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu Drustva, ukljucujudi 1
njegova Drustva koja su ukljucena u konsolidovane izvestaje.

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskih izvestaja Zakonski zastupnik
Sef odeljenja ra¢unovodstva

Dafinka Stamenkovié
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