Na osnovu ¢lana 50. Zakona o trzistu kapitala (,,SI. glasnik RS“ br. 31/2011) i odredbi Pravilnika o sadrzini,
formi i nacinu objavljivanja godisnjih, polugodisnji i kvartalnih izvestaja (,,SI. glasnik RS“ br. 14/2012),
AKCIONARSKO DRUSTVO FABRIKA MAZIVA FAM KRUSEVAC U RESTRUKTURIRANJU iz Kru$evca MB.:

20047852, sifra delatnosti.: 01920 - proizvodnja derivata nafte, objavljuje sledeci:

GODISNJI I1ZVESTAJ JAVNOG DRUSTVA

Period izvesStavanja: 01.01.2011 do 31.12.2011. godine

POSLOVNO IME: AKCIONARSKO DRUSTVO FABRIKA MAZIVA FAM

KRUSEVAC U RESTRUKTURIRANJU

MATICNI BROJ: 20047852
POSTANSKI BROJ | MESTO: 37000 KRUSEVAC
ULICA | BROJ: JUG BOGDANOVA 42
ADRESA ELEKTRNOSKE POSTE: OFFICEOFAM.CO.RS
INTERNET ADRESA: WWW.FAM.CO.RS
KONSOLIDOVANI/POJEDINACNI PODACI: POJEDINACNI PODACI
USVOIENI (da ili ne) NE

DRUSTVA SUBJEKTA KONSOLIDACIJE:

SEDISTE:
MATIENI BROJ:

USVOIENI (da ili ne)

OSOBA ZA KONTAKT: MILOJE PETROVIC

TELEFON: 037/411826

FAKS: 037/442387

ADRESA ELEKTRNOSKE POSTE: MILOJE.PETROVICOFAM.CO.RS
PREZIME | IME OSOBE OVLASCENE ZA VLADICA PETROVIC

ZASTUPANIE:

< FINANSUSKI IZVESTAJ JAVNOG DRUSTVA



BILANS STANJA NA DAN 31.12.2011. GODINE:

(u hiljadama RSD)

AKTIVA: 31.12.2011. 31.12.2010.
UKUPNA AKTIVA: 7.025.103 6.875.702
Stalna imovina 1.854.916 1.948.533
Neuplaéeni, upisani kapital 0 0
Goodwill 0 0
Nematerijalna ulaganja 0 0
Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloSka sredstva 1.771.502 1.819.231
Nekretnine postrojenja i oprema 1.771.502 1.819.231
Investicione nekretnine 0 0
BioloSka sredstva 0 0
| Dugorocni finansijski plasmani 83.414 129.302
Ucesca u kapitalu 19.200 62.180
Ostali dugorocni fin. plasmani 64.214 67.122
Obrtna imovina 5.166.120 4.924.249
Zalihe 779.046 760.411
Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva 0 0
poslovanja koje se obustavlja
Kratkoro¢na potraZivanja, plasmani i gotovina 4.387.074 4.163.838
PotrazZivanja 2.491.057 3.197.633
PotraZivanja za visSe placen porez na dobitak 7.777 6.856
Kratkorocni finansijski plasmani 1.839.072 948.613
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 11.739 533
Porez nva d'odatu vrednost i aktivha vremenska 37.429 10.203
razgranicenja
OdloZena poreska sredstva 4.067 2.920
Poslovna imovina 7.025.103 6.875.702
Gubitak iznad visine kapitala 0 0
Vanbilansna aktiva 159 163
(u hiljadama RSD)
PASIVA: 31.12.2011. | 31.12.2010.
UKUPNA PASIVA: 7.025.103 6.875.702
Kapital: 3.367.261 3.398.625
Osnovni kapital 2.777.217 2.777.217
Neuplaceni upisani kapital 0 0
Rezerve 20.818 20.818
Revalorizacione rezerve 57.471 57.471
Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti 9.428 37.428
Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti 0 0
Nerasporedena dobit 502.327 505.691
Gubitak 0 0
Otkupljene sopstvene akcije 0 0
Dugorocna rezervisanja i obaveze 3.657.842 3.477.077
Dugorocna rezervisanja 0 0
Dugorocne obaveze 227.731 396.983
Dugorocni krediti 188.510 364.335
Ostale dugorocne obaveze 39.221 32.648
| Kratkorocne obaveze 3.430.111 3.080.094
Kratkorocne finansijske obaveze 1.928.523 1.622.625
Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji i 0 0




sredstava poslovanja koj se obustavlja

Obaveze iz poslovanja 933.118 1.252.409
Ostale kratkoro¢ne obaveze 449.103 130.698
Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda i
pasivna v::emenska razgranic¢enja J i 119.367 74.362
Obaveze po osnovu poreza na dobitak 0 0
OdloZene poreske obaveze 0 0
Vanbilansna pasiva 159 163
BILANS USPEHA NA DAN 31.12.2011. GODINE:
(u hiljadama RSD)
31.12.2011. 31.12.2010.
Poslovni prihodi: 1.810.581 3.669.255
Prihodi od prodaje 1.811.191 3.590.802
Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 1.535 1.038
Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 0 75.828
Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 2.793 0
Ostali poslovni prihodi 648 1.587
Finansijski prihodi 374.438 250.426
Ostali prihodi 68.634 120.628
Poslovni rashodi 1.772.521 3.417.452
Nabavna vrednost prodate robe 7.264 1.528.045
Troskovi materijala 1.271.068 1.377.383
Troskovi zarada i ostali licni rashodi 266.044 247.195
Troskovi amortizacije i rezervisanja 61.691 64.726
Ostali poslovni rashodi 166.454 200.103
Finansijski rashodi 421.108 365.228
Ostali rashodi 47.354 191.919
DOBITAK (GUBITAK) 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA 12.670 65.710
NETO DOBITAK (GUBITAK) POSLOVANJA KOJI SE 0 0
OBUSTAVLUA
DOBITAK (GUBITAK) PRE OPOREZIVANJA 12.670 65.710
POREZ NA DOBITAK 5.510 6.419
Poreski rashodi perioda 6.657 7.901
Odlozeni poreski rashod perioda 0 0
OdloZeni poreski prihod perioda 1.147 1.482
Ispladena li¢na primanja poslodavcu 0 0
NETO DOBITAK (GUBITAK): 7.160 59.291
Neto dobitak koji pripada manjinskim ulagacima
Neto dobitak koji pripada vlasnicima mati¢nog pravnog
lica
ZARADA PO AKCUI
1. Osnovna zarada
2. Umanjena zarada po akciji
IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE:
(u hiljadama RSD)
31.12.2011. 31.12.2010.
TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 1.297.739 2.685.108
Prodaja i primljeni avansi 1.273.852 2.663.448




Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 14.720 0
Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 9.167 21.660
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 1.329.684 2.699.160
Isplate dobavlja¢ima i dati avansi 1.108.719 2.318.606
Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 166.300 238.441
Pla¢ene kamate 23.201 96.636
Porez na dobitak 1.177 10.143
Pla¢anja na osnovu ostalih javnih prihoda 30.287 35.334
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 0 0
Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 31.945 14.052
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 50.782 36.625
Prodaja akcija i udela (neto prilivi) 48.042 0
Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja,

Sy 361 463
opreme i bioloskih sredstava
Ostali finansijski plasmani (neto prilivi) 0 0
Primljene kamate i aktivnosti investiranja 2.379 36.162
Primljene dividende 0 0
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 16.400 984.105
Kupovina akcija i udela (neto odlivi) 0 0
Kupow.na . nemate_rU.aImPJ . ulaganja, nekretnina, 1,668 34.675
postrojenja, opreme i bioloskih sredstava
Ostali finansijski rashodi 14.732 949.430
Neto prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 34.382 0
Neto odlivi gotovine iz iz aktivnosti investiranja 0 947.480
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 9.718 960.565
Uvecanje osnovnog kapitala 0 0
Dugorocni i kratkorocni krediti (neto prilivi) 9.718 960.565
Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 0 0
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 1
Otkup sopstvenih akcija i udela 0 0
Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze 0 0
Finansijski lizing 0 0
Isplacene dividende 0 1
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 9.718 960.564
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
SVEGA PRILIVI GOTOVINE 1.358.239 3.682.298
SVEGA ODLIVI GOTOVINE 1.346.084 3.683.266
NETO PRILIV GOTOVINE 12.155 0
NETO ODLIV GOTOVINE 0 968
Gotovina na pocetku obracunskog perioda 533 1.926
Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 667 162
Negativne kursne razlike poosnovu preracunagotovine 1.616 587
Gotovina na kraju obracunskog perioda 11.739 533




I1ZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU:
(u hiljadama RSD)

PO N O - .' - o
® 0 = c
A o

Stanje na 01.01. prethodne godine | 2.757.407 0 0 0 20.818 57.471 39.895
Ispravka materijalno znacajnih
gresakaipromena 0 0 0 0 0 0 0
raCunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - poveéanje
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u 0 0 0 0 0 0 0
prethodnoj godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine 2.757.407 0 0 0 20.818 57.471 39.895
Uku.pr.la povecanja u prethodnoj 19.810 0 0 0 0 0 0
godini
Uku-pljla smanjenja u prethodnoj 0 0 0 0 0 0 2 467
godini
Stanje na dan 31.12 prethodne 2.777.217 0 0 0 | 20818 | 57.471 | 37.428
godine
Ispravka materijalno znadajnih
greSakaipromena 0 0 0 0 0 0 0
raCunovodstvenih politika u
tekucoj godini - povecanje
Ispravka materijalno znacajnih
gresSaka i promena
racunovodstvenih politika u 0 0 0 0 0 0 0
tekucoj godini - smanjenje
Korigovano potetno stanje nadan |, .., 5, 0 20.818 | 57.471 | 37.428
01.01. tekuce godine
Ukupna povecanja u tekucoj godini 0 0 0 0 0 0 0
Ukupna smanjenja u tekucoj godini 0 0 0 0 0 0 28.000
Stanje na dan 31.12 tekucée godine 2.777.217 0 0 0 20.818 57.471 9.428




Stanje na 01.01. prethodne godine

485.526

3.361.117

Ispravka materijalno znacajnih gresaka
i promena ra¢unovodstvenih politika u
prethodnoj godini - poveéanje

Ispravka materijalno znacajnih gresaka
i promena racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine

485.526

3.361.117

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

59.291

79.101

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

39.126

41.593

Stanje na dan 31.12 prethodne
godine

505.691

3.398.625

Ispravka materijalno znacajnih gresaka
i promena ra¢unovodstvenih politika u
tekucoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih gresaka
i promena ra¢unovodstvenih politika u
tekucoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na
dan01.01. tekuce godine

505.691

3.398.625

Ukupna povecanja u tekucoj godini

7.160

7.160

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

10.524

38.524

Stanje na dan 31.12 tekuce godine

502.327

3.367.261
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PKF d.o.0., Beograd PKF

Accountants &
business advisers

~FABRIKA MAZIVA FAM* a.d., u restrukturiranju, Krus evac
IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja privrednog drustva ,FABRIKA MAZIVA FAM* a.d., u
restrukturiranju, KruSevac (u daljem tekstu: Drustvo), koji obuhvataju Bilans stanja na dan 31. decembra
2011. godine i odgovarajuci Bilans uspeha, lzveStaj o promenama na kapitalu, kao i IzveStaj o tokovima
gotovine za godinu zavrSenu na taj dan, pregled znacajnih raCunovodstvenih politika i Napomene uz
finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo DrusStva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izveStaja u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja i Zakonom o radunovodstvu i reviziji
Republike Srbije, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi
finansijskih izveStaja koji ne sadrze materijalno zna€ajne pogresSne iskaze, nastale usled kriminalne
radnje ili greSke.

Odgovornost revizora

NaSa je odgovornost da, na osnovu izvrSene revizije, izrazimo misljenje o prilozenim finansijskim
izvesStajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu
da radimo u skladu sa eti¢kim zahtevima i da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji omogucava da se,
u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno zna¢ajne pogresne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka u cilju prikupljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izveStajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja,
uklju€ujuéi procenu rizika od nastanka materijalno znacajnog pogresnog prikazivanja u finansijskim
izvestajima, bilo da je u pitanju kriminalna radnja ili greSka. Prilikom procene rizika revizor uzima u obzir
interne kontrole relevantne za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja Drustva,
u cilju odabira adekvatnih revizorskih procedura u datim okolnostima, ali ne i za izraZavanje misljenja o
efektivnosti internih kontrola DruStva. Revizija, takode, obuhvata ocenu adekvatnosti primenjenih
racunovodstvenih politika i prihvatljivosti raunovodstvenih procena koje je izvrSilo rukovodstvo, kao i
opStu ocenu prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za
izraZavanje naSeg misSljenja sa rezervom.

TC Stari Merkator | Palmira Toljatija 5/1ll | 11070 Novi Beograd | Republika Srbija | Tel/ffax: +381 11 30 18 445
www.pkf.rs | mat.br. 08752524 | PIB 102397694 | t.r. 285-2011000000084-52 Volkshank | Sifra delatnosti 6920

PKF d.o.0., Beograd je ¢lanica PKF International Limited, mreZe pravno nezavisnih firmi i ne prihvata odgovornosti i obaveze proistekle delovanjem ili nedelovanjem ostalih
pojedinaénih firmi koje su ¢lanice mreze

PKF d.o.o0., Belgrade, is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms and does not accept any responsibility or liability for the actions or
inactions on the part of any other individual member firm or firms.




~FABRIKA MAZIVA FAM* a.d., u restrukturiranju, Krus evac

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Osnove za miSljenje sa rezervom

= Kao Sto je istaknuto u Napomeni 15. — PotraZivanja po oshovu prodaje, na bazi analize starosne
strukture potraZivanja od kupaca, utvdeno je da DruStvo ima potrazivanja Ciji je rok dospecéa preko
godine dana u ukupnom iznosu od RSD 1,323,527 hiljada. Smatramo da je Rukovodstvo Drustva,
shodno nacelu opreznosti, trebalo da izvrSi posebnu procenu naplativosti ovih potrazivanja, i da za
verovatan iznos nenaplativosti istih u finansijskim izveSajima za 2011. godinu formira odgovarajucu

ispravku vrednosti na teret rashoda tekuéeg perioda.

MiSljenje sa rezervom

Po naSem misSljenju, osim za efekte pitanja iznetih u pasusu Osnove za miSljenje sa rezervom, prilozeni
finansijski izveStaji objektivno i istinito, po svim bitnim pitanjima, prikazuju finansijsku poziciju drustva
~FABRIKA MAZIVA FAM* a.d., u restrukturiranju, KruSevac na dan 31. decembra 2011. godine, rezultate
njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim
politikama prikazanim u Napomeni 3. i Zakonom o raéunovodstvu i reviziji Republike Srbije.

Skretanje paznje

Kao Sto smo detaljnije istakli u Napomenama 26. i 27., Drustvo, prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja
za 2011. godinu, nije evidentiralo potencijalne obaveze u skladu sa zahtevima MRS 37 — Rezervisanja,
potencijalne obaveze i potencijalna imovina, niti je u Napomenama uz finansijske izveStaje obelodanilo
obaveze koje mogu proisteéi iz datih jemstva i sudskih sporova koje vodi. NaSe miSljenje ne sadrzi
rezervu po ovom pitanju.

Kao Sto je istaknuto u Napomeni 17. — Kratkoro¢ni finansijski plasmani, prilikom obavljanja revizije
finansijskih izveStaja DruStva utvdeno je da je tokom 2012. godine nad vec¢inom privrednih drustava od
kojih DruStvo ima potraZivanja po osnovu pozajmica (,Nibens" grupacija) pokrenut postupak stecaja.
Shodno prethodnom, postoji opravdana sumnja u izvesnost naplate pomenutih potraZivanja.

Ostala pitanja

Finansijski izvestaji drustva ,FABRIKA MAZIVA FAM" a.d., u restrukturiranju, KruSevac za 2010. godinu
bili su predmet revizije od strane drugog revizora, koji je u svom lzveStaju od 01. aprila 2011. godine
izrazio misljenje bez rezerve na finansijske izvestaje.

Beograd, 13. mart 2012. godine

Zdravko RaSo, OvlaSéeni revizor s.r.

TC Stari Merkator | Palmira Toljatija 5/1ll | 11070 Novi Beograd | Republika Srbija | Tel/ffax: +381 11 30 18 445
www.pkf.rs | mat.br. 08752524 | PIB 102397694 | t.r. 285-2011000000084-52 Volkshank | Sifra delatnosti 6920

PKF d.o.0., Beograd je ¢lanica PKF International Limited, mreZe pravno nezavisnih firmi i ne prihvata odgovornosti i obaveze proistekle delovanjem ili nedelovanjem ostalih
pojedinaénih firmi koje su ¢lanice mreze
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-FABRIKA MAZIVA FAM* a.d., u restrukturiranju, Krus evac

BILANS USPEHA

za 2011.i 2010. godinu
(U RSD 000)

Poslovni prihodi
Poslovni rashodi
POSLOVNI DOBITAK
Finansijski prihodi
Finansijski rashodi
Ostali prihodi

Ostali rashodi
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
Porez na dobit

OdloZeni poreski prihodi perioda

NETO DOBITAK

Napomena 2011. 2010.
3.1,5. 1,810,581 3,669,255
3.2., 6. (1,772,521) (3,417,452)

38,060 251,803

3.1,33,7. 374,438 250,426
3.2, 33,8. (421,108) (365,228)
3.1,9. 68,634 120,628
3.2., 10. (47,354) (191,919)
12,670 65,710

3.15., 11. (6,657) (7,901)
3.15,, 11. 1,147 1,482
7,160 59,291

Napomene na stranama od 7 do 48 Cine sastavni

deo finansijskih izveStaja




,FABRIKA MAZIVA FAM* a.d., u restrukturiranju, Krus

BILANS STANJA

na dan 31. decembra 2011. i 2010. godine

(U RSD 000)

AKTIVA

STALNA SREDSTVA
Nekretnine, postrojenja i oprema
Dugoro¢ni finansijski plasmani
Ukupno stalna sredstva

OBRTNA SREDSTVA

Zalihe

Potrazivanja po osnovu prodaje
Potrazivanja za date avanse
Kratkoro€ni finansijski plasmani
Ostala tekuca potrazivanja i AVR
Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Ukupno obrtna sredstva

UKUPNA AKTIVA

VANBILANSNA AKTIVA

PASIVA

KAPITAL | REZERVE
Osnovni kapital
Rezerve
Revalorizacione rezerve

Nerealizovani dobici po osnovu HoV

raspoloZivih za prodaju
Nerasporedena dobit
Ukupno kapital i rezerve

DUGOROCNE OBAVEZE
TEKUCE OBAVEZE

Kratkorocne finansijske obaveze
Obaveze prema dobavlja¢ima

Obaveze po osnovu primljenih avansa

Obaveze iz specifi¢nih poslova
Ostale tekuc¢e obaveze i PVR
Ukupno teku ée obaveze

UKUPNA PASIVA

VANBILANSNA PASIVA

evac

Napomena 2011. 2010.
3.5.,3.6.,12. 1,771,502 1,819,231
3.7.,13. 83,414 129,302
1,854,916 1,948,533
3.8., 14, 690,353 711,706
3.9, 15. 2,010,810 2,116,499
16. 88,693 48,705
3.10., 17. 1,839,072 948,613
18. 529,520 1,101,113
3.11., 19. 11,739 533
5,170,187 4,927,169
7,025,103 6,875,702
159 163

20.
2,777,217 2,777,217
20,818 20,818
57,471 57,471
9,428 37,428
502,327 505,691
3,367,261 3,398,625
3.12., 21. 227,731 396,983
3.12., 22. 1,928,523 1,622,625
3.13, 23. 931,506 1,251,050
24, 1,265 1,012
- 347 347
25. 568,470 205,060
3,430,111 3,080,094
7,025,103 6,875,702
159 163

Napomene na stranama od 7 do 48 Cine sastavni

deo finansijskih izveStaja




-FABRIKA MAZIVA FAM* a.d., u restrukturiranju, Krus evac

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

za 2011. godinu

(U RSD 000)

Akcijski Revalorizacione Nerelaizovani Neraspore dena
kapital Rezerve rezerve dobici dobit Ukupno

Stanje 01.
januara 2011. 2,777,217 20,818 57,471 37,428 505,691 3,398,625
Revalorizacija
akcija - - - (1,785) - (1,785)
Otudenje
akcija - - - (26,215) - (26,215)
Zarada iz
dobiti - - - - (10,524) (10,524)
Dobitak
tekuce
godine - - - - 7,160 7,160
Stanje na
dan 31.
decembra
2011. godine 2,777,217 20,818 57,471 9,428 502,327 3,367,261

Napomene na stranama od 7 do 48 Cine sastavni

deo finansijskih izveStaja
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IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
za 2011.i2010. godinu
(U RSD 000)

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi od prodaje i primljeni avansi

Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti

Ostali prilivi iz redovnog poslovanja

Odlivi po osnovu isplate dobavlja¢ima i dati avansi
Odlivi po osnovu zarade, naknade zarada i ostalih li¢nih
rashoda

Odlivi po osnovu placenih kamata
Odlivi po osnovu poreza na dobit
Odlivi po osnovu ostalih javnih prihoda

Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

Tokovi gotovine iz aktivhosti investiranja

Prilivi po osnovu prodaje akcija i udela (neto prilivi)

Prilivi po osnovu prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i bioloskih sredstava

Prilivi po osnovu ostalih finansijskih plasmana (neto prilivi)
Primljene kamate iz aktivnosti investiranja

Odlivi po osnovu kupovina nekretnina, postrojenja i opreme
Odlivi po osnovu ostalih finansijskih plasmana (neto odliv)

Neto priliv / odliv gotovine iz aktivnosti investiranja
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Prilivi po osnovu dugoroénih i kratkoro&nih kredita (neto priliv)
Odlivi po osnovu isplaéenih dividendi

Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja
Neto priliv / odliv gotovine
Gotovinski ekvivalenti i gotovina na po¢etku godine

Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine
Negativne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine

Gotovinski ekvivalenti i gotovina na kraju godine
(Napomena 19)

2011. 2010.
1,273,852 2,663,448
14,720 -
9,167 21,660
(1,108,719) (2,318,606)
(166,300) (238,441)
(23,201) (96,636)
(1,177) (10,143)
(30,287) (35,334)
(31,945) (14,052)
48,042 -
361 463
2,379 36,162
(1,668) (34,675)
(14,732) (949,430)
34,382 (947,480)
9,718 960,565

- 1)

9,718 960,564
12,155 (968)
533 1,926

667 162
(1,616) (587)
11,739 533

Napomene na stranama od 7 do 48 Cine sastavni

deo finansijskih izveStaja
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. i 2010. godine

OSNIVANJE | DELATNOST

Iz sastava hemijske industrije ,,Merima”, 1966. godine izdvaja se Fabrika jestivih ulja i pogon za
proizvodnju tovatnih masti. U proizvodnji jestivih ulja, od sporednih proizvoda (masnih kiselina) proizvode
se mazive masti. Tu se zacinje i nastaje koren razvoja proizvodnje mazivih masti.

Zbog razlicitih tehnologija proizvodnih procesa jestivih ulja i maziva, kao i razlika u svojstvima i primeni
proizvoda, doslo se do saznanja da proizvodne programe treba odvojiti, pa je 30. juna 1972. godine “FAM
— FABRIKA MAZIVA” konstituisana kao samostalno preduzeée izdvajanjem iz sastava zdruZenog
preduzeéa “IPK — Vrbas”.

Nakon donoSenja Zakona o osnivanju javnog preduzeca za proizvodnju i promet nafte i prirodnog gasa
.Naftna industrija Srbije", Fabrika maziva posluje kao njegov deo za proizvodnju maziva pocev od 01.
januara 1992. godine, a pod nazivom ,NIS - Fabrika maziva — FAM"“ KruSevac.

Nakon sprovedene reorganizacije “NIS - NAFTNE INDUSTRIJE SRBIJE”, 0l.oktobra 2005. godine
osnovano je DrusStvo za proizvodnju derivata nafte — “FABRIKA MAZIVA” d.o.0. KruSevac kome su
preneta sva sredstva, prava i obaveze “NIS — FABRIKE MAZIVA FAM”, KruSevac.

Vlada Republike Srbije pokrenula je dana 06. jula 2005. godine inicijativu za privatizaciju “FABRIKE
MAZIVA”" d.o.o., KruSevac. Kao najpovoljnija ponuda za kupovinu 70 % kapitala druStva ocenjena je
ponuda Konzorcijuma pravnih lica koji €ini Preduzece za puteve “Beograd” a.d. Beograd i Preduzeée za
trgovinu i konsalting “Petrobart” d.o.0. Beograd. Dana 05. februara 2007. godine sa najpovoljnijim
ponudagem je zaklju¢en Ugovor o kupoprodaji kapitala.

Dana 23. aprila 2007. godine pod brojem BD 24972/2007 u Agenciji za privredne registre registrovana je
promena pravne forme, strukture kapitala i adrese, pa je drusStvo registrovano kao Akcionarsko drustvo
“FABRIKA MAZIVA FAM”, KruSevac.

Zbog toga Sto kupac kapitala nije ispunio obaveze iz Ugovora o prodaji kapitala DruStva za proizvodnju
derivata nafte ,Fabrika maziva® d.o.0. KruSevac, Agencija za privatizaciju je 16. juna 2011. godine
raskinula Ugovor o privatizaciji. Nakon raskida ugovora, kapital koji je bio u vlasniStvu kupca kapitala
prenet je na Agenciju za privatizaciju, Beograd. Preneto je 1.522.444 komada akcija ukupne vrednosti
RSD 1.628.862.835,60, kao i 558.770 komada sopstvenih akcija ukupne vrednosti RSD 597.828.023,00,
Sto €ini 80,17923% ukupnog kapitala ,FAM“-a. Pored toga, 19,46055% kapitala je u vlasniStvo Akcionog
fonda a.d., Beograd tj. ukupno 99,63979% je vlasniStvo drzavnih pravnih lica a 0,36021% kapitala je
vlasniStvo fizi¢kih lica.

Dana 17. juna 2011. godine doneta je Odluka o restrukturiranju DruStva i imenovan je privremeni
zastupnik kapitala.

Osnovna delatnost je proizvodnja maziva (ulja i masti) prema sledeéim programima:
- motorna ulja;
- ulja i te€nosti za transportna sredstva i mehanizaciju;
- industrijska ulja;
- sredstva za hladenje i podmazivanje pri obradi metala;
- mazive masti i specijalna maziva,
- antikoroziona sredstva;
- sredstva za ¢iScenje i odmascivanije;
- aditivi, emulgatori i komponente.

Danas proizvodni asortiman proizvoda DruStva obuhvata ukupno 278 proizvoda, a ukljuujuci i lepezu
pakovanja, ukupno 631 proizvod u pakovanjima.

SediSte Drustva je u KruSevcu, Ulica Jug Bogdanova broj 42.

Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca za 2011. godinu bio je 214 radnika
(za 2010. godinu — 203 zaposlenih).

Drustvo se, na osnovu podataka iz finansijskih izveStaja za 2011. godinu, razvrstalo kao veliko pravno
lice.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. i 2010. godine

1. OSNIVANJE | DELATNOST (Nastavak)

Ovi pojedinaéni finansijski izveStaji odobreni su od strane odgovornog lica dana 27. februara 2012.
godine. Odobreni finansijski izvestaji mogu naknadno biti izmenjeni na osnovu misljenja revizora, a u
skladu sa vazecim propisima.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA| UPOREDNI PODACI
(@) Osnove za sastavljanje finansijskih izveStaja
Finansijski izvestaji pripremljeni su u skladu sa:

» Zakonom o racunovodstvu i reviziji (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 46/06 i broj
111/09),

« Medunarodnim standardima finansijskog izvesStavanja (Sluzbeni glasnik Republike Srbije
broj 77/10 i broj 95/10),

« Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrzini raCuna u Kontnom okviru za DruStva, zadruge i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 114/06),

* Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o Kontnom okviru i sadrzini ra¢una u
Kontnom okviru za privredna druStva, zadruge i druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni
glasnik Republike Srbije broj 119/08, broj 9/09 i broj 3/11),

« Pravilnikom o obrascima i sadrzini pozicija u obrascima finansijskih izveStaja za druStva,
zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 114/06),

 Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o sadrzini i formi obrazaca finansijskih
izveStaja za privredna druStva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (SluZbeni glasnik
Republike Srbije broj 5/07, broj 119/08 i broj 2/10).

Izuzev kako je navedeno nize, finansijski izveStaji DruStva sastavljeni su u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izveStavanja (MSFI). Finansijski izveStaji su sastavljeni prema konceptu
istorijskih troSkova.

Drustvo je sastavilo ove finansijske izveStaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike
Srbije koji zahteva da finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim MSFI kao i propisima izdatim
od strane Ministarstva finansija Republike Srbije. Imajuéi u vidu razlike izmedu ove dve regulative, ovi
finansijski izveStaji odstupaju od MSFI u slede¢em:

1 Drustvo je ove finansijske izveStaje sastavilo u formatu propisanom od strane Ministarstva
finansija Republike Srbije, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1 — “Prikazivanje finansijskih
izveStaja“.

2 .vanbilansna sredstva i obaveze" su prikazana na obrascu bilansa stanja. Ove stavke po

definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva koriSéenje najboljih moguéih procena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, obelodanjivanje
potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u
toku izvesStajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na
dan sastavljanja finansijskih izveStaja.

(b) Uporedni podaci

Uporedni podaci predstavljaju finansijske izveStaje Drustva za 2010. godinu. Finansijski
izveStaji DruStva bili su predmet nezavisne revizije od strane drugog druStva za reviziju
I prikazani su u IzveStaju nezavisnog revizora od 01. aprila 2011. godine.

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavljaju podatke sadrzane u finansijskim izveStajima za
2010. godinu.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. i 2010. godine

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike, primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja DruStva za
2011. godinu, su sledece:

3.1. Prihodi

Prihodi se priznaju i vrednuju samo ako su verovatni prilivi po osnovu uvecanja sredstava ili umanjenja
obaveze i kada ove koristi mogu pouzdano da se izmere.

Prihodi se priznaju ukoliko su ispunjeni sledeci uslovi:

na kupca su preneti rizici i koristi od vlasnistva;

Drustvo ne poseduje pravo upravljanja niti kontroliSe prodati proizvod ili robu;
iznos prihoda se moze pouzdano izmeriti;

verovatnost ekonomskih koristi kroz priliv sredstava i

merljivost troSkova vezanih za nastanak prihoda.

Prihodi se vrednuju po fer vrednosti primljene naknade ili potraZivanja.

U prihode se, pored prihoda koji proizilaze iz redovnih aktivnosti, ukljucuju i dobici koji takode
predstavljaju povecanje ekonomske koristi, a mogu da priti€u iz redovnih aktivnosti.

Dobici ukljucuju:
=  dobitke proistekle iz prodaje dugorocnih sredstava i
= nerealizovane dobitke koji proizilaze iz povec¢anja vrednosti sredstava.

Dobici se priznaju na neto osnovi, nakon umanjenja za odgovarajucée rashode.

3.2. Rashodi

Rashode, koji predstavljaju odliv sredstava i smanjenje ekonomske koristi, €ine:
= rashodi koji obuhvataju troSkove koji proisti€u iz redovnih aktivnosti i
= gubici.

U toSkove kaiji proisti€u iz redovnih aktivnosti ukljuéuju se:
= rashodi direktnog materijala i robe i
= drugi poslovni rashodi.

Rashodi se priznaju u periodu u kom su nastali i direktno se povezuju sa nastalim prihodima, nezavisno
od momenta plac¢anja.

Gubici predstavljaju smanjenje ekonomskih koristi, a mogu da priti€u iz redovnih aktivnosti i ukljuéuju:
= gubitke koji su proizisli iz prodaje dugorocnih sredstava;
= gubitke koji su posledica katastrofa i elementarnih nepogoda;
= nerealizovane gubitke koji proizilaze iz efekata porasta kurseva strane valute i
= gubitke koji proizilaze iz smanjenja vrednosti sredstava.

Gubici se priznaju u bilansu uspeha i prikazuju po strukturi na neto osnovi nakon umanjenja za
odgovarajuce prihode.

U napomenama uz finansijske izveStaje obelodanjuju se:
= iznosi sveke znacajne vrste prihoda ukljuéujuéi i metode za utvrdivanje stepena dovrSenosti usluga
= iznos prihoda koji je nastao razmenom roba i usluga;
= iznos potencijalnih dobitaka i gubitaka po osnovu rezervisanja i
= druge informacije o prihodima i rashodima za potrebe menadZmenta i drugih korisnika finansijskih
izvestaja.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. i 2010. godine

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

3.3. Kursne razlike

(@) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke uklju¢ene u finansijske izvestaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u dinarima (,RSD”) bez obzira
na to da li RSD predstavlja funkcionalnu valutu DrusStva.

(b)  Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazedih
na dan transakcije ili na dan procene vrednosti ako su stavke ponovo odmeravane. Pozitivne i negativhe
kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz preracuna monetarnih sredstava i obaveza
izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha osim u slu€aju kada su
odlozZene u kapitalu kao instrumenti zasStite tokova gotovine i instrumenti zastite neto ulaganja.

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izraZzenih u stranim valutama koje su klasifikovane
kao raspolozive za prodaju, tretiraju se kao kursne razlike po osnovu promena u amortizovanoj vrednosti
hartija od vrednosti i kao ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti hartija od vrednosti. Kursne razlike
koje se odnose na promene u amortizovanoj vrednosti se priznaju u bilansu uspeha, a ostale promene u
knjigovodstvenoj vrednosti se iskazuju u okviru kapitala.

Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim sredstvima i obavezama, kao 5to su vlasni¢ke hartije od
vrednosti po fer vrednosti €iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, priznaju se u
bilansu uspeha kao deo gubitka ili dobitka na fer vrednosti. Kursne razlike ha nemonetarnim finansijskim
sredstvima, kao 5to su vlasnicke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansijska sredstva raspoloziva za

prodaju, ukljuuju se u odnosne rezerve u okviru revalorizovanih rezervi u kapitalu.

Funkcionalna i izveStajna valuta DruStva je dinar (RSD). Transakcije izraZene u stranoj valuti inicijalno se
evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vazeceg kursa na dan transakcije. Monetarna sredstva i
obaveze izrazene u stranoj valuti preraunavaju se u funkcionalnu valutu primenom vazeceg kursa na
dan bilansa stanja. Sve kursne razlike priznaju se u bilansu uspeha perioda za koji se izveStava.

Nemonetarne stavke u finansijskim izvestajima, koje se vrednuju po principu istorijskog troSka izrazenog
u stranoj valuti preracunati su po istorijskom kursu vaze¢em na dan inicijalne transakcije. Nemonetarne
stavke koje su inicijalno priznate u visini procenjene poStene vrednosti izrazene u stranoj valuti,
preracunate su primenom istorijskog kursa vazeé¢eg na dan procene.

Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izveStaja za
privredna druStva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (SluZbeni glasnik Republike Srbije br. 3/11)
dozvoljeno je razgranienje nerealizovanih neto efekata valutne kaluzule.

3.4. Nematerijalna ulaganja

Stecene licence racunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troSkova nastalih u sticanju i stavljanju u
upotrebu softvera. Ovi troSkovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe, a koji je duzi od 12
meseci.

Izdaci vezani za razvoj ili odrzavanje kompjuterskih softverskih programa priznaju se kao troSak u periodu
kada nastanu. Izdaci direktno povezani sa identifikovanim i unikatnim softverskim proizvodima koje kontroliSe
Drustvo i koji ¢e verovatno generisati ekonomsku korist veéu od troSkova duze od godinu dana, priznaju se
kao nematerijalna ulaganja. Direktni troSkovi obuhvataju troSkove radne snage tima koji je razvio softver, kao
i odgovarajuéi deo pripadajuéih rezijskin troSkova. TroSkovi razvoja racunarskog softvera priznati kao
sredstvo amortizuju se tokom njihovog procenjenog korisnog veka upotrebe (ne duze od tri godine).
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. i 2010. godine

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.5. Nekretnine, postrojenja i oprema

Osnovna sredstva (nekretnine, postrojenja i oprema) su materijalna sredstva koja Drustvo drZi za
isporuku robe ili pruzanje usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili u administrativne svrhe, i za koja se
ocekuje da ¢e se koristiti duZe od jednog obracunskog perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se kao sredstvo: (a) kada je verovatno da ¢e buduce
ekonomske koristi po osnovu tog sredstva priticati u Drustvo i (b) kada nabavna vrednost ili cena koStanja
tog sredstva moze pouzdano da se izmeri.

PocCetno merenje nekretnine, postrojenja i opreme koji ispunjavaju uslove za priznavanja za sredstvo vrSi
se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja.

Naknadni izdatak za nekretninu, postrojenje i opremu priznaje se kao sredstvo samo kada se tim
izdatkom poboljSava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog ucinka. Izdatak
za popravke i odrZzavanje nekretnina, postrojenja i opreme nastaje radi obnavljanja ili odrzavanja buducih
ekonomskih koristi koje DruStvo moZe da ocekuje od prvobitno procenjenog standardnog ucinka tog
sredstva. Kao takav, on se obi¢no priznaje kao rashod u trenutku kada nastane.

Vrednovanje gradevinskih objekata, postrojenja, opreme i investicione nekretnine, za materijalno
znaajne stavke, nakon pocetnog priznavanja, vrSi se primenom dopusStenog alternativnog postupka
propisanog standardima MRS 16 i MRS 40. Revalorizovani iznos predstavljanjihovu fer vrednost na
datum realizacije, umanjenju za ispravku vrednosti i akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Fer vrednost je iznos za koji sredsvo moze da se razmeni u transakciji izmedu dobro obaveStenih strana.
Postenu vrednos obi¢no €ini njihova trziSna vrednost koja se utvrduje procenom. procenu mogu vrSiti
profesionalno kvalifikovani procenjivaci iz DruStva odnosno struéna komisija formirana od strane
Upravnog odbora Drustva. Kao ¢lan komisije moZe se angazovati struéno lice van DruStva, na osnovu
odluke Upravnog odbora.

Knjigovodstveno evidentiranje procene vrednosti nekretnina, postrojenja, opreme i investicionih
nekretnina vrsi se srazmernim povecanjima ili smanjenjima nabavne i ispravke vrednosti, tako da je
sada3nja vrednost jednaka procenjenoj vrednosti.

Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi vrednuje se po nabavnoj vrednosti.

Kada se knjigovodstvena vrednost nekog sredstva uveca kao rezultat revalorizacije, to povelanje se

pripisuje kapitalu, kao revalorizaciona rezerva. Racun revalorizacionih rezervi se analiti¢ki vodi po svim
sredstvima.

3.6. Amortizacija osnovnih sredstava

Amortizacija se obraunava primenom proporcionalne metode na osnovicu koju €ini nabavna, odnosno
revalorizovana vrednost na pocéetku godine, kao i na osnovna sredstva koja su stavljena u upotrebu u
toku godine.

Stope amortizacije koje su u primeni, za glavne grupe osnovnih sredstava, su:

U %
Gradevinski objekti 1.30 - 10.00
Pogonska oprema 12.50 - 14.30
Racunarska oprema 7.00 - 20.00
Vozila 12.50 - 15.50
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. i 2010. godine

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.7. Dugoro ¢éni finansijski plasmani

a) Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha
Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha su
finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu kategoriju
ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode klasifikuju kao sredstva
koja se drZze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument zaStite od rizika. Sredstva u ovoj
kategoriji su klasifikovana kao tekuc¢a sredstva.

b) Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
pla¢anja koja ne kotiraju ni na jednom aktivhom trziStu. Ukljuuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko su im
rokovi dospec¢a duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluCaju se klasifikuju kao
dugorocna sredstva. U bilansu stanja Drustva zajmovi i potraZivanja obuhvataju “potrazivanja od prodaje i
druga potrazivanja“ i “gotovinu i gotovinske ekvivalente.”

c) Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju predstavljaju nederivativna sredstva koja su svrstana u ovu
kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Uklju€uju se u dugoro€na sredstva, osim
ukoliko rukovodstvo ima nameru da ulaganja otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

d) Finansijska sredstva koja se drze do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plac¢anja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i moguc¢nost da drzi do
dospeéa. U slu€aju da Drustvo odlu¢i da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do
dospecéa, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloZiva za prodaju. Finansijska sredstva koja se
drZze do dospeca klasifikuju se kao dugorona sredstva, osim ako su rokovi dospeca krac¢i od 12 meseci
od datuma bilansa stanja; tada se klasifikuju kao kratkoro¢na sredstva.

e) Priznavanje i merenje

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uveéanoj za transakcione troskove za sva

finansijska sredstva koja se ne iskazuju po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti
iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni troSkovi terete troSkove
poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne priznaju po isteku prava na nov¢ani priliv od
finansijskog sredstva ili ako je to pravo preneto i DruStvo je u sustini prenelo sve rizike i koristi od
vlasniStva nad sredstvima.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po fer vrednosti.
Zajmovi, potrazivanja i ulaganja koja se drze do dospela se iskazuju po amortizovanoj vrednosti
koriS¢enjem metode efektivhe kamatne stope.

Dobici ili gubici proistekli iz promena u fer vrednosti kategorije “finansijskih sredstava po fer vrednosti Ciji
se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha”, prikazani su u bilansu uspeha u okviru
pozicije ostali prihodi/(rashodi) neto, u periodu u kome su nastali.

Prihod od dividendi od finansijskih sredstava po fer vrednosti €iji se efekti promena u fer vrednosti
iskazuju u bilansu uspeha priznaje se u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda kada se utvrdi pravo
DrusStva na naplatu.
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-FABRIKA MAZIVA FAM* a.d., u restrukturiranju, Krus evac

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. i 2010. godine

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.8. Zalihe

Zalihe materijala i robe se vrednuju prema troSkovima nabavke koji obuhvataju fakturnu vrednost i
direktne zavisne toSkove nabavke.

Zalihe nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda vrednuju su na bazi istorijskog troSka, odnosno u visini
cenje kostanja.

Cena kostanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata troSkove projektovanja, utroSene sirovine,
direktnu radnu snagu, ostale direktne troSkove i pripadajuce rezijske troSkove proizvodnje (zasnovane na
normalnom koris¢enju proizvodnog kapaciteta). Za utvrdivanje troSkova koji ulaze u vrednost zaliha
gotovih proizvoda i nedovrSene proizvodnje koristi se metod radnih naloga, kod pojedina¢ne proizvodnje i
kod proizvodnje za poznatog kupca, i metod procesa, pri ¢emu se utvrduju ukupni troSkovi jedne faze
proizvodnje za sve proizvodne jedinice. Ona isklju€uje troSkove pozajmljivanja. Neto prodajna vrednost je
procenjena prodajna cena u uobi¢ajenom toku poslovanja, umanjena za pripadajuce varijabilne troSkove
prodaje.

Vrednovanje utroSenih zaliha vrSi se po metodu planske cene. Planska cena utvrduje se na pocetku
svake godine, posebno za svaku vrstu materijala. Planska cena utvrduje se na osnovu postojecih
fakturnih cena i postojec¢ih cena zavisnih troSkova nabavke, kao i moguc¢e promene u narednom periodu.

3.9. Potrazivanja po osnovu prodaje

PotraZivanja po osnovu prodaje obuhvataju sva potraZivanja za prodate proizvode i usluge u zemlji i
inostranstvu. PotraZivanja od kupaca koja se mere po vrednosti iz fakture, situacije, odnosno druge
isprave u kojoj je obraunato potrazivanje. Za vrednost potraZivanja iskazanu u stranoj valuti vrSi se
preracunavanje po kursu vazeéem na dan transakcije (Napomena 3.5.). Ispravka vrednosti se vrSi
prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja za sva sporna potrazivanja po odluci direktora, na predlog
struénih sluzbi koje su procenile da je naplata tih potrazivanja neizvesna. DruStvo nenaplativa
potrazivanja isknjizava iz evidencije na osnovu sudske odluke ili na osnovu odluke direktora.

3.10. Kratkoro €ni finansijski plasmani

Kratkorocni finansijski plasmani obuhavataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kraktoro€ne plasmane sa
rokom dospeca do godinu dana od dana bilansa.

Kraktoro¢ni finansijski plasmani i hartije od vrednosti kojima se trguje iskazuju se po amortizovanoj vrednosti,
ne uzimajuci u obzir nameru DruStva da ih drzi do dospeca.

Hartije od vrednosti kojima se trguje, iskazuju se po fer (trziSnoj) vrednosti. Efekti promene fer vrednosti
obuhvataju se kao rashodi i prihodi perioda.

3.11. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod banaka, druga
kratkoro€na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili kraée i prekoracenja
po teku¢em radunu. Prekoracenja po teku¢em radunu uklju€ena su u obaveze po kreditima u okviru
tekucih obaveza, u bilansu stanja.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

3.12. Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih troSkova. U
narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve razlike izmedu
ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione troSkove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspeha u
periodu koris¢enja kredita primenom metode efektivne kamatne stope. Obaveze po kreditima se
klasifikuju kao tekuée obaveze, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno pravo da odlozZi izmirenje
obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

3.13. Obaveze prema dobavlja €ima

Obaveze prema dobavlja¢ima se inicijalno iskazuju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju prema
amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

3.14. Penzijske i ostale naknade zaposlenima

Drustvo zaraGunava i placa doprinose za penziono i zdravstveno osiguranje i doprinose za osiguranje od
nezaposlenosti po stopama utvrdenim zakonom, u korist odgovarajuéih drzavnih fondova, na bazi bruto
zarade zaposlenih. Svi troSkovi doprinosa priznaju se u bilansu uspeha u periodu na koji se odnose.
Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnhovu.

U skladu sa Zakonom o radnim odnosima, DruStvo ima obavezu da plaéa otpremninu zaposlenima
prilikom odlaska u penziju, u iznosu od 3 meseéne zarade ostvarene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu odlaska u penziju. Drustvo nije izvrSilo aktuarsku procenu sadasnje vrednosti ove

zakonske obaveze u skladu sa zahtevima MRS 19 — Naknade zaposlenima.

3.15. Tekuéii odlozeni porez na dobit

Tekuc¢i porez na dobit se obraéunava na datum bilansa stanja na osnovu vazeée zakonske poreske
regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodi¢no vrsi
procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanovisSta okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativa
podleze tumacenju, i vrSi rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se o¢ekuje da ¢e biti
placen poreskim organima.

OdloZeni porez na dobit se obraCunava u punom iznosu, koriS¢enjem metode obaveza, za priviemene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u
finansijskim izveStajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da nije ra¢unovodstveno
obuhvacen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim
poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne uti€e ni na raunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili
gubitak, tada se on racunovodstveno ne obuhvata. Odlozeni porez na dobit se odmerava prema poreskim
stopama (i zakonu) koje su na snhazi do datuma bilansa stanja i za koje se o¢ekuje da ¢e biti primenjene u
periodu u kome ¢e se odloZzena poreska sredstva realizovati ili odloZzene poreske obaveze izmiriti.

Odlozeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduca dobit za oporezivanje
biti raspoloziva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

OdloZeni porez na dobit se utvrduje iz privremenih razlika nastalih na ulaganjima u zavisna i pridruzena
Drustva, osim u sluaju kada sinhronizaciju poniStenja priviemenih razlika kontroliSe Drustvo i gde je
verovatno da se priviemene razlike nece ponistiti u doglednoj buducnosti.

Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije Bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu sa
MSFI osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troSkovi amortizacije
priznaju po posebnim amortizacionim stopama. Shodno tome, odloZeni poreski efekti su priznati na
razliku izmedu amortizacije obradunate u skladu sa politikom obelodanjivanja u Napomeni 3.2. i
amortizacije koju priznaju poreski propisi.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

3.15. Tekuéi i odloZeni porez na dobit (Nastavak)

Poreski rashod (poreski prihod) je ukupan iznos uklju¢en u odredivanje neto dobitka ili gubitka perioda, u
vezi sa tekuc¢im i odloZzenim porezom. U skladu sa MRS 12 - OdloZzena poreska sredstva i poreske
obaveze, za iznos poreskog rashoda umanjuje se racunovodstvena dobit, dok se za iznos poreskog
prihoda racunovodstvena dobit uve¢ava, Sto znadi da direktno utiCu na utvrdivanje iznosa neto dobiti koja
ostaje za raspodelu.

4. PREGLED ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva koriSéenje najboljih moguéih procena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, obelodanjivanje
potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u
toku izveStajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozZivim na
dan sastavljanja finansijskih izvestaja.

U nastavku su prikazane kljuCne pretpostavke vezane za buducnost i ostali izvori
procenjivanja neizvesnosti na datum bilansa stanja koji predstavljaju znacajan rizik na
materijalne korekcije iznosa pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskog godini.

4.1. Amortizacija i stope amortizacije

Obrac¢un amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku trajanja
nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godiSnje DruStvo procenjuje
ekonomski vek na osnovu trenutnih predvidanja.

4.2. Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti potraZivanja se vrSi na osnovu procene rukovodstva zasnovanoj na analizi
potrazivanja od kupaca, istorijskih otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca i promenama u uslovima
prodaje. Ovo uklju€uje i pretpostavke o budu¢em ponasanju kupaca i rezultujuéim buduc¢im naplatama.

4.3. Ispravka vrednosti zaliha

Ispravka vrednosti zaliha se vrSi primenom amortizacionih stopa odredenih za svaku starosnu kategoriju
zaliha. Visina amortizacione stope zavisi od procene njihove neto prodajne cene na trzZiStu. Jednom
godisnje Drustvo procenjuje opravdanost visine amortizacionih stopa na osnovu trenutnih predvidanja.

4.4, Fer vrednost

Fer vrednost odgovarajuéih finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivho trziSte je odredena
primenom odgovaraju¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalno rasudivanje prilikom izbora
odgovaraju¢ih metoda i pretpostavki.

Poslovna politika DruStva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koje postoje
zvanic¢ne trziSne informacije i kada se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U
Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje
potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, poSto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku
raspolozive. Stoga fer vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivhog trziSta. Uprava
Drustva vrSi procenu rizika, i u slu€ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u
poslovnim knjigama necée biti realizovana, vrSi ispravku vrednosti. Po miSljenju rukovodstva Drustva,
iznosi u ovim finansijskim izveStajima odraZavaju vrednost koja je u datim okolnostima, najverodostojnija i
najkorisnija za potrebe izveStavanja.
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5. POSLOVNI PRIHODI

Poslovni prihodi se odnose na:

Prihod od prodaje proizvoda i usluga na domacem trzistu
Prihod od prodaje proizvoda i usluga na inostranom trzistu
Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu

Prihodi od aktiviranja ili potrosSnje proizvoda i usluga za
sopstvene svrhe

Prihodi od zakupnina

Prihodi od premija,subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i
povracaja poreskih dazbina

Smanjenje vrednosti zaliha nedovrSene proizvodnje, gotovih
proizvoda i nedovrsenih usluga

Povecanje vrednosti zaliha nedovrSene proizvodnje, gotovih
proizvoda i nedovrsenih usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga ostalim povezanim
preduzeéima

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga mati¢nim i zavisnim
preduzeéima

Prihodi od prodaje robe matiénim i zavisnim preduzec¢ima

Ukupno

U RSD 000
2011. 2010.
1,611,411 1,681,998
192,514 262,003
7,266 1,565,398
1,535 1,038
440 291

208 1,296
(2,793) -

- 75,828

- 40,159

- 32,402

- 8,842
1,810,581 3,669,255
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6. POSLOVNI RASHODI

Poslovni rashodi se odnose na:

TroSkovi materijala za izradu

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto)

Ostali nematerijalni troSkovi

TroSkovi amortizacije

TroSkovi goriva i energije

Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

Ostali liéni rashodi i naknade

Troskovi ostalih usluga

Troskovi usluga odrZzavanja

Troskovi neproizvodnih usluga

Troskovi transportnih usluga

TroSkovi premija osiguranja

TroSkovi reprezentacije

Nabavna vrednost prodate robe

TroSkovi reklame i propagande

Troskovi zakupnina

Troskovi poreza

TroSkovi plathog prometa

Troskovi sajmova

TroSkovi ostalog materijala (rezijskog)

TroSkovi naknada po po priviemenim i povremenim ugovorima
TroSkovi naknada fiziékim licima po osnovu ostalih ugovora
TroSkovi naknada ¢lanovima Upravnog i Nadzornog odbora
Troskovi ¢lanarina

TroSkovi naknada po autorskim ugovorima

Nabavka robe

TroSkovi naknada po ugovoru o delu

Ukupno

7. FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi se odnose na:

Prihodi od kamate

Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule
Pozitivne kursne razlike

Ostali finansijski prihodi

Finansijski prihodi od matiénih i zavisnih preduzeéa
Finansijski prihodi od ostalih povezanih preduzeca

Ukupno

U RSD 000
2011. 2010.
1,214,190 1,324,623
197,221 174,373
67,583 65,530
61,691 64,726
55,001 50,728
36,076 31,367
29,394 38,712
15,137 13,955
14,262 16,903
13,941 16,686
13,045 21,268
10,009 10,154
9,301 6,044
7,264 -
6,529 22,113
5,662 17,006
5,662 4,764
2,950 5,396
2,123 -
1,877 2,032
1,175 737
1,110 -
1,060 1,998
250 284

8 -

- 1,528,045

- 8
1,772,521 3,417,452
U RSD 000

2011. 2010.
364,868 8,416
5,936 16,841
3,631 22,518

3 -

- 69,899

- 132,752
374,438 250,426
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8. FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi se odnose na:

Rashodi kamata
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule
Negativne kursne razlike

Ostali finansijski rashodi
Finansijski rashodi iz odnosa sa mati¢nim i zavisnim
preduzeéima

Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim preduzec¢ima

Ukupno

9. OSTALI PRIHODI

Ostali prihodi se odnose na:

Dobici od prodaje u¢eSc¢a i dugorocnih hartija od vrednosti
Dobici od prodaje materijala

Viskovi

Ostali nepomenuti prihodi

Prihodi od smanjenja obaveza

Prihodi od uskladivanja ostale imovine

Dobici od prodaje nem. ulag., nekretnina, postrojenja i opreme

Ukupno

10. OSTALI RASHODI

Ostali rashodi se odnose na:

Gubici od prodaje materijala

Ostali nepomenuti rashodi

Obezvredenje potrazivanja i kratkoro¢nih finansijskih plasmana
Manjkovi

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalnih ulaganja,
nekretnina, postrojenja i opreme

Obezvredenje ostale imovine

Ukupno

U RSD 000

2011. 2010.
414,418 238,072
2,801 86,490
2,470 18,362
1,419 15,036
- 3,154

- 4,114
421,108 365,228
U RSD 000

2011. 2010.
33,705 -
22,523 83,615
5,468 1,003
5,274 10,578
1,168 24,565
496 64

- 803
68,634 120,628
U RSD 000

2011. 2010.
18,237 78,127
15,852 62,194
8,912 49,005
4,012 555
193 1,573
148 465
47,354 191,919
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11. POREZ NA DOBIT

Osnovne komponente poreza na dobit su sledece:

U RSD 000

2011. 2010.

Tekuci porez na dobit (6,657) (7,901)
OdlozZeni poreski prihod perioda 1,147 1,482
Ukupno (5,510) (6,419)

Teku éi porez na dobit

Uskladivanje bruto dobitka prikazanog u teku¢em bilansu uspeha sa poreskim dobitkom iz poreskog

bilansa prikazano je u sledecoj tabeli:

2011.
Dobit poslovne godine 12,670
Kapitalni dobici iskazani u Bilansu uspeha (33,705)
Ispravke vrednosti pojedinaénih potrazivanja od lica kojima se istovremeno i duguje 721
Kamate zbog neblagovremeno placenih poreza, doprinosa i drugih javnih dazbina 1,318
TroSkovi postupka prinudne naplate poreza i drugih dugovanja, troSkovi
poreskoprekrSajnog i drugih postupaka koji se vode pred nadleznim organom 3,219
Troskovi koji nisu nastali u svrhu obavljanja poslovne delatnosti 5,805
Ukupan iznos amortizacije obracunat u finansijskim izveStajima 61,691
Ukupan iznos amortizacije obracunat za poreske svrhe (45,919)
Porezi, doprinosi, takse i druge javne dazbine koje ne zavise od rezultata poslovanja i
nisu pla¢ene u poreskom periodu, a po osnovu kojih je u poslovnim knjigama
obveznika iskazan rashod 56,643
Porezi, doprinosi, takse i druge javne dazbine koje ne zavise od rezultata poslovanja,
pla¢ene u poreskom periodu, a koje nisu bile placene u prethodnom poreskom periodu
u kome je po tom osnovu u poslovnim knjigama obveznika bio iskazan rashod (1,723)
Ispravke vrednosti pojedina¢nih potraZivanja koje su bile priznate na teret rashoda, a
za koje, u poreskom periodu u kome se vrsi direktni otpis, nisu kumulativno ispunjeni
uslovi iz ¢lana 16. stav 1. ta€. 1) do 3) Zakona 1,562
Poreski dobitak 62,282
Ukupni kapitalni dobici tekuce godine obra¢unati u skladu sa Zakonom 11,535
Ostatak kapitalnog dobitka 11,535
Poreska osnovica 73,817
Tekuca poreska stopa 10%
Obracunati porez 7,382
Poreski kredit (725)
Teku éi porez na dobit 6,657
OdlozZeni porez na dobit
U RSD 000
Bilans uspeha Bilans stanja
2011. 2010. 2011. 2010.
OdlozZena poreska sredstva
Stanje na po €etku godine 2,920 1,438
Privremena razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti sredstava i 1,147 1,482 1,147 1,482
njihove poreske vrednosti
Stanje na kraju godine 1,147 1,482 4,067 2,920
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12. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
Nekretnine, postrojenja i oprema u toku 2011. godine prikazane su u sledecoj tabeli:
U RSD 000
Gradevi. NPO u
Zemljiste objekti Oprema pripremi Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje 01. januara 2011. god. 140,349 1,020,897 387,597 710,653 2,259,496
Povecanja u toku godine - - - 14,155 14,155
Prenos sa NPO u pripremi - 8,011 - (8,011) -
Smanjenje po osnovu rashoda - (1,927) - - (1,927)
31. decembra 2011. godine 140,349 1,020,897 387,597 716,797 2,271,724
Ispravka vrednosti
Stanje 01. januara 2011. god. - 173,098 267,167 - 440,265
Amortizacija u 2011. godini - 30,910 30,781 - 61,691
Smanjenje po osnovu rashoda - (1,734) - (1,734)
31. decembra 2011. godine - 204,008 296,214 - 500,222
Neotpisana vrednost
31. decembra 2011. godine 140,349 816,889 97,467 716,797 1,771,502
31. decembra 2010. godine 140,349 847,799 120,430 710,653 1,819,231
13. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
Dugoroéni finansijski plasmani se odnose na:
U RSD 000
2011. 2010.
Ostali dugoro€ni plasmani 136,187 139,095
UceS¢a u kapitalu ostalih preduzeca i druge hartije od vrednosti
raspoloZive za prodaju 19,200 62,180
Ispravka vrednosti dugoro¢nih finansijskih plasmana (71,973) (71,973)
Stanje na dan 31. Decembra 83,414 129,302

Ostali dugoro€ni plasmani u iznosu od RSD 136,187 hiljada najveéim delom se odnose na:
= Plasman u okviru NIS — Crni Vrh u iznosu od RSD 71,777 hiljada koji datira iz ranijih godina i za koji
je izvrSen indirektan otpis i
" dugoroéne stambene kredite date zaposlenima u iznosu od RSD 63,851 hiljade.

Prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja za 2011. godinu, Drustvo je postupilo u skladu sa zahtevom
MRS 1 - Prezentacija finansijskih izveStaja i izvrSilo reklasifikaciju dela potrazivanja po osnovu
dugorocnih stambenih kredita koji dospeva u poslovnoj 2012. godini na kratkoro¢ne finansijske plasmane
uiznosu od RSD 3,130 hiljada. (Napomena 17.)

UCeS¢a u kapitalu ostalih druStava i druge HOV raspoloZive za prodaju u iznosu od RSD 19,200 hiljada
odnose se na akcije banaka ("Komercijalna Banka" a.d., Beograd, ,Kulska Banka“ a.d., Novi Sad i ,Marfin
Banka“ a.d., Beograd), kao i drugih pravnih lica koje Drustvo ima u svom portfelju, a koje su svedene na
fer vrednost na dan Bilansa stanja. (Napomena 20.)
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14. ZALIHE

Zalihe se odnose na:

Materijal

Gotovi proizvodi
Alat i inventar
Rezervni delovi

Stanje na dan 31. decembra

15. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

Potrazivanja po osnovu prodaje se odnose na:

Kupci u zemlji

Kupci u inostranstvu

Ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca
Kupci - ostala povezana preduzeéa

Kupci - mati€na i zavisna preduzeca

Stanje na dan 31.decembra

Sledeca tabela prikazuje promene na ispravci vrednosti potrazivanja po osnovu prodaje:

Stanje na po €etku godine
Ispravka u toku godine

Stanje 31. decembra

U RSD 000

2011. 2010.
363,253 388,472
279,736 282,529
45,355 38,135
2,009 2,570
690,353 711,706
U RSD 000

2011. 2010.
1,922,762 1,911,316
228,686 176,348
(140,638) (137,186)
- 161,905

- 4,116
2,010,810 2,116,499
U RSD 000

2011.

(137,186)

(3,452)

(140,638)

Na bazi analize starosne strukture potrazivanja od kupaca, utvdeno je da DruStvo ima potrazivanja Ciji je
rok dospeéa preko godine dana u ukupnom iznosu od RSD 1,323,527 hiljada. Smatramo da je
Rukovodstvo DruStva, shodno nacelu opreznosti, trebalo da izvrSi posebnu procenu naplativosti ovih
potrazivanja, i da za verovatan iznos nenaplativosti istih u finansijskim izveSajima za 2011. godinu formira

odgovarajuéu ispravku vrednosti na teret rashoda tekuceg perioda.
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16. DATI AVANSI

Dati avansi se odnose na:

Dati avansi za zalihe i usluge

Stanje na dan 31. decembra

17. KRATKORO CNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani se odnose na:

Ostali kratkoroéni finansijski plasmani

Deo dugoroc¢nih kredita koji dospeva do jedne godine
(Napomena 13.)

Ispravka vrednosti kratkoro&nih finansijskih plasmana
Kratkoro€ni krediti i plasmani - ostala povezana preduzeca

Stanje na dan 31. decembra

U RSD 000

2011. 2010.
88,693 48,705
88,693 48,705

U RSD 000

2011. 2010.
1,846,461 17,404
3,130 2,905
(10,519) (10,605)

- 938,909
1,839,072 948,613

Ostali kratkoro€ni finansijski plasmani u iznosu od RSD 1,846,461 hiljade najve¢im delom se odnose na
potraZivanja za finansijske pozajmice date drugim privrednim druStvima, a koje su predstavljene u tabeli

ispod.
PRIVREDNO Stanje u Datum i broj
DRUSTVO u RSD 000 Konfirmacija RAZLIKA Ugovora
PZP *Vranje” a.d., 710,693 710,693 :
Vranje
“Vojvodinaput
Backaput” a.d., Novi 483,011 483,011 - Br. 1850/1, 21.05.2010.
Sad
WNED ix Br. 1570/1, 25.05.2009; br.
PZP “Nis” a.d., Ni§ 343,279 342,584 695 3246, 06.10.2009
PZP “Kragujevac” a.d., Br. 4352/1, 18.12.2009. i Aneks
Kragujevac 231,893 231,893 ) 4540, 31.12.2009.
Br. 1597, 05.05.2010. i Aneks
930, 14.04.2011.; br. 301/1,
. - . - 27.01.2010 i Aneks 929,
Nibens Korporacja 31,702 | NiSmo dobl | 14.04.2011.; Aneks 1-06-
0.0, Beog g 30/2010, 30.06.2010.; Aneks
931, 14.04.2011.; Ugovor o
jemstvu 3499/08
PZP “Beograd” a.d., 19,290 19,290 )
Beograd
FK “Crvena Zvezda”, 10,519 10,519 )
Beograd

Tokom obavljanja revizije utvdeno je da je tokom 2012. godine nad veéinom privrednih druStava od kojih
Drustvo ima potraZivanja po osnovu gore navedenih pozajmica pokrenut postupak ste€aja. Shodno
prethodnom, postoji opravdana sumnja u izvesnost naplate pomenutih potraZivanja od strane DruStva.
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18. OSTALA TEKU €A POTRAZIVANJA | AVR

Ostala tekuca potrazivanja i AVR se odnose na:

Potrazivanja za kamatu i dividende
Razgrani€eni porez na dodatu vrednost
Potrazivanja od zaposlenih

Razgrani€eni troSkovi po osnovu obaveza
Potrazivanja za viSe placeni porez na dobit
Ostala potrazivanja

Odlozena poreska sredstva

Ostala aktivna vremenska razgranicenja
Unapred placeni troskovi

PotraZivanja za porez na dodatu vrednost
Ispravka vrednosti drugih potraZivanja
Potrazivanja po osnovu preplaé¢enih ostalih poreza i doprinosa

Stanje na dan 31. decembra

evac
U RSD 000

2011. 2010.
520,897 173,594
24,330 3,541
9,817 9,144
8,450 1,874
7,777 6,856
4,570 950,030
4,067 2,920
3,112 4,265
1,220 523
317 -
(55,037) (51,734)
- 100
529,520 1,101,113

PotraZivanja za kamatu i dividende u iznosu od RSD 520,897 hiljada u celosti se odnose na potrazivanja

za kamatu od drugih privrednih druStava po osnovu kratkoro&nih finansijskih pozajmica, i to:

Privredno drustvo Saldo na dan 10S _
31.12.2011. 31.12.2011. Razlika
“Vojvodinaput Backaput” a.d., Novi Sad 140,227 140,227 -
"Sheer korporacija" d.o.o., Beograd 135,050 135,050 -
PZP "Vranje" a.d., Vranje 96,223 26,937 69,286
PZP "Ni§" a.d., Ni§ 83,545 71,268 12,277
PZP "Kragujevac" a.d., Kragujevac 45,061 42,585 2,476
PZP "Beograd" a.d., Beograd 13,165 11,548 1,617
“Nibens Korporacija” d.o.0., Beograd 3,133 | Nismo dobili odgovor
“Nibens Group” d.o.o., Beograd 2,854 2,854 -
Ostali 1,639
Ukupno potraZivanja za kamatu i
dividende 520,897 85,656
PZP "Ni§" a.d., Ni§ 40,716
"Sheer korporacija" d.o.o., Beograd 6,618
“Vojvodinaput Backaput” a.d., Novi Sad 5,538
Ostali 2,165
Ukupno ispravka vrednosti drugih
potraZivanja: 55,037 -

Nezavisnim usaglaSavanjem stanja putem konfirmacija na dan 31. decembra 2011. godine sa
najznacéajnijim druStvima za potrazivanja po osnovu kamata, utvrdili smo da DruStvo u svojim poslovnim
knjigama ima viSe iskazano potraZivanje po tom osnovu u ukupnom iznosu od RSD 85,656 hiljada.
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19. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

Gotovinski ekvivalenti i gotovina se odnose na:

U RSD 000

2011. 2010.

Tekuéi (poslovni) racuni 10,008 402
Devizni raun 1,731 -
Blagajna - 131
Stanje na dan 31. decembra 11,739 533

20. KAPITAL | REZERVE

Vlasni¢ka struktura akcijskog kapitala Drustva na dan 31. decembra 2011. godine je prikazana u narednoj
tabeli :

. . - Registrovano u
Opis Broj akcija % CRHoV %
Agencija za privatizaciju 2,081,214 80.18 2,226,691 80.18
Akcionarski fond a.d., Beograd 505,138 19.46 540,447 19.46
Fizicka lica 9,350 0.36 10,079 0.36
Ukupno: 2,595,702 100.00 2,777,217 100.00

Revalorizacione rezerve DruStva na dan 31. decembra 2011. godine iznose RSD 57,471 hiljadu.
Formirane su po osnovu procene vrednosti gradevinskih objekata iz ranijih godina.

Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju koji na dan 31. decembra
2011. godine iznose RSD 9,428 hiljada, rezultat su uskladivanja vrednosti hartija raspolozivih za prodaju
sa njihovom trziSnom vrednoS¢u na dan 31. decembra 2011. godine.

Takode, Drustvo je tokom poslovne 2011. godine prodalo ukupno 14,980 akcija ,Komercijalna Banka“
a.d., Beograd za koje je umanijilo nerealizovane dobitke po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih za
prodaju u iznosu od RSD 26,215 hiljada i ostvarilo kapitalnu dobit u iznosu od RSD 11,535 hiljada.
(Napomena 13.)

U toku 2011. godine Drustvo je, na osnovu Odluke o raspodeli dobiti za 2010. godinu od 30. septembra
2011. godine, izvrSilo isplatu po osnovu uceSc¢a zaposlenih u dobiti u ukupnom iznosu od RSD 10,524
hiljade.

Drustvo je u 2011. godini ostvarilo neto dobitak u iznosu od RSD 7,167 hiljada.

IzveStaj o promenama na kapitalu prikazan je na strani 5. ovog Izvestaja.

21. DUGOROCNE OBAVEZE

Dugoroéne obaveze se odnose na:

U RSD 000

2011. 2010.

Dugoroc¢ni krediti u zemlji 188,510 364,335
Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital 39,221 32,648
Stanje na dan 31. decembra 227,731 396,983
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21. DUGOROCNE OBAVEZE (Nastavak)
Pregled dugoro&nih kredita u zemlji po ugovorima prikazan je u narednoj tabeli:
Datum i
Poverilac OPIS broj Odobren Valuta Rok . Kamatna
iznos dospe €a stopa
ugovora
Hypo Alpe dugorogni 07.06.2010. 4%+3M
Adria Bank investicioni kredit L1004/10 1,000,000.00 | EUR | 07.06.2015. euribor
a.d., dugorogni 07.06.2010. 4%+3M
Beograd investicioni kredit L1005/10 1,000,000.00 | EUR | 07.06.2015. euribor
dugorogni
investicioni kredit za
Fond za rekonstrukciju
razvoj postojeceg objekta,
Republike ulaganje u
Srbije, infrastrukturu i
Beograd nabavku opreme za 2.5% na
proizvodnju 03.02.2010 godiSnjem
biodizela i flicerina 19098 110,000,000.00 | RSD | 31.12.2015. nivou

Stanje obaveza po dugoro¢nim kreditima na dan 31. decembra 2011. godine prikazano je u sledecoj

tabeli:
NEOTPLACENA GLAVNICA NA DAN Deo
Datum i 31.12.2011. glavnice
Poverilac broj U stranoj Kurs na U (000) RSD | U bilansu dOIS(OJI
: dan rema na dan peva
ugovora valuti prema p U 2012. u
dokumentaciji | 31.12.2011. | dokumentaciji | 31.12.2011. 000 RéD
Hypo Alpe 07.06.2010.
Adria Bank L1004/10 1,000,000.00 104.6409 104,641 65,401 39,240
ad., 07.06.2010.
Beograd L1005/10 1,000,000.00 104.6409 104,641 65,401 39,240
Fond za
razvoj
Republike
Srbije, 03.02.2010
Beograd 19098 93,588 57,709 35,789

Prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja za 2011. godinu, Drustvo je postupilo u skladu sa zahtevom
MRS 1 - Prezentacija finansijskih izveStaja, i izvrSilo reklasifikaciju dela obaveze po osnovu dugorocnih
kredita koji dospeva u poslovnoj 2012. godini na kratkoro¢ne finansijske obaveze u iznosu od RSD
349,837 hiljada. (Napomena 22.)

Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital u celosti se odnose na bivSeg kupca PZP "Beogead" a.d.,
u restrukturiranju, Beograd. S obzirom da je Ugovor o privatizaciji raskinut, obaveza bivSeg kupca nije

ispunjena.

22. KRATKORO CNE FINANSIJSKE OBAVEZE

KratkoroCne finansijske obaveze se odnose na:

Kratkoro¢ni krediti u zemlji
Deo dugoroénih kredita koji dospeva do jedne godine
(Napomena 21.)

Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze

Stanje na dan 31. decembra

U RSD 000

2011. 2010.
1,416,656 1,405,893
349,837 178,710
162,030 38,022
1,928,523 1,622,625
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22. KRATKORO CNE FINANSIJSKE OBAVEZE (Nastavak)
Pregled kratkoro€nih kredita u zemlji po ugovorima prikazan je u narednoj tabeli:
Poverilac OPIS Datum i broj Odobren Valut Rok ] Kamatna
ugovora iznos a dospe ¢a stopa
kratkorocni kredit za
odrZzavanje
likvidnosti i 29.03.2010. 10% na
AIK Banka finansiranje trajnih | 10507045300 godiSnjem
a.d., Nis obrtnih sredstava 0234394 2,000,000.00 | EUR | 30.03.2011. nivou
23.04.2010. 2% na
kratkoroc¢ni kredit za | 10507045201 mesecnom
ostale namene 4633205 50,000,000.00 | RSD | 20.04.2011. nivou
Banca 08.09.2010. 1.3% na
Intesa a.d., 53-420- 140,000,000.0 mesecnom
Beograd kratkoro€ni kredit 0307125.8 0| RSD | 08.09.2011. nivou
18.08.2010.
Univerzal 04-420-
0111344.8i 1.2% na
Banka a.d., N
Beograd Aneks mesecnom
0d17.01.2011 | 200,000,000.0 nivou + rast
kratkoroc€ni kredit . 0 | RSD | 18.08.2011. | cena na malo
Komercijal 26.01.2010.
na Banka 00-410-
ad o _ 9108405.2 9.9.5V%. na
Beogréd kratkorocni kredit za i Aneks od godiSnjem
obrtna sredstva 26.08.2010. 1,537,608.36 | EUR | 27.02.2012. nivou
Credit 13.10.20009.
Agricole 00-420- tromesecni
Banka 0794425.4 Euribor + 6%
Srbija a.d., | kratkoroc¢ni kredit za i Aneks od na godisnjem
Novi Sad refinansiranje 15.12.2010. 2,000,000.00 { EUR | 11.10.2011. nivou
1% na
Srpska kratko_ro(;ni kredit za | 20.05.2010. mes_e(':nom
likvidnost 319493 750,000.00 | EUR | 10.05.2011. nivou
Banka a.d.,
Beograd _ _ 11.06.2010.
ugovor o izdavanju | 29506000000 | 120,000,000.0
garancije 0064042/1 0| RSD 09.6.2011.

Stanje obaveza po kratkoro€nim kreditima na dan 31. decembra 2011. godine prikazano je u sledecoj
tabeli:

NEOTPLACENA GLAVNICA NA DAN
31.12.2011.
Datum i broj U (ooo) | U bilansu
Poverilac ugovora U EUR RSD na Obezbedenje
po I0S-u po IOS- dan Razlika
Banke u Banke | 31.12.201
1
29.03.2010.
1050704530 1,543,708.4 jemstvo PZP "Kragujevac"
00234394 6| 161,535 161,535 - a.d., Kragujevac
AIK Banka . - - r
ad. Ni& jemstva PZP K_ragUJ_evac
’ 23.04.2010. a.d., Kragujevac i
1050704520 "Vojvodinaput-Backaput"
14633205 231,790 231,790 - a.d., Novi Sad
Banca 08.09.2010. jemstva PZP "Kragujevac"
Intesa a.d., 53-420- 231,036 231,036 a.d., Kragujevac, PZP
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Beograd 0307125.8 "Beograd" a.d., Beograd,
"Vojvodinaput-Backaput"
a.d., Novi Sad i "Sheer
Korporacija" d.o.o.,
Beograd
18.08.2010.
Univerzal 04-420- .
0111344.8 i jemstva PZP "Beograd"
Banka a.d., .
Beograd Aneks . a.o!., Beogragl [
0d17.01.201 "Vojvodinaput-Backaput"
1. 500,000 500,000 - a.d., Novi Sad
NEOTPLACENA GLAVNICA NA DAN
31.12.2011.
Datum i broj U (0oo) | U bilansu
Poverilac ugovora U EUR RSD na Obezbedenje
po I0S-u po I0S- dan Razlika
Banke u Banke | 31.12.201
1
jemstva PZP "Beograd",
PZP "Kragujevac", PZP
"Vranje", PZP "Nis",
Komercijal "Sremput" a.d., Ruma,
na Banka "KruSevacput" a.d.,
ad., 26.01.2010. KruSevac i "Vojvodinaput-
Beograd 00-410- Backaput" a.d., Novi Sad i
0108405.2 zaloga na 1668 akcija
i Aneks od 1,129,052.6 "Komercijalna Banka" a.d.,
26.08.2010. 7] 118,145 118,145 - Beograd
jemstva PZP "Beograd",
PZP "Kragujevac", PZP
Credit "Vranje", PZP "Nis",
Agricole "Sremput" a.d., Ruma,
Banka 13.10.2009. "KruSevacput" a.d.,
Srbija a.d., 00-420- KruSevac i "Vojvodinaput-
Novi Sad 0794425.4 Backaput" a.d., Novi Sad i
i Aneks od hipoteka na zgradama
15.12.2010. 896,325.63 93,792 95,668 - | hemijske industrije, Bivolje
Srpska jemstva PZP "Beograd" i
Banka a.d., 20.05.2010. "Vojvodinaput-Backaput"
Beograd 319493 750,000.00 78,481 78,481 - a.d., Novi Sad

Pregled dela dugoroénih kredita koji dospeva u 2012. godini po ugovorima prikazan je u narednoj tabeli:

Datum i
Poverilac OPIS broj . Odobren Rok i Kamatna
iznos u EUR dospe ¢a stopa
ugovora
dugorogni investicioni | 07.06.2010. 4%+3M
kredit L1004/10 1,000,000.00 | 07.06.2015. euribor
dugorogni investicioni | 07.06.2010. 4%+3M
kredit L1005/10 1,000,000.00 | 07.06.2015. euribor
12.01.20009. 7.1%+3M
Hypo Alpe dugorocni kredit L28/09 2,149,677.60 | 31.07.2011. euribor
Adria Bank dugoro¢ni kredit za
a.d., Beograd finansiranje obrtnih 12.01.20009. 7.1%+3M
sredstava L28/09 350,322.40 | 31.07.2011. euribor
dugorocna revolving 09.06.2010. 8.2%+3M
kreditna linija L1029/10 1,000,000.00 | 09.06.2012. euribor
dugorocna revolving 09.06.2010. 8.2%+3M
kreditna linija L1029/10 200,000.00 | 09.06.2012. euribor
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dugorocni investicioni
= . kredit za rekonstrukciju
ond za 1azvoj ostojeéeg objekta
Republike P J€ceg 0 '
Srbije, __ ulaganje u
Beograd infrastrukturu i _nabavl_<u 2.5_% na
opreme za proizvodnju | 03.02.2010 godiSnjem
biodizela i flicerina 19098 110,000,000.00 | 31.12.2015. nivou

22. KRATKORO CNE FINANSIJSKE OBAVEZE (Nastavak)

Stanje obaveza po osnovu dela dugoroc¢nih kredita koji dospeva u 2012. godini na dan 31. decembra

2011. godine prikazano je u sledecoj tabeli:

NEOTPLACENA
Datum i GLAVNICA NA DAN
Poverilac broj 31.12.2011. Obezbedenje
ugovora U (000)
U EUR RSD
07.06.2010. Hipoteka poslovne zgrade, Jasicki put bb,
L1004/10 374,999.94 39,240 KruSevac i skladiSnog prostora, Kobilje
07.06.2010. Hipoteka poslovne zgrade, Jasi¢ki put bb,
L1005/10 374,999.94 39,240 KruSevac i skladiSnog prostora, Kobilje
Hypo Alpe 12.01.2009. Hipoteka poslovne zgrade, Jug
; L28/09 1,075,171.22 112,507 Bogdanova, KruSevac
Adria Bank -
a.d., Beograd 12.01.20009. Hipoteka poslovne zgrade, Jug
' L28/09 175,161.26 18,329 Bogdanova, KruSevac
09.06.2010. Hipoteka dela poslovne zgrade, Jug
L1029/10 800,000.00 83,713 Bogdanova, KruSevac
09.06.2010. Hipoteka dela poslovne zgrade, Jug
L1029/10 200,000.00 20,928 Bogdanova, KruSevac
Fond za
razvoj 03.02.2010 Hipoteka na zgradi hemijske industrije,
Republike L - Bivolje + jemsttvo PZP "Beograd” a.d.,
> 19098 35,880
Srbije, Beograd
Beograd

Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze u iznosu od RSD 162,030 hiljada najve¢im delom se odnosi na
obavezu DruStva prema slede¢im bankama:

Poverilac

Datum i broj ugovora

Neotpla éena
glavnica u RSD 000

. 08.06.2010.
Hypo Alpe Adria Bank a.d., Beograd 1017/10 19,402
11.06.2010.
Stpska Banka a.d., Beograd 205060000000064042/1 120,000
23. OBAVEZE PREMA DOBAVLIJA CIMA
Obaveze prema dobavljadima se odnose na:
U RSD 000
2011. 2010.
Dobavljaci u zemlji 665,985 1,001,599
Dobavljadi u inostranstvu 265,521 249,054
Dobavljadi - ostala povezana preduzeca - 397
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Stanje na dan 31. decembra 931,506 1,251,050
24. OBAVEZE ZA PRIMLJENE AVANSE
Obaveze za primljene avanse se odnose na:
U RSD 000
2011. 2010.
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 1,265 1,012
Stanje na dan 31. decembra 1,265 1,012
25. OSTALE TEKU CE OBAVEZE
Ostale tekuce obaveze se odnose na:
U RSD 000
2011. 2010.
Obaveze po osnovu kamata i troSkova finansiranja 424,269 109,748
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine iz nabavke ili na teret
troSkova 106,782 55,274
Obaveze za zarade i naknade zarada 10,243 9,829
Obaveze za dividende 8,732 8,732
Obracunati prihodi buducéeg perioda 4,636 4,840
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge daZbine 4,540 954
Obaveze prema zaposlenima 4,192 1,119
Unapred obra€unati troSkovi 2,995 2,081
Ostale obaveze 1,281 605
Razgrani¢ene obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost 411 250
Obaveze prema ¢lanovima Upravnog i Nadzornog odbora 211 665
Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima 175 -
Ostala pasivna vremenska razgrani¢enja 3 -
Obaveze za porez na dodatu vrednost - 10,963
Stanje na dan 31. decembra 568,470 205,060
Obaveze za kamate DruStva u iznosu od RSD 424,269 hiljada prikazane su u sledeéoj tabeli.
PRIVREDNO DRUSTVO SLAI;];E KONFIRMACIJA RAZLIKA
Hypo Alpe Adria Bank a.d., Beograd 2,971 2,971 -
Hypo Alpe Adria Bank a.d., Beograd 49,321 50,524 1,203
Fond za razvoj Republike Srbije, Beograd 2,874 2,874 -
AIK Banka a.d., Ni§ 49,300 49,300 -
AIK Banka a.d., Ni§ 814 814 -
Banca Intesa a.d., Beograd 31,509 31,509 -
Univerzal Banka a.d., Beograd 133,360 133,360 -
Komercijalna Banka a.d., Beograd 12,014 12,014 -
Credit Agricole Banka Srbija a.d., Novi Sad 13,563 13,563 -
Srpska Banka a.d., Beograd 19,246 19,246 -
Srpska Banka a.d., Beograd 12,126 12,126
Lukoil Srbija a.d., Beograd 4,075 | Nismo dobili odgovor -
NIS Jugopetrol a.d., Novi Sad 92,169 105,148 12,979
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26. SUDSKI SPOROVI
Pregled sudskih sporova sa stanjem na dan 31. decembra 2011. godine dat je u sledecoj tabeli.
I Gradanske parnice
a) Sa aktivnom parni€nom legitimacijom privrednog drustva:
Sudska Vrednost
oznaka spora u
Naziv i adresa duznika predmeta RSD Faza postupka Napomena
Prvostepena TuZba za zaStitu
"VISKOL" d.o.0., Veternik, i presuda u korist Ziga i naknadu
"COU VISKOL", Verenik, P.br. 382/2010 50,000,000 tuZioca, tuzZeni Stete. Dosudjena
Novosadski put 166 ulozZio zalbu. ¢eka naknada Stete
se presuda po zalbi | RSD 55,000,000
" - Prvostepena
Metalka Majur”, d.o.o. lll- P. 1139/09 147,853 | presuda u korist
Jagodina, Santi¢eva br. 6 .
tuZioca
IKARBUS" a.d., Beograd, 11 P 9410/10 1,780,252 Presudva u korist tuzeniu
Autoput 24 tuzioca restrukturiranju
"NOVI ELIND", Valjevo, Presuda u korist
Naselje oslobodioci Valjeva | P.br. 599/2010 137,239 o
bb tuZioca
GP " PLANUM " a.d., Presuda u korist
Beograd, 22. oktobra 15 43.P.17810/10 149,201 tuZioca
" : " - rociSte zakazano
Betonjerka” a.d., VIadicin | 5 5 349/5011 | 1,783,471 U toku za 17.08.2011.
Han, Industrijska zona bb .
godine
VP "Juzna Morava", Ni§, u Presuda u korist
restrukturiranju , Vozda 1P.374/2011 5,313,153 o
o tuZioca
Karadjordja 47
FZV "Zelvoz" a.d., Presuda u korist
Smederevo,MiloSa Velikog 3.P. 256/2011 586,457 o Zalba tuZenog
39 tuzioca
"21.MAJ" d.o.0., Beograd, XLVI - P. 1.696.736 Presuda u korist tuZeni u
Oslobodjenja 1 4337/09 e tuZioca restrukturiranju
“JUKOMERC Presuda u korist
d.o.o.,KruSevac, Jasicki put 3.P. 965/10 36,792 oy Zalba tuzenog
bb tuzioca
"MOTINS Motorna Ulja"
a.d., Novi Sad_, Put 4.P 2531/10 72643 Presudva u korist
novosadskog partizanskog tuZioca
odreda 6
"MILIJAN -TREJD" d.o.0., prigovor izvrSnog
Novi Sad, Dunavska 23 1.Iv.9609/10 379,408 duznika
UKUPNO: 62,083,205
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b) Sa pasivnom parni€nom legitimacijom privrednog druStva:
Sudska Vrednost
oznaka spora u
Naziv i adresa duznika predmeta RSD Faza postupka Napomena
zaklju¢eno sudsko
poravnanje na iznos
glavnog duga od
RSD 201.433,25 i
"Sistem FTO" D.O.O., kamate u iznosu od
Beograd, Gostivarska 78 1.P.1438/2010 1,776,357 RSD 107.398,32 i
troSkova spora u
iznosu od RSD
73.144,00.0stalo
placeno
'LUKOIL - BEOPETROL" rvotuiFeirinRJZs rava
a.d., Beograd, Bul.M.pupina | 8.P.1173/2011 | 39,640,645 | P -eni.Rasp
165D je zaklju¢ena .Ceka
se presuda
"LUKOIL - BEOPETROL" Fam je drugotuZeni-
a.d., Beograd, Bul.M.pupina | 12.P.1176/2011 | 22,812,224 Jem.acv 'ras‘ga;(’a 1€
165D zaklju¢ena.Ceka se
presuda
" ZORKA - ALAS -KAMEN" 1PV (1) usvojen prigovor "Fam" je jemac ,
d.o.0., Novi Sad, Ul. Danila | 57/2011(1IV!- | 36,210,036 | izvrSnog duZnika solidarni duznik
KiSa br.3 124/11) .Parnica
" " usvojen prigovor
Es%tzg'gé%kfﬁgagrjf' ULl 41v.15055/11 | 3,091,459 | izvrsnog duznika.
Parnica
UKUPNO: 103,530,721
Il lzvrSni postupak
Sudska Vrednost
oznaka spora u
Naziv i adresa duznika predmeta RSD Faza postupka Napomena
"Koja Petrol Plus", izvrSenje na
Arandjelovac, Vozda Iv.129/04 51,836 sredstvima na
Karadorda 204 racinu
" " . izvrSenje na
TP "ROTOR" Prokuple, 1.132/04 137,159 |  sredstvima na
Vase Pelagica 2 ..
racinu
" " o izvrSenje na
OSA SZ;’:}‘;”& Zanatska Iv.2248/04 9,000 sredstvima na
racinu
Aljﬂ;) é(;)g(égnél\j;aggvo, Iv.1309/04 24,833 restrukturiranje
. - izvrSenje na
Kopaonli((,);ja(\)/.sc:(.aKfésumIua, 1.683/04 16,683 sredstvima na
racinu
" " = izvrSenje na
MAX.I TR Kru_se\_/falc, Iv.126/04 4,300 sredstvima na
Radomira Jakovljevi¢a bb ra&inu
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1] IzvrSni postupak
Sudska Vrednost
oznaka spora u
Naziv i adresa duznika predmeta RSD Faza postupka Napomena
"FABRIKA VAGONA, - izvrSenje na
ALATNICA", Kraljevo, Iv.26/05 61,670 sredstvima na
Industrijska 27 racinu
"FABRIKA VAGONA, - izvrSenje na
ALATNICA", Kraljevo, 1.25/05 49,226 sredstvima na
Industrijska 28 raginu
" " izvrSenje na
B PRODUKT" d.0.0,, Iv. 2734/04 143,245 |  sredstvima na
Jagodina, Kralja Petra | 6/1 .
rac¢inu
" . izvrSenje na
AUTOPROMET d.o.0. Iv.2705/05 35,310 sredstvima na
Jagodina, 27 marta bb ..
ra¢inu
KOFENIK_S _(;REP , 1.619/05 160,100 izvrsenje na
Kosjerié nepokretnosti
el " izvrSenje na
IKL-KOMERC" d.0.0. V1., 148704 208,955 |  sredstvima na
Beograd, Knez Danilova 23 ..
ra¢inu
" " izvrSenje na
FA.BRlKA VAG..ONA Iv. 27/05 18,612 sredstvima na
,Kraljevo, Industrijska 27 ¥
rac¢inu
izvrSenje na
SLOBQDA APARATI Iv. 1008/05 127,858 sredstvima na placeno 112286
CACAK, o
ra¢inu
izvrSenje na
"KLAS" STR, Brus Iv.1904 7,015 sredstvima na
rac¢inu
e . izvrSenje na
SU.MADI‘]A PROMET", Iv.1861/05 49,028 sredstvima na
Kni¢, Bumbarevo brdo ..
ra¢inu
" - izvrSenje na
REKORD SB" Nis, .
Duanov Bazar L 105/1 Iv. 822/05 15,560 sredst\v/]ma na
rac¢inu
" " izvrSenje na
AUTOSPEED" TP, Iv.917/06 15,047 |  sredstvima na
KruSevac, Prizrenska 7 .
rac¢inu
" " - izvrSenje na
SG "TREJD", K_r’usevac, Iv. 919/06 119,580 sredstvima na
Nenada Luki¢a 16 . N
racunu duznika
"VENTIL", Aleksandrovac, izvrSenje na
KruSevacka 18 Iv.2508/06 90,183 sredstvima duznika
T < izvrSenje na
Celik” TR Krusevac, Cara Iv.2510/06 67,521 sredstvima na
Lazara 70 Y . .
racunu duznika
izvrSenje na
"KOTROMAN", Mokra Gora Iv. 1655/06 55,224 sredstvima na
radunu duznika
INOS TRGOVINA" d.o.o., IV 78/06 95,561 steda

KruSevac,Jasicki put bb
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Il lzvrSni postupak
Sudska Vrednost
oznaka spora u
Naziv i adresa duznika predmeta RSD Faza postupka Napomena
"BALMORA COM" TR, izvrSenje na
KruSevac, Radomira Iv. 1902/05 121,391 sredstvima na
Jakovljevi¢a 56 radunu duznika
" N o izvrSenje na
OMEGA !(TR Krgsevac, Iv.921/06 149,589 sredstvima na placeno 99580
Dragomira Gajica 62 ) .
racunu duznika
izvrSenje na
GARVANT FUTOG, Iv.18950/06 39,000 sredstvima na
Fruskogorska 48 Y .
racunu duznika
" " - izvrSenje na
Aut_oprevc_)z \_/rnjacka Iv.2507/06 15,570 sredstvima na
Banja , Vojvodjanska 3 Y .
racunu duznika
" " o izvrSenje na
KRAGU‘].' Batocina, Lole 1.602/07 72,719 sredstvima na placeno 59.523
Ribara bb . . .
radunu duznika
"IMT FRC" d.o.0., .
Dobanoveil, Zemunska 157 VI.P.482/07 543,919 restrukturiranje
" " izvrSenje na
MIN HOVLDNG..CO ad., 1.7425/97 8,850 sredstvima na
NIS, Sumadijska 1 N .
radunu duznika
B N . izvrSenje na
ACO SISTEM" Jagodina, Iv. 8534/07 118,621 |  sredstvima na
27 marta bb . N
racunu duznika
"MATICA COMMERCE" izvrSenje na
d.o.o., KruSevac, MiloSa Iv. 276/07 239,864 sredstvima na
Obilica 6 radunu duznika
" " izvrSenje na
GORNJA JASENICA" zpur, |, 1\, 850007 76,221 |  sredstvima na
Jarmenica, Topola . N
racunu duznika
Andjelino DOO,PARACIN, izvr$enje na
Kralja Petra | TC kocka Il Iv.2876/07 93,520 sredstvima na
lok 35 racunu duznika
"JAVOR KOMERC" d.o.0., izvrSenje na
KruSevac, Isto¢na Iv.252/07 2,250 sredstvima na
magistrala bb racunu duznika
" " izvrSenje na
IE\IOS TBGOVI.NA ' Iv.253/07 12,600 sredstvima na
KruSevac, Zeleznicka bb . N
racunu duznika
"PRVA PETOLETKA izvrSenje na plaéeno
Holding, PPT -NAMENSKA™ | = 1 556/07 351,901 |  sredstvima na 274.162,64,
a.d., Trstenik , Cara . N R
9 racunu duznika ostatak - izvrSenje
DuSana 101
"Klas" ,Ivanijica, Il izvrSenje na
! ' Iv.1286/04 79,366 sredstvima na
proleterske 121 Y .
radunu duznika
" " : izvrSenje na
MAGNOINVEST" Kraljevo, |, 1367/08 1,001,497 |  sredstvima na placeno 21622

Dositejeva BB

racunu duznika
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Il lzvrSni postupak
Sudska Vrednost
oznaka spora u
Naziv i adresa duznika predmeta RSD Faza postupka Napomena
RCM TODOROVIC TRADE izvr$enje na
DOO KRUSEVVAC, Dedina, Iv.1369/08 5,217 sredstvima na
Mihajla Zivica 5-7 racunu duznika
SKTR "ZUKI" OBRADOVIC izvrSenje na
VESNA PR Iv.2446/08 162,074 sredstvima na
, Trestenik,Milutovac racunu duznika
" " izvrSenje na
MAGNOFETP. d.0.0., Iv.1318/08 119,002 sredstvima na placeno38,145
Kraljevo, Dositejeva 314 N .
racunu duznika
" " ) i izvrSenje na
PAPIRPAK” d.0.0. Preliina |, 1116/08 29,532 |  sredstvima na
BB,Cacak . N
racunu duznika
"FABRIKA REZNOG izvrSenje na
ALATA SPIRALNE .
BURGIJE" d.0.0., Cacak, Iv. 1608/08 109,676 rzréeudnsjv&r:;nﬂ?a
Hajduk Veljkova 37
"FABRIKA REZNOG izvrSenje na
ALATA SPIRALNE .
BURGIJE" d.0.0., Cadak, Iv.1612/08 155,166 rzréeudnsjv(;?;n?lfa
Hajduk Veljkova 38
HEMIJSKA INDUSTRIJA izvrSenje na
"ZUPA", Kruevac, Sandora Iv.2449/08 69,466 sredstvima na
Petefija bb racunu duznika
" " izvrSenje na
OMNIPROJEKT" d.0.0. Iv.2189/08 68,468 |  sredstvima na
,Vrnja¢ka Banja, Novo Selo N .
racunu duznika
" " izvrSenje na
GAMA PETRQL. d.o.o., 111V.2186/08 62,417 sredstvima na
KruSevac, Jasicki put bb N .
racunu duznika
"GRANDEXPORT" izvrSenje na
d.o.o.,Zajecar,Nikole PaSica Iv.883/08 164,604 sredstvima na
116 racunu duznika
" " . izvrSenje na
IDEJA EKOM _d.o.o. Nowi Iv.10272/09 234,847 sredstvima na
Sad, Masarikova 7 . N
racunu duznika
"PNEUMATIK FLEX" d.0.0., izvrSenje na
Nova Pazova, Kralja Petra | Iv.686/09 100,000 sredstvima na Pla¢en glavni dug
Karadjordjevca 84 radunu duznika
"PRVA ISKRA OPREMA" izvrSenje na
d.o.o., Bari¢, Baricka reka Iv.3111/09 18,762 sredstvima na
bb radunu duznika
"BP AUTO" izvrSenje na
d.o.o.,KrusSevac, Cara Iv.3206/09 69,999 sredstvima na
Lazara 36 racunu duznika
" " - izvrSenje na
SAVA TRANS " !<rusevac, Iv.3207/09 65,195 sredstvima na pla¢en glavni dug
Ace Aleksi¢a 4 . ° .
radunu duznika
" " izvrSenje na
HIT MARKETING" d.o.0,, Iv.18716/09 171,503 sredstvima na

BEGRAD,Paje Pivljanina 3

racunu duznika
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Il lzvrSni postupak
Sudska Vrednost
oznaka spora u
Naziv i adresa duznika predmeta RSD Faza postupka Napomena
"MEHANIKA izvrSenje na
INZENJEVRING" d.o.o., Iv.2779/09 84,573 sredstvima na
ALEKSINACKI RUDNICI bb racunu duznika
" " Lo izvrSenje na
str "EXPERT" ,Stojadinoi€ |\, "1 440/09 69,133 |  sredstvima na
Divna, Svrljig ,Hadzi¢eva 13 N .
racunu duznika
PRVA PETOLETKA izvrSenje na
PROMET AD TRSTENIK, Iv.2000/09 1,278,928 sredstvima na
Cara Dusana 101 raCunu duznika
STR"GTT" GRASIC izvrSenje na
TOMISLAV PR KruSevac, Iv.2951/09 9,057 sredstvima na
Voje Stefanoviéa 29 radunu duznika
" 21 A izvrSenje na
STAN7C.|£a (iZO/AO Bor, | Iv.1659/09 16,180 sredstvima na
) racunu duznika
" " " izvrSenje na
POREX"d.0.0. ,Zajecar I Iv.1028/09 64,212 |  sredstvima na
,Hajduk Veljkova 7 A N .
racunu duznika
"IVO LOLA RIBAR izvrSenje na
SLIJISe-I\—/E\':AKZ\.Fé’ A%Zﬁg;?jé Iv.18263/09 585,424 sredstvima na u restrukturiranju
) J racunu duznika
84 i Jugoslovenska 2 ,
"KRUSIK-PRECIZNI LIV" izvrSenje na
a.d., Mionica , Topli¢ki put I lv.2117/09 171,972 sredstvima na
11 racunu duznika
. " - izvrSenje na
VULKAN d.o.o.,.|'<rusevac, | Iv.1999/09 45,475 sredstvima na
Luke lvanovic bb Y .
racunu duznika
" " izvrSenje na
TrstganI;r gal_rg\lgllféa%g.lol I Iv. 3268/08 968,247 sredstvima na pla¢eno 100000
' racunu duznika
" " - izvrSenje na
JE-(/SEeTKg;géO'i’n};“i;ivac’ 1.lv. 3536/10 10,475 sredstvima na placen glavni dug
9 racunu duznika
"ALCA" AGENCIJA ZA
PREVOZ PROMET | izvrSenje na
USLUGE PR SAVA SAVIC, Iv.3535/10 46,005 sredstvima na
KruSevac, Mikice Todorovi¢ racunu duznika
8
" " izvrSenje na
SG.V TRANS d.o.o., Iv.1178/10 68,787 sredstvima na
Sibnica, Rekovac Y .
racunu duznika
"SIK INTERNACIONAL" izvrSenje na
DOO Kugevo, BoZe IV Iv. 446/10 2,546 sredstvima na
Dimitrijevi¢a 4 racunu duznika
" " izvrSenje na
VALKO"DOO, d.0.0,, Iv. 943/10 21,504 |  sredstvima na
Backa Topola, Lenjinova 65 . .
racunu duZnika
"GEMAX IMPORT" d.0.0., izvrSenje na
Beograd, Bulevar Mihajla Iv.10507/10 367,044 sredstvima na

Pupina 101

radunu duznika
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Il lzvrSni postupak
Sudska Vrednost
oznaka spora u
Naziv i adresa duznika predmeta RSD Faza postupka Napomena
" " . izvrSenje na priznato
GRADAC" a.d., Valjevo, St.828/10 179,055 sredstvima na potraZzivanje u
Suvoborska bb . N e
racunu duznika ste€aju
" . S izvrSenje na
DOOMATEJICI IGROS?, Iv.1128/10 4,111 sredstvima na
BRUS . N
racunu duznika
"IBERIA EXPORT IMPORT" izvrSenje na
d.o.o., Vladimirci, Vuka Iv.666/10 23,717 sredstvima na
Karadzi¢a 21 racunu duznika
" = " izvrSenje na
Mark Metal LeStane” d.0.0., |\ 15495/10 52540 |  sredstvima na
LeStane, Kruzni put 1y ) .
racunu duznika
" " ; izvrSenje na
KASALICA OP Jelene i dr. Iv.1127/10 160,864 sredstvima na
Gracac . N
radunu duznika
" " < izvrSenje na
AD "PLIMA M" Krusevac, Iv.1104/10 601,165 sredstvima na
Jastrebacka 12 Y N
racunu duznika
" " - izvrSenje na
KLAS" d.o.o0., lvanjica,, Il Iv.648/10 9,041 sredstvima na
Proleterske 121 . N
radunu duznika
izvrSenje na
Nikoli¢ Jelena , Zitkovac |1 29 5663/10 61,573 sredstvima na
racunu duznika
_ "YUTRADE"d.o0.0., izvrSenje na
Zeleznik, Kneza ViSeslava Iv.10834/10 1,350,729 sredstvima na
122/111/9 racunu duznika
" = izvrSenje na
STR "SAN SUSICA™, PR Iv.168/10 14,886 |  sredstvima na
Miladinovi¢ Radoljub N .
radunu duznika
"ARTINJAN" d.o.0., izvrSenje na
Vrnja¢ka Banja , Rudjinacki Iv.3534/10 11,395 sredstvima na
put bb radunu duznika
" " izvrSenje na
NI'[EKS KOMERC. ,DOO’ Iv.3411/10 215,000 sredstvima na
NIS, Ratka Pavlovi¢a 58 . N
radunu duznika
" " : izvrSenje na
TEHNOKOM" DOO Novi .
Sad. PETRA DRAPSINA 41 Iv.3412(10 47,299 srvedstwmf;l na
racunu duznika
izvrSenje na
AUTOPREVOZNIK RILAK Iv.169/10 23,248 sredstvima na
MILEN, Brus . N
racunu duznika
"MILIJAN -TREJD" d.o.0., prigovor izvrSnog
Novi Sad, Dunavska 23 1.Iv.9609/10 379,408 duznika
" " prijavljeno
PPT FUFD" AD Brus, 8 St.763710 13,725 potraZzivanje u
marta bb .
ste€aju
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Il lzvrSni postupak
Sudska Vrednost
oznaka spora u
Naziv i adresa duZnika predmeta RSD Faza postupka Napomena
"KEY COMMERCE" d.o.0., izvrSenje na
KruSevac, Grigorija Diklica Iv.1076/10 122,781 sredstvima na
99 racunu duznika
"N.J.KOMPANIJA" prijavijeno
KNJAZEVAC, Knjaza St.146/11 106,221 potrazivanje u
MiloSa 11 ste€aju
"EURO KOP KOMPANI" izvrSenje na
DOO, Raska, Savatija Iv.849/11 4,881,505 sredstvima na
MiloSevica 16 racunu duznika
"Aleksandar trans" d.o.o., izvrSenje na
KruSevac, Jug Bogdanova Iv.851/11 335,333 sredstvima na
32 racunu duznika
"Cerkez trans", Kruevac, izvrSenje na
Kapidzija, Vlade Stankovi¢ Iv.8501/11 92,568 sredstvima na
44 racunu duznika
" " 5 izvrSenje na
AD "TINA" KNJAZEVAC, 22 Iv 402/11 503,360 sredstvima na
decembra bb Y .
racunu duznika
" X . prijavljeno
PIK BECEJ" a.d., Becej, 1,St. 814/11 1,214,680 potraZivanje u
Novosadska 2 .
stec¢aju
"Ratko Mitrovi¢ izvrSenje na
Niskogradnja" DOO, Novi Iv.10696/11 112,763 sredstvima na
Beograd, Savski nasip 1-3 racunu duznika
" " . izvrSenje na
PANAKVA" DOO, Novi Iv.3066/11 158,040 |  sredstvima na
Sad, Jovana Suboti¢a 23 Y .
racunu duznika
Miroljub Lazarevi¢ PR ,LAKI izvrSenje na
KOMERC, Pepeljevac, Iv.959/11 168,095 sredstvima na
KruSevac racunu duznika
" ‘o prijavljeno
AD "Daka servis®, Beograd, | 4 |\, 16136/11 121,443 | potrazivanje u
Sime Solaje 38 -
stecaju
" " izvrSenje na
HEMIVAX® DOO, zemun, | 5597711 84,252 |  sredstvima na
Mihajla Bandura 2B N .
racunu duznika
" " : : izvrSenje na
DESENTO", Novi Banovel, |y 14704/11 573,010 |  sredstvima na
Svetosavska 126 Y .
racunu duznika
" " izvrSenje na
VALJEVOPUT" AD, Iv.586/11 278,254 |  sredstvima na
Bir¢aninova 128/V . .
racunu duznika
"NISKOGRADNJA" AD, izvrSenje na
NIS, Ul.DuSana Popovi¢a Iv.1553/11 10,043,681 sredstvima na

22

racunu duznika
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»WEG KOLEKTOR"d.0.0,, | p 11979/11 2,753,763
Beograd
Il lzvrSni postupak
Sudska Vrednost
oznaka spora u
Naziv i adresa duznika predmeta RSD Faza postupka Napomena
LjubiSa Jevri¢, Beograd 944,000
~,DUNAVKA" d_.vo.o., Veliko 2,814,080
GradiSte
~TRIERAFAM* OOD 885,796
plovdiv, Bugarska
,ZITOSTIG* a.d., PoZarevac 247,482
LESOL“d.0.0., Beograd | Ill P.1252/2011 121,443 | RoCiSte zakazano
za maj 2012. godine
" " izvrSenje na
IRVA TRANSPORT" DOO, |/ 4346/11 8,418,085 |  sredstvima na
Becej, Novosadska 2 N .
racunu duznika
" " izvrSenje na
FiAK PLAS—!: DOO’ Iv.957/11 58,565 sredstvima na pla¢en glavni dug
KruSevac, Jasicki put bb N .
racunu duznika
UKUPNO: 43,466,238
Il Upravni postupak i upravni sporovi
Predmet upravnog Oznaka Vrednost Faza postupka Napomena
postupka / spora predmeta

Neplaéeni PDV u
zakonskom roku po Zakonu
0 porezu na dodatu
vrednost

Pr.br.306/11-1

SasluSan zastupnik
okrivljenog pravnog
lica

Neplac¢eni PDV u
zakonskom roku po Zakonu
0 porezu na dodatu
vrednost

Pr.br.1618/11-6

Saslusan zastupnik
okrivljenog pravnog
lica

Neplac¢eni PDV u
zakonskom roku po Zakonu
0 porezu na dodatu
vrednost

Pr.br.3070/11-6

Saslusan zastupnik
okrivljenog pravnog
lica

Neplaéeni PDV u
zakonskom roku po Zakonu
0 porezu na dodatu
vrednost

Pr.br.3765/11-5

SasluSan zastupnik
okrivljenog pravnog
lica
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PrekrSaj po Zakonu o SasluSanje
bezbednosti i zdravlju na Pr.br.4009/11-9 zakazano za
radu 22.08.2011.godine

evac
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27. POTENCIJALNE OBAVEZE

,FABRIKA MAZIVA FAM* a.d., u restrukturiranju, Krus

Pregled hipoteka i zaloga konstituisanih na imovini DruStva sa stanjem na dan 31. decembra 2011. godine prikazan je u tabeli ispod:

ZaloZni poverilac

Duznik po ugovoru o
kreditu

Pravni osnov nastanka zaloZnog
prava

Podaci o potraziva nju koje se
obezbedjuje

Predmet zaloZnog
prava

“Banka Intesa” a.d.,
Beograd

“Europark” d.o.o.,
Beograd

ZaloZna izjava Ov. br.666/09 od
21.01.2009. godine

Ugovor o dugoro¢nom kreditu br.51-420-
1302320.1 od 14.01.2009. godine

IzvrSna vansudska
Hipoteka | reda na Hali 1
na k.p.br.1554, LN 1234

KO Bivolje

“AlK Banka” a.d., Ni$§

PZP "Kragujevac" a.d.,
Kragujevac

ZaloZna izjava Ov.br.12747/09 od
18.08.2009. godine

Ugovor o kreditu br. 105040453000182447
od 30.07.2009. godine

IzvrSna vansudska
hipoteka na Hali 3 na
k.p.br.1554, LN 1234 KO

Bivolje i zemljiStu
k.p.br. 1554 u LN 1234

KO Bivolje

“AlK Banka” a.d., Ni§

“Vojvodinaput -
Backaput” a.d., Novi
Sad

ZaloZna izjava | Ov.br.61301/10 od
21.05.2010. godine

Ugovor br. 4955 o zalozi pokretnih
stvari od 05.07.2010. godine

Ugovor o kreditu br. 103000G-
105020452015846168 od 21.05.2010.
godine

IzvrSna vansudska
hipoteka na Hali 3 na
k.p.br.1554, LN 1234 KO

Bivolje i zemljiStu
k.p.br. 1554 u LN 1234

KO Bivolje

Zaloga na Postrojenju za
proizvodnju metil estra
repicinog ulja sa
energanom

“AlK Banka” a.d., Ni$

PZP "Beograd" a.d.,
Beograd

PZP "Beograd" a.d.,
Beograd

ZaloZna izjava | Ov.br.85292/2010 od
05.07.2010. godine

Ugovor br. 4953 o zalozi pokretnih
stvari od 05.07.2010. godine

Ugovor br.4954 o zalozi pokretnih
stvari od 05.07.2010. godine

Ugovor o kreditu br. 103000G-
105020452017776371 od 05.07.2010.
godine

Ugovor o kreditu br. 103000G-
10502453000255130 od 05.07.2010.
godine

IzvrSna vansudska
hipoteka na Hali 3 na
k.p.br.1554, LN 1234 KO

Bivolje i zemljiStu
k.p.br. 1554 u LN 1234

KO Bivolje

Zaloga na Postrojenju
za proizvodnju metil
estra repi¢inog ulja sa
energanom

evac
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27. POTENCIJALNE OBAVEZE (Nastavak)

U narednoj tabeli prikazan je pregled datih jemstava i ugovora o preuzimanju dugova Drustva:

PZP "Beograd" a.d., Beograd ( 60 meseci)
Uni credit - Leasing

Ugovor o solidarnom jemstvu

S-11850/07 (avgust 2007)

PZP "Beograd" a.d., Beograd - "Piraeus Lizing"d.o  .o., Beograd
Ugovori br 418/09/ 419/09/ 420/09/ 421/09 422/090d XII meseca 2009
Rok 60 meseci (zadnja Xl1/2014 )

147.500EUR 145.140 EUR 145.140 EUR 145.140 EUR 123.900

PZP "Beograd" a.d., Beograd- "AlIK Banka" a.d., Ni§
Ugovor o pristupanju dugu 105020452017472179/4 23/06/
kredit 4x250 mil.

PZP "Beograd" a.d., Beograd- "AIK Banka" a.d., Ni$§
Ugovor o pristupanju dugu 07/07/2010 br.

Avansna garancija

ANEX | od 14/07/

PZP "Beograd" a.d., Beograd- "AIK Banka" a.d., Ni$§
Ugovor o pristupanju dugu 09/07/2010 br.

Ugovor o KREDITU 105020452018409975

U 10 rata, prva 09/10/2010

PZP "Beograd" a.d., Beograd- "AlIK Banka" a.d., Ni§
Ugovor o pristupanju dugu 105020453000255130/4 05/07/
Ugovor o pristupanju dugu 105020452017776371/4 05/07/
u 6 rata , po¢ev od 31/01/2011

PZP "Beograd" a.d., Beograd- "AlIK Banka" a.d., Ni§
Ugovor o eskontu br.105020601000403067 19/05/2010
do 17/04/2011/

258,873.00

685,613.20

1,000,000,000.00

497,525,488.13

432,630,800.00

500,000,000.00
500,000,000.00

260,000,000.00

EUR

EUR

RSD

RSD

RSD

RSD
RSD

RSD

PZP "Nis" a.d., NiS$ - "Volksbank" a.d., Beograd
Ugovor o jemstvu 17/01/2008Anex 15/05/2009

PZP "NIS" a.d., Ni§ - "UniCredit Banka" a.d., Beog rad
Ugovor o pristupu dugu br. 4607

GARANCIJA 3043 3.500.000 EUR

GARANCIJA 2558 5.981.000 EUR

(popisan nov sporazum u januaru 2011 nedostaje )

2,800,000.00

9,481,000.00

EUR

EUR
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PZP "Kragujevac" a.d., Kragujevac - Piraeus lizing

Ugovori br 381/09/ 382/09/ 383/09/ 384/09 od VIII meseca 2009
Rok 60 meseci (zadnja VI11/2014 )

77.848,40EUR 310230,60 EUR 196363,40 EUR 139429,80EUR

PZP "Kragujevac" a.d., Kragujevac - "AIK Banka" a.d ., Ni§
Ugovor o pristupu dugu 105020601000403261/2
eskont 19/05/2010 do 17/04/2011/

723,872.20

88,550,000.00

EUR

RSD

"EUROPARK" d.0.0., Beograd - "UniCredit Leasing" d.  0.0., Beograd
Ugovori br.S-3 2256/2255/2254/2253/22520d 08/09/2009
Rok 60 meseci ( zadnja IX 2014 )

828.400,00 EUR

828,400.00

EUR

"NIBENS KORPORACIJA" d.o.0., Beograd - "UniCredit Banka" a.d., Beograd

Ugovor o dugorocnom investicionom kreditu R 4596
(popisan nov sporazum u januaru 2011 nedostaje )

25,000,000.00

EUR

"Vojvodinaput-Ba €kaput" a.d., Novi Sad - "AIK Banka" a.d., Ni$
Ugovor o pristupanju dugu 105020501000403164/1 19/05/2010/
eskont do 17/04/2011/

"Vojvodinaput-Ba ¢kaput" a.d., Novi Sad - "AIK Banka" a.d., Ni$
Ugovor o pristupanju dugu105020452021461304/4 od 09/09/2010

"Vojvodinaput-Ba €kaput" a.d., Novi Sad - "Razvojne banke Vojvodine"
Ugovor o pristupanju dugu od 13/08
Kredit do 13/05/2011/

"Vojvodinaput-Ba €kaput" a.d., Novi Sad - "Banca INTESA" a.d., Beogra
Ugovor o pristupanju dugu od 0117649.2-V od 24.11/2010
uz ugovor o kreditu 00-420-0117649.0d 24/11/2010

"Vojvodinaput-Ba ¢&kaput" a.d., Novi Sad
Ugovor o jemstvu br.4753/1 od 27/05/2010 ZORKA ALAS KAMEN

"Vojvodinaput-Ba ¢€kaput" a.d., Novi Sad - "AIK Banka" a.d., Ni$
Ugovor o pristupu dugu 105020453000247855/6
Kredit - 2.452.449,46 eur-21/05/2010

d

a.d., Novi Sad

150,000,000.00

150,000,000.00

30,000,000.00

240,000,000.00

86,407,134.10
tuzba

250,000,000.00

RSD

RSD

RSD

RSD

RSD

RSD

"Lukoil Srbija" a.d., Beograd
Ugovor o jemstvu 2087/1 od 24/05/ SHEER

30,000,000.00

RSD
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"Komercijalna Banka" a.d., Beograd - "ZGOP" a.d., N ovi Sad 05/07/2010 159,000.00 | EUR
Ugovor o jemstvu uz Ugovor o kreditu 00-410-0903941.2

do 16/06/2013

"Komercijalna Banka" a.d., Beograd - "ZGOP"a.d., N ovi Sad 05/07/2010 5,659,285.67 | RSD
Ugovor o jemstvu uz Ugovor o garanciji 00-413-0105954.8

do 25/06/2012

"Sheer Korporacija" d.o.o., Beograd - "AIK Banka" a.d., Nis

Ugovor o pristupu dugu 06/09/ 90,000,000.00 | RSD
uz Ug.o kreditu105020452021237234 do 06/12/2010/

"ZGOP" a.d., Novi Sad - "Razvojne banke Vojvodine"  a.d., Novi Sad

Ugovor o jemstvu br.334-1/10 30,000,000.00 | RSD
uz Ugovor o kreditu od 30/09/2010/

"NIBENS GRUPA" d.o.0., Beograd - "AlIK Banka" a.d.,  Ni$

Ugovor o pristupu dugu 08113483/5 od 21/12/2010 1,426,593.63 | EUR
uz Ugovor o preuzimanju dela kredita br 105020453000286558 od 21/12/

Nibens preuzeo deo duga Backe po kreditu od 21/05/2010 na 250mil.

( ne povecava se zaduZenje)

SVEGA EUR 39,936,758.40 EUR
SVEGA RSD 4,340,772,707.90 RSD

Napomena : U pregledu su date vrednosti iz Ugovora bez umanjenja za otplac¢ene iznose

28. FINANSIJSKI INSTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da DruStvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi o€uvalo strukturu kapitala sa ciliem da smaniji
troSkove kapitala, a vlasnicima obezbedi prinos na kapital. DruStvo prati kapital na osnovu koeficijenta
zaduzenosti koji se izra¢unava kao odnos neto zaduzenosti DrusStva i njegovog ukupnog kapitala.

Lica koja kontroliSu finansije na nivou DruStva ispituju strukturu kapitala na godiSnjem nivou.

Pokazatelji zaduzenosti DruStva sa stanjem na kraju godine bili su sledeci:

U RSD 000

2011 2010

ZaduzZenost a) 2,156,254 2,019,608
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 11,739 533
Neto zaduZenost 2,144,515 2,019,075
Kapital b) 3,367,261 3,398,625

43




-FABRIKA MAZIVA FAM* a.d., u restrukturiranju, Krus evac

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. i 2010. godine

Racio ukupnog dugovanja prema kapitalu 0.64 0.59

28. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)

a) Dugovanje se odnosi na: obaveze koje se mogu konvertovati u kapital, dugorocne kredite (ukljuCujuci i
deo koji dospeva u poslovnoj 2012. godini), kratkorocne kredite i ostale kratkorone finansijske
obaveze

b) Kapital ukljuéuje udele, ostali kapital, statutarne rezerve, nerelaizovane gubitke po osnovu HoV
raspoloZivih za prodaju i akumuliranu dobit.

Znaéajne ra €unovodstvene politike u vezi sa finansijskim instru mentima

Detalji znacajnih racunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i rashoda za
sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u Napomeni 3 Finansijskog izvestaja.

Kategorije finansijskih instrumenata

U RSD 000
2011 2010

Finansijska sredstva
Dugoro¢ni finansijski plasmani 83,414 129,302
Potrazivanja po osnovu prodaje 2,010,810 2,116,499
Druga potrazivanja 470,430 1,123,624
Kratkorocni finansijski plasmani 1,839,072 896,879
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 11,739 533
4,415,465 4,266,837

Finansijske obaveze
Dugoroéne obaveze 227,731 396,983
Kratkorocne finansijske obaveze 1,928,523 1,622,625
Obaveze iz poslovanja 931,506 1,251,050
Obaveze iz specifi¢nih poslova 347 347
Druge obaveze 434,282 119,085
3,522,389 3,390,090

Osnovni finansijski instrumenti DruStva su: dugoro¢ni finansijski plasmani, gotovina i gotovinski
ekvivalenti, potrazivanja po osnovu prodaje, kratkoro¢ni finansijski plasmani, druga potrazivanja, obaveze
po osnovu dugoro¢nih i kratkoro€nih kredita, obaveze prema dobavljaima i ostale obaveze &ija je
osnovna namena finansiranje tekuéeg poslovanja DruStva. U normalnim uslovima poslovanja, Drustvo je
izloZzeno niZe navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici uklju€uju trzisni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Finansijski rizici se
sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izloZzenosti DruStva ovim
rizicima. Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trZiSte takvih
instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik

U svom poslovanju Drustvo je izloZeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i promena
kamatnih stopa.

IzloZenost trziSnom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti. Nije bilo znacajnih promena u
izloZenosti Drustva trziSnom riziku, niti u na¢inu na koje Drustvo upravlja ili meri taj rizik.
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Devizni rizik

Drustvo je izloZzeno deviznom riziku prvenstveno preko potraZivanja od kupaca iz inostranstva,
dugoroénih kredita i obaveza prema dobavlja¢ima koji su denominirani u stranoj valuti. Drustvo ne koristi
posebne finansijske instrumente kao zastitu od rizika, obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti nisu
uobi¢ajeni.

28. FINANSIJSKI INSTRUMENT]I (Nastavak)

Stabilnost ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera Vlade u privredi i
postojanja odgovaraju¢eg pravnog i zakonodavnog okvira.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum
izveStavanja u Drustvo bila je sledeca:

u RSD 000
31.12.2011.
Sredstva Obaveze
uUsD - 43,670
EUR 469,027 1,287,994
469,027 1,331,665

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa evra i dolara (EUR i USD). Sledeca tabela predstavija
detalje analize osetljivosti DruStva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na date strane
valute. Stopa osetljivosti se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu
rukovodstva razumno oc¢ekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti ukljucuje samo
nenamirena potrazivanja i obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju
perioda za promenu od 10% u kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje na povecanje
rezultata tekuéeg perioda u sluajevima slabljenja dinara u odnosu na valutu o kojoj se radi. U sluc¢aju
jacanja dinara od 10% u odnosu na stranu valutu, uticaj na rezultat teku¢eg perioda bio bi suprotan onom
iskazanom u prethodnom slucaju. Glavni razlog za navedeno lezi u Cinjenici da DruStvo ima pretezno
kratku poziciju u valuti, te su stoga obaveze u stranoj valuti daleko veée od potrazivanja u istoj.

u RSD 000
31.12.2011.
10% (10%)
usD (4,367) 4,367
EUR (86,264) 86,264
(90,631) 90,631

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa
varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trZista te Drustvo nema na raspolaganju instrumente kojim bi
ublazilo njegov uticaj.

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda data je u
slede¢em pregledu:

U RSD 000
2011 2010

Finansijska sredstva

Nekamatonosna

Dugoro¢ni finansijski plasmani 83,414 129,302
Druga potrazivanja 470,430 1,071,890
Potrazivanja od kupaca 2,010,810 2,116,499
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 11,739 533
2,576,393 3,318,224
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Kamatonosna
Kratkoroc¢ni finansijski plasmani — fiksna kamata 1,839,072 948,613
1,839,072 948,613
4,415,465 4,266,837
28. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)
Finansijske obaveze
Nekamatonosne
Obaveze po osnovu kamata i troSkova finansiranja (434,282) (119,085)
Obaveze iz poslovanja (931,506) (1,251,050)
Obaveze iz specifiCnih poslova (347) (347)
(1,366,135) (1,370,482)
Varijabilna kamatna stopa
Dugoroéne obaveze (227,731) (396,983)
Kratkoro€ne finansijske obaveze (1,928,523) (1,622,625)
(2,156,254) (2,019,608)
(3,522,389) (3,390,090)
Gap rizika promene kamatnih stopa (2,156,25 4) (2,019,608)

Analize osetljivosti prikazane u narednom tekstu su uspostavljene na osnovu izloZzenosti promenama
kamatnih stopa za nederivatne instrumente na datum bilansa stanja. Za obaveze sa varijabilnom stopom,
analiza je sastavljana pod pretpostavkom da je preostali iznos sredstava i obaveza na datum bilansa
stanja bio nepromenjen u toku cele godine. Povecanje ili smanjenje od 1% predstavlja, od strane
rukovodstva, procenu realno mogucée promene u kamatnim stopama.

U RSD 000
Pove ¢éanje od Smanjenje od
1 procentnog poena 1 procentnog poena
2011. 2010. 2011. 2010.
Rezultat tekucée
godine (21,563) (20,196) 21,563 20,196

Kreditni rizik

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duZznici neée biti u moguénosti da dugovanja
prema DruStvu izmire u potpunosti i na vreme, Sto bi imalo za rezultat finansijski gubitak za DrusStvo.
IzloZzenost DrusStva ovom riziku ograni¢ena je na iznos potrazivanja od kupaca na dan bilansa.
Potrazivanja od kupaca sastoje se od velikog broja komitenata.

Najznacajnija bruto potrazivanja od kupaca predstavljena su u sledecoj tabeli:

U RSD 000

2011.

Sheer Korporacija d.o.0., Beograd 1,095,350
Fenix Promet d.o.0., KruSevac 124,149
PZP Nis$ a.d., Nis 90,484
Dva En d.o.0., Beograd 62,921
Ostali 778,544
Ukupno: 2,151,448
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28. FINANSIJSKI INSTRUMENT]I (Nastavak)

Struktura potraZivanja od kupaca na dan 31. decembra 2011. godine prikaza je u tabeli koja sledi:

U RSD 000

Bruto Ispravka Neto

izloZzenost vrednosti izloZzenost

Nedospela potraZivanja od kupaca 271,144 - 271,144
Dospela, ispravljena potrazivanja od kupaca 140,638 (140,638) -
Dospela, neispravljena potrazivanja od kupaca 1,739,666 - 1,739,666
2,151,448 (140,638) 2,010,810

Prosecno vreme naplate potrazivanja u 2011. godini iznosi 416 dana.
Upravljanje obavezama prema dobavlja €ima

Obaveze prema dobavlja¢éima na dan 31. decembra 2011. godine iskazane su u iznosu od RSD 931,506
hiljada (31. decembra 2010. godine - RSD 1,251,050 hiljada). Prose¢no vreme izmirenja obaveza prema
dobavlja¢ima u toku 2011. godine iznosi 143 dana.

Rizik likvidnosti

Konacna odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na Rukovodstvu DruStva koje je uspostavilo
odgovarajuéi sistem upravljanja za potrebe kratkorocnog, srednjoroénog i dugoroénog finansiranja
Drustva kao i upravljanje likvidnoS¢u. DruStvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi odgovarajuce
nov€ane rezerve kontinuiranim pra¢enjem planiranog i stvarnog novéanog toka, kao i odrZzavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika
Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca finansijskih sredstava. Prikazani iznosi

zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na
osnovu najranijeg datuma na koji ¢e DruStvo biti u mogucénosti da potrazivanja naplati.

U RSD 000
Dospece finansijskih sredstava

31.12.2011.

Od tri

meseca

Manje od Od jedan do

mesec do tri jedne Preko 1

dana meseca godine godine Ukupno
Nekamatonosna 2,212,275 273,344 7,360 83,414 2,576,393
Kamatonosna 1,832,892 485 5,695 - 1,839,072
4,045,167 273,829 13,055 83,414 4,415,465
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28. FINANSIJSKI INSTRUMENT]I (Nastavak)

Sledeée tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeéa obaveza DruStva. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih obaveza na osnovu
najranijeg datuma na koji ¢e DruStvo biti obavezno da takve obaveze namiri.

U RSD 000
31.12.2011.
Dospece finansijskih obaveza

Od 3

meseca

Manje od Od jedan do

mesec do tri jedne Preko 1

dana meseca godine godine Ukupno
Nekamatonosna 1,328,677 32,206 5,252 - 1,366,135
Kamatonosna 1,663,471 42,233 262,040 188,510 2,156,254
2,992,148 74,439 267,292 188,510 3,522,389

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Sledeca tabela predstavlja sadaSnju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i njihovu fer
vrednost na dan 31. decembra 2011. i 31. decembra 2010. godine.

31. decembar 2011. 31. decembar 2010.
Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena Fer
vrednost vrednost vrednost vrednost
Finansijska sredstva
Dugoroc¢ni finansijski
plasmani 83,414 83,414 129,302 129,302
Potrazivanja od kupaca 2,010,810 2,010,810 2,116,499 2,116,499
Druga potrazivanja 470,430 470,430 1,123,624 1,123,624
Kratkoroc¢ni finansijski
plasmani 1,839,072 1,839,072 869,879 869,879
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 11,739 11,739 533 533
4,415,465 4,415,465 4,266,837 4,266,837
Finansijska obaveze
Dugoroc¢ne obaveze 227,731 227,731 396,983 396,983
Kratkorocne finansijske
obaveze 1,928,523 1,928,523 1,622,625 1,622,625
Obaveze iz poslovanja 931,506 931,506 1,251,625 1,251,625
Druge obaveze 434,282 434,282 119,085 119,085
Obaveze iz specifi¢nih
poslova 347 347 347 347
3,522,389 3,522,389 3,390,090 3,390,090
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28. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)
Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

Obzirom na ¢&injenicu da ne postoji dovoljno trziSno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i prodaji
finansijskih sredstava i obaveza, kao i obzirom na &injenicu da ne postoje dostupne trziSne informacije
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza,
koriSéen je metod diskontovanja nov€anih tokova. Pri koriS¢éenju ove metode vrednovanja, koriste se
kamatne stope za finansijske instrumente sa slicnim karakteristikama, sa ciliem da se dobije relevantna
procena trziSne vrednosti finansijskih instrumenata na dan bilansa.

29. POSTOJECA EKONOMSKA SITUACIJA | NJEN UTICAJ NA DRUSTVO

Poslovanje DruStva je pod uticajem finansijske krize i pogorSanih privrednih uslova. U 2012. godini se
oCekuje dodatno pogorsanje uslova u privredi. Zbog sadasnje krize na globalnom trziStu i njenog uticaja
na srpsko trziSte, za oCekivati je da ¢e DruStvo poslovati u otezanim i neizvesnim privrednim okolnostima.
Uticaj krize na poslovanje DruStva trenutno nije moguée u potpunosti predvideti, te je stoga prisutan
element opste neizvesnosti.

Potencijalne posledice finansijske krize na poslovanje DruStva, mogu da se ogledaju u otezanim
moguénostima DruStva da obezbedi dodatne izvore sredstava, posebno nove kreditne linije. Otezan
pristup kreditnim linijjama bi bila i dugoro¢na posledica, koja prema misljenju rukovodstva DruStva, ne
mozZe imati presudan uticaj na poslovanje Drustva.

Pogorsanje poslovne situacije u zemlji ée verovatno uticati na poloZzaj odredenih grana delatnosti, kao i
na sposobnost nekih klijenata da servisiraju svoje obaveze, Sto moZe uticati na ispravke vrednosti i
rezervisanja po osnovu potencijalnih gubitaka DruStva u 2012. godini, kao i na druga podrudja u kojima
se od rukovodstva Drustva oekuje da daje procene, te se stvarni iznosi po tom osnovu mogu razlikovati
od procenjenih.

30. DEVIZNI KURSEVI

Devizni kursevi, utvrdeni na medubankarskom sastanku deviznog trziSta, primenjeni za preraun pozicija
bilansa stanja za pojedine glavne valute su:

2.URSD
31. decembar 31. decembar
2011. 2010.
EUR 104.6409 105.4982
UsD 80.8662 79.2802
CHF 85.9121 84.4458
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IZJAVA RUKOVODSTVA

Ova izjava se daje u vezi sa revizijom finansijskih izveStaja DruStva za godinu koja se zavrSila 31. decembra
2011. godine, za svrhe izraZzavanja miSljenja o tome da li finansijski izveStaji pruZaju istinitu i objektivnu sliku
finansijskog poloZaja DruStva na dan 31. decembra 2011. godine, rezultata poslovanja i tokova gotovine za
godinu koja se zavrsila na taj dan, u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima u Republici Srhiji.

Ovom lzjavom potvrdujemo da smo sa najboljim namerama i uverenjem u svrhe taénog informisanja naseg
DruStva, izvrSili sledec¢e aktivnosti:

 Ispunili smo naSe obaveze, kao Sto je navedeno u Pismu o angazovanju od 5. marta 2012. godine, u
vezi sa sastavljanjem finansijskih izveStaja u skladu sa Medunarodnim Standardima Finansijskog
IzveStavanja (MSFI) i Zakonom o raunovodstvu i reviziji RS, odnosno finansijski izveStaji sastavljeni
su objektivno i istinito po svim bitnim pitanjima u skladu sa gore navedenim standardima.

* Znacajne pretpostavke koriS¢ene za utvrdivanje procenjenih raCunovodstvenih vrednosti, uklju€ujudi i
one po fer vrednosti, su razumno zasnovane.

e Odnosi i transakcije povezanih lica su pravilno obracunate i obelodanjene u skladu sa zahtevima
MSFI.

» Svi dogadaji nakon datuma sastavljanja finansijskih izveStaja, a za koje MSFI zahtevaju prilagodavanje
ili obelodanjivanje su prilagodeni i obelodanjeni.

Takode potvrdujemo da smo Vam dali na uvid i pruzili:

e Pristup svim informacijama koje su relevantne za pripremu finansijskih izveStaja, kao Sto su
neophodna dokumentacija, evidencije i analitiCke evidencije; dodatne informacije koje ste zahtevali u
svrhu vrSenja revizije i neograniCen pristup osobama u DruStvu za koje ste utvrdili da Vam mogu
pruZiti revizorski dokaz.

* Sve transakcije proknjizene su u raunovodstvenim evidencijama i iskazane u finansijskim izveStajima.

e Obelodanili smo Vam rezultate naSe procene rizika da finansijski izveStaji mogu imati materijalno
pogresSne iskaze usled prevare.

¢ Obelodanili smo Vam informacije u vezi sa prevarom ili navodnom prevarom po nasem saznanju, a
koja utiCu na Drustvo i uklju€uje menadzment, zaposlene koji imaju zna€ajnu ulogu u internoj kontroli i
ostale zaposlene u odeljenjima gde prevara moZze imati znaCajno materijalne efekte na finansijske
izvestaje.

e Obelodanili smo Vam informacije u vezi sa sumnjama da postoji navodna prevara ili se sumnja u
prevaru, a koje smo dobili od zaposlenih, bivSih zaposlenih, analitiCara, regulatornih organa i drugih, a
koji utiéu na finansijske izveStaje DrusStva.

e Obelodanili smo Vam sve poznate sluajeve neusaglasenosti ili navodne neusaglasenosti sa
propisima i zakonima Cije efekte treba uzeti u obzir pri sastavljanju finansijskih izvestaja.

* Obelodanili smo Vam spisak svih postojec¢ih i moguéih sudskih sporova Ciji se efekti trebaju uzeti u
obzir pri sastavljanju finansijskih izvestaja.

e Obelodanili smo Vam identitet povezanih lica Drustva (ukoliko ih ima), kao i sve transakcije i odnose
sa povezanim licima koje su nam poznate.

Prihvatamo naSu odgovornost za istinit i objektivan prikaz finansijskih izvestaja.

Potpisano u ime ,FABRUKA MAZIVA FAM" a.d., u restrukturiranju, KruSevac

Ljubomir Subara, Predsednik upravnog odbora s.r.




< 1ZVESTAJ O POSLOVANJU

1. Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, a narocito finansijsko stanje u kome se ono
nalazi, kao i podaci relevantni za procenu stanja imovine drustva:
1.1. Prikaz razvoja poslovanja drustva:

Razvoj drustva prikazan je kroz uporedne podatke u 2011. i 2010. godini.

1. | Analiza prihoda

Opis iznos u 000 din. % 2011/10
Prihodi 2011. 2010. 2011. 2010. indeks
Poslovni prihodi 1.810.581 | 3.669.255 80,34% 90,82% 49,34%
Finansijski prihodi 374.438 250.426 16,61% 6,20% 149,52%
Ostali prihodi 68.634 120.628 3,05% 2,99% 56,90%
Ukupno: 2.253.653 | 4.040.309 100,00% 100,00% 55,78%

Opis iznos u 000 din. % 2011/10
Prihodi od prodaje po delatnostima 2011. 2010. 2011. 2010. indeks
Prihodi od prodaje robe (tranzitno) 7.266 | 1.574.240 0,40% 43,84% 0,46%
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 1.803.925 | 2.016.562 99,60% 56,16% 89,46%
Ukupno: 1.811.191 | 3.590.802 100,00% 100,00% 50,44%

Opis iznos u 000 din. % 2011/10
Prihodi od prodaje proizvoda po trzistima 2011. 2010. 2011. 2010. indeks
Prodaja u zemlji 1.611.411 | 1.754.559 89,33% 87,01% 91,84%
Prodaja u inostranstvu 192.514 262.003 10,67% 12,99% 73,48%
Ukupno: 1.803.925 | 2.016.562 100,00% 100,00% 89,46%

2. | Analiza rashoda

Opis iznos u 000 din. % 2011/10
Rashodi 2011. 2010. 2011. 2010. indeks
Poslovni rashodi 1.772.521 | 3.417.452 79,10% 85,98% 51,87%
Finansijski rashodi 421.108 365.228 18,79% 9,19% 115,30%
Ostali rashodi 47.354 191.919 2,11% 4,83% 24,67%
Ukupno: 2.240.983 | 3.974.599 100,00% 100,00% 56,38%

Opis iznos u 000 din. % 2011/10
Poslovni rashodi 2011. 2010. 2011. 2010. indeks
Nabavna vrednost prodate robe 7.264 | 1.528.045 0,41% 44,71% 0,48%
Troskovi materijala 1.271.068 | 1.377.383 71,71% 40,30% 92,28%
T. zarada, naknada i ost. I. rashodi 266.044 247.195 15,01% 7,23% 107,63%
T. amortizacije i rezervisanja 61.691 64.726 3,48% 1,89% 95,31%
Ostali poslovni rashodi 166.454 200.103 9,39% 5,86% 83,18%
Ukupno: 1.772.521 | 3.417.452 100,00% 100,00% 51,87%




1.2.Prikaz rezultata poslovanja drustva:

Analiza rezultata poslovanja

Opis iznos u 000 din. 2011/10
Rezultat poslovanja 2011. 2010. indeks
Poslovni dobitak (gubitak) 38.060 251.803 15,11%
Finansijski dobitak (gubitak) -46.670 -114.802 | 40,65%
Ostali dobitak (gubitak) 21.280 -71.291 -
Dobitak (gubitak) pre oporezivanja 12.670 65.710 | 19,28%
Porez na dobitak 5.510 6.419 85,84%
Neto dobitak (gubitak) 7.160 59.291 12,08%
1.3.Finansijsko stanje u kome se drustvo nalazi:
Racio analiza i analiza pokazatelja poslovanja
2011/10
Opis 2011. 2010. indeks
Stepen zaduZenosti
(dugoroéne obaveze / ukupna pasiva) 52,07% 50,57% 102,97%
| stepen likvidnosti (gotovinski ekvivalenti i
gotovina / kratkoro¢ne obaveze) 0,34% 0,02% 1700,00%
Il stepen likvidnosti (kratkoro¢na potrazivanja,
plasmani i gotovina / kratkoro¢ne obaveze) 127,90% 135,19% 94,61%
iznos u 000 din. 2011/10
Opis 2011. 2010. indeks
Neto obrtni kapital (obrtna imovina bez
odloZenih
poreskih sredstava - kratkoro¢ne obaveze) 1.736.009 1.844.155 94,14%
1.4.Podaci o relevantnim podacima za procenu stanja imovine drustva:
Racio analiza i analiza pokazatelja poslovanja
2011/10
Opis 2011. 2010. indeks
Prinos na ukupan kapital (dobitak iz redovnog
poslovanja pre oporezivanja / kapital) 0,38% 1,93% 19,69%
Prinos na imovinu
(poslovni dobitak / poslovna imovina) 0,54% 3,66% 14,75%
Neto prinos na sopstveni kapital
(neto dobitak / kapital) 0,21% 1,74% 12,07%




Opis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu, promena u poslovnim politikama drustva, kao i

glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZzeno:

2.1.0pis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu:

- U 2012. godini o¢ekuje se proizvodnja i realizacija maziva u koli¢ini od 9.900 tona tj. povecanje za 1 % u
odnosu na 2011. godinu;

- Planirano je proSerenje proizvodnog asortimana kroz razvoj novih proizvoda a narocito kroz razvoj
ekoloskih maziva u skladu sa zahtevima SRPS ISO 14001;

- Planirana je dinamika i struktura investicionih ulaganja u visini sredstava amortizacije u dislokaciju i

modernizaciju proizvodnih programa.

2.2.0pis promena u poslovnim politikama drustva:

- FAM nema promena u poslovnim politikama.

2.3.0pis glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZzeno:

- Svetska ekonomska kriza koja je izazvala opste smanjenje potrosnje u ovoj bransi;
- Konkurencija stranih kompanija sa jakim brendovima;

- Konkurencije iz sive zone ekonomije;

- Otezana likvidnost izazvana nelikvidno$¢éu cele privrede.

Svi vazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju se izvestaj priprema:
- Znacajan rast kursa dolara i evra prema dinaru koji je uticao na rast cene kostanja nasih proizvoda;

- Veliki rast cene sirove nafte na svetskom trZistu koji je uticao na cene baznih ulja koje su nase
najznacajnije sirovine;
- Otvoreni stecanji postupci nad pravnim licima koji su FAM-ovi duznici.

Svi znacajniji poslovi sa povezanim licima:

-Nema

Aktivnosti drustva na polju istraZivanja i razvoja:

- Fabrika miaziva ima fleksibilnu programsku osnovu i razvijen Sirok asortiman proizvoda iz oblasti maziva
i pratecih hemijskih proizvoda. Danas proizvodni asortiman obuhata 275 proizvoda, a ukljuciv i lepezu
pakovanja, ukupno 592 proizvoda u pakovanjima. Kadrovi, proizvodni kapaciteti i oprema, kvalitet,
performanse i asortiman proizvoda postoje u fabrici i osnova su za dalji rast i razvoj. Primarni zadatak
Sluzbe istraZivanja i razvoja u 2012. godini je Sirenje lepeze ekoloskih proizvoda u skladu sa zahtevima

SRPS ISO 14001.




< SOPSTVENE AKCIJE DRUSTVA

U smislu Zakona o privrednim drusStvima nije bilo sticanja i otudenja sopstvenih akcija.

s 1ZJAVA

Izjavljujem da je, prema sopstvenom najboljem saznanju, godisnji finansijski izvestaj sastavljen uz primenu
odgovarajué¢ih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i da daje istinite i objektivne podatke o
imovini, obavezama, finansijskom poloZzaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i
promenama na kapitalu javnog drustva, ukljucujuéi i njegova drustva koja su uklju¢ena u konsolidovane

izvestaje.

Snezana Rilak, Sef knjigovodstva s.r. Vladica Petrovié¢, Generalni director s.r.

U Krusevcu, 25.04.2012.god.

Napomena:

R/

+» Odluka o usvajanju finansijskih izvestaja, Odluka o usvajanju izvestaja o reviziji, Odluka o usvajanju
izvestaja o poslovanju, Odluka o usvajanju godisnjih finansijskih izvestaja i Odluka o raspodeli dobiti jos

nisu usvojene.




