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Popunjava pravno lice - preduzetnik
| 07160330 | [ | [ 100112489 |
Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registra
] I:!I:ll:ll:ll:ll:lD
123 19 20 1 22 23 .24 25
Vrsts posta
MNaziv :Alas Holding ad

Sediste : Ledincl, Dunavska 4

BILANS STANJA - konsolidovani
7005011824273
na dln M. 1121:11 gudlnu

= u hifjadama dinara

A, STALNA IMOVIMNA (002+003+004+005+008) 001 7105580 2410265
oo I NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
01z Il GOODWILL 003
01 bez 012 1. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 |35 4™\ 282182 296552
FEE e ] e R
020, 022, 023, 026,
027(dec), 028 | 1. Neknstnine, postrojenja | oprema 006 [T AS 1580418 1740760
{dec), 029 =if
024, 027(deo), 028| » . . -
Mo Investicione nekretn 007 | 16 2194 2333
D21, 025, 027(deo),
028(deo) 3. Bioloska sredstva ons
:’E,ﬂsﬁfm' FINANSIISK] PLASMANI S Soirol S
030 do 032, 039
e 1. Ucesca u kapitalu 010 A+ 1184 1184
033 do 038, 038
(dec) minus 037 2. Ostali dugorooni finansijski plasmani 011 320602 IB042T
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 1304605 1464381
10do 13,15 |1 ZALHE o1a |38 & 580695 596606
Il STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJIA KOJE SE 014
DBUSTAVLIA
lil. KRATKOROCHA POTRAZIVANJA, PLASMARNI |
GOTOVINA (016+017+018+018+020) 015 723810 867685
20,2132, 05M | 1. Potrazivenje o6 | 14 487443 615078
223 Z. Potrazivanja za wvise placen porez na dobitak 017 i c}, 1908 70
23 minus 237 | 3 Kratkorooni finansijeki plasmani 018 rLe 118663 B7528
24 4, Gotovinski ekvivalenti | gotovina 019 = A 68443 148688
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- u hiljadama dinara

27128 0sim 288 | 5, Porene dodat vrednostiakivna WEmSENE. | 029 47452 15423
268 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021) 022 3500185 3874848
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023 305752 0
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 3825037 3874646
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 575466 562304
T el TR i gl i R |
fr02e 103+ 104+ 108+08-407+108-909-410) L ] e
10 I, OSNOVNI KAPITAL 02 [T D 1214277 1257298
31 . NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 Nl REZERVE 104
4301331 | V. REVALORIZACIONE REZERVE 105
e [iEsamatmmeeoy |
33 |VARTOAOBVREDNOSTI o 107
34 VIl. NERASPOREDJEN| DOBITAK 108
35 VIl GUBITAK 108 1214277 1196505
0371237 | IX. OTKUPLIENE SOPSTVENE AKCIJE 110
e s e N 3811825 3705538
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 X 296562 283069
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE {114+115) 113 1S 1813289 2341989
414, 415 1. Dugorocni kredit 114 1796103 2291447
41 bez 414 | 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115 17186 50542
;':-#fﬁg?ﬂﬁﬁ%ﬁfﬁ 116 1701974 1160480
42, osim 427 | 1. Kratkorocne finansijske obaveze "7 7 e B22221 434448
el
4344 3, Obaveze iz poslovania 119 2 3 B47737 547159
45 | 46 4 Ostale krafkorocne obaveze 120 18 197520 141708
‘"‘-m‘ﬁ;f"ﬂn“ 4;%1 i mﬁm m“:r:r;"u;mm' 121 19 34023 37165
razgranicenja
481 §. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 1Y 473 0
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488

V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 14112 18315
G. UKUPNA PASIVA (1014111 +123) 124 3825037 3874646
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 2D 575466 552304

Obrazac propisan Praviinikom o sadrzini | formi obrazaca finans(jskin vestaja za privredna drusiva, zadruge,
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 7 2/10)
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Pup[u_nj_lwnmlﬁﬂ-prmmt
07160330 | | L
Sifra delatnosti

Maticni broj

100112489 |

PiB

Popunjava Agencija za privredne registre

(0 [ I I | |

123 19 DANBDNDN
Vrsla posia
Maziv :Alas Holding ad
Sediste : Ledinci, Dunavska 4
BILANS USPEHA - konsolidovani Illll]ll‘l"
7005011824280

u period 01.01.2011 do 31.12.2011

= u hiljadama dinara

A. PRIHODI | RASHOM IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 |z 2001853 2146682
80 | 61 1. Prihodi od prodaje 202 |lo, & 1979321 2037240
a2 2. Prihodi od akliviranja ucinaka | robe 208 RO S 4596 71481
630 3. Povecane vrednost zaliha ucinaka 204 |30 314344 291821
631 4. Smanjenje viednost zaliha ucinaka 205 |10-S 331234 260136
6465 & Ostali poslovni prihodi 208 |40 % 34826 5306
. POSLOVNI RASHODI (208 DO 213) 207 3 k'\_ 22TETAN 2243801
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 [24°d 25039 49962
51 2. Troskovi materijala 200 |3t 1002259 1058569
52 mn‘ﬂ zarada, naknada zarada | ostali icni 210 I_-L"l % 357470 243993
54 4. Troskovi amortizacije | rezervisanja 211 | 1S 218144 220373
53155 5. Ostali posiovni rashodi 212 | & 675829 570904
Nl POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213
V. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 276888 97109
86 V. FINANSLISKI PRIHODI 215 |3y 44 417999 215156
56 V1. FINANSWSKI RASHODI 216 |2.00A | 543557 591619
67168 VIl OSTALI PRIHODI 217 |24930) 26907 87917
57158 |Vl OSTALIRASHODI 218 (44142 20509 88534
. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 219
QPOREZIVANJA (213-214+ 215-216+217-218)
OPOREZIVANIA (214.215. 21sezib.cirozte) | 220 396048 464189
.8 0. NETO DOBITAK POSLOVAN.IA KOJE SE o5
59 - 69 gmﬂmm POSLOVANJA KOJE SE 222
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- u hiljadama dinara

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

(219-220+221-222) -

s T = i i

G. POREZ NA DOBITAK
721 1 Poreski rashod perioda 225 473 0
722 2. Odinzeni poreski rashodi penoda 226
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 A3 4242 2532
723 D. isplacena licna primanja poslodavcu 228

Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227-228) | 229

Eﬁ::EFDBHEITMIMWWH-M‘ 230 agI27e 481857

A%. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM| .,

ULAGACIMA

Z NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA

MATICNOG PRAVNOG LICA &

I. ZARADA PO AKCIJI

1. Osnowvna zarada po skoijl 233

2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akcij 234

Lok

B,
Obrazac propisan vaunkm i formi cbrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, d pravna lica |
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5107, 119/08 1 2"10)
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Popunjava pravno lice ;%mtl
i 07160330 | | I 100112489 |

Maticni broj Sifra detatnost FIB
Popunjava Agencija za privredns registre

O OOOOOocd

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posia

Naziv :Alas Holding ad

Sediste : Ledingi, Dunavska 4

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE - konsolidovani |M|||||||||||H|

- u hiljadama dinara

7005011824297

u pariodu od 01.01.2011, do 31.12.2011. godine

St I

A, TOKOWVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Prilivi gotovine iz posiovnin akiivnosti (1 do 3) 30 2582343 2303827

1. Prodaja | primijeni avansi 3oz 2447088 2336890
2. Primijene kamale iz posiovnih aktivnosti 203 1885 5882
3. Ostall prikvl iz redovnog posiovanja 304 113370 51255
I, Ddlivi gotovine iz poslovnih aktivnostl [ 1 do 5) 305 2456444 2317146
1. Isplate dobavijacima | dati avansi 306 18R8668 1797302
2, Zarade, naknade zarada i ostall lieni rashodi 107 145374 AZH042
3. Placens kamata 308 98364 BaG1g
4 Porez na dobitak 309 5521 o
&. Placanja po osnovu ostalih javrih prihoda 310 118517 106183
1il. Neto priliv gotovine iz poslownih aktivnosti { 141) N 105889 76681
IV. Neto odiiv gotovine iz postovnih aktivnosti { Il ) 312

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

1. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja ( 1do 5 313 0 33438
1. Prodaja akcija | udela ( neto prilivi ) a14 0 33436
2. Prodata nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme | bicloAjkih sredstava 315
3. Ostali finansjjski ptasmani ( neto prifivi ) 316
4. Primljene kamate iz akiivnosti investiranja 37
5. Primijene dividende 318
i1, Odiivi gotovine iz aktivnasti investiranja { 1 do 3 ) 319 69156 21247
1. Kupovina akcija | udela  neto odiivi | 320 15303 25
2. Kupovina nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenia, opreme | bioloAkih sredstava | 321 53853 21222
3. Ostaii finansiiskl plasmani  neto odiivi ) 322
i, Meto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1-1) 323 0 12189
V. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranga (11-1) 324 69156 o]
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V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

1. Prilivi gotovine iz aktivnostl finansiranja (1 do 3) 325 360724 268404

1. Uvecanje osnovnog kapitala 326 0 11239

2. Dugoroeni | kratikoroeni kreditl { nato: prfivi ) 27 60724 15165

3. Ostale dugorocne | kratkoroone obhaveze 328

11, Odlivi gotovinag iz aktivnosti finansiranja ( 1do 4 ) 329 477712 BZT00

1, Otkup sopstvenin akcia | udels 330

2, Dugorocni | kratkoroeni kredit| | ostals chavaze (neto odivi) 33 477378 TBEBD

3. Firans{ski lizing 332 334 3811

4, |splacene dividende 333

Il. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1-11) 334

IV. Neto odiiv gotovine iz aktivnostl finansiranja (Il -1) 335 116088 56206
G, SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 2023067 2453687
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 3003312 2421093
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (338-33T) 338 0 32574
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 330 80245 0
Al GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 148688 116114
2. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342
Eli ﬂﬁmﬁimu OBRACUNSKOG PERIODA 3423 8442 148688

/ - i
U dana 27.4. 2012 godine
Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja
=
) 'T‘(K -
R
Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih zvestaja za privredna drustva, zadruge, pravna lica

preduzetnike ( “Stuzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 | 2/10)
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Popunjava pravne lice - preduzetnik

[ 07160330 | | [ 100112489 |
Matici broj Sifra delanost PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
o] [ [CCIOCIOICICIC]
123 19 20 21 22 23 24 25 28
Virsta posia

Nazlv Alas Holding ad

Sedigta : Ledincl, Dunavska 4

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU - konsolidovani

7005011824310

u periodu od  01.01.2011. do 31.12.2011. godine

- u hiljedama dinara

Sianje na dan 01,01, prethodne

40

1185310

14

77603 | 427

1688

415

441

416

447

Korigovano pocetno stanje na dan|
01.01. prethodne godine
{red.br. 1+2-3)}

04

1185310

417

77603 | 430

Ukupna povecanja u prethodnoj

418

419

15615 | 432

1688

Stanjo na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-5)

407

1195310

420

61988 | 433

mhwmmm
mmmwﬂnumm

godini - povecanje

408

41

hpmkalnmiammm]nh
racunovodshwanih politika u tekuco)
godini - smanjenje

435

i0

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godina
(red.br. T+8-9)

410

1185310

61988 | 436

11

Ukupna povecanja u telucoj godini

an

424

437

12

Ukupna smanjenja u tekuco] godini

412

435

43021 | 438

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godineg {red.br. 10+11-12)

413

1185310

426

180687 | 439

Broj zahteva: 200135

Strana 9 od 18



Stanje na dan 01.01, prathadne
godine

453

43400

479

= u hiljadama dinara

492

|spravika materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih palitika u
prethodnoj godini - povecanjes

454

493

455

481

43400

495

a57

470

Ukupna smanjenja u prethodnaoj
godini

458

471

Stanje na dan 31.12. prathodne
godine (rad.br, 4+5-6)

472

|spravka materijaino znacajnih

gresaka | promena
pofitika u lekuco|

godini - povecanje

473

439

|spravka materijaing znacajnih
gresaka | promena
recunovodstvenin politika u lekuco]
godini - emanjenie

451

474

487

Korigovano pocatno stanje na dan|
0r1.01. tekuce godine
{red.br, T+8-8)

452

475

501

"

Ukupna povecanja u tekueoj godini

476

12

Ukupna smanjenia u tekucea) godini

€2

477

8|8

818

13

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine (red.br, 10+11-12)

478

Broj zahleva: 280135
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= hiljedame dinara

1 |Stanjenadan 01.01, prethodne | 55, 518 781370 | 531 544 536631
m_ﬂmmm
L]
2 |oressks s TS 506 519 532 545
prethodnoj godini - povecanje
mmmlmmam
£ racunovodstvenih politika u P vl o e
prethodnoj godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
4 |04.04. prethodne 508 521 781370 | 534 547 536631
(red.br. 1+2-3)
5 Lhuqupml.lmlmurq 509 522 415135 | 535 548
g |Ukupna smanjenja u prethodnoj 510 523 536 48 475838
Stanje na dan 31.12. prethodne
T i (red.br, 4+5-6) 511 524 1198505 | 537 550 60793
mﬁtmmw
MENg -
B | Becunovodstven poliiks utelauce) | 512 538 551
- pOvacan)s
mm}mmmm
gresaka | promena
) o boiiika utekuco) | 512 526 539 552
godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan|
10 | 01.01. tekuce godine 514 527 1196505 | 540 553 60783
{rod.br. T+8-8)
11 | Ukispna povecanja u tekuceof godini | 515 528 17772 | 541 554
12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 516 528 542 555 BOTe
Stanje na dan 31.12. tekuce
13| Codina . (red.br. 30+13-42) | 517 530 1214277 | 543 556
Broj zahteva:290135 Strana 11 od 18




Stanje na dan 01.01, prethodne

godine

557

Ispravka materijoino znacajnih

558

{red.br. 142-3)

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

561

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

Stanje na dan 31.12. prethodne
godina {red.br, 4+5-8)

r-pfmnmmwum
gresaka | promena

rucumndﬂvmlh palitika u tekuco)
podini - povecanje

lspravika malerjaino znacajnih
gresaka | promena :
racunovodstvenit politsa u tekuco)
godini - emanjens

10

Korigovano pocatno stanje na dan
01.01. tokuce godine
{red.br, T+8-9)

1

Ukupna povecanja u fekuceo| godini

325752

Ukupns smanjenja u tekuco| godini

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (rod.br. 10+11-12)

325752

- u hiljadama dinara

Obrazac propisan Praviinikom o sadrzini i forml obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge,

predurstnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/08 . §/107, 119/08 | 2M10)

Broj zahtava:290135
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2 no lice - preduzetnik
L orieoaso | i | [ 100112489
Maticni broj Sifra delatnosh FiB
Popunjava Agencija za privredne registre
[] I
123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrata posla

Sediste | Ledinci, Dunavska 4

TO05011824303

STATISTICKI ANEKS - konsolidovani

za 2011. godinu
| OPSTI PODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

IR

1. Broj meseci posiovania (oznaka od 1 do 12)

2 mmumnu{ﬁnm1maz 802 3
3. Oznaka za viasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 2 2
4. Broj stranih (pravnih i fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604 i 1
5. Prosecan broj 2aposienih na osnovu stanjs krajem svakog meseca (ceo broj) 805 382 ag7

Il BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

~iznosi u hiljadama dinara

o1 1. Nematerijaina ulaganja
1.1. Stanje na pocetku goding 606 297824 1272 206552
1.2. Povecanja (nabavke) u foku godine 807 10063 | X000 10083
1.3. Smanjenia u toku godine 608 24433 | OOOOOOKXKNXX 24433
14, Revalorizacija 609 SOOCOKHIKHNK
o Pl 1 610 283454 1272 282182
2. Nokrotnine, postrojenja, oprama |
bioloska sredstva
2.1, Stanje na pocetiku godine 611 2314825 571823 1743102
2.2 Povecanja (nabavke) u toku godine 812 101046 | XXXOOOO00O0K 101046
2.3. Smanjenja u toku godine 613 252536 | XO00000000K 252536
24, Revalorizaciia 614 OOV
e ghisiie 615 2163435 571823 1591612
Broj zahteva:290135 Strana 13 od 18



Il STRUKTURA ZALIHA

- iznosi u hifadama dinara

10 1. Zalihe materijala 618 184867 178960
11 2. Nedovrsena proizvodnia 617
12 3, Gotovi proizvodi 618 363697 380588
13 4, Roba 619 174658 24772
14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji 820
15 6. Dati avansi 621 4562 12376
7. SVEGA (616+617+618+618+620+621=013+014) 622 580685 596606
IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - lznosl u hijadama dinara

300 1. Akcifski kapital 623 1195310 1185310
u tome : strani kaplial 624 1034494 1034484

o 2. Udeli drusiva sa ogranicencm odgovormoscy 825

U home : Strani kapital 626

302 3. Ulozi danova ortackog | komanditnog drustva 827

u tome ; sirani kapital 628

303 4, Drzavni kapital 629

304 5. Drustveni kapital 630

305 6. Zadnuzni udeli 831
308 7. Ostali osnovni kapital gaz 18967 61988
a0 SVEGA (623+625+827+829+630+831+632=102) 833 1214277 1257208
V STRUKTURA AKCIISKOG KAPITALA - broj akcija kao ceo broj
- iznosi u hiljadama dinara

1. Obicne akcije
1.1. Broj obicnih akcija 634 1185310 1195310
deg 300 1.2. Nominalna viednos! oblenih akcija - ukupno 635 1185310 1195310
. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioritetnih skcija 636
deo 300 2.2. Nominalng vrednast prioritetnih akciia - ukupno 637
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akcija (835+637=623) 638 1195310 1195310
Broj zahteva:290135 Strana 14 od 18



Vil DRUGI TROSKOVI | RASHODI

20 e Sad = 010 639 399735 557465
43 (ianie e Rral, Goding 640 <= 118) 640 B47737 547150
dsas | R e 1011 4275
27 e T 642 369097 336817
43 Euﬁ‘ﬁf“mfmm s v 843 3591199 2256807
v |Lmmmmem s i | o] o
451 bt o onpre i o 7 28041 27674
o |[ommpememme e | we | ew| e
A TS | e sy PR BOSKERCY g2
N il ) R
47 11. Obaveze za POV (godisnji iznas po poreskim prijavama) 549 arsary 3094274
12. Kontrolni zbir (od 639 do 649) 650 5660937 4363890
- iznosi u hiljadama dinara

513 1. Troskowi goriva | energie 651 519484 484887

520 2. Troskovi 2arada i naknada zarada (brute) 652 272187 257137

521 mpﬂmiﬁmmwnJMMlmmﬂ 653 48157 45358

522, 523, 5241525 | 4. Troskowi naknada fizickim ficima (bruto) po 0snovu ugovora 654 4380 8275
526 5. Troskowi naknada clanovima upravnog | nadzomog odbora (bruto) | 655

529 6. Ostall ficni rashodi | naknade 656 32746 35223

53 7. Troskowi proizvodnih usluga 657 519700 418676

533, deo 2401080 | 5 Troskovi zakupnina 658 275646 148990
deo ’ﬂﬂm' 9. Troskovi zakuprina zemijista 659
536, 537 10. Troskowi istrazivanja | razvoja 680

540 11, Troskowi amortizacije 661 201814 205427

552 12. Troskovi premija dsigurania 662 10632 18517

553 13, Troskoyi platnog prometa 653 4083 2354
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- fznest u hilladama dinara

Vil DRUGI PRIHODI

554 14, Troskovl clanaring GE4 1471 1364
555 15, Troskovi poreza 665 aTesT 28402
556 16. Troskovi doprinasa 666
552 17. Rashod| kamata 667 1327568 130048
"“méu"”“’"" 18. Rashod! kamata | deo finansijskih rashoda 668 191913 130048
"Wﬁm““ 19. Rashodi kamata po kreditima od banaka | dfo 669 191913 124506
20. Rashodi za humaniteme, kullume, zdravsivena, obrazowne, naucne| 870
deo 579 | verske namene, 2a zasiiiu covekove sreding | 2a sporiske namens
21. Kontrolni zbir (od 651 do 670) 671 2444839 2038212
- tznosi u hijadama dinara

60 1, Prihodi od prodaje robe 672 28142 514058
840 2. Prihodi od premijs, subvencija, dotadia, regresa, kompanzacija 673
povracajs poreskih dazbina
641 3. Prihodl po osnovy uslovijenih donacija G674
deo 650 4, Prihodi od zakupring za zemijiste 675
B51 5. Prihodi od danarina 676
ﬂunuﬂﬂé&d;ﬂﬁﬂ- 6. Prihodi od kamata 677 72888 17887
deo 860, deo 861 || 7. Prihodi od kamata po racunima | depozitima u bankama | ostalim
deo 662 finansijgkim organizacijama 678 72889 17867
deo 660, deo 8611
deo 669 8. Prihodi na osnovu dividendi | ucesca u dobitku 679
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X OSTALI PODAGH - iznosi u hijadama dinara

1, Obaveze za akoize (prema godisnjem obracunu akciza)

g2

2. Obracunate caring | drsge uvazne dazbine (ukupan godisnji lznos prema obracunu)

3.Wmmimmmummimmm
sredstava | nemalerijainih uiagania

4 Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova posiovana

5. Ostala drzavna dodeljivania

B.Hmmmnmimwmmummwwm
inostranih pravnih i fizickih lica

7. Licna primanja mmﬂuhmmmmmﬁnwiumwﬂmﬁ:
8. Kontroini zhir | od 681 do 687)

188 |B|2

Lice odgovormo za sastavijanje
finansijskog lzvestaja

£
‘ N

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskin tzvestaja za privredna drustva, zadnge,
preduzetnike ( “Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Alas Holding ad
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

OSNIVANJE 1 DELATNOST

Drudtvo za proizvodnju nemetala i gradevinskog materijala ,.Zorka Nemetali“osnovano je kao
drustveno preduzeée i registrovano u Trgovinskom sudu pod brojem FI 205/89 dana 1.avgusta
1989 godinePromena pravne forme DruStva je nastala 1999 godine kada je postalo
Akcionarsko Drustvo i ta promena registrovana je u Trgovinskom sudu pod brojem FI 1162/99.

U skladu sa Odlukom Agencije za privatizaciju od 09.oktobra 2003 godine ukupan kapital
Drustva u iznosu od 703.839 hiljada podeljen je na:drustveni kapital -73,82%,akcijski kapital-
Zorka Holding Sabac 26,03% i akeijski kapital radnika -0,15%.

Dana 26.decembra 2003 godine preduzeée Alas International AG,Ohlsdorf,Austrija kupilo je
77.71% akcijskog kapitala Drustva.Ova promena vlasnidtva kapitala registrovana je u
Centralnom registru.

U toku 2004 godine Drustvo je izvrdilo prenos znacajnog dela svoje imovine i delatnosti na
zavisna pravna lica.Osnovna delatnost zavisnih druStava je proizvodnja i prodaja keramickih
podnih i zidnih plodica,proizvodnja i prodaja opekarskih proizvoda,proizvodnja i prerada
kamena i ostalih nemetalitnih sirovina,proizvodnja i prodaja glinekao i pruZanje
administrativnih usluga od strane matiénog drustva.

Drustvo je 2005 godine kupovinom 20.000 akcija preduzeca Alas Rakovac ad iz Novog Sada
postalo veéinski vlasnik sa 55%.a tokom 2006 godine na berzi je kupilo jos 6.647 akcija tako
da ukupno poseduje 73,96% kapitala Drudtva Alas Rakovac ad.

Potetkom 2007 godine na sednici Skupstine Drudtva doneta je Odluka o promeni naziva i
promeni sedifta Drudtva.Drudtvo posluje pod punim imenom Alas Holding ad.a sediste Drustva
je u Novom Sadu.

Adresa Drustva je Novi Sad, ulica Danila Kisa broj 3.

Broj zaposlenih: 382

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Izjava o uskladenosti

Drudtvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvetaje u skladu sa vaZe¢im Zakonom o
ratunovodstvu i reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izveitaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri éemu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za

ipremanje i prikazivanje finansijskih izveStaja (,.Okvir®), Medunarodni raéunovodstveni
standardi (,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (LMSFI") i tumacen;ja
koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljutuje
osnove za zakljutivanje, ilustrujude primere, smernice, komentare, suproina misljenja,
razradene primere i drugi dopunski materijal.

Izmene postojeéih MRS i prevod novih MSF, kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne ratunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenje
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvaniéno usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
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00-1380/2010-16 i objavljeni su u SluZbenom glasniku RS 77/2010, lzmenjeni ili izdati MSFI i
tumagenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izveStaja.

PriloZeni finansijski izvedtaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZim i
formi obrazaca finansijskih izveitaja za privredna drutva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 52007, 119/2008 1 2/2010), koji propisuje
primenu seta finansijskih izve$taja, &ija forma i sadrZina nisu usaglaseni sa onim predvidenim u
revidiranom MRS | - Prikazivanje finansijskih izve$taja, Cija je primena obavezna za
obratunske periode koji po€inju na dan 1. januara 2009. godine.

Ovi konsolidovani finansijski izve$taji odobreni su od strane Upravnog odbora Drutva dana
27.04.2011. godine.

Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti.

Zvaniéna valuta izveStavanja

Konsolidovani finansijski izvestaji Drultva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je
funkcionalna valuta Drudtva i zvaniéna valuta u kojoj se podnose finansijski izvedtaji u
Republici Srbiji. Osim ako nije drugalije naznaleno, svi iznosi su navedeni u dinarima
zaokruZeni u hiljadama.

Koriféenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu primenjenim okvirom za izvedtavanje zahteva od
rukovodstva koriséenje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, kaje imaju efekta
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvedtajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednost
sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvama
vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nadin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane raéunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slutaju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode,
u sluéaju da revidiranje utide na tekuci i na buduée periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najve¢i i kaje mogu imati najznacajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izveStajima Drustva, date su u okviru sledetih
napomena;

Napomena 3.6 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomena 3.8 ~ Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

Napomena 3.4 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,
Napomena 3.11 — Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

- & & ®
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¢ Napomena 3.10 - Penzije i ostale naknade zaposlenima

2.5. Promene u raéunovodstvenim politikama

3.1

Privredno druftvo Alass Holding ad nije u obratunskom periodu imalo izmenu
ratunovodstvenih politika koje se primenjuju od 01 januara 2011.
PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Ratunovodstvene politike date u nastavku Drudtvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izveStajima.
Konsolidacija
0] Grupa

Grupu ¢ine Drustvo, kao matiéno pravno lice, i zavisna pravna lica koja su prikazana u
slededem pregledu:

Naziv zavisnog drustva Y% uteléa % prva
u kapitalu glasa

-Zorka Keramika doo 100,0 % 100,00 %
-Zorka Opeka doo 79,02 % 50,00 %
-Zorka Alas Kamen doo 100,00% 100,00 %
-Zak Immo doo 100,00% 100,00 %
-Alas Rakovac ad 73,96 % 73,96 %
(ii) Zavisno pravno lice

Zavisno pravno lice je pravno lice pod kontrolom Drustva. Kontrola postoji kada Grupa ima
sposobnost uticaja na finansijske i poslovne politike zavisnog pravnog lica u cilju ostvarivanja
koristi od njegove delatnosti. Prilikom procene kontrole, potencijalna prava glasa koja se
trenutno postoje se uzimaju u obzir. Finansijski izvedtaji zavisnog pravnog lica su ukljuceni u
konsolidovane finansijske izvedtaje od dana uspostavljanja kontrole do dana prestanka kontrole.
Finansijski izvedtaji su salinjeni na osnovu jedinstvenih ratunovodstvenih politika za slicne
transakcije i za druge dogadaje pod jednakim okolnostima.

(iii) Isklju¢ivanje internih odnosa pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja

Interni odnosi, kao i nerealizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakcija unutar Grupe,
iskljutuju se pri sastavijanju konsolidovanih finansijskih izveStaja. Nerealizovani gubici
iskljuceni su na isti naéin kao i nerealizovani dobici, ali samo do iznosa do kog nema dokaza o
obezvredenju.
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Naéelo stalnosti poslovanja (“going concern*)

Konsolidovani finansijski izvedtaji su pripremljeni u skladu sa nafelom stalnosti poslovanja
(“going concern”™ konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj
buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preratunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trziftu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preralunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan
bilansa. Nemonetame pozicije preratunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih placanja i naplata u stranim
sredstvima plaéanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspcha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preralunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Zvaniéni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 2011. 2010.
uUsD 80,8662 79,2802
EUR 104,6409 105,4982
Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva, krediti i
potrazivanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drfe do roka
dospeéa. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo
vréi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha su finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u
ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se
takode klasifikuju kao sredstva koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument
sattite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuca sredstva.



Alas Holding ad
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

Na dan 31. decembar 2011 godine DruStve nema finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se
efekti promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Krediti i poraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placéanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZidtu. Ukljuuju se u tekuéa
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeéa duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom sluéaju se klasifikuju kao dugoroéna sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraZivanja.

PotraZivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinatnog potraZivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Druditva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosy, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrSena.

Kratkoroéni finansijski plasmani se sastoje od tekuéih dospeta dugoronih kredita odobrenih
pravmm licima.

Dugoroéni krediti obuhvataju dugoroéne stambene kredite date radnicima. Dugoroéni krediti se
inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava. Na dan bilansa
stanja krediti su iskazani po amortizovanoj vrednosti korid¢enjem ugovorene kamatne stope,
umanjenoj za eventualnu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. U slucaju kada se proceni
da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni, Drustvo vrdi procenu nadoknadivog
iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u
bilansu uspeha u okviru ostalih rashoda.

Gotavina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na ratunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospedem do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznatena kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraZivanja, finansijska
sredstva koje se drze do dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su plasmani
za koje postoji namera drzanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate
zbog potrebe za likvidno&éu ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trZiSnih
cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju ne postoji aktivno tr#iste, ukoliko
su sa fiksnim rokom dospeca, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod udedéa u kapitalu postoji namera drzanja u neodredenom periodu. Ova uceiéa mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidnoSéu ili u slu¢aju promene trZisnih cena.
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Drutvo ima uce¢a u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po nabavnoj vrednosti, kao hartije od vrednosti
raspoloZive za prodaju.

Ucesca u kapitalu za koje ne postoji aktivno tr2ite vrednovana su po nabavnoj vrednosti.

Finansijska sredsiva koja se drie do dospeca

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeéa, koja rukovodstvo ima nameru i
mogucnost da drzi do dospeca. U sluéaju da Drustvo odluéi da proda znatajan deo finansijskih
sredstava koja se drZe do dospeta, cela kategorija ée biti reklasifikovana kao raspoloziva za
prodaju. Finansijska sredstva koja se drie do dospeéa klasifikuju se kao dugoroéna sredstva,
osim ako su rokovi dospeca kraéi od 12 meseci od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju
kao kratkoro&na sredstva.

Na dan 31. decembar 201 1. godine Drustvo nema finansijska sredstva koja se drZe do dospeéa.
Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira korid¢enjem radunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Frednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po tr2idnoj vrednosti koja ukljuéuje transakeione
trodkove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti &iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
troskovi terete trofkove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti

promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po
fer vrednosti,

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeéa, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti koriScenjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drudtvo vrii isknjiZenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijsko
aktivi, kreirano ili zadrZano od strane Druitva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Frednovanje po amortizovamim vrednostima
Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,

umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriSéenjem
metoda efektivne kamatne stope.
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Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe hiti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije,

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih tr#ignih informacija na dan izvestavanja i ostalih
meodela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instramenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potraZivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospeée, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadadnju vrednost diskontovanjem buduéih novéanih
tokova uz koris¢enje teku¢ih kamatnih stopa. Rukovodstvo je midljenja da usled prirode
poslovanja Drustva i njegovih opétih politika, nema znatajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obratunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvrie trazena placanja. U proceni odgovarajuéeg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Druitvo se oslanja na starost potraZivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene
vezane za buduce ponasanje kupaca i time izazvane buduée naplate u gotovini. Stvarni nivo
potraZivanja koja su naplaéena moZe da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, §to moZe
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potraZivanja za sva ostala potraZivanja za koja s¢ proceni da su nenaplativa, formira se
ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a nenaplaéenih potrazivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravei vrednosti potraZivanja od kupaca preko raduna
ispravke vrednosti donosi Upravni odbor Drudtva.

Otpis potraZivanja od kupaca se vréi pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila ukljucena u
prihode Drrustva, da je potraZivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Drudtvo
nije moglo da naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od
kupaca donosi Upravni odbor Drustva,

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze s¢ inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju koriséenjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuéuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se ofekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugoroéne.
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Primljeni krediti sa ugovorenom valuthom klauzulom se obratunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplaéenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drutve vrdi isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavijaima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizicka sredstva)
kao Sto su goodwill, patenti, licence, koncesije, racunovodstveni softveri, frandize, procesa i
uredaja, autorskih prava i drugo. Za ova sredstva postoji verovatnoca da ée u periodu duZem od
Jedne godine generisati ckonomske koristi u iznosu koji premasuje trodkove,

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja. Nakon podetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni troskovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
slutaju kada se mogu ofekivati buduée ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose.
Svi ostali troskovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obratun amortizacije nematerijalnih ulaganja potinje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obradun amortizacije
Cini nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno znatajna, ne uzima se u obzir prilikom obracuna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u
roku od pet godina, uz koriséenje amortizacione stope od 20%.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izveStajnog
perioda i kada je to potrebno vrdi se njihova korekcija.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i
opreme vri se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja. Nabavna vrednost ukljuduje izdatke
direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

lzdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako Jje verovatno
da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci
za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju &ini faktura dobavljata uveéana za zavisne troskove
nabavke i troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.
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Saglasno usvojencj ratunovodstvenoj politici, na dan ‘bilansa stanja, rukovodstvo Drustva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva,
Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se
procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeéa vrednost tog
sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veéa od neto
prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi, Gubitak zhog obezvredenja se priznaje u iznosu
razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.

Amortizacija nekreinina, postrojenja i opreme obraunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godidnjim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obradunava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno polev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom obraéunskom periodu su:

Procenjen
vek Procenjeni vek

2011. trajanja u 2010. trajanja u
Opis Yo godinama Y godinama
Zemljifta 0 40 0 40
Gradevinski objekti 2.5 40 2.5 40
Kompjuterska oprema 20 5 20 5
Motorna vozila 20 3 20 5
Name&taj i ostala oprema 10 10 10 10

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sliénim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnitkom razvoju i promenama na koje
utite veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godiSnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je doslo do znagajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiste, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine
ako se drze radi povecanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup
klasifikuje se kao investicione nekretnine ako se kao takvo moZe posebno identifikovati,
odnosno ako je njegov najveci deo dat u zakup, a beznadajan deo se odnosi za obavljanje
njegove sopstvene delatnosti.

Pogetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni ko¥tanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na veé priznatu investicionu nekretninu uveéavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je verovamo da e priliv buduéih ekonomskih koristi od
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investicione nekretnine da bude veci od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione
nekretnine. Svi ostali naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju
se na teret rashoda perioda u kome su nastali.

Investicione nekretnine &iju fer vrednost je moguée pouzdano utvediti inicijalno se iskazuju po
nabavnoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom postene (fer) vrednosti. Postena (fer)
vrednost odrazava trzisne uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu procene
profesionalno kvalifikovanog nezavisnog procenjivaca.

Privredno drustvo Alas Holding ad nije na dan 31.12.2011 godine vriilo procenu vrednosti
investicionih nekretnina.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kodtanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niZa. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za trogkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovadke robe €ini fakturna cena dobavljada uveéana za zavisne
troSkove nabavke. Cenu koitanja nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda &ine direktni
troskovi materijala i zarada i pripadajuci deo op#tih trogkova proizvodnje.Obradun izlaza zaliha
vrii se po metodi proseéne ponderisane cene.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u sluéajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ostedene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti
- obezvredenje zaliha vrii se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duZe od 1
godine.

Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Drutvo se pojavljuje kao korisnik lizinga, Drustvo klafikuje
lizing kao finansijski u sluéaju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi
po osnovu vlasnistva nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o
lizingu se klasifikuju kao ugovori o operativnom lizingu,

Lizing ugovori koji se odnose na zakup poslovnog prostora uglavnom predstavljaju operativni
lizing. Sva placanja tokom godine po osnovu operativnog lizinga, evidentirana su kao troak u
bilansu uspeha, ravnomerno pravolinijski tokom perioda trajanja lizinga.

Sredstva koje se drfe po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao sredstva
Drustva po njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niZa, po sadainjoj vrednosti
minimalnih lizing rata. utvrdenih na pocetku trajanja ugovora o lizingu. Na dan bilansa stanja
obaveza za lizing je iskazana po sadadnjoj vrednosti mininalnih lizing placanja.

Lizing rate su podeljenje na deo koji se odnosi na finansijski trofak i deo koji umanjuje

obavezu po osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na
preostalom delu obaveze. Finansijski trodak se iskazuje direktno kao rashod perioda.
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Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za ebavezno socijalne asiguranfe

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Druitvo je obavezno da uplaéuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljutuju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavea u iznosima koji se obratunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drudtvo ima zakonsku obavezu da izvr$i obustavu obracunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov radun izvidi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajuéih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavea knjiZe se
na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposienih - obaveze po osnavu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinatnim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto meseéne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplaéuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 3 proseéne meseéne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se ispladuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo moZe, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada,

Obratun i iskazivanje dugoroénih obaveza po osnovu otpremnina i jubilamih nagrada izvrSeno
je koris¢enjem metoda sadasnje vrednosti buduéih oekivanih isplata, na osnovu obraduna
aktuara. Buduéi da se radi o dugoro&nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon
prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i trofkovi prethodne sluzbe priznaju se
u celini u periodu u kome nastanu. Drudtvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po
OVOm OSnoviL

Kratkorodna, placena odsustva

Akumulirana pladena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
tekucem periodu nisu iskoriséena u potpunosti. Oekivani troskovi pladenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskoris¢enih prava na dan bilansa, za koje se ofekuje da e biti
iskoriS¢eni u narednom periodu. U sluéaju neakumuliranog placenog odsustva, obaveza ili
trosak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drutva, iznos kratkoro&nih pladenih odsustava na dan 31.
decembra 2011. godine nije materijalno znalajan i shodno tome, Drudtvo nije izvriilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravou ili stvamu
obavezu nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje chaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Druitva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivada, neuplaéeni upisani
kapital, rezerve, revalorizacione rezerve i akumulirani rezultat.
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Kapital DruStva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivada Druftva u novéanom obliku,
Osniva¢ ne moZe povlaciti sredstva uloZena u osnovni kapital Drustva,

Prihodi
Prikodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znaéajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasniStva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po faktumoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obraunskom periodu u kome je usluga pruZena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja ucinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za prirast
osnovnog stada i za sopstveni transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa matiénim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzro&nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici po osnovu prodaje dugoroénih hartija od
vrednosti | u€eséa u kapitalu, dobici od prodaje materijala, naplacena otpisana potraZivanja,
viskovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza,
prihodi od ukidanja dugoroénih rezervisanja, prihodi od uskladivanja vrednosti imovine,
ispravki vrednosti po osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa ra¢unovodstvenom
politikom Drutva.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nadelu uzroénosti prihoda i rashoda odnosno na
obraéunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuéuju
nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, trodkove
amortizacije i usluge pruzene od strane treih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opéte trofkove
kao §to su trofkovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali trogkovi
nastali u teku¢em obradunskom periodu.
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Finanxijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obraéunatu na primljene kredite, koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na kaji se odnose, a u skladu sa natelom uzroénosti.

Osrali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i
udedéa u kapitalu pravnih lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu
efekata ugovorene zastite od rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja, rashodi po
osnovu obezvredenja imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja,
nekretning, postrojenja i opreme, dugoroénih i kratkoro€nih finansijskih plasmana, zaliha,
hartija od vrednosti i potraZivanja u skladu sa raunovodstvenom politikom Drustva.

Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obratunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduzeca Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos
obraéunat primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavlja oporezivi
dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana
u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nadin propisan poreskim
sakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Zakon o porezu na dobit preduzeca Republike Srbije obvezniku koji izvrsi ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrSenog ulaganja, s tim Sto poreski
kredit ne moze biti veéi od 50% obraunatog poreza u godini u kojoj je izvrieno ulaganje.
Neiskoriséeni deo poreskog kredita moZe se preneti na radun poreza na dobit iz buducih
obradunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekudeg perioda
mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuéeg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buducih
obratunskih perioda, ali ne duZe od deset godina,

Odlozeni porez

Odlozeni poreski efekti obrafunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
radunovodstvu Republike Srbije. VaZele poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odlozenog poreza. OdloZene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da ée postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti.

13



Alas Holding ad
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

Tekuéi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuéeni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odlozenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
TEZETVL.

3.16. Zarada po akeiji

3.17.

4.1.

Drugtvo izradunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akeiji. Osnovna zarada po akeiji

obratunava se deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obicnih akcija

Drustva, ponderisanim prosenim brojem izdatih obiénih akeija u toku perioda.

Informacifje po segmentima

Segment poslovanja je komponenta Drustva:

a) Koja se bavi poslovnim aktivnostima kojima moZe da ostvaruje prihode ili pravi rashode,

b) Cije poslovne rezultate redovno pregleda glavni organ upravljanja DruStva da bi doneo
odluke o resursima koji se dodeljuju tom segmentu i da bi ocenio njegove performanse i

¢) Zakoji su raspoloZive zasebne finansijske informacije.

Drustvo najvedi deo svog poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije.

UPRAVLJANJE FINANSLISKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razliCitom obimu izlozeno odredenim finansijskim
rizicima i to:
#  TrZifnim rizicima,
Riziku likvidnosti,
¢  Kreditnom riziku,
Upravljanje rizicima u Drudtvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZista.

Trkiini rizik

fa)  Rizik od promene kursa stranih valute

Drudtvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i

inostranstvu, a koji proistife iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik
nastaje u slufajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti ili
sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguée, Drustvo minimizira devizni rizik kroz
minimiziranje otvorene devizne pozicije.
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drudtva deviznom riziku na dan 31. decembar 2011.

godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 23,832 44.611 68.443
PotraZivanja od kupaca 103.946 383497 487443
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 118.663 - 118.663
Udeséa u kapitalu - 1.184 1184
Dugorocni finansijski plasmani 200204 21.39% 320.602
Ostala potraZivanja B 47.452 47.452
Ukupno 545.645 498.142 1.043.787
Dugoroéna rezervisanja - 206,562 206.562
Dugoroéni krediti 1,796.102 - 1.796.103
Ostale dugoroéne obaveze 15.696 1.490 17.186
Kratkoroéne finansijske obaveze 776.346 45875 822221
Dbaveze dobavljacima 449626 198.111 647.737
Obaveze kratkorocne obaveze 165516 32.005 197.520
Ostale obaveze - 34.496 34.496
Ukupno 3.208.283 60R.538  31.B11.B25
Neto devizna pozicija

na dan 31, decembar 2011. (2.657.642)  (110.396) (2.768.038)

U narednoj tabeli je prikazana izloZzenost Drustva deviznom riziku na dan 31, decembar 2010. godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 34403  114.285 148.688
PotraZivanja 93 844 §22.134 615978
Kratkoroéni finansijski plasmani B7.426 100 87.526
Ugesca u kapitalu 1.184 1.134
Dugorotni finansijski plasmani 341.124 28303 369.427
Ostala potrakivanja - 15.423 15,423
Ukupno 556,797 681.499 1238296
Dugorotna rezervisanja - 293.069 293.069
Dugoro&ni krediti 2.291.447 - 2291447
Ostale dugorotne obavers 49,135 1.407 50.542
Kratkoro&ne finansijske obaveze 428911 5.537 434 448
Obaveze dobavljatima 125.146 221.222 547.159
Ostale kratkoroéne obaveze 114.200 27.499 141.708
Ostale obaveze - 37.1035 37.165
Ukupno 3.209.639 585,899  3,795.538
Neto devizna pozicija

na dan 31, decembar 2010. (2.652.842) 95,530 (2.557.242)
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Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trZifnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljuujuéi investicije) i

kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razligito vreme ili u razliCitim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost DruStva riziku promene kamatnih stopa:

2011. 2010.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 361.731 306,862
Finansijske obaveze 1.276.153 1.273.019

(914.422) {966.157)
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva - -
Finansijske obaveze 1.311.992 1.405.422
(1.311.992) (1.405.422)

S obzirom da Drudtvo nema znadajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine
u velikoj meri su nezavisni od promena trZisnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proistie prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkoroénih i
dugoroénih kredita od banke. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaZe
Druttvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2011. godine, obaveza po kreditu je bila sa
varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Furibor. Obaveza po kreditu sa
promenljivim kamatnim stopama bila je izraZena u stranoj valuti ili se radi o kreditu sa
valutnom klauzulom (EUR).

Druitvo vidi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamikoj osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorolne
obaveze buduéi da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su tr¥ine
kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drudtva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo neée biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajucim
izvorima finansiranja sa stanoviita rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovarajuéem vremenskom okviru.

Drutvo upravlja likvidnoséu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeta. Drudtvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pratenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom DruStva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:
e Kratkoro&nih i dugorotnih kredita,

e Depozita i

s Akcijskog kapitala.
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Sledeéa tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31, decembra 2011. godine:

3 meseca
Do do 1 ldoS5  Preko 35

U hiljadama RSD 3 meseca godine _godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 68.443 - - - 58.443
PotraZivanja 487.443 - - - 487443
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - 118.663 - - 118.663
Utedén u kapitalu - - - 1.184 1.184
Ostali dugoroéni finansijski plasmani - 2.835 317.767 - 320.602
Dstala potraZivanja 47451 - - . 47452
Ukupno 603,338 121498  317.767 1.184 1.043.787
Dugorotna rezervisanja - 6487  290.075 . 296562
Dugorotni krediti - - 1.796.103 - 1.796.103
Ostale dugoroéne obaveze - - 17.186 - 17.186
Kratkoroéne finansijske obaveze - B22.27] - - B22.221
Ohaveze iz poslovanja 647.737 - - 647.737
Ostale kratkorotne obaveze 197.520 - - - 197.520
Ostale obaveze 34,496 - - - 34,496
kupno R79.753 B28.708 2.103.364 - 3.811.325
Roéna neuskladenost

na dan 31. decembar 2011, (276.415) (707.210) (1.785.597) 1.184 (2.768.038)

Sledeca tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeta,
na dan 31. decembra 2010. godine:

3 meseca
Do do | ldo5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca _godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 148688 - - - 148 688
PotraZivanja 615.978 . - - 615978
Kratkorotni finansijski plasmani - 87.526 - - B7.526
Ugedéa u kapitalu - - - 1.184 1.184
Ostali dugorodni finansijski plasmani - 121.686  247.74) 369.427
Ostala potrafivanja 15.423 . - - 15.423
Ukupno 780.089 87.526 121.686 248925  1.238.296
Dugoroéna rezervisanja - - - 293.069 293.069
Dugoroéni krediti - - 2291447 - 2291447
Ostale dugoroéne obaveze - 7.912 41.224 1.406 50.542
Kratkorotne finansijske obaveze = 434448 - - 434 445
Obaveze iz poslovanja 547.159 - - - 547.159
Ostale kratkorolne obaveze 141.708 - - - 141.708
Ostale obaveze 37.165 - - - 37.165
Ukupno 726,032 442.360 2332671 294475  3.795.538
Rofna neuskladenost

na dan 31. decembar 2010. 54,057 (534.834) (2.210.985)  (45.550) (2.557.242)
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Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje
7a izloZenost Drutva po osnovu gotovine | gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih
lica i preuzetih obaveza.

Drutvo je izloZeno kredimom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavijeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drudtva. U siutaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvy, istima se prekida isporuka proizvoda. Medutim
pored toga, Drustvo ima znatajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potrazivanjima, jer
ima mali broj medusobno nepovezanih kupaca sa pojedinaéno velikim iznosima dugovanja.
Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: reprogramiranje duga,
kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

iljadama RSD 2011. 2010.
Kupei u zemlji 358.882 513.740
Kupci u inostranstvu 40.853 43.725

- Evro zona 9.144 22.939
- Ostali 31.709 20.786
Ukupno 399,735 557.465

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po tipu
ugovorne strane data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Trgovine na veliko 399,735 513.408
Trgovine na malo - 44.057
Ukupno 399.735 557.465
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Ispravka vrednosti

Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2011. 2011. 2010. 2010.
Nedospela potraZivanja 132.178 - 362.325 -
Docnja od 0 do 30 dana 52.936 - 78.595 -
Docnja od 31 do 60 dana 42.581 - 44.849 -
Docnja od 61 do 90 dana 38.241 - B.089 -
Docnja od 91 do 180 dana 18.487 - 30.796 -
Docnja od 181 do 365dana 107.357 - 22.256 (6.320)
Docnja preko 365dana 49,801 (41.846) 61.114 (44.239)
Ukupno 441.581 (41.8406) 608.024 (50.559)

Promene na ispravel vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Stanje 1. januara 50.559 38.233
Povetanja - 12.326
Smanjenja (8.713) -
Otpisi

Stanje 31. decembar 41.846 50.559
Upravljanje rizikom kapitala

Druitvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Druftvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranidenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ofuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi
ofuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drudtvo moZe da razmotri sledece opcije:
korekcija isplata dividendi akcionarima, vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija
ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izratunava kao odnos neto
dugovanja DruStva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2011. i 2010. godine, koeficijent zaduZenosti DruStva bio je kao 5to sledi:
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2011. 2010.
Obaveze po osnovu kredita — ukupno 2.572.449 2.686.354
Minus: Gotovinski ckvivalenti i gotovina 68.443 148.688
Neto dugovanje 2.504.006 2.537.666
Kapital ukupno (325.752) 60.793
Koeficijent zaduzenosti - 41,74

*  Neto dugovanje se dobija kada se wkupne obaveze po kreditima (ukljucujuéi kratkoroéne i dugorocne,
kao ito je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinske ekvivalente i gotovinu,
** Ukupan kapital se dobija kao zbir kapitala iskazanog u bilansu stanja i neto dugovanja.

Praviéna (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trzisne informacije i kada se pravina vrednost znalajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trifnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
podto zvaniéne trzidne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravicnu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrii
procenu rizika i u sluéajevima kada se oceni da vrednost po kojoj s¢ imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novéanih tokova koriéenjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugoroéne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz peslovanja, priblizno odraZava
njihovu trzisnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih novéanih tokova prema trenutnoj tréisnoj kamatnoj stopi koja je Drudtva
na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znadajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drudtva. Rukovodstvo Drutva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim
izveStajima odraZavaju vrednost koja je u datim ckolnostima najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe izveStavanja.
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PRIHODI OD PRODAJE

U hiljadama RSD

Prihod od prodaje proizvoda i usluga
-na domadem trZiStu

-na inostranom trkidtu

Prihodi od aktiviranja u¢inaka i robe
Poveéanje vrednosti zaliha udinaka
Smanjenje vrednosti zaliha uéinaka

Ukupno

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD

Ukupno

TROSKOVI MATERIJALA I NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

RSD

Nabavna vrednost prodate robe

Troskovi materijala

Trodkovi ostalog materijala i rezervnih delova
TroSkovi goriva i energije

Ukupno

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA
1 OSTALI LICNI RASHODI

U bl RS]

TroSkovi bruto zarada

Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade
zarada na teret poslodavea

Ostali li€ni rashodi

Ukupno
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2011. 2010.
1.979.321 2.037.240
1.437.091 1.675.226
542.230 362.014
4.596 71.461
314.344 291.821
(331.234) (260.136)
1.967.027 2.140.386
2011. 2010.
34,826 6.306
34.826 6.306

2011. 2010.
25.039 49.962
380.378 474.433
101.897 99.249
519.484 484887
1.027.298 1.108.531
2011. 2010.
272.187 185.596
48.157 16.898
37.126 41.499
357.470 343.993




10.

TROSKOVI AMORTIZACLIE 1 REZERVISANJA
RSD

Troskovi amortizacije:
- nekretnine, postojenja i oprema
- nematerijalna ulaganja

Ukupno

Troskovi rezervisanja za:
-obanvljanje rudnog blaga
-rezervisanje za otpremmine
- sudske sporove

Ukupno

Ukupno

OSTALI POSLOVNI RASHODI
U hiljadama RSD

Troskovi usluga na izradi udinaka
Trodkovi transportnih usluga
Troskovi odrzavanja

Trodkovi zakupnina

Troskovi sajmova

Troikovi reklame i propagande
Troskovi istraZivanja

Trodkovi ostalih usluga
Trodkovi neproizvodnih usluga
Trodkovi reprezentacije
Troskovi premija osiguranja
Trotkovi platnog prometa
Trodkovi Elanarina

Troskovi poreza i nakanda
Ostali nematerijalni trogkovi

Ukupno
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2011. 2010.
189.898 192,321
11.916 13.106
201.814 205.427
9.843 12.946
3.594 -
2.893 2.000
16.330 14.946
218.144 220.373
2011. 2010.
10.329 10,189
50.679 44.997
54.802 57.048
275.646 155.508
3416 2784
18.867 200524
- 119
105.959 127.206
71.239 55416
10.404 9.964
10.932 18.517
4,083 2.354
1.471 1.364
37.844 29.760
20.15%8 34.854
675.829 570.904




11.

12

FINANSLISKI PRIHODI I RASHODI

RSD

Finansijski prihodi
Prihodi od kamata
Pozitivne kursne razlike
Ostali finansijski pribodi
Ukupno

Finansijski rashodi
Rashodi kamata
Negativne kursne razlike
Efekti valutne klauzule
Ostali finansijski rashodi
Ukupno

Neto finansijski prikodi/rashodi

OSTALI PRIHODI I RASHODI
LI hiljadama RSD
Ostali prihodi

Dobici od prodaje nekretnina,opreme
Dobici od prodaje udela

Dobici od prodaje materijala
Vigkovi

Ostali nepomenuti prihodi

Ukupno
Ostali rashodi

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje opreme
Neotpisana vrednost rashodovanih sredstava
Mamjkovi

Ostali rashodi

Naknadno odobren rabat kupcima

Obezvredenje potraZivanja od kupaca
Obezvredenje drugih potraZzivanja

Obezvredenje ostale imovine

Ukupno

Neto ostali prikodi/rashodi
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2011, 2010.
37.720 17.867
380,279 191.701
. 5,588
417.999 215.156
141.120 130.048
359.859 415214
84 723
42.494 45.634
543.557 501.619
(125.558) (376.463)
2011. 2010.
10.491 1.298
- 73.615
1.033 196
27 234
15.356 22.574
26.907 97.917
114 1.561
2311 3.007
204 252
7.061 12.825
2.542 38.435
3,516 10.697
; 5.932
4.761 15.825
20.509 88.534
6.398 9.383
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Napomene uz konsolidovane
Jinansijske izvestafe
POREZ NA DOBITAK

Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Tekuéi poreski rashod 473 -
Odlodeni poreski prihod/(rashod) 4.242 2.532
Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda 3.769 2.532

Usagladavanje iznosa tekuceg poreza na dobitak i proizvoeda dobitka
pre oporezivanja i propisane poreske stope

Ll hiljadama RSD 2011. 2010.
Dobitak pre oporezivanja
Obratunati porez po stopi od 10% 946 -
Efekti stalnih razlika : =
Efeekti privremenih razlika - -
Iskoriféeni poreski krediti 473 -
Tekuéi poreski rashod prikazan

u poreskom bilansu 473 -
Efekii odloZenih poreza
OdloZeni poreski rashodi 4242 2.532
Ukupan porez na debitak prikazan

u bilansu uspeha — poreski prihod/(rashod) 3.769 2.532
Efektivna poreska stopa —% —%

OdloZena poreska sredstva/obaveze

OdloZena poreska sredstva/obaveze u iznosu od RSD 4.242 hiljada nastala su kao posledica
razlike izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza
iskazanih u bilansu stanja. Obracun odloZenih poreskih obaveza je prikazan u sledecoj tabeli:
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Napomene uz konsolidovane

[finansijske izvestaje
2011. 2010.

U hiljadama RSD Aktiva  Pasiva Neto  Aktiva Pasiva Neto
Amortizacija osnovnih

sredstava 5.000 19.110 14.110 4.957 23272 18.315
Poreski kredit po osnovu

ulaganja u osnovna

sredstva

OdloZeno poresko

sredstvo/obaveza, neto 5.000 19110 14.110 4.957 23271 18.315
NEMATERIJALNA ULAGANJA
Promene na nematerijalmm ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli;

Oistala
Licence 1 Investicije nematerijalna

U hiljadama RSD softven u toku i avansi ulaganja Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2011. 30.480 - 303.566 334,040
Povecanja 317 - 7
Prenos sama - - 9.746 9.746
Ostala smanjenja = - (10.510) (10.510)
Stanje na 31. decembar 2011. 30.797 - 302.802 333,599
Akumulirana ispravka vrednosti
Stamje 1. januar 2011, 18.B57 . 20.644 39,501
Amortizacija za 2011. godinu B.642 - 3274 11.916
Prodaja/rashod = - - -
Stanje na 31, decembar 2011, 27.499 - 23.918 51.417
Sadadnja vrednost na dan
31. decembar 2011. godine 3,298 - 278.884 282.182
Sadainja vrednost na dan
31. decembar 2010. godine 13.630 - 282,922 296.552
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Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

Promene na nekretninama, postrojenu i opremi su prikazane u narednoj tabeli:

Investicije

Gradevinski 0 toku i
U hiljadama RSD Zemljifie ohjekti Oprema Avansi Ukupno
Nabavona vrednost
Stanje na 1. januar 2011, 123.982 672.597 1.823.685 B2.808 2.703.072
Povedanja 5.83% B912 41.053 6.379 62.182
Prenos sa/na 22,134 16.730 (48.609) (9.745)
Ostala smanjenja - (20.415) (18.498) (38.913)
Stanje na 31. decembar 2011. 129.820 683.228 1.R62.970 40.578  2.716.596
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2011. - 284.657 677.646 962.303
Amortizacija za 2011, godinu - 16.311 173.587 189,898
Prodaja/rashod - (15.171) {9.852) (25.023)
Stanje na 31. decembar 2011. - 185.797 841.381 1.127.178
Sadainja vrednost na dan
31. decembar 2011. godine 119.820 397431 1.021.589 40.578 1.589.418
Sadainja vrednost na dan
31. decembar 2010. godine 123,982 387.940  1.146.039 82.808 1.740.769

Ulaganja u tuda sredstva obuhvaéena su u okviru opreme i imaju nabavnu vrednost od 16.936
hiljada dinara,ispravku vrednosti u iznosu od 6.545 hiljada i njihova knjigovodstvena vrednost

na dan 31.12.2011 iznosi 10.391 hiljade dinara.

INVESTICIONE NEKRETNINE

Promene na investicionim nekretninama su prikazane u narednoj tabeli:

Investicione
U hiljadama RSD nekretnine
Nabavna vrednost
Stanje 1. januara 2011, godine 5.528
Nabavka
Stanje na dan 31. decembra 2011. godine 5.528
Ispravka vrednosti
Stanje 1. januara 2011. godine 3.195
Amortizacija 13%
Stanje na dan 31. decembra 2011. godine 3.334
Sadainja vrednost na dan 31. decembra 2011. 2.194
Sadainja vrednost na dan 31. decembra 2010, 2.333
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Investicione nekretnine u iznosu od RSD 2.194 hiljada na dan 31. decembar 2011. godine
odnose se na izdavanje magacinskog prostora na pogonu Rakovac u zakup.

DUGOROCNI FINANSLISKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Uéeiéa u kapitalu privrednih drudtva

-Carinska zona Sabac 824 824
-Zorka Stan 148 148
-Vojvodina put 212 212
Ukupno 1.184 1.184
Ostali finansijski plasmani

-Dugoroéni zajmovi ostalim pravnim licima 217.653 235.260
-Dugoroéno potrazivanje za prodaju uloga 78.716 121.687
-(stali dugoroéni plasmani 24233 28.304
-Ispravka vrednosti plasmana - (15.824)
Ukupno 320.602 369.427

Stanje na dan 31. decembra 321.786 370.611

Drustvo je, u skladu sa ratunovodstvenom politikom, na dan 31. decembra 2011. godine, utesca
u kapitalu banaka i privrednih drustava, vrednovalo po nabavnoj vrednosti kao hartije od
vrednosti raspoloZive za prodaju.

Druitvo je prodalo ulog koji je imalo u preduzecu Top Kalk doo sa odloZenom naplatom u
narednih tri godine 5to je iskazalo na dugoroénim potraZivanjima u iznosu od 78.716 hiljada
dinara.U 2012 godini despeva za naplatu iznos od 63,924 hiljada dinara i to je iskazano na
poziciji kratkoroénih plasmana.

ZALIHE
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Materijal 118.235 100.588
Rezervni delovi 75.875 77.910
Alat i inventar 757 461
Ukupno 194,867 178.950
Gotovi proizvodi 363.697 380.588
Roba 17.469 24.772
Dati avansi za zalihe 4.662 12377

Minus: Ispravka vrednosti

Ukupno 385.828 417.737
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20.

Stanje na dan 31. decembra

POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD

PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupei u zemlji
Kupcei u inostranstvu

Ukupno:

Minus: Ispravka vrednosti
-Ispravka vrednosti kupaca u zemlji
-Ispravka vrednosti kupaca u inostranstvu

Ukupno:
Stanje na dan 31. decembra :

Ostala potraZivanja iz poslovanja
-Potrazivanja od zaposlenih

-Ostala potrazivanja od drZavnih organa
-Ostala potraZivanja

-PotraZivanja za prodaju udela
-PotraZzivanja za kamatu

Stanje na dan 31. decembra :

PotraZivanja za vide platen porez na dobitak

Saldo na dan 31. decembra

KRATKOROCNI FINANSLISKI PLASMANI

U hiljadama RSD
Ostali kratkoroéni plasmani

Stanje na dan 31. decembra
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580.695 596,696
2011. 2010,
371.398 537.623
70.183 70.401
441.581 608.024
12.516 23.883
29.330 26.677
41.846 50.560
399,735 557.464
1.687 2.939
147 g9
5.369 5.067
61.931 50,119
18.574 3
87.708 58.514
1.909 70
1.909 70
2011. 2010.
118.663 87.526
118.663 87.526
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finansijske izvestaje

GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Tekuéi raéun 13.072 62.141
Devizni ratun 10.765 20.134
Blagajna 161 72
Ostala izdvojena sredstva 22.239 22.739
Oroéena novéana sredsiva 22.206 43.602
Stanje na dan 31. decembra 68.443 148.688

Deponovana novéana sredstva se nalaze kod domacih banaka, orofena su na godidnju kamatnu
stopu od 8 % na dinarske depozite a kamata na orofenja deviznih sredstva je 1.5%.

POREZ NA DODATU VREDOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Porez na dodatu vrednost 25.067 10.038
Ostala razgranifenja 23312 5.385
Stanje na dan 31, decembra 48.379 15.423

Gubitak iznad visine kapitla manjinsk

OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drustva se u celini odnosi na obiéne akcije. Na dan 31. decembra 2011.
godine, akcijski kapital se sastoji od 1.195.310 obi¢nih akeija, pojedinaéne nominaine vrednosti
od 1.000 dinara. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplaéene.

Ostali Kapital se odnosi na kapitl manjinskih akeijonara.

Vecinski vlasnik Drusiva je Asamer Holding AG sa 86,96 % akcija i prava glasa.
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Struktura akcijskog kapitala na dan 31, decembra 2011. godine je sledeca;

Broj U hiljadama Pravo
Akcionar Akcija RSD glasa
-Aszamer Holding AG 1.039 4594 1.039 494 B6,97 %
-Fizi¢ka lica 58341 58.341 488 %
-Ostala pravna lica 97475 97.475 B.15%
Ukupno 1.195.310 1.195.310 100.0%

Drustvo krajnje kontrolide Asamer Holding AG.

DUGOROCNA REZERVISANJA

Struktura dugoroénih rezervisanja je prikazana kako sledi:

U hilj a RSD 2011, 2010.
Rezervisanja za trofkove obnavljanja radnog blaga 290.077 293.069
Ostala dugoroéna rezervisanja 6.485 -
Stanje dan 31. Decembra 296.562 293.069

Drudtvo je na dan 31.12.2011 godine izvrdilo rezervisanje za otpremning i rezervisanja za
sudske sporove u iznosu od 6,485 hiljada dinara koji ¢e se zavrditi u 2012, godini.

DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Dugoroéni krediti od banaka 2.448.259 2.578.686
Tekuée dospece dugoroénih kredita (652.156) (287.239)
Ukupno dugoroéni krediti 1.796.103 2.291.447
Dugoroéne ostale finansijske obaveze 1.490 1.407
Dugoroéne obaveze za kupovinu udela 15.696 41.223
Dugoroéni kredit ostalih drustava - 71912
Stanje na dan 31. decembra 1.813.289 2.341.989
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Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje
Dugoroéne kredite ¢ine:

EUR 2011, 2010,

- Societe - - 66.675
-Uni eredit 288.333 30.171 64.706
-Intesa 690.000 72.202 155.083
-Raiffeisen 3.345.238 350.049 602.563
-Pichler 908.730 95.000 75.028
-AH Praha 7.500.000 T84.807 791.237
-Erste 1.000.000 104,641 210.996
-Volks 082.142 102.772 219,662
-Asamer Holding 2.450.000 256.371 105.497
17.164.443 1.796.103 2.291.447

Dugoroéni krediti odobreni su Drustvu sa rokom otplate do 2015 godine, uz kamatne stope u

rasponu od 5,5 % do 7 % na godiinjem nivou.

Dospeée navedenih kredita sa stanjem na dan 31. decembra 2011. godine je prikazano u

sledecoj  tabeli:
hil] RSD

Period otplate
Do 1 godine
0d 1 do 5 godina
Preko 5 godina

Ukupno

KRATKOROCNE FINANSLISKE OBAVEZE

U hiljadama RS

Kratkoro#ni kredili u zemlji

Deo dugoroénih kredita koji dospevaju do jedne godine
Deo dugoronih obaveza za lizing

Ostale kratkoroéne obaveze

Stanje na dan 31. decembra
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2011. 2010.
652.156 287.237
1.143.947 2.004.210
1.796.103 2.291.447
2011. 2010.
124.189 99.756
652.156 287.239

- 353

45.876 47.100
822.221 434.448
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OBAVEZE IZ. POSLOVANIJA

17 hiljadama RSD

Primljeni avansi za proizvode i usluge
Dobavljaéi u zemlji
Dobavljaéi u inostranstvu

Stanje na dan 31. Decembra

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
U hiljad RSD

Obaveze za neto zarade | naknade zarada

Obaveze za porez na zarade 1 naknade zarada na teret
zaposlenog

Dhaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog

Dbaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
poslodavea

Obaveze koje se refundiraju

Obaveze za dividendu

Obaveze za kamatu

Ostale obaveze

Stanje na dan 31. Decembra

Alas Holding ad

Napomene uz konsolidovane
[finansifske izvestaje

OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST 1
OSTALIH JAVNIH PRIHODA I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiliadama RS

Obaveze za porez na dodatu vrednost
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine
Unapred obraunati troskovi-pvr
OdloZene poreske obaveze

Obaveze za porez na dobit

Stanje na dan 31. Decembra
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2011. 2010.
51.936 33.360
175.650 86.117
420.151 427.682
647.737 547.159

2011. 2010,
15.009 15.771

2.190 2.333

3.668 3.791

3.681 3814

600 67
582 582
1 70.607 114.209

1.183 1.141
197.520 141.708

2011, 2010,

5.065 9.108
14.869 15.761
14.089 12.296
14.112 18.315

473 :

48.608 55.480
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VANBILANSNA EVIDENCLIA
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Date bankarske garancije 562.304 562.304
Ostalo 13.162
Stanje na dan 31. Decembra 575.466 562.304

Na pozicijama vanbilansne evidencije iskazan je iznos na zalozi opreme i postrojenja za uzete
kredite i to kod Zorka Keramika doo vrednost zaloge je 78.386 hiljada dinarakod Zorka Alas
kamen doo vrednost zaloge je 166.973 hiljade dinara a kod Alas Rakovea ad vrednost zaloge je
316.945 hiljada dinara.

Ostala vanbilansna evidencija se odnosi na fakturisanu robu kupaca koja nije otpremljena i to
keramitke plogice i frakcionisan kamen na pogonu Ceramide.
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OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

Drustvo je u 2011 godini ostvarivalo poslovne odnose sa povezanim licima iz inostranstva kao
&io je prikazano u pregledu:

L] hiljadama RSD 2011, 2010.
Kupei: R.112 6.461
Asamer Holding 8.112 6.461
Dobavljaci: 286.356 160.542
Asamer Holding 215,115 500.846
Alas Intemational - 22.750
Asamer Finansial - 11.633
Asamer Kies 20.749 20.204
Pichler 21.004 28.940
Ziegelwerk Pichler 29.488 26.169
Primljene pozajmice : 1.136.237 971.763
Asamer Holding 256.370 105,498
Pichler beteiligungesellshaft 95.090 75.028
AH Praha T84.807 791.237
Obaveze za kKamatu 148.078 197.814
AH Praha 130.428 87.374
Asamer finansial 17.650 11.633
Asamer Holding 98.807
Kupovina udela Asamer Holding AG (Alas

International): 15.953 31.64%
Rashodi: 46.349 55.336
Asamer Holding 43.270 53.224
Pichler 3079 2112
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POTENCIJALNE OBAVEZE

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drustvo je ukljudeno u veéi broj sudskih sporova koji proistiCu iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se tiu radnih
odnosa, a koja se redavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Druitvo procenjuje
veravatnoéu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje ukljutuju obavetenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne &injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
doprinesu reSavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza ¢iji se iznos moze pouzdano proceniti paZljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moze promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija. Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za
rezervisanje se obelodanjuju, osim ako je verovatnoéa odliva resursa koji sadrze ekonomske
koristi veoma mala.

Na dan 31. decembra 2011, godine Drudtvo je izvidilo rezervisanje na ime otpremnina
zaposlenih koji ispunjavaju uslove za odlazak u penziju u iznosu od 600 hiljada dinara,na ime
rezervisanja za isplatu otpremnina zaposlenih po osnovu prestanka radnog odnosa zbog
tehnologko tehni¢kih promena u iznosu od 2.993 hiljade dinara,a izvrieno je i rezervisanje u
iznosu od 2,893 hiljade dinara na ime radnih sporova.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon izrade finansijskih izveStaja na dan 31.12.2011 godine nije bilo dogadaja koji bi uticali
na iskazana stanja u bilansima.

U Novom Sadu, 27 april 2012. godine

Roman Kratochvil
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[zjava lica odgovornih za sastavljanje konsolidovanog finansijskog izvestaja
za Akcionarsko druStvo ALAS HOLDING , Ledinci

Ovu izjavu dajemo u vezi revizije finansijskih izveStaja sastavljenih sa stanjem na dan 31.12,201 1.godine.
Svesni smo svoje odgovornosti u pogledu istinitog, objektivnog i zakonitog prikazivanja finansijskog
poloZaja drutva na dan 31.12.2011 godine, rezultata poslovanja, promena na kapitalu i finansijskih tokova za
2011 godinu , kao i u pogledu obezbedenja pouzdanih radunovodstvenih evidencija na osnovu kojih su ti
finansijski izvestaji sastavljeni.
Potvrdujemo , po naSem najboljem znanju i uverenju , sledeée:
. Prilikom izrade finansijskih izvestaja Drustva za 2011.godinu, mi smo:
- odabrali odgovarajuce ra¢unovodstvene politike koje smo konzistentno primenjivali;
- doneli odluke i izvriavali rafunovodstvene procene koje su u skladu sa neéelom opreznosti i logi¢nosti;
- pridravali se koncepta nastavka poslovanja Drustva;
2. Rukovodstvo i lica koja imaju znatajnu ulogu u ratunovodstvenom sistemu i sistemu internih kontrola i /ili
lica koja mogu imati materijalno znadajan uticaj na finansijske izvedtaje Druftva, nisu bila ukljucena u
zakonito izvrienje nezakonitih radnji.

3. Stavili smo vam na raspolaganje sve poslovne knjige, svu potkrepljujuéu dokumentaciju i sve zapisnike
skupStina akcionara i upravnog odbora drustva koje su odrZane.

4.Potvrdujemo da smo Vam pruzili sve informacije u pogledu identifikovanja povezanih pravnih lica.
5. U finansijskim izveStajima nema materijalno znacajnih pogrednih iskaza niti propusta

6. Drustvo je postupilo u skladu sa svim odredbama zakljudenih ugovora koje bi, u sluéaju nepridrZavanja,
mogle imati materijalno zna¢ajne efekte na finansijske izvestaje.

7. Nije bilo neuskladenosti sa zahtevima zakonodavnih organa koje bi, u sluéaju nepo$tovanja . mogle imati
materijalno znaCajne efekte na finansijske izvedtaje.

8. Nemamo planova niti mera koje bi materijalno zna¢ajno izmenili knjigovodstvenu vrednost ili klasifikaciju
sredstava | obaveza prikazanih u finansijskim izvestajima,

9. Nema zaliha koje su iskazane u iznosima veéim od njihove neto prodajne vrednosti .

10. Drustvo poseduje zadovoljavajuée dokaze o viasnistvu nad svim sredstvima .

wALAS HOLDING® ad, Tkt +381 21 BBE 005 &r. :
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l1. Proknjizili smo ili obelodanili sve obaveze kako stvame tako i potencijalne. U vanbilansnim evidenci jama

uz finanskijske izvestaje obelodanili smo garancije koje smo dali treéim licima.

12, Nije bilo dogadaja nakon kraja obratunskog perioda koji bi zahtevali korekcije ili obelodanjivanje u
finansijskim izvestajima ili u napomenama uz njih.

13. Osim, kao to je obelodanjeno u Napomenama uz finansijske izveitaje , nemamo drugih kreditnih
aranZmana.

U Novom Sadu, dana 19.04.2012. godine

ALAS HOLDING® a4, Tefax; 381 21 886 005 ir.
j —— i grade r—. m-l.nwmm-ﬁwmn Beogran
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ARNALAS

HOLDING

[ZJAVA - NAPOMENA ODGOVORNOG LICA

U vezi obaveze drustva da u skladu sa Zakonom o trziStu kapitala dostavi i objavi kompletan Godisnji
finansijski izvestaj NAPOMINJEMO da drustvo nije usvojilo finansijski izvestaj za 2011 .godinu iz razloga
jer sednica skupstine akcionara nije odrzana do dana izdavanja ove izjave te zbog toga nisu donete ni Odluka
0 usvajanju finansijskog izvestaja za 2011.godinu i Odluka o pokriéu gubitka.

ObrazloZenje

Imajuci u vidu da se shodno ¢lanu 364 Zakona o privrednim druStvima redovna sednica skupitine odrzava
jednom godidnje, najkasnije u roku od Sest meseci od zavrietka poslovne godine, Akcionarsko drustvo ALAS
HOLDING do dana izdavanja ove izjave nije odrZalo redovnu skupstinu akcionara a samim tim nije donelo
ni odluku o usvajanju finansijskog izvestaja i odluku o pokriéu gubitka.

U Novom Sadu, dana 19.04.2012. godine

LALAE HOLDING™ ad. TelTo: +381 21 BAA 005 I

Anpunarikn drslo 2o PEvooni NemNEie | gradevinekog e-ruil geicredBriiatiPeisa-hoiding s 265-6310310003362 48 Rafflessen barka a d. Becgrad
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Godisnji izvestaj o poslovanju
Alas Holding a.d.

I. Opsti podaci

1. Naziv Alas Holding a.d.

Sediste | adresa Dunavska 4 , Ledinci

Maticni broj 07160330

PIB 100112489
www.alas-holding.rs

2. Web site i e-mail adresa sekretarijat@alas-holding.rs

3. Broj i datum resenja o upisu u registar
privrednih subjekata

BD 1958; 15.2.2005

4. Delatnost (sifra i opis)

6420 Delatnost holding kompanija

5. Broj zaposlenih

48

6. Broj akeionara na dan 31.12.2011

448

7. Deset najvecih akcionara

Ucesce u osnovnom

10. Podaci o zavisnim drustvima

Naziv Sediste - poslovna adresa
Zorka Keramika doo Hajduk Veljkova 1, Sabac
Alas Rakovac ad Dunavksa 4, Ledinci
Zorka Opeka doo Hajduk Veljkova 1, Sabac

11. Naziv, sediste | poslovna adresa revizorske kuce
koja ja revidirala poslednji finansijski izvesta]

KPMG doo, Beograd, Kraljice Matalije 11

Naziv Broj akcija na dan 31.12.2011 kapitalu - % na dan
31.12.2011
ALAS INTERNATIONAL AG 1039494 86.96430
NLB BANKA AD 60013 5.02071
ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK D.D 24173 202232
HYPO ALPE ADRIA BANK AD 0634 0.80508
BAKOVAC SEAD 2268 0.18974
VUCKOWVIC DRAGAN 1924 0.16096
STOJANOVIC PREDRAG 1300 0.10876
OBULJEN DAVORKO 1040 0.08701
ELAKOVIC SVETOZAR 1000 0.08366
| PROSPERA UNION INV LIM. 900 0.07529
8. Vrednost osnovnog kapitala u hilj.RSD 1.195.310
9. Podaci o akcijama
Bro] izdatih akcija 1,195.310
| ISIN RSZONEE24624
CFl ESVUFR



12. Naziv organizovanog trzista na koje su

Beogradsa berza, Novi Beograd, Omladinskih

ukljucene akcije brigada 1
Il. Podaci o upravi drustva
1. Clanovi uprave
Obrazovanje, sadasnje zaposienje, Isplacenje neto izno:
Ime,prezime i prebivaliste clanstvo u UO | NO drugih drustava naknade
Maknada se ne
Manfred Asamer, Austrija predsednik UO, VSS isplacuje
Maknada se ne
Arthur Roth, Austrija VSS isplacuje
Maknada se ne
Kurt Asamer, Austrija VSS isplacuje
MNaknada se ne
Andreas Asamer, Austrija VSS isplacuje
Maknada se ne
Roman Kratochvil, Ceska zamenik predsednika UO, VSS isplacuje

2. Clanovi nadzornog odbora

Ime,prezime i prebivaliste

Obrazovanje, sadasnje zaposlenje,
clanstvo u UD i NO drugih drustava

Isplacenje neto izno:
naknade

Markus Bogdanovic, Austrija VSS g;:‘;c”“uj: sene
: Maknada se ne
iri Weis, ka :
" 8, V58S direktor Zorka Opeke doo isplacuje
Va5 Naknada se na
Tamara Gavrilovié, Novi Sad, Srbija isplacuje

[_3. Kodeks ponasanja u pisanoj formi

lll. Podaci o poslovanju drustva

1. lzvestaj Uprave o realizaciji usvojene
poslovne politike

Uprava je konstatovala da se poslovanje
obavijalo u skladu sa usvojenom
poslovnom politikom

2. Analiza poslovanja

| Ukupan prihod u hilj. RSD 2.446.756
Ukupan rashod 2.842 807
Bruto dobit / gubitak -396.048




Pokazatelji poslovanja

'Prinos na ukupni kapital (bruto

dobit,gubitak/ukupni kapital)
Neto prinos na sopstveni kapital (neto dobit, 0.32
 gubitak / akcijski kapital) ’
Poslovni neto dobitak/gubitak (peslovni 014
dobitak,gubitak / neto prihod od prodaje d
Stepen zaduzenosti (ukupne obaveze / ukupni 0.9
pasiva) '
I stepen likvidnosti (gotovina | got.ekvivalenti / 0.04
kratkorocne obaveze) '
Il stepen likvidnosti (obrtna imovina - zallihe / 0.43
kratkorocne obaveze) E
Neto obrtni kapital (obrtna imovina - kratkorocne
Slamani) ( -397.360
MNajvisa cena akcija 2.600
Najniza cena akcija 256
Trzisna kapitalizacija na dan 31.12.2011 1.372.218

Isplacena dividenda u 2011.

!

3. Informacije o ostvarenjima drustva po
mentima (MRS 14)

4. Promene - povecanje bilansknih vrednosti

Neto gubitak

Neto gubitak je posledica ukupne poslovne
aklivnosti drustva

5. Moguci buduci troskovi koji mogu znacajno
uticati na finansijsku poziciju Drustva

6. Sopstvene akcije

7. lzvrsena ulaganja

/

9. Bitni dogadjaji od dana bilansiranja do dana
podnosenja lzvestaja

21.06.2011 godine odrZana redovna godinja
skupstina akcionara

L} Novom Sadu 27.04.2011




KPMG d.o.o. Beograd Telephone:  +381 112050 500  Agencija za priviedne regisire
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11000 Belgrade E-mail: Info@ipmg.rs Matigrd broj 171488586
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Raiffeisen banka a.d Bangrad
PIB 100058583

AKCIONARIMA

ALAS HOLDING A.D., NOV] SAD

Izveidtaj neravisnog revizora

Izvrdili smo reviziju priloZenih konsolidovanih finansijskih izvedtaja Alas Holding a.d., Novi
Sad (u daljem tekstu: ,Drudtvo®), koji se sastoje od konsolidovanog bilansa stanja na dan 31,
decembar 2011. godine, konsolidovanog bilansa uspeha, izveStaja o promenama na kapitalu i
izvedtaja o tokovima gotovine za godinu koja se zavriava na taj dan, kao i napomena, koje
sadrze pregled osnovnih ragunovodstvenih politika i drugih napomena.

Odgavornost rukovodstva za konsolidovane finansifske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje konsolidovanih
finansijskih izvedtaja u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji vaZecim u Republici Srbiji
i za uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se smatra da su relevanine za pripremu
konsolidovanih finansijskih izveStaja, koji ne sadrZe materijalno znagajne greske, nastale hilo
zbog pronevere ili zbog grefaka u radu.

COdgavarnast revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvriene revizije izrazimo milljenje o priloZenim
konsolidovanim finansijskim izveStajima. Reviziju smo izviSili u skladu sa Zakonom o
raéunovodstvu i reviziji vaZedim u Republici Srbiji i Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi zahtevaju da se pridr2avamo relevantnih etiékih zahteva i da reviziju planiramo i
obavimo na naéin koji nam omoguduje da steknemo razumni nivo uveravanja da konsolidovanih
finansijski izveStaji ne sadrZe materijalno znadajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u konsolidovanim finansijskim izveStajima. Izbor procedura zavisi od nase
procene, ukljuéujuéi i procenu rizika od materijalno snacajnih gredaka u konsolidovanim
finansijskim izvestajima, nastalih bilo zbog pronevere ili zbog grefaka u radu. U proceni rizika
uzimamo u obzir interne kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinito i objektivno
prikazivanje konsolidovanih finansijskih izveStaja. sa cilijem kreiranja odgovarajucih revizorskih
procedura, ali ne i za svrhe izraZavanja misljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola.
Takode, revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti primenjenih ratunovodstvenih politika i
opravdanosti znafajnih procenjivanja, koje je rukovodstvo izvrdilo, kao i ocenu opste
prezentacije konsolidovanih finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovolini | odgovarajuéi i pruzaju osnov za
lzrafavanje naleg mifljenja

S22 KPMG doo, Beogrd, a Serbian imied Lipisan osnowni kaptel Ceusha
liabiiEy campany and & memdar Srm of he KPMWMG ELIA 50,700 42 upisten, odnosno
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FFMAG ininmational Coapamiive ("KPMG Imemational™), RGO 5o Beegrad @ mdnodlann
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Misljenje

Po nafem misljenju, konsolidovani finansijski izveStaji istinito i objektivno, po svim materijalno
znadajnim pitanjima, prikazuju konsolidovano finansijsko stanje Drudtva na dan 31. decembar
2011. godine, konsolidovani poslovni rezultat i konsolidovane tokove gotovine za godinu koja
se zavriava na taj dan i sastavijeni su u skladu sa Zakonom o raunovodstvu i reviziji vaZeéim u
Republici Srbiji.

Beograd, 30. april 2012. godine

Branko Vojnovié = s

Partner




