rojuiimbn N3BELITAJ, BUTAJT A 1. 2011

U skladu sa 4lanom 50. i 51. Zakona o trxinrtu kapitala (Sluxbeni glasnik RS, broj 31/2011) i ulanom 3. Pravilnika o sadrxini,
formi i nauinu objavipivama godimmih, polugodimmih i kvartalnih izvemrtaja javnih drumtava (Sluxbeni glasnik RS, broj
14/2012) BUTAJI a.d., iz Bp6aca, MB: 08065721 objavibuje:

rovinmby U3BEIITAJ 3A 2011.TOAUHY

1. roginimimbid ®PUHAHCHUJCKHU U3BEIITAJU

1.1. BUWJAHC CTAIBA

- u hiljadama dinara

T AN g DL s Ui = g R
G S B 2 0!I
y s ] | St A e Tekuca godina | Prethodna godina
E S R O A R R SR | I e o e ]
Pl : ERTEURE (g | FhiEsE] Bl
| [AkTvA IR ol R
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) ! 001 1642324 1811316
00 I. NEUPLAGEN| UPISANI KAPITAL 002
012 Il. GOODWILL 003
01 bez 012 IIl. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 5222 5222
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | )
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 / ] 1631772 1784224
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 1631772 1784224
(deo), 029
024, 027(deo), 028 it i
(deo) 2. Investicione nekretnine 007
021, 025, 027(de0), "
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI |
(010+011) 009 ,ﬂ@ 5330 21870
030do 032,039 | 4 ygesca u kapitalu 010 5330 8049
(deo)
033 do 038, 039 . e "
(deo" minus 037 2. Ostali dugerocni finansijski plasmani 011 0 13821
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 6513378 5227493
10do 13, 15 I. ZALIHE 013 /g 1671539 1162219
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 999 0
OBUSTAVLJA
Ill. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 4940840 4065274
20, 21 2'39? OSIM | 1 potrazivanja 016 /ﬁ 4022148 3241550
A
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 // 5’ 33572 0
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 _219 607420 548646
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 j .4 1412 8593
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- U hiljadama dinara

— ———

TE A =0 lznos
AL At T T | Tekuca godina | Prethodna godina
I $o0G 3| FEIZS B E AR E R ) 6
27128 osim 288 ?éZF;or;z;c:?ﬂgodatu vrednost i aktivna vremenska 020 | QIL 276088 266485
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 8155702 7038808
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 8155702 7038809
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 30 11196 15001
PASVA BTN :
gmﬁlogﬁl;ouwsn 06-107+108-109-110) 161 SRS FRPBT
30 1. OSNOVNI KAPITAL 102 1374479 1374479
31 Il. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 Ill. REZERVE 104
330 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 1272662 1278526
332 | ARTUA OB VREDNOSTI 106
333 VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU 107
HARTIJA OD VREDNOSTI
34 VIl. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 930675 933735
35 VIIl. GUBITAK 108
0371237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110 0 24573
(B‘”Iggﬁgfﬂg)l‘m REZERVISANJA | OBAVEZE 111 ' 4523914 3415507
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 2033848 2348182
414, 415 1. Dugorocni krediti 114 jfj 2033948 2348182
41 bez 4141415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115
A T (I T 118 2489966 1067325
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 ,Q,é 1363140 741025
427 2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji 118
i sredstava poslovanja koje se obustavija
43 44 3. Obaveze iz poslovanja 118 ,2-71 948755 249554
45 46 4. Ostale kratiorocne obaveze 120 28 58541 57199
474 gsoc;?rinm;;? i ;i%?fggﬁi ::i):on:; ui %2?5:; srg?nta;:k‘fdms‘ I 121 Zﬁ 119530 44472
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 0 15105
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- u hiljadama dinara
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i DiATREL A | Tekucagodina | Prethodnagodina
LA N B S M PR B LTS 5
498 V., ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 53972 61135
) G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 8155702 7038809
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 30 11196 15001
1.2. BUJIAHC YCIIEXA
- U hiljadama dinara
SRR AT lznos
S ‘f i . R e e na || Ereihodna Godina.
e e i BT R e * 5
A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 4708418 3827810
6061 1.Prihodi od prodaje 202 5 4297602 4426560
82 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 395664 111437
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 0 715015
6465 5. Ostali poslovni prihodi 206 G 15152 4828
1l. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 4460701 3230161
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 % 306451 6187
51 2. Troskovi materijala 209 :ﬁ 3649957 2653148
52 ?a,;rgsikovi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 S 157218 166l41 8
54 4, Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 9 160228 153157
53155 5. Ostali poslovni rashodi 212 lo 186847 251251
lll. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 247717 587649
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
686 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 4/ 107130 298496
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 04 281411 301074
67168 VII. OSTALI PRIHODI 217 {2 44209 371068
57158 VIl. OSTALI RASHODI 218 ﬁf)_‘ 53820 535962
SRt | v
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 290
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218)
69-59 )c(’lé[vl'E_TrgviagiTAK POSLOVANJA KOJE SE 224 359 14831
59- 69 élé:sE{.rfvﬁljJABlTAK POSLOVANJA KOJE SE 292
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- u hiljadama dinara
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V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224
G. POREZ NA DOBITAK
791 1. Poreski rashod perioda 225 EY/ N 14255 30549
722 2. Odlozeni poreski rashadi perioda 226
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 /3 /[L, 7164 27853
723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227-228) | 229 57103 447312

E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +

228) 230
A...A". NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA

Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232

|. ZARADA PO AKCUJI

1. Osnovna zarada po akciji 233

2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji 234
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1.3. U3BEIITAJ O TOKOBUMA I'OTOBUHE

u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara

1 & R EE R ey
b il 0] i SN _ Tekuca godina | Prethodna godina
e ok o s e e B R R | s A

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 4256027 3984437
1. Prodaja i primijeni avansi 302 4236546 3971375
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 342 0
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 19139 13062
Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 4573883 5418569
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 3086 4014845 4740404
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 131539 168183
3. Placene kamate 308 286779 229999
4. Porez na dobitak 309 62931 15445
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 ‘ 77789 264538
1ll. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( I-Il ) 311 " .

IV. Neto odliv gotovine iz posiovnih aktivnosti ( I -) 312 317856 1434132

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1do § ) 313 202668 418970
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314

gf;?tgif nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bicloA...A'kih 315 4739 0
3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi ) 3186 197587 4188970
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317 342 (0]
5. Primfjene dividende 318

II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja ( 1do 3 ) 319 192721 125365
1. Kupovina akcija i udela ( neto odlivi ) 320
;el;:;;::;na nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...A"kih 221 13721 0
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322 179000 125365
1Il. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1 -11) 323 9947 293605
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1l - 1) 324
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- u hiljadama dinara

T Tk mq e T
) i ]11' A i il _ Tekuca godina | Prethodna godina
s e e T A R LR e A 4
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA -

I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 307881 1187032
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326
2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327 307881 1187032
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328.

1. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4 ) 329 0 5504
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330 0 5504
2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331
3. Finansijski lizing 332
4. Isplacene dividende 333
Ill. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1-11) 334 307881 1181528
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1l -1) 335

G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 4766576 5590439

D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+328) 337 47_66604 5549438

Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 0 41001

E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 28 0

A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 8593 8215

Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 1250 11072

I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 . 8403 51695

213 36303221’;':31-'::1'};2‘)]“ OBRACUNSKOG PERIODA 343 ‘ 1412 8593
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1.4. UI3BEIITAJ O IPOMEHAMA HA KAIIUTAJIY

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

u periodu od 01.01.2011. do 31.12. 2011 godlne

763937

414

- u hiljladama dinara

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

402

415

428

441

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethadnoj godini - smanjenje

403

416

429

442

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

404

763937

417

610542

430

443

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

405

418

431

444

5504

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

406

419

432

445

5504

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

407

763937

420

610542

433

446

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

408

421

434

447

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

409

422

435

448

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

410

763937

423

610542

436

448

Ukupna povecanja u tekucoj gedini

411

424

437

450

Ukupna smanjenja u fekucoj gedini

412

425

438

451

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

413

763937

426

610542

439

452
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- u hiljadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne

godine 453 466 1279586 | 479 492

Ispravka materijalno znacajnih

2 gresaka i promena
racunovaodstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanje

454 467 480" 493

Ispravka materijalno znacajnih

3 gresaka i promena
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - smanjenje

455 468 481 494

Korigovano pocetno stanje na dan,
4 | 01.01. prethodne godine 456 469 1279586 | 482 495
(red.br. 1+2-3)

5 Ukupna povecanja u prethodnoj 457 470

godini 483 496

5 Ukupna smanjenja u prethodnoj

godini 458 a7 1060 | 484 497

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine (red.br. 445-6) 439 472 1278526 | 485 o

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racuncvodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

480 473 486 498

Ispravka materijaino znacajnih
9 gresaka i promena 451
racunovadstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

474 487 500

Korigovano pecetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 462 475 1278526 | 488 501
(red.br. 7+8-9) '

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 463 476 489 502
12 | Ukupna smanjenja u tekuceoj godini | 464 477 5864 | 490 503
143 Stanje na dan 31.12. tekuce 465 478 1272662 | 491 504

godine (red.br. 10+11-12)
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Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

765925

- u hiljadama dinara

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

506

519

532

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

507

520

533

546

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

508

765925

521

534

3419990

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

443372

522

535

24573

548

424303

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

275562

523

536

549

282126

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

511

933735

524

537

24573

550

3562167

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

538

552

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

933735

527

540

24573

553

3562167

Ukupna pavecanja u tekuceoj godini

515

68953

528

541

554

68953

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

72013

529

542

24573

555

53304

13

Stanje na dan 31,12, tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

517

930675

530

543

556

3577816
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Red.|
br.

lor
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e }
A
Jil

S
. .......,...W__.

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

558

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethadnoj godini - smanjenje

559

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine 560
(red.br. 1+2-3)

Ukupna povecanja u prethodnoj

godini 561

Ukupna smanjenja u prethodnoj

godini 562

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine (red.br. 4+5-6) 563

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

564

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovedstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

565

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine 566
(red.br. 7+8-9)

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

13

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine (red.br. 10+11-12) 963

1.5. HAIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE

1.

OSNIVAIGE 1 DELATNOST

AJl "BUTAJI" ¢pabpuka yiba u OMIbHUX MacTu, Bpbac ( y nasbem Tekcry " JIpymrso") 6aBu ce
MPOU3BOAKOM OMJBHHMX YyJba W MAacCTH, MajoHe3a, Kedalla, MaprapuHa M CPOAHUX MPOHM3BOJA.
JpymtBo je ocHoBano 1855. roqune, a ox 1998. ronuae BuTanm mocraje 0TBOpeXo aKIIMOHAPCKO
JPYIITBO YHje aKihje ce KOTUpajy Ha beorpaackoj 6ep3u. BehuHcku aknpoHap, Koju ocTBapyje
koHTpony Haza HpymrBom je UHBej ax 3emyH, koju Ha Agan 31.12.2011. roguae uma yuemhe y
aknyjckoM kanurany " Buran" ax ox 68,54426%

10




rojuiimbn N3BELITAJ, BUTAJT A 1. 2011

2.1.

2.2

2.3.

Cenumre apymtsa je y ynunu Mapmana Tuta 6poj 1, y Bpbacy
HpymTeo je y 2011. roguan y mpoceky umaio 234 3arocieHa.

OCHOBA 3A CACTAB/BAILE U IIPUKAZUBAIBE ®UHAHCHUJCKHUX
HN3BELITAJA

Izjava o usklahenosti

Drumtvo vodi evidenciju i sastavipa finansijske izvemtaje u skladu sa vaxehim Zakonom o
raqunovodstvu i reviziji Republike Srbije (Sluwxbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom
primenssivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o ragunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavibaju i prezentuju finansijske izvemrtaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri vemu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenseivi Okvir za
pripremame i prikazivame finansijskih izvemtaja ("Okvir"), Mehunarodni ragunovodstveni
standardi ("MRS"), Mehunarodni standardi finansijskog izvemtavama ("MSFI") i tumauema
koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukspuuuje
osnove za zakipuuivame, ilustrujuhe primere, smernice, komentare, suprotna milbema,
razrahene primere i drugi dopunski materijal.

Izmene postojehih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumauema koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za mehunarodne rauunovodstvene standarde i Komiteta za tumaueme
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvaniuno usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavseeni su u Sluxbenom glasniku RS 77/2010. Izmemeni ili izdati MSFI i
tumauema standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavibeni, pa stoga nisu bili
primemeni prilikom sastavipama priloxkenih finansijskih izvemrtaja.

Priloxeni finansijski izvemitaji su sastavibeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrxini i
formi obrazaca finansijskih izvemrtaja za privredna drumtva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (Slwkbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje
primenu seta finansijskih izvemrtaja, gija forma i sadrkina nisu usaglameni sa onim predvihenim
u revidiranom MRS 1 - Prikazivame finansijskih izvemrtaja, wija je primena obavezna za
obrauunske periode koji pouiru na dan 1. januara 2009. godine.

OBu (anaHCHjCcKM W3BeMITaju OM00peHU Cy OX cTpaHe YmpaBHOTr omoopa mana 29.02.2012.
TOJIUHE.
Pravila procewivawa

Finansijski izvemrtaji su sastavieeni na osnovu nadela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
sledehe pozicije:

¢ Finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po fer vrednosti,
¢ Finansijska sredstva raspoloxiva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,
¢ Derivativni finansijski instrumenti se vrednuju po fer vrednosti,

Zvaniuna valuta izvemtavawa
Finansijski izvemrtaji Drumtva su iskazani u hizkadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta

Drumrtva 1 zvaniuna valuta u kojoj se podnose finansijski izvemtaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugadije naznadeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruxeni u hisradama.

11
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24.

2.5.

3.1.

3.2

Korimheme procemivama

Sastavipame finansijskih izvemtaja u skladu primemenim okvirom za izvemrtavame zahteva od
rukovodstva korimtheme najbossih moguhih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvemtajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razligitim
informacijama raspoloxivim na dan sastavipama finansijskih izvemitaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguhe neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moxe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nadin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrmene, su predmet redovnih provera.
Revidirane rayunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slugaju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduhe periode,
u slugaju da revidirame utige na tekuhi i na buduhe periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najvehi i koje mogu imati najznadajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izvemtajima Drumtva, date su u okviru sledehih

napomena:

¢ Napomena 3.6 - Koristan vek trajanja nekretnina, postrojema i opreme,
e Napomena 3.6 - Obezvreheme vrednosti nefinansijske imovine,
e Napomena 3.4 - Obezvreheme potraxxivama od kupaca i ostalih potraxivama,

Promene u rauunovodstvenim politikama

Druwtvo u toku 2011. godine, nije vrwilo izmene rauunovodstvenih politika.

PREGLED ZNAYAJNIH RAYUNOVODSTVENIH POLITIKA

Radunovodstvene politike date u nastavku Drumitvo konzistentno primemuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izvemrtajima.

Nauelo stalnosti poslovama (‘‘going concern‘)

Finansijski izvenrtaji su pripremsseni u skladu sa nauelom stalnosti poslovama (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da he Drummtvo nastaviti da posluje u doglednoj buduhnosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preragunate u dinare po sredmem kursu valute utvrijenom
na mehubankarskom trximtu deviza, koji je vaxio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stama, preradunate su u dinare
prema sredmem kursu utvrhenom na mehubankarskom trkimtu deviza, koji je vaxio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preragunate su u dinare prema sredmem kursu valute koji je
vaxio na dan poslovne promene.
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3.3.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrmenih plahama i naplata u stranim
sredstvima plahama u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevohema sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drumtva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potraxivama u koje je ugrahena valutna klauzula preragunata su u dinare po sredisem kursu
valute koji je vaxxio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Drumtva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zamtite od
rizika u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

U skladu sa Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru za privredna
drumitva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike koji je objavljen u ,,Sluxbenom glasniku
RS* br. 4/2010 od 29. januara 2010. godine Drumtvo je odludilo da neto efekat nerealizovanih
kursnih razlika nastalih po osnovu kursirama dugorounih dospeha dugorounih obaveza i
potraxivama iskake na pozicijama aktivnih i pasivnih vremenskih razgraniuema.

Zvaniuni sredi kursevi znagajnijih stranih valuta su:

Valuta 2011. 2010.
CHF 85,9121 84,4458
USD 80,8662 79,2802
EUR 104,6409 105,4982

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drumtvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledehe kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti 4iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i
potraxxivama, finansijska sredstva raspoloxiva za prodaju i sredstva koja se drxe do roka
dospeha. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavisena. Rukovodstvo
vrii klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavama.

Finansijska sredstva po fer vrednosti uiji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti giji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha su finansijska sredstva koja se drke radi trgovama. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u
ovu kategoriju ukoliko je pribavibeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se
takohe klasifikuju kao sredstva koja se drke radi trgovama, osim ako su odrefeni kao instrument
zamitite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuha sredstva. Na dan 31.
decembar 2011. godine Druwitvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti uiji se efekti
promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Krediti i potraxcivarwa

Krediti i potraxivama predstavipaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plahama, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trximrtu. Ukljuuuju se u tekuha
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeha duxi od 12 meseci nakon datuma bilansa stama. U

tom sluuaju se klasifikuju kao dugorouna sredstva.

Potraxivama se sastoje od potraxivama od kupaca u zemssi i inostranstvu i ostalih potraxxivama.
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Potraxivama od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umamenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinaunog potraxivama.
Ispravka vrednosti se formira za ona potraxivama za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvrehena, odnosno za koja rukovodstvo Drumtva procemuje da se ne mogu naplatiti u
punom iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena
izvriena.

Kratkorouni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkoroune
plasmane sa rokom dospeha, odnosno prodaje do godinu dana od dana nastanka, odnosno dana
bilansiranja. Kratkorouni finansijski plasmani najvehim delom ukspuuuju pozajmice povehanim
i matiunom preduzehu koje su vrednovane u iznosima neotplahenih plasmana.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na raqunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospehem do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloxciva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloxive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznayena kao raspoloxiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraxivama,
finansijska sredstva koje se drmke do dospeha ili finansijska sredstva po fer vrednosti giji se
efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspoloxive za
prodaju su plasmani za koje postoji namera drkama u neodrehenom vremenskom periodu, koji
mogu biti prodate zbog potrebe za likvidnomhu ili usled promene kamatnih stopa, deviznih
kurseva ili tokimnih cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloxiva za prodaju ne postoji
aktivno trkimte, ukoliko su sa fiksnim rokom dospeha, finansijska sredstva raspoloxiva za
prodaju se vrednuju po amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod ugemntha u kapitalu postoji namera drxama u neodrelienom periodu. Ova uyemrhia mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidnomrhu ili u slugaju promene trximnih cena.

Drumtvo ima uventha u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulagama u akcije pravnih lica i
banaka. Ova ulagama su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspoloxive za
prodaju. Efekat promena vrednosti udemrha u kapitalu, kmigovodstveno se sprovodi preko
prihoda/ rashoda.

Finansijska sredstva koja se droce do dospeha

Finansijska sredstva koja se drxe do dospeha su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima plahama i fiksnim rokovima dospeha, koja rukovodstvo ima nameru i
moguhnost da drkxi do dospeha. U slugaju da Drumtvo odluui da proda znawajan deo
finansijskih sredstava koja se drkxe do dospeha, cela kategorija he biti reklasifikovana kao
raspoloxiva za prodaju. Finansijska sredstva koja se drke do dospeha klasifikuju se kao
dugorouna sredstva, osim ako su rokovi dospeha krahi od 12 meseci od datuma bilansa stanja,
kada se klasifikuju kao kratkorouna sredstva. Na dan 31. decembar 2010. godine Druwitvo nema
finansijska sredstva koja se droice do dospeha.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira korimhemem ragunovodstvenog
obuhvatama na datum saldirama transakcije.
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Vrednovame finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trkimmnoj vrednosti koja ukspuuuje transakcione
tromkove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti 4iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
tromikovi terete tromkove poslovama u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloxiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti diji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavama, iskazuju po
fer vrednosti.

Krediti i potraxivama, kao i finansijska sredstva koje se drke do dospeha, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti korimhemem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavarsa finansijskih sredstava

Drumtvo vrmii iskmixeme finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrkano od strane Drummtva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uvehan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju korinthenjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovare po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moxe biti razmemeno, ili
obaveza izmirena, izmelu obaveritenih, vosenih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odrehjuje primenom dostupnih trkimmih informacija na dan izvemtavama i
ostalih modela vrednovama koje Drumtvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblixkno
jednaka mihovoj kmigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potraxivama i obaveze koje nemaju ugovoreno dospehe, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraxivama i obaveze se svode na sadamsu vrednost diskontovamem buduhih novganih
tokova uz korimheme tekuhih kamatnih stopa. Rukovodstvo je minusema da usled prirode
poslovama Drumitva i megovih opmitih politika, nema znadajnih razlika izmehu kmigovodstvene
i fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvreherve finansijskih sredstava

Drumitvo obrauunava obezvreljeme summbivih potraxivama na osnovu procemenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguhnosti da izvrme traxena plahanja. U proceni odgovarajuheg
iznosa gubitka od obezvrehivanja za sumnjiva potraxivanja, Drumtvo se oslanja na starost
potraxivama, ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima plahama. Ovo
zahteva procene vezane za buduhe ponamame kupaca i time izazvane buduhe naplate u gotovini.
Stvarni nivo potraxivama koja su naplahena moxe da se razlikuje od procemenih nivoa naplate,
Ito moxe pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovama.
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34.

3.5.

Sva potraxivama koja su u kammemu vime od 60 dana, kao i za sva ostala potraxivama za koja
se proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a
nenaplahenih potraxivama.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potraxivanja od kupaca preko rayuna
ispravke vrednosti donosi Upravni odbor Drumitva.

Otpis potraxivama od kupaca se vrii pod uslovom da su potraxivama prethodno bila ukseuuena
u prihode Drumtva, da je potraxivame u kmigama Drumtva otpisano kao nenaplativo i da
Drumtvo nije moglo da naplati potraxivame sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu
potraxivama od kupaca donosi Upravni odbor Drumitva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstaviba poritenu
vrednost primubene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavama, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti korimhemem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umamen za otplate glavnice, a uvehan ili
umamen za akumuliranu amortizaciju korimhemem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukspuuduju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemsbi.
Obaveza je tekuha ukoliko se ouekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drumrtva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stama. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugoroune.

Primspeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obragunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplahenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi,.

Drumtvo vron iskmixkeme obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovarva

Obaveze prema dobavibauima i ostale obaveze iz poslovama vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

Nematerijalna ulagama

Nematerijalna ulagama su nemonetarna sredstva (ne predstavibaju opipseiva fiziuka sredstva)
kao mrto su goodwill, patenti, licence, koncesije, zamititni znakovi, xigovi, ragqunovodstveni
softveri, franmrize, ulagama u razvoj novih proizvoda, procesa i urehaja, autorskih prava i drugo.
Nekretnine, postrojema i oprema

Nekretnine, postrojema i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umamenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvrehema. Pouetno mereme nekretnina, postrojema i

opreme vriii se po nabavnoj vrednosti ili po ceni komtama. Nabavna vrednost ukssuuuje izdatke
direktno pripisive nabavisenom sredstvu.
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3.6.

3.7.

Izdaci za nekretnine, postrojema 1 opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da he buduhe ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drumtvo i ako se izdaci
za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojema i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju uini faktura dobaviraua uvehana za zavisne
tromkove nabavke i tromkove dovolema sredstva u stame funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj ragunovodstvenoj politici, na dan bilansa stama, rukovodstvo Drumtva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna 1 materijalna imovina Drumtva.
Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvreljeno, nadoknadiv iznos te imovine se
procemuje kako bi se utvrdio iznos obezvrehema. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procemen kao nixi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeha vrednost tog
sredstva se umamuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavipa vrednost veha od neto
prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvrehema se priznaje u iznosu
razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojema i opreme se kmixe direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovama nekretnina, postrojema i opreme terete ostale
rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojema i opreme obragunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odrehene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojema 1 opreme amortizuje u jednakim godimmim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obragunava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno podev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primemene stope amortizacije u tekuhem i prethodnom obrauunskom periodu su:

Procemeni vek

Procemeni vek trajawa u trajama u
Opis 2011.% godinama 2010 % godinama
Pravo korimhema
graljevinskog zemupirita
Grabevinski objekti 2,5-4% 40-25 2,5-4% 40-25
Oprema-mariine 4-11% 25-9 4-11% 25-9
Oprema-urehaji i
instalacije 3,3-15 30-6 3,3-15 30-6
8,3-
16,60
Oprema-pogonski inventar % 12-6 8,3-16,60% 12-6
11-
20
Oprema-poslovni inventar % 9-5 11-20% 9-5

Odrehivame korisnog veka trajama nekretnina, postrojema i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sliunim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnigukom razvoju i promenama na koje
utive veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odrehenog korisnog veka
trajamba se preispituje na godimmem nivou ili kada god postoji indikacija da je domlo do
znayajne promene faktora koji su predstavspali osnov za odrehivame korisnog veka trajama.

Investicione nekretnine
Na dan 31. decembar 201 1. godine Druwtvo je konstatovalo da nema investicionih nekretnina

Zalihe
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3.8.

3.9.

Zalihe se iskazuju po ceni komtama ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
nixka. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovama nakon umamema cene za tromkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovauke robe uini fakturna cena dobavseaua uvehana za zavisne
tromkove nabavke. Cenu komtama nedovrirene proizvodme i gotovih proizvoda wine direktni
tromkovi materijala i zarada i pripadajuhi deo opmtih tromkova proizvodme. Obraqun izlaza
zaliha vruii se po metodi proseune ponderisane cene.

Terehewem ostalih rashoda vrmmi se ispravka vrednosti zaliha robe u slugajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha na mihovu neto prodajnu vrednost. Omtehene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Naknade zaposlenima

U skladu sa propisima koji se primewuju u Republici Srbiji, Drumtvo je obavezno da uplahuje
doprinose raznim drxavnim fondovima za socijalnu zamtitu. Ove obaveze ukspuyuju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obrauyunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drumtvo ima zakonsku obavezu da izvrmii obustavu obragunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za mihov radun izvrmi prenos obustavibenih sredstava u korist
odgovarajuhih drxavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca kmixe se
na teret tromkova u periodu na koji se odnose.

U skladu sa Pojedinaunim kolektivnim ugovorom o radu, Drumtvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto meseune zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplahuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu
biti mame od 3 proseune meseune bruto zarade isplahene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplahuje otpremnina.

Drumtvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2011. godine.

Kratkorouna, plahena odsustva

Akumulirana plahena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
tekuhem periodu nisu iskorimthena u potpunosti. Ouekivani tromkovi plahenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskorinthenih prava na dan bilansa, za koje se ouekuje da he
biti iskorimtheni u narednom periodu. U slugaju neakumuliranog plahenog odsustva, obaveza ili
tromrak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drumtva, iznos kratkorounih plahenih odsustava na dan 31.
decembra 2011. godine nije materijalno znadajan i shodno tome, Drumtvo nije izvrmilo
ukalkulisame navedenih obaveza na dan bilansa stama.

Kapital

Kapital Drumtva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivaua, neuplaheni upisani
kapital, rezerve, revalorizacione rezerve i akumulirani rezultat.

Kapital Drumtva obrazovan je iz uloxenih sredstava osnivaua Drumtva u novganom obliku.
Osnivad ne mose povladiti sredstva uloskena u osnovni kapital Drumtva.

3.10. Prihodi
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3.11.

Prihodi od prodaje i prusicarwa usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znadajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasnimtva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umamenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od pruxama usluga se priznaju u obrayunskom periodu u kome je usluga pruxena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umamenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktivirarwa uuinaka

U okviru prihoda od aktivirama uginaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulagama, za osnovna sredstva, za materijal.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika i ostali finansijski prihodi,
ostvareni iz odnosa sa matiunim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nauelom uzrounosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojema i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulagama, dobici po osnovu prodaje dugorounih hartija od
vrednosti i ugemrha u kapitalu, dobici od prodaje materijala, naplahena otpisana potraxivama,
vimkovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zamitite od rizika, prihodi od smamema obaveza,
prihodi od ukidama dugorounih rezervisama, prihodi od usklahivama vrednosti imovine,
pozitivni efekti promene pomtene (fer) vrednosti nematerijalnih ulagama, nekretnina,
postrojema, opreme, zaliha do visine prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu
vrednosnog usklahivama i ukidama ispravki vrednosti po osnovu vrednosnog usklahjivama u
skladu sa raqunovodstvenom politikom Drumitva.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha i utvrhuju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju tromkove uslovibene stvaramem prihoda od prodaje i ukljuyuju
nabavnu vrednost prodate robe, tromkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, tromkove
amortizacije 1 usluge prwxene od strane trehih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opmite
tromkove kao mito su tromkovi zakupa, marketinga, osigurama, platnog prometa, poreza i ostali
tromkovi nastali u tekuhem obragyunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obragunatu na primssene kredite, koja se evidentira

u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nauelom uzrounosti.

Ostali rashodi
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U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovama nekretnina,
postrojema i opreme i nematerijalnih ulagama, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i
udentha u kapitalu pravnih lica, gubici od prodaje materijala, mamkovi, rashodi po osnovu
direktnih otpisa potraxivama, rashodi po osnovu obezvrehema imovine, negativni efekti
vrednosnih usklah)ivama nematerijalnih ulagama, nekretnina, postrojema, opreme i biolomkih
sredstava, dugorounih i kratkorounih finansijskih plasmana, zaliha, hartija od vrednosti i
potraxxivama u skladu sa rayunovodstvenom politikom Drumitva.

3.12. Porez na dobitak
Tekuhi porez

Porez na dobitak predstavipa iznos koji se obragunava i plaha u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduzeha Republike Srbije. Tekuhi porez na dobitak predstavlja iznos
obradunat primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavisa oporezivi
dobitak. Oporezivi dobitak se utvrjuje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivama iskazana
u bilansu uspeha, nakon usklahivama prihoda i rashoda na nawin propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrhenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umarsuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Zakon o porezu na dobit preduzeha Republike Srbije obvezniku koji izvrini ulagama u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrmenog ulagama, s tim mto poreski
kredit ne moxxe biti vehi od 50% obradunatog poreza u godini u kojoj je izvrmeno ulagame.
Neiskorintheni deo poreskog kredita moske se preneti na ragun poreza na dobit iz buduhih
obrayunskih perioda, ali ne duxke od deset godina.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predviha da se poreski gubici iz tekuheg perioda
mogu koristiti kao osnova za povrahaj poreza plahenog u prethodnim periodima. Mehutim,
gubici iz tekuheg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umameme dobiti utvrhene u poreskom bilansu buduhih
obrayunskih perioda, ali ne duxe od deset godina.

Odlooiceni porez

Odloxeni poreski efekti obragunavaju se za sve privremene razlike izmehu poreske osnove
sredstava i obaveza i mihove kmigovodstvene vrednosti utvrijene u skladu sa propisima o
ragunovodstvu Republike Srbije. Vaxxehe poreske stope na dan bilansa stama ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrhivame odloxenog poreza. Odloxxene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. Odloxkena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da he postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti.

Tekuhi i odloxkeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukspuueni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odloxenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojema i
opreme, kao ulagama u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

3.13. Zarada po akciji
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3.14.

4.1.

(a)

Drumtvo izrayunava i obelodamuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji
obrayunava se desmewmem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obiunih akcija
Drumrtva, ponderisanim proseunim brojem izdatih obiunih akcija u toku perioda.

Informacije po segmentima
Segment poslovama je komponenta Drurmtva:

a) Koja se bavi poslovnim aktivnostima kojima moske da ostvaruje prihode ili pravi rashode,
b) Uije poslovne rezultate redovno pregleda glavni organ upraviepama Drumtva da bi doneo
odluke o resursima koji se dodessuju tom segmentu i da bi ocenio megove performanse i

¢) Zakoji su raspoloxive zasebne finansijske informacije.

Primarni izvemtajni segmenti Drumtva su poslovni segmenti. Informacije o poslovnim
segmentima obelodamene su u Napomeni 4.1, 4.2, 4.3, 4.4

Drumtvo najvehi deo svog poslovanja obavsa na teritoriji Republike Srbije.
UPRAVJ/BAIBE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drumtvo je u svom redovnom poslovamu u razligitom obimu izloxeno odrehenim finansijskim
rizicima i to:

e  Trximmim rizicima,
e Riziku likvidnosti,
o Kreditnom riziku.

Upravipame rizicima u Drumtvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stame i poslovame Drumitva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trxkimta.

Traximmi rizik

Rizik od promene kursa stranih valuta

Drumtvo je izloxeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovama u zembi i
inostranstvu, a koji proistiue iz poslovama sa razliuitim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u slugajevima neusklahenosti finansijskih sredstava i obaveza izraxenih u stranoj
valuti ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguhe, Drumtvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloxenost Drumtva deviznom riziku na dan 31. decembar 2011.
godine:

U hisradama RSD CHF USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 0,50 1.411,5 1.412
Potraxivama 0 4.022.148 4.022.148
Kratkorouni finansijski plasmani 0 607.420 607.420
Uuemrha u kapitalu 0 5.555 5.555
Ostala potraxivama 0 309.860 309.860
Ukupno 0,50 4.946.394,5 4.946.395
Kratkoroune finansijske obaveze (631.062)  (732.078) (1.363.140)
Obaveze iz poslovama (4.306)  (944.449) (948.755)
Dugoroune obaveze (2.033.948) 0 (2.033.948)
Ostale obaveze 0 (178.071) (178.071)
Ukupno (2.669.316) (1.854.598) (4.523.914)
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(b)

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2011. (2.669.315,5)  3.091.796,5 422.481

U narednoj tabeli je prikazana izloxxenost Drumtva deviznom riziku na dan 31. decembar 2010.
godine:

U hisradama RSD CHF USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 7.757 836 8.593
Potraxivama 119.714  3.121.836 3.241.550
Kratkorouni finansijski plasmani 0 548.646 548.646
Uuemha u kapitalu 0 8.049 8.049
Ostala potraxivama 0 280.306 280.306
Ukupno 127.471  3.959.673 4.087.144
Kratkoroune finansijske obaveze (443.891) (297.134) (741.025)
Obaveze iz poslovama (31.651) (217.903) (249.554)
Dugoroune obaveze (2.348.182) 0 (2.348.182)
Ostale obaveze (11.858) (14.497) (26.355)
Ukupno (2.835.582)  (529.534) (3.365.116)

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2010. (2.708.111)  3.430.139 722.028

Rizik od promene kamatnih stopa

Drumtvo je izloxxeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trximnih kamatnih stopa
deluju na megov finansijski poloxaj i tokove gotovine. Poslovame Drumtva je izloxeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukspuuujuhi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razligito vreme ili u razligitim iznosima.

U sledehoj tabeli je prikazana izloxenost Drumtva riziku promene kamatnih stopa:

2011. 2010.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva - -
Finansijske obaveze (2.144.294) (1.668.610)
(2.144.294) (1.668.610)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 607.420 548.646
Finansijske obaveze (1.252.794) (1.420.597)
(645.374) (871.951)

S' obzirom da Drumtvo nema znauyajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drumtva i tokovi
gotovine u velikoj meri su nezavisni od promena trxkimmnih kamatnih stopa. Rizik Drumtva od
promena fer vrednosti kamatnih stopa proistige prvenstveno iz obaveza po osnovu primibenih
kratkorounih i dugorounih kredita od banke. Krediti su primmeni po promensbivim kamatnim
stopama i izlaxxe Drumtvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2011. godine, obaveza po
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4.2.

kreditu je bila sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveza po
kreditu sa promenljivim kamatnim stopama bila je izraxkena u stranoj valuti ili se radi o kreditu
sa valutnom klauzulom (EUR).

Drumtvo vron analizu izloxenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamiukoj osnovi
uzimajuhi u obzir alternativne izvore finansirama i refinansirame, pre svega za dugoroune
obaveze buduhi da one predstavipaju najznadajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravipama rizicima imaju za cisb da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su
trximne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drurmtva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drumtvo nehe biti u moguhnosti da finansira sredstva
odgovarajuhim izvorima finansirama sa stanovimta rokova i stopa i rizik nemoguhnosti da se
sredstvo realizuje po razumnoj ceni u odgovarajuhem vremenskom okviru.

Drumtvo upraviea likvidnomthu sa cissem da osigura da izvori finansirama budu raspoloxivi za
izmireme obaveza u trenutku wihovog dospeha. Drumtvo neprekidno procemwuje rizik likvidnosti
identifikovamem i prahemem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispumeme
poslovnih cisbeva Drumitva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drumitva.

Drumrtvo ima pristup raznolikim izvorima finansirawa. Sredstva se prikupgaju putem:
e Kratkorounih i dugorounih kredita,
® Depozita i

¢ Akcijskog kapitala.

Sledeha tabela predstavipa rounost dospeha sredstava i obaveza, prema preostalom roku
dospeha, na dan 31. decembra 2011. godine:

Do 3 meseca 1do5 Preko 5

U hiskadama RSD 3 meseca do I godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski

ekvivalenti 1.412 1.412
Potraxivama 2.270.124 1.752.024 4.022.148
Kratkorouni finansijski plasmani 607.420 607.420
Uuemha u kapitalu 5.555 5.555
Ostala potraxivama 276.288 33.572 309.860
Ukupno 2.547.824 2.393.016 5.555 4.946.395
Kratkoroune finansijske obaveze (128.460) (1.234.680) (1.363.140)
Obaveze iz poslovama (948.755) (948.755)
Dugoroune obaveze (2.033.948) (2.033.948)
Ostale obaveze (178.071) (178.071)
Ukupno (1.255.286) (1.234.680) (2.033.948) (4.523.914)

Rouna neusklahenost
na dan 31. decembar 2011. 1.292.538 1.158.336 (2.033.948) 5.555 422.481

Sledeha tabela predstavlja rounost dospeha sredstava i obaveza, prema preostalom roku
dospeha, na dan 31. decembra 2010. godine:

Do 3 meseca 1do5 Preko 5
U hissadama RSD 3 meseca do I godine godina godina Ukupno
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4.3.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 8.593 8.593
Potraxivama 2.917.395 324.155 3.241.550
Kratkorouni finansijski plasmani 548.646 548.646
Uuemrha u kapitalu 8.049 8.049
Ostala potraxivama 266.485 13.821 280.306
Ukupno 3.192.473 872.801 21.870  4.087.144
Kratkoroune finansijske obaveze -177.915 -563.110 -741.025
Obaveze iz poslovama -249.554 -249.554
Dugoroune obaveze -2.348.182 -2.348.182
Ostale obaveze -76.746 -76.746
Ukupno -504.215 -563.110 -2.348.182 -3.415.507

Rouna neusklahenost
na dan 31. decembar 2010. 2.688.258 309.691 -2.348.182 21.870 671.637

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drumtva kao rezultat kammsema klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivamu ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izloskenost Drumtva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraxivama od pravnih i fiziukih
lica 1 preuzetih obaveza.

Drumtvo je izloxeno kreditnom riziku i obezbeheme od kreditnog rizika uspostavibeno je
preduzimamem odreljenih mera i aktivnosti na nivou Drumtva. U sluuaju neblagovremenog
izmirivama obaveza kupaca prema Drumtvu, istima se prekida isporuka proizvoda. Mehutim
pored toga, Drumtvo ima znauajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potraxivamima, jer
ima mali broj mehusobno nepovezanih kupaca sa pojedinauno velikim iznosima dugovama.
Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se sledehi mehanizmi naplate: reprogramiranje duga,
kompenzacije sa pravnim licima.

Na dan 31. decembar 2011. godine Drumtvo raspolaxe gotovinom i gotovinskim ekvivalentima
u ukupnom iznosu od RSD 1.412 hissada (31. decembar 2010. godine: RSD 8.593 hispada).

Drumrtvo ima politiku da izdaje garancije ili da se pojavisuje kao jemac u kreditnim poslovima
samo prema svojim zavisnim ili pridruxenim drumtvima. Na dan 31. decembar 2011. godine
postoji izloxkenost Drumtva po osnovu preuzetih obaveza ovog tipa u iznosu od RSD
5.998.496.874,67 hispada (31. decembar 2010. godine: RSD 6.384.579 hissada).

Potrasicivarwa od kupaca

Maksimalna izloxxenost Drumitva po osnovu kreditnog rizika za potraxivama od kupaca po
geografskim regionima data je u sledehoj tabeli:

U hisbadama RSD 2011. 2010.
Kupci u zemusi 4.011.512 3.108.217
Kupci u inostranstvu 0 119.713
Ukupno 4.011.512 3.227.930

Maksimalna izloxenost Drumitva po osnovu kreditnog rizika za potraxivama od kupaca po tipu
ugovorne strane data je u sledehoj tabeli:
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44.

U xmpagama RSD 2011. 2010.

Trgovine na veliko 4.011.512 3.227.920
Trgovine na malo

Fiziuka lica

Ostali

Ukupno 4.011.512 3.227.920

Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraxivama od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hijbadama RSD 2011. 2011. 2010. 2010.

Nedospela potraxivama

Docma od 0 do 30 dana 4.019.211 3.227.930

Docmwa od 31 do 60 dana

Docmwa od 61 do 90 dana

Docmwa od 91 do 120 dana

Docma od 121 do 360 dana

Docma preko 360 dana 44.346 (41.409) 44.346 (44.346)

Ukupno 4.063.557 (41.409) 3.272.276 (44.346)

Promene na ispravci vrednosti potraxivawa od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hisbadama RSD 2011. 2010.
Stame 1. januara 44.346 36.162
Povehama - 8.809
Smamema (2.937) (625)
Otpisi

Stame 31. decembar 41.409 44.346

Upravibame rizikom kapitala

Drumtvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i megovo ouuvame prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih novuanih jedinica.

Cisb upravisama kapitalom je da Drumtvo zadrki sposobnost da nastavi sa svojim poslovamem
u neogranigenom periodu u predvidspivoj buduhnosti, kako bi oduvalo optimalnu strukturu
kapitala sa cimem da smami tromkove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi
ouyuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drumtvo moxe da razmotri sledehe opcije:
korekcija isplata dividendi akcionarima, vrahame kapitala akcionarima, izdavame novih akcija
ili prodaja sredstava kako bi se smamila dugovama.

Drumtvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduxenosti, koji se izragyunava kao odnos neto
dugovama Drumtva i megovog ukupnog kapitala.
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4.5

Na dan 31. decembra 2011. i 2010. godine, koeficijent zaduxenosti Drumtva bio je kao mito
sledi:

2011. 2010.
Obaveze po osnovu kredita - ukupno 3.397.088 3.089.207
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 1.412 8.593
Neto dugovame 3.395.676 3.080.614
Sopstveni kapital 3.577.816 3.562.167
Kapital - ukupno 6.973.492 6.642.781
Koeficijent zaduskenosti 48,69 % 46,38 %

Praviuna (fer) vrednost

Poslovna politika Drumtva je da obelodani informacije o praviunoj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvaniune trxkimne informacije i kada se praviuna vrednost znauajno razlikuje od
kmigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovossno trkimmog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraxivama i ostale finansijske aktive i pasive,
pourto zvaniune trkimne informacije nisu u svakom trenutku raspoloxive. Stoga, praviunu
vrednost nije moguhe pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trximta. Rukovodstvo Drumitva
vrini procenu rizika i u slugajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u
poslovnim kmigama nehe biti realizovana vrmii ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procemuje se
diskontovamem novuanih tokova korinthemem kamatne stope po kojoj bi Drumtvo moglo da
pribavi dugoroune pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drumtvo smatra da
iskazana kmigovodstvena vrednost potraxivama, nakon umamema za ispravku vrednosti po
osnovu obezvrehema, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovama, priblixkno odraxava
wihovu tokimnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procemuje se diskontovamem
buduhih ugovorenih novaanih tokova prema trenutnoj trximnoj kamatnoj stopi koja je Drumtvu
na raspolagamu za potrebe sliunih finansijskih instrumenata. Ovako utvriena fer vrednost ne
odstupa znauajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
kwigama Drumtva. Rukovodstvo Drumtva smatra da iznosi u priloxenim finansijskim
izvemtajima odraxkavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija
za potrebe izvernitavama.

PRIHODI OD PRODAJE

U hissadama RSD 2011. 2010.
4.297.602 4.426.560

Ukupno 4.297.602 4.426.560
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6.

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hisbadama RSD 2011. 2010.
15.152 4.828
Ukupno 15.152 4.828

TROIIKOVI MATERIJALA I NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U xmpagama RSD 2011. 2010.
Nabavna vrednost prodate robe 306.451 6.187
Tromkovi materijala 3.649.957 2.653.148
Ukupno 3.956.408 2.659.335

TROIIHKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA

I OSTALI LIUNI RASHODI
U xuspasama RSD 2011. 2010.
Tromkovi bruto zarada 121.760 132.681
Troumkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade

zarada na teret poslodavca 21.783 23.700
Ostali liuni rashodi 13.675 10.037
Ukupno 157.218 166.418

TROIIKOVI AMORTIZACIJE I REZERVISAIBA

U xmpagama RSD 2011. 2010.

Tromkovi amortizacije:

- nekretnine, postrojema i oprema 160.228 153.157
- nematerijalna ulagama - -
Ukupno 160.228 153.157
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10.

11.

OSTALI POSLOVNI RASHODI

U xmwbagama RSD

TpolIKOBU TPAHCTIOPTHUX yCIyTa
TpolkoBHU yciayra oApkaBama
TpolkoBH 3aKyTHIHA

TpomKkoBH pexiiame U mporarasye
Ocranu TpOIKOBYU MPOU3BOAHUX yCIIyTa
TpomKkoBH HEMPON3BOIHUX yCITyTa
TpomrkoBu penpe3eHTaIH]e
TpouikoBu MpeMuja oOCUrypama
TpoIIKOBY MIATHOT IPOMETA
TpomikoBu 4aHapruHa

TporikoBu nopesa

Ocranu HemMaTepyujaiHi TPOILIKOBU

YKYIIHO

FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI

U xmpagama RSD

Finansijski prihodi
Prihodi od kamata
Pozitivne kursne razlike
Ostali finansijski prihodi
Ukupno

Finansijski rashodi
Rashodi kamata
Negativne kursne razlike
Ostali finansijski rashodi
Ukupno

Neto finansijski prihodi/rashodi
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2011. 2010.
14.205 9.384
8.825 14.342
3.666 3.934
51.554 113.836
13.400 11.224
19.420 18.315
225 322
6.742 3.805
1.802 1.806
875 1.063
59.843 69.615
6.290 3.605
186.847 251.251
2011. 2010.
72.638 282.866
33.962 15.211
530 419
107.130 298.496
251.483 229.999
16.519 52.081
13.409 18.994
281.411 301.074
(174.281) (2.578)
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12. OSTALI PRIHODI I RASHODI

OSTALI PRIHODI 2011. 2010.
Jlobunu ox mpozaje HeMaTepyjalHUX ylaramba, HEKPeTHHHA, IOCTPOjeba U OlIpeMe 98 -
Jobunu ox npoaje Matepujaia 28.920 367.031
Harutahena oTmicana notrpaxuBama 1.591 1.636
[Ipuxonu ox cMamema odaBe3a 9.779 2.126
OcTanu HENOMEHYTH IPUXOIU 3.821 275
YKYIIHO 44.209 371.068
OSTALI RASHODI 2011. 2010.
I'y6u1 1o OCHOBY pacxo/10Bama U NPOiaje HeMaTepHjaliHUX yilarama, HeKPETHUHA, 1.087 )
TIOCTPOjerha U OIpeMe '
I'yOumu o ocHOBY mpojaje ydenrha y KanuTainy U XapTaja oJf BpeAHOCTH - -
I'y6uim o npoaaje Matepujaia 33.120 365.818
Pacxou 110 OCHOBY JUPEKTHHX OTIHCA OTPaXKHBaba - -
Pacxomu Mo 0CHOBY pacxomoBarma 3alixa MaTepHjaia u pooe - -
Ocranu HENOMEHYTH Pacxonu 3.809 160.314
O6e3Bpehemne ayropouHnx HUHAHCH]CKUX ITACMaHa U APYTUX XapTHja Ol BPEIHOCTH 15.804 9.830
PACIIONIOKMBHUX 3a IIPOJAAJY ' '
YKYIIHO 53.820 535.962
(9.611) (164.894)
Heto octaym pacxoau
13. POREZ NA DOBITAK
a) Komponente poreza na dobitak (BILANS USPEHA)
U xmpagama RSD 2011. 2010.
Tekuhi poreski rashod - poreski bilans (14.255) (30.549)
Odlosxeni poreski prihod/(rashod) - glavna kmiga 7.164 27.853
Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda (7.091) (2.696)
b)  Usaglamavame iznosa tekuheg poreza na dobitak i proizvoda dobitka
pre oporezivama i propisane poreske stope
U xubagama RSD 2011. 2010.
Dobitak pre oporezivama 64.194 445.008
Obravunati porez po stopi od 10% 6.420 44.501
Efekti stalnih razlika (nepriznati rashodi x 10%) 1.695 281
Efekti privremenih razlika (razlika u amortizaciji x 10%) 8.705 7.297
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c)

14.

15.

Iskorintheni poreski krediti 2.565 (21.530)
Tekuhi poreski rashod prikazan

u poreskom bilansu 14.255 30.549
Efektivna poreska stopa 22.21% 6,86%

Odlo:xena poreska sredstva/obaveze (BILANS STAIbA)

Odlosxena poreska sredstva/obaveze u iznosu od RSD 53.972 xwpana nastala su kao posledica
razlike izmehu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza
iskazanih u bilansu stama, kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulagama u osnovna
sredstva. Obragun odlokenih poreskih obaveza je prikazan u sledehoj tabeli:

2011. 2010.
U xmwpagama RSD Aktiva Pasiva Neto Aktiva Pasiva Neto
Amoptusanja osnovnih sredstava 53.972 53.972 61.135 61.135
Poreski kredit po osnovu
ulagawa u osnovna sredstva
Odlo:xkeno poresko
sredstvo/obaveza, neto 53.972 53.972 61.135 61.135

NEMATERIJALNA ULAGABA

Hewmarepujanna ynarama y m3nocy ox PCJI 5.222 xuspana ce ogHOCe Ha *uroBe Buran-a, kao u
JIUTICHIIE 33 pauyyHapCcKe coTBEpeE.

NEKRETNINE, POSTROJEIA I OPREMA

Promene na nekretninama, postrojemu i opremi su prikazane u narednoj tabeli:

Grahevinski Investicije
U xupagama RSD Zenupimte objekti Opremau toku i avansi Ukupno
Nabavna vrednost 9.699 1.343.980 663.469 44.886 2.061.704
Stame na 1. januar 2011. 9.369 1.348.110 708.685 22.902 2.089.066
Povehama 0 213 16.031 1.964 18.208
Rashodovame 0 4.610 4.646 2.980 12.236
Prenos sa/na 0 0 0 0 0
Ostalo 0 0 0 0 0
Stame na 31. decembar 2011. 9.369 1.343.713 720.070 21.885 2.095.037
Akumulirana ispravka vrednosti
Stame 1. januar 2011. 0 77.589 227.253 0 304.841
Amortizacija za 2011. godinu 0 38.805 121.423 0 160.228
Prodaja/rashod 0 237 1.567 0 1.804
Stame na 31. decembar 2011. 0 116.157 347.109 0 463.265
Sadamma vrednost na dan
31. decembar 2011. godine 9.369 1.227.556 372.961 21.885 1.631.772
Sadamma vrednost na dan
31. decembar 2010. godine 9.369 1.270.521 481.432 22.902 1.784.224

Na dan 31. decembra 2011. godine, neotpisana vrednost nekretnina, postrojema i opreme
Drumtva nad kojima je uspostavibena hipoteka kao sredstvo obezbehema otplate kredita
odobrenih od strane (ALPHA BANK, Komercijalna Banka) iznosi RSD 1.631.772 xuspana.

30



rojuiimbn N3BELITAJ, BUTAJT A 1. 2011

DUGOROUYNI FINANSIJSKI PLASMANI

U xmmagama RSD 2011. 2010.

Uuemha u kapitalu banaka

METALS BANKA 200 335

Minus: Ispravka vrednosti (130) (135)

Ukupno 70 200

Uuenrha u kapitalu privrednih drumtva

NOVOSADSKI SAJAM 7.803 17.497

INDUSTR.BIJBE 46 46

Minus: Ispravka vrednosti (2.589) (9.694)
Ukupno 5.260 7.849

Stame na dan 31. decembra 5.330 8.049

Drumtvo je, u skladu sa ragunovodstvenom politikom, na dan 31. decembra 2011. godine,
uuentha u kapitalu banaka i privrednih drumtava, vrednovalo po trkimmnoj vrednosti, kao hartije
od vrednosti raspoloxive za prodaju. Efekat svohema uuemrha u kapitalu na trkimnu vrednost, u
iznosu od RSD --- xuspama na dan 31. decembra 2011. godine, obuhvahen je preko ostalih
rashoda/prihoda.

ZALIHE
U xuspaiama RSD 2011. 2010.
Roba 217 16.642
Materijal 258.639 191.100
Rezervni delovi 32.702 34.617
Alat i inventar 5.035 6.749
Minus: Ispravka vrednosti (1.188) (6.125)
297.781 242.983

Nedovrmrena proizvodma 836.054 491.582
Gotovi proizvodi 332.349 281.157
Dati avansi za zalihe 105.356 146.497
Minus: Ispravka vrednosti

1.273.759 919.236
Stalna sredstva namemena prodaji

1.571.540 1.162.219

Stame na dan 31. decembra
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19.

20.

21.

22,

POTRAKIVAIBA

U xumpagama RSD

Potraxivama po osnovu prodaje
Kupci u zemuni

Kupci u zemspi za kamate

Kupci u inostranstvu

Minus: Ispravka vrednosti

Ostala potraxivama iz poslovama
Potraxivama od zaposlenih

Ostala tekuha potraxivama

Minus: Ispravka vrednosti

Saldo na dan 31. decembra

Potraxivama za vime plahen porez na dobitak

Saldo na dan 31. decembra

KRATKOROYNI FINANSIJSKI PLASMANI

U xuspaama RSD

KpaTkopo4Hu KpeuTH U TUIACMaHH - MAaTHYHA W 3aBHCHA
npaBHa JIKIA

KpaTkopo4yHu KpeAnTH U IUTACMaHU - OCTalla MoBe3aHa
npaBHa JIUIA

Ocranm KpaTKOpoYHH (PUHAHCH]CKH TIJIACMaHH

Minus: Ispravka vrednosti

Stame na dan 31. decembra

GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U xumagama RSD

Tekuhi raqun

Izdvojena novuana sredstva

Devizni raqun

Hartije od vrednosti

Deponovana ostala novuana sredstva

Stame na dan 31. decembra

2011. 2010.
3.938.874 2.825.350
72.638 282.867

0 119.713
4.011.512 3.227.930
2.775 1.271
7.861 12.349
10.636 13.620
4.022.148 3.241.550
33.572 0
4.055.720 3.241.550
2011. 2010.

0 38.664
607.420 509.983

0 0

607.420 548.646
2011. 2010.
1.379 821

0 2

0 7.757

0 0

33 13

1.412 8.593

POREZ NA DODATU VREDOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANIYEBA
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U xujpagmama RSD 2011. 2010.
Porez na dodatu vrednost 17.266 5.781
Razgranigene negativne kursne razlike 259.022 260.704
Unapred plaheni zakup zemJsimita 0 0
Ostalo 0 0
Stame na dan 31. decembra 276.288 266.485
OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drumtva se u celini odnosi na obiune akcije. Na dan 31. decembra 2011.
godine, akcijski kapital se sastoji od 763.937 obiunih akcija, pojedinaune nominalne vrednosti
od 1.000,00 RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplahene.

Vehinski vlasnik Drumtva je INVE]J A.D. sa 68,54 % akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2011. godine je sledeha:

Broj U xupazama Pravo
Akcionar akcija RSD glasa
INVEJ AD 523.635 523.635 68,54426
PARALELA DOO 30.753 30.753 4,02559
STANKOVI'h DEJAN 28.805 28.805 3,77060
ERAKOVIh DOO 7.934 7.934 1,03857
DOO MEGA-TRADE 6.596 6.596 0,86342
JOVANOVI'h VELIMIR 5.001 5.001 0,65464
VOJVO'BANSKA BANKA AD 3.735 3.735 0,48891
JOSOVIR DRAGAN 3.497 3.497 0,45776
XKMIRI'R DESANKA 2.666 2.666 0,34898
EGP INVESTMENTS DOO 2.242 2.242 0,29348
OSTALI 149.073 149.073 19,51378
UKkupno 763.937 763.937 100.0%

Drumtvo krajme kontrolime ... INVEJ A.D. Zemun, kao vehinski vlasnik akcijskog kapitala.

DUGOROYNE OBAVEZE

U xuwpagama RSD 2011. 2010.
Dugorouni krediti od banaka 2.508.485 2.686.575
Dugoroune obaveze po osnovu finansijskog lizinga 0,00 0,00

Minus: Tekuha dospeha dugorounih obaveza

- dugorouni krediti od banaka (474.537) (338.393)
- dugoroune obaveze po osnovu finansijskog lizinga 0,00 0,00
Stanje na dan 31. decembra 2.033.948 2.348.182

Dugoroune kredite uine:

Naziv banke EUR 2011 2011. 2010.
NLB banka 1.167 eur 122.081 128.452
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Alpha banka 7.985 eur 835.561 1.134.606
Komercijalna banka 7.681 eur 803.796 803.796
Komercijalna banka 2.604 eur 272.510 281.329
Ukupno 19.437 eur 2.033.948 2.348.182

Dugorouni krediti odobreni su Drumtvu sa rokom otplate do 10 godine, uz kamatne stope u
rasponu od 4,5%-+ tromeseuni euribor do 9% na godimmem nivou.

Dospehe navedenih kredita sa stamem na dan 31. decembra 2011. godine je prikazano u
sledehoj tabeli:

U xmpagama RSD 2011. 2010.
Period otplate
Do 1 godine 474.537 338.393
Od 1 do 5 godina 2.033.948 2.348.182

Preko 5 godina

Ukupno 2.508.485 2.686.575

KRATKOROUYNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U xmpagama RSD 2011. 2010.
Tekuhe dospehe dugorounih kredita 474.537 338.393
KpaTkopounu kpeniuTH o HOBE3aHUX MPAaBHUX JHIA 54.300 46.612
KpaTtkopounu kpenuTH y 3eMibu 834.298 355.498
Ostale tekuhe obaveze 5 522
Stame na dan 31. decembra 1.363.140 741.025

Ocrane Texyhe o6aBese y 2011. rogmHu, ogHOCEe ce Ha KPAaTKOPOUYHE KpEeIuTe Yy 3eMJbH (
Komeprinjanua 6anka, PazBojna 6anka BojBoguae, ATeHIMja 3a ocurypasje u (puHaHCHpaHje
n3Bo3a, AUK 0Ganka ), kao u o0aBe3e ImpemMa IMOBE3aHUM IIPAaBHUM JIMIIMMA TI0 OCHOBY YTOBOpa
0 3ajMy.

OBAVEZE 1Z POSLOVABA

U xuspaiama RSD 2011. 2010.
Dobavspadi - povezana pravna lica 592.528 150.577
Dobavibadi u zemqi 54.605 53.196
Dobavsbaudi u inostranstvu 4.306 31.651
Primubeni avansi za proizvode i usluge 14.722 14.130
Obaveze iz specifiunih poslova 282.594 0
Stame na dan 31. decembra 948.755 249.554

OSTALE KRATKOROUYUNE OBAVEZE

U xumpagama RSD 2011. 2010.
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29.

30.

31.

32.

Obaveze za neto zarade i naknade zarada 7.334 7.639
Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog 1.026 1.088
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog 1.822 1.899
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 1.822 1.899
Ocrane obaBe3e 46.537 44.674
Stame na dan 31. decembra 58.541 57.199

OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST I
OSTALIH JAVNIH PRIHODA I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANIYEIBA

U xupagama RSD 2011. 2010.
Obaveze za porez na dodatu vrednost

Obaveze za poreze, carine i druge daxxbine 20.467 4.442
Unapred obragunati tromkovi 99.063

Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge daxbine 15.105
Stame na dan 31. decembra 119.530 19.547

VANBILANSNA EVIDENCIJA

U xmpagama RSD 2011. 2010.

Tuba roba na zalihama 11.196 15.001
Primspene menice

Tuba oprema

Date bankarske garancije

Ostalo

Stame na dan 31. decembra 11.196 15.001

Tuba roba na zalihama u iznosu od RSD 11.196 xuspana na 31. decembra 2011. godine (31. decembar
2010. godine: RSD 15.001 xumpana) odnosi se na REZERVE GRADA BEOGRADA, U PEITYBJIMYKE
POBHE PE3EPBE U OCTAJIO. BpenHoBame Tyhe pobe Ha HammM 3aimuxama BpIIH ce y 0HOCY 1 JuT (
kr)=1,00 muHap.

ZARADA PO AKCIJI

U xmpagama RSD 2011. 2010.
Neto dobitak 57.104 442312
Proseuan ponderisani broj akcija 763.937 763.937
Zarada po akciji (u RSD) 74,75 578,99

OBELODABIVAIBLE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovamu Drumtvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Drumtvo pruxa usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik mwihovih usluga.
Odnosi izmehu Drumtva i megovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i
po toximmim uslovima.
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Ostale transakcije sa povezanim licima prikazane su u sledehoj tabeli:

Y xwwpanama | IlorpaxuBama OobaBe3e IMpuxoan Pacxonmn
PCJI
WuBej an 3.773.756 336.180 3.892.958 3.469.869
AnOyc aj 951 951 10.310 8.260
Tlexapcka - 14.130 - -
WHIYCTpHja aj
Jlyka nyHaB af 1 65 - 61
YkynHo 3.774.708 351.326 3.903.268 3.478.190
33. POTENCIJALNE OBAVEZE
a) Izdata jemstva i garancije
CTAIGE IYTA
OCHOB BAHKA JATYM OUPMA HA 31.12.2011. | POK
Conungapau 1yxHUK 1 Uni Credit Bank 25.1.2011 CyHue 81.250.000,00 Din. 24.01.2012.
YroBop o0 jeMcTBY Komepunjanna Oanka 30.03.2010. "Cynue" 5.000.000,00 €
30.03.2013.
YroBop 0 jeMCcTBY Komepuujanna Ganka 22.08.2011. "Cynie" 266.666.666,67 Din. | 29.08.2012.
YroBop 0 jeMCcTBY Komepuujanna Ganka 29.08.2011. ITaop moo 57.777.777,78 Din. | 29.08.2012.
YroBop 0 jeMcTBY Komepuujanna danka 9.12.2011 033 Beuej 40.000.000,00 Din. | 9.12.2012
YToBOp 0 jeMCTBY Komepuujanna 6anka 29.08.2011. 33 Jlykat 44.444.444 45 Din. | 29.08.2012.
YroBop 0 jeMCcTBY Komepuujanna Ganka 29.08.2011. 33 Muana 13.333.333,34 Din. | 29.08.2012.
YroBop 0 jeMcTBY Komepunjanna danka 9.12.2011 Becra naH 100 40.000.000,00 Din. | 9.12.2012
YroBop 0 jeMcTBY Komepuujanna danka 16.09.2011. Cymapa npoaykt 20.000.000,00 Din. | 16/9/2012
YroBop 0 jeMCcTBY Komepuujanna Ganka 16.09.2011. Merteop komepIq 205.000.000,00 Din. | 16/9/2012
15.000.000,00 €
YroBop o jeMcTBY AIK Oanka 10.06.2011. Py6un 31.05.2017.
1.200.000,00 €
YroBop 0 jeMcTBY AIK Oanka 04.10.2011. Manekc 04.07.2012.
YToBOp 0 jeMCTBY Univerzal banka 24.08.2011. Mabep komepiy 300.000.000,00 Din. | 20.09.2012.
AreHIIHja 32 OCUTYpame Munan bnarojesuh
YroBop 0 jeMcTBY U (MHAHCHpaH]je H3B03a 10.08.2011. CmMenepeBo 700.000,00 € | 31.03.2012
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YroBop o0 jeMcTBY Banka Intesa 01.08.2009. WuBej an 591.666.666,67 Din. | 24.12.15.
YToBOp 0 jeMCTBY Banka Intesa 23.09.2011. MC xomepu 75.000,00 € | 23.09.2012
YToBOp 0 jeMCTBY Banka Intesa 23.09.2011. BB arpo Crapa 50.000,00 € | 23.09.2012
Mopasuua
YroBop o0 jeMcTBY NLB InterFinanz 07.05.2009. WuBej an 6.000.000,00 € | 31.12.16.
YroBop o0 jeMcTBY NLB InterFinanz 07.05.2009. WuBej an 1.600.000,00 € | 31.12.16.
33 Mpxumhesu 198.000.000,00 Din.

YroBop 0 jeMcTBY Volksbanka 28.11.2011 caJlalu 20.09.2012
YroBop o jeMcTBY Alpha banka ad 11.07.2008. WnBej an 6.505.477,60 € 11.07.2014.

) Arenruja 3a ocHryparse 100.000,00 €
YTroBop 0 jeMCTBY U hUHAHCHpaH]je H3BO3a 08.08.2011. MoHyc 100 31.01.2012.

[puBpenna Oanka
YroBop 0 jeMcTBY Beorpan 05.12.2011. "Cynre" 818.318,00€ 20.05.2012.
YToBOp 0 IpHUCTyNamky 1.900.000,00 €
Iyry AUK 0OaHka 15.11.2011. Py6un
Cunocu Hoso
YroBop 0 jeMCTBY AUK 0Oanka 04.11.2011. Muomeso 38.560.735,26 Din. | 20.09.2012.
YroBop 0 npHCTynamwy
IyTy Univerzal 6anxa 13.10.2011. Cespak 3eKa KOMIIAHU 250.000,00 € | 13.10.2012
5.998.496.874,67 Din.

2. U3BEULITAJ PEBU30OPA

PeBusnja 3a 2011 roguny je y Toky, oa crpane Pesusopcke kyhe KIIMI' x.0.0. u3
beorpana. Ilpeny3ehe ouekyje MunUbem€ 10 Kpaja 3aKOHCKOT POKA, aJIM He U 0 1aTyMa
AocTaB/bamba oBOr n3semraja Komucuju. Munuseme Pesuzopa 3a 2011 ronnny 6uhe

HAKHaJHO 10cTaB/beHo Komucuju.
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3. I'OJUIIIBA U3BEHITAJ O ITIOCJIOBABY

- OniuTH NoJaAIM:

[NHOCJIOBHO UME: BUTAJT A/]

CEJUILTE U AJIPECA: Bp6ac, Mapmana Tuta 6poj 1

MATHWUYHU BPOJ: 08065721
[T1b: 100636842
NOPA NEJTATHOCTH : 1041

I[MPOCEYAH BPOJ 3AITOCJIIEHUX V 2011 T'OJJUHUA : 234
JECET HAJBEhUX AKIIMOHAPA HA JTAH 31.12.2011. TOAUHE:

U

Broj XIJbajgama Pravo
Akcionar akcija RSD glasa
INVEJ AD 523.635 523.635 68,54426
PARALELA DOO 30.753 30.753 4,02559
STANKOVI'hR DEJAN 28.805 28.805 3,77060
ERAKOVI'K DOO 7.934 7.934 1,03857
DOO MEGA-TRADE 6.596 6.596 0,86342
JOVANOVI'R VELIMIR 5.001 5.001 0,65464
VOJVOBANSKA BANKA AD 3.735 3.735 0,48891
JOSOVIh DRAGAN 3.497 3.497 0,45776
JKMIRI'h DESANKA 2.666 2.666 0,34898
EGP INVESTMENTS DOO 2.242 2.242 0,29348
OSTALI 149.073 149.073 19,51378
Ukupno 763.937 763.937 100.0 %

-IIOJJAIIN O YITPABU /IPYHITBA:

- Y1anoBu YnpaBHOI 0100pa:

Ipencennuk Ynpasuor ogoopa: Cranko Tomosuh

Yuan YnpasHor onoopa: ’Kusojun 3opkuh
Ynan YupasHor oaoopa: /busbana Pesbuh
Yuaan YnpasHor onoopa: Iparana Byphesan

Yuaan YnpasHor oadopa: Bujeoop I'aBpuiiosuh

- Ynanosu HaxsopHor ondopa:

IIpencennuk Hapszopuor ondopa: 3opuna Pynaxkosuh

Yanan HangzopHor ogdopa: Mupa Tpuxkuh
Yuaan Hagzopuor ondopa: Huna MunenkoBuh

- BEPOJJOCTOJAH ITPUKA3 PA3BOJA U PE3VYJITATA ITIOCJIOBAIBA

JAPYILITBA:

PesynaraTn nocinoBanja gpymrsa 3a nociaosny 2011. roquny cy o6jaB/beHun y
DuHAHCHjCKUM M3BelITajuMa 3a nocjaoBHy 2011. roguny, ako U y HamomeHama
NPUBPEAHOT APYIITBA, y KOjUMa ¢cMO Takole 00es101aHNIN OJHOCE CA TOBE3AHUM
NPAaBHUM JHMIHMA KAa0 U €2 MATUYHUM NPABHHUM JIMIEM.
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- OIMIUC OYEKUBAHOI PA3BOJA JIPYUITBA:

Butan y nocjioBHoj 2012. roquHu o4eKyje pacT npuxoaa oj npojaaje kao u nosehanje
NocJI0BHe 100uTH y oaHocy Ha 2011. roquny.

O1kyn ocHoBHe cupoBuHe y 2011. roquHu je 6o 1Ba myTa Behu y oJJHOCY HA OTKYI
2010.roquHe, U 0YEKYyjeMO HaBe/leHY TeH/IEHIUjy PacTa U 'y OBOj FOJAUHH.

4. HOJAIM O OTYBEBY COIICTBEHUX AKIIUJA

Ha ocnoBy Oniyke Yrnpasnor oaoopa ag Buran 6poj 730/1 ox 18.03.2011. rogune u
Opayke CxkynmmTuHe akuuonapa opoj 730/2 ox 18.03.2011 ronune, ®@adpuka yiaja u
Onm/bHUX MacTH Burtaa an , oryhyje concrBene akuuje u 1o 24.573 concreene akuuje ,
HPU xona ECBY®P, UCHH 6poja PCBUTJIE 13992.

ComncrBeHe aknuje cy cTe4eHe 01 HeCarJJaCHUX aKIMOHA, KOJH Cy ce H3jaCHUJIN K0
HeCcarJIaCHU Ha BaH/PeIHOj CKYNIITUHHU oAp:kaHoj nana 16.03.2010. roqune.
ITocTynak crunaHja concrBeHux aknmja je 3appuiex 06.05.2010. ronune, a y ckiany ca
3aK0HOM 0 MPUBPEIHUM JAPYIITBUMA , WiaH 224., AKIIHOHAPCKO JAPYIITBO KOje CTEKHE
COIICTBEHE aKIHje 1yKHO je 1a uX npoaa ( oryhu) y poky oA roauHy JaHa o JaHA
CTHIIAHjA.

Ilena no kojoj cy oryhene concrpene akumje usnocu 1.102,00 nmuapa no akumju.

5. H3JABA JIMIA OAI'OBOPHHUX 3A CACTABJBAILE U3BEIITAJA

IIpema Hamem HajOO/beM Ca3HAKY, FOAMIIHLU PUHAHCHjCKH U3BEIITAj CACTABJ/bEH je Y3
npuMeHy oarosapajyhux mal)ynapoanux cranaapaa GUHaHCHjCKOT M3BeIITABakbha U
Jaje HCTUHUTE U 00jeKTUBHE MOJaTKe 0 HUMOBHHU, 00aBe3aMa, (PMHAHCHJCKOM I0JI0KAjY
U N0CJI0Bakby, TOKOBMMA rOTOBMHE U POMEHAMa HA KaluTAaJy.

Jluue oAroBOpHoO 3a cacTaB/bame roAMIIbLEr U3BelTaja: 3aKOHCKHU 3aCTYITHUK:
A1 BUTAJI A1 BUTAJI
DUHAHCUjCKH THPEKTOP I'enepannu nupexkTop
Becna bomimakosuh Caahana PatkoBuh
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6. OVIYKA HAVIE2KHOTI' OPT'AHA JIPYIITBA O YCBAJABY I'OAUIINIBUX
OUHAHCHUJCKUX U3BEIITAJA:

TI'onnmmy u3BemITaj IpymITBa, y MOMEHTY 00jaB/bHBAaKbA, jOII YBEK HHje YCBOjeH 0/
CTPaHe HAJJIeXKHOT OpraHa ApymrBa, CKynuTuHe akiiMoHapa.

Butan ag he y nesocrn, HakHaaHo 00jaBuTH ONJIyKY HAJJIeSKHOT OPraHa 0 yCBajamy
lN'opummer usBemraja.

7. OAJYKA O PACHHOJAEJIA IOBUTHU

Oniryka o pacnonesin nooutu 3a 2011. ronuny, 1oHehe ce Ha peIOBHOj TOAUIIEHO0]
CKYNIITHHU AKIHOHAPCKOT IPYIUTBA.

Buran ag he y nesoctn HakHaaHO 00jaBuTn OIJIyKY HAUIEKHOT OPraHa 0 PCHoaesIn
JO0UTH IPYIUTBA.

JApymIrBo oarosapa 3a TA4YHOCT U HCTUHHUTOCT NMOAATaKa HaBeaeHuX y ['oquiHjem
U3BEIITAjy.

Jluue oAroBOpHoO 3a cacTaB/bame roAMIIbLEr U3BelTaja: 3aKOHCKH 3aCTYITHUK:
A1 BUTAJI A1 BUTAJI

DUHAHCUjCKH THUPEKTOP I'enepannu nupexkTop
Becna bomumakosuh Caahana ParkoBuh
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