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< FINANSISKI IZVESTAJ JAVNOG DRUSTVA

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2011. GODINE:

(u hiljadama RSD)

AKTIVA: 31.12.2011. \ 31.12.2010.

UKUPNA AKTIVA: 338615 345709

Stalna imovina 279181 297545
Neuplaceni, upisani kapital

Goodwill

Nematerijalna ulaganja 72 173

Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloska sredstva 278479 296559

Nekretnine postrojenja i oprema 278479 296559

Investicione nekretnine
Bioloska sredstva

| Dugorocni finansijski plasmani 630 813
Ucesca u kapitalu 41 813
Ostali dugorocni fin. plasmani 589 0
Obrtna imovina 57542 47847
Zalihe 25700 26900
Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva
poslovanja koje se obustavlja
KratkoroCna potraZivanja, plasmani i gotovina 31842 20947
PotrazZivanja 21727 18084
Potrazivanja za viSe placen porez na dobitak 840 840
Kratkorocni finansijski plasmani 500 0
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 8047 1824
Porez n? c!odatu vrednost i aktivna vremenska 728 199
razgranic¢enja
OdloZena poreska sredstva 1892 317
Poslovna imovina 338615 345709

Gubitak iznad visine kapitala
Vanbilansna aktiva




(u hiljadama RSD)

PASIVA: 31.12.2011. 31.12.2010.
UKUPNA PASIVA: 338615 345709
Kapital: 271879 288637
Osnovni kapital 467725 467725
Neuplaceni upisani kapital
Rezerve
Revalorizacione rezerve 335 286
Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti
Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti 2179 1965
Nerasporedena dobit
Gubitak 194002 177409
Otkupljene sopstvene akcije
Dugorocna rezervisanja i obaveze 66736 57072
Dugorocna rezervisanja 2539 2179
Dugorocne obaveze 15173 28692
Dugorocni krediti 0 14000
Ostale dugoroc¢ne obaveze 15173 14692
| Kratkorocne obaveze 49024 26201
Kratkorocne finansijske obaveze 21419 0
Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji i
sredstava poslovanja koj se obustavlja
Obaveze iz poslovanja 17660 15439
Ostale kratkorocne obaveze 8665 5176
Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda i
pasivna vrpemenska razgranicenja J i 1280 2586
Obaveze po osnovu poreza na dobitak
OdlozZene poreske obaveze
Vanbilansna pasiva

BILANS USPEHA NA DAN 31.12.2011. GODINE:

(u hiljadama RSD)

31.12.2011. \ 31.12.2010.
Poslovni prihodi: 112772 121320
Prihodi od prodaje 111850 113612
Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe
Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 902 4424
Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 2772 0
Ostali poslovni prihodi 2792 3284
Finansijski prihodi 727 1105
Ostali prihodi 5709 776
Poslovni rashodi 134051 155272




Nabavna vrednost prodate robe 26157 24587
Troskovi materijala 21696 25872
TroSkovi zarada i ostali licni rashodi 48893 56991
Troskovi amortizacije i rezervisanja 19116 19176
Ostali poslovni rashodi 18189 28646
Finansijski rashodi 2664 2931
Ostali rashodi 661 2205
GUBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA  PRE
OPOREZIVANJA 18168 37207
NETO DOBITAK (GUBITAK) POSLOVANJA KOJI SE
OBUSTAVLIA
GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 18168 37207
POREZ NA DOBITAK

Poreski rashodi perioda
OdloZeni poreski rashod perioda

OdloZeni poreski prihod perioda 1575 47
Isplacena licna primanja poslodavcu
NETO GUBITAK: 16593 37160

Neto dobitak koji pripada manjinskim ulagacima

Neto dobitak koji pripada vlasnicima mati¢nog pravnog
lica

ZARADA PO AKCUI

1. Osnovna zarada

2. Umanjena zarada po akciji

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE:

(u hiljadama RSD)

31.12.2011. 31.12.2010.
TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 127322 130434
Prodaja i primljeni avansi 127147 130203
Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 100 115
Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 75 116
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 127559 173768
Isplate dobavljac¢ima i dati avansi 76926 110078
Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi 43959 54926
Pla¢ene kamate 1553 1612
Porez na dobitak 0 128
Pla¢anja na osnovu ostalih javnih prihoda 5121 7024
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti
Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 237 43334
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA




Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Prodaja akcija i udela (neto prilivi)

Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja,
opreme i bioloskih sredstava

Ostali finansijski plasmani (neto prilivi)

Primljene kamate i aktivnosti investiranja

Primljene dividende

Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 959 0

Kupovina akcija i udela (neto odlivi)

Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina,

postrojenja, opreme i bioloskih sredstava 459 0
Ostali finansijski rashodi 500 0
Neto prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Neto odlivi gotovine iz iz aktivnosti investiranja 959 0
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 7419 44955
Uvecanje osnovnog kapitala

Dugorocni i kratkorocni krediti (neto prilivi) 7419 33068
Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 0 11887
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 16755
Otkup sopstvenih akcija i udela

Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze 0 16755

Finansijski lizing

Isplacene dividende

Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 7419 28200

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

SVEGA PRILIVI GOTOVINE 134741 175389
SVEGA ODLIVI GOTOVINE 128518 190523
NETO PRILIV GOTOVINE 6223 0
NETO ODLIV GOTOVINE 0 15134
Gotovina na pocetku obracunskog perioda 1824 16652
Pozitivne kursne razlike po osnovu prera¢una gotovine 884
Negativne kursne razlike poosnovu preracunagotovine 578

Gotovina na kraju obracunskog perioda 8047 1824




IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU:

Stanje na 01.01. prethodne godine

466236

1489

(u hiljadama RSD)

255

Ispravka materijalno znacajnih
gresSaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine

466236

1489

255

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

31

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

Stanje na dan 31.12 prethodne
godine

466236

1489

286

Ispravka materijalno znacajnih
gresSaka i promena
racunovodstvenih politika u
tekucéoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
tekucoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine

466236

1489

286

Ukupna povecanja u tekucoj godini

49

Ukupna smanjenja u tekuéoj godini

Stanje na dan 31.12 tekuce godine

466236

1489

335




Stanje na 01.01. prethodne godine

1542

140518

325920

Ispravka materijalno znacajnih gresaka
i promena racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih gresaka
i promena racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

269

269

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine

1542

140249

326189

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

423

37160

37552

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

Stanje na dan 31.12 prethodne
godine

1965

177409

288637

Ispravka materijalno znacajnih gresaka
i promena racunovodstvenih politika u
tekucoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih gresaka
i promena racunovodstvenih politika u
tekucoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na
dan01.01. tekuce godine

1965

177409

288637

Ukupna povecanja u tekuéoj godini

214

16593

16856

Ukupna smanjenja u tekuéoj godini

Stanje na dan 31.12 tekuce godine

2179

194002

271879




EKI REVIZIA,
KRAUA MILANA 16, BEOGRAD

AK IIMIOHAPCKO JIPYLITBO
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MN3BEIITAJ HE3ABUCHOI' PEBU30PA

AKIMOHAPUMA U TUPEKTOPY AKIHOHAPCKOT JAPYIITBA 32 H3Paay OPTOMNEACKUX MoMarasa
» Pyno” beorpan

W3Bpmmnu ¢cMO peBU3Njy TNPWIOKEHUX (DMHAHCHJCKMX H3BEINTaja AKIIMOHAPCKOT IPYIITBA 32 HM3Pady
opromnenckux momarana ,Pyno” beorpax (y mamem Tekcry ,[lpuBpenso apymrBo”), Koju oOyxBarajy
OnmaHe crama Ha j1aH 31. nenemOpa 2011.ronune u oarosapajyhu 6unanc ycnexa, U3BelITaj 0 poMeHama
Ha KamuTaly W U3BEIITaj O TOKOBMMAa FOTOBHHE 3a TOJMHY KOja Ce 3aBpllaBa Ha Taj AaH, Kao U Iperjes
3HAYajHUX PaYyHOBOJICTBEHUX MOJUTHKA U HAIIOMEHE y3 (PMHAHCH]CKE U3BEIITaje.

00zo6opHoCm pyKO80OCMBA 34 (PUHAHCUjCKe U3geumaje

PykoBoactBo [IpuBpenHor ApyLITBa je OJrOBOPHO 3a CACTaBJbAhE U HCTUHUTO U 00jEKTHBHO MPHUKA3UBAHE
0BUX (DMHAHCHU]CKUX M3BEINTaja y CKJIAy ca pauyHOBOACTBEHUM nponrcuMa Permybnuke CpOuje, kao u 3a
OHE HHTEPHE KOHTPOJE 3a KOje PYKOBOICTBO OJPEIM Ja Cy HEONMXOJHE 32 CBPXE CAacTaBbarba
(hMHAHCHjCKHUX M3BEIITaja KOjU HE CcajpiKe MaTEepHjallHO 3Ha4yajHe MOTPElIHe McKa3e, yclie] KpUMUHAIHE
pabe WK TPeLIKe.

0ozo60oprocm pesuzopa

Hamra oxroBopHOCT je /a M3pa3svMO MHIUBEH-E O NPHIOKEHUM (UHAHCHjCKMM M3BEIITajHMa HAa OCHOBY
u3BpLIEHe peBu3uje. PeBH3ujy cMo M3BpmIMIM y ckiagy ca MelhyHapoqHUM CTaHIapauMa peBH3HjE U
3aKOHOM O PayyHOBOACTBY M peBu3Wju PemyOnuke CpOuje. OBH cTaHIapau HaJaxy ycarjiameHOCT ca
eTHYKUM IIPUHIUIIAMA U J]a PeBU3M]jy IUIAHUPaMO M M3BPIIMMO HAa HAYMH KOjuUM ce omoryhasa na ce, y
pa3yMHOj MepH, YBepHUMO Jia GUHAHCH]CKH M3BEIITAjH HE Ca/ipyKe MaTepHjaTHO 3HaYajHe IOTpelIHe UCKase.

PeBm3mja ykibydyje crpoBoheme mocTymaka paau NpuOaBibamkba PEBU3HMJCKHX JI0Ka3a O W3HOCHMA H
obenonamUBamkIMa MMOIaTaka NaTHM y (PMHAHCHjCKUM m3BemTajuMa. Onadpanu MOCTYIIM Cy 3aCHOBaHU
Ha mpocyhuBamy peBH30pa, YKIbYyUyjyhH H TIpOIIEHYy pH3HMKAa TIOCTOjakba MaTepHjaiHO 3HAYajHUX
MOTPELIHUX MCKa3a y (MHAHCH]CKUM M3BEIUTAjUMa, YCIIeJ KPUMHUHAIHE palbe Wwin rpeuike. [Ipumrukom
MPOIICHE OBHMX PHU3HKA, PEBU30P pa3MaTrpa MHTEPHE KOHTPOJIE PEIEBaHTHE 32 CacTaBJhakbe M UCTUHHUTO U
00jeKTUBHO TpHKa3uBamke (PUMHAHCHJCKUX H3BEIITaja, V [MUJbY OCMHIbaBamba PEBU3UjCKUX TOCTYIaKa
NPUMEPEHHX Y IaTUM OKOJHOCTHMA, alld He Y IJbY W3paKaBamka MUILBCHA O JICIIOTBOPHOCTH HHTEPHUX
KOHTpOJIa IpaBHoOr Jinna. PeBusuja Takohe ykibydyje oleHy MPpUMEHEHUX PauyyHOBOJCTBEHUX MOJUTHKA U
BPEIHOBAE 3HAYAJHUX PAYyHOBOJCTBEHHX MPOIIEHA U3BPIICHUX OJ CTPaHE PYKOBOJACTBA, KAO H OICHY
OTIIITE Mpe3eHTalrje PUHAHCH]CKUX U3BEIITaja.

CMmarpaMo Ja Cy PEBH3HjCKH JOKa3W Koje CMO MpHOaBWIM JOBOJFHH M oaroBapajyhu m ma obe3belhyjy
OCHOBY 3a W3pakaBame HAIET PEBU30PCKOT MUIILbEHHA Ca PE3CPBOM.

(nacraBipa ce)



MN3BELITAJ HE3ABUCHOI PEBU30OPA (nacraBak)

AKIHOHAPUMA U TUPEKTOPY AKIHOHAPCKOT APYIITBA 32 U3PAJy OPTOMEICKHX MOMAarajia
» Pyno” Beorpan (HacraBak)

Ocnosa 3a mumimwerse ca pezepeom

HekperHune, mocrpojema U onpeMa HCKa3aHu cy y OmiaHcy crama Ha naH 31. nenembpa 2011.roaune y
usHocy ox 278,479%wupana nuHapa. Kao mro je obenogameno y namomenama 3.3.u 3.4.y3 QuHAHCHjCKE
U3BEIITaje, HEKPETHHHE, TIOCTpojema U Ompema cy Ha gan 1. jamyapa 2004. rogwHe NPWIMKOM TPBE
npumene MCOU npuzHatd y u3HOcMMa Oa3WpaHUMM Ha PaHUjUM PadyHOBOJICTBEHHUM IPOIUCHMA
Peny6muke CpOuje Koju Cy HPONUCHBAIHM PEBAJOPU3AIN]Yy HHXOBE HAa0aBHE BPEIHOCTH M HCIPABKE
MPUMEHOM OIIITEr WHJAEKCA pacTa IeHAa Ha MajJo W TNPUMEHY HpPONMHCAHUX CTOma amoprusanmje. Te
BPETHOCTH Cy TIpey3eTe Kao IMOYETHO CTake W y HapenlHHNM ToAWHAMa yMamuBaHE Cy 3a TeKyhy
amopru3anujy. HucMo ce Morim yBepuTH Ja BPEIHOCTH 110 KOjOj Cy MCKa3aHe HEeKPETHUHE, TIOCTPOjeha U
ompema, HabaBibeHe 1o 1. jamyapa 2004. roamHe, MpencTaBibajy BPEIHOCTH Koje Oum ce mobwmie na je
[TpuBpeaHO APYMTBO y MOTIYHOCTH NMpUMEmUBAIO MelyHapoaHu pauyHoBoAcTBeHU ctaHmapn MPC 16
»HEKpeTHuHe, TocTpojema u onpema” u MehyHapoaau crannap GuHaHCHjcKOT n3BemTaBaba MCOU 1
»11pBa mpuMena MehyHapoauux cranaapna (UHAHCHjCKOT HM3BEIITABama“ Kao HU J1a YTBPAUMO edeKTe
Koje Ha (PMHAHCH]jCKE W3BEIITAje MOYKE MMAaTH HABEJIEHO OJICTYIIambhE.

Muwiwerse ca pezepsom

Mo Hamiem MHIIUBEHY, OCHM 32 e)eKTe MUTamba OnucaHor y nacycy — OCHOBa 3a MUIIUBEHE Ca PE3ePBOM,
(MHAHCHjCKH W3BEINTAjU TPHKA3yjy HMCTHHUTO M OO0jeKTMBHO, IO CBHM MaTepHjaJIHO 3Ha4yajHUM
acriektuma, (uHaHCHUjcKH monoxaj [IpuBpennor apymrsa Ha gaH 31. neriemOpa 2011.roauue, pe3yarare
ErOBOI IOCIIOBaKka, M TOKOBE TOTOBMHE 32 TOJIMHY KOja Ce 3aBplliaBa Ha Taj JaH, y CKJIaay ca
padyHOBOACTBEHHM nponucuMa PemyGnuke Cpouje.

Ckpemarve naoicroe

Ckpehemo naxmy Ha HamoMeHy 23.y3 (MHAHCHjCKE M3BEINTaje, Yy KO0joj je 00eI0lameHO Jla OCHOBHH
karutan [Ipuspensor apymrsa Ha naH 31. nenmem6Opa 2011.romune uznocu 466,236xubana nuHapa, J0K
aKIMjCKN KalHTal KOju je peructpoBaH PememnMa AreHmmje 3a npuBpenne perucrpe 6poj b 58781-
2007on 18.jyna 2007.rogune u BJ] 19877-2008n 25. mapra 2008.rogune m3nocu EVP 3,409,883.04
(291,545 xmwmmana muaapa no kypcy Ha man 31. memembpa 2005. rogune) u EYP 196,539.74 (16,332
XHJbajie AuHapa mo Kypey Ha gan 27. debpyapa 2008.rogune), mro je ykynao 307,87 7xuwbana auHapa.
[Ipema m3Bomy LlentpamHor peructpa ocHOBHH Kammran [lpupemnor mpymrTsa ce cacroju on 666.051
0o0u4HUX akiyja, HomuHanHe BpenHoct ox 700 auHapa mo akiuju. Harre Mulbeme HE cagpKu pe3epBy
10 OBOM ITUTaY.

Beorpan, 6.anpun 2012.roqune
Josan [Tanuh S.r.
Ognamhenu peBu3op



,PYI0” A I, BEOTPAJI

BUJIAHC YCIIEXA
Y nepuony oxa 1. janyapa no 31.1enemopa 2011.ronune
(Y xusmagama qunapa)

Hanomene 20101 2010.
MOCJIOBHHU IMPUXO/U
[puxonu ox mponaje 5 111,85( 113,61
[ToBehame BpemHOCTH 3aIMXa YUMHAKA 90z 4,42
CMarmbeme BPEIHOCTH 3aIMXa yIYHHAKA (2,772 -
Ocraiu MocjI0BHU MPUXOAH 6 2,792 3,28¢
112,77: 121,32
MOCJOBHHU PACXOAU
Ha6aBHa BpenHOCT mponpate pode (26,157 (24,587
TpormikoBu Marepujana 7 (21,696 (25,872
TpouikoBu 3apaja, HaKHa/a 3apajia U OCTAIH
JTMYHH PACXOU 8 (48,893 (56,991
TpourkoBr aMOpTH3aLHUje U PE3ePBUCAHA 9 (19,116 (19,176
Ocrajy NOCIOBHU PACXOIH 1C (18,189 (28,646
(134,051 (155,272
MOCJOBHU I'YBUTAK (21,279 (33,952
OUHAHCH]CKU IPUXOAH 11 727 1,10¢
DUHAHCH]CKH pacXxoan 12 (2,664 (2,931
Ocranu npuxoaun 13 5,70¢ 77¢€
Ocranu pacxomu 14 (661 (2,205
3,111 (3,255
T'YBUTAK ITPE OITOPE3UBAIHA (18,168 (37,2(7)
HOPE3 HA TOBUTAK 15
O/10KEeHU TIOPECKU TPUXOIU TIEPHOA 1,57¢ 47
HETO I'YBUTAK (16,593 (37,160

Hanomene na napemaum crpanama
YUHE cacTaBHU 1€0 BUX (PUHAHCHjCKUX H3BEIITAja

OBu (mHAHCHjCKM M3BEIITAjH Cy OmOOpEHH Of CTpaHEe PyKOBOACTBA AKIIMOHAPCKOT OPYINTBA 33 M3Pay
opTomnenckux momarana ,, Pyno” beorpan u mpegatu AreHnuju 3a npuBpeaHe perucrpe 28. pedpyapa 2012.
ro/INHe.

W3BpIHu AUpEKTOp Jlutie 0TOBOPHO 3a CacTaBIbabe
(MHAHCH]CKUX M3BEIlTaja
JoBan Tpudynosuh S.r Bbpankuna [lehanar Si.



,PYI0” A I, BEOTPAJI

BUJIAHC CTAIBA
Ha nan 31. nenemo6pa 2011.roguue
(Y xusbamama auHapa)

Hanomena 2011. 2010.
AKTHUBA
CrajHa MMOBHHA
HematepujanHa ynarama 16 72 17z
HexpernuHe, mocTpojema u onpemMa 16 278,47 296,55
Jyropounu (PMHAHCH]jCKH TIJIACMaHU 17 63( 81:
279,18 297,54!
OO0pTHA UMOBHHA
3ammxe 18 25,70( 26,90(
[MorpaxxuBama 19 21,727 18,08:¢
[MorpaxuBama 3a BuiIe wiahen mopes Ha JOOUTAK 84( 84(
Kparkopounu (huHAHCH]CKH TITaCMaHH 20 50C -
['OTOBMHCKH €KBUBAJIEHTH U TOTOBUHA 21 8,04 1,82¢
[opes Ha momaty BpemIHOCT U
aKTHUBHA BPEMEHCKa pa3rpaHuyerha 22 72€ 19¢
57,54 47,84"
OnJ107k€eHa Mopecka cpeacTBa 158 1,89: 317
YKynHa akTuBa 338,61! 345,70¢
IMACHUBA
Kanuran
OCHOBHHM KaIlUTaj 23 467,72 467,72
PeBanopusanuone pesepse 33t 28¢
HepeanmzoBanu ryouiu mo 0CHOBY
XapTHja oJ BPeIHOCTH (2,179) (1,965)
I'yOurax (194,002 (177,409
271,87 288,63
JyropouyHa pe3epBucama 24 2,53¢ 2,17¢
Jlyropoune o6aBe3e
JlyropouHu KpeauTu - 14,00(
Ocraze gyropoune obaBese 25 15,17: 14,69:
15,17z 28,69:.
KpaTtkopoune o0aBe3e
Kparkopoune ¢huHaHCHjcKe 00aBe3e 26 21,41¢ -
O0baBe3e U3 IOCI0Bamha 27 17,66( 15,43¢
Ocrare KpaTkopovHe obaBe3e 28 8,66¢ 5,17¢
O6aBe3e 1o OCHOBY ITOpe3a Ha I0JIaTy BPEIHOCT U
OCTalTUX jaBHUX MPUX0JIa 29 1,280 5,586
49,02¢ 26,20
YKynHa nacuBa 338,61! 345,70¢

Hamomene Ha HapenHuM cTpaHama
YUHE cacTaBHU 1€0 BUX (PUHAHCHjCKUX H3BEIITAja



MU3BELITAJ O IPOMEHAMA HA KAIIUTAJY
Y nepuoay ox 1. janyapa no 31.xenem6pa 2011.roqune

(Y xuwsbagamMa auHapa)

Crame 1.janyapa 2010.rogune

Kopekuuja moueTHor cTama o
OCHOBY OJIIOXEHHX IOPECKUX
cpencrasa

KopHroBaHo mo4eTHO CTambe

PeBasiopu3anuja cTaHa 1o OCHOBY
YroBopa o OTKyIy cTaHa y
NPYIITBEHO] CBOjHHH

Edekru cBohema xaptuja ox
BPEIHOCTH Ha TPXKHIIHY BPEIHOCT

I'yburax texyhe roguue
Crame 31. nenem6pa 2010.rogune

Crame 1.janyapa 2011.roause

PeBasiopusanuja cTaHa 1o oCHOBY
VYroBopa 0 OTKyIly CTaHa y
JIPYIITBEHO] CBOjHHHI

Edexru cBohema xapruja ox
BPEIHOCTH Ha TPXKUIIHY BPETHOCT
(naromena 17.)

I'ybutax Texyhe roguse

Kopexnuja 360r 3a0Kkpyxema

Crame 31. nenem6pa 2011.rogune

,PYI0” A I, BEOTPAJI

Hepeaiu3so-

BaHHU

OCHOBHH KAIUTAJ ry6uuu no

PeBanopu- OCHOBY

AKIHjCKH Ocrann 3alOHe XapTuja oa
KanuTajx KalMuTaJ pesepse BPEAHOCTH I'yourak YkynHo
466,236 1,489 255 (1,542) (140,518) 325,920
- - - - 269 269
466,236 1,489 255 (1,542) (140,249) 326,189
- - 31 - - 31
- - - (423) - (423)
) ] ; - (37,160) (37,160)
466,236 1,489 286 (1,965) (177,409) 288,637
466,236 1,489 286 (1,965) (177,409) 288,637
- - 49 - - 49
- - - (213) - (213)
- - - - (16,593) (16,593)
- - - (1) - 1)
466,236 1,489 335 (2,179) (194,002) 271,879

Hanomene na HapE€IHUM CTpaHaMa

YIHE CaCTaBHU €0 BUX (PHHAHCH]CKUX HU3BEIITaja



M3BELITAJ O TOKOBUMA I'OTOBUHE
Y nepuoay ox 1. janyapa no 31.xenem6pa 2011.ronune
(Y xuwibamama auHapa)

TokoBH rOTOBHHE W3 IMOCJIOBHUX AKTUBHOCTH
[Iponaja u npumMIbeHH aBaHCH

[TpumibeHe KamMaTe U3 MOCIIOBHUX aKTHBHOCTHU
Ocranu npuINBY U3 PEIOBHOT TOCIOBAKkA
Ucnnare nobaBipayrMa 1 JaTH aBaHCU

3apane, HaKHAJE 3apajia U OCTAIN JINIHU PACXOAH
[Tnahene xkamate

[Tope3 Ha moburak

[Tnahama Mo 0OCHOBY OCTalMX jaBHUX NPUXOa

Hemo 00nué comosune u3 nocio8Hux akmusHoOCmu

ToxoBM rOTOBHHE U3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAH2

KyroBrHa HeMaTepHjalHuX yilarama, HeKPETHHHA, TIOCTPOjEha U
onpeme

Ocranu GpuHAHCHjCKH M1acManu (HETO OMIJIMBH)

Hemo 00nue comosune uz akmuenocmu uHeecmuparoa

TokOBM roTOBHHE U3 AKTUBHOCTH (UHAHCHPaKHA

JlyropodH# U KpaTKOPOYHHU KpeauTH (HETO MPHIHBH)

Ocrane ayropodHe u KpaTKOpOUYHe 00aBe3e

JIyropodHu ¥ KpaTKOPOUHH KPEAUTH U OcTane obaBe3e (HETO OTHBH)

Hemo npunue 2omogume uz akmugHoCmu QUHAHCUPAFbA

Heto npuius/(onjJuB) roroBuHe

T'oToBHHA HA MOYETKY 00PAaYyHCKOT MepuHoaa

IMo3uTHBHE KypCcHE pa3/idKe M0 0CHOBY MpepayyHa roTOBUHE

HeraTuBHe KypcHe pa3J/iMKe 110 OCHOBY NpepayyHa roTOBHHe

I'oToBHHA Ha Kpajy 00pavyHCKOT epHoaa

Hamnomene na Hap€IHUM CTpaHama YMHE
cacTaBHU J1€0 BUX (PUHAHCH]CKUX H3BEIITA]

,PYI0” A I, BEOTPAJI

2011. 2010.
127,147 130,203
100 115
75 116
(76,926 (110,078)
(43,959 (54,926)
(1,553 (1,612)
- (128)
(5,121 (7,024)
(237, (43,334)
(459) -
(500 -
(959) -
7,419 33,068
- 11,887
- (16,755)
7,419 28,200
6,223 (15,134)
1,824 16,652
- 884
- (578)
8,047 1,824
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2.1.

2.1.

OCHUBAIGE U JEJJATHOCT

Opromencko mnpenysehe ,Pyno” je ocHoBano 1919. rogmHe Kao OPTONMENCKH 3aBOJ 33 IPOU3BOIELY
OPTONEICKUX ToMaraia. 3aBoj je y HOCIepaTHOM Imeproay 0uo apskaBHO mpenysehe, a 1949.ronmune Mema
HA3WB y OPTOIEICKHU 3aBoJ ,Pyno“. Y mepuomy ox 1950.rommue mo 1991.rommue 3aBon mociyje Kao
npymtBeHo mpenysehe. ¥ ckmany ca tama Baxkehum 3akoHoM o mpemysehmma 1991. romune, mocraje
JICOHMYKO JPYIITBO M y TOM 00JHUKY mociyje cBe 1o 2002.romuHe Kama ce opraHu3yje Kao aKIMOHAPCKO
JPYIITBO Y APYIITBEHO] CBOjUHH.

YroBopoM O MpoAaju APYIITBEHOI KalMTala METOJOM jaBHe aykuuje, o6poj OB [1/1-263/07, koju je
3akspydeH 21. ¢ebpyapa 2007. romune m3mely AreHnuje 3a mpuBatuzanujy u Hukonme HBusanoBmha,
u3BpiieHa je mpozaaja 68.30% npymrBenor kammtana IlpuBpemnor npymrea. Ilpeoctamu u3HOC
JPYIITBEHOT KaluTaja ce NMPEeHOCH Ha 3arocieHe W AKIUjcku (QoHI. PememeMm AreHiwje 3a nmpuBpenHe
peructpe 6poj B/ 58781/20070x 18. jyna 2007.roxune usBpineHa je mpoMeHa HasuBa OproOIencKor
npenyseha Pyno akupmoHapcko APYIITBO 3a M3pajy OPTOIEICKHX IoMarana y AKIHOHApCKO APYIITBO 3a
u3pagy OpTONeACKHX momarana ,Pyno* Beorpan (y nmamem Tekcry ,IlpuBpenHo apymrtso“). HMctum
pelemeM yITHCaHa je BPEAHOCT OCHOBHOT KamuTaia y uzHocy ox EYP 3,409,883.04rpema cramy Ha AaH
31. neuembpa 2005.roaune).

VYupasuau oxnbop I[IpuBpemHor npymrsa je 17. jyma 2008. romune moneo Omiyky o Opucamy OrpaHka
AKIIMOHAPCKOT JIPYIITBA 32 U3pamy opTomneackux nmomarana Pymo, beorpan — Pagna jenuauna [oaropuna.
OBa ojytyka je ynucaHa y Perucrap npupeanux cyOjekara AreHIuje 3a IpuBpeaHe peructpe PemyOnnke
Cpb6uje mox 6pojem BJ1 121124/200& 1 22.jyna 2008.roauHe.

OcHoBHa aesnatHocT [IpuBpenHOr APYIITBa je IPOU3BO/I-A OPTOINEACKHX arapara u Jpyre onpeme. Hajsehu
JIe0 acCOpTUMaHa IMPOU3BO/Ia U pode U3 MpeAMeTa CBOT MocioBama [IpuBpeHo APYIITBO IUIacupa KymnuMa
KOje 4YMHe 3aBOJM 3a 3JIPAaBCTBCHO OCHUTypame U BojHe momte Ha Teputopuju Penyomuke CpoOuje. Mamu
JIeo HaMeweH je Tpxkuity Pemmybmuke Lpae ['ope u Penyonuke bocae u Xepiieropune.

Mopeckn unentudukanuonn Opoj I[puspennor npymrea je 100002715.Matwunu 6poj IlpuBpemnor
npymrsa je 07037708.

Ha nan 31. nenem6pa 2011.roguune [puspeano apymreo je umano 64 3anocneda pagauka (31. nerembOpa
2010.rogune — 693amocaeHUX pagHUKA).

OCHOBE 3A CACTAB/bAILE U TIPEZEHTAIINJY ®UHAHCHUJCKUX U3BELITAJA,
PAYYHOBOJACTBEHU METO/J U YIIOPEJAHU IOJAII

OcHoBe 3a cacTaB/bame U NPe3eHTANU]Y (PUHAHCHjCKHUX U3BelITaja U
PaYyHOBOJCTBEHH METON

Ha ocHoBy 3akoHa 0 pauyHOBOACTBY U peBusuju (,Cnyx6enu rnacauk PC", 6poj 46 ox 2. jyna 2006.
roaute u 6poj 111ox 29. menem6Opa 2009.romune), npaBHa Juia u npeny3etauny y Penyomunu Cpouju
cy y o0aBe3u J1a Boljere MOCIOBHHUX KEbUTa, IPU3HABAKE U MIPOLICHUBAkHEe UMOBHHE U 00aBe3a, IpUxoa U
pacxopa, cacTaBjbame, NIPUKA3UBabe, JOCTABJbAEe U O0CIONAmbUBaGLEe (PUHAHCH]CKUX HM3BEIITaja BPIIC Y
CKJIa/ly ca 3aKOHCKOM M MpO(eCHOHAIHOM peryjaTHBOM, Koja moapasymeBa OKBUp 3a NpUIIpEMame H
npukasuBame puHancujckux usserraja (, Oxsup”), Mehynapoaue pauyHnoBoacTBene cranaapae (, MPCY),
onHocHO Melyynapoate cranmapae ¢uHaHcHjckor usBemraBama (,MCOU"), ka0 u Tymauema Koja cy
CacTaBHU JIcO HAaBEICHNX CTaHIapAa Koju cy Owiu Ha cHasu Ha gaH 31. neniemOpa 2002.roaune.

Hsmene MPC xao u HOBH MC®U m onmrosapajyha tymauema, mzmatu on Onbopa 3a MehyHaponne
pauyHoBojactBene cravgapae (,Omoop”) u Komwurera 3a Tymadema MeljyHApOAHOT (PUHAHCH]CKOT
usBemraBama (, Komurer”), y mepuoay ox 31. mememOpa 2002. rogune mo 1. jamyapa 2009. romuwe,
3BaHMYHO Cy ycBojeHH Pememem Munucrpa ¢punancuja Penyonuke Cpouje u objaBbern y ,, Ciiy:kOeHOM
rmacuuky PC”, 6poj 77 ua nan 25.oktobpa 2010.roaune.

OCHOBE 3A CACTAB/bAIE U ITPEZEHTAIINJY ®UHAHCHUJCKHUX U3BELITAJA,
PAYYHOBOJCTBEHUM METOA U YIIOPEJHU INNOJALIA (nacTaBak)

OcHoBe 3a cacTaB/bame U NPe3eHTANU]Y (PUHAHCHjCKHX M3BeIITaja U
PaYyHOBOJICTBEHH MeTO/l (HACTABAK)
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Mebhytum, 10 natyma cacTaBjbama INMPWIOKEHUX (HUHAHCHjCKHX H3BEIITaja HUCY OWie IpeBelieHe CBe
nzmene MPC/MCO®U u tymauewa KomuTeTa Koja cy Ouiia Ha CHa3u 3a TOIUIILE NEPUOAE KOjU NOuumy 1.
janyapa 2009. romuue. Ilpu ToMm, NpWIOKeHW (UHAHCHJCKH W3BEINTAjU Cy MpHKa3aHu y Qopmary
nporucaHoM [IpaBHITHMKOM O KOHTHOM OKBHPY M CaJp)KHHH padyHa y KOHTHOM OKBHpY 3a NpHBpEaHa
JpyUITBA, 3aapyre, Apyra npaBHa juia u npeayserhuke (,Cnyx6enu riaacauk PC”, 6poj 114 on 22.
nenembpa 2006.roaune, 6poj 11907 26. nenem6pa 2008.romune, 6poj 9 ox 6. pedpyapa 2009.romuue u
6poj 4 on 29. janyapa 2010.roause), Koju Mpey3uMa 3aKOHOM JAeHHUHHCAH MOTIYH CKYIN (DHHAHCH]CKHX
M3BeIITaja Koju ojcTyna oj oHor neduaucHor y MPC 1 ,IlpukasuBame (prHAHCH]CKUX M3BeITaja’, a y3 TO
y MOjeMHNM JISJIOBUMA OJICTYIIA W OJ] HAYMHA MTPHKa3uBamba opeleHrx OMTaHCHUX TIO3UIIH]ja peaBHl)eHIX
HaBEIEHUM CTaHIAPIOM.

Ha nman o6jaBsbuBamba OBHX (GMHAHCHjCKHM H3BemITaja, cienache mamene u gomyHe cranmapma (MPC u
MC®N) 6une cy usnare ox crpane Oxadopa 3a MelhyHaposHe pauyHOBOACTBEHE CTaHAApAE U 00aBe3HE CY
3a MpUMeHy y TekyhieM mepromay, Koje joll yBeK HUCY 3BaHHUYHO MpEBENCHE W yCBOjeHe y PemyOmumm
CpOuju. HaBeneHe u3MeHe U OMyHE ce OAHOCE Ha cieaehe cranmape:

* MCO®U 1 ,IlpBa npumMena meljyHapoaHuX craHiapaa GUHAHCHjCKOT M3BelTaBama’ (Ha CHa3u 3a
TOMIIEGE TIEPHOIE KOjU MOYHIbY Ha naH win HakoH 1.janyapa 2010.roaune);

e MCOU 7 ,OuHaHCHjCKH UHCTPYMEHTH: O0eonamuBama” (Ha CHa3H 3a TOIUIIHE eproe
KOjU MOYHIbY Ha aH Wik HakoH 1.janyapa 2009.ronuse);

* MPC 38 ,Hemarepujanna umoBuHa  (Ha CHa3H 3a TOMUIIILE MEPHOIC KOjU MOYHIbY HA MaH WM
HakoH 1.jyna 2009.roguse);

* MCOU 2 ,Ilnahama akinujama”’ (mpBe U3MEHE, HA CHA3U 3a TOAMINELE MEPHOJE KOjH MOYHEY Ha
nan 1. jyma 2009.roaune U qpyra u3MeHa, Ha CHA3W 3a TOJUIINLE TEPHOJE KOjU MOYUbY Ha JaH
nnu HakoH 1. janyapa 2010.roxune);

*  MPC 24 ,O6enonamuBame MoBe3aHux cTpaHa” (Ha CHA3U 3a FOJAUINELE MEPUOE KOjH MOYHbY Ha
nmad win HakoH 1. jyna 2010.roquse);

*  MPC 32 ,®uHaHCH]CKH MHCTPYMEHTH; npe3cHTanuja” (Ha CHA3M 3a TOJUIIELE Hepuoje Ha
nmaH wim HakoH 1. pebpyapa 2010.roaune) u

*  Usmene paznuuntux MCOU u MPC (MCOU 5, MCOU 8, MPC 1, MPC 7, MPC 17,MPC 36u
MPC 39) koje cy pesyntar IIpojekta kBanuraruBHor nodospinaBaa MCOHU u cTymajy Ha cHary
3a TOJMHIITHE ITEPHO/Ie KOjU MMOYMbY Ha 1aH i HakoH 1. janyapa 2010.roaune.

CxonHO HaBeneHOM, MMajyhin y BuAy NOTEHLMjalHO MaTepHjajHO 3HadajHe edeKTe Koje OACTYyNarmba
padyHOBojCcTBeHUX Tmpomnuca PenyOmuke Cpbuje om MCOU u MPC mory uMaTté Ha peamHOCT U
00jeKTUBHOCT (PMHAHCHjCKUX HW3BemTaja [IpuBpeHOr ApYyITBa, NPUIOKECHN (UHAHCHjCKH HM3BEIITAjH HE
MOTy c€ CMaTpaTy Kao (PMHAHCHjCKH M3BEIITaj1 cacTaBJbeHH Yy ckiany ca MCOU u MPC.

[TpunosxeHn GUHAHCH]CKU M3BEILTAjH Cy CACTaBJLEHH y CKIIAAY Ca HAYeJIOM UCTOPH]jCKOT TPOIIIKA, OCUM aKo
je Ipyraudje HaBeICHO Y PauyHOBOJCTBEHHM IOJIUTHKAMA KOj€ CY JIaTe Y TaJbeM TEKCTY.

[IpuBpeaHo ApYMTBO je y cacTaBbalkby OBHX (DMHAHCHjCKUX H3BEIITaja NMPHUMCHHUBAO PAYyHOBOJICTBEHE
MOJUTUKE 00pa3ioKeHe Y HATOMEHH 3. Y3 (PMHAHCH]jCKE H3BEIITajeC.

dunancujcku M3BeIITaju [IpuBpeqHOr OpyImITBA Cy HCKAa3aHW y XWibajama IuHapa. JMHap npencrasiba
3BaHMYHY M3BeWITajHy BanyTy y Penyommm Cpouju.

YrnopeaHu noganu

Y mwpy ycarnamaBama ca NpE3EHTanujOM mOnaraka 3a Tekyhnm nepuOn wu3BpiieHe cy onpehene
pexnacuduKaiyje nojgaraka Npe3EHTOBaHNX y PruHaHCHjCcKUM n3BemTajuma 3a 2010.ronuny.

HPEIJIEA 3HAYAJHUX PAYUYHOBOACTBEHUX IIOJIMTUKA
IMpuxoxu u pacxoau

[puxonu oOyxBaTajy mMpuxojae of yoOu4ajeHux aKTUBHOCTH [IpHBpEIHOT NPYIITBA, OMHOCHO HPUXOIE O]
npojaje u 1oouTKe.

HpI/IXOL[I/I on nponaje an3Hajy CC KaJa €€ PU3HUK U KOPUCT IMOBE3aHa Ca IMMPABOM BJIACHUIITBA IMMPEHECY Ha
KyIIa, ITO nmoApasyMeBa AaTyM UCIIOPYKE, IPOMU3BOJA, p06e WJIN U3BPIICHE YCJIYre Kynuy.
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3.3.

Jobuiu mpencraBibajy moBehame EKOHOMCKE KOPUCTH M MOTY, ajli HE MOpajy Ja MPOUCTEKHY U3
yoOu4ajeHux akTuBHOCTH [IpuBpeaHOr ApyIITBA.

IMpuxoau ce uckasyjy mo npaBudHoj (pep) BPeJHOCTH Koja je NpUMIbeHA Wik hie OUTH NpUMIBCHA, Y HETO
M3HOCY HAKOH YMamerha 3a JIaTe MOITyCTe U Mope3 Ha JOJaTy BPEIHOCT.

Pacxomu 00yxBartajy TpOIIKOBE U3 yoOHYajeHUX akTHBHOCTH [IpuBpeIHOT APYIITBA U TYOUTKE.

[Ipuxomu m pacxoau KOjU C€ OJHOCE Ha WCTY TPAHCAKIMjy WU JpyrH jaorahaj, mpuMeHOM NpHHIIIA
Y3POYHOCTH, IIPU3HA]Y CE UCTOBPEMEHO.

['yOunm mpencraBibajy CMamemhe EKOHOMCKE KOPHCTH W MOTY, ajl He MOopajy Ja NpOUCTEKHY U3
yoOu4ajeHnX akTUBHOCTH [IpuBpenHor Ipymraa.

[Ipuxoan 1 pacxoau IO OCHOBY KamMaTa Ce KIbIDKE Y KOPHCT WM Ha TepeT 00padyHCKOT Meprojia Ha KOjU ce
OJIHOCE.

IIpepauyHaBame H3HOCA HCKA3aHUX Y CTPAHOj BAJIYTH M H3HOCA €A YTOBOPEHOM
BAJYTHOM KJIay3yJIOM

[TocnoBHE MpoMeHe HACTalIe y CTPAHO] BATYTH H IMOCIOBHE IIPOMEHE ca YTOBOPEHOM BATyTHOM KJay3yJoM
cy MpepadyHare y IWHape MO CpeamkbeM Kypcy yTBpheHoM Ha mel)yOaHKapCKOM TPXKUIITY JIEBH3a, KOjH je
Ba)XHO HA JIaH MOCIOBHE IIPOMEHE.

CBa MOHeTapHa cpelicTBa M 00aBe3e UCKa3aHe y CTPaHO] BALYTH M Ca YrOBOPEHOM BALyTHOM KJIay3yJOM Ha
JnaH OwiaHca crama INpepadyHaTH cy y JHMHape MO0 CpelmeM Kypcy yTBpheHoM Ha MelyOaHKapcKoMm
TPXKHIUTY I€BH3a KOJH je BAXKHO Ha Taj JIaH.

[To3uTuBHE M HEraTWBHE KypCHE Pa3lIMKe HACTAJE MPEepadyHOM IIOCIOBHUX IMPOMEHA Yy CTPAHO] BATYTH U
MpepavyyHOM MOHETAPHHUX CPEICTaBa W 00aBe3a MCKA3aHUX Yy CTPaHOj BaJIyTH Ha JaH OWIAaHCA CTamba,
KIbIDKE CE y KOPHCT IIM Ha TepeT OMIaHca ycrexa, Kao JOOUIH MITH TYOHIH IT0 OCHOBY KYPCHHX pa3iuKa.

[o3uTuBHE M HeraTuBHU €()EKTH HACTAIHM MPEPAYyHOM IOCIOBHUX MPOMEHA M MPEpPavyHOM MOHETapHHX
cpezcraBa 1 o0aBe3a ca yrOBOPEHOM BaJyTHOM KJIay3yJIOM Ha JaH OWiIaHCa CTama, KIbIKE Ce y KOPUCT WU
Ha TepeT OMIaHca ycrexa, Kao IPUXOIH WIIN PAacXOH MO0 OCHOBY e(eKaTa yrOBOPEHE 3aITHTE O]l PU3HKA.

HexpernuHe, mocTpojema u onpemMa

[Ton HexpeTHHHAMa, MOCTPOjeHUMA U ONPEMOM CMAaTpPajy Ce OHA OCHOBHA CPEICTBA YHUjH j& OUCKUBAHU
KOPUCHH BEK yHOTpeOe Ty>KH OJ1 jeHE TOJMHE a ojeIMHAYHA HaO0aBHA BPETHOCT WIIM [IeHA KOIITamba U3HAa
npocevHe OpyTo 3apaje y Penyommuun CpOuju, y MOMEHTY BbHXOBE HaOaBKe, OJTHOCHO U3paJie.

Hexpernune, moctpojema u ompema cy Ha gaH 31. mememOpa 2010. romune mckazanu 1o HaOaBHO]
BPEAHOCTH, KOja je peBalopu30BaHa y CKIaay ca pauyyHOBOACTBEHHM IMPOIKCHMA U CTaHAapAMMa KOjU Cy
npumemnBanu 10 31. nenem6pa 2003.roaune. Tako yTBpheHa BpeTHOCT je Ha 1aH 1.janyapa 2004.
TOJMHE TIpey3eTa Kao BepoBaTHA HOBAa HaOaBHA BPENHOCT, YMAHkEHA 33 UCIPABKY BPETHOCTH MO OCHOBY
amopTH3aIlyje.
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MPErJEA SHAYAJHUX PAUYHOBOACTBEHUX ITOJIMTUKA (HacTaBak)
HekpeTHuHe, nocTpojema u onpemMa (HacTaBak)

[ToueTHO Mepere HEeKPETHHHA, IOCTPOjeha U OIIPeMe KOjU UCIYHaBajy yCIIOBE 3a PH3HABAKE Kao CTATHO
CpPECTBO, BPIIX CE IO HA0ABHO] BPEIHOCTU HJIM IO IIEHH KOINTama. Y HaO0aBHY BPEIHOCT, OJHOCHO IICHY
KOILTamka HEKPETHUHE, MMOCTPOjeHha WU ONpeMe YKIbYUyjy ce HabaBHA IIeHA W 3aBHCHH TPOIIKOBU Ha0aBKe
THX CpE/CTaBa.

Ompema koja je HabaBsbeHa nociie 1. janyapa 2004.roauHe je uckasaHna 1o Hab0aBHO] BPEAHOCTH, YMAbEHOJ
3a UCIpaBKy BpeaHocTH. HabaBHY BpETHOCT YMHM BpETHOCT MO (hakTypu J100aBJbaya Koja je yBehaHa 3a cBe
TPOLIKOBE HacTalIe O CTaBJbatba CPEICTBA y YIOTpeDy.

Varama k0ja moBehaBajy KOpHMCHH BEK Tpajama OCHOBHUX CpENCTaBa UCKa3yjy c€ KaO Jieo T€ UMOBHHE,
JIOK ylarama y Onp)KaBame M OnpaBKe KOja HE MpOIykaBajy KOPUCHH BEK Tpajarma, TEPEre TpOIIKOBE
texyher nepuona.

Joburak mimm rybuTak HacTao MPHIMKOM PAacXoJ0Bamka OCHOBHHX CPEACTaBa €BHIACHTHPA CE Y KOPUCT HIIH
HA TEPeT OCTAINX NPUXO0/Ia, OJJHOCHO PacXoja Kao KalHuTaIHU JOOUTAK WM TyOUTaK.

AMOpTH3anuja

AMopTH3aIja HEeKPETHHHA, TOCTPOjemha U ompeMe o0pauyHaBa Ce MPOMOPIHOHATHOM METOAOM, TOKOM
MPOLICEHEHOI KOPUCHOT Beka ynoTpebe. [IpumMemene crorne aMopTU3aiyje 3a IjaBHe KaTeroprje OCHOBHHX
cpelcTaBa, Koje ce 3aCHHBajy Ha MPOICH-EHOM KOPUCHOM BEKy ynoTpede, cy cienehe:

Crome
amopTuzanmje y %
['paleBunCKH 00jekTH 2.5
TpaHcnopTHa cpeacTBa 15
[TpousBoana onpema 10
OmnpeMa 3a eNeKTPUYHY SHEPTU]Y U Tpejarbe 10
Kannenapujckn HamerTaj 10
Pauynapu 20

3a HOTpeGe caCTaBJbalkba IMOPECKOT 61/mcha, HEKPCTHHUHCE, HOCTpOjeH)a H ompema ccC pa3BpCTaBajy 1o
AMOPTU3AUOHUM I'pyllaMa U aMOpTH?;yjy CC IO CTONaMa y CKJIaay ca MOpECKUM NporrcumMa.

Hemarepujaina ynarama

IMoyeTHo Mepewme HeMaTepujalHMX ylarama BpLIM Ce MO0 Ha0aBHO] BPEIHOCTH MM LIEHH KOIITamba.
HaknamHo Mepeme HAKOH TOYETHOT MPH3HABamha BPIIH CE IO TPOIIKOBHOM Mojeny neduaucanom y MPC
38 ,Hemarepujanna ynarama’, OZHOCHO MO Ha0aBHO] BPEIHOCTH WJIM IICHH KOIITama, yMAambeHO] 3a
WCIPaBKe BPEIHOCTH TI0 OCHOBY KyMYyJIUpaHE aMOpTH3allMje U YKyITHe IyOuTKe 300r o0e3Bpehema.

AMopTH3aIja HeMaTepujalTHUX yllarama o0padyHaBa ce MPOMOPIIMOHATHOM METOIOM TOKOM MPOICH-EHOT,
WJIM YTOBOPOM YTBph)EHOT KOPHCHOT BeKa yroTpeode.

3a moTpebe cacraBibama MOPECKOT OMIIaHCca HeMaTeprjaliHa yilarama ce aMOpTU3Yjy IO CTolama Koje Cy y
CKJIaJly ca IOPECKUM IIPOIUCHUMA.

3aanxe

3anuxe ce UCKasyjy 1Mo HaOaBHOj BPESAHOCTH, OJJHOCHO IIEHH KOIITAaHa WU 10 HETO OCTBAPUBO] MPOAAjHO]
BPETHOCTH aKO j€ HETO OCTBapHBa IpOJajHa BPEIHOCT HWkKa. Hero ocTBapuBa mponajHa BPEIHOCT je
MPOIIC-EHA [IEHA 10 KO0jOj 3aMXe MOTY OWTH MpojaTe y HOPMAIHUM YCIIOBHMA MOCIOBAaMmA MO OAOUTKY
TPOIIKOBA TPOJaje H, TJE je TO MOTPEHO, MO OAOWUTKY TPOIIKOBA JOBOhCHa 3allMXa y CTamke HHUXOBE
TOTOBOCTH U JIOKAIIH]y.

HabaBHa BpemHOCT 3amuxa MaTepujaia, ajara, WHBEHTapa W poOe CaapXu BPETHOCT MO (aKTypH
nobaBibada, TPOIIKOBE TPAHCIOPTAa W JAPYre 3aBUCHE TPOIIKOBE HA0aBKe KOjU C€ MOTY JWPEKTHO
MIPUIICATH CTHIAKRY 3ajJHXa, YMameHy 3a Tpropauke momycre. HabaBHa BpegHOCT ce yTBphyje mpruMeHOM
MeTo/ie OH/IepHCaHe POCEUHE LICHE.

MPETJIEA 3SHAYAJHUX PAUYHOBO/JICTBEHUX ITOJIMTUKA (HacTaBak)



3.6.

3.7.

3anuxe (HacTaBaK)

OOpauyH u3nasa (yTpollKa) 3ajuMxa MaTepHjajia, BPIIM Ce [0 METOIHM IIPOCEYHE MOHAEPUCAHE ICHE.
YTBphUBame MOHICpUCAHE MPOCEYHE IICHE BPIIM C€ IOCIE CBAaKOr HOBOT yia3za Marepujana. Curax
WHBEHTAp CBHICHTUpA CE Y OKBHpY 3aiuxa MaTtepujaia u ormucyje ce 100%mpeko ucnpaBke BpEIHOCTH,
Ha TEpeT TPOIIKOBa MaTepHjaa.

3anuxe HEMOBPIICHE NMPOU3BOJE M TOTOBHX IPOM3BOJA MEpe C€ MO I[EHH KOIITama WX MO HETO
OCTBapHUBOj MPOJIAjHOj BPEITHOCTH, YKOJIMKO je OHa HiKa. [[eHa komrama, 0THOCHO TPOITKOBHU MPOU3BOIHC
3anuxa o0OyXBaTajy TpOIIKOBE KOjU Cy IHUPEKTHO IOBE3aHW ca jequHHMIaMa mpousBoja. OHH, Takohe,
00yxBaTajy CHCTEMATCKO JNOJEJbUBambe (PUKCHUX W MPOMEHUBUX PEKHJCKHX TPONIKOBA KOjU HACTajy
MPUIKKOM yTPOILKa MaTepyjaia 3a NPOU3BO/IibY FTOTOBHX IIPOU3BO/A.

W3na3 3ammxa HEIOBPLICHE NMPOW3BOIIE M TOTOBHUX NPOM3BOAA yTphyje ce Mo METOmu TOHIEpUCAHE
MpocevHe I1eHe. YTBphuBame NMOHACPUCAHE TPOCEYHE IICHE BPINU CE MOCJIC CBAKOT HOBOT yllaza 3ajiuxa
HEJOBPILIEHE TTPOU3BOJIHE, OJJHOCHOT TOTOBHX MPOou3Boja. OTHHCHBAKE 3aJTMXa HEJOBPILIECHE IPOU3BOILE,
OJIHOCHO FOTOBUX MIPOM3BOJIA BPIIH CE 33 CBAKH MPOU3BO/] MOCEOHO.

3anmuxe pobe y MarallHy €BHIEHTHPAjy C€ Y TOKYy TOJHMHE IO MAJONpOoNajHOj BpemHocTH. Ha kpajy
00paYyHCKOr MEepUOAa, OTHOCHO TOJAWHE, BPIIM Ce CBOhEHE BPEIHOCTH 3aiuxa pode y MaraiuHy Ha
BUXOBY Ha0aBHY BPEIHOCT ITyTEM paclope/ia pa3jivke y IEHH Ha MPOCEYHO] OCHOBH HA BPEIHOCT 3alIUXa
po0e Ha Kpajy 00pauyHCKOT IIepro/ia, OJTHOCHO TOMHE B HAOaBHY BPEIHOCT Mpojarte poobe.

3amnxe pobOe y Majomponaju eBUACHTHPAjy CE€ Y TOKY TOAMHE MO MAaJONpOJajHOj BpeaHoctd. Ha kpajy
00padyHCKOI MepHoja, OJHOCHO TOJMHE, BPIIM Ce CBOEHhE BPEAHOCTH 3aJMXa HA HUXOBY HaOaBHY
BPEAHOCT MyTEM pacIopesia pasjidke y LIEHH W 1ope3a Ha JI0JaTy BPEAHOCT, 00pauyyHaTHUX Ha MPOCEYHO]
OCHOBH, Ha BPETHOCT 3aiIuxa pobe Ha Kpajy 0OpadyHCKOT Meproia, OJHOCHO FOJMHE U Ha0aBHY BPEITHOCT
npojare pobe.

DHUHAHCHJCKH HHCTPYMEHTH

duHaHCHjCKa cpeicTBa U 00aBe3e ce pauyHOBOJICTBEHO 00yXBaTajy, OJJHOCHO MPHU3HAjy O]l MOMEHTA KaJia je
[IpuBpeaHO IPYIITBO YTOBOPHUM Ojipe10aMa Be3aHO 3a (PHMHAHCH)CKH WHCTPYMEHT.

duHaHCHjCKa CpelNcTBa MpecTajy Aa ce Npu3Hajy kama [IpuBpenHO IpymTBO HM3ryOHM KOHTPOJY Had
YrOBOPHUM IpaBUMa Ha ()MHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY, IITO Ce JellaBa Kaja Cy IpaBa Kopumhema
(hMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA pean30BaHa, UCTEKIIA WU YCTyIUbeHa. DUHaHCHjcKe o0aBe3e mpecTajy na ce
npu3Hajy kaja [IpuBpeHo ApYMTBO UCIYHH 00aBe3y W Kaja je yropopoM mpeapuheHa obaBesa miahama
YKUHYTa WK UCTEKIIA.

Yuewhe y kanumay

Jyropounu puHaHCHjCKM ITacMaHu 00yxBarajy ydeniha y kanmuTanmy 0OaHaka W TIOBe3aHUX MPABHUX JTUIIA.
VYuemrha y KanuTany MoBe3aHUX MpaBHUX Jua [IpuBperHO APYIITBO UCKa3yje MO HAOABHO] BPEAHOCTH.

Vuemha y kamurany GaHaka uckaszyjy ce mo tpxuiHoj (pep) Bpeanoctu. Pasnuke koje ce jaBe ycien
npoMeHe ¢ep BPEIHOCTH XapTHja O BPEAHOCTH HCKa3yjy C€ IUPEKTHO y OKBHPY KaluTana Kao
HEepeaJ30BaHU JOOUIM WM HepeaTn30BaHU TYOHIIN 110 OCHOBY XapTHja o]l BpeaHOCTH. Y ckiary ca MPC
39 ,OuHAHCHjCKH MHCTPYMCHTH. MpH3HABAKEC M OIMEpaBame” Kaja je MCKaszaH maja (ep BPEIHOCTH y
OKBHPY KallMTalla HA TEPET pauyHa HEPEeaTH30BHHUX I'yOUTaKa IO OCHOBY XapTHja OJ BPEIHOCTH a MOCTOjU
objekTrBaH J0Ka3 jaa je oapeheno ydemhe y xanurany obe3BpeljeHo, KyMyJIaTHBHH I'yOUTaK Koju je Ouo
WCKa3aH y OKBHpY KamuTajlia 3a TO ydemihe, MpeHOCH ce Ha pacxoje y OuiaHcy ycrexa Tekyher
o0OpauyHCKor epuoaa, 6e3 0063upa mTo 0BakBo yuelrhe y Kamuraity HUje oTyheHo.

MPETJIEQ 3SHAYAJHUX PAUYHOBO/JICTBEHUX ITOJIMTUKA (HacTaBak)

DUHAHCHjCKH HHCTPYMeHTH (HacTaBaK)



3.8.

Hompa.)fcuearba 00 Kynaua u ocmajia KpaAamKopo4Ha nompaxy;cuearoa

[orpaxuBama ox Kymama M OcTalia KpaTKOPOYHA MOTPaKMBamba MCKa3aHa Cy MO IHXOBO] HOMUHAIHO]
BPETHOCTH YMAEHO] 32 UCIPABKY BPEIHOCTH MO OCHOBY 00e3Bpelerha, Ha OCHOBY MPOICHE PYKOBOJCTBA
[IpuBpenHoTr APYIITBA O FEUXOBOj BEPOBATHO] HATLIATHBOCTH.

T'omosuncku exeueanenmu u 20mosuna

ITox rOTOBMHCKMM EKBHBAJIEHTHMa W TOTOBHHOM IIOJpa3yMeBajy Ce IOTOBMHA Yy OJjarajHM M CTamba Ha
TekyhuM padyHMMa W Jieno3uTUMa 1o Buhewmy Koja OaHaka W APyruxX (PMHAHCHjCKUX WHCTHTYIMjA, Kao U
ocTalia HOBYaHA CPE/ICTBA.

0Obasese no kpeoumuma u opyze punancujcke obageze

O6age3e mo KpeauTuMa U Jpyre (UHAHCHjCKe 00aBe3e ce MPBOOMTHO MCKAa3yjy Y M3HOCHMA MPUMIBCHUX
CpeJ/ICTaBa, OJHOCHO 10 HOMUHAJIHO] BPEIHOCTH a HAKOH TOra, MCKa3yjy ce 10 aMOPTH30BaHOj BPEIHOCTH
y3 IPUMEHY YTOBOPCHUX KaMaTHUX CTOIIA.

Obaesese uz nocnosarsa

O6aBe3e mpema A00aBjpauMMa U OCTajJe KPaTKOpOYHE 00aBe3e W3 IMOCIOBama MCKa3yjy €€ MO HHUXOBO]
HOMMHAJIHOj BPEIHOCTH.

Ilope3u u nonpuHOCH
(@) Texyhu nopes na dooumax

Texyhu mope3 Ha moOuTak TpejcTaBlba U3HOC KOjU ce OoO0pauyHaBa y CKJIAJIy ca 3aKOHOM O TOpe3y Ha
JIOOWT MpaBHUX JIMIA ¥ TTpaTehuM nopeckum nponucuma Pemyonuke Cpouje.

ITope3 na noburak y BucuHu ox 10% ce miaha Ha mopecky OCHOBHIYY yTBpheHy NMOpPECKMM OMIIaHCOM.
[Topecka ocHOBHIIA Y MOpPECKOM OWJIAHCY yKJbydyje NOOMTAaK WCKa3zaH y OWJIaHCy ycrexa U KOpeKIHje
neduHucane nopeckuM nponucuMa Penyoinke Cpouje.

[Mopeckn mporucu Pemybnmuke CpOuje He mpenBubajy MoryhHOCT aa ce mopeckd TyOuiu w3 Tekyher
mepuoja MOTy KOPHCTHTH Kao OCHOBa 3a moBpahaj mope3a Ha moOuTak muiaheHOr y NpeTXOaHHM
nepuoauma. [lopecku ryOuim u3 Tekyher meproma MOry ce IPEHETH Ha padyH IOPECKUX NoOuTaka 3
Oyayhux oOpadyHCKMX Tiepuona, alld He AyXe o meT roauHa, moueB o 1. janyapa 2010.romune. [o
3akspy4Ho ca 31. nenembpom 2009.romuHe mopecku ryouny Tekyher nepuoia MOry ce MPeHeTH Ha padyH
MOpEeCKUX JoouTaka n3 Oyayhux oOpadyHCKUX TEPHO/a, Al He AyKe O JSCeT TOAMHA.

(0) Oonoosrcernu nopes

OmtoxxeHu mope3 ce obpauyHaBa KopumhemeM MeTojie yTBphuBama obaBe3a mpeMa OWIIaHCY CTamba, 3a
NpUBpeMeHe pa3jivKe MpoU3allie U3 pasiuke u3Mel)y mopecke OCHOBHIIC UMOBHMHE M 00aBe3a y OuiaHcy
CTama ¥ KUXOBE KIUTOBOACTBEHE BpeqHOCTU. Baxehe mopecke crome Ha naTym OuWiaHca CTama ce
KOpHUCTE 3a YyTBphHBame pa3rpaHUueHOr W3HOca mope3a Ha goburak. OmiokeHe mopecke obaBe3e ce
NpU3Hajy 3a CBE OMOpe3uBe MpuBpemeHe pasnuke. OJI0KeHa HOpecka CpeicTBA Ce MPH3HAjy 3a CBe
OJIOWTHE MPHUBPEMEHE PA3NIUKE, MOPECKE T'YOUTKE U MIOPECKE KPEAUTE, KOjH C€ MOTY IIPEHOCHTH Ha HapEeIHE
o0pauyyHCKe Mepuojie, 10 CTEMeHa J0 Kojer he BepoBaTHO MOCTOjaTH OMOpPE3WBU JOOUTAK O KOjer ce
OJUI0’KEHA MOPECKa CPEe/ICTBA MOTY HCKOPHUCTUTH.

O10KeHN TIOpe3 Ce KEbUKM Ha TEPeT WM y KOPUCT OmiaHca ycnexa (Kao OJUIOXKEHH MOPECKH PAacXofl
MepHo/ia WK Kao OJI0KEHU MOPECKU IPUXO/1 EPHO/Ia), OCUM KajJa Ce OJHOCH Ha MO3UIIMje KOje Ce KEHKe
JIUPEKTHO Y KOPUCT HMJIM Ha TepeT KalWTaia, U Yy TOM CIIydajy OJJIOKEHH rmope3 Takohe ce pacropehyje y
OKBHPY KaIHlTaIa.

MPEIJIEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOJACTBEHUX MOJIUTUKA (nactaBak)
IMope3u u qonpunocu (HacTaBak)

(6) Iope3u u donpunocu Koju He 3asuce 00 pesyimanma



3.9.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

[Mope3u u JONpPUHOCH KOjH HE 3aBHCE OJ pe3ynTara o0yxBarajy oOpadyHaTe, ogHOCHO IuiahieHe mopese Ha
MMOBHHY H Jpyre 1ope3e W JONpUHOCE Koju ce oOpauyHaBajy W Iiahajy y ckiamy ca pemyOlIuukuM |
OMIITUHCKIM HPOITUCHMA.

benedunuje 3a 3anocaene

a) IIopesu u 0onpunOcu 3a 06e30€eljere coyujanne cuzypHOcmu 3anOCEHUX

VY cknamy ca mponucuMa Koju ce npuMewnyjy y Penyoiumum Cpouju, [IpuBpenHo npymtBo je 06aBe3Ho
na ymnahyje monmpuHOce pa3HUM JpXKaBHUM (OHJOBMMAa 3a couujaHy 3amrTuty. Ope dhaBese
YKJBYUyjy JONMPHUHOCE HA TEPET 3allOCICHUX U Ha TEPET IMOCIO/aBIa y H3HOCHMA KOjU ce 00padyHaBajy
MPUMEHOM TTOCEOHUX, 3aKOHOM IMpONUcaHuX croma. [IpuBpenHO APYIITBO MMa 3aKOHCKY 00aBe3y lia
u3BpIM 00ycTaBy oOpadyHATHX IONPUHOCA M3 OpYyTO 3apajia 3amoCiICHHUX U Ja 33 HBUXOB padyyH
M3BPIIU MIPEHOC 00YCTAaBJLEHUX CPEACTaBa y KOPUCT oAropapajyhux apxkaBHuX (QoHgoBa. JonpuHocH
Ha TepeT 3allOCJICHHX M Ha TepeT MOCJOAaBIa KIWKE Ce Ha TepeT TPOLIKOBA Y IEpUOJy Ha KOjH ce
oJtHOCE.

0) Ooasese no OcnOgy Omnpemnuna

IMpema axty IlpuBpenHor apymTBa npeaBuleHa je HcIulaTa OTHPEMHHMHE 32 OJJIa3ak y NEH3Ujy y
BUCHHH TPH IIpocedHe 3apaje uciuahene mo 3amocienoM y Permy6munm CpOuju, mpema nocieambeM
00jaBJbCHOM TOAATKY PEMyOJMUYKOT OpraHa HaJJISKHOT 3a IIOCIOBE CTaTUCTHKE, OJHOCHO TPH
NpOCeYHe 3apajie 3allocieHOr WM IpocedHe 3apaje HcIutaheHe Koj I0CiolaBLa, ako je TO II0
3aI0CJIEHOT NTOBOJEHH]E.

IPEI'JIE] 3BHAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX ITPOLEHA

[Ipesenranyja GuHAHCHjCKMX H3BEINTAja 3axXxTEBa O pykOBOAcTBa [IpuBpemHor npymTBa KOpuiheme
Haj00EMX MOryhux mpOmeHa u pa3yMHUX NPETNOCTaBKH, KOj€ uMajy epekra Ha MpE3EHTUpaHe BPETHOCTH
cpencraBa M 00aBE3a Kao ¥ 00ENONakUBAKE MOTEHIIN]jATHIX NOTPpaXHBamka 1 00aBE3a Ha JaH CacTaBJhamba
(MHAHCHjCKMX H3BEINTaja, Ka0 W TPUXOJa W pacxojia y TOKy H3BEmTajHOr nepuona. Ose mpOneHe u
MPETIIOCTaBKE Cy 3acHOBaHE Ha WH(OpMalujaMa pacrnOIOKHBHM Ha JIaH cacTaBJbambha (UHAHCH]CKUX
W3BEIITaja.

HpoueHa U NMPEeTnoCTaBKe

VY HacTaBKy Cy NpuKa3aHe KJbYYHE IIPeTIIOCTaBKe Be3aHe 3a OyayhHOCT M ocTainu M3BOpH NpOLCHUBamba
HEU3BECHOCTH Ha JaTyM OWJIaHCa cTamba KOjU NpE/CTaBbajy 3Ha4ajaH PU3HUK, 32 MaTepHjalHEe KOPEKIIHje
M3HOCA T03ULHMja Onlanca cTama y cienehoj puHaHCHjCKOj TOMHY.

AMopTH3anMja 4 cToNa aMopTH3anuje

OOpauyH aMopTH3alH{je W CTOIE aMOpTU3alMje Cy 3aCHOBAaHE Ha IPOjeKTOBAHOM EKOHOMCKOM BEKY
Tpajama HEKPETHHHA, OCTPOjeha U ONpeME U HEMATEPHjaTHUX yiarama. JeIHOM TOIUIIBE PYKOBOACTBO
MPOIIEHyje eKOHOMCKH BEK Ha OCHOBY TPEHYTHUX IIpeBUhama.

I/IcnpaBRa BPEIHOCTHA MOTPA’)KMBaba

Ha ocHoBy mnporeHe pykoBojacTBa [IpuBpeqHO IPYIITBO BPINM IOjEeIUHAYHY HCIPABKY BPEIHOCTH
JIOCTIENTNX TIOTPaKMBamka Ha TEPeT OMTaHca ycnexa paau BUXOBOT CBolea Ha HAKHAIUBY BPEIHOCT.

®@ep BpeaHOCT

®ep BpegHOCT GUHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATA 32 KOje He MOCTOjH aKTUBHO TPXKUIITE je onpelheHa mpruMeHoM
onroBapajyhux merona mporerne. Pykooacteo [IpuBpemHor npymrea mnpuMemyje TpohecCHOHATHH CYI
MPYIMKOM U300pa 0JroBapajyhux Merona v IpeTImoCTaBKH.

NPEIJIE] 3HAYAJHUX PAYYHOBOJCTBEHUX IPOLEHA (HacraBak)
®ep BpeAHOCT (HACTABAK)

[Tocnopra monutuka [IpuBpeHOT ApyITBa j€ 1a 00eT0nany HHPOpMaIKje OTIPaBUYHO] BPEMHOCTH aKTHUBE
U TacHWBE 3a KOjy MOCTOj€ 3BaHWYHE TPXKHUITHE MHPOpPMAIHj€ W Kajga CE MpaBUYHA BPEIHOCT 3HAYAjHO
pasnuKyje Q1 KHBUrOBOACTBEHE BpemHOcTH. Y PemyOmuim CpOuju HE 1mOCTOjU JIOBOJBHO TPXKHUIIHOT



UCKYCTBa, Ka0 HH CTAaOWIHOCTH W JHUKBHUIHOCTH KON KyNOBHHE W MNpOnaje moTpaXkuBama U OcTale
(MHAHCHjCKE aKTHBE W MACHBE, NOMTO 3BAHUYHE TPXKUIIHE WH(POpPMALHUj€ HHUCY y CBAaKOM TPEHYTKY
pacnonoxuse. CtOra, nmpaBHU4YHYy BPEIHOCT HHjE MOryhe noOy3maHO yTBPAUTH y OICYCTBY aKTHBHOD
TpkumTa. PykoBoacteo [IpuBpenHor qpymrea Bpiiu NpOIEHY PU3HKA U, Y CIydajeBuMa Kaja ce QIEHH aa
BpPETHOCT N0 KOjOj c€ MMOBMHA BOOM y MOCIOBHHM KibMraMa HEhEe OWTH peann3OBaHa, BPIIM UCIPABKY
BpenHOoct. [10 munUbEHY pykoBoacTBa I[IpuBpenHOr IpyIuTBA, HM3HOCH y OBUM (DHHAHCH]CKUM
M3BEIMTajMa OpakaBajy BpEIHOCT KOja j&, y JaTuM OKOTHOCTHMA, HajBEpPOJOCTOjHHja U HajKOPHCHHU]a 32

MOTPEOE U3BEIITABAKA.
5. MMPUXOAM OJ ITPOJAJE
Y xuspagamMa quHapa
2011. 2010.
[puxonu o mpoxaje pode Ha JoMaheM TpKUIITY 47,905 39,135
[puxoau oj mpojaje MPOU3BOIA U yCIIyra:
- Ha tomaheM TpxkuITy 63,809 74,439
- HA HHOCTPAHOM TP KHIITY 136 38
111,850 113,612
6. OCTAJIA IIOCJIOBHU ITPUXOIU

Ocranu nocnouu npuxoau y 2011.roqunaun usHoce 2,792xuspane aunapa (2010.roqune — 3,284xumane
JIMHAPA) U Y IIEJIOCTH CE OJIHOCE Ha MPUXO/IE O] 3aKyIIa.

7. TPOLUIKOBU MATEPUJAJIA
Y xuspagamMa quHapa
2011. 2010.
TpomikoBr Matepujana 3a u3pamy 14,654 18,948
TpouikoBH OCTaJIOT MaTrepujaa 991 1,742
TpoIIKOBY TOpUBA U CHEPTH]E 6,051 5,182
21,696 25,872
8. TPOIKOBU 3APAJIA, HAKHAJIA 3APAJIA U OCTAJIU JIMUHU PACXOIU
VY xusbagama quHapa
2011. 2010.
TpouikoBu 3apana U HaKHaaa 3apaaa (OpyTo) 33,25° 36,74t
TpomuikoBy mope3a u AOIPHHOCA HA 3apajie U HaKHAE
3apajia Ha TepeT MOCIoaBIa 5,95¢ 6,52¢
TpolkoBY HaKHAIA TI0 YTOBOpHUMA 7,41¢ 7,30¢
TpomIkoBH OTIPEMHUHA 3aIIOCIICHIMA KOjuMa je
MPECTa0 PajHU OJTHOC - 3,482
Haknane TpomikoBa rmpeBo3a 2,09/ 2,33¢
Ocrany TUYHU PacXOu 1 HaKHAJIE 16€ 594
48,89: 56,99.

9. TPOHIKOBU AMOPTU3AIIUJE U PESEPBUCAIbA
V¥ xuwbagama quHapa
2011. 2010.
TpomikoBu amopTu3anyje (Hamomera 16.) 18,640 18,764

TpolkoBY pe3epBUCama 32 HAKHAJIE OTIIPEMHUHA 476 412




10. OCTAJIM IIOCJIOBHU PACXOU

TpoIIKOBHU yciayra Ha U3paau yUnHaKa
TpouIkoBy TPaHCHOPTHHUX YCIIyTa
TpomkoBu ycimyra oapkaBarmba
TpolKoBY 3aKyTHHHA

TpomikoBu cajMoBa

TpomkoBY peKiame 1 IMpomarase
TpoIKOBY UCTpaKUBamka

TpomIKoBH OCTAIHMX MPOM3BOAHUX yCIyTa
TpouIkoBH HEMTPOU3BOAHUX YCIIyTa
TpourkoBu penpe3eHTaIwje

TpomuikoBy mpeMuja OCUTyparmba
TpolIkoBY IIIATHOT IPOMETA

TpolKOBY YIaHapHHA

TpoIIKOBY MHIUPEKTHUX [TOpe3a U TOMPUHOCA
Ocranu HeMaTepHjaTHH TPOIIKOBU

11. OUHAHCHJCKHU ITPUXOIU

[puxonu ox kamara

[To3uTnBHE KypCcHE paziuke

[Tpuxoau mo ocHOBY epexara BaJyTHE Kiay3yJie
Ocranu GUHAHCH]CKU MPUXOIH

12. ®UHAHCHJCKH PACXOIU

DUHAHCHjCKH PACXOIH OJT MATUYHOT MIPUBPEIHOT JIPYIITBA
(mammomena 30.)

Pacxonu kamara:
- pacxo/u KamaTa 1o KPaTKOPOYHHUM H IYTOPOYHUM KPEeAUTHMA
- 3aTe3HE Kamare y 3eMJbU
- Kamare 3a HebnaroBpeMeHo rahieHe jaBHe PUX0]
- OCTaJI pacXxoyu Kamara
HerartusHue kypcHe paznuke
Ocranu GUHAHCH]CKU PacXOaH

13. OCTAJIM ITIPUXOIHN

Bumikosu

Hamnahena ornucana notpaxusama (HaromeHa 19.)
[Tpuxonu ox cMamerma obasesa (Hamomena 29.)
[Tpuxoau o ykuaama JyropoyHUX pe3epBUcarba

19,116

19,176

Y xu/panama quHapa

2011. 2010.
2,051 1,48¢
2,24¢ 3,43¢
91¢ 1,34(
3,33¢ 8,21
8C 8C
17¢ 1,63¢

- 14¢
1,93¢ 1,83¢
4,14: 6,28¢
204 49¢
39¢€ 532
67% 54¢
79 84
1,59¢ 1,89:
352 63€
18,18¢ 28,64¢

Y xuwbaxama auHapa

2011. 2010.
100 115
260 864

- 20
367 106
727 1,105

Y xuspagamMa quHapa

2011. 2010.
182 -
1,211 1,672
8 407
152 197
- 45
978 577
133 33
2,664 2,931

Y xuspagamMa quHapa

2011. 2010.
97 -
75 -

4,31¢ -

11¢ 17z



[puxonu o yckiahuBama BpeJHOCTH 3aJIMXa 77C -
OcTany HEMOMEHYTH MPUXOIU 33€ 60:

5,70¢ 77¢€

IMpuxoau o1 cmamema 00asesa y 2011.roqunu y usnocy on 4,315xusbana quxapa (npotusepeanoct EYP
45,000m0 cpexmem kypcy HBC Ha man 31. neniem6pa 2009.roauHe) ce ofHOCE HAa CMambemhe 00aBese 3a
Mmope3 Ha TPEHOC AarCOJyTHHX IpaBa, MO OCHOBY YroBopa o mponaju Pamne jemmuune Ilomropuia
npuBpeaHoM apymrtBy Paber a.n., beorpan. [IpuBpenHo npymTBo je Ha OCHOBY YBepema [lopecke ynpase
[pue Tope, nonpyuna jeqununa [loaropuia, 6poj 03/11-5-756/box 9. hebpyapa 2012.roaune, y kojem ce
HaBoau na IlpuBpemHo ApymITBO HEMa HEM3MHUpPEHHX o00aBe3a IO OCHOBY IIOpe3a Ha IIPOMET
HETIOKPETHOCTH, HCKIGIDKIIIO HaBeleHy 00aBe3y.

14. OCTAJIM PACXOIH
Y xuwbagamMa JuHapa

2011. 2010.

MamKoBH 100 -
O6e3Bpeheme norpakuBama (Harmomena 19.) 515 197
OcTanu HEMOMEHYTH PACXOAH 46 2,008
661 2,205

15. ITOPE3 HA TJOBUTAK

a) KommoHnenTe mopesa Ha 1o0uTak

Y xuwbaxamMa auHapa
2011. 2010.

O/105KEHU OPECKU TIPUXOIH TIEPHO/IA 1,57¢ 47

15. MOPE3 HA TOBUTAK (uacraBak)

0) Ycariamasame H3HOCA Ope3a HA IOOUT U3 OUJIaHCa yclexa U IPOU3BO/a Pe3yJiTaTa nocjaoBamba
Mpe ONope3uBamka U MPONUCaHe MOpecKe CTome

Y xuspagamMa quHapa
2011. 2010.

['ybuTak mocjaoBHE TOAUHE (18,169 (37,207
YcknahuBame pacxoja:
- MIOPECKU €PEKTH pacxo/ia KOjH ce He IPU3HA]y Y
MOPECKOM OMIIaHCY 152 29
- OTIIPEMHUHE M HOBYaHE HAKHAJIE IT0 OCHOBY ITPECTaHKA
pasHOT oJIHOCa, OOpavyHarTe a HeuciuiaheHe y IopecKoM
TIEPHOTY 476 885
- OTIIPEMHUHE M HOBYaHE HAKHAJIE TT0 OCHOBY ITPECTaHKA
PaHOT OJTHOCA KOje Cy oOpadyHaTe y MPETXOHOM a
ucruiaheHe y TopecKoM NeproTy 3a KOju ce TOTHOCH

MOPECKU OMITaHC - (601)
- I3HOC aMOpTHU3aIije oopadyHare y (PMHAHCH]CKHM
W3BEIITajMa 18,640 18,764
- I3HOC aMOpTH3alkje 00padyHarTe 3a MOPECKe CBPXe (18,817 (19,575
[Mopecku ryduTak (17,717) (37,705)

B) Kperame Ha 0/1/10:KEHHM MOPECKHM CPeACTBUMA



[IpomeHe Ha OAIOKEHUM MTOPECKUM CPENICTBEMA Cy ciezehe:
Y xuspagamMa quHapa

2011. 2010.
Crame Ha IOYETKY TOAUHE 317 -
Kopeknuja nmoueTHOT cTama npeko HepacmnopeheHor 1o0uTka - 26¢
OxmnosxeHy MOpecKy NPUXOAM Mepuoia 1,57¢ 47
Kopekuuja 300r 3a0Kpyxermba - 1
Crame Ha Kpajy FOAHHE 1,89z 317

16. HEKPETHHUHE, IOCTPOJEIbA, OIPEMA N HEMATEPHUJAJIHA YJIATAIBA

Hemarepu-
I'paheBunckn  IlocTpojema janna
o0jexkTH H onpeMa YkynHo yJarama
Ha6aBHa BpeaHoCT
Crame 1.janyapa 2011.rogune 589,366 122,467 711,833 810
HabaBke y Toxy roxgune 372 87 459 -
Crame 31. netiembpa 2011. rogune 589,738 122,554 712,292 810
Hcnpaska BpeaHocTH
Crame 1.janyapa 2011.rogune 306,923 108,351 415,274 637
AmoprH3anja 3a Tekyhy roguay 14,740 3,799 18,539 101
Crame 31. netiembpa 2011. rogune 321,663 112,150 433,813 738
Cajamma BpeIHOCT Ha JIaH!
- 31.neuembpa 2011.rogune 268,075 10,404 278,479 72
- 1.janyapa 2011.rogune 282,443 14,116 296,559 173

17. JAYTI'OPOYHHU ®UHAHCUJIJCKHU IIVTACMAHHU
Y xuwbagamMa JuHapa
31. neuemobap 31.xenemoap

2011. 2010.
VYyemhe y KanmuTaxy MOBe3aHUX MPAaBHUX JIHIA
- Perenruse 1.0.0., beorpanx (100%yuenthe) 41 41
VYuehmre y kanutairy AJl Hou IIpBo6oparn, Xepuer Hosu 2,17¢ 2,17¢
Hcnpaska BpenHocTu yuemha y kanutany A/l Hosu
IpBobopar, Xepuer Hopu (2,178) (1,965)
- 21:
CramOeHH KpPEUTH TaTH 3aTI0CICHIMA 58¢ 55¢
630 813

18. 3AJIMXE
Y xu/panama quHapa
31. neuemo6ap 31. neuemo6ap

2011. 2010.
Marepujan 10,13¢ 9,91t
Anat ¥ UIHBEHTAp 63( 542
Henospiiena nponsBo/ima 3,322 2,42(
T'otroBu mpousBoIU 3,22¢ 5,99¢

Po6a y mpomMeTy Ha BETUKO 2,29 3,39¢



19.

19.

20.

21.

Po6a y npomery Ha maino

Jlatu aBaHCH:

- 3a HaGaBKy OpPTONICACKHUX IMoMaraja
- ocTali

HcnpaBka BpemHOCTH MaTepyjaa
- marepujana
- ajara M MHBEHTapa

HHOTPAKUBAIbBA

[ToTpaxkuBama O KyIiara y 3¢MJbH
Hpyra notpaxxuBama

HcnpaBka BpeiHOCTH OTpaXKUBamba 01 Kymana

MMOTPAKUBAIbA (HacTaBak)

4,06¢ 5,02t
23,67 27,29:
2,467 63¢
1,04 1,13¢
3,51( 1,774
(855, (1,625
(630 (542)
(1,485 (2,167
25,70( 26,90(

Y xu/panama quHapa
31. neuembap  31. nenemobap

2011. 2010.
21,91 17,94:
44¢ 33¢
22,36« 18,28:
(637, (197,
21,72; 18,08¢

[IpomeHe Ha UCTIpaBLU BPEIHOCTH MOTpaXXKUBama o1 Kynana tokoM 2011.roauHe cy npukasane y HapeaHoj

TabeIu:

Crame Ha OYETKY rOjuHe

Ormuc npeTxoHO UCIIPABIbEHHUX MOTPAKUBAHA

Hamahena mpeTxoIHO UCIpaBIbeHA OTPAKUBATHA
(maromena 13.)

Hcnpaska y Toky roause (Hamomena 14.)

Crame Ha Kpajy TOJHHe

KPATKOPOYHHU ®UHAHCHUJCKHU INTACMAHHM

Y xuspagamMa quHapa

2011. 2010.
197 7,86¢
- (7,865)
(75) -
515 197
637 197

Kparkopounu ¢uHancujcku mmacmManu Ha naH 31. nenem6pa 2011.romune uznoce 500 xuspana nuHapa y
[IEJIOCTH Ce OJHOCE Ha YTOBOP O OPOYCHOM ITHMHAPCKOM JEMO3MTY 3aKk/bydeHoM ca Societe Generale Srbija
a.n., beorpan, nana 21. neniem6pa 2011.romune. YTOBOPOM je NEePUHUCAHO OPOUCHE CPEACTaBa y U3HOCY
on 500 xuspana nunapa Ha nepuon mo 20. janyapa 2012.ronune, ca kamatHoMm ctomoM on 9.50% na

TOOUIIEHEM HUBOY.

I'OTOBUHCKHU EKBUBAJIEHTH U 'OTOBHUHA

Xaptuje o1 BpeJHOCTH (TOTOBUHCKH €KBUBAJICHTH)

Y xuwbagamMa JuHapa

31.nemembap  31.nmemembap

2011. 2010.

- 21



Texyhu pauynn 6,664 450

Brnarajua 45 94
JleBu3HU padyH - 5
["apaHTHU neMmo3uUT 1,338 1,254

8,047 1,824

22. IHOPE3 HA IOJATY BPEJHOCT U AKTUBHA BPEMEHCKA PAI' PAHUYEBA

Y xu/panama quHapa
31.nemembap  31.nmemembap

2011. 2010.

YHanpes niuaheHu TPOLIKOBU 555 12
PasrpannyeHu TPOIIKOBH IO OCHOBY 00aBe3a 156 -
Pazrpannuenu I1/1B 17 34
Ocrasna aKTHBHA BPEMEHCKa pa3rpaHuieHa - 153
728 199

23. KAITUTAJI

OcuoBuu kanwmran [Ipuspennor npymrea Ha gaH 31. menemOpa 2011.u 2010.roaune w3nocu 467,725
XnJjbaja JAWHApa M CacTOjU ce OJ] aKIMjCKOI KamuTana y u3Hocy o 466,236xuspana AMHApa M OCTAJIOT
Karmutana y u3Hocy o 1,489 xwipana quHapa. AKIMjCKH KalMTal cacTtoju ce on 666.051komana akiuja
HOMUHAaNHE BpeaHocty ox 700 muHapa mo akiuju.

CrpykTypa aknmjckor kamutana Ha nmaH 31. nmememOpa 2011.w 2010. rogmue mpukaszana je y cieaehoj

Tabenu:
Y xmwbagama

AKnmonap Bpoj akumja JMHApa %
Link Care 1.0.0., beorpan 438.98! 307,29( 65.91
Pyno (akimje cteyeHe HA OCHOBY 4WiaHa

413aKkoHa O MPUBATU3ALIH]H) 23.331 16,332 3.50
Ak1noHapcku ¢oH a.j., beorpan 1.28¢ 90C 0.19
3arnociieHy U OCTalH aKlIMOHAPH 202450 141,114 30.40

666.05! 466,23t 100.0(

AKIIMjCKH KanuTaia KOju je perructpoBan Perremem AreHije 3a npuBpente peructpe 6poj b1 58781/2007
on 18.jyma 2007.roaune uzHocu EYP 3,409,883.04 (291,5461ba0a nunapa o cpeamem Kypey Haposme
banke Cpbuje na nan 31. menem6Opa 2005.roqune). Pememem Areniuje 3a npuBpeane perucrpe o6poj b1
19877-20080x 25. mapra 2008. rogmHe perucTpoBaHa je MOKAMHUTANIHM3ANWja Y BUIY WHBECTHIIMOHOT
ynarama y u3Hocy on EYP 196,539.74 (16,33Rusbane nunapa no cpenmweM kypey Hapoane Banke Cpouje
Ha 1aH 27.¢pebpyapa 2008.roquse).

Ha ocnoBy YroBopa o ycrynamy YToBOpa O NMpOAaju JIPYLITBEHOr KalWTajda KOjH je 3aksbydeH 28. jyna
2008.romune, usmely Hukosne Busanosuha, kao BehHHCKOT BiIacHUKa U mpuBpeaHor apymrea Link Care
1.0.0., beorpax, npuspeano apymrso Link Caren.o.o., beorpasn mocraje HoBr BehHHCKH BITaCHHK KanuTaja
[Ipuspenuor ApyIITBA.

[TpoMeHe Ha kanmuTally JIeTaJbHU]jE Cy IpHUKa3aHe y M3Bemirajy o mpoMeHaMa Ha KanuTaity KOjH je cacTaBHU
JIeo OBUX (PMHAHCH]CKUX U3BEUITA]a.

24. AYT'OPOYHA PE3EPBUCAIbBA



25.

26.

27.

Iyropouna pe3epBucama Ha gaH 31. nenem6pa 2011.roqune usnoce 2,539xmwpana aunapa (31. nerembpa
2010.rogune - 2,179xmbana AuHAPa) U Y IEIOCTH CE OJHOCE HAa PE3EPBUCALE U YKAIKYIIHCABAkhe 00aBe3a
110 OCHOBY IpaBa 3aIl0CJICHUX Ha OTIIPEMHHUHE.

OCTAJIE JYT'OPOYHE OBABE3E

Ocrane myropoure obaBe3e Ha man 31. gememOpa 2011. rogmue msHoce 15,173 xumanme munapa (31.
neuem6Opa 2010.roqune - 14,692xubase qUHApPA) U Yy HEJIOCTH CE OJHOCE HAa 00aBe3e mpeMa MaTHYHOM
npuBpeaHoM apymrTBy (Hamomena 30.).

[pernen npema MaTWYHOM TpUBpeAHOM ApymTBY Ha aaH 31. menemOpa 2011.romuue je mat y cienehoj
Tabeau:

Y xumbagama

JUHApa
31.
aTym Kamatna Pok MzHocy  Jenemodap
JaBajian Kpeaura YroBopa cTomna nocneha EYP 2011.
Link Caren.o.o0.,
beorpan 8.04.2010. 10%mn.a. 8.04.2013. 20,000 2,093
Link Caren.o.0., 28.04.201 28.04.201
Beorpan 0. 10%rm.a. 3. 125,000 13,080
15,173

KPATKOPOYHE ®UHAHCHUJCKE OBABE3E
Y xuwbaxama auHapa
31.nenembap  31.n1ememobap

2011. 2010.
KparkopouHu KpeauTy O MATHYIHOT IPUBPEIHOT APYIITBA
(mammomena 30.) 7,419 -
Jleo myropovHux KpeauTa KOju JOCIEBa JI0 jeHE TOTUHE 14,000 -
21,419 -

KpaTkopounu KpemauTu oI MAaTHYHOT NpUBpenHOr napymrTBa koju Ha jgaH 31. menembpa 2011. rogmne
usHoce 7,419xuspana quHapa y Hea0CTH ce OJHOCe Ha YTOBOp O Mo3ajMHuIy 3akipy4deH ca Link Caren.o.0.,
Beorpan, nana 8. jyna 2011.ronune. [IpuBpeqHoM ApYymITBY je 000pEH KPaTKOPOUHU KPEIUT Y U3HOCY O]
EVYP 75,000,1a nepuox 1o 8. neem6Opa 2011 .roauHe U KaMaTHOM CTOTIOM 01 5% Ha TOIHIITHEM HUBOY.

Jleo Ayropo4HHX KpeauTa KOju JocreBa 1o jenHe roguHe Ha gaH 31. menemOpa 2011. roguHe M3HOCH
14,000xuspana quHapa My HEJNOCTH CE OJTHOCH Ha 00aBe3y 10 OCHOBY YTOBOpa O AYTOPOYHOM KPEIUTY
3akpyueHuM ca llospompuBpenHom OankoM ArpoOanka a.u., beorpan, mama 26. maja 2010. roaune.
YroBopoMm o kpeaury je onoopen m3noc ox 14,000xmwmbana nunapa. Kpenur je omobpen ca pokoM Bpahama
on nBe romuHe, HajkacHWje no0 15. jyna 2012.romgmne. KamaTHa croma je MpOMEHJbMBA U Y MOMEHTY
3aKJbyuera YroBopa je uzHocuna 9% Ha FOAHIIBEEM HUBOY.

OBABE3E U3 ITIOCJIOBAILA
Y xu/panama quHapa
31. neuembap  31.menemoéap
2011. 2010.
[IpuMibeHU aBaHCH, ICTIO3UTH U KayIHje 6,377 2,073
O6aBe3e npema j100aBLaYNMa’
- MATHYHOM NPUBpeAHOM ApyinTBY (HarmomeHa 30.) 402 709

-y 3eMJbH 10,881 12,657



28.

29.

30.

OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E

Oobage3e 3a HeTO 3apajie U HAKHAJIE 3apaja,
OCHM HaKHaJIa 3apajia Koje ce peyHIupajy

Oo6age3e 3a mopese Ha 3apejie M HaKHaJIe 3apajia Ha TepeT
3aM0CJICHOT

Oobage3e 3a IONPHHOCE Ha 3apajie U HAKHaJe 3apaja Ha TepeT
3a0CIIeHOT

Oobage3e 3a nopese U IONPUHOCE HA 3apajie 1 HaKHAIe
3apajia Ha TepeT MOCI0AaBIa

O0age3e 3a HETO HAKHAJE 3apajia Koje ce peyHIupajy

O0aBese 3a mopese U TONPHUHOCE HA HAKHAJIE 3apajia Ha
TepeT 3aIociieHOT Koje ce peyHanpajy

O0aBese 3a mopese U TONPHUHOCE HA HAKHAJIE 3apajia Ha
TepeT MOCII0/IaBIa Koje ce pedyHIupajy

Oobage3e nmpema 3anocjieHuMa

O6aBese npema (HU3UIKUM JIUIMMA 32 HAKHAJIE TI0 yTOBOPHMA

Ocraine obaBese

17,660

15,439

Y xuwbagamMa auHapa

31. nememo6ap

31. nememobap

2011. 2010.
3,76( 2,02¢
798 201
1,427 512
1,427 512
182 13t
57 49

39 31

- 814

421 76%
554 39
8,66¢ 5,17¢

OBABE3E I10 OCHOBY IIOPE3A HA JJOJATY BPEJHOCT U OCTAJIUX JABHUX

MPUXOJIA

O06aBe3se 3a mope3 Ha JI0JIaTy BPEHOCT 110 OCHOBY pasJIMKe
o0padyHaTor mopesa Ha 10JaTy BPEIHOCT U MPETXOIHOT
nopesa

O06aBe3e 3a mmopese, MapuHE U Ipyre JaKOUHE W3 HabaBKe WK
Ha TepeT TPOIIKOBA!

- obaBe3e 3a mope3 Ha MPEHOC arcOIyTHHUX MPaBa Mo OCHOBY
Yrosopa o nponaju Panne jenuuune [Monropuia
npuBpeHOM JpyiuTBy Daber a.n., beorpan

framomena 13.)

- ocraiie obaBese

Ocrtane o6aBe3e 3a mopese, NOMPUHOCE U JApYyTre NaxOnHe

VYHampen o0padyHaTH TPOIIKOBH

OJHOCH CA IOBE3AHUM JIMIITUMA

HOrpam/IBaH)a u 00aBe€3e u INpUXOoJAu U pacxOoar HACTAJIU Cy U3 TpchaKqua Ca MaTUYHUM NPUBPECIHUM

apymrBom Link Caren.o.o., beorpan:

Bunanc cmarva

OobaBe3e
Ocrane ayropoune o6aBe3e (Haromena 2E.)
Kpatkopoune ¢punancujcke obaBese (Harmomena 26.)
Oobagese npema nob6aBbaunma (HaromeHa 27.)

Y xuwbagamMa JuHapa

31. nememobap

31. nememobap

2011. 2010.
1,018 449
- 4,315
5¢ 35¢
203 334
- 12¢
1,28( 5,58¢

Y xuwbagamMa AuHapa

31. nenemo6ap 31. nenemo6ap
2011. 2010.
15,173 14,692
7,41¢ -
402 70¢
22,994 15,401




31.

YkynHo odaBe3e 22,994 15,401

Oo0asBe3e, HETO 22,994 15,401
bBunanc ycnexa
VY xuspagama quHapa
2011. 2010.
Pacxommn
Odunancujcku pacxoau (Haromena 12.) 182 -
YKynHo pacxoau 182 -

OUHAHCHUJCKU UHCTPYMEHTHU U HIUJBEBU YIIPABJBABA PUSULTUMA
Ynpapbame pU3HKOM KalUTAIA

He mocroju ¢opmantau OKBUp 3a ympaBibarbe PU3UKOM Kamurtana [IpuBpeaHor Apyiirsa. PykoBOmcTBO
[IpuspenHor APyIITBA pa3MaTpa pU3MK KanuTajia MyTeM yOmaxaBama pu3nKa U yBepema aa he [Ipuspento
JIPYITBO OWTH Y MOTYRHOCTH &1a OJp KK MPHHIMII CTATHOCTH TOCJIOBamka, Y3 HUCTOBpeMeHO mnoBchame
JIOOWTH BIIACHHKA, ITyTEM ONTUMH3AIIH]je AyTa, OJHOCHO 00aBe3a U KaruTaia.

Jluma xoja KoHTponuIy (UHAHCHjEe Ha HUBOY [IpuBpeIHOr APYINTBA BpIIE MPErNIea CTPYKType KamuTaia
Ha TOJUILKEM HUBOY. Y CKJOIly TOI IHperjena pykoBoacTBo IlpuBpenHor npylurBa pasmaTpa LEHY
KaluTajla ¥ pu3uKe II0BE3aHE ca BPCTOM KaluTaa.

Ilokazaresbu 340y’ KCHOCTU HpI/IBpeL[HOF ApYyLITBa ca CTakbEeM Ha Kpajy TroAuHE Cy CJ'ICL[ChI/I:

Y xu/panama quHapa

31. nenemo6ap 31. nenemo6ap

2011. 2010.
3anyxeHoct* 36,592 28,692
['OTOBUHCKH €KBUBAJIEHTH U TOTOBUHA 8,047 1,824
Hero 3any>xeHoct 28,545 26,868
Kanuran ** 271,879 288,637
Parmo (0HOC) 3a1y’KEHOCTH MTPEMa KaruTary 0.1346 0.0994
Parrio (omHOC) HETO 3aay)KEHOCTH ITpeMa KaruTaly 0.1050 0.0931

*3adysceHocm o6yxeama dy2opoyHe ob6asese U KpamkopouHe hUHAHCUjcKe obasese
** Kanuman obyxeama usHoc yKynHoe Kanumania

3HayajHe pauyyHOBOACTBEHE MOJIUTHKE y Be3U ca PMHAHCUjCKUM UHCTPYMEHTHMA

3Ha4dajHe payyHOBO/CTBEHE NIOJIMTHUKE, Ka0 U KPUTEPHUjyMH 3a IPU3HaBame IPUX0Ja U pacxo/a 3a
cBe BpcTe OUHAHCHjCKUX CpeAcTaBa U obaBe3a obesofameHe Cy y HamoMeHama 3.1 y3
duHaHCH]jCKe U3BeIlTaje.



1. Karteropuje pUHAHCHjCKMX MHCTPYMeEHATa

2. durHaHCHjCKa cpeacTBa
Jlyropounu (PMHAHCH]jCKH TJIACMaHU
[MorpaxuBama ox Kymana
Ocraia noTpaxxuBama
KpaTtkopounu GprHAHCHjCKY IJIACMaHU
l'oTOBHHCKM €KBUBAJICHTH W TOTOBHHA

3. ®duHaHcujcKe obaBese
Jyropoynu kpeauTu
Ocraze gyropoune obaBese
Kpatkopoune puHaHCHUC]KE 00aBe3e
Oo6agese npema J00aBhaunMa
Ocrasne KpaTkopouHe obOaBe3e

Y xuwbagamMa AuHapa

31. nenemo6ap

31. neuemo6ap

2011. 2010.
630 813
21,278 17,745
449 339
500 -
8,047 1,824
30,904 20,721
- 14,000
15,173 14,692
21,419 -
11,283 13,366
8,665 5176
56,540 47,234




31.

O®UHAHCUJCKA UHCTPYMEHTHU U IINJbEBU YITIPABJbAIbA PUBUIIUMA (nacraBak)

4. ®UHAHCHUjCKU pU3ULK

Lumesu ynpassarea puHaAHCUjcKUM pusuyuma

@OUHAHCHjCKH PH3MLHM YKJbYUYjy TPXKHIIHM PU3UK (NEBU3HM M KaMaTHH), KPSJUTHH PH3UK W PU3UK
TUKBUIHOCTH. DUHAHCH]CKH PU3HUIK CE carjielaBajy Ha BPEMEHCKO] OCHOBH M TPEBACXOMIHO Ce M30eraBajy
YMalbeHhEeM H3JI0KEHOCTH [IpuBpemHOr IpyIITBa OBUM pHU3UIMMA. [IpHBpEeIHO IPYMITBO HE KOPHCTH
noceOHe GPUHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE J1a OU M30eriio yTHnaj (MHAHCHjCKUX PU3KKa Ha OCIOBAkE 300T Tora
IITO TAKBU (PMHAHCHJCKH HHCTPYMEHTH HUCY Y IIMPOKO] YIIOTPEOU, HUTH MOCTOjH OPTaHU30BaHO TPKHUIIITE
TUX UHCTpyMeHarta y PemyOmmiu Cpouju.

5. TpxcuwHu pusuk

Y cBoM mocioBamy [IpuBpefHO APYIITBO je HM3I0KEHO (DUHAHCHjCKHUM PHU3UINKAMA M Y TOM CKJIOIMY
U3JI0KEHO j€ TPKHUITHOM PH3HKY KOjH C€ jaBJba Kao IEBU3HH PHU3HK U PH3HK O]l IPOMEHE KaMaTHUX CTOIIA.

Jesusnu puzux

[IpuBpenHO IPYIUTBO j& HM3IIOKEHO NEBU3HOM PHU3UKY IPEKO NOTOBUHCKHX CKBHBAJICHATa U TOTOBHHE,
MOTPaKUBamka O]l Kymala, AyrOpouyHHX Kpeaura W oOaBe3a mpema [00aBbayrMa, JEHOMHHOBAHUX Y
cTpaHoj BanyTu. [IpuBpenHO IpyIITBO HE KOPUCTH TMoceOHE (MHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE 3a 3allITUTY O]l
JIEBU3HOT PU3UKa, OJTHOCHO PU3UKA MPOMEHE KypceBa CTPaHUX BaTyTa 003UPOM J1a TH HHCTPYMEHTHU HHUCY Y
mmpoj ynotpedbu y Pemyommmm CpOuju.

KmuroBojcTeeHa BpeJHOCT MOHETAPHUX CPEICTaBa U MOHETapHUX 00aBe3a MCKa3aHUX Y CTPAHO] BaTyTH
Ha aTyM OmiiaHca cTama je cieaeha:

Y xu/panama quHapa

MomneTapHa cpeacTsa MonerapHne o6aBe3e
31.nenembap  31.neuemdap  31.memembap  31.meneméap
2011. 2010. 2011. 2010.
EVYP - 5 22,59:; 15,17:
- 5 22,59; 15,17:

IMTpuBpenHO APYIITBO je OCET/HHBO Ha mpomeHe neBu3Hor Kypca espa (EYP) u amepuukor mponapa (YCI).
[Tpu MHTEPHOM NpHUKa3WBamky JEBU3HOT PU3MKAa KOPUCTU ce cTtomna oceTsbuBocTH on 10% cnabibema wim
jadama Kypca TUHapa y OJHOCY Ha HaBEJCHE CTPaHE BalyTe. Y3 MPETIOCTABKY Ja ce CKa3aHa MOHETapHa
CpeJICTBa U MOHETapHe o0aBe3e y cTpaHuM Baityrama (Koja Cy mpepadyHare y JUHApe Ha Kpajy Tekyhe u
MPETXOIHE TOANHE) OCHOBA 3a KBaHTH(HKANKjy edekara, OJHOCHO yTHIIaja OCET/bUBOCTH IPOMEHE Kypca
nuHapa y ogHocy Ha EYP m VCJI, na cnenehoj Tabenu mpukasaH je yTUIQ) IPOMEHE KypceBa CTpaHUX
BaiyTa 3a 10%mna noburak.



31. O®UHAHCUJCKA UHCTPYMEHTHU U IINJbEBU YIIPABJbAIbA PUBUIIUMA (HacTaBak)

Y xubanama AMHapa

Ha nan 31.nenemépa 2011. Ha nan 31.nenemépa 2010.
YTuuaj Ha noéurak +/(-) YTuuaj Ha noéurak +/(-)
IIo ocHoBY npepauyHa: IIo ocHoBY npepauyHa:
CpeacraBa OodagBe3a Heto Cpeacrasa Oo0agBe3a Hero
AKo Kypc nuHapa
ocnabu 3a 10%
y OJJHOCY Ha!
EYP - (2,259) (2,259) 1 (1,517) (1,516)
AKo Kypc nuHapa
ojaua 3a 10%y
OJHOCY Ha!
EVP - 2,259 2,259 (1) 1,517 1,516

Pusux 00 NPOMEHE KamamHrux cmona

[IpuBpenHO APYMITBO je U3I0KEHO PH3HUKY Ol MPOMEHE KAMAaTHUX CTOIA HAa CPEACTBA U 00aBe3e KOJ KOjUX
je BapujabmiaHa kamarHa croma. OBaj pU3UK 3aBHCH O]l (PMHAHCHjCKOT TpxKHIITA a [IpUBpeaHO APYIITBO
HEMa Ha pacrojiaralby HHCTPYMEHTE ca KojuMma O yOJIaKnIIo YTUIa] pU3UKa O] POMEHE KaMaTHUX CTOIIA.

31. PUHAHCHUJCKA THCTPYMEHTHU U IIUJbEBU YIIPABJbAILA PUBUIIUMA (nacTaBak)
Pusuk 00 npomene xamamnux cmona (Hacmasax)

KsuroBogcreeHa BpeJHOCT (DMHAHCH]CKMX CpeicTaBa W (DUHAHCHjCKMX o0aBe3a Ha Kpajy Tekyhe u
MIPETXOJIHE TOJIMHE JaTa je Ha ciieachem nperieny:
Y xuspagamMa quHapa

31. nenemo6ap 31. nenemo6ap
2011. 2010.
6. durHaHCUCKjCKa cpeacTBa
Hexamamonocna
Jyropounu (PMHAHCH]jCKH TJIACMaHU 630 813
IToTpaxkuBama oJ1 Kymnana 21,278 17,745
Ocrana noTpaxupama 449 339
I'oTOBMHA ¥ TOTOBUHCKU €KBUBAJIEHTH 8,047 1,824
30,404 20,721
QDukcHa Kamamua cmonda
Kpartkopounu puHaHCH]CKH IIIaCMaHU 500 -
7. 30,904 20,721
8. ®duHaHcujcKe obaBese
Hexamamonocne
O6ase3se npema j100aBbaYMMa 11,283 13,366
Ocraze kpatkopouHe o0aBese 8,665 5,176
19,948 18,542
QDukcHa Kamamua cmona
JlyropouHu KpeauTu - 14,000
Ocrarne nyropoune ob6aBese 15,173 14,692
Kparkopoune huHaHCHCjKEe 00aBe3e 21,419 -
36,592 28,692

56,540 47,234




HpI/IBpeL[HO JAPYLITBO HEMa CpPEACTBA U obaBe3e ca BapI/IjaGI/IJ'IHOM KaMaTHOM CTOIIOM, TaKO Ja HI/Ije
H3JIOXKEHO PU3UKY O MMPOMECHC KaMAaTHHUX CTOIIA.

31. OUHAHCUJCKA UHCTPYMEHTHU U IIUJbEBU YIIPABJbAIA PUBUIIMMA (HacTaBak)
9. KpedumHu pusuk

Ynpasmwarwe nompasxcusarouma oo kynaya

[IpuBpenHO APYIITBO je M3I0KEHO KPESAUTHOM PU3UKY, KOjU IPENCTaBIba PH3HK Jla Ay>KHUIK Hehe Outy y
MoryhHOCTH Ja CBOja JayroBama mpema [IpuBpeHOM IpymITBY U3MHUpE y IEIOCTH U HA BpeMe, MITO OU 1o
OBOM OCHOBY HacTtao Tryoutak 3a [IpuBpemano mpymrso. Uznoxenoct [IpuBpemHor IpymTBa KpeaIuTHOM
PHU3UKY OTpaHHMYCHA je Ha TMOTpakMBama O] Kylala Ha JaH OwmiaHca crama. [loTpaxuBama O Kymnara
cacToje ce Of BEIHMKOT Opoja MOTpakuBamba, OJ] KOjUX Ce MaTepHjaHO 3HadajaH JAEO0 oJHOCH Ha ciexehe

KyIIIe:
VY xusbagama quHapa
31. nenemo6ap 31. nenemo6ap
2011. 2010.
10. Hasus u ceguwite Kynua
P®30, beorpan 10047 7508
®COBO, beorpaj 1835 1749
P®30 Konybapcku okpyr, BasbeBo 1530 1513
P®30 Jabmannuku okpyr, Jleckosaig 802 8
P®30 Cpemcku okpyr, Cpemcka MutpoBuia 741 481
P®30 Humascku okpyr, Hum 588 211
P®30 Mausancku okpyr, 1labar 540 994
P®30 [Momynascku okpyr, CMeaepeBo 492 1279
Menauna Makc 11.0.0., beorpan 481 301
P®30 3narubopcku okpyr, Ykuie 467 246

CTpyKTypa M3I0KEHOCTH KPEJAUTHOM PU3UKY YKYITHUX MOTPaXKHBama O] Kylala ca crambeM Ha gaH 31.
nerieMOpa Tekyhe u mpeTXoHe ToANHE NprKa3aHa je Ha cieaehoj Tabemnu.

Y xuspagamMa quHapa

BpyTo u3zioxeHoct HcnpaBka BpeqHOCTH Heto u3io:xeHnoct
31. nenemo6ap 31. nenemo6ap 31. nenemo6ap
2011. 2010. 2011. 2010. 2011. 2010.
Henocnena norpaxxuBama
0]l Kynana 5,850 6,673 - - 5,850 6,673
Hocnena ucnpasipeHa
MOTPAXKNBAKHA 637 197 637 197 - -
Jocnena HencmpaBbeHa
MOTPAKUBAKHA 15,428 11,072 - - 15,428 11,072
YxymHO 21,915 17,942 637 197 21,278 17,745

Heoocnena nompasicusarsa 00 Kynaya

Henocnena norpaxuBama ox kynama Ha aaH 31. nenem6pa 2011.romune y u3Hocy 5,850xuspaa nuHapa
(31. neuem6bpa 2010.roaune — 6,673xusbaja quHApa) OJHOCE CE HA MOTPAKUBAKA O KyIalla Mo OCHOBY
npoJaje.



31.

11.

OUHAHCUJCKA UHCTPYMEHTHU U IIUJbEBU YIIPABJbAIA PUBUIIMMA (HacTaBak)
12. KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)
Hocnena, ucnpasmwena nompaxcusarsa 00 Kynaya

Jocriena ncnpasibeHa MoTpakuBama oJ Kynana Ha naH 31. nenem6Opa 2011.roquHe nzHoce 637 xusbaaa
munaapa ( Ha maH 31. nenem6pa 2010.romune - 197 xuspaga auHApa), Koja Cy UCMIPaB/bEeHA Yy CKIAAY ca
npenpuheHUM 3aKOHCKHM POKOM Kalllibera y Haruiatu npeko 60 mana. 3a ocrana gocnerna NoTpaKuBamba
3a Koje je Kallmkeme y Hamiatu kpahe on 60 mgana, pykoBoncTBo [IpuBpenHor apymiTBa cMarpa Ja HHje
yTBpheHa poMeHa y KPeIUTHOj CIIOCOOHOCTH Kymnara W na he cajamima BPEIHOCT OBHX IMOTPaKHBamba
Outh HariaheHa.

ﬂOCl’l@Jla, Heucnpae/beHda nompaxcusarod 00 Kynaya

[IpuBpenHo npymTBO HHUjE W3BPIIMIO WCIPAaBKY BPETHOCTH, OJHOCHO HHjEe OO0E3BpPEIUIIO JOCIena
MOoTpakMBama OJ Kymana uckasaHa Ha jgaH 31. nenmemOpa 2011.roamne y usHocy on 15,428 xuspana
muHapa (31. neuembpa 2010.roaune — 11,072xuspana qunapa) ¢ 003UpoM 1a pyKoBoacTBO IIpuBpenHor
JPYIITBA CMaTpa Ja HHje yTBpheHa MpoMeHa y KPEeOuTHOj CIIOCOOHOCTH Kymara, Kao W J1a Ce JE0 OBHX
MOTpaKMBamka OJHOCH Ha MOTPAKHMBamka 4YMja je Haliara MOKPHBEHA ca OJAroBapajyhuM HHCTPYMEHTHMA
obe30ehema mnahama. CxomHo TOMe, pykoBoacTBO I[lpuBpemHor apymTBa cMaTpa na he cagamima
BPEIHOCT OBHX MTOTPAXKHMBamka OUTH HarutaheHa.

CrapocHa CTPYKTypa JIOCIENHX, HEUCIPaBbEHUX IMOTPaXKMBamka OJI Kylalla NMpHKasaHa je Ha cienehoj
Tabenu:
VY xuspagama quHapa
31. nenemo6ap 31. nenemobap

2011. 2010.
Jlocnenocr:
o 60nana 5,850 6,673
ITpexo 60 nana 15,428 11,072
YkynHo 21,278 17,745

Ynpasbame o6aBe3ama npemMa 100aB/ba4YuMa

O06aBe3e npema jgobaBibaunmMa Ha gaH 31. neuemOpa 2011.roguue m3noce 11,283 xusbane nunapa (31.
neuembpa 2010. rogune — 13,366xmbana nunapa). CariacHO MOJNUTHUIM YIpaBibarba (DUHAHCHjCKHM
pusuiuma, IlpuBpenHO IpyImITBO H3MHpPYje Jocmenie o0aBe3e Ipema JJ00aBhbayMMa y YTrOBOPEHHUM
POKOBHMa M CXOJTHO TOME, JI00aB/hauH HE 3apavyyHaBajy KaMary.

13. Pu3suK nukeudHocmu

OAroBOpHOCT 3a YIpaBJbalke PU3UKOM JHKBHIHOCTU je Ha pyKoBOACTBY I[lpuBpennor npymrsa. 3a OBY
CBPXY PpyKOBOACTBO IIpuBpemHOr ApyIuTBa j€ YCIOCTaBWJIO OAroBapajyhin cucTeM yrpaBbama 3a
KpPaTKOPOYHO, CPEIH-EPOYHO M TyropodHo (hUHAHCHpame mociaoBama [Ipuspennor apymnrrsa. [IpuBpeato
IPYIITBO YIIPaBJba PH3UKOM JIMKBUIHOCTU IyTeM OJIpJKaBama OIroBapajyher HHBOa HOBYAHE pe3epBe,
KOHTHHYUpaHUM mpahemheM IUIAHUPAHOI M OCTBAPSHOT HOBYAHOI TOKA, KA0 M IIyTeM OJpKaBamba
aJIeKBaTHOT ojtHOca jocnieha puHAaHCH]CKUX cpejicTaBa U 00aBe3a.



32.

33.

34.

HOPECKH PH3ULIN

[opecku 3akonu PemyOimke CpOuje ce 4ecTo pa3iIuuuTo TyMade U IMPeaIMeT Cy YeCTUX n3MeHa. Tymaueme
MOPECKHUX 3aKOHa O] CTpaHe IMOPECKMX BIACTH y OIHOCY Ha TpaHCaKIWje W akTHBHOCTH [IpuBpemHor
IPYIITBA MOTY C€ pa3lHKOBATH O] TyMauema pyKoBoacTBa [IpuBpentor apymrea. Kao pesynrar m3Heror,
TpPaHCAKIMje MOTYy OWUTH OCIOPEHE OJ CTpPaHE MOPECKUX BiacTH U [IpuBpeqHOM APYIITBY MOXKE OUTH
onpeheH TomaTHU HU3HOC TOpe3a, Ka3HU U kaMata. [lepuon 3actapenoctu mopecke obasese je meT roguna. To
MPaKTUYHO 3HAYM J1a TIOPECKEe BIIACTH MMajy IpaBa Ja onpere miahame HEM3MHPEHHX 00aBe3a y pPOKy Ol
MeT TO/IMHA OJT KaJia je obaBe3a HacTasa.

CYJCKH CIIOPOBHA

Ha nman 31. meniem6pa 2010.roaune nporus [IpuBpenHor npymrTsa ce BOAE TpU pajaHa crmopa. BpemHoct
OBHX CYyICKHX cropoBa Ha nmaH 31. menemOpa 2011. rojwHe NMPOLEHCHHUX OJ] CTPAHE MPaBHE CIIyKOe
[Mpuspennor apymrea n3nocu 2,400xmibana nuHapa. [IpuBpeHO APYIITBO HUje W3BPIIUIO pPe3epPBUCAHA
3a eBeHTyasHe 00aBe3e 10 HaBEACHHM CHOPOBHMMa, 300r TOra IITO IO MPOLIEHH PYKOBOJCTBA W MpPaBHE
ciyx6e [TpuBpeaHor ApyIITBA, HAKO HUjE ca CUTypHOIIhy Moryhe MmpeaBUIeTH KOHAYaH MCXOJ CIOPOBa,
[TpuBpeano apymTBO Hehe OMTH M3TIOKEHO MATEPUjATHO 3HAYAJHUM IMOTCHIIMjATHUM TyOHUIIMMa 110 OBOM
OCHOBY.

Ha nman 31. nenem6pa 2011.roqune [IpuBpenHo IpymTBO BOAM IBA CyJCKA CIOpa y KOjUMa Ce jaBJjba Kao
TyXuiai. BpemHoct oBux cyickux crioposa Ha gaH 31. nememOpa 2011.roquHe mpoleHEHUX OJ CTpaHe
npaBHe ciyx0e [Ipuspennor npymrsa m3nocu 440 xuspana auHapa. [IpuBpenHO IPYIITBO je y LEIOCTH
U3BPIIIIO UCTIPABKY BPEIHOCTH EBUICHTUPAHUX YTYKEHUX MTOTPAKUBAMDA.

JEBHU3HU KYPCEBU

Cpenmu KypceBd neBu3a, yTBplieHn Ha MeljyOaHKapCKOM TPXKHINTY AEBH3a, NMPUMEHEHH 3a MpepadyH
JIEBU3HUX TO3UIIMja OUIaHCca CTama y JUHApPE, 3a TI0je/IHE TJIaBHe BallyTe ¢y Ouiu cienehu:

31. nenemo6ap 31. nenemo6ap
2011. 2010.
YCI 80.8662 79.2802

EVP 104.6409 105.4982



< 1ZVESTAJ O POSLOVANJU

1. Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, a narocito finansijsko stanje u kome se ono
nalazi, kao i podaci relevantni za procenu stanja imovine drustva:

1.1. Prikaz razvoja poslovanja drustva:

Drustvo planira razvoj maloprodajne mreie , kako u Beogradu tako i u unutra$njosti ( Cacak ) i
povecanje sopstvene proizvodnje.

1.2. Prikaz rezultata poslovanja drustva:

Ocekuje se poboljsanje rezultata poslovanja s obzirom da planiramo povecanje proizvodnje

1.3. Finansijsko stanje u kome se drustvo nalazi:

Drustvo je likvidno i solventno.

1.4. Podaci o relevantnim podacima za procenu stanja imovine drustva:

Relevantni podaci za procenu stanja imovine Drustva je starosna struktura nepokretne imovine.

2. Opis oCekivanog razvoja drustva u narednom periodu, promena u poslovnim politikama drustva, kao i
glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZzeno:

2.1.Opis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu:

Drustvo radi na razvoju novih sopstvenih proizvoda ( pojasevi za uznemirene pacijente ) i prosirenju
maloprodajne mreze.

2.2.0pis promena u poslovnim politikama drustva:

Nema promena.

2.3.Opis glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZzeno:

Najvedi rizik u poslovanju je neredovna naplata potrazivanja od RFZO-a.

3. Svivazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju se izvestaj priprema:

Svi RFZO-i su izmirili svoje obaveze koje su imali prema nama zaklju¢no sa 31.12.2011. godine .

IzvrSen je uvoz iz Kine u vrednosti od 12 miliona dinara za poznatog kupca.

4. Sviznacajniji poslovi sa povezanim licima:

Nema znacajnih poslova sa povezanim licima.

5. Aktivnosti drustva na polju istraZivanja i razvoja:

Nema aktivnosti Drustva.



% SOPSTVENE AKCIJE DRUSTVA

U smislu Zakona o privrednim drusStvima nije bilo sticanja sopstvenih akcija.

s 1ZJAVA

Izjavljujem da je, prema sopstvenom najboljem saznanju, godisnji finansijski izvestaj sastavljen uz primenu
odgovarajuéih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i da daje istinite i objektivne podatke o
imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i
promenama na kapitalu javnog drustva, ukljucujuéi i njegova drustva koja su ukljuéena u konsolidovane

izvestaje.

Madid Pajié, generalni direktor s.r.

Rudo ad Beograd

Beograd, 30.04.2012.god.

NAPOMENA:

Odluka o usvajanju finansijskih izvestaja za 2011.god., Odluka o usvajanju godisnjeg izvestaja o poslovanju za
2011.god., Odluka o usvajanju revizorskog izvestaja, usvojene su dana 27.04.2011. od strane Skupstine
Drustva.

Nadlezni organi Rudo ad Beograd nisu donosili Odluku o raspodeli dobiti ili pokri¢u gubitaka.



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA IZRADU ORTOPEDSKIH POMAGALA RUDO
BEOGRAD

BULEVAR VOJVODE PUTNIKA 7

27.04.2012. godine

Na osnovu ovla&enja sadrzanih u pozitivnim zakonskim propisima i Gnivatkom aktu
DrusStva, skupstina DruStva je na redovnoj sednici drzanoj 27.04.2012. god, u prostorijama
Drustva, usvojila :

ODLUKU

Usvaja se finansijski izvestaj DruStva za poslovn@2011. godinu.

Odluka stupa na snagu danom donoSenja.

U Beogradu, 27.04.2012. god.

Predsednik Skupstine

Dragan Pinjuh



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA IZRADU ORTOPEDSKIH POMAGALA RUDO
BEOGRAD

BULEVAR VOJVODE PUTNIKA 7

27.04.2012. godine

Na osnovu ovla&enja sadrzanih u pozitivnim zakonskim propisima i Gnivatkom aktu
DrusStva, skupstina DruStva je na redovnoj sednici drzanoj 27.04.2012. god, u prostorijama
Drustva, usvojila :

ODLUKU

Usvaja se godisnji izvesStaj o poslovanju za 2011odjnu.

Odluka stupa na snagu danom donoSenja.

U Beogradu, 27.04.2012. god.

Predsednik Skupstine

Dragan Pinjuh



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA IZRADU ORTOPEDSKIH POMAGALA RUDO
BEOGRAD

BULEVAR VOJVODE PUTNIKA 7

27.04.2012. godine

Na osnovu ovla&enja sadrzanih u pozitivnim zakonskim propisima i Gnivatkom aktu
DrusStva, skupstina DruStva je na redovnoj sednici drzanoj 27.04.2012. god, u prostorijama
Drustva, usvojila :

ODLUKU

Usvaja se revizorski izveStaj povodom finansijskogvestaja drustva za poslovnu 2011. godinu.

Odluka stupa na snagu danom donoSenja.

U Beogradu, 27.04.2012. god.

Predsednik Skupstine

Dragan Pinjuh



