GODISNJI IZVESTA)J
NISKA MLEKARA AD NIS

Osnovni podaci o izdavaocu akcija

Poslovno ime, sediste, adresa, MB i PIB

NISKA MLEKARA AD NIS, Nikodija
Stojanoviéa 28-b, Nis,
MB: 07204132; PIB: 100668525

Osnovna delatnost

Prerada mleka i proizvodnja sireva

Ime i prezime direktora

Zvezdan Gavrilovié

Ime | prezime kontakt osobe

Nebojsa Golubovié

Telefon

018/265-619

e-mail

niskamlekara@niskamlekara.co.rs

Datum osnivanja

25.12.1997. godine

Ukupan broj izdatih obic¢nih akcija

288.278 komada

CFl kod i ISIN broj

ESVUFR, RSMLNIE85638

Nominalna vrednost jedne akcije

1.000,00 dinara

Ukupan broj izdatih prioritetnih akcija

CFl kod i ISIN broj

Nominalna vrednost jedne akcije

SADRZAJ:

1. Finansijski izvestaji za poslednju poslovnu godinu sa izvesStajem revizora;

2. Godisnji izvestaj o poslovanju drustva;
e Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, a narocito finansijsko stanje

u kome se ono nalazi, kao i podatke vaZne za procenu stanja imovine drustva;

e QOpis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu, promena u poslovnim politikama

drustva, kao i glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZeno;

e Sve vazZnije poslovne dogadaje koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju

se izvestaj priprema;

® Sve znacajnije poslove sa povezanim licima;
e Aktivnosti drustva na polju istraZivanja i razvoja.

3. Sopstvene akcije;
®  Broj sopstvenih akcija;

e Nominalna/racunovodstvena vrednost;

® Razlog sticanja

e Placen iznos sa sticanje sopstvenih akcija:

® lica od kojih su akcije stecene.

4. Izjava lica odgovornih za sastavljanje izvestaja;

5. Odluka o usvajanju godisnjih finansijskih izvestaja;

6. Odluka o raspodeli dobiti ili pokri¢u gubitka;

April, 2012 godine
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

07204132 | | | | 100668525

Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

] OO

123 19

]

20 21 22 23 24 25 26

Vrsta posla

Naziv :AD NISKA MLEKARA

Sediste : NIS, NIKODIJA STOJANOVICA 28 B

7005011173029

BILANS STANJA

na dan 31.12.2011. godine

- u hijladama dinara

lznos
Grupa racuna, POZICIJA AOP Napom_ena - -
racun broj Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 541439 518008
00 I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 II. GOODWILL 003
01 bez 012 1. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 10678 7111
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 473176 443728
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 421502 408641
(deo), 029
024, OZ(éEadOQE)O), 028| 5 |nvesticione nekretnine 007 45353 35087
021, %2258v(g§g)(de°)' 3. Bioloska sredstva 008 6321 0
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(010+011) 009 57585 67169
030 do 032, 039 1. Ucesca u kapitalu 010 518 518
(deo)
?jeso?%?r?fs 833 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 57067 66651
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 470106 348527
10 do 13, 15 I. ZALIHE 013 110861 61981
1. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLJA
11l. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 359245 286546
20, 212'223?' OSIM 1. Potrazivanja 016 299068 249397
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 48478 21154
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 5342 5393
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- u hijladama dinara

Grupa racuna,

lznos

racun POZICIJA HOE || eI Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
27 i 28 osim 288 rsézlz;?;i?cne?ljg()datu vrednost i aktivha vremenska 020 6357 10602
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 475 415
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 1012020 866950
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 1012020 866950
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 30138 50727
PASIVA
'(A\].-(})(ZA-;-T(;;T]_.O4+105+106-1O7+108-109-110) 101 424992 400534
30 . OSNOVNI KAPITAL 102 288278 288278
31 II. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 Il. REZERVE 104
3301331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 89625 148769
332 | {iaRTIOA OD VREDNOST 106
333 | HARTIOAOD VREDNOSTI 107
34 VIl. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 47089 48180
35 VIIl. GUBITAK 109 0 84693
0371237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
(Blllgijlcslg)sﬁg)l\m REZERVISANJA | OBAVEZE 111 577098 451533
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 5125 4526
41 1. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 219143 205459
414, 415 1. Dugorocni krediti 114 213129 190914
41 bez 414 i 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115 6014 14545
AT oRocNe oonveze
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 119697 71078
2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji
427 i sredstava poslovanja koje se obustavlja 118
4344 3. Obaveze iz poslovanja 119 217868 161390
45 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 8542 8633
razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 1977 0
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- U hiljladama dinara

Grupa racuna i lznos
’ POZICIJA AOP | Napomena bro
racun P ) Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 9930 14883
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 1012020 866950
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 30138 50727
U dana 252. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja

M.P.

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

07204132 | | | |

100668525

Maticni broj Sifra delatnosti

PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

] OOOoccd

123 19
Vrsta posla

]

20 21 22 23 24 25 26

Naziv :AD NISKA MLEKARA

Sediste : NIS, NIKODIJA STOJANOVICA 28 B

BILANS USPEHA

7005011173036
u period 01.01.2011 do 31.12.2011 - u hiljadama dinara
GBI POZICIJA AOP |Napomena broj - 1znos -
racun Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
A. PRIHODI | RASHODI 1Z REDOVNOG
POSLOVANJA
|. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 1702723 1292614
6061 1.Prihodi od prodaje 202 1662322 1266662
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 23368 416
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205
6465 5. Ostali poslovni prihodi 206 17033 25536
II. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 1605138 1190206
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 71102 54724
51 2. Troskovi materijala 209 1255134 901627
52 ?és'l;]rggﬁovi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 109554 90183
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 40564 20180
53i55 5. Ostali poslovni rashodi 212 128784 123492
IIl. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 97585 102408
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 14416 7041
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 47553 67844
67168 VII. OSTALI PRIHODI 217 30681 49205
57158 VIIl. OSTALI RASHODI 218 64849 24021
OPOREZIVANIA (13210: 213210217 218) | 219 30280 66789
X. GUBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220
69 - 59 éléﬁgigvl?gilTAK POSLOVANJA KOJE SE 221 13216 0
59 - 69 éIII?;LIJ\ISE_I'_I'A?VE;JfITAK POSLOVANJA KOJE SE 299 0 1624
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- u hijladama dinara

: lznos
Ciee EeliE, POZICIJA AOP | Napomena broj ; ,
racun Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
(219-220+221-222) 223 243496 65165
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 225 1977 0
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 0 14703
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 5013 0
723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228) 229 46532 50462
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +
230
228)
A...A”. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232
I. ZARADA PO AKCIJI
1. Osnovna zarada po akciji 233
2. Umanijenja (razvodnjena) zarada po akciji 234
U dana 252. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja

M.P.

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

Broj zahteva:274640
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07204132 | | |
Maticni broj Sifra delatnosti

Popunjava pravno lice - preduzetnik

100668525

PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

] OO

123 19
Vrsta posla

20 21 22 23 24 25 26

]

Naziv :AD NISKA MLEKARA

Sediste : NIS, NIKODIJA STOJANOVICA 28 B

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

7005011173043
u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara
lznos
POZICIJA AOP - X
Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 1882360 1354127
1. Prodaja i primljeni avansi 302 1801276 1350050
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 5567 796
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 75517 3281
Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 1862159 1396048
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 1712265 1265936
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 103166 82364
3. Placene kamate 308 24488 24312
4. Porez na dobitak 309
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 22240 23436
IIl. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( I-11) 311 20201 0
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivhosti ( Il -1) 312 0 41921
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 1650 26
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...Akih 315
sredstava
3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316 0 11
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317 1650 15
5. Primljene dividende 318
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 319 74860 158266
1. Kupovina akcija i udela ( neto odlivi) 320
2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...Akih
sredstava 321 54623 84407
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322 20237 73859
IIl. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (| - 11) 323
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (11 - 1) 324 73210 158240
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- u hijladama dinara

POZICIJA AOP .Iznos X
Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 63465 219949
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326 0 115430
2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327 63465 104519
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 329 10507 14763
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330
2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331 0 5581
3. Finansijski lizing 332 10507 9182
4. Isplacene dividende 333
IIl. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (|- 11) 334 52958 205186
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (Il - 1) 335
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 1947475 1574102
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 1947526 1569077
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 0 5025
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 51 0
A...A”. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 5393 368
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 343 5342 5393

(338-339+340+341-342)

U dana 252, 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja M.P.

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

Broj zahteva:274640
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Popunjava pravno lice - preduzetnik
07204132 | | | | 100668525
Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
I I [
123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :AD NISKA MLEKARA

Sediste : NIS, NIKODIJA STOJANOVICA 28 B

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

7005011173067

u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine

- u hijladama dinara

Osnovni kapital
(grupa 30 bez
309)

Red
. br.

Ostali kapital

AOP
(racun 309)

OPIS AOP

AOP

Neuplaceni
upisani kapital
(grupa 31)

AOP

Emisiona
premija (racun
320)

1 2 3

4

5

Stanje na dan 01.01. prethodne

godine 401

172847 | 414

427

440

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

402 415

428

441

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

403 416

429

442

Korigovano pocetno stanje na dan
4 101.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

404 172847 | 417

430

443

Ukupna povecanja u prethodnoj

godini 405

418

431

444

Ukupna smanjenja u prethodnoj

godini 406

419

432

445

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine (red.br. 4+5-6) 407

172847 | 420

433

446

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

408 421

115431

434

447

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

409 422

435

448

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

10 410 288278 | 423

436

449

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411 424

437

450

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425

438

451

Stanje na dan 31.12. tekuce

13 godine (red.br. 10+11-12)

413 288278 | 426

439

452
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- u hijladama dinara

Red.

OPIS

AOP

Rezerve (racun
321, 322)

AOP

Revalorizacione
rezerve (racuni
330i 331)

AOP

Nerealizovani
dobici po osnovu
hartija od vrednosti
(racun 332)

AOP

Nerealizovani
gubici po osnovu
hartija od vrednosti
(racun 333)

1

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

74

466

8080

479

492

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

456

74

469

8080

482

495

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

470

483

496

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

484

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

459

74

472

8080

485

498

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

148769

486

499

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

74

474

8080

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

462

475

148769

488

501

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

476

489

502

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

477

59144

490

503

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

465

478

89625

491

504
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- u hijladama dinara

Red.
br.

OPIS

AOP

Nerasporedjeni
dobitak (grupa
34)

AOP

Gubitak do visine
kapitala (grupa
35)

AOP

Otkupljene
sopstvene akcije
i udeli (racun
037,237)

Ukupno
(kol.2+3+4+5+6+
7+8-9+10-11-12)

AOP

1

10

11

12 13

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

505

24901

518

120266

531

544 85636

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

506

519

532

545

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

507

520

533

546

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

508

24901

521

120266

534

547 85636

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

522

535

548

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

523

536

549

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

511

24901

524

120266

537

550 85636

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

77682

525

538

551 341882

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

54403

526

35573

539

552 26985

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

48180

527

84693

540

553 400534

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

49372

528

541

554 49372

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

50463

529

84693

542

555 24914

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

517

47089

530

543

556 424992
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Red.
br.

OPIS

AOP

Gubitak iznad
visine kapitala
(grupa 29)

1

14

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

557

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

558

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

559

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

560

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

561

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

562

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

563

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

564

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

565

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

566

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

567

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

568

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

569

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

dana

25.2. 2012. godine

M.P.

- u hijladama dinara

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

07204132 | |

100668525

Maticni broj Sifra delatnosti

PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

] OO

]

123
Vrsta posla

19

20 21 22 23 24 25 26

Naziv :AD NISKA MLEKARA

Sediste : NIS, NIKODIJA STOJANOVICA 28 B

STATISTICKI ANEKS

7005011173050
za 2011. godinu

I OPSTI PODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
1. Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 601 12 12
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 3) 602 3 3
3. Oznaka za vlasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 2 2
4. Broj stranih (pravnih ili fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604
5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) 605 182 171

I BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznosi u hiljadama dinara

Grupa racuna,
racun OPIS AOP Bruto Ispravka vrednosti | Neto (kol. 4-5)

1 2 3 4 5 6

01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godine 606 8724 1613 7111
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 607 4632 [ XXXXXXXXXXXX 4632
1.3. Smanjenja u toku godine 608 1065 | XXXXXXXXXXXX 1065
1.4. Revalorizacija 609 XXXXXXXXXXXX
Goatoraoarean e 610 12201 1613 10678
2. Nekretnine, postrojenja, opremai

02 bioloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611 685529 241801 443728
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 86130 | XXXXXXXXXXXX 86130
2.3. Smanjenja u toku godine 613 56682 | XXXXXXXXXXXX 56682
2.4. Revalorizacija 614 ) 9.9.9.9.9.9.90.9.9.9.90.4
éiifgggiﬁgfgﬂsgom”e 615 714977 241801 473176
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Il STRUKTURA ZALIHA

- iznosi u hiljladama dinara

Gruprggﬁﬁuna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
10 1. Zalihe materijala 616 37125 30338
11 2. Nedovrsena proizvodnja 617
12 3. Gotovi proizvodi 618 37792 14424
13 4. Roba 619 4193 2647
14 5. Stalna sredstva hamenjena prodaji 620
15 6. Dati avansi 621 31751 14572
7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=013+014) 622 110861 61981
IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - iznosi u hiljadama dinara
Gruprzgﬁﬁuna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
300 1. Akcijski kapital 623 288278 288278
u tome : strani kapital 624
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovornoscu 625
u tome : strani kapital 626
302 3. Ulozi clanova ortackog i komanditnog drustva 627
u tome : strani kapital 628
303 4. Drzavni kapital 629
304 5. Drustveni kapital 630
305 6. Zadruzni udeli 631
309 7. Ostali osnovni kapital 632
30 SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102) 633 288278 288278
V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA - broj akcija kao ceo broj
- iznosi u hiljadama dinara
Gruprggﬁguna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
1. Obicne akcije
1.1. Broj obicnih akcija 634 288 288
deo 300 1.2. Nominalna vrednost obicnih akcija - ukupno 635 288278 288278
2. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioritetnih akcija 636
deo 300 2.2. Nominalna vrednost prioritetnih akcija - ukupno 637
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akcija (635+637=623) 638 288278 288278
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VI POTRAZIVANJE | OBAVEZE - iznosi u hiljadama dinara

Gruprggﬁﬁuna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
1. Potrazivanja po osnovu prodaje
20 (stanje na kraju godine 639 <= 016) 639 297336 247439
2. Obaveze iz poslovanja
43 (stanje na kraju godine 640 <= 119) 640 217868 161390
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknadu
deo 228 stete (dugovni promet bez pocetnog stanja) 641 213 58
4. Porez na dodatu vrednost - prethodni porez
27 (godisnji iznos po poreskim prijavama) 642 166973 123226
5. Obaveze iz poslovanja
43 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 643 2130614 1582025
6. Obaveze za neto zarade i naknade zarada
450 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 644 60457 50545
7. Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog
451 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 645 8164 6787
8. Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
452 zaposlenog (potrazni promet bez pocetnog stanja) 646 14958 12501
. 9. Obaveze za dividende, ucesce u dobitku i licna primanja poslodavca
461, 4621723 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 647
4 10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima 4
65 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 648
47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 649 187288 132293
12. Kontrolni zbir (od 639 do 649) 650 3083871 2316264
VIl DRUGI TROSKOVI | RASHODI - iznosi u hiljladama dinara
Gruprzgﬁﬁuna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
513 1. Troskovi goriva i energije 651 82398 75143
520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 652 83565 69833
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
521 poslodavca 653 14960 12501
522, 523, 524 i 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654 28 0
526 5. Troskovi naknada clanovima upravnog i nadzornog odbora (bruto) 655 2581 2016
529 6. Ostali licni rashodi i naknade 656 8420 5833
53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 86698 89523
533, d6225540 i deo 8. Troskovi zakupnina 658 0 13446
deo 533,deo 540 i . . "
deo 525 9. Troskovi zakupnina zemljista 659
536, 537 10. Troskovi istrazivanja i razvoja 660
540 11. Troskovi amortizacije 661 38866 17622
552 12. Troskovi premija osiguranja 662 1367 1798
553 13. Troskovi platnog prometa 663 2558 2713
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- iznosi u hiljadama dinara

Grupa racuna,

racun OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
554 14. Troskovi clanarina 664 26 18
555 15. Troskovi poreza 665 5372 4460
556 16. Troskovi doprinosa 666 401 335
562 17. Rashodi kamata 667 25631 606
deo 5605;6‘1290 5611 | 18. Rashodi kamata i deo finansijskih rashoda 668 25631 18253
deo 5(?2(’) cé%c; S61i 19. Rashodi kamata po kreditima od banaka i dfo 669 7300 2400
d 7 20. Rashodi za humanitarne, kulturne, zdravstvene, obrazovne, naucne 7
€0 579 i verske namene, za zastitu covekove sredine i za sportske namene 670
21. Kontrolni zbir (od 651 do 670) 671 385802 316500
VIII DRUGI PRIHODI - iznosi u hiljadama dinara
Gruprzcrﬁﬁuna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
60 1. Prihodi od prodaje robe 672 63428 51448
2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i
640 povracaja poreskih dazbina 673 356 0
641 3. Prihodi po osnovu uslovljenih donacija 674 250 0
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 675
651 5. Prihodi od clanarina 676
deo 65%6%90 661, | 6. prihodi od kamata 677 5762 626
deo 660, deo 661 i| 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostalim 678 285 157
deo 662 finansijskim organizacijama
deo 660, deo 661 i 8. Prihodi na osnovu dividendi i ucesca u dobitku 679 4748 415
deo 669
9. Kontrolni zbir (672 do 679) 680 74829 52646
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IX OSTALI PODACI - iznosi u hiljadama dinara

OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
1. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akciza) 681
2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisnji iznos prema obracunu) 682 1530 1245

3. Kapitalne subvencije i druga drzavna dodeljivanja za izgradnju i nabavku osnovnih

sredstava i nematerijalnih ulaganja 683
4. Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova poslovanja 684 73960 13414
5. Ostala drzavna dodeljivanja 685
i(?].OIZ:Lr:rI]Jﬁ}nsrg\?rr:;ciuﬁzliill(?ﬁig:nstva i druga bespovratna sredstva u novcu ili naturi od 686 250 2479
7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka (popunjavaju samo preduzetnici) 687
8. Kontrolni zbir (od 681 do 687) 688 75740 17138

U dana 25.2. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja Zakonski zastupnik

M.P.

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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1. OSNIVANJE I DELATNOST

NISKA MLEKARA je akcionarsko drustvo, u (daljem tekstu : Drustvo).
Registrovano je kod Trgovinskog suda u NiSu, registarski ulozak br. 1-683.

DanaSnja mlekara je izrasla na temeljima male gradske mlekare osnovane 1957.godine sredstvima
UNICEF-a, a 1974.godine je konstituisana kao OOUR u okviru Agrokombinata NiS. Status druStvenog
preduzeca dobija 1994.godine. 20.02.2004. godine je izvrSeno uskladivanje opStih akata sa Zakonom
o preduzecima i utvrdivanje vrednosti drustvenog kapitala u iznosu od 172847 hiljada dinara ( 172847
akcija nominalne vrednosti od RSD 1 hiljada) u Nisu reSenjem Fi. 211/04. Ugovorom o prodaji
drustvenog kapitala metodom javne aukcije, Agencija za privatizaciju je 21.12.2004 godine prodala
70% drustvenog kapitala Ljubic¢i¢ Goranu iz Beograda, dok je ostatak od 30% drusStvenog kapitala
prenet na zaposlene bez naknade. ReSenjem Agencije za privredne registre. Bd 9828 od 01.04.2005.
godine izvrSena je promena punog poslovnog imena iz Drustveno preduzece “Niska Mlekara *, NiS u
akcionarsko drustvo “NiSka Mlekara “AD Nis, kao I promena pravne forme iz druStvenog preduzeca u
otvoreno akcionarsko drustvo. Medutim, kako Kupac nije ispunjavao tacno utvrdene obaveze iz
Kupoprodajnog ugovora Komisija za utvrdivanje mera po izvrSenim kontrolama, Agencije za
privatizaciju, na sednici odrzanoj 19. aprila 2006.godine., konstatovala je da je raskinut zbog
neispunjenja, u skladu sa ¢lanom 41 a. stav 1 tacka 2) Zakona o privatizaciji. U skladu sa tim Agencija
za privatizaciju je donela odluku o prenosu kapitala AD “Niska Mlekara” iz Nisa, Akcijskom fondu.
ReSenjem Agencije za privredne registre Bd 151431/2006 upisuje se u Registar privrednih subjekata
odluka Akcijskog fonda Republike Srbije br. 6346/06 od 28.07.2006.godine o imenovanju privremenog
zastupnika kapitala subjekta NISKA MLEKARA AD NIS, kojom odlukom je Ljubisa Kocié¢ iz Nisa
imenovan za privremenog zastupnika kapitala istog privrednog subjekta. U toku 2007.godine vecinski
vlasnici AD “NiSka Mlekara” postaju druStva” Kruna komerc” I” Profiko” iz Beograda sa
dugogodis$njom tradicijom u oblasti prodaje I marketinga, Sto dodatno doprinosi Sirenju trziSta na ovom
delu Srbije. Nekoliko meseci nakon toga u vec€inski sastav ulazi I jedan od najvecih dobavljaca mleka”
Pogled Rosica” Sto stvara sigurnu I kvalitetnu sirovinsku bazu za Nisku mlekaru. ReSenjem Agencije
za privredne registre Bd 131369/2007 od 26.09.2007 vrsi se promena direktora tako Sto se briSe ime I
prezime: Ljubisa Koci¢ a upisuje Dragan Paji¢. ReSenjem Bd 140551/2007 od 06.11.2007. vrsi se
takode promena direktora tako da se briSe ime i prezime: Dragan Paji¢, a upisuje Zvezdan Gavrilovi¢.
U vecinski sastav akcijskog kapitala ulazi i pravno lice Milk Union 07.05.2009.godine otkupljivanjem
29826 akcija na berzi akcija. ReSenjem agencije za privredne register BD 59225/2010 od 23.06.2010.
upisuje se novcani kapital u vrednosti od 1.159.(000) EUR, koji je uplacen 07.04.2010. Emitovano je
115.431 novih obi¢nih akcija nominalne vrednosti od 1 (000) RSD ¢ime se uvecava kapital privrednog
drustva AD Niska mlekara za 115.431 (000) RSD.

Drustvo se bavi preradom i kozerviranjem mleka, proizvodnjom mle¢nih proizvoda I prodajom na
veliko I malo mleka I mlec¢nih proizvoda. Pored navedene osnovne delatnosti Drustvo se bavi I
prometom tude robe.

Drustvo je saglasno kriterijumima iz Zakona o raCunovodstvu I reviziji razvrstano u veliko pravno lice
Sediste Drustva je u NiSu, u ulici Nikodija Stojanovic¢a Tatka br. 28.b.

Poreski identifikacioni broj Drustva je 100668525

Mati¢ni broj drustva je 07204132

Prosecan broj zaposlenih je 182 u 2011.godini



2. OSNOV ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

PriloZeni finansijski izveStaji su sastavljeni u skladu sa vaZe¢im propisima u Republici Srbiji zasnovanim na
Zakonu o racunovodstvu i reviziji kao i na izmenama Zakona o ra¢unovodstvu i reviziji, ( SluZbeni glasnik RS
br.46/06 i 111/09) kao koji propisuje Medunarodne racunovodstvene standarde, odnosno Medunarodne
standarde finansijskog izveStavanja (“MRS/MSFI”) kao osnovu za sastavljanje i prezentaciju finansijskih
izvestaja.

ResSenjem Ministra finansija Republike Srbije (broj 401-00-11/2008-16, od 18. 01. 2008. godine) utvrdeni su i
objavljeni Okvir i MRS koji su bili u primeni na dan 31. decembra 2008. godine i na kome se zasniva Zakon o
ra¢unovodstvu i reviziji. Rukovodstvo Drustva procenjuje uticaj promena u MRS, novih MSFI i tumacenja
standarda na konsolidovane finansijske izvestaje. Izmene i dopune postoje¢ih MRS-a, novi MSFI i tumacenja
standarda, zamene vaZe¢ih MRS-a novim, koji su stupili na snagu pocev od 1. januara 2009. godine, kao i
primena novih tumacenja koja su stupila na snagu u toku 2008. godine, nisu imali za rezultat znacajnije promene
racunovodstvenih politika Drustva, niti materijalno znacajan uticaj na finansijske izveStaje u periodu pocetne
primene. I pored toga Sto mnoge od ovih promena nisu primenljive na poslovanje Drustva, rukovodstvo Drustva
ne izraZava eksplicitnu i bezrezervnu izjavu o usaglaSenosti finansijskih izvestaja sa MSFI, koji se primenjuju na
periode prikazane u priloZzenim finansijskim izveStajima.

Finansijski izveStaji su sastavljeni u skladu sa konceptom istorijskog troska i nacelom stalnosti DruStva.

Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanim Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih
izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije, br.
5/07 ), koji u pojedinim delovima odstupa od nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvida
MRS 1 ,,Prikazivanje finansijskih izveStaja“. Shodno tome, priloZeni finansijski izveStaji nisu usaglaSeni sa svim
zahtevima MRS i MSFI. SadrZinu godi$njeg rauna, prema propisima o racunovodstvu Republike Srbije ¢ine
bilans stanja, bilans uspeha, izveStaj o promenama na kapitalu, izvestaj o tokovima gotovine, statisti¢ki aneks i
napomene uz finansijske izvestaje.

Iznosi u finansijskim izveStajima iskazani su u hiljadama dinara, osim ukoliko nije drugacije naznaceno. Dinar
(RSD) predstavlja funkcionalnu i izveStajnu valutu DruStva. Sve transakcije u valutama koje nisu funkcionalna
valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim valutama.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izveStaja primenilo racunovodstvene politike obelodanjene u
(Napomeni 3) uz finansijske izveStaje, koje su zasnovane na vaZze¢im ra¢unovodstvenim i poreskim propisima
Republike Srbije.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
3.1. KoriSéenje procenjivanja

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja u skladu sa MRS/MSFI i raCunovodstvenim propisima vaze¢im
u Republici Srbiji zahteva od rukovodstva DruStva koriS¢enje najboljih moguc¢ih procena i razumnih
pretpostavki, koje imaju efekte na iznose iskazane u finansijskim izveStajima i napomenama uz finansijske
izvestaje.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan bilansa stanja. Stvarni rezultati
mogu se razlikovati od navedenih procena, pri ¢emu se procene razmatraju periodicno.

Najznacajnije procene odnose se na utvrdivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske imovine, priznavanje
odlozenih poreskih sredstava, utvrdivanje rezervisanja za sudske sporove i definisanje pretpostavki neophodnih
za aktuarski obraun naknada zaposlenima po osnovu otpremnina, i iste su obelodanjene u odgovaraju¢im
racunovodstvenim politikama i/ili napomenama uz finansijske izveStaje.



3.2. Preracunavanje stranih sredstava placanja i ra¢unovodstveni tretman kursnih razlika i efekata
po osnovu kursne razlike

Stavke ukljucene u finansijske izveStaje DruStva odmeravaju se koriS¢enjem valute primarnog ekonomskog
okruzenja u kome Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Finansijski izvestaji prikazuju se u hiljadama dinara
(RSD), koji predstavlja funkcionalnu i izveStajnu valutu Drustva.

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima plac¢anja se na dan bilansa stanja preracunavaju u njihovu dinarsku
protivvrednost primenom zvani¢nog srednjeg deviznog kursa Narodne banke Srbije vaZe¢im na taj dan
(Napomena 8). Poslovne promene u stranim sredstvima placanja tokom godine preraunavaju se u dinarsku
protivvrednost primenom zvani¢nih deviznih kurseva Narodne banke Srbije vaze¢im na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preraunom sredstava i obaveza iskazanih u stranim sredstvima
placanja i preraunom transakcija u toku godine evidentiraju se u bilansu uspeha, kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi.

Pozitivni i negativni efekti ugovorenih deviznih klauzula u vezi potraZivanja i obaveza, nastali primenom
ugovorenog kursa, takode se iskazuju kao deo finansijskih prihoda, odnosno finansijskih rashoda.

3.3. Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje su iskazani u iznosu fakturisane realizacije, tj. izvrSene prodaje do kraja obracunskog perioda,
pod uslovom da je sa tim danom nastao duznicko - poverilacki odnos i da je ispostavljena faktura. Prihod se meri
po postenoj vrednosti primljene nadoknade ili potraZivanja, uzimajuci u obzir iznos svih trgovackih popusta i
koli¢inskih rabata koje Drustvo odobri. Razlika izmedu poStene vrednosti i nominalnog iznosa naknade priznaje
se kao prihod od kamate.

Prihod od prodaje se priznaje kada su zadovoljeni svi uslovi:

/a/ Drustvo je prenelo na kupca sve znacajne rizike i koristi od vlasniStva;

/b/ rukovodstvo DruStva ne zadrZzava niti upliv na upravljanje u meri koja se obi¢no povezuje sa vlasni§tvom, niti
kontrolu nad prodatim proizvodima i robom;

/c/ kada je moguce da se iznos prihoda pouzdano izmeri;

/d/ kada je verovatno da ¢e poslovna promena da bude prac¢ena prilivom ekonomske koristi u Drustvo i

/el kad se troskovi koji su nastali ili ¢e nastati u vezi sa poslovhom promenom mogu pouzdano da se izmere.

Prihodi od usluga iskazani su srazmerno stepenu zavrSenosti usluge na dan bilansiranja.

34. Poslovni rashodi

Ukupne poslovne rashode ¢ine: nabavna vrednost prodate robe; troSkovi materijala; troskovi zarada, naknada
zarada i ostali licni rashodi; troSkovi amortizacije i rezervisanja; troSkovi proizvodnih usluga; i nematerijalni
troskovi.

Osnovni elementi i nacela priznavanja rashoda su:

/al rashodi se priznaju, odnosno evidentiraju i iskazuju kada smanjenje buduc¢ih ekonomskih koristi koje je
povezano sa smanjenjem sredstava ili pove¢anjem obaveza moZe pouzdano da se izmeri;

/b/ rashodi se priznaju na osnovu neposredne povezanosti rashoda sa prihodima (nacelo uzro€nosti);

/c/ kada se ofekuje da ¢e ekonomske koristi priticati tokom nekoliko obracunskih perioda, a povezanost sa
prihodom moZe da se ustanovi u Sirem smislu ili posredno, rashodi se priznaju putem postupka sistemske i
razumne alokacije;



/d/ rashodi se priznaju kada izdatak ne donosi nikakve ekonomske koristi ili kada i do iznosa do kojeg buduce
ekonomske koristi ne ispunjavaju uslove ili su prestale da ispunjavaju uslove za priznavanje u bilansu stanja kao
sredstvo;

/el rashodi se priznaju i u onim slucajevima kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja sredstva.

Nabavna vrednost prodate robe na veliko utvrduje se u visini prodajne vrednosti robe na veliko, umanjene za
iznos utvrdene razlike u ceni i ukalkulisanog PDV sadrzanih u vrednosti prodate robe na veliko.

Nabavna vrednost prodate robe na malo utvrduje se u visini prihoda od prodate robe, umanjenih za iznos
utvrdene razlike u ceni, kao i za iznos ukalkulisanog PDV, sadrZanih u vrednosti prodate robe na malo.

3.5. Troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kome su nastali, osim u obimu u kome su
kapitalizovani. TroSkovi pozajmljivanja direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili proizvodnji sredstva koje se
kvalifikuje se kaoitalizuju kao deo nabavne vrednosti sredstava i cene koStanja tog sredstva.

3.6. Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju: prihode i rashode od kamata (nezavisno od toga da li su dospeli i da li
se placaju ili pripisuju iznosu potraZivanja ili obaveze na dan bilansiranja); prihode i rashode od kursnih razlika;;
prihode i rashode po osnovu efekata valutne klauzule kao i ostale finansijske prihode i rashode.

Prihodi od dividendi priznaju se kao prihod u godini kada se iste odobre za isplatu.
3.7. Dobici i gubici

Dobici predstavljaju povecanje ekonomske koristi, a obuhvataju prihode koji se javljaju u slu¢aju prodaje stalne
imovine po vrednosti vecoj od njihove knjigovodstvene vrednosti po njihovim trZiSnim vrednostima, kao i
dobitke koji nastaju pri povecanju knjigovodstvene vrednosti stalne imovine usled prestanka delovanja uslova za
smanjenje njihove vrednosti.

Gubici nastaju po osnovu prodaje imovine po cenama niZim od njene knjigovodstvene vrednosti, zatim po
osnovu rashodovanja neotpisanih osnovnih sredstava, po osnovu Steta koje se mogu u celini ili delimi¢no
nadoknaditi od osiguravajucih druStava, po osnovu primene principa impariteta (umanjenje vrednosti imovine).

3.8. Operativni lizing

Operativni (poslovni) lizing je lizing odnosno zakup sredstava kod kojeg su sve koristi 1 rizici u vezi sa
vlasni§tvom zadrZani kod zakupodavca, odnosno nisu preneti na zakupca.

Kod poslovnog lizinga, placanja lizinga se priznaju kao rashod, po pravolinijskoj osnovi tokom trajanja lizinga,
osim ako neki druga sistematska osnova nije primerenija za predstavljanje vremenske strukture Koristi za
korisnika.

U skladu sa prethodno navedenim stavovima na racunu 533 u obrascu Bilansa uspeha stoji iznos od 10.433 (000)
RSD.



3.9. Finansijski lizing

Finansijski lizing je lizing kojim se prenose sustinski svi rizici i koristi koji su povezani sa vlasniStvom nad
nekim sredstvom. Po isteku perioda lizinga pravo svojine se moZe, ali ne mora preneti.

Korisnici lizinga priznaju finansijski lizing kao sredstvo i obavezu u svojim bilansima stanja, u iznosima koji su
na pocetku trajanja lizinga jednaki fer vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po sadasnjoj vrednosti
minimalnih placanja za lizing, ako je ona niZa. Prilikom izraCunavanja minimalnih pla¢anja za lizing, diskontna
stopa je kamatna stopa sadrZana u lizingu, ako se ona moZe utvrditi, a ako se ne moZe utvrditi, koristi se
inkrementalna kamatna stopa na zaduZivanje. Svi inicijalni direktni troskovi korisnika lizinga dodaju se iznosu
koji je priznat kao sredstvo.

Minimalna placanja lizinga treba podeliti izmedu finansijskog troSka i smanjenja neizmirene obaveze.
Finansijski troSak treba alocirati na sve periode tokom trajanja lizinga, tako da se ostvaruje konstantna
periodi¢na kamatna stopa na preostali saldo obaveze.

Finansijski lizing uzrokuje povecanje troskova amortizacije za sredstva koja se amortizuju, kao i finansijske
rashode u svakom obracunskom periodu. Politika amortizacije sredstava koja su predmet lizinga i koja se
amortizuju treba da bude u skladu sa politikom amortizacije sredstava koja su u vlasniStvu, a priznata
amortizacija se izracunava u skladu sa MRS 16 ,,Nekretnine, postrojenja i oprema® i MRS 38 ,,Nematerijalna
imovina®“. Ukoliko nije sasvim izvesno da ¢e korisnik lizinga ste¢i pravo vlasniStva nad sredstvom koje je
predmet lizinga do kraja trajanja lizinga, to sredstvo se u potpunosti amortizuje u kra¢em periodu od: trajanja
lizinga ili veka trajanja.

3.10. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalno ulaganje je odredivo nemonetarno sredstvo bez fizickog sadrZaja:

- koje sluzi za proizvodnju ili isporuku robe ili usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili se koristi u
administrativne svrhe;

- koje drustvo kontroliSe kao rezultat proslih dogadaja; i

- od kojeg se ocekuje priliv budu¢ih ekonomskih koristi.

Nematerijalna ulaganja ¢ine ostala nematerijalna ulaganja.

Nabavka nematerijalnih ulaganja u toku godine evidentira se po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost €ini
fakturna vrednost uvecana za sve zavisne troskove nabavke i sve troSkove dovodenja u stanje funkcionalne
pripravnosti. Cenu koStanja nematerijalnih ulaganja proizvedenih u sopstvenoj reZiji Cine direktni troskovi i
pripadajudi indirektni troskovi, koji se odnose na to ulaganje.

Nakon §to se prizna kao sredstvo, nematerijalno ulaganje se iskazuju po nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja
umanjenoj za ukupan iznos obracunate amortizacije i ukupan iznos gubitaka zbog obezvredenja.

Medutim,Drustvo je Aneksom Pravilnika o rafunovodstvenim politikama promenilo politiku
vrednovanja, tako da se od 31.12.2010. nekretnine vrednuju po modelu fer vrednosti utvrdenoj na datum
procenjivanja, umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu amortizacije. Procenu istih je radila Agencija
za procenu Mega Data iz Leskovca na dan 31.12.2010.godine., na bazi trZiSnih vrednosti.

Nakon S$to se prizna kao sredstvo, i nematerijalna imovina se iskazuje po revalorizovanom iznosu, koji
izraZava njihovu postenu vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan iznos ispravke vrednosti po
osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu gubitaka zbog obezvredenja. Revalorizacija
se vrsi onoliko redovno koliko je dovoljno da se iskazani iznos ne razlikuje znacajno od iznosa koji bi se
utvrdio da je primenjen postupak iskazivanja po poStenoj vrednosti na dan bilansa stanja.



Na dan svakog bilansa stanja DruStvo procenjuje da li postoji neka indicija o tome da je sredstvo mozda
obezvredeno. Ukoliko takva indicija postoji, Drustvo procenjuje iznos sredstva koji moZe da se povrati. Ako je
nadoknadiva vrednost sredstva manja od njegove knjigovodstvene vrednosti knjigovodstvena vrednost se svodi
na nadoknadivu vrednost i istovremeno se smanjuju prethodno formirane revalorizacione rezerve po osnovu tog
sredstva. Ako nisu formirane revalorizacione rezerve po osnovu sredstva Cija je vrednost umanjena ili su
iskori§¢ene za druge svrhe, za iznos gubitka od umanjenja vrednosti priznaje se rashod perioda.

Ako na dan bilansa stanja postoje nagovestaji da prethodno priznat gubitak od umanjenja vrednosti ne postoji ili
je umanjen, vrsi se procena nadoknadive vrednosti tog sredstva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti priznat u
prethodnim godinama priznaje se kao prihod, u sluaju da je primenjen osnovni postupak vrednovanja
nematerijalnih ulaganja, odnosno kao povecanje revalorizacione rezerve ukoliko je primenjen alternativni
postupak vrednovanja nematerijalnih ulaganja, a knjigovodstvena vrednost ove imovine se povecava do
nadoknadive vrednosti.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznata nematerijalna ulaganja, pripisuje se iskazanom iznosu tog
sredstva, ako je verovatno da ¢e priliv buducih ekonomskih koristi da bude ve¢i od prvobitno procenjene stope
prinosa tog sredstva.

Svaki drugi naknadni izdatak priznaje se kao rashod u periodu u kome je nastao.

Nematerijalna ulaganja prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon otudivanja ili kada je sredstvo trajno
povuceno iz upotrebe i kada se od njegovog otudenja ne oc¢ekuju nikakve buduée ekonomske koristi.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih neto
priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

3.11. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema su materijalna sredstva:

- koja Drustvo drZi za upotrebu u proizvodnji ili isporuku robe ili pruZanje usluga, za iznajmljivanje drugim
licima ili u administrativne svrhe;

- za koja se oc¢ekuje da Ce se koristiti duZe od jednog obracunskog perioda; i

- ¢ija je pojedinacna nabavna cena u vreme nabavke vec¢a od prosecne bruto zarade po zaposlenom u Republici,
prema poslednjem objavljenom podatku republickog organa nadleZznog za poslove statistike.

Nabavna vrednost/cena koStanja nekretnine, postojenja i opreme se priznaje kao sredstvo ako, i samo ako:
- je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo; i
- se nabavne vrednost/cena koStanja tog sredstva moZe pouzdano utvrditi.

Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme u toku godine evidentiraju se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini fakturna vrednost nabavljenih sredstava uvecana za sve zavisne troSkove nabavke i sve
troSkove dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti. Cenu koStanja navedenih sredstava proizvedenih u

.....

Do 2010.godine su se sredstva, nekretnine, postrojenja i oprema, nakon priznavanja iskazivala po nabavnoj
vrednosti ili po ceni koStanja umanjenoj za ukupan iznos obracunate amortizacije i ukupan iznos gubitaka zbog
obezvredenja.

Kao $to je pomenuto Drustvo je Aneksom Pravilnika o ra¢unovodstvenim politikama promenilo politiku
vrednovanja, tako da se od 31.12.2010. nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju po modelu fer
vrednosti utvrdenoj na datum procenjivanja, umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu amortizacije.
Procenu istih je radila Agencija za procenu Mega Data iz Leskovca na dan 31.12.2010.godine., na bazi
trzisSnih vrednosti.



Nakon sto se prizna kao sredstvo, , oprema i nematerijalna imovina se iskazuje po revalorizovanom iznosu,
koji izraZava njihovu postenu vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan iznos ispravke vrednosti
po osnovu  amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu gubitaka zbog obezvredenja.
Revalorizacija se vrsi onoliko redovno koliko je dovoljno da se iskazani iznos ne razlikuje znacajno od iznosa
koji bi se utvrdio da je primenjen postupak iskazivanja po postenoj vrednosti na dan bilansa stanja.

Kada zbog revalorizacije dode do povecanja iskazanog iznosa sredstava, pozitivan ucinak revalorizacije se
iskazuje neposredno u korist sopstvenog kapitala kao revalorizaciona rezerva.

Pozitivan ucinak revalorizacije priznaje se kao prihod od ukidanja revalorizacionih rezervi istog sredstva do
iznosa koji je jednak negativnom ucinku revalorizacije istog sredstva, koji je prethodno bio priznat kao rashod.

Kada zbog revalorizacije dode do smanjenja iskazanog iznosa sredstva, negativan ucinak revalorizacije priznaje
se kao rashod.

Negativan ucinak revalorizacije iskazuje se neposredno na teret revalorizacionih rezervi, do iznosa koji nije veci
od ukupnih revalorizacionih rezervi obracunatih za to isto sredstvo.

Na dan svakog bilansa stanja DruStvo procenjuje da li postoji neka indicija o tome da je sredstvo mozda
obezvredeno. Ukoliko takva indicija postoji, Drustvo procenjuje iznos sredstva koji moZe da se povrati. Ako je
nadoknadiva vrednost sredstva manja od njegove knjigovodstvene vrednosti knjigovodstvena vrednost se svodi
na nadoknadivu vrednost i istovremeno se smanjuju prethodno formirane revalorizacione rezerve po osnovu tog
sredstva. Ako nisu formirane revalorizacione rezerve po osnovu sredstva ¢ija je vrednost umanjena ili su
iskori§¢ene za druge svrhe, za iznos gubitka od umanjenja vrednosti priznaje se rashod perioda.

Ako na dan bilansa stanja postoje nagovestaji da prethodno priznat gubitak od umanjenja vrednosti ne postoji ili
je umanjen, vrsi se procena nadoknadive vrednosti tog sredstva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti priznat u
prethodnim godinama priznaje se kao prihod, u sluaju da je primenjen osnovni postupak vrednovanja
nekretnina, postrojenja i opreme, odnosno kao povelanje revalorizacione rezerve ukoliko je primenjen
alternativni postupak vrednovanja nekretnina, postrojenja i opreme, a knjigovodstvena vrednost se povecava do
nadoknadive vrednosti.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznate nekretnine, postrojenja i opremu pripisuje se iskazanom iznosu
tog sredstva, ako je verovatno da ¢e priliv budué¢ih ekonomskih koristi da bude veéi od prvobitno procenjene
stope prinosa tog sredstva.

Drustvo priznaje u knjigovodstvenu vrednost neke nekretnine, postrojenja i opreme, troSkove zamene nekih
delova tih stavki, u momentu kada ti troSkovi nastanu i kada su zadovoljeni kriterijumi priznavanja iz MRS 16 —
,INekretnine, postrojenja i oprema®, (paragraf 7).

Svaki drugi naknadni izdatak priznaje se kao rashod u periodu u kome je nastao.

Gradsko zemljiSte se iskazuje odvojeno od vrednosti nekretnine po nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanje
se vr$i na isti nacin kao i za nekretnine, postrojenja i opremu.

Ne vrsi se amortizacija zemljista.

Nekretnine, postrojenja i oprema prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon otudivanja ili kada je sredstvo
trajno povucéeno iz upotrebe i kada se od njegovog otudenja ne o¢ekuju nikakve buduée ekonomske koristi.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih neto
priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.



3.12. Poljoprivreda

Bioloska sredstva se odmeravaju prilikom pocetnog priznavanja, kao i na svaki datum bilansa stanja, po svojoj
postenoj vrednosti, umanjenoj za procenjene troSkove prodaje na mestu Zetve. Ukoliko poStena vrednost ne
moZe pouzdano da se izmeri, biolosko sredstvo se meri po svojoj nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja, umanjenoj
za ukupno obraCunatu amortizaciju i ukupne gubitke zbog obezvredenja.

Poljoprivredni proizvodi koji su ubrani od bioloSkih sredstava odmeravaju se po fer vrednosti umanjenoj za
procenjene troSkove prodaje u momentu ubiranja.

3.13. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina ( Proizvodno-poslovna zgrada- Objekti za preradu mleka) koju Drustvo
kao vlasnik ili korisnik finansijskog lizinga drZi radi ostvarivanja zarade od izdavanja nekretnine ili radi
uvecanja vrednosti kapitala ili radi i jednog i drugog, a ne radi upotrebe za proizvodnju ili snabdevanje robom ili
pruZanja usluga ili za potrebe administrativnog poslovanja, ili prodaje u okviru redovnog poslovanja.

Pocetno merenje investicione nekretnine vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Pri poetnom merenju,
zavisni troSkovi nabavke se ukljucuju u nabavnu vrednost ili cenu koStanja.

Nakon pocetnog priznavanja, investicione nekretnine se mere prema njihovoj fer vrednosti. Fer vrednost se meri
kao najverovatnija cena koja realno moZe da se dobije na trZiStu, na dan bilansa stanja. Procena investicione
nekretnine je vrSena najpre od strane Komisije iz sastava zaposlenih u Preduzecu, kao i od strane nezavisnog
procenitelja.

Dobitak nastao zbog promene poStene vrednosti investicione nekretnine ukljucuje se u neto dobitak oda u kojem
je nastao.
U 2011.godini je radjena procena investicionih nekretnina. Procenu je radio Slobodan A. Stankovi¢ — sudski

vestak za oblast arhitektura, uza specijalnost — procena vrednosti nekretnina.

Fer vrednost investicione nekretnine na dan 31.12.2011. iznosi RSD 45.353 hiljada.

3.14. Amortizacija

Obracun amortizacije vrsi se od pocetka narednog meseca u odnosu na mesec kada je sredstvo stavljeno u
upotrebu..

Amortizacija se obra¢unava proporcionalnom metodom primenom stopa koje se utvrduju na osnovu procenjenog
korisnog veka upotrebe sredstava.

Osnovica za obracun amortizacije sredstva je nabavna vrednost bez utvrdivanja preostale vrednosti i iznos
obezvredivanja..

Amortizacione stope, utvrdene na osnovu procenjenog korisnog korisnog veka upotrebe (bez utvrdivanja
rezidualnog ostatka) su:

Stope amortizacije za glavne kategorije nekretnina i opreme, date su u slede¢em pregledu:

2011. 2010.
Gradevinski objekti 2.5-10% 2.5-10%
Pogonska oprema 5-25% 5-25%
Racunari i pripadajuca oprema 25% 25%
Vozila 25-10% 25-10%

Primenjene stope za amortizaciju nematerijalnih ulaganja su sledece:



2011. 2010.

Nematerijalna ulaganja 10% 10%

Aneksom Pravilnika o racunovodstvenim politikama su definisane
nove stope amortizacije za nekretnine, opremu i nematerijalna
ulaganja i vaZe od 01.01.2010.godine.

Obracun amortizacije za poreske svrhe vrSi se u skladu sa Zakonom o porezu na dobit preduze¢a Republike
Srbije i Pravilnikom o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nacinu utvrdivanja amortizacije za
poreske svrhe, §to rezultira u odloZenim porezima .

3.15. Zalihe

Zalihe robe i materijala se mere po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost ¢ine svi troSkovi nabavke za
dovodenje zaliha na njihovo sadasnje mesto i stanje. Troskovi nabavke zaliha obuhvataju kupovnu cenu, uvozne
daZbine i druge obaveze (osim onih koje Drus§tvo moZe naknadno da povrati od poreskih vlasti), troSkove
prevoza, manipulativne troskove i druge troSkove koji se mogu direktno pripisati nabavci. Popusti, rabati i druge
sli¢ne stavke se oduzimaju pri utvrdivanju troskova nabavke.

Izlaz zaliha materijala i robe se evidentira metodom prose¢ne ponderisane cene.

Zalihe nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda se mere po ceni koStanja, odnosno po neto prodajnoj
vrednosti, ako je niZa. Cenu koStanja ¢ine svi troSkovi konverzije i drugi nastali troSkovi neophodni za
dovodenje zaliha na njihovo sadaSnje mesto i stanje, odnosno:

- troskovi direktnog rada;

- troSkovi direktnog materijala i

- indirektni, odnosno opsti proizvodni troskovi.

U vrednost zaliha nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda ne ulaze, ve¢ predstavljaju rashod perioda:

- neuobicajeno veliko rasipanje materijala, radne snage ili drugi troskovi proizvodnje;

- troskovi skladiStenja, osim ako ti troskovi nisu neophodni u procesu proizvodnje pre naredne faze proizvodnje;
- rezijski troSkovi administracije koji ne doprinose dovodenju zaliha na sadaSnje mesto i u sadasnje stanje; i

- troSkovi prodaje.

Neto prodajna vrednost predstavlja procenjenu prodajnu vrednost, umanjenu za procenjene troskove prodaje i
procenjene troSkove dovrSenja (kod nedovrSene proizvodnje). Ukoliko je neto prodajna vrednost zaliha
nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda niZa od njihove cene koStanja, vr§i se delimi¢an otpis do neto
prodajne vrednosti.

Tere¢enjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha u slu€ajevima kada se oceni da je potrebno svesti
vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. OsteCene zalihe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju
standardima se u potpunosti otpisuju.

Zalihe robe u maloprodaji iskazuju se po prodajnoj ceni u toku godine. Na kraju obracunskog perioda vrsi se
svodenje vrednosti zaliha na nabavnu vrednost putem alokacije realizovane razlike u ceni i poreza na dodatu
vrednost, obraunatih na prosecnoj osnovi, na vrednost zaliha u stanju na kraju godine i nabavnu vrednost
prodate robe.



3.16. Kratkoro¢na potrazivanja i plasmani

Kratkorocna potraZivanja obuhvataju potraZivanja od kupaca — zavisnih i drugih povezanih pravnih lica i ostalih
kupaca u zemlji i inostranstvu po osnovu prodaje proizvoda, robe i usluga.

Kratkoroc¢ni plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkorocne plasmane sa rokom dospeca,
odnosno prodaje do godinu dana od dana ¢inidbe, odnosno od dana bilansa.

Kratkorocna potaZivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje
u stranoj valuti, vrSi se preracunavanje u izveStajnu valutu po srednjem kursu vaZeem na dan transakcije.
Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate potraZivanja iskazuju se kao kursne razlike u
korist prihoda ili na teret rashoda. PotraZivanja iskazana u stranoj valuti na dan bilansa preracunavaju se prema
vazecem srednjem kursu NBS, a kursne razlike priznaju se kao prihod ili rashod perioda.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani koji se ne drZe radi trgovanja mere se po amortizovanoj vrednosti, ne uzimajuci
u obzir nameru DruStava da ih drZe do dospeca.

Ukoliko postoji verovatno¢a da DrusStvo nece biti u stanju da naplati sve dospele iznose (glavnicu i kamatu)
prema ugovornim uslovima za date kredite, potraZivanja ili ulaganja koja se drZe do dospeca koja su iskazana po
amortizovanoj vrednosti, nastao je gubitak zbog obezvredivanja ili nenaplac¢enih potraZivanja.

Otpis kratkoro¢nih potazivanja i plasmana kod kojih postoji verovatno¢a nenaplativnosti vrsi se indirektnim
otpisivanjem, dok se u slucajevima kada je nemoguénost naplate izvesna i dokumentovana, otpis, u celini ili
delimi¢no, vrsi direktnim otpisivanjem.

Verovatno¢a nemogucénosti naplate utvrduje se u svakom konkretnom sluc¢aju na osnovu dokumentovanih
razloga (steCaj, odnosno likvidacija duznika, prezaduZenost, otudenje imovine, prinudno poravnanje,
vanparni¢no poravnanje, zastarelost, sudsko reSenje, akt upravnog organa, kao i u drugim sluc¢ajevima za koja
Drustvo poseduje verodostojnu dokumentaciju o nenaplativosti.)

Kriterijumi za otpis kratkoro¢nih otpisivanja su sudski spor, zastarelost potraZivanja kao i stecaj i likvidacija
duZnika.

3.17. Gotovinski instrumenti i gotovina

Gotovinski ekvivalenti i gotovina ukljucuju sredstva na racunima kod banaka, gotovinu u blagajni, kao i visoko
likvidna sredstva sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili kra¢e a koja se mogu brzo konvertovati u
poznate iznose gotovine, uz beznacajan rizik od promene vrednosti.

3.18. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Rezervisanja se priznaju i vrSe kada Drustvo ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao rezultat proslih dogadaja i
kada je verovatno da ¢e do¢i do odliva resursa kako bi se izmirila obaveza i kada se moZe pouzdano proceniti
iznos obaveze.

Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade se odmeravaju po sadaSnjoj vrednosti ocekivanih buduéih odliva
primenom diskontne stope koja odrazava kamatu na visokokvalitetne hartije od vrednosti koje su iskazane u
valuti u kojoj ¢e obaveze za penzije biti placene .

Drustvo ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim izveStajima ve¢ ih obelodanjuje u napomenama uz
finansijske izvestaje, ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan.



3.19. Naknade zaposlenima
3.19.1. Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje doprinose raznim
drzavnim fondovima za socijalnu zaStitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i na teret
poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. DruStvo ima zakonsku
obavezu da izvr$i obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvrsi prenos
obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drZavnih fondova. Drustvo nije u obavezi da zaposlenima nakon
odlaska u penziju isplacuje naknade koje predstavljaju obavezu penzionog fonda Republike Srbije. Doprinosi na
teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

3.19.2.  Obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Zakonom o radu (,,Sluzbeni glasnik RS* broj 61/05) i Opstim aktom, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 mese¢ne bruto zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, koje pri tom ne mogu biti manje od 3 mese€ne prosecne bruto
zarade isplac¢ene u DrusStvu u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo je u obavezi da isplati i jubilarne nagrade u iznosu od jedne polovine do tri prose¢ne
mesecne zarade. Broj mesecnih zarada za jubilarne nagrade odreduje se na osnovu broja godina koje je zaposleni
proveo u DruStvu.

Drustvo je u 2011.godini izvrSilo rezervisanje otpremnina pri odlasku zaposlenih u penziju skladu sa
primenom MRS 19 u iznosu od RSD 5.125 (000) hiljada. Od toga troskovi koji se tretiraju kao rashodi perioda
iznose 1.699 (000) dinara.

3.19.3.  Ucesce u dobiti zaposlenih

Drustvo priznaje obaveze i troSak za ucesée u dobiti zaposlenih u skladu sa Odlukom Upravnog odbora ili
drugom odlukom rukovodstva Drustva.

3.20. Porez na dobitak
3.20.1. Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obra¢unava i plac¢a u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit
preduzeca Republike Srbije. Porez na dobitak obracunat je po stopi od 10% na poresku osnovicu koja je
prikazana u poreskom bilansu, nakon umanjenja za iskori§¢ene poreske kredite. Oporeziva osnovica ukljucuje
dobitak iskazan u bilansu uspeha, koji je korigovan u skladu sa poreskim propisima Republike Srbije.

Zakon o porezu na dobit preduzeca obvezniku koji izvr$i ulaganja u osnovna sredstva priznaje pravo na poreski
kredit u visini od 20% izvrSenog ulaganja, s tim Sto poreski kredit ne moZe biti ve¢i od 50% obracunatog poreza
u godini u kojoj je izvrSeno ulaganje. NeiskoriS¢eni deo poreskog kredita moZe se preneti na racun poreza na
dobit iz buducih obracunskih perioda, ali ne duZe od deset godina. Gubici iz tekuéeg perioda mogu se koristiti za
umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duZe od 10 godina.

3.20.2.  OdloZeni porez



OdloZeni porez na dobitak se obracunava za sve privremene razlike izmedu poreske osnove imovine i obaveza i
njihove knjigovodstvene vrednosti. Trenutno vazece poreske stope na dan bilansa su koris¢ene za obracun iznosa
odloZenog poreza. OdloZene poreske obaveze priznaju se za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska
sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i za efekte prenetog gubitka i neiskori$¢enih poreskih kredita
iz prethodnih perioda do nivoa do kojeg je verovatno da ¢e postojati buduéi oporezivi dobici na teret kojih se
odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Tekudi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobitak perioda.

3.21. Zarada po akciji

Drustvo izraCunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji obracunava se deljenjem
neto dobiti koja pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija DruStva, ponderisanim prose¢nim brojem izdatih
obi¢nih akcija u toku perioda (Napomena 6.10.). Zarada po akciji iznosi 161.41 din.

3.22. Raspodela dividendi

Distribucija dividendi akcionarima DruStva se u finansijskim izveStajima DruStva priznaje kao obaveza u
periodu u kojem su akcionari DruStva odobrili dividende.

Ako su dividende objavljene posle datuma bilansa stanja, ali pre nego §to su finansijski izvesStaji odobreni za
objavljivanje, ove dividende se ne priznaju kao obaveza na datum bilansa stanja, jer ne ispunjavaju kriterijum
sadasnje obaveze prema MRS 37 ,Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina®. Takve dividende
se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje, u skladu sa MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izveStaja“.

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim finansijskim rizicima i to:

- kreditni rizik,

- trziSni rizik (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih valuta, rizik od promene kamatnih stopa i rizik od
promene cena) i

- rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko
stanje 1 poslovanje DruStvu u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZista.

4.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da ¢e jedna strana u finansijskom instrumentu, neispunjenjem svoje obaveze,
prouzrokovati finansijski gubitak druge strane.

Kreditni rizik nastaje kod gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
potraZivanja od pravnih i fizi¢kih lica i preuzetih obaveza.
4.2 TrZzisni rizik

Rizik da ¢e fer vrednost ili bududi tokovi gotovine finansijskog instrumenta fluktuirati usled promena trzi$nih
cena. Trzi8ni rizik se sastoji od tri vrste rizika:



- valutnog rizika,
- rizika kamatne stope i
- drugih rizika od promene cene.

4.2.1.  Rizik od promene kursa stranih valuta

Valutni rizik je rizik od fluktuiranja fer vrednosti ili buducih tokova gotovine finansijskog instrumenta usled
promene deviznog kursa.

Valutni rizik (ili rizik od kursnih promena) se javlja kod finansijskih instrumenata koji su oznaceni u stranoj
valuti, to jest u valuti koja nije funkcionalna valuta u kojoj su oni odmereni.

4.2.2.  Rizik od promene kamatnih stopa

Rizik od promene kamatnih stopa je rizik da ¢e fer vrednost ili buduéi tokovi gotovine finansijskog instrumenta
fluktuirati usled promena trziSnih kamatnih stopa.

Rizik od kamatne stope se javlja kod kamatonosnih finansijskih instrumenata priznatih u bilansu stanja (na
primer, krediti i potraZivanja i emitovani duZnicki instrumenti) i kod nekih finansijskih instrumenata koji nisu
priznati u bilansu stanja (na primer, nekim obavezama po kreditima).

4.2.3.  Rizik od promene cena

Rizik od promene cena je rizik da ¢e fer vrednost ili budu¢i tokovi gotovine finansijskog instrumenta fluktuirati
zbog promena trziSnih cena (koje nisu one koje nastaju od rizika kamatne stope ili valutnog rizika), bilo da su te
promene prouzrokovane faktorima specifi¢nim za pojedinacni finansijski instrument ili njegovog emitenta, ili da
faktori uticu na sve sli¢ne finansijske instrumente kojima se trguje na trZistu

Rizik od promene cena se javlja kod finansijskih instrumenata zbog promena, na primer, cena robe ili cena
kapitala.
4.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e DruStvo imati poteSkoca u izmirenju obaveza povezanih sa finansijskim
obavezama. U 2011. godini Drustvo nije bilo u blokadi, a svoje obaveze je izmirivalo prema dinamici dospeca.

Drustvo je na sednici Upravnog odbora donelo Odluku o dopuni Pravilnika o raCunovodstvenim politikama, u
kojem se u ¢lanu 80 stav 5. Menja i glasi da se materijalno znaajnom greSkom smatra greSka koja prelazi 2%
ukupnog prihoda iz ranijeg perioda iz razloga znacajnog povecanja prometa u protekle 3 godine.



S. BILANS USPEHA

S.1. PRIHODI OD PRODAJE

Domacde trziste
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga
Prihodi od prodaje robe

Svega

Inostrano trziste

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga
Svega

Ukupno

S.2. POVECANJE VREDNOSTI ZALIHA UCINAKA

Gotovi proizvodi na dan 31. decembra
Minus:

Gotovi proizvodi na dan 01. januara
Ukupno

5.3. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i
povracaja poreskih dazbina

Prihodi po osnovu uslovljenih donacija

Prihodi od zakupnina

Ostali poslovni prihodi

Ukupno

54. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

Nabavna vrednost prodate robe na veliko
Nabavna vrednost prodate robe na malo
Ukupno

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
1.352.864 1.103.733
63.428 51.448
1.416.292 1.155.181
246.030 111.481
246.030 111.481
1.662.322 1.266.662
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
37.792 14424
14.424 14008
23.368 416
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
356 2479

250
32
16.427 23.025
17.033 25.536
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
55.157 45.485
15.945 9.239
71.102 54.724




5.5. TROSKOVI MATERIJALA

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
TroSkovi materijala za izradu 1.145.061 807.456
TroSkovi ostalog materijala (reZijskog) 27.675 19.029
Troskovi goriva i energije 82.398 75.142
Ukupno 1.255.134 901.627
5.6. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Troskovi zaradai naknada zarada (bruto) 83.565 69.833
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret 14.960 12.501
poslodavca
Troskovi naknada po ugovoru 28
Troskovi naknada po ugovoru o privremenim i povremenim poslovima
TroSkovi naknada ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 2.581 2.016
Ostali li¢ni rashodi i naknade 8.420 5.833
Ukupno 109.554 90.183

5.7. TROSKOVI AMORTIZACIJE I REZERVISANJA

Tro$kovi amortizacije i rezervisanja u iznosu od RSD 40.564 hiljada u 2011. godini odnose se na: amortizaciju
nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme, prema slede¢em pregledu i rezervisanje otpremnina

zaposlenih u skladu sa MRS 19.

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 1.699 2.558
Amortizacija 38.865 17.622
Ukupno 40.564 20.180
5.8. OSTALI POSLOVNI RASHODI
2011.. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
TroSkovi proizvodnih usluga
TroSkovi usluga na izradi u¢inaka 31 1.214
TroSkovi transportnih usluga 49.167 32.740
Troskovi usluga odrZavanja 9.024 9.475
TroSkovi zakupnina 10.433 13.616
Troskovi sajmova 71 118
Troskovi reklame i propagande 8.618 13.443
Troskovi ostalih usluga 9.353 18.918
Svega 86.697 89.524
Nematerijalni troskovi
Troskovi neproizvodnih usluga 15.798 10.358
Troskovi reprezentacije 4.067 3.118



Troskovi premija osiguranja
Troskovi platnog prometa
Troskovi ¢lanarina
Troskovi poreza

Troskovi doprinosa

Ostali nematerijalni troSkovi
Svega

Ukupno

5.9. FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI

Finansijski prihodi

Prihodi od kamata

Pozitivne kursne razlike

Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule
Ostali finansijski prihodi

Svega

Finansijski rashodi

Rashodi kamata

Negativne kursne razlike

Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule
Ostali finansijski rashodi

Svega

Ukupno

5.10. OSTALI PRIHODI I RASHODI

Ostali prihodi

Dobici od prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i

opreme
Dobici od prodaje materijala
Viskovi

Naplacdena otpisana potraZivanja
Prihodi od smanjenja obaveza
Ostali nepomenuti prihodi

Prihodi od uskladivanja vrednosti investicionih nekretnina
Prihodi od uskladivanja vrednosti potraZivanja i kratkoro¢nih

finansijskih plasmana
Svega
Ostali rashodi

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalnih ulaganja,

1.366 1.798
2.557 2.713
26 18
5.372 4.460
401 335
12.500 11.168
42.087 33.968
128.784 123.492
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
6.047 1.198
3.338 3.773
283
4.748 2.070
14.416 7.041
25.631 21.259
6.136 6.902
6.326 31.928
9.460 7.755
47.553 67844
(33.137) (60.803)
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
13.656
1 226
1.051
260 674
3.661 30.318
2.837 16.936
10.266
30.681 49.205
239 513



nekretnina, postrojenja i opreme

Gubici od prodaje materijala

Manjkovi

Rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja

Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe

Ostali nepomenuti rashodi

Obezvredenje zaliha materijala i robe

Obezvredenje potrazivanja i kratkorocnih finansijskih plasmana
Svega

Ukupno

S.11. NETO DOBITAK I GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA

Neto gubitak poslovanja koji se obustavlja
Neto dobitak poslovanja koji se obustavlja

Ukupno

5.12. POREZ NA DOBITAK

Finansijski rezultat u bilansu uspeha (dobitak/gubitak pre
oporezivanja)
Neto kapitalni dobici (gubici)
Poslovni dobitak (gubitak)
Uskladivanje i korekcije rashoda u poreskom bilansu
Uskladivanje i korekcija prihoda u poreskom bilansu
Oporeziva poslovna dobit
Umanjenje za iznos gubitka iz ranijih godina
Kapitalni dobitak
Umanjenje za iznos kapitalnih gubitaka ranijih godina
Poreska osnovica
Umanjenje za prihode od dividendi i udela u dobiti od rezidentnih
obveznika
Umanjena poreska osnovica (Obrazac PB-1)
Obracunati porez (10% od umanjene poreske osnovice)
Umanjenje obraCunatog poreza po osnovu poreskih podsticaja i
oslobadanja
POREZ NA DOBITAK (Obrazac PDP)
Poreski rashod perioda
Odlozeni poreski rashod perioda
Odlozeni poreski prihod perioda

30 101
1.592 1.593
24.184 20.817
643 139
38.161 858
64.849 24.021
(34.168) 25.184
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
1.624
13.216
13.216 1.624
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
43496 65165
60.616 65.237
21.080 65.237
39.536
3.954
1.977
1.977



Obracun poreza na dobitak vrsi se po stopi od 10% u skladu sa poreskim propisima, odvojeno za poslovni i
kapitalni podbilans. Vrsi se uskladivanje pojedinih pozicija prihoda i rashoda, a poreska osnovica se umanjuje za
gubitke ranijih godina i prihode od dividendi i udela u dobiti kod pravnih lica rezidenata. Obracunati porez se
umanjuje za poreska oslobodenja po osnovu poreskih podsticaja (za zaposljavanje novih radnika, ulaganja u

osnovna sredstva...).

Drustvo dobit tekuce godine pokriva iz gubitka ranijih godina u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit

1z 2004.godine kao i iz sredstava poreskog kredita.

6. BILANS STANJA

6.1. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Koncesije, Ostala Nematerijalna Avansi za

Ulaganja patenti i nematerijalna ulaganjau nematerijalna

u razvoj sl. ulaganja pripremi ulaganja Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na pocetku godine 8724 8724
Korekcija pocetnog stanja
Nove nabavke 4632 4632
Prenos sa jednog oblika na
drugi
Otudivanje i rashodovanje
Ostalo
Revalorizacija - procena
Stanje na kraju godine 13356 13356
Ispravka vrednosti
Stanje na pocetku godine 1613 1613
Korekcija pocetnog stanja
Amortizacija 2011. godine 1065 1065
Otudivanje i rashodovanje
Obezvredenja
Ostalo
Revalorizacija - procena
Stanje na kraju godine 2678 2678
Neotpisana vrednost 10678 10678
31.12.2011.
Neotpisana vrednost 7111 7111

31.12.2010.




6.2. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA, BIOLOSKA SREDSTVA I INVESTICIONE

NEKRETNINE
Gradevinski Postrojenja Investicione U Osnovno

ZemljiSta objekti ioprema  nekretnine pripremi stado Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na pocetku 4988 325733 318924 35087 797 685529
godine
Korekcija pocetnog
stanja
Nove nabavke 7812 54681 124 5400 68017
Prenos sa jednog oblika (1035) (1035)
na drugi
Otudivanje i (17743) (17743)
rashodovanje
Ostalo
Revalorizacija - procena 10266 10266
Stanje na kraju godine 4988 332510 355862 45353 921 5400 745034
Ispravka vrednosti
Stanje na pocetku 129282 112519 241801
godine
Korekcija pocetnog
stanja
Amortizacija 2011. 10545 27255 37800
godine
Otudivanje i (7847) (7847)
rashodovanje
Obezvredenja
Ostalo 104 104
Revalorizacija - procena
Stanje na kraju godine 139827 132031 271858
Neotpisana vrednost 4988 192683 223831 45353 921 5400 473176
31.12.2011.
Neotpisana vrednost 4988 196451 206405 35087 797 443728

31.12.2010.

Jedan od instumenata obezezbedenja dugorocnog kredina od Volksbanke iz Madarske na iznos od 2.000 (000)
Eur jeste i upis hipoteke na nepokretnosti Niske mlekare, a to su Mlekara sa 5 zgrada, dvoriStem i njivom u ulici
Nikodija stojanovic¢a 28 bi NiSu, povrSine lha 85 a 58m2, na parceli broj 3650/1, opisano pod rednim brojem 1.,
u A listu ZKUl-a br.6957 KO Nis.

Takodje postoji hipoteka Banke Societe Generale na nepokretnostima ukupne povrSine 19 a 88m2 na
parceli br. 6317 upisano u A listu Lista nepokretnosti br. 3605 KO Svrljig od 31.08.2011., kao i zaloZno
pravo na opremi od strane zaloZnog poverioca Societe generale ad Beograd. Osnovni iznos obezbedenog
potrazivanja je 650.000 EUR-a. ZaloZno pravo je nastalo na osnovu Ugovora o zalozi na pokretnim

stvarima od 28.09.2011.g.



6.3. UCESCA U KAPITALU

UceS¢a u kapitalu predstavljaju dugorocna finansijska ulaganja u (redovne ili preferencijalne) akcije i udele

drustava, banaka i osiguravajucih druStava.

UcesSc¢a u kapitalu su iskazana:

- prema metodi nabavne vrednosti, po kojoj investitor iskazuje svoje ulaganje po nabavnoj vrednosti.
Investitor priznaje prihod samo u onoj meri u kojoj primi svoj deo iz raspodele nerasporedene neto dobiti
korisnika ulaganja, do koje dode nakon dana kada ga je investitor stekao. Deo iz raspodele koji se primi u iznosu
koji je visi od takve dobiti smatra se povracajem investicija i iskazuje se kao smanjenje nabavne vrednosti

investicije.
- u skladu sa MRS 39, na nacin opisan u tacki 3(1).
¢eSca u kapitalu odnose se na akcije kod:

% 2011. 2010.
ucesca RSD hiljada RSD hiljada
Drustvo .....ZOIL DUNAV BEOGRAD <5% 518 518
Svega <5% 518 518
6.4. OSTALI DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
Ostali dugoro€ni finansijski plasmani odnose se na:
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Dugorocni krediti u zemlji 1.259 257
Ostale dugoro¢ni finansijski plasmani (pozajmica) 55.808 66.394
Svega 57.067 66.651
6.5. ZALIHE
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Materijal 36.868 30.011
Rezervni delovi, alat i inventar 5.075 4.264
Gotovi proizvodi 37.792 14.424
Roba 4.193 2.647
Dati avansi 31.750 14.572
Svega 115.678 65.918
Minus: Ispravka vrednosti (4.817) (3.937)
Ukupno 110.861 61981




6.6. POTRAZIVANJA

PotraZivanja po osnovu prodaje

Kupci u zemlji

Kupci u inostranstvu

Minus: Ispravka vrednosti

Svega

Druga potraZivanja

PotraZzivanja za kamatu i dividende
Potrazivanja od zaposlenih

PotraZzivanja od drZzavnih organa i organizacija
PotraZivanja po osnovu preplacenih ostalih poreza i doprinosa
Ostala potrazivanja

Minus: Ispravka vrednosti

Svega

Ukupno

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
275.795 231.242
63.250 23.517
(41.709) (7.320)
297.336 247.439
479 401

840 713

337

89 6

324 501

1.732 1.958
299.068 249.397

Poslati su I0OS-i za usaglasenje stanja na dan 31.12.2011. svim kupcima, tako da se u predstoje¢em periodu
ocekuje potvrda zahteva za usaglaSenje. Procenjuje se da ¢e procenat potvrde stanja iznositi oko 85% ukupnog

potraZivanja.

Geografski raspored kupaca je slededi:

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Kupci u zemlji
Beograd 165.477 140.745
Vojvodina 27.580 33.242
UZa Srbija 82.738 57.255
Minus: Ispravka vrednosti 41.709 7.320
Svega 234.086 223.922
Kupci u inostranstvu
Bivse jugoslovenske republike 63.250 23.517
Minus: Ispravka vrednosti
Svega 63.250 23.517
Ukupno 297.336 247.439
6.7. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
2011. 2010.
Oznaka Kamatna RSD RSD
valute stopa hiljada hiljada
Deo dugorocénih plasmana koji dospeva do 1 godine
Cvetkov Zoran 10.464 7.455
Svega 10.464 7.455



Ostali kratkorocni finansijski plasmani
Milosci¢c DOO

Titel agro

Cvetkov Zoran

Nipek

GAZ-Denci¢ Miodrag

Zora Malajmare - poljopr.proizvocac
Zikica Ostojin — poljopr.proizvodac

Bojana Milosevic¢-poljoprivred. proizvodjac¢
Zdravko Milicev-poljoprivredni proizvodjac
Dragan Nikolov-poljoprivredni proizvodjac

ostali
Minus: Ispravka vrednosti
Svega

Ukupno

6.8. GOTOVINSKI EKVIVALENTII GOTOVINA

U dinarima:
Tekuci rac¢uni
Blagajna

Novcana sredstva Cije je koriS¢enje ograniceno ili vrednost umanjena

Svega
U stranoj valuti:
Devizni ra¢un

Svega

Ukupno

6.9. POREZ NA DODATU VREDNOST I AVR

Aktivna vremenska razgranicenja
Razgraniceni troSkovi po osnovu obaveza
Razgraniceni porez na dodatu vrednost
Ostala aktivna vremenska razgranicenja
Svega

Ukupno

2.292
18.000
3.252 7.960
657
374
2.322 2.500
1.949 600
1.336
1.117
1.661
7.346 347
38.014 13.699
48.478 21.154
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
4.680 5.148
36 59
4.716 5.207
626 186
5.342 5.393
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
1.385 577
640 289
4332 9.736
6.357 10.602
6.357 10.602




6.10. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA I OBAVEZE
OdloZena poreska sredstva u iznosu od RSD 475 hiljada, obuhvataju iznose poreza iz dobiti koji mogu da se
povrate u narednim periodima po osnovu odbitnih privremenih razlika, neiskoris¢enih poreskih gubitaka i

kredita. Priznaju se u meri u kojoj je verovatno da ¢e bududi oporezivi dobitak biti ostvaren.

. OdloZena poreska sredstva po godinama:

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
OdloZena poreska sredstva 475 415
6.11. OSNOVNI KAPITAL
Osnovni kapital obuhvata sledece oblike kapitala:
2011. 2010.
% RSD hiljada RSD hiljada
Akcijski kapital
- obi¢ne akcije 288.278 288.278
Ukupno 288.278 288.278
Akcionari Drustva su:
2011. 2010.
Vrsta akcija % RSD hiljada RSD hiljada
Obicne akcije
PROFIKO BEOGRAD Obic¢ne akcije 17.48 50.380 50.380
KRUNA KOMERC BEOGRAD Obicne akcije 22.22 64.044 64.044
POGLED ROSICA Obic¢ne akcije 18.79 54.181 54.181
MILK UNION Obic¢ne akcije 21.06 60.726 60.726
MANIJINSKI INTERES Obicne akcije 20.45 58.947 58.947
Ukupno 288.278 288.278

Akcijski kapital cini 288.278 obi¢nih akcija, nominalne vrednosti od 1000 dinara i 288.278 obi¢nih akcija
knjigovodstvene vrednosti od 1.000 dinara.

Akcijski kapital - obi¢ne akcije obuhvataju osnivacke i u toku poslovanja emitovane akcije sa pravom
upravljanja, pravom na uceS¢e u dobiti akcionarskog druStva i na deo steCajne mase u skladu sa aktom o
osnivanju, odnosno odlukom o emisiji akcija.

ResSenjem agencije za privredne register BD 59225/2010 od 23.06.2010.

upisuje se novcani kapital u vrednosti od 1.159.(000) EUR, koji je uplacen 07.04.2010. Emitovano je
115.431 novih obi¢nih akcija nominalne vrednosti od 1.000 dinara ¢ime se uvecava kapital privrednog
drustva AD Niska mlekara za 115.431 (000) RSD.



IzvrSeno je usaglasavanje sa Centralnim registrom hartija od vrednosti.

IzvrSeno je usaglaSavanje sa Agencijom za privredne registre.

Valja napomenuti da je u februaru 2012. godine doSlo do promene u strukturi vlasniStva akcijskog kapitala na
trzistu akcijskog kapitala, tako da je u sledecoj tabeli dat prikaz strukture vlasniStva, koji je takodje usaglasen sa

Centralnim registrom hartija od vrednosti.

Akcionari DrusStva su:

2011. 2010.
Vrsta akcija % RSD hiljada RSD hiljada
Obicne akcije
PROFIKO BEOGRAD Obic¢ne akcije 10.54 30.380 50.380
KRUNA KOMERC BEOGRAD Obic¢ne akcije 29.14 84.044 64.044
POGLED ROSICA Obicne akcije 18.79 54.181 54.181
MILK UNION Obic¢ne akcije 21.06 60.726 60.726
MANIJINSKI INTERES Obic¢ne akcije 20.45 58.947 58.947
Ukupno 288.278 288.278
Osnovna zarada po akciji
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Dobit koja pripada akcionarima DrusStva (1) 46.532 50.462
Ponderisani prosecan broj izdatih obi¢nih akcija u toku perioda (2) 288.278 288.278
Osnovna zarada po akciji (1/2) 161.41 din 174.04 din
6.12. REVALORIZACIONE REZERVE
Revalorizacione rezerve obuhvataju:
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Revalorizacione rezerve po osnovu uskladivanja postene (fer) vrednosti 148.769 148.769
Pokric¢e gubitka (34.231)
Korekcija PS (14.877)
Prodaja i rashod osnovnih sredstava (10.035)
Ukupno 89.626 148.769

Na osnovu Odluke Skupstine AD NisSka mlekara od 29.04.2011. deo revalorizacionih rezervi u iznosu od RSD

34.231 hiljada je iskori$¢en za pokri¢e gubitka iz ranijih godina.



Iznos od RSD 14.877 hiljada se odnosi na korekciju pocetnog stanja iz 2011.g. jer je pomenuti iznos u
2010.godini je knjizen umesto na teret revalorizacionih rezervi na teret racuna 722 — odloZeni poreski rashodi.
Iznos RSD 10.035 hiljada se odnosi na prodaju i rashodovanje osnovnih sredstava tokom 2011.godine.

6.13. NERASPOREDENI DOBITAK

Nerasporedeni dobitak odnosi se na:

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Nerasporedeni dobitak ranijih godina
Korekcija dobiti ranijih godina — po osnovu ostalog -2282
Dobit tekuce godine 47.089 50462
Ukupno 47.089 48180

Nerasporedeni dobitak iz 2010.godine u iznosu od 50.463 (000) je iskoriS¢en za pokrice gubitka iz ranijih godina
Odlukom vec¢inskih akcionara na Skupstini akcionara.

6.14. GUBITAK

Gubitak predstavlja ispravku vrednosti kapitala i odnosi se na:

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada

Gubitak ranijih godina 84693
Ukupno 84693

Kumulirani gubitak u iznosu od RSD 84.693 hiljada iz ranijih godina je pokriven delom iz revalorizacionih
rezervi, a delom iz nerasporedjenog dobitka takodje iz ranijih godina, a na sonovu Odluke koju je donela
Skupstina akcionara n a svojoj sednici odrzanoj 29.04.2011.godine.

6.15. DUGOROCNA REZERVISANJA

Dugoroc¢na rezervisanja se priznaju kada:

- druStvo ima obavezu (pravnu ili stvarnu) kaja je nastala kao rezultat proslog dogadaja;

- je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrZi ekonomske koristi biti potreban za izmirenje obaveze; i
- iznos obaveze moZe pouzdano da se izmeri.

Dugoroc¢na rezervisanja obuhvataju:

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada

Rezervisanja za otpremnine zaposlenih 5.125 4.526
Ukupno

Drustvo rezerviSe sredstva za isplatu otpremnina zaposlenih u skladu sa MRS 19.




6.16. DUGOROCNI KREDITI

Obaveze po dugoro¢nim kreditima dospevaju u roku duzem od godinu dana od dana ¢inidbe, odnosno od dana
godiSnjeg bilansiranja.

6.16.1. Struktura obaveza po kreditima

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada
Dugorocni krediti isakazani po amortizovanoj vrednosti
Finansijski krediti od:
Volks banka 159.687 190.901
Niska banka 13
Societe Generale 53.442
Ukupno 213.129 190.914

Societe Generale je odobrila dugoro¢ni kredit br. LTL 248672 u iznosu od 650(000) EUR racunato po srednjem
kursu Banke na dan prenosa sredstava, Odlukom banke 27.09.2011.godine. Namena kredita je investiranje u
opremu. Grejs period otplate je Sest meseci sa kamatnom stopom vaZeceg tromesec¢nog Eurobora uvecane za
fiksni deo od 4.5%. Obezbedjenje kredita su Ugovor o zalozi na pokretnim stvarima, hipoteka na zemljistu pod
objektima kao i na objektima na parceli 6317, lista nepokretnosti br. 3605 KO Svrljig od 31.08.2011.g , kao i
solo menice. Rok otplate kredita je 28.09.2015.godine.

6.16.2.  Pregled dugorocnih kredita po poveriocima

2011. 2010.
Oznaka Kamatna RSD RSD
valute stopa hiljada hiljada
U dinarima:
AIK BANKA RSD 12% god 190.901
OTP BANKA RSD 1% god 13
SOCIETE BANKA EUR 3m+4.5% 53.442
VOLKS EUR 4.95% 159.687
Svega 213.129 190.914

25.maja 2010. godine privrednom druStvu AD NiSka mlekara je odobren ino kredit br. 1440/2010 u iznosu od
2.000 (000) EUR od strane Volksbank Hungary Private Ltd. iz Madarske sa rokom otplate do
25.05.2018.godine i grejs periodom od 12 meseci. Svrha navedenog kredita je refinansiranje kredita kod Volks
banke, otplata dugoroc¢nog kredita kod AIK banke kao i finansiranje usluga od dobavljaca mleka Zorana
Cvetkova. VaZeca kamatna stopa c¢e biti uzvrdena na svaka 3 meseca fiksno za odgovarajuci period plus marza
od 2.25 % godisnje. Obezbedenje kredita jeste garancija vlasnika Krune-Komerc, Profika, Pogleda i Milk
Uniona, zatim nepokretnosti hipotekarnog duZnika individualnog proizvodaca Cvetkov Zorana, kao i upis
hipoteke na nepokretnosti Niske mlekare, a to su Mlekara sa 5 zgrada, dvoriStem i njivom u ulici Nikodija
stojanovic¢a 28 bi NiSu, povrSine 1ha 85 a 58m2, na parceli broj 3650/1, opisano pod rednim brojem 1., u A listu
ZKUl-a br.6957 KO Nis.



6.17. OSTALE DUGOROCNE OBAVEZE

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada

Obaveze po osnovu dugoro¢nog finansijskog lizinga 6.014 9.038
Ostale dugoroc¢ne obaveze 5.507
Ukupno 6.014 14.545

U obaveze po osnovu dugoro¢nog finansijskog lizinga nisu ukljucene obaveze za nedospele kamate iz otplatnog
plana u iznosu RSD 1.257 hiljada., ve¢ su prebacene na vanbilansnu aktivu i pasivu.

Za finansijski lizing obelodanjuje se sledece:
Finansijski lizing obuhvata iznose teretnih kamiona i putnickog vozila uzetih na lizing sa rokom otplate od 5
godina shodno sklopljenim ugovorima o finansijskom lizingu i to:

- Ugovor NI935 u iznosu od RSD 2440 hiljada,

- Ugovor NI1163 u iznosu od RSD 4879 hiljada,
- Ugovor NI830 u iznosu od RSD 1589 hiljada,

- Ugovor NI881 u iznosu od RSD 2344 hiljada,

- Ugovor NI 1017 u iznosu od RSD 1136 hiljada,
- Ugovor NI971 u iznosu od RSD 4642 hiljada,

- Ugovor NI1348 u iznosu od RSD 3796hiljada.

- UgovorNI01420 u iznosu od 1.001hiljada,

- Ugovor NI01421 u iznosu od1.345 hiljada,

- Ugovor N101430 u iznosu od 1.090 hiljada.

- Ugovor NI01452 u iznosu od 1.125 hiljada

- Ugovor NI01453 u iznosu od 853 hiljade

- Ugovor NI01455 u iznosu od 853 hiljade

- Ugovor NI01524 u iznosu od 2.462 hiljade

- Ugovor NI101454 u iznosu od 853 hiljade

- Ugovor NI01451 u iznosu od 1.125 hiljada

- Ugovor NI01540 u iznosu od 1.125 hiljada

Ugovori o finansijskom lizingu sklopljenih u toku 2011.godine.

- Ugovor NI01452 je sklopljen 28.02.2011. na iznos 1.125(000) RSD sa efektivnom kamatnom stopom lizing
naknade 10,28% i nominalnom kamatnom stopom 7,21% sa rokom otplate 01.03.2016.

- Ugovor NI01453 je sklopljen 03.03.2011. na iznos 853(000) RSD sa efektivhom kamatnom stopom lizing
naknade 2,18% i nominalnom kamatnom stopom 1,62% sa rokom otplate do 01.03.2016.

- Ugovor NI01455 je sklopljen 03.03.2011. na iznos 853(000) RSD sa efektivnom kamatnom stopom lizing
naknade 2,18% i nominalnom kamatnom stopom 1,62% sa rokom otplate do 01.03.2016.

- Ugovor NI01524 je sklopljen 29.09.2011. na iznos 2.462(000) RSD sa efektivnom kamatnom stopom lizing
naknade 11,57% i nominalnom kamatnom stopom 8,11% sa rokom otplate do 01.09.2016.

- Ugovor NI01454 je sklopljen 03.03.2011. na iznos 853(000) RSD sa efektivnom kamatnom stopom lizing
naknade 2,18% i nominalnom kamatnom stopom 1,62% sa rokom otplate do 01.03.2016.

- Ugovor NI01451 je sklopljen 28.02.2011. na iznos 1.125(000) RSD sa efektivnom kamatnom stopom lizing
naknade 10,28% i nominalnom kamatnom stopom 7,21% sa rokom otplate do 01.03.2016.

- Ugovor NI01450 je sklopljen 28.02.2011. na iznos 1.125(000) RSD sa efektivnom kamatnom stopom lizing
naknade 10,28% i nominalnom kamatnom stopom 7,21% sa rokom otplate do 01.03.2016.



6.18. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze obuhvataju:

2011. 2010.

Oznaka Kamatna RSD RSD

valute stopa hiljada hiljada
Obaveze po kratkorocnim kreditima
UNIVERZAL BANKA 43
ERSTE BANKA 130536 RSD 3m euro 10.464

bor +5%
KOMERCIJALNA BANKA 15.750
SOCIETE GENERALE RSD 12.25% 16.667 18.333
SOCIETE GENERALE (OVERDRAFT) RSD 14.27% 3.685
VOLKS BANKA RSD 12.25% 6.524 5.351
ERSTE BANKA 139103 RSD 3m eur 10.464
bor+5%

Tekuée dospece dugorocnih kredita:
AIK BANKA 0
NISKA BANKA 37
VOLKS BANKA 29.897 20.095
TETRA PAK 5.507
SOCIETE GENERALE 14.575
Svega 107.276 65.116
Ostale kratkorocne finansijske obaveze
Deo ostalih dugoro¢nih obaveza koje dospevaju do jedne 12.421 5.962
godine
Svega
Ukupno 119697 71.078

Kratkorocni kredit kod Volks Banke AD na 200 (000) EUR je odobren 15.03.2010, sa rokom dospeca
15.03.2011.g. pod brojem partije 285-40646-68 i nomalnom kamtnom stopom od 3.1% plus 0.879%.

Kratkorocni kredit kod Bance Intese je odobren 05.04.2011.godine u iznosu od 15.000 (000) RSD. Rok
vrac¢anja je 05.04.2012.g. Kamatna stopa je 1.2% mese¢no , dok sue obezbedenje kredita Menice i

Ugovorno ovlascenje.
Re¢ je o revolving kreditu.

Kratkoroc¢ni revolving kredit partija br.130536 kod ERSTE banke je odobren 02.02.2011.godine u iznosu
od 100(000) EUR sa kamtnom stopom od 3m eur bor + 5% godiSnje, sa rokom vracanja 03.02.2012.

godine. Obezbedenje kredita su menice i Ugovorno ovlas¢enje.



Kratkorocni revolving kredit partija br.139103 kod ERSTE banke je odobren 30.03.2011.godine u
iznosu od 100(000) EUR sa kamtnom stopom od 3m eur bor + 5% godiSnje, sa rokom vraéanja
03.02.2012. godine. Obezbedenje kredita su menice i Ugovorno ovlaséenje.

6.19. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Obaveze iz poslovanja
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 2.403 2.308
Dobavljaci u zemlji 208.564 156.706
Dobavljaci u inostranstvu 5.621 2.289
Ostale obaveze iz poslovanja 1.280 87
Svega 217.868 161.390

Poslati su I0S-i svim dobavljacima za usaglasenje stanja, tako da se u predstojeCem periodu ocekuje potvrda
zahteva sa usaglaSenim stanjima. Procenjuje se da ¢e procenat potvrde stanja biti oko 85 % ukupnih obaveza.

6.20. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST, OSTALIH JAVNIH
PRIHODA I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada
Obaveze za PDV po osnovu razlike obrac¢unatog poreza na dodatu 5.627 1.220
vrednost i prethodnog poreza
Svega 5.627 1.220
Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine iz nabavke ili na teret 236 52
troSkova
Obaveze za doprinose koji terete troSkove 31 30
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine
Svega 267 82
Pasivna vremenska razgranicenja
Razgranic¢enja obaveza za PDV (3.493) (1.538)
Ostala pasivna vremenska razgrani¢enja 2.345 683
Svega (1.148) (855)

Ukupno 4.746 447




6.21. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada
Obaveze prema zaposlenima (neto zarada +porez na zarade) 7.729 7.466
Svega 7.729 7.466
Druge obaveze
Obaveze po osnovu kamata i troskova finansiranja 783 935
Ostale obaveze 30 232
Svega 813 1.167
Svega 8.542 8.633

6.22. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DOBITAK

Drustvo je iskazalo porez na dobitak u iznosu od RSD 1.977 hiljada.

Utvrdjeni porez na dobit iz Poreskog

bilansa u iznosu od RSD 3.954 hiljada je pokriven 50% iz sredstava poreskog kredita po osnovu ulaganja u

naova osnovna sredstva i placanja istih.

6.23. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

OdloZene poreske obaveze u iznosu od RSD 9.930 hiljada, obuhvataju iznose poreza na dobit koji se plac¢aju u

narednim periodima po osnovu oporezivih privremenih razlika.

OdloZena poreska sredstva i obaveze po godinama:

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
OdloZene poreske obaveze 9.930 14.883

7. VANBILANSNA EVIDENCIJA

U vanbilansnoj imovini i vanbilansnim obavezama se nalazi obaveza za nedospele kamate po osnovu
finansijskog lizinga u iznosu od RSD 1.566 hiljada, koja se ne priznaje u aktivi i pasivi po osnovu nadoknade za
koriscenje finansijskog lizinga u skladu sa MRS 17..

Takode u vabilansnoj evidenciji se nalaze date garancije i avali odnosno jemstva AD NiSka mlekare po osnovu
kredita drugih pravnih lica i individualnih proizvodaca mleka u iznosu od RSD 30.138 hiljada.



8. DEVIZNI KURSEVI

Zvani¢ni srednji kursevi NBS primenjeni za preracun deviznih pozicija bilansa stanja na dan 31. decembra 2010.
i 2009. godine u funkcionalnu valutu su bili slede¢i:

31.12.2011. 31.12.2010.
EUR 104.6409 105.4982
USD 80.8662 79.2802
CHF 85.9121 84.4458

9. STALNOST POSLOVANJA

Kada priprema finansijske izveStaje, rukovodstvo procenjuje sposobnost drustva da nastavi da posluje na
neodredeni vremenski period, saglasno sa nacelom stalnosti.

Finansijski izvestaji se pripremaju u skladu sa nacelom stalnosti sve dok rukovodstvo ne odluci da likvidira
preduzece ili da prestane da posluje, odnosno ako nema bilo kakvu drugu moguénost osim da tako uradi.

Prilikom procenjivanja da li je pretpostavka stalnosti opravdana, rukovodstvo uzima u obzir sve raspoloZive
podatke u vezi sa doglednom buduénoscu, koja obuhvata najmanje dvanaest meseci od dana bilansa stanja, mada
nije ograni¢ena samo na taj period. Stepen razmatranja zavisi od ¢injenica u vezi sa svakim slu¢ajem posebno.

Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik
Finansijskih izveStaja

SEF RACUNOVODSTVA GENERALNI DIREKTOR
Veli¢kovi¢ Jasmina Gavrilovi¢ Zvezdan

U NiSu, 29.02.2012.
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I1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima ,,NiSke mlekare“ a.d., Ni§
Izvestaj o finansijskim izveStajima

Izvisili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja Akcionarskog drustva ,, Niska mlekara“ a.d., Nis, koji
ukljucuju bilans stanja na dan 31. decembra 2011. godine, bilans uspeha, izveStaj o promenama na kapitalu
i izvestaj o tokovima gotovine za godinu zavrSenu na taj dan, kao i statisticki aneks i napomene uz finansijske
izvestaje koje ukljucuju pregled znacajnih racunovodstvenih politika i druge objasnjavajuce informacije.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izveStaja u skladu sa
racunovodstvenim propisima vazeéim u Republici Srbiji, kao i za ustrojavanje neophodnih internih kontrola
koje omogucuju pripremu finansijskih izvestaja koji ne sadrze greske, bilo namerne ili slucajne.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o ovim finansijskim izvestajima na 0Snovu svoje revizije. Reviziju
smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu da radimo u skladu sa
etickim zahtevima i da reviziju planiramo i izvrSimo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj meri,
uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka wu cilju pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka je zasnovan na revizorskom
prosudivanju, ukljucujuci procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima,
nastalim usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika, revizor razmatra interne kontrole koje
su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvestaja, u cilju osmisljavanja revizijskih postupaka
koji su odgovarajuci datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola
pravnog lica. Revizija takode, ukljucuje ocenu primenjenih racunovodstvenih politika i znacajnih procena
izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci da obezbede osnovu za nase revizorsko
misljenje.
Misljenje
Po nasem misljenju, finansijski izvestaji istinito i objektivno po svim materijalno znacajnim pitanjima,
prikazuju finansijsko stanje Akcionarskog drustva , Niska mlekara* a.d., Nis, na dan 31. decembra 2011.
godine, kao i rezultat njegovog poslovanja i tokove gotovine za poslovnu godinu zavrSenu na taj dan, u

skladu sa racunovodstvenim propisima vazecim u Republici Srbiji i racunovodstvenim politikama
obelodanjenim u napomenama uz finansijske izvestaje.

DT
U Beogradu, 9. marta 2012. godine .
“MOORE STEPHENS
Revizija i Racunovodstvo’d.o.o. Beograd
) =z

Bogoljub Aleksic¢

LA Ovlasceni revizor



AKCIONARSKO DRUSTVO “NISKA MLEKARA“ AD, NIS

BILANS USPEHA

u periodu od 01. 01. do 31. 12. 2011. godine

(u hiljadama dinara)

Grupa Napomena Iznos
racuna, POZICIJA AOP broj Tekuca Prethodna
raéun godina godina
1 2 3 4 5 6
A. PRIHODI | RASHODI 1Z REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI 201 1.702.723 1.292.614
6061 | 1.Prihodi od prodaje 202 5.1 1.662.322 1.266.662
62 2. Prihodi od aktiviranja u¢inaka i robe 203
630 3. Poveéanje vrednosti zaliha u¢inaka 204 5.2 23.368 416
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205
64165 | 5. Ostali poslovni prihodi 206 5.3 17.033 25.536
Il. POSLOVNI RASHODI 207 1.605.138 1.190.206
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 5.4 71.102 54.724
51 2. Troskovi materijala 209 5.5 1.255.134 901.627
52 3. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 210 5.6 109.554 90.183
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 5.7 40.564 20.180
53155 | 5. Ostali poslovni rashodi 212 5.8 128.784 123.492
11l. POSLOVNA DOBITAK 213 97.585 102.408
IV. POSLOVNI GUBITAK 214
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 5.9 14.416 7.041
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 5.9 47.553 67.844
67,68 VII. OSTALI PRIHODI 217 5.10 30.681 49.205
57,58 VIII. OSTALI RASHODI 218 5.10 64.849 24.021
IX. DOBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA 219 30.280 66.789
X.GUBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA 220
XI. NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE
69-59 OBUSTAVLJA 221 5.11 13.216
XIl. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE
59-69 OBUSTAVLJA 222 1.624
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 223 43.496 65.165
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 224
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 225 5.12 1.977
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 14.703
723 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 5.013
D. Ispla¢ena li¢na primanja poslodavcu 228
D. NETO DOBITAK 229 46.532 50.462
E. NETO GUBITAK 230
Z.NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM
ULAGACIMA 231
Z.NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232
I. ZARADA PO AKCLJI
1. Osnovna zarada po akciji 233
2. Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji 234




AKCIONARSKO DRUSTVO “NISKA MLEKARA“ AD, NIS

BILANS STANJA
na dan 31. decembra 2011. godine

(u hiljadama dinara)

. 1znos
Grupavracuna, POZICIIA AOP Napomena Tekuéa Prethodna
raéun broj . ;

godina godina
1 2 3 4 5 6
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA 001 541.439 518.008
00 I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 11. GOODWILL 003
01 bez 012 I1l. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 6.1 10.678 7.111
IV. NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA 005 6.2 473.176 443.728
020,022,023,02
6,027(de0),028
(deo),029 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 6.2 421.502 408.641
024,027(deo) i
028(deo) 2. Investicione nekretnine 007 6.2 45.353 35.087
021,025,027
(deo) i 028(deo) | 3. BioloSka sredstva 008 6.2 6.321
IV. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 009 57.585 67.169
030 do
032,039(deo) 1. U¢esca u kapitalu 010 6.3 518 518
033 do
038,039(deo)
minus 037 2. Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 011 6.4 57.067 66.651
B. OBRTNA IMOVINA 012 470.106 348.527
10 do 13,15 I. ZALIHE 013 6.5 110.861 61.981
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA
PRODAJI | SREDSTVA POSLOVANJA KOJE
14 SE OBUSTAVLJA 014
III. KRATKOROCNA POTRAZIVANIJA,
PLASMANI | GOTOVINA 015 359.245 286.546
20,211 22, osim
223 1. Potrazivanja 016 6.6 299.068 249.397
223 2. Potrazivanja za viSe placen porez na dobitak 017
23 minus 237 | 3. Kratkoro¢ni finansijski plasmani 018 6.7 48.478 21.154
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 6.8 5.342 5.393
27128 0sim 5. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska
288 razgranicenja 020 6.9 6.357 10.602
288 V.ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 6.10 475 415
G. POSLOVNA IMOVINA 022 1.012.020 866.950
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
P. UKUPNA AKTIVA 024 1.012.020 866.950
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 7. 30.138 50.727




AKCIONARSKO DRUSTVO “NISKA MLEKARA“ AD, NIS

BILANS STANJA

na dan 31. decembra 2011. godine — Nastavak

(u hiljadama dinara)

. Iznos
Grupa racuna, POZICIIA Aop | Napomena = e | Prethodna
raéun broj X -
godina godina
1 2 3 4 5 6
PASIVA
A. KAPITAL 101 424.992 400.534
30 I. OSNOVNI KAPITAL 102 6.11 288.278 288.278
31 II. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 I1l. REZERVE 104
3301 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 6.12 89.625 148.769
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
332 HARTIJA OD VREDNOSTI 106
VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 107
34 VII. NERASPOREDENI DOBITAK 108 6.13 47.089 48.180
35 VIIl. GUBITAK 109 84.693
0371 237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
B. DUGOROCNA REZERVISANJA 1 OBAVEZE | 111 577.098 451.533
40 I. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 6.15 5.125 4.526
41 II. DUGOROCNE OBAVEZE 113 219.143 205.459
414,415 1. Dugoro¢ni krediti 114 6.16 213.129 190.914
41 bez 414
415 2. Ostale dugoro¢ne obaveze 115 6.17 6.014 14.545
I1l. KRATKOROCNE OBAVEZE 116 352.830 |  241.548
42 osim 427 1. Kratkoro¢ne finansijske obaveze 117 6.18 119.697 71.078
2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji i
427 sredstava poslovanja koje se obustavlja 118
43144 3. Obaveze iz poslovanja 119 6.19 217.868 161.390
45 46 4. Ostale kratkoro¢ne obaveze 120 6.21 8.542 8.633
47148, osim
481149 osim | 5. Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda i
498 pasivna vremenska razgrani¢enja 121 6.20 4.746 447
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 5.12 1.977
498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 6.23 9.930 14.883
G. UKUPNA PASIVA 124 1.012.020 866.950
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 7. 30.138 50.727




AKCIONARSKO DRUSTVO “NISKA MLEKARA“ AD, NIS

IZVESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

u periodu od 01. 01. do 31. 12. 2011. godine

(u hiljadama dinara)

I1znos
POZICIUA AOP Tekuca Prethodna
godina godina
1 2 3 4

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 301 1.882.360 1.354.127
1Prodaja i primljeni avansi 302 1.801.276 1.350.050
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 5.567 796
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 75.517 3.281
I1. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 305 1.862.159 1.396.048
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 1.712.265 1.265.936
2. Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi 307 103.166 82.364
3. Pladene kamate 308 24.488 24.312
4, Porez na dobitak 309
5. Pla¢anja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 22.240 23.436
I11. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 311 20.201
V. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 312 41.921
B. TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 313 1.650 26
1. Prodaja akcija i udela (neto prilivi) 314
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloskih
sredstava 315
3. Ostali finansijski plasmani (neto prilivi) 316 11
4. Primljene kamate 317 1.650 15
5. Primljene dividende 318
I1. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 319 74.860 158.266
1. Kupovina akcija i udela (neto odlivi) 320
2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i
bioloskih sredstava 321 54.623 84.407
3. Ostali finansijski plasmani (neto odlivi) 322 20.237 73.859
I11. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja 323
IVV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 324 73.210 158.240




AKCIONARSKO DRUSTVO “NISKA MLEKARA“ AD, NIS

I1ZVESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

u periodu od 01. 01. do 31. 12. 2011. godine — Nastavak

(u hiljadama dinara)

I1znos
POZICA AOP Tekuca Prethodna
godina godina
1 2 3 4
V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 325 63.465 219.949
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326 115.430
2. Dugoro¢ni i kratkoro¢ni krediti (neto prilivi) 327 63.465 104.519
3. Ostale dugoro¢ne i kratkoroéne obaveze 328
11. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 329 10.507 14.763
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330
2. Dugoro¢ni i kratkoroéni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331 5.581
3. Finansijski lizing 332 10.507 9.182
4. Isplacene dividende 333
I11. Neto prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 334 52.958 205.186
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 335
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE 336 1.947.475 1.574.102
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE 337 1.947.526 1.569.077
D. NETO PRILIV GOTOVINE 338 5.025
E. NETO ODLIV GOTOVINE 339 51
Z. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 5.393 368
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA
GOTOVINE 341
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA
GOTOVINE 342
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 343 5.342 5.393




AKCIONARSKO DRUSTVO “NISKA MLEKARA“ AD, NIS

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

u periodu od 01. 01. do 31. 12. 2011. godine

Osnovni Neunlaceni Revaloriza- Neralizovani Neralizovani Gubitak Otkupljene Gubitak
- Ostali cuplacent | Emisiona Rezerve - dobici po gubici po Nerasporedeni . sopstvene iznad
. kapital - upisani o cione - . - do visine L -
red.broj OPIS kapital . premija (rn 321, osnovu hartija | osnovu hartija dobitak . akcije i UKUPNO visine
(grupa 30 309 kapital 320 329 rezerve d vrednosti d vrednosti 34 kapitala deli Kapital
bez 309) (rn 309) (grupa 31) (rn 320) ) (grupa 33) od vrednosti od vrednosti (grupa 34) (grupa 35) udeli (rn apitala
(radun 332) (radun 333) 037,237) (grupa 29)
1 AOP 401 414 427 440 453 466 479 492 505 518 531 544 557
Stanje na dan 01.01. prethodne godine 2010. 172.847 74 8.080 24901 | 120.266 85.636
AOP 402 415 428 441 454 467 480 493 506 519 532 545 558
2 Ispravka materijalno znacajnih gresaka i
promena racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini -povecanje
AOP 403 416 429 442 455 468 481 494 507 520 533 546 559
3 Ispravka materijalno znacajnih gresaka i
promena racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini -smanjenje
AOP 404 417 430 443 456 469 482 495 508 521 534 547 560
4 Korigovano pocetno stanje na dan 01.01.
prethodne godine 2010. (r.br.1+2-3) 172.847 74 8.080 24,901 | 120.266 85.636
5 AOP 405 418 431 444 457 470 483 496 509 522 535 548 561
Ukupna povecanja u prethodnoj godini
6 AOP 406 419 432 445 458 471 484 497 510 523 536 549 562
Ukupna smanjenja u prethodnoj godini
AOP 407 420 433 446 459 472 485 498 511 524 537 550 563
7 Stanje na dan 31.12. prethodne godine 2010.
(r.br. 4+5-6) 172.847 74 8.080 24.901 | 120.266 85.636
AOP 408 421 434 447 460 473 486 499 512 525 538 551 564
8 Ispravka materijalno znacajnih gresaka i
promena racunovodstvenih politika u tekucoj
godini -povecanje 115.431 148.769 77.682 341.882
AOP 409 422 435 448 461 474 487 500 513 526 539 552 565
9 Ispravka materijalno znacajnih gresaka i
promena racunovodstvenih politika u tekucoj
godini -smanjenje 74 8.080 54.403 35.573 26.984
AQOP 410 423 436 449 462 475 488 501 514 527 540 553 566
10 Korigovano pocetno stanje na dan 01.01.
tekuée godine 2011. (r.br.7+8-9) 288.278 148.769 48.180 84.693 400.534
1 AQOP 411 424 437 450 463 476 489 502 515 528 541 554 567
Ukupna poveéanja u tekuéoj godini 49.372 49.372
12 AQOP 412 425 438 451 464 477 490 503 516 529 542 555 568
Ukupna smanjenja u tekucoj godini 59.144 50.463 84.693 24.914
AOP 413 426 439 452 465 478 491 504 517 530 543 556 569
13| stanje na dan 31.12. tekuce godine 2011.
(rbr. 10+11-12) 288.278 89.625 47.089 424.992




AKCIONARSKO DRUSTVO “NISKA MLEKARA“ AD, NIS

STATISTICKI ANEKS ZA 2011. GODINU

1 OPSTI PODACI O PRAVNOM LICU, ODNOSNO PREDUZETNIKU

OPIS AOP Tekuca Prethqdna
godina godina
1. Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 601 12 12
2. Oznaka za veli¢inu (oznaka od 1 do 3) 602 3 3
3. Oznaka za vlasniStvo (oznaka od 1 do 5) 603 2 2
4. Broj stranih (fizi¢kih ili pravnih) lica koja imaju u¢e$¢e u kapitalu 604
5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) | 605 182 171

11 BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA,
OPREME I BIOLOSKIH SREDSTAVA

Grupa Iznos u 000 dinara
raétma, OPIS AOP Bruto Ispravka_ Neto
raéun vrednosti | (kol 4-5)
01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godine 606 8.724 1.613 7.111
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 607 4.632 4.632
1.3. Smanjenje (otudenje, rashodovanje i obezvredenje) u toku
godine 608 1.065 1.065
1.4. Revalorizacija u toku godine 609 0
1.5. Stanje na kraju godine 610 12.291 1.613 10.678
02 2. NeKkretnine, postrojenja, oprema i bioloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611 | 685.529 241.801 | 443.728
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 86.130 86.130
2.3. Smanjenje (otudenje, rashodovanje i obezvredenje) u toku
godine 613 56.682 56.682
2.4. Revalorizacija u toku godine 614 0
2.5. Stanje na kraju godine 615 | 714.977 241.801 | 473.176
11l STRUKTURA ZALIHA
Grupa Iznos u 000 dinara
racuna, OPIS AOP | Tekuca Prethodna
racun godina godina
10 1. Zalihe materijala 616 37.125 30.338
11 2. Nedovrs$ena proizvodnja 617
12 3. Gotovi proizvodi 618 37.792 14.424
13 4. Roba 619 4.193 2.647
14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji 620
15 6. Dati avansi 621 31.751 14.572
7. SVEGA 622 110.861 61.981




AKCIONARSKO DRUSTVO “NISKA MLEKARA“ AD, NIS

IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA

Grupa I1znos u 000 dinara
racuna, OPIS AOP | Tekuca Prethodna
racun godina godina
300 1. Akcijski kapital 623 288.278 288.278
u tome strani kapital 624
301 2. Udeli drustva sa ograni¢enom odgovornoséu 625
u tome strani kapital 626
302 3. Ulozi ¢lanova ortackog i komanditnog drustva 627
u tome strani kapital 628
303 4. Drzavni kapital 629
304 5. Drustveni kapital 630
305 6. Zadruzni udeli 631
309 7. Ostali osnovni kapital 632
30 SVEGA 633 288.278 288.278
V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA
Grupa Broj akcija kao ceo broj
< iznosi u 000 dinara
racund, OPIS AOP Tekuca Prethodna
radun X -
godina godina
1. Obi¢ne akcije
1.1. Broj obi¢nih akcija 634 288 288
deo 300 | 1.2. Nominalna vrednost obi¢nih akcija - ukupno 635 288.278 288.278
2. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioritetnih akcija 636
deo 300 | 2.2. Nominalna vrednost prioritetnih akcija - ukupno 637
300 SVEGA 638 288.278 288.278
VI POTRAZIVANJA I OBAVEZE
G y I1znos u 000 dinara
rupa racuna, -
cadun OPIS AOP | Tekuca Prethodna
godina godina
1. Potrazivanja po osnovu prodaje
20 (stanje na kraju godine 639<016) 639 297.336 247.439
43 2. Obaveze iz poslovanja (stanje na kraju godine 640<119) 640 217.868 161.390
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za
deo 228 naknadu Stete (dugovni promet bez pocetnog stanja) 641 213 58
4. PDV — prethodni porez (godi$nji iznos po poreskim
27 prijavama) 642 166.973 123.226
5. Obaveze iz poslovanja
43 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 643 2.130.614 1.582.025
6. Obaveze za neto zarade i naknade zarada
450 (potrazni promet bez po¢etnog stanja) 644 60.457 50.545
7. Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret
451 zaposlenog (potrazni promet bez pocetnog stanja) 645 8.164 6.787
8. Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
452 zaposlenog (potrazni promet bez pocetnog stanja) 646 14.958 12.501
461, 462 i 9. Obaveze za dividende, uc¢esée u dobitku i li¢na primanja
723 poslodavaca (potrazni promet bez pocetnog stanja) 647
10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovoru
465 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 648
47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 649 187.288 132.293
12. Kontrolni zbir (od 639 do 649) 650 3.083.871 2.316.264




AKCIONARSKO DRUSTVO “NISKA MLEKARA“ AD, NIS

VII DRUGI TROSKOVI I RASHODI

G 5 Iznos u 000 dinara
D e OPIS AOP | Tekuca | Prethodna
godina godina
513 1. Troskovi goriva i energije 651 82.398 75.143
520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 652 83.565 69.833
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na
521 teret poslodavca 653 14.960 12.501
4. Troskovi naknada fizi¢kim licima (bruto) po osnovu
522,523,524 i 525 ugovora 654 28
5. Troskovi naknada ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora
526 (bruto) 655 2.581 2.016
529 6. Ostali li¢ni rashodi i naknade 656 8.420 5.833
53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 86.698 89.523
533,de0 540 i
deo 525 8. Troskovi zakupnina 658 13.446
deo 533, deo
540 i deoo 525 | 9. Troskovi zakupnina zemljista 659
536,537 10. Troskovi istrazivanja i razvoja 660
540 11. Troskovi amortizacije 661 38.866 17.622
552 12. Troskovi premija osiguranja 662 1.367 1.798
553 13. Troskovi platnog prometa 663 2.558 2.713
554 14. Troskovi ¢lanarina 664 26 18
555 15. Troskovi poreza 665 5.372 4.460
556 16. Troskovi doprinosa 666 401 335
562 17. Rashodi kamata 667 25.631 606
deo 560,
deo561i 562 | 18. Rashodi kamata i deo finansijskih rashoda 668 25.631 18.253
deo 560, deo
561, i deo 562 | 19. Rashodi kamata po kreditima od banaka i dfo 669 7.300 2.400
20. Rashodi za humanitarne, kulturne, zdravstvene,
obrazovne, naucne i verske namene, za zastitu ¢ovekove
deo 579 sredine i za sportske namene 670
21. Kontrolni zbir (od 651 do 670) 671 385.802 316.500
VIII DRUGI PRIHODI
G 5 Iznos u 000 dinara
D OPIS AOP | Tekuca | Prethodna
godina godina
60 1. Prihodi od prodaje robe 672 63.428 51.448
2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa,
640 kompenzacija i povracaja poreskih dazbina 673 356
641 3. Prihodi po osnovu uslovljenih donacija 674 250
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 675
651 5. Prihodi od ¢lanarina 676
deo 660, deo
661 i deo 662 | 6. Prihodi od kamata 677 5.762 626
deo 660, deo | 7. Prihodi od kamata po ra¢unima i depozitima u bankama i
661 i deo 662 | ostalim finansijskim organizacijama 678 285 157
deo 660, deo
661, i deo
669 8. Prihodi po osnovu dividendi i u¢es¢a u dobitku 679 4.748 415
9. Kontrolni zbir (od 672 do 679) 680 74.829 52.646
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IX OSTALI PODACI

Iznos u 000 dinara

OPIS AOP Tekuca Prethodna
godina godina
1. Obaveze za akcize
2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine
(ukupan godi$nji iznos prema obracunu) 682 1.530 1.245
3. Kapitalne subvencije i druga drzavna dodeljivanja za izgradnju i nabavku
osnovnih sredstava i nematerijalnih ulaganja 683
4. Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova
poslovanja 684 73.960 13.414
5. Ostala drzavna dodeljivanja 685
6. Primljene donacije iz inostranstva i druga bespovratna sredstva u novcu ili
naturi od inostranih pravnih ili fizickih lica 686 250 2.479
7. Li¢na primanja preduzetnika iz neto dobitka (popunjavaju samo
preduzetnici) 687
8. Kontrolni zbir (od 681 do 687) 688 75.740 17.138

11



AKCIONARSKO DRUSTVO “NISKA MLEKARA“ AD, NIS
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OSNIVANJE | DELATNOST

NISKA MLEKARA je akcionarsko drustvo, u (daljem tekstu : Drustvo).
Registrovano je kod Trgovinskog suda u Nisu, registarski ulozak br. 1-683.

Danas$nja mlekara je izrasla na temeljima male gradske mlekare osnovane 1957.godine sredstvima UNICEF-a, a
1974.godine je konstituisana kao OOUR u okviru Agrokombinata Ni$. Status drustvenog preduzeéa dobija 1994.godine.
20.02.2004. godine je izvrSeno uskladivanje opstih akata sa Zakonom o preduzeéima i utvrdivanje vrednosti drustvenog
kapitala u iznosu od 172847 hiljada dinara ( 172847 akcija nominalne vrednosti od RSD 1 hiljada) u Nisu re$enjem Fi.
211/04. Ugovorom o prodaji drustvenog kapitala metodom javne aukcije, Agencija za privatizaciju je 21.12.2004 godine
prodala 70% drustvenog kapitala Ljubi¢i¢ Goranu iz Beograda, dok je ostatak od 30% drustvenog kapitala prenet na
zaposlene bez naknade. Resenjem Agencije za privredne registre. Bd 9828 od 01.04.2005. godine izvrSena je promena
punog poslovnog imena iz Drustveno preduzece ‘“Niska Mlekara “, Ni§ u akcionarsko drustvo “Niska Mlekara “AD Nis,
kao I promena pravne forme iz druStvenog preduzeca u otvoreno akcionarsko drustvo. Medutim, kako Kupac nije
ispunjavao ta¢no utvrdene obaveze iz Kupoprodajnog ugovora Komisija za utvrdivanje mera po izvrSenim kontrolama,
Agencije za privatizaciju, na sednici odrzanoj 19. aprila 2006.godine., konstatovala je da je raskinut zbog neispunjenja, u
skladu sa ¢lanom 41 a. stav 1 tacka 2) Zakona o privatizaciji. U skladu sa tim Agencija za privatizaciju je donela odluku o
prenosu kapitala AD “Niska Mlekara” iz Nisa, Akcijskom fondu. ReSenjem Agencije za privredne registre Bd 151431/2006
upisuje se u Registar privrednih subjekata odluka Akcijskog fonda Republike Srbije br. 6346/06 od 28.07.2006.godine o
imenovanju privremenog zastupnika kapitala subjekta NISKA MLEKARA AD NIS, kojom odlukom je Ljubia Koci¢ iz
Nisa imenovan za privremenog zastupnika kapitala istog privrednog subjekta. U toku 2007.godine vecinski vlasnici AD
“Niska Mlekara” postaju drustva” Kruna komerc” I’ Profiko” iz Beograda sa dugogodi$njom tradicijom u oblasti prodaje |
marketinga, §to dodatno doprinosi §irenju trziSta na ovom delu Srbije. Nekoliko meseci nakon toga u veéinski sastav ulazi I
jedan od najvecih dobavljaca mleka” Pogled Rosica” §to stvara sigurnu I kvalitetnu sirovinsku bazu za Nisku mlekaru.
Resenjem Agencije za privredne registre Bd 131369/2007 od 26.09.2007 wvrsi se promena direktora tako Sto se briSe ime I
prezime: Ljubisa Koci¢ a upisuje Dragan Paji¢. Resenjem Bd 140551/2007 od 06.11.2007. vrsi se takode promena direktora
tako da se brise ime i prezime: Dragan Paji¢, a upisuje Zvezdan Gavrilovic.

U vecinski sastav akcijskog kapitala ulazi i pravno lice Milk Union 07.05.2009.godine otkupljivanjem

29826 akcija na berzi akcija. ReSenjem agencije za privredne register BD 59225/2010 od 23.06.2010.

upisuje se novéani kapital u vrednosti od 1.159.(000) EUR, koji je uplacen 07.04.2010. Emitovano je

115.431 novih obi¢nih akcija nominalne vrednosti od 1 (000) RSD ¢ime se uveéava kapital privrednog drustva AD Niska
mlekara za 115.431 (000) RSD.

Drustvo se bavi preradom i kozerviranjem mleka, proizvodnjom mle¢nih proizvoda I prodajom na veliko I malo mleka I
mlecnih proizvoda. Pored navedene osnovne delatnosti Drustvo se bavi I prometom tude robe.

Drustvo je saglasno kriterijumima iz Zakona o ra¢unovodstvu I reviziji razvrstano u veliko pravno lice

Sediste Drustva je u Nisu, u ulici Nikodija Stojanovic¢a Tatka br. 28.b.

Poreski identifikacioni broj Drustva je 100668525

Mati¢ni broj drustva je 07204132

Prosecan broj zaposlenih je 182 u 2011.godini

2. OSNOV ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa vaze¢im propisima u Republici Srbiji zasnovanim na
Zakonu o racunovodstvu i reviziji kao i na izmenama Zakona o racunovodstvu i reviziji, ( Sluzbeni glasnik RS
br.46/06 i 111/09) kao koji propisuje Medunarodne racunovodstvene standarde, odnosno Medunarodne
standarde finansijskog izveStavanja (“MRS/MSFI”) kao osnovu za sastavljanje i prezentaciju finansijskih
izvestaja.
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Resenjem Ministra finansija Republike Srbije (broj 401-00-11/2008-16, od 18. 01. 2008. godine) utvrdeni su i
objavljeni Okvir i MRS koji su bili u primeni na dan 31. decembra 2008. godine i ha kome se zasniva Zakon o
racunovodstvu i reviziji. Rukovodstvo Drustva procenjuje uticaj promena u MRS, novih MSFI i tumacenja
standarda na konsolidovane finansijske izvestaje. Izmene 1 dopune postojecih MRS-a, novi MSFI i tumacenja
standarda, zamene vaze¢ih MRS-a novim, koji su stupili na snagu po¢ev od 1. januara 2009. godine, kao i
primena novih tumacenja koja su stupila na snagu u toku 2008. godine, nisu imali za rezultat znacajnije promene
racunovodstvenih politika Drustva, niti materijalno znacajan uticaj na finansijske izvestaje u periodu pocetne
primene. I pored toga $to mnoge od ovih promena nisu primenljive na poslovanje Drustva, rukovodstvo Drustva
ne izrazava eksplicitnu i bezrezervnu izjavu o usaglaSenosti finansijskih izvesStaja sa MSFI, koji se primenjuju na
periode prikazane u prilozenim finansijskim izvestajima.

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom istorijskog troska i nac¢elom stalnosti Drustva.

Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanim Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih
izveStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije, br.
5/07 ), koji u pojedinim delovima odstupa od nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvida
MRS 1 ,,Prikazivanje finansijskih izvestaja“. Shodno tome, prilozeni finansijski izvestaji nisu usaglaseni sa svim
zahtevima MRS i MSFI. Sadrzinu godi$njeg racuna, prema propisima o ra¢unovodstvu Republike Srbije ¢ine
bilans stanja, bilans uspeha, izve$taj o promenama na kapitalu, izvestaj o tokovima gotovine, statisti¢ki aneks i
napomene uz finansijske izvestaje.

Iznosi u finansijskim izveStajima iskazani su u hiljadama dinara, osim ukoliko nije drugacije naznaceno. Dinar
(RSD) predstavlja funkcionalnu i izveStajnu valutu Drustva. Sve transakcije u valutama koje nisu funkcionalna
valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim valutama.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izveStaja primenilo racunovodstvene politike obelodanjene u
(Napomeni 3) uz finansijske izvesStaje, koje su zasnovane na vaZzeé¢im racunovodstvenim i poreskim propisima
Republike Srbije.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
3.1. KoriS$éenje procenjivanja

Sastavljanje i1 prikazivanje finansijskih izvestaja u skladu sa MRS/MSFI i rac¢unovodstvenim propisima vaze¢im
u Republici Srbiji zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih mogucih procena i razumnih
pretpostavki, koje imaju efekte na iznose iskazane u finansijskim izvesStajima i napomenama uz finansijske
izvestaje.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan bilansa stanja. Stvarni rezultati
mogu se razlikovati od navedenih procena, pri ¢emu se procene razmatraju periodi¢no.

Najznacajnije procene odnose se na utvrdivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske imovine, priznavanje
odlozenih poreskih sredstava, utvrdivanje rezervisanja za sudske sporove i definisanje pretpostavki neophodnih
za aktuarski obracun naknada zaposlenima po osnovu otpremnina, i iste su obelodanjene u odgovarajué¢im
racunovodstvenim politikama i/ili napomenama uz finansijske izvestaje.
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3.2. Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i racunovodstveni tretman kursnih razlika i efekata
po oshovu kursne razlike

Stavke ukljuCene u finansijske izvesStaje Drustva odmeravaju se koriS¢enjem valute primarnog ekonomskog
okruzenja u kome Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Finansijski izvestaji prikazuju se u hiljadama dinara
(RSD), koji predstavlja funkcionalnu i izveStajnu valutu Drustva.

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima placanja se na dan bilansa stanja prera¢unavaju u njihovu dinarsku
protivvrednost primenom zvani¢nog srednjeg deviznog kursa Narodne banke Srbije vaze¢im na taj dan
(Napomena 8). Poslovne promene u stranim sredstvima placanja tokom godine preracunavaju se u dinarsku
protivvrednost primenom zvani¢nih deviznih kurseva Narodne banke Srbije vaze¢im na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preratunom sredstava i obaveza iskazanih u stranim sredstvima
pla¢anja i preraCunom transakcija u toku godine evidentiraju se u bilansu uspeha, kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi.

Pozitivni i negativni efekti ugovorenih deviznih klauzula u vezi potrazivanja i obaveza, nastali primenom
ugovorenog kursa, takode se iskazuju kao deo finansijskih prihoda, odnosno finansijskih rashoda.

3.3. Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje su iskazani u iznosu fakturisane realizacije, tj. izvrSene prodaje do kraja obracunskog perioda,
pod uslovom da je sa tim danom nastao duznicko - poverilacki odnos i da je ispostavljena faktura. Prihod se meri
po postenoj vrednosti primljene nadoknade ili potrazivanja, uzimajuéi u obzir iznos svih trgovackih popusta i
koli¢inskih rabata koje Drustvo odobri. Razlika izmedu postene vrednosti i nominalnog iznosa naknade priznaje
se kao prihod od kamate.

Prihod od prodaje se priznaje kada su zadovoljeni svi uslovi:

/a/ Drustvo je prenelo na kupca sve znacajne rizike i koristi od vlasnistva;

/b/ rukovodstvo Drustva ne zadrzava niti upliv na upravljanje u meri koja se obi¢no povezuje sa vlasnistvom, niti
kontrolu nad prodatim proizvodima i robom;

/c/ kada je moguce da se iznos prihoda pouzdano izmeri;

/d/ kada je verovatno da ¢e poslovna promena da bude pracena prilivom ekonomske koristi u Drustvo i

/e/ kad se troSkovi koji su nastali ili ¢e nastati u vezi sa poslovnom promenom mogu pouzdano da se izmere.

Prihodi od usluga iskazani su srazmerno stepenu zavrSenosti usluge na dan bilansiranja.
3.4. Poslovni rashodi

Ukupne poslovne rashode ¢ine: nabavna vrednost prodate robe; troSkovi materijala; troSkovi zarada, naknada
zarada i ostali li¢ni rashodi; troskovi amortizacije i rezervisanja; troskovi proizvodnih usluga; i nematerijalni
troskovi.

Osnovni elementi i nacela priznavanja rashoda su:

/a/ rashodi se priznaju, odnosno evidentiraju i iskazuju kada smanjenje buduc¢ih ekonomskih koristi koje je
povezano sa smanjenjem sredstava ili povecanjem obaveza moze pouzdano da se izmeri;

/b/ rashodi se priznaju na osnovu neposredne povezanosti rashoda sa prihodima (nacelo uzro¢nosti);

/c¢/ kada se ofekuje da ¢e ekonomske koristi priticati tokom nekoliko obracunskih perioda, a povezanost sa
prihodom moZe da se ustanovi u Sirem smislu ili posredno, rashodi se priznaju putem postupka sistemske i
razumne alokacije;

/d/ rashodi se priznaju kada izdatak ne donosi nikakve ekonomske koristi ili kada i do iznosa do kojeg buduce
ekonomske koristi ne ispunjavaju uslove ili su prestale da ispunjavaju uslove za priznavanje u bilansu stanja kao
sredstvo;

/e/ rashodi se priznaju i u onim slu¢ajevima kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja sredstva.
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Nabavna vrednost prodate robe na veliko utvrduje se u visini prodajne vrednosti robe na veliko, umanjene za
iznos utvrdene razlike u ceni i ukalkulisanog PDV sadrzanih u vrednosti prodate robe na veliko.

Nabavna vrednost prodate robe na malo utvrduje se u visini prihoda od prodate robe, umanjenih za iznos
utvrdene razlike u ceni, kao i za iznos ukalkulisanog PDV, sadrzanih u vrednosti prodate robe na malo.

3.5. Troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kome su nastali, osim u obimu u kome su
kapitalizovani. TroSkovi pozajmljivanja direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili proizvodnji sredstva koje se
kvalifikuje se kaoitalizuju kao deo nabavne vrednosti sredstava i cene koStanja tog sredstva.

3.6. Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju: prihode i rashode od kamata (nezavisno od toga da li su dospeli i da li
se pla¢aju ili pripisuju iznosu potrazivanja ili obaveze na dan bilansiranja); prihode i rashode od kursnih razlika;;
prihode i rashode po osnovu efekata valutne klauzule kao i ostale finansijske prihode i rashode.

Prihodi od dividendi priznaju se kao prihod u godini kada se iste odobre za isplatu.
3.7. Dobici i gubici

Dobici predstavljaju poveéanje ekonomske koristi, a obuhvataju prihode koji se javljaju u sluc¢aju prodaje stalne
imovine po vrednosti ve¢oj od njihove knjigovodstvene vrednosti po njihovim trziSnim vrednostima, kao i
dobitke koji nastaju pri povecanju knjigovodstvene vrednosti stalne imovine usled prestanka delovanja uslova za
smanjenje njihove vrednosti.

Gubici nastaju po osnovu prodaje imovine po cenama nizim od njene knjigovodstvene vrednosti, zatim po
osnovu rashodovanja neotpisanih osnovnih sredstava, po osnovu Steta koje se mogu u celini ili delimi¢no
nadoknaditi od osiguravajucih drustava, po osnovu primene principa impariteta (umanjenje vrednosti imovine).

3.8. Operativni lizing

Operativni (poslovni) lizing je lizing odnosno zakup sredstava kod kojeg su sve Kkoristi i rizici u vezi sa
vlasnistvom zadrzani kod zakupodavca, odnosno nisu preneti na zakupca.

Kod poslovnog lizinga, placanja lizinga se priznaju kao rashod, po pravolinijskoj osnovi tokom trajanja lizinga,
osim ako neki druga sistematska osnova nije primerenija za predstavljanje vremenske strukture koristi za
korisnika.

U skladu sa prethodno navedenim stavovima na ra¢unu 533 u obrascu Bilansa uspeha stoji iznos od 10.433 (000)
RSD.

3.9. Finansijski lizing

Finansijski lizing je lizing kojim se prenose sustinski svi rizici i koristi koji su povezani sa vlasni§tvom nad
nekim sredstvom. Po isteku perioda lizinga pravo svojine se moze, ali ne mora preneti.

Korisnici lizinga priznaju finansijski lizing kao sredstvo i obavezu u svojim bilansima stanja, u iznosima koji su
na pocetku trajanja lizinga jednaki fer vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po sadasnjoj vrednosti
minimalnih placanja za lizing, ako je ona niza. Prilikom izrac¢unavanja minimalnih placanja za lizing, diskontna
stopa je kamatna stopa sadrzana u lizingu, ako se ona moze utvrditi, a ako se ne moze utvrditi, koristi se
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inkrementalna kamatna stopa na zaduzivanje. Svi inicijalni direktni troSkovi korisnika lizinga dodaju se iznosu
koji je priznat kao sredstvo.

Minimalna plac¢anja lizinga treba podeliti izmedu finansijskog troska i smanjenja neizmirene obaveze.
Finansijski troSak treba alocirati na sve periode tokom trajanja lizinga, tako da se ostvaruje konstantna
periodi¢na kamatna stopa na preostali saldo obaveze.

Finansijski lizing uzrokuje povecanje troSkova amortizacije za sredstva koja se amortizuju, kao i finansijske
rashode u svakom obracunskom periodu. Politika amortizacije sredstava koja su predmet lizinga i koja se
amortizuju treba da bude u skladu sa politikom amortizacije sredstava koja su u vlasniStvu, a priznata
amortizacija se izraCunava u skladu sa MRS 16 , Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS 38 , Nematerijalna
imovina®“. Ukoliko nije sasvim izvesno da ¢e korisnik lizinga ste¢i pravo vlasniStva nad sredstvom koje je
predmet lizinga do kraja trajanja lizinga, to sredstvo se u potpunosti amortizuje u kra¢em periodu od: trajanja
lizinga ili veka trajanja.

3.10. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalno ulaganje je odredivo nemonetarno sredstvo bez fizickog sadrzaja:

- koje sluzi za proizvodnju ili isporuku robe ili usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili se Kkoristi u
administrativne svrhe;

- koje drustvo kontroliSe kao rezultat proslih dogadaja; i

- od kojeg se ocekuje priliv budu¢ih ekonomskih koristi.

Nematerijalna ulaganja ¢ine ostala nematerijalna ulaganja.

Nabavka nematerijalnih ulaganja u toku godine evidentira se po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost ¢ini
fakturna vrednost uvecana za sve zavisne troskove nabavke i sve troskove dovodenja u stanje funkcionalne

......

pripadajuéi indirektni troskovi, koji se odnose na to ulaganje.

Nakon $to se prizna kao sredstvo, nematerijalno ulaganje se iskazuju po nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja
umanjenoj za ukupan iznos obracunate amortizacije i ukupan iznos gubitaka zbog obezvredenja.

Medutim,Drustvo je Aneksom Pravilnika o racunovodstvenim politikama promenilo politiku
vrednovanja, tako da se od 31.12.2010. nekretnine vrednuju po modelu fer vrednosti utvrdenoj na datum
procenjivanja, umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu amortizacije. Procenu istih je radila Agencija
za procenu Mega Data iz Leskovca na dan 31.12.2010.godine., na bazi trziSnih vrednosti.

Nakon $to se prizna kao sredstvo, i nematerijalna imovina se iskazuje po revalorizovanom iznosu, Koji
izraZava njihovu poStenu vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan iznos ispravke vrednosti po
osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu gubitaka zbog obezvredenja. Revalorizacija
se vr$i onoliko redovno koliko je dovoljno da se iskazani iznos ne razlikuje znacajno od iznosa koji bi se
utvrdio da je primenjen postupak iskazivanja po postenoj vrednosti na dan bilansa stanja.

Na dan svakog bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji neka indicija o tome da je sredstvo mozda
obezvredeno. Ukoliko takva indicija postoji, Drustvo procenjuje iznos sredstva koji moze da se povrati. Ako je
nadoknadiva vrednost sredstva manja od njegove knjigovodstvene vrednosti knjigovodstvena vrednost se svodi
na nadoknadivu vrednost i istovremeno se smanjuju prethodno formirane revalorizacione rezerve po osnovu tog
sredstva. Ako nisu formirane revalorizacione rezerve po osnovu sredstva ¢ija je vrednost umanjena ili su
iskoriS¢ene za druge svrhe, za iznos gubitka od umanjenja vrednosti priznaje se rashod perioda.

Ako na dan bilansa stanja postoje nagovestaji da prethodno priznat gubitak od umanjenja vrednosti ne postoji ili
je umanjen, vr$i se procena nadoknadive vrednosti tog sredstva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti priznat u
prethodnim godinama priznaje se kao prihod, u slucaju da je primenjen osnovni postupak vrednovanja
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nematerijalnih ulaganja, odnosno kao povecanje revalorizacione rezerve ukoliko je primenjen alternativni
postupak vrednovanja nematerijalnih ulaganja, a knjigovodstvena vrednost ove imovine se povecava do
nadoknadive vrednosti.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznata nematerijalna ulaganja, pripisuje se iskazanom iznosu tog
sredstva, ako je verovatno da ¢e priliv budu¢ih ekonomskih koristi da bude ve¢i od prvobitno procenjene stope
prinosa tog sredstva.

Svaki drugi naknadni izdatak priznaje se kao rashod u periodu u kome je nastao.

Nematerijalna ulaganja prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon otudivanja ili kada je sredstvo trajno
povuceno iz upotrebe i kada se od njegovog otudenja ne ocekuju nikakve buducée ekonomske koristi.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih neto
priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

3.11. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema su materijalna sredstva:

- koja Drustvo drzi za upotrebu u proizvodnji ili isporuku robe ili pruzanje usluga, za iznajmljivanje drugim
licima ili u administrativne svrhe;

- za koja se ocekuje da ¢e se koristiti duze od jednog obracunskog perioda; i

- Cija je pojedinacna nabavna cena u vreme nabavke veca od prosecne bruto zarade po zaposlenom u Republici,
prema poslednjem objavljenom podatku republi¢kog organa nadleznog za poslove statistike.

Nabavna vrednost/cena kostanja nekretnine, postojenja i opreme se priznaje kao sredstvo ako, i samo ako:
- je verovatno da ¢e se buducée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo; i
- se nabavne vrednost/cena koStanja tog sredstva moze pouzdano utvrditi.

Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme u toku godine evidentiraju se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini fakturna vrednost nabavljenih sredstava uvecana za sve zavisne troskove nabavke i sve
troskove dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti. Cenu koStanja navedenih sredstava proizvedenih u

.....

Do 2010.godine su se sredstva, nekretnine, postrojenja i oprema, nakon priznavanja iskazivala po nabavnoj
vrednosti ili po ceni koStanja umanjenoj za ukupan iznos obracunate amortizacije i ukupan iznos gubitaka zbog
obezvredenja.

Kao $to je pomenuto Drustvo je Aneksom Pravilnika o ra¢unovodstvenim politikama promenilo politiku
vrednovanja, tako da se od 31.12.2010. nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju po modelu fer
vrednosti utvrdenoj na datum procenjivanja, umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu amortizacije.
Procenu istih je radila Agencija za procenu Mega Data iz Leskovca na dan 31.12.2010.godine., na bazi
trziSnih vrednosti.

Nakon 5to se prizna kao sredstvo, , oprema i nematerijalna imovina se iskazuje po revalorizovanom iznosu,
koji izraZava njihovu postenu vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan iznos ispravke vrednosti
po osnovu  amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu gubitaka zbog obezvredenja.
Revalorizacija se vr§i onoliko redovno koliko je dovoljno da se iskazani iznos ne razlikuje znacajno od iznosa
koji bi se utvrdio da je primenjen postupak iskazivanja po poStenoj vrednosti na dan bilansa stanja.

Kada zbog revalorizacije dode do poveclanja iskazanog iznosa sredstava, pozitivan ucinak revalorizacije se
iskazuje neposredno u korist sopstvenog kapitala kao revalorizaciona rezerva.
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Pozitivan ucinak revalorizacije priznaje se kao prihod od ukidanja revalorizacionih rezervi istog sredstva do
iznosa koji je jednak negativnom ucinku revalorizacije istog sredstva, koji je prethodno bio priznat kao rashod.

Kada zbog revalorizacije dode do smanjenja iskazanog iznosa sredstva, negativan ucinak revalorizacije priznaje
se kao rashod.

Negativan ucinak revalorizacije iskazuje se neposredno na teret revalorizacionih rezervi, do iznosa koji nije veci
od ukupnih revalorizacionih rezervi obracunatih za to isto sredstvo.

Na dan svakog bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji neka indicija o tome da je sredstvo mozda
obezvredeno. Ukoliko takva indicija postoji, Drustvo procenjuje iznos sredstva koji moze da se povrati. Ako je
nadoknadiva vrednost sredstva manja od njegove knjigovodstvene vrednosti knjigovodstvena vrednost se svodi
na nadoknadivu vrednost i istovremeno se smanjuju prethodno formirane revalorizacione rezerve po osnovu tog
sredstva. Ako nisu formirane revalorizacione rezerve po osnovu sredstva ¢ija je vrednost umanjena ili su
iskori$¢ene za druge svrhe, za iznos gubitka od umanjenja vrednosti priznaje se rashod perioda.

Ako na dan bilansa stanja postoje nagovestaji da prethodno priznat gubitak od umanjenja vrednosti ne postoji ili
je umanjen, vrsi se procena nadoknadive vrednosti tog sredstva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti priznat u
prethodnim godinama priznaje se kao prihod, u slucaju da je primenjen osnovni postupak vrednovanja
nekretnina, postrojenja i opreme, odnosno kao povecanje revalorizacione rezerve ukoliko je primenjen
alternativni postupak vrednovanja nekretnina, postrojenja i opreme, a knjigovodstvena vrednost se povecava do
nadoknadive vrednosti.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznate nekretnine, postrojenja i opremu pripisuje se iskazanom iznosu
tog sredstva, ako je verovatno da ¢e priliv buduc¢ih ekonomskih koristi da bude veé¢i od prvobitno procenjene
stope prinosa tog sredstva.

Drustvo priznaje u knjigovodstvenu vrednost neke nekretnine, postrojenja i opreme, troskove zamene nekih
delova tih stavki, u momentu kada ti troskovi nastanu i kada su zadovoljeni kriterijumi priznavanja iz MRS 16 —
,»,Nekretnine, postrojenja i oprema“, (paragraf 7).

Svaki drugi naknadni izdatak priznaje se kao rashod u periodu u kome je nastao.

Gradsko zemljiste se iskazuje odvojeno od vrednosti nekretnine po nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanje
se vrsi na isti nacin kao i za nekretnine, postrojenja i opremu.

Ne vrsi se amortizacija zemljista.
Nekretnine, postrojenja i oprema prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon otudivanja ili kada je sredstvo
trajno povuceno iz upotrebe i kada se od njegovog otudenja ne ocekuju nikakve buduce ekonomske koristi.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih neto
priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

3.12. Poljoprivreda

Bioloska sredstva se odmeravaju prilikom pocetnog priznavanja, kao i na svaki datum bilansa stanja, po svojoj
postenoj vrednosti, umanjenoj za procenjene troSkove prodaje na mestu zetve. Ukoliko postena vrednost ne
moze pouzdano da se izmeri, biolosko sredstvo se meri po svojoj nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja, umanjenoj

za ukupno obracunatu amortizaciju i ukupne gubitke zbog obezvredenja.

Poljoprivredni proizvodi koji su ubrani od bioloskih sredstava odmeravaju se po fer vrednosti umanjenoj za
procenjene troskove prodaje u momentu ubiranja.
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3.13. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina ( Proizvodno-poslovna zgrada- Objekti za preradu mleka) koju Drustvo
kao vlasnik ili korisnik finansijskog lizinga drzi radi ostvarivanja zarade od izdavanja nekretnine ili radi
uvecanja vrednosti kapitala ili radi i jednog i1 drugog, a ne radi upotrebe za proizvodnju ili snabdevanje robom ili
pruzanja usluga ili za potrebe administrativnog poslovanja, ili prodaje u okviru redovnog poslovanja.

Pocetno merenje investicione nekretnine vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni kosStanja. Pri poCetnom merenju,
zavisni troskovi nabavke se ukljucuju u nabavnu vrednost ili cenu kostanja.

Nakon pocetnog priznavanja, investicione nekretnine se mere prema njihovoj fer vrednosti. Fer vrednost se meri
kao najverovatnija cena koja realno moze da se dobije na trzZiStu, na dan bilansa stanja. Procena investicione
nekretnine je vrSena najpre od strane Komisije iz sastava zaposlenih u Preduzecu, kao i od strane nezavisnog
procenitelja.

Dobitak nastao zbog promene postene vrednosti investicione nekretnine ukljucuje se u neto dobitak oda u kojem
je nastao.

U 2011.godini je radjena procena investicionih nekretnina. Procenu je radio Slobodan A. Stankovi¢ — sudski
vestak za oblast arhitektura, uza specijalnost — procena vrednosti nekretnina.

Fer vrednost investicione nekretnine na dan 31.12.2011. iznosi RSD 45.353 hiljada.

3.14. Amortizacija

Obra¢un amortizacije vr$i se od pocetka narednog meseca u odnosu na mesec kada je sredstvo stavljeno u
upotrebu..

Amortizacija se obracunava proporcionalnom metodom primenom stopa koje se utvrduju na osnovu procenjenog
korisnog veka upotrebe sredstava.

Osnovica za obratun amortizacije sredstva je nabavna vrednost bez utvrdivanja preostale vrednosti i iznos
obezvredivanja..

Amortizacione stope, utvrdene na osnovu procenjenog korisnog korisnog veka upotrebe (bez utvrdivanja
rezidualnog ostatka) su:

Stope amortizacije za glavne kategorije nekretnina i opreme, date su u slede¢em pregledu:

2011. 2010.
Gradevinski objekti 2.5-10% 2.5-10%
Pogonska oprema 5-25% 5-25%
Racunari i pripadajuca oprema 25% 25%
Vozila 25-10% 25-10%
Primenjene stope za amortizaciju nematerijalnih ulaganja su sledece:

2011. 2010.
Nematerijalna ulaganja 10% 10%

Aneksom Pravilnika o ra¢unovodstvenim politikama su definisane
nove stope amortizacije za nekretnine, opremu i nematerijalna
ulaganja i vaZe od 01.01.2010.godine.
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Obracun amortizacije za poreske svrhe vrsi se u skladu sa Zakonom o porezu na dobit preduzeca Republike
Srbije i Pravilnikom o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i na¢inu utvrdivanja amortizacije za
poreske svrhe, §to rezultira u odloZzenim porezima .

3.15. Zalihe

Zalihe robe i materijala se mere po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost ¢ine svi troSkovi nabavke za
dovodenje zaliha na njihovo sada$nje mesto i stanje. Troskovi nabavke zaliha obuhvataju kupovnu cenu, uvozne
dazbine i druge obaveze (osim onih koje Drustvo moZze naknadno da povrati od poreskih vlasti), troskove
prevoza, manipulativne troskove i druge troskove koji se mogu direktno pripisati nabavci. Popusti, rabati i druge
sli¢ne stavke se oduzimaju pri utvrdivanju troskova nabavke.

Izlaz zaliha materijala i robe se evidentira metodom prose¢ne ponderisane cene.

Zalihe nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda se mere po ceni koStanja, odnosno po neto prodajnoj
vrednosti, ako je niza. Cenu koStanja Cine svi troSkovi konverzije i drugi nastali troskovi neophodni za
dovodenje zaliha na njihovo sada$nje mesto i stanje, odnosno:

- troskovi direktnog rada;

- troskovi direktnog materijala i

- indirektni, odnosno opsti proizvodni troskovi.

U vrednost zaliha nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda ne ulaze, ve¢ predstavljaju rashod perioda:

- neuobicajeno veliko rasipanje materijala, radne snage ili drugi troskovi proizvodnje;

- troskovi skladistenja, osim ako ti troskovi nisu neophodni u procesu proizvodnje pre naredne faze proizvodnje;
- rezijski troSkovi administracije koji ne doprinose dovodenju zaliha na sadasnje mesto i u sadasnje stanje; i

- troskovi prodaje.

Neto prodajna vrednost predstavlja procenjenu prodajnu vrednost, umanjenu za procenjene troskove prodaje i
procenjene troskove dovrSenja (kod nedovrSene proizvodnje). Ukoliko je neto prodajna vrednost zaliha
nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda niza od njihove cene kosStanja, vrSi se delimiCan otpis do neto
prodajne vrednosti.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha u slu¢ajevima kada se oceni da je potrebno svesti
vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. OStecene zalihe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju
standardima se u potpunosti otpisuju.

Zalihe robe u maloprodaji iskazuju se po prodajnoj ceni u toku godine. Na kraju obrac¢unskog perioda vrsi se
svodenje vrednosti zaliha na nabavnu vrednost putem alokacije realizovane razlike u ceni i poreza na dodatu
vrednost, obracunatih na prosecnoj osnovi, na vrednost zaliha u stanju na kraju godine i nabavnu vrednost
prodate robe.

3.16. Kratkoroc¢na potraZivanja i plasmani

Kratkoro¢na potrazivanja obuhvataju potrazivanja od kupaca — zavisnih i drugih povezanih pravnih lica i ostalih
kupaca u zemlji i inostranstvu po osnovu prodaje proizvoda, robe i usluga.

Kratkoro¢ni plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkoro¢ne plasmane sa rokom dospeca,
odnosno prodaje do godinu dana od dana ¢inidbe, odnosno od dana bilansa.

Kratkoro¢na potazivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje

u stranoj valuti, vr$i se preraunavanje u izveStajnu valutu po srednjem kursu vazeCem na dan transakcije.
Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate potraZivanja iskazuju se kao kursne razlike u

20



AKCIONARSKO DRUSTVO “NISKA MLEKARA“ AD, NIS
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

korist prihoda ili na teret rashoda. Potrazivanja iskazana u stranoj valuti na dan bilansa preracunavaju se prema
vaze¢em srednjem kursu NBS, a kursne razlike priznaju se kao prihod ili rashod perioda.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani koji se ne drze radi trgovanja mere se po amortizovanoj vrednosti, ne uzimajuci
u obzir nameru Drustava da ih drze do dospeca.

Ukoliko postoji verovatno¢a da Drustvo nece biti u stanju da naplati sve dospele iznose (glavnicu i kamatu)
prema ugovornim uslovima za date kredite, potrazivanja ili ulaganja koja se drze do dospeca koja su iskazana po
amortizovanoj vrednosti, nastao je gubitak zbog obezvredivanja ili nenaplac¢enih potrazivanja.

Otpis kratkoro¢nih potazivanja i plasmana kod kojih postoji verovatnoc¢a nenaplativnosti vrsi se indirektnim
otpisivanjem, dok se u slucajevima kada je nemogucnost naplate izvesna i dokumentovana, otpis, u celini ili
delimicno, vrsi direktnim otpisivanjem.

Verovatnoca nemogucénosti naplate utvrduje se u svakom konkretnom slucaju na osnovu dokumentovanih
razloga (stecaj, odnosno likvidacija duznika, prezaduzenost, otudenje imovine, prinudno poravnanje,
vanparni¢no poravnanje, zastarelost, sudsko resenje, akt upravnog organa, kao i u drugim sluc¢ajevima za koja
Drustvo poseduje verodostojnu dokumentaciju o nenaplativosti.)

Kriterijumi za otpis kratkoroCnih otpisivanja su sudski spor, zastarelost potrazivanja kao i steCaj i likvidacija
duznika.

3.17. Gotovinski instrumenti i gotovina

Gotovinski ekvivalenti i gotovina uklju¢uju sredstva na raGunima kod banaka, gotovinu u blagajni, kao i visoko
likvidna sredstva sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili krace a koja se mogu brzo konvertovati u
poznate iznose gotovine, uz beznacajan rizik od promene vrednosti.

3.18. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Rezervisanja se priznaju i vre kada Drustvo ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao rezultat proslih dogadaja i
kada je verovatno da ¢e do¢i do odliva resursa kako bi se izmirila obaveza i kada se moZe pouzdano proceniti
iznos obaveze.

Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade se odmeravaju po sadasnjoj vrednosti o¢ekivanih budu¢ih odliva
primenom diskontne stope koja odrazava kamatu na visokokvalitetne hartije od vrednosti koje su iskazane u
valuti u kojoj ¢e obaveze za penzije biti placene .

Drustvo ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim izvesStajima ve¢ ih obelodanjuje u napomenama uz
finansijske izvestaje, ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan.

3.19. Naknade zaposlenima
3.19.1. Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje doprinose raznim
drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze uklju¢uju doprinose na teret zaposlenih i na teret
poslodavca u iznosima koji se obraCunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku
obavezu da izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvrs$i prenos
obustavljenih sredstava u korist odgovaraju¢ih drzavnih fondova. Drustvo nije u obavezi da zaposlenima nakon
odlaska u penziju isplac¢uje naknade koje predstavljaju obavezu penzionog fonda Republike Srbije. Doprinosi na
teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se na teret troSkova u periodu na koji se odnose.
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3.19.2. Obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Zakonom o radu (,,Sluzbeni glasnik RS* broj 61/05) i OpS§tim aktom, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 mesecne bruto zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplac¢uje otpremnina, koje pri tom ne mogu biti manje od 3 mesecne prosecne bruto
zarade isplac¢ene u Drustvu u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo je u obavezi da isplati i jubilarne nagrade u iznosu od jedne polovine do tri prosecne
mesecne zarade. Broj mesecnih zarada za jubilarne nagrade odreduje se na osnovu broja godina koje je zaposleni
proveo u Drustvu.

Drustvo je u 2011.godini izvrSilo rezervisanje otpremnina pri odlasku zaposlenih u penziju skladu sa
primenom MRS 19 u iznosu od RSD 5.125 (000) hiljada. Od toga troskovi koji se tretiraju kao rashodi perioda
iznose 1.699 (000) dinara.

3.19.3. UCcesce u dobiti zaposlenih

Drustvo priznaje obaveze i troSak za uceS¢e u dobiti zaposlenih u skladu sa Odlukom Upravnog odbora ili
drugom odlukom rukovodstva Drustva.

3.20. Porez na dobitak
3.20.1. Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit
preduze¢a Republike Srbije. Porez na dobitak obracunat je po stopi od 10% na poresku osnovicu koja je
prikazana u poreskom bilansu, nakon umanjenja za iskoris¢ene poreske kredite. Oporeziva osnovica ukljucuje
dobitak iskazan u bilansu uspeha, koji je korigovan u skladu sa poreskim propisima Republike Srbije.

Zakon o porezu na dobit preduzeca obvezniku koji izvr$i ulaganja u osnovna sredstva priznaje pravo na poreski
kredit u visini od 20% izvrSenog ulaganja, s tim Sto poreski kredit ne moze biti ve¢i od 50% obracunatog poreza
u godini u kojoj je izvrSeno ulaganje. Neiskoris¢eni deo poreskog kredita mozZe se preneti na racun poreza na
dobit iz budu¢ih obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina. Gubici iz tekuceg perioda mogu se koristiti za
umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od 10 godina.

3.20.2. Odlozeni porez

Odlozeni porez na dobitak se obra¢unava za sve privremene razlike izmedu poreske osnove imovine i obaveza i
njihove knjigovodstvene vrednosti. Trenutno vazece poreske stope na dan bilansa su koris¢ene za obracun iznosa
odlozenog poreza. OdloZene poreske obaveze priznaju se za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska
sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i za efekte prenetog gubitka i neiskori§¢enih poreskih kredita
iz prethodnih perioda do nivoa do kojeg je verovatno da ¢e postojati buduci oporezivi dobici na teret kojih se
odlozena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Tekuéi 1 odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobitak perioda.
3.21. Zarada po akciji
Drustvo izracunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji obracunava se deljenjem

neto dobiti koja pripada akcionarima, imaocima obicnih akcija Drustva, ponderisanim prose¢nim brojem izdatih
obi¢nih akcija u toku perioda (Napomena 6.10.). Zarada po akciji iznosi 161.41 din.
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3.22. Raspodela dividendi

Distribucija dividendi akcionarima Drustva se u finansijskim izveStajima Drustva priznaje kao obaveza u
periodu u kojem su akcionari Drustva odobrili dividende.

Ako su dividende objavljene posle datuma bilansa stanja, ali pre nego $to su finansijski izvestaji odobreni za
objavljivanje, ove dividende se ne priznaju kao obaveza na datum bilansa stanja, jer ne ispunjavaju kriterijum
sadasnje obaveze prema MRS 37 ,,Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina“. Takve dividende
se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje, u skladu sa MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izveStaja®.

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izlozeno odredenim finansijskim rizicima i to:

- kreditni rizik,

- trzi$ni rizik (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih valuta, rizik od promene kamatnih stopa i rizik od
promene cena) i

- rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima u DrusStvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko
stanje i poslovanje Drustvu u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

4.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da ¢e jedna strana u finansijskom instrumentu, neispunjenjem svoje obaveze,
prouzrokovati finansijski gubitak druge strane.

Kreditni rizik nastaje kod gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
potrazivanja od pravnih i fizi¢kih lica i preuzetih obaveza.

4.2, Trzis$ni rizik

Rizik da ¢e fer vrednost ili buduéi tokovi gotovine finansijskog instrumenta fluktuirati usled promena trzisnih
cena. Trzisni rizik se sastoji od tri vrste rizika:

- valutnog rizika,
- rizika kamatne stope i
- drugih rizika od promene cene.

4.2.1.  Rizik od promene kursa stranih valuta

Valutni rizik je rizik od fluktuiranja fer vrednosti ili buducih tokova gotovine finansijskog instrumenta usled
promene deviznog kursa.

Valutni rizik (ili rizik od kursnih promena) se javlja kod finansijskih instrumenata koji su oznaceni u stranoj
valuti, to jest u valuti koja nije funkcionalna valuta u kojoj su oni odmereni.

4.2.2.  Rizik od promene kamatnih stopa

Rizik od promene kamatnih stopa je rizik da ¢e fer vrednost ili budu¢i tokovi gotovine finansijskog instrumenta
fluktuirati usled promena trziSnih kamatnih stopa.

Rizik od kamatne stope se javlja kod kamatonosnih finansijskih instrumenata priznatih u bilansu stanja (na
primer, krediti i potrazivanja i emitovani duznicki instrumenti) i kod nekih finansijskih instrumenata koji nisu
priznati u bilansu stanja (na primer, nekim obavezama po kreditima).
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4.2.3.  Rizik od promene cena

Rizik od promene cena je rizik da ¢e fer vrednost ili buduci tokovi gotovine finansijskog instrumenta fluktuirati
zbog promena trzisnih cena (koje nisu one koje nastaju od rizika kamatne stope ili valutnog rizika), bilo da su te
promene prouzrokovane faktorima specificnim za pojedinacni finansijski instrument ili njegovog emitenta, ili da
faktori uticu na sve sli¢ne finansijske instrumente kojima se trguje na trzistu

Rizik od promene cena se javlja kod finansijskih instrumenata zbog promena, na primer, cena robe ili cena
kapitala.

4.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo imati poteSkoca u izmirenju obaveza povezanih sa finansijskim
obavezama. U 2011. godini Drustvo nije bilo u blokadi, a svoje obaveze je izmirivalo prema dinamici dospeca.

Drustvo je na sednici Upravnog odbora donelo Odluku o dopuni Pravilnika o ra¢unovodstvenim politikama, u
kojem se u ¢lanu 80 stav 5. Menja i glasi da se materijalno znacajnom greSkom smatra greska koja prelazi 2%
ukupnog prihoda iz ranijeg perioda iz razloga znacajnog povecanja prometa u protekle 3 godine.

5. BILANS USPEHA

5.1. PRIHODI OD PRODAJE

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Domacée trziste
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 1.352.864 1.103.733
Prihodi od prodaje robe 63.428 51.448
Svega 1.416.292 1.155.181
Inostrano trziste
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 246.030 111.481
Svega 246.030 111.481
Ukupno 1.662.322 1.266.662
5.2. POVECANJE VREDNOSTI ZALIHA UCINAKA
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Gotovi proizvodi na dan 31. decembra 37.792 14424
Minus:
Gotovi proizvodi na dan 01. januara 14.424 14008
Ukupno 23.368 416
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5.3. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i 356 2479
povracéaja poreskih dazbina
Prihodi po osnovu uslovljenih donacija 250
Prihodi od zakupnina 32
Ostali poslovni prihodi 16.427 23.025
Ukupno 17.033 25.536
5.4. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Nabavna vrednost prodate robe na veliko 55.157 45.485
Nabavna vrednost prodate robe na malo 15.945 9.239
Ukupno 71.102 54,724
5.5. TROSKOVI MATERIJALA
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Troskovi materijala za izradu 1.145.061 807.456
Troskovi ostalog materijala (rezijskog) 27.675 19.029
Troskovi goriva i energije 82.398 75.142
Ukupno 1.255.134 901.627
5.6. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Troskovi zaradai naknada zarada (bruto) 83.565 69.833
Troskovi poreza i1 doprinosa na zarade i naknade zarada na teret 14.960 12.501
poslodavca
Troskovi naknada po ugovoru 28
Troskovi naknada po ugovoru o privremenim i povremenim poslovima
Troskovi naknada ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 2.581 2.016
Ostali licni rashodi i naknade 8.420 5.833
Ukupno 109.554 90.183

5.7. TROSKOVI AMORTIZACIJE I REZERVISANJA

TroSkovi amortizacije i rezervisanja u iznosu od RSD 40.564 hiljada u 2011. godini odnose se na: amortizaciju
nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme, prema slede¢em pregledu i rezervisanje otpremnina

zaposlenih u skladu sa MRS 19.

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 1.699 2.558
Amortizacija 38.865 17.622
Ukupno 40.564 20.180
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5.8. OSTALI POSLOVNI RASHODI

Troskovi proizvodnih usluga
Troskovi usluga na izradi u¢inaka
Troskovi transportnih usluga
Troskovi usluga odrzavanja
Troskovi zakupnina

Troskovi sajmova

Troskovi reklame i propagande
Troskovi ostalih usluga

Svega

Nematerijalni troSkovi
Troskovi neproizvodnih usluga
Troskovi reprezentacije
Troskovi premija osiguranja
Troskovi platnog prometa
Troskovi ¢lanarina

Troskovi poreza

Troskovi doprinosa

Ostali nematerijalni troskovi
Svega

Ukupno

5.9. FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI

Finansijski prihodi

Prihodi od kamata

Pozitivne kursne razlike

Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule
Ostali finansijski prihodi

Svega

Finansijski rashodi

Rashodi kamata

Negativne kursne razlike

Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule
Ostali finansijski rashodi

Svega

Ukupno

2011.. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
31 1.214
49.167 32.740
9.024 9.475
10.433 13.616
71 118
8.618 13.443
9.353 18.918
86.697 89.524
15.798 10.358
4.067 3.118
1.366 1.798
2.557 2.713
26 18
5.372 4.460
401 335
12.500 11.168
42.087 33.968
128.784 123.492
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
6.047 1.198
3.338 3.773
283
4.748 2.070
14.416 7.041
25.631 21.259
6.136 6.902
6.326 31.928
9.460 7.755
47.553 67844
(33.137) (60.803)
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5.10. OSTALI PRIHODI | RASHODI

Ostali prihodi

Dobici od prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i
opreme

Dobici od prodaje materijala

Viskovi

Naplacena otpisana potrazivanja

Prihodi od smanjenja obaveza

Ostali nepomenuti prihodi

Prihodi od uskladivanja vrednosti investicionih nekretnina
Prihodi od uskladivanja vrednosti potrazivanja i kratkoro¢nih
finansijskih plasmana

Svega

Ostali rashodi

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalnih ulaganja,
nekretnina, postrojenja i opreme

Gubici od prodaje materijala

Manjkovi

Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja

Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe

Ostali nepomenuti rashodi

Obezvredenje zaliha materijala i robe

Obezvredenje potrazivanja i kratkoro¢nih finansijskih plasmana
Svega

Ukupno

5.11. NETO DOBITAK | GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA

Neto gubitak poslovanja koji se obustavlja
Neto dobitak poslovanja koji se obustavlja

Ukupno

5.12. POREZ NA DOBITAK

Finansijski rezultat u bilansu uspeha (dobitak/gubitak pre
oporezivanja)
Neto kapitalni dobici (gubici)
Poslovni dobitak (gubitak)
Uskladivanje i korekcije rashoda u poreskom bilansu
Uskladivanje i korekcija prihoda u poreskom bilansu
Oporeziva poslovna dobit
Umanjenje za iznos gubitka iz ranijih godina

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
13.656
1 226
1.051
260 674
3.661 30.318
2.837 16.936
10.266
30.681 49.205
239 513
30 101
1.592 1.593
24.184 20.817
643 139
38.161 858
64.849 24.021
(34.168) 25.184
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
1.624
13.216
13.216 1.624
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
43496 65165
60.616 65.237
21.080 65.237
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Kapitalni dobitak

Umanjenje za iznos kapitalnih gubitaka ranijih godina

Poreska osnovica

Umanjenje za prihode od dividendi i udela u dobiti od rezidentnih

obveznika
Umanjena poreska osnovica (Obrazac PB-1)

Obracunati porez (10% od umanjene poreske osnovice)

Umanjenje obraunatog poreza po osnovu poreskih podsticaja i

oslobadanja

POREZ NA DOBITAK (Obrazac PDP)
Poreski rashod perioda

OdlozZeni poreski rashod perioda
OdloZeni poreski prihod perioda

39.536
3.954
1.977

1.977

Obracun poreza na dobitak vrsi se po stopi od 10% u skladu sa poreskim propisima, odvojeno za poslovni i
kapitalni podbilans. Vrsi se uskladivanje pojedinih pozicija prihoda i rashoda, a poreska osnovica se umanjuje za
gubitke ranijih godina i prihode od dividendi i udela u dobiti kod pravnih lica rezidenata. Obracunati porez se
umanjuje za poreska oslobodenja po osnovu poreskih podsticaja (za zaposljavanje novih radnika, ulaganja u

oshovna sredstva...).

Drustvo dobit tekuce godine pokriva iz gubitka ranijih godina u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit

1z 2004.godine kao i iz sredstava poreskog kredita.

6. BILANS STANJA
6.1. NEMATERIJALNA ULAGANJA
Koncesije, Ostala Nematerijalna Avansi za
Ulaganja patenti i nematerijalna ulaganjau nematerijalna

U razvoj sl. ulaganja pripremi ulaganja Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na pocetku godine 8724 8724
Korekcija pocetnog stanja
Nove nabavke 4632 4632
Prenos sa jednog oblika na
drugi
Otudivanje i rashodovanje
Ostalo
Revalorizacija - procena
Stanje na kraju godine 13356 13356
Ispravka vrednosti
Stanje na pocetku godine 1613 1613
Korekcija pocetnog stanja
Amortizacija 2011. godine 1065 1065
Otudivanje i rashodovanje
Obezvredenja
Ostalo
Revalorizacija - procena
Stanje na kraju godine 2678 2678
Neotpisana vrednost 10678 10678
31.12.2011.
Neotpisana vrednost 7111 7111

31.12.2010.
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6.2.

Nabavna vrednost
Stanje na pocetku
godine

Korekcija pocetnog
stanja

Nove nabavke

Prenos sa jednog oblika
na drugi

Otudivanje i
rashodovanje

Ostalo

Revalorizacija - procena
Stanje na kraju godine

Ispravka vrednosti
Stanje na pocetku
godine

Korekcija pocetnog
stanja

Amortizacija 2011.
godine

Otudivanje i
rashodovanje
Obezvredenja

Ostalo

Revalorizacija - procena
Stanje na kraju godine
Neotpisana vrednost
31.12.2011.

Neotpisana vrednost
31.12.2010.

NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA, BIOLOSKA SREDSTVA | INVESTICIONE
NEKRETNINE

Gradevinski Postrojenja  Investicione U Osnovno
Zemljista objekti i oprema  nekretnine pripremi stado Ukupno
4988 325733 318924 35087 797 685529
7812 54681 124 5400 68017
(1035) (1035)
(17743) (17743)
10266 10266
4988 332510 355862 45353 921 5400 745034
129282 112519 241801
10545 27255 37800
(7847) (7847)
104 104
139827 132031 271858
4988 192683 223831 45353 921 5400 473176
4988 196451 206405 35087 797 443728

Jedan od instumenata obezezbedenja dugorocnog kredina od Volksbanke iz Madarske na iznos od 2.000 (000)
Eur jeste i upis hipoteke na nepokretnosti Niske mlekare, a to su Mlekara sa 5 zgrada, dvoriStem i njivom u ulici
Nikodija stojanovic¢a 28 bi Nisu, povrsine 1ha 85 a 58m2, na parceli broj 3650/1, opisano pod rednim brojem 1.,
u A listu ZKUI-a br.6957 KO Nis.

Takodje postoji hipoteka Banke Societe Generale na nepokretnostima ukupne povrsine 19 a 88m2 na
parceli br. 6317 upisano u A listu Lista nepokretnosti br. 3605 KO Svrljig od 31.08.2011., kao i zaloZno
pravo na opremi od strane zaloZnog poverioca Societe generale ad Beograd. Osnovni iznos obezbedenog
potraZivanja je 650.000 EUR-a. ZaloZzno pravo je nastalo na osnovu Ugovora o zalozi na pokretnim

stvarima od 28.09.2011.g.
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6.3. UCESCA U KAPITALU

Ucesc¢a u kapitalu predstavljaju dugorocna finansijska ulaganja u (redovne ili preferencijalne) akcije i udele

drustava, banaka i osiguravajucih drustava.

Ucesc¢a u kapitalu su iskazana:

- prema metodi nabavne vrednosti, po kojoj investitor iskazuje svoje ulaganje po nabavnoj vrednosti.
Investitor priznaje prihod samo u onoj meri u kojoj primi svoj deo iz raspodele nerasporedene neto dobiti
korisnika ulaganja, do koje dode nakon dana kada ga je investitor stekao. Deo iz raspodele koji se primi u iznosu
koji je visi od takve dobiti smatra se povracajem investicija i iskazuje se kao smanjenje nabavne vrednosti

investicije.
-u skladu sa MRS 39, na nacin opisan u tacki 3(1).
¢esc¢a u kapitalu odnose se na akcije kod:

% 2011. 2010.
ucesca RSD hiljada RSD hiljada
Drustvo .....ZOIL DUNAV BEOGRAD <5% 518 518
Svega <5% 518 518
6.4. OSTALI DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani odnose se na:
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Dugorocni krediti u zemlji 1.259 257
Ostale dugoro¢ni finansijski plasmani (pozajmica) 55.808 66.394
Svega 57.067 66.651
6.5. ZALIHE
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Materijal 36.868 30.011
Rezervni delovi, alat i inventar 5.075 4.264
Gotovi proizvodi 37.792 14.424
Roba 4.193 2.647
Dati avansi 31.750 14.572
Svega 115.678 65.918
Minus: Ispravka vrednosti (4.817) (3.937)
Ukupno 110.861 61981
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6.6. POTRAZIVANJA

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada
PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji 275.795 231.242
Kupci u inostranstvu 63.250 23.517
Minus: Ispravka vrednosti (41.709) (7.320)
Svega 297.336 247.439
Druga potraZivanja
Potrazivanja za kamatu i dividende 479 401
Potrazivanja od zaposlenih 840 713
Potrazivanja od drzavnih organa i organizacija 337
Potrazivanja po osnovu preplacenih ostalih poreza i doprinosa 89 6
Ostala potrazivanja 324 501
Minus: Ispravka vrednosti
Svega 1.732 1.958
Ukupno 299.068 249.397

Poslati su 10S-i za usaglasenje stanja na dan 31.12.2011. svim kupcima, tako da se u predstoje¢em periodu
o¢ekuje potvrda zahteva za usaglasenje. Procenjuje se da ¢e procenat potvrde stanja iznositi oko 85% ukupnog

potrazivanja.

Geografski raspored kupaca je sledeci:

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Kupci u zemlji
Beograd 165.477 140.745
Vojvodina 27.580 33.242
Uza Srbija 82.738 57.255
Minus: Ispravka vrednosti 41.709 7.320
Svega 234.086 223.922
Kupci u inostranstvu
Bivse jugoslovenske republike 63.250 23.517
Minus: Ispravka vrednosti
Svega 63.250 23.517
Ukupno 297.336 247.439
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6.7. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

2011. 2010.
Oznaka Kamatna RSD RSD
valute stopa hiljada hiljada
Deo dugoroénih plasmana koji dospeva do 1 godine
Cvetkov Zoran 10.464 7.455
Svega 10.464 7.455
Ostali kratkorocni finansijski plasmani
Milosci¢ DOO 2.292
Titel agro 18.000
Cvetkov Zoran 3.252 7.960
Nipek S?Z
GAZ-Denci¢ Miodrag
Zora Malajmare - poljopr.proizvocac 2.322 2.500
Zikica Ostojin — poljopr.proizvodac 1.949 600
Bojana Milosevic-poljoprivred. proizvodjac 1.336
Zdravko Milicev-poljoprivredni proizvodjac iég
Dragan Nikolov-poljoprivredni proizvodjac '
7.346 347
ostali
Minus: Ispravka vrednosti
Svega 38.014 13.699
Ukupno 48.478 21.154
6.8. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
U dinarima:
Tekuéi racuni 4.680 5.148
Blagajna 36 59
Novcana sredstva ¢ije je koris¢enje ograni¢eno ili vrednost umanjena
Svega 4.716 5.207
U stranoj valuti:
Devizni ra¢un 626 186
Svega
Ukupno 5.342 5.393
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6.9. POREZ NA DODATU VREDNOST | AVR

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Aktivna vremenska razgranic¢enja
Razgraniceni troskovi po osnovu obaveza 1.385 577
Razgraniceni porez na dodatu vrednost 640 289
Ostala aktivna vremenska razgrani¢enja 4332 9.736
Svega 6.357 10.602
Ukupno 6.357 10.602

6.10. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA | OBAVEZE

Odlozena poreska sredstva u iznosu od RSD 475 hiljada, obuhvataju iznose poreza iz dobiti koji mogu da se
povrate u narednim periodima po osnovu odbitnih privremenih razlika, neiskoris¢enih poreskih gubitaka i
kredita. Priznaju se u meri u kojoj je verovatno da ¢e buduci oporezivi dobitak biti ostvaren.

. Odlozena poreska sredstva po godinama:

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Odlozena poreska sredstva 475 415
6.11. OSNOVNI KAPITAL
Osnovni kapital obuhvata sledece oblike kapitala:
2011. 2010.
% RSD hiljada RSD hiljada
Akcijski kapital
- obi¢ne akcije 288.278 288.278
Ukupno 288.278 288.278
Akcionari Drustva su:
2011. 2010.
Vrsta akcija % RSD hiljada RSD hiljada
Obic¢ne akcije
PROFIKO BEOGRAD Obicne akcije 17.48 50.380 50.380
KRUNA KOMERC BEOGRAD Obicne akcije 22.22 64.044 64.044
POGLED ROSICA Obicne akcije 18.79 54.181 54.181
MILK UNION Obicne akcije 21.06 60.726 60.726
MANJINSKI INTERES Obicne akcije 20.45 58.947 58.947
Ukupno 288.278 288.278

Akcijski kapital ¢ini 288.278 obi¢nih akcija, nominalne vrednosti od 1000 dinara i 288.278 obi¢nih akcija
knjigovodstvene vrednosti od 1.000 dinara.
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Akcijski kapital - obi¢ne akcije obuhvataju osnivacke i u toku poslovanja emitovane akcije sa pravom
upravljanja, pravom na uce$¢e u dobiti akcionarskog drustva i na deo steCajne mase u skladu sa aktom o
osnivanju, odnosno odlukom o emisiji akcija.

Resenjem agencije za privredne register BD 59225/2010 od 23.06.2010.
upisuje se novéani kapital u vrednosti od 1.159.(000) EUR, koji je uplacen 07.04.2010. Emitovano je

115.431 novih obi¢nih akcija nominalne vrednosti od 1.000 dinara ¢ime se uvecéava kapital privrednog drustva AD Niska
mlekara za 115.431 (000) RSD.

Izvrseno je usaglasavanje sa Centralnim registrom hartija od vrednosti.

IzvrSeno je usaglasavanje sa Agencijom za privredne registre.

Valja napomenuti da je u februaru 2012. godine doslo do promene u strukturi vlasnistva akcijskog kapitala na
trzistu akcijskog kapitala, tako da je u sledecoj tabeli dat prikaz strukture vlasnisStva, koji je takodje usaglaSen sa

Centralnim registrom hartija od vrednosti.

Akcionari Drustva su:

2011. 2010.
Vrsta akcija % RSD hiljada RSD hiljada
Obiéne akcije
PROFIKO BEOGRAD Obicne akcije 10.54 30.380 50.380
KRUNA KOMERC BEOGRAD Obiéne akcije 29.14 84.044 64.044
POGLED ROSICA Obiéne akcije 18.79 54.181 54.181
MILK UNION Obicne akcije 21.06 60.726 60.726
MANJINSKI INTERES Obic¢ne akcije 20.45 58.947 58.947
Ukupno 288.278 288.278
Osnovna zarada po akciji
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Dobit koja pripada akcionarima Drustva (1) 46.532 50.462
Ponderisani prosecan broj izdatih obi¢nih akcija u toku perioda (2) 288.278 288.278
Osnovna zarada po akciji (1/2) 161.41 din 174.04 din
6.12. REVALORIZACIONE REZERVE
Revalorizacione rezerve obuhvataju:
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Revalorizacione rezerve po osnovu uskladivanja poStene (fer) vrednosti 148.769 148.769
Pokri¢e gubitka (34.231)
Korekcija PS (14.877)
Prodaja i rashod osnovnih sredstava (10.035)
Ukupno 89.626 148.769

Na osnovu Odluke Skupstine AD Niska mlekara od 29.04.2011. deo revalorizacionih rezervi u iznosu od RSD
34.231 hiljada je iskoriscen za pokri¢e gubitka iz ranijih godina.
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Iznos od RSD 14.877 hiljada se odnosi na korekciju pocetnog stanja iz 2011.g. jer je pomenuti iznos u
2010.godini je knjizen umesto na teret revalorizacionih rezervi na teret racuna 722 — odloZeni poreski rashodi.
Iznos RSD 10.035 hiljada se odnosi na prodaju i rashodovanje osnovnih sredstava tokom 2011.godine.

6.13. NERASPOREDENI DOBITAK

Nerasporedeni dobitak odnosi se na:

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Nerasporedeni dobitak ranijih godina
Korekcija dobiti ranijih godina — po oshovu ostalog -2282
Dobit tekuée godine 47.089 50462
Ukupno 47.089 48180

Nerasporedeni dobitak iz 2010.godine u iznosu od 50.463 (000) je iskoris§¢en za pokri¢e gubitka iz ranijih godina
Odlukom ve¢inskih akcionara na Skupstini akcionara.

6.14. GUBITAK

Gubitak predstavlja ispravku vrednosti kapitala i odnosi se na:

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada

Gubitak ranijih godina 84693
Ukupno 84693

Kumulirani gubitak u iznosu od RSD 84.693 hiljada iz ranijih godina je pokriven delom iz revalorizacionih
rezervi, a delom iz nerasporedjenog dobitka takodje iz ranijih godina, a na sonovu Odluke koju je donela
Skupstina akcionara n a svojoj sednici odrzanoj 29.04.2011.godine.

6.15. DUGOROCNA REZERVISANJA

Dugorocna rezervisanja se priznaju kada:

- drustvo ima obavezu (pravnu ili stvarnu) kaja je nastala kao rezultat proslog dogadaja;

- je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrzi ekonomske koristi biti potreban za izmirenje obaveze; i

- iznos obaveze moze pouzdano da se izmeri.

Dugoroc¢na rezervisanja obuhvataju:

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada

Rezervisanja za otpremnine zaposlenih 5.125 4,526
Ukupno

Drustvo rezervise sredstva za isplatu otpremnina zaposlenih u skladu sa MRS 19.
6.16. DUGOROCNI KREDITI

Obaveze po dugoro¢nim kreditima dospevaju u roku duzem od godinu dana od dana ¢inidbe, odnosno od dana
godisnjeg bilansiranja.
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6.16.1. Struktura obaveza po kreditima

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada
Dugoro¢ni krediti isakazani po amortizovanoj vrednosti
Finansijski krediti od:
Volks banka 159.687 190.901
Niska banka 13
Societe Generale 53.442
Ukupno 213.129 190.914

Societe Generale je odobrila dugoro¢ni kredit br. LTL 248672 u iznosu od 650(000) EUR racunato po srednjem
kursu Banke na dan prenosa sredstava, Odlukom banke 27.09.2011.godine. Namena kredita je investiranje u
opremu. Grejs period otplate je Sest meseci sa kamatnom stopom vazeceg tromesecnog Eurobora uveéane za
fiksni deo od 4.5%. Obezbedjenje kredita su Ugovor o zalozi na pokretnim stvarima, hipoteka na zemljiStu pod
objektima kao i na objektima na parceli 6317, lista nepokretnosti br. 3605 KO Svrljig od 31.08.2011.g , kao i
solo menice. Rok otplate kredita je 28.09.2015.godine.

6.16.2. Pregled dugorocnih kredita po poveriocima

2011. 2010.
Oznaka Kamatna RSD RSD
valute stopa hiljada hiljada
U dinarima:
AIK BANKA RSD 12% god 190.901
OTP BANKA RSD 1% god 13
SOCIETE BANKA EUR 3m+4.5% 53.442
VOLKS EUR 4.95% 159.687
Svega 213.129 190.914

25.maja 2010. godine privrednom drustvu AD Niska mlekara je odobren ino kredit br. 1440/2010 u iznosu od
2.000 (000) EUR od strane Volksbank Hungary Private Ltd. iz Madarske sa rokom otplate do
25.05.2018.godine i grejs periodom od 12 meseci. Svrha navedenog kredita je refinansiranje kredita kod Volks
banke, otplata dugoro¢nog kredita kod AIK banke kao i finansiranje usluga od dobavljaca mleka Zorana
Cvetkova. Vazeca kamatna stopa Ce biti uzvrdena na svaka 3 meseca fiksno za odgovarajuéi period plus marza
od 2.25 % godisnje. Obezbedenje kredita jeste garancija vlasnika Krune-Komerc, Profika, Pogleda i Milk
Uniona, zatim nepokretnosti hipotekarnog duznika individualnog proizvodaca Cvetkov Zorana, kao i upis
hipoteke na nepokretnosti Niske mlekare, a to su Mlekara sa 5 zgrada, dvoriStem i njivom u ulici Nikodija
stojanovi¢a 28 bi NiSu, povrSine lha 85 a 58m2, na parceli broj 3650/1, opisano pod rednim brojem 1., u A listu
ZKUI-a br.6957 KO Nis.
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6.17. OSTALE DUGOROCNE OBAVEZE

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada

Obaveze po osnovu dugoroc¢nog finansijskog lizinga 6.014 9.038
Ostale dugoroc¢ne obaveze 5.507
Ukupno 6.014 14.545

U obaveze po osnovu dugoroénog finansijskog lizinga nisu uklju¢ene obaveze za nedospele kamate iz otplatnog
plana u iznosu RSD 1.257 hiljada., veé su prebacene na vanbilansnu aktivu i pasivu.

Za finansijski lizing obelodanjuje se sledece:
Finansijski lizing obuhvata iznose teretnih kamiona i putnickog vozila uzetih na lizing sa rokom otplate od 5
godina shodno sklopljenim ugovorima o finansijskom lizingu i to:

- Ugovor NI1935 u iznosu od RSD 2440 hiljada,

- Ugovor NI1163 u iznosu od RSD 4879 hiljada,
- Ugovor NI830 u iznosu od RSD 1589 hiljada,

- Ugovor NI881 u iznosu od RSD 2344 hiljada,

- Ugovor NI 1017 u iznosu od RSD 1136 hiljada,
- Ugovor NI1971 u iznosu od RSD 4642 hiljada,

- Ugovor N11348 u iznosu od RSD 3796hiljada.

- UgovorNI101420 u iznosu od 1.001hiljada,

- Ugovor N101421 u iznosu 0d1.345 hiljada,

- Ugovor N101430 u iznosu od 1.090 hiljada.

- Ugovor N101452 u iznosu od 1.125 hiljada

- Ugovor N101453 u iznosu od 853 hiljade

- Ugovor N101455 u iznosu od 853 hiljade

- Ugovor N101524 u iznosu od 2.462 hiljade

- Ugovor N101454 u iznosu od 853 hiljade

- Ugovor N101451 u iznosu od 1.125 hiljada

- Ugovor N101540 u iznosu od 1.125 hiljada

Ugovori o finansijskom lizingu sklopljenih u toku 2011.godine.

- Ugovor N101452 je sklopljen 28.02.2011. na iznos 1.125(000) RSD sa efektivnom kamatnom stopom lizing
naknade 10,28% i nominalnom kamatnom stopom 7,21% sa rokom otplate 01.03.2016.

- Ugovor N101453 je sklopljen 03.03.2011. na iznos 853(000) RSD sa efektivnom kamatnom stopom lizing
naknade 2,18% i nominalnom kamatnom stopom 1,62% sa rokom otplate do 01.03.2016.

- Ugovor NI101455 je sklopljen 03.03.2011. na iznos 853(000) RSD sa efektivnom kamatnom stopom lizing
naknade 2,18% i nominalnom kamatnom stopom 1,62% sa rokom otplate do 01.03.2016.

- Ugovor N101524 je sklopljen 29.09.2011. na iznos 2.462(000) RSD sa efektivnom kamatnom stopom lizing
naknade 11,57% i nominalnom kamatnom stopom 8,11% sa rokom otplate do 01.09.2016.

- Ugovor N101454 je sklopljen 03.03.2011. na iznos 853(000) RSD sa efektivnom kamatnom stopom lizing
naknade 2,18% i nominalnom kamatnom stopom 1,62% sa rokom otplate do 01.03.2016.

- Ugovor N101451 je sklopljen 28.02.2011. na iznos 1.125(000) RSD sa efektivnom kamatnom stopom lizing
naknade 10,28% i nominalnom kamatnom stopom 7,21% sa rokom otplate do 01.03.2016.

- Ugovor NI01450 je sklopljen 28.02.2011. na iznos 1.125(000) RSD sa efektivnom kamatnom stopom lizing
naknade 10,28% i nominalnom kamatnom stopom 7,21% sa rokom otplate do 01.03.2016.
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6.18. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Kratkorocne finansijske obaveze obuhvataju:

Obaveze po kratkorocnim kreditima
UNIVERZAL BANKA
ERSTE BANKA 130536

KOMERCIJALNA BANKA

SOCIETE GENERALE

SOCIETE GENERALE (OVERDRAFT)
VOLKS BANKA

BANCA INTESA

ERSTE BANKA 139103

Tekuce dospece dugorocnih kredita:
AIK BANKA

NISKA BANKA

VOLKS BANKA

TETRA PAK

SOCIETE GENERALE

Svega

Ostale kratkorocne finansijske obaveze

Deo ostalih dugoro¢nih obaveza koje dospevaju do jedne

godine
Svega

Ukupno

2011. 2010.
Oznaka Kamatna RSD RSD
valute stopa hiljada hiljada
43
RSD 3m euro 10.464
bor +5%
15.750
RSD 12.25% 16.667 18.333
RSD 14.27% 3.685
RSD 12.25% 6.524 5.351
RSD 1.2% m 15.000
RSD 3m eur 10.464
bor+5%
0
37
29.897 20.095
14.575 5.507
107.276 65.116
12.421 5.962
119697 71.078

Kratkoro¢ni kredit kod Volks Banke AD na 200 (000) EUR je odobren 15.03.2010, sa rokom dospeca
15.03.2011.g. pod brojem partije 285-40646-68 i nomalnom kamtnom stopom od 3.1% plus 0.879%.

Kratkoro¢ni kredit kod Bance Intese je odobren 05.04.2011.godine u iznosu od 15.000 (000) RSD. Rok
vraéanja je 05.04.2012.g. Kamatna stopa je 1.2% mesecno , dok sue obezbedenje kredita Menice i

Ugovorno ovlaséenje.
Rec je o revolving kreditu.

Kratkoro¢ni revolving kredit partija br.130536 kod ERSTE banke je odobren 02.02.2011.godine u iznosu
od 100(000) EUR sa kamtnom stopom od 3m eur bor + 5% godiSnje, sa rokom vracanja 03.02.2012.
godine. Obezbedenje kredita su menice i Ugovorno ovlaséenje.
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Kratkoro¢ni revolving kredit partija br.139103 kod ERSTE banke je odobren 30.03.2011.godine u
iznosu od 100(000) EUR sa kamtnom stopom od 3m eur bor + 5% godiSnje, sa rokom vracanja
03.02.2012. godine. Obezbedenje kredita su menice i Ugovorno ovlaséenje.

6.19. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Obaveze iz poslovanja
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 2.403 2.308
Dobavljaci u zemlji 208.564 156.706
Dobavljaci u inostranstvu 5.621 2.289
Ostale obaveze iz poslovanja 1.280 87
Svega 217.868 161.390

Poslati su 10S-i svim dobavlja¢ima za usaglaSenje stanja, tako da se u predstojecem periodu o¢ekuje potvrda
zahteva sa usaglaSenim stanjima. Procenjuje se da ¢e procenat potvrde stanja biti oko 85 % ukupnih obaveza.

6.20. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST, OSTALIH JAVNIH
PRIHODA I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada
Obaveze za PDV po osnovu razlike obracunatog poreza na dodatu 5.627 1.220
vrednost i prethodnog poreza
Svega 5.627 1.220
Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine iz nabavke ili na teret 236 52
troskova
Obaveze za doprinose koji terete troSkove 31 30
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine
Svega 267 82
Pasivna vremenska razgranicenja
Razgrani¢enja obaveza za PDV (3.493) (1.538)
Ostala pasivna vremenska razgrani¢enja 2.345 683
Svega (1.148) (855)
Ukupno 4.746 447
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6.21. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada
Obaveze prema zaposlenima (neto zarada +porez na zarade) 7.729 7.466
Svega 7.729 7.466
Druge obaveze
Obaveze po osnovu kamata i troskova finansiranja 783 935
Ostale obaveze 30 232
Svega 813 1.167
Svega 8.542 8.633

6.22. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DOBITAK

Drustvo je iskazalo porez na dobitak u iznosu od RSD 1.977 hiljada. Utvrdjeni porez na dobit iz Poreskog
bilansa u iznosu od RSD 3.954 hiljada je pokriven 50% iz sredstava poreskog kredita po osnovu ulaganja u
naova osnovna sredstva i placanja istih.

6.23. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

Odlozene poreske obaveze u iznosu od RSD 9.930 hiljada, obuhvataju iznose poreza na dobit koji se placaju u
narednim periodima po osnovu oporezivih privremenih razlika.

Odlozena poreska sredstva i obaveze po godinama:

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
OdloZene poreske obaveze 9.930 14.883

7. VANBILANSNA EVIDENCIJA

U vanbilansnoj imovini i vanbilansnim obavezama se nalazi obaveza za nedospele kamate po oshovu
finansijskog lizinga u iznosu od RSD 1.566 hiljada, koja se ne priznaje u aktivi i pasivi po osnovu nadoknade za
koriscenje finansijskog lizinga u skladu sa MRS 17..

Takode u vabilansnoj evidenciji se nalaze date garancije i avali odnosno jemstva AD Niska mlekare po osnovu
kredita drugih pravnih lica i individualnih proizvodaca mleka u iznosu od RSD 30.138 hiljada.

8. DEVIZNI KURSEVI

Zvani¢ni srednji kursevi NBS primenjeni za preracun deviznih pozicija bilansa stanja na dan 31. decembra 2010.
12009. godine u funkcionalnu valutu su bili slede¢i:

31.12.2011. 31.12.2010.
EUR 104.6409 105.4982
uSD 80.8662 79.2802
CHF 85.9121 84.4458
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9. STALNOST POSLOVANJA

Kada priprema finansijske izvestaje, rukovodstvo procenjuje sposobnost drustva da nastavi da posluje na
neodredeni vremenski period, saglasno sa nacelom stalnosti.

Finansijski izvestaji se pripremaju u skladu sa nacelom stalnosti sve dok rukovodstvo ne odluci da likvidira
preduzece ili da prestane da posluje, odnosno ako nema bilo kakvu drugu mogucénost osim da tako uradi.

Prilikom procenjivanja da li je pretpostavka stalnosti opravdana, rukovodstvo uzima u obzir sve raspolozive
podatke u vezi sa doglednom buduéno$éu, koja obuhvata najmanje dvanaest meseci od dana bilansa stanja, mada
nije ogranicena samo na taj period. Stepen razmatranja zavisi od ¢injenica u vezi sa svakim sluc¢ajem posebno.

Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik
Finansijskih izvestaja

SEF RACUNOVODSTVA GENERALNI DIREKTOR
Veli¢kovi¢ Jasmina Gavrilovié¢ Zvezdan

U Nisu, 29.02.2012
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2. Godisnji izvestaj o poslovanju drustva

Prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, a narocito finansijsko stanje u kome se ono nalazi, kao i podatke

vazne za procenu stanja imovine drustva;

I. Prihodi, kapital, rezultat

Vrsta prihoda 20009. 2010. 2011.
Prihodi od prodaje proizvoda, robe i usluga: 955.654 1.292.614 1.702.723
Finansijski prihodi: 6.017 7.041 14.416
Ostali prihodi: 19.996 49.205 43.897
Ukupni prihodi: 981.667 1.348.860 1.761.036
Rezultat poslovanja 20009. 2010. 2011.
Ukupan prihod 981.667 1.348.860 1.761.036
Ukupan rashod 954683 1.283.695 1.717.540
Ukupan kapital 85.636 400.534 424.992
Dobit/(Gubitak) 26.984 65.165 43.496

Il. Analiza ostvarenih prihoda, rashoda i rezultata poslovanja sa posebnim osvrtom na solventnost, likvidnost,

ekonomicnost, rentabilnost drustva.

Rezultat poslovanja 20009. 2010. 2011.
¢ prinos na ukupni kapital (bruto dobit/ukupan
kapital) 0,42077 0,16675 0,07125
* neto prinos na sopstveni kapital (neto
dobit/akcijski kapital) 0,09360 017505 0,16141
e stepen zaduZenosti (ukupne obaveze/ukupan
P (ukup Jukup 5,31357 1,11603 1,34584
kapital)
e | stepen likvidnosti (gotovina/krat.obaveze)
o . 0,00146 0,02233 0,01514
Il stepen likvidnosti (obrtna sredstava- 0.080 11862 101818
zalihe/krat.obaveze) /99049 ’ E ’
* neto obrtni kapital (obrta imovina-kratkoro¢ne 8.008 106 17996
obaveze) 3099 979 7-27
¢ cena akcija - najviSa i najniza u izveStajnom Ly 1.002 rsd Ly
. . 1.150,00 Nnajvisa, s ey 1800 rsd najvisa;
periodu, ako se trgovalo (posebno zaredovne i -~ Najvisa; .
. 920,00 Nnajniza Ly 1000 rsd najniza
prioritetne) 990 rsd najniza;
e trziSna kapitalizacija 331.519.700 288.854.556 518.900.400
* dobitak po akciji (neto dobitak/broj izdatih akcija) 0,09360 0,17505 0,16141

¢ isplac¢ena dividenda po redovnoj i prioritetnoj
akciji, za poslednje 3 godine, pojedinacno po
godinama




ll. Zemljiste

Naziv i vrsta oy .. Povr3ina zemljista Vrednost imovine
hy Namena zemljista Lokacija . .
zemljista ha (sadadnja u 000 dinara)
o Gradsko oy
Nis gradjev.zemljigte Nis 1ha 86a 4m2 3.903
. Gradsko -
Svrljig gradjev.zemljiéte Svrljig 23226 m2 1.086
IV. Objekti
g i Vrednost imovine
Naziv i vrsta objekta Namena objekta Lokacija HAUHIEC ] o o .
(sadasdnja u 000 dinara)
Zgrada pogona proizvodnja Nis 112.157
Zgrada sterile proizvodnija Ni3 20.988
Upravna zgrada Uprava Ni3 31.292
Zgrada pogona proizvodna Svrljig 45.353

V. Ucesce u kapitalu drugih lica

Poslovno ime i sediSte pravnog lica

Ucesce izdavaoca u
kapitalu pravnog lica

Pravo glasa izdavaoca u pravhom licu
uz

Kompanija Dunav

518

5

VI. Zaloge

Sadasnja vrednost g o3
zaloznog Vrednost zaloznog ) y

Vrsta zaloge . potrazivanja u Trajanje zaloge Naziv zal.oznog

dobra u hiljladama hiliadama dinara poverioca
dinara
Hipoteka na _
nepokretnosti 193-554 222.729 7 godina Volks Banka
Zalozno pravo na ' .
opremi 72387 72.387 5 godina Societe Generale




Opis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu, promena u poslovnim politikama drustva, kao i glavnih
rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZeno;

U toku 2012. godine se planira investiciona aktivost u iznosu od cca. 1.580.000 eura. Najznacajnija ulaganja su u
otvaranje pogona u Svrljigu za izradu polutvrdih sireva, u rashladne uredaje ,opremu za prozvodnju i vozila za
distribuciju gotovih proizvoda.Planira se povecanje prihoda za cca. 250-300 miliona dinara. Porast prodaje ce
uslediti i kao posledica povecanja asortimana novim proizvodima-polutvrdim sirevima (edamer, trapist, gauda).
Formirace se sluzba za razvoj proizvoda sa ciliem unapredenja kvaliteta postoje¢ih proizvoda | razvoja novih.
Sertifikovace se sistem kvaliteta ISO 22000. lIzvrSi¢e se dalja impementacija informacionog sistema.
Racionalizovade se i unaprediti distribucija. Otvorice se joS 3-5 maloprodaja. U planu je i dalji razvoj brenda u
vizuelnom identitetu koji je implementiran krajem 2011. godine. U 2012. godini se ne ocekuje znacajan rast cene
sirovog mleka pa ni prodajne cene nece znadajno rasti. NiSka mlekara ¢e dodatno razviti prodaju kod najvecih
kupaca na trziStu Srbije. Struktura kupaca se menja, tako da viSe nema nesigurnih kupaca. Konstantan rast prihoda
ukazuje da su krajnji potrosaci prepoznali odli¢an kvalitet proizvoda koje nudi NiSka mlekara. U ovom trenutku
Niska mlekara se nalazi u krugu pet najvedih | najznacajnijih mlekara u Srbiji.

Sve vaznije poslovne dogadaje koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju se izvestaj priprema;
Nije bilo znacajnijih dogadaja.

Sve znacajnije poslove sa povezanim licima;

Aktivnosti drustva na polju istraZivanja i razvoja.

3. Sopstvene akcije

Drustvo ne poseduje sopstvene akcije

4. Izjava lica odgovornih za sastavljanje izvestaja

Prema nasem najboljem saznanju, godiSnji finansijski izveStaj je sastavljen uz primenu odgovarajudih
medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama,
finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog
drustva, ukljucujudi i njegova drustva koja su ukljucena u konsolidovane izvestaje. 1zjavu dali:

Lice odgovorno za sastavljanje godiSnjeg izvestaja Direktor

M.P.
Nebojsa Golubovic Zvezdan Gavrilovi¢




5. Odluka o usvajanju godisnjih finansijskih izvestaja
Napomena:

Finansijski izveStaj NisSke mlekare a.d. za 2011. godinu je odobren je od strane generalnog direktora drustva i
blagovremeno dostavljen Agenciji za privredne registre 29. februara 2012. godine. Godidnji izveStaj drudtva u
momentu objavljivanja jo$ uvek nije usvojen od strane nadleznog organa drustva (Skupstine akcionara).
Drustvo ¢e u celosti naknadno objaviti odluku nadleznog organa o usvajanju GodiSnjeg izvestaja.

6. Odluka o raspodeli dobiti ili pokri¢u gubitka
Odluka o raspodeli dobiti druStva za 2011. godinu donede se na redovnoj godisnjoj skupstini akcionarskog

druStva. Drustvo ¢e u celosti naknadno objaviti odluku nadleZznog organa o raspodeli dobiti druStva.

Javno drustvo je duzno da sastavi GodiSnji izvestaj, objavi javnosti i dostavi ga Komisiji, a regulisanom trzistu,
odnosno MTP, dostavlja ovaj izveStaj ukoliko su hartije od vrednosti tog drusStva ukljucene u trgovanje, i to
najkasnije Cetiri meseca nakon zavr3etka svake poslovne godine, kao i da obezbedi da godisnji finansijski izvestaj
bude dostupan javnosti tokom najmanje pet godina od dana objavljivanja. DruStvo odgovara za tacnost i istinitost
podataka navedenih u GodiSnjem izveStaju.

U NiSu, april 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje godiSnjeg izvestaja Direktor

Nebojsa Golubovic Zvezdan Gavrilovi¢



