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Naziv :MINEL ELVO AD

Sediste : NOVI BEOGRAD, TOSIN BUNAR 268

BILANS STANJA

7005010952212
na dan 31.12.2011. godine - U hiljadama dinara
lznos
Grupa racuna, POZICIIA AOP Napom_ena - -
racun broj Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 91778 08142
00 I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 1I. GOODWILL 003
01 bez 012 Il. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 3 0
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 84840 90780
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 83589 89472
(deo), 029
024, 027(deo), 028| 5 |nvesticione nekretnine 007 1251 1308
(deo)
021, %22%(35;)(0{60)’ 3. Bioloska sredstva 008
zglgfglolg?OCNl FINANSIJSKI PLASMANI 009 6935 7362
030do 032,039 | ; yeesca u kapitalu 010 10 10
(deo)
?j:o??n?r?uss 823 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 6925 7352
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 92360 117223
10 do 13, 15 I. ZALIHE 013 83570 101207
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLJA
I1l. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 8790 16016
20, 212'2232' OSIM | 1. Potrazivanja 016 6468 14723
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 651 641
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 712 464
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- u hiljladama dinara

Grupa racuna,

lznos

racun POZICIJA ACIP | SErIEE ) Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
27 i 28 osim 288 rSézZ?;iTcg?lngdatu vrednost i aktivna vremenska 020 959 188
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 184138 215365
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 184138 215365
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025
PASIVA
'(A].-(})(ZA-I\-?.I(;EQI]_.04+105+106-107+108-109-110) 101 23384 41053
30 . OSNOVNI KAPITAL 102 206247 206247
31 1. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 Il. REZERVE 104 491 491
3301331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105
s [faemeommoonciroosion | g,
333 VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU 107
HARTIJA OD VREDNOSTI
34 VIl. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 70779 70779
35 VIIl. GUBITAK 109 254133 236464
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
alggﬁ%)_?ﬁg)l\m REZERVISANJA | OBAVEZE 111 160427 174037
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113
414, 415 1. Dugorocni krediti 114
41 bez 4141 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115
I RTonooNE omavese
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 122639 134175
2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji
427 i sredstava poslovanja koje se obustavlja 118
43144 3. Obaveze iz poslovanja 119 18034 16570
45 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 18720 21782
razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122
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5840

- u hiljladama dinara

Grupa racuna ; lznos
’ POZICIJA AOP | Napomena broj
racun P ) Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 327 275
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 184138 215365
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125
U dana 27.2. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja M.P

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

07071426 | | | |

101672059

Maticni broj Sifra delatnosti
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Popunjava Agencija za privredne registre

] oo

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

]

Naziv :MINEL ELVO AD

Sediste : NOVI BEOGRAD, TOSIN BUNAR 268

BILANS USPEHA

7005010952229
u period 01.01.2011 do 31.12.2011 - u hiljadama dinara
Grupa racuna, POZICIJA AOP |Napomena broj - 1z2nos .
racun Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
A. PRIHODI | RASHODI 1Z REDOVNOG
POSLOVANJA
|. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 51852 48619
60i61 1.Prihodi od prodaje 202 71335 63078
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203 31 0
630 3. Povecanije vrednosti zaliha ucinaka 204
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 20118 14545
64 i 65 5. Ostali poslovni prihodi 206 604 86
II. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 76540 67479
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208
51 2. Troskovi materijala 209 24952 17265
52 ?és'l;]rgjrovi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 34740 34095
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 5940 6527
53i55 5. Ostali poslovni rashodi 212 10908 9592
IIl. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 24688 18860
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 1386 1883
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 1454 19542
6768 VII. OSTALI PRIHODI 217 15235 10121
57i58 VIIl. OSTALI RASHODI 218 7934 14551
IX. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 219
OPOREZIVANJA (213-214+ 215-216+217-218)
K QUBTACEREDOMOS POSLOUMIASTE | 220
69 - 59 éléugigvl?gilTAK POSLOVANJA KOJE SE 221
59 - 69 éIII?;LIJ\ISIE_I:I'A(\JVE;JEITAK POSLOVANJA KOJE SE 299 162 27
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- u hiljladama dinara

Grupa racuna : lznos
’ POZICIJA AOP | Napomena broj
racun Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
(219-220+221-222) 223
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224 17617 40976
G. POREZ NA DOBITAK

721 1. Poreski rashod perioda 225

722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 52 265

722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227

723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227-228) | 229
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +
228) ( 230 17669 41241
A...A”. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z.NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232
. ZARADA PO AKCIJI
1. Osnovna zarada po akciji 233
2. Umanijenja (razvodnjena) zarada po akciji 234

U dana 27.2. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja

M.P.

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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07071426 | | |
Maticni broj Sifra delatnosti

Popunjava pravno lice - preduzetnik

101672059

PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

] OO

]

Vrsta posla

123 19 20 21 22 23 24 25 26

Naziv :MINEL ELVO AD

Sediste : NOVI BEOGRAD, TOSIN BUNAR 268

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

7005010952236
u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara
lznos
POZICIJA AOP i -
Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4

A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 97255 72746
1. Prodaja i primljeni avansi 302 95860 71503
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 0 11
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 1395 1232
II. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 86444 70790
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 44515 34499
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 38342 32152
3. Placene kamate 308 384 53
4. Porez na dobitak 309
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 3203 4086
IIl. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( I-11) 311 10811 1956
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (I -1) 312

B. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...A"kih
sredstava 315
3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317

5. Primljene dividende 318

II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja ( 1 do 3) 319 3 0
1. Kupovina akcija i udela ( neto odlivi) 320
2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...Akih 3 0
sredstava 321
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322

IIl. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (| - 11) 323

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (11 - 1) 324 3 0
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- u hiljladama dinara

POZICIJA AOP .Iznos -
Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 233 4500
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326
2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327 233 4500
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4 ) 329 10790 6004
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330
2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331 10790 6004
3. Finansijski lizing 332
4. Isplacene dividende 333
Ill. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (I - 1) 334
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (Il - 1) 335 10557 1504
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 97488 77246
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 97237 76794
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 251 452
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339
A...A”. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 464 150
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 0 1
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 3 139
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 343 712 464

(338-339+340+341-342)

U dana 27.2. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja M.P.

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik
07071426 | | | | 101672059
Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
O OO0COCC0d
123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :MINEL ELVO AD

Sediste : NOVI BEOGRAD, TOSIN BUNAR 268

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

7005010952250
u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine

- u hiljadama dinara

Osnovni kapital
(grupa 30 bez
309)

Red
. br.

Ostali kapital

AOP
(racun 309)

AOP AOP

OPIS

Neuplaceni
upisani kapital
(grupa 31)

Emisiona
premija (racun
320)

AOP

1 2

4

5

Stanje na dan 01.01. prethodne

godine 401

201363 | 414 16518 | 427

440

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

402 415 428

441 4014

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

403 416 429

442 4014

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

404 201363 | 417 16518 | 430

443

Ukupna povecanja u prethodnoj

godini 405

418 431

444

Ukupna smanjenja u prethodnoj

godini 406

11634 | 419 432

445

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine (red.br. 4+5-6) 407

189729 | 420 16518 | 433

446

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

408 421 434

447

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

409 422 435

448

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

10 410 189729 | 423 16518 | 436

449

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411 424 437

450

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425 438

451

Stanje na dan 31.12. tekuce

13 godine (red.br. 10+11-12)

413 189729 | 426 16518 | 439

452
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- u hiljladama dinara

Red.
br.

OPIS

AOP

Rezerve (racun
321, 322)

AOP

Revalorizacione
rezerve (racuni
330 331)

AOP

Nerealizovani
dobici po osnovu
hartija od vrednosti
(racun 332)

AOP

Nerealizovani
gubici po osnovu
hartija od vrednosti
(racun 333)

1

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

491

466

479

492

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

456

491

469

482

495

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

470

483

496

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

484

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

459

491

472

485

498

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

499

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

462

491

475

488

501

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

476

489

502

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

477

490

503

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

465

491

478

491

504
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- u hiljladama dinara

Red.
br.

OPIS

AOP

Nerasporedjeni
dobitak (grupa
34)

AOP

Gubitak do visine
kapitala (grupa
35)

AOP

Otkupljene
sopstvene akcije
i udeli (racun
037,237)

AOP

Ukupno
(kol.2+3+4+5+6+
7+8-9+10-11-12)

1

10

11

12

13

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

505

66765

518

190757

531

544

94380

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

506

519

532

545

4014

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

507

520

533

546

4014

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

508

66765

521

190757

534

547

94380

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

4014

522

45707

535

548

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

523

536

549

11634

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

511

70779

524

236464

537

550

41053

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

562

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

70779

527

236464

540

553

41053

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

528

17669

541

554

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

529

542

5565

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

517

70779

530

254133

543

556

23384
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Red.
br.

OPIS

AOP

Gubitak iznad
visine kapitala
(grupa 29)

1

14

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

557

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

558

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

559

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

560

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

561

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

562

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

563

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

564

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

565

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

566

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

567

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

568

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

569

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

dana

27.2. 2012. godine

M.P.

- u hiljladama dinara

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

07071426 | |

101672059

Maticni broj Sifra delatnosti

PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

] OO

]

123
Vrsta posla

19

20 21 22 23 24 25 26

Naziv :MINEL ELVO AD

Sediste : NOVI BEOGRAD, TOSIN BUNAR 268

STATISTICKI ANEKS

7005010952243
za 2011. godinu

I OPSTI PODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
1. Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 601 12 12
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 3) 602 1 1
3. Oznaka za vlasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 2 2
4. Broj stranih (pravnih ili fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604
5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) 605 39 41

I BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznosi u hiljladama dinara

Grupa racuna,
racun OPIS AOP Bruto Ispravka vrednosti| Neto (kol. 4-5)

1 2 3 4 5 6

01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godine 606
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 607 3 | XXXXXXXXXXXX 3
1.3. Smanjenja u toku godine 608 ) 0,.9.0.9.9.0.0.0.0.0.0:¢
1.4. Revalorizacija 609 XXXXXXXXXXXX
R : : :
2. Nekretnine, postrojenja, opremai

02 bioloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611 330345 239565 90780
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 )9.9.9.9.9.9.9.9.9.9.0.¢
2.3. Smanjenja u toku godine 613 5940 | XXXXXXXXXXXX 5940
2.4. Revalorizacija 614 ) 9.9.9.9.9.9.9.9.9.9.0.4
a1 s atn o0 615 324405 239565 84840
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Il STRUKTURA Z

ALIHA

- iznosi u hiljladama dinara

Grupa racuna,

racun OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
10 1. Zalihe materijala 616 22914 20195
11 2. Nedovrsena proizvodnja 617 50016 53583
12 3. Gotovi proizvodi 618 10466 27018
13 4. Roba 619
14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji 620
15 6. Dati avansi 621 174 411
7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=013+014) 622 83570 101207
IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - iznosi u hiljadama dinara
Gruprzéﬁguna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
300 1. Akcijski kapital 623 189729 189729
u tome : strani kapital 624
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovornoscu 625
u tome : strani kapital 626
302 3. Ulozi clanova ortackog i komanditnog drustva 627
u tome : strani kapital 628
303 4. Drzavni kapital 629
304 5. Drustveni kapital 630
305 6. Zadruzni udeli 631
309 7. Ostali osnovni kapital 632 16518 16518
30 SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102) 633 206247 206247
V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA - broj akeija kao ceo broj
- iznosi u hiljadama dinara
Gruprgéﬁﬁuna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
1. Obicne akcije
1.1. Broj obicnih akcija 634 189729 189729
deo 300 1.2. Nominalna vrednost obicnih akcija - ukupno 635 189729 189729
2. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioritetnih akcija 636
deo 300 2.2. Nominalna vrednost prioritetnih akcija - ukupno 637
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akcija (635+637=623) 638 189729 189729
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VI POTRAZIVANJE | OBAVEZE - iznosi u hiljadama dinara

Gruprgéﬁguna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
5 1. Potrazivanja po osnovu prodaje 4 14
0 (stanje na kraju godine 639 <= 016) 639 580 563
2. Obaveze iz poslovanja
43 (stanje na kraju godine 640 <= 119) 640 17914 16450
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknadu
deo 228 stete (dugovni promet bez pocetnog stanja) 641
4. Porez na dodatu vrednost - prethodni porez
27 (godisniji iznos po poreskim prijavama) 642 6158 4466
5. Obaveze iz poslovanja
43 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 643 54959 41332
6. Obaveze za neto zarade i naknade zarada
450 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 644 19383 19351
7. Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog
451 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 645 2841 2870
8. Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
452 zaposlenog (potrazni promet bez pocetnog stanja) 646 4843 4830
. 9. Obaveze za dividende, ucesce u dobitku i licna primanja poslodavca
461, 4621723 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 647
10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima
465 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 648 363 0
47 11. Obaveze za PDV (godisniji iznos po poreskim prijavama) 649 5674 7395
12. Kontrolni zbir (od 639 do 649) 650 117939 111257
VIl DRUGI TROSKOVI | RASHODI - iznosi u hiljladama dinara
Gruprgélrjlﬁuna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
513 1. Troskovi goriva i energije 651 739 680
520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 652 27067 27051
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
521 poslodavca 653 4843 4830
522, 523, 524 i 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654 547 813
526 5. Troskovi naknada clanovima upravnog i nadzornog odbora (bruto) 655
529 6. Ostali licni rashodi i naknade 656 2283 1401
53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 3352 3297
533, de225540 i deo 8. Troskovi zakupnina 658 33 324
deo 533,deo 540 i . . -
deo 525 9. Troskovi zakupnina zemljista 659
536, 537 10. Troskovi istrazivanja i razvoja 660
540 11. Troskovi amortizacije 661 5940 6527
552 12. Troskovi premija osiguranja 662 12 14
553 13. Troskovi platnog prometa 663 183 198
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- iznosi u hiljadama dinara

Grupa racuna,

racun OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
554 14. Troskovi clanarina 664 103 103
555 15. Troskovi poreza 665 748 807
556 16. Troskovi doprinosa 666
562 17. Rashodi kamata 667 816 54
deo 5605,6d2eo 5611 18. Rashodi kamata i deo finansijskih rashoda 668 816 54
deo 560, deo 561 | 19. Rashodi kamata po kreditima od banaka i dfo 669 433 18
deo 562
20. Rashodi za humanitarne, kulturne, zdravstvene, obrazovne, naucne
deo 579 i verske namene, za zastitu covekove sredine i za sportske namene 670 0 170
21. Kontrolni zbir (od 651 do 670) 671 47915 46341
VIl DRUGI PRIHODI - iznosi u hiljadama dinara
Grurggﬁlﬁuna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
60 1. Prihodi od prodaje robe 672
640 2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i 673
povracaja poreskih dazbina
641 3. Prihodi po osnovu uslovljenih donacija 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 675
651 5. Prihodi od clanarina 676
deo 66%’6(:1260 661, 6. Prihodi od kamata 677 10 19
deo 660, deo 661 i| 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostalim 678 10 19
deo 662 finansijskim organizacijama
deo 660, deo 661 i 8. Prihodi na osnovu dividendi i ucesca u dobitku 679
deo 669
9. Kontrolni zbir (672 do 679) 680 20 38
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IX OSTALI PODACI - iznosi u hiljadama dinara

OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
1. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akciza) 681
2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisnji iznos prema obracunu) 682 56 13

3. Kapitalne subvencije i druga drzavna dodeljivanja za izgradnju i nabavku osnovnih

sredstava i nematerijalnih ulaganja 683

4. Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova poslovanja 684

5. Ostala drzavna dodeljivanja 685

6. Primlj_ene don_ac_ije_ i‘z ir_los_transtva i druga bespovratna sredstva u novcu ili naturi od 686

inostranih pravnih i fizickih lica

7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka (popunjavaju samo preduzetnici) 687

8. Kontrolni zbir ( od 681 do 687) 688 56 13

U dana 27.2. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja Zakonski zastupnik

M.P.

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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“MINEL ELVO“ AD BEOGRAD
NAPOMENE UZ POJEI?INACNE FINANSIJSKE
IZVESTAJE

ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2011.

Beograd,27.02.2012. godine



,»MINEL ELVO AD”,Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2011. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada

1.  OPSTE INFORMACIJE

MINEL ELVO AD(, Drustvo“) se bavi proizvodnjomelektricnih vozila i opreme za
elektri¢nu vucu, servisiranjem i remontom.

Osnivanje

Kao pravni subjekat MINEL ELVO a.d. postoji od 01.01.1979. godine (kao OOUR ELVO u
sastavu RO MINEL ELIP) a kao samostalno preduzece posluje od 01.07.1989. godine
izdvajanjem OOUR ELVO iz sastava RO MINEL ELIP.

Privredno drustvo MINEL ELVO a.d. Beograd, Tosin bunar 268 upisano je u Registar
privrednih subjekata Agencije za privredne registre ReSenjem BD 27084/2005 od
20.06.2005. godine. Puno poslovno ime Drustva je Preduzece za proizvodniju,
inzenjering, servisiranje i remont elektricne opreme za vozna sredstva MINEL ELVO AD
BEOGRAD, Tosin bunar 268, i isto ima maticni broj: 07071426 i Poreski identifikacioni
broj: 101672059. Sifra pretezne delatnosti Drustva je: 31610 - proizvodnja elektricne
opreme za motore i motorna vozila, na drugom mestu nepomenuta.

Upisani i uplaceni osnovni kapital Drustva na dan 31.12.2005. godine iznosio je:
2.355.122,81 EUR (100% akcijski kapital), iskazan u 210.592 obicne akcije, registrovane
u Centralnom registru hartija od vrednosti, i to:

e 36.131 akcija, emisije |, serije A, sa oznakama: CFl: ESVUFR i ISIN: RSMNELE91510,
nominalne vrednosti 744,57 dinara, i

e 174.461 akcija, emisije Il, serije B, sa oznakama: CFl: ESEUFR i ISIN:
RSMNELE18778, nominalne vrednosti 1.000,00 dinara.

01.02.2007. godine Skupstina drustva donela je odluku o izdavanju akcija IlI
emisije radi zamene postojecih akcija | emisije i akcija Il emisije u cilju
izjednacavanja njihove nominalne vrednosti (homogenizacija akcija). Ovom
odlukom nominalna vrednost emitovanih akcija svedena ja na 1.000 dinara po
akciji, sa stanjem na dan 31.12.2006. godine. Na taj nacin vrednost akcijskog
kapitala svedena je na 201.363.000 dinara. Akcijski kapital je podeljen na:

e 201.363 komada obic¢nih akcija sa oznakama CFI: ESVUFR i ISIN: RSMNELE88953
(Resenje Komisije za hartije od vrednosti broj 4/0-29-915/4-07 od 29.03.2007.
godine).

Navedena promena je evidentirana u Centralnom registru za hartije od vrednosti i
akcije su ukljucene na organizovano trziste.

2009. godineizvrsenjeotkup 11.634  komsopstvenihakcija, kojesuu 2010.
godineponisteneOdlukomSkupstineakcionaraodrzane 30.06.2010. godine,
takodajeakcijskikapitalDrustva189.729.000,00 dinara
Stojeievidentiranokodnadleznihorgana. Nominalna vrednost akcije ostala je
1.000,00 dinara po akciji.

Razvojni put

Osnovne specijalizovane delatnosti - konstrukcija i proizvodnja opreme za elektri¢nu
vucCu, postavila je grupa inienjera} u okviru ELEKTROSRBIJE. Kasnije, delatnost se
razvija preko preduzeca DAVID PAJIC do MINEL-a danas.

U MINEL-u se delatnost elektricne vuce razvija u pogonu elektricne vuce u okviru
fabrike MINEL FNNO, pocev od 05.02.1974. do 01.01.1979. godine. Nakon toga,
delatnost elektricne vuce se organizuje kao OOUR ELVO u sastavu RO MINEL ELIP, i
obavlja do 01.07.1989. godine.




,»MINEL ELVO AD”,Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2011. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada

1.

OPSTE INFORMACIJE (Nastavak)
Razvojni put (Nastavak)

Na osnovu resenja Okruznog privrednog suda u Beogradu, broj Fi-1950, od 26.07.1989.
godine, sa pravnim dejstvom od 01.07.1989. godine, OOUR ELVO izdvaja se iz sastava
RO MINEL ELIP i organizuje u Preduzece za proizvodnju, montazu, servisiranje i remont
opreme za elektricnu vuc¢u MINEL ELVO, sa p.o.

Preduzece MINEL ELVO, p.o. odlukom Radni¢kog saveta broj: 2635/1 od 20.06.1991.
godine, transformiSe se u deonicarsko drustvo. Okruzni privredni sud u Beogradu donosi
Resenje broj Fi-9304, od 12.08.1991. godine, po kome se Preduzecée za proizvodnju,
montazu, servisiranje i remont opreme za elektricnu vucu MINEL ELVO, sa p.o. i
sredstvima u drustvenoj svojini upisuje u sudski registar kao MeSovito deonicarsko
drustvo MINEL ELVO.

Resenjem Privrednog suda od 12.08.1993. godine, MeSovito deonicarsko drustvo MINEL
ELVO sa p.o. promenilo je naziv firme, tako da ista glasi Preduzece MINEL ELVO m.d.d.
za inzenjering, proizvodnju elektricnih vozila i opreme za elektricnu vucu, servisiranje i
remont. Skraceni naziv firme je MINEL ELVO m.d.d. Istim Resenjem je prosirilo svoju
delatnost i na spoljnu trgovinu.

Preduzece MINEL ELVO m.d.d. uskladilo je svoje poslovanje sa Zakonom o preduzec¢ima
Odlukom Skupstine od 30.03.2000. godine i na osnovu ReSenja Privrednog suda u
Beogradu broj: VI Fi 3753/00, od 13.06.2000. godine, kojim je promenilo naziv firme,
tako da ista glasi MINEL ELVO, Preduzece za proizvodnju, inzenjering, servisiranje i
remont elektricne opreme za vozna sredstva, a.d. Beograd, skraceni naziv MINEL ELVO
a.d. Beograd. Istim Resenjem je delatnost uskladena sa Zakonom o klasifikaciji
delatnosti i registru jedinica razvrstavanja.

Na osnovu Ugovora o prodaji drustvenog kapitala metodom javne aukcije, Ov. br.
2293/06 od 05.12.2006. godine i Odluke o organizovanju otvorenog akcionarskog
drustva «MINEL ELVO~» od 28.12.2006. godine, | Ov.br. 420/2007 od 11.01.2007. godine,
i Resenja Agencije za privredne registre BD 262424/2007 od 24.01.2007. godine MINEL
ELVO a.d. Beograd je uskladilo svoje poslovanje sa Zakonom o privrednim drustvima.
Navedeni Ugovor o prodaji drustvenog kapitala metodom javne aukcije je raskinut u
januaru 2008. godine, i kapital koji je kupac stekao po tom Ugovoru prenet je u
vlasnistvo Akcijskog fonda Republike Srbije.

Akcijski fond Republike Srbije doneo je odluku o imenovanju privremenog zastupnika
kapitala A.D. MINEL ELVO Beograd broj 1279/08 od 03.03.2008. godine, a na osnovu
Obavestenja o raskidu zbog neispunjenja br. 1346/02-3001 od 30.01.2008. godine kojim
je i raskinut Ugovor o prodaji drustvenog kapitala metodom javne aukcije br. 1-
2122/06-1346/02 od 05.12.2006. godine. Za privremenog zastupnika kapitala imenovan
je Lalovi¢ (Vojislav) Slobodan iz Beograda. Na osnovu reSenja Agencije za privredne
registre broj BD 22496/2008 od 03.04.2008. godine kao lice odgovorno za zastupanje
drustva imenovan je Stanislav Glumac. Odlukom Upravnog odbora drustva, od
15.07.2008. godine imenovan je Dragan Ivkovi¢, a razreSen Stanislav Glumac, kao lice
odgovorno za zastupanje drustva.

Dana 11.11.2008. godini na Beogradskoj berzi, metodom preovladujuce cene, prodate
su akcije iz portfelja Akcijskog fonda, tako da je novi vecinski vlasnik preduzeca
postalo privredno drustvo NCA INVESTMENT GROUP DOO, sa sedistem u Beogradu,
Surcinska 6a. Nakon ovih izmena, NCA INVESTMENT GROUP DOO postao je vlasnik
149.154 komada obicnih akcija sto cini 74,07220% akcijskog kapitala drustva. Saldiranje
u Centralnom registru izvrseno je 17.11.2008. godine. Nakod toga, Lalovi¢ Slobodan
razresen je duznosti privremenog zastupnika kapitala drustva.




,»MINEL ELVO AD”,Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2011. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada

1. OPSTE INFORMACIJE (Nastavak)
Razvojni put (Nastavak)

Nakon ponistenja 11.634 akcije, u 2010.. godini promenila se struktura vlasnistva
kapitala, tako da je privredno drustvo NCA INVESTMENT GROUP DOO Beograd, Tosin
bunar 272 vlasnik 149.154 komada obicnih akcija Sto ¢ini 78,61423% akcijskog kapitala
Drustva.

Povezanost sa minel holding korporacijom a.d. beograd

Delatnost elektricne vuce zapoceta je u okviru preduzeca ELEKTROSRBIJA, koja je
pravni prethodnik preduzeca MINEL, koje postoji od 25.03.1970. godine.

0d 1970. godine povezanost sa preduze¢em MINEL, kasnije SOUR MINEL, a potom MINEL
HOLDING KORPORACIJOM ocituje se kroz razli¢ite pravne forme, u skladu sa tada
vazecim zakonima.

0d 1991. godine (Odluka RS Preduzeca MINEL ELVO od 20.06.1991. godine) povezanost
se sastoji u prenosu na upravljanje bez naknade 10% vrednosti drustvenog kapitala. Ta
povezanost traje do 11.09.2006. godine, kada je MINEL HOLDING KORPORACIJA a.d.
Beograd vratila bez naknade ranije preneti drustveni kapital, sa svim pripadajué¢im
pravima, a na osnovu Ugovora kojim je taj prenos regulisan. MINEL ELVO a.d. zadrzao
je pravo da uz naknadu koristi zasticeni znak i ime MINEL u svom poslovnom imenu. Ta
promena u kapitalu verifikovana je ReSenjem Agencije za privredne registre BD
152787/2006 od 25.09.2006. godine i BD 262424/2007 od 24.01.2007. godine.

Privatizacija drustvenog kapitala

NaosnovuOdlukeRadnickogsavetabroj: 2635/2 od 20.06.1991.
godineoizdavanjuinternihdeonicazapocetje postupak
vlasnicketransformacijedrustvenoguakcijskikapital, a na osnovu Zakona o drustvenom
kapitalu («SluzbenilistSFRJ», broj 84/89 i 46/90), pribavljanjemdodatnogkapitala
(dokapitalizacija), otplatomakcijasapopustom, na period od 10 godina. U ovom
postupku privatizovano je 13,36% drustvenog kapitala, a akcionari su stekli vlasnistvo
na 36.131 akcijom emisije I, serije A.

Privatizacija ostatka od 86,64% drustvenog kapitala izvrSena na osnovu Odluke
Skupstine broj: 905/1 od 10.11.2006. godine o izdavanju akcija, a na osnovu Zakona o
privatizaciji («Sluzbeni glasnik RS-, broj 38/01, 18/03 i 45/05), prodajom 70%
drustvenog kapitala metodom javne aukcije i prenosom akcija bez naknade
zaposlenima i Akcijskom fondu do 30% drustvenog kapitala. U ovom postupku akcionari
su stekli vlasnistvo na 174.461 akciji emisije Il, serije B.

Procena

Na osnovi clana 2. Zakona o osnovama promene vlasniStva drustvenog kapitala (
Sluzbeni list SRJbroj 29/96 i 29/97), clana 3. stav 1. i 2. Zakona o svojinskoj
transformaciji (Sluzbeni glasnik RS broj 32/97), ¢lana 1., 7. i 8 Uredbe o osnovama
metodologije za procenu kapitala i revalorizaciju procene vrednosti kapitala i o nacnu
iskazivanja kapitala u obracunskim akcijama, odnosno udelima (Sluzbeni list SRJ broj
44/96), a na predlog ovlascenog procenjivaca Institut za trziSna istrazivanja i
marketing, iz Beograda, od 26.06.1998. godine i c¢lana 15. i 33. tacka 11. Statuta
preduzeca MINEL ELVO m.d.d., Upravni odbor preduzeé¢a MINEL ELVO m.d.d., Beograd,
na petoj vanrednoj sednici odrzanoj dana 31.08.1998. godine doneo je Odluku o
prihvatanju elaborata o proceni vrednosti kapitala i o utvrdivanju procenjene vrednosti
i strukture kapitala preduzec¢a MINEL ELVO m.d.d., Beograd na dan 31.12.1997. godine.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2011. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada

2.1.

OPSTE INFORMACIJE (Nastavak)
Procena (Nastavak)

Sediste drustva je u Beogradu, ul. Tosin bunar 268.
Akcije Drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi.

Ovi pojedinacni finansijski izvestaji odobreni su od strane generalnog direktora dana
28.02.2012.0dobreni finansijski izvestaji mogu naknadno biti izmenjeni na osnovu
misljenja revizora, a u skladu sa vazec¢im propisima.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja
Finansijski izvestaji su sastavljeni prema konceptu nabavne vrednostl.

U skladu sa odredbama Zakona o racunovodstvu i reviziji (Sluzbeni Glasnik RS, broj
46/2006 i 111/2009 - u daljem tekstu: Zakon), pravna lica i preduzetnici duzni su da
vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i
rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje vrse u skladu sa
zakonskom, profesionalnom i internom regulativom. Pod profesionalnom regulativom
podrazumevaju se i Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (u daljem
tekstu: Okvir); Medunarodni racunovodstveni standardi (u daljem tekstu: MRS), odnosno
Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (u daljem tekstu: MSFI), kao i
tumacenja koja su sastavni deo standarda, izdatim od strane Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog
izvestavanja.

Resenjem Ministra finansija Republike Srbije, objavljenim u Sluzbenom glasniku RS,
broj 77/2010 od 25. oktobra 2010. godine, utvrdeni su prevodi osnovnih tekstova MRS i
MSFI koje ¢ine MRS, odnosno MSFI izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene
standarde do 1. januara 2009. godine, kao i tumacenja izdata od Komiteta za
tumacenje racunovodstvenih standarda do 1. januara 2009. godine, u obliku u kojem su
izdati, odnosno usvojeni.

a) Objavljeni novi standardi, tumacenja i izmene na snazi od 1. januara 2011. godine
koji jos uvek nisu zvanicno prevedeni i usvojeni

Do datuma sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja, slede¢i MRS, MSFI i tumacenja
koja su sastavni deo standarda, kao i njihove izmene izdati od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde, odnosno Komiteta za tumacenje
medunarodnog finansijskog izvestavanja, stupili su na snagu od 1. januara 2011. godine,
ali nisu jos uvek zvani¢no prevedeni i usvojeni u Republici Srbiji za godisnje periode
koji pocinju na taj dan:
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.1. Osnove za sastavljanje finansijskih izvesStaja (Nastavak)

a) Objavljeni novi standardi, tumacenja i izmene na snazi od 1. januara 2011. godine
koji jos uvek nisu zvanicno prevedeni i usvojeni (Nastavak))

o Revidirani MRS 24 “Obelodanjivanje o povezanim stranama® - Pojednostavljivanje
zahtevanih obelodanjivanja za entitete u drzavnom vlasnistvu i pojasnjenje
definicije povezanih strana.

o Izmena MRS 32 “Finansijski instrumenti: prezentacija” - Klasifikacija prava
emitovanja. Ova izmena se odnosi na ponudena prava emitovanja u fiksnom iznosu
strane valute koji je po postojecem standardu bio tretiran kao derivatna obaveza.
Izmenom se navodi da ako su odredeni kriterijumi ispunjeni, ovo treba da bude
klasifikovano kao kapital, bez obzira na valutu u kojoj je oznacena cena izvrsenja.

. Izmene MSFI 1 “Prva primena Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja” -
Ograniceno izuzimanje od uporednih obelodanjivanja po MSFI 7 za one koji MSFI
primenjuju prvi put.

. Izmene IFRIC 14 “MRS 19 - Limiti sredstava definisanih beneficija, minimalni
zahtevi za finansiranje i njihova interakcija” - Preplata minimalnih zahteva fonda.
Izmene se primenjuju u ogranicenim okolnostima: kada je entitet obveznik
minimalnog finansiranja fonda i kada unapred vrsi pla¢anje doprinosa kako bi te
obaveze izvrsio. lzmene dozvoljavaju tom entitetu da korist od placanja unapred
tretira kao sredstvo.

. IFRIC 19 “lzmirivanje obaveza instrumentima kapitala“. Ovo tumacenje
pojasnjava zahteve MSFI u slucaju kada entitet ponovo ugovara uslove finansijske
obaveze sa svojim poveriocem i kada poverilac prihvata akcije entiteta ili druge
instrumente kapitala, kako bi u potpunosti ili delimicno bila izmirena finansijska
obaveza.

. Izmene razlicitih standarda i tumacenja standarda (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1,
MRS 21, MRS 28, MRS 31, MRS 34 i IFRIC 13) koje su rezultat projekta godisnjeg
poboljsanja standarda od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene
standarde objavljenog u maju 2010. godine. Izmene navedenih standarda i
tumacenja se prvenstveno odnose na otklanjanje nekonzistentnosti i promene koje
su terminoloske ili uredivacke prirode. Datumi stupanja na snagu variraju od
standarda do standarda, ali vecina izmena na snazi za godisnje periode koji pocinju
na dan ili nakon 1. jula 2010. godine i 1. januara 2011. godine.

Rukovodstvo Drustva smatra da primena ovih standarda ne bi imala materijalno
znacajne efekte na prilozene finansijske izvestaje.
b) Novi standardi, tumacenja i izmene koje nisu jos u primeni

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvestaja sledeci novi standardi i njihove izmene i
tumacenja su objavljeni, ali nisu jos u primeni za godinu koja pocinje 1. januara 2011.

godine:

. Izmene MRS 1 “Prezentacija finansijskih izvesStaja” - Ostali ukupan rezultat (na
snazi za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. jula 2012. godine).

. Izmene MRS 12 “Porez na dobit“ - OdloZeni porezi: Pokrice osnovne imovine (na

snazi za godisnje periode koji poc¢inju na dan ili nakon 1. januara 2012. godine).

. Revidirani MRS 19 “Naknade zaposlenima“ (na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine).

. Revidirani MRS 27 “Pojedinacni finansijski izvestaji“ (na snazi za godisnje periode
koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine).

o Revidirani MRS 28 “Investicije u pridruzene entitete i zajednicka ulaganja“ (na
snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine).
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2.1.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja (Nastavak)

Izmene MSFI 1 “Prva primena MSFI” - Velika hiperinflacija i uklanjanje fiksnih
datuma za one koji prvi put primenjuju MSFI (na snazi za godisnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. jula 2011. godine).

. Izmene MSFI 7 “Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja” - Transfer finansijske
imovine (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2011.
godine).

. MSFI 9 “Finansijski instrumenti“ (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan
ili nakon 1. januara 2013. godine). Ovaj standard se odnosi na klasifikaciju i
odmeravanje finansijskih sredstava.

o MSFI 10 “Konsolidovani finansijski izvestaji“ (na snazi za godisnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine).

. MSFI 11 “Zajednicki aranzmani (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan
ili nakon 1. januara 2013. godine).

. MSFI 12 “Obelodanjivanje interesa u ostalim entitetima“ (na snazi za godisnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine).

. MSFI 13 “Odmeravanje fer vrednosti“ (na snazi za godisnje periode koji po¢inju na
dan ili nakon 1. januara 2013. godine).

o Pored toga, racunovodstveni propisi Republike Srbije odstupaju od MSFI u
slede¢em:

o Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanim Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna
lica i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS broj 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010),
koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinih finansijskih izvestaja opste namene,
kao i od nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvida
Revidirani MRS 1 “Prezentacija finansijskih izvestaja“;

. Pored toga, racunovodstveni propisi Republike Srbije odstupaju od MSFI u
slede¢em:

. Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanim Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna
lica i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS broj 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010),
koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinih finansijskih izvestaja opste namene,
kao i od nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvida
Revidirani MRS 1 “Prezentacija finansijskih izvestaja“;

S obzirom na napred izneto, priloZeni finansijski izvestaji nisu usaglaseni sa svim
zahtevima MSFl i ne mogu se smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim i
prikazanim u skladu sa MSFI.

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih kljucnih
racunovodstvenih procena. Ono, takode, zahteva da rukovodstvo koristi svoje
prosudivanje u primeni racunovodstvenih politika Drustva. Oblasti koje zahtevaju
prosudivanje veceg stepena ili vece slozenosti, odnosno oblasti u kojima pretpostavke i
procene imaju materijalni znacaj za finansijske izvestaje obelodanjeni su u napomeni
4,
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2.1.

2.2,

€Y

(b)

2.3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja (Nastavak)

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

Preduzece Minel Elvo a.d. je na dan 01.01.2004. godine sastavilo poCetni bilans stanja
usaglasen sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja. Od tada primenjuje
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja. Pocetni bilans stanja na dan
01.01.2004. godine je sastavljen tako Sto je ranije predat bilans stanja na dan
31.12.2003. godine korigovan (izvrsena su odredena preracunavanja pojedinih pozicija
radi njihovog uskladivanja sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja).

Prvi potpuni finansijski izvestaji koji su sastavljeni u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izveStavanja su finansijski izvestaji za 2005. godinu.

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara (CSD), odnosno u funkcionalnoj
valuti koja je domicilna valuta Republike Srbije, a prikazani su u formatu propisanom
Pravilnikom o obrascima i sadrzini pozicija u obrascima finansijskih izvestaja za
preduzeca, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS broj 75/04).

Preracunavanje deviznih iznosa
Funkcionalna valuta

Stavke ukljucene u finansijske izvestaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u dinarima
(“RSD“), koji predstavlja valutu primarnog ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo
posluje (funkcionalna valuta).

Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih
kurseva vazec¢ih na dan transakcije ili vrednovanja po kome se stavke ponovo
odmeravaju. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija
i iz preracuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama na kraju
godine, priznaju se u bilansu uspeha.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su inicijalno priznata po nabavnoj vrednosti. Naknadno
vrednovanje nematerijalnih ulaganja izvrseno je po nabavnoj vrednosti umanjenoj za
ispravku vrednosti i eventualne kumulirane gubitke po osnovu obezvredenija.

Ulaganja u interno generisana nematerijalna ulaganja su evidentirana kao rashod
perioda u kome su nastali.

Korisni vek nematerijalnih ulaganja je procenjen kao odreden.
Nematerijalna ulaganja sa odredenim korisnim vekom upotrebe se amortizuju u toku

korisnog veka trajanja i testiraju se na umanjenje vrednosti kada god se jave indikatori
da nematerijalno ulaganje moze da bude obezvredeno.




,»MINEL ELVO AD”,Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2011. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada

2.

2.3.

2.4,

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Nematerijalna ulaganja (Nastavak)

Nematerijalna ulaganja sa neodredenim korisnim vekom upotrebe se ne amortizuju, vec
se testiraju pojedinacno na umanjenje vrednosti, najmanje jednom godisnje. Procena
korisnog veka upotrebe se vrsi godisnje sa ciljem da se proveri da li je pretpostavka o
neodredenom korisnom veku upotrebe i dalje odrziva. Ukoliko nije, promena u
korisnom veku upotrebe od neodredenog ka odredenom, vrsi se prospektivno.

Dobici i gubici koji proisticu iz rashodovanja ili prodaje nematerijalnih ulaganja se
priznaju u bilansu uspeha perioda kada je nematerijalno ulaganje rashodovano,
odnosno prodato, i to u visini razlike izmedu novcanog priliva i knjigovodstvene
vrednosti sredstva.

Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijalna ulaganja

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja su na dan 01.01.2004. godine
iskazana po nabavnoj vrednosti koja je revalorizovana u skladu sa ranijim
racunovodstvenim propisima i standardima koji su primenjivani do 31.12.2003. godine.
Tako utvrdena vrednost je na dan 01.01.2004. godine preuzeta kao verovatna nova
nabavna vrednost, umanjena za ispravku vrednosti po osnovu amortizacije.

Sve nabavke opreme u toku 2005. godine iskazane su po nabavnoj vrednosti. Nabavna
vrednost ukljucuje sve izdatke koji se priznaju u skladu sa MRS 16 - Nekretnine,
postrojenja i oprema.

Oprema se kapitalizuje ako je vek njenog koris¢enja duzi od jedne godine, bez obzira
na vrednost opreme.

Osnovica za amortizaciju nekretnina, postrojenja i opreme cini nabavna vrednost ili
cena kostanja po odbitku preostale vrednosti sredstava. Preostala vrednost za spoljne
staze, instalacije i montazne objekte procenjuje se u vrednosti od 10% od nabavne
vrednosti ili cene kosStanja, preostala vrednost za stanove u vrednosti od 40% od
nabavne vrednosti a preostala vrednost za ostale objekte i zgrade u vrednosti od 30% od
nabavne vrednosti. Preostala vrednost opreme je beznacajna i jednaka je nuli.

Nekretnine, postrojenja i oprema otpisuje se na teret rashoda - amortizacijom,
sistematski tokom njihovog korisnog veka primenom proporcionalnih stopa amortizacije
koja se dobija putem sledeceg obrasca: Stopa amortizacije = 100 / korisni vek trajanja
sredstva.

Amortizacija se obracunava od prvog dana narednog meseca nakon sticanja.

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme, koje ispunjavaju uslove da budu priznate kao
sredstvo, odmeravaju se prilikom pocetnog priznavanja po svojoj nabavnoj vrednosti
odnosno, ceni kostanja.

Nabavna vrednost ukljucuje izdatke koji se direktno pripisuju nabavci sredstava, sto
ukljucuje fakturna vrednost (ukljucujuci carinske dazbine i PDV), sve troskove koji se
direktno pripisuju dovodenju sredstva na lokaciju i u stanje koje je neophodno da bi
sredstvo moglo funkcionisati na nacin na koji rukovodstvo ocCekuje, inicijalnu procenu
troskova demontaze, uklanjanja sredstva i obnove podrucja na kom je sredstvo
locirano, kao i kapitalizovane troskove pozajmljivanja.

Nakon pocetnog priznavanja kao sredstva, stavke nekretnina, postrojenja i opreme su
odmerena po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i eventualne
kumulirane gubitke po osnovu obezvredenja.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.4. Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijalna ulaganja (Nastavak)

Naknadni troskovi se ukljucuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno
sredstvo, ukoliko je primenljivo, samo kada postoji verovatnoc¢a da ¢e Drustvo u
buducnosti imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se njegova vrednost moze
pouzdano odmeriti. Knjigovodstvena vrednost zamenjenog sredstva se isknjizava. Svi
drugi troskovi tekuceg odrzavanja terete bilans uspeha perioda u kome su nastali.

Dobici i gubici koji proisticu iz rashodovanja ili prodaje sredstva se priznaju u bilansu
uspeha perioda kada je nematerijalno ulaganje rashodovano, odnosno prodato, i to u
visini razlike izmedu novcanog priliva i knjigovodstvene vrednosti sredstva.

Zemljiste se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obracunava primenom
proporcionalne metode kako bi se njihova nabavna /ili revalorizovana/ vrednost
rasporedila tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao sto sledi:

Gradevinski objekti 40godina
- Masine i oprema 7-20 godina
- Alati i specijalni alati 16-20 godina
- Namestaj, pribor i oprema 15-16 godina

Korisni vek upotrebe sredstva se revidira i po potrebi koriguje na datum svakog bilansa
stanja.

2.5. Investicione nekretnine

Investicione nekretnine se pocetno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni
kostanja. Troskovi transakcije se ukljucuju u pocCetno priznatu vrednost.

Nakon pocetnog priznavanja, investicione nekretnine se iskazuju po nabavnoj vrednosti
umanjenoj za kumuliranu ispravku vrednosti i eventualne kumulirane gubitke za
umanjenje vrednosti. Amortizacija investicionih nekretnina se obracunava primenom
proporcionalne metode kako bi se njihova nabavna vrednost rasporedila tokom njihovog
procenjenog veka trajanja koji se krece u rasponu od 20 do 40 godina.

Ako postoje bilo kakve indicije, da je dosSlo do umanjenja vrednosti investicione
nekretnine, Drustvo procenjuje nadoknadivu vrednost kao vecu od upotrebne vrednosti
i fer vrednosti umanjene za procenjene troskove prodaje. Knjigovodstvena vrednost
investicione nekretnine se otpisuje do njene nadoknadive vrednosti kroz tekuci bilans
uspeha.

Naknadni izdaci se kapitalizuju samo kada je verovatno da ¢e buduée ekonomske koristi
povezane sa tim izdacima pripasti Drustvu i da izdaci mogu pouzdano da se izmere. Svi
ostali troskovi tekuceg odrzavanja terete troskove perioda u kome nastanu.

2.6. Ucesca u kapitalu zavisnih pravnih lica

Zavisna pravna lica predstavljaju ona pravna lica koja su pod kontrolom Drustva, pri
¢emu se pod kontrolom podrazumeva moc¢ upravljanja finansijskim i poslovnim
politikama pravnog lica sa ciljem ostvarenja koristi od njegovog poslovanja. Smatra se
da kontrola postoji kada Drustvo poseduje, direktno ili indirektno (preko drugih zavisnih
pravnih lica) viSe od polovine prava glasa u drugom drustvu. Ucesca u kapitalu zavisnih
pravnih lica iskazana su po prvobitnoj vrednosti ulaganja umanjenoj za eventualne
kumulirane gubitke po osnovu obezvredenja.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.7. Ispravka vrednosti nenaplativih potrazivanja
Preduzece vrsi pojedinacnu ispravku vrednosti dospelih potrazivanja .

Ispravka vrednosti se vrsi na teret bilansa uspeha za sva potraZivanja koja nisu
napla¢ena u roku od 60 dana od dospeca. Nenaplativa potrazivanja se otpisuju na
osnovu sudske odluke, prema dogovoru o poravnanju izmedu ugovornih strana ili na
osnovu odluke Upravnog odbora preduzeca.

2.8. Zalihe

Zalihe se vrednuju po nizoj od nabavne vrednosti, odnosno cene kostanja i neto
prodajne vrednosti.

Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobavljaca vrednuju se po nabavnoj vrednosti,
dok se zalihe materijala koji je proizveden kao sopstveni ucinak preduzeéa mere po
ceni kostanja, odnosno po neto prodajnoj vrednosti, ako je ona niza.

Nabavnu vrednost ili cenu kostanja zaliha cine svi troskovi nabavke, troskovi
proizvodnje i drugi nastali troskovi neophodni za dovodenje zaliha na njihovo sadasnje
mesto i stanje.

Troskovi nabavke zaliha obuhvataju nabavnu cenu, uvozne dazbine i druge poreze (osim
onih koje preduzeé¢e moze naknadno da povrati od poreskih vlasti), troskove prevoza,
manipulativne troskove i druge troskove koji se mogu direktno pripisati sticanju gotovih
proizvoda, materijala i usluga. Popusti, rabati i druge slcne stavke oduzimaju se pri
utvrdivanju troskova nabavke.

Troskovi nabavke mogu ukljucivati i kursne razlike koje direktno nastaju prilikom
nedavnog sticanja zaliha koje su fakturisane u stranoj valuti. Te kursne razlike
ogranicene su na one koje nastaju iz velike devalvacije ili depresijacije vrednosti valute
protiv kojih ne postoji nijedno prakti¢no sredstvo zastite i koje uticu na obaveze koje
se ne mogu izmiriti, a koje su nastale po osnovu nedavnog sticanja zaliha.

Kada se materijal proizvodi kao proizvod sopstvene proizvodnje i dalje koristi u
narednoj fazi procesa proizvodnje, njegova procena vrsi se u visini troSkova proizvodnje
tih zaliha a najvise do neto prodajne vrednosti tih zaliha.

Zalihe materijala vode se u poslovnim knjigama po planskim cenama, a odstupanje
izmedu planske i nabavne cene knjizi se na posebnom racunu odstupanja od planske
vrednosti. Materijal se u proizvodnju izdaje uz obracun po planskim cenama. Na kraju
obracunskog perioda troskovi materijala koriguju se za vrednost odstupanja nabavnih
od planskih vrednosti, tako Sto se vrednosti izlaza zaliha podeli sa vrednos¢u ulaza
zaliha i dobijeni se kolicnik primeni na obracunato odstupanje od cena u obracunskom
periodu.

Zalihe nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda nastaju kao rezultat proizvodnog
procesa preduzeca. Ove zalihe mere se po ceni kostanja, odnosno po neto prodajnoj
vrednosti, ako je niza.

Troskovi koji ¢ine vrednost zaliha nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda utvrduju
se putem radnih naloga.
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2.8.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Zalihe (Nastavak)

Troskovi proizvodnje zaliha obuhvataju troskove koji su direktno povezani sa
jedinicama proizvoda, kao Sto je utrosak materijala i direktna radna snaga. Oni,
takode, obuhvataju sistematsko dodeljivanje fiksnih i promenljivih rezijskih troskova
koji nastaju prilikom utroska materijala za proizvodnju gotovih proizvoda. Fiksni
rezijski troskovi su oni indirektni troskovi proizvodnje koji su relativno konstantni, bez
obzira na obim proizvodnje, kao sto su:

e troskovi amortizacije proizvodnje

troskovi odrzavanjasredstava za proizvodnju
troskovi zarada rezije u proizvodnji

ostali troskovi reZije u proizvodnji.

Promenljivi rezijski troskovi su oni indirektni troskovi proizvodnje koji se menjaju,
direktno ili skoro direktno, srazmerno promeni obima proizvodnje, kao sto su indirektni
materijal i indirektna radna snaga.

Dodeljivanje fiksnih rezijskih troskova troskovima proizvodnje zasniva se na
uobicajenom kapacitetu proizvodnih objekata. Uobicajeni kapacitet je proizvodnja za
koju se ocCekuje da ce u proseku biti ostvarena tokom viSe perioda ili sezona u
normalnim okolnostima, uzimajuci pri tom u obzir gubitak kapaciteta usled planiranog
odrzavanja. Iznos fiksnih rezijskih troskova koji se dodeljuju svakoj jedinici proizvodnje
ne moze se posledicno povezivati zbog niske proizvodnje ili neiskoris¢enosti
postrojenja. Nedodeljeni rezijski troskovi priznaju se kao rashod u periodu u kojem su
nastali. U periodima neuobcajeno velike proizvodnje, iznos fiksnih rezijskih troskova
koji je dodeljen svakoj jedinici proizvoda smanjuje se tako da se zalihe ne mere iznad
cene kostanja. Promenljivi rezijski troskovi dodeljuju se svakoj jedinici proizvoda na
osnovu stvarne upotrebe proizvodnih kapaciteta.

Drugi troskovi ukljuéuju se u cenu kostanja zaliha samo u meri u kojoj su nastali
prilikom dovodenja zalihana njihovo sadasnje mesto i u sadasnje stanje. Drugi troskovi
éine:

o elektricna energija
troskovi gasa
troskovi telefona
troskovi vode
komunalne usluge
troskovi zakupa

Troskovi koji su iskljuceni iz cene kostanja zaliha i priznaju se kao rashodi u periodu u
kojem su nastali su slededi:

e neuobicajeno veliko rasipanje materijala, radne snage ili drugi troskovi
proizvodnje.

e troskovi skladistenja

e troskovi uprave, opsti kadrovski i pravni poslovi, racunovodstvo

e troskovi prodaje i marketinga i troskovi razvoja.

Zalihe nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda vode se u poslovnim knjigama po
planskim cenama, a na kraju obracunskog perioda vrednost zaliha preko odstupanja se
svodi na cenu kostanja.
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2.8.

2.9.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Zalihe (Nastavak)

Cena kostanja gotovih proizvoda i nedovrsene proizvodnje obuhvata utrosene sirovine,
direktnu radnu snagu, ostale direktne troskove i pripadaju¢e rezijske troskove
proizvodnje (zasnovane na normalnom koris¢enju proizvodnog kapaciteta). Cena
kostanja iskljuCuje troskove pozajmljivanja. Izlaz sa zaliha se utvrduje metododom
planske cene.

Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobicajenom toku poslovanja,
umanjena za procenjene varijabilne troskove prodaje.

Tere¢enjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha materijala i robe u
slucajevima kada se oceni da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto
prodajnu vrednost.

Dugoroc¢ni plasmani
Dugorocni plasmani predstavljaju finansijska sredstva koji se prilikom pocetnog
priznavanja mere po njihovoj nabavnoj vrednosti koja predstavlja fer vrednost

nadoknade koja je data za njih.

Posle pocetnog priznavanja preduzeée meri dugoroCne finansijske plasmane, po
njihovim fer vrednostima.

2.10. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod
banaka, druga kratkorocna visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeca do tri
meseca ili krace i prekoracenja po tekuc¢em racunu. Prekoracenja po tekuéem racunu
ukljucena su u obaveze po kreditima u okviru kratkorocnih finansijskih obaveza.

. Umanjenje vrednosti nefinansijskih sredstava

Za sredstva koja imaju nedefinisan korisni vek upotrebe i ne podlezu amortizaciji,
provera da li je doslo do umanjenja njihove vrednosti vrsi se na godisnjem nivou. Za
sredstva koja podlezu amortizaciji provera da li je doslo do umanjenja njihove
vrednosti vrsi se kada dogadaji ili izmenjene okolnosti ukazu da knjigovodstvena
vrednost mozda nece biti nadoknadiva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti se priznaje u
visini iznosa za koji je knjigovodstvena vrednost sredstva veca od njegove nadoknadive
vrednosti.

Nadoknadiva vrednost je fer vrednost sredstva umanjena za troskove prodaje ili
vrednosti u upotrebi, u zavisnosti koja od ovih vrednosti je visa. Za svrhu procene
umanjenja vrednosti, sredstva se grupisu na najnizim nivoima na kojima mogu da se
utvrde odvojeni prepoznatljivi novéani tokovi (jedinice koje generisu gotovinu).
Nefinansijska sredstva kod kojih je doslo do umanjenja vrednosti se revidiraju na svaki
izvestajni period zbog moguceg ukidanja efekataumanjenja vrednosti.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

. Finansijski instrumenti

Finansijska sredstva

Drustvo priznaje finansijska sredstva u svom bilansu stanja samo onda kada ono postane
jedna od ugovornih strana u finansijskom instrumentu. Finansijska sredstva prestaju da
se priznaju kada je doslo do isteka ugovornog prava ili prenosa prava na prilive gotovine
po osnovu tog sredstva, i kada je Drustvo izvsilo prenos svih rizika i koristi koji proistic¢u
iz vlasnistva nad finansijskim sredstvom.

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj i za direktno
pripisive transakcione troskove (osim u slucaju kada se radi o finansijskim sredstvima
koja se vrednuju po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u
bilansu uspeha, kada se transakcioni troskovi tretiraju kao rashodi period). Redovna
kupovina i prodaja finansijskih sredstava se priznaje na datum trgovanja - datum kada

se Drustvo obavezalo da ¢e kupiti ili prodati sredstvo.

Finansijska sredstva Drustva ukljucuju gotovinu, kratkorocne depozite, hartije od
vrednosti kojima se trguje, potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja iz poslovanja,
date kredite i pozajmice, kao i uceséa u kapitalu (osim uces¢a u kapitalu zavisnih i
pridruzenih drustava i zajednickih poduhvata).

Naknadno odmeravanje finansijskih sredstava zavisi on njihove klasifikacije. Finansijska
sredstva se klasifikuju u sledeée kategorije: finansijska sredstva koja se vrednuju po fer
vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, zajmovi i
potrazivanja, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i sredstva koja se drZe do roka
dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena.
Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog
priznavanja.

a) Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima
iskazuju u bilansu uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha su finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo
se klasifikuje u ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u
kratkom roku. Derivati se takode klasifikuju kao sredstva koja se drze radi trgovanja,
osim ako su odredeni kao instrument zastite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su
klasifikovana kao kratkoroCna sredstva. Dobici ili gubici proistekli iz promena u fer
vrednosti ove kategorije iskazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ’Ostali
prihodi/ (rashodi)’ u periodu u kome su nastali.

U bilansu stanja Drustva ova kategorija finansijskih sredstavaobuhvata hartije od
vrednosti evidentirane u okviru kratkorocnih finansijskih plasmana.

b) Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima placanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu.
Izuzetno od opsteg pravila pocetnog priznavanja finansijskih sredstava, kratkorocna
beskamatna potrazivanja kod kojih je efekat diskontovanja nematerijalan, inicijalno se
priznaju po originalnoj fakturnoj vrednosti. Nakon inicijalnog priznavanja, zajmovi i
potrazivanja se naknadno odmeravaju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metode
efektivne kamatne stope, umanjenoj za obezvredenje.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

. Finansijski instrumenti

b) Zajmovi i potraZivanja (Nastavak)

U bilansu stanja Drustva ova kategorija finansijskih sredstavaobuhvata potrazivanja od
kupaca i druga potrazivanja iz poslovanja, date kratkoroCne pozajmice povezanim
pravnim licima evidentiranim u okviru kratkoroCnih finansijskih plasmana i date
stambene kredite zaposlenima evidentiranim u okviru dugorocnih finansijskih plasmana.
a rate stambenih kredita dospeli do 1 godine vode se kao kratkorocni finansijski
plasmani.

Potrazivanja od kupaca se evidentiraju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti obezvredenih potrazivanja, a poslovna politika preduzeéa je da se sva
potrazivanja starija od 60 dana ispravljaju u 100%-tnoj vrednosti. Procena ispravke
vrednosti potrazivanja vrsi se na osnovu starosne analize i istorijskog iskustva, i kada
naplata celog ili dela potrazivanja vise nije verovatna. Knjigovodstvena vrednost
potrazivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos umanjenja se priznaje u
bilansu uspeha u okviru ostalih rashoda.

Po naplati ispravljenih potrazivanja, ista se prihoduje.

Ostali dugorocni finansijski plasmani obuhvataju dugorocne kredite u zemlji date
zaposlenima po osnovu odobrenih stambenih zajmova. Stambeni zajmovi zaposlenima
se vrednuju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo
moglo da pribavi dugorocne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi.
Ispravka vrednosti potrazivanja od zaposlenih se utvrduje kada postoji objektivan dokaz
da Drustvo nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih
uslova potrazivanja.

¢) Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa
fiksnim ili utvrdivim rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo
ima nameru i mogucnost da drzi do dospeca. Nakon inicijalnog priznavanja, zajmovi i
potrazivanja se naknadno odmeravaju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metode
efektivne kamatne stope, umanjenoj za obezvredenje.

Finansijske obaveze

Drustvo priznaje finansijske obaveze u svom bilansu stanja samo onda kada ono postane
jedna od ugovornih strana u finansijskom instrumentu. Finansijska obaveza prestaje da
se priznaje kada Drustvo ispuni obavezu ili kada je obaveza placanja predvidena
ugovorom ukinuta ili istekla. U sluc¢aju gde je postojeca finansijska obaveza zamenjena
drugom obavezom prema istom poveriocu, ali pod znacajno promenjenim uslovima ili
ukoliko su uslovi kod postojece obaveze znacajno izmenjeni, takva zamena ili promena
uslova tretira se kao prestanak priznavanja prvobitne obaveze sa istovremenim
priznavanjem nove obaveze, dok se razlika izmedu prvobitne i nove vrednosti obaveze
priznaje u bilansu uspeha.

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju po fer vrednosti, uvecanoj za direktno
pripisive troskove transakcija. lzuzetno od opsteg pravila pocetnog priznavanja
finansijskih obaveza, kratkorocne beskamatne obaveze kod kojih je efekat
diskontovanja nematerijalan, inicijalno se priznaju po originalnoj fakturnoj vrednosti.
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. Finansijski instrumenti (Nastavak)

Finansijske obaveze (Nastavak)

Finansijske obaveze Drustva ukljucuju obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz
poslovanja kao i primljene kredite od povezanih pravnih lica.

Finansijske obaveze Drustva se, u smislu MRS 39, klasifikuju kao kao zajmovi i krediti.
Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog
priznavanja.

Obaveze prema dobavljac¢ima i ostale kratkoroCne obaveze iz poslovanja naknadno se
vrednuju po nominalnoj (fakturnoj) vrednosti.

Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog
ciklusa Drustva, odnosno u periodu do 12 meseci nakon datuma izvestavanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Medusobno prebijanje finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju, a razlika izmedu njihovih suma
se priznaje u bilansu stanja, ako, i samo ako, postoji zakonom omoguceno pravo da se
izvrsi prebijanje priznatih iznosa i postoji namera da se isplata izvrsi po neto osnovu, ili
da se istovremeno proda sredstvo i izmiri obaveza.

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trzistu (kao sto su
hartije od vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju)
zasniva se na kotiranim trziSnim cenama na dan bilansa stanja. Kotirana trzisSna cena
koja se koristi za finansijska sredstva Drustva predstavlja tekucu cenu ponude.

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trzistu utvrduje
se razlic¢itim tehnikama procene.

. Raspodela dobiti

Raspodela dobiti vlasnicima kapitala Drustva priznaje se kao obaveza u periodu u kome
su vlasnici kapitala Drustva odobrili raspodelu dobiti.

. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju u iznosima koji predstavljaju najbolju procenu izdataka
zahtevanih da se izmiri sadasnja obaveza na datum bilansa stanja. Tro$ak rezervisanja
se priznaje u rashodima perioda.

Kada je efekat vremenske vrednosti novca znacajan, iznos rezervisanja je sadasnja
vrednost ocekivanih izdataka zahtevanih da se obaveza izmiri, dobijen diskontovanjem
pomocu stope pre poreza koja odrazava tekuce trziSne procene vremenske vrednosti
novca i rizike specificne za obavezu. Kada se koristi diskontovanje, knjigovodstvena
vrednost rezervisanja se povecava u svakom periodu, tako da odrazava protok vremena.
Ovo povecanje se iskazuje kao trosak pozajmljivanja.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.14. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva (Nastavak)

Rezervisanja (Nastavak)

Rezervisanja se ponovo razmatraju na svaki datum bilansa stanja i koriguju radi
odrazavanja najbolje tekuce procene. Kada vise nije verovatno da ¢e odliv resursa koji
predstavljaju ekonomske koristi biti zahtevan, rezervisanje se ukida u korist bilansa
uspeha tekuce godine.

Rezervisanja se ne priznaju za buduée poslovne gubitke.

Potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Potencijalne obaveze se ne priznaju u finansijskim izvestajima. Potencijalne obaveze
se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje, osim ako je verovatnoca odliva
resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma mala.

Drustvo ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim izvestajima. Potencijalna
sredstva se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje, ukoliko je priliv
ekonomskih koristi verovatan.

2.15 Tekudi i odlozeni porez na dobit

Troskovi poreza za period obuhvataju tekuci i odlozeni porez. Porez se priznaje u
bilansu uspeha, osim do visine koja se odnosi na stavke koje su direktno priznate u
kapitalu. U tom sluc¢aju porez se takode priznaje u kapitalu.

Tekuci porez na dobit se obracunava na datum bilansa stanja na osnovu vazece
zakonske poreske regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu
dobit. Rukovodstvo periodicno vrsi procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa
stanovista okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativa podleze tumacenju, i vrsi
rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se ocekuje da ce biti placen
poreskim organima.

Odlozeni porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, koris¢enjem metode obaveza,
za privremene razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i
njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim izvestajima. Odlozeni porez na dobit se
odmerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa
stanja i za koje se ocekuje da ¢e biti primenjene u periodu u kome ¢e se odloZena
poreska sredstva realizovati ili odlozene poreske obaveze izmiriti.

OdloZeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduca
dobit za oporezivanje biti raspoloziva i da e se privremene razlike izmiriti na teret te
dobiti.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.16. Primanja zaposlenih
(@) Doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da
placa doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost
zaposlenih. Ove obaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca
u iznosima obracunatim po stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima.
Drustvo je takode, obavezno da od bruto zarada zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u
ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Kada su doprinosi jednom uplaceni, Drustvo
nema nikakvih daljih obaveza u pogledu pla¢anja. Doprinosi na teret poslodavca i na
teret zaposlenog se knjiZe na teret rashoda perioda na koji se odnose.

(b) Otpremnine i jubilarne nagrade

Drustvo obezbeduje otpremnine prilikom odlaska u penziju i jubilarne nagrade. Pravo
na ove naknade je obicno uslovljeno ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do starosne
granice odredene za penzionisanje i do ostvarenja minimalnog radnog staza. Ocekivani
troskovi za pomenute naknade se akumuliraju tokom perioda trajanja zaposlenja.

Jubilarne nagrade isplacuje se do visine neoporezivog iznosa. Otpremnine prilikom
odlaska u penziju obracunavaju se i isplacuju u visini tri prosecne zarade u republici
prema poslednjem objavljenom podatku republickog organa nadleznog za poslove
statistike. Otpremnine zaposlenima koji su proglaseni tehnoloskim viskomisplac¢uju se u
visini koja ne moze da bude nizaod 1/3zarade zaposlenog za prvih 10 godina rada
ostvarenog u radnom odnosu i % zaradeza preko 10 godina rada ostvarenih u radnom
odnosu.

2.17. Priznavanje prihoda

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moZe pouzdano izmeriti i kada je
verovatno da c¢e u buducnosti Drustvo imati priliv ekonomskih koristi. Prihod se priznaje
u visini fer vrednosti primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga
u toku normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja robe,
rabata i popusta.

Takode, sledeci specifi¢ni kriterijumi za priznavanje moraju da budu ispunjeni pre nego
sSto se prihod prizna.

(@) Prihod od prodaje proizvoda i robe

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su sustinski svi rizici i koristi od
vlasnistva nad proizvodima i robom presli na kupca, Sto se uobicajeno desava prilikom
isporuke proizvoda i robe.

Smatra se da prilikom prodaje nije prisutan nijedan element finansiranja posto se
prodaja vrsi uz kreditni rok placanja od 0 do 15 dana , sto je u skladu sa trzisnom
praksom.
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(©)

2.18.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

. Priznavanje prihoda (Nastavak)

Prihod od prodaje usluga

Drustvo prodaje usluge dorade proizvoda Drustvima slicne delatnosti. Ove usluge se
pruzaju na bazi utrosenog vremena i materijala, ili putem ugovora sa fiksnom cenom,
sa uobicajeno definisanim ugovorenim uslovima.

Prihod od ugovora na bazi utrosenog vremena i materijala, priznaje se po ugovorenim
naknadama s obzirom da su utroseni radni sati i da su nastali direktni troskovi. Za
ugovore na bazi utroska materijala stanje dovrsenosti se odmerava na bazi nastalih
troskova materijala kao procenat od ukupnih troskova koji treba da nastanu.

Prihod od ugovora sa fiksnom cenom za izvrsene usluge generalno se priznaje u periodu
kada su usluge izvrsene, koris¢enjem proporcionalne osnove tokom trajanja ugovora.

Prihod od kamata

Prihod od kamata poti¢e od kamata na deponovana sredstva kod banaka, kao i na
zatezne kamate koje se obracunavaju kupcima koji kasne u izvrsavanju svojih obaveza,
u skladu sa ugovornim odredbama. Prihodi od kamata se priznaju u periodu u kome je
Drustvo steklo pravo da je kamata primi.

Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno
pravno lice ima mogucnost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr$i znacajan uticaj na
finansijske i poslovne odluke drugog lica, Sto je definisano u MRS 24 “Obelodanjivanje
povezanih strana“.

Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj
osnovi i po trzisnim uslovima. Stanja potrazivanja i obaveza na dan izvestavanja, kao i
transakcije u toku izvestajnih perioda nastale sa povezanim pravnim licima posebno se
obelodanjuju.
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3.1.

(@)

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIH RIZIKOM
Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustvaje izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzisni rizik, kreditni rizik
i rizik likvidnosti. Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u
situaciji nepredvidivosti finansijskih trziSta potencijalni negativni uticaji na finansijsko
poslovanje Drustva svedu na minimum.Upravljanje rizicima obavlja finansijska sluzba
Drustva u skladu sa politikama odobrenim od strane Upravnog odbora.

Trzisni rizik

Trzisni rizik je rizik da ce fer vrednost bududih tokova gotovine finansijskog
instrumenta biti promenljiva zbog promena trzisnih cena. Trzisni rizik ukljucuje tri
vrste rizika, kao sSto sledi:

Rizik od promene kurseva stranih valuta

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izloZzeno je riziku promena kursa stranih
valuta koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Rizik
proistiCe kako iz buducih poslovnih transakcija, tako i iz priznatih sredstava i obaveza u
stranoj valuti.

Rukovodstvo Drustva je ustanovilo politiku za upravljanje rizkom od promena kursa
stranih valuta u odnosu na njegovu funkcionalnu valutu. Drustvo ima potrazivanja i
obaveze u stranoj valuti, tako da je maksimizirana uskladenost priliva i odliva u istoj
valuti radi zastite od promene deviznih kurseva.

Drustvo ima potrazivanja i obaveze u stranim valutama i rukovodstvo Drustva
preduzima mereda maksimizira uskladenost priliva i odliva u istoj stranoj valuti radi
zasStite od promene deviznih kurseva. S druge strane, Drustvo jos ne koristi zastitu
transakcija od deviznog rizika (hedzing), s obzirom na postojecu regulativu i nedovoljno
razvijeno finansijsko trziste.

Rizikod promene cena

Drustvo nije izlozeno vecem riziku od promena cena vlasnic¢kih hartija od vrednosti s
obzirom da nema vecih ulaganja klasifikovanih u bilansu stanja kao raspoloziva za

prodaju ili kao finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer
vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Rizik od promene kamatnih stopa

Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza
po osnovu primljenih dugorocnih kredita od banaka. Krediti primljeni po promenljivim
kamatnim stopama izlazu Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Krediti primljeni
po fiksnim kamatnim stopama izlazu Drustvo riziku promene fer vrednosti kamatnih
stopa.

Tokom 2011. i 2010. godine, najveéi deo obaveza po kreditima bio je sa valutnom
klauzulom. Obaveze po kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su najveéim
delom izrazene u stranoj valuti (EUR).

Drustvo vrsi analizu izlozenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi
uzimajuc¢i u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za
dugorocne obaveze buduci da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju.
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3.1.

(b)

(©

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIH RIZIKOM (Nastavak)
Faktori finansijskog rizika (Nastavak)
Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik finansijskog gubitka za Drustvo ako druga ugovorna strana u
finansijskom instrumentu ne ispuni svoje ugovorne obaveze. Kreditni rizik prevashodno
proistiCe po osnovu potrazivanja iz poslovanja.

IzloZenost Drustva kreditnom riziku po osnovu potrazivanja iz poslovanja zavisi najvise
od individualnih karakteristika svakog pojedinacnog kupca. Drustvo nema znacajne
koncentracije kreditnog rizika jer ucesce najveceg pojedinacnog kupca ne prelazi
0.001% ukupnih prihoda od prodaje.

U skladu sa usvojenom kreditnom politikom, Drustvoanalizira kreditni bonitet svakog
novog pojedinacnog kupca pre nego Sto mu se ponude standardni uslovi prodaje.
Takode, za svakog kupca je ustanovljen kreditni limit koji predstavlja maksimalni
dozvoljen iznos potrazivanja pre nego sto se zatrazi odobrenje Direktora. Kupcu ciji
kreditni bonitet ne ispunjava trazene uslove, prodaja se vrsi samo na bazi avansnog
plac¢anja.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo biti suoCeno sa potesko¢ama u izmirivanju svojih
finansijskih obaveza. Drustvo upravlja svojom likvidnos¢éu sa ciljem da, koliko je to
moguce, uvek ima dovoljno sredstava da izmiri svoje dospele obaveze, bez
neprihvatljivih gubitaka i ugrozavanja svoje reputacije.

Planiranje novéanog toka vrsi se na nivou poslovnih aktivnostiDrustva i zbirno za Drustvo kao
celinu.Finansije Drustva nadziru planiranje likvidnosti u pogledu zahteva Drustva da bi se
obezbedilo da Drustvo uvek ima dovoljno gotovine da podmiriposlovne potrebe kao i da ima
slobodnog prostora u svojimnepovucenim kreditnim aranZmanima.

Eventualni visak gotovine poslovnih aktivnosti iznad salda zahtevanih obrtnih sredstava,
ulaze se u kamatonosne tekuce racune, oroCene depozite ili hartije od vrednosti za
trgovanje, birajuéi instrumente sa odgovaraju¢im dospec¢ima ili sa dovoljnom
likvidnoscu koja obezbeduje dovoljan prostor kakav je odreden gore navedenim
planom.

Sledeca tabela predstavlja analizu finansijskih obaveza Drustva prema ugovorenim
uslovima placanja, koji su odredeni na osnovu preostalog perioda na dan izvestavanja u
odnosu na ugovoreni rok dospeca i zasnovani su na ugovorenim nediskontovanim
iznosima otplata (salda koja dospevaju na naplatu u roku od 12 meseci jednaka su
njihovim knjigovodstvenim iznosima, buduci da efekat diskontovanja nije materijalno
znacajan):

Do 3 0Od 3 do Od 1 do Od 2 do Preko 5

meseca 12 meseci 2godine 5 godina godina Ukupno

31. decembar 2011. godine
Obaveze po osnovu kredita - 120.228 - - 2.410 122.638
Obaveze iz poslovanja 8.639 5.320 327 - 5.110 19.396
Ostale kratkorocCne obaveze 2.800 12 - - 15.905 18.717
11.439 125.560 327 - 23.425 160.751
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3. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIH RIZIKOM (Nastavak)
3.1. Faktori finansijskog rizika (Nastavak)
(¢) Rizik likvidnosti (Nastavak)

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvozadrzi sposobnost da nastavi da posluje u
neogranicenom periodu u predvidljivoj buducnosti,kako bi vlasnicima kapitala
obezbedilo povracaj (profit), a koristi ostalim zainteresovanim stranama, kao i da bi
ocuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala.

Da bi ocCuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, DrustvomoZe da izvrsi korekciju
isplata dobiti, vrati kapital vlasnicima kapitala, poveca kapital, ili, pak, moZe da proda
sredstva kako bi smanjila dugove.

Drustvoprati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti. Ovaj koeficijent se izraCunava
iz odnosa neto dugovanjaDrustvai njegovog ukupnog kapitala. Neto dugovanje se dobija
kada se ukupni krediti (ukljucujuci kratkorocne i dugorocne, kao sto je prikazano u
bilansu stanja) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. Ukupni kapital se dobija
kada se na kapital, iskazan u bilansu stanja, doda neto dugovanje.

3.2. Upravljanje rizikom kapitala

Na dan 31. decembra 2011. i 2010. godine koeficijent zaduzenosti Drustvabio je kao Sto

sledi:

2011. 2010.
Obaveze po kreditima - ukupno 122.639 134.175
Minus: gotovina i gotovinski ekvivalenti 712 464
Neto dugovanja 121.927 133.711
Sopstveni kapital 23.383 41.052
Kapital - ukupno 144.210 174.763
Koeficijent zaduzenosti 84.55% 76.51%

Porast koeficijenta zaduZenosti u 2011 godini rezultirao je prvenstveno iz razloga
smanjenja sopstvenog kapitala usled uzastopnih godisnjih gubitaka.
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4.1.

KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUDIVANJA

Racunovodstvene procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na
istorijskom iskustvu i drugim faktorima, ukljucujuc¢i ocekivanja buduéih dogadaja za
koje se veruje da ¢e u datim okolnostima biti razumna.

Kljuéne racunovodstvene procene i pretpostavke

Drustvo pravi procene i pretpostavke koje se odnose na buducnost. Rezultirajuce
racunovodstvene procene ¢e, po definiciji, retko biti jednake ostvarenim rezultatima.
O procenama i pretpostavkama koje sadrze rizik da c¢e prouzrokovati materijalno
znacajne korekcije knjigovodstvenih vrednosti sredstava i obaveza u toku naredne
finansijske godine bice reci u daljem tekstu.

Obezvredenje nefinansijske imovine

Na dan izvestavanja, rukovodstvo Drustva analizira vrednosti po kojima su prikazana
nematerijalna ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema Drustva. Ukoliko postoji
indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje
kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost
tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti. Razmatranje obezvredenja
zahteva od rukovodstva subjektivno prosudivanje u pogledu tokova gotovine, stopa rasta
i diskontnih stopa za jedinice koje generisu tokove gotovine, a koje su predmet
razmatranja.

Rezervisanja po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

Troskovi utvrdenih naknada zaposlenima nakon odlaska u penziju nakon ispunjenih
zakonskih uslova i jubilarnih nagrada utvrduju se primenom aktuarske procene.
Aktuarska procena ukljucuje procenu diskontne stope, buducih kretanja zarada, stope
mortaliteta i buducih povecanja naknade po odlasku u penziju. Zbog dugorocne prirode
ovih planova, znacajne neizvesnosti uticu na ishod procene. Proracun rezervisanja je
uraden, nije knjizen jer nije materijalno znacajan.

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drustvo je ukljuceno u vedi broj sudskih sporova koji proisticu iz njegovog
svakodnevnog poslovanja i odnose se na komercijalna pitanja, kao i pitanja koja se ticu
radnih odnosa, a koja se resavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo
rutinski procenjuje verovatnocu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih
ili razumnih procena gubitaka. Drustvo nije radilo rezervisanja po osnovu sudskih
sporova.

OdloZena poreska sredstva

Odlozena poreska sredstva priznaju se na sve neiskoriS¢ene poreske kredite do mere do
koje je izvesno da je nivo ocekivanih buducih oporezivih dobitaka dovoljan da se
neiskorisceni poreski krediti mogu iskoristiti. Znacajna procena od strane rukovodstva
Drustva je neophodna da bi se utvrdio iznos odloZenih poreskih sredstava koja se mogu
priznati, na osnovu perioda nastanka i visine buducih oporezivih dobitaka i strategije
planiranja poreske politike.
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4, KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUDIVANJA (Nastavak)
4.1. Kljuéne racunovodstvene procene i pretpostavke (Nastavak)

Korisni vek upotrebe nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme

Nematerijalna ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema se amortizuju tokom
njihovog korisnog veka upotrebe. Korisni vek upotrebe se zasniva na proceni duzine
perioda u kome ce sredstvo generisati prihode. Procenu periodicno vrsi Rukovodstvo
Drustva i vrsi odgovarajuce izmene, ukoliko se za tim javi potreba. Promene u
procenama mogu da dovedu do znacajnih promena u sadasnjoj vrednosti i iznosima koji
su evidentirani u bilansu uspeha u odredenim periodima.

4.2. Kljuéna prosudivanja o efektima svetske ekonomske krize

Tekuca svetska finansijska kriza pocela je sredinom 2007. godine, pri cemu su se stvarni
efekti na bankarski i privredni sektor u svetu ispoljili tokom 2008. godine. Efekti krize
odrazili su se na smanjenje ulaganja na trziStu kapitala, smanjenje likvidnosti
bankarskog sektora, na povecanje medubankarskih kamatnih stopa i prouzrokovali su
veliko kolebanje na trzistu hartija od vrednosti.

Efekti krize u Republici Srbiji su poceli da se osec¢aju u poslednjem kvartalu 2008.
godine, i prvo su se odrazili na bankarski sektor kroz znacajno povlacenje depozita
stanovnista, uz dalji uticaj na krizu likvidnosti, fluktuaciju i opadanje kursa dinara u
odnosu na strane valute, smanjenje opste privredne aktivnosti i platezne sposobnosti
stanovnista i privrede.

Narodna banka Srbije i Vlada Republike Srbije su setom donetih mera uticale na
ublazavanje prvobitnih efekata krize, i znacajno doprinele vracanju poverenja u
bankarski sektor, kao i uspostavljanju uslova za ozivljavanje privredne aktivnosti kroz
povoljnije kreditiranje. Vlada Republike Srbije je wusvojila “Program mera za
ublazavanje negativnih efekata svetske ekonomske krize*, ¢iji su glavni ciljevi oCuvanje
konkurentnosti privrede Republike Srbije, oCuvanje zaposlenosti i stimulisanje domace
traznje.

Rukovodstvo Drustva ocekuje da napred navedeni opsti efekti krize na ekonomsko
okruzenje u zemlji mogu uticati na postojeci obim privrednih aktivnosti, cenu uvoza,
stepen naplate potrazivanja, kao i na mogucénost da obezbedi nove kredite ili da
refinansira postojece.

Drustvo je u procesu razmatranja ekonomskih parametara i pretpostavki neophodnih za
uskladivanje aktivnosti sa nastalom situacijom izazvanom svetskom finansijskom
krizom. Ova razmatranja obuhvataju uticaj krize na postojecu i buducu likvidnost
(prvenstveno do kraja 2012. godine) sa stanovista naplate potrazivanja od kupaca Ciju
likvidnost i solventnost trenutno nije moguce proceniti, sposobnosti izmirenja obaveza
prema dobavlja¢ima i bankama, kao i mogucnosti pribavljanja povoljnih izvora
kreditiranja za premoscavanje kriticnih situacija. Rukovodstvo Drustva ne ocekuje
znacajnije probleme u naplati svojih potrazivanja u narednom periodu i tokovima
gotovine, ali smatra da ¢e upravljanje rizikom likvidnosti i obezbedenje odgovarajucih
izvora finansiranja biti kljucno opredeljenje za upravljanjeDrustvom u narednom
periodu.
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4, KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUDIVANJA (Nastavak)
4.2. Kljuéna prosudivanja o efektima svetske ekonomske krize (Nastavak)

Rukovodstvo smatra da, u datim okolnostima, preduzima sve neophodne mere kako bi
obezbedilo odrziv rast i razvoj Drustva. Takode, rukovodstvo Drustva nije u mogucnosti
da pouzdano proceni dalje efekte krize na ekonomsko okruzenje u Republici Srbiji, kao
ni uticaj na finansijski polozaj i rezultate poslovanja Drustva, ali smatra da ni u kom
slucaju efekti krize nece dovesti u pitanje nastavak njegovog poslovanja.

5. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Koncesije,
patenti,
Ulaganja u licence i
razvoj  slicna prava Ukupno
NABAVNA VREDNOST
1. januara 2010. godine 1.857 3.420 5.277
Nabavke - - -
Aktiviranja - - -
Otudenja i rashodovanja 1.857 - 1.857
Stanje na dan
31. decembra 2010. godine - 3.420 3.420
Nabavke - 3 3
Aktiviranja - - -
Otudenja i rashodovanja
Stanje na dan
31. decembra 2011. godine - 3.423 3.423
ISPRAVKA VREDNOSTI
1. januara 2010. godine
Amortizacija - 3.420 3.420
Otudenja i rashodovanja - - -
Prenos (sa)/na
Stanje na dan
31. decembra 2010. godine - 3.420 3.420
Amortizacija
Otudenja i rashodovanja
Prenos (sa)/na
Stanje na dan
31. decembra 2011. godine - 3 3
NEOTPISANA VREDNOST:
- 31. decembra 2011. godine - 3 3

- 31. decembra 2010. godine - - -

Ostala nematerijalna ulaganja obuhvataju interno generisane kapitalizovane troskove
razvoja softvera i ostale interno generisane troskove koji zadovoljavaju definiciju
nematerijalnih ulaganja.
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6. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

NABAVNA VREDNOST
Stanje na dan

1. januara 2010. godine
Nabavke

Prenos sa NPO u pripremi
Otudenja i rashodovanja
Stanje na dan

31. decembra 2010. godine

Nabavke

Otudenja i rashodovanja
Stanje na dan

31. decembra 2011. godine

ISPRAVKA VREDNOSTI
Stanje na dan

1. januara 2010. godine
Amortizacija (Napomena ...)
Otudenja i rashodovanja
Stanje na dan

31. decembra 2010. godine

Amortizacija (Napomena ...)
Otudenja i rashodovanja
Stanje na dan

31. decembra 2011. godine

NEOTPISANA VREDNOST:

- 31. decembra 2011. godine

- 31. decembra 2010. godine

Ostala

Gradevinski  Postrojenja osnovna NPO u
objekti i oprema sredstva pripremi Ukupno
155.633 169.234 209 1.997 327.073

1.095 (1.095)
156.728 169.234 209 902 327.093
156.728 169.234 209 902 327.093
80.352 150.779 - - 231.131
2.178 4.292 6.470
82.530 155.071 - - 237.601
2.070 3.813 5.883
84.600 158.884 - - 243.484
72.128 10.350 209 902 83.589
74.198 14.163 209 902 89.472

Na dan 31. decembra 2011. godine, Drustvo nema nepokretnosti ili opremu pod
hipotekom ili zalogom uspostavljenim radi obezbedenja urednog izmirenja svojih

finansijskih obaveza.

Rukovodstvo Drustva smatra da nekretnine i oprema na dan 31. decembra 2011. godine

nisu obezvredeni.
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7. INVESTICIONE NEKRETNINE
Promene na racunu su bile kao sto sledi:

2011. 2010.

NABAVNA VREDNOST

Stanje na dan 1. januara 3.273 3.273

Nabavke - -

Naknadni izdaci - -

Stanje na dan 31. decembra 3.273 3.273

ISPRAVKA VREDNOSTI

Stanje na dan 1. januara 1.965 1.908

Amortizacija 57 57

Otudenja i rashodovanja - -

Stanje na dan 31. decembra 2.022 1.965

NEOTPISANA VREDNOST:

- 31. decembra 1.251 1.308
Procena vrednosti je vrsena na osnovu brojnih faktora, kao Sto su postojeci uslovi
rentiranja, procena trzisnih uslova i procena stopa kapitalizacije koris¢enjem
uporednih trzisnih podataka, tamo gde je to bilo moguce. Zbog trenutnog stanja na
trzistu nekretnina, i smanjenog broja kupoprodajnih transakcija u odnosu na ranije
godine, prouzrokovanih ekonomskom krizom, procenitelji su u povecanoj meri
koristili svoje poznavanje trzista i profesionalno rasudivanje i nisu se oslanjali samo
na rezultate uporedivih transakcija koje su se desile u proslosti.

Investicione nekretnine uposlovnoj 2011. godini nisu izdavane u zakup i nisu ostvareni
prihodi po tom osnhovu.

Na datum bilansa stanja ne postoje ogranicenja koja se odnose na mogucnost prodaje
investicionih nekretnina niti na ostvarivanje prihoda od zakupa i priliva novca od
otudenja.

Rukovodstvo smatra da fer vrednost investicionih nekretnina nije niza od neotpisane
vrednosti iskazane u knjigama.

8. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

2011 2010

Akcije 10 10

Potrazivanja od zaposlenih za otkupljene stanove 1.268 1.311

Ostala dugorocna finansijska sredstva (stambeni krediti

dati zaposlenima) 5.628 6.012

Ostali plasmani 29 29

6.935 7.362
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9. ZALIHE

2011. 2010.
Materijal 22.914 20.195
Nedovrsena proizvodnja 50.016 53.583
Gotovi proizvodi 10467 27.018
Dati avansi za zalihe | usluge 1.043 1.236
Minus: ispravka vrednosti (870) (825)
Stanje na dan
31. decembra 83.570 101.207

Smanjenjevrednosti nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda iskazuje se na teret
poslovnih prihoda u bilansu uspeha.

10. POTRAZIVANJA

2011. 2010.
Potrazivanja po osnovu prodaje 21.260 31.191
Potrazivanja od povezanih pravnih lica 104 70
Ostala potrazivanja 5.049 4.545
Minus: ispravka vrednosti (19.945) (21.083)
Stanje na dan 31. decembra 6.468 14.723

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja po osnovu prodaje i drugih potrazivanja drustva
iskazana je u sledec¢im valutama:

2011. 2010.
RSD 15.034 21.793
EUR 61 90
Druge valute - -
15.095 21.883
Promene na racunu ispravke vrednosti potrazivanja su:
2011. 2010.
Stanje na dan
1. januara 21.083 22.948
Dodatna ispravka vrednosti 7.206 2.675
Direktan otpis prethodno ispravljenih potrazivanja 8.344 4.540
Naplacena ispravljena potrazivanja - -
Stanje na dan
31. Decembra 19.945 21.083

Formiranje i ukidanje ispravke vrednosti potraZivanja iskazuje se u okviru ’Ostalih
rashoda/ostalih prihoda’ u Bilansu uspeha. Iznosi knjizeni u korist ispravke vrednosti
isknjizavaju  se kada se ne ocekuje da @ ce biti naplaceni.
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10. POTRAZIVANJA (Nastavak)

Kategorije unutar pozicije potrazivanja ne sadrze obezvredena sredstva.

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izvestavanja je fer vrednost svake
pojedinacne kategorije gore navedenih potrazivanja. Drustvo ne poseduje nikakve

instrumente obezbedenja naplate.

Potrazivanja od kupaca kao i ostala potrazivanja su nekamatonosna.

11.  KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

2011. 2010.
Kratkorocni krediti u zemlji 271 247
Deo dugorocnih finansijskih sredstava koji dospeva za
naplatu do jedne godine 544 394
Ostali kratkorocni finansijski plasmani - -
Minus: Ispravka vrednosti (164)
Stanje na dan 31. decembra 651 641

(i) Kratkorocni krediti i plasmani

Kratkorocni kreditiu zemljiodnose se na stambene kredite date zaposlenim ili bivSim

zaposlenim Drustva.

12.  GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

2011. 2010.
Tekuci (poslovni) racuni 39 82
Blagajna 13 2
Devizni rac¢un 375 6
Devizna blagajna 1 1
Ostala novcana sredstva 284 373
Stanje na dan 31. decembra 712 464
13.  POREZ NA DODATU VREDNOST | AKTIVNA
VREMENSKA RAZGRANICENJA
2011. 2010.
841 -
Porez na dodatu vrednost 92 108
Unapred placeni troskovi 26 80
Ostala aktivna vremenska razgranicenja - -
Stanje na dan 31. decembra 959 188
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14. KAPITAL | REZERVE

Stanje na dan

1. januara 2010.

Promene u fer vrednosti finansijskih
sredstava raspolozivih za prodaju
Ostalo

Rezultat za godinu

Ukupno priznati prihodi

i rashodi za 2010.

Smanjenje osnovnog kapitala
Raspodela dobiti

Stanje na dan

31. decembra 2010.

Stanje na dan

1. januara 2011.

Promene u fer vrednosti finansijskih
sredstava raspolozivih za prodaju
Ostalo

Rezultat za godinu

Ukupno priznati prihodi

i rashodi za 2011.

Povecanje osnovnog kapitala
Raspodela dobiti

Stanje na dan

31. decembra 2011.

(@) Osnovni kapital

Osnovni
kapital

Ostali
kapital

Neraspo-
redenido
Rezerve bitak

Gubitak
do visine
kapitala

Ukupno

201.363

16.518

491 66.765

190.757

94.380

4.014

45.707

41.693

- 4.014

45.707

41.693

(11.634)

(11.634)

189.729

16.518

491 70.779

236.464

41.053

189.729

16.518

491 70.779

236.464

41.053

17.669

17.669

17.669

17.669

189.729

16.518

491 70.779

254.133

23.384

Registrovani iznos osnovnog kapitala Drustva kod Agencije za privredne registreiznosi
189.729 hiljada dinara i sve se odnosi na upisani novcani kapital.

(b) Rezerve

Statutarne i druge rezerve ukljuCuju: rezerve za sticanje sopstvenih akcija, za
ponistenje preferencijalnih akcija, za pokri¢e buducih gubitaka.
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15. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

2011. 2010.
Kratkorocni krediti od maticnih i zavisnih pravnih lica 120.229 131.887
Kratkorocni krediti od ostalih povezanih pravnih lica - -
Kratkorocni krediti u zemlji 2.410 2.288
Stanje na dan 31. decembra 122.639 134.175

Kratkorocni krediti od maticnih i zavisnih pravnih lica se odnose na kredit vecinskog

vlasnika NCA Investment d.o.0., Beograd.

Kratkorocni krediti u zemlji se odnose na kredite Fonda za razvoj.

16. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

2011. 2010.
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 1.484 547
Dobavljaci u zemlji 15.507 14.347
Dobavljaci u inostranstvu 418 442
Dobavljaci - maticna i zavisna pravna lica 505 1.114
Obaveze iz specifi¢nih poslova 120 120
Stanje na dan 31. decembra 18.034 16.570

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja odrazava

njihovu fer vrednost na dan bilansa stanja.

17. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

2011. 2010.
Zarade i naknade zarada, bruto 16.836 19.830
Naknade zarada koje se refundiraju, bruto 413 450
Obaveze za dividende/ucesce u dobitku 1.375 1.375
Obaveze prema zaposlenima 32 37
Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima 10 20
Ostale obaveze 54 70
Stanje na dan 31. decembra 18.720 21.782

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost ostalih kratkorocnih obaveza

odgovara njihovoj fer vrednosti na dan bilansa stanja.
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18. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH JAVNIH PRIHODA |
PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2011. 2010.
Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih
javnih prihoda:
Obaveze za porez na dodatu vrednost - 460
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 9 46
Svega 9 506
Pasivna vremenska razgranicenja:
Unapred obracunati troskovi 281 260
Ostala pasivna vremenska razgranicenja 744 744
Svega 1.025 1.004
Stanje na dan 31. decembra 1.034 1.510

19. POREZ NA DOBITAK

OdloZena poreska sredstva i obaveze

Promene na racunu odlozena poreska sredstva i obaveze u toku godine bile su kao Sto

sledi:

Ubrzana Dobici

poreska na fer
Odlozene poreske obaveze: amortizacija vrednosti Ukupno
Stanje na dan
1. januara2010. godine 10 - 10
Na teret/(u korist) bilansa uspeha 265 - 265
Direktno na teret kapitala - -
Stanje na dan
31. decembra 2010. godine 275 - 275
Na teret/(u korist) bilansa uspeha 52 - 52
Direktno na teret kapitala - -
Stanje na dan
31. decembra 2011. godine 327 - 327
20. POSLOVNI PRIHODI

2011. 2010.

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 71.335 63.078
Prihod od aktiviranja ucinaka i robe 31 -
Povecanje vrednosti zaliha uc¢inak - -
Smanjenje vrednosti zaliha ucinak 20.118 14.545
Ostali poslovni prihodi 604 86
Za godinu 51.852 48.619
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21. TROSKOVI MATERIJALA

2011. 2010.
Troskovi materijala za izradu 23.821 16.389
Troskovi ostalog materijala (rezijskog) 257 196
Troskovi goriva i energije 739 680
Za godinu 24,925 17.265

22. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

2011. 2010.
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 27.068 27.051
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade na teret
poslodavca 4.844 4.830
Troskovi naknada po ugovoru o delu 546 813
Ostali licni rashodi i naknade 2.282 1.401
Za godinu 34.740 34.095
Broj zaposlenih 39 41
23. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

2011. 2010.
Troskovi amortizacije nematerijalnih ulaganja - -
Troskovi amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme 5.883 6.470
Troskovi amortizacije investicionih nekretnina 57 57
Troskovi rezervisanja - -
Za godinu 5.940 6.527
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24, OSTALI POSLOVNI RASHODI

Usluge na izradi ucinaka
Transportne usluge
Usluge odrzavanja
Zakupnine

Troskovi sajmova
Reklama i propaganda
Ostale usluge
Neproizvodne usluge
Reprezentacija

Premije osiguranja
Troskovi platnog prometa
Troskovi ¢lanarina
Troskovi poreza

Troskovi doprinosa

Ostali nematerijalni troskovi

Za godinu

25. FINANSIJSKI PRIHODI

Prihodi kamata
Pozitivne kursne razlike

Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule

Za godinu

2011. 2010.
111 174
1.098 880
111 130
33 354
169 324
1.831 1.435
4.220 4.283
172 188
12 14
183 198
103 103
748 807
2.118 702
10.908 9.592
2011. 2010.
10 20
207 1.267
1.169 596
1.386 1.883

Prihod od kamata ukljucuje iznos od RSD 10 hiljada i odnosi se na kamatu iz redovnog

poslovanija.

26. FINANSIJSKI RASHODI

Rashodi kamata
Negativne kursne razlike

Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule

Za godinu

2011. 2010.
816 54
582 898

56 18.590

1.454 19.542
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27. OSTALI PRIHODI

Ostali prihodi:

Naplacena otpisana potrazivanja
Prihodi od smanjenja obaveza
Ostali nepomenuti prihodi

Za godinu

28. OSTALI RASHODI

Ostali rashodi
Ostali nepomenuti rashodi
Svega ostali rashodi

Rashodi po osnovu obezvredenja imovine
Obezvredenje:

- nematerijalnih ulaganja

- potrazivanja i kratkorocnih finansijskih plasmana
- ostale imovine

Svega rashodi po osnovu obezvredenja imovine

Za godinu

29. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

(@) Nabavke i prodaje povezanim licima

2011. 2010.
8.344 4.540
7 5.313
6.884 268
15.235 10.121
2011. 2010.
455 506
455 506

- 1.857
7.267 12.050
212 138
7.479 14.045
7.934 14.551

Vecinski vlasnik Drustva je NCA INVESTMENT GROUP, Beograd, Tosin bunar 272 u cijem
se vlasnistvu nalazi 78,61% osnovnog kapitala Drustva. Preostalih 21.39% kapitala se
kotira na berzi i nalazi se u vlasnistvu raznih akcionara. Krajnji vlasnik Drustva je

Slobodan Vucicevic

Sledece transakcije su obavljene sa povezanim pravnim licima:

(a) Prodaja robe i usluga
Maticno drustvo
Zavisna drustva
Ostala povezana drustva

2011.

2010.

140

140

Roba se prodaje po cenama i uslovima koji bi bili na raspolaganju tre¢im licima.

34



,»MINEL ELVO AD”,Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2011. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada

29. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (Nastavak)

(@) Nabavke i prodaje povezanim licima (Nastavak)

2011. 2010.
(b) Nabavke robe i usluga
Maticno drustvo
Zavisna drustva - -
Ostala povezana drustva 1,206 993
1,206 993
Roba i usluge se kupuju u skladu sa normalnim uslovima poslovanja.
(b) Stanja na kraju godine proizaSla iz prodaje/nabavki roba/usluga
2011. 2010.
Potrazivanja od povezanih pravnih lica
Maticno drustvo - NCA Investment doo 104 70
Zavisna drustva - -
Ostala povezana drustva - -
104 70
Obaveze prema povezanim licima
Mati¢no drustvo
Zavisna drustva - -
Ostala povezana drustva: 505 1.114
NCA Consulting doo 472 585
Silver Lake Investment doo - 529
Dexy Co kids doo 33 -
505 1.114

Potrazivanja od povezanih pravnih lica poticu uglavnom iz transakcija prodaje i

dospevaju nakon datuma prodaje.

Obaveze prema povezanim pravnim licima poticu uglavnom od kupovnih transakcija i

dospevajunakon datuma kupovine. Obaveze ne sadrze kamatu.

Matic¢no Drustvo NCA Investmetn doo dalo je kratkorocnu pozajmicu Drustvu MINEL

ELVO koja na dan 31. decemnra 2011. godine iznosi 120.228 hiljada dinara.

(a) Naknade klju¢nom rukovodstvu

2011.2010.
Zarade i ostala kratkorocna primanja zasposlenih 2.872 2.890 u hilj din
Otpremnine - -
Pozajmice
Ostala plac¢anja
2.872
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30.

31.

32.

USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Drustvo je izvrsSilo usaglasavanje potrazivanja i obaveza sa stanjem na dan 31.
decembra 2011. godine.

Drustvo nema neusaglasenih potrazivanja i obaveza.

PREUZETE | POTENCIJALNE OBAVEZE
a) Garancije i jemstva

Na dan 31. decembra 2011. godine, Drustvo nema garancija i jemstava datih u korist
tredih lica.

b) Sudski sporovi
Protiv Drustva se vodi vedi broj sudskih sporova.

Gradska uprava - Agencija za poslovni prostor: Drustvo je ukljuceno u 15 sudskih
sporova sa Agencijom za poslovni prostorciji je predmet zakupnina poslovnog prostora
(13 gradevinskih objekata) na katastarskoj parceli broj 2130/2 upisane u list
nepokretnsoti 3918 katastarska opstina Novi Beograd. Drustvo je nosilac prava
raspolaganja, koris¢enja i upravljanja na napred pomenutim objektima, i to po osnovu
pravnog sledbenistva, izgradnje i rekonstrukcije objekata i zakonite i savesne drzavine
u periodu duzem od 20 godina, Sto je potvrdeno presudom IV Opstinskog suda u
Beogradu koja je postala pravosnazna 18. marta 2005. godine. Na bazi navedenog
izvrsena je uknjizba prava svojine nad objektima i prava koris¢enja na zemljistu u
korist Drustva. Medutim, Gradska uprava - Agencija za poslovni prostor iskazuje
potrazivanja prema Drustvu na osnovu ugovora o zakupu iz 1982. godine kao i na osnovu
ugovora sa Direkcijom za izgradnju i rekonstrukciju grada Beograda iz 1978. godine,
kojim je preneto pravo upravljanja predmetnim poslovnim prostorom. Ukupna vrednost
sporova sa Gradskom upravom - Agencijom za poslovni prostor iznosi RSD 34,262
hiljada.

Tuzbe radnika: Protiv Drustva je pokrenuto 47 sudskih sporova (ukljucujuci 2 spora za
koja nije opredeljenja vrednost), cija ukupna vrednost iznosi RSD 9,930 hiljada.
Pomenuti sporovi se u celini odnose na tuzbe radnika po osnovu zarada. Drustvo je
izvrsilo ukalkulisavanje obaveza za zarade iz ranijih perioda u okviru ostalih
kratkorocnih obaveza u ranijim periodima.

Na osnovu raspolozivih informacija sa kojima Drustvo raspolaze, krajnji ishod sporova
se ne moze sa sigurnosc¢u predvideti. Iz tog razloga, finansijski izvestaji ne ukljucuju
rezervisanja za potencijalne gubitke po tuzbama u skladu sa MRS 37 ,Rezervisanja,
potencijalne obaveze i potencijalna sredstva“.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA

Nakon datuma bilansa nije bilo bitnijih dogadaja koji bi zahtevali korektivna knjizenja
u 2011. godini ili obelodanjivanja u napomenama uz finansijske izvestaje.

36



~MINEL ELVO AD”, Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrienu 31. decembra 2011. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada

33. DEVIZNI KURSEVI

Zvaniéni devizni kursevi Narodne Banke Srbije, koris¢eni za preracun deviznih pozicija
na dan 31.decembra 2011. godine i 31. decembra 2010. godine u funkcionalnu valutu
(RSD), za pojedine strane valute su:

U RSD

31. 12.2011. 31.12.2010.

EUR 104.6409 105,4982
usb 80.8662 79,2802
CHF 85.9121 84,4458
GBP 124.6022 122,4161
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BRO]
DATUM :"i-_oﬂ_-__ 2 U_U-:- god.

BREOGCRAD

U skladu sa élanom 50. stav 2, tacka 3. Zakona o trzistu kapitala lica odgovorna za sastavljanje
godisnjeg izvestaja daju sledecu

1ZJAVU

Izjavljujemo prema nasem najboljem saznanju, da je godisnji finansijski izvestaj javnog drustva MINEL
ELVO AD BEOGRAD, Toéin bunar 268 (u daljem tekstu: Drustvo), sastavien uz primenu
odgovarajucih medjunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daje istinite i objektivne podatke o
imovini, obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima | gubicima, tokovima gotovine |
promenama na kapitalu Drustva.

Beograd, 17.04.2012.

(Mesto i datum)
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MiNEL 7 a.d. @

BRO] q?)g\?j\
DATUM 7 c_'i" 20_“’_ god.
BREFOGRAD

Na osnovu c¢lana 50. Zakona o trziStu kapitala (,SI. glasnik RS®, br. 31/2011) i Pravilnika o sadrzini, formi i na¢inu
objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih drustava (,SI. glasnik RS | br. 14/2012)

MINEL ELVO AD BEOGRAD, MB 07071426, ToSin bunar 268

objavljuje
GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA

1. Prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, finansijsko stanje, podaci vazni za procenu stanja imovine drustva

ANALIZA POSLOVANJA (u 000 din) POKAZATELJI POSLOVANJA
- [ LIKVIDNOST | STEPENA
Poslovni prihodi o1.852 gotovina i got. ekvivalenti/ kratkorocne obaveze 0.0044
LIKVIDNOST Il STEPENA
Poslovni rashod ! 76540 (obrtna imovina-zalihe)/ kratkorocne obaveze 0.0548
Poslovni dobitak ; (24.688) RACIO NETO OBRTNOG FONDA
(gubitak) | ) (obrtna imovina - kratk.obaveze)/ obrtna imovina __-b7370
Finansiiski prihodi | 1386 RACIO NETO OBRTNOG FONDA
T jw' P ' ) (obrtna imovina - kratk.obaveze)/poslovna imovina -0.3697
B isk hodi 1 454 FINANSIJSKA STABILNOST
rinansijsiirasnodi ) sopstveni kapital/poslovna pasiva 0.1272
Lo STEPEN ZADUZENOSTI PREDUZECA
Ostali prihodi 15235 krat. obaveze + dug. obaveze)/ poslovna pasiva 0.8728
9 P p
. : STEPEN ZADUZENOSTI PREDUZECA |
Ostall rashodi /934 (krat. obaveze + dug. obaveze)/ sopstveni kapital 6.8605
) ROA - PRINOS NA AKTIVU
NETO dobitak " | Neto dobitak / aktiva -0.0960 |
‘ ROE - PRINOS NA KAPITAL
NETO gubitak  (17:689) | \eto dobitak / sopstveni kapital - _ -0.7556
Cena akcija (najvisa i najniza u izvestajnom periodu) 572 RSD
TrZisna kapitalizacija 31.12.2011. godine 108.524.988 RSD
Dobitak/ gubitak po akciji -93.13RSD
Isplac¢ena neto dividenda po akciji za poslednje 3 godine: 2009: 0,00, 2010: 0.00, 2011:0.00

2. Opis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu, promena u poslovnim politikama drustva, glavnih rizika
pretnji kojima je drustvo izloZzeno

3. Svivazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju se izvestaj priprema

4. Sviznacajniji poslovi sa povezanim licima

5. Aktivnosti drustva na polju istraZzivanja i razvoja

6. Navesti razloge sticanja, broj i nominalnu vrednost sopstvenih akcija koje su steéene u periodu od prethodnog
godisnjeg izvestaja, imena lica od kojih su akcije ste¢ene, iznos koji je drudtvo isplatilo po osnovu tog sticanja,
odnosno naznaku da su ste¢ene bez naknade, kao i ukupan broj sopstvenih akcija koje drustvo poseduje

7. Ukoliko odredena pitanja nisu obuhvacena prethodnim tackama, a od znaéaja su za razumevanje pravnog,
finansijskog i prinosnog poloZaja akcionarskog drustva kao i za procenu vrednosti njegovih hartija od vrednosti,
drustvo ih moZe ovde navesti i objasniti

| Godisnji izvestaj i izvestaj ovla§cenog revizora za 2011. godinu nisu usvojeni od strane skupstine Drustva do dana objavljivanja godisnjeg

__Izvestaja o poslovanju Drustva. |

Beograd, 17.04.2012.

Mesto i datum
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