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Predmet: Dostava GodiSnjeg izvestaja o poslovanju za 2011.godinu

U prilogu dopisa dostavljamo Vam Godisnji izvestaj o poslovanju za
2011.godinu :

1.Jugohemija ad je poslovala otezano u 2011, godini,ali je ostvarila neto dobitak
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u iznosu od 25.307 hiljada RSD. Veliki problemi su nastali u finansiranjima
izmedju republickog fonda zdravstva i zdravstvenih ustanova u Srbiji koji su i
kupci Jugohemije ad, sto se reflektovalo na likvidnost i odrzavanje buduéeg
prometa sa istim kupcima. Pored oteZane likvidnosti,Jugohemija ad je svoje
obaveze prema poveriocima izmirivala u skladu sa opstim uslovima.Za potrebe
pravilnog bilansiranja Jugohemija je evidentirala fer vrednost investicionih
nekretnina u ukupnom iznosu od 1.226.489 hiljada RSD.Za potrebe procene
stanja imovine vrien je kontrolni popis pod 31.10.2011.godine i redovan popis
sa stanjem na dan 31.12.2011.godine.Vrednost ukupne aktive iznosi 3.516.237
hiljada RSD.

U narednom periodu drustvo ce imati fokus na razvoju naseg maloprodajnog
lanca apoteka pod nazivom ZU Apoteka Celsius kao i fokus na profitabilnom
poslovanju i insistiranju na postovanju dogovorenog kako sa dobavljaéima,
tako i sa kupcima.U narednom periodu ¢e veliki problem biti opsta nelikvidnost.

Drustvo je nakon proteka poslovne godine imalo promene u upravnom odboru
kao i na poziciji generalnog direktora.

U okviru poslovanja sa povezanim pravnim licima drustvo je imalo realno
poslovanje u skladu sa potrebama preduzeéa, koja su u sastavu Jugohemije
ad.Obim poslovanja nije materijalno znaéajan i veéi deo se zasniva na
uslugama koje Jugohemija ad vrsi preko svojih korporativnih servisa.

Planovi za narednu godinu se odnose na razvoj odnosa sa ino partnerima kao i
na iznalaZenju nacina za sto efektivnije poslovanje.

Jugohemija a.d. e,
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Resavsha 31, 11000 Beograd, tel: (011) 3241 141, fax: (011) 3230 030 —
wwnw. jugohemifa,.com ik
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Mati&nl broj: 07006155, PIB: 100001845, Reglstar privrednih subjekata BD 12066/2005 @%’3‘
Tekudl radun: 205-87984-73, Komerclialna banka Beograd At |




JUGOHEMIJA A.D.
BEOGRAD 11000
RESAVSKA 31

Milos Stankovi¢ IMBG 2306958860012
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IzveStaj nezavisnog revizora
AKCIONARIMA

JUGOHEMIJA A.D. BEOGRAD

lzvrgili smo reviziju priloZenih pojedina&nih finansijskih izvestaja J ugohemija a.d. Beograd (u
daljem tekstu: ..Drudtvo®), koji se sastoje od pojedinagnog bilansa stanja na dan 31. decembra
2011. godine, pojedinaénog bilansa uspeha, izveStaja o promenama na kapitalu i izvedtaja o
tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i napomena, koje sadrze pregled
osnovnih raéunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje 1 istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izvedtaja u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji vaZe¢im u Republici Srbiji, 1 za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje s¢ smatra da su relevantne za pripremu
finansijskih izvestaja, koji ne sadrze materijalno znaajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili
zbog gredaka u radu.

Odgovornost revizora

Naia odgovornost je da na osnovu izvriene revizije izrazimo misljenje o priloZenim
finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji
vazeéim u Republici Srbiji i Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se
pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na na&in koji nam omoguéuje da
steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izvetaji ne sadrze materijalno znacajne

areske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izveStajima. lzbor procedura zavisi od naSe procene,
ukljudujuéi i procenu rizika od materijalno znafajnih greSaka u finansijskim izvestajima,
nastalih bilo zbog pronevere ili zbog greaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izvedtaja, sa ciljem kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izraZavanja
mislienja o efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu
adekvatnosti primenjenih ratunovodstvenih politika i opravdanosti znaéajnih procenjivanja,
koje je rukovodstvo izvrsilo, kao i ocenu opéte prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i pruzaju osnov za
izrazavanje nadeg misljenja.
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Misljenje

Po nasem midljenju, finansijski izvedtaji istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim
pitanjima, prikazuju nekonsolidovano finansijsko stanje Drustva na dan 31. decembar 2011.
godine, nekonsolidovani poslovni rezultat i nekonsolidovane tokove gotovine za godinu koja se
zavriava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji vaZeéim u

Republici Srbiji.

Beograd, 26. april 2012. godine
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Npunor 1

Monywasa NPEEHO NHUE - NREAYIETHUK

HSFarmular & J02-2010 Handy soft

o[7]ofole[1]a]s 4]6]als] 1]olofoJol1e]4]s
MaTuunu Gpoj Wudppa fenaTHocTy MKB
Manykwaea AraHuvia 3a NPUEREAHE perMcTpe ]
1] 2]z 18 20 |21 | 22|23 24| 2528
Bpcra
nocna
Hasawe: JUGOHEMIJA AD
Ceauwre: RESAVSKA 31 BEQGRAD )
EMNAHC CTARA
Ha aaH 31.12. 20 11 roguHe
- ¥ ¥WrLagama aunapa -
Hang- Hanoo
pyna pavyna, MEHa
pavyH Jhecn kit 208 6poj Tewyha roamua | MpeTxoasa rogeka
1 2 3 4 5 3]
AKTHEBA
A, CTANHA MMOBHHA {0024003+004+005+008) | 001 2 16F.BR7 1.B45.3680
0o I, HEYMNAREHW ¥MWCAHK KAMMTAR 0oz
012 Il GOODWILL 003
01 Gea 012 . HEMATEPWJANHA YNACAHA 004 14 13.741 15.712
I, HEKPETHMHE, NOCTPOJEHA,
ONPEMA W BMONOLUKA CPEACTBA  (006+007+008) | 005 1.799.248 £23.600
“ﬁ;;?%-;ﬁeﬁ%‘éﬁ? 1. HekpetHane, nocTpojera u onpama 0cs 15 572,759 154.789
“2@'2‘32}};&1?“’*‘- 2. MHEECTUUNOHE HEXDATHUHE 0oy | 16 1.226.489 BG8.801
““-f&?,;”ﬁ;‘;‘“’? 3. bwonowsa cpegeToa o0&
V. O¥YTOPOYHM DHAHCHMICK MNACMAHM oog 953863 807.048
(D10+011) ' '
030 go 032, 032 (qen) 1. Yuewha y kanutany Mo 17 345 655 TOR.473
faa -"‘;_Ei?é His nm0) 2. OCTanu QYroposHit (huHaRCH]CKM NNACMAaHH o1 | 17 8,195 8.575
B. OBPTHA MMOBKHA (312+014+315) | 012 1.349.385 1.698.071
104013, 15 I.  3JANMMKE 013 18 167.233 264,166
% Il CTANHA CPEACTBA HAMEKSEHA MNPSOAJA WA 014
CPEOCTEA NOCNCBAHA KOJE CE OBYCTABIBA
I, KPATEOPOMUHA MNOTPAMKMBAHA, MNACMAHN 1
FOTOBMHA (016+017+018+019+020) 018 1162162 1,435,905
G 355 1. Netpaxueatea 016 | 19 247,962 341,413
223 2. NoTpaxweatea 3a ewwe nnahed napes va gobuTas m7 6,228 | 5.069
23 MiHye 237 3. KpatsopouHi iUHEHCHICKH NNAcMaHu 018 20 FOB.724 836,840
24 4, TOTOBMHCEW CEEMSANEHTA ¥ IGTOBMHD 019 21 £8.090 35,804
57 W 28 oo 286 4. Topea Ha A0A2TY DPoAHOCT U SKTUBHA 020 22 161.148 214 779
BPEMEHCKS PAIIPaHMYEME
L B. OONCHMEHA NOPECKA CPEACTEA 021
. NOCNOBHA MMOBUHA (G0140124+021) | 022 3516257 3.344.431
prac] O. MYEWTAK U3HAD EMCHHE KANWTANA 023
. YKYMNHA AKTUBA (022+023) | 024 3.516.237 3.544 439
&a E. BAHBMNAHCHA AKTHBA 025 1.287.436 2.508.432




- ¥ XHRadaMa fHHAPE -

Hang- MaHoo
rpynpaaE::yH . PRSI R A i 'gi:,? Tekyha roguHa | Mpetsogha roguka
1 2 3 4 5 5
MACHBA
A. HAMKTAN (1024103 +104+105+106-107+108-109-1 10 101 1.560.774 1.2312.317
an I.  OCHOBHW KAMMTAN 102 | 23 790.606 790.606
3| Il HEYMNAREHW ¥ITACAH KAMWTAN 103
a2 . PE3EFBE 104 1.916 1.916
330 4 331 IV. PEBANOPW3ALIMOHE PEEPBE 105 455226 117.831
o V. HEPEANWZOBAHKW A0EWUW NC OCHOBY 108
XAPTUJA OF BREQHOCTM
- VI, HEPEANWIOBAHM FYBUMLL MO CCHOSY 107
XAPTWIA Of BREOHCOCTY
34 VIl HEPACNOPEREHM OOBMTAK 108 313026 401.984
35 VIl FYEMTAK 109
037 w237 [X. OTEYNILEHE CONCTBEHE AKLIMJIE 110
B. {ﬂ:;g?f%wﬁa ;*EBEPBHGA&.A W OBABEIE 111 1.908.031 2.026.335
40 [ OYTOPOMHA PEZEPBWCAH:A 112
41 I O¥rOPOYHE OEABE3ZE (114+115) | 113 Q02 749 875,684
414, 415 1. Qyropossu speauTd 114 24 872,458 811.739
41 Gea 414 u 415 2. Qcrane gyropodre ofagese 18 | 24 20,291 54,145
i ;F:ﬂf?;ﬁj:i S 5 y 116 915,282 1,150.455
& 42 ocum 427 1. KpatropouHe thwHancujoke ofapese M7 | 25 558,501 749847
E a7 2, OBapeas no OCHOBY :pe,u,cre_lsa HAEMEHCHUE NpoADjH 118
E W CPELCTABA NOCNOBAWA Koje oo oOycTae s
E 43mnad 3. OGaneze na nocnoeara 189 | 26 287.330 326.438
SE 45046 4. OcTane kpaTkopodte ofapeas 120 | 27 40,168 G67.867
% ‘:'4‘;5&::: 4‘;:1 ¥ Eiisizi:; :::: ?1];:EE,::ﬁ;H:aﬁ:ﬁ:;}aiziﬁiﬂ ; 121 | 28 18.883 6.133
E PaIrpaHaqeka
% 481 6. OGaeese no ocuoay Nope3a HAa AoGuTaK 122
498 B. OONO¥EHE NOPECKE QOBABEIE 123 47.432 5.775
I ¥KYNHA NACUBA (T01+111+123) | 124 3.516.237 3344 431
a0 D BAHEMNAHCHA NACHBA 125 29 1.287.436 2.508.432
¥ BEOGRADU NMuye CI.ﬂ.FDEUE!HG 3a cacras,_rbarbc
REE] HCW|CEOr n3Be wraja
pava 20022012, ronme %/3{54 cle

Ofpalay nponrcau MpasunHukom o CanpHHHK 1 dapmn oBpazaua PAHAHCRCrx WIBEWTaja 33 NpHeEpegHa ARYWTEE, 3340Yre, ADYra NPAEHa NWUE o

ApepyseTHise (Crywdenu rachue PCY, 6p 114005, 507, 119008 » 2/10)




Mpanor 2

Monytaea NPEBHD NHUE - NPELYLETHAK

of[7]ofo]e]1]9]s 4]6]a]s] 1]ojoJofJo[1]a]4]s
Matudns Gpoj Wndpa AenarHocTH NE
Monyk=2ea ArgHUW|a 32 NpUopEaHE porucrpe
[
T 12| 4 iE] 20 |21 22|23 |24 |25 | 248
Bpcra
nocna
Hasuz JUGOHEMLJA AD -
CeanwTe RESAVSKA 31 BEOGRAD
i
BEWMNAHC YCIMEXA
¥ nepyoay of 01.01. A0 3.2 ) 2011 . FORMHE
= ¥ XHMLBQara JWHapa -
Mpyna Hana- Hanoe
paYYHa, No3nunea ADMN | meHa Takyha MpeTxogHa
paqyH Bpoj FOAMHE rogKka
3 2 3 4 5 3
AL MPAXOOWM WM PACXOONW U3 PEAOBHOI NOCNOBAH-A
L. NOCNOBHW NPHXOON (202+203+204-205+206) [ 201 549,777 E95.522
B0 w61 1. Mpuxogwn og npogaje 202 5 468 451 636.755
G2 2. MNpuxogw o axTHEAPAtE yuWHaka W pofe 203
G30 3, Nasehare BPpEAHOCTH JANMXE Y4KHaxa 204
G31 4. Cuamene BRefHOCTH J3NKEE YYaHaka 205
B4 uEBS &, QcTany NoCNoBMWY NPMXAKA 208 51 81.286 5B. 767
Il. NOCROBHW PACXOON (208 po212) | 207 461,399 T06. 744
50 1. HaGaena spegHoct npogate pobe 208 7 104.379 293.158
51 2. TpOWKOBW MaTepnjana 208 7 18,609 19.000
52 3. TpoWKOBM 33paja, HAKHEE 33Pafa U OCTANM NWYHY PACXOAN 210 8 161,788 191.096
T 4, ToeWrROBH BMOPTAIALM]E W PEIEPERCA A 211 g 33.921 31.548
53155 5. 0cTany noCNasH pacxosu 212 10 142,702 171.942
I, NOCNOBHW AOBEMTAK (201-207) | 213 88.378
IV, NOCNOBHW MYBMTAK [207-201) | 214 11.222
66 Y. ©WHAHCHJCKM NPUXOOM 215 11 124 579 3E6.455
56 V. ®MHAHCWJCKW PACXOAM 216 11 257.948 257171
67, 68 VIl OCTANKM NPUXOOM 217 12 257.178 282,734
57,58 Vill. QCTANWY PACKOOW 218 12 174.991 40.8972
1X, OOBMTAK W3 PEQOBHOM NOCNOBAHA
NPE CMOPE3NBAILA (213-214+215-216+217-218) | 219 37.194 9.834
X, TYBHTAK M2 PELOBHOr NOCNOBAHA 350
MNPE ONOPEIWBAH:A (214-213-215+216-217+218)
69 - 59 Xl. HETO OOBMTAK MNOCNOBAHA KOJE CE OBYCTAEMBA 2
59 - 649 All. HETO MYBMTAK NOCRNOBAHA KOJE CE OBYCTABILA 222

HiFermistar © 2002-2010 Handy saft




B. OOEWUTAK NPE ONMOPE3MBAHA (219-220+4221-222) | 223 37.1%4 9.834
B. MYEMTAK MPE ONOPEIUBAHA (220-219+222.221)| 224
r. MOPE3 HA BOBUTAK
721 1. Mopeck pacxos nepuoda 225 13 7.7159 14.604
T2z 2. DanomeHu nopecku pacxoam nepuasa 228 13 4168
e 72z 3. QAnCHEHY NOPECKW NPHXOAK RepHoLa 227 27,322
g 723 0. Hennaheda nHYHa npumaksa nocrnopasLy 228
'g% . HETO NOBWTAK (223-224-225-226+227-228) | 220 25307 22.462
E:l E. HETC IYEMTAK (224-223+225+228-227+228) | 230
§ . HETO QOBMTAK KOJW NPUNALA MAHSHHCKAM YNACAYMMA 231
__LE 3. HETO AOEWUTAK KOJH NEANALA BNACHUUWMA MATHYHOT 237
E NPABHC NMLA
i W. 3APALA MO AKLWIM
I 1. OcHosHa 3apafa no akuuju 233
2. Ymarwena (pazeogtbexa) 3apaga no FHUNj 234

¥

BEEQOGRADU

EELE]

2902202, rogMHe

CHpalal nponucau MEaErnHAKoM O CAAPMMHIA 1 diaprn cBpazaua husans

Nuus earozopHe 3a cacTassawe
dHakcHjckor wasewTaja

%LZU/T«%‘LL : LM{*

npefyzeThuke "Cnysdenw rnackak PC", Gp 114106, 5/07, 118008 n 211 o)

/°‘

M]CKIMX WaBewWwTaja aa NEvBPESH JpYLWTES, JALLYIE, ADYra NPassa NHUa




Mpanor 3

HSFarmular © 2002-2010 Handy soft

Monyasa NDAEHD NWUS

ol7[ofols]1]9]s 4|6(4]8] 1]oflofo]of1]a4]s
Matu4un Bpgj Wwdpa genatHocT Mg
Monywasa AreHuWja 38 NOWOPEAHE DErKCTpe
[ -] [T 10 20 | 21 |22 | Za | 24 | 25 | 26
Bpcra
nacna
Haaug JUGOHEMIJA AD
Ceguwre RESAVEKA 31 BEOGRAD

M3BELWTAJ O TOKCBWMMA TOTOEBWHE

ynep:ﬂgﬂy ag, 0101 ao 3112, 2011 . FoauHe
=¥ ¥eaaMa AMHapa =
Wanoe
J A ACN
nosuum Tekyha roguna  |NpaTtxeasa raguHa
1 2 3 4
A. TOKOBKW NroTOBWHE W3 NOCNOBHWUX AKTHEHOCTH
I MpUAKBN FOTOBUHE K3 NOCNOEHWX aKTWEHasTY (1 5o 3) 301 §50.320 G45.566
1. Mpoaaja ¥ NPYMILEHK asaHcK a0z 647,583 543.536
2. MPMMMEHE HAMATE U3 NOSNGBHUX AKTHBHOCTH 303
3. CcTany NpUnKER K3 P2AOSHAT NOCNOBaka 304 12.747 2.030
I, Danasy rOTOSMHE W3 NOCNOBHMX AKTHEHOCTH (1 A0 5) 305 T00.898 1.011.804
1. Mcnnate qo0asr=a4usa 1 Baty SBaHeA 305G 348.445 BE0.GEG
2. Japane. H3KHEAE 3APaSA U OCTANK NUUHM PACKOOM 307 168.227 166,025
3. MnaheHe kamaTe 308 93,044 29.050
4. Mopea Ha pobuTak 303 8,877 18.967
5. Mnahata No OCHOBY OCTANWX jaBHUX NpUXORa 310 82.304 47.085
lll. HeTa npunue roTosMHE #3 NOCROSHIX SKTUEHOCTH (| - 1) an
IV, HeTo 0ANnKBE roTeerHE M3 NOCNoBHEK akTHeHeeTH (11 - 1) 312 40.568 366.238
B. TOKOBW MOTOBWHE M3 AKTHBEHOCTW MHBECTHPAHSA
| MpUnUOM roTOOMHE 13 BKTUBHOGT MHBECTMRaE (1 a0 5) 33 11.415 51.708
1. Mpeaaja asuqja v YRENa (HETD RPYAMEW) 314
2. MNpeaaja HEMATEpUjaN«UE YNArama, HEKRETHUHA, NEETRSjema,
onpamMe 1 GHoNoWENX cpajcTaea 315 199
3. OcTany QUHaHCHCKI NNACMEHW (HETO NpnUEK) 316 10.547 49.084
4. MpMMMEEHE KEMATE K3 2KTWSHAGT HHEECTHRAHLE 317 6543 2622
8, MprmroeHe AMBENAEHAE 318 26
Il. CanKEM rOTORKHE U3 SHTUEHOCT MHEECTARARE (1 40 3) 3148 4121 7.744
1. KynoBuHa akumMja 1 yaena (HETo oqnuon) 320
2. Kynonusa HesarepnjanHuy ynarawa, HespaTHIHE, NOCTRojeH3, .
onpemMa W GUoNGW MK CpeacTasa 221 4.121 7.744
3. OcTany hUHAHCK]CKM NNCMEHN (HaTe ©ANMEN) 327
[Il. HETo NpUnie roToBMHE M3 aKTHBHECTH MHBECTHRaA (I - |1) 323 7.294 43,962
IV, HeTo panKB roTOBUHE W3 SKTHBHOCTH HRESCTURaRA (Il - 1) 324




HEFarmular @ 2002-2010 Ha niy safk

Manog
RANLL8 R Texyha rogwua  |MpeTxoaHa roguna
1 2 3 4
B. TOKOBW TOTOBMHE M2 AKTHBHOCTY PHHAHCHPAHA
I. 1pKnHE rOTOBMHE 13 BKTUBHOCTK UHAHCHPatba 1as3) 325 16777 274.841
1. ¥sehate ecHozMor kanuTana 328
2. [yTopouH M KPaTKOpOYHI KPEANTH (HETD NpUnuEw) 327 16777 274 841
3. OcTane Ayrepoute W kpaTRopodHe oasese 328
—II. CIANUEH rOTOBNHE U3 BKTREHOCTY uHaHCHparea (1 A0 4} 328 60131 5.508
1. OTkYN CORCTREHHX aRUMiE W yaena 330
2, QyropouHU M SPATKOPONHI KPERKTY W OCTaNe obaeese {HET0 agnmnaw) 33 49,950
3. PHHAHCK]CKI NHIKHT a2 10,141 5.508
4. Wcnnahane guengenge 333
ll. Heto npunue roToume w3 aKTHEHOCTH (lHaHcKpatsa (| - 1y 334 56.646 269,333
IV. HeTo opnue roToerHe M3 akTHEHDSTYH bHanCHpatsa (|l - 1 335
. CBETA NPUIUBY NOTOBKMHE (2301+313+4325) 335 788,522 972113
A. CBETA OONWBW MOTOBMHE (305+319+329) 337 765,150 1.025.055
) HETO MPUNWBK FOTOBMHE (336-337) 338 23.372
E) HETO ONMB rOTOBKHE (337-336) 339 52.943
) FOTOBMHA HA NOYETKY OBPAMYHCKOT NE PHOOA 340 35.804 EB.QE
3) NO3UTHEHE KYPCHE PASMMKE NO QCHOBY NPEPAYYHA TOTOBMHE 341 478 1.489
W} HEFATWUBHE K¥YPCHE PAZNWKE NO CCHOBY NPEPAYYHA NMOTOBWHE 242 1.585 a8d
J) FOTOBWHA HA KPAJY OBPAYYHCKOr NEFMOOA {335-339+34D+341-342] 343 58.090 35.804

NMKUE cAroBOpHE 33 CACTRE babE
y BEOGRADU dMHaHCH cHor nanewTaa

29.02.2012, %ﬁ‘/ Wt e \= B
AaHa roguHe / Lot '-_-"i{{,FCﬂ '~.~.. >,

Ofpasay, nponucas MpasunHekos o CAADHUHA W dhopmu ofpazaya dimkancn

MREAYIBTHHER ("CrywBenu rnackux PC™, 6p 114/06, 5/07, 119/08 u 21

JCEMN MIBSWTAjA 18 NpUEPEAHE APYWTES, J3APYIE, A0yra NPEsHa Nuua u
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Mpuner 5

Monykaad NREEHD NHUE - NPEAYIETHIK

o|l7]olo[e6]1]9]s 4/6[4]6] 1{oJofJofo[1]e4]s
MatiuuHy Bpoj ludpa genatHacTy Mys
Monytana AreHuUnja 33 NDUOPEAHE PEFUCTRE
W ETEE 10 20 |21 |22 [35) 24 | 35| 26
Bpcra

| nocna
Haaue JUGOHEMILA AD
CapuuTe | RESAVSKA 31 BEQGRAD

CTATUCTHUYKN AHEKC
zgaz20 11 rOAMHY

| ONWTH NOJALM © NPABHOM NKLY, OOHOCHO NPEAYIETHUKY

Ca.,
onwvc 33 Tekyha roguHa MpeT®eaHa ragLrHa
AOND
1 2 3 4
1. Bpoj Meceuw nocnoearka (03Haka ol 1 a0 12) G01 12 12
2. Osnaka 33 penuqiny {o3Haka o 1 40 3) 602 2 2
3. OaWaka 33 enacHAWTa] (03Haka of 1 4o 5) 603 2 2
4. Bpoj cTpaHux (NpanHux unw dnanusux) Auua koja 604
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1. OSNIVANJE I DELATNOST

Jugohemija a.d. Beograd, ( u daljem tekstu »Drustvo™), osnovano je 1952.godine.

Dana 10,juna 2005.godine Agencija za privredne registre donela je refenje o registraciji drudtva
Jugohemija a.d. Beograd, pod brojem BD 12066,

Pretezna delatnost Drustva je trgovina na veliko farmaceutskim proizvodima i pruzanje usluga
u spelinotrgovinskom prometu.

2003.godine Delta Holding preuzima veéinski udeo u kapitalu DruStva.

Na dan 31. decembara 2011.godine, tri akcionara sa najveéim brojem akeija su Delta star doo
77,08%, Raskovi¢ Mikonja sa 2,14% i Miramar doo sa 1,35% obiénih akeija.

Na dan 31.decembra 2011.godine trzi¥na vrednost akelje iznosi 3.624 rsd, a nominalna vrednost
3.400 rsd.

Drustvo nema poslovnih jedinica niti predstavnistava u inostranstvy,

Drustvo ima zavisna pravna lica, kapitalom povezana drudtva u visini 100% udela: Jugohemija
Hemija doo Beograd, Jugohemija Farmacija doo Beograd, Jugohemija VetAgra doo Beograd,
Jugehemija FSA Grafopak doo Beograd, Zdravstvena ustanova apoteka Celsius, Panonija
Medica doo Novi Sad i pridruzeno pravno lice Jugohemija Management doo Beograd u
likvidaciji sa udelom od 25%.

Drustvo kontrolie i pravna lica, nerczidente, ¢iji se pojedinaéni finansijski izvestaji ukljuéuju u
konsolidovani finansijski izvedtaj Jugohemija a.d.

Ovaj finansijski izvedtaj predstavlja pojedinadni finansijski izvesta] Drustva.

Generalni direktor Jugohemija a.d. je Vladimir Petrovié na dan 31 A12.2011.godine a od
19.01.2012. vrilac duznosti generalnog direktora je Ljiljana Piljak.

Sediste Jugohemija a.d. je u Beogradu u ulici Resavska broj 31.

Na dan 31.decembra 201 1.godine broj zaposlenih je 80 sledeée kvalifikacione strukture VSS/37
VSS/11 §S5/26

Na dan 31.decembara 2010.godine broj zaposlenih Je 113 sledeée kvalifikacione strukture
VSS/55 V8S/16 $SS/34 KV/T NK/I.

OSNOVA ZA SASTAVLJANIE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Druitvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa vazedim Zakonom o
raCunovodstvu i reviziji Republike Srbije (SluZbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvy i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri éemu se pod profesionalnem regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvedtaja (-Okvir*), Medunarodni ratunovodstveni
standardi (,MRS"), Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (-.MSFI*) i tumagenja
koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, kaji je u primeni, ne ukljuéuje
osnove za zakljulivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i drugi dopunski materijal.

Izmene postojeéih MRS i prevod novih MSFIL kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde | Komiteta za tumadenje
MSFI do 1. januara 2009. godine. su zvaniéno usvojeni nakon odluke ministra finansija br, 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u SluZbenom glasniku RS 77/2010. lzmenjeni ili izdati MSFI |
tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izveitaja.
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Prilozeni finansijski izvedtaji su sastavljeni v formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 52007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje
primenu seta finansijskih izvestaja, ¢ija forma i sadrZina nisu usaglaSeni sa onim predvidenim u
revidiranom MRS | — Prikazivanje finansijskih izveStaja, &ija je primena obavezna za
obraéunske periode koji po€inju na dan 1. januara 2010, godine.

2.2. Pravila procenjivanja

Z3.

2.4.

Finansijski izveitaji su sastavljeni na osnovu nadela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
sledece pozicije:

e Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,

= Investicione nekretnine vrednovane po fer vrednosti,

Zvanicna valuta izveitavanja

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drutva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izveitaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugadije naznadeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

Koriséenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa primenjenim okvirom za izveitavanje zahteva od
rukovodstva koris¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izveitajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim
informacijama raspoloZzivim na dan sastavljanja finansijskih izve$taja, a koje deluju realno i
razumno u datim okelnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj naéin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane rafunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u sluéaju
da procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduée
periode, u slu¢aju da revidiranje utite na tekuéi i na buduée periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveéi i koje mogu imati najznadajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izvedtajima DruStva, date su u okviru sledeéih

napomena:

Napomena 3.6 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,

L ]

¢ Napomena 3.6 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

¢ Napomena 3.4 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,
e Napomena 33(a) — Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

e Napomena 3.11 - Penzije i ostale naknade zaposlenima
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PREGLED ZNACAJNIH RAC UNOVODSTVENIH POLITIKA

Ratunovodstvene politike date u nastavku Druitvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izvestajima.

Konsolidacija

PriloZeni finansijski izvestaji predstavljaju pojedinatne finansijske izvestaje Drustva, u kojima
nisu konsolidovani finansijski izvedtaji sledecih povezanih pravnil lica Jugohemija Hemija doo,
Jugohemija Farmacija doo, Jugohemija VetAgra doo, Jugohemija FSA Grafopak doo,
Zdravstvena ustanova apoteka Celsius, Panenija Medica doo.

Drustvo nije konsolidovalo finansijske izveStaje povezanih pravnih lica buduéi da je, u skladu
sa zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinaéne i konsolidovane finansijske
izveStaje. Drudtvo sastavlja i konsolidovane finansijske izvestaje.

Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nagelom stalnosti poslovanja {(“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ée Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti,

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preraCunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trZistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZiftu deviza, koji je vazio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preradunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrsenih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u b lansu uspeha Druitva, kao
prihodifrashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihodafrashoda.

PotraZivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu jskazani
su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene raitite od rizika
u okviru kategorije ostalih prihoda/rashada,

U skladu sa Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru za privredna
druitva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike kaji je objavijen w ,, SluZbenom glasniku RS “
br. 3/2011 od 24. januwara 201]. godine Druitvo je odlucilo da neto efekat nerealizovanih
rursnih razlika nastalih po osnovy kursiranja dugoroénih dospeéa dugoroénih obaveza i
potraivanja iskaze na pozicijama aktivnil i pastvailh vremenskih razgranicenja,
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Zvaniéni srednji kursevi znatajnijih stranih valuta su:

Valuta 2011, 2010,

CHF 83,9121 84,4458
UsD 80,8662 79,2802
EUR 104,640 105,4982

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i
potraZivanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drze do roka
dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstva
vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Krediti i potrazivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fikenim il; utvrdivim
rokovima placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom triistu. Uklju€uju se u tekuéa
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom slucaju se klasifikuju kao dugoroéna sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji | inostranstvu i ostalih potraZivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinainog potraZivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potrazivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, i ista sc evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvriena.

Kratkorocni finansijski plasmani se sastoje od tekuéih dospeca dugorocnih kredita odobrenih
pravuim licima.

Dugorocni krediti obuhvataju dugorocne stambene kredite date radwicima. Dugorodni krediti
se inicijalno priznaju po nabavnof vrednosti, odnosno u visini datih sredstava, Na dan bilansa
stanfa krediti su iskazani po amortizovanoj vrednosti koriSéenjem ugovorene kamatne stope,
umanjenoj za eventualnu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. U slucaju kada se
proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni. Druitvo vrdi procenu
nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao PO osnovu wmnanjenja vrednosti plasmana
evidentira se u bilansu uspeha u okviru ostalih rashoda,

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na rafunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospecem do 3 meseca,
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Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriséenjem racunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakeije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzisnoj vrednosti koja uklju€uje transakcione
trofkove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti &iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakeioni
troskovi terete troskove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po
fer vrednosti.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeéa, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti koridéenjem metoda efcktivne kamatne stope.

Prestanak priznavanfa finansijskih sredstava

Drustvo vrsi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrzano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva Je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uvedan ilj umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moze biti razmenjeno, il;
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakeije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trZifnih informacija na dan izveStavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Druitve koristi,

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata jskazanih pa nominalnoj vrednosti je priblizno
Jjednaka njihovoj knjigovodstvenej vrednosti. Ovi instrument; obuhvataju gotovinu, kao i
potrazivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospede, ni ugovorenu fiksnu kamatny stopu.

Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem buduéih novéanih
tokova uz koriSéenje tekuéih kamatnih stopa. Rukovodstvo je mislienja da usled prirode
poslovanja Drustva i njegovih opstih politika, nema znatajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansifskih sredstava

Drustvo obratunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupei nisu u moguénosti da izvrée traena pladanja. U proceni odgovarajuceg iznosa
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gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Drudtvo se oslanja na starost potrazivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima plaéanja. Ovo zahteva procene
vezane za buduée ponasanje kupaca i time izazvane budude naplate u gotovini. Stvamni nivo
potrazivanja koja su naplaéena moZe da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, $to moze
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potraZivanja koja su u kaSnjenju vise od 60 dana, kao i za sva ostala potraZivanja za koja se
proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a
nenaplaéenih potraZivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravei vrednosti potrazivanja od kupaca preko ratuna
ispravke vrednosti donosi rukovodstvo Drustva,

Otpis potrazivanja od kupaca se vrii pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila ukljuéena u
prihode Druitva, da je potraZivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Drudtvo
nije moglo da naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od
kupaca donosi dircktor Drudtva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poitenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti koriscenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju korid¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljutuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se ofekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugeroéne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obradunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotpladenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule cvidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,

odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ﬂstah prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrii isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljagima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalngj
vrednosti.
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Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonctarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizicka sredstva)
kao 3to su goodwill, patenti, licence, koncesije, zaStitni znakovi, Zigovi, ratunovodstveni
softveri, frandize, ulaganja u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja, autorskih prava i drugo.
Za ova sredstva postoji verovatnoéa da ée u periodu duzem od jedne godine generisati
ekonomske koristi u iznosu koji premasuje trofkove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja. Nakon potetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjendj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Pravo na KoriSenje zemljifta ogranieno na 99 godina, zbog same sultine i odekivane
konverzije u vlasniitvo nad zemljitem smatra se da ima neograni¢eni korisni vek.

Naknadni troSkovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
slutaju kada se mogu otekivati buduée ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose.
Svi ostali troSkovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obratun amortizacije nematerijalnih ulaganja pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obradun amortizacije
¢ini nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno znacajna, ne uzima se u obzir prilikom obrafuna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u
roku od pet godina, uz koris¢enje amortizacione stope od 20% ili u roku od tri godine, uz
koris¢enje amortizacione stope od 33,3%.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna viednost se procenjuju na kraju svakog izvestajnog
perioda i kada je to potrebno vrdi se njihova korekeija.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Poletno merenje nekretnina, postrojenja i
opreme vrii se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja. Nabavna vrednost ukljutuje izdatke
direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

lzdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ¢e buduce ckonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drudtvo i ako se izdaci
za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju &ini faktura dobavljaga uvedana za zavisne trotkove
nabavke i troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj raéunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Druitva.
Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se
procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao niZi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeéa vrednost tog
sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veéa od neto
prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu
razlike, na teret rashoda,
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Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja 1 opreme se knjiZe direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obradunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godisnjim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obradunava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno potev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom obradunskom periodu su:

Procenjeni
vek Procenjeni vek
2011. trajanja u 2010, trajanja u

Opis %o godinama Y oodinama
Gradevinski objekti 1,3-2,5% 40-77 1,3-2,5% 40-77
Kompjuterska oprema 16,5-20% 5-6 16,3-20% 5-6
Motorna vozila 15,5% 6,3 15,5% 6,3
Name3taj i ostala oprema 10-14,3% 7-10 10-14,3% 7-10

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehniékom razvoju i promenama na koje
utiCe veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora, Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godisnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je doslo do znagajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiste, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine
ako se drZe radi povecanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup
klasifikuje se kao investicione nekretnine ako se kao takvo moZe posebno identifikovati,
odnosno ako je njegov najveéi deo dat u zakup, a beznadajan deo sc odnosi za obavljanje
njegove sopstvene delatnosti,

PoCetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrii se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni kojtanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na veé priznatu investicionu nekretninu uvecavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je wverovatno da e priliv budu¢ih ckonomskih koristi od
investicione nekretnine da bude veéi od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione
nekretnine. Svi ostali naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju
se na terct rashoda perioda u kome su nastal.

Investicione nekretnine ¢iju fer vrednost je moguée pouzdano utvrditi inicijalno se iskazuju po
nabavnoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom postene (fer) vrednosti. Postena (fer)
vrednost odrazava tréifne uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu proceng
profesionalno kvalifikovanog nezavisnog procenjivaga,

Na dan 31. decembar 2010. godine Drustvo je izvriilo procenu vrednosti investicionih
nekretning, a efekti procene su evidentirani u bilansu uspeha.
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3.9 Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni koitanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niZa. Neto prodajna vrednost je cena po kejoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za trofkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovacke robe ¢ini fakturna cena dobavljada uveéana za zavisne
troskove nabavke. Cenu koStanja nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda &ine direkini
troskovi materijala i zarada i pripadajuéi déo opstih troskova proizvodnje. Nedovriena
proizvodnja i gotovi proizvodi koji se odnose na konzumna bioloska sredstva i poljoprivredne
proizvode su vrednovani po fer vrednosti. Obradun izlaza zaliha vrdi se po metodi proseéne
ponderisane cene.

Terecenjem ostalih rashoda visi se ispravka vrednosti zaliha robe u sluéajevima kada se oceni
da je polrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Oiteéene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju, Ispravka vrednosti
- obezvredenje zaliha vrSi se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duge od 1
godine,

Zalihe u maloprodaji se evidentiraju po prodajnim cenama umanjenim za porez na dodatu
vrednost, obradunatu razliku u ceni i naknadno primljene rabate

3.10, Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Druitve se pojavljuje kao korisnik lizinga. Drustvo klasifikuje
lizing kao finansijski u sluaju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi
po osnovu viasnistva nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o
lizingu se klasifikuju kao ugovori o operativnom lizingu.

Lizing ugovori koji se odnose na zakup poslovnog prostora uglavnom predstavljaju operativni
lizing. Sva plaéanja tokom godine po osnovu operativnog lizinga, evidentirana su kao trofak u
bilansu uspeha, ravnomerno pravolinijski tokom perioda trajanja lizinga.

Sredstva koje se drZze po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju Kao sredstva
Drudtva po njihovej fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niZa, po sadasnjoj vrednosti
minimalnih lizing rata, utvrdenih na poetku trajanja ugovora o lizingu. Na dan bilansa stanja
obaveza za lizing je iskazana po sadadnjoj vrednosti mininalnih lizing plaéanja.

Lizing rate su podeljenje na deo koji se odnosi na finansijski trofak i deo koji umanjuje
obavezu po osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na
preostalom delu obaveze. Finansijski trosak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

3.11. Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osi uranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Druitvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zadtitu. Ove obaveze ukljuuju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavea u iznosima koji se obradunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drudtvo ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obradunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov ratun izvrdi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavea knjize se
na teret trofkova u periodu na koji se odnose.
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Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu etprenmina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinaénim kolektivnim ugovorom o radu, Drultvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mesetne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 3 proseéne meseéne bruto zarade ispla¢ene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina.

Pored toga, Druitvo moZe, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Obracun i iskazivanje dugoroénih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada izvrieno
Je koris¢enjem metoda sadasnje vrednosti buducih ofekivanih isplata, na osnovu obraguna
aktuara. Buduci da se radi o dugoroénim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon
prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troSkovi prethodne slufbe priznaju se
u celini u periodu u kome nastanu. Drutvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po
OVOIM OSNOVL.

Drustvo nema sopsivene penzione fondove niti opeife za isplate zaposlenima u vidu akcifa i po
tom opsnova nema identifikovamih obaveza na dan 31, decembra 2010, Godine, kao ni
3l.decembra 2011

Kratkorocna, pladena odsustva

Akumulirana placena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
teku¢em periodu nisu iskeriS¢ena u potpunosti. Otekivani troskovi plaéenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskorid¢enih prava na dan bilansa, za koje se oéekuje da ée biti
iskoriS¢eni u narednom periodu. U sluéaju neakumuliranog platenog odsustva, obaveza ili
trosak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Druitva, iznos krathorecnih plafenih odsustava na dan 31
decembra 2010. godine nije materijalno znacajan | shodno tome, Drustvo nije izvrsilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja, takode i na dan bilansa 31.12.2011.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drudtvo ima pravnu ili stvarmu
obavezu nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ée podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivada, rezerve, revalorizacione
rezerve I akumulirani rezultat.

Kapital Drustva je akcijski kapital.

11




JUGOHEMIJA A.D. BEOGRAD
Napomene uz finanasijske izveitaje

3.14. Prihodi
Prihodi od prodaje | pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasniSlva nad proizvodima i robom prencsu na kupca, Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obradunskom periodu u kome Je usluga pruzena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za adobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja uéinaka

U okviru prihoda od aktiviranja uginaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za prirast
osnovnog stada i za sopstveni transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihody

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamiata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa matiénim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima,

Prihodi od kamata se, u skladu sa natelom uzro&nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.

U okviru finansijskih prihoda obuhvataju se i prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od
rizika.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobiei po osnovu prodaje nekretnina,postrojenja i opreme
(osnovna sredstva) i nematerijalnih ulaganja, dobici po osnovu prodaje dugoro¢nih hartija od
vrednosti i ufe3ca u kapitalu, naplacena otpisana potraZivanja, viskovi, prihodi od smanjenja
obaveza, prihodi od ukidanja rezervisanja, prihodi od uskladivanja vrednosti imovine,
pozitivni efekti promene postene (fer) vrednosti nekretnina.

3.15. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po natelu uzroénosti prihoda i rashoda odnosno na
obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju trofkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje 1 ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, trotkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove
amortizacije i usluge pruZenc od strane treéih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opite troskove
kao Sto su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi
nastali u tekuéem obra¢unskom periodu.
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Finansifski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obratunatu na primljene kredite, koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nadelom uzroénosti.

U okviru finansijskih rashoda obuhvataju se i rashodi po osnovu efekata ugovorene zadtite od
rizika.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i
ucei¢a u kapitalu pravnih lica, rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja, rashodi po
osnovu obezvredenja imovine, negativni efekti uskladivanja investicionih nekretnina.

Porez na dahbitak
Tekudi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obratunava i plaéa u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit pravnih lica Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos
obrafunat primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavlja oporezivi
dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana
u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nagin propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Zakon o porezu na dobit pravnih lica Republike Srbije obvezniku koji izvrdi ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrienog ulaganja, s tim §to poreski
kredit ne moze biti veéi od 50% obratunatog poreza u godini u kojoj je izvrieno ulaganje.
Neiskoriséeni deo poreskog kredita moZe se prencti na radun poreza na dobit iz bududih
obraCunskih perioda, ali ne duZe od pet godina za 2010 i 2011 godinu, odnosno ne duze od
deset godina za gubitke iz ranijeg perioda.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda
mogu koristiti kao osnova za povraéaj poreza pladenog u prethednim periodima. Medutim,
gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih
obragunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

OdloZeni porez

OdloZeni poreski efekti obradunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
ratunovodstvu Republike Srbije. Vazeée poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. Odlozene
pareske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. Odlozena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremenc razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti,
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Tekuéi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi 1 ukljuceni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, kao
ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih rezervi.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovinom poslovanju u razli¢itom obimu izloZzeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

e Trii%nim rizicima,
o  Riziku likvidnosti,
o  Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drudtvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i poslovanje Druftva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

TrZisni rizik
Rizik od promene kursa stranilt valuta

Druitvo je izloZzeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvy, a koji proistiCe iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u slu¢ajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izra¥enih u stranoj
valuti i/ifi sa valumom Hauzulom. U meri u kojoj je to moguée, DruStvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2011,

godine:

U hiljadama RSD GBr CHF USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 896 389 56.805 58.090
PotraZivanja 10 11.033 369 1L211  210.109 223,437
KratkoroZni finansijski plasmani 20352 688372 708.724
Ostali dugoroéni finansijski plasmani

Ostala potraZivanja

Ukupno 10 11.038 1.265 22.652 955.286 090.251
Kratkorone finansijske obaveze [.469 262,729 4.703 368.901
Obaveze iz poslovanja B6.168 16.113  118.966 66083 287.330
Dugoreéne obaveze 3.778 088.971 992.749
Ostale obaveze 39.051 39.051
Ukupno 91.415 16.113 1.670.666 129.837 1.908.031
Neto devizna pozieija

na dan 31, decembar 2011, (10)  (80.377) (14.848) (1.648.014) 825.449 (917.750)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2010,

godine:

U hiljadama RSD CHF UsD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 76 606 1.304 33818 35.804
PotraZivanja 10.982 5421 278986 295389
Kratkorotni finansijski plasmani 35968  £00.8372 836.840
Ostali dugoro&ni finansijski plasmani

Ostala potraZivanja

Ukupno 76 11.588 42,693 1.113.676  1.168.033
Kratkorodne finansijske obaveze 1.767 665,080 83.150 749.997
Obaveze iz poslovanja 34.697 490  191.243 50,003 326.438
Dugoroéne obaveze 7120 268.764 575.984
Ostale obaveze

Ukupno 93.584 490 1.725.092  133.153 1.952.319
Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2010, (93.508) 11.098 (1.682.399) 980,523 (754.286)

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih

kamatnih stopa

deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Druitva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (uklju€ujuéi investicije) i

kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razligito vreme ili u razli€itim iznosima
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U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2011, 2010.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 706.631 324.510
Finansijske obaveze 30412 105.493
656219  219.012
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 2.093 35968
Finansijske obaveze 1.511.238 1.520.383
(1.509.145) (1.484.415)

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine
u veliko] meri su nezavisni od promena trzi$nih kamatnih stopa. Rizik Drugtva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proistide prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih krathorocnih i
dugorocnih kredita od banke. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaze
Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2010. godine, obaveza po kreditu je bila sa
varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveza po kreditu sa
promenljivim kamatnim stopama bila je izraena u strang) valuti ili se radi o kreditu sa
valutnom klauzulom (EUR).

Drustvo vri analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoroéne
obaveze buduéi da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trziine
kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drudtva,

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drudtvo neée biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovarajuéem vremenskom okviru.

Drudtvo upravlja likvidno$éu sa ciliem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeéa, Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

Kratkorodnih | dugoroénih kredita.
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Sledeca tabela predstavlja rognost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeéa,
na dan 31. decembra 201 1. godine:

Do 3 meseca 1 do s Preko 3
U hiljadama RSD dmeseca do | goding godina frodina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1.288 56,302 58.050
Potrafivanja od kupaca u zemlji i ino 195,731 27.706 223.437
Kratkoro€ni finansijski plasmani 708.724 708.724
Udesta u kapitalu
Ostala potraZivanja
Ukupno 197.019 793,233 990.251
Kratkorogne finansijske obaveze 568.901 568.901
Obaveze iz poslovanja 230.253 57.077 287.330
Dugoroéne obaveze 042,749 092,749
Ostale obaveze 59.051 59.051
Ukupno 259.304 625.978 992,749 1.908.031
Roéna neuskladenost
na dan 31. decembar 2011, (92.285) 167.254 (992.749) (917.780)

Sledeéa tabela predstavlja roénost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca
na dan 31. decembra 2010. godine:

Do 3 meseca ldoj Preko 5
U hiljadama RSD 3 meseca  do | godine zodina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 33.816 1.988 35.804
PotraZivanja od kupaca u zemlji i ino 139.034 156.355 295,359
Kratkoroéni finansijski plasmani 836,840 £30.840
Ucedca u kapitalu
Ostala potraZivanja
Ukupno 172.850 095,183 1.168.033
Kratkoroéne finansijske obaveze 749.997 749.947
Ohbaveze iz poslovanja 211.159 115279 326438
Dugarotne obaveze 875.884 875.884
Ostale obavere
Ukupno 211.159 865.276  B75.884 1.952.319
Roéna neuskladenost -
na dan 31. decembar 2010. {38.309) 129.907 (575.884) (784.286)

4.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drudtva kao rezultat kainjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje
za izloZenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih
lica i preuzetih obaveza.
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Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drudtva. U sludaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Druitvu istima se limitira isporuka robe uz koris¢enje
sledecih mehanizama naplate: reprogramiranja duga, kompenzacije, utuZenja,vansudska
poravnanja.

Na dan 31. decembar 2011. godine Drustvo raspolaZe gotovinom i gotovinskim ekvivalentima
u ukupnom iznosu od RSD 58.090 hiljada (31. decembar 2010. godine: RSD 35.804 hiljada),

sto po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava,

Drustvo ima politiku da daje garancije i da se pojavljuje kao jemac u krditnim poslovima prema

svojim povezanim drustvima. Na dan 31.decembar 2011.godine ne postoji izlozenost Drudtva
po osnovu preuzetih obaveza ovog tipa

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2011, 2011, 2010. 2010,
Nedospela potraZivanja 51.583 77.434
Docnja od 0 do 30 dana 29.803 27.427
Docnja od 31 do 60 dana 8.943 : 15.950
Docnja od 61 do 90 dana 7.781 11.861
Docnja od 91 do 120 dana 18.412 35.328

Decnja od 121 do 360 dana 29616 14.734 32.704 749

Docnja preko 360 dana 128.369 36.336 105.529 10,095

Ukupno 274.507 51.070 306.233 10.844

Promene na ispravei vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RS0 2011, 2010.
Stanje 1. januara 10.844 13.730
Povedanja 41.884 8.204
Smanjenja - 10.090
Otpisi 1.657

Stanje 31. decembar 51.070 10.844
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Upravljanje rizikom kapitala

Druitvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oCuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drugtvo zadr3i sposabnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljiivoj buduénosti, kako bi otuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciliem da smanji troSkove kapitala; a akcionarima obezbedilo dividende. Da bj
ofuvale odnosno korigovalo strukturu Kapitala, Druitvo moZe da razmotri sledece opcije:
korekeija isplata dividendi akcionarima, vracanje kapitala akeionarima, izdavanje novih akcija
ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Drultvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izrafunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala,

Na dan 31. decembra 2011.§2010. godine, koeficijent zaduZenosti Drutva bio je kao $to sledi:

2011, 2010.
Obaveze po osnovu kredita - ukupno 1.561.650 1.625.881
Minus: Getovinski ekvivalenti i gotovina 58.090 35.804
Meto dugovanje 1.503.560 1.590.077
Sopstveni kapital 1.560.774 1.312.317
Kapital - ukupno ' 3.064.334 2.902.394
Koeficijent zaduZenosti 49,07% 54,78%

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive pasive za
koju postoje zvanitne tr#itne informacije i kada se pravitna vrednost znafajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzifnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvaniéne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravitnu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzifta. Rukovodstvo Drudtva vrii
procenu rizika i u slutajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novéanih tokova koris¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drudtvo moglo da
pribavi dugorotne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Druitvo smatra da
iskazana knjigovedstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trzisnu vrednost. Fer vrednost obavera po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih novéanih tokova prema trenutnoj trziSnoj kamatnoj stopi koja Je Drustvu
na raspolaganju za potrebe sliénih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znagajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Drudtva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim
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izvestajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za

potrebe izveitavanja.

PRIHODI OD PRODAJE

U hiljadama RSD
Realizacija robe na domacem trzistu

Realizacija robe na ino trzistu

Realizacija usluga povezanim drustvima-holding fee
Realizacija usluga na ino tr#istu

Ukupno

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD
Prihodi od zakupa

Prihodi od refundacija prema povezanim drudtvima
Prihodi od marketing usluga
Ukupno

NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE [ TROSKOVI MATERIJALA

U hiljadama RSD

Nabavna vrednost prodate robe
Troskovi materijala

TroSkovi goriva i energije
Ukupno

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA
[ OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD
Troskovi bruto zarada 1 naknada zarada

Trofkovi doprinosa na teret poslodavea

Naknade po Ugovorima (o delu , autorski i sL.}
Ostali liéni rashodi

Ukupno

TROSKOVI AMORTIZACLIE

U hiljadama RSD
- nekretnine, postojenja i oprema
- nematerijalna ulaganja
Ukupno

2011. 2010.
155.271 347.088
4.988 17.072
301.769 255.831

6.463 16.764
468.491 636.755
2011. 2010,
23.501 27.335
43.460 31.432
14.325 :
81.286 58.767
2011, 2010
104.379 293.158
4.618 4.509
13.99] 15.543
122,988 312.158
2011, 2010.
125.776 141.646
19.039 22,088
7.909 13.763
9.064 13.599
161.788 191.096
2011. 2010,
22.060 23.284
11.861 8.264
33.921 31.548
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11.

OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hiljadama RSD

Tro3kovi transportnih usluga

Troskovi odrzavanja objekata | opreme
Troskovi zakupa

Reklama i propaganda

Trodkovi ostalih usluga

Troskovi ostalih neproizvodnih usluga
Troskovi reprezentacije

Troskovi premije osiguranja

Troskovi platnog prometa,provizija i naknada
Clanarine poslovnim udruZenjima i sl.
Troskovi poreza, naknada i sli¢no
Ostali rashodi

Ukupno

FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI

U hiljadama RSD

Finansijski prihodi

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata povezana pravna lica
Pozitivne kursne razlike

Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule
Ostali finansijski prihodi

Ukupno

Finansijski rashodi

Rashodi kamata

Rashodi kamata povezana pravna lica
Negativne kursne razlike

Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule
Ostali finansijski rashodi

Ostali rashedi po osnovu agentske naknade
Ukupno

Neto finansijski rashodi

JUGOHEMIJA A.D. BEOGRAD
Napomene uz finanasijske izveitaje

2011 2010.
9.374 13.480
3.743 13.290
41.049 26027
6.702 28.296
5.300 10,805
35.363 37.869
4453 10.031
5.334 5.084
6.934 10.905
637 1.067
16.094 5.484
7.714 2.704
142.702 171.942
2011. 2010,
643 2.187
26.035 i
18.672 17.703
78.074 14.363
1.155 2212
124.579 36.465
114.949 97.543
17.825 50.605
18.053 24.016
95.339 75.833
2.346 5
9.436 9.174
257.948 257.171
(133.369) (220.706)
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13.

OSTALI PRIHODI I RASHODI

U hiljadama RSD

Ostali prihodi

Daobici od prodaje imovine

Vidkovi

Naplacena otpisana potraZivanja

Ostali nepomenuti prihodi

Prihodi od efekata ugovaorene zadtite od rizika
Frihodi od smanjenja obaveza

Prihodi od uskladivanja vrednosti investicionih
nekretnina

Prihodi od uskladivanja vrednosti potrazivanja
Ukupno

Ostali rashodi

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje
Manjkovi

Ostali nepomenuti rashodi

Obezvredenje potraZivanja i plasmana
Rashodovanje zaliha robe

Obezvredene nekretnina

Obezvredenje plasmana, udela

Obezvredenje potrazivanja u zemlji i inostranstvu
Ukupno

Neto ostali prifiodi

POREZ NA DOBITAK
Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD

Tekudi poreski rashod
OdloZeni poreski prihod/rashod

Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda
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JUGOHEMIJA A.D. BEOGRAD
Napomene uz finanasijske izveitaje

2011. 2010.
5.651 ;
10.774 6.632

- 11,090

1.271 6.369

8 486
18.287 9.748
221,177 248.409
3 -

257.176 282.734
5.139 2.804
10.788 6.797
5.509 22.312
10,328 8.559
69.222 -
5.119 ;
17.880 ;
51.006 :

174.991 40.972
82.185 241.762
2011, 2010.
7.719 14.694
4.168 (27.322)
11.887 12.628




b)

JUGOHEMIJA A.D. BEOGRAD
Napomene uz finanasijske izveStaje

Usaglasavanje iznosa tekuéeg poreza na dobitak i proizvoda dobitka

pre oporezivanja i propisane poreske stope
U hiljadama RSD

Dobitak pre oporezivanja

Obradunati porez po stopi od 10%

Mepriznati trofkovi u poreskom bilansu

Razlika izmedu am.za por.i rat.svrhe

Obratunati prihod po osnovu tr#iZne kamate izinedu
povezanih lica

Kapitalni dobici

Iskoriséeni poreski krediti

Tekuéi poreski rashod prikazan

u poreskom bilansu

Efehti odlofenil poreza
OdloZeni poreski rashodi/prihodi

UKkupan porez na dobitak prikazan
u bilansu uspeha — poreski prihod/{(rashod)

Efektivna poreska stopa

2011. 2010

37.194 9.834
3719 083
3.060 1.507
195 (838)
745 2.182

- 10,950
e, e EUL L R
7.719 14.694
4.168 (27.322)
11.887 12.628

20,75% =%

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i
neposlovnih transakeija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
dobici i gubici utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske
osnovice buducih obratunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

Odlozena poreska sredstva/obaveze

QOdlozene poreske obaveze u iznosu od RSD 47.432 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza
iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva. Obratun odlozenih poreskih obaveza je prikazan u sledeéoj tabeli:

2011,

2010,

U hiljadama RSD Alktiva Pasiva

Meto Aktiva Pasiva MNeto

Ameortizacija osnovnih
sredstava

Procena nekretning (47.432)
Poreski kredit po osnovu

ulaganja u osnovna

sredstva

27.322 20005  (7.317)
(47.432) 13,002 13.092

OdloZena poresko
obaveza, neto (47.452)

(47.432) 5775
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14.

15,

NEMATERIJALNA ULAGANJA

JUGOHEMIJA A.D. BEOGRAD
Napomene uz finanasijske izvestaje

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

LI hiljadama RSD

Nabavna vrednost

Stanje na 1, januar 2011
Povecanja

Stanje na 31, decembar 2011.

AKkumulirana ispravka vrednosti
Stanje I, januar 2011,
Amortizacija za 2011. godinu
Frodaja/rashod

Stanje na 31. decembar 2011,

Sadadnja vrednost na dan
31. decembar 2011. godine
Sadainja vrednost na dan
31. decembar 2010, godine

NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Promene na nekretninama, postrojenu i opremi su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD

Nabavna vrednost

Stanje na 1. januar 2011,
Povecanja

Prenos sa udela/deo

Promena vrednovanja-procena
Ostalo/prodaja i sl

Stanje na 31. decembar 2011

Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2011,
Amortizacija za 2011, godinu
Obezvredenie iz prenosa sa udela
Stanje na 31. decembar 2011,

Sadafnja vrednost na dan
31. decembar 2011. godine
Sadainja vrednost na dan
31. decembar 2010. godine

Licence i
softveri Ukupno
29.619

29.618
9,889 9.889
39.507 39.507
13.906 13.906
11.860 11.860
25.766 25.766
13.741 13.741
15.712 15.712

Gradevinski

Zemljiste objekti Oprema  Ostala sr, Ukupno
13.760 128.080 473.330 7.774 622.944
3.133 3.133
60455  (18.492) 41.963
374.884 10.259 385.173
(18.251) (18.251)
13,760 563.420 450.009 7.774 1034.962
T8.696 386.722 2727 468.145
3013 18.123 925 22.061
2,267 (30.270) {28.003)
83.976 374.575 3.652 462.203
13.760 479.443 75.434 4.122 572,759
13.760 49.384 87.485 4.169 154,798




JUGOHEMIJA A.D. BEOGRAD
Napomene uz finanasijske izveStaje

31. decembar 31, decembar

2011, 2010,

Nekretnine
Deo poslovne zgrade u Resavska broj 31, Beograd 433.072 .
Fabricki i ostali prostor na lokaciji Cara Dugana bb Zemun 41.627 44,525
Deo, suvlasniitvo nad odmaralitem J ugobanka ,Kopaonik 4.744 4,850
479.443 49.354

Nad nekretninama postoje uknjizene videstruke hipoteke u korist banaka kojom se
obezbeduju novéana potraZivanja banaka po osnovu kredita Jugohemija grupe osim nad delom
(suvlasnistvo) odmaralista Jugobanka na Kopaoniku.

16. INVESTICIONE NEKRETNINE

Promene na investicionim nekretninama su prikazane u narednoj tabeli:

Investicione

U hiljadama RSD nekretnine

Mabavna vrednost 68.801
Stanje 1, januara 2011. godine '
Povrat iz udela: nepokretnosti poslovnih zgrada u Resavska 29 276.825
Uskladivanje na fer vrednost po proceni zorade u Resavska 29 107.011
Povrat iz udela: deo nepokretnosti poslovne zorade u Resavska 31 64.806
Vrednovanje nekretnine poslovne zgrade u Resavskoj 31 114.165
Uskladivanje na fer vrednost nekretnina na 31.12.2011 {(5.11%

Stanje na dan 31. decembra 2011, godine 1.226.450

[spravka vrednosti
Stanje 1. januara 2011, godine

Amortizacija -
Stanje na dan 31. decembra 2011. godine 1.226.489
SadaSnja vrednost na dan 31. decembra 2011. 1.226.459
Sadanja vrednost na dan 31. decembra 2010. 668.801

31. decembar  31. decembar
2011, 2010.

Nekretnine
Skladista na lokaciji Panevacki put 87, Beograd 516.752 520.739
Poslovni prostor u Beogradskoj 39, Beograd 33.172 139.305
Dva lokala na lokaciji Belvil, Beograd 8.757 8.757
Poslovna zgrada na lokaciji Resavska broj 29 Beograd 383.837 -
Deo poslovne zgrade na lokaciji Resavska broj 31 Beograd 178.971 -
1.226.489 668,801

Nad investicionim nekretninama postoje uknjiZene visestruke hipoteke u korist banaka kojom
se obezbeduju novéana potraZivanja banaka po osnovu kredita Jugohemija grupe osim nad
lokalima u Belvil naselju na lokaciji Jurija Gagarina 14 j Novi Beograd.
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JUGOHEMIJA A.D. BEOGRAD
Napomene uz finanasijske izveltaje

17.  DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Uéeséa u kapitalu
Liceida u kapitalu zavisnih prevaih lica 345.668 396.734
Uceica u kapitalu pridruzenih pravnih lica - 411.249
Uceséa u kapitalu ostalih pravnih lica 949 949
Ostali dugoro€ni finansijski plasmani B.277 8.576
Minus: Ispravka vrednosti

(1.031) (10.460)
Ukupno 353.863 807.048
Utesca u kapitalu zavisnih pravnih lica (bruto)
Jugohemija Hemija doo Beograd 30.200 30.209
Jugochemija Farmacija doo Beograd 05.805 95.805
Jugohemija FSA Grafopak doo Beograd 11.570 11.570
Jugohemija VetAgra doo Beograd 42 42
Zdravstvena ustanova apoteka Celsius Beograd 31979 31.979
Panonija Medica doo Novi Sad 173.893 173.893
Jugohemija doo Laktasi, Republika Srpska - 404
Jugehemija promet doel, Skopje, Makedonija 2.169 2.169
Celsius doo Podgorica, Cma Gora - 6.450
B.Y.E London, Velika Britanija - 0.429
Central European Trading Company ,Marsalls Islands - 34.784
UteSéa u kapitalu pridruzenih pravnih lica (bruto)
Jugohemija Management doo Beograd u likvidaciji 411.249
Utesée u kapitalu ostalih pravnih lica (bruto) 949 949
Ostali dugoroéni finansijski plasmani (bruto) 8.277 8.576
Minus: Ispravka vrednosti
BE.Y.E London , Velika Britanija - {9.429)
Udesca u kapitalu ostalih pravaih lica (949} 949
Ostali dugorocni finansijski plasmani (82) (82)
Ukupno (1.031) (10.460)
Stanje na dan 31. decembra 353.863 807.048

Jugohemija Management d.o.o. Beograd u likvidaciji je 04.011.201 l.godine otpofeo postupak
likvidacije i uprava oekuje povrat uloZene imovine (viasnidtva nad poslovnim zgradama na lokaciji
Resavska broj 29 i broj 31). Drutvo je brisano iz Registra pravnih lica 11.01 2012.godine. a efekti
likvidacije su ukljugeni u finansijski izvestaj Drustva.
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19.

20.

JUGOHEMIJA A.D. BEOGRAD
Napomene ug finanasijske izvestaje

ZALIHE
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Roba 42,859 115.816
Alat i inventar 0.045 B.806
Dati avansi 127.750 148.350
Minus: Ispravka vrednosti (12.421) (8.806)
Stanje na dan 31. decembra 167.233 264.166
POTRAZIVANJA
U hiljadama RSD 2011. 2010.
PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupci matiéno i povezana pravna lica 96.641 112.288
Kupei u zemlji 07.394 136.923
Kupei u inostranstvu 14.641 17.198
PotraZivanja po osnovu kamata 65.831 39824
Minus: Ispravka vrednosti (51.070) (10.844)
Saldo na dan 31.decembra 223.437 295.389
Ostala potraZivanja iz poslovanja
Potrazivnja iz specifiénih poslova 10.686 37.284
Ostala tekuca potrazivanja od zaposlenih 57 10.905
Druga tekuda potraZivanja 26.372 -
Minus: Ispravka vrednosti (druga tekuéa potraZivanja) {12.590) (3.743)
24.525 44.446
Saldo na dan 31. decembra 247.962 341.413
KRATKOROCNI FINANSILJSKI PLASMANI
U hiljadama RSD 2011, 2010,
Delta Star doo Beograd 549.564 73.498
Jugohemija FSA Grafopak doo Beograd 77.973 75.373
Panonija Medica doo Novi Sad 60.835 73.935
Depoziti kod banaka 20.647 36.746
PotraZivanja za prim. menice Delta Star doo Beograd - 476.363
Minus: Ispravka vrednosti (depoziti) {295) (295)
Stanje na dan 31. decembra . 708.724 836.840

Shodno Anexu 2 Ugovora o zajmu sa Delta Star doo Beograd, od 20.12.201 l.godine rok za

vracanje pozajmice je kraj 2012.godine a menica je povuéena.
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23,

24,

GOTOVINSKI EKVIVALENTI 1 GOTOVINA

U hiljadama RSD

Tekudi racun

Devizni racun

Ostala novéana sredstva
Stanje na dan 31. decembra

JUGOHEMIJA A.D. BEOGRAD
Napomene ug finanasijske izveltaje

POREZ NA DODATU VREDOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

LI hiljadama RSD

Unapred placeni troskovi osiguranja
Unapred pladeni troskovi, ostali
Razgrani¢eni efekti valutne klauzule
Razgranifeni porez na dodatu vrednost
RazgraniCeni rashodi oglasavanija i sligno

Stanje na dan 31. decembra

OSNOVNI KAPITAL

2011. 2010,

56.802 33.816

1.285 1.985

3 3

58.090 35.504
2011. 2010,
1,360 1.766
948 1.015
157.440 136.624
o00 22427
- 2.947
161.148 214.779

Osnovni kapital Druitva se u celini odnosi na obiéne akeije. Na dan 31. decembra 2011.
godine, akcijski kapital se sastoji od 232,531 obicnih akeija, pojedinagne nominalne vrednosti

od 3.400 RSD. Sve emitovane akeije su u potpunosti upladene,

Struktura akcijskog kapitala na dan 3 1. decembra 2011 godine je sledeéa:

Broj U hiljadama Pravo
Akcionar akeija RSD glasa
Delta Star doo 179.236 G09.402 T7.08%
Raskovié Mikonja 4.975 16.915 2.14%
Miramar doo 3.148 10.703 1.35%
Ostali 45.172 133.586 19.43%
Ukupno 232.531 709606 100.0%
DUGOROCNE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2011, 2010,
Dugoroéni krediti od banaka u zemlji 890.354 474,472
Dugoroéni zajam Jugohemija VetAgra doo Beograd 14.606 -
Dugoroéni krediti od banaka u inostranstvu 492.023 578.730
Dugoroéne obaveze po osnovu finansijskog lizinga 8.807 70.618
1.405.790 1.124.090
Minus: Tekuéa dospeéa dugorotnih obaveza
-dugorocni krediti kod banaka u zemlji 210.767 100.004

28




Iznos
Datum Datum odobrenog 3L 31,
odobrenja  dospeéa Kamatna kreditau  decemba decembar
Kreditor Eredita kredita __stopa  Valuta valutj 2011. 2010.
. — = 2010
Komercijalna banka
a.d,, 8,95% na god
Beograd 7.10.08 31.01.15 nivou EUR 2.500.000 203.176 263.745
Komereijalna banka
ad., 8.95% na god
Beograd 4.02.10 30,0915 nivoy EUR 2.000.000 200,562 210.997
Komercijalna banka
ad.,
Beograd 4.02,11 17.08.14 eff 9,984, EUR 1.600.000  167.425
Komercijalna banka
ad,
Beograd 21.03.11 22.06.14 eff 9, 5007 EUR L.000.000  104.641 -
Alpha banka a.d.,
Beograd 26.07.11 24.08.14 eff 8,534 EUR L9E1.770 207,374 -
PIRAEUS Bank
5A., 3meuribor+4,4
Filijala London 27.08.07 19.01.15 3% EUR 7.000.000 492,024 378.730
Dugoroéni kredit -
KBC banka a.d. 23.06.10.  21.11.11 Eff9.31%; EUR B00.000 7.175
Dugorogni zajam
Jugohemija VetAgra
doo 30..12.2011 07.10.2014. Eff §.95%; EUR 139.583 14.606 -
1.386.983 1.053.472

JUGOHEMIJA A.D. BEOGRAD
Napomene uz fin anasifske izveitaje

- dugorocni kredit kod banaka 1 mnostranstvy 199.152 141.729
-dugorocne obaveze po osnovu Jinansijskog lizinga 3.122 6.473
=S ket | LT

pmtis s e
(413.041) (248.206)

Stanje na dan 31. decembra 992.749 875.884

Dugoroéne kredite ¢ine:

Za dugoroéni kredit u iznosu EUR 2.500.000 kao sredstvo obezbedenja date su menjce drustva,
jemstva povezanih lica Jugohemija Farmacija d.o.o. Jugohemija Hemija d.o.0, Jugohemija

poslovnoj zgradi u ulici Resavska broj 29, poslovioj zgradi u ulici Resavska broj 31 objektima
magacinsko skladifnog prostora na adres; Panevacki put 87, poslovnog prostora na adresi
Beogradska broj 39, poslovnim zgradama i objektima u ulici Cara Dugana bb (Zemun).

Za dugoroéni kredit u iznosu EUR 2.000.000 kao sredstvo obezbedenja date su menice Drustva
i jemstva povezanih lica Jugohemija Farmacija d.o.0., Jugohemija Hemija d.o.o., i Jugohemija
I'SA Grafopak d.c.o., Jugohemija Vetagra d.o.0., kao kag | upis hipoteka kod nadleznih organa
u korist Banke na nepokretnostima u vlasniStvu zaloZnog dusnika Jugohemija a.d. Beograd i to:
poslovnoj zgradi u ulici Resavska broj 29, postovnoj zgradi u ulici Resavska broj 3 1,objektima
magacinsko skladignog prostora na adres; Panfevacki put 87, poslovnog prostora na adresj
Beogradska broj 39, poslovnim zgradama i objektima u ulici Cara Dugana bb (Zemun).
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JUGOHEMIJA A.D, BEOGRAD
Napomene iz Sfinanasijske izveltafe

Za dugoroéni kredit u iznosu EUR 1.600.000 kao sredstvo obezbedenja date su menice Drustya
I jemstva povezanih lica Jugohemija Farmacija d.o.o., Beograd, Jugohemija Hemija d.o.o, i
Jugohemija FSA Grafopak d.o.o. Jugohemija Vetagra d.o.0.kao kao kao i upis hipoteka kod
nadleznih organa u korist Banke na nepokremostima u viasnistvy zaloznog duznika J ugohemija
a.d. Beograd i to: poslovnoj zgradi u ulici Resavska broj 29, poslovnoj zaeradi u ulicj Resavska
broj 31,objektima magacinsko skladiznog prostora na adresi Panéevaidki put 87, poslovnog

prostora na adresi Beopradska broj 39, poslovnim zgradama i objektima u ulicj Cara Dusana bb
Zemun,

Za dugoroéni kredit u jznosu EUR 1.000.000 kao sredstvo obezbedenja date sy menice
Drustva i jemstva povezanih lica Jugohemija Vetagra d.o.0, Jugohemija Hemija d.o.o. i
Jugohemija FSA Grafopak d.o.o. kao hipoteke u Beogradu - poslovna zgrada u Resavskoj 29
i 31, Beograd, i objektima magacinsko skladisnog prostora Drustva na lokaciji Pangevacki
put 87, Beograd, poslovnog prostora na adresi Beogradska 39, Beograd i hipotekarna iZjava
za poslovni prostor u Beogradu na adresi Svetogorska 35.

Predmet srednjorotnog ne-revolving kredita uzetog kod Alpha banke a.d.Beograd EUR
1.981,770,38 je regulisanje medusobnih odnosa Alpha banke ad., Beograd, sa Jedne strane,
Drustva, Jugohemija Farmacija d.o.o. Jugohemija Hemija d.o,0.i Jugﬂhemija‘v'etagm d.o.0. sa
druge strane. Kredit je namenjen za izmirenje svih potraZivanja koje Alpha banka potraZuje
od Drustva po pravosnaznoj presudi Trgovinskog suda u Beogradu broj 2036/06 od 21 maja
2008. godine. Kao sredstvo obezbedenja Druityvo Je dalo hipoteku I reda na zgradu i objekte y
Ulici Cara Du3ana 130 (bb), Zemun hipoteku 1l reda na poslovni prostor y Beogradskoj 39,

Beograd hipoteku 111 reda na poslovnoj zgradi na lokaciji Resavska broj 31, Beograd kao i
menice Drustva,

Za dugorotni kredit u inostranstvy uzet od Piraeus Bank S.A. — Filijala London, u iznosu od
EUR 7.000.000 kao sredstvo obezedenja su date menice Drustva, data jemstva Delta Maxi
d.o.o, Beograd, Delta M d.0.0., Beograd, Jugohemja Farmacija d.o.0. Jugohemija Hemija
d.0.0. ugovorna ovlaséenja Drudtva, jemstva Delta Star d.o.0., Beograd i J ugohemja Farmacija
d.0.0., Beograd, korporativia garancija izdata od strane Hemslade Trading Limited Nikozija,
Kipar, kao i hipoteke na Maxi Super Market u viani§tvu Delta Max; d.0.0., Beograd u
Sarajevskoj 38A i zaloga na 153,422 akeije Drudtva u viasnittvy Delta Star d.o.0., Beograd.

Ugovor o zajmu zakljuéen dana 31, 12.2011.godine sa Jugohemija VetAgra doo Beograd na
EUR 139.583,33 po kamatnoj stopi od 8,95% godisnje, dospeée zajma 07.10.2014.; vraca se
Jednokratno.
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Dospece navedenih kredita sa stanjem na dan 31,
tabeli:

U hiliadama RSD

Period otplate

Do 1 godine

Od | do 5 godina
Ukupno

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD
Jugohemija Farmacija doo Beograd
Jugohemija VetAgra doo Beograd
Jugohemija Hemija doo Beograd
Krediti od banaka u zemlji

Tekuée dospece dugoroénih kredits y zemlji
kredita u inostranstvu
Tekuée dospece obaveza po finansijskom lizingy

Tekuée dospece dugoroénog

Stanje na dan 31. decembra

Krediti kod banaka u zemlji ine:

JUGOHEMLJA A.D. BEOGRAD
Napomene u; Sinanasifske iz vestafe

decembra 2011, godine je prikazano u sledecoj

2011, 2010,
409919 241.713
077.064 811.739

1.386.983 1.053.472

2011, 2010,

= 102,016

34,008 &

1.797 -

120.054 399.775

210.767 100,004

199.152 141.729

3.123 6.473
568.901 749.997

Banca Intesa a.d. Ugovor o kredim partija 00-420-0123739.4 na RSD 53.200.000 od

05.12.2011 godine sa rokom vracanja

05.12.2012. godine u celosti, efektivna kamaitna stopa
13,71% godi3nje.Sredstva obezbedenja: Ugovor

0 pristupanju dugu Jugohemija Hemija doo i

Jugohemija Farmacija doo i obezbedenje upisa hipoteke,

Komercijalna banka a.d.Beograd Ugovor
odobren 23.09.2011. na Zest meseci
belibor+1,75p.p. na godifnjem nivou a

do

o okvirnom overdraft kredity

od RSD 15.000.000
30.03.2012. po kamatnoj stopi tromeseén

ne manje od 18% godisnje. Sredstva obezbedenja:
solidarno jemstvo jemea platca: Jugohemija Hemija doo,

Jugohemija VetAgra doo Jugohemija

Farmacija doo Jugohemija FSA Grafopak doo, Zu Celsius i hipoteka na nepokretnostima u
vlasnidtvu zaloznog duznika J ugohemija a.d. i to na poslovnoj zgradi u ulici Resavska broj 29,

poslovnoj zgradi u ulici

Resavska broj 31,objektima magacinsko skladisnog prostora na adresi

Panfevaki put 87, poslovnog prostora na adresi Beogradska broj 39, poslovnim zgradama i

objektima u ulici Cara Dugana bb (Zemun).

Srpska banka a.d. Ugovor o kratkoroénom
EUR 500.000 odobren 19.08.2011.

kreditu
sa rokom vracanja 16.08.2012.godine na 6 meseénih rata,

za likvidnost sa deviznom klavzulom na

prva rata dospeva 16.03.2012. na EUR §5.000, druga rata dospeval6.04.2012. EUR 83.000 a

poslednja 16.08.12. EUR 83.000 .

po kamatnoj stopi od 1,1% meseino sa valutnom

klauzulom,efektivna kamatna sto 4 135,58%Vracanje kredita u dinarskoj protivvrednosti EUR
P Y

po vazecem prodajnom kursu NBS na

dan vratanja kredita, s tim da dinarski
kredita ne moZe da bude manji od iznosa koji je korisniku

iznos vraéenog
kredita puiten na tekuéi ragun.




26.

27.

28.

29,

OBAVEZE 17, POSLOVANJA

JUGOHEMIJA A.D. BEOGRAD
Napomene uz Sinanasijske izvestaje

U hiljadama RSD 2011, 2010,
4 " —
Dobavljaéi - povezana pravna lica 10.384 25.325
Dobavljac¢i u zemlji 43.022 24268
Dobavljagi u inostranstvy 8.672 44.775
Primljeni avansi 222.196 152.695
Obaveze iz specifiénih poslova - 79.088
Ostale obaveze iz poslovanija 3.056 286
R
Stanje na dan 31. decembra 287.330 326.438
OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Obaveze za bruto zarade i nak.zarada na teret zaposl i poslod, 4.795 10.225
Obaveze po ugovorima o dely slicno 6 147
Obaveze za kamate 33352 56.632
Ostale obaveze 300 . 883
Stanje na dan 31. decembra 40,168 67.887
OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST I
OSTALIH JAVNIH PRIHODA I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
U hiljadama RSD 2011, 2010.
Obaveze za porez na dodaty vrednost 5.695 4,571
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine 1.742 189
Unapred obradunati troskovi 4 77
Ostala pasivna vremenska razgrani¢enja 11.442 1.294
Stanje na dan 31. decembra 18.583 6.133
VANBILANSNA EVIDENCIJA
U hiljadama RSD 2011. 2010.

Data saduznitva, garancije

Stanje na dan 31. decembra

U okviru vanbilansne evidencije prikazane su potencijalne oba
pristupanja dugu po kreditima i garancijama povezanih lica,
Jedan od vise saduznika, na dan 31.12.201 1. iznose 1.287.436
hiljada RSD data saduznistva, 25311 na garancije i 1.494 hilj

solidarnu stambenu izgradnju.

1.287.436

1.287.436

5.508.432

5.508.432

vVeze po osnovu datih jemstava,
gde se Drudtvo pojavijuje kao
hiljada RSD a ¢ine ih 1.260.631
ada RSD na udruZena sredstva 74




30.

JUGOHEMIJA A.D. BEOGRAD
Napomene u; Sinanasijske izveltaje

OBELODANJIVANJE ODNOSA Sa POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcij
Druitvo pruza usluge povezanim pravnim licima i
Odnesi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih

po trZisnim uslovima.

istovremeno je

Ostale transakcije sa povezanim licima prikazane sy u sledeéoj tabeli:

PotraZivanja

U hiljadama RSD

Jugohemija Farmacija doo Beograd
Jugohemija VetAgra doo Beograd
Jugohemija Hemija doo Beograd
Jugohemija FSA grafopak doo Beograd
ZU apoteka Celsius Beograd

Panonija Medica doo Novi Sad

Delta Star doo Beograd

Ukupno

Obaveze:

U hiljadama RSD

Jugohemija Farmacija doo Beograd
Jugohemija VetAgra doo Beograd
Jugohemija Hemija doo Beograd
ZU apoteka Celsius Beograd

Delta star doo Beograd

Ukupno

Prihodij

U hiljadama RSD

Jugohemija Farmacija doo
JugohemijaVetAgra dog
Jugohemija Hemija doo
Jugohemija FSA Grafopak doo
ZU apoteka Celsius

Panonija Medica doo

Delta Star doo

Ukupno

Rashodi

U hiljadama RSD
Jugohemija Farmacija doo
JugohemijaVetAgra doo
Jugohemija Hemija doo
ZU apoteka Celsius
Panonija Medica doo
Delta Star doo

€ s5a povezanim licima,

korisnik njihovih usluga,

lica regulisani su na ugovornoj osnovi i

2011, 2010,
60.366 142.653
505 20.603
57 22383
115.444 103.272
3.612 10.424
68.682 73.935
602.758 592,060
854424 963330
2011. 2010,
11,711 156281
49.354 118
2954 214
261 65
10,072 10.072
74.352 166.750
2011, 2010,
269.856 193.050
43.490 32274
19.530 22270
9.300 7.696
8.628 9.867
7.867 :
10.698 :
369.369 265.157
2011. 2010,
14.261 371
8.665 101
3.914 630
301 148
1.565 :
28.706 1.750




31,

b)

JUGOHEMLJA A.D. BEOGRAD
Napomene uz Sinanasijshe izvedtaje

POTENCIJALNE OBAVEZE
Rezervisanje po osnovy sudskil sporove

Drustvo je ukljudeno u vegi broj sudskih sporova koji proistidu iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i Pitanja koja se ticu radnih
odnosa, a koja se resavaju ili razmatraju u toky regularnog poslovanja. Drugtve procenjuje
verovatnoéu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstya nakon razmatranja
informacija koje ukljucuju obavestenja, Poravnanja, procene od strane pravinog sektora,
dostupne &injenice, identifikacijy potencijalnih odgovornih strang ; njihove moguénosti da
doprinesu resavanju, kao i prethodno iskustvo, Rezervisanje za sudske Sporove se formira kada
Jje verovatno da postoji obaveza &iji se iznos moZe pouzdano proceniti pazljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moze promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija,

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako Je verovatnoéa odliva resyrsa koji sadrze ekonomske Koristi veoma
mala.

hiljada.

Izdata jemstva i garancije

Videti pod Napomenom broj 29 Vanbilansna evidencifa,

U Beogradu, 29. februar 2012, goding

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskih izvestaja
Milos Stankovié, rukovodilac radunovodsty

%Mmc u%f

Zakonski zastupnik

‘o Liljana Piij.£, V%g{{{direkmr

) /| ; //

\/




@ jugohemija,

beOraniy Betos
OMLADING L BRIGADH 1
11030 ANOUV beOGRAY

Predmet: Dostava Izjave odgovornog lica za sastavljanje Godisnjeg izvestaja o
poslovanju za 2011.godinuy

U prilogu dopisa dostavijamo Vam Izjavu odgovornog lica za sastavljanje
Godisnjeg izvestaja o poslovanju za 2011.qgaodinu :

Ja, Ljiljana Piljak u svojstvu VrSioca duZnosti Generalnog direktora Jugohemije ad,izjavljujem da
je,prema mom najboljem saznanju, godiinji finansijski izveStaj sastavljen uz primenu odgovarajucih
medunarodnih standarda finansijskog izveitavanja i da daje istinite i objektivne podatke o imovini,
obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama
na Kapitalu javnog druitva, ukljuéujuéi i njegova drustva koja su ukljuéena u konsolidovane izveitaje,

Gt Py By L by

Jugohemlja a.d, e
Trgavinsko | prolzvedno preduzeds | e |
Resavska 31, 11000 Beograd, tel: (011) 3241 141, fao: (011} 3230 020 | S—
wiww. jugohemlja.com B

T et By
Upizan [ unet esnovnl kapital lznosk: 10.493,477,22 EUR ———
Matitnl broj: 07006195, PIB: 100001845, Reglstar privrednih subjekata BD 12066/2005 @%@
Tekudl rafun: 205-87984-73, Kamercijalna banka Beagrad ko




JUGOHEMIJA A.D.
BEOGRAD 11000
RESAVSKA 31

Milos Stankovi¢ JMBG 2306958860012

Sef racunovodstva y ¥
Beograd, Resavska 31 AL .
TEL: + 381 11 3241-141

GS5M:+ 381 65 341-6680

E-Mail: mstankovic@jugohemija.com

JUGOHEMIJA AD,
FAX: + 381 11-3245-600
WEB:Http:// www.jugohemija.com
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pind a.d. &) ]
|72, CEOGRAD = LIJLIANA PILIAK
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Jugehemljz a.d.

Trgavinske | prolzvedne preduzede

Resavska 31, 11000 Beagrad, tel: (011) 3241 141, fax: (011) 3230 030
www. jugohemlja.com

Uplsan | unet osnovnl kapital lznosi: 10.493.477,22 EUR,
Matiénl broj: 07006195, PIB; 100001845, Reglstar privrednlh subjekata BD 12066/2005
Tekudl rafun; 205-87984-73, Komercijalna banka Beograd
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Jugohemija

~

BeotGrppius pern2s
OMLAD INCUIH BRIGADA 1
AMNOFo Ao/ 3206734 p

L0

Predmet: Dostava izjave da nadlezni organ nije doneo odluku o usvajanju
godignjih finansijskih izvestaja za 2011.qodinu

U prilogu dopisa dostavljamo izjavu da nadlezni organ nije doneo odluku o
usvajanju finansijskih izvestaja za 2011.godinu :

JUGOHEMIJA A.D.
BEOGRAD 11000
RESAVSKA 31

Milos Stankovi¢ JMBG 2306958860012
Sef raCunovodstva J .
JUGOHEMIJA AD, L/;é%/f,l,wt Sk
Beograd, Resavska 31

TEL: + 381 11 3241-141

FAX: + 381 11-3245-600

GSM:+ 381 65 341-6680

E-Mail: mstankuvic@jugahemija.cnm

WEB:Http:// www.jugohemija.com
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Jugohemifa a.d. F e )
Trgovinsks | protzvodne preduzede [ Eg&i |
Resavska 31, 11000 Baograd, tel: (011) 3241 144, fax: (011) 3230 030 Sty

W Jugahemiia,com

e et by

Uplsan | unet esnovnl kapital lznesl: 10.493.477,22 EUR T

(e
MatiZnl broj: 07006195, FIB: 100001845, Registar privrednih subjekatz BD 12066/2005 Eﬁiﬁﬂ
Tekudl radun: 205-87984-73, Kemerclfalna banka Beograd )
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jugohemija,

bedoraomg ey
OMLADINLUIH BL(GADR /T
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Predmet: Dostava izjave da nadleZnj organ nije doneo odluku o raspodeli dobiti
ili pokri¢u gubitka po finansijskim izvestajima za 2011.godinu

U prilogu dopisa dostavljamo izjavu da nadlezni organ nije doneo odluku o
raspodeli dobiti ili pokriéu gubitka po finansijskim izvestajima za 2011.godinuy :

JUGOHEMIJA A.D.
BEOGRAD 11000
RESAVSKA 31

[ﬂilﬂﬁ Stankovié¢ IMBG 2306958860012 ;
Sef ratunovodstva . M 1
JUGOHEMIJA AD, %, K!ML Jiufi?c\
Beograd, Resavska 31 Al

TEL: + 381 11 3241-141

FAX: + 381 11-3245-600

GSM:+ 381 65 341-6680

E-Mail: mstankovic@jugohemija.com
WEB:Http:// www.jugohemija.com

ZAKONSKI ZASTUPNIK

Adlry
¥
# ay
N
[ _IJ c_r_..".‘ - —— e Ny
Ii.l: r " L |
e T 2y
|
[} 7
S

/
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Dy fpnanr carmrag 1y
Jugehemifa a.d. e
Trgovinsko | prolzvedno preduzede ﬁ:@ﬁ |
Resavsiaa 31, 11000 Beograd, tel: (011) 3241 141, fax; (D11) 3230 020 it

www. jugahemija.com T ——

Trvtem el by
Uplzan | unet osnovnl kapital lznosi; 10.453.477,22 EUR g
Matiénl broj: 07006195, PIB: 100001845, Registar privrednih subjekata BD 12066/2005 ra%Jw_i
Tekud ratun: 205-87984-73, Komercijalna banka Beograd {i My i
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