Godisnji izvestaj
,Hidrotehnika-Hidroeonergetika“a.d.
za 2011.godinu

Beograd, april 2012,god.



U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trzistu kapitala (,,Sluzbeni glasnik RS“, broj 31/2011) i clanom
3.Pravilnika o sadrZini, formi i nacinu objavljivanja godisnjih, polugodis$njih i kvartalnih izvestaja javnih
drustava (,,Sluzbeni glasnik RS“, broj 14/2012) ,Hidrotehnika-Hidroenergetika“a.d. iz Beograda, Brace
Krsmanovi¢ 13, MB: 07053410 objavljuje :

GODISNJI 1ZVESTAJ ZA 2011. GODINU

SADRZA)J

- GODISNJI FINANSISKI IZVESTAJI

- 1ZVESTAJ REVIZORA

- GODISNJI 1IZVESTA] O POSLOVANJU

- 1ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANJE IZVESTAJA

- IZJAVA-NAPOMENA ODGOVORNOG LICA DRUSTVA O USVAJANJU GODISNJIH FINANSIJSKIH
IZVESTAJA | RASPODELI DOBITI



FINANSIJSKI 1ZVESTAJI ,HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIKA“A.D.
ZA 2011.GODINU (Bilans stanja, Bilans uspeha, Izvestaj o tokovima gotovine, lzvestaj
o promenama na kapitalu, Napomene uz finansijski izvestaj)
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Vrsta posla

Naziv "Hidrotehnika - Hidroenergetika” a.d.

Sedists - Beograd, Brate Krsmanovica 13

7005010826435
na dan 31.12.2011. godine - 1 hijadama dinara
Grupa racuna, Napomena 12n0s
g POZICIJA AQP broj Tor a Pre .
1 2 3 4 5 6
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA [002+003+004+005+009) 001 5422301 1704383
00 | NEUPLACENI UPISANI KAPITAL a2
012 Il GOCDWILL 003
01bez 012 | Il NEMATERIALNA ULAGANJA 004 4 6825 8825
IV NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPRENA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 833159 1191798
020 022, 023, 026,
027(deo), 028 | 1 Nekretnine, posirojensa | oprema 006 A3 833159 1181786
(deo}), 029 )
024, 027(de0). 028 » |nvesticione nekretnine 607
{deo}
021, 025, 027(680}| 3 Bicios
028(de0) iB ka sredstva Qo8
:a %EI?‘?]ROCNI FINANSIJSKI PLASMANI i~ R S
03000 032,039 | 4 (Jcasca u kaptaly 010 M il 116521 112431
(deo)
033 do 038, 038 . ‘
(dec) minus 037 2 Ostak dugerocn finansijsk| plasmani 011 /.13'; 4 365886 293331
5. OBRTNA IMOVINA (01340144015} 012 2639473 2670236
10do 13,15 || ZALHE 013 f5. 4 405888 472216
I STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAUI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
GBUSTAVLJA
Il KRATKOROGNA POTRAZIVANJA PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+018+020) 018 2133587 2198020
20,2172 08 | 1 Potazivanja o6 |10 K 1202243 1207286
222 2 Peirazivania za vise placen porez na dobitak 017 ] 7368 0
23 minus 237 3 Kratkorocni feansiski plasmani 0ma ‘r 32346 a7198
24 4 Gotovinski exvivalent| | gotovina 019 ~.( (5 225622 158529
Brog zanteva 268338 Strana 2 od 18




- U hiljadama dinara

G’"‘::g:‘“‘- POZICIJA AOP | Napomena broj ?mw.\_'"o: T
1 2 3 4 - 8
27 1 28 osim 288 rsug Pc,::‘z e::ggodam vrednost | aktivna vremanska 020 10 666008 844707
288 V. DDLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 {2 65365 34698
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021) 022 4027229 4409317
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 4027229 4408317
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025
PASIVA
ﬁomt:w1w1 06-107+108-109-110) L SaBEaes I
30 | OSNOVNI KAPITAL 102 i€ 417367 417739
31 II NEUPLACEN! UPISANI KAPITAL 103
32 \ll. REZERVE w04 | 174356 172934
330331 IV, REVALORIZACIONE REZERVE 108
w |smuEmaeereoon |
m  [eEsmmamemomoy |
34 Vil NERASPOREDJEN! DOBITAK 108 23 584175 582398
35 Vil GUBITAK 100
0370237 | X OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIIE 110
{',‘,'gfm‘ REZERVISANIALORAVEZE 111 2841331 3256248
40 | DUGOROCNA REZERVISANJA 112 el 38142 34481
1 | DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 1160738 1274676
414,415 1. Dugorocni kredifi 14 : I / 1157596 1274094
41bez 4141415 | 2 Ostale dugorocne obavezs ns | Lo Jil 3142 582
bl e aitc o 16 1842451 1647091
42. gsim 427 1 Kratkorocne finans|ske obavezs 17 4258304 385787
a7 2 Obaveze po csnovu sredstava namenjent prodayi| o
| sradstava posiovania Xoje se cbustavia
43144 3. Obavezs z poslovanja 119 g I . 3 637562 825175
45 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 JF 244459 250731
Rt dinipoeil ot skt whaca tpema voranmis o | am | A g 331086 442220
razgraniconja AN
481 & Obaveze po osnovu poreza na dabitak 122 0 3178
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- U hiljadama dinara

Grupa racuna, : smena broj lZpos

b POZICIJA AOP | Napomena broj Tes ﬁ Prethodna godina

1 2 3 B - 6
408 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 4027229 4400217
8G D. VANBILANSNA PASIVA 125
u [2 Wagall dana 282 2012 godine
Lice odgovomo za sastavijanje
i 1aja Zakonski zastupn|

]

te)

,.,
.
\C

4
=
4

Spihigne JbantLt

‘// /—\
l

T

Al

—

Obrazac propisan Pravilnikom a sadrini i formi obrazaca finansgskin izvestaja za privredna drustva. zadruge, druga pravna lCa i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br 114/06  5/07, 119/08 1 2110}
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Popunjava o lice - preduzetnik
[ 07053410 | Y294
Maticni broj Sdra delatnost

P8

Popunjava Agencija za privredne regi

0 OOOc

stre
]

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla
Nazly "Hidrotehnika - Hidroenergetika" a.d.
Sediste | Boograd, Braée Krsmanoviéa 13
aiLANS sperA I
7005010926442
u period 01.01.2011 do 31.12.2011 - u hiljadama danara
Onps maune. POZICIJA AOP  |Napomena broj Tmm'z”:" e
1 2 3 4 5 3
A. PRIHODI | RASHOD! 1Z REDOVNOG
POSLOVANJA
| POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 2778852 3076503
B0 (61 1 Prihodi od prodaje 202 5 2777445 3072615
62 2. Prihodi od aktwirana ucinaka | robe 203
830 3. Povecan|e vrednosti zaliha utinaka 204
631 4 Smanjenje vrednosti zatha ucinaka 205
64165 5 Ostall postovni piadi 206 ) 1407 3888
il. POSLOVNI RASHODI {208 DO 212) 207 2728630 3320574
50 1 Nabavna vrednos! prodate robe 208 ‘ 4580 0
51 2 Traskowi materijala 209 \C' 667955 986558
52 i:;:;fm rarads, naknada zarada | ostak ficnl 210 ",# E15057 808270
54 4 Troskov| amortizacie | rezeryisanja 21 A"‘ L4 AN 4 283216 513038
5355 5. Osiah poslowni rashod 212 £ 1157822 1014708
iii. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 50222 0
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 0 244071
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 ] 126949 421698
56 V1. FINANSIISKI RASHOD) 216 J 213953 415244
67168 VIl OSTAL| PRIHODI 217 i 51811 254812
57158 VIIl. OSTALI RASHODI 218 I it 9358 13331
o | a
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220
p—— gn.aﬁgg\ﬁgmn POSLOVANJA KOJE SE o
— émg& SJABITAK POSLOVANJA KO.JE SE 555
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- u hilladama dinara

3 fznes
SRR POZICIJA AOP: | Napomens b =230 —
1 2 3 s 5 6
5120225:2’2(1?:252’ OPOREZIVANJA 223
0673 4164

V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-218+222-221) 224

G. POREZ NA DOBITAK

724 1 Poreski rashod pencda 225 £/ 3138 11461
722 2 Calozeni poresk| rashodi perioda 226
722 3 Odlozen poreski prihodi perioda 227 £ 30867 35737
723 D. Isptacena licna primanja poslodaveu 278

Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228) | 220 o 3

E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +

228) 230

A._A" NETO DOBITAK KGJI PRIPADA 231

MANJINSKIM ULAGACIMA

Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA =
MATICNOG PRAVNOG LICA 232

1. ZARADA PO AKCILJI

1. Osnovna zarada po akoyl 233
2 Umanjenia (razvodnjena) zarada po akeijl 234
u _LeEvorapy cana 282 2012
Lice odgovomo za sastavijanje s f
finansijskog izvestaja ﬂ Zakoneid zastupnik

.7%”\.1,')’/? - ,?S‘t;(e/ﬁﬁ( z

|4

Mt

Obrazac propisan Praviinikom o sadrzini | form) obrazaca finansyskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike ( “Sluzbeni glasnik RS™ br 114/06 . 5/07, 119/08 | 2/10)
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[

[ .
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123 19 20021 22 23 24
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Naziv "Hidrotehnika - Hidroenergetika” a.d.

Sedsle Beograd, Brace Krsmanoviéa 13

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

7005010926459
u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hiljadama anara
POZICIJA AOP Lzros
Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivhosti (1 do 3) 301 3323546 35749702
1 Prodaja | pomijen avans: 302 3283051 3546529
2 Primlene kamate [z poslovnin aklvnesh 303 667 16119
3. Ostali prilivt |2 redovnog posiovanja 304 39828 11054
Il Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnost) ( 1 do 5) 308 31681047 32726095
1 Isplate dobavljacima | dati avansi 306 2228128 2093581
¢ Zarade. raxnade zarada i ostall llon rashods 307 736113 861428
3 Placene kamate 308 80110 106905
4 Porez na dobilak 309 13365 8283
§ Placanja po osnovu ostalil javaih prineda 310 123331 202486
HII. Neta priliv gotovine iz posiovnih aktivnosti { -l ) 3n 132499 ag70ay
V. Neto odliv gotovine iz paslovnih aktivnost ( 11 ) 312
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI] INVESTIRANJA
L. Prilivi gotovine iz aktivnost| Investiranja (1 do § ) 313 64850 192543
! Prodags akeya | udela ( nefo prilivi | 314
2 Prodaja nematerijalnih ulaganja. nesratning. postrojen;s, opreme + bioloA . A'kih 115
sredstava
3 Ostak finansgski plasmani ( oeto prilivi ) 316 654851 192843
4 Pambene kamate iz aktivnost: mvesirana 317
5 Primijene dwvidends 318 8 0
II- Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja{ 1do 3 ) 310 10387 25812
1. Kupovina akcyh | udela ( neto odlivi | 320 0 20826
i{;‘:‘;’:ﬂ\a riemateryalnih waganja. nekretnina, postrojenja. cpreme | bloloA . A'kih 31 10387 4988
a
3. Ostali finansyski plasman: | nato odlivi ) 322
’ NIl Neto priliv gotovine iz aktivnost! investiranja { | - 11 ) 323 54472 167031
IV. Neto odliv gotovine [z aktivnosti investiranja { Il - 1) 324
Broy 23hteva 268338 Strana 7 od 18




- u hijadama dinara

lznos
PREZICIIA i Tekuca godina | Prathodnagodina
1 2 3 4
V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
L. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja {1 de 3) 325
1 Uvecang osnavnog kapitala 326
2 Dugoracni i keatkorogn: kediti | neta prilivi ) 327
3 Ostake dugoroene | kratkoroene obaveze 328
II. Odlivl gotovine iz aktivnoat! finansiranja (1 do 4 ) 329 1422114 348756
1. Cthup sopstvenh akcija | udeta 330
2 Dugerocni | kratkoroen! kreditl : ostale obavezs (nato odini| 331 142211 348756
3 Finansgski lzing 332
4 lspiacane dividende 333
HII, Neto prillv gotovine iz aktivnosti finansiranja | | - 11 ) 334
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (11 - | ) 335 142211 348756
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+3134325) 336 3288405 3772545
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 3343545 3647263
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 44760 125282
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-338 ) 339
A. A" GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 158829 104266
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 41 36073 41833
| NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 14040 112552
:3 f:aggﬁﬁ::;::g:ﬁu OBRACUNSKOG PERIODA 343 225622 158829
o _bevotu dana 282 2012 gadine
Lt fi.:gm::g“mwm Zakonski zastupnik-

”
LT, Tttt

\_/

Qbrazac propigan Praviinikom ¢ sadrzini | formi obrazaca finansijskih zvesiaja za privredna drustva, czadruge druga pravna lica ¢
preduzetnike ( "Sluzbem glasnik RS" br 11408 , 5/07 119/08 | 2/10)
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Popu 0 lice - preduzetnik
[ orossste | 4294 [ 100183554 J
Matin: broy Sifra delatnosti PiB

123

Popunjava Agencija za privredne registre

(0] [ DDDDDC]CJ

20 21 22 23. 24 25 26

19

\irsty pesia

Naziv "Hidrotehnika - Hidroenergetika" a.d.

Sediste Beograd, Brace Krsmanoviéa 13

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

7005010926473

u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine

W

- u hilladama dinara

Red
br.

OPIS

ACP

Osnovnl kapital
(arupa 30 bez
309)

Ostali kapital
{racun 309)

AOP

Neuplaceni
upisani kapital
(grupa 31)

AQP

Emisiona
premija (racun
320)

1

2

Stanje na dan 01 01 prethodne
godine

am

408445

a14

10785

AZ7

440

Ispravka materijaing xnacajnih
gresaka « promena
racunovodstvenih polita u
prethodnoj godini « povecanje

415

428

|spravka matergaing znacajmih
gresaka | promensa
racunovodstvenh poMika u
prethodnoy godl - smanjenje

403

415

429

442

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br, 142.3)

409445

a7

10785

430

443

Ukupna povecan)a u prethodnoj
godini

405

418

431

ELL)

Ukupna smanjenz u prathodney
goding

408

aie

24,

445

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (rod.br, 4+5-5)

407

409445

420

8294

433

446

spravka materijaino znacainih
grasaka i promena
racunovodsivenih politka u tekuco
podin - povecanje

408

421

a3

447

Ispravka maleriaino znacajnih
gresaka | promena
racunovadstven polilka u tekuco;
godini - smanjenje

am

422

435

448

Korigovano pocetne stanje na dal
01.01, tekuce godine
(red.br. 7+8.9)

410

408445

423

B2%4

#38

449

Ukupna povecanja u tekuco) gedini

4an

424

437

450

Uxupna smanjenia u tekucoj godin

412

425

372

EEL)

451

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine {red.br. 10+11-12)

413

409445

426

7922

439

a5z

Broy zanteva 268338
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- u hiljadama dinara

OPIS

Rezerve (racun
321,322}

AOP

Revalorizacione
rezerve (racuni
3301 331)

Nerealzovani
dobici po osnovu
{hartija od vreanos!
(racun 332)

Ne.;'uhownl
gubicl po

|hartija od vmmawsu
{racun 333)

AOP

1

8 ]

Stanje na dan 01 01 prethodne
goding

453

171869

466

479

442

iapcavia matenjaino znacajnn
gresaka | promena
racunavodstvenih politka u
prethodnoj godini - povecane

454

467

480

AG3

Ispravka maleri@dino znacajnih
gresaka | promena
racunovodstyenih polit«a u
prathodnoj godini « smanjenje

455

B8

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 142-3)

456

171859

465

482

495

Ukupna povecana u prethodno)
godini

a57

470

483

4%

Ukupna smanenja v prethodng)
godini

453

4an

484

497

Stanje na dan 31.12 prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

172534

472

485

498

Ispravka matanaino znacajmh
grésaka | promena
racunovodetvenih polita u tekucoj
godins - povecanje

473

486

493

ispravka matarnjaine znacajnih
gresaka | promena
racunovodsivanih politika u lekuco|
godini - smanjenje

461

ava

487

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01,01, tekuce godine
{red.br, 7+8-9)

172934

475

488

Lkupna povecania u tekuco| godini

1422

476

483

Ukupna smanjen|a u tekuceoj godini

|8

ar?

490

Stanjo na dan 3112 tekuce

godine (red.br. 10411-12)

174356

478

49

8roj _;ahteva.268338
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- u hilladama dinara

OFPIS

Neraspored|en|
dobitak (grupa
34)

(Gubitak do visi
kapitala {grupa
35)

Otkupljene
sopsivene akcie
1 udeli (racun
037.237)

Ukupno
(Kol 2+3+4+548+
7+8-9410-11-12)

1

10

1

12

i3

Stanje na dan 01.01. prethodne
goding

569002

518

544

1161101

Ispravka matensaino 2nacajn
gresaka | promena
racunovodsivenh poltika u
prethedno godmi - povecanje

506

519

532

545

spravka matefifalne znacsjnih
aresaka | promena
racunovedsivenih politika u
prethodng) godini - smanjenje

520

533

Korigovano pocetno stanje na dan
01.014. prethodne godine
(red.br, 1+2-3)

569002

521

547

161101

Ukupna povecania u prathodne
godin|

509

322186

522

535

548

33281

Ukupna smanjenja u prethodnoy
godini

510

38822

523

544

41313

Stanje na dan 31,12, prothodne
godine (red.br. 4+5.6)

511

562386

537

550

1153062

Ispravka materijaino znacajsibh
gresaka | promena
racunovodstvenih politka u tekuco|
godini - povacane

512

538

551

Ispravka materyalno 2nacajni
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucoy
godinl - smamenje

513

526

539

552

10

Korigovano pocetno stanje na dan|
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

562396

543

1153069

1"

Ukupna povecana u lekucedy godini

518

33201

541

654

34623

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

1422

529

555

1794

13

Stanjo na dan 31.12. tekuce
godine {red.br, 10+11.12)

517

594175

530

543

556

1185858

B_rq zahteva 268338
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- u hiljadama dinara

Red Gubilak znad
br OPIS ACE | visine kapitaia
(grupa 25)

1 14

Stanje na dan 01.01 prethodne
' godine 87

Ispravka matenaino znacajnh

o |oresaka | promena 558
racunovodstvenih poldika u

prathadno) godini - povecanje
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA 2011.GODINU

“HIDROTEHNIKA — HIDROENERGETIKA"AD, BEOGRAD

1. OPSTI PODACI I DELATNOST

Preduzece "Hidrotehnika-Hidroenergetika" za projektovanje i izgradnju svih vrsta energetskih i
hidroobjekata visokogradnje AD je osnovano 1946. godine kao drustveno preduzeée (u daljem tekstu:
Drustvo). Nakon privatizacije koja je izvrSena 2003. godine Drustvo je reSenjem Trgovinskog suda u
Beogradu broj IX — Fi 6318703 od 11. juna 2003. godine registrovano kao akcionarsko drustvo.

Sediste Drustva je u Beogradu, ulica Brace Krsmanovica 13.

Akcije Drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi.

Drustvo je saglasno kriterijumima iz Zakona o racunovodstvu i reviziji razvrstano u veliko pravno lice.
Poreski identifikacioni broj Drustva je 100183654.

Maticni broj Drustva je 07053410.

Na dan 31.12.2011. godine Drustvo je imalo 891 zaposlenih radnika u zemlji i inostranstvu (2010. godine
1.281 zaposlenih).

2. OSNOVA ZA SASTAVLIANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIISKIH IZVESTAJA, KONCEPT NASTAVKA
POSLOVANJA I IZVESTAINA VALUTA

2.1. OSNOVA ZA SASTAVLIANJE I PRIKAZIVANJIE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Drustvo je sastavilo finansijske izvesStaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji koji zahteva da
finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim Medunarodnim standardima finansijskog
izveStavanja (MSFI) kao i prateCcom racunovodstvenom regulativom Ministarstva finansija Republike
Srbije.

Finansijski izvestaji su sastavljeni prema konceptu istorijskih troskova.

2.2. UPOREDNI PODACI

Uporedni podaci za 2011. godinu pripremljeni su u skladu sa MSFI.

2.3. KONCEPT NASTAVKA POSLOVANJA

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji podrazumeva da ¢e
Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buducnosti.

2.4.  PRERACUNAVANJE STRANIH VALUTA
(a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljucene u finansijske izveStaje se odmeravaju i prikazuju u dinarima (RSD), tojest u
funkcionalnoj valuti Republike Srbije.



Devizni kursevi valuta na dan 31 decembra iznose:

Iznosi su iskazani u RSD 000

2011 2010
1 EUR 104,6409 dinara 105,4982 dinara
1USD 80,8662 dinara 79,2802 dinara
1 CHF 85,9121 dinara 84,4458 dinara
1 TND 54,0962 dinara 55,5674 dinara
1DzZD 1,0602 dinara 1,0457 dinara
1 EUR 1,9383 1,9221 TND
1 EUR 106,5321 103,4953 DZD

(b)  Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazecih
na dan transakcije. Pozitivhe i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz
preracuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u
bilansu uspeha.

Sva sredstva, potrazivanja i obaveze u radnim jedinicama u inostranstvu se evidentiraju u domicilnoj
(lokalnoj) valuti. Za porebe izrade godiSnjeg racuna preraunavaju se sve pozicije bilansa stanja (pocetno
i krajnje stanje i promet) i bilansa uspeha (promet) u dinare po kursu vaze¢im na dan bilansa stanja.
Ovakav nacin preracunavanja pozicija pocetnog stanja evidentiranih u domicilnoj (lokalnoj) valuti se ne
tretira kao kursna razlika, ve¢ dovodi do razlike u pocetnom stanju u odnosu na prethodnu godinu.

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja za 2010. godinu
su:

3.1.  NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i za
eventualna umanjenja vrednosti. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke koji se direktno pripisuju nabavci
sredstava.

Naknadni troskovi se ukljuCuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo samo
kada postoji verovatno¢a da ¢e Drustvo u buduénosti imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se
njegova vrednost moZe pouzdano izmeriti. Svi drugi troskovi tekuceg odrZavanja terete bilans uspeha
perioda u kome su nastali.

Troskovi pozajmljivanja nastali tokom izgradnje jednog sredstva koje zadovoljava kriterijume priznavanja,
kapitalizuju se tokom perioda koji je potreban da sredstvo bude zavrSeno i spremno za upotrebu. Ostali
troskovi pozajmljivanja se iskazuju kao troskovi perioda.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se iz razlike izmedu novCanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda/troskova.

Oprema se kapitalizuje ako je vek njenog koris¢enja duZi od jedne godine i ako je njena pojedinacna
vrednost veca od vrednosti propisane poreskim propisima.
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3.2. AMORTIZACIJA

Zemljiste se ne amortizuje.Nekretnine, postrojenja i oprema amortizuju se na sistematskoj osnovi tokom
korisnog veka upotrebe sredstava. Amortizacija se obracunava proporcialnom metodom tokom
procenjenog korisnog veka upotrebe sredstva.

Korisni vek trajanja i stope amortizacije se mogu prikazati:

Korisni vek trajanja  Stopa amortizacije

Gradevinski objekti

Zgrade, stanovi 40 godina 2,5%
Montazni objekti 10 godina 10%

Oprema

Transportna sredstva 10 godina 10%

Gradevinska oprema i postrojenja 8 godina 12,5%
Kancelarijski namestaj i oprema 10 godina 10%

Racunari 5 godina 20%

Obrac¢un amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme pocinje kada se ova sredstva stave u upotrebu.
Procenjeni korisni vek upotrebe sredstva po potrebi se preispituje, i ako su oCekivanja znacajno razlicita
od prethodnih procena, stopa amortizacije se prilagodava za tekuci i buduci period.
Za opremu i gradevinske masine koja su u 2011.god. direktno ucestvovala u izvodenju radova u
inostranstvu (Tunisu i Alziru), a nisu radila punim kapacitetom, izvrSena je nova procena veka trajanja,
odnosno utvrden je novi vek trajanja istih i produzen na jos 4 (Cetiri) godine.
Za svako osnovno sredstvo pojedinacno je utvrdena nova stopa amortizacije, i to po formuli :

Stopa amortizacije = Sadasnja vrednost na dan 31.12.2010.god. / 4 x 100

Nabavna vrednost

Amortizacija = Nova stopa amortizacije x Nabavna vrednost
Naime, u Tunisu je pocetkom 2011.god. doslo do politickih i socijalnih nemira, $to se znatno odrazilo i
usporilo izvodenje radova na brani ,Sarrat" i tunelu ,Harka", dok je za treéi projekat u Tunisu ( brana
»~Gamogum") izvrSen privremeni tehnicki prijem krajem 2010.godine.
U februaru, odnosno martu 2011.god. izvrSen je privremeni tehnicki prijem brane ,Kissir* u Alziru tako da
je najvedi deo opreme jos pocetkom godine premesten na drugi projekat u Alziru (brana ,,Ourkis").
Izvodenje radova na brani ,Ourkis" je takode pri kraju i u 2012.god. se oCekuje da se izvrSi privremeni
tehnicki prijem objekta.
1z gore navedenog proizilazi da sredstva nisu radila punim kapacitetom.
Pored toga, oCekuje se i dobijanje novog posla u AlZiru, gde ¢e se gore navedena oprema koristiti.
Za ostalu nabavljenu opremu u inostranstvu primenjuje se stopa od 20% koja je predvidena u licitacionom
elaboratu.

3.3.  INVESTICIONE NEKRETNINE

Investiciona nekretnina je nekretnina koju Drustvo drZi radi sticanja prihoda od zakupa ili radi uvecanja
vrednosti imovine ili radi i jednog i drugog, i koju Drustvo ne upotrebljava u druge svrhe.

Investiciona nekretnina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrednosti, ukljuujuci transakcione troSkove, a
nakon toga se odmerava po fer vrednosti zasnovanoj na trziSnoj vrednosti. Prihod od zakupa se iskazuje
u bilansu uspeha u okviru ostalih poslovnih prihoda. Dobici i gubici nastali iz promena fer vrednosti
investicione nekretnine iskazuju se u bilansu uspeha i prikazuju se odvojeno.

3.4. UGOVORI O IZGRADNII

Troskovi proistekli iz ugovora o izgradnji se priznaju u periodu u kome nastanu. Kada se ishod ugovora o
izgradnji moZe pouzdano proceniti i kada postoji verovatnoca da ¢e ugovor biti profitabilan, prihod po
0snovu ugovora se priznaje u periodu trajanja ugovora. Kada postoji verovatnoca da ¢e ukupni troskovi
ugovora biti veci od ukupnih prihoda po ugovoru, ocekivani gubitak se odmah priznaje kao rashod. Kada



Iznosi su iskazani u RSD 000

se ishod ugovora o izgradnji ne moze pouzdano proceniti, prihod po osnovu ugovora se priznaje do
iznosa nastalih troskova iz ugovora ako je verovatno da ce ti troskovi biti nadoknadeni.

Drustvo koristi metod ,stepen zavrSetka izgradnje" za utvrdivanje iznosa koji treba da se prizna u datom
periodu. Stepen zavrSetka izgradnje se utvrduje iz odnosa troskova ugovora nastalih do datuma bilansa
stanja i procenjenih ukupnih troskova po ugovoru. Troskovi u vezi sa budué¢im radovima po ugovoru
nastali tokom godine iskljuCuju se iz troskova ugovora pri utvrdivanju stepena dovrSenosti. Oni se
iskazuju kao zalihe, potraZivanja za avanse ili ostala sredstva, u zavisnosti od njihove prirode.

Drustvo iskazuje kao sredstvo bruto iznos potrazivanja od kupaca za ugovoreni rad po svim vazedim
ugovorima koji su u toku, a kod kojih su nastali troSkovi i priznata dobit (umanjena za priznate gubitke)
vedi od sukcesivno fakturisanih iznosa. Sukcesivno fakturisani iznosi koje kupci joS nisu platili i zadrzana
dobit iskazuju se u okviru potrazivanja.

Drustvo iskazuje kao obavezu bruto iznos obaveze prema kupcima za ugovoreni rad po svim vazecim
ugovorima koji su u toku, a kod kojih sukcesivno fakturisani iznosi premasuju nastale troskove i priznatu
dobit (umanjenu za priznate gubitke).

3.5. DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

Drustvo klasifikuje svoje finansijske plasmane u sledece kategorije: finansijski plasmani po fer vrednosti
kroz bilans uspeha, zajmovi i potrazivanja i finansijska sredstva raspoloziva za prodaju. Klasifikacija zavisi
od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih
plasmana u momentu inicijalnog priznavanja, a ponovnu proveru njihove namene vrSi na svaki datum
izveStavanija.

(@) Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha su finansijska sredstva koja se drze radi prodaje.
Finansijsko sredstvo se svrstava u ovu kategoriju ukoliko je steCeno prvenstveno radi prodaje u
kratkorocnom periodu. Derivati se takode klasifikuju kao sredstva koja se drze radi prodaje. Sredstva u
ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuca sredstva.

(b)  Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja predstavljaju nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. UkljuCuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospec¢a duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao
dugorocna sredstva. Zajmovi i potrazivanja se iskazuju u bilansu stanja u okviru pozicije kratkorocni
finansijski plasmani.

(c)  Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju predstavljaju neizvedena sredstva koja su ili svrstana u ovu
kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Ukljucuju se u dugorocna sredstva, osim
ukoliko rukovodstvo ima nameru da ulaganja otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

Redovna kupovina i prodaja ulaganja se priznaje na dan transakcije, a to je dan kada se Drustvo
obavezalo da ¢e kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj za
transakcione troskove za sva finansijska sredstva koja se ne vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha se inicijalno priznaju po fer
vrednosti, a transakcioni troskovi terete troskove poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne
priznaju po isteku prava na novcani priliv od finansijskog sredstva ili je to pravo preneto a Drustvo je u
sustini prenelo sve rizike i koristi od vlasnistva nad sredstvima. Finansijska sredstva raspoloZiva za
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prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha se nakon inicijalnog priznavanja,
iskazuju po fer vrednosti. Zajmovi i potraZivanja i ulaganja koja se drze do roka dospeca se iskazuju po
amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metode efektivne kamatne stope.

Dobici ili gubici proistekli iz promena u fer vrednosti “finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz bilans
uspeha”, ukljucujuéi prihod od kamata i dividendi, iskazuju se u bilansu uspeha u okviru finansijskih
prihoda u periodu u kome su nastali. Prihod od dividendi od finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz
bilans uspeha priznaje se u bilansu uspeha kao deo finansijskih prihoda kada se utvrdi pravo Drustva da
primi uplate.

Kada se hartije od vrednosti klasifikovane kao hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju otude ili kada
im se umanji vrednost, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u okviru kapitala knjize se u bilansu
uspeha kao dobici ili gubici od ulaganja u hartije od vrednosti.

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji dokaz da je umanjena vrednost nekog
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. U slucaju vlasnickih hartija od vrednosti
klasifikovanih kao raspolozive za prodaju, znacajan ili konstantan pad fer vrednosti ispod njihove nabavne
vrednosti smatra se indikatorom da je doSlo do umanjenja njihove vrednosti. Ukoliko postoji bilo koji od
tih dokaza za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju, kumulirani gubitak — utvrdjen kao razlika
izmedu troskova nabavke i tekuce fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak zbog umanjenja
vrednosti finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha — prenosi se sa racuna kapitala
i priznaje u bilansu uspeha. Gubici zbog umanjenja vrednosti viasnickih instrumenata koji su bili priznati u
bilansu uspeha ne mogu se ukinuti u bilansu uspeha.

3.6. ZALIHE

Zalihe se vrednuju po nizoj od nabavne cene koStanja i neto prodajne vrednosti. Cena kostanja se
utvrduje primenom metode ponderisanog prosecne cene.

3.7. POTRAZIVANJA OD KUPACA

Potrazivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivhe kamatne stope, umanjenoj za rezervisanja po
osnovu umanjenja vrednosti. Rezervisanje za umanjenje vrednosti potrazivanja se utvrduje kada postoji
objektivan dokaz da Drustvo nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih
uslova potraZivanja. Knjigovodstvena vrednost potraZzivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos
troska se priznaje u bilansu uspeha u okviru ostalih troskova. Kada je potraZivanje od kupca nenaplativo,
otpisuje se na teret ispravke vrednosti potrazivanja od kupaca. Naknadna naplata iznosa koji je
prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda. Odluku o otpisu potrazivanja
donosi upravni odbor ili direktor Drustva.

3.8. OBAVEZE PO KREDITIMA

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez uklju€ivanja transakcionih
troskova. U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve razlike
izmedu ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione troskove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu
uspeha u periodu koriS¢enja kredita primenom metode efektivne kamatne stope.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuce obaveze, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno pravo da
odlozi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

3.9.  ODLOZEN POREZ NA DOBIT
Odlozen porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, koris¢enjem metode obaveza, za privremene

razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa.
OdloZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama koje su na snazi do datuma bilansa stanja
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i za koje se oCekuje da ¢e biti primenjene u periodu u kome ¢e se odloZena poreska sredstva realizovati ili
odlozene poreske obaveze izmiriti.

Odlozeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢ée buduca dobit za oporezivanje
biti raspoloZziva i da ¢e se priviemene razlike izmiriti na teret te dobiti.

3.10.  PRIMANJA ZAPOSLENIH
(@) Obaveze za penzije

Drustvo ima plan definisanih doprinosa za penzije. Drustvo izdvaja doprinose u drustvene penzione
fondove na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi uplaceni, Drustvo nema dalju obavezu placanja
doprinosa. Doprinosi se priznaju kao troskovi primanja zaposlenih onda kada dospeju za placanje. Vise
placeni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu koji je moguce refundirati ili u iznosu za koji se
smanjuje buduce placanje obaveza.

3.11.  PRIZNAVANJE PRIHODA

Prihod cini fer vrednost primljenog iznosa ili potraZivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku
normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja robe, rabata i popusta i nakon
eliminisanja prihoda ostvarenog unutar Drustva.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ce u
buducnosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od aktivnosti
Drustva kao Sto je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se
ne reSe sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Drustvo zashiva
na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuci u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specifiénosti
svakog posla.

(@) Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivhe kamatne
stope. U slucaju umanjenja vrednosti potrazivanja, Drustvo umanjuje knjigovodstvenu vrednost
potrazivanja do nadoknadivog iznosa, koji predstavlja procenjeni buduéi novcéani tok diskontovan po
prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, i nastavlja da prikazuje promene diskonta
kao prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove Cija je vrednost umanjena utvrduje se primenom
metode prvobitne efektivhe kamatne stope.

4. POREZI I DOPRINOSI

4.1. Porez na dobit predstavlja iznos obra¢unat primenom propisane poreske stope od 10% na iznos
dobitka pre oporezivanja, po odbitku efekata stalnih razlika koje propisanu poresku stopu svode na
efektivnu poresku stopu. Konacni iznos obaveza po osnovu poreza na dobitak utvrduje se primenom
propisane poreske stope na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu za 2010.godinu.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu
koristiti kao osnov za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda ali ne duze od deset godina.

4.2. Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu
sa MSFI, osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troskovi amortizacije
priznaju po posebnom obracunu i primenom drugih amortizacionih stopa.

4.3. Poreski propisi Republike Srbije podlezu tumacenju od strane poreskih organa. Poreske prijave i
poreske bilanse podnose poreski obveznici svake godine u roku od 10 dana od poslednjeg dana moguce
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predaje finansijskih izveStaja nadleznim organima. Otuda, moguce je da poreski organi prilikom inspekcije
utvrde dodatne poreske obaveze.

4.4, Ostali porezi, doprinosi kao i druge zakonske obaveze, izdvajaju se po propisima opstine i
republike. Oni ukljucuju porez na dodatu vrednost, porez na imovinu, porez na prenos apsolutnih prava,
troskove doprinosa na teret poslodavca, doprinose za korisS¢enje komunalnih dobara i uredenje
gradevinskog zemljiSta, poreze i doprinose za priviemene i povremene poslove, autorske honorare i
sli¢no.

BILANS USPEHA

5. POSLOVNI PRIHODI
2011 2010
Prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga:
Na domacem trzistu 2.051.476 1.425.207
Na inostranom trzistu 725.969 1.647.408
Ukupno poslovni prihodi 2.777.445 3.072.615
Prihodi od zakupnina 1.407 3.888
Ukupno 2.778.852 3.076.503
6. TROSKOVI MATERIJALA
2011 2010
Troskovi materijala za izradu 427.467 766.346
Troskovi ostalog materijala (rezijskog) 57.892 56.383
Troskovi goriva i energije 187.176 163.829
Ukupno 672.535 986.558
7. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA T OSTALI LICNI RASHODI
2011 2010
Troskovi zarada i naknada zarada 496.263 626.172
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 46.664 90.530
TroSkovi naknada po ugovoru o delu 860 1.126
Troskovi naknada po ugovoru o priviemenim i povremenim poslovima 2.023 1.609
Troskovi naknada fizickim licima po osnovu ostalih ugovora 4.393 295
Ostali licni rashodi i naknade 64.854 86.538
Ukupno 615.057 806.270
8. OSTALI POSLOVNI RASHODI
2011 2010
TrosSkovi proizvodnih usluga
Troskovi usluga na izradi u€inaka 961.877 724.210
Troskovi transportnih usluga 33.610 44,730
TroSkovi usluga odrZavanja 15.581 13.692
Troskovi zakupnina 4.469 28.467
TroSkovi reklame i propagande 342 175
Troskovi istraZivanja - -
Troskovi ostalih usluga 39.461 64.979
Svega 1.055.340 876.253
Nematerijalni troSkovi
Troskovi neproizvodnih usluga 9.475 9.470
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Troskovi reprezantacije 3.150 4.337
Troskovi premija osiguranja 8.207 5.681
Troskovi platnog prometa 50.818 76.343
Troskovi ¢lanarina 1.200 824
Troskovi poreza 24.370 21.071
Ostali nematerijalni troskovi 5.262 20.729

Svega 102.482 138.455

Ukupno 1.157.822 1.014.708

9. FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI

Finansijski prihodi sastoje se od:

2011 2010

Prihodi od kamata 667 29.666
Pozitivne kursne razlike 119.624  385.326
Prihodi po osnovu valutne klauzule 2.559 -
Ostali finansijski prihodi 4.099 7.006

Ukupno 126.949 421.998

Finansijski rashodi sastoje se od:

2011 2010
Rashodi kamata 90.337 122.683
Negativne kursne razlike 122.911 194.176
Rashodi po osnovu valutne klauzule 705 7.103
Ostali finansijski rashodi - 91.282
Ukupno 213.953 415.244
10. OSTALI PRIHODI I RASHODI
Ostali prihodi sastoje se od:
2011 2010
Dobici od prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme - -
Dobici od prodaje materijala 5.410 -
Naplac¢ena otpisana potraZivanja potraZivanja 7.313 11.249
Prihodi po osnovu efekata ugovorene zsstite od rizika 17 2
Prihodi od smanjenja obaveza 189 221.186
Ostali nepomenuti prihodi 38.882 22.375
Ukupno 51.811 254.812




Iznosi su iskazani u RSD 000

Ostali rashodi sastoje se od:

2011 2010
Manjkovi - 573
Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja 1.714 350
Ostali nepomenuti rashodi 7.642 12.408
Ukupno 9.356 13.331

11. POREZ NA DOBIT

Oporeziva dobit se obracunava na osnovu racunovodstvene dobiti iskazane u godisnjim finansijskim
izveStajima koja se dalje uskladuje za odredene nepriznate troSkove i za razli¢ite metode i stope obracuna
amortizacije osnovnih sredstava propisanih poreskim propisima i onih koje koristi Drustvo u skladu sa
svojim racunovodstvenim politikama. Porez na dobit preduzeca se razlikuje od teoretskog iznosa koji bi se
dobio primenom ponderisane prosecne poreske stope na ostvarenu dobit Drustva, kako sledi:

2011 2010

Dobit iskazana u bilansu uspeha 5.673 4.164
Minus: Kapitalni dobitak
Plus: Nedozvoljeni troSkovi i rashodi po poreskim propisima 3.264 628
Minus: Dozvoljeni troskovi i rashodi po poreskim propisima 606 3.881
Plus: Racunovodstvena amortizacija 275.329 512.432
Minus: Poreska amortizacija 220.895 284.123
Poreska osnovica 62.765 229.220

Gubitak po Poreskom bilansu iz 2006. -
Kapitalni dobitak -

Poreska osnovica 62.765 229.220
Poreska stopa 10% 10%
Poreska obaveza 3.138 11.461
Uplacene akontacije ranijih godina 10.506 8.283
Preostala poreska obaveza na dan 31. decembra (7.368) 3.178

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. Medutim, joS uvek postoje
razliCita tumacenja poreskih propisa. U razli¢itim okolnostima, poreski organi mogu imati razlicite pristupe
odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama
i penalima. U Republici Srbiji poreski period ostaje otvoren tokom 5 godina. Rukovodstvo Drustva smatra
da su poreske obaveze ukljucene u ove finansijske izvestaje pravilno iskazane.

12. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA I OBAVEZE
OdloZena poreska sredstva i obaveze se "prebijaju" kada postoji zakonski izvrSivo pravo da se "prebiju"
tekuca poreska sredstva sa tekué¢im poreskim obavezama i kada se odloZeni porez na dobit odnosi na istu

fiskalnu vlast. Odlozena poreska sredstva su:

Bruto promene na racunu odloZenog poreza na dobit:

OdloZena poreska

sredstva 2011 2010
Stanje na pocetku godine 34.698 -
Na teret bilansa uspeha 30.667 34.698
Stanje na kraju godine 65.365 34.698




Iznosi su iskazani u RSD 000

BILANS STANJA

13.  NEKRETNINE, POSTROJANJA I OPREMA

| | 020 | 022 023 024 026 027 029 02
1 NABAVNA VREDNOST
1.1. Nabavna vrednost 01.01.2011. 15.121 251.169| 3.837.375 291 95.146 4.199.102
1.2. Korekcija pocetnog stanja(kursne razlike) -2.105 -2.105
1.3. Pocetno stanje posle korekcije 15.121 251.169| 3.835.270 291 95.146 4.196.997
1.4. Nove nabavke 35.629 17.252 52.881
1.5. Prodaja -41.214 -41.214
1.6. Aktivirano -28.623 -28.623
1.7. Ostala smanjenja 0
1.8. Stanje 31.12.2011. (1.3:1.7) 15.121 251.169| 3.829.685 0 291 83.775 0] 4.180.041
2 ISPRAVKA VREDNSTI
2.1. Ispravka vrednosti 01.01.2011. 178.449| 2.920.407 3.098.856
2.2. Korekcija pocetnog stanja(kursne razlike) -3.226 -3.226
2.3. Pocetno stanje posle korekcije 178.449| 2.917.181 3.095.630
2.4. Ispravka vrednosti za SPO Barajevo 0
2.5. Ostala povecanja 0
2.6. Ostala smanjenja -41.220 -41.220
2.7. Amortizacija 5.782 269.547 275.329
2.8. Amortizacija stanova solidarnosti-FZP 372 372
2.9. Stanje 31.12.2011. (2.3: 2.8) 184.603| 3.145.508 3.330.111
3 SADASNJA VREDNOST
3.1 Sadasnja vrednost 31.12.2011. (1.8 -2.9) | 15.121 66.566 684.177 291 83.775 849.930
Konto 028-avansi 83.229
933.159

Drustvo ima zemljiSte na katastarskoj parceli 100/33 povrsine 0,3091 hektara i 100/37 u povrsini 0,2544
hektara, njive Seste klase u KO Barajevu na kome se grade dva stambeno-poslovna objekta. U toku 2008.
godine Drustvo je kupilo zemljiste:
na katastarskoj parceli br. 494/1 KO Veliko Selo ZKUL 607 povrsine 40a 25m?
- na katastarskoj parceli br. 494/2 KO Veliko Selo ZKUL 607 povrsine 17a 18m?
na katastarskoj parceli br. 495/1 KO Veliko Selo ZKUL 375 povrsine 1h 0la 51m?
Ukupna povrsina 1,5894h vrednosti 5.693.052,61 din.

Drustvo je u toku 2006. godine donelo odluku da se osniva Gradnja "Barajevo" sa sediStem u Barajevu.
Gradnja "Barajevo" je iskazana na poziciji investicione nekretnine i osniva se na odredeno vreme, radi
izvrSenja poslova izgradnje dva stambeno poslovna objekta ukupne neto povrSine od 4.835,08m2, Sto
predstavlja 93 stambene jedinice i 6 lokala. Ukupna predracunska vrednost ovih objekata iznosi oko RSD
203,84 miliona a za potrebe smestaja zaposlenih.

Nove nabavke i avansi se odnose na logisticku opreme kao podrska fabrici betona za potrebe izgradnje
kanalizacionog kolektora “Interceptor” u Beogradu

Nematerijalna ulaganja Cini iznos naknade koje je Drustvo isplatilo za prenos prava koris¢enja

gradevinskog zemljiSta na prostoru u Krnjaci u iznosu od RSD 6.825 hiljada gde Drustvo ima RJ "Baza
masina". Po ovom osnovu Drustvo ne vrsi obracun amortizacije.
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Amortizaciju u iznosu od RSD 275.329 hiljada (2010. godine: RSD 512.432 hiljade) Cini amortizacija
nekretnina, postrojenja i opreme.
14. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Dugorocni finansijski plasmani predstavljaju ulaganja u akcije preduzeca i poslovnih banka sa kojima
"Hidrotehika - Hidroenergetika” AD, Beograd posluje.

Dugorocni finansijski plasmani su procenjeni po njihovoj nabavnoj vrednosti.

Dugorocni finansijski plasmani obuhvataju:

2011 2010.
UcesSca u kapitalu 116.521 112.431
Ostali dugorocni finansijski plasmani:
Dugorocni krediti u inostranstvu
Dugorocno oroceni depoziti 365.886 393.331
Svega 365.886 393.331
Ukupno 482.407 505.762

14.1. UCESCA U KAPITALU

Ucesc¢a u kapitalu predstavljaju dugorocna finansijska ulaganja u akcije i udele drustava i banaka.

2011 2010.
Preduzeca:
Hidrotehnika DOO 579 579
Hidrotehnika, Trebinje 247 247
Svega 826 826
Banke:
Jubmes banka 115.695 111.605
Ukupno 116.521 112.431

Uvidom u Centralni registar depo i kliring hartija od vrednosti “Hidrotehnika - Hidroenergetika” poseduje
10.550 akcija Jumbes banke na dan bilansa stanja 31.12.2011 godine.

14.2. DUGOROCNO OROCENI DEPOZITI KOD BANAKA

2011 2011 2010 2010
U valuti RSD 000 Uvaluti RSD 000

Banke
"Jubmes banka" $ 2.935.577,17 237.390 $ 2.935.577,17 232.733
"Jubmes banka" $ 295.000,00 23.856 $ 295.000,00 23.388
"Jubmes banka" $ 400.000,00 31.712
"AGRO banka" € 500.000,00 52.320 € 500.000,00 52.749
"AGRO banka" € 500.000,00 52.320 € 500.000,00 52.749
Ukupno 365.886 393.331

1) Iznos od 3.230.577,17 USD ( RSD 261.246 hiljada) kod Jubmes banke odnosi se na :

USD 2.935.577,17 izdate garancije za dobro izvrSenje poslova za branu Ourkis

USD 295.000,00 kontragarancije za carinske obaveze za brane Kissir i Ourkiss u AlZiru
2) U toku 2008 godine ,Hidrotehnika — Hidroenergetika" je sklopila dva ugovora sa AGRO bankom o
namenskom oro¢enom depozitu od po 500.000,00 EUR na ime obezbedenja po izdatim garancijama za

11
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obezbedenje povracaja avansa i dobro izvrSenje posla sa rokom 30.01.2012. godine za gradiliste

kanalizacioni kolektor , Interceptor.

15. ZALIHE T GRADEVINSKI OBJEKTI NAMENJENI PRODAJI

15.1. ZALIHE
2011 2010
Materijal 212.683 187.540
Rezervni delovi 55.867 43.163
Alat i inventar 11.224 15.963
Roba 2.440 16.340
Ispravka vrednosti materijala (8.870) (9.111)
Svega zalihe 273.344 253.895
Dati avansi 132.542 218.321
Ispravka vrednosti avansa - -
Svega avansi 132.542 218.321
Ukupno zalihe 405.886 472.216
15.2. DATI AVANSI
Dati avansi se mogu prikazati kao:
2011 2010
ZEMUIA 92.667 151.962
KISSIR dev. avans 169 167
OURKISS dev.avans 6.550 33.100
TUNIS dev.avans 21.651 22.025
Ostali lok. avans 11.505 11.067
UKUPNO DATI AVANSI 132.542 218.321

Kao Sto je objasnjeno u Napomeni 25.1 za izvodenje radova na izgradnji kanalizacionog kolektora-
interceptora, tunel Visnjica, Drustvo je sklapilo ugovor sa preduzecem za gradevinarstvo, inzenjering i
proizvodnju "FERBILD" iz Beograda. Predmet ovog ugovora je zajednicko izvodenje radova na izgradnji

kanalizacionog kolektora.

Za izvodenje radova na sanaciji kanala “Strmno-Cemernik” koji ¢ine sistem za punjenje akumulacije
Vlasina, Drustvo je u 2011.godini sklopilo ugovor o zajednickom izvodenju radova sa gradevinskim

preduzec¢em “Toncev gradnja”d.o.o. iz Surdulice
16.  POTRAZIVANJA

PotraZivanja obuhvataju :

2011 2010
PotraZivanja od kupaca 1.054.209 1.178.727
PotraZivanja iz specificnih poslova 1.810.812 1.474.253
Druga potrazivanja 148.034 118.559
Ukupno 3.013.055 2.771.539
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16.1. POTRAZIVANJA OD KUPACA

Potrazivanja od kupaca se mogu prikazati kao:

2011 2010

Kupci u zemlji 440.266 165.605
Kupci u inostranstvu 642.959 1.046.151
Ispravka vrednosti kupaca u zemlji (29.016) (33.029)
Ispravka vrednosti kupaca u inostranstvu - -
Ukupno 1.054.209 1.178.727

Promene na racunu ispravke vrednosti potrazivanja su kao Sto sledi:

PotraZivanja od PotraZivanja od kupaca

kupaca u zemlji u inostranstvu
Na dan 1. januara 33.029
Razlika u pocetnom stanju -
Potrazivanja otpisana tokom godine kao nenaplativa 1.716
Naplacena otpisana potrazivanja 5.729
Na dan 31. decembra 29.016
16.2. POTRAZIVANJA 1Z SPECIFICNIH POSLOVA
2011 2010
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova:
Potrazivanja od osnivaca za pokrice gubitka 1.008.735 764.336
PotraZivanja za ostvarenu dobit u inostranstvu
Ostala potraZivanja u inostranstvu-pozajmice 802.077 709.917
Svega 1.474.253
Ispravka vrednosti potraZivanja iz specifi¢nih poslova - -
Ukupno 1.810.812 1.474.253
16.2.1. POTRAZIVANJA ZA OSTVARENE DOBITKE I GUBITKE U INOSTRANSTVU

PotraZivanja za ostvarene dobitke i gubitke u radnim jedinicama u inostranstvu medusobno su zatvorena i
data su u napomenama br.26.

Rezultati radnih jedinica u inostranstvu tekuce godine, preneti su u obaveze ili potraZivanja radnih
jedinica u inostranstvu od mati¢nog preduzeéa. Istovremeno su za isti iznos u mati¢nom preduzecu
evidentirani nerasporedeni dobitak ili gubitak i potrazivanja ili obaveze mati¢nog preduzeca prema radnim
jedinicama u inostranstvu (Napomena 26.4).

Na kraju godine se zatvaraju medusobne obaveze i potrazivanja izmedu radnih jedinica u inostranstvu i
mati¢nog preduzeca, tako da se ne pojavljuju u bilansu stanja.

16.2.2. DATE KRATKOROCNE POZAJIMICE
Date pozajmice u dinarima i lokalnoj valuti nastale izmedu radnih jedinica u zemlji i inostranstvu za

nabavku robe, materijala, osnovnih sredstava i isplatu zarada zaposlenih su medusobno zatvorene kako
bi realnije iskazali stanje obaveza i potrazivanja drustva i ne pojavljuju se u bilansu stanja.
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16.3. DRUGA POTRAZIVANJA

Druga potrazivanja Cine :

2011 2010
Potrazivanja od zaposlenih 118 386
Ostala potrazivanja.
Potrazivanja od Fondova 3.522 3.144
Potrazivanja od investitora po osnovu zadrzanog depozita 131.657 103.916
Ostalo 12.737 11.113
Ukupno 147.916 118.559
17. KRATKOROCNI FINANSIISKI PLASMANI
2011 2010
Kratkoro¢no orocena devizna sredstva 32.346 97.198
Date devizne pozajmice 262.027 564.964
Date pozajmice u lokalnoj valuti 61.216 47.250
Ukupno 355.589 709.412

KratkoroCno oroCena devizna sredstva kod Jubmes banke u iznosu od RSD 32.346 hiljada(USD 400.000)
odnosi se na obezbedenje kratkoro¢nog kredita kod Jubmes banke — Ugovor broj 2685/2011

Drugi kratkorocni finansijski plasmani predstavljaju date i primljene devizne pozajmice izmedu radnih
jedinica u inostranstvu u devizama i lokalnoj valuti za nabavku robe, materijala, opsnovnih sredstava i
isplatu zarada zaposlenih. Veza ovih potraZivanja je sa obavezama u radnim jedinicama u inostranstvu u
iznosu od RSD 323.244 hiljada, kao sto je objasnjeno u Napomeni 25.5. Navedena potrazivanja i obaveze

su medusobno zatvorene i ne pojavljuju se u bilansu stanja.

18. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

Gotovinski ekvivalenti i gotovina se mogu prikazati kao:

2011 2010
Ziro racun — dinarski 46.420 102.434
Devizni racun 179.116 36.343
Devizni akreditiv - 18.351
Ostala novCana sredstva 86 1.701
Ukupno 225.622 158.829
19. PDV I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
2011 2010
Unapred placeni troskovi 14.963 18.459
PotraZivanja za nefakturisan prihod 511.554 536.577
Ostala aktivha vremenska razgranicenja 128.357 89.152
Porez na dodatu vrednost 11.134 519
Ukupno 666.008 644.707
19.1. POTRAZIVANJA ZA NEFAKTURISANI PRIHOD
PotraZivanja za nefakturisani prihod se odnose na sledece RJ:
Sarrat, Tunis 123.204
Gamgoum, Tunis 74.567
Kissir 130.307
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Ourkiss 183.476
Ukupno 511.554

Potrazivanja za nefakturisani prihod u iznosu od RSD 511.554 hiljade se uglavhom odnose na izvrSene, a
nefakturisane radove u periodu od 2009.god. do 2011.god. na projektima u AlZiru i Tunisu.

Potrazivanja za nefakturisani prihod na projektima u AlZiru se odnose na brane ,Kissir* i ,Ourkis".

Brana ,Kissir* — radovi na ovoj brani su zavrSeni i izvrSen je privremeni tehnicki prijem u 2011.godini.
Zbog izmena u koli¢inama radova, kao i zbog promena u opisima pojedinih pozicija radova sacinjen je
zavrsni Aneks Cije se potpisivanje oCekuje u prvoj polovini 2012.godine Cime Ce se steéi uslovi za
fakturisanje okoncane situacije izvrsenih radova.

Brana ,Ourkis" — radovi na ovoj brani su u zavrSnojj fazi i privremeni tehnicki prpijem se ocekuje do
polovine 2012.godine. Nefakturisani radovi se odnose na vec zavrSene radove koji nisu mogli biti
fakturisani iz razloga sto su izvedene koli¢ine veée od ugovorenih. Takode, odredeni radovi nisu mogli
biti fakturisani jer odredene pozicije koje su date izvodackim projektima nisu bile predvidene Ugovorom.
Ovim razgraniCenjem su na primer obuhvaceni troskovi izgradnje gradiliSnih instalacija cije ce
fakturisanje uslediti po prijemu radova od strane Investitora, zatim troSkovi radova na ve¢ ugradenoj
hidromehanickoj opremi, kao i radovi na obilaznom putu. Zbog nastale situacije u pripremi je predlog
Aneksa Ugovora kojim ce se stvoriti moguénost fakturisanja izvedenih radova.

PotraZivanja za nefakturisani prihod na projektima u Tunisu se odnose na branu ,Sarrat" i tunel ,Harka".
Brana ,Sarrat" — radovi koji se licitiraju na tuniskom trziStu ukljucuju pripremne radove u glavne pozicije
radova ( iskop, nasip, itd ). Drugim recima, ne fakturiSu se kao zasebna celina. Na osnovu toga, izvrsena
je rezervacija za izvrSene radove na izvodenju gradiliSnih instalacija ( naselje, instalacije vodovoda,
privredno gradiliSte ).U potrazivanja za nefakturisani prihod su usla i proizvodnja agregat za valjani beton
— agregat je proizveden i stokiran, ali ¢e biti fakturisan kroz poziciju ugradnje valjanog betona u
2012.godini. 5

19.2. OSTALA AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Ostala AVR se uglavnom odnose na povracaj PDV, na osnovu vracenih primljenih avansa u iznosu od
RSD 19.667 hiljadu, porez sadrzan u fakturama u inostranstvu u iznosu od RSD od 56.991 hiljadu i
akontaciona uplata poreza po osnovu realizacije u inostranstvu u iznosu od RSD 51.699 hiljada.

20. OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Cini akcijski kapital. Akcionari Drustva su:

Ucesce 2011

% Broj akcija Napomena
Agencija za privatizaciju 83,62 225.184 -
Fizicka i pravna lica 16,38 44.137 -
Svega 269.321 -
Konverzija dobiti iz 2003. god.u akcije 140.124 -
Ukupno 100,00 409.445 -

1) ReSenjem Agencije za privredne registre BD 240329/2006. od 05.03.2007.godine ukupno registrovani
kapital RSD 409.445.000,00, a u EUR 4.482.608,15 (novcani) i EUR 1.891.197,30 (nenovcani).

Agencija za privatizaciju je zakljucila 18. aprila 2003. godine ugovor o kupoprodaji drustvenog kapitala sa
konzorcijumom kupaca na Sest rata. Kupac drustvenog kapitala nije izvrSio obavezu placanja II rate ni u
naknadno ostavljenom roku. Posle sprovedenog dokaznog postupka Trgovinski sud u Beogradu doneo je
6. oktobra 2005. godine presudu kojom je ugovor o kupoprodaji drustvenog kapitala raskinut. Navedena
presuda je potvrdena od strane Viseg trgovinskog u Beogradu dana 29. XI 2005. godine, pa su se stekli
uslovi za prenos akcijskog kapitala od 103.322 akcije na Akcijski fond Sto je i izvrSeno 16.01.2006.godine,
a potom Agenciji za privatizaciju.

Presudom ViSseg Trgovinskog suda IXPZ891/2008 od 22.10.2008.godine utvrdeno je da Konzorcijum
fizickih lica nema pravo vlasnistva nad 121.861 akcija (II emisija) i nad 140.124 akcija (III emisija).
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Iznosi su iskazani u RSD 000

Presuda je delimicno izvrSena reSenjem Agencije za privatizaciju broj 10-921/09-656/02 od
19.03.2009.godine tako Sto je 121.861 akcija II emisije preneta na Akcijski fond, a potom na Agenciju za
privatizaciju.U toku je postupak po ustavnoj zalbi.

Pred Privrednim sudom u Beogradu vodi se parnica po tuzbi Agencije za privatizaciju protiv Drustva radi
ponistaja odluke Skupstine o drugoj emisiji akcija koju Cine 121.861 akcija, a po osnovu obavezne
dokapitalizacije po osnovu ugovor o kupoprodaji drustvenog kapitala sa konzorcijumom kao i tuzba za
ponistaj III emisije koju ¢ine 140.124 akcija.Sudski spor jos nije pravosnazno okoncan.

2) Akcijski kapital,upisan u CRHOV, Cini 269.321 obicnih akcija(I i II emisije) pojedinacne nominalne
vrednosti od RSD 1.000,00.

3) III emisija akcija u iznosu od RSD 140.124 hiljada je registrovana u APR-u, nije evidentirana u CRHOV
i nije rasknjizena po akcionarima, jer je Komisija za hartije od vrednosti prekinula postupak evidentiranja
emisije.

4) Ostali kapital je formiran od sredstava zajednicke potrosnje koja su preneta preleskom na primenu
MRS i umanjuju se za obracunatu amortizaciju za neotkupljene drustvene stanove.

21, REZERVE

Rezerve se sastoje od obaveznih rezervi koje se formiraju u skladu sa zakonom i statutarne rezerve koje
se formiraju u skladu sa odredbama Statuta Preduzeca.

Od ukupnog iznosa rezervi u iznosu od RSD 174.356 hiljada, iznos od RSD 120.191 hiljada je nastao iz
raspodele revalorizacionih rezervi u 2004. godini u skladu sa statutom Drustva.

22, NERASPOREDENA DOBIT

2011 2010
Nerasporedena dobit ranijih godina 560.974 569.002
Nerasporedena dobit tekuée godine 33.202 28.440
Smanjenje Flobiti pO 0SNOVU rezervisanja ) (35.046)
za otpremnine
Ukupno 594.176 562.396

Ostvarena dobit za 2011. godinu iznosi RSD 33.202 hiljada (2010. godine RSD 28.440 hiljada) i sastoji se
od dobiti i gubitaka u zemlji i inostranstvu i to:

2011 2010

DOBICI 326.923 420.893
RJ "ZEMLIA" 273.393 205.252
RJ "SARRAT" 53.179 -
RJ "GAMGOUM" 351 215.641
GUBICI (293.721) (392.453)
RJ "KISSIR" (61.184) (83.129)
RJ "OURKISS" (175.008) (180.204)
RJ " GAMGOUM" -
RJ "SARRAT" (60.614)
RJ"HARKA" (57.529) (68.506)

Ukupno dobit 33.202 28.440

Kao Sto je objasnjeno u Napomeni 16.2.1. rezultati radnih jedinica u inostranstvu tekuce godine, preneti
su u obaveze ili potrazivanja radnih jedinica u inostranstvu od mati¢nog preduzeca. Istovremeno su za isti
iznos u matiénom preduzecu evidentirani nerasporedeni dobitak ili gubitak i potrazivanja ili obaveze
maticnog preduzeca prema radnim jedinicama u inostranstvu.Iste su medusobno zatvorene i ne
pojavljuju se u bilansu stanja.
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BILANS USPEHA PO RADNIM JEDINICAMA ZA 2011. GODINU

RSD 000
RJ RJ RJ
ZEMUA  tynis  KISSIR OURKISS Ukupno
Prihodi od prodaje 2.051.449 390.124 2.690 333.182 2.777.445
Ostali poslovni prihodi 1.407 1.407
Finansijski prihodi 25.639 20.941 13.101 67.268 126.949
Ostali prihodi 7.559 44,122 130 51.811
UKUPNO PRIHODI 2.086.054 455.187 15.791 400.580 2.957.612
Troskovi materijala 372.653 136.024 8.418 155.440 672.535
Troskovi zarada,
naknada zarada i ostali 285.211  130.188 27.463 172.195 615.057
liéni troskovi
Igflfgg"' proizvodnih 868.414  131.909 8.224 46.794 1.055.341
Troskovi amortizacije i
rezervisanja 179.063 18.175 12.018 73.960 283.216
Nematerijalni troskovi 45.630 17.841 11.352 27.658 102.481
Finansijski rashodi 86.058 24.500 7.242 96.153 213.953
Ostali rashodi 3.161 549 2.258 3.388 9.356
UKUPNO RASHODI 1.840.190 459.186 76.975 575.588 2.951.939
DOBIT ILI GUBITAK 245.864 (3.999) (61.184) (175.008) 5.673
OdloZeni poreski rashod
perioda 3.138 3.138
Poreski prihod perioda 30.667 30.667
NETO
DOBITAK/GUBITAK 273.393 (3.999) (61.184) (175.008) 33.202

Raspodela nerasporedenog dobitka iz 2010. godine u visini od RSD 28.440 hiljada izvrSena je shodno

Odluci Skupstine Drustva, broj 2063/8 od 29.6.2011. godine kako sledi:

23.

23.1.

RSD 000

- za zakonske rezerve (5% ostvarene dobiti) 1.422
- ostatak ostvarene dobiti ostaje nerasporeden 27.018
Ukupno 28.440

DUGOROCNA REZERVISANJA

REZERVISANJA ZA OTPREMNINU

U skladu sa MRS 19 Drustvo je u 2011.godini uradilo rezervisanje za otrpemninu. Za potrebe istog uraden

je:

1) Obracun na dan 31.12.2010.godine na bazi sledecih podataka:
a) Diskontna stopa

11,5%

b) Datum izrade rezervisanja 31.12.2010.god. (Dir)
) Prosecna stopa rasta proseCne zarade 8,00% (Sr)
d) Procenat fluktuacije 5,00% (Pf)
e) Otpremnina po zakonu 143.631,00 (Oz)

2) Obracun na dan 31.12.2011.godine na bazi slede¢ih podataka:
a) Diskontna stopa

b) Datum izrade rezervisanja

) Procenjena stopa rasta proseCne zarade
d) Procenat fluktuacije

31.12.2011.god.

10,75%
(Dir)
8,00% (Sr)
5,00% (Pf)

(Ds) — uzeta je referentna stopa NBS

(Ds) - uzeta je referentna stopa NBS
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e) Otpremnina po zakonu 159.717,00 (Oz)

Iznosi su iskazani u RSD 000

Imajuci u vidu navedeno, na bazi stanja broja zaposlenih na dan 31.12.2011.godine, izvrSen je obracun i
utvrdeno je da iznos za rezervisanje na dan 31.12.2011.godine iznosi RSD 38.141.650,20.
Iznos za doknjizenje rezervisanja za otpremninu u 2011.godini utvrden je na sledeéi nacin:

1) obracunata rezervisanja na dan 31.12.2011.god. 38.141.623,35
2) obracunata rezervisanja na dan 31.12.2010.god. 34.481.167,12
3) iznos ukinutih rezervisanja 4.227.193,97
4) za doknjizenje (1+3-2) 7.887.650,20

24, DUGOROCNE OBAVEZE

Dugorocne obaveze obuhvataju :

2011 2010
Dugorocni krediti u zemlji - -
Dugorocni krediti u inostranstvu 1.157.596 1.274.094
Ostale dugorocne obaveze 3.142 582
Ukupno 1.160.738 1.274.676
24.1.  DUGOROCNI KREDITI U INOSTRANSTVU
Dugorocne kredite u inostranstvu Cine:
Banka / Kreditor 2011 2010
Agencija za osiguranje depozita 467.567 439.237
OTP banka (ug. 4182 i 6893) 381.195 482.220
Atlas Copco 36.122 50.348
Volvo Construction 153.068 168.788
Volvo Truck 119.644 133.501
Ukupno: 1.157.596 1.274.094

Krediti kod Agencije za osiguranje depozita se odnose na reprogramirane kredite Beobanke, koji su

preneti na Agenciju, a uzeti su za nabavku opreme za RJ "Ain Zada" ( vodi
29.1), Alzir i mogu se prikazati na sledeci nacin :

se sudski spor — Napomena

Iznos kredita 31.12.2011. 31.12.2010.
u valuti RSD RSD
Atlas Copco usD 131,489.37 10.633 10.425
Dunapac SEK  2,007,544.51 23.491 23.636
Marubeni JPY 409,957,577.00 427.104 398.799
Volvo SEK 541,689.91 6.339 6.377
Ukupno u RSD: 467.567 439.237

Po ovom osnovu iskazane su negativne kursne razlike u iznosu od RSD 28.330 hiljadu i knjizene u okviru

finansijskih rashoda u Bilansu uspeha.

Ostali dugoroCni krediti su uzeti za nabavku opreme i mehanizacije za gradilista u Alziru (Kissir i Ourkis) i
Tunisu (Sarrat), vode se u lokalnoj valuti (TND i AD) i kursirani su iz lokalne valute u RSD. Ostali

dugorocni krediti mogu se prikazati na sledeci nacin:
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Iznosi su iskazani u RSD 000

Volvo Volvo Truck
Banka/kreditor OTP banka Atlas Copco Construction .
Equipment Corporation
Br.ugovora 4182 6893 0-2006-00123 YU 10-06 SE26-16
Datum 28-07.2006. 07.11.2006 01.09.2006. 05.07.2006. 05.07.2006.
Iznos 3.000.000,00 eur 4.766.065,96 eur 932.539,37 eur 2.929.456,10 eur 2.139.181,40 eur
Grace
period 1 god.
Kam.stopa Sestomesecni EURIBOR +4,45% 7,65% god 8% god. 8% god.
Rok 4 god 8 god. 5 god 5 god.
N 19 kvartalnih 19 kvartalnih
Otplata kvartalno mesecno anuiteta anuiteta
Osiguranie fnaé%%iizgc?'ﬂriyg i zaloga na opremu i Zalozno pravo na zaloga na pokretnim zaloga na pokretnim
9 ) se finan | ! mehanizaciju koja kupljenoj opremi stvarima kupca stvarima kupca
Se finansira i \S/ﬁﬂ]zgl?rnasnllrri Sa(‘:‘lisama 12 blanko solo menica zalozno pravo na 19
isporucuje u Alzir osig P Volvo vozila
hipoteka na hipoteka na . . I
nepokretnostima u nepokretnostima iz OSIgurEI}r:létgiI;l;pljenlh 12 t:’:]aennlﬁgsolo
Barajevu, ugovora
o sopstvene menice bez
Krnjaci i Beogradu protesta
EUR EUR EUR EUR
01.01.2011 4.570.881,82 477.235,68 1.599.914,10 1.265.435,00
Otplaceno u (928.000,00) (132.034,69) (137.116,00) (122.056,00)
31.12.2011. 3.642.881,82 345.200,99 1.462.797,20 1.143.379,00

Po ovom osnovu iskazane su pozitivne kursne razlike u iznosu od RSD 15.300 hiljadu i knjizene u okviru
finansijskih prihoda u Bilansu uspeha.

24.3.

OSTALE DUGOROCNE OBAVEZE

Ostale dugorocne obaveze u iznosu od RSD 3.142 hiljade odnose se na depozite preko jedne godine za
dobro izvrSenje posla po privremenim situacijama.

25. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Kratkorocne finansijske obaveze obuhvataju :

2011 2010
Kratkorocni krediti u zemlji 208.000 265.500
Kratkoroc¢ne finansijske pozajmice 25.325 -
Kratkorocni krediti sa valutnom klauzulom 163.630 94.948
Kratkorocni krediti u inostranstvu 32.349 25.339
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 323.244 612.214
Ukupno 752.548 998.001
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Iznosi su iskazani u RSD 000

25.1.  KRATKOROCNI KREDITI U ZEMLII

Kratkorocni krediti u zemlji se odnose na sledece:

Banka JUBMES
Br.ugovora 2685/2011 2860/2011 2991/2011
Datum 22.07.2011 27.07.2011 10.08.2011
Valuta RSD RSD RSD
Iznos 48.000.000 90.000.000 70.000.000
Ref.k.st.NBS Ref.k.st.NBS
uvecana za uvecana za
Kam.st.god 10,80% 1,25 1,25
proc.poena na | proc.poena
god.nivou na god.nivou
Rok 22.07.2012 27.07.2012. 10.08.2012.
Namena Za obrtna sredstva
3 men.i 3 3men.i3
ugov.ovlasé¢; ugov.ovlasé¢;
2 menice i 2 zal.na 3.670 zal.na 2.732
ugovorna akcij Jubmes | akcij Jubmes
Osiguranje ovlaséenja; | banke; hipoteka banke;
depozit na hipoteka na
USD 400.000 | posl.prostoru u | posl.prostoru
Uskockoj 8 Il | u Uskockoj 8
reda Il reda

25.2. KRATKOROCNI KREDITI SA VALUTNOM KLAUZULOM

Kratkoro¢ni krediti sa valutnom u iznosu od RSD 163.630 hiljada odnose se na :

- kredit dobijen od Agencije za osiguranje i finansiranje izvoza (AOFI) u iznosu od RSD 94.177 hiljada
(EUR 900.000) sa rokom dospeca 30.12.2012.godine jednokratno.GodisSnja kamatna stopa iznosi
3%.Kredit je uzet za finansiranje izgradnje brane « Ourkis » u AlZiru. Kao obezbedenje sluzi 10 (deset)
menica i ovlaséenje ;

- prodaja, odnosno ustupanje potraZivanja Jubmes banci u iznosu od RSD 69.453 hiljade (EUR 663.726 )
po osnovu izvodenja gradevinskih radova na brani « Ourkis » u AlZiru ( privremene situacije broj 55 i 57)
sa rokom dospeca 04.03.2012.godine.Diskont iznosi 1,60% nominalnog iznosa.Kao obezbedenje kredita
sluze dve menice i dva Ugovorna ovlascenja.

25.3. KRATKOROCNI KREDITI U INOSTRANSTVU

Kratkoro¢ni krediti u inostranstvu u iznosu od RSD 32.349 hiljade predstavljaju kratkorocne kredite
dobijene od Banque Nationale Agricole, Tunis u lokalnoj valuti u iznosu od TND 598.000,000.

25.4. OSTALE KRATKOROCNE FINANIJSKE OBAVEZE

Ostale kratkoroCne obaveze Cine:

2011 2010
Primljene devizne pozajmice RJ u inostranstvu (Napomena 16.2.) 262.027 564.964
Primljene pozajmice u lokalnoj valuti RJ u inostranstvu-Napomena 16.2 61.217 47.250
Ukupno 323.244 612.214
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26. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Obaveze iz poslovanja obuhvataju :

2011 2010
Primljeni avansi 162.118 232.645
Obaveze prema dobavlja¢ima 471.895 589.596
Primljene kratkoro¢ne pozajmice 802.077 710.229
Obaveze za ostvarene dobitke i gubitke u inostranstvu 1.008.735 764.336
Ostale obaveze po osnovu zajednickog posla «(« Ferbild ») 2.624 2.622
Obaveze za izdate Cekove ( Tunis) 924
Ukupno 2.448.373 2.299.428
26.1. PRIMLIENI AVANSI
Ove obaveze se mogu prikazati kao:
2011 2010
Primljeni avansi u zemlji 128.927 209.963
Primljeni avansi u inostranstvu 33.191 22.682
Ukupno 162.118 232.645

26.1.1 PRIMLIENI AVANSI U ZEMLII

Od ukupnog iznosa primljenih avansa u zemlji od RSD 128.927 hiljada, na avanse primljene od Direkcije
za gradevinsko zemljiSte i izgradnju Beograda se odnosi RSD 79.671 hiljada. U toku 2006. godine sa
Direkcijom je potpisan ugovor o izvodenju radova na izgradnji kanalizacionog kolektora (Interceptora
tunel Visnjica - deonica od km 5+867,00 do 12+638,30) u Beogradu. Vrednost ugovorenih radova iznosi
RSD 4.873.207.660,00 dinara. Rok za zavrSetak ovog posla je 730 kalendarskih dana od dana uvodenja u
posao. Finansiranje predmetnih radova ¢e biti u iznosu od 10% od vrednosti radova odnosno RSD
487.320.766,00, putem avansa u roku od 20 dana od dana zaklju¢enja ugovora i obezbedenja garancije,
a ostatak prema stepenu gotovosti radova.

Izvodac se obavezuje da u roku od 15 dana od dana potpisivanja ugovora obezbedi:

e Produzen je rok za povracaj avansnog placanja, garanciju poslovne banke na iznos datog avansa
do 30.01.2012. godine;

e za dobro izvrSenje radova u ugovorenom roku garanciju poslovne banke u visini od 10% od
ugovorene vrednosti radova, sa rokom vaznosti najkasnije 30 dana po osnovu ugovorenog roka
za konacno zavrsenje posla;

e u momentu primopredaje objekta, za otklanjanje nedostataka u garantnom roku, garanciju
poslovne banke u visini od 10% od ugovorene vrednosti sa rokom vazenja najkasnije 30 dana po
isteku garantnog roka.

U toku 2007. godine sa Direkcijom za gradevinsko zemljiSte i izgradnju Beograda je potpisan Aneks
prethodnog ugovora za izvodenje nepredvidenih radova u vrednosti od RSD 103.374 hiljada dinara, pri
¢emu je utvrdena vrednost avansa od 40% ili 41.350 hiljada dinara.

U 2011.godini sa Privrednim drustvom « Hidroelektrane Derdap »d.o.0 iz Kladova potpisan je Ugovor o
izvodenju radova na sanaciji kanala « Strmno-Cemernik » koji Cine sistem za punjenje akumulacije
Vlasina i dobijen je avans u iznosu 10% od ugovorene cene (ukljucujuci i PDV). Stanje primljenog avansa
na dan 31.12.2011.godine iznosi RSD 49.256 hiljada.Garanciju za vraanje avansa i dobro izvrSenje posla
obezbedilo je GP »Tonlev gradnja »d.0.0 iz Surdulice sa kojim je potpisan Ugovor o zajednickom
gradeniju.

21



Iznosi su iskazani u RSD 000

26.1.2. PRIMLJENI AVANSI U INOSTRANSTVU
Primljeni avans u inostranstvu odnosi se na zadrzani garantni depozit podizvodaca u iznosu od 5%.
26.2. OBAVEZE PREMA DOBAVLIACIMA

Ove obaveze se mogu prikazati kao:

2011 2010
Dobavljaci u zemlji 282.733 176.130
Dobavljadi iz inostranstva 189.162 413.466
Ukupno 471.895 589.596

Pretezni deo obaveza prema dobavlja¢ima u zemlji i inostranstvu je formiran u poslednjem kvartalu 2011.
godine. Izmirivanje ovih obaveza je u toku.

26.3. PRIMLIENE KRATKOROCNE POZAIMICE

Kratkoro¢ne pozajmice izmedu radnih jedinica u zemlji i inostranstva Cine:

2011 2010
ObavezevRJ prema r_natlcnom preduzecu za primljene 802.077 209.917
kratkoroCne pozajmice
Ostale obaveze 3.548 312
Ukupno 805.625 710.229

Pozajmice izmedu radnih jedinica u zemlji i inostranstvu su objasnjene i prikazane u Napomeni 16.2.2.

26.4. OBAVEZE ZA OSTVARENE DOBITKE I GUBITKE U INOSTRANSTVU

Obaveze za ostvarene dobitke i gubitke u inostranstvu se mogu prikazati kao:

2011 2010
Obaveza radnih jedinica u inostranstvu prema mati¢nom preduzecu za
iskazanu dobit i i
Qbaveze matllcnog preduzeca prema radnim jedinicama u inostranstvu za 1.008.735 764.336
iskazane gubitke
Ukupno 1.008.735 764.336

Obaveze radnih jedinica u inostranstvu prema mati¢nom preduzecu za iskazanu dobit formiraju se u
iznosu ostvarenog dobitka za koji postoji obaveza unosa dobiti u zemlju.

27. OBAVEZE PO OSNOVU PDV I OSTALIH JAVNIH PRIHODA

2011 2010

Obaveze za porez na dodatu vrednost 49.090 19.993
Obaveze za poreze iz rezultata - 3.178
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine iz nabavke ili na teret troskova 105.976 162.441
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 2.071 136
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Ukupno 157.137 185.748

28. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2011 2010
Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada 62.731 68.711
Druge obaveze:

Obaveze po osnovu kamata i troskova finansiranja 37.572 39.232
Obaveze prema zaposlenima 103.007 143.218
Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima 23.692 22.616
Ostale obaveze (obaveze po osnovu obustava radnika za uplatu na tekudi racun) 17.497 16.954
Svega druge obaveze 181.768 222.020

Pasivna vremenska razgranicenja.
Unapred obracunati troskovi - -
Obracunati prihodi buducéeg perioda - -
Naplaéeni porez na dodatu vrednost - -
Obracunati zavisni troskovi nabavke osnovnih sredstava 160.848 237.785
Ostala pasivna vremenska razgranicenja 13.101 21.864
Svega 173.949  259.649
Ukupno 418.448 548.380

29. OSTALA PITANJA

29.1  SUDSKI SPOROVI

Sudski spor po tuzbi Agencije za sanaciju banaka po osnovu reprograma uzetih kredita (Pariski klub)
moze imati znacajnog uticaja na finansijsko stanje DrusStva imajuci u vidu glavni dug i visok iznos

ocekivanih kamata.
29.2. PREGLED HIPOTEKA

29.2.1. ZALOZNO PRAVO NA POKRETNIM STVARIMA

e Zalozno pravo na gradevinskim masinama “Komacu” u korist “*OTP banke Srbija"a.d. Novi Sad —

ReSenje ZI. br. 6220/08 i ZI. broj 6208/08

e Zalozno pravo na gradevinskim masinama “Volvo” u korist “Volvo Construction Equipment” — ReSenje

ZI. br. 7038-4/06

e Zalozno pravo na kamionima "Volvo" u korist "Volvo Truck Corporation” — ReSenje ZI. br. 5525-8/06
e ZaloZno pravo na postrojenju za izradu betonskih elemenata — Tjubinga u korist “Agrobanke”a.d.

Beograd — Resenje ZI. br.13075/2011
29.2.2. HIPOTEKE NA NEPOKRETNOSTIMA

Konstituisana hipoteka na poslovno-proizvodnim objektima u Krnjaci, Pancevacki put br.79,
poslovnom prostoru u ulici strahinjica Bana br.20, zemljiStu i stambeno-poslovnim objektima u
izgradnji u Barajevu na iznos EUR 8.500.000.00, na rok od 60 meseci u korist "OTP banke”.

Na kancelarijskom prostoru u ulici Uskocka br.8, u poslovno-stambenoj zgradikonstituisana je
hipoteka u korist Agrobanke i Jubmes banke.
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29.2.3. ZALOGE NA AKCIJAMA

e Zalozno pravo nad 2.691 akciju "Jubmes banke"a.d. pojedinacne nominalne vrednosti od RSD
10.100,00 pocev od 25.04.2007. godine do 15.03.2012.godine u korist "Jubmes banke"a.d. kao
garancija za dobro izvrSenje posla za branu “Sarrat” u Tunisu

e Zalozno pravo na 300 akcija Jubmes banke a.d. pojedinacne nominalne vrednosti RSD 10.100,00
pocCev od 21.08.2007. godine do 25.11.2011. godine Jubmes banke kao garancija za dobro izvrSenje
posla za tunel Harku u Tunisu.

e Zalozno pravo na 3.670 akcija Jubmes banke a.d. pojedinacne nominalne vrednosti RSD 10.100,00
pocev od 27.07.2011. godine do 27.07.2012. godine Jubmes banke kao obezbedenje kratkorocnog

kredita (Ugovor broj 2860/2011).

e Zalozno pravo na 2.732 akcije Jubmes banke a.d. pojedinacne nominalne vrednosti RSD 10.100,00
pocev od 10.08.2011. godine do 10.08.2012. godine u korist “Jubmes banke“a.d. kao obezbedenje
kratkoro¢nog kredita (Ugovor broj 2991/2011)

30. PREGLED IZDATIH GARANCIJA I UGOVORA O JEMSTVU

30.1. DINARSKE GARANCILIE
Naziv banke Vrsta garancija Iznos RSD Datun’1 Vrsta .
dospeca obezbedenja
Deponovana devizna
Garancija za povracaj sredstva 500.000,00
Agrobanka avansa br.G-74/08-00- 79.671.112,71 30.01.2012. eura, zaloga na fab.
200-39/10 betona i hipoteka na
nepokretnostima
Deponovana devizna
Garancija za dobro sredstva 500.000,00
Agrobanka izvrSenje posla br. G- 541.530.249,58 30.01.2012. eura, zaloga na fab.
75/08-00-200-40/10 betona i hipoteka na
nepokretnostima
Garancija za garantni 2 menice i 2
Jumbes banka period br. 2265/2011 18.033.265,52 01.08.2013 v .
Maki& 2 ugovorna ovlaséenja
Ukupno 639.234.627,81
30.2. DEVIZNE GARANCIJE
- Vrsta
Naziv banke Vrsta garancija Odobreni iznos Datun’1 Obezbedenje garancije u
RSD dospeca .
lok. valuti
Garancija za dobro 20.01.2012 Devizni prilivi po
Jl(JEg] Ef lz)a3nsl;a izvrSenje posla br. 102.636.720,26 odnosno do invest.radovima 1 897T 20DO 000
’ 4415/05-3 oslobadanja u inostranstvu e
.. 24.04.2012
Jubmes banka Garancija za dobro 94.162.587,21  odnosno do EUR 899.864,08
(KB br. 030, 031) izvrsenje posla br. 116.482.056,54  oslobadanja od  DZD
' ! 2411/06-3-Kissir,Alzir R BNA 109.868.002,77
Garancija za dobro 111.425.686,20 aemkod 106483576
BEA Alzir , ﬁ‘g%%g‘*_gﬁf:jstziﬁr 115.686.844,64  2+0%+2013  gNATunis USD DZD
! 2.935.577,17 109.117.944,39
Devizni depozit
. . od USD 295.000
Jubmes banka olga;zrt?gggs'zauc:[ilﬁkgr 22.264.200.00 Do oslob. od kod BNA Tunis DzD
) ) e BNA Tunis do 21.000.000,00

(KB br. 034)

3194/06-3

31.08.2011god.
do oslobadanija
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Ugovor o zalozi

Jubmes banka Garandija za dobro Jut?ri(‘)et: ?)I;ﬂfe 5 TND
(KB br. 036) izvrSenje posla “Sarrat” 155.110.034,26 14.04.2012 menica i ! 2.867.300.000
) Tunis br. 5216/06-3 e
ugovorno
ovlaséenje
Ugovor o zalozi
Garancija za dobro 300 akcija
Jubmes banka izvréenie Josla Harka br 42.146.349 42 Do oslob. od Jubmes banke,5 TND
(KB br. 038) )€ P : 170353, BNA Tunis menica i 779.100,000
4032/07-3
ugovorno
ovlascenje
Garancija za carinsko 2 menice i
Jubmes banka . . Do oslob. od TND
(KB br. 042) obezbedenje u Tunisu br. 6.302.207,30 BNA Tunis ugovorno 116.500,000
4518/07-3 ovlascenje
Garancija za carinsko 2 menice i
Jumbes banka obezbedenje Tunis Br. 595.058,20 28.01.2013 ugovorno TND 11.000,000
6230/ 07 - 03 ovlascenje
Carinsko obezbedenje 2 menice |
Jumbes banka Tunis Br. 6361/ 08 - 2 513.913,90 14.03.2013 ugovorno TND 9.500,000
ovlas€enje
Carinsko obezbedenje 2 menice |
Jumbes banka Tunis Br. 1306/08-02 1.758.126,50 01.05.2013 ugovorno TND 32.500,000
ovlas€enje
Carinsko obezbedenje 2 menice i
Jumbes banka Tunis Br. 2457/08-02 2.542.521,40 17.07.2013 ugovorno TND 47.000,000
ovlascenje
. . 2 menice i
Carinsko obezbedenje TND
Jumbes banka Tunis Br. 2495/08-02 11.630.683,00 17.07.2013 ugovorno 215.000,000
ovlascenje
Carinsko obezbedenje 2 menice |
Jumbes banka Tunis Br. 2751/08-02 2.163.848,00 04.08.2013 ugovorno TND 40.000,000
ovlascenje
Carinsko obezbedenje 2 menice |
Jumbes banka Tunis Br. 2752/08-02 811.443,00 04.08.2013 ugovorno TND 15.000,000
ovlas€enje
Carinsko obezbedenje 2 menice |
Jumbes banka Tunis Br. 4889/08-02 3.110.531,50 26.01.2014 ugovorno TND 57.500,000
ovlas€enje
. . 2 menice i
Carinsko obezbedenje TND
Jumbes banka Tunis Br. 816/09-02 6.816.121,20 27.03.2011 ugovorno 126.000,000
ovlascenje
Jumbes banka  C2rinsko obezbedenje 2.001.559,40  27.03.2011 oo TND 37,000,000
Tunis Br. 817/09-02 01297, Rk govorn( 200,
ovlascenje
Ukupno 798.160.536,93
30.3. UGOVORI O JEMSTVU
Naziv banke Vrsta garancija Iznos RSD Opis Vrsta .
obezbedenja
Toncev gradnja 5 menicai 10

Dunav banka
Zvecan

Garancija za povracaj

avansa br. 75/2011 63.491.006,84

ovlaséenja za naplatu
sa tekuceg racuna

za CisCenje
kanala “Strmno-
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Cemernik”

Viasina
Ukupno 95.236.510,26
31. PREGLED UGOVORENIH I IZVEDENIH RADOVA
Ugovoreni | izvedeni radovi u Tunisu;
. ~ Ugovoreni radovi Izvedeni radovi
o e RS o o e
Gamgoum  13.281.443,000 51‘335'3?,72‘233 18973.490,000  14.972303,557  6.416.701,525
Sarrat 20.070.599,000 ‘:'Sgg‘fféggg 28672644000  10.738.971,263  4.496.396,552
Harka seoastoon AN 20710000 2730060029 1065190050

Ukupno  38.961.353,000 16.475.491,000 55.436.844,000 28.450.334,949 11.978.288,127

Ugovoreni | izvedeni radovi u AiZiru:

R]

Ugovoreni radovi Izvedeni radovi
- bzp EUR DZD ~ EUR
Kissir 2.197.360.055,43 17,997.281,75 2.051.471.821,83 17.203.591,15
Ourkis 217229592754 21154 858,87 158929146037 17.017.748.77

(Ukupno  4.369.655.98297 39.151.867,62 3.640.763.28220 34.221.339.92

32. DOGADAII NAKON BILANSA STANJA

32.1.  PRODUZENE SU GARANCIIE ZA VRACANJE AVANSA I DOBRO IZVREENJE POSLA (AGROBANKA)
ZA KANALIZACION] KOLEKTOR "INTERCEPTOR” DO 01.07.2012.GOD.

32.2. DANA 03.02.2012.GODINE VRACEN JE DEO KRATKOROCNOG KREDITA ( UGOVOR BRO)
2685/2011) U 1ZNOSU 0D RSD 28.000.000,00.
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PRIVREDNI SAVETNIK - REVIZIJA DOO
CLAN ASOCDIACIIE AGN INTERNATIONAL LTD

62-4-2012

SKUPSTINI AKCIONARSKOG DRUSTVA
“HIDROTEHNIKA - HIDROENERGETIKA”, BEOGRAD

- v

MISLIENJE OVLASCENOG REVIZORA

Uvod

1. Izvrsili smo reviziju prilozenog bilansa stanja "Hidrotehnika - Hidroenergetika” akcionarskog drustva
za projektovanje i izgradnju svih vrsta energetskih i hidroobjekata i objekata visokogradnje, Beograd,
ulica Brace Krsmanovica 13, Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) sa stanjem na dan 31. decembra 2011,
godine, i odgovarajuceqg bilansa uspeha, izvestaja o tokovima gotovine, izvestaja o promena na kapitalu
za godinu koja se zavrSava na taj dan, i pregleda znacajnijih racunovodstvenih politika i drugih
objasnjavajucih napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

2.  Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu i postenu prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije. Ova odgovornost obuhvata: osmisljavanje,
primenu i odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za pripremu i postenu prezentaciju finansijskih
izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze nastale usled kriminalne radnje ili greske;
odabir i primenu odgovarajucih racunovodstvenih politika i racunovodstvene procene koje su razumne u
datim okolnostima.

Odgovornost revizora

3 Nasa odgovornost je da, na osnovu izvrSenih ispitivanja, izrazimo mislienje o prikazanim
finansijskim izveStajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji,
Medunarodnim standardima revizije (MSR -ISA) i Kodeksom etike za profesionalne racunovode. Ova
regulativa nalaze da reviziju planiramo i izvrSimo na nadin koji omogucava da se u razumnoj meri uverimo
da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka je zasnovan na revizorskom
prosudivanju, ukljucujuci procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima,
nastalim usled kriminalne radnje ili greSke. Prilikom procene rizika, revizor razmatra interne kontrole koje
su relevantne za pripremu i posStenu prezentaciju finansijskih izveStaja, u cilju osmisljavanja revizijskih
postupaka koji su odgovarajuci u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja mislienja o efektivnosti
internih kontrola Drustva. Revizija takode, ukljuCuje ocenu primenjenih racunovodstvenih politika i
znacajnih procena izvrsenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavijeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajudi i da obezbeduju razumnu osnovu za
nase revizijsko misljenje.

Pozitivno mislienje

4, Po nasem misljenju, finansijski izvestaji istinito i objektivno, po svim bitnim pitanjima, prikazuju
finansijski polozaj akcionarskog drustva drustva “Hidrotehnika - Hidroenergetika”, Beograd, na dan 31.

decembra 2011. godine, rezultate njenog poslovanja i tokove gotovine za 2011, godinu, u skladu sa
racunovodstvenim propisima Republike Srbije na nacin opisan u Napomenama uz finansijske izvestaje.



Ostala pitanja

5. Kao 5to je objasnjeno u Napomeni 22 uz finansijske izvestaje, postoji neuskladenost izmedu
vrednosti kapitala koja je iskazana u poslovnim knjigama DruStva (409.445 komada akcija nominalne
vrednosti od RSD 1.000,00 Sto ukupno cini RSD 409.445 hiljada) i podataka evidentiranih u Centralnom
registru depo i kliring hartija od vrednosti (269.321 komada akcija nominalne vrednosti od RSD 1.000,00
Sto ukupno ¢ini RSD 269.321 hiljada), koja je proistekla iz III emisije akcija, u vrednosti od RSD 140.124
hiljade, oko koje se vodi sudski spor i koju je Centralni registar odbio da registruje.

Beograd, 27. april 2012. godine

Privredni savetnik - Revizija
Milena Petrovi¢, Ovlasceni revizor /
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Hidrotehnika-Hidroenergetika AD
Finansijski izvestaji za 2011.godinu

Iznosi su iskazana u RSD 000

BILANS USPEHA

Napomene 2011 2010
POSLOVNI PRIHODI 2.778.852 3.076.503
Prihodi od prodaje 3.10; 7 2.777.445  3.072.615
Ostali poslovni prihodi 7 1.407 3.888
POSLOVNI RASHODI 2.728.630 3.320.574
Nabavna vrednost prodate robe 4.580 -
TroSkovi materijala 8 667.955 986.558
TroSkovi zarada i ostali liéni rashodi 9 615.057 806.270
Troskovi amortizacije 3.2,,15.,25.1, 283.216 513.038
Ostali poslovni rashodi 10 1.157.822 1.014.708
POSLOVNA DOBIT/{GUBITAK) 50.222  (244.071)
FINANSIJSKI PRIHODI 11 126.949 421.998
FINANSIJSKI RASHODI 11 213.953 415.244
OSTALI PRIHODI 12 51.811 254.812
OSTALI RASHODI 12 9.356 13.331
DOBIT PRE OPOREZIVANJA 5.673 4.164
Paoreski rashod perioda 13 (3.138) (11.461)
OdloZeni poreski prihod perioda 3.8.;6; 14 30.667 35.737
NETO DOBIT 33.202 28.440

Napomene na stranama od 7 do 31 cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.
Misljenje nezavisnog revizora - strane 1 2.



Hidrotehnika-Hidroenergetika AD
Finansijski izvestaji za 2011.godinu

Iznosi su iskazana u RSD 000
BILANS STANJA
Napomene 2011 2010

AKTIVA
Stalna imovina 1.4922.391 1.704.383
Nematerijalna ulaganja 3.1;3:2: 15 6.825 6.825
Nekretnine, postrojenja, oprema 3:43-3:2::15 933.159 1.191.796
Ucesca u kapitalu 34; 16 116.521 112.431
Ostali dugorocni finansijski plasmani 3.4; 16 365.886  393.331
Obrtna imovina 2.539.473 2.670.236
Zalihe 3.5; 17 405.886  472.216
Potrazivanja 3.6; 18 1.202.243 1.297.286
Potrazivanja za vise placen porez na dobit 13 7.368 -
Kratkorocni finansijski plasmani 19 32.346 97.198
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 20 225,622 158.829
PDV i aktivna vremenska razgranicenja 21 666.008 644.707
OdloZena poreska sredstva 3.8; 6; 14 65.365 34.698
UKUPNA AKTIVA 4.027.229 4.409.317

PASIVA
Kapital 1.185.898 1.153.069
Osnovni i ostali kapital 22 417.367  417.739
Rezerve 23 174.356 172.934
Nerasporedena dobit 24 594,175  562.396
Dugorocne rezervisanja i obaveze 2.841.331 3.256.2498
Dugorocna rezervisanja 25 38.142 34.481
Dugorocni krediti 26 1.157.596 1.274.094
Ostale dugorocne obaveze 28 3.142 582
Kratkorocne obaveze 1.642.451 1.947.091
Kratkorocne finansijske obaveze 27 429.304  385.787
Obaveze iz poslovanja 28 637.562  825.175
Ostale kratkorocne obaveze 29 244,499 290.731
PDV i pasivna vremenska razgranicenja 30 331.086  442.220
Obaveze po osnovu poreza na dobitak 13 - 3.178
UKUPNA PASIVA 4.027.229 4.409.317

Napomene na stranama od 7 do 31 ¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.
Midljenje nezavisnog revizora - strane 1 | 2,



Hidrotehnika-Hidroenergetika AD
Finansijski izvestaji za 2011.godinu

Iznosi su iskazana u RSD 000

I1ZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

2011 2010
TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 3.323.596 3.579.702
Prodaja i primljeni avansi 3.283.051 3.549.529
Primljene kamate iz poslovne aktivnosti 667 19.119
Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 39.828 11.054
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 3.191.047 3.272.695
Isplate dobavljacima i dati avansi 2.228.128  2.093.591
Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi 736.113 861.426
Placene kamate 90.110 106.909
Porez na dohodak 13.365 8.283
Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 123.331 202.486
Neto priliv/(odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti 132.499 307.007
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVINOSTI INVESTIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 64.859 192.843
Ostali finansijski plasmani (neto prilivi) 64.851 192.843
Primljene dividende 8 -
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (10.387) (25.812)
Kupovina akcija i udela - (20.826)
Kupovina nekretnina, postrojenja i opreme (10.387) (4.986)
Neto priliv/(odliv) gotovine iz aktivnosti investiranja 54.472 167.031
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (142.211) (348.756)
Dugorocni i kratkorocni krediti (neto odlivi) (142.211)  (348.756)
Neto priliv/(odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja (142.211) (348.756)
UKUPAN NETO PRILIV/(ODLIV) GOTOVINE 44,760 125.282
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 158.829 104.266
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE 36.073 41.833
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE (14.040)  (112.552)
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 225.622 158.829

Napomene na stranama od 7 do 31 Cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.

Misljenje nezavisnog revizora - strane 1 i 2.



Hidrotehnika-Hidroenergetika AD
Finansijski izvestaji za 2011.godinu

Iznosi su iskazana u RSD 000

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

Osnovni kapital Ostali kapital Ukl;tg:tr:
Akcijski Ostali ) Ukupnq Neras_poredgna
kapital osnovni osnovni Rezerve clobit tgkuce
kapital kapital godine

Stanje 1.1.2010: 409.445 10.785  420.230 171.869 569.002 1.161.101
Raspodela dobiti za 2009, godinu - - - 1.065 (1.065) -
Amortizacija stanova u otkupu - (372) - - - (372)
Isknjizenje fonda za izgradnju stanova solidarnosti - (2.119) - - - (2.119)
Rezervisana iz ranijih godina MRS 19 (napomena 27.1) = = 8 - (37.757) (37.757)
10% odlozenih poreskih sredstava po osnovu MRS 19 ¥ & ¥ = 3.776 3.776
Dobit tekuce godine - - - - 28.440 28.440
Stanje: 31.12.2010. godine 409.445 8.294  417.739 172.934 562.396 1.153.069
Stanje: 1.1.2011. godine 409.445 8,294 417.739 172.934 562.396 1.153.069
Amortizacija stanova u otkupu - (372) (372) - - (372)
Raspodela dobiti iz 2010. godine 1.422 (1.422) -
Dobit tekuce godine 33.202 33.202
Stanje: 31.12.2011. godine 409.445 7.922  417.367 174.356 594.176 1.153.069

Napomene na stranama od 7 do 31 dine sastavni deo ovih finansijskih izveétaja.
Misljenje nezavisnog revizora - strane 1 2.
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Iznosi su iskazana u RSD 000

: OPSTI PODACI 1 DELATNOST

Preduzece "Hidrotehnika-Hidroenergetika" za projektovanje i izgradnju svih wvrsta energetskih i
hidroobjekata visokogradnje AD je osnovano 1946. godine kao drustveno preduzece (u daljem tekstu:
Drustvo). Nakon privatizacije koja je izvrsena 2003. godine Drustvo je reSenjem Trgovinskog suda u
Beogradu broj IX — Fi 6318703 od 11. juna 2003. godine registrovano kao akcionarsko drustvo.

Sediste Drustva je u Beogradu, ulica Brace Krsmanovica 13.

Akcije Drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi.

Drustvo je saglasno kriterijumima iz Zakona o racunovodstvu i reviziji razvrstano u veliko pravno lice.
Poreski identifikacioni broj Drustva je 100183654.

Maticni broj Drustva je 07053410.

Na dan 31.12.2011. godine Drustvo je imalo 891 zaposlenih radnika u zemlji i inostranstvu (2010. godine
1.281 zaposlenih).

2. OSNOVA ZA SASTAVLIANIE I PRIKAZIVANIE FINANSIJSKIH IZVESTAJA, KONCEPT NASTAVKA
POSLOVANJA I IZVESTAINA VALUTA

2.1, OSNOVA ZA SASTAVLIANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIISKIH IZVESTAJA

Drustvo je sastavilo finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji koji zahteva da
finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim Medunarodnim standardima finansijskog
izvestavanja (MSFI) kao i pratecom racunovodstvenom regulativom Ministarstva finansija Republike
Srbije.

Finansijski izvestaji su sastavijeni prema konceptu istorijskih troskova.

2.2. UPOREDNI PODACI

Uporedni podaci za 2011. godinu pripremljeni su na istoj osnovi kao i podaci za 2010. godinu.

2.3. KONCEPT NASTAVKA POSLOVANIA

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji podrazumeva da ce
Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buducnosti.

2.4. PRERACUNAVANJE STRANIH VALUTA
(a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljucene u finansijske izveStaje se odmeravaju i prikazuju u dinarima (RSD), tojest u
funkcionalnoj valuti Republike Srbije.
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Devizni kursevi valuta na dan 31 decembra iznose:

2011 2010

1 EUR 104,6409 dinara 105,4982 dinara
1USD 80,8662 dinara 79,2802 dinara
1 CHF 85,9121 dinara 84,4458 dinara
1 TND 54,0962 dinara 55,5674 dinara
1DZD 1,0602 dinara 1,0457 dinara
1 EUR 1,9383 TND 1,9221 TND

1 EUR 106,5321 DZD 103,4953 DZD

(b)  Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazecih
na dan transakcije. Pozitivne i negativhe kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz
preracuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u
bilansu uspeha.

Sva sredstva, potrazivanja i obaveze u radnim jedinicama u inostranstvu se evidentiraju u domicilnoj
(lokalnoj) valuti. Za porebe izrade godiSnjeg racuna preracunavaju se sve pozicije bilansa stanja (pocetno
i krajnje stanje i promet) i bilansa uspeha (promet) u dinare po kursu vazeéim na dan bilansa stanja.
Ovakav nacin preracunavanja pozicija pocetnog stanja evidentiranih u domicilnoj (lokalnoj) valuti se ne
tretira kao kursna razlika, ve¢ dovodi do razlike u pocetnom stanju u odnosu na prethodnu godinu.

3; OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavijanja finansijskih izvestaja za 2011. godinu
su:

3.1. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i za
eventualna umanjenja vrednosti. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke koji se direktno pripisuju nabavci
sredstava.

Naknadni troskovi se ukljuCuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo samao
kada postoji verovatnoca da ¢e Drustvo u buducnosti imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se
njegova vrednost moze pouzdano izmeriti. Svi drugi troskovi tekuceg odrzavanja terete bilans uspeha
perioda u kome su nastali.

Troskovi pozajmijivanja nastali tokom izgradnje jednog sredstva koje zadovoljava kriterijume priznavania,
kapitalizuju se tokom perioda koji je potreban da sredstvo bude zavrSeno i spremno za upotrebu. Ostali
troskovi pozajmljivanja se iskazuju kao troskovi perioda.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se iz razlike izmedu novcanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda/troskova.

Oprema se kapitalizuje ako je vek njenog koriscenja duZi od jedne godine i ako je njena pojedinacna
vrednost veca od vrednosti propisane poreskim propisima.
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3.2. AMORTIZACDA

Zemljiste se ne amortizuje.Nekretnine, postrojenja i oprema amortizuju se na sistematskoj osnovi tokom
korisnog veka upotrebe sredstava. Amortizacija se obraCunava proporcialnom metodom tokom
procenjenog korisnog veka upotrebe sredstva.

Korisni vek trajanja i stope amortizacije se mogu prikazati:

Korisni vek trajanja  Stopa amortizadije

Gradevinski objekti

Zgrade, stanovi 40 godina 2,5%

Montazni objekti 10 godina 10%

Oprema

Transportna sredstva 10 godina 10%

Gradevinska oprema i postrojenja 8 godina 12,5%
Kancelarijski namestaj i oprema 10 godina 10%

Racunari 5 godina 20%

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme pocinje kada se ova sredstva stave u upotrebu.
Procenjeni korisni vek upotrebe sredstva po potrebi se preispituje, i ako su ocekivanja znacajno razliCita
od prethodnih procena, stopa amortizacije se prilagodava za tekudi i buduci period.

Za nabavljenu opremu u inostranstvu primenjuje se stopa od 20% koja je predvidena u licitacionom
elaboratu. Za opremu i gradevinske masine koja su u 2011.god. direktno ucestvovala u izvodenju radova u
inostranstvu (Tunisu i AlZiru), a nisu radila punim kapacitetom, izvrSena je nova procena veka trajanja,
odnosno utvrden je novi vek trajanja istih i produzen na jos 4 (Cetiri) godine.

3.3. INVESTICIONE NEKRETNINE

Investiciona nekretnina je nekretnina koju Drustvo drzi radi sticanja prihoda od zakupa ili radi uvecanja
vrednosti imovine ili radi i jednog i drugog, i koju Drustvo ne upotrebljava u druge svrhe.

Investiciona nekretnina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrednosti, ukljucujuci transakcione troskove, a
nakon toga se odmerava po fer vrednosti zasnovanoj na trZisnoj vrednosti. Prihod od zakupa se iskazuje
u bilansu uspeha u okviru ostalih poslovnih prihoda. Dobici i gubici nastali iz promena fer vrednosti
investicione nekretnine iskazuju se u bilansu uspeha i prikazuju se odvojeno.

3.4. UGOVORI O 1ZGRADNII

Troskovi proistekli iz ugovora o izgradnji se priznaju u periodu u kome nastanu. Kada se ishod ugovora o
izgradnji moze pouzdano proceniti i kada postoji verovatnoca da ¢e ugovor biti profitabilan, prihod po
osnovu ugovora se priznaje u periodu trajanja ugovora. Kada postoji verovatnoca da ce ukupni troskovi
ugovora biti vedi od ukupnih prihoda po ugovoru, ocekivani gubitak se odmah priznaje kao rashod. Kada
se ishod ugovora o izgradnji ne mozZe pouzdano proceniti, prihod po osnovu ugovora se priznaje do
iznosa nastalih troSkova iz ugovora ako je verovatno da Ce ti troSkovi biti nadoknadeni.

Drustvo koristi metod ,stepen zavrsetka izgradnje® za utvrdivanje iznosa koji treba da se prizna u datom
periodu, Stepen zavrsetka izgradnje se utvrduje iz odnosa troskova ugovora nastalih do datuma bilansa
stanja i procenjenih ukupnih troSkova po ugovoru. TroSkovi u vezi sa buducim radovima po ugovoru
nastali tokom godine iskljucuju se iz troSkova ugovora pri utvrdivanju stepena dovrsenosti. Oni se
iskazuju kao zalihe, potrazivanja za avanse ili ostala sredstva, u zavisnosti od njihove prirode.

Drustvo iskazuje kao sredstvo bruto iznos potraZivanja od kupaca za ugovoreni rad po svim vazecim
ugovorima koji su u toku, a kod kojih su nastali troskovi i priznata dobit (umanjena za priznate gubitke)
vedi od sukcesivno fakturisanih iznosa. Sukcesivno fakturisani iznosi koje kupci jo$ nisu platili i zadrzana
dobit iskazuju se u okviru potrazivanja.
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Drustvo iskazuje kao obavezu bruto iznos obaveze prema kupcima za ugovoreni rad po svim vazedim
ugovorima koji su u toku, a kod kojih sukcesivno fakturisani iznosi premasuju nastale troSkove i priznatu
dobit (umanjenu za priznate gubitke).

3.5. DUGOROCNI I KRATKOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

Dugorocni i kratkorocni finansijski plasmani se inicijalno vrednuju po fer vrednosti. Troskovi transakcije
koji su direktno povezani sa nabavkom odnosno izdavanjem finansijskog instrumenta (osim finansijskih
sredstava koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha) se pridodaju inicijalnoj fer vrednosti.
Troskovi transakcije finansijskih sredstava koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha se odmah
iskazuju na teret troskova u bilansu uspeha.

Finansijski plasmani se klasifikuju u sledece kagegorije:

- finansijska sredstva koja se drze do njihovog dospeca
- finansijska sredstva raspoloziva za prodaju
- zajmovi i potrazivanja.

Rukovodstvo vrSi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalinog priznavanja. Klasifikacija
zavisi od prirode i svrhe finansijskog sredstva.

(a) Finansijska sredstva koja se drZe do roka dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima dospeca | iznosima za placanje, a koja Drustvo ima nameru, i u mogucnosti je, da drzi do
njihovog dospeca. Ova sredstva se ukljucuju u tekuca sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeca duZi
od 12 meseci od datuma bilansa stanja u kom slucaju se klasifikuju kao dugorocna sredstva.

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca inicijalno se priznaju po fer vrednosti, koja ukljucuje i
troskove transakcija, a naknadno se mere po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metode efektivne
kamatne stope umanjenoj za eventualna trajna obezvredjenja.

(b)  Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivativna sredstva koja su ili svrstana u ovu kategoriju
ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Ukljuuju se u dugorona sredstva, osim ukoliko
rukovodstvo ima nameru da ulaganja otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se inicijalno priznaju po postenoj vrednosti i nakon toga se
odmeravaju po postenoj vrednosti. Promene u vrednostima ovih sredstava, osim trajnih obezvredjenja,
kursnih razlika, obracunatih kamata i dividendi koje se iskazuju u bilansu uspeha, iskazuju se u okviru
revalorizacionih rezervi kapitala (nerelaizovanih dobitaka i gubitaka). Kada se prestane sa priznavanjem
ovih sredstava, kumulativni dobici ili gubici se prenose sa kapitala u bilans uspeha.

(c) Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi | potrazivanja su finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima plaéanja koja se ne
kotiraju ni na jednom aktivnom trZiStu. Zajmovi i potraZivanja (ukljucujuci potraZivanja od kupaca i ostala
potraZivanja, gotovinu i gotovinske ekvivalente) se inicijalno iskazuju po postenoj vrednosti ukljucujudi i
troskove transakcije a naknadno se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti koriScenjem metode
efektivne kamatne stope umanjenoj za eventualna obezvredjenja. UkljuCuju se u tekuca sredstva, osim
ukoliko su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju
kao dugorocna sredstva.
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3.6. ZALIHE

Zalihe se vrednuju po nizoj od nabavne cene kostanja i neto prodajne vrednosti. Cena koStanja se
utvrduje primenom metode ponderisanog prosecne cene.

3.7. POTRAZIVANIA OD KUPACA

Potrazivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamatne stope, umanjenoj za rezervisanja po
osnovu umanjenja vrednosti. Rezervisanje za umanjenje vrednosti potrazivanja se utvrduje kada postoji
objektivan dokaz da Drustvo nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih
uslova potrazivanja. Knjigovodstvena vrednost potrazivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos
troSka se priznaje u bilansu uspeha u okviru ostalih troSkova. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo,
otpisuje se na teret ispravke vrednosti potraZivanja od kupaca. Naknadna naplata iznosa koji je
prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda. Odluku o otpisu potrazivanja
donosi upravni odbor ili direktor Drustva.

3.8, ODLOZEN POREZ NA DOBIT

Odlozen porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, koriscenjem metode obaveza, za priviemene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa.
Odlozeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama koje su na snazi do datuma bilansa stanja
i za koje se ocekuje da ce biti primenjene u periodu u kome Ce se odloZena poreska sredstva realizovati ili
odlozene poreske obaveze izmiriti.

Odlozeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduca dobit za oporezivanje
biti raspoloZiva i da ce se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

3.9.  PRIMANJA ZAPOSLENIH
(a) Obaveze za penzije

Drustvo ima plan definisanih doprinosa za penzije. DruStvo izdvaja doprinose u drustvene penzione
fondove na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi uplaceni, Drustvo nema dalju obavezu placanja
doprinosa. Doprinosi se priznaju kao troSkovi primanja zaposienih onda kada dospeju za placanje. Vise
placeni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu koji je moguce refundirati ili u iznosu za koji se
smanjuje buduce placanje obaveza.

3.10.  PRIZNAVANJE PRIHODA

Prihod cini fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku
normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja robe, rabata i popusta i nakon
eliminisanja prihoda ostvarenog unutar Drustva.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da c¢e u
buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od aktivnosti
Drustva kao Sto je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se
ne rese sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva
na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajudi u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specificnosti
svakog posla.

(a) Prihod od kamata
Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivne kamatne

stope. U sluaju umanjenja vrednosti potrazivanja, DruStvo umanjuje knjigovodstvenu vrednost
potrazivanja do nadoknadivog iznosa, koji predstavija procenjeni budud novcani tok diskontovan po
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prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, i nastavlja da prikazuje promene diskonta
kao prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove dija je vrednost umanjena utvrduje se primenom
metode prvobitne efektivne kamatne stope.

4. KUUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE I PROSUDIVANIA

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih kritickih racunovodstvenih
procena. Ono, takode, zahteva da Rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u primeni racunovodstvenih
politika DruStva. Racunovodstvene procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju a zasnivaju se na
istorijskom iskustvu i drugim faktorima koji ukljucuju i razumnu procenu buducih dogadaja koji se,
medutim, mogu razlikovati od ocekivanih.

5.  UPRAVLIANIE FINANSIJSKIM RIZIKOM

Poslovanje Drustva je izloZzeno razlicitim finansijskim rizicima: trziSni rizik (koji obuhvata rizik od promena
kurseva stranih valuta, rizik od promene fer vrednosti kamatne stope i rizik promene cena), kreditni rizik,
rizik likvidnosti i kamatni rizik gotovinskog toka. Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje
da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista, potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje
Drustva svedu na minimum.

Upravljanje rizicima obavlja Finansijska sluzba Drustva. Finansijska sluzba identifikuje i procenjuje
finansijske rizike i definiSe nacine zastite od rizika tesno saradujuci sa poslovnim jedinicama Drustva.

Rizik promene kursa stranih valuta

Rizik od promene kursa stranih valuta nastaje kada su buduce trgovinske transakcije i priznata sredstva i
obaveze iskazane u valuti koja nije funkcionalna valuta Drustva. Drustvo je izloZeno riziku promena kursa
stranih valuta koji proistie iz poslovanja sa razliitim valutama. Rizik proistice iz buducih trgovinskih
transakcija, priznatih sredstava i obaveza.

Gotovinski tok i rizik od promena fer vrednosti kamatne stope

Obzirom da Drustvo nema znacajniju kamatonosnu imovinu, prihodi DruStva i novcani tokovi u velikoj
meri su nezavisni od promena trzisnih kamatnih stopa.

Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatne stope proistice iz dugorocnih obaveza. Tokom 2011. i
2010. godine ove obaveze su uglavnom bile ugovorene u stranoj valuti.

Kreditni rizik

Drustvo nema znacajniju koncentraciju kreditnog rizika. Drustvo ima utvrdena pravila kojim obezbedjuje
da se prodaja usluga obavljia kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu istoriju. Drustvo ima politike
kojima se ogranicava izlozenost kreditnom riziku po svakoj pojedinacnoj transakciji.

Rizik likvidnosti

Oprezno upravijanje rizikom likvidnosti podrazumeva odrzavanje dovoljnog iznosa gotovine i hartija od
vrednosti kojima se trguje, kao | obezbedenje adekvatnih izvora finansiranja preko odgovarajuceg iznosa
kreditnih obaveza i mogucnost da se izravna pozicija na trzistu.

6.  TEKUCI I ODLOZENI POREZ NA DOBIT

Troskovi poreza za period ukljuCuju tekudi i odlozeni porez. Poreska obaveza se priznaje u bilansu
uspeha, izuzev iznosa koji se odnosi na stavke direktno priznate u okviru kapitala u kom sluéaju se i
poreska obaveza priznaje u kapitalu.
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Tekudi porez na dobit se obracunava na datum bilansa stanja na osnovu vazece zakonske poreske
regulative Republike Srbije.

Odlozeni porez na dobit se priznaje koris¢enjem metode obaveza za privremene razlike koje postoje
izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim
izvestajima. OdlozZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi
do datuma bilansa stanja i za koje se ocekuje da ce biti primenjene u periodu u kome ¢e se odlozena
poreska sredstva realizovati ili odlozene poreske obaveze izmiriti.

Odlozeno poresko sredstvo se priznaje za neiskoriScene poreske gubitke, poreske kredite i odbitne
privremene razlike, do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduca dobit za oporezivanje biti raspoloZiva i da
ce se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu
koristiti kao osnov za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubid iz tekudeg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda ali ne duze od pet godina.

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. Medutim, jos uvek postoje
razli¢ita tumacenja poreskih propisa. U razliCitim okolnostima, poreski organi mogu imati razlicite pristupe
odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama
i penalima. U Republici Srbiji poreski period ostaje otvoren tokom 5 godina. Otuda, moguce je da poreski
organi prilikom inspekcije utvrde dodatne poreske obaveze. Rukovodstvo Drustva smatra da su poreske
obaveze ukljucene u ove finansijske izvestaje pravilno iskazane.

BILANS USPEHA

2 POSLOVNI PRIHODI

2011 2010

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga:
Na domacem trzistu 2.051.476 1.425.207
Na inostranom trzistu 725.969  1.647.408
Ukupno poslovni prihodi 2.777.445  3.072.615
Prihodi od zakupnina 1.407 3.888
Ukupno 2.778.852 3.076.503

8.  TROSKOVI MATERLJALA
2011 2010

Troskovi materijala za izradu 422.887 766.346
Troskovi ostalog materijala (rezijskog) 57.892 56.383
TroSkovi goriva i energije 187.176 163.829
Ukupno 667.955 986.558
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9.  TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

2011 2010
TroSkovi zarada i naknada zarada-bruto 496.263 626.172
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada
na teret poslodavca 46.664 90.530
Troskovi naknada po ugovoru o delu 860 1.126
Troskovi naknada po ugovoru o privremenim i
povremenim poslovima o 1,508
TroSkovi naknada fizickim licima po osnovu ostalih
Whicpsdh 4.393 295
Ostali licni rashodi i naknade 64.854 86.538
Ukupno 615.057 806.270
10. OSTALI POSLOVNI RASHODI
2011 2010
Totkod orovoanfi el
Troskovi usluga na izradi ucinaka 961.877 724.210
Troskovi transportnih usluga 33.610 44,730
Troskovi usluga odrzavanja 15.581 13.692
Troskovi zakupnina 4,469 28.467
Troskovi reklame i propagande 342 175
Troskovi ostalih usluga 39.461 64.979
Svega 1.055.340 876.253
Nematerijalni troSkovi
Troskovi neproizvodnih usluga 9.475 9.470
Troskovi reprezantacije 3.150 4.337
Troskovi premija osiguranja 8.207 5.681
Troskovi platnog prometa 50.818 76.343
Troskovi ¢lanarina 1.200 824
Troskovi poreza 24.370 21.071
Ostali nematerijalni troskovi 5.262 20.729
Svega 102.482 138.4955
Ukupno 1.157.822 1.014.708
11. FINANSIISKI PRIHODI I RASHODI
Finansijski prihodi sastoje se od:
2011 2010
Prihodi od kamata 667 29.666
Pozitivne kursne razlike 119.624  385.326
Prihodi po osnovu valutne klauzule 2.559 -
Ostali finansijski prihodi 4.099 7.006
Ukupno 126.949 421.998
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Finansijski rashodi sastoje se od:

Iznosi su iskazana u RSD 000

2011 2010
Rashodi kamata 90.337 122.683
Negativne kursne razlike 122.911 194.176
Rashodi po osnovu valutne klauzule 705 7.103
Ostali finansijski rashodi - 91.282
Ukupno 213.953 415.244
12, OSTALI PRIHODI I RASHODI
Ostali prihodi sastoje se od:
2011 2010
Dobici od prodaje materijala 5.410 -
Naplacena otpisana potrazivanja potrazivanja
(Napomena 18.1) 7313 11,742
Prihodi po osnovu efekata ugovorene zsstite od rizika 17 2
Prihodi od smanjenja obaveza 189 221.186
Ostali nepomenuti prihodi 38.882 22.375
Ukupno 51.811 254.812
Ostali rashodi sastoje se od:
2011 2010
Manjkovi - 573
Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja 1.714 350
(Napomena 18.1)
Ostali nepomenuti rashodi 7.642 12.408
Ukupno 9.356 13.331

13. POREZ NA DOBIT

Oporeziva dobit se obracunava na osnovu racunovodstvene dobiti iskazane u godiSnjim finansijskim
izvestajima koja se dalje uskladuje za odredene nepriznate troskove i za razlicite metode i stope obracuna
amortizacije osnovnih sredstava propisanih poreskim propisima i onih koje koristi Drustvo u skladu sa
svojim racunovodstvenim politikama. Porez na dobit preduzeca se razlikuje od teoretskog iznosa koji bi se
dobio primenom ponderisane prosecne poreske stope na ostvarenu dobit Drustva, kako sledi:
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2011 2010

Dobit iskazana u bilansu uspeha 5.673 4.164
Plus: Nedozvoljeni troskovi i rashodi po poreskim propisima 3.264 628
Minus: Dozvoljeni troskovi i rashodi po poreskim propisima 606 3.881
Plus: Racunovodstvena amortizacija 275.329 512.432
Minus: Poreska amortizacija 220.895 284.123

Poreska osnovica 62.765 229.220

Poreska stopa 10% 10%

Poreska obaveza 6.276 22.922

Minus: poreski krediti (3.138) (11.461)

Poreski rashod perioda 3.138 11.461

Uplacene akontadije ranijih godina 10.506 8.283

Preostala poreska obaveza na dan 31. decembra (7.368) 3.178

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. Medutim, jos uvek postoje
razli¢ita tumacenja poreskih propisa. U razli¢itim okolnostima, poreski organi mogu imati razlicite pristupe
odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama
i penalima. U Republici Srbiji poreski period ostaje otvoren tokom 5 godina. Rukovodstvo Drustva smatra
da su poreske obaveze ukljucene u ove finansijske izvestaje pravilno iskazane.

14.  ODLOZENA PORESKA SREDSTVA

Odlozena poreska sredstva su:

OdloZena poreska 2011 2010

sredstva

Stanje na pocetku godine 34.698 -
Na teret bilansa uspeha 30.667 34.698
Stanje na kraju godine 65.365 34.698

Pregled stanja i promena na racunima odlozenih poreskih efekata je kako sledi:

Odlozena poreska Odlozeni poreski

sredstva prihod

Stanje 01.01.2011 34.698 -
-Rezervisanja za otpremnine 366 366
-Razlike u osnovicama po poreskim i rac. propisima 30.301 30.301
Ukupno povecanje/smanjenje 30.667 30.667
Stanje 31.12.2011. godine 65.365 30.667
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1znosi su iskazana u RSD 000
BILANS STANIJA
15.  NEKRETNINE, POSTROJANJA I OPREMA
- Grad, Postroj. i Ostalo Osn. sred.
Zemijiste Objekti oprema (biblioteka) u pripremi Ukupno

VA VREDNOST:
Stanje 01.01.2011. 15.121 251.169  3.837.376 291 95.146 4.199.102
Korekdija pocetnog stanja
(kursne razlike) - - (2.105) - “ (2.105)
Pocetno stanje posle korekcije 15.121 251.169  3.835.270 291 95.146 4.196.997
Nove nabavke - - 35.629 - 17.252 52.881
Aktiviranje - - - - (28.623) (28.623)
Prodaja i rashod - - (41.214) - - (41.214)
Stanje 31.12.2011. 15.121 251.169  3.829.685 291 83.775 4.180.041

v
Stanje 01.01.2011. - 178.449  2.919.935 - - 3.098.856
Korekcija pocetnog stanja
(kursne razlike) - - (3.226) - - (3.226)
Pocetno stanje posle korekcije - 178449  2.917.181 - - 3.095.630
Amortizacija - 5.782 269.547 - - 275.329
Amort. Stanova u otkupu - 372 - . 372
Prodaja - (41.220) - - (41.220)
Stanje 31.12.2011. - 184.603  3.145.508 - - 3.330.111
A VREDNOST:

31, decembar 2011. 15.121 66.566 684.177 291 83.775 849.930
31. decembar 2010. 15.121 72.720 916.969 291 95,146 1.100.246

Drustvo ima zemljiSte na katastarskoj parceli 100/33 povrsine 0,3091 hektara i 100/37 u povrsini 0,2544
hektara, njive Seste klase u KO Barajevu na kome se grade dva stambeno-poslovna objekta. U toku 2008.
godine Drustvo je kupilo zemljiste:
" na katastarskoj parceli br. 494/1 KO Veliko Selo ZKUL 607 povrine 40a 25m*
- na katastarskoj parceli br. 494/2 KO Veliko Selo ZKUL 607 povrsine 17a 18m?
na katastarskoj parceli br. 495/1 KO Veliko Selo ZKUL 375 povrsine 1h 01a 51m’
Ukupna povrsina 1,5894h vrednosti 5.693.052,61 din.

Drustvo je u toku 2006. godine donelo odluku da se osniva Gradnja "Barajevo” sa sedistem u Barajevu.
Gradnja "Barajevo" je iskazana na poziciji nekretnine postrojenja i oprema u pripremi. Drustvo se osniva
na odredeno vreme, radi izvrSenja poslova izgradnje dva stambeno poslovna objekta ukupne neto
povrsine od 4.835,08m2, Sto predstavlja 93 stambene jedinice i 6 lokala. Ukupna predracunska vrednost
ovih objekata iznosi oko RSD 203,84 miliona a za potrebe smestaja zaposlenih.

Nove nabavke i avansi se odnose na logisticku opreme kao podrska fabrici betona za potrebe izgradnje
kanalizacionog kolektora "Interceptor” u Beogradu

Nematerijalna ulaganja Cini iznos naknade koje je DruStvo isplatiio za prenos prava koriscenja
gradevinskog zemljiSta na prostoru u Krnjadi u iznosu od RSD 6.825 hiljada gde Drustvo ima R] "Baza
masina". Po ovom osnovu Drustvo ne vrsi obracun amortizacije.

Amortizaciju u iznosu od RSD 275.329 hiljada (2010. godine: RSD 512.432 hiljade) Cini amortizacija
nekretnina, postrojenja i opreme.
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16. DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

Dugorocni finansijski plasmani predstavijaju ulaganja u akcije preduzeca i poslovnih banka sa kojima
"Hidrotehika - Hidroenergetika” AD, Beograd posluje.

Dugorocni finansijski plasmani obuhvataju:

2011 2010,
Ucesca u kapitalu 116.521 112.431
Dugorocno oroceni depoziti 365.886 393.331
Ukupno 482.407 505.762

16.1.  UCESCA U KAPITALU

Ucesca u kapitalu predstavljaju dugorocna finansijska ulaganja u akcije i udele drustava i banaka.

2011 2010,
Preduzeca:
Hidrotehnika DOO 579 579
Hidrotehnika, Trebinje 247 247
Svega 826 826
Banke:
Jubmes banka 115.695 111.605
Ukupno 116.521 112.431

Uvidom u Centralni registar depo i kliring hartija od vrednosti “Hidrotehnika - Hidroenergetika” poseduje
10.550 akcija Jumbes banke na dan bilansa stanja 31.12.2011 godine.

16.2. DUGOROCNO OROCENI DEPOZITI KOD BANAKA

2011 2011 2010 2010
U valuti RSD 000 Uvaluti RSD 000

Banke
"Jubmes banka" $ 2.935.577,17 237.390 $ 2.935.577,17 232.733
"Jubmes banka" $ 295.000,00 23.856 $ 295.000,00 23.388
"Jubmes banka" - - $ 400.000,00 31.712
"AGRO banka" € 500.000,00 52.320 € 500.000,00 52.749
"AGRO banka" € 500.000,00 52.320 € 500.000,00 52.749
Ukupno 365.886 393.331

1) Depozit od USD 3.230.577,17 ( RSD 261.246 hiljada) kod Jubmes banke odnosi se na:

USD 2.935.577,17 izdate garancije za dobro izvrSenje poslova za branu Ourkis

USD 295.000,00 kontragarancije za carinske obaveze za brane Kissir i Ourkiss u AlZiru
2) U toku 2008 godine ,Hidrotehnika — Hidroenergetika" je sklopila dva ugovora sa Agrobankom o
namenskom orocenom depozitu od po 500.000,00 EUR na ime obezbedenja po izdatim garancijama za
obezbedenje povracaja avansa i dobro izvrSenje posla sa rokom 30.01.2012. godine za gradiliSte
kanalizacioni kolektor ,Interceptor.
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17. ZALIHE
17.1.  ZALIHE
2011 2010
Materijal 212,683 187.540
Rezervni delovi 55.867 43.163
Alat i inventar 11.224 15.963
Roba 2.440 16.340
Ispravka vrednosti materijala (8.870) (9.111)
Svega zalihe 273.344 253.895
Dati avansi 132.542 218.321
Ukupno zalihe 405.886 472.216
17.2. DATI AVANSI
Dati avansi se mogu prikazati kao:
2011 2010
ZEMLIA 92.667 151.962
KISSIR dev, avans 169 167
OURKISS dev.avans 6.550 33.100
TUNIS dev.avans 21.651 22.025
Ostali lok. avans 11.505 11.067
UKUPNO DATI AVANSI 132.542 218.321

Kao Sto je objasnjeno u Napomeni 28.2.1 DrusStvo izvodi radove na izgradnji kanalizacionog kolektora-
interceptora, tunel Visnjica. Drustvo je sklapilo ugovor sa preduzecem za gradevinarstvo, inzenjering i
proizvodnju "FERBILD" iz Beograda. Predmet ovog ugovora je zajednicko izvodenje radova na izgradnji
kanalizacionog kolektora.

Za izvodenje radova na sanaciji kanala “Strmno-Cemernik” koji ine sistem za punjenje akumulacije
Vlasina, Drustvo je u 2011.godini skiopilo ugovor o zajednickom izvodenju radova sa gradevinskim
preduzecem “Toncev gradnja“d.o.o. iz Surdulice

18. POTRAZIVANJA

Potrazivanja obuhvataju :
2011 2010
PotraZivanja od kupaca 1.054.209 1.178.727
Druga potrazivanija 148.034 118.559
Ukupno 1.202.243 1.297.286
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18.1. POTRAZIVANJA OD KUPACA
Potrazivanja od kupaca se mogu prikazati kao:
2011 2010
Kupci u zemlji 440.266 165.605
Kupci u inostranstvu 642,959 1.046.151
Ispravka vrednosti kupaca u zemlji (29.016) (33.029)
Ukupno 1.054.209 1.178.727
Promene na racunu ispravke vrednosti potrazivanja su kao Sto sledi:
2011 2010
Na dan 1. januara 33.029 44,390
PotrazZivanja otpisana tokom godine kao nenaplativa
{Napomena 12) 1.716 -
Naplacena otpisana potrazivanja (Napomena 12) (5.729) (11.242)
Ostalo - (119)
Na dan 31. decembra 29.016 33.029
18.2. DRUGA POTRAZIVANIA
Druga potrazivanja mogu se prikazati kao:
2011 2010
Potrazivanja od zaposlenih 118 386
Ostala potrazivanja:
Potrazivanja od Fondova 3.522 3.144
Potrazivanja od investitora po osnovu zadrZzanog 131.657 103.916
depozita
Ostalo 12.737 11,113
Ukupno 148.034 118.559

19. KRATKOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

Kratkorocni finansijski plasmani uklju€uju oro¢ena devizna sredstva kod Jubmes banke u iznosu od RSD
32.346 hiljada (USD 400.000) (2010 : RSD 97.198 hiljada) koja se odnose na obezbedenje kratkorocnog
kredita.

20. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

Gotovinski ekvivalenti i gotovina se mogu prikazati kao:

2011 2010
Ziro racun - dinarski 46.420 102.434
Devizni racun 179.116 36.343
Devizni akreditiv - 18.351
Ostala novcana sredstva 86 1.701
Ukupno 225.622 158.829
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21, PDV I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2011 2010
Unapred placeni troskovi 14.963 18.459
Potrazivanja za nefakturisan prihod 511.554 536.577
Ostala aktivna vremenska razgranicenja 128,357 89.152
Porez na dodatu vrednost 11.134 519
Ukupno 666.008 644.707
21.1, POTRAZIVANJA ZA NEFAKTURISANI PRIHOD
Potrazivanja za nefakturisani prihod se odnose na sledece RJ:
2011 2010
Sarrat, Tunis 123.204 75.789
Gamgoum, Tunis 74,567 76.595
Kissir, AlZir 130.307 181.122
Ourkiss, Alzir 183.476 203.071
Ukupno 511.554 536.577

Potrazivanja za nefakturisani prihod u iznosu od RSD 511.554 hiljade (2010: RSD 536.577 hiljada) se
uglavnom odnose na izvrSene, a nefakturisane radove u periodu od 2009.god. do 2011.god. na
projektima u Alziru i Tunisu.

Potrazivanja za nefakturisani prihod na projektima u Alziru se odnose na brane ,Kissir™ i ,Ourkis".

Brana Kissir" — radovi na ovoj brani su zavrseni i izvrSen je privremeni tehnicki prijem u 2011.godini.
Zbog izmena u koli¢inama radova, kao i zbog promena u opisima pojedinih pozicija radova sacinjen je
zavrsni Aneks Cije se potpisivanje ocekuje u prvoj polovini 2012.godine ¢ime e se stedi uslovi za
fakturisanje okoncane situacije izvrsenih radova.

Brana Ourkis" — radovi na ovoj brani su u zavrsnojj fazi i privremeni tehnicki prijem se ocekuje do

polovine 2012.godine. Nefakturisani radovi se odnose na vec zavrSene radove koji nisu mogli biti

fakturisani iz razloga Sto su izvedene koliCine vece od ugovorenih. Takode, odredeni radovi nisu mogli
biti fakturisani jer odredene pozicije koje su date izvodackim projektima nisu bile predvidene Ugovorom.

Ovim razgranienjem su na primer obuhvaceni troSkovi izgradnje gradiliSnih instalacija Cije ce

fakturisanje uslediti po prijemu radova od strane Investitora, zatim troSkovi radova na vec ugradenoj

hidromehanickoj opremi, kao i radovi na obilaznom putu. Zbog nastale situacije u pripremi je predlog

Aneksa Ugovora kojim ce se stvoriti mogucnost fakturisanja izvedenih radova.

Potrazivanja za nefakturisani prihod na projektima u Tunisu se odnose na branu ,Sarrat” i tunel ,Harka".
Brana  Sarrat" - radovi koji se licitiraju na tuniskom trziStu ukljucuju pripremne radove u glavne pozicije
radova ( iskop, nasip, itd ). Drugim recima, ne fakturiSu se kao zasebna celina. Na osnovu toga, izvriena
je rezervacija za izvrSene radove na izvodenju gradilisnih instalacija ( naselje, instalacije vodovoda,
privredno gradiliste ).U potraZivanja za nefakturisani prihod su usla i proizvodnja agregat za valjani beton
- agregat je proizveden i stokiran, ali ¢e biti fakturisan kroz poziciju ugradnje valjanog betona u
2012.godini.

21.2, OSTALA AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
Ostala AVR se uglavnom odnose na povracaj PDV, na osnovu vracenih primljenih avansa u iznosu od

RSD 19.667 hiljadu, porez sadrzan u fakturama u inostranstvu u iznosu od RSD od 56.991 hiljadu i
akontaciona uplata poreza po osnovu realizacije u inostranstvu u iznosu od RSD 51,699 hiljada.
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22, OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Cini akcijski kapital. Akcionari Drustva su:

Ucesce 2011

% Broj akcija
Agencija za privatizaciju 83,62 225.184
Fizicka i pravna lica 16,38 44,137
Svega 269.321
Konverzija dobiti iz 2003. god.u akcije 140.124
Ukupno 100,00 409.445

1) ReSenjem Agendije za privredne registre BD 240329/2006. od 05.03.2007.godine ukupno registrovani
kapital RSD 409.445.000,00, a u EUR 4.482.608,15 (novcani) i EUR 1.891.197,30 (nenovcani).

Agencija za privatizaciju je zakljucila 18. aprila 2003. godine ugovor o kupoprodaiji drustvenog kapitala sa
konzorcijumom kupaca na Sest rata. Kupac drustvenog kapitala nije izvrSio obavezu placanja II rate ni u
naknadno ostavljenom roku. Posle sprovedenog dokaznog postupka Trgovinski sud u Beogradu doneo je
6. oktobra 2005. godine presudu kojom je ugovor o kupoprodaji drustvenog kapitala raskinut. Navedena
presuda je potvrdena od strane Viseg trgovinskog u Beogradu dana 29. XI 2005. godine, pa su se stekli
uslovi za prenos akcijskog kapitala od 103.322 akcije na Akcijski fond Sto je i izvrSeno 16.01.2006.godine,
a potom Agenciji za privatizaciju.

Presudom Viseg Trgovinskog suda IXPZ891/2008 od 22.10.2008.godine utvrdeno je da Konzorcijum
fizickih lica nema pravo vlasnistva nad 121.861 akcija (II emisija) i nad 140.124 akcija (III emisija).
Presuda je delimicno izvrSena reSenjem Agencije za privatizaciju broj 10-921/09-656/02 od
19.03.2009.godine tako Sto je 121.861 akcija II emisije preneta na Akdijski fond, a potom na Agenciju za
privatizaciju.U toku je postupak po ustavnoj zalbi.

Pred Privrednim sudom u Beogradu vodi se parnica po tuzbi Agencije za privatizaciju protiv Drustva radi
poniStaja odluke Skupstine o drugoj emisiji akcija koju Cine 121.861 akcija, a po osnovu obavezne
dokapitalizacije po osnovu ugovor o kupoprodaji drustvenog kapitala sa konzorcijumom kao i tuzba za
ponistaj III emisije koju ¢ine 140.124 akcija.Sudski spor joS nije pravosnazno okoncan,

2) Akcijski kapital,upisan u CRHOV, ini 269.321 obi¢nih akcija (I i IT emisija) pojedinacne nominalne
vrednosti od RSD 1.000,00.

3) III emisija akcija u iznosu od RSD 140.124 hiljada je registrovana u APR-u, nije evidentirana u CRHOV
i nije rasknjizena po akcionarima, jer je Komisija za hartije od vrednosti prekinula postupak evidentiranja
emisije.

4) Ostali kapital je formiran od sredstava zajednicke potrosnje koja su preneta preleskom na primenu
MRS i umanjuju se za obraunatu amortizaciju za neotkupljene druStvene stanove.

23, REZERVE

Rezerve se sastoje od obaveznih rezervi koje se formiraju u skladu sa zakonom i statutarne rezerve koje
se formiraju u skladu sa odredbama Statuta Preduzeca.

Od ukupnog iznosa rezervi u iznosu od RSD 174.356 hiljada, iznos od RSD 120.191 hiljada je nastao iz
raspodele revalorizacionih rezervi u 2004. godini u skladu sa statutom Drustva.
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24. NERASPOREDENA DOBIT
2011 2010

Nerasporedena dobit ranijih godina 562.396 569.002
Raspodela dobiti 2010. (1.422) -
Nerasporedena dobit tekuce godine 33.202 28.440
Smanjenje dobiti po osnovu rezervisanja _
za otpremnine (35.046)

Ukupno 594.176 562.396

Raspodela nerasporedenog dobitka iz 2010. godine u visini od RSD 28.440 hiljada izvrSena je shodno

Odluci Skupstine Drustva, broj 2063/8 od 29.6.2011. godine.
25. DUGOROCNA REZERVISANJA

25.1. Rezervisanja za otpremnine prilikom odlaska u penziju

U skladu sa MRS 19 Drustvo je u toku 2011. godine izvrSilo rezervisanja za otpremnine prilikom

odlaska u penziju.
Podaci za obracun rezervisanja: 2011 2010
Diskontna stopa 10,75% 11,5%
Prosecna stopa rasta prosecne zarade 8% 8%
Procenat fluktuacije 5% 5%
Otpremnina po zakonu 159.717,00 143.631,00
Promene u toku godine za izvrSena rezervisanja mozemo prikazati kako sledi:
2011 2010
Rezervisanja za prethodnu godinu 34.481 37.757
Isplacene otpremnine u toku godine (4.227) (3.881)
Rezervisanja za tekucu godinu 7.888 605
Rezervisanja na dan bilansa 38.142 34.481
26. DUGOROCNE OBAVEZE
Dugorocne obaveze obuhvataju :
2011 2010
Dugorocni krediti u inostranstvu 1.157.596 1.274.094
Ostale dugorocne obaveze 3.142 582
Ukupno 1.160.738 1.274.676
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26.1. DUGOROCNI KREDITI U INOSTRANSTVU

Dugoroéne kredite u inostranstvu Cine:

Iznosi su iskazana u RSD 000

Banka / Kreditor 2011 2010
Agencija za osiguranje depozita 467.567 439.237
OTP banka (ug. 4182 i 6893) 381.195 482.220
Atlas Copco 36.122 50.348
Volvo Construction 153.068 168.788
Volvo Truck 119.644 133.501

Ukupno: 1.157.596 1.274.094

Krediti kod Agencije za osiguranje depozita se odnose na reprogramirane kredite Beobanke, koji su
preneti na Agenciju, a uzeti su za nabavku opreme za RJ "Ain Zada", AlZir i mogu se prikazati na slededi

nadin :
Iznos kredita 31.12.2011. 31.12.2010.
u valuti RSD RSD
Atlas Copco usb 131,489.37 10.633 10.425
Dunapac SEK  2,007,544.51 23.491 23.636
Marubeni JPY 409,957,577.00 427.104 398.799
Volvo SEK 541,689.91 6.339 6.377
Ukupno u RSD: 467.567 439.237

Po ovom osnovu iskazane su negativne kursne razlike u iznosu od RSD 28.330 hiljada i knjizene u okviru
finansijskih rashoda u Bilansu uspeha. U 2012.godini je sainjen Sporazum izmedu Drustva i Agencije za
osiguranje depozita, gde je prihvacen otpis dugovanja koji je u skladu sa vec odobrenim otpisom pariskog
Kluba poverilaca iz ranijih godina. Time su uskladena salda izmedu Agencije i Drustva i dogovoren je plan

otplate kredita.

Ostali dugorocni krediti su uzeti za nabavku opreme i mehanizacije za gradilista u Alziru (Kissir i Ourkis) i
Tunisu (Sarrat), vode se u lokalnoj valuti (TND i AD) i kursirani su iz lokalne valute u RSD. Ostali
dugorocni krediti mogu se prikazati na sledeci nadin:

Volvo

::""" S OTP banka Atlas Copco Construction gv:;';ocn"
Equipment dis
Br.ugovora 4182 6893 0-2006-00123 YU 10-06 SE26-16
Datum 28-07.2006. 07.11.2006 01.09.2006. 05.07.2006. 05.07.2006.
Iznos 3.000.000,00  4766.065,96 eur  932.539,37eur  2.929.456,10 eur 13918140
Grace period 1 god.
Rok 4 god 8 god. 5 god 5 god.
e 19 kvartainih 19 kvartalnih
Otplata kvartalno mesecno anubits dniiibats
Zaloga na opremu | Zaloga na opremu |
Osiqurans mehanizaciju koje mehanizaciju koja ZaloZno pravo na zaloga na pokretnim zaloga na pokretnim
Siguranje .. finansira | se finansira sa kupljenoj opremi stvarima kupca stvarima kupca
isporucuje u AlZir. vinkuliranim polisama
Hipoteka na osiguranja. Hipoteka na
gae;::’l;rﬁnosﬂma u Emgmosﬂma iz 12 blanko solo menica mb{;‘:lv%'::glga 19
Krnjadl | 'aeogradu sépstvene menice bez ook
quranje kupljenih 12 blanko solo
protesta (Napomene 33) mating menica
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Iznosi su iskazana u RSD 000

EUR EUR EUR EUR
01.01.2011 4.570.881,82 477.235,68 1.599.914,10 1.265.435,00
e (928.000,00) (132.034,69) (137.116,00) (122.056,00)
31.12.2011. 3.642.881,82 345.200,99 1.462.797,20 1.143.375,00
31.12.2011.
RSD (000) 381.195 36.122 153.068 119.644

Po ovom osnovu iskazane su pozitivne kursne razlike u iznosu od RSD 14.431 hiljadu i knjizene u okviru

finansijskih prihoda u Bilansu uspeha.

26.2. OSTALE DUGOROCNE OBAVEZE

Ostale dugorocne obaveze u iznosu od RSD 3.142 hiljade odnose se na depozite preko jedne godine za

dobro izvréenje posla po privremenim situacijama.
27. KRATKOROCNE FINANSIISKE OBAVEZE

Kratkorocne finansijske obaveze obuhvataju:

2010 2009

KratkoroCni krediti u zemlji :
Jubmes banka a.d.
Kratkorocne finansijske pozajmice — Dozvoljen minus
Bangue Nationale Agricole, Tunis
Kratkorocni krediti sa valutnom klauzulom:
Agencije za osiguranje i finansiranje izvoza (AOFI)
Jubmes banka
Kratkorocni krediti u inostranstvu :
Banque Nationale Agricole, Tunis

208.000 265.500
208.000  265.500
25.325 -

25.325 -
163.630 94.948
94.177 94.948
69.453 -
32.349 25.339
32.349 25.339

Ukupno

429.304 385.787

27.1. KRATKOROCNI KREDITI U ZEMUI

Kratkorocni krediti u zemlji se sastoje od 3 kredita Jubmes banke i mogu se prikazati na sledeci nacin:

Banka JUBMES
Br.ugovora 2685/2011 2860/2011 2991/2011
Datum 22.07.2011 27.07.2011 10.08.2011
Valuta RSD RSD RSD
Iznos 48.000.000 90.000.000 70.000.000
Rok 22.07.2012 27.07.2012. 10.08.2012.
Namena Za obrtna sredstva
; Imen.i3
u: oczciége- ugov.oviasc;
2 menice i 2 i 3.670 al'<c' zal.na 2.732
ugovorna Jubmes bank e," akcij Jubmes
Osiguranje ovlaséenja; hissteka a *  banke; hipoteka
depozit poslporostom u Vi
USD 400.000 U P! posl.prostoru u
skockoj 8 11 2
cad Uskockoj 8 1T
° reda
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27.2.  KRATKOROCNI KREDITI SA VALUTNOM KLAUZULOM

Kratkorocni krediti sa valutnom u iznosu od RSD 163.630 hiljada odnose se na :

- kredit dobijen od Agencije za osiguranje i finansiranje izvoza (AOFI) u iznosu od RSD 94.177 hiljada
(EUR 900.000) sa rokom dospeca 30.12.2012.godine jednokratno. Kredit je uzet za finansiranje izgradnje
brane « Ourkis » u AlZiru. Kao obezbedenije sluzi 10 (deset) menica i ovlascenje ;

- prodaja, odnosno ustupanje potrazivanja Jubmes banci u iznosu od RSD 69.453 hiljade (EUR 663.726 )
po osnovu izvodenja gradevinskih radova na brani « Ourkis » u Alziru ( privremene situacije broj 55 i 57)
sa rokom dospeca 04.03.2012.godine. Kao obezbedenje kredita sluze dve menice i dva Ugovorna
ovlaséenja.

27.3. KRATKOROCNI KREDITI U INOSTRANSTVU

Se odnose na prodaju, odnosno ustupanje potrazivanja Banque Nationale Agricole, Tunis u iznosu od RSD
32.346 hiljade (TND 598.000) po osnovu izvodenja gradevinskih radova na brani « Sarrat » u Tunisu sa
rokom dospeca 13.03.2012.godine.

28. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Obaveze iz poslovanja obuhvataju :

2011 2010
Primfjeni avansi 162.118 232.645
Obaveze prema dobavljacima 471.895 589.908
Ostale obaveze po osnovu zajednickog posla «(« Ferbild ») 2.624 2.622
Obaveze za izdate cekove ( Tunis) 925 -
Ukupno 637.562 825.175

28.1. PRIMLIENI AVANSI
Ove obaveze se mogu prikazati kao:

2011 2010

Primljeni avansi u zemlji 128.927 209,963
Primljeni avansi u inostranstvu 33.191 22.682
Ukupno 162,118 232.645

28.2.1. PRIMLIENI AVANSI U ZEMLII
« Direkcija za gradevinsko zemijiste i izgradnju Beograda »

Od ukupnog iznosa primljenih avansa u zemlji od RSD 128.927 hiljada, na avanse primljene od Direkcije
za gradevinsko zemljiste i izgradnju Beograda se odnosi RSD 79.671 hiljada. U toku 2006. godine sa
Direkcijom je potpisan ugovor o izvodenju radova na izgradnji kanalizacionog kolektora (Interceptora
tunel Visnjica - deonica od km 5+867,00 do 12+638,30) u Beogradu. Vrednost ugovorenih radova iznosi
RSD 4.873.207.660,00 dinara. Rok za zavrsetak ovog posla je 730 kalendarskih dana od dana uvodenja u
posao. Finansiranje predmetnih radova ce biti u iznosu od 10% od vrednosti radova odnosno RSD
487.320.766,00, putem avansa u roku od 20 dana od dana zaklju¢enja ugovora i obezbedenja garancije,
a ostatak prema stepenu gotovosti radova.

Tzvodac se obavezuje da u roku od 15 dana od dana potpisivanja ugovora obezbedi:
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* Produzen je rok za povracaj avansnog placanja, garanciju poslovne banke na iznos datog avansa
do 30.01.2012. godine;

e za dobro izvrSenje radova u ugovorenom roku garanciju poslovne banke u visini od 10% od
ugovorene vrednosti radova, sa rokom vaznosti najkasnije 30 dana po osnovu ugovorenog roka
za konacno zavrsenje posla;

« u momentu primopredaje objekta, za otklanjanje nedostataka u garantnom roku, garanciju
poslovne banke u visini od 10% od ugovorene vrednosti sa rokom vazenja najkasnije 30 dana po
isteku garantnog roka.

U toku 2007. godine sa Direkcijom za gradevinsko zemljiSte i izgradnju Beograda je potpisan Aneks
prethodnog ugovora za izvodenje nepredvidenih radova u vrednosti od RSD 103.374 hiljada dinara, pri
cemu je utvrdena vrednost avansa od 40% ili 41.350 hiljada dinara.

U 2011.godini sa Privrednim drustvom « Hidroelektrane Derdap »d.0.0 iz Kladova potpisan je Ugovor o
izvodenju radova na sanaciji kanala « Strmno-Cemernik » koji Cine sistem za punjenje akumulacije
Vlasina i dobijen je avans u iznosu 10% od ugovorene cene. Stanje primljenog avansa na dan
31.12.2011.godine iznosi RSD 49.256 hiljada. Garanciju za vracanje avansa i dobro izvrSenje posla

obezbedilo je GP»TonCev gradnja »d.0.0 iz Surdulice sa kojim je potpisan Ugovor o zajednickom
gradenju.

28.1.2. PRIMLIENI AVANSI U INOSTRANSTVU
Primljeni avans u inostranstvu se odnosi na zadrzani garantni depozit podizvodaca u iznosu od 5%.
28.2. OBAVEZE PREMA DOBAVLIACIMA

Ove obaveze se mogu prikazati kao:

2011 2010
Dobavljadi u zemlji 282.733 176.130
Dobavljadi iz inostranstva 189.162 413.466
Ukupno 471.895 589.596

Pretezni deo obaveza prema dobavljacima u zemlji i inostranstvu je formiran u poslednjem kvartalu 2011.
godine. Izmirivanje ovih obaveza je u toku.

29. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2011 2010

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada 62.731 68.711
Druge obaveze:
Obaveze po osnovu kamata i troskova finansiranja 37.572 39.232
Obaveze prema zaposlenima 103.007 143.218
Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima 23.692 22.616
Ostale obaveze (obaveze po osnovu obustava radnika za 17.497 16.954
uplatu na tekudi racun)
Svega druge obaveze 181.768 222,020
Ukupno 244.499 290.731
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30. OBAVEZE PO OSNOVU PDV I OSTALIH JAVNIH PRIHODA

2011 2010

Obaveze za porez na dodatu vrednost 49.090 19.993
Obfzveze za poreze, carine i druge dazbine iz nabavke ili na teret 105.976 162.441
troskova
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 2.071 137
Svega 157.137 182.571
Pasivna vremenska razgranicenja:
Obracunati zavisni troskovi nabavke osnovnih sredstava 160.848 237.785
Ostala pasivna vremenska razgranicenja 13.101 21.864
Svega 173.949  259.649

Ukupno 331.086 442.220

31. OSTALA PITANJA
31.1. SUDSKI SPOROVI

Pred Trgovinskom sudom u Beogradu vodi se parnica u predmetu XIX 6322/06 po tuzbi Agencije za
privatizaciju protiv Drustva radi poniStaja druge emisije akcija koju Cine 121.861 akcija, a po osnovu
obavezne dokapitalizacije po osnovu ugovora o kupoprodaji drusStvenog kapitala sa konzorcijumom kao i
tuzba za ponistaj 111 emisije koju ¢ine 140.124 akcija.

U toku 2009. godine pokrenut je sudski spor protiv DruStva ,Hidrotehnika" d.o.0. iz Beograda radi
predaje u posed poslovnih prostorija u ulici Uskocka broj 8 u Beogradu, koja je definisana ugovorom koji
je obostrano potpisan u toku 2005. godine. U ovom predmetu doneta je prvostepena presuda kojom je
usvojena zalba tuzioca i na istu presudu je ulozena zalba.

Drustvo je tokom godine bilo uklju¢eno u odredeni broj sudskih sporova (kao tuZeni i kao tuzitelj) nastalih
tokom normalnog toka poslovanja. Rukovodstvo smatra da ne postoje sudski sporovi u toku niti
neizvrdeni zahtevi koji bi mogli materijaino uticati na rezultat poslovanja ili finansijski polozaj Drustva, a
koji nisu ukalkulisani ili obelodanjeni kroz finansijske izvestaje.

Sudski spor po tuzbi Agencije za sanaciju banaka po osnovu reprograma uzetih kredita (Pariski klub)
moze imati znacajnog uticaja na finansijsko stanje DruStva imajuéi u vidu glavni dug i visok iznos
ocekivanih kamata.

31.2. PREGLED HIPOTEKA

Detaljan pregled hipoteka, izdatih garancija i ugovora o jemstvu dato je u dopunskim informacijama
(Napomena 33)
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DOPUNSKI PODACI

32. NERASPOREDIENA DOBIT PO POGONIMA

Ostvarena dobit za 2011, godinu iznosi RSD 33.202 hiljada (2010. godine RSD 28.440 hiljada) i sastoji se

od dobiti i gubitaka u zemlji i inostranstvu i to:

2011 2010

DOBICIT 326.923 420.893
RJ "ZEMLIA" 273.393 205.252
RJ "SARRAT" 53.179 -
RJ "GAMGOUM" 351 215.641
GUBICT (293.721)  (392.453)
RJ "KISSIR" (61.184) (83.129)
RJ "OURKISS" (175.008) (180.204)
RJ " GAMGOUM" .
RJ "SARRAT" (60.614)
RI"HARKA” (57.529) (68.506)
Ukupno dobit 33.202 28.440

Rezultati radnih jedinica u inostranstvu tekuée godine, preneti su u obaveze ili potraZivanja radnih
jedinica u inostranstvu od mati¢nog preduzeca. Istovremeno su za isti iznos u mati¢nom preduzecu
evidentirani nerasporedeni dobitak ili gubitak i potraZivanja ili obaveze maticnog preduzeca prema radnim
jedinicama u inostranstvu. Iste su medusobno zatvorene i ne pojavljuju se u bilansu stanja.

BILANS USPEHA PO RADNIM JEDINICAMA ZA 2011. GODINU

RSD 000
RJ R) RJ
ZEMUA  tynis  KkissIR  Ourkiss  Ukupno

Prihodi od prodaje 2.051.449  390.124 2690  333.182 2.777.445
Ostali poslovni prihodi 1.407 1.407
Finansijski prihodi 25.639  20.941  13.101 67.268 126.949
Ostali prihodi 7.559  44.122 130 51.811
UKUPNO PRIHODI 2.086.054 455.187 15.791  400.580 2.957.612
Trogkovi materjala 372653 136.024 8.418 155.440 672.535
Troskovi zarada,
naknada zarada | ostall 285.211 130.188  27.463 172.195 615.057
liéni trogkovi
I;"j:;’"’ proizvodnih 868.414  131.909 8.224 46.794 1.055.341
Trodkovi amortizacije i
Miseridol 179.063  18.175  12.018 73.960 283.216
Nematerijaini trokovi 45630 17.841  11.352 27.658 102.481
Finansijski rashodi 86.058  24.500 7.242 96.153 213.953
Ostali rashodi 3.161 549 2.258 3.388 9.356
UKUPNO RASHODI 1.840.190 459.186 76.975 575.588 2.951.939
DOBIT ILI GUBITAK 245.864 (3.999) (61.184) (175.008) 5.673
OdloZeni poreski rashod
perioda 3.138 3.138
OdiloZen| poreski prihod
perioda 30.667 30.667
NETO
DOBITAK/GUBITAK 273.393 (3.999) (61.184) (175.008) 33.202
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33. PREGLED HIPOTEKA, IZDATIH GARANCIJA I UGOVORA O JEMSTVU

33.1.1. ZALOZNO PRAVO NA POKRETNIM STVARIMA

Zalozno pravo na gradevinskim masinama “"Komatsu” u korist "OTP banke Srbija“a.d. Novi Sad -
Resenje ZI. br. 6220/08 i ZI. broj 6208/08

Zalozno pravo na gradevinskim masinama "Volvo” u korist "Volvo Construction Equipment” — ReSenje
ZI. br. 7038-4/06

Zalozno pravo na kamionima "Volvo" u korist "Volvo Truck Corporation” — ReSenje ZI. br. 5525-8/06
Zalozno pravo na postrojenju za izradu betonskih elemenata — Tjubinga u korist “Agrobanke”a.d.
Beograd — Resenje ZI. br.13075/2011

33.1.2. HIPOTEKE NA NEPOKRETNOSTIMA

Konstituisana hipoteka na poslovno-proizvodnim objektima u Krnjadi, Pancevacki put br.79,
poslovnom prostoru u ulici strahinjica Bana br.20, zemljiStu i stambeno-poslovnim objektima u
izgradnji u Barajevu na iznos EUR 8.500.000.00, na rok od 60 meseci u korist "OTP banke”.

Na kancelarijskom prostoru u ulici Uskocka br.8, u poslovno-stambenoj zgradi konstituisana je
hipoteka u korist Agrobanke i Jubmes banke,

33.1.3. ZALOGE NA AKCUAMA

Zalozno pravo nad 2.691 akciju "Jubmes banke"a.d. pojedinacne nominalne vrednosti od RSD
10.100,00 pocev od 25.04.2007. godine do 15.03.2012.godine u korist "Jubmes banke"a.d. kao
garancija za dobro izvrSenje posla za branu "Sarrat” u Tunisu

Zalozno pravo na 300 akcija Jubmes banke a.d. pojedinacne nominalne vrednosti RSD 10.100,00
pocev od 21.08.2007. godine do 25.11.2011. godine Jubmes banke kao garancija za dobro izvrsenje
posla za tunel Harku u Tunisu.

Zalozno pravo na 3.670 akcija Jubmes banke a.d. pojedinacne nominalne vrednosti RSD 10.100,00
polev od 27.07.2011. godine do 27.07.2012. godine Jubmes banke kao obezbedenje kratkorocnog
kredita (Ugovor broj 2860/2011).

Zalozno pravo na 2.732 akcije Jubmes banke a.d. pojedinacne nominalne vrednosti RSD 10.100,00
podev od 10.08.2011. godine do 10.08.2012. godine u korist "Jubmes banke"a.d. kao obezbedenje
kratkoro¢nog kredita (Ugovor broj 2991/2011)

33.2.  DINARSKE I DEVIZNE GARANCUE

Banka Opis Valuta  Iznos u valuti Iznos RSD
Agrobanka Garancija za povracaj avansa "Interceptor” RSD 79.671.112,71
Agrobanka Garancija za dobro izvrSenje posla ,Interceptor” RSD 541.530.249,58

Jubmes
banka Garancija za garantni period ("Makis") RSD 18.033.265,52
Garancija za dobro izvrSenje posla ("Kissir" i
Jubmes  "Ourkis", AlZir) EUR 1.964.702,84 205.588.273,41
banka
DZD  218.985.947,16 232.168.901,18
Jubmes Garancija za carinsko obezbedenje ("Kissir" i
banka  "Ourkis", Alzir) DZD 21.000.000,00 22.264.200,00
Jubmes Garancija za dobro izvrSenje posla
banka ("Gamgoum","Sarrat" i "Harka", Tunis) TND 5.543.700,000 299.893.103,94
Jubmes Garancija za carinsko obezbedenje
banka _ ("Gamgoum","Sarrat" i "Harka", Tunis) TND 707.000,000 38.246.013,40

UKUPNO RSD : 1.437.395.119,74
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Iznosi su iskazana u RSD 000
33.4. UGOVORI O JEMSTVU
Naziv banke Vrsta garancija Iznos RSD Opis vista
obezbedenja
To::%yggeri?:p 5 menica i 10
Dunav banka Garancija za povracaj " _ ovlascenja za
Zvecan avansa br. 75/2011 BAAALIG 4 kange!'anesr:ir:”no naplatu sa tekuceg
Viasina FRt
Toncev gradnja _
Dunav banka Gaf ancja za dobro za Ciscenje gvrlgigle?jal ;g
b izvrsenje posla br, G- 31.745.503,42 kanala “Strmno- ,
Zvecan P o naplatu sa tekuéeg
77/2011 Cemernik <
racuna
Viasina
Ukupno 95.236.510,26

34. PREGLED UGOVORENIH I IZVEDENIH RADOVA

Ugovoreni i izvedeni radovi u Tunisu:

Ugovoreni radovi

Izvedeni radovi

RJ Lokalni deo Devizni deo Ukupno (TND) Lokalni deo Devizni deo
(TND) (TND) P (TND) (TND)
5.692.047,000
Gamgoum 13281443000 7O 015000 18.973.490,000  14.972303557  6.416.701,525
8.602.045,000
Sarrat 20070599000 GO0 28672644000 10738971263 4.496.396,552
Harka 5.609.311,000 2181393000 5500510000  2.739.060,129  1.065.190,050

1USD=1,3113

Ukupno 38.961.353,000 16.475.491,000

55.436.844,000

28.450.334,949 11.978.288,127

Ugovoreni i izvedeni radovi u Alziru:

Ugovoreni radovi

Izvedeni radovi

o DZD EUR DZD EUR
Kissir 2.197.360.055,43 17.997.281,75 2.051.471.821,83 17.203.591,15
Ourkis 2.172.295.927,54 21.154.858,87 1.589.291.460,37 17.017.748,77

Ukupno 4.369.655.982,97 39.151.867,62

3.640.763.282,20 34.221.339,92
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Na osnovu odredaba &lana 4. Pravilnika o sadrZini i naginu izvestavanja javnih drutava | obavestavanju o
posedovanju akcija sa pravom glasa (St.glasnik RS br. 100/2006 | 116/2006)

AKCIONARSKO DRUSTVO "HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIKA" OBJAVLIUJE
GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU ZA 2011.god.

| OPSTI PODACI

1. Poslovno ime "HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIKA" AD
Sediste | adresa Beograd, Brace Krsmanovi¢a 13
Mabtidn broj 7053410
PIB SR 100183654
2. Web site | e-mail adresa www.hidroenergetika.co yu
3. Broj | datum resenja o upisu u
ragistar privrednih subjekata BD 39324/2005 od 30.08.2005, god, BD 240329/2006 od 05.03.2007 godine
4, Delatnost (8ifra | opis} 4291 nisko | hidrogradnja
5. Broj zaposienih 891
6. Broj akcionara na dan 08.06.2011 2712
7.Deset najvecih akcionara
{m | prezime Broj akcija na dan 31,12.2011. Ugesce u osnovnom kapitaly
AGENCIJA ZA PRIVATIZACIJU 225.184 8361175000
GAVRILOVIC VELIMIR 63 0,02339000
MAKSIMOVIC SVETLANA 57 0,02116000
ZIMONJIC MILUTIN 50 0,01857000
MILOSAVLJEVIC SVETLANA 48 0,01782000
BURDIC DESANKA 48 0,01782000
MILENKOVIC DOBRIVOJE 47 0,01745000
IVKOVIC RADMILA 46 0.01708000
PAVLOVIC MILENA 45 0.01671000
ALEKSOV STANIMIR 42 0,01559000
[8. Vrednost osnovnog kapitala | 420230|
4. Podaci o akcijama — Nadan 31.12.2011 :
Broj izdanih akcija (obitne) 269,321
ISIN broj RSHIDREQ7118
CIF kod ESVUFR
10.Podaci o zavisnim drustvima
|Postovno imo Sediste -poslovna adresa :
i HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIKA D.O.O. BILE
11. Poslovno ime, sediste | adresa
revizorske kuce koja je revidirala
poslednji finansijski izvestaj PRIVREDN| SAVETNIK-REVIZIJA d.0.0. Beograd , Knjeginje Zorke 96
12. Poslovno ime organizovanog Beogradska berza a.d. Beograd
trzista na koje su ukljucene akcije Omladinskih brigada1
Il PODACI O UPRAVI DRUSTVA
1. Clanovi uprave
Ime, prezime i prebivaliste Sadadnje zaposlenje 4 AD na dan 31.12.2011 “naknade.
Baji¢ Zoran, Predsednik "Hidrotehnika-Hidroenergetika” ad, Beograd 0.0093
Vutkovi¢ Dragisa Clan "Hidrotehnika-Hidroenergetika® ad. Beograd 0,0074
lli¢ Marija, Clan Agencija za privatizaciju -
, Institut za vodopnivredu "Jarosiav Cerni",
Bozi¢ Mie, Clan Zavod za hidrotehni¢ke melioracije
2. Clanovi nadzornog odbora
: - Br.i%a koji poseduju | Isplaceni neto iznos
[ime, prezime i probivaliste Sadasnje zaposlenjo D o o SN il
Mijanovi¢ Branka Predsednik Penzioner
Marinkovi¢ Predrag, Clan JP "Srbijadume”
Puda Dusko, Clan Agencija za privatizaciju
[3. Kodeks ponasanja u pisanoj formi | | Nema |

1l PODAC! O POSLOVANJU DRUSTVA




1 Izvestaj uprave o realizaciji usvojene
poslovne politike

Usvojena poslovna poiitika Drudtva u 2010 god
realizovana |e na nadin, | u men koji su
dozvoljavale okoinost u kojima se poslovalo,

2. Analiza poslovanja

U 000 din.
Ukupan prihod 2957612
Ukupan rashod 2.951.939
Bruto dobyt 5673
Paslovnl prihodi 2.778.852
Ostali posiovni prinodi 1.407
Ekonomitnost poslovanja (posiovni
ihodi/paslovni rashodi) 101,84%
Rentabilnost poslovania( iskazana
dobit/ukupni prihodi) 1.12%
Likvidnost( obrtna imovina/obaveze) 89,38%
Prinos na uk. kapital (b.dobit/uk kapi 4.23%
Neto prinos na sopstveni kapital 2,80%
Poslovni neto dobitak 1,81%
Stepen zaduZenosti 70,55%
Likvidnost | stepena 13,74%
Likvidnost | stepena 129.90%
Neto obrtni kKapital 897.022

Cena akcije-najvisa | najniza u

4. [
Najniza: 3.696 dinara

izyestainom periodu

Trzisna kapitalizacija

Dobitak po akciji

|splacena dividenda
2009. godina Nema
2010, godina Nema
2011 godina Nema

u okviry istog drustva

Rezultati svakog segmenta

Imovina | obaveze segmenata

Glavni kupel | dobavljaéi

Nadin formiranja trasfernih cena

4. Promone veée od 10% u odnosu na prethodnu godinu u:

Imovina -16,55%
Obaveze -12,74%
Neto dobitak 16.74%

3. Informacije o ostvarenjima drustva po segmentima u skladu sa zahtevima MRS 14:

Prihodi od prodale eksternim kupcima |
Prihodi od prodaje drugim segmentima)

{5. Navesti sluéajeve kod kojih postoji neizvesnost naplate prihoda

Nema|

6. Informacije o stanju (broj i %),

akcija

sticanju, prodajl | ponitenju sopstvenih

nema

[7. zvrsena ulaganja u istrazivanje | razvoj

8. lznos, naéin formiranja | upotreba
rezervi u posiednje dve godine

Rezerve su uvectane izdvajanjem 5% od
ostvarene dobiti-rezerve nisu upotrebljavane

9. Navesti sve bitne poslovne
dogadaje

Zakljuéen je 26.12.2011.godine Ugovor o
izgradnji brane i akumuiacije "Arilje-profil
Svrackovo"

10. Ostale bitne promene koje nisu
napred navedene

U toku je mirno redenje sudskog spora po
tuzbl Agencije za osiguranje depozita po
osnovu reprogramiranih kredita Beobanke
uzetih za nabavku opreme za RJ"Aln

Zada" Alzir

U Beogradu, 27.04 2012

Geperaln| direktor drustva
~ t

R

.
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l1ZJAVA

LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJEG IZVESTAJA ZA 2011.GODINU

Pod punom odgovorno$éu izjavljujemo da je, prema nasem najboljem
saznanju, godisnji finansijski izvestaj za 2011.godinu sastavljen uz primenu
odgovarajucih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i da daje istinite |
objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju,
dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva.

Rukovodilac sluzbe knjigovodstva Generalni direktor

Danijela Jovanovic¢ dipl.ecc
_"1‘:"{"1. 0" ’,‘;. ,‘.\ f.f } ',Ak.. R 7

DP&%& Yufkovif.dipl.maé.ing.
“J‘.‘ll'l ﬁ. (\{h |"\‘KIV{!| ’Il./l' / \§




IZJAVA - NAPOMENA ODGOVORNOG LICA

U vezi obaveze Drustva da u skladu sa Zakonom o trZistu kapitala dostavi i objavi kompletan
Godisniji finansijski izvestaj napominjemo da Druétvo nije usvojilo finansijski izvestaj za
2011.godinu iz razloga jer sednica skupstine akcionara nije odrzana do dana izdavanja ove
izjave, te zbog toga nisu donete ni Odluka o usvajanju finansijskog izvestaja za 2011.godinu |
Odluka o raspodeli dobiti.

Drustvo ée u celosti naknadno objaviti Odluku o usvajanju finansijskog izvestaja za
2011.godinu i Odluku o raspodeli dobiti.

ObrazloZenje

Imajuci u vidu da se shodno ¢lanu 364 Zakona o privrednim drustvima redovna sednica
skupstine odrzava jednom godiSnje, najkasnije u roku od $est meseci od zavrietka posiovne
godine, Akcionarsko drustvo HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIKA" do dana izdavanja ove
izjave niije odrzalo redovnu skupstinu akcionara, a samim tim nije donelo ni odluku o usvajanju
finansijskog izve$taja i odluku o raspodeli dobiti.

W".; ir{r}temmmcer tika“a.d.
d | \ |
gi$\a)l / tfeheralni direktor




