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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVEŠTAJE
ZA GODINU ZAVRŠENU 31. DECEMBRA 2011.

1. Opšte informacije

Soko Nada Štark a.d., Beograd ("Društvo") bavi se proizvodnjom prehrambenih proizvoda. Društvo je
osnovano spajanjem dve Društva. Godine 1922. Daniel S. Pechamajoue osnovao je fabriku za uvoz i
izvoz okoladnih proizvoda. Fabrika je 1966. godine spojena sa fabrikom Štark. Nova fabrika nazvana Soko
Nada Štark, osnovana je kroz spajanje, bavila se proizvodnjom okoladnih proizvoda. Fabrika je
prošla kroz niz vlasni kih transformacija. Društvo je transformisano u akcionarsko društvo 2001. godine.

U 2005. godini Grand Kafa d.o.o., Beograd je zajedno sa Droga Kolinskom d.d., Ljubljana postala vlasnik 94%
akcija. U novembru 2010. godine Atlantik Grupa postaje vlasnin Droga Kolinska grupe i tako postaje krajnji
vlasnik Društva.

Sedište Društva je u Beogradu, Kumodraška 249.

Akcije Društva se primarno kotiraju na Beogradskoj berzi.

Ovi pojedina ni finansijski izveštaji odobreni su od strane Upravnog odbora dana 28. februara 2011. godine.
Odobreni finansijski izveštaji mogu naknadno biti izmenjeni na osnovu mišljenja revizora, a u skladu sa važecim
propisima.

2. Pregled zna ajnih ra unovodstvenih politika

Osnovne ra unovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izveštaja navedene su u daljem
tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako nije druga ije nazna eno.

2.1 Osnova za sastavljanje finansijskih izveštaja

Društvo je sastavilo ove finansijske izveštaje u skladu sa Zakonom o ra unovodstvu i reviziji Republike Srbije koji
zahteva da finansijski izveštaji budu pripremljeni u skladu sa svim prevodima MSFI kao i propisima izdatim od
strane Ministarstva finansija Republike Srbije. Imaju i u vidu razlike izme u ove dve regulative, ovi finansijski
izveštaji odstupaju od MSFI u slede em:

1 Društvo je ove finansijske izveštaje sastavilo u formatu propisanom od strane Ministarstva
finansija Republike Srbije, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1 – “Prikazivanje finansijskih
izveštaja.“

2 „Vanbilansna sredstva i obaveze“ su prikazana na obrascu bilansa stanja (napomena 2.13). Ove
stavke po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

3 Društvo nema konsolidovane finansijske izveštaje zavisnog Soko Štark Maloprodaja Društva u
skladu sa Zakonom o ra unovodstvu i reviziji Republike Srbija konsolidovanih finansijskih izveštaja
za teku u godinu koji treba da budu podneti do kraja aprila slede e godine. Ova investicija je na
osnovu troškova. Prema me unarodnim standardima finansijskog izveštavanja, samostalni
finansijski izveštaji kompanije koja ima podružnice su dozvoljena samo ako su konsolidovani
finansijski izveštaji su tako e pripremljeni i izdati u isto vreme.

Sastavljanje finansijskih izveštaja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih klju nih ra unovodstvenih
procena. Ono, tako e, zahteva da Rukovodstvo koristi svoje prosu ivanje u primeni ra unovodstvenih politika
Društva. Oblasti koje zahtevaju prosu ivanje ve eg stepena ili ve e složenosti, odnosno oblasti u kojima
pretpostavke i procene imaju materijalni zna aj za finansijske izveštaje obelodanjeni su u napomeni 31.



2. Pregled zna ajnih ra unovodstvenih politika (nastavak)

2.1.1 Promene ra unovodstvenih politika i obelodanjivanjima

a) Novi i dopunjeni standardi usvojeni od strane Društva

Društvo nije primenilo nijedan nov ili dopunjen standard od 1. januara 2011. godine

b) Novi i dopunjeni standardi i tuma enja ija je primena po prvi put obavezna za godišnje periode koji
po inju na dan 1. januara 2011. godine, ali koji trenutno nisu relevantni za poslovanje Društva (premda
mogu uticati na ra unovodstveno obuhvatanje budu ih poslovnih promena i doga aja)

Dopuna MRS 24, Obelodanjivanja povezanih strana (objavljen novembra 2009. godine, važe i za
godišnje periode koji po inju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine). MRS 24 je revidiran 2009. godine
tako da: (a) pojednostavljuje definiciju povezane strane, pojašnjava njeno nameravano zna enje i
uklanja nedoslednosti; i (b) delimi no uklanja zahteve za obelodanjivanje transakcija izme u pravnog
lica i preduze a sa u eš em državnog kapitala. Shodno revidiranom standardu, Društvo je dužno da
obelodani i preuzete ugovorne obaveze u pogledu kupovine i prodaje robe odnosno usluga svojim
povezanim stranama.

Poboljšanja Me unarodnih standarda finansijskog izveštavanja (objavljena maja 2010. godine,
važe a od 1. januara 2011. godine). Poboljšanja uklju uju bitne izmene i pojašnjenja slede ih standarda
i tuma enja:

Dopuna MSFI 1: (i) dopušta da se knjigovodstvena vrednost iskazana u prethodnim FI pripremljenim u
skladu sa lokalnom zakonskom regulativom koristi kao procenjena vrednost stavke nekretnina,
postrojenja i opreme odnosno nematerijalnih ulaganja ukoliko je ta stavka koriš ena kod poslovanja koja
se odvijaju po regulisanim cenama, (ii) omogu ava da se revalorizacija uslovljena pojavom odre enog
doga aja koristi kao procenjena vrednost nekretnina, postrojenja i opreme ak i u uslovima kada
revalorizacija nastane u toku perioda obuhva enog prvim finansijskim izveštajima pripremljenim u
skladu sa MSFI, i (iii) zahteva da preduze e koje prvi put primenjuje standard obrazloži promene svojih
ra unovodstvenih politika odnosno primenu izuze a koje dopušta MSFI 1 u periodu izme u nastanka
prvog periodi nog izveštaja pripremljenog u skladu sa MSFI i prvih finansijskih izveštaja pripremljenih u
skladu sa MSFI;

Dopuna MSFI 3: (i) zahteva da se manjinski udeli, koji nisu sadašnji vlasni ki udeli odnosno koji svojim
vlasnicima ne obezbe uju pravo na proporcionalni udeo u neto sredstvima u slu aju likvidacije,
odmeravaju po fer vrednosti (osim ukoliko drugi MSFI ne zahtevaju neki drugi osnov za odmeravanje),
(ii) obezbe uje smernice u pogledu aranžmana ste enog preduze a koji obuhvataju transakcije pla anja
akcijama koje nisu zamenjene odnosno koje su dobrovoljno zamenjene kao posledica poslovne
kombinacije, i (iii) pojašnjava da se potencijalne naknade za sticanje u poslovnim kombinacijama
nastalim pre datuma stupanja na snagu revidiranog MSFI 3 (objavljen u januaru 2008. godine)
ra unovodstveno obuhvataju u skladu sa smernicama izloženim u prethodnoj verziji MSFI 3;

Dopuna MSFI 7 pojašnjava odre ene zahteve u pogledu obelodanjivanja, i to: (i) eksplicitno ukazuje na
me usobnu povezanost kvalitativnih i kvantitativnih obelodanjivanja prirode i obima finansijskih rizika,
(ii) ukida zahtev za obelodanjivanje knjigovodstvene vrednosti restrukturiranih finansijskih sredstava
kojima bi, da nisu restrukturirana, rok dospe a bio prekora en ili bi im bila umanjena vrednost, (iii)
zahtev za obelodanjivanje fer vrednosti sredstava obezbe enja zamenjuje opštijim zahtevom tj.
zahtevom za obelodanjivanje njegovog finansijskog efekta, i (iv) pojašnjava da preduze e treba da
obelodani iznos sredstava obezbe enja na datum izveštavanja umesto iznosa dobijenog u toku
izveštajnog perioda;

Dopuna MRS 1 pojašnjava zahteve u pogledu sadržaja i na ina prikazivanja izveštaja o promenama na
kapitalu.

Dopuna MRS 27 pojašnjava pravila za prelazak na izveštavanje u skladu sa izmenama i dopunama MRS
21, 28 i 31 proizašlim iz revidiranog IAS 27 (izmenjen i dopunjen januara 2008. godine);

Dopuna MRS 34 sadrži dodatne primere zna ajnih doga aja i transakcija ije se obelodanjivanje zahteva
u periodi nom sažetom finansijskom izveštaju, uklju uju i prelazak finansijskih instrumenata sa jednog
na drugi nivo u okviru hijerarhije fer vrednosti, promene pri klasifikaciji finansijskih sredstava, i promene
u poslovnom ili privrednom okruženju koje uti u na fer vrednosti finansijskih instrumenata preduze a; i



Dopuna IFRIC 13 pojašnjava odmeravanje nagradnih kupona po fer vrednosti.

Pomenute dopune rezultirale su dodatnim odnosno revidiranim obelodanjivanjima, ali nisu materijalno
zna ajno uticale na odmeravanje odnosno priznavanje transakcija i stanja iskazanih u ovim finansijskim
izveštajima.

2.Pregled zna ajnih ra unovodstvenih politika (nastavak)

Finansijski efekat sredstava obezbe enja ije se obelodanjivanje zahteva u skladu sa dopunama MSFI 7
prikazan je u ovim finansijskim izveštajima kroz obelodanjivanje vrednosti sredstava obezbe enja i to
posebno za (i) ona finansijska sredstva kod kojih je vrednost sredstava obezbe enja odnosno
poboljšanog kreditnog rejtinga jednaka ili prevazilazi knjigovodstvenu vrednost sredstva („prekomerno
kolateralizovana sredstva“), i (ii) ona finansijska sredstva kod kojih je vrednost sredstava obezbe enja
odnosno poboljšanog kreditnog rejtinga manja od knjigovodstvene vrednosti sredstva („nedovoljno
kolateralizovana sredstva“).

Ostali revidirani standardi i tuma enja važe a za teku i period. IFRIC 19 “Gašenje finansijskih obaveza
instrumentima kapitala”, izmene i dopune MRS 32 o klasifikaciji prava pre e kupovine akcija iz novih
emisija, pojašnjenja IFRIC 14 “MRS 19 Ograni enje definisanih naknada, minimalni zahtevi finansiranja i
njihovo uzajamno delovanje” koji se odnosi na avansna pla anja minimalnih zahteva finansiranja, i
izmene dopune MSFI 1 “Prva primena MSFI”, nisu imali efekta na ove finansijske izveštaje.

c) Novi standardi, dopune i tuma enja koji su objavljeni ali nisu stupili na snagu za finansijsku godinu koja
po inje na dan 1. januara 2011. godine i koji nisu ranije usvojeni

MSFI 9, Finansijski instrumenti I deo: Klasifikacija i merenje. MSFI 9, objavljen novembra 2009.
godine, zamenjuje one delove MRS 39 koji se odnose na klasifikovanje i merenje finansijskih sredstava.
MSFI 9 je dodatno izmenjen i dopunjen oktobra 2010. godine sa ciljem da se razmotri pitanje
klasifikovanja i odmeravanja finansijskih obaveza. U daljem tekstu prikazani su osnovni elementi
standarda:

Finansijska sredstva se klasifikuju u dve kategorije na ina odmeravanja: kao sredstva koja se
naknadno odmeravaju po fer vrednosti ili kao sredstva koja se naknadno odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti. Odluka o klasifikaciji sredstava donosi se prilikom njihovog po etnog
priznavanja. Klasifikacija zavisi od poslovnog modela koji pravno lice koristi za potrebe
upravljanja svojim finansijskim instrumentima, kao i od karakteristika instrumenta u vezi sa
ugovornim nov anim tokom.
Instrument se naknadno odmerava po amortizovanoj vrednosti samo ukoliko je re o
dužni kom instrumentu i (i) ako je cilj poslovnog modela pravnog lica da drži sredstvo za
potrebe naplate ugovornih tokova gotovine, te (ii) ako se kod ugovornih tokova gotovine
sredstva radi samo o pla anju glavnice i kamate (tj. samo ima "osnovna obeležja kredita"). Svi
ostali dužni ki instrumenti odmeravaju se po fer vrednosti iji se efekti promena u fer
vrednostima iskazuju u bilansu uspeha.
Svi instrumenti kapitala odmeravaju se naknadno po fer vrednosti. Instrumenti kapitala koji se
drže radi trgovanja odmeravaju se po fer vrednosti iji se efekti promena u fer vrednostima
iskazuju u bilansu uspeha. Za sva ostala u eš a u kapitalu može se, prilikom po etnog
priznavanja, doneti neopoziva odluka da se nerealizovani i realizovani dobici i gubici po osnovu
fer vrednosti priznaju u Ukupnom ostalom finansijskom rezultatu umesto u Bilansu uspeha. Po
donetoj odluci dobici i gubici po fer vrednosti ne mogu se naknadno priznati u bilansu uspeha.
Odluka se može doneti za svaki instrument posebno. Dividende se priznaju u bilansu uspeha
ukoliko predstavljaju prinos na investicije.
U MRS 39, najve i broj zahteva za klasifikaciju i odmeravanje finansijskih obaveza prenet je u
MSFI 9 u neizmenjenom obliku. Osnovna izmena ogleda se u tome da e pravno lice biti u
obavezi da efekte promena u vlastitom kreditnom riziku finansijskih obaveza klasifikovanih po
fer vrednosti iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha prikaže u
Ukupnom ostalom finansijskom rezultatu.

Primena MSFI 9 obavezna je od 1. januara 2015. godine, s time što je njegovo ranije usvajanje
dopušteno. Društvo razmatra implikacije standarda, uticaj na Društvo i vremenski okvir za njihovo
usvajanje.

MSFI 10, Konsolidovani finansijski izveštaji (objavljen maja 2011. godine, važe i za godišnje periode koji
po inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine), zamenjuje sve smernice u pogledu pitanja kontrole i



konsolidacije izložene u MRS 27 “Konsolidovani i pojedina ni finansijski izveštaji” i tuma enju SIC 12
“Konsolidacija entiteti za posebne namene”. MSFI 10 menja definiciju kontrole tako da isti kriterijumi
za utvr ivanje kontrole važe za sva pravna lica. Definicija kontrole potkrepljena je opširnim smernicama
za primenu standarda.Društvo trenutno vrši procenu uticaja izmena i dopuna standarda na finansijske
izveštaje Društva.



2. Pregled zna ajnih ra unovodstvenih politika (nastavak)

MSFI 11, Zajedni ki aranžmani (objavljen maja 2011. godine, važe i za godišnje periode koji po inju na
dan ili nakon 1. januara 2013. godine), zamenjuje MRS 31 “U eš a u zajedni kim poduhvatima” i
tuma enje SIC 13 “Zajedni ki kontrolisani entiteti – nemonetarni ulozi u esnika u zajedni kom
poduhvatu”. Izmenom definicija zajedni ki aranžmani su svedeni na dve vrste aranžmana, i to na:
zajedni ka poslovanja i zajedni ke poduhvate. Postoje a politika proporcionalne konsolidacije kod
zajedni ki kontrolisanih entiteta se ukida. Primena ra unovodstvenog metoda u eš a je obavezna za sve
u esnike u zajedni kom poduhvatu. Društvo t renutno vrši procenu uticaja izmena i dopuna standarda
na finansijske izveštaje Društva.

MSFI 12, Obelodanjivanje u eš a u drugim pravnim licima (objavljen maja 2011. godine, važe i za
godišnje periode koji po inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine), odnosi se na sve subjekte koji
imaju u eš e u nekom zavisnom preduze u, zajedni kom aranžmanu, pridruženom preduze u ili
nekonsolidovanom pravnom licu. Ovaj standard zamenjuje postoje e zahteve u pogledu obelodanjivanja
sadržane u MRS 28, "Investicije u pridružene entitete". MSFI 12 zahteva obelodanjivanje informacija
koje e pomo i korisnicima finansijskih izveštaja da procene prirodu, rizike i finansijske efekte povezane
sa u eš em subjekta u zavisnim preduze ima, pridruženim preduze ima, zajedni kim aranžmanima i
nekonsolidovanim pravnim licima. Da bi pomenuti ciljevi bili ispunjeni, novi standard zahteva:
obelodanjivanja u brojnim oblastima, uklju uju i materijalno zna ajna prosu ivanja i pretpostavke pri
utvr ivanju da li pravno lice ostvaruje kontrolu, zajedni ku kontrolu ili, pak, ima zna ajan uticaj nad
svojim u eš em u drugim pravnim licima; sadržajno proširena obelodanjivanja u pogledu u eš a lica bez
upravlja kog uticaja u aktivnostima grupe i tokovima gotovine; sažete finansijske informacije zavisnih
preduze a sa zna ajnim manjinskim u eš em; kao i detaljna obelodanjivanja u eš a u nekonsolidovanim
pravnim licima. Društvo trenutno vrši procenu uticaja izmena i dopuna standarda na finansijske izveštaje
Društva.

MSFI 13, Odmeravanje fer vrednosti (objavljen maja 2011. godine, važe i za godišnje periode koji
po inju na dan ili nakon 1. januara 2015. godine), ima za cilj da pove a doslednost i smanji stepen
složenosti obezbe ivanjem precizne definicije fer vrednosti, kao i jedinstvenog izvora za odmeravanje
fer vrednosti i jedinstvenih zahteva za obelodanjivanje u svim MSFI. Društvo trenutno vrši procenu
uticaja izmena i dopuna standarda na finansijske izveštaje Društva.

MRS 27, Pojedina ni finansijski izveštaji (revidiran maja 2011. godine, važe i za godišnje periode koji
po inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine), izmenjen je i ima za cilj da propiše zahteve u pogledu
na ina obra unavanja i obelodanjivanja ulaganja u zavisna preduze a, zajedni ke poduhvate i
pridružena preduze a onda kada pravno lice sastavlja pojedina ne finansijske izveštaje. Smernice u
pogledu pitanja kontrole i konsolidovanih finansijskih izveštaja zamenjene su standardom MSFI 10,
"Konsolidovani finansijski izveštaji". Društvo trenutno vrši procenu uticaja izmena i dopuna standarda na
finansijske izveštaje Društva.

MRS 28, Investicije u pridružene entitete i zajedni ke poduhvate (revidiran maja 2011. godine, važe i za
godišnje periode koji po inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine). Dopuna MRS 28 nastala je kao
rezultat projekta Odbora koji se odnosi na zajedni ke poduhvate. Prilikom analiziranja pomenutog
projekta, Odbor je odlu io da ra unovodstveno obuhvatanje zajedni kih poduhvata primenom
ra unovodstvenog metoda u eš a pripoji standardu MRS 28 budu i da se pomenuti metod primenjuje i
na ulaganja u zajedni ke poduhvate i na ulaganja u pridružena preduze a. Osim ove, ostale smernice su
ostale neizmenjene. Društvo trenutno vrši procenu uticaja izmena i dopuna standarda na finansijske
izveštaje Društva.

Obelodanjivanja — Prenosi finansijskih sredstava – Izmene i dopune MSFI 7 (objavljen oktobra 2010.
godine, važe i za godišnje periode koji po inju na dan ili nakon 1. jula 2011. godine). Dopuna zahteva
dodatna obelodanjivanja u pogledu izloženosti riziku koja proisti e iz prenosa finansijskih sredstava.
Dopuna obuhvata zahtev za obelodanjivanjem, prema klasi sredstava, prirode, knjigovodstvene
vrednosti i opisa rizika i koristi od finansijskih sredstava prenetih na drugo pravno lice, a koja se i dalje
iskazuju u bilansu stanja entiteta. Nadalje, obelodanjivanja su obavezna i kako bi korisnici mogli lakše
razumeti iznose bilo kojih odnosnih obaveza, kao i odnose izme u finansijskih sredstava i odnosnih
obaveza. Ukoliko se finansijska sredstva isknjiže, a entitet je i dalje izložen odre enim rizicima i koristima
u vezi sa prenosom sredstava, obavezna su dodatna obelodanjivanja kako bi omogu ila razumevanje
efekata pomenutih rizika. Društvo trenutno vrši procenu uticaja izmena i dopuna standarda na
finansijske izveštaje Društva.



2. Pregled zna ajnih ra unovodstvenih politika (nastavak)

Izmene i dopune MRS 1, Prezentacija finansijskih izveštaja (objavljen juna 2011. godine, važe i za
godišnje periode koji po inju na dan ili nakon 1. jula 2012. godine), menja zahteve u pogledu
obelodanjivanja stavki koje se iskazuju u Ukupnom ostalom finansijskom rezultatu. Izmene i dopune
zahtevaju da pravna lica izvrše razdvajanje stavki koje se prikazuju u Ukupnom ostalom finansijskom
rezultatu na dve grupe, i to prema tome da li e one mo i da se reklasifikuju u bilans uspeha u budu im
periodima. Predloženi naziv finansijskog izveštaja koji se koristi u MRS 1 glasi 'Izveštaj o dobiti i gubitku i
ukupnom ostalom finansijskom rezultatu'. Društvo o ekuje da e izmene i dopune standarda uticati na
izmenu na ina prezentacije finansijskih izveštaja Društva, ali da ne e imati uticaja na odmeravanje
transakcija i stanja.

Izmene i dopune MRS 19, Primanja zaposlenih (objavljen juna 2011. godine, važe i za godišnje periode
koji po inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine), donosi zna ajne izmene u pogledu priznavanja i
odmeravanja definisanih doprinosa za penzije i otpremnina, kao i u pogledu obelodanjivanja svih
primanja zaposlenih. Standard zahteva da se sve promene u neto obavezama (sredstvima) po osnovu
definisanih primanja priznaju u periodu u kome nastanu, i to: (i) troškovi zarada i naknada i neto kamata
priznaju se u bilansu uspeha; i (ii) dobici i gubici po osnovu ponovnog odmeravanja priznaju se u
ukupnom ostalom finansijskom rezultatu. Društvo trenutno vrši procenu uticaja izmena i dopuna
standarda na finansijske izveštaje Društva.

Obelodanjivanja – Prebijanje finansijskih sredstava i finansijskih obaveza – Izmene i dopune MSFI 7
(objavljene decembra 2011. godine i važe e za godišnje periode koji po inju na dan ili nakon 1. januara
2013. godine). Dopuna zahteva obelodanjivanja koja e korisnicima finansijskih izveštaja entiteta
omogu iti da izvrše procenu efekata ili potencijalnih efekata prebijanja, uklju uju i pravo na poravnanje.

Prebijanje finansijskih sredstava i finansijskih obaveza – Izmene i dopune MRS 32 (objavljene
decembra 2011. godine i važe e za godišnje periode koji po inju na dan ili nakon 1. januara 2013.
godine). Dopuna sadrži dodatak u vidu smernica u pogledu MRS 32 koje se odnose na nedoslednosti
identifikovane u toku primene pojedinih kriterijuma prebijanja. Pomenuto uklju uje pojašnjenje
zna enja segmenta ’… ima zakonski sprovodivo pravo na prebijanje…’ kao i pojašnjenje da se pojedini
sistemi bruto poravnanja mogu smatrati ekvivalentima neto poravnanja. Društvo razmatra implikacije
izmene i dopune, njen uticaj na Društvo kao i vreme njenog usvajanja od strane Društva.

Ostali revidirani standardi i tuma enja: Izmene i dopune MSFI 1 “Prva primena MSFI”, koje se odnose
na poslovanje u uslovima hiperinflacije i ukidanje fiksnih datuma za odre ene izuzetke odnosno
izuzimanja; dopuna MRS 12 “Porezi na dobitak”, koja uvodi oborivu pretpostavku da se investiciona
nekretnina koja se iskazuje po fer vrednosti nadokna uje u potpunosti kroz transakciju prodaje; i IFRIC
20, “Troškovi odlaganja rudarskog otpada nastalog aktivnostima površinske eksploatacije”, koji razmatra
kada i na koji na in se ra unovodstveno obuhvataju koristi od aktivnosti odlaganja otpada nastalog
rudarskim aktivnostima. Standard ne e imati uticaja na finansijske izveštaje Društva.

Osim ukoliko u tekstu gore nije druga ije navedeno, ne o ekuje se da e novi standardi i tuma enja imati
zna ajnoj uticaja na finansijske izveštaje Društva.
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2.2 Prera unavanje stranih valuta

(a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke uklju ene u finansijske izveštaje Društva se odmeravaju i prikazuju u dinarima („RSD”) bez obzira na to
da li RSD predstavlja funkcionalnu valutu Društva.

(b) Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se prera unavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva važe ih na dan
transakcije ili na dan procene vrednosti ako su stavke ponovo odmeravane. Pozitivne i negativne kursne razlike
nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz prera una monetarnih sredstava i obaveza izraženih u stranim
valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha osim u slu aju kada su odložene u kapitalu kao
instrumenti zaštite tokova gotovine i instrumenti zaštite neto ulaganja.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju po osnovu kredita i gotovine i gotovinskih ekvivalenata prikazuju
se u bilansu uspeha u okviru pozicije „Finansijski prihodi / rashodi“.

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izraženih u stranim valutama koje su klasifikovane kao
raspoložive za prodaju, tretiraju se kao kursne razlike po osnovu promena u amortizovanoj vrednosti hartija od
vrednosti i kao ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti hartija od vrednosti. Kursne razlike koje se odnose
na promene u amortizovanoj vrednosti se priznaju u bilansu uspeha, a ostale promene u knjigovodstvenoj
vrednosti se iskazuju u okviru kapitala.

Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim sredstvima i obavezama, kao što su vlasni ke hartije od vrednosti
po fer vrednosti iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, priznaju se u bilansu uspeha kao
deo gubitka ili dobitka na fer vrednosti. Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim sredstvima, kao što su
vlasni ke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansijska sredstva raspoloživa za prodaju, uklju uju se u
odnosne rezerve u okviru revalorizovanih rezervi u kapitalu.

2.3 Nematerijalna sredstva

a) Licence

Ste ene licence ra unarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troškova nastalih u sticanju i stavljanju u upotrebu
odnosnog softvera. Ovi troškovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe (do 3 godine).

2.4 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti. Nabavna vrednost uklju uje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu. Nabavna vrednost može
takodje uklju iti i prenos bilo kog dobitka/(gubitka) iz kapitala, po osnovu instrumenata zaštite od rizika
nov anog toka deviznih troškova nabavke nekretnina, postrojenja i opreme.1

Naknadni troškovi se uklju uju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo, u zavisnosti od
toga šta je primenljivo, samo kada postoji verovatno a da e Društvo u budu nosti imati ekonomsku korist od
tog sredstva i ako se njegova vrednost može pouzdano utvrditi. Knjigovodstvena vrednost zamenjenog sredstva
se isknjižava. Svi drugi troškovi teku eg održavanja terete bilans uspeha perioda u kome su nastali.

1 Rukovodstvo može odlu iti da ove dobitke/(gubitke) zadrži u kapitalu sve do momenta kada nabavljena sredstva 
ostvaruju dobit ili gubitak. Tada ove dobitke/(gubitke) treba preneti u bilans uspeha. 
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Zemljište se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obra unava primenom proporcionalne metode
kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost do njihove rezidualne vrednosti tokom
njihovog procenjenog veka trajanja, kao što sledi:

Godine
Gra evinski objekti 40
Mašine i oprema 5 20
Motorna vozila 6.5
Nameštaj, pribor i oprema 3 14

Rezidualna vrednost i korisni vek upotrebe sredstva se revidiraju, i po potrebi koriguju, na datum svakog bilansa
stanja.

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko je
knjigovodstvena vrednost ve a od njegove procenjene nadoknadive vrednosti (napomena 2.6).

Dobici i gubici po osnovu otu enja sredstva utvr uju se kao razlika izme u nov anog priliva i knjigovodstvene
vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru ’Ostalih prihoda/ (rashoda)’. (napomene 19 i 20)

2.5 Umanjenje vrednosti nefinansijskih sredstava

Sredstva sa neograni enim korisnim vekom upotrebe ne podležu amortizaciji i testiraju se na umanjenje vrednosti
jednom godišnje. Za sredstva koja podležu amortizaciji testiranje na umanjenje njihove vrednosti vrši se kada
doga aji ili izmenjene okolnosti ukažu da knjigovodstvena vrednost možda ne e biti nadoknadiva. Gubitak zbog
umanjenja vrednosti se priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena vrednost sredstva ve a od njegove
nadoknadive vrednosti. Nadoknadiva vrednost je vrednost ve a od fer vrednosti sredstva umanjene za troškove
prodaje i vrednosti u upotrebi. Za svrhu procene umanjenja vrednosti, sredstva se grupišu na najnižim nivoima
na kojima mogu da se utvrde odvojeni prepoznatljivi nov ani tokovi (jedinice koje generišu gotovinu).
Nefinansijska sredstva, osim goodwill a, kod kojih je došlo do umanjenja vrednosti se revidiraju na svaki
izveštajni period zbog mogu eg ukidanja efekata umanjenja vrednosti.

2.6 Dugoro na finansijska sredstva

2.11.1. Klasifikacija

Društvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u slede e kategorije: finansijska sredstva po fer vrednosti iji se
efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, zajmovi i potraživanja, finansijska sredstva
raspoloživa za prodaju i sredstva koja se drže do roka dospe a. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska
sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrši klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog
priznavanja.

a) Finansijska sredstva po fer vrednosti iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha su
finansijska sredstva koja se drže radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu kategoriju ukoliko je
pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se tako e klasifikuju kao sredstva koja se drže
radi trgovanja, osim ako su odre eni kao instrument zaštite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana
kao teku a sredstva.

b) Zajmovi i potraživanja

Zajmovi i potraživanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima pla anja
koja ne kotiraju ni na jednom aktivnom tržištu. Uklju uju se u teku a sredstva, osim ukoliko su im rokovi
dospe a duži od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slu aju se klasifikuju kao dugoro na sredstva. U
bilansu stanja Društva zajmovi i potraživanja obuhvataju “potraživanja od prodaje i druga potraživanja“ i
“gotovinu i gotovinske ekvivalente.“ (napomene 7 i 8).
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c) Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju

Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju predstavljaju nederivativna sredstva koja su svrstana u ovu
kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Uklju uju se u dugoro na sredstva, osim ukoliko
rukovodstvo ima nameru da ulaganja otu i u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

d) Finansijska sredstva koja se drže do dospe a

Finansijska sredstva koja se drže do dospe a su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima pla anja i fiksnim rokovima dospe a, koja rukovodstvo ima nameru i mogu nost da drži do dospe a.
U slu aju da Društvo odlu i da proda zna ajan deo finansijskih sredstava koja se drže do dospe a, cela
kategorija e biti reklasifikovana kao raspoloživa za prodaju. Finansijska sredstva koja se drže do dospe a
klasifikuju se kao dugoro na sredstva, osim ako su rokovi dospe a kra i od 12 meseci od datuma bilansa stanja;
tada se klasifikuju kao kratkoro na sredstva.

2.11.2.Priznavanje i merenje

Redovna kupovina i prodaja finansijskih sredstava se priznaje na datum trgovanja datum kada se Društvo
obavezalo da e kupiti ili prodati finansijsko sredstvo. Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti
uve anoj za transakcione troškove za sva finansijska sredstva koja se ne iskazuju po fer vrednosti iji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti iji se
efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
troškovi terete troškove poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne priznaju po isteku prava na
nov ani priliv od finansijskog sredstva ili ako je to pravo preneto i Društvo je u suštini prenelo sve rizike i koristi
od vlasništva nad sredstvima. Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti
iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po fer
vrednosti. Zajmovi i potraživanja i ulaganja koja se drže do dospe a se iskazuju po amortizovanoj vrednosti
koriš enjem metode efektivne kamatne stope.

Dobici ili gubici proistekli iz promena u fer vrednosti kategorije “finansijskih sredstava po fer vrednosti iji se
efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha”, prikazani su u bilansu uspeha u okviru pozicije ostali
prihodi/(rashodi) neto, u periodu u kome su nastali.

Prihod od dividendi od finansijskih sredstava po fer vrednosti iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha priznaje se u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda kada se utvrdi pravo Društva na naplatu.

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izraženih u stranoj valuti koje su klasifikovane kao
raspoložive za prodaju se iskazuju ili kao kursne razlike po osnovu promena u amortizovanim vrednostima hartije
od vrednosti ili kao ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti hartije od vrednosti. Kursne razlike na
monetarnim hartijama od vrednosti se priznaju u bilansu uspeha, a kursne razlike na nemonetarnim hartijama
od vrednosti se iskazuju u okviru kapitala. Promene u fer vrednosti monetarnih i nemonetarnih hartija od
vrednosti koje su klasifikovane kao raspoložive za prodaju priznaju se u kapitalu.

Kada su hartije od vrednosti klasifikovane kao hartije od vrednosti raspoložive za prodaju ili kada su
obezvre ene, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u kapitalu uklju uju se u bilans uspeha kao „dobici ili
gubici od ulaganja u hartije od vrednosti“.
Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uve anoj za transakcione troškove za sva finansijska
sredstva koja se ne iskazuju po fer vrednosti iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.
Zajmovi i potraživanja i ulaganja koja se drže do dospe a se iskazuju po amortizovanoj vrednosti koriš enjem
metode efektivne kamatne stope.
Kamata na hartije od vrednosti raspoložive za prodaju obra unata metodom efektivne kamatne stope priznaje
se u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda. Dividende na hartije od vrednosti raspoložive za prodaju se
priznaju u bilansu uspeha kao deo „ostalih prihoda“ kada se utvrdi pravo Društva na naplatu.
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Fer vrednost hartija od vrednosti koje kotiraju na berzi zasniva se na teku im cenama ponude. Ukoliko tržište
nekog finansijskog sredstva nije aktivno (i za hartije od vrednosti koje ne kotiraju), Društvo utvr uje fer
vrednost tehnikama procene. To uklju uje primenu nedavnih transakcija izme u nezavisnih stranaka, pozivanje
na druge instrumente koji su suštinski isti, analizu diskontovanih nov anih tokova i opciju modela formiranja
cena maksimalnim koriš enjem informacija sa tržišta, a uz što je manje mogu e oslanjanje na informacije
karakteristi ne za samo Društvo.

2.11.3 “Prebijanje” finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva i obaveze se “prebijaju” i iskazuju u neto iznosu u bilansu stanja kada postoji zakonski
osnov da se “prebiju” priznati iznosi i namera da se obaveze poravnaju na neto osnovi, ili da se istovremeno
realizuju sredstva i izmire obaveze.

2.11.4 Umanjenje vredsnosti finansijskih sredstava

(a) Sredstva koja se iskazuju po amortizovanoj vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja Društvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz da je umanjena vrednost
nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava.

Finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstava je obezvre eno i gubici po osnovu obezvre enja
nastaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezbre enju kao rezultat jednog ili više doga aja koji su
nastali nakon po etnog priznavanja sredstava (“nastanak gubitka”) i kada taj nastanak gubitka (odnosno
nastanci gubitaka) uti e na procenjene budu e nov ane tokove finansijskog sredstva ili grupe finansijskih
sredstava koji mogu biti pouzdano procenjeni.

Kriterijumi koje Društvo koristi da odredi da li postoji objektivan dokaz o gubitku usled umanjenja
vrednosti uklju uju:

• Zna ajne finansijske teško e emitenta ili dužnika;
• Kršenje ugovora, kao što je kašnjenje u pla anju ili nepla anje kamate ili glavnice;
• Društvo, iz ekonomskih ili pravnih razloga koji se odnose na finansijske teško e zajmoprimca, odobri

zajmoprimcu garancije/povlastice koje ina e ne bi odobrilo;
• Verovatno a ste aja ili druge finansijske reorganizacije dužnika;
• Nestanak aktivnog finansijskog tržišta za to finansijsko sredstvo zbog finansijskih poteško a; ili

dostupni podaci koji ukazuju da postoji merljivo smanjenje u predvi enim budu im tokovima
gotovine iz portfelja finansijskih sredstava nakon njihovog inicijalnog priznavanja, iako se pomenuto
smanjenje još uvek ne može povezati sa pojedina nim finansijskim sredstvima iz portfelja,
uklju uju i:
(i) Nepovoljna promena kreditne sposobnosti dužnika; i
(ii) Nacionalne ili lokalne ekonomske prilike koje su uzajamno povezane sa kašnjenjem u naplati
potraživanja iz portfelja.

Društvo prvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz o obezvre enju.

Za kategoriju kredita i potraživanja, iznos gubitka se odmerava kao razlika izme u knjigovodstvene
vrednosti sredstva i sadašnje vrednost procenjenih budu ih tokova gotovine (isklju uju i budu e
kreditne gubitke koji nisu nastali) diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi za to finansijsko
sredstvo. Iznos knjigovodstvene vrednosti sredstva se umanjuje i iznos gubitka se priznaje u bilansu
uspeha. Ako kredit ili ulaganje koje se drži do dospe a ima varijabilnu kamatnu stopu, diskontna stopa za
odmeravanje svakog gubitka zbog umanjenja vrednosti je trenutna kamatna stopa utvr ena ugovorom.
Društvo može da odmerava umanjenje vrednosti na osnovu fer vrednosti finansijskog instrumenta
koriš enjem tržišnih cena koje su dostupne javnosti.
Ako se u narednom periodu iznos gubitka zbog umanjenja vrednosti smanji i to smanjenje se može
objektivno pripisati nekom doga aju nastalom nakon priznavanja obezvre enja (npr. poboljšanju
kreditne sposobnosti dužnika), ukidanje prethodno priznatog gubitka po osnvou umanjenja vrednosti
priznaje se u bilansu uspeha.
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(b) Sredstva klasifikovana kao raspoloživa za prodaju

Na kraju svakog izveštajnog perioda Društvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz da je umanjena
vrednost nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. Za procenu umanjenja vrednosti
dužni kih hartija od vrednosti Društvo koristi kriterijume navedene u ta ki (a) gore. U slu aju vlasni kih
hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspoložive za prodaju, zna ajan ili prolongiran pad fer vrednosti
ispod njihove nabavne vrednosti smatra se indikatorom da je došlo do umanjenja njihove vrednosti.
Ukoliko postoji bilo koji od tih dokaza za finansijska sredstva raspoloživa za prodaju, kumulirani gubitak –
utvr en kao razlika izme u troškova sticanja i teku e fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak zbog
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha – prenosi se sa
kapitala i priznaje u bilansu uspeha. Gubici zbog umanjenja vrednosti vlasni kih instrumenata priznati u
bilansu uspeha ne mogu se ukinuti kroz bilans uspeha. Ako se u narednom periodu fer vrednosti
dužni kih hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspoložive za prodaju pove a i to pove anje se može
objektivno pripisati nekom doga aju nastalom nakon priznavanja gubitka po osnovu umanjenja
vrednosti u bilansu uspeha, gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se ukida u bilansu uspeha.

Testiranje potraživanja od kupaca na umanjenje vrednosti je opisano u napomeni 2.10.

2.7 Zalihe

Zalihe se vrednuju po nižoj od cene koštanja i neto prodajne vrednosti. Cena koštanja se utvr uje primenom
metode ponderisanog prose nog troška. Cena koštanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata
troškove projektovanja, utrošene sirovine, direktnu radnu snagu, ostale direktne troškove i pripadaju e režijske
troškove proizvodnje (zasnovane na normalnom koriš enju proizvodnog kapaciteta). Ona isklju uje troškove
pozajmljivanja. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobi ajenom toku poslovanja, umanjena
za pripadaju e varijabilne troškove prodaje.

2.8 Stalna sredstva (ili grupe za otu enje) namenjena prodaji

Stalna sredstva (ili grupe za otu enje) su klasifikovana kao sredstva koja se drže radi prodaje ako se njihova
knjigovodstvena vrednost prvenstveno nadokna uje kroz transakciju prodaje, i ako se prodaja smatra veoma
izvesnom. Ova sredstva se iskazuju po nižoj od knjigovodstvene i fer vrednosti umanjene za troškove prodaje,
ako se njihova knjigovodstvena vrednost prvenstveno nadokna uje kroz transakciju prodaje, a ne kroz nastavak
koriš enja.

2.9 Potraživanja od kupaca

Potraživanja od kupaca su iznosi koje duguju kupci za prodatu robu ili izvršene usluge u okviru redovnog ciklusa
poslovanja. Ukoliko se o ekuje da potraživanja budu napla ena u roku od godinu dana ili kra em (ili u okviru
redovnog ciklusa poslovanja ako je duži), potraživanja od kupaca se klasifikuju kao kratkoro na. U suprotnom,
potraživanja od kupaca se iskazuju kao dugoro na. Potraživanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer
vrednosti, a naknadno se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamatne
stope, umanjene za rezervisanja po osnovu umanjenja vrednosti. Rezervisanje za umanjenje vrednosti
potraživanja se utvr uje kada postoji objektivan dokaz da Društvo ne e biti u mogu nosti da naplati sve iznose
koje potražuje u skladu sa prvobitnim uslovima. Zna ajne finansijske poteško e kupca, verovatno a da e
kupac biti likvidiran ili finansijski reorganizovan, propust ili kašnjenje u izvršenju pla anja (više od 180 dana od
datuma dospe a) se smatraju indikatorima da je vrednost potraživanja umanjena. Iznos rezervisanja predstavlja
razliku izme u knjigovodstvene vrednosti potraživanja i sadašnje vrednosti o ekivanih budu ih nov anih tokova
diskontovanih prvobitnom efektivnom kamatnom stopom. Knjigovodstvena vrednost potraživanja umanjuje se
preko ispravke vrednosti, a iznos umanjenja se priznaje u bilansu uspeha u okviru pozicije „ostali rashodi“
(napomena 20). Kada je potraživanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti potraživanja.
Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu uspeha u okviru „ostalih prihoda“
(napomena 19).

2.10 Kratkoro ni finansijski plasmani

Kratkoro ni finansijaki plasmani obuhvataju depozite koda banaka sa rokom dospe a kra im od 12 meseci od
dana bilansa.



2. Pregled zna ajnih ra unovodstvenih politika (nastavak)

2.11 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U izveštaju o tokovima gotovine, gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po
vi enju kod banaka i nova ana sredstva na teku im ra unima kod banaka. Prekora enja po teku em ra unu
uklju ena su u obaveze po kreditima u okviru teku ih obaveza, u bilansu stanja.

2.12 Vanbilansna sredstva i obaveze

Vanbilansna sredstva/obaveze uklju uju: potraživanja/obaveze po instrumentima obezbe enja pla anja kao što
su garancije i drugi oblici jemstva.

2.13 Osnovni kapital

a) Osnovni kapital

Ulozi osniva a društva se klasifikuju kao kapital. Osnovni kapital predstavlja nominalnu vrednost akcija u
trenutuku izdatih u skaldu sa Zakonom o svojinskoj transformaciji. Sastoji se od inicijalne vrednosti akcije
kasnije korigovane za revalorizaciju do 31. decembra 2002. godine.

Vlasni ka struktura je slede a:

Broj akcija %

Grand Kafa d.o.o., Beograd 2.309.099 70,64%
Tobess a.d., Beograd 768.501 23,51%
Manjinski vlasnici 191.226 5,85%

3.268.826 100

Nominalna vrednost akcije na 31. decembar 2011. godine iznosi RSD 600.

2.14 Rezervisanja

Rezervisanja za obnavljanje i o uvanje životne sredine, restrukturiranje i odštetne zahteve se priznaju: kada
Društvo ima postoje u zakonsku ili ugovornu obavezu koja je rezultat prošlih doga aja; kada je u ve oj meri
verovatnije nego što to nije da e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; kada se može pouzdano
proceniti iznos obaveze. Rezervisanja namenjena restrukturiranju obuhvataju penale zbog otkazivanja zakupa i
isplate zbog raskida radnog odnosa sa radnicima. Rezervisanja se ne priznaju za budu e poslovne gubitke.

Kada postoji odre eni broj sli nih obaveza, verovatno a da e podmirenje obaveza iziskivati odliv sredstava se
utvr uje na nivou tih kategorija kao celine. Rezervisanje se priznaje ak i onda kada je ta verovatno a, u odnosu
na bilo koju od obaveza u istoj kategoriji, mala.

Rezervisanje se odmerava po sadašnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze, primenom diskontne
stope pre poreza koja odražava teku u tržišnu procenu vrednosti za novac i rizike povezane sa obavezom.
Pove anje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao trošak kamate.

2.15 Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih troškova. U
narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve razlike izme u
ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione troškove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspeha u
periodu koriš enja kredita primenom metode efektivne kamatne stope.
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Naknade pla ene pri pribavljanju kredita priznaju se kao transakcioni troškovi do iznosa za koji je verovatno da
e deo ili ceo kredit biti povu en. U tom slu aju, naknada se razgrani ava do kona nog povla enja kredita. U
slu aju da ne postoji dokaz da je delimi no ili ukupno povla enje kredita verovatno, naknada se kapitalizuje kao
avans za likvidnosti amortizuje se u toku perioda na koji se kredit odnosi.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao teku e, osim ukoliko Društvo nema bezuslovno pravo da odloži
izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

2.16 Obaveze prema dobavlja ima

Obaveze prema dobavlja ima su obaveze pla anja dobavlja u za preuzetu robu ili primljene usluge u redovnom
toku poslovanja. Obaveze prema dobavlja ima se klasifikuju kao teku e ukoliko dospevaju za pla anje u roku
od 1 godine ili kra em (odnosno u okviru redovnog ciklusa poslovanja ukoliko je duži). U suprotnom, ove
obaveze se iskazuju kao dugoro ne. Obaveze prema dobavlja ima se inicijalno iskazuju po fer vrednosti, a
naknadno se odmeravaju prema amortizovanoj vrednosti koriš enjem metoda efektivne kamatne stope.

2.17 Teku i i odloženi porez na dobit

Troškovi poreza za period uklju uju teku i i odloženi porez. Poreska obaveza se priznaje u bilansu uspeha,
izuzev iznosa koji se odnosi na stavke direktno priznate u kapitalu.

Teku i porez na dobit se obra unava na datum bilansa stanja na osnovu važe e zakonske poreske regulative
Republike Srbije gde Društvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodi no vrši procenu stavki
sadržanih u poreskoj prijavi sa stanovišta okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativa podleže tuma enju, i
vrši rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se o ekuje da e biti pla en poreskim organima.

Odloženi porez na dobit se priznaje koriš enjem metode obaveza, za privremene razlike koje nastanu izme u
poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim izveštajima. Me utim,
ukoliko odloženi porez na dobit, pod uslovom da nije ra unovodstveno obuhva en, proistekne iz inicijalnog
priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim poslovne kombinacije koja u trenutku
transakcije ne uti e ni na ra unovodstvenu ni na oporezivu dobit ili gubitak, tada se on ra unovodstveno ne
obuhvata.

Odloženi porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa
stanja i za koje se o ekuje da e biti primenjene u periodu u kome e se odložena poreska sredstva realizovati ili
odložene poreske obaveze izmiriti.

Odloženo poresko sredstvo se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da e budu a dobit za oporezivanje
biti raspoloživa i da e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Odloženi porez na dobit se utvr uje iz privremenih razlika nastalih na ulaganjima u zavisna i pridružena
Društva, osim u slu aju kada sinhronizaciju poništenja privremenih razlika kontroliše Društvo i gde je verovatno
da se privremene razlike ne e poništiti u doglednoj budu nosti.

Odložena poreska sredstva i obaveze se „prebijaju“ kada postoji zakonski osnov da se „prebiju“ teku a poreska
sredstva sa teku im poreskim obavezama i kada se odložena poreska sredstva i obaveze odnose na porez na
dobit koji propisuje isti poreski organ jednom ili ve em broju poreskih obveznika i kada postoji namera da se
ra uni izmire na neto osnovi.
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2.18 Primanja zaposlenih

a) Obaveze za penzije

Društvo ima plan definisanih doprinosa za penzije. Društvo izdvaja doprinose u društvene penzione fondove na
obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi upla eni, Društvo nema dalju obavezu pla anja doprinosa. Doprinosi se
priznaju kao troškovi primanja zaposlenih onda kada dospeju za pla anje. Više pla eni doprinosi se priznaju kao
sredstvo u iznosu koji je mogu e refundirati ili u iznosu za koji se smanjuje budu e pla anje obaveza.

b) Ostala primanja zaposlenih

Društvo obezbe uje jubilarne nagrade. Pravo na ove naknade je obi no uslovljeno ostajanjem zaposlenog lica u
službi do starosne granice odre ene za penzionisanje i do ostvarenja minimalnog radnog staža. O ekivani
troškovi za pomenute naknade se akumuliraju tokom perioda trajanja zaposlenja.

Definisana penziona obaveza se procenjuje na godišnjem nivou od strane nezavisnih, kvalifikovanih, aktuara,
primenom metode projektovane kreditne jedinice. Sadašnja vrednost obaveze po osnovu definisanih primanja
utvr uje se diskontovanjem o ekivanih budu ih gotovinskih isplata primenom kamatnih stopa visokokvalitetnih
obveznica Društva koje su iskazane u valuti u kojoj e obaveze za penzije biti pla ene i koje imaju rok dospe a
koji približno odgovara rokovima dospe a obaveze za penzije.

c) Otpremnine

Otpremnine se ispla uju pri raskidu radnog odnosa pre datuma redovnog penzionisanja, ili kada zaposleni
prihvati sporazumni raskid radnog odnosa kao višak radne snage u zamenu za otpremninu. Društvo priznaje
otpremninu pri raskidu radnog odnosa kada je evidentno obavezno da: ili raskine radni odnos sa zaposlenim, u
skladu sa usvojenim planom, bez mogu nosti odustajanja; ili da obezbedi otpremninu za prestanak radnog
odnosa kao rezultat ponude u nameri da se podstakne dobrovoljni raskid radnog odnosa u cilju smanjenja broja
zaposlenih. Otpremnine koje dospevaju u razdoblju dužem od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja svode se
na sadašnju vrednost.

d) U eš e u dobiti i bonusi

Društvo priznaje obavezu i trošak za bonuse i u eš e u dobiti na osnovu prora una kojim se uzima u obzir dobit
koja pripada akcionarima nakon odre enih korekcija. Društvo priznaje rezervisanje u slu aju ugovorene
obaveze ili ako je ranija praksa stvorila izvedenu obavezu.

2.19 Priznavanje prihoda

Prihod uklju uje fer vrednost primljenog iznosa ili potraživanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku
normalnog poslovanja Društva. Prihod se iskazuje bez PDV a, povra aja robe, rabata i popusta.

Društvo priznaje prihod kada se iznos prihoda može pouzdano izmeriti, kada je verovatno da e u budu nosti
Društvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od aktivnosti Društva kao što je
u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se ne reše sve potencijalne
obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Društvo zasniva na rezultatima iz prethodnog
poslovanja, uzimaju i u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specifi nosti svakog posla.
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a) Prihod od prodaje – veleprodaja

Društvo proizvodi i prodaje konditorske proizvode i kafu na tržištu veleprodaje. Prihod od prodate robe se
priznaje kada Društvo isporu i proizvode veletrgovcu, kada veletrgovac ima puno pravo raspolaganja kanalima
prodaje i utvr ivanja prodajnih cena proizvoda, i kada ne postoji bilo kakva neispunjena obaveza koja bi mogla
da uti e na prihvatanje proizvoda od strane veletrgovca. Isporuka se nije dogodila sve dok se roba ne isporu i
na nazna eno mesto, dok se rizik zastarevanja i gubitka ne prenese na veletrgovca, i sve dok ili veletrgovac ne
prihvati proizvode u skladu sa kupoprodajnim ugovorom, ili ne isteknu rokovi za prihvatanje robe, ili dok
Društvo ne bude imalo objektivne dokaze da su svi kriterijumi za prihvatanje robe ispunjeni.

Proizvodi se obi no prodaju uz koli inski rabat. Kupci imaju pravo da vrate proizvode sa greškom veletrgovcu.
Prodaja se iskazuje na osnovu cene nazna ene u kupoprodajnim ugovorima, umanjene za procenjene koli inske
rabate i vra enu robu u vreme prodaje. U proceni rabata i vra ene robe koristi se iskustvo ste eno u
prethodnim periodima. Koli inski rabati se procenjuju na osnovu o ekivane godišnje prodaje. Smatra se da nije
prisutan nijedan element finansiranja pošto se prodaja vrši uz kreditni rok otplate od 60 dana, što je u skladu sa
tržišnom praksom.

b) Prihod od prodaje robe – maloprodaja

Društvo posluje i preko lanca maloprodajnih objekata.

Prihod od prodaje robe se priznaje kada Društvo proda proizvod kupcu. U maloprodaji se obi no roba pla a
gotovinom ili kreditnom karticom.

Politika Društva je da prodaje svoje proizvode krajnjem kupcu bez prava povra aja. Društvo nema program za
lojalne kupce.

c) Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivne kamatne stope.
U slu aju umanjenja vrednosti potraživanja, Društvo umanjuje knjigovodstvenu vrednost potraživanja do
nadoknadivog iznosa, koji predstavlja procenjeni budu i nov ani tok diskontovan po prvobitnoj efektivnoj
kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, i nastavlja da prikazuje promene diskonta kao prihod od kamate.
Prihod od kamate na zajmove ija je vrednost umanjena utvr uje se primenom metode prvobitne efektivne
kamatne stope.

d) Prihod od dividendi

Prihod od dividendi se priznaje kada se ustanovi pravo da se dividenda primi.

2.20 Zakupi

a) Zakupi: Ra unovodstveno obuhvatanje kod zakupca

Zakupi gde zakupodavac zadržava zna ajniji deo rizika i koristi od vlasništva klasifikuju se kao operativni zakupi.
Pla anja izvršena po osnovu operativnog zakupa (umanjena za stimulacije dobijene od zakupodavca) iskazuju se
na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

Društvo uzima u zakup pojedine nekretnine, postrojenja i opremu. Zakup nekretnina, postrojenja i opreme, gde
Društvo suštinski ima sve rizike i koristi od vlasništva, klasifikuje se kao finansijski lizing. Finansijski lizing se
kapitalizuje na po etku zakupa po vrednosti nižoj od fer vrednosti zakupljene nekretnine i sadašnje vrednosti
minimalnih pla anja zakupnine.
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Svaka zakupnina se raspore uje na obaveze i finansijske rashode kako bi se postigla konstantna periodi na
kamatna stopa na preostali iznos obaveze. Odgovaraju e obaveze za zakupnine, umanjene za finansijske
rashode, uklju uju se u ostale dugoro ne obaveze. Kamate kao deo finansijskih rashoda iskazuju se u bilansu
uspeha u toku perioda trajanja zakupa tako da se dobije konstantna periodi na kamatna stopa na preostali iznos
obaveze za svaki period. Nekretnine, postrojenja i oprema ste eni na bazi finansijskog lizinga amortizuju se
tokom perioda kra eg od korisnog veka trajanja sredstva i perioda zakupa.

b) Zakupi: Ra unovodstveno obuhvatanje kod zakupodavca

Zakup je sporazum po kome zakupodavac prenosi na zakupca pravo koriš enja sredstva tokom dogovorenog
vremenskog perioda u zamenu za jedno ili više pla anja.

Kada se sredstva daju u zakup po osnovu finansijskog zakupa, sadašnja vrednost pla enih zakupnina se priznaje
kao potraživanje. Razlika izme u bruto iznosa potraživanja i sadašnje vrednosti potraživanja se iskazuje kao
nezara eni finansijski prihod.

Prihod od zakupa se priznaje tokom perioda trajanja zakupa primenom metode neto ulaganja, koja odražava
konstantnu periodi nu stopu povra aja.

Kada je sredstvo dato u operativni zakup to sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste sredstva.

Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

2.21 Raspodela dividendi

Raspodela dividendi akcionarima Društva se priznaje kao obaveza u periodu u kojem su akcionari Društva
odobrili dividende.



3. Upravljanje finansijskim rizikom

3.1 Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Društva je izloženo razli itim finansijskim rizicima: tržišni rizik (koji obuhvata valutni rizik, rizik
kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik. Upravljanje rizicima u Društvu je usmereno na nastojanje da se
u situaciji nepredvidivosti finansijskih tržišta potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Društva
svedu na minimum. Društvo ne koristi izvedene finansijske instrumente kako bi se zaštitilo od nekih oblika
rizika.

Upravljanje rizicima obavlja Finansijska služba Društva u sklopu politika odobrenih od strane Upravnog odbora.
Finansijska služba Društva identifikuje i procenjuje finansijske rizike i definiše na ine zaštite od rizika tesno
sara uju i sa poslovnim jedinicama Društva.

(a) Tržišni rizik

(i) Valutni rizik

Društvo posluje u me unarodnim okvirima i izloženo je riziku promena kursa stranih valuta koji proisti e
iz poslovanja sa razli itim valutama i u razli itim zemljama. Rizik proisti e iz budu ih trgovinskih
transakcija i priznatih sredstava i obaveza.

Društvo je u najve ojmeri izloženo fluktuacijama Eura. Društvo je izloženo riziku od promene kursa Evra
zbog nabavke sirovina koje nisu dostupne na doma em tržištu kao i zbog kredita koji su u stranoj valuti.

(ii) Gotovinski tok i rizik kamatne stope

Budu i da Društvo nema zna ajnu kamatonosnu imovinu, prihod Društva i nov ani tokovi u velikoj meri
su nezavisni od promena tržišnih kamatnih stopa.

(b) Kreditni rizik

Društvo nema zna ajne koncentracije kreditnog rizika. Najve i deo prodaje se obavlja preko povezanih
lica. Za ostale kupce Društvo ima utvr ena pravila kako bi obezbedilo da se prodaja proizvoda na veliko
obavlja kupcima koji imaju odgovaraju u kreditnu istoriju. U esnici u transakciji i gotovinske transakcije
su ograni eni na finansijske institucije visokog kreditnog rejtinga. Društvo ima politike kojima se
ograni ava izloženost kreditnom riziku prema svakoj pojedinoj finansijskoj instituciji.

Iskoriš avanje kreditnih limita redovno se prati.

U toku izveštajnog perioda nije bilo prekora enja kreditnih limita, te rukovodstvo ne o ekuje gubitke po
osnovu slabih rezultata poslovanja gore navedenih strana u poslu.

(c) Rizik likvidnosti

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumeva održavanje dovoljnog iznosa gotovine i hartija od vrednosti
kojima se trguje, kao i obezbe enje adekvatnih izvora finansiranja preko odgovaraju eg iznosa kreditnih obaveza i
mogu nost da se izravna pozicija na tržištu. Zbog dinami ne prirode poslovanja Društva, finansijska služba teži da
održi fleksibilnost finansiranja držanjemna raspolaganju utvr enih kreditnih linija.

Projekcija ukupnih tokova gotovine vrši se na nivou Društva. Služba finansija prati kontinuirano
likvidnost Društva kako bi obezbedila dovoljno gotovine za potrebe poslovanja. Ovakvo projektovanje
uzima u obzir planove Društva u pogledu izmirenja dugova, uskla ivanje sa ugovorom zadatim
odnosima, uskla ivanje sa interno ciljanim odnosima (racia) u bilansu stanja.



3. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

Projekcija ukupnih tokova gotovine vrši se na nivou Društva. Služba finansija prati kontinuirano likvidnost
Društva kako bi obezbedila dovoljno gotovine za potrebe poslovanja. Ovakvo projektovanje uzima u obzir
planove Društva u pogledu izmirenja dugova, uskla ivanje sa ugovorom zadatim odnosima, uskla ivanje sa
interno ciljanim odnosima (racia) u bilansu stanja.

U tabeli niže analizirane su nederivatne finansijske obaveze Društva i neto izmirene izvedene finansijske
obaveze koje su grupisane prema datumu dospe a na osnovu perioda preostalog do ugovornog datuma
dospe a, a na datum bilansa stanja. Derivatne finansijske obaveze se uklju uju u analizu ako su ugovorni rokovi
njihovog dospe a klju ni za razumevanje dinamike tokova gotivine. Iznosi iskazani u tabeli niže predstavljaju
ugovorne nediskontovane tokove gotovine 1.

Iznosi prikazani u tabeli predstavljaju ugovorne nediskontovane nov ane tokove2. Iznosi koji dospevaju na
naplatu u roku od 12 meseci jednaka su njihovim knjigovodstvenim iznosima, budu i da efekat diskontovanja
nije materijalno zna ajan.

Na dan 31. decembra 2011. godine Do 1 godine
Od 1 do 2

godine
Od 2 do 5

godina
Preko 5
godina

Obaveze po kreditima (bez obaveza po osnovu finansijskog
lizinga)

123.301 123.107 377.542 111.677

Obaveze prema dobavlja ima i ostale obaveze3 1.060.820
Ukupno: 1.184.121 123.107 377.542 111.677

Na dan 31. decembra 2010. godine Do 1 godine
Od 1 do 2

godine
Od 2 do 5

godina
Preko 5
godina

Obaveze po kreditima (bez obaveza po osnovu finansijskog
lizinga)

260.208 181.417 372.347 186.174

Obaveze prema dobavlja ima i ostale obaveze2 925.657
Ukupno: 1.185.865 181.417 372.347 186.174

3.2 Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Društvo zadrži sposobnost da nastavi da posluje u neograni enom periodu u
predvidljivoj budu nosti, kako bi akcionarima obezbedilo povra aj (profit), a ostalim interesnim stranama
povoljnosti, i da bi o uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troškove kapitala.

Da bi o uvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Društvo može da izvrši korekciju isplata dividendi
akcionarima, vrati kapital akcionarima, izda nove akcije, ili, pak, može da proda sredstva kako bi smanjila
dugovanje.

Društvo nema formalnu politiku upravljanja rizikom kapitala, ve odluke o izvorima finansiranja donosi u skladu
sa odlukom Rukovodstva i akcionara.

2 Iznosi u tabeli predstavljaju ugovorene nediskontovane tokove gotovine, izuzev za derivate kojima se trguje, koji su uklju eni 
po njihovoj fer vrednosti (vidi niže). Stoga ovi  iznosi nisu uskla eni sa iznosima obelodanjenim u bilansu stanja izuzev sa 
kratkoro nim obavezama koje nisu diskontovane. Ukoliko žele, Društva mogu sama dodati kolonu sa uskla enim vrednostima i 
sa kona nom ukupnom vrednoš u u bilansu stanja. 
3 Analiza ro nosti primenjuje se samo na finansijske instrumente, te stoga zakonske obaveze nisu uklju ene. 



4. Nekretnine, postrojenja i oprema

4. Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Zemljište
Gradjevinski

objekti Oprema Investicije u toku Ukupno

Stanje na dan 1. januara 2010.
Nabavna vrednost 16.061 1.697.045 4.317.263 342.507 6.371.876
Kumulirani otpis vrednosti i
umanjenje vrednosti (751.654) (2.585.752) (3.337.406)
Neotpisana vrednost 16.061 945.391 1.731.511 342.507 3.035.470

Godina završena na dan
31. decembra 2010.
Po etno stanje neotpisane vrednosti 16.061 945.391 1.731.511 342.508 3.035.471
Pove anja 81.473 81.473
Prenos sa investicija u toku 100.893 106.377 (207.270)
Prenos na sredstva namenjenja
prodaji (68.574) (68.574)

Amortizacija (note 29) (37.373) (233.615) (270.988)
Neotpisana vrednost 16.061 1.008.911 1.685.746 66.664 2.777.382
Na dan 31. decembra 2010.
Nabavna vrednost 16.061 1.797.938 4.505.113 66.664 6.385.777
Kumulirani otpis vrednosti i
umanjenje vrednosti (789.027) (2.819.367) (3.608.395)
Neotpisana vrednost 16.061 1.008.911 1.685.746 66.664 2.777.382

Godina završena na dan
31. decembra 2011.
Po etno stanje neotpisane vrednosti 16.061 1.008.911 1.685.746 66.664 2.777.382
Pove anja 343.384 343.384
Prenos sa investicija u toku 63.403 242.207 (305.610)
Amortizacija (note 29) (39.376) (264.900) (304.276)
Otpis (6.805) (14.404) (21.209)
Prenos na sredstva namenjenja
prodaji

Neotpisana vrednost 16.061 1.026.133 1.648.649 104.438 2.795.281

Na dan 31. decembra 2011.
Nabavna vrednost 16.061 1.854.536 4.732.916 104.438 6.707.951
Kumulirani otpis vrednosti i
umanjenje vrednosti (828.403) (3.084.267) (3.912.670)
Neotpisana vrednost 16.061 1.026.133 1.648.649 104.438 2.795.281

Amortizacija u iznosu od RSD 304.276 (2010 RSD: 270.989) iskazana je u okviru troškova poslovanja u bilansu
uspeha.

Imovina nije založena kao obezbe enje za kredite.

Troškovi zakupnine u iznosu od RSD 12.712 (2010:RSD 219) koji se odnose na zakup poslovnog i skladišnog
prostora , uklju eni su u bilans uspeha.

Društvo ima sredstva u iznosu nabavne vrednosti od RSD 1.304.957 koja su potpuno amortizovana i koja se
još uvek nalaze u upotrebi.



5. Dugoro ni finansijski plasmani

2011 2010

U eš a u kapitalu 9.854 9.895

Potraživanja za prodate stanove 23.662 20.213
Stambeni krediti 21.167 20.353
Ispravka vrednosti stambenih kredita (5921) (5.921)

54.683 50.461

Ukupno – neto vrednost 48.762 44.540

Iznos od RSD 23.662 (2010: 20.213) odnosi se na stanove koji su bili u vlasništvu Društva i koji su prodati
zaposenima. Otplata se vrši na rate u periodu od 10 d0 40 godina pod povoljnim uslovima.

Društvo, je tako e, davalo stambene kredite zaposlenima. Iznos od RSD 21.167 (2010: 20.353) se odnosi na
stambene kredite koji su odobravani na period od 10 do 40 godina.

Gore navedeni iznosi su iskazani u nominalnom iznosu. Rukovodstvo je izvršilo diskontovanje prema tržišnim
kamatnim stopama ali efekat nije bio zna ajan.

6. Zalihe

2011 2010

Sirovine i materijal 298.589 322.551
Nedovršena proizvodnja 8.549 8.512
Gotovi proizvodi 1 98.446 107.867
Roba 39.094 25.449
Dati avansi 92.946 9.542
Minus: ispravka vrednosti (1.071) (4.595)

Ukupno zalihe – neto 536.553 469.326

Pove anje/(smanjenje) vrednosti nedovršene proizvodnje i gotovih proizvoda iskazuje se u korist ili na teret
poslovnih prihoda u bilansu uspeha (napomena 14).



7. Potraživanja po osnovu prodaje i druga potraživanja

2011 2010

Potraživanja po osnovu prodaje 435.849 67.826
Potraživanja od povezanih pravnih lica (napomena 22) 2.790.978 2.621.545
Potraživanja od izvoznika 4.968 5.009
Potraživanja od zaposlenih i ostala potraživanja 5.877 4.064
Minus: rezervisanja za umanjenje vrednosti (851) (1.088)

Ukupno potraživanja – neto 2.697.356
Umanjeno za: dospe e dugoro no
Teku e dospe e 3.236.821 2.697.356

Potraživanja za više pla en porez na dobit 2.316

____________________________________________________________________________________
1 Zahteva se posebno obelodanjivanje gotovih proizvoda po njihovoj fer vrednosti (MRS2p36(c)), gde je

primenljivo.



7. Potraživanja po osnovu prodaje i druga potraživanja (nastavak)

Na dan 31. decembra 2011. godine potraživanja po osnovu prodaje u iznosu od RSD 3.231.795 (2010: RSD
2.694.380) su u potpunosti naplativa.

Potraživanja po osnovu prodaje ija naplata kasni manje od šest meseci ne smatraju se obezvre enima. Sa
stanjem na dan 31. decembra 2011. godine za potraživanja po osnovu prodaje u iznosu od RSD 745.897(2010:
RSD 923.583) istekao je rok dospe a ali nisu bila obezvre ena. Navedena potraživanja odnose se na
potraživanja od jednog broja nezavisnih kupaca za koje u skorašnjoj prošlosti nisu ustanovljeni propusti u
pla anju.

Starosna struktura ovih potraživanja bila je slede a:

2011 2010

Do 3 meseca 605.222 923.446
3 do 6 meseci 140.675 137

745.897 923.583

Na dan 31. decembra 2011. godine potraživanja po osnovu prodaje u iznosu od RSD 82.018 (2010: RSD 1.088)
bila su obezvre ena i za njih je izvršeno rezervisanje. Društvo nije izvršilo ispravku vrednosti potraživanja od
povezanih pravnih lica. Procenjeno je da se može o ekivati naplata dela ovih potraživanja. Starosna struktura
ovih potraživanja bila je slede a:

2011 2010

Preko 6 meseci 82.018 1,088
82.018 1,088

Knjigovodstvena vrednost potraživanja po osnovu prodaje i drugih potraživanja grupe iskazana je u slede im
valutama:

2011 2010

RSD 439.966 2.095.682
EUR 2.790.978 597.610

3.230.944 2.693.292

Promene na ra unu rezervisanja po osnovu umanjenja vrednosti potraživanja su:

2011 2010

Na dan 1. Januara 1.088
Rezervisanja za obezvre enje potraživanja 83 3.549
Potraživanja otpisana u toku godine kao nenaplativa 1 44
Ukidanje neiskoriš enog rezervisanja (321) (2.505)
Na dan 31. Decembra 851 1.088

Formiranje i ukidanje rezervisanja za gubitke zbog umanjenja vrednosti potraživanja iskazuje se u okviru ’ostalih
rashoda/ostalih prihoda’ u Bilansu uspeha (napomene 20 i 19). Promene u diskontovanom nov anom toku se
uklju uju u „finansijske rashode“ u Bilansu uspeha (napomena 18). Iznosi knjiženi na teret ispravke vrednosti
otpisuju se kada se ne o ekuje da e biti napla eni.

Ostala potraživanja najve im delom odnose na potraživanja od radnika za zimnicu i potraživanja za pdv.

Ostale kategorije unutar pozicije potraživanja od prodaje i druga potraživanja ne sadrže obezvre ena sredstva.
Maksimalna izloženost kreditnom riziku na dan izveštavanja je fer vrednost svake pojedina ne kategorije gore
navedenih potraživanja. Društvo ne poseduje nikakve instrumente obezbe enja naplate.



8. Gotovina i gotovinski ekvivalenti i kratkoro ni finansijski plasmani

a) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

2011 2010
Gotovina u banci 9.794 41.130
Hartije od vrednosti gotovinski ekvivalenti
Ostala nov ana sredstva

9.794 41.130

b) Kratkoro ni finansijski plasmani

2011 2010
Kratkoro ni krediti i plasmani 12.512 8.800
Oro eni depoziti 314.290 284.845

326.802 293.645

Kratkoro ne kredite i plasmane ine oro eni depoziti 314.290(2010: RSD 284.845) i zajmovi dati radnicima i
kratkoro ni finansijski plasmani 12.512 (2010: RSD 8.800).

Efektivna kamatna stopa na kratkoro ne depozite kod banaka je bila 4.90 % na dan 31. decembra 2011. godine
(2010: 4.90 %), a ovi depoziti su imali prose an rok dospe a od 30 120 dana.

9. Stalna sredstva (grupe za otudjenje) klasifikovana kao sredstva namenjena prodaji i
sredstva poslovanja koje se obustavlja i porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgrani enja

a) Stalna sredstva klasifikovana kao sredstva namenjena prodaji

2011 2010
Grupe za otu enje namenjene prodaji:
Nekretnine, postrojenja i oprema 68.574
Nematerijalna ulaganja
Zalihe
Ostala kratkoro na sredstva

68.574
Stalna sredstva namenjena prodaji:
Nekretnine, postrojenja i oprema 68.574
Nematerijalna sredstva

68.574

Linija za proizvodnju oko smokija koja je na dan 31.12.2010. godine bila klasifikovana ka stalna sredstva
namenjena vra ena je na osnovna sredstva s obzirom da rukovodstvo nije uspelo da proda liniju u period od 12
meseci.

b) Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgrani enja

2011 2010
Porez na dodatu vrednost 20.373
Unapred pla eni troškovi 12.690 4.274
Ukupno 12.690 24.647

Odložena poreska sredstva (Napomena 24) 146.248 155.482

c) Vanbilansna aktiva i pasiva

2011 2010
Garancije 527.491
Otpis reklamnog materijala 370



370 527.491

10. Kapital i rezerve

2011 2010

Osnovni kapital 1,961,296 1.961.296
Rezerve 30,217 30.217
Nerasporedjena dobit 2,652.172 2.279.102
Gubitak

Ukupno 4.643.685 4.070.615

Napo
mena

Osnovni
kapital Rezerve

Neraspo
re ena dobit

(gubitak) Ukupno

Stanje 1. januara 2010. 1.961.296 30.217 1.552.406 3.543.919
Ostalo
Dobit za godinu
Korekcije

526.696

Ukupno priznati prihodi i rashodi za
2010.

Dividende za 2010.
Stanje 31. decembra 2010. 1.961.296 30.217 2,079,102 4,070,615

Stanje 1. januara 2011. 1,961,296 30,217 2.079.102 4.070.615
Ostalo 573.070 573.070
Dobit za godinu
Korekcije
Ukupno priznati prihodi i rashodi za
2011. 2.652.172 4.643.685

Dividende za 2009.
Stanje 31. decembra 2011. 1,961,296 30,217 2.652.172 4.643.685

Rezerve su formirane u skladu sa ranije važe im zakonom o izdvajanju dela dobiti.

Neraspore ena dobit i gubitak do visine kapitala

Promene na ra unu neraspore ene dobiti su bile kao što sledi:

2011 2010
Stanje 1. januara 2,079,102 1.552.406
Gubitak/dobit za godinu 574.096 526.696
Pokri e gubitaka iz ranijih godina
Ostalo (1.026)
Stanje 31. decembra 2.652.172 2,079,102



11. Dugoro na rezervisanja i dugoro ne obaveze

a) Dugoro na rezervisanja

Promene na ra unima rezervisanja su kao što sledi:

Naknade za druge
beneficije zaposlenima

Ostala rezervi
sanja Ukupno

Stanje
1. januara 2010. 120,443 4,220 124,663
Na teret/u korist bilansa uspeha: 203,797 203,797
Dodatna rezervisanja
Iskoriš eno u toku godine (7,315) (7,315)
Stanje na dan
31. decembra 2010 192,487 243,706 436,193

Prenos na kratkoro ne obaveze
Na teret/u korist bilansa uspeha:
Dodatna rezervisanja (35,566) 4.235 (31,331)
Prenos sa obaveza za kredite
Iskoriš eno u toku godine (3,770) (260) (4,030)
Stanje na dan
31. decembra 2011 153,151 247,681 400.832

Naknade i druge beneficije zaposlenih

Naknade zaposlenima:

2011 2010

Otpremnine 122.415 125.280
Jubilarne nagrade 30.736 67.207
Ostale naknade u skladu sa ste enim pravima

153.151 192.487

Iznosi priznati u Bilansu uspeha su:

2011 2010

Teku i troškovi dugoro nih rezervisanja 153.151 120.443
Ostalo
Ukupno, uklju eno u troškove rezervisanja (napomena 28) 153.151 120.443

2011 2010

Diskontna stopa 7.5%
O ekivano pove anje zarada 8.2%



11. Dugoro na rezervisanja i dugor ni krediti (nastavak)

Sudski sporovi

Rezervisanja za sudske sporove iznose 247.681 (2010: RSD 243.706).Prikazani iznosi obuhvataju rezervisanja za
odre ene sudske sporove koje su protiv Društva pokrenuli klijenti. Iznos od RSD 203.797 predstavlja prenos sa
dugoro nih obaveza za kredite. Izvršeno je rezervisanje za ukupan iznos potraživanja od strane Agrobanke.
Rezervisanje je priznato u bilansu uspeha (2010 i 2011 u okviru troškova amortizacije i rezervisanja) . O ekuje
se da e rezervisanje sa stanjem na dan 31. decembra 2011. godine biti iskoriš eno u prvoj polovini 2012.
godine. Po mišljenju direktora, nakon odgovaraju ih pravnih konsultacija.Ishod tih sudskih sporova ne e
dovesti do zna ajnijih gubitaka preko iznosa za koje je izvršeno rezervisanje na dan 31. decembra 2011. godine.

U eš e u dobiti i bonusi

Nema rezervisanja za u eš a u dobiti, bonusi su priznati kroz bilans uspeha.

b) Dugoro ni krediti

2011 2010

Dugoro ni krediti u zemlji 58.345 57.302
Dugoro ni krediti u inostranstvu 553.981 682.636
Ukupno dugoro ni krediti 612.326 739.938

Dospe e dugoro nih kredita:

2011 2010

Izme u 1 i 2 godine 466.977 181.417
Izme u 2 i 5 godine 338.434 372.347
Preko 5 godina 282.028 186.174

1.087.439 739.938

Kredit od EBRD a u iznosu od RSD 553.981 primljen je u 2006. godini. Kredit je odobren na period od 8 godina
sa kamatnom stopom koja je jednaka interbankarskoj stopi uve anoj za maržu. Kredit se otpla uje u 17
jednakih rata nakon isteka grejs perioda.

Društvo ima kredite od Pariskog kluba u iznosu od RSD 57.302. Iznos od RSD 198.901 je reklasifikovan na
dugoro na rezervisanja. Agrobanka je povela sudski spor protiv Društva i Društvo je izvršilo rezervisanje za puni
iznos tužbenog zahteva.

Knjigovodstvena vrednosti kredita Društva izražena je u slede im valutama:

2011 2010
EUR 557.644 735.468
USD 54.682 4.470

612.326 739.938

Izloženost Društva promenama kamatnih stopa i ugovorenog datuma ponovnog odre ivanja kamatnih stopa na
datum bilansa stanja je kao što sledi:

Društvo ne primenjuje ra unovodstvo zaštite od rizika (i nije ušlo ni u jedan aranžman zaštite od rizika u
pogledu svojih deviznih obaveza ili izloženosti riziku od promene kamatnih stopa).



11. Dugoro na rezervisanja i dugor ni krediti (nastavak)

Fer vrednost kratkoro nih kredita jednaka je njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti jer uticaj diskontovanja nije
materijalno zna ajan.

12. Obaveze iz poslovanja

2011 2010

Primljeni avansi, depoziti i kaucije 2.288 209
Obaveze prema dobavlja ima 893.425 673.872
Dobavlja i – mati na i zavisna pravna lica 95
Dobavlja i – ostala povezana pravna lica 89.119 137.623

Ukupno 984.832 811.800

Obaveze prema dobavlja ima u iznosu od RSD 984.832 su izražene u stranoj valuti, uglavnom u EUR na dan 31.
decembra 2011. Godine, (2010: RSD 811.800)

13. Kratkoro ne finsnsijske obaveze i ostale kratkoro ne obaveze

a) Kratokoro ne finansijske obaveze

2011 2010

Kratkoro ni krediti
Deo dugoro nih kredita koji dospeva do jedne godine 123.301 260.208
Ukupno: 123.301 260.208

b) Ostale kratkoro ne obaveze

2011 2010

Obaveze po osnovu neispla enih zarada i naknada, bruto 73.109 77.059
Ostale obaveze 2.879 3.053

75.988 80.111

c) Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska
razgrani enja

2011 2010

Obaveze za porez na dodatu vrednost 37.478 376
Obaveze za druge poreze, doprinose i carine 32 317
Unapred obra unati troškovi

185.670 113.856
Ukupno: 223.180 114.549
Obaveze za porez iz dobiti 3.360
Ukupno 226.540 114.549



14. Poslovni prihodi i ostali poslovni prihodi

a) Poslovni prihodi

2010 2010

Prihodi od prodaje 6.915.889 6.226.184
Prihod od aktiviranja u inaka i robe 43.122 37.201
Smanjenje vrednosti zaliha u inaka (napomena 14) (9.383) (34.296)
Ostali poslovni prihodi 10.602 6.250
Ukupno 6.960.230 6.235.339

b) Ostali poslovni prihodi

2011 2010

Prihodi od zakupnina 9.268 6.027
Ostali poslovni prihodi 1.334 223
Ukupno 10.602 6.250

15. Troškovi zarada, naknada zarada i ostali li ni rashodi

2011 2010

Troškovi zarada i naknada zarada (bruto) 765.416 792.322
Troškovi poreza i doprinosa na zarade i naknade na teret poslodavca 136.939 135.427
Troškovi naknada po ugovoru o delu 703 1.637
Troškovi naknada po autorskim ugovorima 26
Troškovi naknada po ugovoru o privremenim i
povremenim poslovima 59.564 55.923
Troškovi naknada fizi kim licima po osnovu ostalih ugovora 3.854 3.514
Troškovi naknada lanovima upravnog i nadzornog odbora 11.404
Ostali li ni rashodi i naknade 81.844 56.498

1.048.346 1.056.725



16. Poslovni rashodi

2011 2010

Nabavna vrednost prodate robe 39.265 50.313
Troškovi materijala 4.104.215 3.517.994
Troškovi zarada, naknada zarada i ostali li ni rashodi
(napomena 34) 1.048.346 1.056.725
Troškovi amortizacije i rezervisanja (napomene 6 i 7 i 23) 301.303 413.866
Ostali poslovni rashodi (napomena 35) 870.738 578.013
Ukupno 6.363.867 5.616.911

Troškovi amortizacije i rezervisanja uklju uju iznos od RSD 301.303 (2010 RSD 413.866), koji se odnosi na
troškove amortizacije RSD 301.303 (2010 RSD 289.203), troškove rezervisanja za otpremnine i jubilarne
nagrade RSD 0 (2010 RSD 120.443) i troškovi koji se odnose na rezervisanja za sudske sporove od RSD 0 (2010
RSD 4.220)

Ostali poslovni rashodi

2011 2010

Proizvodne usluge
Transportne usluge 110.441 41.911
Usluge održavanja 51.878 48.578
Zakupnine 12.712 15.906
Troškovi sajmova 35
Reklama i propaganda 426.726 276.783
Troškovi istraživanja 23.134 27.529
Ostale usluge 44.532 42.050
Neproizvodne usluge 151.077 72.902
Reprezentacija 10.175 7.469
Premije osiguranja 7.649 8.216
Troškovi platnog prometa 12.062 16.957
Troškovi lanarina 2.214 2.517
Troškovi poreza 12.083 9.682
Troškovi taksa 6.020 7.513
Ukupno 870.738 578.013

17. Finansijski prihodi

2011 2010

Prihodi kamata 6.734 10.643
Pozitivne kursne razlike 110.066 96.833
Ostali finansijski prihodi 198 907
Ukupno 116.998 108.383

18. Finansijski rashodi

2011 2010

Rashodi kamata 23.925 36.920
Negativne kursne razlike 103.674 181.276
Ostali finansijski rashodi 282 34

127.881 218.230



19. Ostali prihodi

2011 2010

Ostali prihodi:
Dobici od prodaje:
nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme 3.706
materijala 1.237 1.840

Viškovi 17 36
Napla ena otpisana potraživanja 1.438 96
Prihodi od smanjenja obaveza 39.556
Ostali nepomenutu prihodi 10.536 64.173

Prihodi od uskla ivanja vrednosti:
potraživanja i kratkoro nih finansijskih plasmana 4.437 4.176

60.927 70.321

20. Ostali rashodi

2011 2010

Gubici od prodaje:
nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme 2.873 3.610
materijala 41 74

Manjkovi 826 2.071
Ispravka vrednosti potraživanja 83 3.549
Ispravka vrednosti zaliha 3.798 9.462
Ostalo 25.026 10.550

Umanjenje vrednosti:
nematerijalnih ulaganja
nekretnina, postrojenja i opreme 49.892
potraživanja i kratkoro nih finansijskih plasmana 676 4.474

33.323 83.682

21. Usaglašavanje potraživanja i obaveza

Društvo je izvršilo usaglašavanje potraživanja i obaveza sa stanjem na dan 31. Decembra 2011. godine.
Potraživanja i obaveze su usaglašene sa najve im brojem (najzna ajnijim) partnerima.



22. Transakcije sa povezanim pravnim licima

Slede e transakcije su obavljene sa povezanim pravnim licima:

2011 2010

(a) Prodaja robe i usluga
Prodaja robe:
– Društva Grupe DK i AG 5.497.377 5.372
Prodaja usluga:
Krajnje mati no Društvo (na primer pravne i administrativne usluge) 63 324
Društva Grupe DK i AG 24.387 5.748.279
Ostali entiteti u Atlantik grupi 35.734
Ukupno 5.521.827 5.789.727

Roba se prodaje po cenama i uslovima koji bi bili na raspolaganju tre im licima.

2011 2010

(b) Nabavke robe i usluga
Nabavka robe:
– Društva Grupe DK i AG 81.736 15.746
Nabavka usluga:
entitet kontrolisan od strane rukovode eg kadra 2.359
Društva Grupe DK i AG 819

81.736 18.924

Roba i usluge se kupuju od Društva Grupe DK i AG i pravnog lica kojim upravlja klju no rukovodstvo Društva u
skladu sa normalnim uslovima poslovanja. Usluge rukovodstva se kupuju od mati nog Društva. Roba se prodaje
po cenama koje važe za nepovezane strane.

(a) Naknade klju nom rukovodstvu

Klju no rukovodstvo ine direktori (izvršni i neizvršni), lanovi Upravnog odbora, Sekretar Društva i Rukovodioc
Interne revizije /prilagoditi adekvatno/. Naknade pla ene ili plative klju nom rukovodstvu po osnovu usluga
zaposlenog lica prikazane su u tabeli koja sledi:

2011 2010

Zarade i ostala kratkoro na primanja zaposlenih 526.696
Otpremnine
Naknade nakon penzionisanja 3.269
Ostale dugoro ne naknade 161
Pla anje akcijama



22. Transakcije sa povezanim pravnim licima (nastavak)

(b) Stanja na kraju godine proizašla iz prodaje/nabavki roba/usluga

2011 2010

Potraživanja od povezanih pravnih lica (napomena 16):
Krajnje mati no Društvo 2.176
lanovi porodica klju nog rukovode eg kadra

Mati no Društvo 600 124
Ostala povezana lica 2.790.378 2.619.240

2.790.978 2.621.540
Obaveze prema povezanim licima (napomena 27)
Neposredno mati no Društvo
Pridružena Društva
Entitet kontrolisan od strane rukovodstva 89.119 137.717

89.119 137.717

Potraživanja od povezanih pravnih lica poti u uglavnom iz transakcija prodaje i dospevaju 90 dana nakon datuma
prodaje. Potraživanja po svojoj prirodi nisu obezbe ena i nemaju kamatu.

Obaveze prema povezanim pravnim licima poti u uglavnom od kupovnih transakcija i dospevaju 90 dana nakon
datuma kupovine. Obaveze ne sadrže kamatu. Nije bilo rezervisanja za potraživanja od povezanih lica (2009:
nula).

23. Porez na dobit

2011 2010
Teku i porez
Teku i porez na dobit za godinu 37.353 33.393
Korekcije prethodnih godina
Teku i porez ukupno 37.353 33.393

Odloženi porez (napomena 30)
Nastanak i ukidanje privremenih razlika 1.635 (65.469)
Uticaj promene poreske stope
Odloženi porez ukupno 1.635 (65.469)

Trošak poreza na dobit 38.988 (32.076)

Porez na dobit Društva pre oporezivanja se razlikuje od teorijskog iznosa koji bi nastao primenom prose ne
ponderisane poreske stope.

2011 2010
Dobit pre oporezivanja 613.084 495.220
Porez obra unat po propisanoj poreskoj stopi – 10% 61.308 49.522

Efekat oporezivanja na:
Neoporezivi prihodi
Rashodi koji se ne priznaju za poreske svrhe 13.397 18.464
Koriš enje prethodno nepriznatih poreskih gubitaka poreska olaksica (37.352) (33.993)
Poreski gubici za koje nisu priznata odložena poreska sredstva
Trošak poreza 37.353 33.993

Prose na ponderisana poreska stopa bila je 6.36% (2010: 6,86%).



24. Odložena poreska sredstva i obaveze

Odložena poreska sredstva i obaveze se „prebijaju“ kada postoji zakonski izvršivo pravo da se „prebiju“ teku a
poreska sredstva sa teku im poreskim obavezama i kada se odložena poreska sredstva i obaveze odnose na
poreze na dobit uvedene od strane istog poreskog organa bilo entitetu koji podleže obavezi pla anja poreza ili
razli itim entitetima koji podležu obavezi pla anja poreza onda kada postoji namera da se obaveze poravnaju
na neto osnovi. „Prebijeni“ iznosi su slede i:

2011 2010
Odložena poreska sredstva:
Nadoknadiva u roku dužem od 12 meseci 146.248 155.482
Nadoknadiva u roku od 12 meseci

146.247 155.482
Odložene poreske obaveze:
Nadoknadive u roku dužem od 12 meseci (58,383) (65.982)
Nadoknadive u roku od 12 meseci

(58,383) (65.982)

Odložene poreska sredstva/obaveze (neto) 87.864 89.500

Bruto promene na ra unu odloženog poreza na dobit:

2011 2010
Na dan 1. januara 24.031
Kursne razlike 97,153
Na teret bilansa uspeha 65.469
Porez direktno na teret kapitala
Na dan 31. Decembra 97,153 89.500

Promene na ra unu odložena poreska sredstva i obaveze u toku godine, bez uzimanja u obzir „prebijanja“ salda
u okviru iste poreske jurisdikcije, bile su kao što sledi:

Odložene poreske obaveze
Ubrzana poreska

amortizacija
Stanje 1. januara 2010. 69.733
Na teret /(u korist) bilansa uspeha (3.751)
Direktno na teret kapitala
Kursne razlike
Stanje na dan 31. decembra 2010. 65.982
Na teret /(u korist) bilansa uspeha (7.599)
Direktno na teret kapitala
Kursne razlike
Stanje
31. decembra 2011. 58.383

Odložena poreska sredstva:
Obaveze za

penzije
Investicioni

kredit Ukupno
Stanje 1. januara 2010. 7.936 140.131 148.067
Na teret /(u korist) bilansa uspeha 11.313 (3.899) 7.414
Direktno na teret kapitala
Kursne razlike
Stanje na dan 31. decembra 2010. 19.249 136.232 155.481
Na teret /(u korist) bilansa uspeha (3.934) (5.300) (9.234)
Direktno na teret kapitala
Kursne razlike
Stanje 31. decembra 2011. 15.315 130.932 146.247



25. Zarada po akciji

(a) Osnovna zarada po akciji

Osnovna zarada po akciji izra unava se tako što se dobit/(gubitak) koji pripada akcionarima Društva (mati nog
pravnog lica) podeli ponderisanim prose nim brojem obi nih akcija u opticaju za period isklju uju i obi ne akcije
koje je Društvo otkupilo i koje se drže kao otkupljene sopstvene akcije (napomena 22).

2011 2010

Dobitak koji pripada akcionarima 598.854 526.696
Dobit od poslovanja koje se obustavlja koja pripada vlasnicima kapitala Društva
Ponderisani prose ni broj obi nih akcija u opticaju (u 000) 3.269 3.269
Osnovna zarada po akciji (RSD po akciji) 183 161

26. Dividende po akciji

Dividende nisu ispla ivane u 2011. i 2010. Godini.

27. Poreski rizici

Rukovodstvo je procenilo. na osnovu svog tuma enja poreske regulative. da je verovatno da odre ene poreske
pozicije Društva ne e biti usvojene. ako ih budu proveravali nadležni poreski organi. U skladu sa tim. mogu a su
odstupanja od obelodanjenih poreskih obaveza. ali rukovodstvo veruje da ne e do i do materijalnih razlika.

Ve inski vlasnik Društva je Droga Kolinska dd iz Ljubljane, ulica Kolinska br.1 u ijem se vlasništvu nalazi 100 %
akcija Društva.Krajnje mati no Društvo Društva je Atlantic Grupa dd za unutrašnju i vanjsku trgovinu iz Zagreba,
ulica Miramarska br.23 Hrvatska.

Transakcije sa povezanim pravnim licima obavljene su pod istim uslovima kao i sa stranama koje nisu povezane

28. Potencijalne obaveze

Društvo je imalo potencijalne finansijske obaveze u vezi sa bankarskim i drugim garancijama i po drugim
osnovama, koje su nastale u redovnom toku poslovanja. Ne o ekuje se da e usled potencijalnih obaveza do i
do materijalno zna ajnih finansijskih obaveza osim onih za koje je izvršeno rezervisanje (napomena 23). U toku
redovnog poslovanja, Društvo u 2011 god nema izdatih garancija tre im licima (2010: RSD: 2.781.569).

Društvo ima potencijalne obaveze na ime sudskih sporova koji su nastali u toku redovnog toka poslovanja.

Ne predvi a se da e bilo kakve materijalno zna ajne obaveze proiza i iz potencijalnih obaveza, osim onih za koje
je izvršeno rezervisanje (Napomena 19).



29. Finansijski instrumenti po kategorijama

Ra unovodstvene politike koje se odnose na finansijske instrumente primenjene su na stavke prikazane u tabeli
niže.

Zajmovi i potraživanja
2011 2010

Sredstva
31. decembra 2010.
Dugoro na finansijska sredstva 38.908 34.645
Potraživanja po osnovu prodaje i druga potraživanja izuzev
potraživanja za avanse 3.237.989 2.697.356
Kratkoro ni finansijski plasmani 326.802 293.645
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 9.794 41.130
Ukupno 3.603.494 3.066.596

Ostale finansijske obaveze po amortizovanoj
vrednosti
2011 2010

Obaveze
Obaveze po kreditima (isklju uju i obaveze po osnovu
finansijskog lizinga) 735.433 1.146.024
Obaveze prema dobavlja ima i druge obaveze izuzev
zakonskih (statutarnih) obaveza4 977.449 811.800
Ukupno 1.712.882 1.957.824

30. Doga aji nakon datuma bilansa stanja

Dividende

U 2010. godini vlasnicima obi nih akcija nije bila raspodela dividendi.

Društvo ima potencijalne obaveze na ime sudskih sporova, bankarskih i drugih garancija i ostalih pitanja iz
redovnog toka poslovanja.

Ne predvi a se da e bilo kakve materijalno zna ajne obaveze proiza i iz potencijalnih obaveza osim onih za
koje je izvršeno rezervisanje (napomena 23).

4 Statutorne obaveze su izuzete iz stavke Obaveze iz poslovanja s obzirom da se pomenuta analiza zahteva samo za finansijske 
instrumente. 



31. Klju ne ra unovodstvene procene i prosu ivanja

Ra unovodstvene procene i prosu ivanja se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na istorijskom iskustvu i drugim
faktorima, uklju uju i o ekivanja budu ih doga aja za koje se veruje da e u datim okolnostima biti razumna.

31.1. Klju ne ra unovodstvene procene i pretpostavke

Društvo pravi procene i pretpostavke koje se odnose na budu nost. Rezultiraju e ra unovodstvene procene e,
po definiciji, retko biti jednake ostvarenim rezultatima. O procenama i pretpostavkama koje sadrže rizik da e
prouzrokovati materijalno zna ajne korekcije knjigovodstvenih vrednosti sredstava i obaveza u toku naredne
finansijske godine bi e re i u daljem tekstu.

a) Porez na dobit

Društvo podleže obavezi pla anja poreza na dobit. Društvo priznaje obavezu za o ekivane efekte pitanja
proizašlih iz revizije, na osnovu procene da li e do i do dodatnog pla anja poreza. Ukoliko se kona an ishod
efekata tih pitanja na porez na dobit bude razlikovao od prvobitno knjiženih iznosa, razlika e se odraziti na
teku i i odloženi porez na dobit i na rezervisanje za odložena poreska sredstva i obaveze u periodu u kom se
razlika utvrdi.

b) Obaveze za penzije

Sadašnja vrednost obaveza za penzije zavisi od brojnih faktora koji se odre uju na aktuarskoj osnovu
koriš enjem brojnih pretpostavki. Pretpostavke koriš ene prilikom odre ivanja neto troškova (prihoda) za
penzije uklju uju diskontnu stopu. Bilo koje promene u ovim pretpostavakama utica e na knjigovodstvenu
vrednost obaveza za penzije.

Društvo odre uje odgovaraju u diskontnu stopu na kraju svake godine. To je kamatna stopa koja treba da bude
primenjena prilikom odre ivanja sadašnje vrednosti o ekivanih budu ih gotovinskih isplata za koje se o ekuje da
e biti potrebne u cilju izmirenja obaveza za penzije. Prilikom odre ivanja odgovaraju e diskontne stope, Društvo
uzima u razmatranje kamatne stope visokokvalitetnih obveznica Društva koje su iskazane u valuti u kojoj e
obaveze za penzije biti pla ene i koje imaju rok dospe a koji približno odgovara rokovima dospe a obaveze za
penzije.

Ostale klju ne pretpostavke koje se odnose na obaveze za penzije delom se zasnivaju na teku im tržišnim
uslovima. Dodatne informacije su obelodanjene u napomeni 18 Dugor na rezervisanja.

31.2. Klju na prosu ivanja u primeni ra unovodstvenih politika

(a) Finansijska kriza

Teku a globalna kriza likvidnosti u svetu koja je po ela sredinom 2007. godine je, izme u ostalog, rezultirala
smanjenjem nivoa ulaganja na tržištu kapitala, smanjenjem likvidnosti bankarskog sektora i u nekim
slu ajevima višim me ubankarskim kamatnim stopama i velikim kolebanjima na tržištu hartija od vrednosti.
Neizvesnost na globalnim finansijskim tržištima je tako e dovela do propadanja banaka kao i potrebe pružanja
pomoci ugroženim banakama u Sjedinjenim Ameri kim Državama, Zapadnoj Evropi, Rusiji i drugim delovima
sveta. Nije mogu e sa preciznoš u predvideti obim posledica finansijske krize niti je mogu e u potpunosti
preduzeti mere zaštite od njih.

Rukovodstvo nije u mogu nosti da pouzdano proceni efekte bilo kog daljeg pogoršanja likvidnosti finansijskih
tržišta i pove ane nestabilnosti valuta i tržišta i kapitala na finansijski položaj Društva. Rukovodstvo veruje da
preduzima sve neophodne mere kako bi podržalo opstanak i razvoj poslovanja Društva u teku im okolnostima.

Uticaj na likvidnost:

Obim masovnog kreditiranja je u znatnoj meri redukovan. Ove okolnosti bi mogle da se odraze na mogu nost
Društva da obezbedi nove kredite i re finansira postoje e pod kreditnim uslovima koji su primenjivani za sli ne
transakcije u bližoj prošlosti.



31. Klju ne ra unovodstvene procene i pretpostavke (nastavak)

Uticaj na klijente/zajmoprimce

Dužnici Društva mogu do i u situaciju smanjene likvidnost što posledi no može uticati na njihovu sposobnost
da otpla uju pozajmljene iznose. Pogoršanje uslova poslovanja dužnika tako e može uticati na planirane
tokove gotovine kao i na procenu umanjenja vrednosti finansijskih i nefinansijskih sredstava. U meri u kojoj su
informacije bile dostupne, rukovodstvo je pravilno iskazalo revidirane procene o ekivanih budu ih tokova
gotovine u proceni umanjenja vrednosti.



II. IZVEŠTAJ O REVIZIJI (u celini)

















































































































III GODIŠNJI IZVEŠTAJ O POSLOVANJU

1) Prikaz razvoja i
rezultata poslovanja
Društva, a naro ito
finansijsko stanje u
kome se Društvo nalazi i
podaci važni za procenu
stanja imovine Društva

POZICIJA
Iznos

2011 2010 dev %

PRIHODI OD PRODAJE 6,915,889 6,226,184 11%

POSLOVNI DOBITAK 596,363 618,428 4%

DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 613,084 495,220 24%

NETO DOBITAK 574,096 526,696 9%

BROJ ZAPOSLENIH 31.12. 958 1024 6%

Najzna ajniji poslovni doga aj u kompaniji, koji se desio krajem 2010. godine, a
obeležio je celokupno poslovanje 2011. godine jeste akvizicija Droga Kolinske dd
Ljubljana (ciji je Soko Stark lan) od strane Atlantic Grupe dd Zagreb. Kupovinom
100% akcija Droge Kolinske, Atlantic Grupa je stekla vlasnistvo i nad 94,12% akcija
Soko Starka. U skladu sa poslovnom strategijom, po etkom 2011. godine
sprovedena je integracija poslovnih sistema Droga Kolinske i Atlantic Grupe, koja
se takodje odrazila I na strukturu organizacije i poslovanje Soko Starka. O ekuju i
zna ajni efekat iz know how i sinergija koji dolaze iz pomenutih integracija,
raskinut je ugovor sa dotadašnjim distributerima na svim tržistima na kojima su
prisutni proizvodi Soko Štarka i zaklju eni su ugovori sa novim poslovnim
partnerima. Kao rezultat, izmedju ostalog, ostvaren je rast prihoda od prodaje za
11% u odnosu na prethodnu godinu.

Poslovni rezultat u 2011. godini manji je nego u prethodnoj godini za 4%.
Najzna ajniji efekat koji je uticao na njegovo smanjenje je porast troškova
materijala za 17% kao posledica rasta cena sirovina, kako na doma em tako i na
svetskom tržistu. Takodje, dodatna izdvajanja u marketing u iznosu od 150 MRSD
doprinela su da se poslovni rezultat smanji za navedeni %.

Makroekonomsku situaciju u 2011 obeležila je relativna stabilnost kursa doma e
valute u odnosu na EUR sto je doprinelo kvalitetnom upravljanju novcem i
ostvarenju pozitivnih efekata na strani finansijskog rezultata i na kraju dovelo da je
neto dobitak veci od proslogodisnjeg za 9%.

Broj zaposlenih se u 2011. godine smanjio za 6% kao posledica restrukturiranja
organizacije kompanije. Jedan broj zaposlenih je potpisao ugovor o radu u
novoosnovanoj kompaniji u okviru grupe, dok je ostalima ispla ena otpremnina u
skladu sa važe im propisima.

2) Opis o ekivanog
razvoja Društva u
narednom periodu,
promena u poslovnim
politikama Društva, kao
i glavnih rizika i pretnji
kojima je poslovanje
Društva izloženo

Složena makroekonomska situacija i okruženje u kojem se nalazimo, volatilnost
kursa doma e valute i globalna ekonomska kriza sa svojim propratnim efektima
koji se u krajnjem skoru ogledaju u smanjenju kupovne mo i potroša a i rastu
troškova poslovanja vrse snažan pritisak na o uvanje profitabilnosti poslovanja.

S tim u vezi, pra enje rizika u poslovanju I njihova minimizacija na prihvatljiv nivo
predstavlja važan segment u upravljanju poslovnim aktivnostima i kompanijom u
celini. Fokus u narednom periodu e biti na:

Odrzivom rastu kompanije i rastu poslovnog rezultata

Drustveno odgovorno poslovanje sa naglaskom na o uvanju radnih mesta
zaposlenih u kompaniji i zaštiti životne sredine i okruženja u kojem
poslujemo



Stalne inovacije i proširenje asortimana uz održanje kvaliteta proizvoda na
vrhunskom nivou

Razvoju zaposlenih kao zna ajnom resursu poslovanja

3) Svi važniji poslovni
doga aji koji su
nastupili nakon proteka
poslovne godine za koju
se izveštaj priprema

Nije ih bilo

4) Svi zna ajniji poslovi
sa povezanim licima

Sva prodaja u Srbiji se vrši preko povezanih pravnih lica specijalizovanih za
distribuciju, a u zemljama regiona radi sa distributerima Atlantic Grupe.

5) Aktivnosti Društva na
polju istraživanja i
razvoja

Zna ajna pažnja u poslovanju kompanije poklanja se istraziva ko razvojnim
aktivnostima. S tim u vezi u protekle 2 godine na tržište su lansirani novi proizvodi,
odre en broj je doživeo “face lifting”, a brojni proizvodi se nalaze u raznim fazama
pripreme, analize, degustacije I ispitivanja raspoloženja tržišta kao osnovni
preduslov za zadovoljenje potreba potroša a što je i krajnji cilj svih poslovnih
aktivnosti kompanije.

IV PODACI O STE ENIM SOPSTVENIM AKCIJAMA*
Razlozi sticanja sopstvenih akcija
Broj i nominalna vrednost ste enih sopstvenih akcija
Imena lica od kojih su akcije ste ene
Iznos koji je Društvo isplatilo po osnovu sticanja
sopstvenih akcija, odn. naznaka da su akcije ste ene
bez naknade
Broj sopstvenih akcija koje društvo poseduje u
trenutku izrade godišnjeg izveštaja
*Podaci se popunjavaju ukoliko je Društvo u me uvremenu od sa injavanja prethodnog godišnjeg izveštaja steklo sopstvene akcije

V IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODIŠNJEG IZVEŠTAJA
Izjavljujemo da je prema našem najboljem saznaju, godišnji finansijski izveštaj sastavljen uz primenu
odgovaraju ih me unarodnih standarda finansijskog izveštavanja i da daje istinite i objektivne podatke o
imovini, obavezama, finansijskom položaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama
na kapitalu javnog društva, uklju uju i i njegova društva koja su uklju ena u konsolidovane izveštaje.

Ime i prezime Naziv radnog mesta i dužnosti koje lice obavlja u Društvu
Dragana Šaponji Rukovodilac ra unovodstva

IZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Akcionarko društvo za proizvodnju konditorskih proizvoda „Soko Nada Štark“ Beograd primenjuje sopstveni
Kodeks korporativnog upravljanja koji je usvojen od strane Upravnog odbora Društva dana 27.01.2012. godine.
Isti je javno dostupan na internet stranici društva (www.stark.rs).
Kodeksom korporativnog upravljanja Štark a.d. Beograd uspostavljaju se principi korporativne prakse i
organizacione kulture u skladu sa kojima se ponašaju nosioci korporativnog upravljanja Štark a.d., a naro ito u
vezi sa pravima akcionara, okvirima i na inom delovanja nosilaca korporativnog upravljanja, javnoš u i
transparentnoš u poslovanja društva.
Osnovni cilj kodeksa je uvo enje dobrih poslovnih obi aja u domenu korporativnog upravljanja, koji treba da
omogu e ravnotežu uticaja njegovih nosilaca, konzistentnost sistema kontrole i ja anje poverenja akcionara i
investitora u društvo, sve u cilju dugoro nog poslovnog razvoja društva.
Organi društva ulažu napore da principi ustanovljeni Kodeksom, kada za tim postoji potreba, budu detaljnije
razra eni u okvirima drugih opštih akata društva.
U samoj primeni, ne postoje bitna odstupanja od pravila kodeksa korporativnog upravljanja.




