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ZVEZDARA A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

OSNIVANJE I DELATNOST

Privredno drustvo A.D. Zvezdara, Beograd (u daljem tekstu Drustvo) je akcionarsko drustvo za
unutra$nju i spoljnu trgovinu.

Upisom u sudski registar 09.02.2001. godine Drustvo je uskladilo svoj organizacioni oblik sa
odredbama Zakona o preduzec¢ima i transformisalo se u akcionarsko drustvo.

Drustvo je registrovano u Agenciji za privredne registre broj BD. 135418/2006.
Sediste druitva: Beograd, Zivka Davidoviéa br. 64.

Broj zaposlenih sa stanjem na dan 31.12.2011. godine iznosi 44.

Drustvo je ¢lan Delhaize Group, pod ¢ijom se kontrolom nalazi i u ¢ije se finansijske izvestaje
konsoliduje.

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa vazeé¢im Zakonom o
racunovodstvu i reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri ¢emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (,,Okvir*), Medunarodni racunovodstveni standardi
(,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (,,MSFI*) i tumacenja koja su sastavni
deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljuCuje osnove za zakljucivanje,
ilustruju¢e primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski
materijal.

Izmene postoje¢ih MRS i prevod novih MSF]I, kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda izdatih
od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenje MSFI do 1.
januara 2009. godine, su zvani¢no usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-00-1380/2010-16
1 objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja standarda,
nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili primenjeni prilikom sastavljanja
priloZenih finansijskih izvestaja.

Prilozeni finansijski izveStaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi
obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje primenu seta finansijskih
izveStaja, C¢ija forma i sadrZina nisu usaglaseni sa onim predvidenim u revidiranom MRS 1 —
Prikazivanje finansijskih izvestaja, Cija je primena obavezna za obracunske periode koji pocinju na
dan 1. januara 2009. godine.
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2.2. Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za sledece
pozicije:

¢ Finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po fer vrednosti,
¢ Finansijska sredstva raspoloZziva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,
¢ Investicione nekretnine vrednovane po fer vrednosti.

2.3. Zvani¢na valuta izve§tavanja

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koja jei zvanic¢na valuta u kojoj
se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako nije drugacije naznaceno, svi iznosi su
navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

2.4. Koris¢enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od
rukovodstva koriS¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove
procene i pretpostavke su zasnovane na rethodnom iskustvu, kao i razliitim informacijama
raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, a koje deluju realno i razumno u datim
okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju
nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza
moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su predmet redovnih provera.
Revidirane racunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u sluc¢aju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduc¢e periode, u
slucaju da revidiranje utice na teku¢i i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveci i koje mogu imati najznacajniji efekat
na iznose priznate u finansijskim izve$tajima Drustva, date su u okviru slede¢ih napomena:

e Napomena 3.6 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,

e Napomena 3.6 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,
e Napomena 3.4 — Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja.

3.  PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim pojedina¢nim finansijskim izvestajima.

PriloZeni finansijski izvestaji predstavljaju pojedina¢ne finansijske izve$taje DrusStva. Finansijski
izvestaji Drustva Ce biti konsolidovani u konsolidovani finansijski izvestaj Delhaize Group.
3.1. Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern*)

Finansijski izves$taji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.
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Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, potrazivanja, i sredstva
koja se drze do roka dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva
pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog

priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha
su finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu
kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode
klasifikuju kao sredstva koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument zastite od
rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuca sredstva.

Na dan 31. decembar 2011. godine Drustvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti
promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Potrazivanja

Potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju se u tekuéa sredstva, osim
ukoliko su im rokovi dospe¢a duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se
klasifikuju kao dugorocna sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i ostalih potrazivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedina¢nog potrazivanja. Ispravka
vrednosti se formira za ona potrazivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena,
odnosno za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se
evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrsena.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni, sredstva na racunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva sa dospe¢em do
3 meseca.

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima pla¢anja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i
mogucnost da drzi do dospeca. U slu¢aju da Drustvo odlu¢i da proda znacajan deo finansijskih
sredstava koja se drze do dospeca, cela kategorija Ce biti reklasifikovana kao raspoloziva za prodaju.
Finansijska sredstva koja se drze do dospeca klasifikuju se kao dugorocna sredstva, osim ako su
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rokovi dospeca krac¢i od 12 meseci od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju kao kratkoro¢na
sredstva.

Na dan 31. decembar 2011. godine Drustvo nema finansijska sredstva koja se drze do dospeca.
Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koris¢enjem rac¢unovodstvenog obuhvatanja
na datum saldiranja transakcije.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrsi isknjiZzenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva
isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili
zadrzano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moze biti razmenjeno, ili obaveza
izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzi$nih informacija na dan izveStavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potrazivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Rukovodstvo je misljenja da usled prirode poslovanja Drustva i njegovih opstih politika, nema
znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obracunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvrSe trazena placanja. U proceni odgovarajuceg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drustvo se oslanja na starost potrazivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima pla¢anja. Ovo zahteva procene
vezane za buduce ponaSanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo
potrazivanja koja su napla¢ena moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, Sto moze
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca preko racuna
ispravke vrednosti donosi rukovodstvo Drustva.

Otpis potrazivanja od kupaca se vrSi pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila ukljucena u
prihode Drustva, da je potrazivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo nije
moglo da naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca
donosi direktor Drustva.
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Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po
amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po
fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se
obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu
amortizaciju koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Drustvo vrsi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.

Na dan 31. decembar 2011. godine Drustvo nema finansijske obaveze.
Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Poc¢etno merenje nekretnina, postrojenja i opreme
vr$i se po nabavnoj vrednosti. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke direktno pripisive nabavljenom
sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da
¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci za to
sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju ¢ini faktura dobavljaca uvecana za zavisne troskove
nabavke i troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva analizira
vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva. Ukoliko postoji
indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se
utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od
vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do visine
nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost ve¢a od neto prodajne vrednosti i vrednosti u
upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda. Gubici
po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obracunava se po proporcionalnom metodu primenom
amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina, postrojenja i opreme
amortizuje u jednakim godisnjim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih
u toku godine se obracunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno poc¢ev od narednog meseca
od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u teku¢em i prethodnom obracunskom periodu su:
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Procenjeni
vek Procenjeni vek

2011. trajanja u 2010. trajanja u
Opis % godinama % godinama
Gradevinski objekti 1,25-2 50-80 1,25-2 50-80
Kompjuterska oprema 20 5 20 5
Motorna vozila 14.3-16.6 6-7 14.3-16.6 6-7
Namestaj i ostala oprema 9-20 5-11 9-20 5-11
Ulaganja u tud. nekretninama 20 5 20 5

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnickom razvoju i promenama na koje utice
veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se
preispituje na godisnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je doslo do znaCajne promene
faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiSte, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine ako se
drze radi povecanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup klasifikuje se kao
investicione nekretnine ako se kao takvo moZe posebno identifikovati, odnosno ako je njegov
najveci deo dat u zakup, a beznacajan deo se odnosi za obavljanje njegove sopstvene delatnosti.

Pocetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi se po nabavnoj vrednosti
ili po ceni koStanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na ve¢ priznatu investicionu nekretninu uvecavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je verovatno da ¢e priliv budué¢ih ekonomskih koristi od investicione
nekretnine da bude veci od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione nekretnine. Svi ostali
naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju se na teret rashoda perioda
u kome su nastali.

Investicione nekretnine ¢iju fer vrednost je moguée pouzdano utvrditi inicijalno se iskazuju po
nabavnoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom postene (fer) vrednosti. PoStena (fer)
vrednost odrazava trziSne uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu procene
profesionalno kvalifikovanog nezavisnog procenjivaca.

Na dan 31. decembar 2011. godine Drustvo nije vrsilo procenu vrednosti investicionih nekretnina.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za troskove prodaje.

Nabavnu vrednost robe ¢ini fakturna cena dobavljaca uvecana za zavisne troSkove nabavke.
Tere¢enjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u slucajevima kada se oceni da je

potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Oste¢ene zalihe robe i zalihe koje
po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.
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3.8.

ZVEZDARA A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

Zalihe u maloprodaji se evidentiraju po prodajnim cenama umanjenim za porez na dodatu vrednost,
obracunatu razliku u ceni i naknadno primljene rabate.

Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na
teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvr$i obustavu obracunatih doprinosa iz bruto
zarada zaposlenih i da za njihov rac¢un izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih
drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troSkova u
periodu na koji se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinac¢nim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati otpremnine
prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mese¢ne zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od 3 prosecne
mesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se
isplacuje otpremnina.

Kratkorocna, placena odsustva

Akumulirana plac¢ena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
teku¢em periodu nisu iskori§¢ena u potpunosti. Ocekivani troskovi placenih odsustava se priznaju u
iznosu kumuliranih neiskori§¢enih prava na dan bilansa, za koje se ocekuje da ¢e biti iskori§¢eni u
narednom periodu. U slucaju neakumuliranog placenog odsustva, obaveza ili troSak se ne priznaju
do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoro¢nih pla¢enih odsustava na dan 31. decembra

2011. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrSilo ukalkulisavanje
navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Rezervisanja
Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvarnu obavezu
nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze zahtevati odliv
sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu akcija, rezerve, revalorizacione rezerve i
akumulirani rezultat.
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Prihodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda i
robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju
po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava), naplacena otpisana potrazivanja, viskovi, prihodi od smanjenja obaveza,
prihodi od uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene posStene (fer) vrednosti,
nekretnina, postrojenja, opreme i zaliha do visine prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva po
osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki vrednosti po osnovu vrednosnog uskladivanja u
skladu sa racunovodstvenom politikom Drustva. Kao ostali poslovni prihodi iskazani su prihodi od
zakupa.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzroc¢nosti prihoda i rashoda odnosno na obracunskoj
osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troSkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuc¢uju nabavnu
vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove amortizacije i
usluge pruzene od strane tre¢ih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove kao Sto su troskovi
zakupa, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi nastali u teku¢em obracunskom
periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu zateznih kamata iz duznicko-poverilackih odnosa.
Rashodi kamate se evidentiraju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nacelom
uzro¢nosti.

Ostali rashodi
U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina, postrojenja
1 opreme, manjkovi, rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja, rashodi po osnovu obezvredenja

imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nekretnina, postrojenja, opreme, zaliha, hartija od
vrednosti i potrazivanja u skladu sa raGunovodstvenom politikom Drustva.
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3.11. Porez na dobit

Tekuci porez

Porez na dobit predstavlja iznos koji se obracunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o porezu
na dobit preduze¢a Republike Srbije. Tekuéi porez na dobit predstavlja iznos obracunat primenom
propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavlja oporeziva dobit. Oporeziva dobit se
utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu uspeha, nakon
uskladivanja prihoda i rashoda na nacin propisan poreskim zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos
ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po osnovu poreskih kredita i
poreskih podsticaja.

Zakon o porezu na dobit preduzeca Republike Srbije obvezniku koji izvrs$i ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrSenog ulaganja, s tim $to poreski kredit
ne moze biti veéi od 50% obracunatog poreza u godini u kojoj je izvrSeno ulaganje. NeiskoriS¢eni
deo poreskog kredita moze se preneti na racun poreza na dobit iz buduéih obracunskih perioda, ali
ne duze od deset godina.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz
tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni gubici i
dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih obrac¢unskih
perioda, ali ne duze od pet godina.

Odlozeni porez

Odlozeni poreski efekti obracunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove sredstava
i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o ra¢unovodstvu
Republike Srbije. Vazece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope koje su nakon tog
dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odlozenog poreza. OdloZzene poreske obaveze
priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva priznaju se za
sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se mogu
preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno da ¢e postojati oporeziva dobit po
osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu iskoristiti.

Teku¢i i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobit perioda, izuzev
iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme, kao
ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih rezervi.

3.12. Zarada po akciji
Drustvo izracunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji obracunava

se deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija Drustva, ponderisanim
prosecnim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda.
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6.

PRIHODI OD PRODAJE

U hiljadama RSD

Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu
(maloprodaja)

Ukupno

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD

Drugi poslovni prihodi

Ukupno

ZVEZDARA A.D. Beograd

Napomene uz finansijske izvestaje

2011. 2010.
57.476 54.281
57.476 54.281

2011. 2010.

1.508 1.779

1.508 1.779

Drugi poslovni prihodi odnose se na prihode od zakupa mati¢nom pravnom licu (C-Marketu a.d.). i

ostalim pravnim licima van grupe.

NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE I TROSKOVI MATERIJALA

U hiljadama RSD
Nabavna vrednost prodate robe

Troskovi ostalog materijala i rezervni delovi
Troskovi goriva i energije

Ukupno

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA
I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD

Troskovi bruto zarada

Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade
zarada na teret poslodavca

Ostali li¢ni rashodi

Ukupno

2011. 2010.
47.160 44.612
1.980 974
5.527 4.806
7.507 5.780
54.667 50.392
2011. 2010.
19.931 18.897
3.614 3.382
2417 2.362
25.962 24.641
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ZVEZDARA A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

TROSKOVI AMORTIZACIJE I REZERVISANJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Troskovi amortizacije:
- nekretnine, postojenja i oprema 2.985 4913
-rezervisanja za naknade i druge beneficije
zaposlenih 2.976
Ukupno 5.961 4.913

OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Troskovi transportnih usluga 1.127 1.214
Troskovi odrzavanja 1.298 3.143
Troskovi zakupa 2.130 1.490
Troskovi ostalih usluga 495 685
Troskovi ostalih neproizvodnih usluga 2.619 3.192
Troskovi reprezentacije 6
Troskovi premije osiguranja 956 910
Troskovi provizija i naknada 246 175
Troskovi poreza 2.805 3.801
Ostali rashodi 298 862
Ukupno 11.974 15.478

FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI
U hiljadama RSD 2011. 2010.

Finansijski prihodi

Prihodi od kamata - -
Pozitivne kursne razlike-realizovane - -
Pozitivne kursne razlike obrac¢unske - -
Ostali finansijski prihodi - -
Ukupno - -

Finansijski rashodi

Rashodi kamata 52 51
Negativne kursne razlike-realizovane - -
Negativne kursne razlike obracunske - -
Ostali finansijski rashodi - -
Ukupno 52 51

Neto finansijski rashodi (52) (51)

13



11.

12.

OSTALI PRIHODI I RASHODI
U hiljadama RSD

Ostali prihodi

Dobici od prodaje nepokretnosti i opreme
Viskovi

Naplacena otpisana potrazivanja

Prihodi od uskladjivanja vrednosti ,nekretnina i
potrazivanja

Ostali prihodi

Ukupno

Ostali rashodi

Gubici po osnovu rashodovanja nepokretnosti i opreme
Gubici po osnovu rashodovanja zaliha - kalo

Manjkovi

Direktan otpis potrazivanja

Rashodi od uskladjivanja vrednosti nekretnina

Rashodi od uskladjenja vrednosti potrazivanja

Rashodi po osnovu obezvredjenja zaliha

Ostali rashodi

Ukupno

Neto ostali prihodi/(rashodi)

POREZ NA DOBIT
Komponente poreza na dobit

U hiljadama RSD

Tekuci poreski rashod
Odlozeni poreski prihod/(rashod)

Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda

ZVEZDARA A.D. Beograd

Napomene uz finansijske izvestaje

2011. 2010
4.672

6 36

367 302
373 5.010

16 756
1.228 754
5.264

470 151
575

848 691
2.562 8.191
(2.189) (3.181)
2011. 2010
(390)

(328) 1.760
(328) 1.370

14
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UsaglaSavanje iznosa tekuceg poreza na dobit i proizvoda dobiti

pre oporezivanja i propisane poreske stope

U hiljadama RSD

Dobit pre oporezivanja
Obracunati porez po stopi od 10%
Nepriznati troskovi u poreskom bilansu
Rashodi po osnovu obezvredenja imovine
Ispravka vrednosti pojedinacnih potrazivanja
Razlika izmedu amortizacije obraCunate za por.i rac.svrhe
Gubitak iz poreskog bilansa iz preth. godina
Kapitalni dobitak
Iskorisc¢eni poreski krediti(po osnovu novozaposlenih
radnika i ulaganja u osnovna sredstva)
Tekudéi poreski rashod prikazan
u poreskom bilansu

Efekti odloZenih poreza
Odlozeni poreski prihodi/(rashodi)

Ukupan porez na dobit prikazan
u bilansu uspeha — poreski prihod/(rashod)

Efektivna poreska stopa

ZVEZDARA A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

2011. 2010.
(41.821) (42.596)
390

390

1.760

(328) 1.370
0.00% 0.00%

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih
transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici utvrdeni u
skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda,
ne duze od 10 godina za gubitke iskazane zaklju¢no sa 2009 god. odnosno ne duze od 5 god. za gubitke
iskazane u poreskim bilansima od 2010 god. Drustvo ima slede¢e neiskoriS¢ene gubitke po poreskom
bilansu u iznosu od RSD 132.851 hiljada, i to:

Gubitak po poreskom bilansu za

2003. godinu 1764
2004. godinu 11.639
2005. godinu 18.936
2006. godinu 11.944
2007. godinu 10.821
2010. godinu 40.017
2011. godinu 37.730
Ukupno: 132.851
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OdloZena poreska sredstva/obaveze

Odlozene poreske obaveze u iznosu od RSD 1.016 hiljade nastale su kao posledica razlike izmedu
poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza iskazanih u bilansu
stanja. Obracun odlozenih poreskih obaveza je prikazan u sledecoj tabeli:

2011. 2010.
U hiljadama RSD Aktiva Pasiva Neto  Aktiva Pasiva Neto
Amortizacija osnovnih
sredstava 1.189 (1.189) 861 (861)
OdlozZeno poresko
sredstvo/obaveza, neto 1.189 (1.189) 861 (861)
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13. NEKRETNINE, POSTROJENJA 1 OPREMA
Promene na nekretninama, postrojenu i opremi su prikazane u narednoj tabeli:

Gradevinski Investicijeu  Ulaganja u tudja

U hiljadama RSD objekti Oprema toku i avansi osn.sred. Ukupno
Nabavna vrednost

Stanje na 1. januar 2011. 157.934 17.050 1.458 176.422
Povecanja 194 194
Rashodovanje/manjak -3.101 -3.101
Prenos sa/na - - -
Prodaja

Ostalo - -
Stanje na 31. decembar 2011. 157.934 14.143 1.458 173.535
Akumulirana ispravka

vrednosti

Stanje 1. januar 2011. 87.347 15.837 1.094 104.278
Amortizacija za 2010. godinu 2.320 374 291 2.985
Prodaja/rashod -3.085 - -3.085
Stanje na 31. decembar 2011. 89.667 13.126 1.385 104.178
Sadasnja vrednost na dan

31. decembar 2011. godine 68.267 1.017 73 69.357
Sadasnja vrednost na dan

31. decembar 2010. godine 70.587 1.213 364 72.164
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14.

15.

INVESTICIONE NEKRETNINE

ZVEZDARA A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

Promene na investicionim nekretninama su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD

Investicione nekretnine

Nabavna vrednost
Stanje 1. januara 2011. Godine
Nabavka
Efekat procene
Prenos
Prodaja
Rashod

47.600

Stanje na dan 31. decembra 2011. Godine

Ispravka vrednosti
Stanje 1. januara 2011. Godine
Amortizacija

47.600

o O

Stanje na dan 31. decembra 2011. Godine

Sadasnja vrednost na dan 31. decembra 2011.

47.600

SadasSnja vrednost na dan 31. decembra 2010.

47.600

ZALIHE
U hiljadama RSD

Materijal

Rezervni delovi

Alat i inventar

Minus: Ispravka vrednosti

NedovrSena proizvodnja
Gotovi proizvodi

Roba

Dati avansi za zalihe
Minus: Ispravka vrednosti

Stalna sredstva namenjena prodaji

Stanje na dan 31. decembra

2010.

6.063

)

6.683

6.063
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16. POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.

PotraZivanja po osnovu prodaje

Kupci u zemlji 436 1.517

Kupci povezana pravna lica 89 109

Kupci u inostranstvu povezana pravna lica - -

Minus: Ispravka vrednosti (1.513)
525 113

Ostala potrazivanja iz poslovanja

Potrazivanja od zaposlenih 70

Ostala tekuca potrazivanja 545 536

Potrazivanja po osnovu kamata - -
Potrazivanja iz specificnih poslova - -
Minus: Ispravka vrednosti (470) (70)

Saldo na dan 31. decembra 600 536
Potrazivanja za viSe placen porez na dobit 357 -
Saldo na dan 31. decembra 957 649

17. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD 2011. 2010.

Tekuéi ra¢un 1.584 2.271
Izdvojena novcana sredstva - -
Devizni ra¢un - -
Blagajna 45 30
Hartije od vrednosti 2.144 2.108
Ostala novc¢ana sredstva - -

Stanje na dan 31. decembra 3.773 4.409

18. POREZ NA DODATU VREDOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.

Porez na dodatu vrednost - -
PotraZivanja za viSe plaé¢en porez -
Potrazivanja za nefakturisani prihod - -

Razgranicene obaveze za PDV 55 121
Razgraniceni efekti negativnih kursnih razlika - -
Ostala AVR 198 215
Stanje na dan 31. decembra 253 336
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ZVEZDARA A.D. Beograd
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19. OSNOVNI KAPITAL

U hiljadama RSD Broj akcija % uceséa 2011. 2010.
Akcijski kapital 115.284 100,00 166.475 166.475
Ostali kapital 203 203
Ukupno: 115.284 166.678 166.678

Od ukupnog akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2011. godine 67,27 % je u
vlasniStvu preduzeca ,,C Market* a.d. Beograd, u vlasnistvu preduze¢a DELHAIZE
SRBIJA D.0.O 17,52% , ostala pravna lica 7,24%, fizic¢kih lica 7,97%

Ostali kapital se odnosi na fond zajednicke potrosnje za potrebe stanovanja u iznosu od RSD
203 hiljade.

20. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Dobavlja¢i — povezana pravna lica 67.600 31.951
Dobavljaci u zemlji 1.216 1.049

Dobavljaci u inostranstvu - -
Primljeni avansi za proizvode i usluge - -
Obaveze iz specificnih poslova - -

Stanje na dan 31. decembra 68.816 33.000

21. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Obaveze za neto zarade i naknade zarada 1.196 1.132
Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret

zaposlenog 164 157
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret

zaposlenog 301 286
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret

poslodavca 301 286

Unapred obracunati prihodi buduceg perioda - -

Obaveze za kamate - -

Ucesce - -
Obaveze prema zaposlenima 186 270
Stanje na dan 31. decembra 2.148 2.131
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22, OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST I
OSTALIH JAVNIH PRIHODA I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Obaveze za porez na dodatu vrednost 24 87
Ostala pasivna vremenska razgranicenja 1.145 525
Unapred obracunati troskovi 685 560
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 171 49

2.025 1.221
Obaveze za porez na dobit 390
Stanje na dan 31. decembra 2.025 1.611

23. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA
U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.

Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i
po trzisnim uslovima.

Ostale transakcije sa povezanim licima prikazane su u sledecoj tabeli:
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Prihodi i rashodi

ostala ostale
NAZIV kupci potrazivanja dobavljaci obaveze prihodi rashodi
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
C MARKET A.D. 89 109 67.441 31.951 670 2.405 47.514 48.655
DELHAIZE SERBIA D.O.O 3
DELHAIZE BELGIJA 156
UKUPNO 89 109 67.600 31.951 670 2.405 47.514 48.655
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DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon 31.decembra 2011. godine Drustvo nije imalo bitnih dogadaja koji bi uticali na rezultat
iskazan u finansijskim izvestajima za 2011. godinu.
POTENCIJALNE OBAVEZE
Rezervisanje po osnovu sudskih sporova
Na dan 31. decembra 2011. godine Drustvo se javlja kao tuzena strana u odredenom broju radnih
sudskih sporova (dva radna spora). Ukupno procenjeni iznos tuzbenih zahteva iznosi RSD 425
hiljada sa obra¢unatom zakonskom zateznom kamatom.
Konacan ishod sudskih sporova u toku je neizvestan. Drustvo je formiralo rezervisanja za
potencijalne gubitke koji mogu proisteci iz navedenih sporova u ukupnom iznosu od RSD 425
hiljada.
Izdata jemstva i garancije

Drustvo de ne javlja kao jemac ili garantor drugim pravnim licima.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZzeno odredenim finansijskim
rizicima i to pre svega kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

27.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka DrusStva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izloZzenost DruStva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, potrazivanja od pravnih i
fizickih lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U slucaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida isporuka proizvoda. Pored prekida
isporuka proizvoda, koriste se slede¢i mehanizmi naplate:kompenzacije sa pravnim licima,
utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.
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Na dan 31. decembar 2011. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u

ukupnom iznosu od RSD 3.773 hiljada (31. decembar 2010. godine: RSD 4.409 hiljada), $to po
proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izlozenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011. 2010
Kupci u zemlji grupa 20 525 113
Kupci u inostranstvu

- Evro zona

- Ostali

Ukupno: 525 113

Ispravka vrednosti

Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Bruto Ispravka Bruto Ispravka
vrednosti vrednosti
U hiljadama RSD 2011. 2011. 2010. 2010.

Nedospela potrazivanja

Docnja od 0 do 30 dana 525 113

Docnja od 31 do 60 dana

Docnja od 61 do 90 dana

Docnja od 91 do 120 dana

Docnja od 121 do 360 dana

Docnja preko 360 dana 1.513 1.513

Ukupno 525 1.626 1.513
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Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011 2010
Stanje 1 januara 1.513 1.362
Povecanja 151
Smanjenja 1.513

Stanje 31.decembar 0 1.513

27.2 Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za koju
postoje zvaniCne trziSne informacije i kada se pravicna vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravi¢nu vrednost
nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vr$i procenu
rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama
nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Drustvo smatra da iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku
vrednosti po osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno
odrazava njihovu trzisSnu vrednost. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u priloZzenim
finansijskim izveStajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i
najkorisnija za potrebe izvestavanja.

U Beogradu, 29. februar 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik
finansijskih izvestaja

Zarko Preli¢ Dragan Petrovié¢
Sef ra¢unovodstva Direktor
ZVEZDARA A.D. M.P. ZVEZDARA A.D.
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