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1. FINANSIJSKI IZVESTA]I

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2011. GODINE

(u hiljadama dinara)

| BILANSNA POZICIJA | Napomena |  31/12/2011 | 31/12/2010

AKTIVA | | | |
A. STALNA IMOVINA | 5.1 | 867.377 | 737.975 |
I. Neupladeni upisani kapital ‘ ‘ 0 ‘ 0 ‘
IL. Goodwill | | 0 | 0 |
III. Nematerijalna ulaganja ‘ ‘ 0 ‘ 0 ‘
IV. Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloska sr. ‘ 51.1 ‘ 862.739 ‘ 733.228 ‘
1. Nekretnine, postrojenja i oprema | | 594.956 | 599.365 ‘
2. Investicione nekretnine ‘ ‘ 267.783 ‘ 133.863 ‘
3. Bioloska sredstva | | 0 | 0 ‘
V. Dugoro¢ni finansijski plasmani ‘ 512 ‘ 4.638 ‘ 4.747 ‘
1. Ucesca u kapitalu l | 0 | 0 ‘
2. Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani l | 4.638 | 4.747 ‘
B. OBRTNA IMOVINA | 5.2 | 345.416 | 372.268 |
L Zalihe | 521 | 206.560 | 271.949 |
II. Stalna .sredstva namen]er.la prodaiji i sredstva 599 7262 7262
poslovanja koje se obustavlja —_= —_=
III. Kratkoro¢na potrazivanja, plasmani i gotovina ‘ 5.2.3 ‘ 131.594 ‘ 93.057 ‘
1. Potrazivanja | 5231 | 68.679 | 24.724 |
2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak ‘ 5232 ‘ 384 ‘ 384 ‘
3. Kratkoro¢ni finansijski plasmani l ‘ 0 ‘ 0 ‘
4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina ‘ 5233 ‘ 28 ‘ 189 ‘
5. Porez.fla ('iodatu vrednost i aktivna vremenska ‘ 5034 ‘ 62,503 ‘ 67.760 ‘
razgrani¢enja
V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA | | 0 0
G. POSLOVNA IMOVINA | | 1.212.793 | 1.110.243 |
D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA | | 0 0

E. Vanbilansna aktiva

b. UKUPNA AKTIVA

7

; 1.212..793 1.110.243

326.481 \ 0
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(u hiljadama dinara)

BILANSNA POZICIJA 31/12/2011 31/12/2010

PASIVA | | | |
A. KAPITAL | 6.1 | 503.946 | 503.418 |
L Osnovni kapital o el1 | 254203 | 254203 |
II. Neuplaceni upisani kapital ‘ ‘ 0 ‘ 0 |
I1L. Rezerve 612 97 | 97 |
IV. Revalorizacione rezerve ‘ 6.13 ‘ 242912 ‘ 242.912 |
V. Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti ‘ ‘ 0 ‘ 0 |
VI. Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti | | 0 | 0 |
VII. Nerasporedeni dobitak ‘ 6.1.4 ‘ 6.734 ‘ 6.206 |
VIIL Gubitak | | 0| 0 |
IX. Otkupljene sopstvene akcije ‘ ‘ 0 ‘ 0 |
B. DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE | 6.2 | 703..216 | 600.685 |
I. Dugoroc¢na rezervisanja | | 0 | 0 |
II. Dugoro¢ne obaveze ‘ 6.2.1 ‘ 243.034 ‘ 162.962 |
1. Dugoroéni krediti 6211 | 223.989 | 136.744 |
2. Ostale dugoro¢ne obaveze ‘ 6.2.1.2 ‘ 19.045 ‘ 26.218 |
111 Kratkoroéne obaveze 622 | 460.182 | 437.723 |
1. Kratkorocne finansijske obaveze ‘ 6.2.2.1 ‘ 380.614 ‘ 372.703 |
2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji i 0 0
sredstava poslovanja koje se obustavlja 7
3. Obaveze iz poslovanja 6222 | 69.994 | 52.290 |
4. Ostale kratkoro¢ne obaveze ‘ 6.2.23 ‘ 8.811 ‘ 10.888 |
5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i 6224 763 1.842
ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska razgranic¢enja T '
6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak | | 0 | 0 |
V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE | 6.3 | 5.631 | 6.140 |

G. UKUPNA PASIVA _ 1.212..793 1.110..243

D. Vanbilansna pasiva

7

|

326.481 | 0 |
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BILANS USPEHA ZA PERIOD 01.01. - 31.12.2011. GODINE

(u hiljadama dinara)

BILANSNA POZICIJA 31/12/2011 31/12/2010

A. PRIHODI I RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA

\ |

I. Poslovni prihodi | 9.1 | 69.596 \ 195.042

1. Prihodi od prodaje | | 134.568 | 68.850 |
2. Prihodi od aktiviranja uc¢inaka i robe ‘ | 0 | 0 |
3. Povedanje vrednosti zaliha u¢inaka ‘ ‘ 9.230 ‘ 125.916 |
4. Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka ‘ | 76.278 | 1.829 |
5. Ostali poslovni prihodi ‘ ‘ 2.076 ‘ 2.105 |
I Poslovni rashodi o101 | 153.913 | 123311 |
1. Nabavna vrednost prodate robe ‘ | 0 | 0 |
2. Trogkovi materijala | | 91411 | 65.184 |
3. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi ‘ | 24.495 | 33.537 |
4. Troskovi amortizacije i rezervisanja | | 5.870 | 6.340 |
5. Ostali poslovni rashodi | | 32137 | 18.250 |
III. Poslovni dobitak ‘ | 0 | 71.731 |
IV. Poslovni gubitak ‘ ‘ 84.317 ‘ 0 |
V. Finansijski prihodi | 92 | 8.572 | 5593

VL. Finansijski rashodi ‘ 10.2 ‘ 52.395 ‘ 73.077

VIL Ostali prihodi | 93 | 134.015 1.488

VIIL Ostali rashodi | 103 | 5.856 | 5.732

IX. Dobitak iz redovnog poslovanja pre oporezivanja ‘ ‘ 19 ‘ 3 |
X. Gubitak iz redovnog poslovanja pre oporezivanja ‘ | 0 | 0 |
XI. Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja ‘ ‘ 0 ‘ 0 |
XII. Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja ‘ ‘ 0 ‘ 0 |
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA | | 19 | 3 |
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA | | 0| 0 |
G. POREZ NA DOBITAK | | 0| 0 |
1. Poreski rashod perioda ‘ ‘ 0 ‘ 0 |
2. Odlozeni poreski rashodi perioda ‘ ‘ 0 ‘ 0 |
3. Odlozeni poreski prihodi perioda ‘ ‘ 509 ‘ 464 |
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(u hiljadama dinara)

BILANSNA POZICIJA | Napomena | 317122011 | 31/12/2010

D. ISPLACENA LICNA PRIMANJA 0 0
POSLODAVCU

P. NETO DOBITAK | 11 | 528 | 467 |
E. NETO GUBITAK | | 0 | 0 |
7. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM 0 0
ULAGACIMA

Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA 0 0
MATICNOG PRAVNOG LICA

I. ZARADA PO AKCIJI | | 0| 0 |
1. Osnovna zarada po akciji | | 0 | 0 |
2. Umanjena (razvodnjena) zarada po akeiji | | 0 | 0 |
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[ZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

7ZA PERIOD 01.01.-31.12.2011. GODINE

(u hiljadama dinara)

POZICIJA | s1/12/2011 31/12/2010

A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI ‘

L. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ‘ 149.452 l 121.400 |
1. Prodaja i primljeni avansi ‘ 138.222 ‘ 118.722 |
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti ‘ 0 ‘ 0 |
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja ‘ 11.230 ‘ 2.678 |
I1. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti | 147.023 | 115.045 |
1. Isplate dobavlja¢ima i dati avansi ‘ 99.677 ‘ 49.224 |
2. Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi ‘ 17.247 ‘ 23.318 |
3. Placene kamate | 27.144 | 40971 |
4. Porez na dobitak ‘ 0 ‘ 0 |
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda ‘ 2.955 ‘ 1.532 |
III. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ‘ 2.429 ‘ 6.355 |
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ‘ 0 ‘ 0 |
B. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI

INVESTIRANJA 7
L. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja ‘ 0 ‘ 8.312 |
1. Prodaja akcija i udela (neto prilivi) ‘ 0 ‘ 0 |
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina,

L s 0 8.312
postrojenja, opreme i biologkih sredstava 7
3. Ostali finansijski plasmani (neto prilivi) ‘ 0 ‘ 0 |
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja ‘ 0 ‘ 0 |
5. Primljene dividende ‘ 0 ‘ 0 |
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja ‘ 81 ‘ 66.984 |
1. Kupovina akcija i udela (neto odlivi) ‘ 0 ‘ 0 |
2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, 81 66.984
postrojenja, opreme i bioloskih sredstava ’

3. Ostali finansijski plasmani (neto odlivi) ‘ 0 ‘ 0 |
III. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja ‘ 0 ‘ 0 |
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja ‘ 1 ‘ 58.672 |
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(u hiljadama dinara)

POZICIJ A 31/12/2011 31/12/2010

V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI
FINANSIRANJA

L. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja | 12.741 | 67.118 |
1. Uvecanje osnovnog kapitala ‘ 0 ‘ 0 |
2. Dugoroéni i kratkoroéni krediti (neto prilivi) | 12.741 | 67.118 |
3. Ostale dugorocne i kratkoro¢ne obaveze ‘ 0 ‘ 0 |
I1. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja | 4.744 | 3.69 |
1. Otkup sopstvenih akcija i udela ‘ 0 | 0 |
2. Dugoro¢ni i kratkoroéni krediti i ostale obaveze (neto 0 0
odlivi) 7
3. Finansijski lizing | 4.744 | 3.693 |
4. Isplacene dividende ‘ 0 l 0 |
III. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja ‘ 7.997 ‘ 63.425 |
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja ‘ 0 | 0 |
G. Svega prilivi gotovine ‘ 162.193 ‘ 196.830 |
D. Svega odlivi gotovine | 151.848 | 185722 |
D. Neto prilivi gotovine | 10.345 | 11.108 |
E. Neto odliv gotovine ‘ 0 ‘ 0 |
7. Gotovina na pocetku obracunskog perioda ‘ 189 l 135 |
Z. POletIVI‘le kursne razlike po osnovu prerac¢una 8.255 3.848
gotovine

L Negatwne kursne razlike po osnovu prera¢una 18.761 14.902
gotovine

J. Gotovina na kraju obracunskog perioda 189
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[ZVESTA] O PROMENAMA NA KAPITALU
7ZA PERIOD 01.01. -31.12.2011. GODINE

(u hiljadama dinara)

Izvestaj o promenama | Pocetno stanje Povecanje Smanjenje Stanje
_ na kapitalu 01.01.2011. tokom erloda | tokom erioda 31.12.2011.

Osnovni kapital | 254203 \ 254203 |
Ostali kapital ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 ‘
Rezerve | 97 | 0 | 0 97 |
Revalorizacione rezerve ‘ 242912 l 0 | 0 l 242912 ‘
Nerasporedeni dobitak ‘ 6.206 ‘ 528 ‘ 0 ‘ 6.734 ‘
Gubitak | 0 | 0| 0 0|
XS I R B BT
Gubitak iznad visine ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 ‘

kapitala

Finansijski izvestaji za 2011. godinu usvojeni su na sednici odrzanoj dana 27.02.2012. godine od

strane Upravnog odbora Drustva.
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PODACI O DRUSTVU "ZVEZDA" A.D. ZEMUN

. ZVEZDA AD fabrika za obradu stakla, Beograd
Poslovno ime:

(Zemun)
Skraéeno poslovno ime: | "Zvezda"a.d. Zemun
Sediste: Beograd - Zemun, Batajnicki drum 27
Mati¢ni broj: 07031963
PIB: 100001573
Ovlaséeno lice: Jovica Blagojevica, generalni direktor

Privredno drustvo Zvezda a.d. Fabrika za obradu stakla iz Zemuna, Beograd je pravni sledbenik
male zanatske radnje za proizvodnju ogledala i vrSenje staklorezackih usluga, osnovano
03.11.1946. godine, ReSenjem Ministarstva Narodne Republike Srbije - Odeljenje hemijske
industrije VS br. 74.

Drustvo je upisano u registar Privrednog suda u Beogradu, registarski ulozak 1-1470-00 i
prevedeno u Registar privrednih subjekata reSenjem broj BD 2142/2005.

Od osnivanja do danas, Drustvo je imalo viSe organizacionih i vlasnickih promena, a danas
Drustvo posluje pod nazivom Zvezda a.d. Fabrika za obradu stakla Zemun, Batajni¢ki drum broj
27.

Resenjem Agencije za privredne registre broj BD 207933 /2006 od 05.12.2006. godine izvrSena je
promena kapitala privrednog drustva, tako da ukupni upisani i uplaceni novcani kapital iznosi
60.851.300,00 RSD ili 786.734,28 EUR - 19.01.2000. godine od ¢ega je drustveni kapital 299.431,06
EUR, a Akcijski kapital 487.303,21 - 19.01.2000. ReSenjem Ministarstva ekonomije i regionalnog
razvoja br. 300-023-02-00478/2007-08 verifikovana je ukupna struktura kapitala Drustva sa
stanjem na dan 30.09.2006. godine koji je iskazan u 25.355 akcija od cega je:

- akcijski kapital privatnih fizickih lica 17.329 akcija ili 68,34 % i
- akcijski kapital koji je prenet Akcijskom fondu RS 8.026 akcija ili 31,66%.

Na dan 31. decembra 2011. godine struktura akcijskog kapitala je sledeca:

- akcijski kapital u vlasnistvu fizickih lica je 6.798 akcija odnosno 26,81 %
- akcijski kapital u vlasnistvu pravnih lica je 18.557 akcija odnosno 73,19%

Broj akcija Akcijskog fonda RS je 8.781 odnosno 34,63 %
Akcije Drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi.

Osnovna delatnost Drustva je oblikovanje i obrada ravnog stakla. Sifra delatnosti je 2312.
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3.1.1

Na osnovu ¢lana 7 Zakona o ra¢unovodstvu i reviziji ("Sluzbeni glasnik RS", br. 46/06 i 111/09),
Drustvo je razvrstano u srednje pravno lice.

Organizacija _racunovodstvenog sistema: Poslovne knjige Drustva se vode u okviru
racunovodstvene sluzbe koja je sastavni deo Drustva. Poslovne knjige su jednoobrazne
evidencije o stanju i promenama na imovini, obavezama i kapitalu, prihodima, rashodima i
rezultatu poslovanja. Poslovne knjige su: glavna knjiga, dnevnik i pomoé¢ne knjige (analiticka
evidencija stalnih sredstava, zaliha, potrazivanja, blagajne i obaveza).

U Drustvu su na dan 31.12.2011. godine bila zaposlena 52 radnika, sa slede¢om kvalifikacionom
strukturom:

Stepen struc¢nosti Broj zaposlenih

VSS-VII/1

VS-VI/1 1
SSS-IV 13
KV-III 11
NKV-I

e — —

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

NAPOMENE

Finansijski izvestaji sastavljaju se primenom nacela datih u Medunarodnim standardima
finansijskog izvestavanja (MSFI), odnosno Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima
(MRS). Primena MSFI i MRS propisana je Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji ("Sluzbeni glasnik
RS" br. 46/06 i 111/09), a njihov zvani¢an, odobren prevod, objavljen je u "Sluzbenom glasniku
RS" br. 77/10.

Osnovu za sastavljanje finansijskih izvestaja za poslovnu 2011. godinu ¢ini Zakon o
racunovodstvu i reviziji, Medunarodni rac¢unovodstveni standardi, Medunarodni standardi
finansijskog izvestavanja, prateci pravilnici, profesionalna i interna regulativa.
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Prema Zakonu o rac¢unovodstvu i reviziji finansijski izvestaji obuhvataju:
- Bilans stanja;

- Bilans uspeha;

- Izvestaj o tokovima gotovine;

- Izvestaj o promenama na kapitalu;

- Napomene uz finansijske izvestaje.

Pored navedenog sastavlja se jos i obrazac Statisticki aneks, koji je propisan Pravilnikom o
sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike i preduzetnike ("SluZzbeni glasnik RS" broj 114/06 ... 2/10).

Iznosi koji su prezentirani u finansijskim izvestajima, zasnovani su na godisnjem obracunu
sastavljenom u skladu sa prethodno navedenom regulativom i nisu reklasifikovani.

Upravni odbor Drustva doneo je Pravilnik o ra¢unovodstvu i ra¢unovodstvenim politikama, koji
je primenjen prilikom sastavljanja ra¢unovodstvenih izvestaja za 2011. godinu.

3.1.1.1 Popis

Popis imovine i obaveza na dan 31.12.2011. godine izvrSen je na osnovu Odluke o redovnom
godisnjem popisu broj 24/21, donete dana 28.11.2011. godine od strane Upravnog odbora
Drustva i ReSenja o formiranju komisija za popis broj 25/51, donetog dana 08.12.2011. godine, od
strane generalnog direktora Drustva.

Izvestaj o popisu usvojen je od strane Upravnog odbora Drustva dana 30.01.2012. godine.

Revizor je prisustvovao popisu zaliha imovine i obaveza i naknadnim proverama nisu utvrdene
razlike.

3.1.1.2 Osnovne racunovodstvene politike

Rac¢unovodstvene politike primenjene prilikom priznavanja imovine, obaveza i obrac¢una
rezultata za 2011. godinu su sledece:
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3.1.1.2.1 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su po procenjenoj vrednosti, umanjenoj za
akumuliranu amortizaciju.

Investicione nekretnine (zemljiste, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine ako
se drze radi povecanja vrednosti ili davanja u zakup.

Investicione nekretnine, ¢iju fer vrednost je moguce pouzdano utvrditi, inicijalno se iskazuju po
nabavnoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom postene (fer) vrednosti, odrzava trzisne
uslove na dan bilansa stanja. Povecanje postene (fer) vrednosti investicione nekretnine knjiZi se u
korist prihoda, a smanjenje na teret rashoda.

3.1.1.2.2 Amortizacija

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja obracunava se za svako
sredstvo pojedinacno po stopama utvrdenih ra¢unovodstvnom politikom Drustva, a na osnovu
procenjenog korisnog veka trajanja osnovnog sredstva.

Primenjene stope amortizacije su sledece:

Stalno sredstvo Stopa amortizacije

Gradevinski objekti 0,4% -1,8%
Kancelarijski namestaj 11% -12,5%
Racunari i ra¢unarska oprema 3%
Automobili i vozila 21% -15,5%
Masine za obradu stakla 1,5%

Ostala oprema 1,5%
Nematerijalna ulaganja 20%

Obracunati troskovi amortizacije priznaju se kao trosak u teku¢em obrac¢unskom periodu u kome
su nastali.
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3.1.1.2.3 Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za troskove prodaje. Cena kostanja nedovrSene proizvodnje i
gotovih proizvoda ukljucuje troskove proizvodnje (utrosci sirovina, materijala,energenata, rada,
rezervnih delova i amortizacije proizvodnih sredstava).

3.1.1.24 PotraZivanja

Kratkoro¢na potrazivanja obuhvataju potraZivanja od kupaca povezanih i ostalih pravnih i
fizi¢kih lica u zemlji i inostranstvu po osnovu prodaje proizvoda, robe i usluga.

Potrazivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne fakture.

Potrazivanja iskazana u stranoj valuti na dan bilansa preracunavaju se prema vazecem kursu, a
kursne razlike priznaju se kao prihod ili rashod perioda.

Ispravka vrednosti potraZzivanja po osnovu prodaje vrsi se na osnovu pojedinacne procene
naplativosti potrazivanja.

3.1.1.2.5 Obaveze

Obaveze proisti¢cu iz redovnog poslovanja i prema rocnosti su odredene kao dugoroc¢ne i
kratkoro¢ne obaveze. Obaveze ¢iji je rok dospeca preko jedne godine su dugoroc¢ne, dok one ¢iji
je rok dospeca do jedne godine su kratkoro¢ne. Deo dugoroc¢nih obaveza koji dospeva u roku do

jedne godine od dana bilansa stanja priznaje se kao kratkoro¢na obaveza.

Prilikom pocetnog priznavanja, Drustvo meri finansijsku obavezu po njenoj nabavnoj vrednosti.
Transakcioni troskovi se uklju¢uju u poc¢etno merenje svih finansijskih obaveza. Nakon poc¢etnog
priznavanja, Drustvo meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti, osim obaveza
koje drzi radi trgovanja i derivata koji predstavljaju obaveze koje meri po postenoj vrednosti.
Obaveze u stranoj valuti, kao i obaveze sa valutnom klauzulom, procenjuju se na dan sastavljanja
finansijskih izvestaja po srednjem kursu strane valute na dan sastavljanja finansijskih izvestaja.
Razlike koje se tom prilikom obra¢unavaju obuhvataju se kao rashodi i prihodi perioda.

3.1.1.2.6 Prihodi

Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za date popuste, povracéaj proizvoda i
PDV. Prihodi se priznaju u trenutku kada se roba isporuci, odnosno kada svi rizici po osnovu
isporu¢enih gotovih proizvoda predu na kupca. Prihodi usluga se priznaju kada je usluga
zavr$ena. Za usluge koje se vr$e u duzem vremenskom periodu, prihodi se priznaju srazmerno
dovrsenosti posla. Prihodi po osnovu kamata obra¢unati su po nacelu uzro¢nosti.
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3.1.1.2.7 Rashodi

Rashodi se obrac¢unavaju po nacelu uzrocnosti. Troskovi tekuceg odrzavanja postrojenja i
opreme priznaju se na teret rashoda perioda u kom su nastali.

3.1.1.2.8 Troskovi zarada i naknada zarada

Troskovi bruto zarada sastoje se iz dve komponente: neto zarada i poreza i doprinosa iz zarada.

3.1.1.2.9 Troskovi poreza i doprinosa

Troskovi poreza i doprinosa su izdaci koji se placaju opstini i republici i nadoknaduju se na teret
prihoda perioda.

3.1.1.2.10 Troskovi pozajmljivania

Rashodi po osnovu kamata obracunati su po nacelu uzro¢nosti. Kamate na kredite za nabavku
nekretnina, postrojenja i opreme knjiZe se na teret rashoda u periodu na koji se odnose.

3.1.1.2.11 Preracunavanije deviznih pozicija

Sva potrazivanja i obaveze iskazani u devizama, preracunata su u njihovu dinarsku
protivvrednost po kursu koji je vaZio na dan bilansa stanja.

Pozitivne i negativne kursne razlike, nastale po tom osnovu, priznaju se na teret ili u korist
rashoda i prihoda perioda.

Zvanic¢ni kursevi stranih valuta, koji su korié¢eni za preracunavanje u dinarsku provivvrednost
deviznih pozicija bilansa stanja su sledeci:

31.12.2011. 31.12.2010.
EUR 104,6409 105,4982
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4.

BILANS STANJA

U bilansu stanja Drustva iskazane su sledece pozicije (u hiljadama dinara):

’

Stalna imovina 867.377 ‘ Kapital ‘ 503.946 |
Obrtna imovina ‘ 345.416 ‘ Obaveze ‘ 703.216 |
Odlozena poreska sredstva ‘ 0 ‘ OdlozZene poreske obaveze ‘ 5.631 |
Vanbilansna aktiva ‘ 326.481 ‘ Vanbilansna pasiva ‘ 326.481 |

Ukupna aktiva iznosi 1.212.793 hiljade dinara, od ¢ega se 867.377 hiljada dinara odnosi na stalnu
imovinu, a 345.416 hiljada dinara na obrtnu imovinu.

Struktura pasive sastoji se iz 503.946 hiljada dinara kapitala, 703.216 hiljada dinara obaveza i
5.631 hiljadu dinara odlozenih poreskih obaveza.

Stalna imovina iznosi 867.377 hiljada dinara i finansirana je 58,10% iz kapitala.

Ukupne obaveze, koje ukljuc¢uju kratkoro¢ne i dugoro¢ne obaveze, iznose 703.216 hiljade dinara.
Pokrivenost obaveza sa obrtnom imovinom iznosi 49,12%.

Vanbilansna aktiva i pasiva iznose 326.481 hiljadu dinara i odnose se na iskazane garancije i
avale Agrobanke a.d. za Privrednu banku a.d. i Fond za razvoj RS po Ugovorima.
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5. AKTIVA

Bilansna aktiva Drustva iznosi 1.212.793 hiljade dinara i sastoji se iz slede¢e imovine (u hiljadama

dinara):
2011 2010
Stalna imovina 867.377 737.975
Obrtna imovina 345.416 372.268
Ukupna aktiva 1.212.793 1.110.243

Vanbilansna aktiva iznosi 326.481 hiljadu dinara.

51 STALNA IMOVINA

Stalnu imovinu Drustva, koja iznosi 867.377 hiljada dinara, ¢ine sledec¢e imovinske pozicije (u
hiljadama dinara):

2011 2010
Nekretnine, postrojenja i oprema i bioloska sredstva 862.739 733.228
Dugoro¢ni finansijski plasmani 4.638 4.747
Svega stalna imovina 867.377 737.975
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511 NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Nekretnine, postrojenja i oprema iznose 862.739 hiljada dinara neto i sastoje se iz sledece
materijalne imovine (u hiljadama dinara):

2011 2010
Zemljiste 27.650 27.650
Gradevinski objekti 331.878 332.579
Oprema 224.964 228.672
Investicione nekretnine 267.783 133.863
Osnovna sredstva u pripremi 10.464 10.464
Svega nekretnine, postrojenja i oprema 862.739 733.228
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U narednoj tabeli prikazana su osnovna sredstva, sa svim promenama koje su uticale na njihovu
vrednost (u hiljadama dinara):

I k
Osnovna sredstva Nabavna spravia Amortizacija Svega
vrednost vrednosti

Zeml iSte

| | |
Pocetno stanje 01.01.2011. | 27.650 \ 0| 0| 27.650 \
Uvecanje tokom godine ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 | 0 ‘
Umanjenje tokom godine ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 | 0 ‘
Svega zemljiste | 27.650 | 0| 0| 27.650 |
Gradevinski objekti ‘ ‘ | | ‘
Pocetno stanje 01.01.2011. | 753.776 | 421.197 | 0| 332.579 |
Uvecanje tokom godine ‘ 1.381 ‘ 2.082 | 082 | (701) ‘
Umanjenje tokom godine ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 | 0 ‘
Svega gradevinski objekti ‘ 755.157 ‘ 423.279 | 2.082 | 331.878 ‘
Opems | | | | |
Pocetno stanje 01.01.2011. | 340.075 | 111.403 | 0| 228.672 |
Uvecanje tokom godine | 80 | 3.788 | 788 | (3.708) |
Umanjenje tokom godine ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 | 0 ‘
Svega oprema ‘ 340.155 ‘ 115191 | 3.788 | 224964 ‘
Investicione nekretnine ‘ ‘ ‘ | ‘
Pocetno stanje 01.01.2011. | 294.057 | 160.194 | 0| 133.863 |
Uvecanje tokom godine | 133.920 | 0| 0| 133.920 |
Umanjenje tokom godine ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 | 0 ‘
Svega investicione nekretnine | 427.977 | 160.194 | 0| 267.783 |
Osnovna sredstva u pripremi ‘ ‘ ‘ | ‘
Pocetno stanje 01.01.2011. | 10.464 | 0| 0| 10.464 |
Ulozeno u toku godine ‘ 1.461 ‘ 0 ‘ 0 | 1.461 ‘
Aktivirano u toku godine | 1.461 | 0| 0| (L461) |
Svega osnovna sr u pripremi ‘ 10.464 ‘ 0 ‘ 0 | 10.464 ‘

EN e 698.664 | 5.870 | 862.739
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Zemljiste iznosi 27.650 hiljada dinara i odnosi se na gradevinsko zemljiste, KP 99/4, 99/40,
99/41,107/51108/3, ukupne povrsine 3ha 83a 02m2. Na osnovu uvida u List nepokretnosti broj
1730 K.O. Zemun Polje, utvrdeno je da je zemljiste drzavna svojina RS, a Drustvo ima pravo
koris¢enja nad istim. Podnet zhtev za konverziju prava koris¢enje u pravo vlasnistva i na
osnovu izjave direktora i pravnika nece biti obaveze plac¢anja.

Gradevinski objekti su na pocetku godine imali nabavnu vrednost u visini od 753.776 hiljada
dinara. Ispravka vrednosti objekata je na pocetku godine iznosila 421.197 hiljada dinara i
uvecana je za troskove amortizacije obracunate za izvestajni period u visini od 2.082 hiljade
dinara. Sadasnja vrednost gradevinskih objekata u poslovnim knjigama, na dan 31.12.2011.
godine, iznosi 331.878 hiljada dinara. U toku godine doslo je do povecanja vrednosti
gradevinskih objekata, u iznosu od 1.381 hiljadu dinara, po osnovu izgradnje ¢eli¢ne konstrukcije
za benzinsku stanicu. Gradevinski objekti se odnose na kompleks Fabrike za obradu stakla.

Kao sredstvo obezbedenja vracanja kredita, uspostavljena je hipoteka na kompleksu Fabrike za
obradu stakla u Zemunu, Batajnic¢ki drum br. 27, upisan u z.k. ul. br. 1737 K.O. Zemun.

Oprema je na pocetku godine imala nabavnu vrednost u visini od 340.075 hiljada dinara.
Ispravka vrednosti opreme je na pocetku godine iznosila 111.403 hiljade dinara i uvecana je za
troskove amortizacije obracunate za izvestajni period u visini od 3.788 hiljada dinara. Sadasnja
vrednost opreme u poslovnim knjigama, na dan 31.12.2011. godine, iznosi 224.964 hiljade dinara.
U toku godine doslo je do povedanja vrednosti opreme, u iznosu od 80 hiljada dinara, po osnovu
nabavke racunara i ra¢unarske opreme.

Investicione nekretnine koje iznose 267.783 hiljade dinara, odnose se na poslovni prostor i
benzinsku stanicu, koje se nalaze u fabrickom krugu Drustva i izdaju se u zakup drustvu
"Fincom" d.o.0. Zemun. Na pocetku godine, vrednost investicionih nekretnina je iznosila 294.057
hiljada dinara. U toku godine, doslo je do povecanja vrednosti istih, u iznosu od 133.920 hiljada
dinara, po osnovu Odluke o proceni trzine vrednosti investicione nepokretnosti. Procena je
izvrSena od strane ovlas¢enog procenitelja Adria Consulting dd iz Beograda, radi utvrdivanja
vrednosti za potrebe stavljanja objekata pod hipoteku

Osnovna srestva u pripremi su na pocetku godine iznosila 10.464 hiljade dinara. U toku godine
doslo je do povecanja i smanjenja vrednosti osnovnih sredstava u pripremi po osnovu nabavki
osnovnih sredstava, odnosno prenosa na gradevinske objekte i opremu. Sadasnja vrednost
osnovnih sredstava u pripremi u poslovnim knjigama, na dan 31.12.2011. godine, iznosi 10.464
hiljade dinara. Osnovna sredstva u pripremi se odnose na lokale L-44 i L-45 ukupne povrsine
64,64m? ilokal L-47 ukupne povrsine 40,90m?, koji se nalaze na prvom spratu poslovnog objekta
u ulici Zdravka Celara broj 12 u Beogradu, na k.p. broj 617/1, 617/26511165/32 K.O. Palilula.

Obrac¢un rac¢unovodstvene amortizacije izvrSen je prema vrednostima sredstava u analitickim
evidencijama, usaglasenim sa glavnom knjigom, po proporcionalnom metodu. Ra¢unovodstvena
amortizacija je obra¢unata u iznosu od 5.870 hiljada dinara i priznata kao trosak perioda u
bilansu uspeha.

Obrac¢un poreske amortizacije izvrSen je po poreskim propisima, na obrascima OA i OA-1.
Ukupna obra¢unata amortizacija u poreske svrhe iznosi 28.134 hiljade dinara i priznata je u
poreskom bilansu.
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5.1.2

5.2

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Dugoroc¢ni finansijski plasmani iznose 4.638 hiljada dinara i sastoje se iz slede¢ih dugoro¢nih
ulaganja (u hiljadama dinara):

2011 2010
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 6.713 6.822
Ispravka vrednosti (2.075) (2.075)
Svega dugorocni finansijski plasmani 4.638 4.747

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani se odnose na stambene kredite date radnicima.
Smanjenje dugoro¢nih finansijskih plasmana, u odnosu na prethodnu godinu, u iznosu od 109
hiljada dinara, odnosi se na otplatu stambenih kredita.

OBRTNA IMOVINA

Obrtna imovina Drustva iznosi 345.416 hiljada dinara i sacinjena je iz sledecih sredstava (u
hiljadama dinara):

2011 2010
Zalihe 206.560 271.949
Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva
poslovanja koje se obustavlja 7.262 7.262
Kratkoro¢na potrazivanja, plasmani i gotovina 131.594 93.057
Svega obrtna imovina 345.416 372.268
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521 ZALIHE

Zalihe iznose 206.560 hiljada dinara i sastoje se iz sledeceg (u hiljadama dinara):

2011 2010
Zalihe materijala 19.982 18.025
Nedovrsena proizvodnja 175.376 251.654
Gotovi proizvodi 10.728 1.498
Dati avansi 474 772
Svega zalihe 206.560 271.949

Ukupne zalihe, koje su iskazane u iznosu od 206.560 hiljada dinara, u odnosu na prethodnu
godinu, imaju smanjenje za 24,04 %.

Zalihe materijala se sastoje iz sledecih pozicija (u hiljadama dinara):

Materijal 13.829
Rezervni delovi 1.425
Alat i inventar 4728
Svega zalihe materijala 19.982

Materijal se odnosi na sledece zalihe (u hiljadama dinara):

Sirovine i osnovni materijal 13.829
Svega materijal 13.829

Rezervni delovi iskazani su u iznosu od 1.425 hiljada dinara.
Alat i inventar iznosi 14.106 hiljada dinara bruto vrednosti, ispravka vrednosti za alat i inventar
u upotrebi iskazana je u iznosu od 9.378 hiljada dinara, tako da je neto vrednost, odnosno stanje

na zalihama, 4.728 hiljada dinara.

Zalihe nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda, iskazane u poslovnim knjigama, date su u

sledecoj tabeli (u hiljadama dinara):
Naziv Stanje na dan Stanje na dan Povecanje /
01.01.2011. 31.12.2011. Smanjenje

Nedovrsena proizvodnja BLe 17537 (76.27
4 6 8)
Gotovi proizvodi | 1.498 | 10.728 | 9.230 |

EXN Y DY RE—
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Zalihe materijala, nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda popisane su od strane popisne
komisije i viskovi, odnosno manjkovi materijala, utvrdeni popisom, knjiZeni su na teret prihoda,
odnosno rashoda, u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji.

5.2.1.1 Dati avansi

Dati avansi iznose 474 hiljade dinara i odnose se na sledece pozicije (u hiljadama dinara):

Dati avansi za zalihe i usluge 474
Svega dati avansi 474

Avansi su dati domac¢im dobavljac¢ima za isporuku zaliha ili izvr8enje usluga.

Najznacajnije potrazivanje za dati avans, odnosi se na dobavljaca "Taormina" d.o.o. u iznosu od
400 hiljada dinara. Do dana revizije, potrazivanje za dati avans nije realizovano.

STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI T SREDSTVA
POSLOVANTJA KOJE SE OBUSTAVLJA

Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje se obustavlja iznose 7.262 hiljade
dinara i odnose se na sledece pozicije (u hiljadama dinara):

2011 2010
Gradevinski objekti namenjeni prodaji 7.262 7.262
Svega stalna sredstva namenjena prodaji i
sredstva poslovanja koje se obustavlja 7.262 7.262

Gradevinski objekti namenjani prodaji, u iznosu od 7.262 hiljade dinara, odnose se na stan u
objektu u ulici Sejkina 60g u Beogradu, (gradevinska parcela broj 2, formirana od katastarske
parcele broj 419/3 KO Mirijevo), povrsine 53,03m2. Stan je nabavljen radi dalje prodaje, u 2009.
godini, po osnovu Odluke o kupovini stana putem kompenzacije broj 67/33, od 28.10.2009.
godine.
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5.2.3

KRATKOROCNA POTRAZIVANTJA, PLASMANI I

GOTOVINA

Kratkoro¢na potrazivanja, plasmani i gotovina iznose 131.594 hiljade dinara. Ova pozicija ¢ini
38,10% obrtne imovine, a 10,85% vrednosti poslovne imovine, odnosno ukupne aktive.
Kratkorocna potrazivanja, plasmani i gotovina se sastoji iz sledecih pozicija (u hiljadama dinara):

Potrazivanja

Potrazivanja za vise plac¢en porez na dobitak
Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Porez na dodatu vrednost i AVR

Svega kratkoroc¢na potrazivanja, plasmani i
gotovina

5.2.3.1 PotraZivanja

2011 2010
68.679 24.724
384 384

28 189
62.503 67.760
131.594 93.057

PotraZzivanja iznose 68.679 hiljada dinara i sastoje iz sledec¢ih pozicija (u hiljadama dinara):

PotraZzivanja po osnovu prodaje
Druga potraZzivanja
Svega potraZivanja

34.012
34.667
68.679

Potrazivanja po osnovu prodaje iznose 38.231 hiljadu dinara, ispravka vrednosti je 4.219 hiljada

dinara, tako da je neto vrednost 34.012 hiljada dinara.

Sledece pozicije ¢ine potrazivanja po osnovu prodaje (u hiljadama dinara):

Kupci u zemlji

Kupci u inostranstvu

Ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca
Svega potraZivanja po osnovu prodaje

Kupci u zemlji se odnose na sledece pozicije (u hiljadama dinara):

Kupci u zemlji

UtuZeni kupci

Kupci u zemlji - sporno
Svega kupci u zemlji
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Kupci u zemlji iskazani su u iznosu od 34.010 hiljada dinara. Najveca potrazivanja od kupaca u
zemlji za prodate proizvode i usluge su sledeca (u hiljadama dinara):

Iznos na dan Naplaceno do

NissaladNg 10.188 \ 7o 2965
Fincom doo Zemun \ 5184 | 488 | 4.696 |
Lemié Group doo Zemun ‘ 5.462 ‘ 5.462 ‘ 0 ‘
AD Alfaplam Vranje | 4712 | 2.803 | 1.909 |
Sky Glass doo Zemun ‘ 930 ‘ 930 ‘ 0 ‘
Celik doo | 856 | 840 | 16 |

Er ] 7 BT

Na osnovu analize naplativosti potrazivanja od kupaca u zemlji, utvrdili smo da je do dana
revizije naplaceno 17.746 hiljada dinara ili oko 65% uzorkovanih potrazivanja.
Potrazivanja od kupaca u zemlji, obuhvacéena uzorkom, usaglasena su sa oko 99%.

Na osnovu Odluke o popisu, izvrsena je ispravka potrazivanja starijih od 60 dana u 2011. godini,
u ukupnom iznosu od 4.219 hiljada dinara (Utuzeni kupci u iznosu od 519 hiljada dinara i Kupci
u zemlji - storno u iznosu od 3.700 hiljada dinara).

Druga potrazivanja iskazana su u iznosu od 34.667 hiljada dinara i odnose se na (u hiljadama
dinara).

Ostala potrazivanja 34.667
Svega druga potraZivanja 34.667

Ostala potraZzivanja, u iznosu od 34.667 hiljada dinara, odnose se na sledece (u hiljadama dinara):

Potrazivanja za porodiljsko i bolovanje preko 30 dana 382
Pozajmica - Fincom doo Zemun 23.025
Pozajmica - Sky Glass doo Zemun 100
Potrazivanje za naknadu stete - GP Dom Beograd 11.160
Svegua ostala potraZivanja 34.667

Potrazivanje po osnovu pozajmice, u iznosu od 23.025 hiljada dinara, odnosi se na duZnika
"Fincom" d.o.0. Zemun, po osnovu Ugovora o zajmu. Potrazivanje po osnovu pozajmice je
usaglaseno putem nezavisne konfirmacije salda.
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Potrazivanje za naknadu Stete, u iznosu od 11.160 hiljada dinara, odnosi se na naknadu Stete i
kamate za potraZivanje od GP "Dom" a.d. iz Beograda, po osnovu sudske presude za osnovni
dug i kamatu po osnovu presude Trgovinskog suda u Beogradu III P - 9270/07. Trgovinski sud
doneo je presudu 22.01.2008. godine u korist Drustva, medutim, potraZivanje nije naplaceno do
dana revizije. Dana 11.02.2011. godine, Privredni sud je po sluzbenoj duZnosti pokrenuo
prethodni stecajni postupak nad GP "Dom" a.d. Beograd, a 20.02.2012. godine doneseno je i
Resenje o otvaranju stecajnog postupka, St. 390/2011.

Po nasem misljenju trebalo je izvrsiti ispravku navedenog potraZzivanja.

5.2.3.2 Potrazivanja za vise placen porez na dobitak

Potrazivanja za vise placen porez na dobitak iznose 384 hiljade dinara i poti¢u iz ranijih godina.

5.2.3.3 Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovinski ekvivalenti i gotovina iznose 28 hiljada dinara i prevashodno se odnose na gotovinu

u na poslovnim ra¢unima Drustva u bankama. Drustvo poseduje gotovinu u dinarima.

Drustvo ima iskazana dinarska sredstva na poslovnom ra¢unu kod Agro banke u iznosu od 27
hiljada dinara.

Ostala novéana sredstva iskazana su u iznosu od 1 hiljade dinara i odnose se na novc¢ana
sredstva za ra¢un bolovanja (Komercijalna banka).

Stanja dinarskih sredstava potvrdena su izvodima banaka.

Stanje dinarskih sredstava je popisano i knjigovodstveno stanje je usaglaseno sa popisanim
stanjem.
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5.2.3.4 Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgranicenja

Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska razgrani¢enja iznose 62.503 hiljade dinara. Ovu
poziciju ¢ini (u hiljadama dinara):

Porez na dodatu vrednost 44
Aktivna vremenska razgranicenja 62.459
Svega PDV i AVR 62.503

Potrazivanja za viSe pladen porez na dodatu vrednost bilansirana su na iznos od 44 hiljade
dinara.

Aktivna vremenska razgranicenja iznose 62.459 hiljada dinara i sastoje se iz sledec¢ih pozicija (u
hiljadama dinara):

Razgraniceni troskovi po osnovu obaveza 1.006
Ostala aktivna vremenska razgranicenja 61.453
Svega aktivna vremenska razgranicenja 62.459

Razgraniceni troskovi po osnovu obaveza iznose 1.006 hiljada dinara i sastoje se iz sledecih
pozicija (u hiljadama dinara):

Razgraniceni troskovi reprograma obaveze po osnovu lizinga 830
Razgraniceni troskovi premija osiguranja 176
Svega razgraniceni troskovi po osnovu obaveza 1.006

Ostala aktivna vremenska razgrani¢enja iznose 61.453 hiljade dinara i odnose se na nerealizovani
neto efekat valutne klauzule za obaveze koje dospevaju u narednim godinama, a prenete su
ranijih godina, u skladu sa ¢lanom 77e Pravilnika o kontnom okviru i sadrZzini ra¢una u Kontnom
okviru za privredna drustva.
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6. PASIVA

Bilansna pasiva iznosi 1.212.793 hiljade dinara i sastoji se iz sledec¢ih izvora (u hiljadama dinara):

Kapital
Dugorocna rezervisanja i obaveze
OdloZzene poreske obaveze

Ukupna pasiva

Vanbilansna pasiva iznosi 326.481 hiljadu dinara.

6.1 KAPITAL

2011 2010
503.946 503.418
703.216 600.685

5.631 6.140
1.212.793 1.110.243

Ukupni kapital Drustva je u poslovnim knjigama iskazan u visini od 503.946 hiljada dinara.
Sledece bilansne pozicije ¢ine kapital (u hiljadama dinara):

Osnovni i ostali kapital
Rezerve
Revalorizacione rezerve

Nerasporedeni dobitak
Svega kapital

6.1.1 OSNOVNIIOSTALI KAPITAL

2011 2010
254.203 254.203
97 97
242912 242912
6.734 6.206
503.946 503.418

Osnovni kapital Drustva, koji iznosi 254.203 hiljade dinara, odnosi se na (u hiljadama dinara):

Akcijski kapital
Svega osnovni kapital

254.203
254.203

Osnovni kapital Drustva iznosi 254.203 hiljada dinara i u celosti se odnosi na akcijski kapital.
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Akcijski kapital Drustva sastoji se od 25.355 akcija nominalne vrednosti od 2.400,00 dinara. Od
ukupnog broja akcija, 73,19% akcija se nalazi u vlasnistvu pravnih lica, a 26,81% u vlasnistvu
tizickih lica. Najveci akcionar je Fincom d.o.o. sa 9.776 akcija ili 38,56 %.

6.1.2 REZERVE

Rezerve su bilansirane na iznos od 97 hiljada dinara i odnose se na zakonske rezerve.

6.1.3 REVALORIZACIONE REZERVE

Revalorizacione rezerve u visini od 242.912 hiljada dinara odnose se na pozitivne efekte, odnosno
rezerve koje su formirane iz iskazivanja nekretnina, postojenja i opreme po fer vrednosti i poticu
iz predhodnih godina.

6.1.4 NERASPOREDENI DOBITAK

Nerasporedeni dobitak iskazan je u iznosu od 6.734 hiljade dinara i odnosi se na dobitak ranijih
godina, uvecan za dobitak tekuce godine.

6.2 DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE

Ukupna dugorocna rezervisanja i obaveze Drustva iskazana su u okviru slede¢ih pozicija (u
hiljadama dinara):

2011 2010
Dugoro¢ne obaveze 243.034 162.962
Kratkorocne obaveze 460.182 437.723
Svega dugoroc¢na rezervisanja i obaveze 703.216 600.685
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6.2.1

DUGOROCNE OBAVEZE

Dugoroc¢ne obaveze iznose 243.034 hiljade dinara i odnose se na sledece (u hiljadama dinara):

2011 2010
Dugorocni krediti 223.989 136.744
Ostale dugoroc¢ne obaveze 19.045 26.218
Svega dugorocne obaveze 243.034 162.962

6.2.1.1 Dugorocni krediti

Dugoro¢ni krediti su iskazani u iznosu od 223.989 hiljada dinara i predstavljaju sledece
dugorocne obaveze:

Dugoroc¢ni krediti u zemlji 223.989
Svega dugorocni krediti 223.989

Dugoroc¢ni krediti u zemlji, koji iznose 223.989 hiljada dinara, sastoje se iz slede¢ih obaveza (u
hiljadama dinara):

Fond za razvoj RS 171.669
Privredna banka 52.320
Svega dugorocni krediti u zemlji 223.989

Pregled dugoroc¢nih kredita u zemlji dat je u sledecoj tabeli:

Stanje na dan 31.12.2011. godine
Broj kredita ‘ oanet ‘
dospeca

I | u 000 RSD

Fond za razvoj RS | 9354 \ 30.09.2013. \ 12.772 \ 122.055,24 |
Fond za razvoj RS . 15066 | 31.03.2015. | 23.736 | 226.831,37 |
Fond za razvoj RS | 21763 | 31.122013. | 135.161 | 1.291.663,91 |
Privredna bankaad | 2097 | 14.07.2014. | 52.320 | 500.000,00 |

EC N 2595 | 214055052
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Kao sredstvo obezbedenja vrac¢anja kredita, uspostavljena je hipoteka na kompleksu Fabrike za
obradu stakla u Zemunu, Batajnicki drum br. 27, upisan u z.k. ul. br. 1737 K.O. Zemun.

Obaveza po kreditu prema Privrednoj banci a.d. usaglasena je putem IOS obrasca.

U postupku medusobnog usaglasavanja salda sa Fondom za razvoj, konstatovali smo da postoje
odredene razlike u konfimraciji i u poslovnim knjigama.

6.2.1.2 Ostale dugorocne obaveze
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga, koje na dan 31.12.2011. godine iznose 19.045 hiljada
dinara, u potpunosti predstavljaju obaveze prema Raiffeisen leasing d.o.o. Beograd.
Dana 24.12.2010. godine, zaklju¢en je Aneks broj 2 Ugovora o finansijskom lizingu (br. 10284/ 06,
10601/06, 11168/06, 11169/06, 11690/06, 11691/06, 12484/07, 12485/07, 12486/07, 13534/07 i
14230/08), ¢ime je izvren reprogram buducih obaveza placanja lizing naknade po navedenim

ugovorima. Ugovori su prvi put bili aneksirani 30.07.2009 godine.

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga su usaglasene putem nezavisne konfirmacije salda.

KRATKOROCNE OBAVEZE

Kratkoro¢ne obaveze Drustva iznose 460.182 hiljade dinara i ¢ine ih slede¢e obaveza sa rokom
dospeca do godinu dana (u hiljadama dinara):

2011 2010
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 380.614 372.703
Obaveze iz poslovanja 69.994 52.290
Ostale kratkoroc¢ne obaveze 8.811 10.888
Obaveze po osnovu PDV-a i ostalih javnih prihoda i PVR 763 1.842
Svega kratkorocne obaveze 460.182 437.723
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6.2.2.1 Kratkorocne finansijske obaveze

Kratkorocne finansijske obaveze iskazane su u iznosu od 380.614 hiljada dinara i sastoje se iz
sledec¢ih obaveza (u hiljadama dinara):

Kratkoro¢ni krediti u zemlji 231.412
Deo dugoro¢nih kredita koji dospeva do jedne godine 148.875
Ostale kratkoroc¢ne finansijske obaveze 327
Svega kratkorocne finansijske obaveze 380.614

Kratkoro¢ni krediti u zemlji iskazani su u iznosu od 231.412 hiljada dinara i predstavljaju
obavezu prema PB Agrobanka ad Beograd (u hiljadama dinara):

Stan]e na dan

Agrobankaad | K-198/1100 | 11082012, 1,6% mes 32.000 |

Agrobanka ad K-512/10-00 28.09.2011. 1,6% mes 50.000
+ 3 meseca

Agrobanka ad K -514/10-00 29.09.2011. 1,6% mes 96.000
+ 3 meseca

Agrobanka ad | K-141/11-00 | 30.052012. | 35%god | 50.000 |

Agrobanka ad - Overdraft | K-196/11-00 | 25122011. | 25%mes | 3412 |

XN R D NN E—TTTY

Deo dugoro¢nih kredita koji dospeva do jedne godine, u iznosu od 148.875 hiljada dinara, odnosi
se na obaveze po osnovu dugoro¢nih kredita od Fonda za razvoj RS, Privredne banke ad i
Agrobanke ad, koje dospevaju u narednoj godini.

U postupku medusobnog usaglasavanja salda sa Agrobankom a.d., nismo dobili konfirmaciju od

iste sa stanjem na 31.12.2011. godine. Nismo se uverili u usaglasenost sa Bankom s obzirom na
navedenu okolnost.
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6.2.2.2 Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja iskazane su u iznosu od 69.994 hiljade dinara i odnose se na sledece (u
hiljadama dinara):

Obaveze iz poslovanja 69.994
Svega obaveze iz poslovanja 69.994

Obaveze iz poslovanja iskazane su u iznosu od 69.994 hiljade dinara i obuhvataju sledece pozicije
(u hiljadama dinara):

Primljeni avansi 3.238
Dobavljaci u zemlji - ostala povezana pravna lica 2.969
Dobavljaci u zemlji 44.053
Dobavljaci u inostranstvu 19.716
Ostale obaveze iz poslovanja 18
Svega obaveze iz poslovanja 69.994

Obaveze za primljene avanse iznose 3.238 hiljada dinara i dobijeni su od kupaca u zemlji.
Najvece obaveze za primljene avanse prema kupcima u zemlji su sledece (u hiljadama dinara):

Iznos na dan Reahzovano do

Gradina doo 1450 | 1450 |
Energoprojekt - Visokogradnja ad ‘ 1.403 ‘ 465 ‘ 938 |

Obaveze za primljene avanse, obuhvacene uzorkom, realizovane su do dana revizije u iznosu od
1.915 hiljada dinara ili oko 67% u proseku.

Dobavlja¢i u zemlji - ostala povezana pravna lica iskazana su u iznosu od 2.969 hiljada dinara i
odnose se na dobavljac¢a "Fincom" d.o.o. Zemun. Do dana revizije, pomenuta obaveza je placena
u iznosu od 40 hiljada dinara. Obaveza je usaglasena putem nezavisne konfirmacije salda.
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Dobavlja¢i u zemlji iznose 44.053 hiljade dinara, a najvece obaveze se odnose na sledece (u
hiljadama dinara):

Iznos na dan Pla¢eno do

 Nissal ad Nis | 2.223 | 2223 |

Elektrodistribucija Beograd ‘ 2.287 ‘ 1.816 ‘ 471 ‘
Alfa commerce doo Sabac ‘ 1.630 ‘ 0 ‘ 1.630 ‘
JKP Gradska ¢istoca Beograd | 5.049 | 0| 5.049 |
Teis doo | 1.141 | 5 | 1.136 |
Lemic Group doo Zemun | 11.946 | 11.946 | 0|
Astra SB doo | 6.954 | 6.933 | 21 |
Proventus doo ‘ 1.251 l 50 l 1.201 ‘
Imsa doo Beograd | 1.500 \ 620 | 880 |

Do dana vrsenja revizije, obaveze prema dobavlja¢cima u zemlji, u odnosu na posmatrani uzorak,
izmirene su u iznosu od 23.593 hiljade dinara ili oko 69% i usaglasene su sa oko 96%.

Dobavljaci u inostranstvu iznose 19.716 hiljada dinara, a najvece obaveze se odnose na sledece (u
hiljadama dinara):

Iznos na dan 31.12.2011.
Dobavljaci u inostranstvu ‘ Placeno do dana Ostatak
EUR | 000 dinara revizije

Guardian Oroshaza | 9.971,25 | 1.043 | 1.043 |
AGCFlat Glass Czechas | 34.023,39 | 3.560 | 0 \ 3.560 |
Intermac | 46.000,00 | 4813 | 0| 4813 |
AGC sa Belgium | 93.489,60 | 9.783 | 0| 9.783 |

Obaveze prema dobavlja¢ima u inostranstvu, u odnosu na posmatrani uzorak, nisu izmirene do
dana vrsenja revizije, a usaglasene su 100%.

Obaveze prema ino dobavlja¢ima pravilno su kursirane po zvani¢nom srednjem kursu NBS na
31.12.2011. godine.
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6.2.2.3 Ostale kratkorocne obaveze

Ostale kratkoro¢ne obaveze priznate su u iznosu od 8.811 hiljada dinara i odnose se na sledece
obaveze (u hiljadama dinara):

Obaveze za neto zarade i naknade zarada 8.596
Druge obaveze 215
Svega ostale kratkorocne obaveze 8.811

Obaveze za neto zarade i naknade zarada iznose 8.596 hiljada dinara i sastoje se iz sledecih
obaveza prema zaposlenima (u hiljadama dinara):

Obaveze za neto zarade i naknade zarada 6.712
Obaveze za porez na zarade na teret zaposlenog 710
Obaveze za doprinose na zarade na teret zaposlenog 551
Obaveze za poreze i doprinose na zarade na teret poslodavca 557
Obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada

koje se refundiraju na teret zaposlenog 40
Obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada

koje se refundiraju na teret poslodavca 26
Svega obaveze za zarade 8.596

Obaveze za zarade se odnose na uklakulisane zarade za period jun - decembar 2011. godine, $to
nije izmireno do dana revizije.

Druge obaveze iznose 215 hiljada dinara i priznate su za sledece obaveze (u hiljadama dinara):

Obaveze prema zaposlenima 128
Obaveze prema fizi¢kim licima po ugovorima 70
Ostale obaveze 17
Svega druge obaveze 215
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6.3

6.2.2.4 Obaveze po osnovu PDV-a i ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska
razgranicenja

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska
razgranicenja iskazane su u iznosu od 763 hiljade dinara. Sastoje se iz slede¢ih obaveza (u
hiljadama dinara):

Obaveze za porez na dodatu vrednost 29
Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine 734
Svega 763

Obaveze za porez na dodatu vrednost iznose 29 hiljada dinara.

Obaveza za ostale poreze, doprinose i druge daZbine iznose 734 hiljade dinara i odnose se na
sledece (u hiljadama dinara):

Obaveze za poreze, carine i dr. daZzbine iz nabavke ili na teret troskova 720
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge daZbine 14
Svega obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine 734

ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

Odlozena poreske obaveze bilansirane su u iznosu od 5.631 hiljadu dinara i nastale su po osnovu
procene fer vrednosti i uvecanja knjigovodstvene vrednosti, uz primenu stope od 10%.

VANBILANSNA AKTIVA I PASIVA

Vanbilansna aktiva i pasiva iznose 326.481 hiljadu dinara i odnose se na iskazane garancije i
avale Agrobanke (u hiljadama dinara):

Garancija za Privrednu banku ad 78.481
Garancija za Fond za razvoj po Ugovoru br. 15066 30.000
Aval za Fond za razvoj po Ugovoru br. 9354 18.000
Aval za Fond za razvoj po Ugovoru br. 21763 200.000
Svega 326.481
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BILANS USPEHA

Drustvo je u toku 2011. godine ostvarilo dobitak u iznosu 19 hiljada dinara, kao razliku izmedu
ukupnih prihoda u iznosu od 212.183 hiljade dinara i ukupnih rashoda u iznosu od 212.164
hiljade dinara.

Struktura ostvarenog dobitka iskazana je po segmentima poslovanja u sledecoj tabeli (u
hiljadama dinara):

Dobltak

Poslovni 69.596 | 153.913 | (84.317)
Finansijski \ 8.572 | 52.395 | (43.823) |
Ostali | 134.015 | 5.856 | 128.159 |

Iz navedene tabele se vidi da je dobitak ostvaren u okviru ostalih aktivnosti, dok je u okviru
poslovnih i finansijskih aktivnosti ostvaren gubitak.

PRIHODI

Ukupni prihodi iznose 212.183 hiljade dinara i sastoje se iz sledec¢ih prihoda (u hiljadama dinara):

2011 2010
Poslovni 69.596 195.042
Finansijski 8.572 5.593
Ostali 134.015 1.488
Svega prihodi 212,183 202.123
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9.1 POSLOVNI PRIHODI

Poslovni prihodi iznose 69.596 hiljada dinara i sastoje se iz (u hiljadama dinara):

2011 2010
Prihodi od prodaje 134.568 68.850
Povecanje vrednosti zaliha uc¢inaka 9.230 125.916
Smanjenje vrednosti zaliha uc¢inaka (76.278) (1.829)
Ostali poslovni prihodi 2.076 2.105
Svega poslovni prihodi 69.596 195.042

Prihodi od prodaje iznose 134.568 hiljada dinara i ostvareni su prodajom proizvoda i usluga na
domacem i inostranom trzistu. Strukturu poslovnih prihoda ¢ine sledece pozicije (u hiljadama

dinara):
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 134.568
Svega prihodi od prodaje 134.568

Povecanje vrednosti zaliha u¢inaka iznosi 9.230 hiljada dinara i to (u hiljadama dinara):

Nazi Stanje na dan Stanje na dan P -
e 01.01.2011. 31.12.2011. ovecanje

' Gotovi proizvodi 1.498 | 10.728 \ 9.230 |

\___ 1078 [ 9230

Zalihe gotovih proizvoda su na pocetku godine iznosile 1.498 hiljada dinara, dok je njihova
vrednost na kraju godine iznosila 10.728 hiljada dinara, tako da je doslo do povecanja vrednosti
zaliha gotovih proizvoda za 9.230 hiljada dinara.

Smanjenje vrednosti zaliha uc¢inaka iznosi 76.278 hiljada dinara i to (u hiljadama dinara):

N Stanje na dan Stanje na dan Smanien
Az 01.01.2011. 31.12.2011. manjenje

251. 65 175.37 ‘ (76.27 ‘

Nedovrsena proizvodnja

251. 65 175. 37 (76.27
Svega 8)
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9.2

9.3

Zalihe nedovrSene proizvodnje su na pocetku godine iznosile 251.654 hiljade dinara, dok je
njihova vrednost na kraju godine iznosila 175.376 hiljada dinara, tako da je doslo do smanjenja
vrednosti zaliha nedovrsene proizvodnje za 76.278 hiljada dinara.

Ostali poslovni prihodi iznose 2.076 hiljada dinara i sastoje se iz sledeceg (u hiljadama dinara):

Prihodi od zakupnina 2.076
Svega ostali poslovni prihodi 2.076

Prihodi od zakupnina od 2.076 hiljada dinara ostvareni su davanjem u zakup poslovnog prostora
i benzinske stanice Preduzecu za proizvodnju i promet doo "Fincom" Zemun po Ugovoru.

FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi, koji iznose 8.572 hiljade dinara, nastali su po slede¢im osnovama (u
hiljadama dinara):

Prihodi od kamata 317
Pozitivne kursne razlike 8.255
Svega finansijski prihodi 8.572

Pozitivne kursne razlike u iznosu od 8.255 hiljada dinara odnose se na prerac¢un bilansnih
pozicija iskazanih u devizama.

OSTALI PRIHODI

Ostali prihodi iznose 134.015 hiljada dinara i nastali su na slede¢i nacin (u hiljadama dinara):

Ostali nepomenuti prihodi 95
Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine 133.920
Svega ostali prihodi 134.015

Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine iskazani su u iznosu od 133.920 hiljada dinara i
nastali su po Odluke o proceni trzine vrednosti investicione nepokretnosti.
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10. RASHODI

Ukupni rashodi, koji su nastali u izveStajnom periodu, iznose 212.164 hiljade dinara i odnose se
na sledece rashode (u hiljadama dinara):

2011 2010
Poslovni 153.913 123.311
Finansijski 52.395 73.077
Ostali 5.856 5.732
Svega rashodi 212.164 202.120

10.1 POSLOVNI RASHODI

Poslovni rashodi koji iznose 153.913 hiljada dinara sacinjeni su iz sledec¢ih troskova (u hiljadama

dinara):

2011 2010
Troskovi materijala 91.411 65.184
Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni
rashodi 24.495 33.537
Troskovi amortizacije i rezervisanja 5.870 6.340
Ostali poslovni rashodi 32.137 18.250
Svega poslovni rashodi 153.913 123.311

Osnovna delatnost Drustva je oblikovanje i obrada stakla. Sasvim ocekivano, u strukturi
poslovnih rashoda, najveci deo, oko 59%, odnosi se na troskove materijala koji iznose 91.411
hiljada dinara. Takode, znacajan trosak su i zarade i naknade zarada sa 24.495 hiljada dinara, koje
ucestvuju sa 16% u strukturi poslovnih rashoda.
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Troskovi materijala u visini od 91.411 hiljada dinara, odnose se na razli¢ite materijale i to (u
hiljadama dinara):

Trosk0v1 materijala za izradu

|
Troskovi sirovina i ostalog materijala ‘ 80.681 |
Svega troskovi materijala za izradu ‘ 80.681 |
Troskovi ostalog materijala (rezijskog) | |
Troskovi materijala za odrzavanje higijene ‘ 34 |
Troskovi kancelarijskog materijala | 107 |
Troskovi alata i inventara ‘ 962 |
Troskovi ostalog materijala ‘ 139 |
Svega troskovi ostalog materijal (rezijskog) | 1.242 |
Troskovi goriva i energije ‘ |
Troskovi elektri¢ne energije | 5.988 |
Drugi troskovi pogonskog goriva (ugalj, nafta, gas i dr.) ‘ 3.481 |
Troskovi goriva | 19 |
Svega troskovi goriva i energije | 9.488 |

| Svega troskovi materijala 91.411
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Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi iznose 24.495 hiljada dinara i sastoje se iz
dva dela: zarada, naknada zarada, poreza, dorinosa itd. u visini 21.600 hiljada dinara i ostalih
liénih rashoda i naknada u iznosu od 2.895 hiljada dinara.

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi Iznos ’

Troskov1 zarada i naknada zarada

|
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) ‘ 17.247 |
Troskovi poreza i doprinosa na zarade na teret poslodavca ‘ 3.117 |
Troskovi naknada fizickim licima po osnovu ostalih ugovora | 1.236 |
Svega troskovi zarada i nakande zarada ‘ 21.600 |
Ostala li¢ni rashodi i naknade | |
Otpremnina za odlazak u penziju | 148 |
Naknade troskova prevoza na sluzbenom putu ‘ 219 |
Naknade troskova prevoza na radno mesto i sa radnog mesta | 2.291 |
Naknade troskova u slucaju smrti ‘ 155 |
Naknade trogkova sluzbenog puta u zemlji - dnevnica | 59 |
Ostali troskovi zarada i naknada zarada ‘ 23 |
Svega ostali li¢ni rashodi i naknade | 2.895 |

_ Svega troskovi zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih rashoda 24.495

U strukturi troskova zarada i naknada zarada najznacajniji su troskovi zarada i naknada zarada
(bruto) u iznosu od 17.247 hiljada dinara i troskovi poreza i doprinosa u iznosu od 3.117 hiljada
dinara. Ostali li¢ni rashodi se najve¢im delom odnose na troskove prevoza na radno mesto i sa
radnom mesta u iznosu od 2.291 hiljadu dinara.

Troskovi amortizacije iznose 5.870 hiljada dinara i nastali su obra¢unom amortizacije u toku
izvestajnog perioda. Troskovi amortizacije odnose se na nematerijalna ulaganja, gradevinske
objekte i opremu (u hiljadama dinara):

Troskovi amortizacije Iznos

Gradevmskl objekti 2.082 ‘
Oprema ‘ 3.788 ‘

Svega troskovi amortizacije 5.870
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10.2

Ostali poslovni rashodi iznose 32.137 hiljada dinara i odnose se na sledece troskove:

Ostali poslovni rashodi

Troskovi usluga na izradi u¢inaka ‘ 3.535 ‘
Troskovi transportnih usluga | 1.688 ‘
Troskovi usluga odrzavanja ‘ 1.068 ‘
Troskovi zakupnina | 2.076 ‘
Troskovi reklame i propagande ‘ 1.844 ‘
Troskovi ostalih proizvodnih usluga ‘ 2.389 ‘
Troskovi neproizvodnih usluga ‘ 3.497 ‘
Troskovi reprezentacije ‘ 2.862 ‘
Troskovi premija osiguranja ‘ 552 ‘
Troskovi platnog prometa ‘ 6.516 ‘
Troskovi poreza ‘ 5.033 ‘
Ostali nematerijalni troskovi ‘ 1.077 ‘

| Svega ostali poslovni rashodi _ 32.137 ‘

Od ostalih rashoda najznacajni se odnose na troskove platnog prometa u iznosu od 6.516 hiljada
dinara i troskovi poreza u iznosu od 5.033 hiljade dinara.

FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi iznose 52.395 hiljada dinara i sastoje se iz sledec¢ih rashoda finansiranja (u
hiljadama dinara):

Rashodi kamata 33.634
Negativne kursne razlike 18.761
Svega finansijski rashodi 52.395

Rashodi kamata, iskazani su u iznosu od 33.634 hiljade dinara, po osnovu kamata po kreditima i
lizingu i zateznih kamata za neblagovremeno plac¢anje dobavlja¢ima i neblagovremeno placanje
javnih prihoda.

Negativne kursne razlike iskazane su u iznosu od 18.761 hiljadu dinara po osnovu kursiranja
obaveza u devizama.
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10.3 OSTALI RASHODI

Ostali rashodi koji iznose 5.856 hiljada dinara sac¢injeni su iz slede¢i rashoda (u hiljadama dinara):

Manjkovi 29
Ostali nepomenuti rashodi 466
Rashodi po osnovu obezvredenja imovine 5.361
Svega ostali rashodi 5.856

Rashodi po osnovu obezvredenja potraZzivanja iskazani su u iznosu od 5.361 hiljadu dinara i
odnose se na ispravku potrazivanja od kupaca, starijih od 60 dana, u iznosu od 4.219 hiljada
dinara i ispravku ostalih potrazivanja iz ranijih godina u iznosu od 1.142 hiljade dinara.

11. DOBIT

Drustvo je ostvarilo dobit u Bilansu uspeha u iznosu od 19 hiljada dinara i nakon primene
poreskih propisa utvrden je gubitak u Poreskom bilansu, u iznosu od 19.427 hiljada dinara:

Pozicija Iznos

Finansijski rezultat iz bilansa uspeha (Dobitak) ‘ 19 ‘
Uskladivanje prihoda i rashoda ‘ 19.408 |
Gubitak Poreskom bilansu ‘ 19.427 |
Oporeziva dobit ‘ 0 ‘
Poreska osnovica ‘ 0 |
Obracunati porez (10%) ‘ 0 ‘

Poreski rashod perioda _

Dobit u iznosu od 19 hiljada dinara predstavlja dobit iz redovnog poslovanja pre oporezivanja.
Kada se na navedeni iznos dobiti doda odloZeni poreski prihod perioda, u iznosu od 509 hiljada
dinara, dobija se Neto dobit u iznosu od 528 hiljada dinara.
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12.

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

Drustvo je svoje prilive i odlive gotovine po osnovu poslovnih aktivnosti, aktivnosti investiranja
i aktivnosti finansiranja iskazalo u Izvestaju o tokovima gotovine.

Pregled novc¢anih tokova po aktivnostima dat je u narednoj tabeli (u hiljadama dinara):

Bilans novéanih tokova

) ) Neto

Tokovi iz poslovnih aktivnosti | 149.452 | 147.023 | 2.429 |
Tokovi iz aktivnosti investiranja ‘ 0 ‘ 81 ‘ (81) ‘
Tokovi iz aktivnosti finansiranja | 12.741 | 4744 | 7.997 |
Svega | 162.193 | 151.848 | 10.345 |
Stanje na pocetku godine ‘ 189 ‘ 0 ‘ 189 ‘
Pozmyne kursne razlike po osnovu prerac¢una 8.255 0 8.055
gotovine

Negat.lvne kursne razlike po osnovu prera¢una 0 18.761 (18.761)
gotovine

| Stanje na kraju godine | 170.637 | 170609 | 28]

Priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti iznosi 149.452 hiljade dinara, dok je u ovom segmentu
ostvaren odliv u visini od 147.023 hiljade dinara. Najznacajniji prilivi su ostvareni prodajom
sopstvenih proizvoda, odnosno iz primljenih avansa, dok su prilivi po ostalim osnovama daleko
manji. Iz poslovnih aktivnosti ostvaren je neto priliv gotovine u visini od 2.429 hiljada dinara.
Najznacajniji odlivi nastali su izmirivanjem obaveza prema dobavlja¢ima i izmirivanjem obaveza
za zarade i naknade zarada zaposlenima.

Aktivnosti investiranja ostvarile su neto odliv gotovine u visini od 81 hiljadu dinara, $to je pre
svega rezultiralo iz investicionih aktivnosti, odnosno ulaganja u opremu.

Aktivnosti finansiranja su ostvarile neto priliv u visini od 7.997 hiljada dinara, sto je nastalo na
osnovu dobijenog kredita.

Ukupni prilivi u 2011. godini iznose 162.193 hiljade dinara, a odlivi 151.848 hiljada dinara, tako
da je u izvestajnom periodu ostvaren neto priliv gotovine u visini od 10.345 hiljada dinara.

Stanje gotovine na pocetku godine bilo je 189 hiljada dinara, $to je uvecano za neto prilive u toku
2011. godine od 10.345 hiljada dinara, zatim uvecano za 8.255 hiljada dinara po osnovu
pozitivnih kursnih razlika i umanjeno za 18.761 hiljadu dinara po osnovu negativnih kursnih
razlika, tako da je stanje gotovine na kraju 2011. godine bilo 28 hiljada dinara.
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13. IZVESTAJ] O PROMENAMA NA KAPITALU

Promene na kapitalu koje su se odigrale tokom izvestajnog perioda prezentirane su u Izvestaju o
promenama na kapitalu sastavljenom na dan 31.12.2011. godine (u hiljadama dinara):

Izvestaj o promenama | Pocetno stanje Povecanje Smanjenje Stanje
_ na kapitalu | 01.01.2011.  § tokom perioda erloda | tokom perioda § 31.12.2011. |

Osnovni kapital \ 254.203 | 0 254.203 |
Rezerve ‘ 97 ‘ 0 ‘ 0 ‘ 97 ‘
Revalorizacione rezerve | 242912 | 0 0 242912 |

Nerasporedeni dobitak ‘ 6.206 ‘ 528 ‘ 0 ‘ 6.734 ‘

o | swas| ] o swou

Osnovni kapital iznosi 254.203 hiljade dinara i odnosi se u celosti na akcijski kapital. U toku 2011.
godine nije bilo nikakvih promena na osnovnom kapitalu.

Rezerve iznose 97 hiljada dinara i odnose se na zakonske rezerve.

Revalorizacione rezerve u visini od 242.912 hiljada dinara odnose se na pozitivne efekte, odnosno
rezerve koje su formirane iz iskazivanja nekretnina, postojenja i opreme po fer vrednosti.
Nerasporedeni dobitak iskazan je u iznosu od 6.734 hiljade dinara i odnosi se na dobitak ranijih
godina, uvecan za dobitak tekuce godine.
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14.

15.

PREGLED SUDSKIH SPOROVA

Prema Izjavi rukovodstva, na dan 31. decembra 2011. godine, Drustvo vodi ukupno 18 sudskih
postupaka, od kojih je 14 u svojstvu tuZenog ili izvrsnog duznika, dok su 3 u svojstvu tuZioca ili
izvrénog poverioca. Po misljenju rukovodstva Drustva, sudski sporovi nede dovesti do
znacajnijih odliva sredstava.

DOGADAJI NAKON DANA BILANSA STANTJA

Nakon datuma bilansa stanja, poslovni ra¢uni Drustva su do dana revizije bili u blokadi, sa
jednim kratkim prekidom. Ukupan iznos blokade je 224.891 hiljadu dinara (ukupno 89 dana).

SEF REVIZORSKOG TIMA

Mr Nenad Nesié, Licencirani ovlaséeni revizor
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ropeny Gy xopexipee, K30 it Hascwrs) pesiiops # HNTepRor
pernopa BE3 KOPEKIMIE.

2 Tommumse wiscurral o mocsceasy SBEIA AJL Oafgean
ofpazy crmcm ey 3 2001, romoy & Hiseurmal pemnopa aaje oo

¥ MPMIONY W MMMSE CACTARIN JO0 ONE OLTYRE.

3. Ona Ourysa CTYRE Ha CHATY Jaon J0H0MIENS.
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