iIE ENERGOPROJEKT
HIDROINZENJERING a.d.

GodisSnji izvestaj
Energoprojekt Hidroinzenjering a.d.
za 2011. godinu

Beograd, April 2012.



U skladu sa ¢lanom 50. 1 51. Zakona o trzistu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS" broj 31/2011) i ¢lanom
3. Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godisSnjih, polugodisSnjih i kvartalnih izvestaja
javnih drustava ("Sluzbeni glasnik RS" broj 14/2012), Energoprojekt Hidroinzenjering a.d. iz
Beograda, MB: 07023065 objavljuje:

GODISNJI 1ZVESTAJ ZA 2011. GODINU

SADRZAI

. FINANSIJSKI IZVESTAJI ENERGOPROJEKT HIDROINZENJERING A.D. ZA 2011. GODINU

(Bilans stanja, Bilans uspeha, Izvestaj o tokovima gotovine, IzveStaj o promenama na kapitalu,
Statisticki aneks, Napomene uz finansijske izvestaje)

. IZVESTAJ O REVIZIJI

. GODISNIJI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA

. 1ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANIJE IZVESTAJA



1. FINANSIJSKI IZVESTAJI ENERGOPROJEKT HIDROINZENJERING A.D. ZA 2011.

(Bilans stanja, Bilans uspeha, IzveStaj o tokovima gotovine, [zvestaj o
promenama na kapitalu, Statisticki aneks, Napomene uz finansijske izvestaje)
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!_ Popunjava pravno lice - preduzetnik

07023065 | L FIZ | | 100001476 ]

Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

E] I

20 21 22 23 24 25 256

‘i 2 3
Vrsta posla

Naziv :ENERGOPROJEKT HIDROINZENJERING a.d.

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

7005010961474

BILANS STANJA

na dan 31.12.2011. godine

I

- u hiljadama dinara

|

- |AKTIVA :
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 340181 347254
00 L. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
|
012 1. GOODWILL 003
01 bez 012 Hl. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 1 c). { 2 3375 3462
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 05 0.9, 326696 332794
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 326696 332794
{deo), 029
024, 027(deo), 028 - .
(deo) 2. Investicione nekretnine 007
021, 025, 027(deo),| ~ o
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCNI! FINANSIJSKI PLASMANI 2
(010+011) 00s | 0. 3. 10110 10998
030 do 032, 039 1. Ucesca u kapitalu 010 429 1777
(deo)
033 do 038, 039 . y iski ol . 9681 9221
(deo) minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 471874 485957
10do 13,15 |1 ZAUHE o3 | (O 4. 7499 8678
. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLJA
Ill. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI | 477279
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 ABA31S
20.21122, 0sim | 4 poteazivanga o6 | (0.5 338548 328229
223 X
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 l O . 5 . 1682 1102
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 (O“ 6 ) 41817 47305
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 A{ D. ‘f 81109 98931
Broj zahteva: 269170 Strana2 od 18



- u hiljadama dinara

. ’ 5. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska
27128 osim 288 | > Foren & 020 | (0. a? 1219 1712
| 288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 21 | 0. 2.
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021 ) 022 812055 833211
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 812055 833211
88 E. VANBILANSNA AKTIVA oz | [0. 23. 447950 176990
PASIVA '
A KAPITAL
(102+103+104+105+106-107+108-109-11 0) 101 89S TR
30 I. OSNOVNI KAPITAL 102 | (0. O 289247 289247
31 Il. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 ll. REZERVE 104 [0, Y. 14682 13794
330i331 | IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 | 10. (2. 143583 143303
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
332 HARTLJA OD VREDNOSTI 106 | (0. 12, 17 226
Vi. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU
333 HARTLJA OD VREDNOSTI 107 110, 12. g e
34 VIl. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 | |0, (3. 76930 70984
35 VIIl. GUBITAK 109
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(112+113+116) 111 273977 304187
40 I. DUGOROCNA REZERVISANJA 12 | 0. . 13561 14296
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 13 | O, 6. 943 0
414, 415 1. Dugorocni krediti 114
41bez 414 i 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115 943 0
lli. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) 116 eMLS ol
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 [ 0 A (? . 31957 39919
427 2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji 118
i sredstava poslovanja koje se obustavija
43144 3. Obaveze iz poslovanja 119 {O 3 (/g‘ 162182 161254
457 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 [O A 1’,9. 49047 42277
: . | 5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
47=§8 asm 4481 '| ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska 121 [ 0. ﬂo 16287 46441
49 0sim 498 | (o5 granicenja )
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122
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- u hiliadama dinara

e W
V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 | (0. 24. 13519 13331
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 812055 833211
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 | (.98, 447950 176990

U MIW; dana

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja

heweud]

282. 2012. godine

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

07023065 l [ {2, | | 100001476 |

Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
] LI

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :ENERGOPROJEKT HIDROINZENJERING a.d.

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

I

u period 01.01.2011 do 31.12.2011

l

- u hijadama dinara

A. PRIHOD! | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 628177 521994
601 61 1.Prihodi od prodaje 202 | 9. 1. 625791 519437
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203 g . 2 .
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 9 . 3 .
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 g . 3
641165 5. Ostali poslovni prinadi 206 g Z{ . 2386 2557
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 603252 517727
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208
51 2. Troskovi materijala 200 | 9. 5. 29006 24950
52 ?é;;]rgds?ow zarada, naknada zarada i ostali licni 210 ff. 5 361136 338017
54 4_ Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 |9 T{.’ ; 5"'5{ } 14902 18041
53155 5. Ostali poslovni rashodi 212 |9, g‘!g {0, 198208 136719
1ll. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 3,) 5 24925 4267
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSWISKI PRIHODI 215 | 9. I, 20853 57224
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 3 7 & s 19945 31766
67168 VII. OSTALI PRIHODI 217 | G, (5. 9552 962
57158 Vill. OSTALI RASHODI 218 | 9. (4 26591 11388
OPOREZVANSA (2132141 215216+217.218) | 210 | . £5. 794 e
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 290
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218)
69 - 59 21.83512\?82“'}“‘( POSLOVANJA KOJE SE 294
59 -69 )éléll;[le:AOv(EjjAB{TAK POSLOVANJA KOJE SE 299
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- u hiljadama dinara

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

(219-220+221-222) 223 3 5 i S5

V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA

(220-219+222-221) 224

G. POREZ NA DOBITAK 9. (6
721 1. Poreski rashod perioda 225 1482 1791
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 469 0
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 0 236
723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228

Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 221-228) | 229 | 4. {(. o T

E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +

228) 230

A...A". NETO DOBITAK KOJI PRIPADA s

MANJINSKIM ULAGACIMA

Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA

MATICNOG PRAVNOG LICA 232

I. ZARADA PO AKCLJI

1. Osnovna zarada po akciji 233

2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji 234

u &%‘R ADU dana

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja

282. 2012. godine

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

07023065 | [ F({YL | I 100001476

Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

I R I |

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :ENERGOPROJEKT HIDROINZENJERING a.d.

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

avesrasororommscorowe [

7005010961498
u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - U hiljadama dinara
A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 499191 491746
1. Prodaja i primljeni avansi 302 497229 487884
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 153 1515
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 1809 2347
Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 491296 448432
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 175174 158844
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 278421 256222
3. Placene kamate 308 2154 1493
4. Porez na dobitak 309 1543 3344
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 34004 28529
lil. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( I-11) 311 7895 43314
V. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1l -i) 312
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
1. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 14581 1520
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314 5403 0
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA .. A'kih 315 1175 0
sredstava
3. Ostali finansijski plasmani ( neto prifivi ) 316 5206 0
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317 1233 1515
5. Primljene dividende 318 1564 5
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3 ) 319 11213 14418
1. Kupovina akcija i udela ( neto odlivi ) 320
2. Kupovina nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...Akih 321 11213 9805
sredstava
3. Ostali finansijski plasmani  neto odiivi ) 322 0 4613
Ill. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1 -11) 323 3368 0
V. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (11-1) 324 0 12898
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- u hiljadama dinara

. 1
V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

1. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 0 31649

1. Uvecanje osnovnog kapitala 326

2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327 0 31649

3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328

IL. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 329 29646 28371

1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330

2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331 28323 28371

3. Finansijski lizing 332 1323 0

4. Isplacene dividende 333

Il Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1-11) 334 0 3278
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (H-1) 335 29646 0
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 513772 524915
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 532155 491221
Dj. NETC PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 0 33694
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 18383 0
A...A”. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 98931 53023
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 5092 16892
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 4531 4678
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 343 81109 98931
(338-339+340+341-342)

, PEOGRADU,

dana 282 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

[/

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Maticni broj

100001476
PIB

| BEZIVS | |

Sifra delatnosti

Popunjava Agencija za privredne registre

(N N

123 19 20 21 22 23 24 25 26

Vrsta posla

Naziv :ENERGOPROJEKT HIDROINZENJERING a.d.

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

7005010961511

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

I

uperioduod 01.01.2011. do 31.12.2011. godine

- u hiliadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

401 279305 | 414 0942 { 427

440

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

402 415 428

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

403 416 429

01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

Korigovano pocetno stanje na dan|

404 279305 | 417 9942 | 430 443

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

405 418 431

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

406 419 432 445

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

407 279305 | 420 0042 | 433 446

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

408 421 434 447

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

409 422 435 448

10

01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

Korigovano pocetno stanje na dan

410 279305 | 423 0942 | 436 449

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

411 424 437 450

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

412 425 438 451

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

413 279305 | 426 9942 | 439 452
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- u hiljadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

13090

466

141343

479

181

492

1861

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethadnoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

456

13080

469

141343

482

181

495

1861

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

704

470

1880

496

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

484

487

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

459

13794

472

143303

485

226

498

1861

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

499

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

462

13794

475

143303

488

226

501

1861

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

888

476

489

502

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

477

480

109

503

1861

13

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine (red.br. 10+11-12)

465

14682

478

143583

491

117

504
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- u hiljadama dinara

1 ;t;%ee na dan 01.01. prethodne 505 52649 | 518 531 544 494649

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

2 | racunovodstvenin politika u 506 519 532 545

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

# racunovodstvenih politika u Rov =20 533 546

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan

4 | 01.01. prethodne godine 508 52649 | 521 534 547 434649
(red.br. 1+2-3)

-l S s I S 32427 | 522 535 548 35136

6 ;Jg:i?]?a smanjenja u prethodnoj 510 14092 | 523 536 549 140892
Stanje na dan 31.12. prethodne

7 godinie (red.br. 4+5-6) 511 70984 | 524 537 550 515693

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 57

& racunovodstvenih politika u tekucoj 512 525 538

godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 552

? racunovodstvenih pofitika u tekucoj 13 208 e

godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 514 70984 | 527 540 553

515693
{red.br. 7+8-9)
11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 515 6833 | 528 541 554 8001
12 {Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 516 887 | 529 542 555 885
Stanje na dan 31.12. tekuce 556 524559
13 godine (red.br. 10+11-12) 517 76930 | 530 543
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1 gS't;;?éeena dan 01.01. prethodne 557

Ispravka materijalne znacajnih
5 gresaka i promena 558
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
3 gresaka i promena 550
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 | 01.01. prethodne godine 560
(red.br. 1+2-3)

Ukupna povecanja u prethodnoj
2 godini 961

Ukupna smanjenja u prethodnoj
6 | godini =62

- Stanje na dan 31.12. prethodne 563
godine (red.br. 4+5-6)

Ispravka materijalno znacajnih

8 gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
9 gresaka i promena 565
racunovodstvenih politika u tekucoj

godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 566
(red.br. 7+8-9})

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

13 Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

u m\w ] dana 282. 2012.

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

horwlondy,”
7

569

: ”&f}_ v

- u hiljadama dinara

Zakonski zastupnik

e

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Popunjava pravng lice - preduzetnik

[ oro23085 ] L L

Maticni broj Sifra delatnosti

100001476 |

PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

R N I

123 19
Vrsta posla

20 21 22 23 24 25 28

Naziv :ENERGOPROJEKT HIDROINZENJERING a.d.

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

STATISTICKI ANEKS

7005010961504

za 2011. godinu

I OPSTIPODACIO PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

IO

1. Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 601 12 12
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 3) 602 2 2
3. Oznaka za viasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 4 4
4. Broj stranih (pravnih ili fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604

5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) 605 195 192

I BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznosi u hiljiadama dinara

01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godine 606 14309 10847 3462
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 607 1572 | XXX 1572
1.3. Smanjenja u toku godine 608 (VD 9.0.0.0.0.009.00.0¢ 1659
1.4. Revalorizacija 609 P 60000060004
:é&%‘,ﬂ%gggg)gwm 610 15881 12506 3375
02 ?.._ Nekretnine, postrojenja, oprema i
bioloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611 556609 223815 332794
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 7876 | XOOOOOOOKK 7876
2.3. Smanjenja u toku godine 613 3333 | XXX 13974
2.4. Revalorizacija 614 P O00.0.0.000.000.4
T sy podne 615 561152 234456 326696
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Il STRUKTURA ZALIHA

- iznosi u hiljadama dinara

1. Zalihe materijala

10 616

1 2. Nedovrsena proizvodnja 617

12 3. Gotovi proizvodi 618

13 4. Roba 619

14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji 620

15 6. Dati avansi 621 7499 8678
7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=013+014) 622 7499 8678

IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA

- iznosi u hiljadama dinara

300

1. Akcijski kapital

279305

623 279305
u tome : strani kapital 624
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovomoscu 625
u tome : strani kapital 626
302 3. Ulozi clanova ortackog i komanditnog drustva 627
u tomne : strani kapital 628
303 4_ Drzavni kapital 629
304 5. Drustveni kapital 630
305 6. Zadruzni udeli 631
309 7. Ostali osnovni kapital 632 9942 9942
30 SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102) 633 289247 289247

V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA

- broj akcija kao ceo broj

- iznosi u hijadama dinara

1. Obicne akcije

1.1. Broj obicnih akcija

634 681232 681232
deo 300 1.2. Nominalna vrednost obicnih akcija - ukupno 635 279305 279305
2. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioritetnih akcija 6386
deo 300 2.2. Nominalna vrednost prioritetnih akcija - ukupno 837
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akcija (635+637=623) 638 279305 279305
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VI POTRAZIVANJE | OBAVEZE

- iznosi u hiljadama dinara

20 :St:'?éafévﬁgfu pgoog ;r:’é';gij Lo=d gjfﬁ} 639 334634 313021
. P et g 640 132345 131493

i e e
el ot e e e ek e 642 17379 11106
43 {Spoct)rbaiﬁ;?olfng?sblg; ::Jrggetnog stanja) 643 320688 220472
450 Do G e ey 644 191566 186998
451 {pooﬁl;az\rr]?zp? ozg ;obrgzz ;z ;agaogesgn%l;r;ade zarada na teret zaposlenog 645 21849 20014
102 oo e e e A e e 646 33984 32639
461, 4621723 ?po?riazﬁ?f)er oﬁgﬁfgﬁe ?r?('}agscsfal:‘j:?b&ku i licna primanja poslodaveca 647 1564 o
465 gék%gi‘{?;g r\gﬁg ﬁ;io%;?:: ;gu:‘t: I_E;]l'taknads: po ugovorima 648 888 384
47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavamay) 649 51307 35550
12. Kontrolni zbir (od 639 do 649) 650 1106204 952577

VIl DRUGI TROSKOVI | RASHODI

- iznosi u hiljadama dinara

513 1. Troskovi goriva i energije 651 17153 15950
520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 652 247097 238318
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret 7

Bel poslodavca 653 35243 32878

522, 523, 524 i 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654 41625 27522

526 5. Troskovi naknada clanovima upravnog i nadzornog odbora (bruto) 655 1563 1375

529 6. Ostali licni rashodi i naknade 656 35608 37924

53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 120694 74519

5%, de<5:>25540 Pdeo 8. Troskovi zakupnina 658 2660 3082
deo %1%%%%540 ! 9. Troskovi zakupnina zemiljista 659
536, 537 10. Troskovi istrazivanja i razvoja 660

540 11. Troskovi amortizacije 661 14902 15248

552 12. Troskovi premija osiguranja 662 5090 7458

553 13. Troskovi platnog prometa 663 7880 6903
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- iznosi u hiljadama dinara

554 14. Troskovi clanarina 664 321 300

555 15. Troskovi poreza 665 16545 8457

556 16. Troskovi doprinosa 666 762 741

562 17. Rashodi kamata 667 1917 1124

960 560, 020 5611 | 18, Rashodi kamata i deo finansijskih rashoda 668 1917 1385

de 560, deo 5611 | 15. Rashodi kamata po kreditima od banaka i dfo 669 1690 1123
20. Rashodi za humanitarne, kulturne, zdravstvene, obrazovne, naucne ’

deo 579 i verske namene, za zastitu covekove sredine i za sportske namene 670 288 1700

21. Keontrolni zbir (od 651 do 670) 671 552935 4763569

Vil DRUGI PRIHODI

%

- znosi u hiljladama dinara

60 1. Prihodi od prodaje robe 672
2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i
640 povracaja poreskih dazbina 673 0 931
641 3. Prihodi po osnovu uslovljenih donacija 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 675
651 5. Prihodi od clanarina 676
deo 860, 320 861, | 6. Prhodi od kamata 677 1386 1515
deo 660, deo 661 i} 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostalim .
deo 662 finansijskim organizacijama 678 1233 1296
de0 660, deo 6611 g pyinogi na osnovu dividendi i ucesca u dobitku 679 1564 146
deo 669
9. Kontrolni zbir (672 do 679) 680 4183 3888
Broj zahteva:269170

Strana 16 od 18



IX OSTALI PODACI

- iznosi u hiljadama dinara

1. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akciza)

681
2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisnji iznos prema obracunu) 682
3. Képitalnf: subveng}e i druga drzavna dodeljivanja za izgradnju i nabavku osnovnih 683
sredstava i nematerijalnih ulaganja
4. Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova poslovanja 684
5. Ostala drzavna dodeljivanja 685
_6. Pn‘mlj_ene donacije i_z iqos_transtva i druga bespovratna sredstva u novcu ili naturi od 686
inostranih pravnih i fizickih lica
7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka {popunjavaju samo preduzetnici) 687
8. Kontrolni zbir ( od 681 do 687) 688

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

dana 282 2012. godine

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Opsti podaci o Drustvu

Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12

Matic¢ni broj 07023065

Sifra i naziv delatnosti 7112 Inzepj erske delatnosti 1 tehnicko
savetovanje

Poreski identifikacioni broj | 100001476

Relevantne pravne ¢injenice vezane za istorijat DruStva su sledece:

Drustvo je osnovano 1990. kao posebno pravno lice , a na osnovu Odluke o
izdavanju internih deonica 1 Odluke o promeni statusa od 22.maja 1991.

godine kao deoni¢ko drustvo. Resenjem IV.Fi.10069/02 od 9.09.2002.
Drustvo posluje kao akcionarsko drustvo.

Registrovano je kod Trgovinskog suda u Beogradu, registarski ulozak br. 1-
4703-00. Registrovano je i kod Agencije za privredne registre, Registar
privrednih drustava broj BD 8069 od 17.5.2005. godine.

Privatizacija drusStva je zapoceta po starim zakonima vaze¢om u doba SFRJ i
na osnovu zaklju¢enog Sporazuma o promenama u sistemu Energoprojekt
kada su organizovana deoni¢ka druStva. U toku 1991. god. na osnovu
Zakona o i1zmenama 1 dopunama Zakona o prometu 1 raspolaganju
druStvenim kapitalom doneta je odluka o izdavanju internih deonica nakon
cega je u odgovaraju¢i registar drustvo upisano kao meSovito deonicko
drustvo.

Kasnija privatizacija drustva vrSena je krajem 2000.g. 1 zavrSila se 2001.g.
po Zakonu o svojinskoj transformaciji - sticanje akcija po osnovu upisa -
prvi krug.

Ministarstvo za privredu 1 privatizaciju u postupku zakonitosti 1 postupka
svojinske transformacije, na osnovu Zakona o privatizaciji verifikovala je
sproveden postupak privatizacije i po dobijanju ReSenja, na osnovu Zakona o
preduzecima upisano je u odgovarajuci registar kao akcionarsko drustvo s
tim Sto je jedan deo kapitala izrazen u akcijama prenet Fondu PIO a
preostali deo prenet je Akcijskom fondu. EP Holding je bio vecinski vlasnik
sa 51%.
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Krajem 2006. zavrSen je postupak konverzije tako $to je jedan broj
akcionara (fizicka lica, Fond PIO 1 Akcijski fond) zamenio svoje akcije sa
akcijama EP Holdinga tako da je EP Holding po osnovu izvrSene konverzije
stekao vlasniStvo sa oko 95% .

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, osnovna delatnost
Drustva je projektovanje, konsalting 1 inZenjering hidroenergetskih,
vodoprivrednih i infrastrukturnih objekata 1 sistema.

DrusStvo je mati¢no drustvo koje sa zavisnim druStvom — ino kompanija
ENHISA Peru, ¢ini grupaciju:

e Energoprojekt HidroinZenjering a.d.

Procenat vlasnistva DruStva u navedenim zavisnim druStvima je prikazan u
narednoj tabeli.

Ucesc¢e u kapitalu zavisnih pravnih lica
Naziv zavisnog pravnog lica % vlasniStva

Ino kompanija ENHISA Peru

Ino kompanija ENHISA Peru je u zvanicnom vlasniStvu Energoprojekt
Holding a.d. i data na upravljanje Energoprojekt Hidroinzenjering a.d.

Nize se daje pregled 13 pogona u inostranstvu (dalje u tekstu ino entiteti)
koji zajedno sa mati¢nim preduze¢em u zemlji Cine finansijske izvesStaje
"Energoprojekt Hidroinzenjering" a.d. Beograd.

Redni broj Broj Naziv pogona

1. 055 Tekeze Etiopija

2. 065 Chiffa Alzir

3. 072 Podzemne vode AlzZir
4, 074 Orsec I Alzir

5. 075 Orsec II Alzir

6. 090 Sv. Petka Makedonija
7. 091 Olmos Peru

8. 092  Ourkiss Alzir

9. 06 HE Piva Crna Gora
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10. 11 MHE Dub, Rogatica, R.Srpska
11. 10 Setif Alzir

12. 15 Kufranja Jordan

13. 11105 Bouzina AlZir

Drustvo posluje kao zavisno preduzece u sastavu Sistema "Energoprojekt"”,
Beograd.

Drustvo je, shodno kriterijjumima preciziranim Zakonom o racunovodstvu i
reviziji, razvrstano u srednje pravno lice.

U Drustvu je prosecan broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem
svakom meseca, 1znosio:

e 2011. godine : 195 radnika

e 2010. godine: 192 radnika.

Godisnji finansijski 1zvestaji koji su predmet ovih Napomena su pojedinaéni
finansijski izveStaji Drustva i odobreni su od strane Upravnog odbora dana
27.02.2012. godine. Odobreni finansijski izveStaji mogu naknadno biti
izmenjeni u skladu sa vaze¢im propisima.

2. UPRAVLJACKA STRUKTURA

Kljuéni rukovodeéi kadar Drustva u 2011. godini sacinjavala su sledeca
lica:

e Bratislav StiSovi¢ - Direktor

e Dragan Joldi¢ - Izvrsni direktor za finansije 1 raCunovodstvo

e Bogdan Uzelac - Izvr$ni direktor za realizaciju projekata

3.  VLASNICKA STRUKTURA

Drustvo je u veéinskom vlasniStvu Energoprojekt Holding a.d. sa 94,84%
dok ostatak ¢ine mali akcionari sa 4,63% druga pravna lica sa 0,39% i
Kastodi rac¢un sa 0,14%.
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4. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU
FINANSIJSKIH IZVESTAJA

U Republici Srbiji je Zakon o racunovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik
RS« broj 46/2006 1 111/09) osnovni pravni akt kojim se preciziraju razlicita
pitanja vezana za obavljanje racunovodstvenih aktivnosti.

Pri sastavljanju 1 prezentaciji finansijskih izveStaja DruStva uvaZena je
odredba Zakona o raCunovodstvu i reviziji, po kojoj su pravna lica duzna da
vodenje poslovnih knjiga, priznavanje 1 procenjivanje imovine, obaveza,
prihoda i rashoda; sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje
finansijskih izvestaja, vrSe shodno:

e zakonskoj regulativi,

e profesionalnoj regulativi i

¢ internoj regulativi.

Pod zakonskom regulativom se podrazumevaju zakoni i1 podzakonski
propisi doneti za izvrSavanje zakona.

Pri izradi finansijskih izveStaja Drustva, izmedu ostalih, uvaZeni su sledeci
zakoni 1 podzakonski propisi:

e Zakon o ra¢unovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik RS« broj 46/2006
1111/2009),

e Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj
25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004,18/2010),

e Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Sluzbeni glasnik RS« broj
84/2004, 86/2004, 61/2005, 61/2007),

e Pravilnik o sadrzini 1 formi obrazaca finansijskih izveStaja za
privredna druStva, zadruge, druga pravna lica 1 preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 05/2007, 119/2008, 02/2010);

e Pravilnik o kontnom okviru i1 sadrzini raCuna u Kontnom okviru za
privredna druStva, zadruge, druga pravna lica 1 preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 119/2008, 09/2009, 04/2010,
03/2011);

e Pravilnik o izmenama 1 dopunama pravilnika o Kontnom okviru za
privredna druStva, zadruge, druga pravna lica 1 preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 04/2010, 03/2011) ,
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e Pravilnik o sadrZaju poreskog bilansa 1 drugim pitanjima od znacaja za
nacin utvrdivanja poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS«
broj 99/2010),

e Pravilnik o sadrzaju poreske prijave za obratun poreza na dobit
pravnih lica (»SluZbeni glasnik RS« broj 99/2010),

e Pravilnik o nac¢inu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i na¢inu

utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe (»Sluzbeni glasnik RS« broj
116/2004 1 99/2010).

Profesionalna regulativa se prvenstveno odnosi na:

e Okvir za pripremanje 1 prezentaciju finansijskih izvestaja (u nastavku:
Okvir),

e Medunarodne racunovodstvene standarde (u nastavku: MRS),

e Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (u nastavku: MSFI)
1

e Tumacenja koje je doneo Komitet za tumacenje medunarodnog
finansijskog izveStavanja.

Napominjemo da u pojedinim slucajevima, pri izradi finansijskih izveStaja
Drustva, nisu u potpunosti uvazene sve relevantne odredbe MRS/MSFI i
Tumacenja. Razlozi za iznetu konstataciju su prvenstveno posledica
nepotpune usaglasenosti, s jedne strane, zakonske regulative, a sa druge
strane, profesionalne regulative. Otuda, kako je zakonska regulativa u
predmetnom kontekstu primarna, finansijski izvestaji u pojedinim aspektima
odstupaju od profesionalne regulative.

Racunovodstveni propisi Republike Srbije, a time 1 prezentovani finansijski
izvestaji Drustva, odstupaju od MSFI u slede¢em:

e Finansijski izveStaji se u Republici Srbije prikazuju u formatu
propisanim Pravilnikom o sadrzini 1 formi obrazaca finansijskih
izveStaja za privredna druStva, zadruge, druga pravna lica 1
preduzetnike (“Sluzbeni glasnik RS” broj 114/2006, 5/2007, 119/2008
1 2/2010), koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinih finansijskih
izveStaja opSte namene, kao 1 od nacina prikazivanja odredenih
bilansnih pozicija kako to predvida Revidirani MRS 1 — ,,Prezentacija
finansijskih izvestaja®;

e Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazana na obrascu
bilansa stanja, a ove stavke, po profesionalnoj regulativi, ne
predstavljaju ni sredstva ni obaveze DrusStva.
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Pored navedenog, odstupanja nastaju 1 kao posledica vremenske razlike
izmedu objavljivanja Standarda 1 Tumacenja, koja su podloZna
kontinuiranim promenama, i momenta kada ti Standardi i Tumacenja postanu
vaze¢i u Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od profesionalne
regulative nastaju kao posledica toga S$to objavljeni Standardi 1 Tumacenja,
koji su stupili na snagu, jo§ nisu u Republici Srbiji zvani¢no prevedeni 1
usvojeni; kao posledica toga S$to objavljeni Standardi i Tumacenja jo§ nisu
stupili na snagu; ili kao posledica drugih razloga na koje DruStvo nema
mogucnost uticaja.

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativu Drustva, pri
sastavljanju finansijskih izveStaja koriS¢en je aktuelni Pravilnik o

racunovodstvu i raunovodstvenim politikama drustva, koji je donet 27.02.2007.
godine na 6. Sednici Upravnog odbora Drustva i dopunjen 28.01.2011. na 9. sednici
Upravnog odbora Energoprojekt Holding a.d., a usvojen 04.02.2011. od strane Upravnog

odbora Drustva. Pored navedenog, koriS¢ena su i druga interna akta Drustva,
kao §to je, na primer, Kolektivni ugovor DruStva.

Finansijski izvestaji Drustva za 2011. godinu prikazani su u formi i sadrzini
koja je precizirana Pravilnikom o sadrzini 1 formi obrazaca finansijskih
izveStaja za privredna druStva, zadruge, druga pravna lica 1 preduzetnike.
Ovim Pravilnikom je, pored ostalog, propisana sadrZina pozicija u obrascima
Bilansa stanja, Bilansa uspeha, Izvestaja o tokovima gotovine, Izvestaja o
promenama na kapitalu, Napomena uz finansijske izveStaje i Statistickog
aneksa; za privredna druStva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike koji
poslovne knjige vode po sistemu dvojnog knjigovodstva.

Pravilnikom je, takode, precizirano da se podaci u Bilansu stanja, Bilansu
uspeha, Izvestaju o tokovima gotovine, IzveStaju o promenama na kapitalu i
StatistiCkom aneksu upisuju u hiljadama dinama, a da se broj zaposlenih
radnika upisuje u celom broju; Sto je uvazeno 1 u objasnjenjima
prezentovanim kroz ove Napomene.
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5. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izveStaja DruStva uvazena su sledeca nacela:
e Nacelo stalnosti,

Nacelo doslednosti,

Nacelo opreznosti,

Nacelo sustine iznad forme,

Nacelo uzro¢nosti prihoda 1 rashoda i

Nacelo pojedinacnog procenjivanja.

Uvazavanjem nacela stalnosti, finansijski izvesStaji se sastavljaju pod
pretpostavkom da imovinski, finansijski i prinosni polozaj Drustva, kao i
ekonomska politika zemlje 1 ekonomske prilike u okruzenju, omogucavaju
poslovanje u neograni¢eno dugom roku (,,Going Concern‘ princip).

Nacelo doslednosti podrazumeva da se nacin procenjivanja stanja i promena
na imovini, obavezama, kapitalu, prihodima, rashodima 1 rezultatu
poslovanja, to jest da se naCin procenjivanja bilansnih pozicija Drustva, ne
menja u duzem vremenskom razdoblju. Ako, na primer, zbog usaglaSavanja
sa zakonskom 1 profesionalnom regulativom, do promene ipak dode,
obrazlaZe se razlog promene, a efekat promene se iskazuje shodno zahtevima
iz profesionalne regulative vezanim za promenu nacina procenjivanja.

Nacelo opreznosti podrazumeva ukljucivanje odredenog nivoa opreza pri
sastavljanju finansijskih izvestaja Drustva, koje treba da rezultira da imovina
1 prihodi nisu precenjeni, a da obaveze 1 troSkovi nisu potcenjeni. Medutim,
uvazavanje nacela opreznosti ne treba razumeti na nacin svesnog, nerealnog
umanjenja prihoda 1 kapitala Drustva; to jest svesnog, nerealnog uvecanja
rashoda 1 obaveza Drustva. Naime, u Okviru za pripremu i prezentaciju
finansijskih izvestaja je potencirano da uvazavanje nacela opreznosti ne sme
da ima za posledicu zna¢ajno stvaranje skrivenih rezervi, namerno umanjenje
imovine ili prihoda, ili namerno preuvelicavanje obaveza ili troSkova, jer u
tom slucaju finansijski izveStaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili
pouzdani.

Nacelo sustina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija
Drustva, a time, posledi¢no, i pri sastavljanju finansijskih izvestaja,
racunovodstveno obuhvatanje treba da se vr$i u skladu sa sustinom
transakcija 1 njthovom ekonomskom realnoS¢u, a ne samo na osnovu
njihovog pravnog oblika.
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Uvazavanjem nacela uzrocnosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata
transakcija 1 drugih dogadaja u Drustvu nije vezano za momenat kada se
gotovina ili gotovinski ekvivalenti, po osnovu tih transakcija i dogadaja,
prime ili isplate, ve¢ se vezuju za momenat kada se dogode. Takvim
pristupom omoguceno je da se korisnici finansijskih izvestaja ne informisu
samo o proSlim transakcijama Drustva koje su prouzrokovale isplatu i
primanja gotovine, ve¢ 1 o obavezama DruStva da isplati gotovinu u
buduénosti, kao 1 o resursima koji predstavljaju gotovinu koje ¢e Drustvo
primiti u buduénosti. Drugim re¢ima, uvazavanjem nacela uzro¢nosti prihoda
1 rashoda obezbeduje se informisanje o proslim transakcijama 1 drugim

ekonomskih odluka.

Nacelo pojedinacnog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna
procenjivanja razli¢itih bilansnih pozicija DruStva (na primer, imovine ili
obaveza), radi racionalizacije, proistiCu iz njihovog pojedinacnog
procenjivanja.

6. GRESKE IZ PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST
GRESKE I KOREKCIJA POCETNOG STANJA

Greske iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogreSno iskazani podaci
iz finansijskih izveStaja Drustva za jedan ili viSe perioda koji proizilaze iz
neupotrebljavanja ili pogreSne upotrebe pouzdanih informacija koje su bile
dostupne kada su finansijski izveStaji za date periode bili odobreni za
izdavanje 1 za koje se moglo razumno ocekivati da budu dobijene 1 uzete u
obzir pri sastavljanju 1 prezentaciji tih finansijskih izvestaja.

Materijalno znacajna greska otkrivena u teku¢em periodu, koja se odnosi
na prethodni period je ona greska koja ima znacajan uticaj na finansijske
izvesStaje jednog ili viSe prethodnih perioda i zbog koje se ti finansijski
izvestaji ne mogu vise smatrati pouzdanim.

Drustvo vrsi retrospektivnu korekciju materijalno znacajnih gresaka u
prvom setu finansijskih izveStaja odobrenom za objavljivanje nakon
otkrivanja tih greSaka, tako Sto ¢e prepraviti uporedne iznose za
prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem(ima) su se greSke dogodile; ili,
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ako se greSka dogodila pre najranijeg prezentovanog prethodnog perioda,
prepraviti pocCetna stanja sredstava, obaveza 1 kapitala za najraniji
prezentovani prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat greske iz odredenog perioda na uporedne
informacije za jedan ili viSe prezentovanih prethodnih perioda, Drustvo
prepravlja pocetna stanja sredstava, obaveza 1 kapitala za najraniji period za
koji je retrospektivno prepravljanje podataka izvodljivo (Sto moZe biti tekuci
period).

Naknadno ustanovljene greske koje nisu materijalno znacajne ispravljaju se
na teret rashoda, odnosno u korist prihoda perioda u kojem su greSke
identifikovane.

Materijalnost greSke se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz
Okvira za pripremu 1 prezentaciju finansijskih izveStaja, po kojima
materijalnost implicira da izostavljanje, ili pogresno knjigovodstveno
evidentiranje poslovne transakcije, moze uticati na ekonomske odluke
korisnika donete na osnovu finansijskih izvestaja. U DruStvu ¢e se
materijalnost odredivati shodno visini greSke u odnosu na ukupni prihod.
Materijalno znacajna greSka smatra se greska koja je u pojedinacnom iznosu
ili u kumulativnom iznosu sa ostalim greskama veéa od 1,5% ostvarenog
ukupnog prihoda Drustva u prethodnoj godini.

7. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih
finansijskih izveStaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su
konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako nije drugacije
naznaceno.

Znacajne racunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje koji
su predmet ovih Napomena, a koje su izloZene u nastavku, prvenstveno su
zasnovane na Pravilniku o racunovodstvu i racunovodstvenim politikama
Drustva. Ako pojedini knjigovodstveni aspekti nisu jasno precizirani
Pravilnikom, primenjene racunovodstvene politike su zasnovane na vazecoj
zakonskoj, profesionalnoj i internoj regulativi.
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Od opstih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcionalna
valuta i valuta za prezentaciju u finansijskim izvestajima Drustva dinar.
Pored podataka za tekucu godinu, u finansijskim izveStajima DruStva su kao
uporedni podaci iskazani podaci iz finansijskih izvestaja za 2010. godinu.

Pri sastavljanju finansijskih izveStaja uvazene su relevantne odredbe MRS
10, koje se odnose na dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do
datuma kada su finansijski izvestaji odobreni za objavljivanje. Preciznije, za
efekte dogadaja koji pruzaju dokaz o okolnostima koje su postojale na
datum bilansa stanja, korigovani su ve¢ priznati iznosi u finansijskim
izveStajima DrusStva, kako bi se odrazili korektivni dogadaji posle bilansa
stanja; a za efekte dogadaja koji ukazuju na okolnosti koje su nastale
posle datuma bilansa stanja, nisu vrSene korekcije priznatih iznosa, vec se,
u slu€aju da ih je bilo, u ovim Napomenama vr$i obelodanjivanje prirode
dogadaja i procena njihovih finansijskih efekata.

7.1. Procenjivanje

Sastavljanje 1 prikazivanje finansijskih izvestaja, u skladu, kako sa zahtevima
profesionalne regulative, tako 1 sa zahtevima vazece zakonske regulative u
Republici Srbiji, zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih
moguc¢ih procena 1 razumnih pretpostavki. lako se, razumljivo, stvarni
budu¢i rezultati mogu razlikovati, procene 1 pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspolozivim na datum bilansa stanja.

Najznacajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske i
nefinansijske imovine, priznavanje odloZenih poreskih sredstava i obaveza,
utvrdivanje rezervisanja za garancije 1 definisanje pretpostavki neophodnih
za aktuarski obracun dugorocnih naknada zaposlenima po osnovu
otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, poslovna politika Drustva je, ako se fer vrednost
znacajno razlikuje od knjigovodstvene, da obelodani informacije o fer
(pravicnoj) vrednosti aktive i1 pasive. U Republici Srbiji je Cest problem sa
pouzdanom procenom fer vrednosti aktive i pasive usled nedovoljno
razvijenog finansijskog trZiSta, nedostatka stabilnosti 1 likvidnosti kod
kupovine 1 prodaje, na primer, finansijske aktive 1 pasive, 1 zbog toga Sto
trziSne informacije nisu uvek raspoloZive. I pored navedenog, ova
problematika u Drustvu nije zanemarena, ve¢ rukovodstvo vrsi kontinuirane
procene, uvazavajuéi rizike, 1 kada se proceni da je nadoknadiva (fer ili
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upotrebna) vrednost sredstava u poslovnim knjigama DruStva precenjena,
vrsi se ispravka vrednosti.

7.2. Efekti kurseva stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri poetnom priznavanju, evidentiraju se u
dinarskoj protivvrednosti, primenom zvani¢nog srednjeg kursa koji vazi na
dan transakcije.

Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki
datum bilansa stanja se monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva,
potrazivanja i obaveze) preraunavaju primenom vazeceg kursa, to jest
zvani¢nog srednjeg kursa na datum bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transakcija u stranoj valuti (osim za kursne
razlike nastale na monetarnim stavkama koje ¢ine deo neto investicija
Drustva u inostrano poslovanje, a koje se obuhvataju shodno zahtevima iz
MRS 21) se priznaju kao prihod ili rashod Drustva u periodu u kojem su
kursne razlike nastale.

Zvani¢ni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za
strane valute koje su koriS¢ene za preracunavanje monetarnih stavki stranih

valuta u dinarsku protivvrednost, su prikazane u narednoj tabeli.

Zvanicni srednji kurs Narodne banke Srbije

31.12.2011. | 31.12.2010.
Valuta —
Iznos u dinarima
1 EUR 104,6409 105,4982
1 USD 80,8662 79,2802

7.3. Prihodi

U okviru poslovnih prihoda najznacajniji su prihodi od prodaje roba,
proizvoda 1 usluga, a kao ostali prihodi mogu da se jave: prihodi od
aktiviranja ucinaka 1 robe, povecanje vrednosti zaliha nedovrSenih 1 gotovih
proizvoda i1 nedovrSenih usluga (ako je tokom godine doslo do smanjena
navedenih zaliha, za iznos smanjenja se umanjuje ukupan poslovni prihod),
prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl.; 1 drugi poslovni prihodi.
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Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su kumulativno
zadovoljeni slede¢i uslovi: Drustvo je na kupca prenelo znaCajne rizike 1
koristi od vlasniStva nad proizvodom i robom, Drustvo ne zadrzava ucesce u
upravljanju prodatim proizvodom i robom u meri koja se uobicajeno
povezuje sa vlasniStvom, niti zadrZava kontrolu nad prodatim proizvodom 1
robom; iznos prihoda se moze pouzdano izmeriti, verovatan je priliv
ekonomske koristi u DruStvo povezane sa tom transakcijom i troS§kovi koji su
nastali ili ¢e nastati u datoj transakciji se mogu pouzdano izmeriti.

Prihodi od pruzanja usluga, shodno relevantnim odredbama MRS 18 -
Prihodi, prihod povezan sa odredenom transakcijom se priznaje prema
stepenu dovrsenosti te transakcije na datum bilansa. Rezultat transakcije se
moze pouzdano proceniti: kada se iznos prihoda moze pouzdano odmeriti,
kada je verovatan priliv ekonomskih koristi vezanih za tu transakciju u
Drustvo, kada se stepen dovrSenosti te transakcije na datum bilansa stanja
moze pouzdano odmeriti i kada troSkovi nastali zbog te transakcije 1 troSkovi
zavr$avanja transakcije mogu pouzdano da se odmere.

Finansijski prihodi obuhvataju finansijske prihode od zavisnih i1 drugih
povezanih pravnih lica, pozitivne kursne razlike, prihode od kamata i druge
oblike finansijskih prihoda.

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici
koji mogu, ali ne moraju da proisteknu iz uobi¢ajenih aktivnosti Drustva.
Dobici ukljuc¢uju, na primer, dobitke od prodaje nekretnina, postrojenja i
opreme; po vecoj vrednosti od knjigovodstvene u momentu prodaje.

7.4. Rashodi

Rashodi predstavljaju odlive ekonomskih koristi tokom datog perioda koji
rezultira smanjenjem kapitala druStva, osim smanjenja koji se odnosi na
raspodelu dobiti vlasnicima ili smanjenja koje je posledica povlacenja iz
poslovanja dela kapitala od strane vlasnika. Rashodi se odrazavaju kroz odliv
sredstava, smanjenje vrednosti sredstava ili povecanje obaveza.

Rashodi obuhvataju poslovne rashode, finansijske rashode i ostale rashode
(ukljucujuci i rashode po osnovu obezvredenja imovine).
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U okviru poslovnih rashoda iskazuje se: nabavna vrednost prodate robe,
troSkovi materijala, troSkovi =zarada, troSkovi proizvodnih usluga,
nematerijalni troSkovi, troskovi amortizacije i rezervisanja i dr.

Finansijski rashodi obuhvataju finansijske rashode od povezanih pravnih
lica, pozitivne kursne razlike, rashode kamata 1 druge finansijske rashode.

U okviru ostalih rashoda, pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se 1 gubici
koji mogu, ali ne moraju, da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drustva.
Gubici (na primer, manjkovi ili gubici nastali prodajom sredstava po nizoj
vrednosti od knjigovodstvene) predstavljaju smanjenje ekonomskih koristi 1,
kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razli¢iti od drugih rashoda.

7.5. Kamata i drugi troskovi pozajmljivanja

TrosSkovi pozajmljivanja su kamata 1 drugi troSkovi koje Drustvo ima u
vezi sa pozajmljivanjem sredstava.

Na osnovu relevantnih odredbi MRS 23 - TroSkovi pozajmljivanja, kamata 1
drugi troSkovi pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kojem su
nastali, osim u slu¢aju kada su direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili
proizvodnji odredenog sredstva koje se kvalifikuje (sredstvo kojem je
potreban znacajan vremenski period da bi bilo spremno za svoju nameravanu
upotrebu ili prodaju), kada se kamata i1 drugi troSkovi pozajmljivanja
kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti (cene kostanja) tog sredstva.

7.6. Porez na dobitak

Porez na dobitak se racunovodstveno evidentira kao zbir:
e tekuceg poreza i
e odlozenog poreza.

Tekuci porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se
odnosi na oporezivi dobitak (poreski gubitak) za period. Drugim recima,
tekuci porez je plativ porez na dobitak koji je utvrden u poreskoj prijavi za
porez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima.

Odlozeni porez se ispoljava u vidu:
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e odlozenih poreskih sredstava ili
e odlozenih poreskih obaveza.

Odlozeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi
MRS 12 - Porezi na dobitak, kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se
odlozZena poreska sredstva i odlozene poreske obaveze ne diskontuju.

OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u
budu¢im periodima koji se odnose na:

e odbitne privremene razlike,

o neiskoriS¢ene poreske gubitke prenete na naredni period 1

e neiskoriS¢eni poreski kredit prenet na naredni period.

Za sredstva koja podlezu amortizaciji, odloZena poreska sredstva priznaju se
za sve odbitne privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti
sredstava koja podlezu amortizaciji 1 njihove poreske osnovice (vrednosti
koji su dodeljeni tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna privremena
razlika postoji kada je knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njthove
poreske osnovice. U tom slucaju se priznaju odlozena poreska sredstva, pod
uslovom da se proceni da je verovatno da ¢e u budu¢im periodima postojati
oporeziva dobit za Cije umanjenje ¢e DrusStvo moc¢i da iskoristi odloZena
poreska sredstva.

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriS¢enih poreskih gubitaka
priznaje se samo ukoliko rukovodstvo proceni da ¢e u narednim periodima
Drustvo imati oporezivu dobit, koja ¢e moc¢i da bude umanjena po osnovu
neiskoriS¢enih poreskih gubitaka.

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriS¢enog poreskog kredita za
ulaganja u osnovna sredstva se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno
da ¢e u budu¢im periodima biti ostvarena oporeziva dobit u poreskom
bilansu, odnosno obracunati porez na dobit za ¢ije umanjenje ¢e moci da se
iskoristi neiskoris¢eni poreski kredit.

Odlozena poreska sredstva mogu da se priznaju 1 po drugim osnovama za
koje se u Drustvu utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u
budu¢im periodima (na primer, za rezervisanja za nedospele otpremnine
prilikom redovnog odlaska u penziju, koja su odredena shodno relevantnim
odredbama MRS 19).

‘ Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu Strana 18/87




Energoprojekt Hidroinzenjering a.d.

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u budué¢im
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

Po pitanju sredstava koja podlezu amortizaciji, odloZene poreske obaveze se
priznaju uvek kada postoji oporeziva privremena razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove
poreske osnovice. Oporeziva privremena razlika nastaje u slucajevima kada
je knjigovodstvena vrednost sredstava veca od njihove poreske osnovice.

Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja 1 utvrduje
se primenom propisane (ili ocekivane) poreske stope poreza na dobit Drustva
na iznos oporezive privremene razlike.

Odlozena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za
koje se u Drustvu utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti plativi u budu¢im
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

7.7. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizicke sustine, koja se
mogu identifikovati, kao $to su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj,
zigovi 1 sl. Imovina ispunjava kriterijum moguc¢nosti identifikovanja kada je:
odvojiva, odnosno kada se moze odvojiti od DruStva 1 prodati, preneti,
licencirati, iznajmiti ili razmeniti, bilo pojedinacno ili zajedno sa povezanim
ugovorom, imovinom ili obavezom; ili nastaje po osnovu ugovornih ili
drugih zakonskih prava, bez obzira da li su ta prava prenosiva ili odvojiva od
Drustva ili od drugih prava ili obaveza.

Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni
zahtevi propisani MRS 38 - Nematerijalna imovina, odnosno:
e da je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi, pripisive imovini,
uliti u Drustvo;
¢ da Drustvo ima moguénost kontrole nad tom imovinom i
e da se nabavna vrednost (cena koStanja) moze pouzdano odmeriti.

Knjigovodstveno priznavanje interno generisane nematerijalne imovine
je uslovljena procenom da li je rezultanta:

o faze istrazivanja ili

e faze razvoja.
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Nematerijalna imovina koja proistiCe iz istrazivanja, ili iz faze istrazivanja
internog projekta, se ne priznaje kao nematerijalno ulaganje. Izdaci po osnovu
istrazivanja, ili izdaci koji nastanu u fazi istraZivanja internog projekta, se
priznaju kao rashod u periodu u kojem su izdaci nastali.

Cena koStanja interno generisane nematerijalne imovine koja proisti¢e iz
razvoja (ili 1z faze razvoja internog projekta) ukljucuje sve direktno pripisive
troSkove neophodne za kreiranje, proizvodnju i pripremu imovine za
funkcionisanje na nacin kako je rukovodstvo Drustva predvidelo.

Pocetno merenje nematerijalnog ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti
(ceni koStanja).

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon pocetnog priznavanja,
vr§i se po nabavnoj vrednosti (ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju 1 akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti (shodno
relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine).
Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da li je
koristan vek trajanja:

e neogranicen ili

e ogranicen.

Nematerijalna imovina ne podleZe proceni ako se proceni da je koristan vek
trajanja neogranicen, to jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora
ne moze predvideti zavrSetak perioda kada se ocekuje da ¢e nematerijalna
imovina generisati prilive neto tokova gotovine u Drustvo.

7.8. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja
se: koriste u proizvodnji, za isporuku dobara, za pruZanje usluga, za
iznajmljivanje drugima, ili u administrativne svrhe; 1 za koja se o¢ekuje da ¢e
se koristiti duze od jednog obracunskog perioda.

Navedeno opste nacelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne
primenjuje samo u slucajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje
vrednosti (na primer, rezervni delovi i oprema za servisiranje), koji se
iskazuju na zalihama. Stavljanjem u upotrebu ovih sredstava njihova se
celokupna vrednost prenosi na troskove perioda.
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Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno
da ¢e se buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u
DruStvo 1 ako se nabavna vrednost (cena koStanja) tog sredstva moZe
pouzdano odmeriti.

PocCetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj
vrednosti (ceni kostanja), koja obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne
troSkove nabavke, to jest sve direktno pripisive troSkove dovodenja
sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj
vrednosti (ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju 1
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti (shodno MRS 36).

7.9. Finansijski lizing

Lizing je sporazum po kojem davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga
pravo koriS¢enja sredstva za dogovoreni vremenski period u zamenu za
placanje ili niz placanja.

U slucaju finansijskog lizinga, shodno odredbama MRS 17 - Lizing,
korisnik lizinga pocetno merenje vrsi tako Sto priznaje kao sredstvo i
obavezu u svom bilansu stanja, u iznosima koji su na pocetku trajanja lizinga
jednaki fer vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po sada$njoj
vrednosti minimalnih plac¢anja za lizing, ako je ona niZa. Fer vrednost je
iznos po kojem se predmet lizinga mozZe razmeniti izmedu upoznatih, voljnih
strana u okviru nezavisne transakcije.

Prilikom izraCunavanja sadasnje vrednosti minimalnih pla¢anja za lizing,
diskontna stopa se generalno utvrduje na osnovu kamatne stope sadrzane u
lizingu. Ako se kamatna stopa ne moze utvrditi, kao diskontna stopa koristi
se inkrementalna kamatna stopa na zaduzivanje, to jest oekivana kamatna
stopa koju bi Drustvo platilo u slu¢aju pozajmljivanja sredstava na slican rok
1 sa slicnim garancijama za kupovinu sredstava koje je predmet lizinga.

Svi inicijalni direktni troSkovi korisnika lizinga dodaju se iznosu koji je
priznat kao sredstvo.

Po pitanju naknadnog merenja, minimalna plac¢anja lizinga treba podeliti
izmedu finansijskih troSkova i smanjenja neizmirene obaveze. Finansijski
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troSak se alocira na periode tokom trajanja lizinga, tako da se ostvaruje
konstantna periodi¢na kamatna stopa na preostali saldo obaveze.

7.10. Amortizacija nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina,
postrojenja 1 opreme) koji se amortizuje vremenski alocira u toku korisnog
veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva se u Drustvu odreduje primenom
vremenskog metoda, tako da se koristan vek trajanja sredstava moze
razumeti kao vremenski period tokom kojeg se ocekuje da je sredstvo
raspolozivo Drustvu za upotrebu 1 koriS¢enje.

Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji
zamenjuje tu vrednost u finansijskim izveStajima Drustva; se sistematski
alocira tokom korisnog veka trajanja sredstava.

Za sredstvo pribavljeno putem finansijskog lizinga, amortizacija se
obracunava kao i za druga sredstva, osim kada se ne zna da li ¢e Drustvo
ste¢i pravo vlasniStva nad tim sredstvom, kada se sredstvo u potpunosti
amortizuje u krac¢em periodu od trajanja lizinga 1 korisnog veka trajanja.

Amortizacija se vrSi primenom metoda pravolinijskog otpisa
(proporcionalna metoda), a obra¢un amortizacije pocinje kada sredstvo
postane raspolozivo za upotrebu, odnosno kada se nalazi na lokaciji i u
stanju spremnom za poslovanje na nacin kako je to predvideno u Drustvu.

Amortizacija se ne obraCunava za sredstva koja vremenom ne gube na
vrednosti (na primer, umetni¢ka dela) ili sredstva koja imaju neograniceni
vek trajanja.

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe,
amortizacija sredstava se vrSi prema vaze¢im zakonskim propisima.
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7.11. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van
Drustva, proverava da li postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost
nekog sredstva (nematerijalnog sredstva, nekretnina, postrojenja i opreme)
umanjena, to jest da 1i knjigovodstvena vrednost premasuje nadoknadivi
1znos tog sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim
odredbama MRS 36, vrsi se procena nadoknadivog iznosa tog sredstva.

Nadoknadivi iznos je visa vrednost od:
e fer vrednosti, umanjena za troskove prodaje; i
e upotrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za troskove prodaje je o¢ekivana neto prodajna cena
tog sredstva, odnosno to je iznos koji se moze dobiti prodajom nekog
sredstva u nezavisnoj transakciji izmedu upoznatih, voljnih strana,
umanjena za troSkove otudenja.

Upotrebna vrednost je sadasnja vrednost procenjenih budu¢ih novcanih
tokova za koje se ocekuje da ¢e nastati iz kontinuirane upotrebe imovine
kroz njen koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka trajanja. Diskontna
stopa koja se koristi pri utvrdivanju sada$nje vrednosti odraZava tekuce
trziSne procene vremenske vrednosti novca, kao 1 rizike specificne za to
sredstvo.

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije
moguce, za jedinicu koja generiSe gotovinu kojoj to sredstvo pripada.
Jedinica koja generiSe gotovinu je najmanja prepoznatljiva grupa sredstava
koja generiSe prilive gotovine koji su u najvecoj meri nezavisni od priliva
gotovine drugih sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je doSlo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost
se svodi na nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno
obuhvata na slede¢i nacin:
e u slucaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona
rezerva, smanjivanjem revalorizacionih rezervi; 1
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e u slucaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona
rezerva, kao rashod perioda.

7.12. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju drzi vlasnik ili korisnik lizinga u
okviru finansijskog lizinga u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili
porasta vrednosti kapitala, ili i jednog 1 drugog, a ne za:
e koriS¢enje u proizvodnji, pri nabavci dobara i wusluga, ili u
administrativne svrhe; ili
e prodaju u okviru redovnog poslovanja.

Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione
nekretnine, priznaje kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e DruStvo u
buducénosti ostvariti ekonomsku korist od te investicione nekretnine; 1 ako se
njena nabavna vrednost (cena koStanja) moze pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi
se po nabavnoj vrednosti (ceni koStanja), pri ¢emu se zavisni troSkovi
nabavke ukljucuju u nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na veé priznatu investicionu nekretninu
pripisuje se iskazanom iznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove
da se prizna kao stalno sredstvo, to jest ako je vek trajanja izdatka duzi od
jednog obracunskog perioda, ako je verovatno da ¢e se buduce ekonomske
koristi povezane sa tim izdatkom prilivati u DruStvo i ako se nabavna
vrednost (cena koStanja) tog izdatka moze pouzdano odmeriti.

Nakon pocetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine
se vrsi po fer (poStenoj) vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trziSna
vrednost, odnosno najverovatnija vrednost koja realno moze da se dobije na
trziStu, na dan bilansa stanja.

Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se
ukljucuje u rezultat perioda u kojem je povecanje/smanjenje nastalo.

Investicione nekretnine ne podlezu obracunu amortizacije niti se na njima
vrsi procena umanjenja vrednosti imovine.
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7.13. Zalihe

Zalihe su sredstva: koja se drZe za prodaju u uobicajenom toku poslovanja,
koja su u procesu proizvodnje, a namenjene su za prodaju; ili u obliku
osnovnog i pomo¢nog materijala koji se trosi u proizvodom procesu ili
prilikom pruzanja usluga.

Zalihe obuhvataju: osnovni 1 pomo¢ni materijal (uklju€ujuéi 1 rezervne
delove, alat 1 inventar) koji ¢e biti iskoriS¢eni u procesu proizvodnje,
nedovrSene proizvode Cija je proizvodnja u toku, gotove proizvode koje je
proizvelo Drustvo 1 robu.

Zalihe se (shodno MRS 2 - Zalihe) odmeravaju po nizoj vrednosti od:
e nabavne vrednosti (cene koStanja) 1
e neto ostvarive vrednosti.

Nabavna vrednost (cena koStanja) obuhvata sve:
e troskove nabavke,
e troSkove konverzije i
e druge troskove nastale u procesu dovodenja zaliha na sadasnju lokaciju
1 stanje.

TroSkovi nabavke materijala, koji su osnov za vrednovanje zaliha
materijala, obuhvataju nabavnu cenu, uvozne dazbine i druge fiskalne
izdatke (osim onih koje Drustvo moZe naknadno da povrati od poreskih
vlasti, kao §to je, na primer, porez na dodatu vrednost koji Drustvo moze
odbiti kao prethodni porez), troskove prevoza, manipulativne troskove i
druge troskove koji se mogu direktno pripisati nabavci materijala. Popusti,
rabati 1 druge sli¢ne stavke oduzimaju se pri utvrdivanju troSkova nabavke.

Vrednovanje izlaska materijala prilikom njihovog troSenja vrsi se primenom
FIFO metode, koja polazi od pretpostavke da se stavke zaliha materijala
koje su najranije nabavljene najranije i utroSe u proizvodnom procesu.

Po pitanju priznavanja sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi
1 oprema za servisiranje), njihovim stavljanjem u upotrebu njihova celokupna
vrednost (100% otpis) se prenosi na troskove perioda.
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Troskovi konverzije i drugi troskovi nastali u procesu dovodenja zaliha
na sadasSnju lokaciju i stanje, su znacajni prilikom vrednovanja zaliha
nedovrSene proizvodnje 1 zaliha gotovih proizvoda. U ove troskove spadaju:
troSkovi direktnog rada, troSkovi direktnog materijala 1 indirektni, odnosno
opsti proizvodni troskovi.

Sustinski, vrednovanje zaliha gotovih proizvoda 1 zalitha nedovrSene
proizvodnje nastaje kao rezultat raCunovodstva troSkova 1 wucinaka
(proizvodno racunovodstvo). Preciznije, zalihe nedovrSene proizvodnje i
zalihe gotovih proizvoda, koja nastaju kao rezultat proizvodnog procesa,
vode se po standardnoj ceni koStanja. Razlika izmedu vrednosti zaliha po
stvarnoj ceni koStanja utvrdena nakon pogonskog obracuna i vrednosti zaliha
po standardnoj ceni koStanja predstavlja odstupanje od cene gotovih
proizvoda.

Neto ostvariva vrednost je procenjena cena prodaje u okviru redovnog
poslovanja umanjena za troSkove dovrSenja i procenjene troskove
neophodne za realizaciju prodaje. Prilikom procene neto ostvarive
vrednosti polazi se od najpouzdanijih dokaza rapolozivih u vreme
procene o iznosima po kojima se zalihe mogu realizovati.

Iznos bilo kog otpisa zaliha na neto ostvarivu vrednost i svi gubici zaliha
se priznaju kao rashod u periodu u kom je nastao otpis ili gubitak.

7.14. Stalna sredstva namenjena prodaji

Drustvo priznaje 1 iskazuje stalno sredstvo (ili raspolozivu grupu) kao
sredstvo namenjeno prodaji, ako se njegova knjigovodstvena vrednost
moze prvenstveno povratiti prodajnom transakcijom, a ne daljim
koriS¢enjem. Da bi se ovaj zahtev smatrao ispunjenim:
e sredstvo mora da bude dostupno za momentalnu prodaju u svom
trenutnom stanju, isklju¢ivo pod uslovima koji su uobicajeni za prodaju
takve imovine (ili grupe za otudenje); 1
e prodaja sredstva mora biti vrlo verovatna.

Stalno sredstvo koje je priznato kao sredstvo namenjeno prodaji meri se
(iskazuje) po nizem iznosu od:

e knjigovodstvene vrednosti i

o fer (poStene) vrednosti umanjene za trosSkove prodaje.

‘ Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu Strana 26/87




| Energoprojekt Hidroinzenjering a.d.

Knjigovodstvena vrednost je sadasSnja (neotpisana) vrednost iskazana u
poslovnim knjigama DruStva.

Fer (postena) vrednost je iznos za koji sredstvo moze da bude razmenjeno
izmedu obavestenih i voljnih strana u nezavisnoj transakciji, to jest trziSna
vrednost na dan prodaje.

TroSkovi prodaje su troSkovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva.

Otpisana sredstva, kao 1 sredstva Cija je neotpisana (knjigovodstvena)
vrednost beznacajna, nece biti priznato kao sredstvo namenjeno prodaji.

7.15. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti ukljucuju finansijska sredstva i obaveze koje se
evidentiraju u bilansu stanja DruStva, pocevsi od momenta kada Drustvo
ugovornim obavezama postane vezano za finansijski instrument, a zaklju¢no
sa gubitkom kontrole nad pravima koja proizilaze iz finansijskog sredstva
(realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to jest sa izmirenjem, ukidanjem
ili isticanjem finansijske obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32,
mogu imati veliki broj pojavnih oblika, kao §to su: gotovina, instrument
kapitala drugog entiteta, ugovorno pravo primanja gotovine, drugog
finansijskog sredstva ili razmene finansijskih sredstava i obaveza sa drugim
entitetom koji su za Drustvo potencijalno povoljni; ugovorna obaveza
davanja gotovine ili drugog finansijskog sredstva drugom entitetu, ili pravo
razmenjivanja finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza sa drugim
entitetom prema potencijalno nepovoljnim uslovima za Drustvo itd.

Iskazivanje 1 knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske
instrumente  je uslovljeno njithovom klasifikacijom koju, shodno
karakteristikama finansijskih instrumenta, vr$i rukovodstvo Drustva.

Pri klasifikaciji svakog pojedina¢nog finansijskog instrumenta, rukovodstvo
Drustva moze da ga klasifikuje u jednu od cCetiri moguce vrste finansijskih
instrumenata koje su precizirane odredbama MRS 39, i to:
¢ finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans
uspeha,
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¢ investicije koje se drZze do dospeca,
e krediti (zajmovi) 1 potraZivanja i
¢ finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans
uspeha obuhvataju finansijska sredstva i obaveze Cije se promene fer
vrednosti evidentiraju kao prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju
treba da ispuni bilo koji od slede¢ih uslova:
e Kklasifikovano je kao ono koje se drzi radi trgovanja ili
e posle pocetnog priznanja naznaceno je da se u Drustvu razvrstava i
iskazuje kao finansijsko sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se
drzi radi trgovanja ako je: steCeno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili
ponovne kupovine u bliskoj buduc¢nosti, deo portfelja identifikovanih
finansijskih instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje postoji dokaz
o nedavnom aktuelnom modelu kratkoro€nog ostvarenja dobitka, ili derivat
(osim derivata koji je instrument ,,hedzinga *).

DruStvo moZe da naznaci da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans
uspeha samo kada to rezultira relevantnijim informacijama, buduci da se
eliminiSe ili u znacajnoj meri otklanja nedoslednost odmeravanja ili
priznavanja koja bi inace nastala usled odmeravanja sredstava ili obaveza, ili
priznavanja dobitaka ili gubitaka, po razli¢itim osnovama; ili se grupom
finansijskih sredstava, finansijskih obaveza ili oboma upravlja 1 njihove
performanse se procenjuju na osnovu fer vrednosti, u skladu sa
dokumentovanom strategijom upravljanja rizikom ili investiranja, i
informacije o grupi se interno sainjavaju prema toj osnovi za kljucne
rukovodioce Drustva.

Investicije koje se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa
fiksnim ili odredivim isplatama i fiksnim dospe¢em koja Drustvo definitivno
namerava 1 moze da drzi do dospeca, osim onih koje DruStvo nakon
pocetnog priznavanja naznaci po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili kao
raspolozive za prodaju i onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova 1
potrazivanja.
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Krediti (zajmovi) i potraZivanja su nederivatna finansijska sredstva
Drustva sa fiksnim ili odredivim isplatama koja nisu kotirana na aktivhom
trziStu osim:

e sredstava za koja Drustvo ima nameru da ih proda odmah ili u kratkom
roku 1 koja bi onda bila klasifikovana kao sredstva koja se drze radi
trgovanja,

e sredstava koja posle pocetnog priznavanja Drustvo naznaci po fer
vrednosti kroz bilans uspeha i

e sredstava za koja imalac ne moZe u znaCajnoj meri povratiti svoju
celokupnu pocetnu investiciju, koja c¢e biti klasifikovana kao
raspoloziva za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su nederivatna finansijska
sredstva koja su naznacena kao raspoloZiva za prodaju 1 nisu klasifikovana u
prethodno naznacene vrste finansijskih instrumenata.

Pri poéetnom odmeravanju finansijskog instrumenta, DruStvo odmeravanje
vr§i po fer vrednosti uvecanoj, u slu¢aju da finansijski instrument nije
naznacen za odmeravanje po fer vrednosti sa promenama fer vrednosti kroz
bilans uspeha, za troskove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju
ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Naknado odmeravanje finansijskih instrumenata vr$i se po fer
vrednostima, bez oduzimanja troSkova transakcije koji mogu nastati
prodajom ili pri drugom otudenju, osim za sledeca finansijska sredstva:
e zajmove 1 potrazivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
koriS¢enjem metoda efektivne kamate;
e investicije koje se drze do dospeta, koje se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamate; 1
e investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trziSnu cenu na
aktivnom trzistu 1 €ija se fer vrednost ne moze pouzdano odmeriti, koji
se odmeravaju po nabavnoj vrednosti.

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moze razmeniti ili
obaveza izmiriti u slucaju obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne
transakcije. Ako za finansijski instrument postoji aktivno trZiste, fer vrednost
se odreduje shodno informacijama sa tog trziSta; a ako ne postoji aktivno
trziste, fer vrednost se odreduje tehnikama procene preciziranim relevantnim
odredbama MRS 39. Pozitivni (negativni) efekti promene fer vrednosti se, za
finansijske instrumente iskazane po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
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iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka promene; a kod
finansijskih instrumenata raspolozivih za prodaju, iskazuju se u okviru
nerealizovanih dobitaka/gubitaka po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih
za prodaju sve do momenta prodaje, kada se efekti prenose u dobitak
(gubitak). Izuzetak od navedenog su troSkovi od trajnog obezvredenja i
devizni dobici (gubici) koji se za finansijske instrumente klasifikovane kao
raspolozive za prodaju odmah priznaju u dobitak (gubitak).

Amortizovana vrednost je sadasnja vrednost svih ocekivanih buducih
gotovinskih isplata ili primanja tokom oc¢ekivanog roka trajanja finansijskog
instrumenta. Pri izraCunavanju amortizovane vrednosti finansijskog
instrumenta koristi se metod diskontovanja uz primenu efektivne kamatne
stope. Pozitivni (negativni) efekti promene amortizovane vrednosti
finansijskih instrumenata se priznaju u momentu prestanka priznavanja
finansijskog instrumenta, osim u slucaju da je doSlo do umanjenja vrednosti,
kada se gubitak odmah priznaje.

7.16. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava Drustva predstavljaju gotovina i
gotovinski ekvivalenti, koji se procenjuju po nominalnoj, to jest po fer
vrednosti. U okviru gotovine 1 gotovinskih ekvivalenata Drustva iskazuju se:
sredstva na raCunima kod banaka, gotovina u blagajni 1 dr., 1 visoko likvidna
sredstva sa vrlo kratkim rokom dospeca, a koja se mogu brzo konvertovati u
gotovinu, uz beznacajan rizik od promene vrednosti.

7.17. Kratkoro¢na potrazivanja

Kratkoro¢na potrazivanja obuhvataju potrazivanja od povezanih pravnih
lica (zavisnih 1 pridruzenih), kao 1 potraZivanja od ostalih pravnih 1 fizickih
lica u zemlji 1 inostranstvu, po osnovu prodaje proizvoda, robe i usluga; za
koje se oCekuje da ¢e biti realizovana u roku od 12 meseci od datuma
bilansiranja. Kratkorocna potrazZivanja od kupaca mere se po vrednosti iz
originalne fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vrsi se
preraCunavanje u funkcionalnu valutu po srednjem kursu vaze¢em na dan
transakcije. Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma
naplate potrazivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda ili na
teret rashoda. Potrazivanja iskazana u stranoj valuti se na dan bilansa stanja
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preraunavaju prema vazefem srednjem kursu, a kursne razlike se priznaju
kao prihod ili rashod perioda.

U Drustvu se na dan bilansa stanja za svako pojedinacno potrazivanje vrsi
procena realnosti potrazivanja, kao i verovatnoce njegove naplate, odnosno
za svako pojedinacno potrazivanje se vrSi procena da li je doslo do
umanjenja vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potrazivanja, smatra se da je
Drustvo pretrpelo gubitke zbog umanjenja vrednosti ako postoji objektivan
dokaz (na primer, velike finansijske teSko¢e duznika, neuobicajeno krSenje
ugovora od strane duznika, potencijalno bankrotstvo duznika i sl.) umanjenja
vrednosti kao rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobitnog priznavanja
sredstava 1 taj nastanak gubitka ima uticaj na procenjene buduce tokove
gotovine od finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji se
mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje vrSe
procenu koriste svoje iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti
potrazivanja.
Ako se proceni da je doSlo do umanjenja vrednosti kratkoro¢nih potrazivanja
v1si se njithov:

¢ indirektan otpis ili

e direktan otpis.

Indirektan otpis potrazivanja od kupaca, na teret rashoda Drustva, se vrsi
preko racuna ispravke vrednosti. Odluku o indirektnom otpisu (ispravci
vrednosti) potrazivanja od kupaca preko racuna ispravke vrednosti, na
predlog Komisije za otpis 1 rashod, donosi direktor Drustva.

Direktan otpis potrazivanja od kupaca se vrsi ako je nenaplativost izvesna i
dokumentovana (na primer, Drustvo nije uspelo sudskim putem da izvrsi
naplatu potrazivanja). Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca, na
osnovu predloga racunopolagaca, nakon razmatranja 1 predloga Komisije za
otpis 1 rashod, donosi direktor Drustva.

Indirektan i direktan otpis potrazivanja se vr$i samo na osnovu relevantnih
okolnosti 1 stanja koja su postojala na datum bilansa stanja. Gubici o¢ekivani
kao rezultat budu¢ih dogadaja, to jest dogadaja nakon datuma bilansa stanja,
bez obzira koliko verovatni, se ne priznaju, ve¢ se obelodanjuju u
Napomenama uz finansijske izvestaje.
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7.18. Finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti 1
ostale kratkoro¢ne finansijske plasmane sa rokom dospeca, odnosno prodaje
do godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru kratkorocnih finansijskih plasmana iskazuje se 1 deo datih
dugoro¢nih kredita Drustva ¢ija se naplata o¢ekuje u roku od godinu dana od
datuma bilansa stanja.

U okviru dugoroc¢nih finansijskih plasmana iskazuju se ulaganja u
dugoro¢na finansijska sredstva, kao §to su dugorocni krediti, reprogramirana
dugoro¢na potrazivanja na osnovu dogovora postignutih sa kupcima, hartije
od vrednosti i ostali dugoro¢ni finansijski plasmani; sa rokom dospeca duzim
od godinu dana od dana bilansa.

Po pitanju naknadnog odmeravanja dugoro¢nih finansijskih plasmana,
relevantna je klasifikacija koje rukovodstvo Drustva vrsi shodno karakteru
finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer
vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeca, krediti
(zajmovi) 1 potrazivanja 1 finansijska sredstva raspoloziva za prodaju).

7.19. Obaveze

Obaveza je rezultat proslih transakcija ili dogadaja, ¢ije izmirenje obi¢no
podrazumeva odricanje od ekonomskih koristi (resursa) Drustva da bi se
zadovoljio zahtev druge strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za
pripremu i prezentaciju finansijskih izvestaja, obaveza se priznaje u bilansu
stanja: kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrze ekonomske koristi
imati za rezultat izmirenje sadaSnje obaveze 1 kada iznos za izmirenje moze
pouzdano da se odmeri. Pored navedenog, pri vrednovanju se uvazava
nacelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva ukljufivanje opreza pri
procenjivanju, tako da imovina 1 prihodi nisu precenjeni, a obaveze ili
troSkovi potcenjeni. Medutim, nacelo opreznosti ne treba da rezultira
stvaranjem skrivenih rezervi (na primer, kao posledica namerno precenjenih
obaveza ili troSkova), obzirom da u tom slucaju finansijski izvestaji ne bi bili
neutralni 1, stoga, ne bi bili pouzdani.
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Obavezama se smatraju: dugoro¢ne obaveze (obaveze prema zavisnim i
drugim povezanim pravnim licima; dugoro¢ni krediti 1 ostale dugorocne
obaveze); kratkoroCne finansijske obaveze (obaveze prema zavisnim i
drugim povezanim pravnim licima, kratkorocni krediti, deo dugoroc¢nih
kredita 1 obaveza koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkorocne
finansijske obaveze), kratkorone obaveze iz poslovanja (dobavljaci 1 ostale
obaveze iz poslovanja) i ostale kratkoro¢ne obaveze.

Kratkorocnim obavezama se smatraju obaveze za koje se ocekuje da ¢e biti
izmirene u roku do godinu dana od datuma bilansa stanja, uklju€ujuci 1 deo
dugoro¢nih obaveza koje ispunjavaju navedeni uslov, dok se dugorocnim
obavezama smatraju obaveze Cije se izmirenje o¢ekuje u duZem roku.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparni¢nog poravnanja i
sl.; vrsi se direktnim otpisivanjem.

7.20. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina

Rezervisanje, shodno MRS 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i
potencijalna imovina, predstavlja obavezu neizvesnog vremena dospeca ili
iznosa. Drustvo priznaje rezervisanje samo ako su ispunjena sledeca tri
uslova:
e kada DruStvo ima sadaSnju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao
posledicu proslog dogadaja,
e kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske
koristi biti zahtevan da se izmiri obaveza i
e kada moze da se napravi pouzdana procena iznosa obaveze.

Sustina rezervisanja je da se formira samo za obaveze nastale iz proSlih
dogadaja, koje postoje nezavisno od buducih radnji Drustva. Otuda,
rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.

Za svrhu priznavanja rezervisanja, smatra se da je verovatno da ¢e zahtevano
izmirivanje obaveza Drustva prouzrokovati odliv resursa koji predstavljaju
ekonomske koristi, kada je verovatnije nego da nije, da ¢e odliv resursa
nastati, to jest verovatnoa da c¢e izmirenje tih obaveza DruStva
prouzrokovati odliv resursa je veca od verovatnoce da nece.
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Rezervisanja mogu da se formiraju po razli¢itim osnovama, i to: za troskove
u garantnom roku, za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava, za zadrzane
kaucije 1 depozite, za troSkove restrukturiranja, za naknade 1 druge beneficije
zaposlenih 1 po drugim osnovama (na primer, za oc¢ekivane gubitke koji ¢e
nastati po zapocetim sudskim sporovima).

Prilikom odmeravanja rezervisanja, iznos priznat kao rezervisanje je
najbolja procena izdataka DruStva zahtevanih da se izmiri sadas$nja obaveza
na datum bilansa stanja. Drugim rec¢ima, to je iznos koje bi Drustvo platilo
na datum bilansa stanja da se izmiri obaveza ili da se ta obaveza prenese na
trecu stranu.

Rezervisanja za troskove 1 rizike se prate po vrstama, ispituju se na dan
svakog bilansa stanja i koriguju tako da odraZavaju najbolju sadasnju
procenu. Ako viSe nije verovatno da ¢e odliv resursa biti potreban za
izmirenje obaveze, ukida se rezervisanje. Ukidanje, kao 1 smanjenje
rezervisanja, se vrsi u korist prihoda.

Kada je ucinak vremenske vrednosti novca znacajan, iznos rezervisanja
predstavlja sadasSnju vrednost izdataka za koje se ocekuje da ¢e biti potrebni
za izmirenje obaveze. Pri izraCunavanju sadasSnje vrednosti se Kkoriste
diskontne stope, to jest stope pre oporezivanja, koje odrazavaju tekuce
trziSne procene vremenske vrednosti novca i rizike specifi¢ne za obavezu.

Potencijalna imovina je mogu¢a imovina koja nastaje po osnovu proslih
dogadaja 1 ¢&ije postojanje ¢e biti potvrdeno jedino nastankom ili
nenastankom jednog ili viSe neizvesnih buduc¢ih dogadaja koji nisu u
potpunosti pod kontrolom Drustva.

Potencijalna imovina se ne priznaje u finansijskim izvestajima Drustva, ve¢
se, u slucaju da je priliv ekonomskih koristi verovatan, vr$i njeno
obelodanjivanje.

Potencijalna imovina se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa
stanja) da bi se obezbedilo da finansijski izvestaji na odgovaraju¢i nacin
odrazavaju razvoj predmetnog dogadaja. Ako postane sigurno da ¢e priliv
ekonomskih koristi po osnovu potencijalne imovine nastati, imovina 1 prihod
u vezi sa njom se priznaju u finansijskim izvesStajima Drustva u periodu u
kojem je promena nastala.
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Potencijalna obaveza je: moguca obaveza koja nastaje po osnovu proslih
dogadaja i Cije postojanje ¢e biti potvrdeno samo nastankom ili nenastankom
jednog ili viSe neizvesnih buducih dogadaja koji nisu u potpunosti pod
kontrolom Drustva; 1 sadasnja obaveza koja nastaje po osnovu proslih
dogadaja, ali nije priznata jer nije verovatno da ¢e odliv resursa koji
predstavljaju ekonomske koristi DruStva biti zahtevan za izmirenje obaveze
ili 1iznos obaveze ne moZze da bude dovoljno pouzdano procenjen.

Potencijalna obaveza se ne priznaje u finansijskim izvesStajima Drustva, veé
se, u sluc¢aju da je odliv ekonomskih koristi mogu¢, a moguénost odliva
resursa nije vrlo mala, vr$i njeno obelodanjivanje.

Potencijalna obaveza se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa
stanja). Kada odliv ekonomskih koristi po osnovu potencijalnih obaveza
postane verovatan, rezervisanje 1 rashod se priznaju u finansijskim
izveStajima DrusStva u periodu u kojem promena verovatnoce nastaje (osim u
retkim okolnostima kada pouzdana procena ne moZze da se napravi).

7.21. Naknade zaposlenima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodanice se obaveze Drustva za:
e poreze 1 doprinose za obavezno socijalno osiguranje i
e otpremnine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drustvo
je, u skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da
uplacuje doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove
obaveze uklju¢uju doprinose na teret zaposlenih i1 na teret poslodavca u
iznosima koji se obracunavaju primenom propisanih stopa. DruStvo ima
zakonsku obavezu da obustavi obracunate doprinose iz bruto zarada
zaposlenih, kao 1 da za njihov raCun prenese obustavljena sredstva u korist
odgovarajuc¢ih drzavnih fondova.

Doprinosi na teret zaposlenih 1 na teret poslodavca knjiZe se na teret troSkova
Drustva u periodu na koji se odnose. Drustvo, nakon odlaska zaposlenih u
penziju, nema obavezu da im placa nikakve naknade.

Za procenu rezervisanja po osnovu naknada 1 drugih benefinicija zaposlenih,
primenjuju se relevantne odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih.
Rezervisanja za Naknade 1 druge beneficije zaposlenih ukljucuju, na primer:
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rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju i
rezervisanja za otpremnine koje se isplacuju kao rezultat odluke Drustva da
prekine rad nekog zaposlenog pre uobifajenog datuma penzionisanja ili
odluke zaposlenog da dobrovoljno prihvati da je viSak, u zamenu za ta
primanja.

Prilikom procene obaveza prilikom prestanka zaposlenja, na osnovu
relevantnih odredbi MRS 19, stopa koja se koristi za diskontovanje se
nacelno odreduje u skladu sa trziSnim prinosima na datum bilansa stanja za
visoko kvalitetne korporativne obveznice.

Alternativno, a §to je takode precizirano MRS 19, sve do momenta dok u
Republici Srbiji ne bude postojalo razvijeno trziSte za Kkorporativne
obveznice, za procenu obaveza Drustva prilikom prestanka zaposlenja
koristi¢e se trZiSni prinosi (na datum bilansa stanja) drZzavnih obveznica.
Valuta 1 rok korporativnih ili drZzavnih obveznica treba da budu u skladu sa
valutom 1 procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku zaposlenja.
Ako Drustvo za procenu obaveza prilikom prestanka zaposlenja, usled
nerazvijenog trziSta drZzavnih obveznica, kao ,reper“ koristi prinos na
drzavne obveznice ¢iji je rok dospeca krac¢i od procenjenog roka dospeca
isplata po osnovu odnosnih primanja, diskonta stopa se odreduje tako Sto se
prinos na ,,reperne‘ hartije od vrednosti procenjuje na duze rokove.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Drustvu isplacuje
zaposlenima u visini trostrukog iznosa zarade koju su ostvarili za mesec koji
prethodi mesecu u kojem se isplacuje otpremnina (u skladu sa uslovima
definisanim Pojedinacnim kolektivnim ugovorom) ili u iznosu definisanom
Zakonom o radu ukoliko je to povoljnije za zaposlenog.
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8. FINANSIJSKI RIZICI I UPRAVLJANJE
FINANSIJSKIM RIZICIMA U DRUSTVU

Neizvesnost po pitanju buduc¢ih dogadaja je jedna od osnovnih specifi¢nosti
poslovanja u uslovima trziSnog privrednog ambijenta, koja se ogleda u vise
mogucih, odnosno potencijalnih ishoda. Usled neizvesnosti, to jest usled
nepoznavanja 1 nesigurnosti koji ¢e se od potencijalnih dogadaja stvarno
desiti, pravni subjekti su u poslovanju izloZeni raznovrsnim rizicima, a koji
mogu imati uticaj na njihovu buduéu trzi$nu poziciju.

Sa aspekta DrusStva, postoji veliki broj potencijalnih rizika koji u razli¢itom
intenzitetu mogu da imaju negativan uticaj na stanje i poslovanje DruStva.
Pojedini (specifi¢ni) rizici su uslovljeni internim faktorima, kao $to su, na
primer: rizik koncentracije, koji se u slucaju Drustva moZe manifestovati
izlozenosti ka jednoj ili manjoj grupi kupaca ili dobavljaca; operativni rizik,
koji se manifestuyje u moguénosti nastanka negativnih efekata usled
nenamernih 1 namernih propusta u radu zaposlenih, neodgovarajuc¢ih
unutraS$njih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim
sistemima u Drustvu 1 sl.; reputacioni rizik, pod kojim se podrazumeva
mogucénost pogorsanja trziSne pozicije DruStva zbog gubitka poverenja, to
jest stvaranja negativne slike javnosti (drzavne institucije, dobavljaci, kupci
itd.) o poslovanju Drustva; pravni rizik, koji se ispoljava u moguénosti
nastanka negativnih efekata usled kazni i sankcija proisteklih iz sudskih
sporova zbog neispunjavanja ugovornih ili zakonskih obaveza; itd.

Kako je vecina ovih, kao i pojedinih ostalih nepomenutih rizika, predmet
drugih delova Napomena ili drugih internih akata DruStva (na primer,
minimiziranje operativnog rizika, putem usvojenith procedura 1 radnih
instrukcija, izmedu ostalog, predmet je Pravilnika o racunovodstvu i
racunovodstvenim politikama Drustva), u nastavku ¢e se fokus staviti na
razmatranje finansijskih rizika, pod kojima se, pre svega, misli na:

e kreditni rizik,

e trzisni rizik i

e rizik likvidnosti.

Finansijski rizici su znacajno uslovljeni (eksternim) faktorima koji nisu
neposredno pod kontrolom Drustva. U tom smislu, na visinu finansijskog
rizika znaCajno uti¢e stanje okruzenja Drustva, koje nije opredeljeno samo
razvijenos¢u privrednog okruzenja, ve¢ 1 pravnim, finansijskim i drugim
relevantnim aspektima koji opredeljuju visinu sistemskih rizika.
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Generalno, komparativho posmatrano sa trziStima razvijenih privreda,
drustva koja posluju na trziStima, kako nedovoljne privredne razvijenosti 1
makroekonomske stabilnosti, tako 1 visoke nelikvidnosti, kao S$to je
Republika Srbija, znaCajno su izloZzena finansijskim rizicima. Pored
navedenog, nedovoljna razvijenost finansijskog trziSta onemogucava
koriS¢enje Siroke lepeze instrumenata ,, hedzinga “ koja su karakteristiCna za
razvijena trziSta. Tako, na primer, druStva koja posluju u Republici Srbiji
nemaju moguénost koriS¢enja veceg broja derivatnih finansijskih
instrumenata u upravljanju finansijskim rizicima, iz razloga Sto takvi
instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano kontinuirano
trziSte finansijskih instrumenata.

Upravljanje finansijskim rizicima je sveobuhvatan 1 pouzdan sistem
upravljanja, usmeren ka minimiziranju potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje 1 poslovanje Drustva, u uslovima nepredvidivosti
finansijskog trzista.

UvaZzavajuéi ograni¢enja u upravljanju finansijskim rizicima karakteristicna
za poslovanje na trziStu Srbije, jasna je neophodnost da se ovoj problematici
adekvatno pristupi, Sto je prepoznato 1 od strane rukovodstva DruStva.
Sustinski, upravljanje finansijskim rizicima u Drustvu treba da obezbedi da
rizicni profil Drustva uvek bude u skladu ka sklonosc¢u Drustva ka rizicima,
odnosno u skladu sa prihvatljivom strukturom i nivoom rizika koje Drustvo
namerava da preuzima za potrebe ostvarivanja svoje poslovne strategije 1
ciljeva.

Analizom poslovanja Drustva u prethodnom periodu, kao i strukturom
pozicija iz bilansa stanja 1 bilansa uspeha, moZe se zakljuciti da je Drustvo
izloZeno razli¢itim vrstama rizika.
U nastavku ¢e se prikazati:
e finansijski rizi¢ni profil Drustva, odnosno procena strukture i nivoa
finansijskih rizika kojima je Drustvo izloZeno u svom poslovanju;
e mere za upravljanje prepoznatim finansijskim rizicima Drustva i
e upravljanje rizikom kapitala, koji, iako ne spada ni u jednu od
pojedinacnih vrsta finansijskih rizika, u znacajnoj meri uti¢e na visinu
svake od razmatranih vrsta rizika.
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8.1. Kireditni rizik

Kreditni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat 1 kapital Drustva usled neizvrSavanja, u preciziranim rokovima,
obaveze duznika prema Drustvu.

Pod kreditnim rizikom se ne podrazumevaju samo duZnicko-poverilacki
odnosi koji proizilaze iz prodaje proizvoda Drustva, ve¢ i oni kreditni rizici
koji proizilaze iz drugih finansijskih instrumenata, kao §to su, na primer,
potrazivanja DruStva po osnovu dugoroc¢nih i1 kratkoro¢nih finansijskih
plasmana.

Drustvo ima znacajne koncentracije kreditnog rizika naplate potrazivanja od
kupaca, koji imaju veoma dug period kreditiranja od strane Drustva zbog
njihove nelikvidnosti.
U narednim tabelama prikazana je:
e struktura kratkoroCnih potrazivanja za koje nije izvrSeno umanjenje
vrednosti,
e starosna struktura kratkoroCnih potraZivanja za koje nije izvrSeno
umanjenje vrednosti,
o struktura kratkorocnih potrazivanja za koje je izvrSeno umanjenje

vrednosti.
Struktura kratkoroc¢nih potrazivanja za u 000 dinara
koje nije izvrSeno umanjenje vrednosti 2011. | 2010.

Kupci u zemlji

JP Elektroprivreda Srbije, Beograd 22.562 17.988
Perdap HE Kladovo 7.902 3.048
Drinsko Limske HE Bajina Basta 3.520 2.307
Rzav, Arilje 764 2.277
Rovni, Valjevo 2.248 1.613
JP Srbija vode, Beograd 24.123 1.123
REV doo , Beograd 36.498
Ostali 2.071 2.235
Svega 99.688 30.051
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Kupci u inostranstvu
ANBT Ourkis Z-92 Alzir 60.680 42.065
Z-055 Harza Tekeze 10% Etiopija 23.653
ANRH Alzir Z-072 19.277 22.768
7-055 Harza Tekeze 90% Etiopija 21.868
7Z-065 Ministarstvo vod. resursa Alzira 19.964 20.804
Z-075 ANBT Orsec 2 Istok 19.208 18.698
Ug 10049 MH EPRS HE na Trebis$njici 17.277
Colenko Power Engineering 6.051 16.384
Riko Ljubljana Z-090 16.983 15.027
ANBT Z-074 Orsec 1 Centar 15.732 14.063
Ug 10052 Pudevina Manastir Moraca 11.298
Z-015, Jordan 5.968
7-010, Setif, Alzir 11.134
7-091, Mpicchu, Peru 10.381
EPRS, Rep. Srpska 12.505
Z-11105, Bouzina , Alzir 8.865
Ostali 28.198 75.717
Svega 234.946 299.622
UKUPNO 334.634 313.021
Starosna struktura kratkorocnih u 000 dinara
potraZivanja za koje nije izvrSeno 2011. 2010.
umanjenje vrednosti
Tekuca 129.997 75.454
0-30 dana od dospeca 45.201 60.335
30 - 60 dana od dospeca 14.675 26.917
60 - 90 dana od dospeca 37.373 19.176
preko 90 dana od dospeca 107.388 131.139
UKUPNO 334.634 313.021

Nedospela potrazivanja od kupaca dospevaju shodno dogovorenim uslovima
placanja.
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Struktura kratkoro¢nih potraZivanja za

koje je tokom godine izvrSeno 2011.
umanjenje vrednosti

Chiffa, Alzir, Z-065 53
Piva, Colenco, Z 06 952
Gornji horizonti, R.Srpska, 08081 1.581
Tekeze, Etiopija , Z 055 46.433
UKUPNO 49.019

Ispravka vrednosti je izvrSena na bazi odluke IzvrSnog odbora direktora
saglasno realnoj proceni rukovodstva o naplativosti potrazivanja.

8.2. TrziSni rizik

TrziSni rizik je rizik mogucénosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat 1 kapital DruStva zbog gubitaka u okviru bilansnih pozicija, nastalih
kao posledica negativnih trziSnih kretanja cena 1 drugih relevantnih
finansijskih parametara.

Trzi$ni rizik se sastoji od tri vrste rizika:
e valutnog rizika,
e kamatnog rizika i
e rizika od promene cena.

Valutni rizik, koji se joS naziva devizni rizik ili rizik od promene kurseva, je
rizik od fluktuiranja fer vrednosti ili buducih tokova gotovine finansijskog
instrumenta usled promene deviznih kurseva. Valutni rizik se ispoljava kod
finansijskih instrumenata koji su oznaceni u stranoj valuti, to jest u valuti
koja je razli¢ita od valute (funkcionalne) u kojoj su finansijski instrumenti u
finansijskim izveStajima odmereni.

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izloZzeno je riziku promena
kurseva stanih valuta koji proisti¢e iz poslovanja sa razliCitim valutama,
,prvenstveno US dolarima, kratkoro¢nim kreditima koji su indeksirani u ino-
valuti 1 po osnovu kojih Drustvo trpi negativne kursne razlike.
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U sledecoj tabeli je, na osnovu podataka iz deviznog podbilansa, iskazana
knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza.

Sredstva u EUR Obaveze u EUR
2011. 2011.
3.337.000 1.732.000

Obzirom na iskazane razlike u deviznim podbilansima, u narednoj tabeli je
uradena analiza osetljivosti DruStva na nominalni rast kursa dinara od 10% u
odnosu na strane valute. Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu
razumno oc¢ekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti
ukljuc¢uje samo gotovinska sredstva, nenaplacena potrazivanja i neizmirene
obaveze iskazane u stranoj valuti, i uskladuje njihovo prevodenje na kraju
perioda za potencijalnu depresijaciju ili apresijaciju funkcionalne valute u
odnosu na strane valute.

Uz nepromenjene ostale varijable, fluktuacija nacionalne valute bi
prouzrokovala pozitivan uticaj na rezultat tekuceg perioda zbog pozitivnih
efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava i obaveza.

Analiza osetljivosti rezultata u slucaju
depresijacije nacionalne valute za 10% 2011.

NETO UTICAJ NA REZULTAT 16.795
TEKUCEG PERIODA u 000 RSD )

Kamatni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na rezultat 1
kapital DrusStva zbog nepovoljnih promena kamatnih stopa. Drustvo je ovoj
vrsti rizika izloZeno preko pozicija finansijskih obaveza za kredite uzete sa
potencijalno promenljivim kamatnim stopama (Euribor).

Imaju¢i u vidu da je nivo zaduzenosti Drustva nizak ne o€ekuje se bitan
uticaj eventualne promene kamatnih stopa na konacéni rezultat. Sa druge
strane, | finansijska sredstva koja su plasirana predstavljaju kontratezu
eventualnim pomeranjima kamata navise.
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U narednoj tabeli prikazani su najznacajniji dobavljaci, prema stanju obaveza
na datum bilansa stanja Drustva.

. e u 000 dinara
Struktura obaveza prema dobavljaima 2011, ‘ 2010,
Dobavljaci u zemlji

EP Holding 89.164 78.282
EP Visokogradnja 2.871 2.343
Beogradske elektrane 586 1.858
KLM InZenjering 1.576
EP Garant 792 1.441
EP Energodata 763 1.124
Geoing 1.062
EP Niskogradnja 5.815 5.701
Enhisa 11.314
Proautor 1.006

Hidrogrupa 7.061

EP Entel 3.197

Institut SiniSa Stankovié 1.578

Ostali 4.423 4.789
Svega 117.256 109.490

Dobavljaci u inostranstvu

Advokat Muniz, Peru 249
Dobavljaci Alzir - zbirno 128
Geoinzenjering B.Luka 359
Tehnicki institut Bijeljina 1.035

Zigma Gacko 4.328

Ostali 90 89
Svega 5.453 825
UKUPNO 122.709 110.315

DruStvo ne daje instrumente obezbedjenja izuzev za EP Holding, prema
kome su obaveze izmirivane u skladu sa moguénostima I na relativno
zadovoljavaju¢em nivou na $ta ukazuje skromno uvecanje starog duga u toku
2011 godine kao rezultat najvece uplate na godiSnjem nivou jos§ od 2006.
godine.
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Starosna struktura obaveza u 000 dinara
prema dobavlja¢ima 2011. 2010.
Tekuca 21.328 10.865
0-30 dana od dospeca 11.930 5.042
30 - 60 dana od dospeca 6.055 4.527
60 - 90 dana od dospeca 5.572 5.703
preko 90 dana od dospeca 77.824 84.178
UKUPNO 122.709 110.315

Analizom strukture svih dobavljata , kako internih tako I eksternih,
potencijalni kamatni rizici zbog neblagovremenog izmirenja obaveza prema
dobavljac¢ima u Drustvu nisu izrazeni.

Rizik od promene cena je rizik da ¢e fer vrednost ili buduci tokovi gotovine
finansijskog instrumenta fluktuirati zbog promena trzisnih cena (koje nisu
one koje nastaju usled kamatnog ili valutnog rizika), bilo da su te promene
prouzrokovane faktorima specificnim za pojedinacni finansijski instrument
ili njegovog emitenta, ili da faktori utiCu na sve slicne finansijske
instrumente kojima se trguje na trzistu.

8.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo imati poteSkoca da izmiruje dospele
obaveze, uz odrZzavanje potrebnog obima i1 strukture obrtnih sredstava i
ocuvanje dobrog kreditnog boniteta.

U narednoj tabeli su prikazani najznacajniji pokazatelji likvidnosti Drustva i
to:

e opsti racio likvidnosti (koli¢nik obrtnih sredstava 1 kratkoro¢nih
obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven
svaki dinar kratkoro¢nih obaveza;

e rigorozni racio likvidnosti (koli¢nik likvidnih sredstava, pod kojima se
podrazumevaju ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe 1 aktivna
vremenska razgraniCenja; i1 kratkoroCnih obaveza), koji pokazuje sa
koliko je dinara likvidnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih
obaveza;
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e gotovinski racio likvidnosti (koli¢nik gotovine uvecane za gotovinske
ekvivalente 1 kratkoro¢nih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara
gotovinskih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza; 1

e necto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i
kratkoro¢nih obaveza).

Izvodenje zaklju€aka o pokazateljima likvidnosti, dobijenih na osnovu racio
analize, pored ostalog, podrazumeva njihovo uporedivanje sa
zadovoljavaju¢im opstim standardima, koji su, takode, prikazani u narednoj
tabeli.

Pokazatelji Zadovoljavajuci
likvidnosti opsti standardi 2011 2010
Opéti racio likvidnosti 2:1 1,82 1,68
Rigorozni racio likvidnosti 1:1 1,78 1,65
Gotovinski racio likvidnosti 0,31 0,34
Neto obrtna sredstva Pozitivna
(u hiljadama dinara) vrednost 212401 196.066

Rezultati racio analize pokazuju da je Drustvo tokom 2011. godine nije
umanjilo sposobnost da u relativno duZem periodu izmiruje kratkoroCne
obaveze. Uvazavajuci navedeno, moZze se zakljuciti da nema indicija koje bi
ukazule na potencijalne probleme sa likvidno$¢u Drustva.

U toku 2011 Drustvo je ,pravilnom politikom vodjenja gotovinskog toka,
bilo likvidno I bez ikakvih posledica na poslovne procese. I uzimanje
kratkoro¢nih kredita je bilo isklju¢ivo u cilju prevazilaZzenja nepredvidive
dinamike naplate iz Alzira. Izmirenje obaveze je I ugovorno vezano za
prilive od Klijenata I vrSene su konstantne , I usmene I pisane, urgencije
naplate. U narednom periodu ¢e se , usled objektivnih okolnosti, jo$
intenzivnije raditi na obezbedjenju likvidnosti Drustva.

8.4. Upravljanje rizikom kapitala
Cilj upravljanja rizikom kapitala je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi
rentabilno poslovanje, kao i1 zadovoljavajuc¢a finansijska struktura, jedni od

osnovnih kriterijuma.

Najbolji reprezent rentabilnosti je stopa prinosa na prosecan sopstveni
kapital, koja pokazuje koliko DruStvo ostvaruje prinosa na jedan dinar
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prose¢no angazovanih sopstvenih sredstava. Pri izraCunavanju ovog
pokazatelja rentabilnosti, proseCan sopstveni kapital je odreden kao
aritmeticka sredina vrednosti kapitala na pocetku i na kraju godine.

. . . u 000 dinara
Pokazatelji rentabilnosti 2011, 2010,
Neto dobitak/gubitak 6,833 17.744

Prosecan kapital
Kapital na pocetku godine 515.693 494.649
Kapital na kraju godine 524.559 515.693
Svega 520.126 505.171
Stopa prinosa na sopstveni kapital 1,3 3.5

Shodno podacima iz tabele, jasno je da se rezultati poslovanja u 2010. 1
2011. godini, sa aspekta odrzZivosti kapitala, ne mogu oceniti kao
zadovoljavajuci, tako da je rizik kapitala izraZen.

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini 1 karakteru zaduZenosti.

U narednim tabelama su prikazani najznaajniji pokazatelji finansijske

strukture Drustva, 1 to:

e udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko
je jedan dinar sredstava Drustva finansiran iz pozajmljenih izvora; i

e udeo dugoro¢nih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je
jedan dinar sredstava Drustva finansiran iz dugoro¢nih izvora.

. s u 000 dinara
Pokazatelji finansijske strukture 2011, 2010,
Obaveze 273.977 304.187
Ukupna sredstva 812.055 833.211
Udeo ROZ%}Jml_]?nlh u 0,34 0,37
ukupnim izvorima sredstava

Dugorocna sredstva
Kapital 524.559 515.693
Dugoroc¢na rezervisanje 1 dugorocne obaveze 14.504 14.296
Svega 510.055 501.397
Ukupna sredstva 812.055 833.211
Udeo d.ug(.)rocn.lh u 0,63 0,60
ukupnim izvorima sredstava
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Iz navedenih pokazatelja je moguce zakljuciti da se radi o stabilnoj
finansijskoj strukturi te da oba pokazatelja ukazuju na izvesna poboljSanja u
2011. godini .

Racio neto zaduZenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduZenosti
Drustva pokriven kapitalom DrusStva.

Pod neto zaduzeno$¢u se podrazumeva razlika izmedu:

e ukupnih (dugoro¢nih 1 kratkoro¢nih) finansijskih obaveza Drustva
(ukupna pasiva umanjena za kapital, dugorocna rezervisanja 1 odloZene
poreske obaveze Drustva) i

e gotovine 1 gotovinskih ekvivalenata.

Parametri za izraCunavanje racia neto u 000 dinara
zaduZenosti prema ukupnom kapitalu 2011. \ 2010.
Neto zaduzenost
Finansijske obaveze 259.473 289.891
Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti 122.296 146.236
Svega 136.547 143.655
Kapital 524.559 515.693
RACIO NETO ZADUZENOSTI 1o T
PREMA UKUPNOM KAPITALU ’ ’

U 2011. godini je doSlo do skromnog umanjenja racia neto zaduzenosti ali je
to jo§ jedan pokazatelj relativne stabilnosti poslovanja bez dodatnih
zaduZenja I relativno dobre finansijske strukture.
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9. BILANS USPEHA

9.1. Prihodi od prodaje

Drustvo ostvaruje prihod pruZanjem usluga na domacem, struktura prihoda

je prikazana u narednoj tabel..

. . u 000 dinara
Struktura prihoda od prodaje 2011, ‘ 2010,
Prihodi od prodaje povezanim pravnim licima
Prihodi od prodaje usluga zavisnim pravnim 0
licima 0
Prihodi od prodaje usluga ostalim 0 66
povezanim pravnim licima
Svega 66
Prihodi od prodaje na domacem trZistu
Prihodi od prodaje proizvoda 0 0
Prihodi od prodaje usluga 291.256 201.508
Svega 291.256 201.574
Prihodi od prodaje na inostranom trZistu
Prihodi od prodaje proizvoda 0 0
Prihodi od pruZanja usluga 334.535 317.863
Svega 334.535 317.863
UKUPNO 625.791 519.437

U 2011 godini je doSlo do znacajnog uvecanja poslovnih prihoda Sto je i
rezultiralo viSestruko ve¢om poslovnom dobiti.

U sledecoj tabeli su dati najznacajniji kupci:

Kupci zemlja: Iznos:
JP EPS, Beograd 65.515
HE DPerdap, Kladovo 15.979
Vode Vojvodine 5.861
Srbija Vode 35.474
REV d.o.o0. Beograd 83.194
Drinsko Limske HE, HE Bajina Basta 12.609
Drinsko Limske HE, HE Zvornik 24.010
Hidro One, N.Sad 7.959
Direkcija za gradjevinsko zemljiste, Bgd 9.995
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Kupci inostranstvo: Iznos:
Nacionalna agencija za brane i transfere, Alzir 63.658
Elektroprivreda Republike Srpske a.d. Trebinje 48.783
Elektroprivreda Crne Gore a.d. Niksi¢ 15.556
Hidroinvest, Rogatica 24.264
RIKO d.o.o. Ljubljana 26.458
Tractabel, Francuska 27.060
Consorcio M.P, Peru 38.499
Consorcio A. Piura, Peru 31.827
9.2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe
Struktura prihoda od aktiviranja u 000 dinara
ucinaka i robe 2011. 2010.
Prihodi od aktiviranja robe
za sopstvene potrebe 0 0
Prihodi od aktiviranja proizvoda 1 0 0
usluga za sopstvene potrebe
UKUPNO 0 0
9.3. Prihodi od pove¢anja/(smanjenja) vrednosti zaliha ucinaka
Struktura prihoda od povecanja u 000 dinara
(smanjenja) vrednosti zaliha ucinaka 2011. 2010.
Povecanje vrednosti zaliha u¢inaka 0 0
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka 0 0
UKUPNO 0 0
9.4. Ostali poslovni prihodi
. . . u 000 dinara
Struktura ostalih poslovnih prihoda 2011, 2010,
Prihod od zakupnina 2.386 1.285
Ostali poslovni prihodi 0 1.272
UKUPNO 2.386 2.557
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Prihod od zakupnina se odnosi na izdavanje poslovnog prostora
Energoprojekt Garantu a ostali poslovni prihodi se odnose na iznajmljivanje
vozila na projektu Alto Piura saglasno ugovoru.

9.5. TroSkovi materijala

V . u 000 dinara
Struktura tro§kova materijala 2011, 2010,
Troskovi materijala za izradu 0 0
TroSkovi ostalog materijala 11.853 9.000
Troskovi goriva i energije 17.153 15.950
UKUPNO 29.006 24.950

TrosSkovi ostalog materijala se odnose na nabavku tonera i ostalih
kancelarijskih materijala obzirom da se svi projekti finalizuju u sediStu

Drustva.

Troskovi goriva i energije imaju visoke vrednosti $to je u korelaciji sa
velikim brojem ekspertskih 1 terenskih putovanja u zemlji 1 okruZenju.

9.6. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

Struktura tro§kova zarada, naknada u 000 dinara

zarada i ostalih li¢nih rashoda 2011. | 2010
Troskovi zarada

Troskovi zarada i naknada zarada - bruto 247.097 238.319

TroSkovi poreza 1 doprinosa na zarade 1

naknade zarada na teret poslodavca 35243 32878

Svega 282.340 271.197

TroSkovi ugovora o delu, autorskih ugovora,

ugovora o privremenim i povremenim 41.625 27.522

poslovima 1 sl.

Naknada ¢lanovima upravnog i 1,563 1375

nadzornog odbora

Ostali 1i¢ni rashodi 1 naknade 35.608 37.923

UKUPNO 361.136 338.017

TroSkovi zarada i naknada zarada su ostvareni u o¢ekivanom iznosu sa
1zvesnim povecanjem u odnosu na planske vrednosti 1 u odnosu na
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prethodnu godinu ali je njihov relativni rast manji od relativnog porasta

poslovnih prihoda.

U okviru ostalih li¢nih rashoda, najznacajniji su troSkovi DruStva na ime
ino dnevnica tj. ekspertskih putovanja u inostranstvo i isplacene obaveze

prema radnicima saglasno KU.

9.7. TroSkovi amortizacije
. . e u 000 dinara
Struktura tro§kova amortizacije 2011, 2010,
Amortizacija nematerijalnih ulaganja 1.659 1.827
Amortizacija nekretnina 6.333 6.333
Amortizacija postrojenja i opreme 6.910 7.088
Amortizacija investicionih nekretnina
UKUPNO 14.902 15.248
9.8. TroSkovi rezervisanja
. .. u 000 dinara
Struktura troskova rezervisanja 2011, 2010,
TroSkovi rezervisanja za naknade 1 druge
. : 0 2.793
beneficije zaposlenih
Dugorocna rezervisanja
. 0 0
po osnovu sudskih sporova
Ostali troSkovi rezervisanja 0 0
UKUPNO 0 2.793

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za
nedospele otpremnine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu
aktuarskog obracuna stru¢nog tima iz sistema Energoprojekt.

Prilikom projekcija obracuna rezervisanja po MRS 19 koris¢en je deduktivni
pristup, odnosno sva preduzeca iz sistema Energoprojekt su posmatrana kao
celina, 1 na osnovu opS$tih pravilnosti, i koriS¢enjem broja radnika ,.kao
klju¢a®, izvrSena je alokacija na konkretne privredne subjekte. Uzevsi u obzir
da su sva zavisna preduze¢a u vecinskom vlasniStvu istog privrednog
subjekta, primenjeni pristup je objektivan 1 rezultati projekcija se mogu

uvaziti kao o¢ekivani.
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Smanjenje iznosa rezervisanja sistema Energoprojekt po osnovu sadasnje
vrednosti otpremnina (za 13,07%), u bilansu stanja na dan 31.12.2011.
godine u odnosu na dan 31.12.2010. godine je posledica promene vise
faktora od kojih:

e s jedne strane, promena pojedinih faktora uti¢e na povecanje iznosa
rezervisanja (povecanje ocekivanog iznosa prosecne otpremnine za
7,39%); a

e s druge strane strane, promena pojedinih faktora uti€e na snizavanje
1znosa rezervisanja (pre svega, stupanje na snagu Zakona o izmenama
1 dopunama Zakona o penzijskom i invalidskom osiguranju kojima se,
tokom ,,prelaznog perioda‘, povecava broj potrebnih godina staza za
odlazak u penziju zaposlenih Zenskog pola; a na sniZavanje iznosa
rezervisanja utiCe 1 smanjenje ukupog broja zaposlenih za 11,05%,
povecanje realne diskontne stope za 0,5%, snizavanje prosecnih
godina staza provedenth u Preduzeéu za 4,33% 1 povecanje
neoporezivog iznosa otpremnina prilikom redovnog odlaska u
penziju).

Pored navedenog, promena u strukturi rezervisanja po konkretnim
preduzecima je rezultat promene alikvotnog dela uceS¢a broja zaposlenih u
pojedinim preduze¢ima u ukupnom broju zaposlenih u celom sistemu
Energoprojekt.

Postupak projekcije rezervisanja, uvazavanjem relevantnih odredbi MRS 19,
obavljao se u vise sledecih koraka:

e prvo, shodno polu, ukupnim godinama staza radnika i godinama staza
u Drustvu;, uvazavanjem ocekivane godisnje stope fluktuacije i
mortaliteta  (procenjena godisnja stopa fluktuacije i mortaliteta),
procenjen je broj zaposlenih koji e iskoristiti pravo na otpremninu,
kao i period kada ¢e navedene naknade zaposleni primiti;

e drugo, uvazavajuci odredbe Kolektivnog ugovora Drustva, procenjena
je visina otpremnine za svaku godinu staza, koje su bile aktuelne na
datum bilansa stanja; i

e trece, svodenje na sadasnju vrednost ocekivanih odliva za otpremnine
vrSena je primenom diskontnog faktora, koji predstavalja kolicnik
diskonte stope i ocekivanog rasta zarada.
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Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Preduzecu ispla¢uju na
osnovu ¢lana 48 Kolektivnog ugovora, po kome je Poslodavac duzan da
zaposlenom isplati otpremninu pri odlasku u penziju u visini: 1) njegove
trostruke neto zarade isplacene za mesec koji prethodi mesecu odlaska u
penziju, 2) trostrukog iznosa neto prosecne zarade kod Poslodavca u mesecu
koji prethodi mesecu odlaska u penziju, 3) u iznosu utvréenom zakonom; u
zavisnosti koji je od navedenih iznosa najpovoljniji za zaposlenog.

Prilikom diskontovanja uvazene su sledece pretpostavke:
e ocekivani godisnji rast zarada u Drustvu od.7,5% 1

o diskontna stopa od 10% .

U paragrafu 78, MRS 19, kao 1 u paragrafu BC 33 u okviru Osnova za
zakljuCivanje MRS 19, se eksplicitno navodi da stopa koja se koristi za
diskontovanje treba da bude odredena u skladu sa trZiSnim prinosima na
datum Bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne obveznice. U
zemljama gde ne postoji razvijeno trziSte za ovakve obveznice treba koristiti
trziSne prinose (na datum Bilansa stanja) drZzavnih obveznica. Valuta i rok
obveznica treba da budu u skladu sa valutom i procenjenim rokom obaveza
za primanja po prestanku zaposlenja.

Kako je finansijsko trziste u Srbiji nedovoljno razvijeno, najrealnije je kao
reper za odredivanje diskontne stope na datum bilansa stanja koristiti realni
godisnji prinos koji se ostvaruje kupovinom drzavnih obveznica (obveznice
stare devizne Stednje) ¢iji je garant Republika Srbija. Obzirom na nominalni
godiS$nji prinos drZavnih obveznica, projektovanu inflaciju u zemljama
EURO zone i pretpostavku da se devizni kurs formira na bazi modela teorije
pariteta kupovne snage (pod pretpostavkom da u trenutnom kursu nema
izrazenith dispariteta, projektovana godiSnja devalvacija je uslovljena
razlikom izmedu projektovane godisnje inflacije u Srbiji i u zemljama EURO
zone), realni godiSnji prinos repernih hartija od vrednosti je oko 4,5%,
odnosno pri projektovanoj nominalnoj inflaciji u Srbiji od 5,5%, nominalni
godis$nji prinos je oko 10%. Kako je rok dospeca repernih hartija od
vrednosti kra¢i od prose€nog procenjeg roka dospefa primanja koja su
predmet ovog obrafuna, pri odredivanju diskontne stope kompariran je
prinos na dugoro¢ne (petnaestogodiSnje) drzavne zapise (T-bills) emitovane
na primarnom trziStu od strane Ministarstva finansija Republike Srbije,
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Uprave za trezor u EUR (sa aukcije odrzane 01.06.2011. godine) i prinos na
obveznice stare devizne Stednje koji je u tom mom momentu bio aktuelan na
sekundarnom trziStu. Time su ispunjeni zahtevi iz paragrafa 8§81, MRS 19.

Godis$nja diskontna stopa 1 godi$nji rast zarada zavise od stope inflacije.

“Odlukom o utvrdivanju programa monetarne politike Narodne banke
Srbije”, koja je stupila na snagu 01.01.2012. godine, utvrden je Program
Monetarne politike Narodne banke Srbije u 2012. godini. Programom je,
pored ostalog, utvrdena ciljna stopa inflacije za 2012. godinu (kraj 2012.
godine u odnosu na kraj 2011. godine) od 4%, sa dozvoljenim odstupanjem
(pozitivnim 1 negativnim) od 1,5 procentnih poena. Kako je inflacija u 2011.
godini za viSe od 1,5% prekoracila ciljanu inflaciju (uvec¢anu za dozvoljeno
odstupanje), najrealnije je inflaciju za narednu godinu, u dozvoljenim
okvirima predvidenim Programom, planirati uz maksimalno dozvoljeno
odstupanje (+1,5%).

Dakle, rezervisanje ¢e se proceniti shodno planiranoj godis$njoj inflaciji od
5,5%.

Iz navedenog sledi da je u Preduzecu planiran dugoroc¢ni godi$nji rast realnih
zarada od 2% (primenjen i1 na rezervisanja prethodnih godina), a da je
dugoro¢na godiSnja realna diskontna stopa planirana na nivou od 4,5%.

Ako bi u buduénosti doslo do pada stope inflacije, primenjena logika
rezultirala bi sniZzavanju nominalnih zarada, ali takode 1 diskontne stope
(koja je dominantno opredeljena stopom inflacije), tako da ta promena ne bi
dovela do promene rezultata prezentiranih u ovom materijalu. Primenjen
metodoloski postupak, koji za rezultantu ima dugoro¢no planiran godisnji
rast zarada u Preduzecu od 7,5% 1 dugoro¢nu godiSnju diskontnu stopu od
10%, pretpostavlja istu inflaciju u celom budu¢em periodu. Ova pretpostavka
je 1 zahtevana paragrafom 75, MRS 19.
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9.9. Troskovi proizvodnih usluga

v . . u 000 dinara

Struktura tro§kova proizvodnih usluga 2011, 2010,

Troskovi usluga na izradi u¢inaka 93.332 48.727
Troskovi transportnih usluga 5.787 6.178
Troskovi investicionog i tekuc¢eg odrzavanja 5.217 10.315
Troskovi zakupnina 2.660 3.062
Troskovi sajmova 0 0
TroSkovi reklame 1 propagande 3.734 1.227
Troskovi ostalih usluga 9.964 5.009
UKUPNO 120.694 74.518

Imaju¢i u vidu specificnu delatnost Kompanije, veliki deo ugovorenih
poslova mora biti u podugovaranju kroz tzv. Posebno ugovorene radove.
Radi se o kupovini satelitskih snimaka, specijalnim istraznim radovima,
ekspertizama I slicno. AngaZovane su renomirane kompanije kao Sto su
Geotehnika, Zigma-Crna Gora I BiH, Imagem-Peru, Institut druStvenih
nauka, Institut za bioloska istrazivanja, Geojanja, Geomikom, Geomorf,
Republicka geodetska uprava- Banja Luka, Tehnicki institut-Bijeljina,
Gradski zavod za javno zdavlje, Cepting, Brodarski institut- Hrvatska, Emo-
Makedonija I drugi.

TrosSkovi transportnih usluga su dominantno vezani sa velikim brojem
putovanja u zemlji I inostranstvu a iskazani su i troSkovi fiksnih telefona,
troSkovi mobilnih telefona i dr.

TroSkovi investicionog i tekuceg odrzavanja se prvenstveno odnosi na
odrzavanje poslovne zgrade I odrZzavanje osnovnih sredstava.

Troskovi zakupnina se, pre svega, odnose na zakup poslovnog prostora u
inostranstvu , konkretno u AlZiru, Makedoniji I Jordanu.

Troskovi reklame i propagande se najvise odnose na troskove reklame I
propagande u zemlji a vezani su za promociju Kompanije.

U okviru troSkova ostalih usluga najznacajniji deo se odnosi na obnovu
registracije licenci u zemlji
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Pored ovoga troSkovi ostalih usluga se odnose na zaStitu na radu,

registraciju vozila, troskove fotokopiranja i dr.

9.10. Nematerijalni troskovi

o 1. ” u 000 dinara

Struktura nematerijalnih troSkova 2011, 2010,
TroSkovi neproizvodnih usluga 13.645 11.509
TroSkovi reprezentacije 3.854 3.619
TroSkovi premija osiguranja 5.090 7.458
Troskovi platnog prometa i

bankarskih usluga 7.860 6.903
Troskovi Clanarina 321 303
Troskovi poreza i doprinosa 17.629 10.198
Ostali nematerijalni tros§kovi 29.115 22211
UKUPNO 77.514 62.201

U okviru troSkova neproizvodnih usluga iskazani su troSkovi: stru¢nog
usavrSavanja zaposlenih, zdravstvenih usluga, advokatskih usluga,
konsalting usluga, revizije godiSnjih rauna, 1 dr.

TroSkovi reprezentacije se odnose na ugostiteljske usluge, poklone
poslovnim partnerima, troSkove reklamnih uzoraka i drugo

Najznacajniji deo troSkova premije osiguranja se odnosi na troskove
osiguranja imovine 1 lica.

U strukturi troSkova platnog prometa i bankarskih usluga dominiraju
bankarske usluge jer neprihvatanje srpskih banaka dovodi do viSestrukog
povecanja ostvarenih troSkova po ovom osnovu.

Troskovi ¢lanarina se gotovo u celokupnom iznosu odnose na clanarine
Komorama (Privredna komora Srbije 1 Privredna komora grada Beograda),
koje predstavljaju obavezu na isplac¢ene plate zaposlenih.

U okviru troskova poreza iskazani su troSkovi: poreza na imovinu, naknada
za koriS¢enje gradskog gradevinskog zemljiSta, poreza na upotrebu mobilnih
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telefona i dr. Najznacajniji deo ovih troskova se odnosi na porez na imovinu
1 porez na gradjevinsko zemljiste.

Ostali nematerijalni troSkovi se odnose na: takse (administrativne, sudske i
dr.), troskove stru¢ne literature, troSkove oglasa i tendera i sl a usluge

Holdinga ¢ine najvecu stavku tj. 27.549 hiljada RSD.

9.11. Finansijski prihodi

o 1. . u 000 dinara
Struktura finansijskih prihoda 2011 ‘ 2010,
Prihodi od kamata
Prihodi od kamate iz odnosa sa mati¢nim i
zavisnim pravnim licima
Prihodi od kamate iz odnosa sa ostalim
povezanim pravnim licima
Prihodi od kamate po drugim osnovama 1.386 1.515
Svega 1.386 1.515
Pozitivne kursne razlike

Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa 337
mati¢nim 1 zavisnim pravnim licima
Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa

: : o 753
ostalim povezanim pravnim licima 3.254
Pozitivne kursne razlike po drugim

15.220

osnovama 51.577
Svega 16.360 54.831
Prihodi od efekata valutne klauzule 1.454 617
Ucesc¢a u dobitku zavisnih pravnih lica
Ostali finansijski prihodi 1.653 261
UKUPNO 20.853 57.224

Kretanje deviznog kursa u toku 2011 godine je uslovilo da druStvo ostvari
velike pozitivne kursne razlike koje c¢ine najveéu stavku u okviru
finansijskih prihoda, ali su u odnosu na 2010 godinu na bitno niZzem nivou.

Najznacajniji deo prihoda od kamata po drugim osnovama je
prihodovanje kamata po osnovu deviznih depozita u bankama.
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Ostali finansijski prihodi poticu od isplate dividende za 2010 godinu

Energoprojekt Garanta.

9.12. Finansijski rashodi

e 1. u 000 dinara
Struktura finansijskih rashoda 2011 ‘ 2010,
Rashodi kamata
Rashodi od kamate iz odnosa sa mati¢nim 1
zavisnim pravnim licima
Rashodi od kamate iz odnosa sa ostalim 241
povezanim pravnim licima
Rashodi od kamate po drugim osnovama 1.917 1.124
Svega 1.917 1.365
Negativne kursne razlike

Negativne kursne razlike i1z odnosa sa 357
mati¢nim i1 zavisnim pravnim licima
Negativne kursne razlike iz odnosa sa

. : . 546
ostalim povezanim pravnim licima 2.998
Negativne kursne razlike po drugim 14.748
osnovama ' 23.765
Svega 15.651 26.763
Rashodi od efekata valutne klauzule 2.376 3.636
Ostali finansijski rashodi 1 2
UKUPNO 19.945 31.766

Najznacajniji finansijski rashodi su rashodi po osnovu negativnih kursnih
razlika koje su posledica fluktuacija stranih valuta, pogotovu US dolara
mada su vrednosti znac¢ajno ispod onih iz 2010 godine.
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9.13. Ostali prihodi

u 000 dinara

Struktura ostalih prihoda

2011. | 2010.
Ostali prihodi
Dobici. oq prodaje nekretnina, 619
postrojenja 1 opreme
Dobici od prodaje ucesca i dugoro¢nih 7993
hartija od vrednosti ’
Viskovi
Naplacena otpisana potrazivanja 3.228 100
Prihodi od smanjenja obaveza 3.323 466
Prihodi po osnovu efekata ugovorene zaStite
od rizika
Prihodi od ukidanja rezervisanja 56
Ostali nepomenuti prihodi 33 396
Svega 9.552 962

Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine

Nematerijalne imovine

Nekretnina, postrojenja i opreme

Dugoroc¢nih finansijskih plasmana i hartija
od vrednosti raspoloZivih za prodaju

Zaliha

Potrazivanja i kratkoro¢nih finansijskih
plasmana

Ostale imovine

Svega 0

UKUPNO OSTALI PRIHODI I
PRIHODI OD USKLADIVANJA 9.552 962
VREDNOSTI IMOVINE

Dobitak poslovanja koje se obustavlja 0

Pozitivan efekat promene raCunovodstvenih
politika 1 ispravke greSaka iz ranijih perioda

UKUPNO 9.552 962

Ostali prihodi po osnovu prodaje HoV poticu od prodaje uceS¢a u
Energoprojekt Garant.
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Napladena otpisana potrazivanja se odnose na projekte HE Piva I
rekonstrukcije PPPV Kovin.

Prihodi od umanjenja obaveza se odnose na projekat North Rumaila ,Irak I
M Zab, Alzir , Pluzine , Crna Gora na osnovu zastarelosti obaveza.

9.14. Ostali rashodi

u 000 dinara

Struktura ostalih rashoda 2011 ‘ 2010.

Ostali rashodi

Gubici od prodaje 1 rashodovanja
nematerijalnih ulaganja, nekretnina, 54
postrojenja i opreme

Gubici od prodaje i rashodovanja materijala

Manjkovi

Rashodi po osnovu direktnog

: .. 3.776
otpisa potrazivanja
Rashodi po osnovu rashodovanja
zaliha materijala i robe
Ostali nepomenuti rashodi 509 2.283
Svega 4.285 2.337

Rashodi po osnovu obezvredenja imovine

Nematerijalne imovine

Nekretnina, postrojenja i opreme

Dugoro¢nih finansijskih plasmana i drugih
hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju

Zaliha materijala 1 sirovine

Potrazivanja i kratko¢nih finansijskih

22.306 9.051
plasmana

Ostale imovine

Svega 22.306 9.051

UKUPNO OSTALI RASHODI I
RASHODI OD USKLADIVANJA 26.591 11.388
VREDNOSTI IMOVINE

Gubitak poslovanja koje se obustavlja

Negativan efekat promene raCunovodstvenih
politika 1 ispravke greSaka iz ranijih perioda

UKUPNO 26.591 11.388
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Dominantna stavka u okviru ostalih rashoda je rashod po osnovu ispravke
vrednosti potrazivanja na projektu Tekeze, saglasno odluci IzvrSnog odbora

direktora.
9.15. Dobitak pre oporezivanja
u 000 dinara
Struktura bruto rezultata 2011, | 2010,
Poslovni prihodi i rashodi
Poslovni prihodi 628.177 521.994
Poslovni rashodi 603.252 517.727
Poslovni rezultat 24.925 4.267
Finansijski prihodi i rashodi
Finansijski prihodi 20.853 57.224
Finansijski rashodi 19.945 31.766
Finansijski rezultat 908 25.458
Ostali prihodi i rashodi

Ostali prihodi 9.552 962
Ostali rashodi 26.591 11.388
Rezultat ostalih prihoda i rashoda -17.039 -10.426

korekcije gresaka iz ranijeg perioda

Efekti poslovanja koje se obustavlja, promene racunovodstvene politike i

PRE OPOREZIVANJA

Prihod 0

Rashod 0

Neto efekat 0
Ukupan bruto rezultat

UKUPNI PRIHODI 658.582 580.180

UKUPNI RASHODI 649.788 560.881

DOBITAK/GUBITAK 8.794 19.299
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9.16. Porez na dobitak i neto dobitak

Struktura obracuna poreza u 000 dinara
na dobitak i neto dobitak 2011. 2010.
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 8.794 19.299
Uskladlvanj.e 1 korekcija prihoda/rashoda u 11.056 12.441
poreskom bilansu
Kapitalni dobici/gubici iskazani u bilansu

2.293
uspeha
Oporeziva dobit 17.557 31.740
Kapitalni dobici/gubici obracunati u

2.293
skladu sa zakonom
Poreska osnovica 19.850 31.740
Obracunati porez (10% od poreske osnovice) 1.985 3.174
Ukupna umanjenje obraunatog poreza 493 1.383
Obracunati porez po umanjenju 1.492 1.791
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 8.794 19.299
Poreski rashod perioda -1.492 -1.791
OdlozZeni poreski rashod/prihod perioda -469 236
Neto dobitak/gubitak 6.833 17.744

Kapitalni dobitak je nastao po osnovu prodaja uceS¢a u Energoprojekt

Garantu.

Umanjenje obracunatog poreza (50% oporezive osnovice) je posledica

poreskog kredita za ulaganja u osnovna sredstva u ranijem periodu. ,

Obracun poreza na dobitak vr$i se po stopi od 10% u skladu sa poreskim
propisima, odvojeno za poslovni i kapitalni podbilans. Vrsi se uskladivanje
pojedinih pozicija prihoda i rashoda, a poreska osnovica se umanjuje za
gubitke ranijih godina i prihode od dividendi i1 udela u dobiti kod pravnih lica

rezidenata.

9.17. Neto dobitak po akciji

Pokazatelj 2011. 2010.

Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 6.833 17.744
Prose€an broj akcija tokom godine 681.232 681.232
Neto dobitak po akciji u dinarima 10,03 26,04
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10. BILANS STANJA

10.1. Nematerijalna ulaganja

Struktura i
promena stanja
nemat. ulaganja

u 000 dinara

Nemat.
ulaganjau
pripremi

Avansi za
nemater.
ulaganja

Ostala
nemater.
ulaganja

Ukupno

Nabavna vrednost

Pocetno stanje
(1.1.2011.)

1.195

13.114

14.309

Korekcije pocetnog
stanja

Nove nabavke
u toku godine

1.572

1.572

Prenos sa jednog
oblika na drugi

Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,
rashodovanje i dr.

Krajnje stanje
(31.12.2011.)

1.195

14.686

15.881

Ispra

vka vrednosti

Pocetno stanje
(01.1.2011.)

10.847

10.847

Korekcije pocetnog
stanja

Amortizacija za
2011. godinu

1.659

1.659

Prenos sa jednog
oblika na drugi

Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,
rashodovanje i dr.

Krajnje stanje
(31.12.2011.)

12.506

12.506

Sadasnja (n

eotpisana) vre

dnost

Stanje 1.1.2011.

1.195

2.267

3.462

Stanje 31.12.2011.

1.195

2.180

3.375

Ostala nematerijalna ulaganja
specijalizovanih softvera.

se odnose na licence za koriS¢enje
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Nematerijalna ulaganja u pripremi

nabavljen za potrebe uvodjenja ERP u Energoprojekt sistem.

10.2. Nekretnine, postrojenja i oprema

se odnose na BI paket koji je

Struktura i
promena
stanja
nekretnina,
postrojenja i
opreme

u 000 dinara

Zemljiste

Grad.
objekti

Postrojenja i

Nekret.,
postr. i
oprema u
pripremi

oprema

Avansi
za
nekret.,
postr. i
opremu

UKUPNO

Nabavna vrednost

Pocetno stanje
(1.1.2011.)

486.896

69.713

556.609

Korekecije pocetnog
stanja

Nove nabavke
u toku godine

7.876

7.876

Prenos sa jednog
oblika na drugi

Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,
rashodovanje i dr.

-3.333

-3.333

Krajnje stanje
(31.12.2011.)

486.896

74.256

561.152

Ispravka vrednosti

Pocetno stanje
(01.1.2011.)

175.241

48.574

223.815

Korekcije
pocetnog stanja

Amortizacija za
2011. godinu

6.333

6.910

13.243

Prenos sa jednog
oblika na drugi

Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,
rashodovanje i dr.

-2.602

-2.602

Krajnje stanje
(31.12.2011.)

181.574

52.882

234.456

Sadasnja (neotpisana) vrednost

Pocetno stanje
1.1.2011.

311.655

21.139

332.794

Krajnje stanje
31.12.2011.

305.322

21.374

326.696
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Dominantna je vrednost gradjevinskih objekata u zemlji (poslovna zgrada
Energoprojekt) jer pojedinacno HidroinZenjering poseduje najvec¢i poslovni

prostor iako je uknjiZzen na EP Holding.

10.3. Dugoro¢ni finansijski plasmani

Struktura dugoro¢nih
finansijskih plasmana

u 000 dinara

2011.

2010.

Ucesce u kapitalu zavisnih pravnih lica

Svega
Ucesée u kapitalu ostalih povezanih pravnih lica
Energoprojekt Garant a.d.o. 1.249
Svega 1.249
Ucesce u kapitalu ostalih pravnih lica i druge H.o.V. namenjene prodaji
JUBMES 429 527
Humanitarna fondacija 1
Svega 429 528
UKUPNO 429 1.777
Ostali dugorocni finansijski plasmani
Dati dugoro¢ni zajmovi zavisnim druStvima
Dugoroc¢ni stambeni
krediti dati zaposlenima 308 867
Ostalo 8.873 8.354
Svega 9.681 9.221
UKUPNO 10.110 10.998

U 2011 godini Kompanija je prodala akcije EP Garant.
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U okviru dugoro¢nih finansijskih plasmana najznacajnija stavka je
dugoro¢ni depozit na ime kolaterala za garanciju na projektu Alto Piura,

Peru, kroz ostale dugoroc¢ne finansijske plasmane.

Dugoro¢ni krediti dati radnicima datiraju iz 2000 godine I dati su
beskamatno jer se radi o malim iznosima I socijalnog su karaktera.

10.4. Zalihe i dati avansi

Struktura zaliha i u 000 dinara
Datih avansa 2011. 2010.
Materijal

Sitan inventar

Nedovrseni proizvodi

Gotovi proizvodi

Roba

Dati avansi 8.922 10.101
Minus: ispravka vrednosti 1.423 1.423
UKUPNO 7.499 8.678

Dati avansi se odnose na avanse date za realizaciju podizvodjackih ugovora

koji su joS u fazi realizacije.

10.5. Kratkoro¢na potrazivanja

o TR u 000 dinara
Struktura kratkoroc¢nih potrazivanja 2011, ‘ 2010,
Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci — mati¢na i zavisna pravna lica
Kupci — ostala povezana pravna lica 87 318
Kupci u zemlji 101.796 34.966
Kupci u inostranstvu 291.576 299.622
Minus: Ispravka vrednosti -58.825 -21.885
Svega 334.634 313.021
Potrazivanja iz specificnih poslova
Ostala potrazivanja iz specificnih poslova 1.330 12.917
Minus: Ispravka vrednosti
Svega 1.330 12.917
Druga potraZivanja
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Potrazivanja za kamatu i dividende 25 69
Potrazivanja od zaposlenih 1.885 1.718
Potrazivanja od drZzavnih organa 1

organizacija

Potrazivanja za viSe plac¢en porez na dobit 1.682 1.102
Potrazivanja po osnovu preplacenih ostalih 25
poreza i doprinosa

Ostala potrazivanja 674 479
Minus: Ispravka vrednosti

Svega 4.266 3.393
UKUPNO 340.230 329.331

I pored ekonomske krize nivo naplate u zemlji je izuzetno visok i, ukoliko
se 1izuzme poslednja , decembarska realizacija, iznosi preko 90%. Naplate u
2012 godini potvrdjuju prethodnu konstataciju.

Sto se ino potraZivanja ti¢e, vazno je napomenuti da sa radi iskljuéivo o
institucionalnim investitorima iz javnog sektora (Ministarstva, drzavne
agencije, lokalni 1 regionalni organi vlasti) 1 o poznatim kupcima. Naravno,
strukura trzista (Jordan , Peru, Alzir) ukazuje na izuzetnu specifi¢nost 1 duze
rokove naplate ali je procena rukovodstva da ona ni¢im nije ugrozena.
Stavise, spomenuta trzi§ta su van tokova krize §to smanjuje rizike naplate. U
korist prethodne konstatacije ide ¢injenica da naplate u Peruu i Jordanu idu u
ugovorenim rokovima , §to vazi i za zemlje bivSe SFRJ. Iz Alzira je od 2003
do danas napla¢eno oko 8 miliona evra 1 uplata u januaru 2012 ukazuje na
kontinuitet iako su rokovi duzi zbog jakog administrativnog upliva sa
strogom hijerarhijom jer se radi o isplatama iz drZavnog budZeta.

Promene na racunu ispravke vrednosti potrazivanja su prikazane u narednoj
tabeli.

Promene ispravke vrednosti potrazivanja u 000 dinara
2011. 2010.

Stanje na dan 01. januara 21.885 16.372
Dodatna ispravka vrednosti 46.433 9.522
Dlrekvttan o.tpls prethodno ispravljenih 6057 13.909
potrazivanja

Naplacena ispravljena potrazivanja -3.236 -100
UKUPNO 58.825 21.885

Potrazivanja od kupaca 1 ostala potrazivanja su nekamatonosna.
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Ispravka vrednosti pojedinih potrazivanja izvrSenih tokom 2011. godine kao
I informacija o neusaglasenim odnosima sa pojedinim kupcima prezentovana
u odgovaraju¢em tekstu Napomena.

10.6. Kratkorocni finansijski plasmani

Struktura kratkoro¢nih u 000 dinara
finansijskih plasmana 2011. | 2010

Kratkorocni krediti i plasmani — maticna, zavisna
i ostala povezana pravna lica
Zavisnim pravnim licima
Ostala povezana pravna lica 13.500 13.500
Tekucée dospece dugorocnih kredita
Minus: Ispravka vrednosti
Svega 13.500 13.500
Kratkorocni krediti u zemlji
Deo dugoro¢nih stambenih kredita koji
dospevaju do 1 godine
Tekuce dospece dugorocnih kredita
Minus: Ispravka vrednosti
Svega 0 0
Ostali kratkorocni krediti i plasmani
Kratkoro¢ni krediti u inostranstvu
Teku¢e dospece dugorocnih kredita u
inostranstvu
Namensko orocenje sredstava kod domacih

poslovnih banaka 28.285 33.805
Ostalo 32

Minus: Ispravka vrednosti

Svega 28.317 33.805
UKUPNO 41.817 47.305

Na pozajmicu EP Niskogradnji se obracunava kamata za potrebe poreskog
bilansa saglasno zakonskim uzansama. Pozajmica je kratkoro¢na I produzava
se svakih 6 meseci. Sredstva obezbedjenja nisu uzeta.
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Detaljnije informacije o deponovanim sredstvima kod domacih poslovnih

banaka su prezentovane u narednoj tabeli.

Banka Valuta Datum Datum Iznos u
plasmana Dospeca 000 RSD
Hypo alpe adria| EUR 19.12.2011. 19.01.2012. 5.240
banka
Raiffeisen EUR 14.12.2011 16.01.2012. 10.481
banka
Raiffeisen EUR |26.12.2011 26.01.2012 12.564
banka

Ostali kratkoro¢ni plasmani ukljucuju deponovana sredstva kod domacih
poslovnih banaka. Sredstava su tokom cele 2011. godine deponovana na
period do 12 meseci (na periode od 30 dana) uz kamatnu stopu koja se
kretala u rasponu od 3 do 4,8 % na godiSnjem nivou.

10.7. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Struktura gotovine i u 000 dinara
gotovinskih ekvivalenata 2011. 2010.
Tekuci racuni (dinarski) 3.311 27.778
Tekuci racuni (devizni) 61.664 65.678
Dinarska blagajna 50
Devizna blagajna 15.699 4.874
Kratkoro¢no oro€eni depoziti 1 akreditivi

NovcCana sredstva ¢ije je  koriS¢enje

ograni¢eno ili vrednost umanjena

Ostala nov€ana sredstva 435 551
UKUPNO 81.109 98.931

U okviru tekucih dinarskih i deviznih ra¢una Drustva iskazan su sredstva:
e u poslovnim bankama u zemlji (Raiffeisen banka, Alpha banka, Hypo
Alpe Adria Bank, Societe Generale Banka, Vojvodanska banka,

JUBMES banka) i

¢ na deviznim racunima (BNA, BADR- Alzir, Scotiabank- Peru, Bank

of Jordan)
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10.8. Porez na dodatu vrednost i
aktivna vremenska razgranicenja

Struktura poreza na dodatu vrednosti i

u 000 dinara

aktivnih vremenskih razgranicenja

2011.

2010.

Porez na dodatu vrednost

Unapred placeni troSkovi

1.148

1.662

Razgrani¢eni porez na dodatu vrednost

71

Potrazivanja za nefakturisani prihod

Razgranieni troSkovi po osnovu obaveza

Ostala aktivna vremenska razgrani¢enja

50

UKUPNO

1.219

1.712

Razgraniceni PDV obuhvata iskazan PDV u primljenim fakturama koje se
odnose na tu godinu, a pravo na odbitak prethodnog poreza nastaje u
narednom obracunskom periodu, iz razloga S§to su ulazne fakture stigle
nakon sastavljanja poreske prijave za decembar te godine.
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10.9. PROMENE NA KAPITALU

Nereali-
zovani
dobici | Nerealizo-
red po vani Otkupljene Gubitak
b . OPIS Osnovni Revaloriza- | osnovu | gubicipo | Neraspo- | Gubitak | sopstvene iznad
roj . . . .. . L g .
kapital Neuplaceni cione hartija osnovu redeni | do visine | akcije i visine
(grupa Ostali upisani | Emisiona | Rezerve rezerve od hartija od | dobitak | kapitala udeli kapitala
30 bez kapital kapital premija | (rmn 321, | (3301 | verdnosti | vrednosti | (grupa (grupa (m (grupa
309) (rn 309) | (grupa31) | (m 320) 322) 331) (rn 332) | (rn 333) 34) 35) 037,237) | UKUPNO 29)
AOP 401 414 427 440 453 466 479 492 505 518 531 544 557
: ;‘(t;‘l“ée nadan 01.01. prethodne godine | 574 355 | 9 94 13.090 | 141.343 181 1.861 | 52.649 494.649
AOP 402 415 428 441 454 467 480 493 506 519 532 545 558
2 Ispravka materijalno znacajnih greSaka
I promena ra¢unovodstvenih politika u
prethodnoj godini —povecanje
AOP 403 416 429 442 455 468 481 494 507 520 533 546 559
3 Ispravka materijalno znacajnih greSaka
I promena racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini —smanjenje
AOP 404 417 430 443 456 469 482 495 508 521 534 547 560
4 Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine 2010. 279.305 | 9.942 13.090 141.343 181 1.861 52.649 494.649
(r.br.1+2-3)
s AOP 405 418 431 444 457 470 483 496 509 522 535 548 561
Ukupna povecanja u prethodnoj godini 704 1.960 45 32.427 35.136
6 AOP 406 419 432 445 458 471 484 497 510 523 536 549 562
Ukupna smanjenja u prethodnoj godini 14.092 14.092
AOP 407 420 433 446 459 472 485 498 511 524 537 550 563
7 | Stanje na dan 31.12. prethodne godine
2010 (rbr. 4+5-6) 279.305 | 9.942 13.794 143.303 226 1.861 70.984 515.693
AOP 408 421 434 447 460 473 486 499 512 525 538 551 564
3 Ispravka materijalno znacajnih greSaka
I promena ra¢unovodstvenih politika u
tekucoj godini —povecanje
AOP 409 422 435 448 461 474 487 500 513 526 539 552 565
9 Ispravka materijalno znacajnih greSaka
I promena racunovodstvenih politika u
tekucoj godini —smanjenje
AOP 410 423 436 449 462 475 488 501 514 527 540 553 566
10 | Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuée godine 2011 (r.br.7+8-9) 279.305 | 9.942 13.794 143.303 226 1.861 70.984 515.693
1 AOP 411 424 437 450 463 476 489 502 515 528 541 554 567
Ukupna povecanja u tekucoj godini 888 280 6.833 8.001
12 AOP 412 425 438 451 464 477 490 503 516 529 542 555 568
Ukupna smanjenja u tekucoj godini 109 1.861 887 -865
AOP 413 426 439 452 465 478 491 504 517 530 543 556 569
13| Stanje na dan 31.12. tekuce godine 279.305 | 9.942 14.682 | 143.583 117 76.930 524.559

2011 (r.br. 10+11-12)
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10.10. Osnovni kapital

. u 000 dinara
Struktura kapitala 2011 ‘ 2010,
Osnovni kapital
Osnovni kapital 279.305 279.305
Ostali osnovni kapital 9.942 9.942
UKUPNO 289.247 289.247

Najvecih 5 akcionara Drustva su:
broj akcija

Energoprojekt Holding A.D. 646.081
Lazi¢ Arsenije 1.608
Proinvestments A.D. 1.040
Vulovi¢ Vojislav 1.002
Hypo kastodi 4 979

Akcijski kapital ¢ini 681.232 obi¢nih akcija pojedinacne knjigovodstvene
vrednosti od 410 dinara.

Akcijski kapital - obi¢ne akcije obuhvataju osnivacke 1 u toku poslovanja
emitovane akcije sa pravom upravljanja, pravom na uceS¢e u dobiti
akcionarskog drustva i na deo stecajne mase u skladu sa aktom o osnivanju,
odnosno odlukom o emisiji akcija.

Saglasno Statutu, obi¢ne akcije Drustva daju akcionaru a narocito:

- pravo na informisanje 1 pristup pravnim aktima i drugim dokumentima 1
informacijama DruStva

- pravo prisustva i u¢e$c¢a u raspravi na sednici Skupstine
- pravo glasa u Skupstini tako da jedna akcija uvek daje pravo na jedan glas

- pravo na isplatu dividendi, posle isplate dividendi na sve preferencijalne
akcije u punom iznosu

- pravo uceS¢a u raspodeli likvidacionog viska po likvidaciji Drustva, a
nakon isplate poverilaca 1 akcionara bilo kojih preferencijalnih akcija

- pravo preceg sticanja akcija iz novih emisija 1 zamenljivih obveznica

- pravo raspolaganja akcijama
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10.11. Rezerve

Rezerve obuhvataju sledece oblike rezervi:

. u 000 dinara
Struktura rezervi 2011, 2010,
Emisiona premija
Zakonske rezerve 14.682 13.794
Statutarne i druge rezerve
UKUPNO 14.682 13.794

Zakonske rezerve su obavezno formirane do 2004. godine, tako Sto se svake
godine 1z dobitka unosilo najmanje 5%, dok rezerve ne dostignu najmanje
10% osnovnog kapitala.

Opstim aktom DruStva utvrdene su statutarne rezerve o €ijoj visini odlucuje
Skupstina akcionara Drustva na predlog Upravnog odbora, a koje ne mogu
biti manje od 5% ostvarenog neto dobitka.

10.12. Revalorizacione rezerve, nerealizovani dobici i gubici
po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju

Struktura revalorizacionih rezervi, u 000 dinara

nerealizovanih dobitaka/gubitaka po 2011. 2010.
osnovu hartija od vrednosti
Revalorizacione rezerve 143.583 143.303
Nerealizovani dobici od HoV raspolozivih 117 226
za prodaju
Nerealizovani gubici od HoV raspolozivih -1.861
za prodaju
UKUPNO 143.700 141.668

Promene na revalorizacionim rezervama odnose se na uskladivanje vrednosti
hartija od vrednosti koje se nalaze u portfoliu hartija od vrednosti Drustva, sa
njithovom fer vredno$¢u na sekundarnom trziStu hartija od vrednosti na dan
sastavljanja finansijskih izveStaja
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10.13. Nerasporedeni dobitak

Stanje 1 promena stanja nerasporedenog dobitka je prikazana u narednoj

tabeli.

Stanje i promena stanja

u 000 dinara

nerasporedenog dobitka

2011.

2010.

Stanje na dan 01.01.

70.984

52.649

Korekcija dobitka po osnovu poreza na
dobitak

Korekcija dobitka po osnovu primene MRS
12

Korekcija dobitka po osnovu primene MRS
19

1.296

Raspodela dobitka (dividende)

Raspodela dobitka (povecanje nominalne
vrednosti po akciji)

Raspodela dobitka u statutarne rezerve

-887

=705

Ostalo

Dobit tekuce godine

6.833

17.744

Stanje na dan 31. decembra

76.930

70.984

Raspodela nerasporedenog dobitka izvrSena je shodno Odluci Skupstine od

24.6.2011.(tacka 5.) kako sledi:

u dividende

ucesce zaposlenih u dobiti

u osnovni kapital

u rézerve

pokrice gubitka

nerasporedena dobit

Ukupno

RSD
hiljada

887

16.857
17.744
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10.14. Dugorocna rezervisanja

¥ . e . u 000 dinara
Struktura dugoroc€nih rezervisanja 2011, 2010,
Rezervisanje po osnovu sudskih sporova
u skladu sa MRS 37
Rezervisgnje za naknade 1 druge beneficije 13.561 14.296
zaposlenih
Ostala dugorocna rezervisanja
UKUPNO 13.561 14.296

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za
nedospele otpremnine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu
aktuarskog obracuna eksternog konsultanta.

U narednoj tabeli prikazana je struktura rezervisanja za nedospele
otpremnine prilikom odlaska u penziju.

Struktura rezervisanja za naknade i

druge beneficije zaposlenih 2011.
Radnici muSkog pola 459
Radnici Zenskog pola 276
UKUPNO 735

Postupak projekcije rezervisanja, uvazavanjem relevantnih odredbi MRS 19,
obavljao se u vise sledecih koraka:
e prvo, shodno polu, ukupnim godinama staza radnika i godinama staza
u Drustvu; uvazavanjem ocekivane godiSnje stope fluktuacije 1
mortaliteta procenjen je broj zaposlenih koji ¢e iskoristiti pravo na
otpremninu, kao i period kada ¢e navedene naknade zaposleni primiti;
e drugo, uvazavaju¢i odredbe Kolektivnog ugovora Drustva, procenjena
je visina otpremnine za svaku godinu staza, koje su bile aktuelne na
datum bilansa stanja; i
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e trece, svodenje na sadasnju vrednost oCekivanih odliva za otpremnine
vrSena je primenom diskontnog faktora, koji predstavalja koli¢nik

diskonte stope 1 oCekivanog rasta zarada.

10.15. Ostale dugoro¢ne obaveze

v . u 000 dinara
Struktura dugoroc¢nih obaveza 2011, 2010,
Obaveze koje se mogu konvertovati u
kapital
Obaveze prema mati¢nim zavisnim
pravnim licima
Obaveze prema ostalim pravnim licima
Obaveze osnovu dugorocnog
.. L 943 0
finansijskog lizinga
Ostale dugoro¢ne obaveze
UKUPNO 943 0
U 2011 je na lizing kupljeno terensko vozilo za Projekat Alto Piura koje se
rentira saglasno ugovoru.
10.16. Obaveze po osnovu dugorocnog lizinga
u 000 dinara
2011. 2010.
Sadasnja Buduca Sadasnja Buduca
vrednost vrednost vrednost vrednost
Do 1 godine 564 1.046 0 0
Od I -5 godina 1.507 2.615 0 0
Preko 5 godina 0 0 0 0
UKUPNO 2.071 3.661 0 0

Razlika izmedu buduce vrednosti minimalnih placanja lizinga 1 njihove
sadasnje vrednosti predstavlja kamata sadrzana u ratama zakupa.

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga se otplacuju na period od 2011 do
2014 (37 meseci) 1 uz kamatnu stopu koja je na nivou 9% godisSnje. Nisu
data nikakva sredstva obezbedjenja.
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10.17. Kratkoroc¢ne finansijske obaveze

Struktura kratkoro¢nih finansijskih u 000 dinara
obaveza 2011. 2010.
Kratkoro¢ni krediti od mati¢nih 1 zavisnih
pravnih lica
Kratkoro¢ni krediti od ostalih povezanih
pravnih lica
Kratkoro¢ni krediti u zemlji 31.393 31.649
Kratkoro¢ni krediti u inostranstvu
Deo dugoro¢nih kredita koji dospeva do
: : 8.154
jedne godine
Deo ostalih dugoro¢nih obaveza koje
: : : 564
dospevaju do jedne godine
Obaveze po kratkoro¢nim hartijama od
vrednosti
Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze — po
viza raCunima
Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze 116
UKUPNO 31.957 39.919

Deo ostalih dugorocnih obaveza koje dospevaju do jedne godine se

odnose na lizing vozila u Peruu.

Detaljnije informacije o obavezama po kratkoro¢nim Kkreditima su

prikazane u narednoj tabeli.

Datum Datum Godisnja Nacin Preostali
Banka Val odo bruen » dospeca kamatna - lci e dug u 000 | Obezbedenje
¥ P stopa P RSD
Societe SMEUR | O roku Jemstvo EP
Generale EUR | 11.10.2011. | 30.06.2012. +49% dospeca 20.929 Holding
Hypo
Alpe 3M EUR y Jemstvo EP
Adria EUR | 27.04.2011. | 26.04.2012 14.95% mesecno 10.464 Holding
Bank
UKUPNO 31.393
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10.18. Obaveze iz poslovanja

. . u 000 dinara
Struktura obaveza iz poslovanja 2011, 2010,
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 39.473 50.939
Dobavljaci — mati¢na 1 zavisna pravna lica 65.376 65.492
Dobavljaci — ostala povezana pravna lica 7.669 5.610
Dobavljaci u zemlji 14.374 8.627
Dobavljaci u inostranstvu 5.453 825
Ostale obaveze 1z poslovanja
Obaveze iz specifi¢nih poslova 29.837 29.761
UKUPNO 162.182 161.254

Obaveze prema dobavlja¢ima ne sadrze kamatu, izuzev javnih preduzeca, 1

imaju valutu placanja koja se kre¢e u rasponu od 5 do 30 dana.

Kao I prethodnih godina, najveci dobavlja¢ je Energoprojekt Holding te su I
obaveze iz poslovanja najvece prema njemu , saglasno potpisanom ugovoru
o pruzanju usluga. Prema klju¢evima usvojenim na IOD EP Holding ,
Drustvo ima najve¢e mesecne troskove u okviru EP sistema na odrZzavanju

poslovne zgrade (zbog kljuca raspodele).

Preko 90% primljenih avansa su avansi po osnovu poslova iz druge
polovine 2011 (River dredging — Evropska delegacija, EPS- Djerdap I

Srbijavode- Bovan I Celije)

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja
odrazava njihovu fer vrednost na dan bilansa stanja.

10.19. Ostale kratkoroéne obaveze

Struktura kratkoro¢nih obaveza i u 000 dinara
pasivna vremenska razgranienja 2011. 2010.
Obaveze po osnovu zarada 1
naknada zarada - bruto 47.057 40414
Obaveze po osnovu kamata i
tro§kova finansiranja
Obaveze za dividende/ucesc¢e u dobitku 184 184
Obaveze prema zaposlenima 1.050 1.435
Obaveze prema clanovima upravnog i

89 83
nadzornog odbora
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Obaveze prema fizickim licima za naknade

556 31
po ugovoru
Ostale obaveze 111 130
UKUPNO 49.047 42.277

Obaveze po osnovu zarada se odnose na obaveze za ino-plate koje su
delom vezane za naplatu od Investitora a prema potpisanim Ugovorima o
radu u inostranstvu. Manji deo se odnosi na obra¢unatu decembarsku zaradu

koja se isplacuje u januaru 2012.

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost ostalih kratkoro¢nih

obaveza odgovara njihovoj fer vrednosti na dan bilansa stanja.

10.20. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalih javnih
prihoda i pasivna vremenska razgranicenja

Obaveze po osnovu poreza na dodatu
vrednost, ostalih javnih prihoda i pasivna
vremenska razgranicenja

u 000 dinara

2011.

2010.

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda

Obaveze za PDV 13.420 5.515
Obaveze za poreze, carine 1 druge dazbine iz

1 X 344
nabavke ili na teret troSkova
Os:[al.e obaveze za poreze, doprinose 1 druge 1312 4558
daZbine
Svega 14.732 10.417

Pasivna vremenska razgranicenja

Unapred obraunati troSkovi 820
Obracunati prihodi buduéeg perioda 735 1.471
Razgraniceni prihodi po osnovu potrazivanja 34.545
Ostala pasivna vremenska razgrani¢enja 8
UKUPNO 16.287 46.441

Obaveze za PDV se odnose na razliku obracunatog poreza i prethodnog
poreza. Ova obaveza je u Drustvu izmirena u zakonskom roku, pocetkom

naredne godine
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Razgraniceni prihodi po osnovu potraZivanja se odnose na tzv. retention
money na nekim inostranim poslovima u toku 2011 godine je uradjena
reklasifikacija navedene pozicije.

10.21. OdloZene poreske obaveze i odloZena poreska sredstva

OdloZene poreske obaveze i odloZena u 000 dinara

poreska sredstva 2011. 2010.

OdloZena poreska sredstva -281 -3.535
Odlozene poreske obaveze 469 44
Neto poreska sredstva/obaveze 13.519 13.331

OdloZene poreske obaveze koje su iskazane na dan 31. decembra se odnose
na oporezive privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava
koja podlezu amortizaciji i njthove poreske osnovice. Naime, usled razli¢itih
odredbi na bazi kojih se u Drustvu odreduje raCunovodstvena amortizacija
(shodno odredbama profesionalne regulative; MRS i MSFI i dr.) i odredbi
kojima se odreduje poreska amortizacija (Shodno Zakonu o porezu na dobit
pravnih lica), Drustvo ¢e u budu¢em periodu platiti ve¢i porez na dobitak
nego Sto bi platilo da mu se sa aspekta poreskog zakonodavstva prizna
stvarno iskazana knjigovodstvena amortizacija. Iz navedenog razloga,
Drustvo priznaje odlozenu poresku obavezu, koja predstavlja porez na
dobitak koji ¢e biti plativ kada Drustvo ,,povrati® knjigovodstvenu vrednost
sredstava.

Iznos odloZenih poreskih obaveza izracunat je mnoZenjem visine oporezive

privremene razlike na kraju godine sa stopom poreza na dobit DruStva
(10%).

Stanje i promena stanja odloZenih poreskih obaveza je prikazana u narednoj
tabeli.

Stanje i promena stanja odloZenih u 000 dinara

poreskih sredstava (obaveza) 2011. 2010.
Stanje odloZenih poreskih obaveza

na kraju prethodne godine

13.331

16.822

Stanje odloZenih poreskih obaveza
na kraju tekuc¢e godine

13.519

13.331

ODLOZENI PORESKI PRIHODI
(RASHODI) PERIODA

(469)

236
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Odlozeni poreski rashod perioda je priznat na teret rezultata (gubitka)
Drustva u godini kada je ustanovljeno povecanje stanja odlozenih poreskih
obaveza.

OdloZena poreska sredstva, odnosno iznosi poreza na dobitak nadoknadivi
u budu¢im periodima, u DruStvu mogu da se formiraju prvenstveno po
osnovu:
e neiskori$¢enih poreskih gubitaka prenetih na naredni period
e rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u
penziju, koja su odredena shodno relevantnim odredbama MRS 19; 1
e neiskoriS¢enih poreskih kredita (za ulaganja u osnovna sredstva)
prenetih na naredni period.

Odlozena poreska sredstva po svim navedenim osnovama nisu iskazana u
finansijskim izveStajima DruStva. Kao osnovni razlog za objaSnjenje
navedene konstatacije moze se navesti visoka doze neizvesnosti po pitanju
buduce ostvarive dobiti Drustva, na bazi kojih bi Drustvo moglo da iskoristi
odloZena poreska sredstva za umanjenje obaveze za porez na dobit.

Inace, u obrascu PK 1, pod nazivom ,,Poreski kredit za ulaganja u osnovna
sredstva®, Drustvo je u 2011. godini prikazalo iznos od 493 hiljada RSD (u
2010 godini 1.383 RSD).

Drustvo nema neiskoris¢enog poreskog kredita iz ranijeg perioda.

10.22. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza

Drustvo je izvrSilo usaglaSavanje potraZivanja sa domaéim i inostranim
kupcima sa stanjem na dan 31.12.2011 godine

Imajuéi u vidu veliki broj ugovora u zemlji I inostranstvu , kao I veliki broj
banaka I dobavljaca sa kojima je trebalo biti radjeno usaglasavanje obaveza |
potrazivanja, u nastavku dostavljamo samo one kupce koji nam nisu dostavili
potpisan IOS uz navodjenje razloga za svakog od njih. Vazno je ista¢i da su
svi domac¢i Kupci dostavili potpisan 10S , da su potvrdjeni svi 10S-1 sa
dobavlja¢ima I da su sve banke potpisale IOS-e, a iz inostranstva se ocekuju
od slede¢ih kupaca:
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ANBT , Alzir : Drzavna agencija za brane , kao javno preduzece, po
njthovom tumacenju nema obavezu potvrde bilo kakvih dugova sa
njihove strane jer se Medjunarodni raCunovodstveni standardi ne
primenjuju u AlZiru. Jedna od faktura iz I0S-a je pladena u januaru
2012. Iznos: 54.903

ANRH, AlzZir : Drzavna agencija za vodne resurse; Isto obrazloZenje
uz napomenu da je u toku 2011 naplacen lokalni deo a da je neoveren
IOS samo na devizni deo. Iznos: 19.277

Fichtner , Nemacka : Projekat Peru€ica se zavrSava u aprilu 2012,
Fichtnerov Sef projekta je od novembra u penziji I ocekuje se potpisan

IOS. Iznos: 1.104

-  EPCQG, Niksi¢ : Nema odgovora. [znos:244

NAPOMENA: Svi iznosi su u 000 RSD

10.23. Vanbilansna aktiva i vanbilansna pasiva

Shodno zakonskim odredbama (Pravilnik o sadrzini i1 formi obrazaca
finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike), Drustvo je u svojim finansijskim izveStajima iskazalo
vanbilansnu aktivu 1 vanbilansne pasivu. Stavke iskazane u okviru
vanbilansne aktive 1 vanbilansne pasive, a koje su prikazane u narednoj
tabeli, ne predstavljaju sredstva ni obaveze Drustva, ve¢ prvenstveno sluze u

kontekstu informativne uloge korisnika finansijskih izvestaja.

. .. . u 000 dinara
Struktura vanbilansne aktive i pasive 2011, 2010,
Primljene hartije od vrednosti - vauceri 0 0
Primljene garancije, avali i druga jemstva
Primljene garancije - domaci dobavljaci 0 0
Prlmljepe garancije 1 druga jemstva - 1252 0
devizni deo
Primljene garancije - 0 0
zalog pokretnih svari
Primljene garancije 0 0
Svega 1.252 0
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Date garancije, avali i druga jemstva

Date garancije - dinarski deo 5.923 7.536
Date garancije - devizni deo 115.544 169.453
Data jemstva - dinarski deo 325.231 0
Data jemstva - devizni deo 0 0
Date garancije 0 0
Svega 446.698 176.990

Ostala vanbilansna aktiva/pasiva
Ostala vanbilansna aktiva

0 0
Svega 0 0
UKUPNO 447.950 176.990

Drustvo ima obaveze po osnovu izdatih ponudbenih, avansnih I garancija za
dobro izvrSenje posla na poslovima u zemlji I inostranstvu I samo je na

kreditu ¢iji je korisnik EP Holding od Fonda za razvoj jemac (iskazano na
poziciji Data jemstva — dinarski deo) .

11. HIPOTEKE UPISANE NA TERET I U KORIST DRUSTVA

Drustvo nema upisane hipoteke.

12. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA

Shodno zahtevima iz MRS 24 - Obelodanjivanja povezanih strana, u
nastavku je izvrSeno obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr.; izmedu
Drustva 1 povezanih strana. Povezanim stranama se, sa aspekta DrusStva,
smatra: zavisna drustva i klju¢no rukovodece osoblje (ona lica koja imaju
ovlas¢enja 1 odgovornost za planiranje, usmeravanje i kontrolisanje
aktivnosti entiteta, direktno ili indirektno, ukljucujuci 1 sve direktore, bez
obzira da li su izvr$ni ili ne) 1 njihove bliske ¢lanove porodice.

Sa aspekta zavisnih drustva, u sledece dve tabele su prikazane transakcije
koje rezultiraju iskazanim prihodom 1 rashodom u bilansu uspeha, 1
iskazanim obavezama i potraZivanjima u bilansu stanja.
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Struktura prihoda i rashoda od povezanih u 000 dinara
pravnih lica 2011. | 2010
Prihodi
Prihod od prodaje (EP Entel) 66
Kamata po osnovu kratkoro¢nog kredita
Svega
Rashodi
Nabavna vrednost prodate robe
Svega 0 66
Struktura obaveza i potraZivanja prema u 000 dinara
povezanim pravnim licima 2011. \ 2010.
PotraZivanja
EP Visokogradnja 1.582 1.472
EP Niskogradnja 13.587 13.587
EP Oprema 523
Svega 15.169 15.582
Obaveze
EP Holding 89.164 78.283
EP Garant 792 1.441
EP Visokogradnja 2.870 2.343
EP Niskogradnja 5.815 5.701
EP Entel 3.197 347
EP Energodata 763 1.124
EP Oprema 48
EP Industrija - Zahinos 4.067
EP Entel - Oman 4.087
INEC Itd 282 277
Svega 102.883 97.718

PotraZivanja 1 obaveze od povezanih pravnih lica poti€u uglavnom iz
transakcija prodaje 1 dospevaju 15 dana nakon datuma prodaje, nisu
obezbedena, izuzev za Holding, i nemaju kamatu.
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Sa aspekta kljuénog rukovodeceg osoblja, u naredne dve tabele je
prikazana struktura naknade tokom godine, kao i1 promena salda po osnovu
kredita.

Struktura naknada klju¢nog u 000 dinara
rukovodeceg osoblja 2011. 2010.
Kratkoro¢na primanja (bruto zarade i dr.) 33.551 30.459
Otpremnine 0 0
Pozajmice i ostalo 0 0
Svega 33.551 30.459
Krediti klju¢nog u 000 dinara
rukovodeceg osoblja 2011. 2010.

Stanje na pocetku godine
Uvecanje za kamatu
Otplate tokom godine
Saldo na kraju godine

—l e} [ar) faw)
—l e} [er) fa)

Krediti nisu odobravani , a u okviru klju¢nog rukovodeceg osoblja se nalaze
Direktor, 2 Izvr$na direktora, 5 Sefova specijalizovanih biroa I 3 Sefa sluzbi.

13. POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA

Potencijalne obaveze, koje mogu da rezultiraju odlivom ekonomskih koristi
Drustva, prvenstvo mogu da nastanu po osnovu:

e sudskih sporova.
Potencijalna obaveza po osnovu sudskih sporova se prvenstveno ogleda u
mogucnosti okoncanja sudskih sporova na Stetu Drustva, a za S§ta nije
stvorena obaveza ili izvr§eno rezervisanje u bilansu stanja.

U narednoj tabeli prikazan je broj i procenjene vrednosti sudskih sporova u
kojima je Drustvo tuZena strana, a verovatnoca da DruStvo izgubi predmetne
sporove nije izuzetno mala. U procenjene vrednosti sudskih sporova, gde je
visina potencijalne obaveze odredena na dan 31.12.2011. godine, su
ukljuCene vrednosti zateznih kamata a nisu uklju€eni procenjeni sudski
troSkovi koji mogu nastati u sluc¢aju sudskih odluka koje ne bi bile u korist
Drustva.
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Tusilac Prvostepeni Drugostepeni U
postupak postupak
Broj sporova
Fizicko lice 3 3
Pravno lice 1 1
UKUPNO 4 3 7
u 000 dinara
Fizicko lice 3.194.992,01 1.185.036,95 4.380.028,96
Pravno lice
UKUPNO

Detaljnije informacije o vrednosno najznacajnijim sudskim sporovima u
kojima je Drustvo tuZena strana su prezentovane u sledecoj tabeli.

prinudnog iseljenja

.. y Visina potencijalne
el Ui G7ste obaveze u 000 dinara
Fizicko lice | Naknada Stete u postupku 2.518.031,46

Potencijalna sredstva, koja mogu da rezultiraju prilivom ekonomskih
koristi DruStva, prvenstvo mogu da nastanu po osnovu sudskih sporova u
kojima je Drustvo tuZena stana.

Potencijalna sredstva po osnovu sudskih sporova se ogledaju u moguénosti
okonc¢anja sudskih sporova u korist DruStva, a za S$ta nije stvoreno
potrazivanje u bilansu stanja ili na neki drugi nacin iskazana ekonomska
korist DruStva (na primer, umanjenjem vrednosti neopravdanog avansa 1 sl.).

U narednoj tabeli prikazan je broj i procenjene vrednosti sudskih sporova u
kojima je DruStvo tuzilac, a postoji izvesna doza razumne verovatnoce da
Drustvo dobije predmetne sporove.
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TuZzeno

Prvostepeni

Drugostepeni

lice postupak postupak Bhepie
Broj sporova
Fizicko lice 1 1
Pravno lice 2 2
UKUPNO
u 000 dinara
Fizicko lice 3.246.008,00 3.246.008,00
Pravno lice 3.464.801,09 3.464.801,09
UKUPNO 6.710.809,09

Detaljnije informacije o vrednosno najznacajnijim sudskim sporovima u
kojima je Drustvo tuzilac su prezentovane u sledecoj tabeli.

Tuzeno . Visina potencijalnih
lice Osnov tuzbe sredstava u 000 dinara

Fizi¢ko lice | Naknada Stete povodom KkrSenja 3.246.008,00
zabrane konkurencije

14. DOGADJAJI NAKON BILANSA STANJA

Nakon bilansa stanja nije bilo dogadjaja koji bi bitnije uticali na
verodostojnost iskazanih finansijskih izvestaja.

U Beogradu, 28. februara 2012. Godine

Lice odgovorno za éo irektor
sastavljanje izvestaj w @éﬁ’ﬁ : \\J i
'I.
77 %
houstia P\ (/
A s A& N
17 NZENSZZ \
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima drustva Energoprojekt HidroinZzenjering a.d., Beograd

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izveStaja drustva Energoprojekt HidroinZenjering
a.d., Beograd (u daljem tekstu “Drustvo”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra
2011. godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o promenama na kapitalu i izvestaj o
tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvestaje. Statisticki aneks predstavlja
sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji, zasnovanim na
Zakonu o rac¢unovodstvu i reviziji (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije*, br. 46/2006, 111/2009
i 99/2011), kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi
finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled
kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o ovim finansijskim izvestajima na osnovu izvrsene
revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi
nalazu da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i izvrSimo na nacin koji
omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom
prosudivanju,ukljuc¢ujuéi procenu rizika postojanja materijalno znacajnih pogresnih iskaza u
finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika,
revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje
finansijskih izvestaja radi osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuci u datim
okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog
lica. Revizija takode ukljucuje ocenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i
opravdanost racunovodstvenih procena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste
prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju
osnovu za izrazavanje naseg misljenja.

MiSljenje
Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, finansijsku poziciju Drustva na dan 31. decembra 2011. godine, kao i

rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u
skladu sa racunovodstvenim propisima vazec¢im u Republici Srbiji.

BDO d.o.o. Beograd; Registarski broj 44916 kod Agencije za privredne registre; PIB 101672840; Maticni broj 06203159

Poslovni racuni: 295-1214105-50 kod Srpske banke a.d. Beograd; 240-69872101500-75 kod Findomestic banke a.d. Beograd

Upisani i uplaceni osnivacki kapital Drustva 4.557,18 EUR

BDO d.o.o. Beograd, privredno druitvo osnovano u Republici Srbiji, je ¢lanica BDO International Limited kompanije sa ogranicenom
odgovornoicu sa sedistem u Velikoj Britaniji i deo je medunarodne BDO mreze firmi clanica.

BDO je brend ime za BDO mrezu i za svaku BDO firmu clanicu.

BDO d.o.o0. Beograd, a limited liability company incorporated in the Republic of Serbia, is a member of BDO International Limited,
a UK company limited by guarantee, and forms part of the international BDO network of independent member firms.

BDO is the brand name for the BDO network and for each of the EDO member firms.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Akcionarima drustva Energoprojekt HidroinZenjering a.d., Beograd

Ostalo

Godisnji finansijski izvestaji Drustva za 2010. godinu su bili predmet revizije od strane drugog
revizora, koji je u svom lzvestaju od 30. marta 2011. godine izrazio pozitivno misljenje na ove
finansijske izvestaje.

Beograd, 16. mart 2012. godine /

; Igor Radmanovic

Ovlasceni revizor
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BILANS STANJA

na dan 31.12.2011. godine

I

- u hiljadama dinara

|

- |AKTIVA :
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 340181 347254
00 L. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
|
012 1. GOODWILL 003
01 bez 012 Hl. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 1 c). { 2 3375 3462
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 05 0.9, 326696 332794
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 326696 332794
{deo), 029
024, 027(deo), 028 - .
(deo) 2. Investicione nekretnine 007
021, 025, 027(deo),| ~ o
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCNI! FINANSIJSKI PLASMANI 2
(010+011) 00s | 0. 3. 10110 10998
030 do 032, 039 1. Ucesca u kapitalu 010 429 1777
(deo)
033 do 038, 039 . y iski ol . 9681 9221
(deo) minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 471874 485957
10do 13,15 |1 ZAUHE o3 | (O 4. 7499 8678
. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLJA
Ill. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI | 477279
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 ABA31S
20.21122, 0sim | 4 poteazivanga o6 | (0.5 338548 328229
223 X
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 l O . 5 . 1682 1102
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 (O“ 6 ) 41817 47305
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 A{ D. ‘f 81109 98931
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- u hiljadama dinara

. ’ 5. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska
27128 osim 288 | > Foren & 020 | (0. a? 1219 1712
| 288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 21 | 0. 2.
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021 ) 022 812055 833211
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 812055 833211
88 E. VANBILANSNA AKTIVA oz | [0. 23. 447950 176990
PASIVA '
A KAPITAL
(102+103+104+105+106-107+108-109-11 0) 101 89S TR
30 I. OSNOVNI KAPITAL 102 | (0. O 289247 289247
31 Il. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 ll. REZERVE 104 [0, Y. 14682 13794
330i331 | IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 | 10. (2. 143583 143303
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
332 HARTLJA OD VREDNOSTI 106 | (0. 12, 17 226
Vi. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU
333 HARTLJA OD VREDNOSTI 107 110, 12. g e
34 VIl. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 | |0, (3. 76930 70984
35 VIIl. GUBITAK 109
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(112+113+116) 111 273977 304187
40 I. DUGOROCNA REZERVISANJA 12 | 0. . 13561 14296
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 13 | O, 6. 943 0
414, 415 1. Dugorocni krediti 114
41bez 414 i 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115 943 0
lli. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) 116 eMLS ol
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 [ 0 A (? . 31957 39919
427 2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji 118
i sredstava poslovanja koje se obustavija
43144 3. Obaveze iz poslovanja 119 {O 3 (/g‘ 162182 161254
457 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 [O A 1’,9. 49047 42277
: . | 5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
47=§8 asm 4481 '| ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska 121 [ 0. ﬂo 16287 46441
49 0sim 498 | (o5 granicenja )
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122
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e W
V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 | (0. 24. 13519 13331
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 812055 833211
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 | (.98, 447950 176990

U MIW; dana

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja

heweud]

282. 2012. godine

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

Broj zahteva:269170
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I

u period 01.01.2011 do 31.12.2011

l

- u hijadama dinara

A. PRIHOD! | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 628177 521994
601 61 1.Prihodi od prodaje 202 | 9. 1. 625791 519437
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203 g . 2 .
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 9 . 3 .
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 g . 3
641165 5. Ostali poslovni prinadi 206 g Z{ . 2386 2557
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 603252 517727
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208
51 2. Troskovi materijala 200 | 9. 5. 29006 24950
52 ?é;;]rgds?ow zarada, naknada zarada i ostali licni 210 ff. 5 361136 338017
54 4_ Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 |9 T{.’ ; 5"'5{ } 14902 18041
53155 5. Ostali poslovni rashodi 212 |9, g‘!g {0, 198208 136719
1ll. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 3,) 5 24925 4267
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSWISKI PRIHODI 215 | 9. I, 20853 57224
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 3 7 & s 19945 31766
67168 VII. OSTALI PRIHODI 217 | G, (5. 9552 962
57158 Vill. OSTALI RASHODI 218 | 9. (4 26591 11388
OPOREZVANSA (2132141 215216+217.218) | 210 | . £5. 794 e
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 290
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218)
69 - 59 21.83512\?82“'}“‘( POSLOVANJA KOJE SE 294
59 -69 )éléll;[le:AOv(EjjAB{TAK POSLOVANJA KOJE SE 299
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B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

(219-220+221-222) 223 3 5 i S5

V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA

(220-219+222-221) 224

G. POREZ NA DOBITAK 9. (6
721 1. Poreski rashod perioda 225 1482 1791
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 469 0
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 0 236
723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228

Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 221-228) | 229 | 4. {(. o T

E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +

228) 230

A...A". NETO DOBITAK KOJI PRIPADA s

MANJINSKIM ULAGACIMA

Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA

MATICNOG PRAVNOG LICA 232

I. ZARADA PO AKCLJI

1. Osnovna zarada po akciji 233

2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji 234

u &%‘R ADU dana

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja

282. 2012. godine

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

Broj zahteva:269170

Strana 6 od 18



Popunjava pravno lice - preduzetnik

07023065 | [ F({YL | I 100001476

Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

I R I |

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :ENERGOPROJEKT HIDROINZENJERING a.d.

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

avesrasororommscorowe [

7005010961498
u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - U hiljadama dinara
A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 499191 491746
1. Prodaja i primljeni avansi 302 497229 487884
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 153 1515
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 1809 2347
Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 491296 448432
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 175174 158844
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 278421 256222
3. Placene kamate 308 2154 1493
4. Porez na dobitak 309 1543 3344
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 34004 28529
lil. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( I-11) 311 7895 43314
V. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1l -i) 312
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
1. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 14581 1520
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314 5403 0
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA .. A'kih 315 1175 0
sredstava
3. Ostali finansijski plasmani ( neto prifivi ) 316 5206 0
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317 1233 1515
5. Primljene dividende 318 1564 5
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3 ) 319 11213 14418
1. Kupovina akcija i udela ( neto odlivi ) 320
2. Kupovina nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...Akih 321 11213 9805
sredstava
3. Ostali finansijski plasmani  neto odiivi ) 322 0 4613
Ill. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1 -11) 323 3368 0
V. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (11-1) 324 0 12898
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- u hiljadama dinara

. 1
V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

1. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 0 31649

1. Uvecanje osnovnog kapitala 326

2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327 0 31649

3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328

IL. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 329 29646 28371

1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330

2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331 28323 28371

3. Finansijski lizing 332 1323 0

4. Isplacene dividende 333

Il Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1-11) 334 0 3278
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (H-1) 335 29646 0
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 513772 524915
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 532155 491221
Dj. NETC PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 0 33694
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 18383 0
A...A”. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 98931 53023
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 5092 16892
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 4531 4678
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 343 81109 98931
(338-339+340+341-342)

, PEOGRADU,

dana 282 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

[/

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

Maticni broj

100001476
PIB

| BEZIVS | |

Sifra delatnosti

Popunjava Agencija za privredne registre

(N N

123 19 20 21 22 23 24 25 26

Vrsta posla

Naziv :ENERGOPROJEKT HIDROINZENJERING a.d.

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

7005010961511

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

I

uperioduod 01.01.2011. do 31.12.2011. godine

- u hiliadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

401 279305 | 414 0942 { 427

440

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

402 415 428

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

403 416 429

01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

Korigovano pocetno stanje na dan|

404 279305 | 417 9942 | 430 443

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

405 418 431

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

406 419 432 445

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

407 279305 | 420 0042 | 433 446

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

408 421 434 447

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

409 422 435 448

10

01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

Korigovano pocetno stanje na dan

410 279305 | 423 0942 | 436 449

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

411 424 437 450

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

412 425 438 451

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

413 279305 | 426 9942 | 439 452
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- u hiljadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

13090

466

141343

479

181

492

1861

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethadnoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

456

13080

469

141343

482

181

495

1861

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

704

470

1880

496

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

484

487

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

459

13794

472

143303

485

226

498

1861

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

499

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

462

13794

475

143303

488

226

501

1861

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

888

476

489

502

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

477

480

109

503

1861

13

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine (red.br. 10+11-12)

465

14682

478

143583

491

117

504
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- u hiljadama dinara

1 ;t;%ee na dan 01.01. prethodne 505 52649 | 518 531 544 494649

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

2 | racunovodstvenin politika u 506 519 532 545

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

# racunovodstvenih politika u Rov =20 533 546

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan

4 | 01.01. prethodne godine 508 52649 | 521 534 547 434649
(red.br. 1+2-3)

-l S s I S 32427 | 522 535 548 35136

6 ;Jg:i?]?a smanjenja u prethodnoj 510 14092 | 523 536 549 140892
Stanje na dan 31.12. prethodne

7 godinie (red.br. 4+5-6) 511 70984 | 524 537 550 515693

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 57

& racunovodstvenih politika u tekucoj 512 525 538

godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 552

? racunovodstvenih pofitika u tekucoj 13 208 e

godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 514 70984 | 527 540 553

515693
{red.br. 7+8-9)
11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 515 6833 | 528 541 554 8001
12 {Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 516 887 | 529 542 555 885
Stanje na dan 31.12. tekuce 556 524559
13 godine (red.br. 10+11-12) 517 76930 | 530 543
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1 gS't;;?éeena dan 01.01. prethodne 557

Ispravka materijalne znacajnih
5 gresaka i promena 558
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
3 gresaka i promena 550
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 | 01.01. prethodne godine 560
(red.br. 1+2-3)

Ukupna povecanja u prethodnoj
2 godini 961

Ukupna smanjenja u prethodnoj
6 | godini =62

- Stanje na dan 31.12. prethodne 563
godine (red.br. 4+5-6)

Ispravka materijalno znacajnih

8 gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
9 gresaka i promena 565
racunovodstvenih politika u tekucoj

godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 566
(red.br. 7+8-9})

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

13 Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

u m\w ] dana 282. 2012.

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

horwlondy,”
7

569

: ”&f}_ v

- u hiljadama dinara

Zakonski zastupnik

e

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Popunjava pravng lice - preduzetnik

[ oro23085 ] L L

Maticni broj Sifra delatnosti

100001476 |

PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

R N I

123 19
Vrsta posla

20 21 22 23 24 25 28

Naziv :ENERGOPROJEKT HIDROINZENJERING a.d.

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

STATISTICKI ANEKS

7005010961504

za 2011. godinu

I OPSTIPODACIO PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

IO

1. Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 601 12 12
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 3) 602 2 2
3. Oznaka za viasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 4 4
4. Broj stranih (pravnih ili fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604

5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) 605 195 192

I BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznosi u hiljiadama dinara

01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godine 606 14309 10847 3462
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 607 1572 | XXX 1572
1.3. Smanjenja u toku godine 608 (VD 9.0.0.0.0.009.00.0¢ 1659
1.4. Revalorizacija 609 P 60000060004
:é&%‘,ﬂ%gggg)gwm 610 15881 12506 3375
02 ?.._ Nekretnine, postrojenja, oprema i
bioloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611 556609 223815 332794
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 7876 | XOOOOOOOKK 7876
2.3. Smanjenja u toku godine 613 3333 | XXX 13974
2.4. Revalorizacija 614 P O00.0.0.000.000.4
T sy podne 615 561152 234456 326696
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Il STRUKTURA ZALIHA

- iznosi u hiljadama dinara

1. Zalihe materijala

10 616

1 2. Nedovrsena proizvodnja 617

12 3. Gotovi proizvodi 618

13 4. Roba 619

14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji 620

15 6. Dati avansi 621 7499 8678
7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=013+014) 622 7499 8678

IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA

- iznosi u hiljadama dinara

300

1. Akcijski kapital

279305

623 279305
u tome : strani kapital 624
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovomoscu 625
u tome : strani kapital 626
302 3. Ulozi clanova ortackog i komanditnog drustva 627
u tomne : strani kapital 628
303 4_ Drzavni kapital 629
304 5. Drustveni kapital 630
305 6. Zadruzni udeli 631
309 7. Ostali osnovni kapital 632 9942 9942
30 SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102) 633 289247 289247

V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA

- broj akcija kao ceo broj

- iznosi u hijadama dinara

1. Obicne akcije

1.1. Broj obicnih akcija

634 681232 681232
deo 300 1.2. Nominalna vrednost obicnih akcija - ukupno 635 279305 279305
2. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioritetnih akcija 6386
deo 300 2.2. Nominalna vrednost prioritetnih akcija - ukupno 837
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akcija (635+637=623) 638 279305 279305
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VI POTRAZIVANJE | OBAVEZE

- iznosi u hiljadama dinara

20 :St:'?éafévﬁgfu pgoog ;r:’é';gij Lo=d gjfﬁ} 639 334634 313021
. P et g 640 132345 131493

i e e
el ot e e e ek e 642 17379 11106
43 {Spoct)rbaiﬁ;?olfng?sblg; ::Jrggetnog stanja) 643 320688 220472
450 Do G e ey 644 191566 186998
451 {pooﬁl;az\rr]?zp? ozg ;obrgzz ;z ;agaogesgn%l;r;ade zarada na teret zaposlenog 645 21849 20014
102 oo e e e A e e 646 33984 32639
461, 4621723 ?po?riazﬁ?f)er oﬁgﬁfgﬁe ?r?('}agscsfal:‘j:?b&ku i licna primanja poslodaveca 647 1564 o
465 gék%gi‘{?;g r\gﬁg ﬁ;io%;?:: ;gu:‘t: I_E;]l'taknads: po ugovorima 648 888 384
47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavamay) 649 51307 35550
12. Kontrolni zbir (od 639 do 649) 650 1106204 952577

VIl DRUGI TROSKOVI | RASHODI

- iznosi u hiljadama dinara

513 1. Troskovi goriva i energije 651 17153 15950
520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 652 247097 238318
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret 7

Bel poslodavca 653 35243 32878

522, 523, 524 i 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654 41625 27522

526 5. Troskovi naknada clanovima upravnog i nadzornog odbora (bruto) 655 1563 1375

529 6. Ostali licni rashodi i naknade 656 35608 37924

53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 120694 74519

5%, de<5:>25540 Pdeo 8. Troskovi zakupnina 658 2660 3082
deo %1%%%%540 ! 9. Troskovi zakupnina zemiljista 659
536, 537 10. Troskovi istrazivanja i razvoja 660

540 11. Troskovi amortizacije 661 14902 15248

552 12. Troskovi premija osiguranja 662 5090 7458

553 13. Troskovi platnog prometa 663 7880 6903
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- iznosi u hiljadama dinara

554 14. Troskovi clanarina 664 321 300

555 15. Troskovi poreza 665 16545 8457

556 16. Troskovi doprinosa 666 762 741

562 17. Rashodi kamata 667 1917 1124

960 560, 020 5611 | 18, Rashodi kamata i deo finansijskih rashoda 668 1917 1385

de 560, deo 5611 | 15. Rashodi kamata po kreditima od banaka i dfo 669 1690 1123
20. Rashodi za humanitarne, kulturne, zdravstvene, obrazovne, naucne ’

deo 579 i verske namene, za zastitu covekove sredine i za sportske namene 670 288 1700

21. Keontrolni zbir (od 651 do 670) 671 552935 4763569

Vil DRUGI PRIHODI

%

- znosi u hiljladama dinara

60 1. Prihodi od prodaje robe 672
2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i
640 povracaja poreskih dazbina 673 0 931
641 3. Prihodi po osnovu uslovljenih donacija 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 675
651 5. Prihodi od clanarina 676
deo 860, 320 861, | 6. Prhodi od kamata 677 1386 1515
deo 660, deo 661 i} 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostalim .
deo 662 finansijskim organizacijama 678 1233 1296
de0 660, deo 6611 g pyinogi na osnovu dividendi i ucesca u dobitku 679 1564 146
deo 669
9. Kontrolni zbir (672 do 679) 680 4183 3888
Broj zahteva:269170
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IX OSTALI PODACI

- iznosi u hiljadama dinara

1. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akciza)

681
2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisnji iznos prema obracunu) 682
3. Képitalnf: subveng}e i druga drzavna dodeljivanja za izgradnju i nabavku osnovnih 683
sredstava i nematerijalnih ulaganja
4. Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova poslovanja 684
5. Ostala drzavna dodeljivanja 685
_6. Pn‘mlj_ene donacije i_z iqos_transtva i druga bespovratna sredstva u novcu ili naturi od 686
inostranih pravnih i fizickih lica
7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka {popunjavaju samo preduzetnici) 687
8. Kontrolni zbir ( od 681 do 687) 688

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

dana 282 2012. godine

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Opsti podaci o Drustvu

Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12

Matic¢ni broj 07023065

Sifra i naziv delatnosti 7112 Inzepj erske delatnosti 1 tehnicko
savetovanje

Poreski identifikacioni broj | 100001476

Relevantne pravne ¢injenice vezane za istorijat DruStva su sledece:

Drustvo je osnovano 1990. kao posebno pravno lice , a na osnovu Odluke o
izdavanju internih deonica 1 Odluke o promeni statusa od 22.maja 1991.

godine kao deoni¢ko drustvo. Resenjem IV.Fi.10069/02 od 9.09.2002.
Drustvo posluje kao akcionarsko drustvo.

Registrovano je kod Trgovinskog suda u Beogradu, registarski ulozak br. 1-
4703-00. Registrovano je i kod Agencije za privredne registre, Registar
privrednih drustava broj BD 8069 od 17.5.2005. godine.

Privatizacija drusStva je zapoceta po starim zakonima vaze¢om u doba SFRJ i
na osnovu zaklju¢enog Sporazuma o promenama u sistemu Energoprojekt
kada su organizovana deoni¢ka druStva. U toku 1991. god. na osnovu
Zakona o i1zmenama 1 dopunama Zakona o prometu 1 raspolaganju
druStvenim kapitalom doneta je odluka o izdavanju internih deonica nakon
cega je u odgovaraju¢i registar drustvo upisano kao meSovito deonicko
drustvo.

Kasnija privatizacija drustva vrSena je krajem 2000.g. 1 zavrSila se 2001.g.
po Zakonu o svojinskoj transformaciji - sticanje akcija po osnovu upisa -
prvi krug.

Ministarstvo za privredu 1 privatizaciju u postupku zakonitosti 1 postupka
svojinske transformacije, na osnovu Zakona o privatizaciji verifikovala je
sproveden postupak privatizacije i po dobijanju ReSenja, na osnovu Zakona o
preduzecima upisano je u odgovarajuci registar kao akcionarsko drustvo s
tim Sto je jedan deo kapitala izrazen u akcijama prenet Fondu PIO a
preostali deo prenet je Akcijskom fondu. EP Holding je bio vecinski vlasnik
sa 51%.
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Krajem 2006. zavrSen je postupak konverzije tako $to je jedan broj
akcionara (fizicka lica, Fond PIO 1 Akcijski fond) zamenio svoje akcije sa
akcijama EP Holdinga tako da je EP Holding po osnovu izvrSene konverzije
stekao vlasniStvo sa oko 95% .

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, osnovna delatnost
Drustva je projektovanje, konsalting 1 inZenjering hidroenergetskih,
vodoprivrednih i infrastrukturnih objekata 1 sistema.

DrusStvo je mati¢no drustvo koje sa zavisnim druStvom — ino kompanija
ENHISA Peru, ¢ini grupaciju:

e Energoprojekt HidroinZenjering a.d.

Procenat vlasnistva DruStva u navedenim zavisnim druStvima je prikazan u
narednoj tabeli.

Ucesc¢e u kapitalu zavisnih pravnih lica
Naziv zavisnog pravnog lica % vlasniStva

Ino kompanija ENHISA Peru

Ino kompanija ENHISA Peru je u zvanicnom vlasniStvu Energoprojekt
Holding a.d. i data na upravljanje Energoprojekt Hidroinzenjering a.d.

Nize se daje pregled 13 pogona u inostranstvu (dalje u tekstu ino entiteti)
koji zajedno sa mati¢nim preduze¢em u zemlji Cine finansijske izvesStaje
"Energoprojekt Hidroinzenjering" a.d. Beograd.

Redni broj Broj Naziv pogona

1. 055 Tekeze Etiopija

2. 065 Chiffa Alzir

3. 072 Podzemne vode AlzZir
4, 074 Orsec I Alzir

5. 075 Orsec II Alzir

6. 090 Sv. Petka Makedonija
7. 091 Olmos Peru

8. 092  Ourkiss Alzir

9. 06 HE Piva Crna Gora
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10. 11 MHE Dub, Rogatica, R.Srpska
11. 10 Setif Alzir

12. 15 Kufranja Jordan

13. 11105 Bouzina AlZir

Drustvo posluje kao zavisno preduzece u sastavu Sistema "Energoprojekt"”,
Beograd.

Drustvo je, shodno kriterijjumima preciziranim Zakonom o racunovodstvu i
reviziji, razvrstano u srednje pravno lice.

U Drustvu je prosecan broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem
svakom meseca, 1znosio:

e 2011. godine : 195 radnika

e 2010. godine: 192 radnika.

Godisnji finansijski 1zvestaji koji su predmet ovih Napomena su pojedinaéni
finansijski izveStaji Drustva i odobreni su od strane Upravnog odbora dana
27.02.2012. godine. Odobreni finansijski izveStaji mogu naknadno biti
izmenjeni u skladu sa vaze¢im propisima.

2. UPRAVLJACKA STRUKTURA

Kljuéni rukovodeéi kadar Drustva u 2011. godini sacinjavala su sledeca
lica:

e Bratislav StiSovi¢ - Direktor

e Dragan Joldi¢ - Izvrsni direktor za finansije 1 raCunovodstvo

e Bogdan Uzelac - Izvr$ni direktor za realizaciju projekata

3.  VLASNICKA STRUKTURA

Drustvo je u veéinskom vlasniStvu Energoprojekt Holding a.d. sa 94,84%
dok ostatak ¢ine mali akcionari sa 4,63% druga pravna lica sa 0,39% i
Kastodi rac¢un sa 0,14%.
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4. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU
FINANSIJSKIH IZVESTAJA

U Republici Srbiji je Zakon o racunovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik
RS« broj 46/2006 1 111/09) osnovni pravni akt kojim se preciziraju razlicita
pitanja vezana za obavljanje racunovodstvenih aktivnosti.

Pri sastavljanju 1 prezentaciji finansijskih izveStaja DruStva uvaZena je
odredba Zakona o raCunovodstvu i reviziji, po kojoj su pravna lica duzna da
vodenje poslovnih knjiga, priznavanje 1 procenjivanje imovine, obaveza,
prihoda i rashoda; sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje
finansijskih izvestaja, vrSe shodno:

e zakonskoj regulativi,

e profesionalnoj regulativi i

¢ internoj regulativi.

Pod zakonskom regulativom se podrazumevaju zakoni i1 podzakonski
propisi doneti za izvrSavanje zakona.

Pri izradi finansijskih izveStaja Drustva, izmedu ostalih, uvaZeni su sledeci
zakoni 1 podzakonski propisi:

e Zakon o ra¢unovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik RS« broj 46/2006
1111/2009),

e Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj
25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004,18/2010),

e Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Sluzbeni glasnik RS« broj
84/2004, 86/2004, 61/2005, 61/2007),

e Pravilnik o sadrzini 1 formi obrazaca finansijskih izveStaja za
privredna druStva, zadruge, druga pravna lica 1 preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 05/2007, 119/2008, 02/2010);

e Pravilnik o kontnom okviru i1 sadrzini raCuna u Kontnom okviru za
privredna druStva, zadruge, druga pravna lica 1 preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 119/2008, 09/2009, 04/2010,
03/2011);

e Pravilnik o izmenama 1 dopunama pravilnika o Kontnom okviru za
privredna druStva, zadruge, druga pravna lica 1 preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 04/2010, 03/2011) ,
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e Pravilnik o sadrZaju poreskog bilansa 1 drugim pitanjima od znacaja za
nacin utvrdivanja poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS«
broj 99/2010),

e Pravilnik o sadrzaju poreske prijave za obratun poreza na dobit
pravnih lica (»SluZbeni glasnik RS« broj 99/2010),

e Pravilnik o nac¢inu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i na¢inu

utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe (»Sluzbeni glasnik RS« broj
116/2004 1 99/2010).

Profesionalna regulativa se prvenstveno odnosi na:

e Okvir za pripremanje 1 prezentaciju finansijskih izvestaja (u nastavku:
Okvir),

e Medunarodne racunovodstvene standarde (u nastavku: MRS),

e Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (u nastavku: MSFI)
1

e Tumacenja koje je doneo Komitet za tumacenje medunarodnog
finansijskog izveStavanja.

Napominjemo da u pojedinim slucajevima, pri izradi finansijskih izveStaja
Drustva, nisu u potpunosti uvazene sve relevantne odredbe MRS/MSFI i
Tumacenja. Razlozi za iznetu konstataciju su prvenstveno posledica
nepotpune usaglasenosti, s jedne strane, zakonske regulative, a sa druge
strane, profesionalne regulative. Otuda, kako je zakonska regulativa u
predmetnom kontekstu primarna, finansijski izvestaji u pojedinim aspektima
odstupaju od profesionalne regulative.

Racunovodstveni propisi Republike Srbije, a time 1 prezentovani finansijski
izvestaji Drustva, odstupaju od MSFI u slede¢em:

e Finansijski izveStaji se u Republici Srbije prikazuju u formatu
propisanim Pravilnikom o sadrzini 1 formi obrazaca finansijskih
izveStaja za privredna druStva, zadruge, druga pravna lica 1
preduzetnike (“Sluzbeni glasnik RS” broj 114/2006, 5/2007, 119/2008
1 2/2010), koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinih finansijskih
izveStaja opSte namene, kao 1 od nacina prikazivanja odredenih
bilansnih pozicija kako to predvida Revidirani MRS 1 — ,,Prezentacija
finansijskih izvestaja®;

e Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazana na obrascu
bilansa stanja, a ove stavke, po profesionalnoj regulativi, ne
predstavljaju ni sredstva ni obaveze DrusStva.
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Pored navedenog, odstupanja nastaju 1 kao posledica vremenske razlike
izmedu objavljivanja Standarda 1 Tumacenja, koja su podloZna
kontinuiranim promenama, i momenta kada ti Standardi i Tumacenja postanu
vaze¢i u Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od profesionalne
regulative nastaju kao posledica toga S$to objavljeni Standardi 1 Tumacenja,
koji su stupili na snagu, jo§ nisu u Republici Srbiji zvani¢no prevedeni 1
usvojeni; kao posledica toga S$to objavljeni Standardi i Tumacenja jo§ nisu
stupili na snagu; ili kao posledica drugih razloga na koje DruStvo nema
mogucnost uticaja.

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativu Drustva, pri
sastavljanju finansijskih izveStaja koriS¢en je aktuelni Pravilnik o

racunovodstvu i raunovodstvenim politikama drustva, koji je donet 27.02.2007.
godine na 6. Sednici Upravnog odbora Drustva i dopunjen 28.01.2011. na 9. sednici
Upravnog odbora Energoprojekt Holding a.d., a usvojen 04.02.2011. od strane Upravnog

odbora Drustva. Pored navedenog, koriS¢ena su i druga interna akta Drustva,
kao §to je, na primer, Kolektivni ugovor DruStva.

Finansijski izvestaji Drustva za 2011. godinu prikazani su u formi i sadrzini
koja je precizirana Pravilnikom o sadrzini 1 formi obrazaca finansijskih
izveStaja za privredna druStva, zadruge, druga pravna lica 1 preduzetnike.
Ovim Pravilnikom je, pored ostalog, propisana sadrZina pozicija u obrascima
Bilansa stanja, Bilansa uspeha, Izvestaja o tokovima gotovine, Izvestaja o
promenama na kapitalu, Napomena uz finansijske izveStaje i Statistickog
aneksa; za privredna druStva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike koji
poslovne knjige vode po sistemu dvojnog knjigovodstva.

Pravilnikom je, takode, precizirano da se podaci u Bilansu stanja, Bilansu
uspeha, Izvestaju o tokovima gotovine, IzveStaju o promenama na kapitalu i
StatistiCkom aneksu upisuju u hiljadama dinama, a da se broj zaposlenih
radnika upisuje u celom broju; Sto je uvazeno 1 u objasnjenjima
prezentovanim kroz ove Napomene.
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5. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izveStaja DruStva uvazena su sledeca nacela:
e Nacelo stalnosti,

Nacelo doslednosti,

Nacelo opreznosti,

Nacelo sustine iznad forme,

Nacelo uzro¢nosti prihoda 1 rashoda i

Nacelo pojedinacnog procenjivanja.

Uvazavanjem nacela stalnosti, finansijski izvesStaji se sastavljaju pod
pretpostavkom da imovinski, finansijski i prinosni polozaj Drustva, kao i
ekonomska politika zemlje 1 ekonomske prilike u okruzenju, omogucavaju
poslovanje u neograni¢eno dugom roku (,,Going Concern‘ princip).

Nacelo doslednosti podrazumeva da se nacin procenjivanja stanja i promena
na imovini, obavezama, kapitalu, prihodima, rashodima 1 rezultatu
poslovanja, to jest da se naCin procenjivanja bilansnih pozicija Drustva, ne
menja u duzem vremenskom razdoblju. Ako, na primer, zbog usaglaSavanja
sa zakonskom 1 profesionalnom regulativom, do promene ipak dode,
obrazlaZe se razlog promene, a efekat promene se iskazuje shodno zahtevima
iz profesionalne regulative vezanim za promenu nacina procenjivanja.

Nacelo opreznosti podrazumeva ukljucivanje odredenog nivoa opreza pri
sastavljanju finansijskih izvestaja Drustva, koje treba da rezultira da imovina
1 prihodi nisu precenjeni, a da obaveze 1 troSkovi nisu potcenjeni. Medutim,
uvazavanje nacela opreznosti ne treba razumeti na nacin svesnog, nerealnog
umanjenja prihoda 1 kapitala Drustva; to jest svesnog, nerealnog uvecanja
rashoda 1 obaveza Drustva. Naime, u Okviru za pripremu i prezentaciju
finansijskih izvestaja je potencirano da uvazavanje nacela opreznosti ne sme
da ima za posledicu zna¢ajno stvaranje skrivenih rezervi, namerno umanjenje
imovine ili prihoda, ili namerno preuvelicavanje obaveza ili troSkova, jer u
tom slucaju finansijski izveStaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili
pouzdani.

Nacelo sustina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija
Drustva, a time, posledi¢no, i pri sastavljanju finansijskih izvestaja,
racunovodstveno obuhvatanje treba da se vr$i u skladu sa sustinom
transakcija 1 njthovom ekonomskom realnoS¢u, a ne samo na osnovu
njihovog pravnog oblika.
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Uvazavanjem nacela uzrocnosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata
transakcija 1 drugih dogadaja u Drustvu nije vezano za momenat kada se
gotovina ili gotovinski ekvivalenti, po osnovu tih transakcija i dogadaja,
prime ili isplate, ve¢ se vezuju za momenat kada se dogode. Takvim
pristupom omoguceno je da se korisnici finansijskih izvestaja ne informisu
samo o proSlim transakcijama Drustva koje su prouzrokovale isplatu i
primanja gotovine, ve¢ 1 o obavezama DruStva da isplati gotovinu u
buduénosti, kao 1 o resursima koji predstavljaju gotovinu koje ¢e Drustvo
primiti u buduénosti. Drugim re¢ima, uvazavanjem nacela uzro¢nosti prihoda
1 rashoda obezbeduje se informisanje o proslim transakcijama 1 drugim

ekonomskih odluka.

Nacelo pojedinacnog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna
procenjivanja razli¢itih bilansnih pozicija DruStva (na primer, imovine ili
obaveza), radi racionalizacije, proistiCu iz njihovog pojedinacnog
procenjivanja.

6. GRESKE IZ PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST
GRESKE I KOREKCIJA POCETNOG STANJA

Greske iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogreSno iskazani podaci
iz finansijskih izveStaja Drustva za jedan ili viSe perioda koji proizilaze iz
neupotrebljavanja ili pogreSne upotrebe pouzdanih informacija koje su bile
dostupne kada su finansijski izveStaji za date periode bili odobreni za
izdavanje 1 za koje se moglo razumno ocekivati da budu dobijene 1 uzete u
obzir pri sastavljanju 1 prezentaciji tih finansijskih izvestaja.

Materijalno znacajna greska otkrivena u teku¢em periodu, koja se odnosi
na prethodni period je ona greska koja ima znacajan uticaj na finansijske
izvesStaje jednog ili viSe prethodnih perioda i zbog koje se ti finansijski
izvestaji ne mogu vise smatrati pouzdanim.

Drustvo vrsi retrospektivnu korekciju materijalno znacajnih gresaka u
prvom setu finansijskih izveStaja odobrenom za objavljivanje nakon
otkrivanja tih greSaka, tako Sto ¢e prepraviti uporedne iznose za
prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem(ima) su se greSke dogodile; ili,
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ako se greSka dogodila pre najranijeg prezentovanog prethodnog perioda,
prepraviti pocCetna stanja sredstava, obaveza 1 kapitala za najraniji
prezentovani prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat greske iz odredenog perioda na uporedne
informacije za jedan ili viSe prezentovanih prethodnih perioda, Drustvo
prepravlja pocetna stanja sredstava, obaveza 1 kapitala za najraniji period za
koji je retrospektivno prepravljanje podataka izvodljivo (Sto moZe biti tekuci
period).

Naknadno ustanovljene greske koje nisu materijalno znacajne ispravljaju se
na teret rashoda, odnosno u korist prihoda perioda u kojem su greSke
identifikovane.

Materijalnost greSke se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz
Okvira za pripremu 1 prezentaciju finansijskih izveStaja, po kojima
materijalnost implicira da izostavljanje, ili pogresno knjigovodstveno
evidentiranje poslovne transakcije, moze uticati na ekonomske odluke
korisnika donete na osnovu finansijskih izvestaja. U DruStvu ¢e se
materijalnost odredivati shodno visini greSke u odnosu na ukupni prihod.
Materijalno znacajna greSka smatra se greska koja je u pojedinacnom iznosu
ili u kumulativnom iznosu sa ostalim greskama veéa od 1,5% ostvarenog
ukupnog prihoda Drustva u prethodnoj godini.

7. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih
finansijskih izveStaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su
konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako nije drugacije
naznaceno.

Znacajne racunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje koji
su predmet ovih Napomena, a koje su izloZene u nastavku, prvenstveno su
zasnovane na Pravilniku o racunovodstvu i racunovodstvenim politikama
Drustva. Ako pojedini knjigovodstveni aspekti nisu jasno precizirani
Pravilnikom, primenjene racunovodstvene politike su zasnovane na vazecoj
zakonskoj, profesionalnoj i internoj regulativi.
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Od opstih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcionalna
valuta i valuta za prezentaciju u finansijskim izvestajima Drustva dinar.
Pored podataka za tekucu godinu, u finansijskim izveStajima DruStva su kao
uporedni podaci iskazani podaci iz finansijskih izvestaja za 2010. godinu.

Pri sastavljanju finansijskih izveStaja uvazene su relevantne odredbe MRS
10, koje se odnose na dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do
datuma kada su finansijski izvestaji odobreni za objavljivanje. Preciznije, za
efekte dogadaja koji pruzaju dokaz o okolnostima koje su postojale na
datum bilansa stanja, korigovani su ve¢ priznati iznosi u finansijskim
izveStajima DrusStva, kako bi se odrazili korektivni dogadaji posle bilansa
stanja; a za efekte dogadaja koji ukazuju na okolnosti koje su nastale
posle datuma bilansa stanja, nisu vrSene korekcije priznatih iznosa, vec se,
u slu€aju da ih je bilo, u ovim Napomenama vr$i obelodanjivanje prirode
dogadaja i procena njihovih finansijskih efekata.

7.1. Procenjivanje

Sastavljanje 1 prikazivanje finansijskih izvestaja, u skladu, kako sa zahtevima
profesionalne regulative, tako 1 sa zahtevima vazece zakonske regulative u
Republici Srbiji, zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih
moguc¢ih procena 1 razumnih pretpostavki. lako se, razumljivo, stvarni
budu¢i rezultati mogu razlikovati, procene 1 pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspolozivim na datum bilansa stanja.

Najznacajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske i
nefinansijske imovine, priznavanje odloZenih poreskih sredstava i obaveza,
utvrdivanje rezervisanja za garancije 1 definisanje pretpostavki neophodnih
za aktuarski obracun dugorocnih naknada zaposlenima po osnovu
otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, poslovna politika Drustva je, ako se fer vrednost
znacajno razlikuje od knjigovodstvene, da obelodani informacije o fer
(pravicnoj) vrednosti aktive i1 pasive. U Republici Srbiji je Cest problem sa
pouzdanom procenom fer vrednosti aktive i pasive usled nedovoljno
razvijenog finansijskog trZiSta, nedostatka stabilnosti 1 likvidnosti kod
kupovine 1 prodaje, na primer, finansijske aktive 1 pasive, 1 zbog toga Sto
trziSne informacije nisu uvek raspoloZive. I pored navedenog, ova
problematika u Drustvu nije zanemarena, ve¢ rukovodstvo vrsi kontinuirane
procene, uvazavajuéi rizike, 1 kada se proceni da je nadoknadiva (fer ili
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upotrebna) vrednost sredstava u poslovnim knjigama DruStva precenjena,
vrsi se ispravka vrednosti.

7.2. Efekti kurseva stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri poetnom priznavanju, evidentiraju se u
dinarskoj protivvrednosti, primenom zvani¢nog srednjeg kursa koji vazi na
dan transakcije.

Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki
datum bilansa stanja se monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva,
potrazivanja i obaveze) preraunavaju primenom vazeceg kursa, to jest
zvani¢nog srednjeg kursa na datum bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transakcija u stranoj valuti (osim za kursne
razlike nastale na monetarnim stavkama koje ¢ine deo neto investicija
Drustva u inostrano poslovanje, a koje se obuhvataju shodno zahtevima iz
MRS 21) se priznaju kao prihod ili rashod Drustva u periodu u kojem su
kursne razlike nastale.

Zvani¢ni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za
strane valute koje su koriS¢ene za preracunavanje monetarnih stavki stranih

valuta u dinarsku protivvrednost, su prikazane u narednoj tabeli.

Zvanicni srednji kurs Narodne banke Srbije

31.12.2011. | 31.12.2010.
Valuta —
Iznos u dinarima
1 EUR 104,6409 105,4982
1 USD 80,8662 79,2802

7.3. Prihodi

U okviru poslovnih prihoda najznacajniji su prihodi od prodaje roba,
proizvoda 1 usluga, a kao ostali prihodi mogu da se jave: prihodi od
aktiviranja ucinaka 1 robe, povecanje vrednosti zaliha nedovrSenih 1 gotovih
proizvoda i1 nedovrSenih usluga (ako je tokom godine doslo do smanjena
navedenih zaliha, za iznos smanjenja se umanjuje ukupan poslovni prihod),
prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl.; 1 drugi poslovni prihodi.

‘ Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu Strana 15/87 ‘




Energoprojekt Hidroinzenjering a.d.

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su kumulativno
zadovoljeni slede¢i uslovi: Drustvo je na kupca prenelo znaCajne rizike 1
koristi od vlasniStva nad proizvodom i robom, Drustvo ne zadrzava ucesce u
upravljanju prodatim proizvodom i robom u meri koja se uobicajeno
povezuje sa vlasniStvom, niti zadrZava kontrolu nad prodatim proizvodom 1
robom; iznos prihoda se moze pouzdano izmeriti, verovatan je priliv
ekonomske koristi u DruStvo povezane sa tom transakcijom i troS§kovi koji su
nastali ili ¢e nastati u datoj transakciji se mogu pouzdano izmeriti.

Prihodi od pruzanja usluga, shodno relevantnim odredbama MRS 18 -
Prihodi, prihod povezan sa odredenom transakcijom se priznaje prema
stepenu dovrsenosti te transakcije na datum bilansa. Rezultat transakcije se
moze pouzdano proceniti: kada se iznos prihoda moze pouzdano odmeriti,
kada je verovatan priliv ekonomskih koristi vezanih za tu transakciju u
Drustvo, kada se stepen dovrSenosti te transakcije na datum bilansa stanja
moze pouzdano odmeriti i kada troSkovi nastali zbog te transakcije 1 troSkovi
zavr$avanja transakcije mogu pouzdano da se odmere.

Finansijski prihodi obuhvataju finansijske prihode od zavisnih i1 drugih
povezanih pravnih lica, pozitivne kursne razlike, prihode od kamata i druge
oblike finansijskih prihoda.

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici
koji mogu, ali ne moraju da proisteknu iz uobi¢ajenih aktivnosti Drustva.
Dobici ukljuc¢uju, na primer, dobitke od prodaje nekretnina, postrojenja i
opreme; po vecoj vrednosti od knjigovodstvene u momentu prodaje.

7.4. Rashodi

Rashodi predstavljaju odlive ekonomskih koristi tokom datog perioda koji
rezultira smanjenjem kapitala druStva, osim smanjenja koji se odnosi na
raspodelu dobiti vlasnicima ili smanjenja koje je posledica povlacenja iz
poslovanja dela kapitala od strane vlasnika. Rashodi se odrazavaju kroz odliv
sredstava, smanjenje vrednosti sredstava ili povecanje obaveza.

Rashodi obuhvataju poslovne rashode, finansijske rashode i ostale rashode
(ukljucujuci i rashode po osnovu obezvredenja imovine).

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu Strana 16/87




| Energoprojekt Hidroinzenjering a.d. ‘

U okviru poslovnih rashoda iskazuje se: nabavna vrednost prodate robe,
troSkovi materijala, troSkovi =zarada, troSkovi proizvodnih usluga,
nematerijalni troSkovi, troskovi amortizacije i rezervisanja i dr.

Finansijski rashodi obuhvataju finansijske rashode od povezanih pravnih
lica, pozitivne kursne razlike, rashode kamata 1 druge finansijske rashode.

U okviru ostalih rashoda, pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se 1 gubici
koji mogu, ali ne moraju, da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drustva.
Gubici (na primer, manjkovi ili gubici nastali prodajom sredstava po nizoj
vrednosti od knjigovodstvene) predstavljaju smanjenje ekonomskih koristi 1,
kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razli¢iti od drugih rashoda.

7.5. Kamata i drugi troskovi pozajmljivanja

TrosSkovi pozajmljivanja su kamata 1 drugi troSkovi koje Drustvo ima u
vezi sa pozajmljivanjem sredstava.

Na osnovu relevantnih odredbi MRS 23 - TroSkovi pozajmljivanja, kamata 1
drugi troSkovi pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kojem su
nastali, osim u slu¢aju kada su direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili
proizvodnji odredenog sredstva koje se kvalifikuje (sredstvo kojem je
potreban znacajan vremenski period da bi bilo spremno za svoju nameravanu
upotrebu ili prodaju), kada se kamata i1 drugi troSkovi pozajmljivanja
kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti (cene kostanja) tog sredstva.

7.6. Porez na dobitak

Porez na dobitak se racunovodstveno evidentira kao zbir:
e tekuceg poreza i
e odlozenog poreza.

Tekuci porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se
odnosi na oporezivi dobitak (poreski gubitak) za period. Drugim recima,
tekuci porez je plativ porez na dobitak koji je utvrden u poreskoj prijavi za
porez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima.

Odlozeni porez se ispoljava u vidu:
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e odlozenih poreskih sredstava ili
e odlozenih poreskih obaveza.

Odlozeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi
MRS 12 - Porezi na dobitak, kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se
odlozZena poreska sredstva i odlozene poreske obaveze ne diskontuju.

OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u
budu¢im periodima koji se odnose na:

e odbitne privremene razlike,

o neiskoriS¢ene poreske gubitke prenete na naredni period 1

e neiskoriS¢eni poreski kredit prenet na naredni period.

Za sredstva koja podlezu amortizaciji, odloZena poreska sredstva priznaju se
za sve odbitne privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti
sredstava koja podlezu amortizaciji 1 njihove poreske osnovice (vrednosti
koji su dodeljeni tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna privremena
razlika postoji kada je knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njthove
poreske osnovice. U tom slucaju se priznaju odlozena poreska sredstva, pod
uslovom da se proceni da je verovatno da ¢e u budu¢im periodima postojati
oporeziva dobit za Cije umanjenje ¢e DrusStvo moc¢i da iskoristi odloZena
poreska sredstva.

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriS¢enih poreskih gubitaka
priznaje se samo ukoliko rukovodstvo proceni da ¢e u narednim periodima
Drustvo imati oporezivu dobit, koja ¢e moc¢i da bude umanjena po osnovu
neiskoriS¢enih poreskih gubitaka.

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriS¢enog poreskog kredita za
ulaganja u osnovna sredstva se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno
da ¢e u budu¢im periodima biti ostvarena oporeziva dobit u poreskom
bilansu, odnosno obracunati porez na dobit za ¢ije umanjenje ¢e moci da se
iskoristi neiskoris¢eni poreski kredit.

Odlozena poreska sredstva mogu da se priznaju 1 po drugim osnovama za
koje se u Drustvu utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u
budu¢im periodima (na primer, za rezervisanja za nedospele otpremnine
prilikom redovnog odlaska u penziju, koja su odredena shodno relevantnim
odredbama MRS 19).
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OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u budué¢im
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

Po pitanju sredstava koja podlezu amortizaciji, odloZene poreske obaveze se
priznaju uvek kada postoji oporeziva privremena razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove
poreske osnovice. Oporeziva privremena razlika nastaje u slucajevima kada
je knjigovodstvena vrednost sredstava veca od njihove poreske osnovice.

Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja 1 utvrduje
se primenom propisane (ili ocekivane) poreske stope poreza na dobit Drustva
na iznos oporezive privremene razlike.

Odlozena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za
koje se u Drustvu utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti plativi u budu¢im
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

7.7. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizicke sustine, koja se
mogu identifikovati, kao $to su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj,
zigovi 1 sl. Imovina ispunjava kriterijum moguc¢nosti identifikovanja kada je:
odvojiva, odnosno kada se moze odvojiti od DruStva 1 prodati, preneti,
licencirati, iznajmiti ili razmeniti, bilo pojedinacno ili zajedno sa povezanim
ugovorom, imovinom ili obavezom; ili nastaje po osnovu ugovornih ili
drugih zakonskih prava, bez obzira da li su ta prava prenosiva ili odvojiva od
Drustva ili od drugih prava ili obaveza.

Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni
zahtevi propisani MRS 38 - Nematerijalna imovina, odnosno:
e da je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi, pripisive imovini,
uliti u Drustvo;
¢ da Drustvo ima moguénost kontrole nad tom imovinom i
e da se nabavna vrednost (cena koStanja) moze pouzdano odmeriti.

Knjigovodstveno priznavanje interno generisane nematerijalne imovine
je uslovljena procenom da li je rezultanta:

o faze istrazivanja ili

e faze razvoja.
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Nematerijalna imovina koja proistiCe iz istrazivanja, ili iz faze istrazivanja
internog projekta, se ne priznaje kao nematerijalno ulaganje. Izdaci po osnovu
istrazivanja, ili izdaci koji nastanu u fazi istraZivanja internog projekta, se
priznaju kao rashod u periodu u kojem su izdaci nastali.

Cena koStanja interno generisane nematerijalne imovine koja proisti¢e iz
razvoja (ili 1z faze razvoja internog projekta) ukljucuje sve direktno pripisive
troSkove neophodne za kreiranje, proizvodnju i pripremu imovine za
funkcionisanje na nacin kako je rukovodstvo Drustva predvidelo.

Pocetno merenje nematerijalnog ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti
(ceni koStanja).

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon pocetnog priznavanja,
vr§i se po nabavnoj vrednosti (ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju 1 akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti (shodno
relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine).
Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da li je
koristan vek trajanja:

e neogranicen ili

e ogranicen.

Nematerijalna imovina ne podleZe proceni ako se proceni da je koristan vek
trajanja neogranicen, to jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora
ne moze predvideti zavrSetak perioda kada se ocekuje da ¢e nematerijalna
imovina generisati prilive neto tokova gotovine u Drustvo.

7.8. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja
se: koriste u proizvodnji, za isporuku dobara, za pruZanje usluga, za
iznajmljivanje drugima, ili u administrativne svrhe; 1 za koja se o¢ekuje da ¢e
se koristiti duze od jednog obracunskog perioda.

Navedeno opste nacelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne
primenjuje samo u slucajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje
vrednosti (na primer, rezervni delovi i oprema za servisiranje), koji se
iskazuju na zalihama. Stavljanjem u upotrebu ovih sredstava njihova se
celokupna vrednost prenosi na troskove perioda.
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Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno
da ¢e se buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u
DruStvo 1 ako se nabavna vrednost (cena koStanja) tog sredstva moZe
pouzdano odmeriti.

PocCetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj
vrednosti (ceni kostanja), koja obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne
troSkove nabavke, to jest sve direktno pripisive troSkove dovodenja
sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj
vrednosti (ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju 1
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti (shodno MRS 36).

7.9. Finansijski lizing

Lizing je sporazum po kojem davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga
pravo koriS¢enja sredstva za dogovoreni vremenski period u zamenu za
placanje ili niz placanja.

U slucaju finansijskog lizinga, shodno odredbama MRS 17 - Lizing,
korisnik lizinga pocetno merenje vrsi tako Sto priznaje kao sredstvo i
obavezu u svom bilansu stanja, u iznosima koji su na pocetku trajanja lizinga
jednaki fer vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po sada$njoj
vrednosti minimalnih plac¢anja za lizing, ako je ona niZa. Fer vrednost je
iznos po kojem se predmet lizinga mozZe razmeniti izmedu upoznatih, voljnih
strana u okviru nezavisne transakcije.

Prilikom izraCunavanja sadasnje vrednosti minimalnih pla¢anja za lizing,
diskontna stopa se generalno utvrduje na osnovu kamatne stope sadrzane u
lizingu. Ako se kamatna stopa ne moze utvrditi, kao diskontna stopa koristi
se inkrementalna kamatna stopa na zaduzivanje, to jest oekivana kamatna
stopa koju bi Drustvo platilo u slu¢aju pozajmljivanja sredstava na slican rok
1 sa slicnim garancijama za kupovinu sredstava koje je predmet lizinga.

Svi inicijalni direktni troSkovi korisnika lizinga dodaju se iznosu koji je
priznat kao sredstvo.

Po pitanju naknadnog merenja, minimalna plac¢anja lizinga treba podeliti
izmedu finansijskih troSkova i smanjenja neizmirene obaveze. Finansijski
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troSak se alocira na periode tokom trajanja lizinga, tako da se ostvaruje
konstantna periodi¢na kamatna stopa na preostali saldo obaveze.

7.10. Amortizacija nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina,
postrojenja 1 opreme) koji se amortizuje vremenski alocira u toku korisnog
veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva se u Drustvu odreduje primenom
vremenskog metoda, tako da se koristan vek trajanja sredstava moze
razumeti kao vremenski period tokom kojeg se ocekuje da je sredstvo
raspolozivo Drustvu za upotrebu 1 koriS¢enje.

Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji
zamenjuje tu vrednost u finansijskim izveStajima Drustva; se sistematski
alocira tokom korisnog veka trajanja sredstava.

Za sredstvo pribavljeno putem finansijskog lizinga, amortizacija se
obracunava kao i za druga sredstva, osim kada se ne zna da li ¢e Drustvo
ste¢i pravo vlasniStva nad tim sredstvom, kada se sredstvo u potpunosti
amortizuje u krac¢em periodu od trajanja lizinga 1 korisnog veka trajanja.

Amortizacija se vrSi primenom metoda pravolinijskog otpisa
(proporcionalna metoda), a obra¢un amortizacije pocinje kada sredstvo
postane raspolozivo za upotrebu, odnosno kada se nalazi na lokaciji i u
stanju spremnom za poslovanje na nacin kako je to predvideno u Drustvu.

Amortizacija se ne obraCunava za sredstva koja vremenom ne gube na
vrednosti (na primer, umetni¢ka dela) ili sredstva koja imaju neograniceni
vek trajanja.

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe,
amortizacija sredstava se vrSi prema vaze¢im zakonskim propisima.
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7.11. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van
Drustva, proverava da li postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost
nekog sredstva (nematerijalnog sredstva, nekretnina, postrojenja i opreme)
umanjena, to jest da 1i knjigovodstvena vrednost premasuje nadoknadivi
1znos tog sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim
odredbama MRS 36, vrsi se procena nadoknadivog iznosa tog sredstva.

Nadoknadivi iznos je visa vrednost od:
e fer vrednosti, umanjena za troskove prodaje; i
e upotrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za troskove prodaje je o¢ekivana neto prodajna cena
tog sredstva, odnosno to je iznos koji se moze dobiti prodajom nekog
sredstva u nezavisnoj transakciji izmedu upoznatih, voljnih strana,
umanjena za troSkove otudenja.

Upotrebna vrednost je sadasnja vrednost procenjenih budu¢ih novcanih
tokova za koje se ocekuje da ¢e nastati iz kontinuirane upotrebe imovine
kroz njen koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka trajanja. Diskontna
stopa koja se koristi pri utvrdivanju sada$nje vrednosti odraZava tekuce
trziSne procene vremenske vrednosti novca, kao 1 rizike specificne za to
sredstvo.

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije
moguce, za jedinicu koja generiSe gotovinu kojoj to sredstvo pripada.
Jedinica koja generiSe gotovinu je najmanja prepoznatljiva grupa sredstava
koja generiSe prilive gotovine koji su u najvecoj meri nezavisni od priliva
gotovine drugih sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je doSlo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost
se svodi na nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno
obuhvata na slede¢i nacin:
e u slucaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona
rezerva, smanjivanjem revalorizacionih rezervi; 1
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e u slucaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona
rezerva, kao rashod perioda.

7.12. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju drzi vlasnik ili korisnik lizinga u
okviru finansijskog lizinga u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili
porasta vrednosti kapitala, ili i jednog 1 drugog, a ne za:
e koriS¢enje u proizvodnji, pri nabavci dobara i wusluga, ili u
administrativne svrhe; ili
e prodaju u okviru redovnog poslovanja.

Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione
nekretnine, priznaje kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e DruStvo u
buducénosti ostvariti ekonomsku korist od te investicione nekretnine; 1 ako se
njena nabavna vrednost (cena koStanja) moze pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi
se po nabavnoj vrednosti (ceni koStanja), pri ¢emu se zavisni troSkovi
nabavke ukljucuju u nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na veé priznatu investicionu nekretninu
pripisuje se iskazanom iznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove
da se prizna kao stalno sredstvo, to jest ako je vek trajanja izdatka duzi od
jednog obracunskog perioda, ako je verovatno da ¢e se buduce ekonomske
koristi povezane sa tim izdatkom prilivati u DruStvo i ako se nabavna
vrednost (cena koStanja) tog izdatka moze pouzdano odmeriti.

Nakon pocetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine
se vrsi po fer (poStenoj) vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trziSna
vrednost, odnosno najverovatnija vrednost koja realno moze da se dobije na
trziStu, na dan bilansa stanja.

Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se
ukljucuje u rezultat perioda u kojem je povecanje/smanjenje nastalo.

Investicione nekretnine ne podlezu obracunu amortizacije niti se na njima
vrsi procena umanjenja vrednosti imovine.
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7.13. Zalihe

Zalihe su sredstva: koja se drZe za prodaju u uobicajenom toku poslovanja,
koja su u procesu proizvodnje, a namenjene su za prodaju; ili u obliku
osnovnog i pomo¢nog materijala koji se trosi u proizvodom procesu ili
prilikom pruzanja usluga.

Zalihe obuhvataju: osnovni 1 pomo¢ni materijal (uklju€ujuéi 1 rezervne
delove, alat 1 inventar) koji ¢e biti iskoriS¢eni u procesu proizvodnje,
nedovrSene proizvode Cija je proizvodnja u toku, gotove proizvode koje je
proizvelo Drustvo 1 robu.

Zalihe se (shodno MRS 2 - Zalihe) odmeravaju po nizoj vrednosti od:
e nabavne vrednosti (cene koStanja) 1
e neto ostvarive vrednosti.

Nabavna vrednost (cena koStanja) obuhvata sve:
e troskove nabavke,
e troSkove konverzije i
e druge troskove nastale u procesu dovodenja zaliha na sadasnju lokaciju
1 stanje.

TroSkovi nabavke materijala, koji su osnov za vrednovanje zaliha
materijala, obuhvataju nabavnu cenu, uvozne dazbine i druge fiskalne
izdatke (osim onih koje Drustvo moZe naknadno da povrati od poreskih
vlasti, kao §to je, na primer, porez na dodatu vrednost koji Drustvo moze
odbiti kao prethodni porez), troskove prevoza, manipulativne troskove i
druge troskove koji se mogu direktno pripisati nabavci materijala. Popusti,
rabati 1 druge sli¢ne stavke oduzimaju se pri utvrdivanju troSkova nabavke.

Vrednovanje izlaska materijala prilikom njihovog troSenja vrsi se primenom
FIFO metode, koja polazi od pretpostavke da se stavke zaliha materijala
koje su najranije nabavljene najranije i utroSe u proizvodnom procesu.

Po pitanju priznavanja sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi
1 oprema za servisiranje), njihovim stavljanjem u upotrebu njihova celokupna
vrednost (100% otpis) se prenosi na troskove perioda.
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Troskovi konverzije i drugi troskovi nastali u procesu dovodenja zaliha
na sadasSnju lokaciju i stanje, su znacajni prilikom vrednovanja zaliha
nedovrSene proizvodnje 1 zaliha gotovih proizvoda. U ove troskove spadaju:
troSkovi direktnog rada, troSkovi direktnog materijala 1 indirektni, odnosno
opsti proizvodni troskovi.

Sustinski, vrednovanje zaliha gotovih proizvoda 1 zalitha nedovrSene
proizvodnje nastaje kao rezultat raCunovodstva troSkova 1 wucinaka
(proizvodno racunovodstvo). Preciznije, zalihe nedovrSene proizvodnje i
zalihe gotovih proizvoda, koja nastaju kao rezultat proizvodnog procesa,
vode se po standardnoj ceni koStanja. Razlika izmedu vrednosti zaliha po
stvarnoj ceni koStanja utvrdena nakon pogonskog obracuna i vrednosti zaliha
po standardnoj ceni koStanja predstavlja odstupanje od cene gotovih
proizvoda.

Neto ostvariva vrednost je procenjena cena prodaje u okviru redovnog
poslovanja umanjena za troSkove dovrSenja i procenjene troskove
neophodne za realizaciju prodaje. Prilikom procene neto ostvarive
vrednosti polazi se od najpouzdanijih dokaza rapolozivih u vreme
procene o iznosima po kojima se zalihe mogu realizovati.

Iznos bilo kog otpisa zaliha na neto ostvarivu vrednost i svi gubici zaliha
se priznaju kao rashod u periodu u kom je nastao otpis ili gubitak.

7.14. Stalna sredstva namenjena prodaji

Drustvo priznaje 1 iskazuje stalno sredstvo (ili raspolozivu grupu) kao
sredstvo namenjeno prodaji, ako se njegova knjigovodstvena vrednost
moze prvenstveno povratiti prodajnom transakcijom, a ne daljim
koriS¢enjem. Da bi se ovaj zahtev smatrao ispunjenim:
e sredstvo mora da bude dostupno za momentalnu prodaju u svom
trenutnom stanju, isklju¢ivo pod uslovima koji su uobicajeni za prodaju
takve imovine (ili grupe za otudenje); 1
e prodaja sredstva mora biti vrlo verovatna.

Stalno sredstvo koje je priznato kao sredstvo namenjeno prodaji meri se
(iskazuje) po nizem iznosu od:

e knjigovodstvene vrednosti i

o fer (poStene) vrednosti umanjene za trosSkove prodaje.
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Knjigovodstvena vrednost je sadasSnja (neotpisana) vrednost iskazana u
poslovnim knjigama DruStva.

Fer (postena) vrednost je iznos za koji sredstvo moze da bude razmenjeno
izmedu obavestenih i voljnih strana u nezavisnoj transakciji, to jest trziSna
vrednost na dan prodaje.

TroSkovi prodaje su troSkovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva.

Otpisana sredstva, kao 1 sredstva Cija je neotpisana (knjigovodstvena)
vrednost beznacajna, nece biti priznato kao sredstvo namenjeno prodaji.

7.15. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti ukljucuju finansijska sredstva i obaveze koje se
evidentiraju u bilansu stanja DruStva, pocevsi od momenta kada Drustvo
ugovornim obavezama postane vezano za finansijski instrument, a zaklju¢no
sa gubitkom kontrole nad pravima koja proizilaze iz finansijskog sredstva
(realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to jest sa izmirenjem, ukidanjem
ili isticanjem finansijske obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32,
mogu imati veliki broj pojavnih oblika, kao §to su: gotovina, instrument
kapitala drugog entiteta, ugovorno pravo primanja gotovine, drugog
finansijskog sredstva ili razmene finansijskih sredstava i obaveza sa drugim
entitetom koji su za Drustvo potencijalno povoljni; ugovorna obaveza
davanja gotovine ili drugog finansijskog sredstva drugom entitetu, ili pravo
razmenjivanja finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza sa drugim
entitetom prema potencijalno nepovoljnim uslovima za Drustvo itd.

Iskazivanje 1 knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske
instrumente  je uslovljeno njithovom klasifikacijom koju, shodno
karakteristikama finansijskih instrumenta, vr$i rukovodstvo Drustva.

Pri klasifikaciji svakog pojedina¢nog finansijskog instrumenta, rukovodstvo
Drustva moze da ga klasifikuje u jednu od cCetiri moguce vrste finansijskih
instrumenata koje su precizirane odredbama MRS 39, i to:
¢ finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans
uspeha,
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¢ investicije koje se drZze do dospeca,
e krediti (zajmovi) 1 potraZivanja i
¢ finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans
uspeha obuhvataju finansijska sredstva i obaveze Cije se promene fer
vrednosti evidentiraju kao prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju
treba da ispuni bilo koji od slede¢ih uslova:
e Kklasifikovano je kao ono koje se drzi radi trgovanja ili
e posle pocetnog priznanja naznaceno je da se u Drustvu razvrstava i
iskazuje kao finansijsko sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se
drzi radi trgovanja ako je: steCeno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili
ponovne kupovine u bliskoj buduc¢nosti, deo portfelja identifikovanih
finansijskih instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje postoji dokaz
o nedavnom aktuelnom modelu kratkoro€nog ostvarenja dobitka, ili derivat
(osim derivata koji je instrument ,,hedzinga *).

DruStvo moZe da naznaci da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans
uspeha samo kada to rezultira relevantnijim informacijama, buduci da se
eliminiSe ili u znacajnoj meri otklanja nedoslednost odmeravanja ili
priznavanja koja bi inace nastala usled odmeravanja sredstava ili obaveza, ili
priznavanja dobitaka ili gubitaka, po razli¢itim osnovama; ili se grupom
finansijskih sredstava, finansijskih obaveza ili oboma upravlja 1 njihove
performanse se procenjuju na osnovu fer vrednosti, u skladu sa
dokumentovanom strategijom upravljanja rizikom ili investiranja, i
informacije o grupi se interno sainjavaju prema toj osnovi za kljucne
rukovodioce Drustva.

Investicije koje se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa
fiksnim ili odredivim isplatama i fiksnim dospe¢em koja Drustvo definitivno
namerava 1 moze da drzi do dospeca, osim onih koje DruStvo nakon
pocetnog priznavanja naznaci po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili kao
raspolozive za prodaju i onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova 1
potrazivanja.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu Strana 28/87




| Energoprojekt Hidroinzenjering a.d. ‘

Krediti (zajmovi) i potraZivanja su nederivatna finansijska sredstva
Drustva sa fiksnim ili odredivim isplatama koja nisu kotirana na aktivhom
trziStu osim:

e sredstava za koja Drustvo ima nameru da ih proda odmah ili u kratkom
roku 1 koja bi onda bila klasifikovana kao sredstva koja se drze radi
trgovanja,

e sredstava koja posle pocetnog priznavanja Drustvo naznaci po fer
vrednosti kroz bilans uspeha i

e sredstava za koja imalac ne moZe u znaCajnoj meri povratiti svoju
celokupnu pocetnu investiciju, koja c¢e biti klasifikovana kao
raspoloziva za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su nederivatna finansijska
sredstva koja su naznacena kao raspoloZiva za prodaju 1 nisu klasifikovana u
prethodno naznacene vrste finansijskih instrumenata.

Pri poéetnom odmeravanju finansijskog instrumenta, DruStvo odmeravanje
vr§i po fer vrednosti uvecanoj, u slu¢aju da finansijski instrument nije
naznacen za odmeravanje po fer vrednosti sa promenama fer vrednosti kroz
bilans uspeha, za troskove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju
ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Naknado odmeravanje finansijskih instrumenata vr$i se po fer
vrednostima, bez oduzimanja troSkova transakcije koji mogu nastati
prodajom ili pri drugom otudenju, osim za sledeca finansijska sredstva:
e zajmove 1 potrazivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
koriS¢enjem metoda efektivne kamate;
e investicije koje se drze do dospeta, koje se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamate; 1
e investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trziSnu cenu na
aktivnom trzistu 1 €ija se fer vrednost ne moze pouzdano odmeriti, koji
se odmeravaju po nabavnoj vrednosti.

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moze razmeniti ili
obaveza izmiriti u slucaju obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne
transakcije. Ako za finansijski instrument postoji aktivno trZiste, fer vrednost
se odreduje shodno informacijama sa tog trziSta; a ako ne postoji aktivno
trziste, fer vrednost se odreduje tehnikama procene preciziranim relevantnim
odredbama MRS 39. Pozitivni (negativni) efekti promene fer vrednosti se, za
finansijske instrumente iskazane po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
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iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka promene; a kod
finansijskih instrumenata raspolozivih za prodaju, iskazuju se u okviru
nerealizovanih dobitaka/gubitaka po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih
za prodaju sve do momenta prodaje, kada se efekti prenose u dobitak
(gubitak). Izuzetak od navedenog su troSkovi od trajnog obezvredenja i
devizni dobici (gubici) koji se za finansijske instrumente klasifikovane kao
raspolozive za prodaju odmah priznaju u dobitak (gubitak).

Amortizovana vrednost je sadasnja vrednost svih ocekivanih buducih
gotovinskih isplata ili primanja tokom oc¢ekivanog roka trajanja finansijskog
instrumenta. Pri izraCunavanju amortizovane vrednosti finansijskog
instrumenta koristi se metod diskontovanja uz primenu efektivne kamatne
stope. Pozitivni (negativni) efekti promene amortizovane vrednosti
finansijskih instrumenata se priznaju u momentu prestanka priznavanja
finansijskog instrumenta, osim u slucaju da je doSlo do umanjenja vrednosti,
kada se gubitak odmah priznaje.

7.16. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava Drustva predstavljaju gotovina i
gotovinski ekvivalenti, koji se procenjuju po nominalnoj, to jest po fer
vrednosti. U okviru gotovine 1 gotovinskih ekvivalenata Drustva iskazuju se:
sredstva na raCunima kod banaka, gotovina u blagajni 1 dr., 1 visoko likvidna
sredstva sa vrlo kratkim rokom dospeca, a koja se mogu brzo konvertovati u
gotovinu, uz beznacajan rizik od promene vrednosti.

7.17. Kratkoro¢na potrazivanja

Kratkoro¢na potrazivanja obuhvataju potrazivanja od povezanih pravnih
lica (zavisnih 1 pridruzenih), kao 1 potraZivanja od ostalih pravnih 1 fizickih
lica u zemlji 1 inostranstvu, po osnovu prodaje proizvoda, robe i usluga; za
koje se oCekuje da ¢e biti realizovana u roku od 12 meseci od datuma
bilansiranja. Kratkorocna potrazZivanja od kupaca mere se po vrednosti iz
originalne fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vrsi se
preraCunavanje u funkcionalnu valutu po srednjem kursu vaze¢em na dan
transakcije. Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma
naplate potrazivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda ili na
teret rashoda. Potrazivanja iskazana u stranoj valuti se na dan bilansa stanja
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preraunavaju prema vazefem srednjem kursu, a kursne razlike se priznaju
kao prihod ili rashod perioda.

U Drustvu se na dan bilansa stanja za svako pojedinacno potrazivanje vrsi
procena realnosti potrazivanja, kao i verovatnoce njegove naplate, odnosno
za svako pojedinacno potrazivanje se vrSi procena da li je doslo do
umanjenja vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potrazivanja, smatra se da je
Drustvo pretrpelo gubitke zbog umanjenja vrednosti ako postoji objektivan
dokaz (na primer, velike finansijske teSko¢e duznika, neuobicajeno krSenje
ugovora od strane duznika, potencijalno bankrotstvo duznika i sl.) umanjenja
vrednosti kao rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobitnog priznavanja
sredstava 1 taj nastanak gubitka ima uticaj na procenjene buduce tokove
gotovine od finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji se
mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje vrSe
procenu koriste svoje iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti
potrazivanja.
Ako se proceni da je doSlo do umanjenja vrednosti kratkoro¢nih potrazivanja
v1si se njithov:

¢ indirektan otpis ili

e direktan otpis.

Indirektan otpis potrazivanja od kupaca, na teret rashoda Drustva, se vrsi
preko racuna ispravke vrednosti. Odluku o indirektnom otpisu (ispravci
vrednosti) potrazivanja od kupaca preko racuna ispravke vrednosti, na
predlog Komisije za otpis 1 rashod, donosi direktor Drustva.

Direktan otpis potrazivanja od kupaca se vrsi ako je nenaplativost izvesna i
dokumentovana (na primer, Drustvo nije uspelo sudskim putem da izvrsi
naplatu potrazivanja). Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca, na
osnovu predloga racunopolagaca, nakon razmatranja 1 predloga Komisije za
otpis 1 rashod, donosi direktor Drustva.

Indirektan i direktan otpis potrazivanja se vr$i samo na osnovu relevantnih
okolnosti 1 stanja koja su postojala na datum bilansa stanja. Gubici o¢ekivani
kao rezultat budu¢ih dogadaja, to jest dogadaja nakon datuma bilansa stanja,
bez obzira koliko verovatni, se ne priznaju, ve¢ se obelodanjuju u
Napomenama uz finansijske izvestaje.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu Strana 31/87




| Energoprojekt Hidroinzenjering a.d.

7.18. Finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti 1
ostale kratkoro¢ne finansijske plasmane sa rokom dospeca, odnosno prodaje
do godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru kratkorocnih finansijskih plasmana iskazuje se 1 deo datih
dugoro¢nih kredita Drustva ¢ija se naplata o¢ekuje u roku od godinu dana od
datuma bilansa stanja.

U okviru dugoroc¢nih finansijskih plasmana iskazuju se ulaganja u
dugoro¢na finansijska sredstva, kao §to su dugorocni krediti, reprogramirana
dugoro¢na potrazivanja na osnovu dogovora postignutih sa kupcima, hartije
od vrednosti i ostali dugoro¢ni finansijski plasmani; sa rokom dospeca duzim
od godinu dana od dana bilansa.

Po pitanju naknadnog odmeravanja dugoro¢nih finansijskih plasmana,
relevantna je klasifikacija koje rukovodstvo Drustva vrsi shodno karakteru
finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer
vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeca, krediti
(zajmovi) 1 potrazivanja 1 finansijska sredstva raspoloziva za prodaju).

7.19. Obaveze

Obaveza je rezultat proslih transakcija ili dogadaja, ¢ije izmirenje obi¢no
podrazumeva odricanje od ekonomskih koristi (resursa) Drustva da bi se
zadovoljio zahtev druge strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za
pripremu i prezentaciju finansijskih izvestaja, obaveza se priznaje u bilansu
stanja: kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrze ekonomske koristi
imati za rezultat izmirenje sadaSnje obaveze 1 kada iznos za izmirenje moze
pouzdano da se odmeri. Pored navedenog, pri vrednovanju se uvazava
nacelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva ukljufivanje opreza pri
procenjivanju, tako da imovina 1 prihodi nisu precenjeni, a obaveze ili
troSkovi potcenjeni. Medutim, nacelo opreznosti ne treba da rezultira
stvaranjem skrivenih rezervi (na primer, kao posledica namerno precenjenih
obaveza ili troSkova), obzirom da u tom slucaju finansijski izvestaji ne bi bili
neutralni 1, stoga, ne bi bili pouzdani.
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Obavezama se smatraju: dugoro¢ne obaveze (obaveze prema zavisnim i
drugim povezanim pravnim licima; dugoro¢ni krediti 1 ostale dugorocne
obaveze); kratkoroCne finansijske obaveze (obaveze prema zavisnim i
drugim povezanim pravnim licima, kratkorocni krediti, deo dugoroc¢nih
kredita 1 obaveza koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkorocne
finansijske obaveze), kratkorone obaveze iz poslovanja (dobavljaci 1 ostale
obaveze iz poslovanja) i ostale kratkoro¢ne obaveze.

Kratkorocnim obavezama se smatraju obaveze za koje se ocekuje da ¢e biti
izmirene u roku do godinu dana od datuma bilansa stanja, uklju€ujuci 1 deo
dugoro¢nih obaveza koje ispunjavaju navedeni uslov, dok se dugorocnim
obavezama smatraju obaveze Cije se izmirenje o¢ekuje u duZem roku.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparni¢nog poravnanja i
sl.; vrsi se direktnim otpisivanjem.

7.20. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina

Rezervisanje, shodno MRS 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i
potencijalna imovina, predstavlja obavezu neizvesnog vremena dospeca ili
iznosa. Drustvo priznaje rezervisanje samo ako su ispunjena sledeca tri
uslova:
e kada DruStvo ima sadaSnju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao
posledicu proslog dogadaja,
e kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske
koristi biti zahtevan da se izmiri obaveza i
e kada moze da se napravi pouzdana procena iznosa obaveze.

Sustina rezervisanja je da se formira samo za obaveze nastale iz proSlih
dogadaja, koje postoje nezavisno od buducih radnji Drustva. Otuda,
rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.

Za svrhu priznavanja rezervisanja, smatra se da je verovatno da ¢e zahtevano
izmirivanje obaveza Drustva prouzrokovati odliv resursa koji predstavljaju
ekonomske koristi, kada je verovatnije nego da nije, da ¢e odliv resursa
nastati, to jest verovatnoa da c¢e izmirenje tih obaveza DruStva
prouzrokovati odliv resursa je veca od verovatnoce da nece.
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Rezervisanja mogu da se formiraju po razli¢itim osnovama, i to: za troskove
u garantnom roku, za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava, za zadrzane
kaucije 1 depozite, za troSkove restrukturiranja, za naknade 1 druge beneficije
zaposlenih 1 po drugim osnovama (na primer, za oc¢ekivane gubitke koji ¢e
nastati po zapocetim sudskim sporovima).

Prilikom odmeravanja rezervisanja, iznos priznat kao rezervisanje je
najbolja procena izdataka DruStva zahtevanih da se izmiri sadas$nja obaveza
na datum bilansa stanja. Drugim rec¢ima, to je iznos koje bi Drustvo platilo
na datum bilansa stanja da se izmiri obaveza ili da se ta obaveza prenese na
trecu stranu.

Rezervisanja za troskove 1 rizike se prate po vrstama, ispituju se na dan
svakog bilansa stanja i koriguju tako da odraZavaju najbolju sadasnju
procenu. Ako viSe nije verovatno da ¢e odliv resursa biti potreban za
izmirenje obaveze, ukida se rezervisanje. Ukidanje, kao 1 smanjenje
rezervisanja, se vrsi u korist prihoda.

Kada je ucinak vremenske vrednosti novca znacajan, iznos rezervisanja
predstavlja sadasSnju vrednost izdataka za koje se ocekuje da ¢e biti potrebni
za izmirenje obaveze. Pri izraCunavanju sadasSnje vrednosti se Kkoriste
diskontne stope, to jest stope pre oporezivanja, koje odrazavaju tekuce
trziSne procene vremenske vrednosti novca i rizike specifi¢ne za obavezu.

Potencijalna imovina je mogu¢a imovina koja nastaje po osnovu proslih
dogadaja 1 ¢&ije postojanje ¢e biti potvrdeno jedino nastankom ili
nenastankom jednog ili viSe neizvesnih buduc¢ih dogadaja koji nisu u
potpunosti pod kontrolom Drustva.

Potencijalna imovina se ne priznaje u finansijskim izvestajima Drustva, ve¢
se, u slucaju da je priliv ekonomskih koristi verovatan, vr$i njeno
obelodanjivanje.

Potencijalna imovina se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa
stanja) da bi se obezbedilo da finansijski izvestaji na odgovaraju¢i nacin
odrazavaju razvoj predmetnog dogadaja. Ako postane sigurno da ¢e priliv
ekonomskih koristi po osnovu potencijalne imovine nastati, imovina 1 prihod
u vezi sa njom se priznaju u finansijskim izvesStajima Drustva u periodu u
kojem je promena nastala.
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Potencijalna obaveza je: moguca obaveza koja nastaje po osnovu proslih
dogadaja i Cije postojanje ¢e biti potvrdeno samo nastankom ili nenastankom
jednog ili viSe neizvesnih buducih dogadaja koji nisu u potpunosti pod
kontrolom Drustva; 1 sadasnja obaveza koja nastaje po osnovu proslih
dogadaja, ali nije priznata jer nije verovatno da ¢e odliv resursa koji
predstavljaju ekonomske koristi DruStva biti zahtevan za izmirenje obaveze
ili 1iznos obaveze ne moZze da bude dovoljno pouzdano procenjen.

Potencijalna obaveza se ne priznaje u finansijskim izvesStajima Drustva, veé
se, u sluc¢aju da je odliv ekonomskih koristi mogu¢, a moguénost odliva
resursa nije vrlo mala, vr$i njeno obelodanjivanje.

Potencijalna obaveza se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa
stanja). Kada odliv ekonomskih koristi po osnovu potencijalnih obaveza
postane verovatan, rezervisanje 1 rashod se priznaju u finansijskim
izveStajima DrusStva u periodu u kojem promena verovatnoce nastaje (osim u
retkim okolnostima kada pouzdana procena ne moZze da se napravi).

7.21. Naknade zaposlenima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodanice se obaveze Drustva za:
e poreze 1 doprinose za obavezno socijalno osiguranje i
e otpremnine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drustvo
je, u skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da
uplacuje doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove
obaveze uklju¢uju doprinose na teret zaposlenih i1 na teret poslodavca u
iznosima koji se obracunavaju primenom propisanih stopa. DruStvo ima
zakonsku obavezu da obustavi obracunate doprinose iz bruto zarada
zaposlenih, kao 1 da za njihov raCun prenese obustavljena sredstva u korist
odgovarajuc¢ih drzavnih fondova.

Doprinosi na teret zaposlenih 1 na teret poslodavca knjiZe se na teret troSkova
Drustva u periodu na koji se odnose. Drustvo, nakon odlaska zaposlenih u
penziju, nema obavezu da im placa nikakve naknade.

Za procenu rezervisanja po osnovu naknada 1 drugih benefinicija zaposlenih,
primenjuju se relevantne odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih.
Rezervisanja za Naknade 1 druge beneficije zaposlenih ukljucuju, na primer:

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu Strana 35/87




Energoprojekt Hidroinzenjering a.d.

rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju i
rezervisanja za otpremnine koje se isplacuju kao rezultat odluke Drustva da
prekine rad nekog zaposlenog pre uobifajenog datuma penzionisanja ili
odluke zaposlenog da dobrovoljno prihvati da je viSak, u zamenu za ta
primanja.

Prilikom procene obaveza prilikom prestanka zaposlenja, na osnovu
relevantnih odredbi MRS 19, stopa koja se koristi za diskontovanje se
nacelno odreduje u skladu sa trziSnim prinosima na datum bilansa stanja za
visoko kvalitetne korporativne obveznice.

Alternativno, a §to je takode precizirano MRS 19, sve do momenta dok u
Republici Srbiji ne bude postojalo razvijeno trziSte za Kkorporativne
obveznice, za procenu obaveza Drustva prilikom prestanka zaposlenja
koristi¢e se trZiSni prinosi (na datum bilansa stanja) drZzavnih obveznica.
Valuta 1 rok korporativnih ili drZzavnih obveznica treba da budu u skladu sa
valutom 1 procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku zaposlenja.
Ako Drustvo za procenu obaveza prilikom prestanka zaposlenja, usled
nerazvijenog trziSta drZzavnih obveznica, kao ,reper“ koristi prinos na
drzavne obveznice ¢iji je rok dospeca krac¢i od procenjenog roka dospeca
isplata po osnovu odnosnih primanja, diskonta stopa se odreduje tako Sto se
prinos na ,,reperne‘ hartije od vrednosti procenjuje na duze rokove.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Drustvu isplacuje
zaposlenima u visini trostrukog iznosa zarade koju su ostvarili za mesec koji
prethodi mesecu u kojem se isplacuje otpremnina (u skladu sa uslovima
definisanim Pojedinacnim kolektivnim ugovorom) ili u iznosu definisanom
Zakonom o radu ukoliko je to povoljnije za zaposlenog.
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8. FINANSIJSKI RIZICI I UPRAVLJANJE
FINANSIJSKIM RIZICIMA U DRUSTVU

Neizvesnost po pitanju buduc¢ih dogadaja je jedna od osnovnih specifi¢nosti
poslovanja u uslovima trziSnog privrednog ambijenta, koja se ogleda u vise
mogucih, odnosno potencijalnih ishoda. Usled neizvesnosti, to jest usled
nepoznavanja 1 nesigurnosti koji ¢e se od potencijalnih dogadaja stvarno
desiti, pravni subjekti su u poslovanju izloZeni raznovrsnim rizicima, a koji
mogu imati uticaj na njihovu buduéu trzi$nu poziciju.

Sa aspekta DrusStva, postoji veliki broj potencijalnih rizika koji u razli¢itom
intenzitetu mogu da imaju negativan uticaj na stanje i poslovanje DruStva.
Pojedini (specifi¢ni) rizici su uslovljeni internim faktorima, kao $to su, na
primer: rizik koncentracije, koji se u slucaju Drustva moZe manifestovati
izlozenosti ka jednoj ili manjoj grupi kupaca ili dobavljaca; operativni rizik,
koji se manifestuyje u moguénosti nastanka negativnih efekata usled
nenamernih 1 namernih propusta u radu zaposlenih, neodgovarajuc¢ih
unutraS$njih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim
sistemima u Drustvu 1 sl.; reputacioni rizik, pod kojim se podrazumeva
mogucénost pogorsanja trziSne pozicije DruStva zbog gubitka poverenja, to
jest stvaranja negativne slike javnosti (drzavne institucije, dobavljaci, kupci
itd.) o poslovanju Drustva; pravni rizik, koji se ispoljava u moguénosti
nastanka negativnih efekata usled kazni i sankcija proisteklih iz sudskih
sporova zbog neispunjavanja ugovornih ili zakonskih obaveza; itd.

Kako je vecina ovih, kao i pojedinih ostalih nepomenutih rizika, predmet
drugih delova Napomena ili drugih internih akata DruStva (na primer,
minimiziranje operativnog rizika, putem usvojenith procedura 1 radnih
instrukcija, izmedu ostalog, predmet je Pravilnika o racunovodstvu i
racunovodstvenim politikama Drustva), u nastavku ¢e se fokus staviti na
razmatranje finansijskih rizika, pod kojima se, pre svega, misli na:

e kreditni rizik,

e trzisni rizik i

e rizik likvidnosti.

Finansijski rizici su znacajno uslovljeni (eksternim) faktorima koji nisu
neposredno pod kontrolom Drustva. U tom smislu, na visinu finansijskog
rizika znaCajno uti¢e stanje okruzenja Drustva, koje nije opredeljeno samo
razvijenos¢u privrednog okruzenja, ve¢ 1 pravnim, finansijskim i drugim
relevantnim aspektima koji opredeljuju visinu sistemskih rizika.
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Generalno, komparativho posmatrano sa trziStima razvijenih privreda,
drustva koja posluju na trziStima, kako nedovoljne privredne razvijenosti 1
makroekonomske stabilnosti, tako 1 visoke nelikvidnosti, kao S$to je
Republika Srbija, znaCajno su izloZzena finansijskim rizicima. Pored
navedenog, nedovoljna razvijenost finansijskog trziSta onemogucava
koriS¢enje Siroke lepeze instrumenata ,, hedzinga “ koja su karakteristiCna za
razvijena trziSta. Tako, na primer, druStva koja posluju u Republici Srbiji
nemaju moguénost koriS¢enja veceg broja derivatnih finansijskih
instrumenata u upravljanju finansijskim rizicima, iz razloga Sto takvi
instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano kontinuirano
trziSte finansijskih instrumenata.

Upravljanje finansijskim rizicima je sveobuhvatan 1 pouzdan sistem
upravljanja, usmeren ka minimiziranju potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje 1 poslovanje Drustva, u uslovima nepredvidivosti
finansijskog trzista.

UvaZzavajuéi ograni¢enja u upravljanju finansijskim rizicima karakteristicna
za poslovanje na trziStu Srbije, jasna je neophodnost da se ovoj problematici
adekvatno pristupi, Sto je prepoznato 1 od strane rukovodstva DruStva.
Sustinski, upravljanje finansijskim rizicima u Drustvu treba da obezbedi da
rizicni profil Drustva uvek bude u skladu ka sklonosc¢u Drustva ka rizicima,
odnosno u skladu sa prihvatljivom strukturom i nivoom rizika koje Drustvo
namerava da preuzima za potrebe ostvarivanja svoje poslovne strategije 1
ciljeva.

Analizom poslovanja Drustva u prethodnom periodu, kao i strukturom
pozicija iz bilansa stanja 1 bilansa uspeha, moZe se zakljuciti da je Drustvo
izloZeno razli¢itim vrstama rizika.
U nastavku ¢e se prikazati:
e finansijski rizi¢ni profil Drustva, odnosno procena strukture i nivoa
finansijskih rizika kojima je Drustvo izloZeno u svom poslovanju;
e mere za upravljanje prepoznatim finansijskim rizicima Drustva i
e upravljanje rizikom kapitala, koji, iako ne spada ni u jednu od
pojedinacnih vrsta finansijskih rizika, u znacajnoj meri uti¢e na visinu
svake od razmatranih vrsta rizika.
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8.1. Kireditni rizik

Kreditni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat 1 kapital Drustva usled neizvrSavanja, u preciziranim rokovima,
obaveze duznika prema Drustvu.

Pod kreditnim rizikom se ne podrazumevaju samo duZnicko-poverilacki
odnosi koji proizilaze iz prodaje proizvoda Drustva, ve¢ i oni kreditni rizici
koji proizilaze iz drugih finansijskih instrumenata, kao §to su, na primer,
potrazivanja DruStva po osnovu dugoroc¢nih i1 kratkoro¢nih finansijskih
plasmana.

Drustvo ima znacajne koncentracije kreditnog rizika naplate potrazivanja od
kupaca, koji imaju veoma dug period kreditiranja od strane Drustva zbog
njihove nelikvidnosti.
U narednim tabelama prikazana je:
e struktura kratkoroCnih potrazivanja za koje nije izvrSeno umanjenje
vrednosti,
e starosna struktura kratkoroCnih potraZivanja za koje nije izvrSeno
umanjenje vrednosti,
o struktura kratkorocnih potrazivanja za koje je izvrSeno umanjenje

vrednosti.
Struktura kratkoroc¢nih potrazivanja za u 000 dinara
koje nije izvrSeno umanjenje vrednosti 2011. | 2010.

Kupci u zemlji

JP Elektroprivreda Srbije, Beograd 22.562 17.988
Perdap HE Kladovo 7.902 3.048
Drinsko Limske HE Bajina Basta 3.520 2.307
Rzav, Arilje 764 2.277
Rovni, Valjevo 2.248 1.613
JP Srbija vode, Beograd 24.123 1.123
REV doo , Beograd 36.498
Ostali 2.071 2.235
Svega 99.688 30.051
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Kupci u inostranstvu
ANBT Ourkis Z-92 Alzir 60.680 42.065
Z-055 Harza Tekeze 10% Etiopija 23.653
ANRH Alzir Z-072 19.277 22.768
7-055 Harza Tekeze 90% Etiopija 21.868
7Z-065 Ministarstvo vod. resursa Alzira 19.964 20.804
Z-075 ANBT Orsec 2 Istok 19.208 18.698
Ug 10049 MH EPRS HE na Trebis$njici 17.277
Colenko Power Engineering 6.051 16.384
Riko Ljubljana Z-090 16.983 15.027
ANBT Z-074 Orsec 1 Centar 15.732 14.063
Ug 10052 Pudevina Manastir Moraca 11.298
Z-015, Jordan 5.968
7-010, Setif, Alzir 11.134
7-091, Mpicchu, Peru 10.381
EPRS, Rep. Srpska 12.505
Z-11105, Bouzina , Alzir 8.865
Ostali 28.198 75.717
Svega 234.946 299.622
UKUPNO 334.634 313.021
Starosna struktura kratkorocnih u 000 dinara
potraZivanja za koje nije izvrSeno 2011. 2010.
umanjenje vrednosti
Tekuca 129.997 75.454
0-30 dana od dospeca 45.201 60.335
30 - 60 dana od dospeca 14.675 26.917
60 - 90 dana od dospeca 37.373 19.176
preko 90 dana od dospeca 107.388 131.139
UKUPNO 334.634 313.021

Nedospela potrazivanja od kupaca dospevaju shodno dogovorenim uslovima
placanja.
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Struktura kratkoro¢nih potraZivanja za

koje je tokom godine izvrSeno 2011.
umanjenje vrednosti

Chiffa, Alzir, Z-065 53
Piva, Colenco, Z 06 952
Gornji horizonti, R.Srpska, 08081 1.581
Tekeze, Etiopija , Z 055 46.433
UKUPNO 49.019

Ispravka vrednosti je izvrSena na bazi odluke IzvrSnog odbora direktora
saglasno realnoj proceni rukovodstva o naplativosti potrazivanja.

8.2. TrziSni rizik

TrziSni rizik je rizik mogucénosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat 1 kapital DruStva zbog gubitaka u okviru bilansnih pozicija, nastalih
kao posledica negativnih trziSnih kretanja cena 1 drugih relevantnih
finansijskih parametara.

Trzi$ni rizik se sastoji od tri vrste rizika:
e valutnog rizika,
e kamatnog rizika i
e rizika od promene cena.

Valutni rizik, koji se joS naziva devizni rizik ili rizik od promene kurseva, je
rizik od fluktuiranja fer vrednosti ili buducih tokova gotovine finansijskog
instrumenta usled promene deviznih kurseva. Valutni rizik se ispoljava kod
finansijskih instrumenata koji su oznaceni u stranoj valuti, to jest u valuti
koja je razli¢ita od valute (funkcionalne) u kojoj su finansijski instrumenti u
finansijskim izveStajima odmereni.

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izloZzeno je riziku promena
kurseva stanih valuta koji proisti¢e iz poslovanja sa razliCitim valutama,
,prvenstveno US dolarima, kratkoro¢nim kreditima koji su indeksirani u ino-
valuti 1 po osnovu kojih Drustvo trpi negativne kursne razlike.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu Strana 41/87




Energoprojekt Hidroinzenjering a.d.

U sledecoj tabeli je, na osnovu podataka iz deviznog podbilansa, iskazana
knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza.

Sredstva u EUR Obaveze u EUR
2011. 2011.
3.337.000 1.732.000

Obzirom na iskazane razlike u deviznim podbilansima, u narednoj tabeli je
uradena analiza osetljivosti DruStva na nominalni rast kursa dinara od 10% u
odnosu na strane valute. Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu
razumno oc¢ekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti
ukljuc¢uje samo gotovinska sredstva, nenaplacena potrazivanja i neizmirene
obaveze iskazane u stranoj valuti, i uskladuje njihovo prevodenje na kraju
perioda za potencijalnu depresijaciju ili apresijaciju funkcionalne valute u
odnosu na strane valute.

Uz nepromenjene ostale varijable, fluktuacija nacionalne valute bi
prouzrokovala pozitivan uticaj na rezultat tekuceg perioda zbog pozitivnih
efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava i obaveza.

Analiza osetljivosti rezultata u slucaju
depresijacije nacionalne valute za 10% 2011.

NETO UTICAJ NA REZULTAT 16.795
TEKUCEG PERIODA u 000 RSD )

Kamatni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na rezultat 1
kapital DrusStva zbog nepovoljnih promena kamatnih stopa. Drustvo je ovoj
vrsti rizika izloZeno preko pozicija finansijskih obaveza za kredite uzete sa
potencijalno promenljivim kamatnim stopama (Euribor).

Imaju¢i u vidu da je nivo zaduzenosti Drustva nizak ne o€ekuje se bitan
uticaj eventualne promene kamatnih stopa na konacéni rezultat. Sa druge
strane, | finansijska sredstva koja su plasirana predstavljaju kontratezu
eventualnim pomeranjima kamata navise.
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U narednoj tabeli prikazani su najznacajniji dobavljaci, prema stanju obaveza
na datum bilansa stanja Drustva.

. e u 000 dinara
Struktura obaveza prema dobavljaima 2011, ‘ 2010,
Dobavljaci u zemlji

EP Holding 89.164 78.282
EP Visokogradnja 2.871 2.343
Beogradske elektrane 586 1.858
KLM InZenjering 1.576
EP Garant 792 1.441
EP Energodata 763 1.124
Geoing 1.062
EP Niskogradnja 5.815 5.701
Enhisa 11.314
Proautor 1.006

Hidrogrupa 7.061

EP Entel 3.197

Institut SiniSa Stankovié 1.578

Ostali 4.423 4.789
Svega 117.256 109.490

Dobavljaci u inostranstvu

Advokat Muniz, Peru 249
Dobavljaci Alzir - zbirno 128
Geoinzenjering B.Luka 359
Tehnicki institut Bijeljina 1.035

Zigma Gacko 4.328

Ostali 90 89
Svega 5.453 825
UKUPNO 122.709 110.315

DruStvo ne daje instrumente obezbedjenja izuzev za EP Holding, prema
kome su obaveze izmirivane u skladu sa moguénostima I na relativno
zadovoljavaju¢em nivou na $ta ukazuje skromno uvecanje starog duga u toku
2011 godine kao rezultat najvece uplate na godiSnjem nivou jos§ od 2006.
godine.
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Starosna struktura obaveza u 000 dinara
prema dobavlja¢ima 2011. 2010.
Tekuca 21.328 10.865
0-30 dana od dospeca 11.930 5.042
30 - 60 dana od dospeca 6.055 4.527
60 - 90 dana od dospeca 5.572 5.703
preko 90 dana od dospeca 77.824 84.178
UKUPNO 122.709 110.315

Analizom strukture svih dobavljata , kako internih tako I eksternih,
potencijalni kamatni rizici zbog neblagovremenog izmirenja obaveza prema
dobavljac¢ima u Drustvu nisu izrazeni.

Rizik od promene cena je rizik da ¢e fer vrednost ili buduci tokovi gotovine
finansijskog instrumenta fluktuirati zbog promena trzisnih cena (koje nisu
one koje nastaju usled kamatnog ili valutnog rizika), bilo da su te promene
prouzrokovane faktorima specificnim za pojedinacni finansijski instrument
ili njegovog emitenta, ili da faktori utiCu na sve slicne finansijske
instrumente kojima se trguje na trzistu.

8.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo imati poteSkoca da izmiruje dospele
obaveze, uz odrZzavanje potrebnog obima i1 strukture obrtnih sredstava i
ocuvanje dobrog kreditnog boniteta.

U narednoj tabeli su prikazani najznacajniji pokazatelji likvidnosti Drustva i
to:

e opsti racio likvidnosti (koli¢nik obrtnih sredstava 1 kratkoro¢nih
obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven
svaki dinar kratkoro¢nih obaveza;

e rigorozni racio likvidnosti (koli¢nik likvidnih sredstava, pod kojima se
podrazumevaju ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe 1 aktivna
vremenska razgraniCenja; i1 kratkoroCnih obaveza), koji pokazuje sa
koliko je dinara likvidnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih
obaveza;
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e gotovinski racio likvidnosti (koli¢nik gotovine uvecane za gotovinske
ekvivalente 1 kratkoro¢nih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara
gotovinskih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza; 1

e necto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i
kratkoro¢nih obaveza).

Izvodenje zaklju€aka o pokazateljima likvidnosti, dobijenih na osnovu racio
analize, pored ostalog, podrazumeva njihovo uporedivanje sa
zadovoljavaju¢im opstim standardima, koji su, takode, prikazani u narednoj
tabeli.

Pokazatelji Zadovoljavajuci
likvidnosti opsti standardi 2011 2010
Opéti racio likvidnosti 2:1 1,82 1,68
Rigorozni racio likvidnosti 1:1 1,78 1,65
Gotovinski racio likvidnosti 0,31 0,34
Neto obrtna sredstva Pozitivna
(u hiljadama dinara) vrednost 212401 196.066

Rezultati racio analize pokazuju da je Drustvo tokom 2011. godine nije
umanjilo sposobnost da u relativno duZem periodu izmiruje kratkoroCne
obaveze. Uvazavajuci navedeno, moZze se zakljuciti da nema indicija koje bi
ukazule na potencijalne probleme sa likvidno$¢u Drustva.

U toku 2011 Drustvo je ,pravilnom politikom vodjenja gotovinskog toka,
bilo likvidno I bez ikakvih posledica na poslovne procese. I uzimanje
kratkoro¢nih kredita je bilo isklju¢ivo u cilju prevazilaZzenja nepredvidive
dinamike naplate iz Alzira. Izmirenje obaveze je I ugovorno vezano za
prilive od Klijenata I vrSene su konstantne , I usmene I pisane, urgencije
naplate. U narednom periodu ¢e se , usled objektivnih okolnosti, jo$
intenzivnije raditi na obezbedjenju likvidnosti Drustva.

8.4. Upravljanje rizikom kapitala
Cilj upravljanja rizikom kapitala je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi
rentabilno poslovanje, kao i1 zadovoljavajuc¢a finansijska struktura, jedni od

osnovnih kriterijuma.

Najbolji reprezent rentabilnosti je stopa prinosa na prosecan sopstveni
kapital, koja pokazuje koliko DruStvo ostvaruje prinosa na jedan dinar
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prose¢no angazovanih sopstvenih sredstava. Pri izraCunavanju ovog
pokazatelja rentabilnosti, proseCan sopstveni kapital je odreden kao
aritmeticka sredina vrednosti kapitala na pocetku i na kraju godine.

. . . u 000 dinara
Pokazatelji rentabilnosti 2011, 2010,
Neto dobitak/gubitak 6,833 17.744

Prosecan kapital
Kapital na pocetku godine 515.693 494.649
Kapital na kraju godine 524.559 515.693
Svega 520.126 505.171
Stopa prinosa na sopstveni kapital 1,3 3.5

Shodno podacima iz tabele, jasno je da se rezultati poslovanja u 2010. 1
2011. godini, sa aspekta odrzZivosti kapitala, ne mogu oceniti kao
zadovoljavajuci, tako da je rizik kapitala izraZen.

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini 1 karakteru zaduZenosti.

U narednim tabelama su prikazani najznaajniji pokazatelji finansijske

strukture Drustva, 1 to:

e udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko
je jedan dinar sredstava Drustva finansiran iz pozajmljenih izvora; i

e udeo dugoro¢nih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je
jedan dinar sredstava Drustva finansiran iz dugoro¢nih izvora.

. s u 000 dinara
Pokazatelji finansijske strukture 2011, 2010,
Obaveze 273.977 304.187
Ukupna sredstva 812.055 833.211
Udeo ROZ%}Jml_]?nlh u 0,34 0,37
ukupnim izvorima sredstava

Dugorocna sredstva
Kapital 524.559 515.693
Dugoroc¢na rezervisanje 1 dugorocne obaveze 14.504 14.296
Svega 510.055 501.397
Ukupna sredstva 812.055 833.211
Udeo d.ug(.)rocn.lh u 0,63 0,60
ukupnim izvorima sredstava
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Iz navedenih pokazatelja je moguce zakljuciti da se radi o stabilnoj
finansijskoj strukturi te da oba pokazatelja ukazuju na izvesna poboljSanja u
2011. godini .

Racio neto zaduZenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduZenosti
Drustva pokriven kapitalom DrusStva.

Pod neto zaduzeno$¢u se podrazumeva razlika izmedu:

e ukupnih (dugoro¢nih 1 kratkoro¢nih) finansijskih obaveza Drustva
(ukupna pasiva umanjena za kapital, dugorocna rezervisanja 1 odloZene
poreske obaveze Drustva) i

e gotovine 1 gotovinskih ekvivalenata.

Parametri za izraCunavanje racia neto u 000 dinara
zaduZenosti prema ukupnom kapitalu 2011. \ 2010.
Neto zaduzenost
Finansijske obaveze 259.473 289.891
Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti 122.296 146.236
Svega 136.547 143.655
Kapital 524.559 515.693
RACIO NETO ZADUZENOSTI 1o T
PREMA UKUPNOM KAPITALU ’ ’

U 2011. godini je doSlo do skromnog umanjenja racia neto zaduzenosti ali je
to jo§ jedan pokazatelj relativne stabilnosti poslovanja bez dodatnih
zaduZenja I relativno dobre finansijske strukture.
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9. BILANS USPEHA

9.1. Prihodi od prodaje

Drustvo ostvaruje prihod pruZanjem usluga na domacem, struktura prihoda

je prikazana u narednoj tabel..

. . u 000 dinara
Struktura prihoda od prodaje 2011, ‘ 2010,
Prihodi od prodaje povezanim pravnim licima
Prihodi od prodaje usluga zavisnim pravnim 0
licima 0
Prihodi od prodaje usluga ostalim 0 66
povezanim pravnim licima
Svega 66
Prihodi od prodaje na domacem trZistu
Prihodi od prodaje proizvoda 0 0
Prihodi od prodaje usluga 291.256 201.508
Svega 291.256 201.574
Prihodi od prodaje na inostranom trZistu
Prihodi od prodaje proizvoda 0 0
Prihodi od pruZanja usluga 334.535 317.863
Svega 334.535 317.863
UKUPNO 625.791 519.437

U 2011 godini je doSlo do znacajnog uvecanja poslovnih prihoda Sto je i
rezultiralo viSestruko ve¢om poslovnom dobiti.

U sledecoj tabeli su dati najznacajniji kupci:

Kupci zemlja: Iznos:
JP EPS, Beograd 65.515
HE DPerdap, Kladovo 15.979
Vode Vojvodine 5.861
Srbija Vode 35.474
REV d.o.o0. Beograd 83.194
Drinsko Limske HE, HE Bajina Basta 12.609
Drinsko Limske HE, HE Zvornik 24.010
Hidro One, N.Sad 7.959
Direkcija za gradjevinsko zemljiste, Bgd 9.995
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Kupci inostranstvo: Iznos:
Nacionalna agencija za brane i transfere, Alzir 63.658
Elektroprivreda Republike Srpske a.d. Trebinje 48.783
Elektroprivreda Crne Gore a.d. Niksi¢ 15.556
Hidroinvest, Rogatica 24.264
RIKO d.o.o. Ljubljana 26.458
Tractabel, Francuska 27.060
Consorcio M.P, Peru 38.499
Consorcio A. Piura, Peru 31.827
9.2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe
Struktura prihoda od aktiviranja u 000 dinara
ucinaka i robe 2011. 2010.
Prihodi od aktiviranja robe
za sopstvene potrebe 0 0
Prihodi od aktiviranja proizvoda 1 0 0
usluga za sopstvene potrebe
UKUPNO 0 0
9.3. Prihodi od pove¢anja/(smanjenja) vrednosti zaliha ucinaka
Struktura prihoda od povecanja u 000 dinara
(smanjenja) vrednosti zaliha ucinaka 2011. 2010.
Povecanje vrednosti zaliha u¢inaka 0 0
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka 0 0
UKUPNO 0 0
9.4. Ostali poslovni prihodi
. . . u 000 dinara
Struktura ostalih poslovnih prihoda 2011, 2010,
Prihod od zakupnina 2.386 1.285
Ostali poslovni prihodi 0 1.272
UKUPNO 2.386 2.557
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Prihod od zakupnina se odnosi na izdavanje poslovnog prostora
Energoprojekt Garantu a ostali poslovni prihodi se odnose na iznajmljivanje
vozila na projektu Alto Piura saglasno ugovoru.

9.5. TroSkovi materijala

V . u 000 dinara
Struktura tro§kova materijala 2011, 2010,
Troskovi materijala za izradu 0 0
TroSkovi ostalog materijala 11.853 9.000
Troskovi goriva i energije 17.153 15.950
UKUPNO 29.006 24.950

TrosSkovi ostalog materijala se odnose na nabavku tonera i ostalih
kancelarijskih materijala obzirom da se svi projekti finalizuju u sediStu

Drustva.

Troskovi goriva i energije imaju visoke vrednosti $to je u korelaciji sa
velikim brojem ekspertskih 1 terenskih putovanja u zemlji 1 okruZenju.

9.6. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

Struktura tro§kova zarada, naknada u 000 dinara

zarada i ostalih li¢nih rashoda 2011. | 2010
Troskovi zarada

Troskovi zarada i naknada zarada - bruto 247.097 238.319

TroSkovi poreza 1 doprinosa na zarade 1

naknade zarada na teret poslodavca 35243 32878

Svega 282.340 271.197

TroSkovi ugovora o delu, autorskih ugovora,

ugovora o privremenim i povremenim 41.625 27.522

poslovima 1 sl.

Naknada ¢lanovima upravnog i 1,563 1375

nadzornog odbora

Ostali 1i¢ni rashodi 1 naknade 35.608 37.923

UKUPNO 361.136 338.017

TroSkovi zarada i naknada zarada su ostvareni u o¢ekivanom iznosu sa
1zvesnim povecanjem u odnosu na planske vrednosti 1 u odnosu na
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prethodnu godinu ali je njihov relativni rast manji od relativnog porasta

poslovnih prihoda.

U okviru ostalih li¢nih rashoda, najznacajniji su troSkovi DruStva na ime
ino dnevnica tj. ekspertskih putovanja u inostranstvo i isplacene obaveze

prema radnicima saglasno KU.

9.7. TroSkovi amortizacije
. . e u 000 dinara
Struktura tro§kova amortizacije 2011, 2010,
Amortizacija nematerijalnih ulaganja 1.659 1.827
Amortizacija nekretnina 6.333 6.333
Amortizacija postrojenja i opreme 6.910 7.088
Amortizacija investicionih nekretnina
UKUPNO 14.902 15.248
9.8. TroSkovi rezervisanja
. .. u 000 dinara
Struktura troskova rezervisanja 2011, 2010,
TroSkovi rezervisanja za naknade 1 druge
. : 0 2.793
beneficije zaposlenih
Dugorocna rezervisanja
. 0 0
po osnovu sudskih sporova
Ostali troSkovi rezervisanja 0 0
UKUPNO 0 2.793

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za
nedospele otpremnine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu
aktuarskog obracuna stru¢nog tima iz sistema Energoprojekt.

Prilikom projekcija obracuna rezervisanja po MRS 19 koris¢en je deduktivni
pristup, odnosno sva preduzeca iz sistema Energoprojekt su posmatrana kao
celina, 1 na osnovu opS$tih pravilnosti, i koriS¢enjem broja radnika ,.kao
klju¢a®, izvrSena je alokacija na konkretne privredne subjekte. Uzevsi u obzir
da su sva zavisna preduze¢a u vecinskom vlasniStvu istog privrednog
subjekta, primenjeni pristup je objektivan 1 rezultati projekcija se mogu

uvaziti kao o¢ekivani.
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Smanjenje iznosa rezervisanja sistema Energoprojekt po osnovu sadasnje
vrednosti otpremnina (za 13,07%), u bilansu stanja na dan 31.12.2011.
godine u odnosu na dan 31.12.2010. godine je posledica promene vise
faktora od kojih:

e s jedne strane, promena pojedinih faktora uti¢e na povecanje iznosa
rezervisanja (povecanje ocekivanog iznosa prosecne otpremnine za
7,39%); a

e s druge strane strane, promena pojedinih faktora uti€e na snizavanje
1znosa rezervisanja (pre svega, stupanje na snagu Zakona o izmenama
1 dopunama Zakona o penzijskom i invalidskom osiguranju kojima se,
tokom ,,prelaznog perioda‘, povecava broj potrebnih godina staza za
odlazak u penziju zaposlenih Zenskog pola; a na sniZavanje iznosa
rezervisanja utiCe 1 smanjenje ukupog broja zaposlenih za 11,05%,
povecanje realne diskontne stope za 0,5%, snizavanje prosecnih
godina staza provedenth u Preduzeéu za 4,33% 1 povecanje
neoporezivog iznosa otpremnina prilikom redovnog odlaska u
penziju).

Pored navedenog, promena u strukturi rezervisanja po konkretnim
preduzecima je rezultat promene alikvotnog dela uceS¢a broja zaposlenih u
pojedinim preduze¢ima u ukupnom broju zaposlenih u celom sistemu
Energoprojekt.

Postupak projekcije rezervisanja, uvazavanjem relevantnih odredbi MRS 19,
obavljao se u vise sledecih koraka:

e prvo, shodno polu, ukupnim godinama staza radnika i godinama staza
u Drustvu;, uvazavanjem ocekivane godisnje stope fluktuacije i
mortaliteta  (procenjena godisnja stopa fluktuacije i mortaliteta),
procenjen je broj zaposlenih koji e iskoristiti pravo na otpremninu,
kao i period kada ¢e navedene naknade zaposleni primiti;

e drugo, uvazavajuci odredbe Kolektivnog ugovora Drustva, procenjena
je visina otpremnine za svaku godinu staza, koje su bile aktuelne na
datum bilansa stanja; i

e trece, svodenje na sadasnju vrednost ocekivanih odliva za otpremnine
vrSena je primenom diskontnog faktora, koji predstavalja kolicnik
diskonte stope i ocekivanog rasta zarada.
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Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Preduzecu ispla¢uju na
osnovu ¢lana 48 Kolektivnog ugovora, po kome je Poslodavac duzan da
zaposlenom isplati otpremninu pri odlasku u penziju u visini: 1) njegove
trostruke neto zarade isplacene za mesec koji prethodi mesecu odlaska u
penziju, 2) trostrukog iznosa neto prosecne zarade kod Poslodavca u mesecu
koji prethodi mesecu odlaska u penziju, 3) u iznosu utvréenom zakonom; u
zavisnosti koji je od navedenih iznosa najpovoljniji za zaposlenog.

Prilikom diskontovanja uvazene su sledece pretpostavke:
e ocekivani godisnji rast zarada u Drustvu od.7,5% 1

o diskontna stopa od 10% .

U paragrafu 78, MRS 19, kao 1 u paragrafu BC 33 u okviru Osnova za
zakljuCivanje MRS 19, se eksplicitno navodi da stopa koja se koristi za
diskontovanje treba da bude odredena u skladu sa trZiSnim prinosima na
datum Bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne obveznice. U
zemljama gde ne postoji razvijeno trziSte za ovakve obveznice treba koristiti
trziSne prinose (na datum Bilansa stanja) drZzavnih obveznica. Valuta i rok
obveznica treba da budu u skladu sa valutom i procenjenim rokom obaveza
za primanja po prestanku zaposlenja.

Kako je finansijsko trziste u Srbiji nedovoljno razvijeno, najrealnije je kao
reper za odredivanje diskontne stope na datum bilansa stanja koristiti realni
godisnji prinos koji se ostvaruje kupovinom drzavnih obveznica (obveznice
stare devizne Stednje) ¢iji je garant Republika Srbija. Obzirom na nominalni
godiS$nji prinos drZavnih obveznica, projektovanu inflaciju u zemljama
EURO zone i pretpostavku da se devizni kurs formira na bazi modela teorije
pariteta kupovne snage (pod pretpostavkom da u trenutnom kursu nema
izrazenith dispariteta, projektovana godiSnja devalvacija je uslovljena
razlikom izmedu projektovane godisnje inflacije u Srbiji i u zemljama EURO
zone), realni godiSnji prinos repernih hartija od vrednosti je oko 4,5%,
odnosno pri projektovanoj nominalnoj inflaciji u Srbiji od 5,5%, nominalni
godis$nji prinos je oko 10%. Kako je rok dospeca repernih hartija od
vrednosti kra¢i od prose€nog procenjeg roka dospefa primanja koja su
predmet ovog obrafuna, pri odredivanju diskontne stope kompariran je
prinos na dugoro¢ne (petnaestogodiSnje) drzavne zapise (T-bills) emitovane
na primarnom trziStu od strane Ministarstva finansija Republike Srbije,
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Uprave za trezor u EUR (sa aukcije odrzane 01.06.2011. godine) i prinos na
obveznice stare devizne Stednje koji je u tom mom momentu bio aktuelan na
sekundarnom trziStu. Time su ispunjeni zahtevi iz paragrafa 8§81, MRS 19.

Godis$nja diskontna stopa 1 godi$nji rast zarada zavise od stope inflacije.

“Odlukom o utvrdivanju programa monetarne politike Narodne banke
Srbije”, koja je stupila na snagu 01.01.2012. godine, utvrden je Program
Monetarne politike Narodne banke Srbije u 2012. godini. Programom je,
pored ostalog, utvrdena ciljna stopa inflacije za 2012. godinu (kraj 2012.
godine u odnosu na kraj 2011. godine) od 4%, sa dozvoljenim odstupanjem
(pozitivnim 1 negativnim) od 1,5 procentnih poena. Kako je inflacija u 2011.
godini za viSe od 1,5% prekoracila ciljanu inflaciju (uvec¢anu za dozvoljeno
odstupanje), najrealnije je inflaciju za narednu godinu, u dozvoljenim
okvirima predvidenim Programom, planirati uz maksimalno dozvoljeno
odstupanje (+1,5%).

Dakle, rezervisanje ¢e se proceniti shodno planiranoj godis$njoj inflaciji od
5,5%.

Iz navedenog sledi da je u Preduzecu planiran dugoroc¢ni godi$nji rast realnih
zarada od 2% (primenjen i1 na rezervisanja prethodnih godina), a da je
dugoro¢na godiSnja realna diskontna stopa planirana na nivou od 4,5%.

Ako bi u buduénosti doslo do pada stope inflacije, primenjena logika
rezultirala bi sniZzavanju nominalnih zarada, ali takode 1 diskontne stope
(koja je dominantno opredeljena stopom inflacije), tako da ta promena ne bi
dovela do promene rezultata prezentiranih u ovom materijalu. Primenjen
metodoloski postupak, koji za rezultantu ima dugoro¢no planiran godisnji
rast zarada u Preduzecu od 7,5% 1 dugoro¢nu godiSnju diskontnu stopu od
10%, pretpostavlja istu inflaciju u celom budu¢em periodu. Ova pretpostavka
je 1 zahtevana paragrafom 75, MRS 19.
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9.9. Troskovi proizvodnih usluga

v . . u 000 dinara

Struktura tro§kova proizvodnih usluga 2011, 2010,

Troskovi usluga na izradi u¢inaka 93.332 48.727
Troskovi transportnih usluga 5.787 6.178
Troskovi investicionog i tekuc¢eg odrzavanja 5.217 10.315
Troskovi zakupnina 2.660 3.062
Troskovi sajmova 0 0
TroSkovi reklame 1 propagande 3.734 1.227
Troskovi ostalih usluga 9.964 5.009
UKUPNO 120.694 74.518

Imaju¢i u vidu specificnu delatnost Kompanije, veliki deo ugovorenih
poslova mora biti u podugovaranju kroz tzv. Posebno ugovorene radove.
Radi se o kupovini satelitskih snimaka, specijalnim istraznim radovima,
ekspertizama I slicno. AngaZovane su renomirane kompanije kao Sto su
Geotehnika, Zigma-Crna Gora I BiH, Imagem-Peru, Institut druStvenih
nauka, Institut za bioloska istrazivanja, Geojanja, Geomikom, Geomorf,
Republicka geodetska uprava- Banja Luka, Tehnicki institut-Bijeljina,
Gradski zavod za javno zdavlje, Cepting, Brodarski institut- Hrvatska, Emo-
Makedonija I drugi.

TrosSkovi transportnih usluga su dominantno vezani sa velikim brojem
putovanja u zemlji I inostranstvu a iskazani su i troSkovi fiksnih telefona,
troSkovi mobilnih telefona i dr.

TroSkovi investicionog i tekuceg odrzavanja se prvenstveno odnosi na
odrzavanje poslovne zgrade I odrZzavanje osnovnih sredstava.

Troskovi zakupnina se, pre svega, odnose na zakup poslovnog prostora u
inostranstvu , konkretno u AlZiru, Makedoniji I Jordanu.

Troskovi reklame i propagande se najvise odnose na troskove reklame I
propagande u zemlji a vezani su za promociju Kompanije.

U okviru troSkova ostalih usluga najznacajniji deo se odnosi na obnovu
registracije licenci u zemlji
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Pored ovoga troSkovi ostalih usluga se odnose na zaStitu na radu,

registraciju vozila, troskove fotokopiranja i dr.

9.10. Nematerijalni troskovi

o 1. ” u 000 dinara

Struktura nematerijalnih troSkova 2011, 2010,
TroSkovi neproizvodnih usluga 13.645 11.509
TroSkovi reprezentacije 3.854 3.619
TroSkovi premija osiguranja 5.090 7.458
Troskovi platnog prometa i

bankarskih usluga 7.860 6.903
Troskovi Clanarina 321 303
Troskovi poreza i doprinosa 17.629 10.198
Ostali nematerijalni tros§kovi 29.115 22211
UKUPNO 77.514 62.201

U okviru troSkova neproizvodnih usluga iskazani su troSkovi: stru¢nog
usavrSavanja zaposlenih, zdravstvenih usluga, advokatskih usluga,
konsalting usluga, revizije godiSnjih rauna, 1 dr.

TroSkovi reprezentacije se odnose na ugostiteljske usluge, poklone
poslovnim partnerima, troSkove reklamnih uzoraka i drugo

Najznacajniji deo troSkova premije osiguranja se odnosi na troskove
osiguranja imovine 1 lica.

U strukturi troSkova platnog prometa i bankarskih usluga dominiraju
bankarske usluge jer neprihvatanje srpskih banaka dovodi do viSestrukog
povecanja ostvarenih troSkova po ovom osnovu.

Troskovi ¢lanarina se gotovo u celokupnom iznosu odnose na clanarine
Komorama (Privredna komora Srbije 1 Privredna komora grada Beograda),
koje predstavljaju obavezu na isplac¢ene plate zaposlenih.

U okviru troskova poreza iskazani su troSkovi: poreza na imovinu, naknada
za koriS¢enje gradskog gradevinskog zemljiSta, poreza na upotrebu mobilnih
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telefona i dr. Najznacajniji deo ovih troskova se odnosi na porez na imovinu
1 porez na gradjevinsko zemljiste.

Ostali nematerijalni troSkovi se odnose na: takse (administrativne, sudske i
dr.), troskove stru¢ne literature, troSkove oglasa i tendera i sl a usluge

Holdinga ¢ine najvecu stavku tj. 27.549 hiljada RSD.

9.11. Finansijski prihodi

o 1. . u 000 dinara
Struktura finansijskih prihoda 2011 ‘ 2010,
Prihodi od kamata
Prihodi od kamate iz odnosa sa mati¢nim i
zavisnim pravnim licima
Prihodi od kamate iz odnosa sa ostalim
povezanim pravnim licima
Prihodi od kamate po drugim osnovama 1.386 1.515
Svega 1.386 1.515
Pozitivne kursne razlike

Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa 337
mati¢nim 1 zavisnim pravnim licima
Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa

: : o 753
ostalim povezanim pravnim licima 3.254
Pozitivne kursne razlike po drugim

15.220

osnovama 51.577
Svega 16.360 54.831
Prihodi od efekata valutne klauzule 1.454 617
Ucesc¢a u dobitku zavisnih pravnih lica
Ostali finansijski prihodi 1.653 261
UKUPNO 20.853 57.224

Kretanje deviznog kursa u toku 2011 godine je uslovilo da druStvo ostvari
velike pozitivne kursne razlike koje c¢ine najveéu stavku u okviru
finansijskih prihoda, ali su u odnosu na 2010 godinu na bitno niZzem nivou.

Najznacajniji deo prihoda od kamata po drugim osnovama je
prihodovanje kamata po osnovu deviznih depozita u bankama.
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Ostali finansijski prihodi poticu od isplate dividende za 2010 godinu

Energoprojekt Garanta.

9.12. Finansijski rashodi

e 1. u 000 dinara
Struktura finansijskih rashoda 2011 ‘ 2010,
Rashodi kamata
Rashodi od kamate iz odnosa sa mati¢nim 1
zavisnim pravnim licima
Rashodi od kamate iz odnosa sa ostalim 241
povezanim pravnim licima
Rashodi od kamate po drugim osnovama 1.917 1.124
Svega 1.917 1.365
Negativne kursne razlike

Negativne kursne razlike i1z odnosa sa 357
mati¢nim i1 zavisnim pravnim licima
Negativne kursne razlike iz odnosa sa

. : . 546
ostalim povezanim pravnim licima 2.998
Negativne kursne razlike po drugim 14.748
osnovama ' 23.765
Svega 15.651 26.763
Rashodi od efekata valutne klauzule 2.376 3.636
Ostali finansijski rashodi 1 2
UKUPNO 19.945 31.766

Najznacajniji finansijski rashodi su rashodi po osnovu negativnih kursnih
razlika koje su posledica fluktuacija stranih valuta, pogotovu US dolara
mada su vrednosti znac¢ajno ispod onih iz 2010 godine.
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9.13. Ostali prihodi

u 000 dinara

Struktura ostalih prihoda

2011. | 2010.
Ostali prihodi
Dobici. oq prodaje nekretnina, 619
postrojenja 1 opreme
Dobici od prodaje ucesca i dugoro¢nih 7993
hartija od vrednosti ’
Viskovi
Naplacena otpisana potrazivanja 3.228 100
Prihodi od smanjenja obaveza 3.323 466
Prihodi po osnovu efekata ugovorene zaStite
od rizika
Prihodi od ukidanja rezervisanja 56
Ostali nepomenuti prihodi 33 396
Svega 9.552 962

Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine

Nematerijalne imovine

Nekretnina, postrojenja i opreme

Dugoroc¢nih finansijskih plasmana i hartija
od vrednosti raspoloZivih za prodaju

Zaliha

Potrazivanja i kratkoro¢nih finansijskih
plasmana

Ostale imovine

Svega 0

UKUPNO OSTALI PRIHODI I
PRIHODI OD USKLADIVANJA 9.552 962
VREDNOSTI IMOVINE

Dobitak poslovanja koje se obustavlja 0

Pozitivan efekat promene raCunovodstvenih
politika 1 ispravke greSaka iz ranijih perioda

UKUPNO 9.552 962

Ostali prihodi po osnovu prodaje HoV poticu od prodaje uceS¢a u
Energoprojekt Garant.
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Napladena otpisana potrazivanja se odnose na projekte HE Piva I
rekonstrukcije PPPV Kovin.

Prihodi od umanjenja obaveza se odnose na projekat North Rumaila ,Irak I
M Zab, Alzir , Pluzine , Crna Gora na osnovu zastarelosti obaveza.

9.14. Ostali rashodi

u 000 dinara

Struktura ostalih rashoda 2011 ‘ 2010.

Ostali rashodi

Gubici od prodaje 1 rashodovanja
nematerijalnih ulaganja, nekretnina, 54
postrojenja i opreme

Gubici od prodaje i rashodovanja materijala

Manjkovi

Rashodi po osnovu direktnog

: .. 3.776
otpisa potrazivanja
Rashodi po osnovu rashodovanja
zaliha materijala i robe
Ostali nepomenuti rashodi 509 2.283
Svega 4.285 2.337

Rashodi po osnovu obezvredenja imovine

Nematerijalne imovine

Nekretnina, postrojenja i opreme

Dugoro¢nih finansijskih plasmana i drugih
hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju

Zaliha materijala 1 sirovine

Potrazivanja i kratko¢nih finansijskih

22.306 9.051
plasmana

Ostale imovine

Svega 22.306 9.051

UKUPNO OSTALI RASHODI I
RASHODI OD USKLADIVANJA 26.591 11.388
VREDNOSTI IMOVINE

Gubitak poslovanja koje se obustavlja

Negativan efekat promene raCunovodstvenih
politika 1 ispravke greSaka iz ranijih perioda

UKUPNO 26.591 11.388
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Dominantna stavka u okviru ostalih rashoda je rashod po osnovu ispravke
vrednosti potrazivanja na projektu Tekeze, saglasno odluci IzvrSnog odbora

direktora.
9.15. Dobitak pre oporezivanja
u 000 dinara
Struktura bruto rezultata 2011, | 2010,
Poslovni prihodi i rashodi
Poslovni prihodi 628.177 521.994
Poslovni rashodi 603.252 517.727
Poslovni rezultat 24.925 4.267
Finansijski prihodi i rashodi
Finansijski prihodi 20.853 57.224
Finansijski rashodi 19.945 31.766
Finansijski rezultat 908 25.458
Ostali prihodi i rashodi

Ostali prihodi 9.552 962
Ostali rashodi 26.591 11.388
Rezultat ostalih prihoda i rashoda -17.039 -10.426

korekcije gresaka iz ranijeg perioda

Efekti poslovanja koje se obustavlja, promene racunovodstvene politike i

PRE OPOREZIVANJA

Prihod 0

Rashod 0

Neto efekat 0
Ukupan bruto rezultat

UKUPNI PRIHODI 658.582 580.180

UKUPNI RASHODI 649.788 560.881

DOBITAK/GUBITAK 8.794 19.299
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9.16. Porez na dobitak i neto dobitak

Struktura obracuna poreza u 000 dinara
na dobitak i neto dobitak 2011. 2010.
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 8.794 19.299
Uskladlvanj.e 1 korekcija prihoda/rashoda u 11.056 12.441
poreskom bilansu
Kapitalni dobici/gubici iskazani u bilansu

2.293
uspeha
Oporeziva dobit 17.557 31.740
Kapitalni dobici/gubici obracunati u

2.293
skladu sa zakonom
Poreska osnovica 19.850 31.740
Obracunati porez (10% od poreske osnovice) 1.985 3.174
Ukupna umanjenje obraunatog poreza 493 1.383
Obracunati porez po umanjenju 1.492 1.791
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 8.794 19.299
Poreski rashod perioda -1.492 -1.791
OdlozZeni poreski rashod/prihod perioda -469 236
Neto dobitak/gubitak 6.833 17.744

Kapitalni dobitak je nastao po osnovu prodaja uceS¢a u Energoprojekt

Garantu.

Umanjenje obracunatog poreza (50% oporezive osnovice) je posledica

poreskog kredita za ulaganja u osnovna sredstva u ranijem periodu. ,

Obracun poreza na dobitak vr$i se po stopi od 10% u skladu sa poreskim
propisima, odvojeno za poslovni i kapitalni podbilans. Vrsi se uskladivanje
pojedinih pozicija prihoda i rashoda, a poreska osnovica se umanjuje za
gubitke ranijih godina i prihode od dividendi i1 udela u dobiti kod pravnih lica

rezidenata.

9.17. Neto dobitak po akciji

Pokazatelj 2011. 2010.

Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 6.833 17.744
Prose€an broj akcija tokom godine 681.232 681.232
Neto dobitak po akciji u dinarima 10,03 26,04

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu

Strana 62/87




Energoprojekt Hidroinzenjering a.d.

10. BILANS STANJA

10.1. Nematerijalna ulaganja

Struktura i
promena stanja
nemat. ulaganja

u 000 dinara

Nemat.
ulaganjau
pripremi

Avansi za
nemater.
ulaganja

Ostala
nemater.
ulaganja

Ukupno

Nabavna vrednost

Pocetno stanje
(1.1.2011.)

1.195

13.114

14.309

Korekcije pocetnog
stanja

Nove nabavke
u toku godine

1.572

1.572

Prenos sa jednog
oblika na drugi

Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,
rashodovanje i dr.

Krajnje stanje
(31.12.2011.)

1.195

14.686

15.881

Ispra

vka vrednosti

Pocetno stanje
(01.1.2011.)

10.847

10.847

Korekcije pocetnog
stanja

Amortizacija za
2011. godinu

1.659

1.659

Prenos sa jednog
oblika na drugi

Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,
rashodovanje i dr.

Krajnje stanje
(31.12.2011.)

12.506

12.506

Sadasnja (n

eotpisana) vre

dnost

Stanje 1.1.2011.

1.195

2.267

3.462

Stanje 31.12.2011.

1.195

2.180

3.375

Ostala nematerijalna ulaganja
specijalizovanih softvera.

se odnose na licence za koriS¢enje
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Nematerijalna ulaganja u pripremi

nabavljen za potrebe uvodjenja ERP u Energoprojekt sistem.

10.2. Nekretnine, postrojenja i oprema

se odnose na BI paket koji je

Struktura i
promena
stanja
nekretnina,
postrojenja i
opreme

u 000 dinara

Zemljiste

Grad.
objekti

Postrojenja i

Nekret.,
postr. i
oprema u
pripremi

oprema

Avansi
za
nekret.,
postr. i
opremu

UKUPNO

Nabavna vrednost

Pocetno stanje
(1.1.2011.)

486.896

69.713

556.609

Korekecije pocetnog
stanja

Nove nabavke
u toku godine

7.876

7.876

Prenos sa jednog
oblika na drugi

Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,
rashodovanje i dr.

-3.333

-3.333

Krajnje stanje
(31.12.2011.)

486.896

74.256

561.152

Ispravka vrednosti

Pocetno stanje
(01.1.2011.)

175.241

48.574

223.815

Korekcije
pocetnog stanja

Amortizacija za
2011. godinu

6.333

6.910

13.243

Prenos sa jednog
oblika na drugi

Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,
rashodovanje i dr.

-2.602

-2.602

Krajnje stanje
(31.12.2011.)

181.574

52.882

234.456

Sadasnja (neotpisana) vrednost

Pocetno stanje
1.1.2011.

311.655

21.139

332.794

Krajnje stanje
31.12.2011.

305.322

21.374

326.696
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Dominantna je vrednost gradjevinskih objekata u zemlji (poslovna zgrada
Energoprojekt) jer pojedinacno HidroinZenjering poseduje najvec¢i poslovni

prostor iako je uknjiZzen na EP Holding.

10.3. Dugoro¢ni finansijski plasmani

Struktura dugoro¢nih
finansijskih plasmana

u 000 dinara

2011.

2010.

Ucesce u kapitalu zavisnih pravnih lica

Svega
Ucesée u kapitalu ostalih povezanih pravnih lica
Energoprojekt Garant a.d.o. 1.249
Svega 1.249
Ucesce u kapitalu ostalih pravnih lica i druge H.o.V. namenjene prodaji
JUBMES 429 527
Humanitarna fondacija 1
Svega 429 528
UKUPNO 429 1.777
Ostali dugorocni finansijski plasmani
Dati dugoro¢ni zajmovi zavisnim druStvima
Dugoroc¢ni stambeni
krediti dati zaposlenima 308 867
Ostalo 8.873 8.354
Svega 9.681 9.221
UKUPNO 10.110 10.998

U 2011 godini Kompanija je prodala akcije EP Garant.
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U okviru dugoro¢nih finansijskih plasmana najznacajnija stavka je
dugoro¢ni depozit na ime kolaterala za garanciju na projektu Alto Piura,

Peru, kroz ostale dugoroc¢ne finansijske plasmane.

Dugoro¢ni krediti dati radnicima datiraju iz 2000 godine I dati su
beskamatno jer se radi o malim iznosima I socijalnog su karaktera.

10.4. Zalihe i dati avansi

Struktura zaliha i u 000 dinara
Datih avansa 2011. 2010.
Materijal

Sitan inventar

Nedovrseni proizvodi

Gotovi proizvodi

Roba

Dati avansi 8.922 10.101
Minus: ispravka vrednosti 1.423 1.423
UKUPNO 7.499 8.678

Dati avansi se odnose na avanse date za realizaciju podizvodjackih ugovora

koji su joS u fazi realizacije.

10.5. Kratkoro¢na potrazivanja

o TR u 000 dinara
Struktura kratkoroc¢nih potrazivanja 2011, ‘ 2010,
Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci — mati¢na i zavisna pravna lica
Kupci — ostala povezana pravna lica 87 318
Kupci u zemlji 101.796 34.966
Kupci u inostranstvu 291.576 299.622
Minus: Ispravka vrednosti -58.825 -21.885
Svega 334.634 313.021
Potrazivanja iz specificnih poslova
Ostala potrazivanja iz specificnih poslova 1.330 12.917
Minus: Ispravka vrednosti
Svega 1.330 12.917
Druga potraZivanja
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Potrazivanja za kamatu i dividende 25 69
Potrazivanja od zaposlenih 1.885 1.718
Potrazivanja od drZzavnih organa 1

organizacija

Potrazivanja za viSe plac¢en porez na dobit 1.682 1.102
Potrazivanja po osnovu preplacenih ostalih 25
poreza i doprinosa

Ostala potrazivanja 674 479
Minus: Ispravka vrednosti

Svega 4.266 3.393
UKUPNO 340.230 329.331

I pored ekonomske krize nivo naplate u zemlji je izuzetno visok i, ukoliko
se 1izuzme poslednja , decembarska realizacija, iznosi preko 90%. Naplate u
2012 godini potvrdjuju prethodnu konstataciju.

Sto se ino potraZivanja ti¢e, vazno je napomenuti da sa radi iskljuéivo o
institucionalnim investitorima iz javnog sektora (Ministarstva, drzavne
agencije, lokalni 1 regionalni organi vlasti) 1 o poznatim kupcima. Naravno,
strukura trzista (Jordan , Peru, Alzir) ukazuje na izuzetnu specifi¢nost 1 duze
rokove naplate ali je procena rukovodstva da ona ni¢im nije ugrozena.
Stavise, spomenuta trzi§ta su van tokova krize §to smanjuje rizike naplate. U
korist prethodne konstatacije ide ¢injenica da naplate u Peruu i Jordanu idu u
ugovorenim rokovima , §to vazi i za zemlje bivSe SFRJ. Iz Alzira je od 2003
do danas napla¢eno oko 8 miliona evra 1 uplata u januaru 2012 ukazuje na
kontinuitet iako su rokovi duzi zbog jakog administrativnog upliva sa
strogom hijerarhijom jer se radi o isplatama iz drZavnog budZeta.

Promene na racunu ispravke vrednosti potrazivanja su prikazane u narednoj
tabeli.

Promene ispravke vrednosti potrazivanja u 000 dinara
2011. 2010.

Stanje na dan 01. januara 21.885 16.372
Dodatna ispravka vrednosti 46.433 9.522
Dlrekvttan o.tpls prethodno ispravljenih 6057 13.909
potrazivanja

Naplacena ispravljena potrazivanja -3.236 -100
UKUPNO 58.825 21.885

Potrazivanja od kupaca 1 ostala potrazivanja su nekamatonosna.
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Ispravka vrednosti pojedinih potrazivanja izvrSenih tokom 2011. godine kao
I informacija o neusaglasenim odnosima sa pojedinim kupcima prezentovana
u odgovaraju¢em tekstu Napomena.

10.6. Kratkorocni finansijski plasmani

Struktura kratkoro¢nih u 000 dinara
finansijskih plasmana 2011. | 2010

Kratkorocni krediti i plasmani — maticna, zavisna
i ostala povezana pravna lica
Zavisnim pravnim licima
Ostala povezana pravna lica 13.500 13.500
Tekucée dospece dugorocnih kredita
Minus: Ispravka vrednosti
Svega 13.500 13.500
Kratkorocni krediti u zemlji
Deo dugoro¢nih stambenih kredita koji
dospevaju do 1 godine
Tekuce dospece dugorocnih kredita
Minus: Ispravka vrednosti
Svega 0 0
Ostali kratkorocni krediti i plasmani
Kratkoro¢ni krediti u inostranstvu
Teku¢e dospece dugorocnih kredita u
inostranstvu
Namensko orocenje sredstava kod domacih

poslovnih banaka 28.285 33.805
Ostalo 32

Minus: Ispravka vrednosti

Svega 28.317 33.805
UKUPNO 41.817 47.305

Na pozajmicu EP Niskogradnji se obracunava kamata za potrebe poreskog
bilansa saglasno zakonskim uzansama. Pozajmica je kratkoro¢na I produzava
se svakih 6 meseci. Sredstva obezbedjenja nisu uzeta.
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Detaljnije informacije o deponovanim sredstvima kod domacih poslovnih

banaka su prezentovane u narednoj tabeli.

Banka Valuta Datum Datum Iznos u
plasmana Dospeca 000 RSD
Hypo alpe adria| EUR 19.12.2011. 19.01.2012. 5.240
banka
Raiffeisen EUR 14.12.2011 16.01.2012. 10.481
banka
Raiffeisen EUR |26.12.2011 26.01.2012 12.564
banka

Ostali kratkoro¢ni plasmani ukljucuju deponovana sredstva kod domacih
poslovnih banaka. Sredstava su tokom cele 2011. godine deponovana na
period do 12 meseci (na periode od 30 dana) uz kamatnu stopu koja se
kretala u rasponu od 3 do 4,8 % na godiSnjem nivou.

10.7. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Struktura gotovine i u 000 dinara
gotovinskih ekvivalenata 2011. 2010.
Tekuci racuni (dinarski) 3.311 27.778
Tekuci racuni (devizni) 61.664 65.678
Dinarska blagajna 50
Devizna blagajna 15.699 4.874
Kratkoro¢no oro€eni depoziti 1 akreditivi

NovcCana sredstva ¢ije je  koriS¢enje

ograni¢eno ili vrednost umanjena

Ostala nov€ana sredstva 435 551
UKUPNO 81.109 98.931

U okviru tekucih dinarskih i deviznih ra¢una Drustva iskazan su sredstva:
e u poslovnim bankama u zemlji (Raiffeisen banka, Alpha banka, Hypo
Alpe Adria Bank, Societe Generale Banka, Vojvodanska banka,

JUBMES banka) i

¢ na deviznim racunima (BNA, BADR- Alzir, Scotiabank- Peru, Bank

of Jordan)
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10.8. Porez na dodatu vrednost i
aktivna vremenska razgranicenja

Struktura poreza na dodatu vrednosti i

u 000 dinara

aktivnih vremenskih razgranicenja

2011.

2010.

Porez na dodatu vrednost

Unapred placeni troSkovi

1.148

1.662

Razgrani¢eni porez na dodatu vrednost

71

Potrazivanja za nefakturisani prihod

Razgranieni troSkovi po osnovu obaveza

Ostala aktivna vremenska razgrani¢enja

50

UKUPNO

1.219

1.712

Razgraniceni PDV obuhvata iskazan PDV u primljenim fakturama koje se
odnose na tu godinu, a pravo na odbitak prethodnog poreza nastaje u
narednom obracunskom periodu, iz razloga S§to su ulazne fakture stigle
nakon sastavljanja poreske prijave za decembar te godine.
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10.9. PROMENE NA KAPITALU

Nereali-
zovani
dobici | Nerealizo-
red po vani Otkupljene Gubitak
b . OPIS Osnovni Revaloriza- | osnovu | gubicipo | Neraspo- | Gubitak | sopstvene iznad
roj . . . .. . L g .
kapital Neuplaceni cione hartija osnovu redeni | do visine | akcije i visine
(grupa Ostali upisani | Emisiona | Rezerve rezerve od hartija od | dobitak | kapitala udeli kapitala
30 bez kapital kapital premija | (rmn 321, | (3301 | verdnosti | vrednosti | (grupa (grupa (m (grupa
309) (rn 309) | (grupa31) | (m 320) 322) 331) (rn 332) | (rn 333) 34) 35) 037,237) | UKUPNO 29)
AOP 401 414 427 440 453 466 479 492 505 518 531 544 557
: ;‘(t;‘l“ée nadan 01.01. prethodne godine | 574 355 | 9 94 13.090 | 141.343 181 1.861 | 52.649 494.649
AOP 402 415 428 441 454 467 480 493 506 519 532 545 558
2 Ispravka materijalno znacajnih greSaka
I promena ra¢unovodstvenih politika u
prethodnoj godini —povecanje
AOP 403 416 429 442 455 468 481 494 507 520 533 546 559
3 Ispravka materijalno znacajnih greSaka
I promena racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini —smanjenje
AOP 404 417 430 443 456 469 482 495 508 521 534 547 560
4 Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine 2010. 279.305 | 9.942 13.090 141.343 181 1.861 52.649 494.649
(r.br.1+2-3)
s AOP 405 418 431 444 457 470 483 496 509 522 535 548 561
Ukupna povecanja u prethodnoj godini 704 1.960 45 32.427 35.136
6 AOP 406 419 432 445 458 471 484 497 510 523 536 549 562
Ukupna smanjenja u prethodnoj godini 14.092 14.092
AOP 407 420 433 446 459 472 485 498 511 524 537 550 563
7 | Stanje na dan 31.12. prethodne godine
2010 (rbr. 4+5-6) 279.305 | 9.942 13.794 143.303 226 1.861 70.984 515.693
AOP 408 421 434 447 460 473 486 499 512 525 538 551 564
3 Ispravka materijalno znacajnih greSaka
I promena ra¢unovodstvenih politika u
tekucoj godini —povecanje
AOP 409 422 435 448 461 474 487 500 513 526 539 552 565
9 Ispravka materijalno znacajnih greSaka
I promena racunovodstvenih politika u
tekucoj godini —smanjenje
AOP 410 423 436 449 462 475 488 501 514 527 540 553 566
10 | Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuée godine 2011 (r.br.7+8-9) 279.305 | 9.942 13.794 143.303 226 1.861 70.984 515.693
1 AOP 411 424 437 450 463 476 489 502 515 528 541 554 567
Ukupna povecanja u tekucoj godini 888 280 6.833 8.001
12 AOP 412 425 438 451 464 477 490 503 516 529 542 555 568
Ukupna smanjenja u tekucoj godini 109 1.861 887 -865
AOP 413 426 439 452 465 478 491 504 517 530 543 556 569
13| Stanje na dan 31.12. tekuce godine 279.305 | 9.942 14.682 | 143.583 117 76.930 524.559

2011 (r.br. 10+11-12)
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10.10. Osnovni kapital

. u 000 dinara
Struktura kapitala 2011 ‘ 2010,
Osnovni kapital
Osnovni kapital 279.305 279.305
Ostali osnovni kapital 9.942 9.942
UKUPNO 289.247 289.247

Najvecih 5 akcionara Drustva su:
broj akcija

Energoprojekt Holding A.D. 646.081
Lazi¢ Arsenije 1.608
Proinvestments A.D. 1.040
Vulovi¢ Vojislav 1.002
Hypo kastodi 4 979

Akcijski kapital ¢ini 681.232 obi¢nih akcija pojedinacne knjigovodstvene
vrednosti od 410 dinara.

Akcijski kapital - obi¢ne akcije obuhvataju osnivacke 1 u toku poslovanja
emitovane akcije sa pravom upravljanja, pravom na uceS¢e u dobiti
akcionarskog drustva i na deo stecajne mase u skladu sa aktom o osnivanju,
odnosno odlukom o emisiji akcija.

Saglasno Statutu, obi¢ne akcije Drustva daju akcionaru a narocito:

- pravo na informisanje 1 pristup pravnim aktima i drugim dokumentima 1
informacijama DruStva

- pravo prisustva i u¢e$c¢a u raspravi na sednici Skupstine
- pravo glasa u Skupstini tako da jedna akcija uvek daje pravo na jedan glas

- pravo na isplatu dividendi, posle isplate dividendi na sve preferencijalne
akcije u punom iznosu

- pravo uceS¢a u raspodeli likvidacionog viska po likvidaciji Drustva, a
nakon isplate poverilaca 1 akcionara bilo kojih preferencijalnih akcija

- pravo preceg sticanja akcija iz novih emisija 1 zamenljivih obveznica

- pravo raspolaganja akcijama
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10.11. Rezerve

Rezerve obuhvataju sledece oblike rezervi:

. u 000 dinara
Struktura rezervi 2011, 2010,
Emisiona premija
Zakonske rezerve 14.682 13.794
Statutarne i druge rezerve
UKUPNO 14.682 13.794

Zakonske rezerve su obavezno formirane do 2004. godine, tako Sto se svake
godine 1z dobitka unosilo najmanje 5%, dok rezerve ne dostignu najmanje
10% osnovnog kapitala.

Opstim aktom DruStva utvrdene su statutarne rezerve o €ijoj visini odlucuje
Skupstina akcionara Drustva na predlog Upravnog odbora, a koje ne mogu
biti manje od 5% ostvarenog neto dobitka.

10.12. Revalorizacione rezerve, nerealizovani dobici i gubici
po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju

Struktura revalorizacionih rezervi, u 000 dinara

nerealizovanih dobitaka/gubitaka po 2011. 2010.
osnovu hartija od vrednosti
Revalorizacione rezerve 143.583 143.303
Nerealizovani dobici od HoV raspolozivih 117 226
za prodaju
Nerealizovani gubici od HoV raspolozivih -1.861
za prodaju
UKUPNO 143.700 141.668

Promene na revalorizacionim rezervama odnose se na uskladivanje vrednosti
hartija od vrednosti koje se nalaze u portfoliu hartija od vrednosti Drustva, sa
njithovom fer vredno$¢u na sekundarnom trziStu hartija od vrednosti na dan
sastavljanja finansijskih izveStaja

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu Strana 73/87




Energoprojekt Hidroinzenjering a.d.

10.13. Nerasporedeni dobitak

Stanje 1 promena stanja nerasporedenog dobitka je prikazana u narednoj

tabeli.

Stanje i promena stanja

u 000 dinara

nerasporedenog dobitka

2011.

2010.

Stanje na dan 01.01.

70.984

52.649

Korekcija dobitka po osnovu poreza na
dobitak

Korekcija dobitka po osnovu primene MRS
12

Korekcija dobitka po osnovu primene MRS
19

1.296

Raspodela dobitka (dividende)

Raspodela dobitka (povecanje nominalne
vrednosti po akciji)

Raspodela dobitka u statutarne rezerve

-887

=705

Ostalo

Dobit tekuce godine

6.833

17.744

Stanje na dan 31. decembra

76.930

70.984

Raspodela nerasporedenog dobitka izvrSena je shodno Odluci Skupstine od

24.6.2011.(tacka 5.) kako sledi:

u dividende

ucesce zaposlenih u dobiti

u osnovni kapital

u rézerve

pokrice gubitka

nerasporedena dobit

Ukupno

RSD
hiljada

887

16.857
17.744
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10.14. Dugorocna rezervisanja

¥ . e . u 000 dinara
Struktura dugoroc€nih rezervisanja 2011, 2010,
Rezervisanje po osnovu sudskih sporova
u skladu sa MRS 37
Rezervisgnje za naknade 1 druge beneficije 13.561 14.296
zaposlenih
Ostala dugorocna rezervisanja
UKUPNO 13.561 14.296

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za
nedospele otpremnine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu
aktuarskog obracuna eksternog konsultanta.

U narednoj tabeli prikazana je struktura rezervisanja za nedospele
otpremnine prilikom odlaska u penziju.

Struktura rezervisanja za naknade i

druge beneficije zaposlenih 2011.
Radnici muSkog pola 459
Radnici Zenskog pola 276
UKUPNO 735

Postupak projekcije rezervisanja, uvazavanjem relevantnih odredbi MRS 19,
obavljao se u vise sledecih koraka:
e prvo, shodno polu, ukupnim godinama staza radnika i godinama staza
u Drustvu; uvazavanjem ocekivane godiSnje stope fluktuacije 1
mortaliteta procenjen je broj zaposlenih koji ¢e iskoristiti pravo na
otpremninu, kao i period kada ¢e navedene naknade zaposleni primiti;
e drugo, uvazavaju¢i odredbe Kolektivnog ugovora Drustva, procenjena
je visina otpremnine za svaku godinu staza, koje su bile aktuelne na
datum bilansa stanja; i
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e trece, svodenje na sadasnju vrednost oCekivanih odliva za otpremnine
vrSena je primenom diskontnog faktora, koji predstavalja koli¢nik

diskonte stope 1 oCekivanog rasta zarada.

10.15. Ostale dugoro¢ne obaveze

v . u 000 dinara
Struktura dugoroc¢nih obaveza 2011, 2010,
Obaveze koje se mogu konvertovati u
kapital
Obaveze prema mati¢nim zavisnim
pravnim licima
Obaveze prema ostalim pravnim licima
Obaveze osnovu dugorocnog
.. L 943 0
finansijskog lizinga
Ostale dugoro¢ne obaveze
UKUPNO 943 0
U 2011 je na lizing kupljeno terensko vozilo za Projekat Alto Piura koje se
rentira saglasno ugovoru.
10.16. Obaveze po osnovu dugorocnog lizinga
u 000 dinara
2011. 2010.
Sadasnja Buduca Sadasnja Buduca
vrednost vrednost vrednost vrednost
Do 1 godine 564 1.046 0 0
Od I -5 godina 1.507 2.615 0 0
Preko 5 godina 0 0 0 0
UKUPNO 2.071 3.661 0 0

Razlika izmedu buduce vrednosti minimalnih placanja lizinga 1 njihove
sadasnje vrednosti predstavlja kamata sadrzana u ratama zakupa.

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga se otplacuju na period od 2011 do
2014 (37 meseci) 1 uz kamatnu stopu koja je na nivou 9% godisSnje. Nisu
data nikakva sredstva obezbedjenja.

‘ Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu

Strana 76/87




Energoprojekt Hidroinzenjering a.d.

10.17. Kratkoroc¢ne finansijske obaveze

Struktura kratkoro¢nih finansijskih u 000 dinara
obaveza 2011. 2010.
Kratkoro¢ni krediti od mati¢nih 1 zavisnih
pravnih lica
Kratkoro¢ni krediti od ostalih povezanih
pravnih lica
Kratkoro¢ni krediti u zemlji 31.393 31.649
Kratkoro¢ni krediti u inostranstvu
Deo dugoro¢nih kredita koji dospeva do
: : 8.154
jedne godine
Deo ostalih dugoro¢nih obaveza koje
: : : 564
dospevaju do jedne godine
Obaveze po kratkoro¢nim hartijama od
vrednosti
Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze — po
viza raCunima
Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze 116
UKUPNO 31.957 39.919

Deo ostalih dugorocnih obaveza koje dospevaju do jedne godine se

odnose na lizing vozila u Peruu.

Detaljnije informacije o obavezama po kratkoro¢nim Kkreditima su

prikazane u narednoj tabeli.

Datum Datum Godisnja Nacin Preostali
Banka Val odo bruen » dospeca kamatna - lci e dug u 000 | Obezbedenje
¥ P stopa P RSD
Societe SMEUR | O roku Jemstvo EP
Generale EUR | 11.10.2011. | 30.06.2012. +49% dospeca 20.929 Holding
Hypo
Alpe 3M EUR y Jemstvo EP
Adria EUR | 27.04.2011. | 26.04.2012 14.95% mesecno 10.464 Holding
Bank
UKUPNO 31.393
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10.18. Obaveze iz poslovanja

. . u 000 dinara
Struktura obaveza iz poslovanja 2011, 2010,
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 39.473 50.939
Dobavljaci — mati¢na 1 zavisna pravna lica 65.376 65.492
Dobavljaci — ostala povezana pravna lica 7.669 5.610
Dobavljaci u zemlji 14.374 8.627
Dobavljaci u inostranstvu 5.453 825
Ostale obaveze 1z poslovanja
Obaveze iz specifi¢nih poslova 29.837 29.761
UKUPNO 162.182 161.254

Obaveze prema dobavlja¢ima ne sadrze kamatu, izuzev javnih preduzeca, 1

imaju valutu placanja koja se kre¢e u rasponu od 5 do 30 dana.

Kao I prethodnih godina, najveci dobavlja¢ je Energoprojekt Holding te su I
obaveze iz poslovanja najvece prema njemu , saglasno potpisanom ugovoru
o pruzanju usluga. Prema klju¢evima usvojenim na IOD EP Holding ,
Drustvo ima najve¢e mesecne troskove u okviru EP sistema na odrZzavanju

poslovne zgrade (zbog kljuca raspodele).

Preko 90% primljenih avansa su avansi po osnovu poslova iz druge
polovine 2011 (River dredging — Evropska delegacija, EPS- Djerdap I

Srbijavode- Bovan I Celije)

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja
odrazava njihovu fer vrednost na dan bilansa stanja.

10.19. Ostale kratkoroéne obaveze

Struktura kratkoro¢nih obaveza i u 000 dinara
pasivna vremenska razgranienja 2011. 2010.
Obaveze po osnovu zarada 1
naknada zarada - bruto 47.057 40414
Obaveze po osnovu kamata i
tro§kova finansiranja
Obaveze za dividende/ucesc¢e u dobitku 184 184
Obaveze prema zaposlenima 1.050 1.435
Obaveze prema clanovima upravnog i

89 83
nadzornog odbora
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Obaveze prema fizickim licima za naknade

556 31
po ugovoru
Ostale obaveze 111 130
UKUPNO 49.047 42.277

Obaveze po osnovu zarada se odnose na obaveze za ino-plate koje su
delom vezane za naplatu od Investitora a prema potpisanim Ugovorima o
radu u inostranstvu. Manji deo se odnosi na obra¢unatu decembarsku zaradu

koja se isplacuje u januaru 2012.

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost ostalih kratkoro¢nih

obaveza odgovara njihovoj fer vrednosti na dan bilansa stanja.

10.20. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalih javnih
prihoda i pasivna vremenska razgranicenja

Obaveze po osnovu poreza na dodatu
vrednost, ostalih javnih prihoda i pasivna
vremenska razgranicenja

u 000 dinara

2011.

2010.

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda

Obaveze za PDV 13.420 5.515
Obaveze za poreze, carine 1 druge dazbine iz

1 X 344
nabavke ili na teret troSkova
Os:[al.e obaveze za poreze, doprinose 1 druge 1312 4558
daZbine
Svega 14.732 10.417

Pasivna vremenska razgranicenja

Unapred obraunati troSkovi 820
Obracunati prihodi buduéeg perioda 735 1.471
Razgraniceni prihodi po osnovu potrazivanja 34.545
Ostala pasivna vremenska razgrani¢enja 8
UKUPNO 16.287 46.441

Obaveze za PDV se odnose na razliku obracunatog poreza i prethodnog
poreza. Ova obaveza je u Drustvu izmirena u zakonskom roku, pocetkom

naredne godine
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Razgraniceni prihodi po osnovu potraZivanja se odnose na tzv. retention
money na nekim inostranim poslovima u toku 2011 godine je uradjena
reklasifikacija navedene pozicije.

10.21. OdloZene poreske obaveze i odloZena poreska sredstva

OdloZene poreske obaveze i odloZena u 000 dinara

poreska sredstva 2011. 2010.

OdloZena poreska sredstva -281 -3.535
Odlozene poreske obaveze 469 44
Neto poreska sredstva/obaveze 13.519 13.331

OdloZene poreske obaveze koje su iskazane na dan 31. decembra se odnose
na oporezive privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava
koja podlezu amortizaciji i njthove poreske osnovice. Naime, usled razli¢itih
odredbi na bazi kojih se u Drustvu odreduje raCunovodstvena amortizacija
(shodno odredbama profesionalne regulative; MRS i MSFI i dr.) i odredbi
kojima se odreduje poreska amortizacija (Shodno Zakonu o porezu na dobit
pravnih lica), Drustvo ¢e u budu¢em periodu platiti ve¢i porez na dobitak
nego Sto bi platilo da mu se sa aspekta poreskog zakonodavstva prizna
stvarno iskazana knjigovodstvena amortizacija. Iz navedenog razloga,
Drustvo priznaje odlozenu poresku obavezu, koja predstavlja porez na
dobitak koji ¢e biti plativ kada Drustvo ,,povrati® knjigovodstvenu vrednost
sredstava.

Iznos odloZenih poreskih obaveza izracunat je mnoZenjem visine oporezive

privremene razlike na kraju godine sa stopom poreza na dobit DruStva
(10%).

Stanje i promena stanja odloZenih poreskih obaveza je prikazana u narednoj
tabeli.

Stanje i promena stanja odloZenih u 000 dinara

poreskih sredstava (obaveza) 2011. 2010.
Stanje odloZenih poreskih obaveza

na kraju prethodne godine

13.331

16.822

Stanje odloZenih poreskih obaveza
na kraju tekuc¢e godine

13.519

13.331

ODLOZENI PORESKI PRIHODI
(RASHODI) PERIODA

(469)

236
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Odlozeni poreski rashod perioda je priznat na teret rezultata (gubitka)
Drustva u godini kada je ustanovljeno povecanje stanja odlozenih poreskih
obaveza.

OdloZena poreska sredstva, odnosno iznosi poreza na dobitak nadoknadivi
u budu¢im periodima, u DruStvu mogu da se formiraju prvenstveno po
osnovu:
e neiskori$¢enih poreskih gubitaka prenetih na naredni period
e rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u
penziju, koja su odredena shodno relevantnim odredbama MRS 19; 1
e neiskoriS¢enih poreskih kredita (za ulaganja u osnovna sredstva)
prenetih na naredni period.

Odlozena poreska sredstva po svim navedenim osnovama nisu iskazana u
finansijskim izveStajima DruStva. Kao osnovni razlog za objaSnjenje
navedene konstatacije moze se navesti visoka doze neizvesnosti po pitanju
buduce ostvarive dobiti Drustva, na bazi kojih bi Drustvo moglo da iskoristi
odloZena poreska sredstva za umanjenje obaveze za porez na dobit.

Inace, u obrascu PK 1, pod nazivom ,,Poreski kredit za ulaganja u osnovna
sredstva®, Drustvo je u 2011. godini prikazalo iznos od 493 hiljada RSD (u
2010 godini 1.383 RSD).

Drustvo nema neiskoris¢enog poreskog kredita iz ranijeg perioda.

10.22. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza

Drustvo je izvrSilo usaglaSavanje potraZivanja sa domaéim i inostranim
kupcima sa stanjem na dan 31.12.2011 godine

Imajuéi u vidu veliki broj ugovora u zemlji I inostranstvu , kao I veliki broj
banaka I dobavljaca sa kojima je trebalo biti radjeno usaglasavanje obaveza |
potrazivanja, u nastavku dostavljamo samo one kupce koji nam nisu dostavili
potpisan IOS uz navodjenje razloga za svakog od njih. Vazno je ista¢i da su
svi domac¢i Kupci dostavili potpisan 10S , da su potvrdjeni svi 10S-1 sa
dobavlja¢ima I da su sve banke potpisale IOS-e, a iz inostranstva se ocekuju
od slede¢ih kupaca:
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ANBT , Alzir : Drzavna agencija za brane , kao javno preduzece, po
njthovom tumacenju nema obavezu potvrde bilo kakvih dugova sa
njihove strane jer se Medjunarodni raCunovodstveni standardi ne
primenjuju u AlZiru. Jedna od faktura iz I0S-a je pladena u januaru
2012. Iznos: 54.903

ANRH, AlzZir : Drzavna agencija za vodne resurse; Isto obrazloZenje
uz napomenu da je u toku 2011 naplacen lokalni deo a da je neoveren
IOS samo na devizni deo. Iznos: 19.277

Fichtner , Nemacka : Projekat Peru€ica se zavrSava u aprilu 2012,
Fichtnerov Sef projekta je od novembra u penziji I ocekuje se potpisan

IOS. Iznos: 1.104

-  EPCQG, Niksi¢ : Nema odgovora. [znos:244

NAPOMENA: Svi iznosi su u 000 RSD

10.23. Vanbilansna aktiva i vanbilansna pasiva

Shodno zakonskim odredbama (Pravilnik o sadrzini i1 formi obrazaca
finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike), Drustvo je u svojim finansijskim izveStajima iskazalo
vanbilansnu aktivu 1 vanbilansne pasivu. Stavke iskazane u okviru
vanbilansne aktive 1 vanbilansne pasive, a koje su prikazane u narednoj
tabeli, ne predstavljaju sredstva ni obaveze Drustva, ve¢ prvenstveno sluze u

kontekstu informativne uloge korisnika finansijskih izvestaja.

. .. . u 000 dinara
Struktura vanbilansne aktive i pasive 2011, 2010,
Primljene hartije od vrednosti - vauceri 0 0
Primljene garancije, avali i druga jemstva
Primljene garancije - domaci dobavljaci 0 0
Prlmljepe garancije 1 druga jemstva - 1252 0
devizni deo
Primljene garancije - 0 0
zalog pokretnih svari
Primljene garancije 0 0
Svega 1.252 0
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Date garancije, avali i druga jemstva

Date garancije - dinarski deo 5.923 7.536
Date garancije - devizni deo 115.544 169.453
Data jemstva - dinarski deo 325.231 0
Data jemstva - devizni deo 0 0
Date garancije 0 0
Svega 446.698 176.990

Ostala vanbilansna aktiva/pasiva
Ostala vanbilansna aktiva

0 0
Svega 0 0
UKUPNO 447.950 176.990

Drustvo ima obaveze po osnovu izdatih ponudbenih, avansnih I garancija za
dobro izvrSenje posla na poslovima u zemlji I inostranstvu I samo je na

kreditu ¢iji je korisnik EP Holding od Fonda za razvoj jemac (iskazano na
poziciji Data jemstva — dinarski deo) .

11. HIPOTEKE UPISANE NA TERET I U KORIST DRUSTVA

Drustvo nema upisane hipoteke.

12. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA

Shodno zahtevima iz MRS 24 - Obelodanjivanja povezanih strana, u
nastavku je izvrSeno obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr.; izmedu
Drustva 1 povezanih strana. Povezanim stranama se, sa aspekta DrusStva,
smatra: zavisna drustva i klju¢no rukovodece osoblje (ona lica koja imaju
ovlas¢enja 1 odgovornost za planiranje, usmeravanje i kontrolisanje
aktivnosti entiteta, direktno ili indirektno, ukljucujuci 1 sve direktore, bez
obzira da li su izvr$ni ili ne) 1 njihove bliske ¢lanove porodice.

Sa aspekta zavisnih drustva, u sledece dve tabele su prikazane transakcije
koje rezultiraju iskazanim prihodom 1 rashodom u bilansu uspeha, 1
iskazanim obavezama i potraZivanjima u bilansu stanja.
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Struktura prihoda i rashoda od povezanih u 000 dinara
pravnih lica 2011. | 2010
Prihodi
Prihod od prodaje (EP Entel) 66
Kamata po osnovu kratkoro¢nog kredita
Svega
Rashodi
Nabavna vrednost prodate robe
Svega 0 66
Struktura obaveza i potraZivanja prema u 000 dinara
povezanim pravnim licima 2011. \ 2010.
PotraZivanja
EP Visokogradnja 1.582 1.472
EP Niskogradnja 13.587 13.587
EP Oprema 523
Svega 15.169 15.582
Obaveze
EP Holding 89.164 78.283
EP Garant 792 1.441
EP Visokogradnja 2.870 2.343
EP Niskogradnja 5.815 5.701
EP Entel 3.197 347
EP Energodata 763 1.124
EP Oprema 48
EP Industrija - Zahinos 4.067
EP Entel - Oman 4.087
INEC Itd 282 277
Svega 102.883 97.718

PotraZivanja 1 obaveze od povezanih pravnih lica poti€u uglavnom iz
transakcija prodaje 1 dospevaju 15 dana nakon datuma prodaje, nisu
obezbedena, izuzev za Holding, i nemaju kamatu.
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Sa aspekta kljuénog rukovodeceg osoblja, u naredne dve tabele je
prikazana struktura naknade tokom godine, kao i1 promena salda po osnovu
kredita.

Struktura naknada klju¢nog u 000 dinara
rukovodeceg osoblja 2011. 2010.
Kratkoro¢na primanja (bruto zarade i dr.) 33.551 30.459
Otpremnine 0 0
Pozajmice i ostalo 0 0
Svega 33.551 30.459
Krediti klju¢nog u 000 dinara
rukovodeceg osoblja 2011. 2010.

Stanje na pocetku godine
Uvecanje za kamatu
Otplate tokom godine
Saldo na kraju godine

—l e} [ar) faw)
—l e} [er) fa)

Krediti nisu odobravani , a u okviru klju¢nog rukovodeceg osoblja se nalaze
Direktor, 2 Izvr$na direktora, 5 Sefova specijalizovanih biroa I 3 Sefa sluzbi.

13. POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA

Potencijalne obaveze, koje mogu da rezultiraju odlivom ekonomskih koristi
Drustva, prvenstvo mogu da nastanu po osnovu:

e sudskih sporova.
Potencijalna obaveza po osnovu sudskih sporova se prvenstveno ogleda u
mogucnosti okoncanja sudskih sporova na Stetu Drustva, a za S§ta nije
stvorena obaveza ili izvr§eno rezervisanje u bilansu stanja.

U narednoj tabeli prikazan je broj i procenjene vrednosti sudskih sporova u
kojima je Drustvo tuZena strana, a verovatnoca da DruStvo izgubi predmetne
sporove nije izuzetno mala. U procenjene vrednosti sudskih sporova, gde je
visina potencijalne obaveze odredena na dan 31.12.2011. godine, su
ukljuCene vrednosti zateznih kamata a nisu uklju€eni procenjeni sudski
troSkovi koji mogu nastati u sluc¢aju sudskih odluka koje ne bi bile u korist
Drustva.
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Tusilac Prvostepeni Drugostepeni U
postupak postupak
Broj sporova
Fizicko lice 3 3
Pravno lice 1 1
UKUPNO 4 3 7
u 000 dinara
Fizicko lice 3.194.992,01 1.185.036,95 4.380.028,96
Pravno lice
UKUPNO

Detaljnije informacije o vrednosno najznacajnijim sudskim sporovima u
kojima je Drustvo tuZena strana su prezentovane u sledecoj tabeli.

prinudnog iseljenja

.. y Visina potencijalne
el Ui G7ste obaveze u 000 dinara
Fizicko lice | Naknada Stete u postupku 2.518.031,46

Potencijalna sredstva, koja mogu da rezultiraju prilivom ekonomskih
koristi DruStva, prvenstvo mogu da nastanu po osnovu sudskih sporova u
kojima je Drustvo tuZena stana.

Potencijalna sredstva po osnovu sudskih sporova se ogledaju u moguénosti
okonc¢anja sudskih sporova u korist DruStva, a za S$ta nije stvoreno
potrazivanje u bilansu stanja ili na neki drugi nacin iskazana ekonomska
korist DruStva (na primer, umanjenjem vrednosti neopravdanog avansa 1 sl.).

U narednoj tabeli prikazan je broj i procenjene vrednosti sudskih sporova u
kojima je DruStvo tuzilac, a postoji izvesna doza razumne verovatnoce da
Drustvo dobije predmetne sporove.
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TuZzeno

Prvostepeni

Drugostepeni

lice postupak postupak Bhepie
Broj sporova
Fizicko lice 1 1
Pravno lice 2 2
UKUPNO
u 000 dinara
Fizicko lice 3.246.008,00 3.246.008,00
Pravno lice 3.464.801,09 3.464.801,09
UKUPNO 6.710.809,09

Detaljnije informacije o vrednosno najznacajnijim sudskim sporovima u
kojima je Drustvo tuzilac su prezentovane u sledecoj tabeli.

Tuzeno . Visina potencijalnih
lice Osnov tuzbe sredstava u 000 dinara

Fizi¢ko lice | Naknada Stete povodom KkrSenja 3.246.008,00
zabrane konkurencije

14. DOGADJAJI NAKON BILANSA STANJA

Nakon bilansa stanja nije bilo dogadjaja koji bi bitnije uticali na
verodostojnost iskazanih finansijskih izvestaja.

U Beogradu, 28. februara 2012. Godine

Lice odgovorno za éo irektor
sastavljanje izvestaj w @éﬁ’ﬁ : \\J i
'I.
77 %
houstia P\ (/
A s A& N
17 NZENSZZ \
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GODISNJI IZVESTAJ

0 POSLOVANJU AKCIONARSKOG DRUSTVA

za 2011. Godinu

I Opsti podaci

1. Poslovno ime

ENERGOPROJEKT HIDROINZENJERING A.D.

Sediste i adresa

Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12

Maticni broj

07023065

PIB

100001476

2. Web site i e-mail adresa

www.ephydro.com info@ephydro.com

3. Broj i datum reSenja o upisu u registar privrednih

subjekata BD 8069/2005 od 17.05.2005.

4. Delatnost (Sifra i opis) 7112 Inzenjerske delatnosti i tehni¢ko savetovanje

5. Broj zaposlenih (prosecan broj u 2011) 195

6. Broj akcionara na dan 31.12.2011. godine 248

7. Deset najvedih akcionara (Poslovno ime): Broj akcija UceSc¢e u osn. kapitalu (u %)
Energoprojekt Holding a.d. 646.081 94,84
Lazi¢ Arsenije 1.608 0,23
Proinvestments 1.040 0,15
Vulovi¢ Vojislav 1.002 0,14
HYPO CASTODI 4 979 0,14
Karavla Milan 900 0,13
Treven Tomaz 700 0,10
Maksimovi¢ Milan 650 0,09
Kasalovi¢ Svetlana 500 0,07
Mitrovi¢ Milan 492 0,07

8. Vrednost osnovnog kapitala (u 000 din) 289.247

9. Podaci o akcijama na dan 31.12.2010:
Broj izdatih akcija (obicne) 681.232
ISIN broj RSEPHIE72156
CFI kod ESVUFR

10. Podaci o zavisnim dustvima

11. Poslovno ime, sediste i poslovna adresa revizorske
kuce koja je revidirala poslednji finansijski izvestaj

BDO d.o.o. Beograd,
Knez Mihailova 10

12.Poslovno ime organizovanog trzista na koje su

ukljucene akcije

Beogradska berza, Beograd,
Omladinskih brigada 1

II Podaci o upravi drustva

1. Clanovi upravnog odbora
(Ime, prezime i prebivaliste)

Obrazovanje, sadasnje zaposlenje

Broj i % akcija koji
poseduju u a.d. na dan
31.12.2011.

Nikola Breka, Beograd, predsednik UO

Dipl.inz. Zaposlen u EP Holding a.d.

Dragan Tadi¢ , Beograd, ¢lan

Dipl.inZ, Zaposlen u EP Holding a.d.

Bratislav StiSovi¢ , Beograd, ¢lan

Dipl.inz, Zaposlen u EP Hidroinzenjering a.d.

Dragan Joldi¢, Beograd, ¢lan

Dipl.ecc. Zaposlen u EP HidroinZenjering a.d.

Stojan Colakov, Beograd, ¢lan

Dipl.inZ, Zaposlen u EP Niskogradnja a.d.

2. Clanovi Nadzornog odbora

. KneZevi¢ Gaso

. 1li¢ Zora

. Cvetanovi¢ Milivoje
. KneZevi¢ Milivoje

. Dimitrijevi¢ Zivorad

b wWN —

Saglasno aktima, Drustvo ne bira Nadzorni odbor, ve¢ funkciju
Nadzornog odbora obavlja Nadzorni odbor EP Holdinga, za sva zavisna drustva.
Drustvo nije vrsilo nikakve isplate po ovom osnovu.

3. Navesti da li uprava drustva ima usvojen pisani kodeks ponasanja i web-site na kome je objavljen | Nema




III Podaci o poslovanju drustva

1) izvestaj uprave o realizaciji usvojene poslovne politike, sa navodenjem slucajeva i razloga za odstupanje, i
drugim nacelnim pitanjima koja se odnose na vodenje poslova;

Uprava je konstatovala da se poslovanje obavljalo u skladu sa usvojenom poslovhom politikom.

2) analiza ostvarenih prihoda, rashoda i rezultata poslovanja, prihoda po delatnostima, opis osnovnih proizvoda i
usluga, sa posebnim osvrtom na solventnost, likvidnost, ekonomicnost, rentabilnost drustva i njegovu trziSnu
vrednost, kao i efektima promena u pravhom poloZaju drustva (statusne promene)

¢ prinos na ukupni kapital 1,68 %

* neto prinos na sopstveni kapital 2,36 %

e poslovni neto dobitak 24.925.000 RSD
o stepen zaduZenosti 0,52

o Ii II stepen likvidnosti 10,31/111,78

* neto obrtni kapital 212.401.000 RSD

1.748,00 RSD
(nije bilo trgovanja)

e cena akcija - najvisa i najniza u izvestajnom periodu, ako se
trgovalo (posebno za redovne i prioritetne)

» trziSna kapitalizacija 1.190.793.536,00 RSD

» dobitak po akciji 10,03 RSD

« isplacena dividenda po redovnoj i prioritetnoj akciji, za 2009. g nije bilo isplate dividende

poslednje 3 godine, pojedinacno po godinama

2010.g. nije bilo isplate dividende

2011.g. nije bilo isplate dividende

3) Informacije o ostvarenjima drustva po segmentima (formiranim na proizvodnoj i geografskoj osnovi),
u skladu sa zahtevima MRS 14 i to o:

» prihodima od prodaje eksternim kupcima 625.791.000,00

e prihodima od prodaje drugim segmentima u okviru istog
drustva

Srbija 291.256.000
Inostranstvo 334.535.000

o rezultatima svakog segmenta

e imovini i obavezama segmenata Jedinstveno.

e glavnim kupcima i dobavljacima ( navode se kupca koji
ucestvuje sa vise od 10% u ukupnom prihodu drustva, odnosno
dobavljadi koji u€estvuje sa vise od 10% u ukupnim obavezama

Kupci — JP EPS, HE Perdap, REV doo Beograd, Srbijavode,
Elektroprivreda Crne Gore, MH Elektroprivreda Republike
Srpske, ANBT AlZzir;

drustva prema dobavlja¢ima)
Dobavljaci — EP Holding

« nacinu formiranja transfernih cena Po trziSnom principu

4) Navesti i objasniti svaku promenu ve¢u od 10% u odnosu na prethodnu godinu u: 2011 / 2010

e imovini i obavezama (prikazanoj po pozicijama datim u Pozicije Stalne imovine su na nivou od proSle godine, dok je
izvodu iz finansijskih izvestaja) na poziciji kratkorocnih obaveza doslo do smanjenja od 11,7%
na poziciji dugoroCnih obaveza za 11%, oba po osnovu
smanjenja gotovinskih ekvivalenata i gotovine. Najveéi deo
obaveza se odnosi na EP Holding po osnovu pruzanja usluga i
internog su karaktera. Kapital je neznatno iznad nivoa iz 2010.

Ostvarena je manja neto dobit kao rezultat neto gubitka po
osnovu ostalih rashoda (ispravka vrednosti) ali je poslovna
dobit 5,8 puta veca nego u 2010. godini.

* neto dobitku, odnosno gubitku tog drustva

5) Navesti slucajeve kod kojih postoji neizvesnost naplate prihoda ili mogucih buducih troskova koji
mogu znacajno uticati na finansijsku poziciju drustva

Imajuéi u vidu visok stepen naplate ~85%, kao i strukturu kupaca, tj. skoro iskljucivo institucionalne investitore (javna
preduzeca, drZavne agencije, Ministarstva, lokalni organi vlasti) i rad iskljuivo za poznate kupce, izvesnost naplate nije
ugroZena. Sudski sporovi nece uticati na formiranje znacajnijih obaveza u toku 2012. godine.

6) Informacije o stanju (broj i %), sticanju, prodaji i ponistenju sopstvenih akcija

| Nema.

7) Ulaganja u istrazivanje i razvoj osnovne delatnosti, informacione tehnologije i ljudske resurse

U toku 2011. Drustvo je investiralo oko 90.000 EUR u kupovinu novih racunara, za nabavku opreme, kao i za licenciranje
softverskih paketa.

8) Navesti iznos, nacin formiranja i upotrebu rezervi u poslednje dve godine

| Samo izdvajanje u zakonske rezerve (5% dobiti).




9) Navesti sve bitne dogadaje koji su se desili od dana bilansiranja do dana podnosenja izvestaja

U cilju usaglaSavanja sa "Zakonom o privrednim drustvima" i drugim zakonskim propisima na XXI vanrednoj sednici skupstine
akcionara Energoprojekt HidroinZenjering a.d. odrzanoj 27.01.2012. dodine, usvojen je novi Statut Energoprojekt
HidroinZenjering a.d., Poslovnik o radu skupstine Energoprojekt HidroinZenjering a.d. i Odluka o uskladivanju Osnivackog akta
Energoprojekt HidroinZenjering a.d. Na XXII vanrednoj sednici skupstine akcionara Energoprojekt HidroinZenjering a.d. odrZanoj
19.04.2012. godine, izabran je Odbor direktora Energoprojekt HidroinZenjering a.d.
Relevantne poslovne vesti o bitnim dogadajima redovno se objavljuju na web sajtu.

V Odluka nadleznog organa drustva o usvajanju godisnjih finansijskih izvestaja

Na sednici Upravnog odbora odrzanoj dana 27.02.2012. prihvaceni su Godisnji finansijski izvestaji i isti se upucuju Skupstini
akcionara na usvajanje. Planira se da ¢e u toku juna meseca 2012.g. biti odrZzana redovna skupstina akcionara koja ¢e doneti
odluku o usvajanju.

VI Odluka o raspodeli dobiti ili pokricu gubitka

Vazi prethodna napomena.
Planira se da ¢e u toku juna meseca 2012.g. biti odrZana redovna skupstina akcionara koja ¢e doneti odluku o raspodeli dobiti.

Drustvo odgovara za tacnost i istinitost podataka navedenih u Izvestaju na isti naCin kao za istinitost i tacnost podataka navedenih u prospektu.

Direktor drustva
U Beogradu, april 2012.

mr Bratislav StiSovi¢, dipl.inz.



4. 1ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE IZVESTAJA

Prema naSem najboljem saznanju, godiSnji finansijski izveStaj sastavljen je uz primenu
odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i daje istinite i objektivne
podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima
gotovine 1 promenama na kapitalu javnog drustva, ukljuujuéi i drustva koja su ukljucena u
konsolidovane izvestaje.

Zakonski zastupnik:

Energoprojekt Hidroinzenjering a.d.
direktor

Bratislav StiSovi¢, dipl. Inz.
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