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7005011532420

BILANS STANJA

- u hiljadama dinara

na dan 31.12.2011. godine

AKTIVA
A. STALNA IMCVINA (002+003+004+005+009) 001 2706382 3097045
00 I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 II. GOODWILL 003
01 bez 012 . NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 9676 14126
V. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA I
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 2620268 2692863
© 020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 2620288 2692663
(deo), 028 ) :
024, 027(dao), 028| » |nyesticions nekretnine 007
{deo)
021, (25, 027(deo), ;
026(dec) 3. Bioloska sredstva noé
2.31%1;15(2;!OCNI FINANSLISKI PLASMANI 00g 166418 300256
030 do 032, 039 | 4 yeesca u kapltalu 010 42902 208141
{deo)
033 do 038, 039 C dun . .
(deo) minus 037 2. Ostali dugorocni finensljski plagmani 011 123518 181115
B. OBRTNA IMOVINA {013+014+015) 012 3957568 3604780
10do 13, 15 I. ZALIHE 013 924195 B45204
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJL I
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 17552 0
QBUSTAVLIA
Ill. KRATKOROCNA PCTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 3015851 2759576
20, 21 2| 2232 asim | 4 Potrazivanja 016 2333591 2496386
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 70469 0
23 minus 237 3. Kratkoroeni finansijski plasmani 018 200282 12
24 4. Gotovinskl ekvivalenti i gotoving ‘019 362156 184159
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- u hiljadama dinara

. . 5. Porez na dodatu vrednost i aktivna viemenska
27128 oslm 288 razgranicenja 020 31353 79019
288 V., ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 68753980 8701825
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA {D22+023) 024 6753980 6701825
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 230210 0
PASIVA
AKAPITAL
{102+103+104+105+106-107+108-109-110) 101 3523639 3379630
30 |. OSNOVNI KAPITAL 102 1569886 1569886
31 . NEUPLACEN! UPISANI KAPITAL 103
32 ll. REZERVE 104 3739086 373906
3301331 V. REVALORIZACIONE REZERVE 105 61071 78341
V. NEREALIZOVANI DOBIC| PO OSNOVU
332 HARTIJA OD VREDNOST! 108 9655 9655
233 Vi. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVL 107
HARTWA OD VREDNOST!
24 Vil. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 1647545 1430563
a5 VIH. GUBITAK 109
037 i 237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIIE 110 138424 82721
agg&g&ggm REZERVISANJA | OBAVEZE 111 3151943 3238255
40 I. DUGOROCNA REZERVISANJA 142
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE {114+115) 113 BB7783 824759
414, 415 1. Dugorocni kraditi 114 41102 67584
41 bez 414 1415 | 2. Oslale dugoracne chaveze 115 526681 767176
I, KRATKOROCHNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) 118 2584160 2413496
42, osim 427 1. Kratkorecne finansijske ohaveze 117 1106335 878512
2. Ohaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji 118
427 i sradstava posiovanja kole se obustavija
43144 3. Obaveze iz poslovanja 118 1259517 1305296
45 | 46 4. Ostale kratkorocne obaveza 120 1652516 1715860
, . | 5. Obaveze po oanovu poreza na dodatu vrednost i
47, 48 0sim 4811 | 501 javnih prihada i pasivna viemenska 121 85792 43042
49 osim 488 razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 0 15086
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- U hiljadlama dinasa

498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 78308 B3940
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123)} 124 6753980 6701825
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 230210 (]
u dana 202 2012.godine
w.l:;,___—--‘---

Lice odgovorno za sastavljanje
finanslfskog lzvestaja

Lo

Obrazac propisan Praviinlkom o sadrzini | formi‘birazacs.
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/08 , 5/07,119/08 1 2110)

*.«IQ(;;S‘

Broj zahteva: 282485

Zakonski zastupnik
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F
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Popunjava pravno lics - preduzetnik
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Neziv :KONCERN ZA PROIZVGDNJU | PROMET KONDITORSKIH PROIZVODA "BAMBI-BANAT AD

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 115G

"
TR
7005011532437
u period 01.01.2011 do 31.12.2011 = U hifadama dinara
T R ":“BQ':‘"
A. PRIHODI | RASHODI |Z REDOVNOG
POSLOVANJA
1. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 2M 1828170 7522505
80 161 1.Prihadi od prodaje 202 7768809 7629431
62 2, Prihodi od aktlviran)a uclnaka i rohe 203 21847 24077
630 3. Povecan|]a vrednosti zaliha ucinaka 204 31687 1408
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 o 143808
‘ ... 64165 5. Ostali poslovni prihodi 206 68827 11487
. Il. FOSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 6717439 6183512
50 1. Nabavna wrednost prodate robe 208 81565 41841
51 2, Troskovi materijala 209 3607558 3162533
52 :rié;l"’]rgg:mvl zarada, naknada zarada | ostali licni 210 1303526 1355427
54 4, Troskovi amortizaclje | rezervisanja 211 293793 286794
53i55 5. Ostali poslovni rashod| 212 1430997 1326817
1. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 TM117T3H 1338893
V. POSLOVNI GUBITAK {207-201) 214
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 . 203152 141059
56 Vi FINANSIJSKI RASHODI 216 265635 387610
87168 VIl OBTAL! PRIHQDI 217 110478 185915
57 |58 Viil. OSTALI RASHODI 218 213874 595777
OFOREZVANIA (218214 Zi6z18s217218) | 219 845852 652580
X.GUBITAK IZ REDOVI\.IDG PGSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220
69 - 50 gléﬁg';gvli?’:ITAK POSLOVANJA KOJE SE 221
50 - 69 éléll';lsE'ngIE?AB"AK POSLOVANJA KOJE SE 297
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- u hiljadama dinara

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 223
(219-220+221-222) 045852 .
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perloda 225 53484 101165
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226
722 3. Odlozeni poreski prinodi perioda 227 5541 4538
723 D. Isplagena lfcna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 228- 226+ 227- 228) | 229 897929 A
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 228- 227 +
228) 230
A...A" NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232
I. ZARADA PO AKCILJ
1. Osnovna zarada po akciji 233 Py 1
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji 234

dana 3292

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog lzvestaja

ﬂq\\‘%&'

,\Q‘ ‘,__;-.\ z.

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obraz

(N

preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 210)

Broj zahteva:283485
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Papunjava pravno lice - preduzatnik
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FiB
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0O OO

123 19 20 21 22 23 24 25 26
‘rsta posla

Neziv :KONCERN ZA PROIZVODN.JU | PROMET KONDITORSKIH PROIZVODA "BAMEBI-BANAT"AD

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 115G

1ZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

7005011532444

T

- W hiljadama dinara

u perdodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine

A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I, Prilivi gotovine iz poalovnih aktlvnosti (1 do 3) 301 8630424 ‘8457804
1. Prodaja i primljeni avansi 302 8592642 8436793
2. Primljens kamate iz posfovnih ektivnosti 303 41774 1001
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 5008 20100
II. Odlivl gotovine iz postovnih altivnosti { 1 do 5) 306 7652634 8508326
1. Isplate dobavijacima i dati avanagi 306 85670920 65406848
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi . 307 1373082 1250427
3. Placense kamate 308 120434 85035
4. Porez na dobitak 309 132933 04425
5, Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 3556265 757491
Ill. Neto prillv gotovine iz poslovnlh aktivnostl { I1) 311 986790 0
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti { Il -) 312 0 140432
B, TOKOVI GOTOVINE i1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
I Prilivi gotovine iz aktivnosti Investiranja (1do §) 33 224771 308870
1. Prodaja akella | udsla ( neto prilivi } 314 147697 169048
iﬁgﬂ: namaterijainih ulaganja, nekretning, postrojenja, opreme i bioloA...A'kih 315 41964 78954
3. Ostali finansijski plasmani { neto prilivi 316 1687 40020
4. Primljens kemate iz aklivnost! Investiranja 317 33523 21848
&, Primljena dividende 318
Il. Odlivi gotovine iz aktivnhost! Investiranja (1 de 3) 318 386736 384280
1. Kupovina akeija | udefa { neta odlivi ) 320
s;elggﬁvv;na nematerijainih uleganja, nekretning, postrojenja, opreme | bicloA... A'klh 321 386736 384280
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi } 322
Ili. Nato priliv gotovine iz aktivnosti investiranja { 1- i ) 323
V. Neto odliv gotovina iz aktlvnostl Investiranja (11 -1) 224 161965 74410
Broj zahteva:283485 Strana 7 od 18



- u hiljadama dinara

V. TOKOVI GOTOVINE 1IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
1. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja {1 do 3) 305 86099 694600
1. Uvecanje osnovnog kapitaia 326 0 42710
2. Dugorocni i kratkoroeni krediti ( neto prilivi } 327 86099 ararst
3. Ostals dugorocne | kratkorocne obaveze 328 0 273148
II. Odlivl gotovine Iz aktivnosti finansiranfa (1 do 4) 320 736342 508716
1. Otkup sopstvenih akeija | udela 330 272970 320451
2, Dugorocnl { kratkorocnl kred it i ostale obaveze (neto odilvi) 331
3. Finansijski lizing 332 55014 186236
4. |splacene dividende 333 408358 25
ll. Nato priliv gotovine iz akfivnosti finansivanja {1-11) 334 0 1858093
{V. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (Il - | ) 335 650243 0
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 8950294 9462373
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 8775712 9491322
D]. NETO PRILIVI GOTOVINE (236-337) 338 174582 0
E. NETO ODLIV GOTOVINE [ 337-335 ) 339 0 25949
A..A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 184159 204328
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 4113 9151
L. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 698 371
.(13 ?.Ga?s';grzl”l:::;ml-{;;}lu OBRACUNSKOG PERIODA 343 962156 184159

u dana

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

&

N

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za priffedna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , /07, 119/08 i 2/10)

Broj zahteva: 283485
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Popunjavi pravno lice - preduzetnik
[ _orieaes6 | | 100436827 |
Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
I R T I | [
123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :KONCERN ZA PROIZVODNJU | PROMET KONDITORSKIH PROIZVODA "BAMBI-BANAT"AD

Sediste : BEQGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 115G

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

7005011532468

u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011, godine

- u hiljadama dinara

p

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

401

1612596 | 414 427 440 08642

Ispravka materijalno znacajnih

2 gresaka i promena
racunovodstvenih polilika u

prethodnoj godini - povecanje

402

416 428 441

Ispravka materijalno znacajnih

3 gresaka i profnana
racuncvodstvenih pelitika u

prathodnaj godinl - smanjenje

403

418 429 442
ks

Kerigovano pocetno stanje na dan
4 | 01.01. prothodne godine
(red.br, 1+2-3)

404

1612596 | 417 430 443 98642

5 Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

405

418 431 444 138079

g |Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

406

42710 | 419 432 445 237721

Stanje na dan 31.12. prathodne
godine {rod.br. 4+5-6)

407

1569886 | 420 433 446

Ispravka matarijalno znacajnih

8 gresaka | promena
ragunpvaodstvenih politika u tekucoj

godini - povecanje

408

421 434 447

Ispravka materijaino znacajnih

g gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj

godini - sman)enje

409

422 435 448

Korlgovano poceine stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine
(red.br. 7+B-9)

410

1560886 | 423 436 449

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini

411

424 437 450 217267

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini

412

425 438 451 217267

Stanje na dan 31,12, tekuce

13 | godine (red.br. 10+11-12)

413

1560886 | 426 439 452

Broj zahteva:283485
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- u hiljadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

373906

466

140882

479

12988

452

Ispravke materifalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodsivenih pelitika u
prethodnoj godini - povecane

454

467

480

493

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovadsivenih politika u
prethodnej godini - smanjenje

455

488

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
{rad.br. 1+2-3)

456

373208

469

140882

482

12088

485

Ukupna povacanja v prethodng|
godini

457

470

483

488

Ukupna smanjenja u prethodno]
godini

471

62541

484

3333

497

Stanje na dan 31.12, prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

458

373006

472

78341

485

9655

498

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovedstvenih politika u tekuea}
godini - povecanje

460

473

486

499

Ispravka malerijaino znacajnih
¢resaka | promena
racunovadstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na danL
01.01. tekuce godins
{red.br. 7+8-9)

482

373908

475

78341

488

8655

§01

1

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

478

489

502

12

Ukupna smanjenja u tekuceo] godini

464

417

17270

490

503

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine {rod.br. 10+11-12)

465

373908

478

81071

481

9655

504

Broj zahteva:283485

Strana 10 od 18



« 4 hiljadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

505

1004331

518

§31

42702

544

3200843

|spravika matarijaino znacajnih
gresaka | promena
racunovedsivenih politika u
prethodng] godini - povesanje

506

519

532

545

Ispravka materifalna znacajnih
gresaka | promana
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

507

520

533

546

Korlgovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne gedine
(red.br. 1+2-3)

508

1004331

521

634

42702

547

3200643

Ukupna povecanfa u prathoencj
godini

508

565311

522

535

82721

548

621669

Ukupna smanjenja u prelhodnoj
godini

310

139079

523

53¢

42702

949

442682

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5.6)

511

1430563

524

537

82721

530

3379630

Ispravika materijaino znacajnih
aresaka i promana
racunovodstvenin politika u tekucoj
gadini - pevecanje :

512

528

538

661

Ispravika materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

6§13

526

539

552

10

Korigovano posetno stanje na dan|
01.01. tekucs godine
(red.br. 7+8-9)

514

1430563

527

540

82721

553

3379630

11

Ukupna povecanja u tekucseo] godinl

515

1024110

528

541

55703

654

1185674

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

807128

528

542

6§56

1041665

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12}

517

1647545

830

543

138424

556

3523639
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EA

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

857

Ispravka materljaino znacajnih
gresaka i promana
racunovodstvenih politka u
prathednoj godini - povecanje

558

Ispravka materijalno znacajnih
gresska | promena
racunovodstvenih palitika u
prethodno| godini - smanjenje

559

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
{red.br. 1+2-3)

560

Ukupna povecanja u prethodno)
godini

561

Ukupna smanjenja 4 prethodnoj
gadinl

Sgz2

Stanje na clan 31,12, prethodna
godine (red.br. 4+5.6)

563

Ispravika materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekugoj
godini - povecanje

564

Ispravka malerijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovedstvenih politika u tekucoj
godinl - smanjenje

565

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
{red.br. 7+8-9)

566

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

567

12

Ukupna smanjena u tekucej godini

568

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br, 10+11-12)

569

u dana

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog [zvestaja

- u hiljadama dinara

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustve, zadruge, druga pravna lica i
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Koncern “’Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 201 1. godinu

Koncern “Bambi-Banat” A.D. Beograd osnovan je 15. oktobra 1967. godine kac deo
“Miadost” PoZzarevac, kompanije za proizvodnju konditorskih proizvoda. Poslovanje
Preduzeda je kasnije prevedeno na “Zitostig”, mlinsku industriju iz Pofarevca. Od 1986.
godine, Preduzede je registrovano kao posebno pravno lice, ,,Bambi* PoZarevac.

U 2006. godini zavrien je postupak spajanja sa pripajanjem preduzeéa ,Banat* a.d. iz Vrca.

Dana 11. decembra 2006. Skupstine akcionara oba preduzeéa su finalno odobrile spajanje sa
pripajanjem ,,Banata® ,,Bambiju®. Dana 25. decembra 2006. Agencija za ptivredne registre je
izdala reSemje broj 237215/2006 kojim se bri§e ,Banat“ a.d Vriac kao i refenje broj
23727372006 kojim se Koncernu ,Bambi® a.d PoZarevac menja poslovno ime u ,Bambi-
Banat“ a.d Beograd i kojim se menja sedi$te iz Pure Pakoviéa bb PoZarevac u Bulevar
AVNOJ-a 8a Beograd.

Koncern je privatizovan u skladu sa Zakonom o Privatizaciji koji je donet 1997. godine. Ova
statusna promena je registrovana u sudu w PoZareveu u registarskom ulo¥ku Fi. 737/2001,
Koncern je kotiran na Beogradskoj berzi,

Koncern se bavi proizvodnjom i prodajom konditorskih proizvoda u Srbiji,

SediSte Koncerna je u Beogradu, ulica Bulevar Mihajla Pupina 115G. Na dan 31. decembra
2011. godine, Koncern je imao 1.039 ( na dan 31.12.2010.g. broj zaposlenih je iznosio 1.082).

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Tzjava o uskladenosti

Drudtvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa vaZetim Zakonom o
radunovodstvu i reviziji Republike Srbije (SluZbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladn sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri éemu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izve¥taja (,Okvir*), Medunarodni radunovodstveni
standardi (,MRS®), Medunarodni standardi finansijskog izveftavanja (,MSFI) i tumadenja
koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFL koji je u primeni, ne ukljuéuje
osnove za zakljufivanje, ilustrujue primere, smernice, komentare, suprotna mi¥ljenja,
razradene primere i drugi dopunski materijal.

Izmene postojecih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumadenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde i Komiteta za tumadenje
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvani¢no usvojeni nakon odluke ministra finansija br, 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i
tumadenja standarda, nakon ovog datuma, nisn prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izve3taja.
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Koncern “°Bambi-Banat”’ A.D. Beograd
Napomene uz finansifske izveStaje za 2011,godinu

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i
formi obrazaca finansijskih izve$taja za privredna druftva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje
primenu seta finansijskih izvedtaja, &ija forma i sadrZina nisu usaglaeni sa onim predvidenim u
revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izve§taja, &ija je primena obavezna za
obradunske periode koji podinju na dan 1. januara 2009. godine.

Pravila procenjivanja
Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nadela prvobitne (istorijske) vrednosti.
Zvanifna valuta izveitavanja

Finansijski izve&taji Drugtva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvanina valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugadije naznafeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

Koriiéenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izve$taja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od
rukovodstva kori§éenje najboljih mognéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog
perioda, Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustve, kao i razliditim
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvedtaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija sc formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza mo¥e da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nagin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrene, su predmet redovnih provera.
Revidirane radunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u sluéaju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za budude periode,
u studaju da revidiranje utie na tekuéi i na buduée periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveéi i koje mogu itnati najznatajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izve$tajima Dru$tva, date su u okviru sledecih
napomena:

Napomena 3.6 —~ Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomena 3.6 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

Napomena 3.4 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,
Napomena 33(a) — Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

Napomena 3.11 - Penzije i ostale naknade zaposlenima

Promene u rac¢unovodstvenim politikama

Dru$tvo nije imalo promena u radunovodstvenim politikama u obradunskom periodu koji se
zavrsava 31.12,2011. godine.



3.1.

3!2‘

3.3.

Koncern “Bambi-Banat” A.D. Beograd
Napomene iz finansijske izvestaje za 2011.godinu

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Ragunovodstvene politike date u nastavku Drutvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim w ovim konsolidovanim finansijskim izveXtajima,

Konsolidacija

PriloZeni finansijski izvestaji predstavljaju pojedinaZne finansijske izvedtaje Drustva, u kojima
nisu konsolidovani finansijski izvestaji slede¢ih povezanih pravnih lica, &iji je Drustvo 100%
viasnik:

« "Bambi park"doo PoZarevac,

Drugtvo nije konsolidovalo finansijske izvetaje povezanih pravnih lica buduéi da je, u skladu
sa zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinafne i konsolidovane finansijske
izvestaje. Drudtvo sastavlja i konsolidovane finansijske izvestaje.

»Fabrika Mineralna voda® d.o.0. Neresnica je prodata ugovorom od 4.aprila 2011.godine, u
kome je Druitvo do tog datuma imalo udesce od 100%.

Nadelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izve¥taji su pripremljeni u skladu sa natelom stainosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podtazumeva da ¢e Drudtvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preragunate n dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trZistu deviza, koji je vaZio na dan posiovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preralunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom triistu deviza, koji je vaZio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preraSunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih pladanja i naplata u stranim
sredstvima pla¢anja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika v okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja u koje je ugradena valutna klauzula preraunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Drudtva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Zvaniéni srednji kursevi zna¢ajnijih stranih valuta su:

Valuta 2011, 2010.
CHF 85,9121 84,4458
USD 80,8662 79,2802
EUR 104,6409 105,4982




Koncern ‘’Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izveftaje za 201 1.godinu

3.4. Finansijski instrumentl

Klasifikacija

Drustvo kiasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeée kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i
potrazivanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drZe do roka
dospeéa. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo
vr¥i klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efelti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena v fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha su finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u
ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Sredstva u ovoj
kategoriji su klasifikovana kao tekuéa sredstva. Na dan 31. decembar 2011. godine Drustvo
nema finansijska svedstva po fer vrednosti Ciji se efekti promene u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plaéanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljuéuju se v tekuca
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeta duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja, U
tom slugaju se klasifikuju kao dugoro&na sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraZivanja.

PotraZivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinaénog potraZivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokez da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvriena.

Kratkoraéni finansijski plasmemi se sastoje od tekucih dospeta dugorotnih kredita odobrenih
pravnim licima.

Dugorogni krediti obuhvataju dugoroéne stambene kredite date radnicima. Dugoro&ni krediti se
inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava. Na dan bilansa
stanja krediti su iskazani po amortizovanoj vrednosti kori§éenjem ugovorene kamatne stope,
umanjenoj za eventualnu ispravke vrednosti po osnovu obezvredenja. U slu¥aju kada se proceni
da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni, Drustvo vrdi procenu nadoknadivog
iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u
bilansu uspeha u okvirn ostalih rashoda.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na radunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospeéem do 3 meseca.



Koncern “Bambi-Banat’* A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvesiaje za 2011.godinu

Fingnsijska sredstva raspolofiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivaina finansijska sredstva koja su
naznatena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraZivanja, finansijska
sredstva koje se drze do dospeéa ili finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska stedstva raspoloZive za prodaju su plasmani
za koje postoji namera dr¥anja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate
zbog potrebe za likvidno$éu ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trzi§nih
cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju ne postoji aktivno trzidte, ukoliko
su sa fiksnim rokom dospeéa, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po
amortizovangj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod ute$éa u kapitalu postoji namera drZanja u neodredenom periodu, Ova uced¢a mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidno8Su ili u sludaju promene tr#i¥nih cena.

Druitvo ima ule¥éa u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspoloZive za
prodaju. Efckat promena vrednosti ude¥éa u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata preko
revalorizacionih rezervi Drustva. Ufe¥ta u kapitalu za koje ne postoji aktivno trZite
vrednovana su po nabavnoj vrednosti.

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca

Finansijska sredstva koja se dr¥e do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima pladanja i fiksnim rokovima dospeéa, koja rukovodstvo ima nameru i
moguénost da dr¥i do dospeéa. U sludaju da Drudtvo odludi da proda znadajan deo finansijskih
sredstava koja se drZe do dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloZiva za
prodaju. Finansijska sredstva koja se drZe do dospeéa klasifikuju se kao dugorotna sredstva,
osim ako su rokovi dospeéa kraéi od 12 meseci od datuma bilansa stanja, kada se Kklasifikuju
kao kratkoro&na sredstva.

Na dan 31. decembar 2011. godine Drutvo nema finansijska sredstva koja se dr¥e do dospeéa.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira kori¢enjem radunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakeije.

Vrednovavje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trZisnoj vrednosti koja ukljuguje transakcione
trofkove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti &iji se efekii promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
trodkovi terete tro§kove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po
fer vrednosti.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drfe do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti korif¢enjem metoda efektivne kamatne stope.



Koncern “Bambi-Banat” A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 201 1.godinu

Prestonak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vidi isknji¥enje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadr¥ano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza,

Vvednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
.umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriséenjem
metoda efektivne kamatne stope,

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakeije.

Fer vrednost se adreduje primenom dostupnih tr2i¥nih informacija na dan izveStavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Druivo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti cbuhvataju gotovinu, kao i
potraZivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospeée, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potra¥ivanja i obaveze se svode na sada$nju vrednost diskontovanjem buduéih nov&anih
tokova uz kori§éenje tekuéih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misljenja da usled prirode
poslovanja Drustva i njegovih opétih politika, nema znadajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obratunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvre traZena placanja. U proceni odgovarajuéeg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Drudtvo se oslanja na starost poiraZivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima pla¢anja. Ovo zahteva procene
vezane za budude ponaSanje kupaca i time izazvane buduée naplate u gotovini. Stvarni nivo
potra¥ivanja koja su naplaéena mo¥e da se razlikuje od procemjenih nivoa naplate, Sto moZe
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potraZivanja koja su u kagnjenju viSe od 60 dana, kao i za sva ostala potraZivanja za koja se
proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a
nenapladenih potrazivanja.

Odluku o indirekinom otpisu, odnosno ispravei vrednosti potraZivanja od kupaca preko rauna
ispravke vrednosti donosi Upravni odbor Drudtva,

Otpis potra¥ivanja od kupaca se vr§i pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila uklju¥ena u
prihode Drutva, da je potraZivanje u knjigama Drudtva otpisano kao nenaplativo i da Drultvo
nije moglo da naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od
kupaca donosi Upravni odbor Drustva.
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Finansijske obaveze

Finansijske obaveze s¢ inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti kori$éenjem metoda cfektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, wnanjen za otplate glavnice, a uveéan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju kori$éenjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuduju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko s¢ ofckuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog cikiusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodn do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugoroéne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valuinom klauzulom se obradumavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotpladenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drudtvo vr¥i isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljalima i ostale obaveze iz poslovanje vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijhlna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizitka sredstva)
kao $to su licence, softveri i drugo. Za ova sredstva postoji verovatmoda da ée u periodu duZem
od jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji premasuje trodkove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni ko$tanja. Nakon podetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni tro$kovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogn kapitalizovati samo u
studaju kada se mogu olekivati buduée ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose.
Svi ostali trodkovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja potinje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovice za obradun amortizacije
¢ini nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno znadajna, ne uzima se u obzir prilikom obraguna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u
roku od dve do deset godina, uz koriifenje amortizacione stope od 10%, odnosno dve godine uz
koriéenje amortizacione stope od 50%. '
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3.6. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Podetno merenje nekretnina, postrojenja i
opreme vrii se po nabavnoj vrednosti ili po ceni ko¥tanja. Nabavna vrednost ukljuduje izdatke
direktno pripisive nabavljenom sredstvu. Cena sredstva koje je Koncern sam izgradio ukljuéuje
cenu direktnih materijala , direktne radne snage i odgovarajuéi procenat op#tih trodkova
proizvodnje.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se prizneju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drugtvo i ako se izdaci
za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju &ini faktura dobavljaa uveéana za zavisne trofkove
nabavke i trofkove dovodenja stedstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj rafunovedstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Druitva
analizita vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva.
Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se
procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao niZi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeéa vrednost tog
sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veéa od neto
prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu
razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjiZe direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme tercte ostale
rashode.

U sluéaju da se stavka na poziciji nepokretnosti, postrojenja i oprema sastoji od znadajnih
komponenti koje imaju razlidit vek upotrebe, onda se takve komponente evidentiraju kao
odvojene stavke nepokretnosti, postrojenja i opreme.

Zemljiste i gradevinski obejekti koji se koriste u svrhu proizvodnje ili prodaje dobara i usluga ,
ili u administrativne svrhe iskazane su u bilansu stanja po revalorizovanoj vrednosti.
Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obradunava s¢ po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godiSnjim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine sc¢ obrafunava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno poéev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.
Amortizacija se prikazuje u bilansu uspeha u jednakim godi$njim iznosima tokom procenjenog
veka trajanja stavki nepokretnosti, postrojenja i opreme , kao i znadajnih komponenti koje se
odvojeno evidentiraju . Zemljidte i sredstva u pripremi se ne amortizuju .

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom obradunskom periodu su:

2011, Procenjeni 2010. Procenjeni vek
Prosetna vek trajanja Prosetna frajanja u
Opis % u godinama % godinama
Gradevinski objekti 1,65% 5-120 1,6% 5-120
Kompjuterska oprema 10-25% 4-10 10-25% 4-10
Motorna vozila 10-25% 4-10 10-25% 4-10
Name?taj i ostala oprema 16% 6 16% 6
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Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sli¥nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni&kom razvoju i promenama na koje
utide veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godi¥njem nivou ili kada god postoji indikacija da je dolo do znagajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiste, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine
ako se dr¥e radi poveCanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup
klasifikuje se kao investicione nekretnine ako se kao takvo moZe posebno identifikovati,
odnosno ako je njegov najvedi deo dat u zakup, a beznalajan deo se odnosi za obavljanje
njegove sopstvene delatnosti.

Poletno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vri se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni kostanja,

Naknadni izdaci koji se odnose na veé priznatu investicionu nekretninu uveéavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je verovatno da ée priliv buduéih ekonomskih koristi od
investicione nekretnine da bude veéi od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione
nekretnine, Svi ostali naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove prizaaju
se na teret rashoda perioda u kome su nastali.

Investicione nekretnine &iju fer vrednost je moguée pouzdano utvrditi inicijaino se iskazuju po
nabavnoj vrednosti, 2 nakon toga se vrednuju primenom postene (fer) vrednosti. Podtena (fer)
vrednost odra¥ava tr¥i¥ne uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu procene
profesionalno kvalifikovanog nezavisnog procenjivada.

Na dan 31. decembar 2011. godine Drustvo je izvr§ilo otpis celokune vrednost! investicionih
nekretning zhog dogovora sa apstinom o prenosu viasni§tva

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za troSkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovadke robe &ini fakturna cena dobavljada uvecana za zavisne
tro¥kove nabavke. Kod zaliha iz proizvodnje i nedovriene proizvodnje, cena koStanjz ukljutuje
proporcionalno udée u opétim trokovima, zasnovanimm na noramalnim kapacitetima rada
Cenu kostanja nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda &ine direktni troSkovi materijala i
zarada i pripadajuéi deo opiitih tro¥kova proizvodnje. Obradun izlaza zaliha vidi se po metodi
proseéne ponderisane cene.

Tereéenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u sluSajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ofteéene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.
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39. Lizing

Po osnovu ugovera o lizingu Dru§tvo se pojavljuje kao korisnik lizinga. Drustvo klasifikuje
lizing kao finansijski u slufaju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi
po osnovu vlasni§tva nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o
lizingu se klasifikuju kao ugovori o operativnom lizingu.

Sva pladanja tokom godine po osnovu operativnog lizinga, evidentirana su kao troSak u bilansu
uspeha, ravnomerno pravolinijski tokom perioda trajanja lizinga.

Sredstva koje se dr¥e po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao sredstva
Drutva po njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niZa, po sada¥njoj vrednosti
minimalnih lizing rata, utvrdenih na po¥etku trajanja ugovora o lizingu. Na dan bilansa stanja
obaveza za lizing je iskazana po sada¥njoj vrednosti mininalnih lizing platanja.

Lizing rate su podeljenje na deo koji se odnosi na finansijski trofak i deo koji umanjuje
obavezu po osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na
preostalom delu obaveze. Finansijski trofak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

* 3.10, Naknade zaposlenima

Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skiadu sa propisima koji se primenjuju u Republici Stbiji, Drustvo je obavezno da uplaéuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljuduju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavea u iznosima koji se obradunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drujtvo ima zakonsku obavezu da izvrdi obustavu obratunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov radun izvr§i prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajuéih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret posiodavca knjiZe se
na teret trofkova u periodu na koji se odnose.

Dugorodne beneficije zaposienih - obaveze po osnovu olpremmina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinanim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska v penziju u visini 3 bruto meselne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se ispladuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 3 prosedne mesedne bruto zarade isplaéene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo mo¥e, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opeije za isplate zaposlenima u vidu akeija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2011, godine.

Prema procenama rukovodstva Drutva, iznos dugoroénih benificija zaposlenih na dan 31.

decembra 2011. godine nije materijalno znadajan i shodno tome, Druftvo nije izvi3ilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.
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Kratkoroéna, placena odsustva

Akumulirana pla¢ena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
tekuéem periodu nisu iskori§¢ena u potpunosti. Olekivani troskovi pladenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskori¥¢enih prava na dan bilansa, za koje se oSekuje da ée biti
iskori§éeni u narednom periodu. U slugaju neakumuliranog plaéenog odsustva, obaveza ili
tro3ak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Druftva, iznos kratkorofnih placenih odsustava na dan 31.
decembra 2011. godine nije materijalno znadajan i shodno tome, Drustvo nije izvrdilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvarnu
obavezu nastalu kao rezultat pro¥lih dogadaja i kada je verovatno da ée podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu akcijski kapital, rezerve, revalorizacione
rezerve, nerasporedene dobitke po osnovu hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju i
akumulirani rezultat.

Pribodi
Prihodi od prodaje i pruZanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se zna€ajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasniftva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obraéunskom periodu u kome je usluga pruZena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatn vrednost.

Prihodi od aktiviranja uéinaka

U okviru prihoda od aktiviranja uéinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za sopsvene potrebe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi i rashodi se sastoje od kamata na kredite obracunatih po metodi efektivne
kamatne stope , kamatnih potraZivanja od plasiranih sredstava , negativnih i pozitivnih kursnih
razlika.

Prihod od kamata priznat je u bilansu uspeha po principu vremenskog razgranitenja,
kor$¢enjem metode efektivnog prihoda od sredstva. Prihodi od kamata se, u skladu sa nalelom
uzro&nosti, priznaju v bilansu uspeha perioda na koji se odnese.

Komponenta kamatnog rashoda u ratama finansijskog lizinga priznata je u bilansu uspeha po
metodi efektivne kamatne stope.
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Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(csnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici po osnovu prodaje dugorotnih hartija od
vrednosti i ufe¥éa u kapitalu, dobici od prodaje materijala, naplacena ofpisana potraZivanja,
viskovi, prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja dugoroénih rezervisanja, prihodi
od uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene poftene (fer) vrednosti,
nekretnina, postrojenja, opreme i zaliha do visine prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva
po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki vrednosti po osnovu vrednosnog
uskladivanja u skladu sa radunovodstvenom politikom Drustva.

3.14. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po naéelu uzrofnosti prihoda i rashoda odnosno na
obratunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju trofkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuduju
nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, trogkove
amortizacije i usluge pruZene od stranc treéih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove
kao §to su trofkovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali trogkovi
nastali u tekuéem obratunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obraunatu na primljene kredite, koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nagelom uzro&nosti. Komponenta
kamatnog rashoda u ratama finansijkog lizinga priznata je u bilansu usleha po metodi efektivne
kamatne stope.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i
utedéa u kapitalu pravnih lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu
direktnih otpisa potraZivanja, rashodi po osnovu obezvredenja imovine, negativni efekii
vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, dugoro&nih i
kratkoroénih finansijskih plasmana, zaliha, hartija od vrednosti i potraZivanja u skladu sa
ra¢unovodstvenom politikom Drugtva.

3.15. Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji s¢ obrafunava i plaéa u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduzeta Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos
obratunat primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavlja oporezivi
dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana
u bilansu wuspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nadin propisan poreskim
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zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Zakon o porezu na dobit preduzeéa Republike Srbije obvezniku koji izvrii ulaganja v osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvr§enog ulaganja, s tim $to poreski
kredit ne moiZe biti vedi od 50% obradunatog porcza u godini u kojoj je izvrieno ulaganje.
NeiskoriS¢eni deo poreskog kredita moZe se preneti na radun poreza na dobit iz buduéih
obradunskih perioda, ali ne duZe od deset godina.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda
mogu koristiti kso osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuéeg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih
obracunskih perioda, ali ne duZe od pet godina. Poreski gubici nastali u 2009, godini i ranije
mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih obradunskih
perioda, ali ne duZe od deset godina.

Odloieni porez

OdloZeni poreski efekti obratunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
radunovodstvu Republike Srbije. VaZece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odlozenog poreza. Odlozene
poteske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. Odlo¥ena poreske
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da ¢e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti.

Tekuéi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljugeni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

3.16. Zarada po akciji

3.17,

Drutvo izratunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akeiji
obratunava se deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obi¥nih akcija
Druitva, ponderisanim prosednim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda.

Informacije po segmentima

Rukovodstvo Koncerna smatra da Koncern poshije po u jednom poslovnom segmentu , misleéi
pri tome na proizvodnju i distribuciju konditorskih proizvoda u jednom geografskom segmentu
koji obuhvata trZiSta drZava , biv§ih Slanica stare jugoslavje — Srbije, Crne Gore, Bosne i
Makedonije.

UPRAVLJANJE FINANSLJSKIM RIZICIMA

Drudtvo je u svom redovnom poslovanju u razligitom obimu izloZeno odredenim finansijskim
rizicima i to:
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o Tr#i¥nim rizicima,
¢  Riziku likvidnosti,
+ Kreditnom riziku.
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Upravljanje rizicima u Dru$tvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja

na finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZista.

4.1. Tr¥i¥ni rizik

(@)  Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistite iz poslovanja sa razlititim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u slutajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza fzraZenih u stranoj
valuti i/ili sa valutnom klouzulom, U meri u kojoj je to moguée, Druftvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drudtva deviznom riziku na dan 31. decembar 2011. godine:

U hiljadama RSD CHF USD EUR GBP RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti ' 11 16 102937 116 259.077 362.156
PotraZivanja 72 269.893 2.063.626  2.333.591
Kratkoroéni finansijski plasmani 209.282 209.282
Ucde¥ca u kapitalu 18.525 24377 42.902
Ostala potraZivenja 110.822 116.822
Ukupno 11 88  600.637 116 2457902  3.058.753
Kratkorodne finansijske obaveze 23.395 1.082.940 1.106.335
Obaveze iz poslovanja 303 293.065 966.149 1.259.517
Dugoroéne obaveze 29.874 537.909 567,783
Qstale obaveze 744 217.564 218.308
Ukupno 53.269 303 1.914.658 1.183.713  3.151.943
Neto devizna pozicija '
na dan 31. decembar 2011.
-53.258 -215 -1.314.021 116  1.274.189 -93.190

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Dru$tva deviznom riziku na dan 31. decembar 2010. godine:

U hiljadama RSD CHF UsD EUR GBP RSD Ukupno
Gotovina i gatovinski ekvivalenti 87.433 96.726 184.159
PotraZivanja 533.045 1.963.341 2.496.386
Kratloro¥ni finansijski plasmani 12 12
Utedca u kapitain 209,141 209.141
Ostala potraZivanja 46 78.973 79.019
Ukupno 620.524 2.348.193 2.968.717
Kratkoro¥ne finansijske obaveze 878.512 878.512
Obaveze iz poslovanja 3 268547 1.036.746 1.305.296
Dugorotne obaveze 824.759 824.759
Qstale obaveze 49.142 165.460 214.602
Ukupno 3 2.020.960 1.202.206  3.223.169
Neto devizna pozicija
na dan 31, decembar 2010.
-3 -1.400.436 1,145,987 -254.452
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Koncern “’Bambi-Banat’’ A.D, Beograd
Napomene uz finansijske izveStafe za 2011.godinu

Rizik od promene kamatnih siopa

Drutvo je izloZeno raznim rizictma koji kroz efekte promena visine trZi¥nih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drudtva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljudujuéi investicije) i
kamatonosne obaveze dogpevaju za naplatu u razligito vreme ili u razligitim iznosima.

U tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2011. 2010,
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 209.282
Finansijske obaveze {203.948)
5.334
Instrumenti sa varijabitnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze (1.470.170) (1.703.273)
Neto izloZenost 1.470.170 1.703.273

Rizik Drudtva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po
osnovu ugovora o lizingu i primljenih kratkoro&nih i dugoroénih kredita od banke. Krediti su
primlieni po promenljivim kemainim stopama i izlaZe Druftvo kamatnom riziku tokova
gotovine. Tokom 2011. godine, obaveza po kreditu je bila sa varijabilnom kamatnom stopom,
koja je vezana za Euribor, Obaveza po kreditu sa promenljivim kamatnim stopama bila je
izraZena u stranoj valuti (EUR).

Drustvo vrii analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamitkoj osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoroéne
obaveze buduéi da one predstavljaju najznalajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trZi3ne
kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom DruSiva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Dru¥tvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovarajuéem vremenskom okviru.

Diustvo upravlja likvidno$éu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pradenjem promena uw izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drutva, a u skladu sa poslovnom strategijom DruStva.

Drudtvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem
kratkoro&nih i dugorotnih kredita.
Pored kredita navedenih i iskazanih u izveStaju, Druftvo ima nepovudene iznose odobrenih
okvirnih kredita:
Kratkoro¥ni revolving kredit kod Credit Agricole Bank , odobren u visini od 3.000.000 EUR
u dinarskoj protivrednsoti obraunat po srednjem kursu NBS na dan povladenja tranSe.
Kamatna stopa 1 M EURIBOR +4,25%, jednokratna naknada 0,20% . Na dan 31.12.2011.g.
dru$tvo ima nepovudeno 500.000 EUR.
Kratkoroéni revolving kredit kod UniCredit banke, odobren u visini od 3.000.000 EUR
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Koncern “*Bambi-Banat”* A.D. Beogrﬁd
Napomene uz finansijske izve§taje za 201 1. godinu

u dinarskoj protivrednsoti obradunat po srednjem kursu NBS na dan povladenja trande.
Kamatna stopa 3 M EURIBOR +4%, jednokratna naknada 0,20% . Na dan 31.12.2011.g.
Drustvo ima nepovuceno 300.000 EUR.

Kratkoroéni revolving kredit kod Volks banke, odobren u visini od 2.000.000 EUR

u dinarskoj protivrednsoti cbradunat po srednjem kursu NBS na dan povlaenja transe.
Kamatna stopa 3 M EURIBOR +4%, jednokratna naknada 0,10% . Na dan 31.12.2011.g,
Drustvo ima nepovuceno 2.000.000 EUR.

Kratkorog&ni revolving kredit kod Societe Generale banke, odobren u visini od 2.000.000 EUR
u dinarskoj protivrednsoti obratunat po srednjem kursu NBS na dan povlaéenja tranSe.
Kamatna stopa 3 M EURIBOR +3,9%, jednokratna naknada 16.67% . Na dan 31.12.2011.g.
Drugtvo je iskoristilo odobren kredit u potpunosti.

Kratkorogni revolving kod Komercijalne banke odobren 19.01.2011.g. , dinarski u visini od
RSD 200.000.000. Kamatna stopa 3M BELIBOR +0,5%. Drustvo nije koristilo ova sredstva

za potrebe poslovanja,

Sledeéa tabela predstavlja rodnost dospeda sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeéa,

na dan 31. decembra 2011. godine:

Do 3 meseca ldo5  Prekos

U hiljadama RSD 3 meseca  do 1 godine godina _ godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 362.156 362.156
PotraZivanja 847.178 1.486.413 2.333.591
Kratkoro&ni finansijski plasmani 209.282 209.282
Uttedéa u kapitalu 42.902 42.902
Ostala potraZivanja 110.822 110.822
Ukupno 1.320.156 1,695,695 42.902 - 3.058.753
Kratkorotne finansijske obaveze 266.750 839.585 1.106.335
Obaveze iz poslovanja 730.387 529.130 1.259.517
Dugorotine obaveze 344667 23.116 567.783
Ostale obaveze 218.308 218.308
Ukupno 1.215444  1.368.715  544.666 23.116  3.151.943
RoZna nenskladenost

na dan 31. decembar 2011. 104.712 326,980 -501.765 -23.116 -93.190

Sledeéa tabela predstavlja ro¥nost dospeda sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,

na dan 31, decembra 2010. godine:

Do 3 meseca ldo5  Preko35

U hiljadama RSD Imeseca dolgodine  godina  godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 184,159 184.159
PotraZivanja 483.199  2.013.187 2.496.386
Kratkorotni finansijski plasmani 12 12
Uée§a u kapitaln 209.141 209.141
Ostala potraZivanja 79.019 79.019
Ukupno 746.377  2.013.199  209.141 - 2.968.717
Kratkoroténe finansijske obaveze 108.785 769.727 878.512
Obaveze iz poslovanja 876.696 428.600 1.305.296
Dugorodne obaveze 795.369 29.390 824.759
Ostale obaveze 214.602 ' 214.602
Ukupno 1200083  1.198.327 795369 29390  3.223.169
Roéna neuskladenost

na dan 31. decembar 2010, -453.706 814.872 -586.228  -29.3%0 -254.452
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Koncern ‘’Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za 2011.godinu

4.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat ka¥njenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih cbaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje
za izloZenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ckvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravaih i fizi¢kih
lica i preuzetih obaveza.

Drudtvo je izloZeno kreditnom rizikn i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. Rukovodstvo ima kreditnu
politiku da se izloZenost kreditnom riziku prati u kontinuitetu. Kreditne procene se vrie za sve
klijente koji zahtevaju kredit iznad odredenog iznosa. Koncern traZi blanko menice kao
obezbedenje za potraZivanja po osnovu prodaje, ali Koncern ne traZi obezbedenje za ostala
finansisjka sredstva. U slufaju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu,
istima se prekida isporuka proizvoda.

Plasmani se vrie samo kao bankarski depoziti sa komitentima koji imaju visok kreditni rejting.
Transakcije koje sarZe derivate finasnisjkih instrumenata se ne vrie. Obzirom na visok kreditni
rejting , rukovodstvo ne otekuje da komitenti ne ispune svoje obaveze.

Na dan 31, decembar 2011. godine Drustvo raspolaZe gotovinom i gotovinskim ekvivalentima
u ukupnom iznosu od RSD 362.156 hiljada (31. decembar 2010, godine: RSD 184.159 hiljada),
§to po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava.

Drustvo izdaje garancije samo po osnovu ugovorenih poslova u kojima se takode traZi protiv
garancije ugovome strane. Na dan 31. decembar 2011. godine postoji izloZenost Drustva po
osnovu preuzetih obaveza po osnovu datih garancija RSD 30,464 hiljada (31. decembar 2010.
godine: RSD 5.271 hiljada).

Porrativanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Druitva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u siede¢oj tabeli:

U hiljadama RSD 2011, 2010,
Kupei u zemlji 2.242.812 2.252.097
Kupei u inostranstvu 272302 500,291
- Bvro zona 18.546
- Ostali 253.756 500.291
Ukupno 2.515.114 2.752.388

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po tipu
ugovorne strane data je u sledeéoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Mali kupeci 583,255 707.088
Veliki kupei 170,775 255.696
Hoteli, restorani 17,857 19.542
Hipermarketi 363,937 467.080
Supermarketi 552,319 673.234
Velikoprodaja 826,971 629.748
Ukupno 2.515.114 2.752.388
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Koncern “Bambi-Banat’’ A.D, Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za 2011.godinu

Ispravka vrednosii

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 2011. 2011, 2010, 2010.
Nedospela potraZivanja 2.010.636 - 2.144.906 -
Docnja od 0 do 30 dana 209.260 (34.559) 284,732 -
Docnja od 31 do 60 dana 46.981 (2.053) 92.8938 (57.685)
Docnja od 61 do 90 dana 43414 (594) 9.349 (9.349)
Docnja od 91 do 120 dana 12,042 (2.882) 3.189 (3.189)
Docnja od 121 do 360 dana 11,807 (10.113) 17.612 {17.611)
Daocnja preke 360 dana 180.974 (176.514) 199.702 (199.702)
Ukupno 2.515.114 (226.715) 2,752,388 (287.536)

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Stanje 1. januara 287.536 316.832
Povecanja 69.316 - 108.074
Smanjenja (43.416) (132.294)
Otpisi (86.764) (5.076)
Stanje 31. decembar 226.715 287.536

Na dan bilansa stanja Drustvo procenjuje da nije bilo znadajne koncentracije kreditnog rizika.
Maksimalna izloZenost kreditnom riziku predstavljena je sada$njom vredno¥éu svakog
finansijkog sredstva u bilansu stanja.

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ofuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominatnih nov€anih jedinica.

Cilj vpravljanja kapitalom je da Druftvo zadr#i sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranidenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ofuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji tro¥kove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi
otuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moze da razmotri sledeée opcije:
korekeija isplata dividendi akcionarima, vraéanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija
ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Dru¥tvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izralunava kao odnos neto
dugovanja Druftva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2011. i 2010. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao Sto sledi:
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Koncern “Bambi-Banat”’ A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za 2011.godinu

2011, 2010.
Obaveze po osnovu kredita, lizinga i menica 1.674.117 1.703.271
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 362.156 184.159
Neto dugovanje 1.311.961 1.519.112
Sopstveni kapital 3.523.639 3.379.680
Kapital — ukupnio 4.835.600 4.898.792
Koeficijent zadufenosti 27,13% 31,00%

*  Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima (ukljucujuéi kratkoroéne i dugorodne,
kao §to je prikazano u bilansy stanja) umanje za gotovinske ekvivalente i gotovinu.
**  Llkupan kapital se dobija kao zhir kapitala iskazanog u bilansy stanja # neto dugovanja,

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Druitva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¥ne trZisne informacije i kada se pravitna vrednost znafajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trZiSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
podto zvanidne r¥i¥ne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravitnu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trZista. Rukovodstvo Drustva vrii
procenu tizika i u sli¥ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nede biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem nov&anih tokova koriéenjem kamatne stope po kojoj bi Drudtvo moglo da
pribavi dugoro¥ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, pribliZno odraZava
njihovu trZi¥nu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih nov&anih tokova prema trenutnoj trzi¥noj kamatnoj stopi koja je Drustvu
na raspolaganju za potrebe slidnih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znadajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Druitva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim
izvedtajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostejnija i najkorisnija za
potrebe izvestavanja.

PRITHODI OD PRODAJE

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Prihod od prodaje robe 109.012 55.077
Prihod od prodaje gotovih proizvoda povezanim licima - 108.256
Prihod od prodaje proizvoda na domaéem irZidtu 6.065.045 6221.785
Prihod od prodaje gotovih proizvoda na inostranom trzistu 1.594.753 1.240.249
Prihod od prodaje usluga - 4.064
Ukupno 7.768.810 7.629.431
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Napomene uz finansijske izvestaje za 2011, godinu

Prihod od prodaje proizvoda i usluga na domaéem tr¥idtu u bruto iznosu u 2011.g. iznosio RSD
6.969.278 hiljada, a ukupno odobreni rabat RSD 904.233 hiljada, dok je na ino trZi$tu bruto

prihod iznosio RSD 1.621.333 , a ukupno odobreni rabat RSD 26,580 hiljada.

Prihod od prodaje gotovih proizvoda povezanim licima, u 2010 godini, u celosti se odnosi na
Bambi 99 koji je do juna 2010. imao status povezanog pravnog lica. Po prodaji udela, prodaja

ovom pravnom licu ima kategoriju prikoda od prodaje na ino tr¥istu.

Naknadno odobreni rabati su u 2011.godini iskazani kao vmnjenje prihoda od prodaje u iznosu
od RSD 227.803 hiljada. U 2010.godini ovi rabati su iskazani u okviru ostalih rashoda i iznose

RSD 116.208 hiljada (Napomena 12).

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD 2011. 2010,
Prihod od povraéaja carinskih daZbina i subvencija 1.937 5.739
Drugi poslovni prihodi 4.889 5.748
TUkupno 6.827 11.487
Drugi poslovni prihodi jesu prihodi od zakupnina.
TROSKOVI MATERIJALA I NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Nabavna vrednost prodate robe 81.565 41.841
Ukupno 81.565 41,841
Tro$kovi materijala za izradu 3.230.418 2.804.632
Troskovi ostalog materijala 146.724 139.004
Trofkovi goriva i energije 230.416 218.841
Ukupno 3.607.558 3.162.533
TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI
U hiljadama RSD 2011, 2010.
Troskovi bruto zarada 937.740 1.004.081
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade
zarada na teret poslodavca 160.321 170.613
Ostali liéni rashodi 205.465 180.733
Ukupno 1.303.526 1.355.427
TROSKOVI AMORTIZACLIE
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Troskovi amortizacije:
- nekretnine, postojenja i oprema 289.427 293.909
- nematerijalna ulaganja 4.366 2.885
Ukupno 293.793 296.794
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10.

OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hiljadama RSD

Troskovi usluga na izradi udinaka
Trofkovi transportnih usluga
Troskovi usluga odrzavanja
Tro$kovi zakupnina

Trogkovi sajmova

Trogkovi reklame i propagande
Troskovi istraZivanja

Trogkovi ostalih proizvodnih usluga
Trokovi neproizvodnih usluga
Trogkovi reprezentacije

TroZkovi premija osiguranja
Troskovi platnog prometa
Troskovi élanarina

TroSkovi poreza

Trodkovi doprinosa

Ostali nematerijalni tro¥kovi

Ukupno

Koncern “’“Bambi-Banat’® A.D), Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za 201 1.godinu

2011, 2010.

- 15.200
33.076 24.393
43.541 31.024
29.369 32.695

- 103
615.042 696.481
58.550 49.507
327.883 243.765
256.900 155.935
1.840 2.395
20.539 24.104
14.674 12.682
828 501
12.306 16.304
3.568 3.806
12.881 18.022
1.430.997 1.326.917

Kategorija troSkova ostalih proizvodnih usluga uglavnom se odnosi na troskove distribucije od strane
ITM. Medusobni odnosi regulisani su ugovorom i kao rezultat toga ova kategorija trodkova se
pojavljuje v 2010.godini.

11.

FINANSIJSKI PRTHODI I RASHODI

U hiljadama RSD

Finansijski prihodi
Prihodi od kamata
Pozitivne kursne razlike

Prihod po osnovu efekata valutne katuzule

Ostali finansijski prihodi
Ukupno

Finansijski rashodi
Rashodi kamata
Negativne kursne razlike
Ostali finansijski rashodi
Ukupno

Neto finansijski prikodi/rashodi

2011 2010.
41.774 15.066
48.979 97.203

112.399 28.786

. 4

203.152 141.059

121.564 118.369
47.364 91.727
96.706 187513

265.634 397.609

-62.482 -256.550
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Koncern ’Bambi-Banat®’ A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu

OSTALI PRIHODI 1 RASHODI

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Ostali prihodi

Dobici od prodaje osnovnih sredstava 24,690 11.865
Dobici od prodaje HOV 318

Dobici od prodaje materijala 6.132 24.248
Naplaéena otpisana potraZivanja 42,577 10.319
Prihodi od smanjenja obaveza 6.983 42.484
Prihodi od uskladivanja vrednosti potraZivanja - 2921
Prihodi od uskladivanja vrednosti plasmana i HOV 4324 20
Prihodi od uskladivanja vrednosti zaliha 1.489 54.960
Ostali ostali prihodi 25.033 19.098
Ukupno 110.478 165.915
Ostali rashodi

Gubici po osnovu rashoda prodaje osn.st. 32.307 125.890
Gubici po osnovu prodaje HOV 8.950 223
Gubici od prodaje materijala - 21.911
Manjkovi i otpisi 13.553 41.092
Rashod po osnovu direkinih otpisa potraz. 4.193 395
Naknadno odobreni rabati za tek.god. - 116.208
Nanade za kazne I prestupe 16,707 13.454
Obezvredjenje nepokretnosti 16928 31.655
Obezvredjenje dugoroénih finansijskih plasmana 19.071 139.006
Obezvredjenje potraZivanja od kupaca i avansa 84.045 78.449
Naknada $tete drugim licima * 18.120 27.494
Ukupno 213.874 595.777
Neto ostali prihodi/rashodi (103.396) (429.862)

Pribodi od uskladivanja vrednosti zaliha (2010) su prihodi nastali po osnovu korekeija avansa
dobavijacima za marketing, koji su u 2009. po osnovu tadainjeg ugovora sa Pink-om ,
obezvredeni. Novim ugovorom , definisano je da se { taj avans moZe iskoristiti, tako da se u

2010.g. prihodovalo po toj osnovi .

* Naknada $tete treéim licima odunosi se na sudski spor sa Habib Turizmom,za koji se veruje da
¢e se refiti u korist tuZioca, i carinske prekriaje. Vrednost rezervisanja iznosi 167.240,50 EUR,
odnosno RSD 17.500 hiljada primenom srednjeg kursa NBS za EUR na dan 31.12.2011.

POREZ NA DOBITAK
Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD

Tekuéi poreski rashod
OdloZeni poreski prihod/(rashod)

Ukupne poreski prihod/(rashod) perioda

2011. 2010.
53.464 101.165
(5.541) (4.587)
47.922 96.578
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Koncern ‘’Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 201 1,godinu

Utvrdeni fznos poreza na dobit obracunat je primenom poreske stope od 10% na ostvareni
oporezivi prihod n toku godine.

Odlo¥eni poreski prihod predstavlja smanjenje odloZenih poreskih obaveze za RSD 5.541
hiljada u 2011.g..

Usagla$avanje iznosa tekuceg poreza na dobitak i proizvoda dobitka
pre oporezivanja i propisane poreske stope

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Dobitak pre oporezivanja 945.535 652.580
Obratunati porez po stopi od 10% 94,553 65.258
Efekti stalnih razlika 8.251 76.672
Efekti priviemenih razlika 2.595 3.087
Iskori¥éeni poreski krediti 51.935 43,852
Tekuéi poreski rashod prikazan

u poreskom bilansu 53.464 101.165
Efekti odloZenih poreza
Odlo%eni poreski rashod/(prihodi) (5.541) (4.587)
Ukupan porez na dobitak prikazan

u bilansu uspeha — poreski prihod/(rashod) 47.923 96.578
FEfektivna poreska stopa 3.07% 14,79%

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i
neposlovnih transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
dobici i gubici utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske
osnovice buduéih obradunskih perioda, ali ne due od pet godina. DruStvo nema neiskoriS¢ene
gubitke po poreskom bilansu.

Poreski kredit po osnovn ulaganja u osnovnia sredstva na dan 31. decembar 2011. godine iznosi
RSD 51.935 hiljada.

OdloZena poreska sredstva/obaveze

Odlo¥ena poreska obaveze u iznosu od RSD 78.398 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza
iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva. Obradun odloZenih poreskih obaveza je prikazan u slededoj tabeli:
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14.

Koncern “Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 201 1. godinu

2011, 2019,
U hiljadama RSD Aktiva  Pasiva Neto  Aktiva Pasiva Neto
Amortizacija osnovnih
sredstava 2.621.371 1.837.383 783.988 2.626.827 1.787.426 839.401

Poreski kredit po osnovu
ulaganja u osnovna

stedstva
OdloZeno poreske
sredstvo/obaveza, neto 78.398 83.940
NEMATERIJALNA ULAGANJA
Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:
Nematerijalna Ostala
Licence i ulaganjau  nematerijalna
U hiljadama RSD softveri ptipremi ulaganja  Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2011, 32949 32.949
Povedanja 115 115
Rashodovanje - -
Prenos sa/na - -
Ostalo - .
Stanje na 31, decembar 2011, 33.064 33.064
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1, januar 2011. 18.823 18,823
Amortizacija za 2011, Godinu 4,565 4.565
Prodaja/rashod - -
Stanje na 31. decembar 2011. 23.388 23.388
Sada¥nja vrednost na dan
31. decembar 2011. godine 9.676 9,676
Sadagnja vrednost na dan
31. decembar 2010. godine 14.126 14.126
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INVESTICIONE NEKRETNINE

Koncern ‘’Bambi-Banat®’ A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011.godinu

Promene na investicionim nekretninama su prikazane u narednoj tabeli:

Investicione
U hiljadama RSD nekretnine
Nabavna vrednost
Stanje 1. januara 2011, godine 19.987
Rashodovanje 41
Stanje na dan 31. decembra 2011. godine 19.946
Ispravka vrednosti
Stanje 1. januara 201 1. godine 492
Amortizacija 214
Rashodovaaje -
Ispravka vrednosti 19.240
Stanje na dan 31. decembra 2011, godine 19.946
Sadainja vrednost na dan 31. decembra 2011, -
Sadasnja vrednost na dan 31, decembra 2010. 19.495

Investicione nekretnine u iznosu od RSD 19.495 hiljada (31. decembar 2009. godine:) RSD
19.495 hiljada ( 31.decembar 2010.) se odnose na lokal u Somboru i lokal u PoZareveu, koji su

usled obustavljanja poslovanja slatkih kuéa,
dati u zakup. Na dan 31. decembar 2011.

prebadeni u kategoriju investicione nekretnine i
godine Drustvo je otpisalo celokunu vrednost

investicionih nekretnina zbog dogovora sa opstinom o prenosu vlasni$tva.

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2011. 20140.
UteXéa u kapitalu banaka

EFG Euvobanka 269 269
Univerzal banka 0 966
Kosovsko metohifska bank — Dunav banka Zvedani 0 - 303
Minus: Ispravka vrednosti

Ukupno banke: 269 1.538
Utesta u kapitalu privrednih druftva

Zavisna pravna fica

Bambi park doo 7.351 18,979
Mineralna voda Nevesnica doo ] 297.584
Minus: Ispravka vrednosti 0 {149.886)
Ukapno zavisha pravna lica: 7.351 166.677
Ostala pravna lica

Bambi Success doo PoZarevac 0 7]
Novosadski sajam 16.201 23.245
Beogradska berza ] 604
Millenium centar 18.256 14.112
Cobex 285 285
Sekopak 2.574 2.574
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Koncern “Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napoimene uz finansijske izveStaje za 2011, godinu

Radio Vrsac 106 106
Minus : Ispravka vrednosti

Ukupmno ostala pravna lica: 37.422 40926
Ostali dugovortni plasmani

Dugorodni krediti za otkup stana i stambenu izgradnju 30.585 32.719
Dugoradni deo datifh avansa ( uamanjen za kamate) 92.931 150.776
Minus: Ispravka vrednosti (2.140) (2.370)
Ukupno ostali dugorocni plasmani: 121.376 181.125
Stanje na dan 31, decembra 166.418 390.266

Drustvo je, u skladu sa radunovodstvenom politikom, na dan 31. decembra 2011, godine, udeéa u
kapitalu banaka i privrednih dru$tava, vrednovalo po trZi§noj vrednosti, kao hartije od vrednosti
raspolozive za prodaju. Efekat svodenja uCesca u kapitalu na tr#i$nu vrednost, u iznosu od RSD 7.044
hiljada na dan 31. decembra 2011. godine, registrovan je kao obezvredenje dugoroénih plasmana..
Uedte u kapitalu zavisnog pravnog lica Bambi park je smanjeno po osnovu ostvarenog gubitka iz
poslovanja kao i po osnovu obezvredenja imovine ovog pravnog lica u iznosu od RSD 11,629 hiljada
na dan 31.12.2011.godine. U 2011.godini Drustvo je prodalo udele zavisnog pravnog lica Mineralna
voda Neresnica (obzvredenje ovih udela je izvreno u 2010,godini), kao i akcije Kosovsko metohijske
banke, akcije Beogradske berze i Univerzal banke, koje su prodate po vrednostima po kojima su se
vodile n poslovnim knjigama Drugtva.

Ostala dugovoro¥ni plasmani se odnose na stambene kredite odobrene zposlenima u Koncernu. Rok
otplate je do 40 godina. Glavnica se.vrednuje po ugovorenoj vrednosti, uz nominalnu kamatnu stopu
koja je vezana za svaki dug i uskladenja kameatne stope koje se odreduje na osnovu zvaniéne inflacije
u Srbiji od jednog perioda do drugog. Ove korekeije se vrie na Sestomesednoj osnovi. Zapolsni su u
cbavezi da obezbede zalog Drustvu kao obezbedenje primljenih kredita. Po miljenju rukovodstva ova
kamatna stopa je priblizno jednaka trzi$noj kamatnoj stopi za sredstva ove vrste.

Dugoro¢ni deo datih avansa se odnosi na avans po wgovoru sklopljenim sa Kompanijom "Pink
international”, Predmet ugovora je zakup reklamnog prostora na televiziji Pink do 01.05.2014.g.
Celokupna vrednost ugovora je unapred isplacena valutiranim menicama koje dospevaju na naplatu
svakog meseca. Prvo plaéanje izvrieno je u maju 2011. godine. Vrednost menica je izraZena u EUR u
dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu NBS na dan dospeéa. Na 31.12.201l.izvrieno je
vremensko razgranitenje i deo avansa prenet na kratkroéni deo (Napomena 18).

18, ZALIHE
U hiljadama RSD 2011. 20140,
Materijal 509.836 336.662
Rezervni delovi 42,931 44 466
Alat i inventar 25.186 28.640
Minus: Ispravka vrednosti (24.359) (27.624)
Nedovriena proizvodnja 19.791 16.051
Gotovi proizvodi 206.153 178.206
Roba 13.263 17.227
Dati avansi 138.985 259814
Minus: Ispravka vrednosti {7.591) (8.289)
Ukupno zalihe 924.195 845,204
Stalna sredstva namenjena prodaji 17.552 0
Stanje na dan 31. decembra 941,747 848.174
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Koncern “Bambi-Banat’’ A.D. Beograd

Napomene uz finansijske izvestaje za 201 1.godinu

Od ukupnog iznosa datih avansa, iznos od RSD 105.472 hiljada s¢ odnosi na avans dat
dobaljatu ,Pink International” za usluge marketinga, dok se deo nalazi na dugoroCnih

finansijskim plasmanima (Napornena 17).
POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD

PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji

Kupei u zemlji za kamate

Kupci u inostranstvu

Minus: Ispravka vrednosti

Ostala potraZivanja iz poslovanja
PotraZivanja od zaposlenih
Potrazivanja od povezanih lica
Ostala tekuéa potraZivanja

Minus: Ispravka vrednosti

Saldo na dan 31. decembra

Potrazivanja za vise pladen porez na dobitak

Saldo na dan 31. decembra

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

1J hiljadama RSD
HOV koje se drZe do dopeca

Kratkorocne pozajmice povezanim licima *
Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembra

* Kratkorocni kredit obobren Knjaz Milo$u, dospece kredita 31.05.2012 godine.

GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD

Tekudi radun

Izdvojena novéana sredstva

Devizni ratun

Ostala novcana sredstva
Deponovana ostala nov&ana sredstva

Stanje na dan 31. decembra

2011. 2010.
2.242.812 2.252.096
272,302 500.291
(226.715) (287.536)
2.288.399 2.464.851
1.064 754
79,256 65.299
(35.128) (34.518)
45.192 31.535
2.333.591 2.496.386
79.469 0
2.413.060 2.496.386
2011. 2010.
12

209.282
209.282 12
2011. 2010.
182.426 67.485
38 90
102.812 86.724
943 10.055
75.883 19.803
362.156 184.159
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Koncern “Bambi-Banat™ A.D. Beograd
Nupomene uz finansijske izvestaje za 2011.godinu

Deponovana nov€ana sredstva uglavnom se odnose na EUR. Ovi kratkoroéni gotovinski
plasmani donose nominalnu kamatnu stopu oko 2% na godi¥njem nivou po videnju za devize i
oko 4% na godi$njem nivou po videnju za dinare. Deponovana novéana sredstva se u celosti
odnose na overnight oroavanje.

POREZ NA DODATU VREDOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Porez na dodatu vrednost 4 4
Unapred plaéeni troskovi 15.578 34320
Ostalo 15.771 44,696
Stanje na dan 31. decembra 31.353 79.019

Najvece stavke aktivnih vremenskih razgranidenja &ine razganiSeni trokkovi osiguranja : u
2011.g. iznose RSD 10.833 hiljada , a u 2010.g. RSD 17.995 hiljada , zatim u 2011.g,
neiskori§¢éeni PDV po osnovu prodaje na Kosovu i iz uvoza i iz knjiznih pisama iznosi RSD
15.771 hiljada dok je na istim pozicije u 2010.g. iznosile RSD 44.696 hiljada .

OSNOVNI KAPITAL

- U hiliadama RSD 2011, 2010.
Akeijski kapital obitne akcije 1.569.886 1.569.886
Emisiona premija
Zakonske rezerve 118.190 118.190
Statutarne i druge rezerve 255.715 255.715
Revalorizacione rezerve 61.071 78.341
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 9.655 9.655
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 749,615 §74.560
Nerasporeden dobitak tekuée godine 897.930 556.003
Otkupljene sopstvene akcije 138.424 82.721
Stanje na dan 31. decembra 3.523.639 3.379.630

Osnovni kapital Drutva se u celini odnosi na obiéne akcije. Na dan 31. decembra 2011.
godine, akeijski kapital se sastoji od 382.899 obiénih akcija, pojedinaéne nominalne vrednosti
od 4.100 RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplaéene i emitovane. Sve akcije sadre
identitna prava glasa i pravo udestvovanja u profitima i drugim rezultatima Koncerna. Ne
postoje restrikcije u vezi sa raspodelom nerasporedene dobiti.

Na dan 31.12.2010.godine akcijski kapital Koncerna s¢ sastojac od 382.899 oblémh akcija
vrednsoti RSD 4.100 po akeiji.

Na dan 01.07.2010.godine odlukom Upravnog odbora poniSteno je 10.417 sopstvenih
otkupljenih akcija nominalne vrednosti RSD 42.710 hiljada..

Razlika izmedu trZi$ne i nominalne vrednosti sopstvenih otkupljenih akeija je knjiZena na teret
nerasporedenog dobitka. Obezvredenjem udela u povezano pravno lice "Mineralna voda" doo
Neresnica, i njihovo svodenje na trZifnu vrednost, ukinute su revalorizacione rezerve formirane
po osnovu procene, u iznosu od RSD 48.898 hiljada.
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Koncern “Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz finansifske izvestaje za 2011.godinu

Veéinski vlasnik Drusgtva je Danube Foods BV, Holandija, sa 71,78255% akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 201 1. godine je sledeca:

Broj U hiljadama Pravo
Akcionar akeija RSD glasa
Danube Foods Group BV 250.618 1,126,904 T71.78255%
Claycroft limited 23.398 105,209 6.70171%
ZB invest doo za upravljanje 8.928 40,145 2.55718%
BruetonUniversal inc 5,715 25,697 1.63690%
East Capital asset manag,. 5.697 25,617 1.63175%
BDD M&V Investments AD 2977 13,386 0.85268%
Bambi Banat ad 33.764
Ostali 51.802 232,928 14.83724%
Ukupno 382.899 1.569.886 100.0%

Postupak poniftenja sopstvenih akeija druftva registrovan je Repfenjem APR od 30.01.2012
godine sa brojem BD 8688/2012. PoniSteno je ukupno 22,793 akcija koncerna. Ukupan
akcijski kapital posle ponistenja sopstvenih akcija koncerna iznosi 360.106 akeija, odnosno

349.135 akcija sa pravom glasa,

Akcije akcionara Bambi Banat AD odnose se na otkupljene sopstvene akcije.

DUGOROCNA REZERVISANJA

Drutitvo nema forimirana dugoroéna rezervisanja na dan 31.12.2011.godine.

DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD

Dugoroéni krediti od banaka
Dugoroéne obaveze po osnovn finansijskog lizinga
Dugorotne obaveze po osnovu izdatih menica

Minus: Tekuéa dospeda dugoro€nih obaveza
- dugoroéni krediti od banaka
- dugoroéne obaveze po osnovu finansijskog lizinga

Stanje na dan 31, decembra

2011, 2010.
67.035 276.025
763.030 818.144
90.638 150.776
920.793 1.244.945
25.933 208.441
326.987 211.746
352.920 420.187
567.783 824.758
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Dugoroéne kredite &ine:

Koncern *"Bambi-Banat’® A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za 2011.godinu

U hiljadama RSD 31. decembar 2011. 31.decembar 2010.
Kredit uzet od Banca Intesa Beograd 7,990 13,426
Tekuée dospeée (5,327) (5,370)
_Dugoroéno dospeée 2,663 8,056
Kredit uzet od Banca Intesa Beograd 25,553 46,609
Tekuée dospede {19,086) (20,846)
Dugoroéno dospeée 6,467 25,763
Kredit uzet od Banca Intesa Beograd 5,000
Tekude dospede (5,000)
Dugoroéno dospede
Kredit uzet od Erste banke Novi Sad 8,868 9,339
Tekuée dospede (403) {402)
Dugoroéno dospete 8,465 8,937
Kredit uzet od Ersie banke Novi Sad 24,624 25,820
Tekuée dospede {1,117 (991)
_Dugorotno dospece 23,507 24,829
Pozajmice od Fonda Solidarnosti
Tekuée dospede
Dugoroina dospeée
Pozajmice od Yapi Kredi Bank Amsterdam 70,332
Tekuée dospede {70,332)
Dugoroéno dospeée 0
Pozajmice od Yapi Kredi Bank Amsterdam 105,498
Tekuée dospede (105,498)
Dugorotne dospeée 0
Ukupno krediti 67,035 276,025
Ukupno tekuée dospede {25,933) (208,441)
Ukupno dugoro¢na dospeéa 41,102 67,583
Dugoroéni krediti u opticaju su dati pod sledeéim uslovima:
Kamatna
Banka Valuta Iznos kredita stopa Mplata Prva otplata
7 godina
EURIBOR (jednake
Banca Intesa 3M +3,20% mesednerate+ (1.maj2006. - kamata,
Begrad EUR 913,000 p.a. kamata) 19.maj 2008, —rata
7 godina
EURIBOR (jednake
Banca Intesa  '000 3M +3,20% mesedne rate + 01.maj 2006. - kamata;
Beograd RSD 20,107 p.a. kamata) 19.maj 2008. — rata
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44
Erste Bank 5,50% Sestomeseéne
Novi Sad EUR 245,601 p.a.(fiksna) rate 22. septembra 2008.
: 44
Erste Bank 3,50% Sestomesetne
Novi Sad EUR 88,804 p.a.(fiksna) rate 22. septembra 2008,

Rukovodstvo Koncerna smatra da neto knjigovodstvena vrednost kredita priblizno odgovara njihovoj
fer vrednosti.

Dospeée navedenih kredita sa stanjem na dan 31. decembra 2011. godine je prikazano u sledeéoj
tabeli:

U hiljadama RSD 2010. 2010.
Periad otplate
Do 1 godine 25.933 208.441
. 0d 1do 5 godina 15.908 38.683
Preko 5 godina 25.194 28.901
Ukupno 67.035 276.025
Lizing

Koncern je i u 2011. koristio finansijski lizing za nabavku putnitkih vozila i opreme. Stanje obaveza
po lizingu je sledeée:

U hiljadama RSD 31, decembar 2011. 31. decembar 2010,
VB lizing (1 ugovor) - 1,705
Tekuée dospede - (1,023)
Dugorotno dospeée - 682
Unicredit lizing { 34 ugovora) 197,822 29,707
Tekuée dospede (127,344) (15,497)
_Dugoroéno dospece 70,478 14,210
Hypo Alpe Adria lizing (10 ugovora) 53,269 81,711
Tekuée dospede (23,395) (29,405)
Dugoroéno dospeée 29,874 52,306
Raiffeisen lizing (55 ugovora) - 8,580
Tekude dospeée - (8,580)
Dugoroino dospeée - 0
NBG lizing (92 ugovor) 511,939 696,441
Tekuée dospede (176,248) (157,242)
Dugoroéno dospece 335,691 539,199
Ukupno lizing 763,030 818,144
Ulkupno tekufe dospete (326,987) (211,747)
Ukupno dugoroino dospeée 436,043 606,397
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Lizing kuéa Kamatna stopa Otplata Pocetak lizinga
EURIBOR 3M +3,2% 24 jednakih mese&nih

Unicredit lizing p.a. otplata 2011.
EURIBOR 6M +3,5% 60 jednakih mesecnih

Unicredit lizing p.a. otplata 2007.
LIBOR za CHF 3M + 60 jednakih mese&nih

Hypo Alpe Adria lizing 3,5% pa. otplata 2007.
LIBOR za CHF 3M + 84 jednakih mese&nih

Hypo Alpe Adria lizing 3,5% pa. otplata 2008.
LIBOR za CHF 3M + 48 jednakih mesednih

Hypo Alpe Adria lizing 3,.5% p.a. otplata 2008.
72 jednakih mesetnih

NBG Lizing EURIBOR 3M+2.4% p.a otplata 2007.
' 72 jednakih mesecnih

NBG Lizing EURIBOR 3M+2.4% p.a oiplata 2008.
EURIBCR 3M+3.79% 72 jednakih mese¢nih

NBG Lizing p.a otplata 2008.
72 jednakih meseénih

NBG Lizing 8.5% p.a otplata 2009.

48 jednakih meseénih ‘

NBG Lizing 8.5% pa otplata 2009.
72 jednakih mese¢nih

NBG Lizing 8.5% p.a otplata 2010.
72 jednakih mese&nih

NBG Lizing 6.63% p.a otplata 2010.
72 jednakih mesetnih

NBG Lizing 6.5% p.a oiplata 2010.
72 jednakih mesetnih

NBG Lizing 6.79% p.a otplata 2010.
72 jednakih meseénih

NBG Lizing 6.87% p.a otplata 2010.

Kamatne stope su podloZne promeni od strane lizing ku¢a ako dode do promene kratkoroénog
EURIBOR -2 odnosno LIBOR-a za viSe od 0,5% i uskladuju se kvartalno ( za 3M ili polugodiinje (za
6M). Valuma klauzula je vezana za EUR (za EURIBOR) ili CHF (za LIBOR). Rukovodstvo
Koncerna smatra da neto knjigovodstvena vrednost obaveza po lizingu pribliZno odgovara njihovoj
fer vrednosti. :

Pored gore navedenih lizing kuéa sa kojima Drustvo ima sklopljene ugovore o finansijskom lizingu,
krajem 2010, godine sklopljena su 4 ugovora : operatvini lizing sa punim uslugama ( full service
leasing) sa ALD Automotive, za etiri automobila, na tri godine.
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27.

Koncern “Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za 2011.godinu

KRATKOROCNE FINANSIJISKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2011. 2010,
Kratkoro&ni krediti 753.414 458.325
Tekuée dospeée dugoroénih kredita 25.933 208.441
Tekuée dospeée obaveza po osnovu finansijskog lizinga 326.987 211.746
Stanje na dan 31. decembra 1.106.334 878.512

U 2011.g. Drudtvo je veéi deo dugorodnih kredita prevremeno otplatilo , a uzelo kratkoroéne
kredite, tako da je promenjena i struktura kratkoro&nih obaveza. Dug po osnovu kratkotonih
kredita iznosi:

Kratkoroéni revolving kredit kod Credit Agricole Bank , dug na dan 31.12.2011.g. iznosi
RSD 261.602 hiljada (kredit je odobren u visini od 3.000.000 EUR u dinarskoj protivrednosti
obratunat po srednjem kursu NBS na dan povladenja transe. Kamatna stopa 1 M EURIBOR
+4,25%, jednokratna naknada 0,20%. Drudtvo ima nepovudeno 500.000 EUR.).

Kratkoroéni revolving kredit kod Societe Generale bank, dug na dan 31.12.2011.g. iznosi
RSD 209.282 hiljada (kredit je odobren u visini od 2.000.000 EUR u dinarskoj protivrednsoti
obrafunat po srednjem kursu NBS na dan povlacenja trane. Kamatna stopa 3 M EURIBOR
+3.9%, jednokratna naknada 16.67% . Drustvo je iskoristilo odobren kredit u potpunosti).

Kratkorodni revolving kredit kod UniCredit banke, dug na dan 31.12.2011.g. iznosi RSD
282.530 hiljada (kredit je odobren u visini od 3.000.000 EUR u dinarskoj protivrednsoti
obradunat po srednjem kursu NBS na dan povlaéenja transe. Kamatna stopa 3 M EURIBOR
+4%, jednokratna naknada 0,20% . Dru$tvo ima nepovudeno 300.600 EUR.)

OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

U hiljadama RSD 2011, 2010,
Dobavljadi — povezana pravna lica

Dobavljadi u zemiji 920.630 977.084
Dobavlja¢i u inostranstvu 194.191 241.431
Primljeni avansi za proizvode i usluge 45.970 6.238
Obaveze iz specifienih poslova 98.725 80.543
Stanje na dan 31, decembra 1.259.516 1.305.296

Obaveze prema dobavljadima u inostranstvu su uglavnom iskazane u evrima. Uslovi reditiranja

od strane dobavljada za sve kategorije su beskamatni kratkoro&ni krediti.

U okviru obaveza iz specifiénih poslova najznatajnije su obaveze za izdate menice Kompaniji "Pink
international” u iznosu od RSD 49.142 hiljada u 2010. odnosno RSD 73.553 hiljada u 2011.g.. Takode
su znafajne i obaveze prema uvozniku koje u 2010.g. iznose RSD 31.401 hiljada, odnsono RSD
25.172 hiljada u 2011.godine.

28.

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2011. 2010,
Obaveze za neto zarade i naknade zarada 47.080 65.519
Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret

zaposlenog 7.910 10.659
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Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret

zaposlenog 12.702 16.209
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na terst

poslodavea 12.966 16.210
Obaveze prema zaposlenima 1.865 2405
Obeveze za dividende i za uceSée u dobiti 40.997 32.797
Obaveze po osnovu kamata 22,676 21.545
Ostale obaveze 6.320 6.216
Stanje na dan 31. decembra : 152.516 171.560

29. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST 1 .
OSTALIH JAVNIH PRIHODA I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.

Obaveze za porez na dodatu vrednost 3111 21.205
Obaveze za poreze, carine i druge daZbine 451 143
Unapred obradunati troskovi 13.264 15.648
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge daZzbine 1.079 98
Obaveze za poreze iz rezultata - 15.085
Ostala pasivna vremenska razgranienja 19.886 5.949
Stanje na dan 31. decembra 65.792 58.129

30. ZARADA PO AKCLJI

Obradun osnovne zarade po akeiji na dan 31.12.2010.godine od RS 1.418 hiljade po akciji je baziran
na neto dobiti namenjenoj obi¢nim akionarima u iznosu od RSD 556,003 hiljada i ponderisanom
proseku broja obi&nih akcija za godinu koja se zavr§ila na dan 31.decembar 2010.godine od 375.262
akeija

Obratun osnovne zarade po akciji na dan 31.12.2011.godine od RSD 2.394 hiljade po akciji je baziran
na neto dobiti namenjenoj obinim akionarima u iznosu od RSD) 897.930 hiljada i ponderisanom
proseku broja obignih akeija za godinu koja se zavrila na dan 31.decembar 2011.godine od 375.066
akcija

2011. 2010.
Neto dobitak (u hiljadama RSD) 897.930 556.003
Prosetan ponderisani broj akcija 375.066 375.262
Zarada po akceiji (n RSD) 2.3% 1.418

Ne postoji razlika izmedu obi¢ne i razvodnjene zarade po akciji.

31. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drutvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima,
preduzeéima pod zajedni¥kom konirolom, krajnjim vlasnikom i njihovim direktorima i
rukovodiocima. Drustvo pruZa usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik
njihovih usluga. Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na
ugovorngj osnovi i po trZinim uslovima.

Ostale transakcije sa povezanim licima prikazane su u sledecoj tabeli:
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U hiljadama RSD 2011. 2010.
Imlek a.d. Beograd
Obaveze -
- Dobavlja& 13 31.166
- Obaveze za kamatu 21.282 21.282
Rashod 9.798 121.057
Prihod ' 1.389
Knjaz Milof a.d. Arandelovac
Cbaveze
- Dobavljad
Potrazivanja 1.413 439
- Ugovor o zajmu 217.282
Rashod 2.874
Prihod 32.296 1.259
Knjaz Milo$ Natura d.0.0. Beograd
Obaveze
- Dobavljat 36 15
Rashod 132
Prihod 165 104
Mlekara a.d. Subotica
Obaveze
- Dobavljat 30.673 26.055
Rashod 117.008 28.465
Danube Foods d.o.c. Beograd :
Obaveze
- Dobavlja¢ - -
Rashod 43.954 56.610
DFG Management limited
Obaveze
- Dobavljaé - -
Rashod 20.766 53.374
Bambi park doo PoZarevac
Rashod ) 11.629 823
IMB Miekara Bitola Makedonija
Obaveze
- Dobavljaé 263 3
Rashod 3.006 3.175
Danube Foods Banja Luka Bifl
Obaveze
- Dobavljaé 590 303
Rashod 3.387 2.970
Bambi Success
Obaveze
- Kupac 14,595 14.585
Prihod 2,176 2.217
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32. STATUS VLASNISTVA NAD NEPOKRETNOSTIMA

33.

Gradevinski objekti u RI Pozarevac, veéi deo, nema upotrebnu dozvolu , neki i gradevinsku
dozvolu . Objekti koji su u postupku legalizaciju , su:

- Poslovni objekti : portirnica, Zuta zgrada 1, ¥uta zgrada 2, bela zgrada,

- Proizvodni objekti : Bambi 1, proizvodni objekat proizvodnja kafe,

- Magacini: magacin sirovina, magacin gotovih proizvoda;

- Ostali objekti: veSeraj i garaZa, trafo stanica TS2.

Postupak legalizacije je ote?an usled nerefenog statusa imovinsko-pravnog vlasnistva nad
zemljistern, na kome se nalaze objekti za koje je podnet zahtev za legalizaicju. Nere$eni status
imovinsko-pravnih odnosa su posledica postupka podele imovine na osnovu deobnog bilansa

" (opisano dole) i uknjizba imovine po toj osnovi,

Koncern “Bambi” i ¢*Zitostig’’ a.d. Poarevac su do 1986. godine bili jedno preduzece,
koje je poslovalo pod nazivom “Zitostig”. Pod istim nazivom je registrovan nosilac
prava kori§¢enja na parcelama 7834/1, 7834/25, 7834/27 i 7834/28, sto predstavlja
zemljidte sa spornim vlasni¥tvom na kome se nalaze objekti za koje je podnet zahtev za
legalizaciju. Drustvo se 1986.g. odvojio od preduzeca “Zitostig” u zasebno preduzede 1
u novembru 1986.godine zakljuden je Deobni Bilans povodom odvajanja. Drustvu je je
preneto pravo kori$éenja na spornom zemlji3tu, ali kako deobni bilans iako potpisan od
obe strane (Drustva i preduzeca “Zitostig™) nije overen i u sudu kao $to propisi nalaZu,
status vlasnidtva nad zemlji$tem nije razreSen i ostalo je da se sudskim putem dokazuje.
Prvostepenom Presuydom Privrednog suda u PoZareveu od 28.februara 2012. godine
utvrdeno je pravo koriséenja na spornom zemlji§tu u korist Bambija. Vlasnistvo nad
ovim zemljitem jo¥ uvek nije upisano u korist Drustva. Preduzeée “Zitostig” ima pravo
na Zalbu Privrednom Apelacionom Sudu.

Drustvo ima vlasni$tvo nad nepokretnostima koji su na lokaciji RJ Vrac.

POTENCIJALNE OBAVEZE
Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drudtvo je ukljudeno u veéi broj sudskih sporova koji proistiu iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se tifu radnih
odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drudtvo procenjuje
verovatnoéu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmairanja
informacija koje ukljuduju obaveitenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne &injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
doprinesu re¥avanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza &fji se iznos mo¥e pouzdano proceniti paZljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moZe promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoéa odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma
mala. :
Rukovodstvo smatra da se potencijalne obaveza odnosi na carinske prekrsaje i spor sa Habib
Turizmom, za koji se veruje da ée se refiti u korist tuZioca. Vrednost rezervisanja iznosi
167.240,50 EUR, odnosno RSD 17.500 hiljada.
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b)  Ldawaiprimljena jemstva , garancije i akreditivi

Na dan 31.12.2011g. Koncern ima siedecée date garancije:.

Korisnik Garant Iznos U EUR  Rok vaZnosti Namena
VITALIA Nikola i Po Ugovoru
dr, DOO Ba“;z:mzza ad 100000 3lmart2012. o

Makedonija Beogr proizvodnji
Ministarstvo Komercijalna banka e
finansija, Uprava ad 20000000 57 1549y SkladiStenje
’ RSD tobe
carina Beograd .

Na dan 31.12.2011. Koncern ima sledece primljene bankarske garancije:

Nalogodavac Garant IzgasRu Rok Namena
VITALIA Nikolai Banca Intesa ad .
dr. DOO Skoplje, s0,000 2w %23?:;‘3;3:
Makedonija Makedonija )
NELT doo Banca Intesa ad 1.500.000 10.maj obezbedjenje
BIH Skoplje - 2012 potraZivanja
NELT doo Tutunska banka 31.mart obezbédj enje
Makedoija ad S00.000 515 potraZivanja
Skoplje
Advanced FUKS  GuifBank KS.C o gq  15-mart obezbedienje
K P Kuwait ' 2012 potrazivanja
uvajt

Na dan 31.12.2011g. Koncern ima sledee date akreditive ( dokumeniarni nepokriveni

alreditivi);
Korishik Garant Iznos u EUR Rok vaXnosti Namena
Cavanna Spa ~ [omercijalnabanka 31.122011.  Proizvodna
Italija ad 67.500 2012 oprema
Beograd )
Proizvodna
Cavanna S Komercijalna banka oprema
“Ia‘ta‘“ﬁ.a pa ad 215,200 16.09.2012. sistem
) Beograd pakovanja
Vriac
Caotech Komercijalna banka Prgli:;ina
ad 337.500 01.04.2012. P
Netherland kremuy za vafl
Beograd
PoZarevac
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Franz Hass Credit Agricole bank Proizvodna
Waffel Austria Beograd 72447291 01.03.2012 oprema

34, DOGADJAJI NAKON DATUMA BILANSA

Dana 16.01.2012 zaklju¥en je Aneks 4 osnovnog ugovora o odobrenoj keditnoj liniji sa
Societe Generale bankom, Aneks je izmenjen iznosa odobrenog kredita sa EUR 2.000.000 na

EUR 5.000.000.

Dana 25.01.2012 godine, zakljuden je ugovor o zajmu sa kompanijom Knjaz Milo§ AD prema kome
Drudtvo kao zajmodavac odobrava zajam u iznosu od EUR 3.000.000. Iznos zajma isplacen
26,01,2012. godine je u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu NBS,

Zajam se vraba u dinarskoj protivvrednosti u istom iznosu evra koji je i povuden, uveéan za
pripadajuéu kamatu. Rok otplate zajma je 6 meseci od dana povlagenja.

Dana 30.01.2012 godine, Agencija za privredne registre je usvojila zahtev o smanjenju osnovnog
kapitala Drustva ponistenjem stedenih sopstvenih akcija. Ukupno je ponisteno 22,793 obiénih akcija
ime je kapital dru¥tva podeljen na 360.106 obicnih akcija ili 14.576.872,84 EUR.

U januaru 2012.godine , preduzeéu LS Logicent doo iz Vriaca ( Ugovor o kupoprodaji nepokretnosti
br.1/2076, datum overe 18.01.2012.g), prodate su nepokretnosti , gradevinski objekti na k.p.18219,
&ja je vrednost na dan 31.12.2011.g. iznosila 53.233.116 dinara. Ukupna cena prenosa prava svojine
na predmetnim nepokretnostima iznosi 900,000 EUR u dinarskoj protivrednsoti po srednjem kursu
NBS na dan placanja. Dinamika plaéanja je 700.000 EUR u roku od 45 dana od dana potpisivanja
ugovora, a ostatak u roku od 15 meseci od dana overe ugovora u petnaest mesegnih rata, Kupac
postuje Ugovorom preuzete obaveze. Pravo prenosa nepokretnosti i njihova uknjizba realizovace se
po isplati pune kupoprodajne vrednosti.
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AKCIONARIMA

KONCERN BAMBI-BANAT A.D. BEOGRAD

IzvesStaj nezavisnog revizora

Izvrsili smo reviziju priloZzenih pojedina¢nih finansijskih izvestaja Koncern Bambi-Banat a.d.
Beograd (u daljem tekstu: ,,Drustvo®), koji se sastoje od pojedina¢nog bilansa stanja na dan 31.
decembra 2011. godine i pojedina¢nog bilansa uspeha, pojedinacnog izvestaja o promenama na
kapitalu i pojedinacnog izvestaja o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan,
kao i napomena, koje sadrze pregled osnovnih rac¢unovodstvenih politika i ostala
obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izveStaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji vaze¢im u Republici Srbiji, 1 za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu
finansijskih izvestaja, koji ne sadrze materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili
zbog gresSaka u radu.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o priloZenim
finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji
vaze¢im u Republici Srbiji i Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se
pridrzavamo eti¢kih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji nam omogucuje da
steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izveStaji ne sadrZze materijalno znacajne
greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izveStajima. Izbor procedura zavisi od naSe procene,
ukljuc¢ujuéi i procenu rizika od materijalno znacajnih greSaka u finansijskim izvesStajima,
nastalih bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izvestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajuc¢ih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja
misljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu
adekvatnosti primenjenih ra¢unovodstvenih politika i opravdanosti znaCajnih procenjivanja,
koje je rukovodstvo izvrsSilo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i pruzaju osnov za
izrazavanje naSeg misljenja.

© 2012 KPMG d.o.o. Beograd, a Serbian limited Upisani osnovni kapital Drustva od
liability company and a member firm of the KPMG EUR 50.790,42 uplac¢en, odnosno
network of independent member firms affiliated with unet je u celosti.

KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), KPMG d.o0.0. Beograd je jedno¢lano

a Swiss entity. All rights reserved. drustvo.



Misljenje

Po naSem misljenju, pojedinacni finansijski izvestaji istinito i objektivno, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, prikazuju nekonsolidovano finansijsko stanje Drustva na dan 31. decembar
2011. godine, nekonsolidovani poslovni rezultat i nekonsolidovane tokove gotovine za godinu

koja se zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji
vaze¢im u Republici Srbiji.

Beograd, 14. mart 2012. godine KPMG d.o.0. Beograd

(

@la edc
Ivana Mahigodi¢

Ovlasceni revizor
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BILANS STANJA

7005011532420
na dan 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara
Gruparacuna, | . e 1 AOP '} -Napomena | nes
s rgeun o f NI T T .} Préthodria godina
I S .3 Lo e e
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 2706382 3097045
00 I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 Il. GOODWILL 003
01 bez 012 . NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 9676 14126
V. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 2620288 2692663
- |020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i cprema 008 2620288 2692663
(deo), 029
024, 027(de0), 028| 5 | yesticione nekretnine 007
{deo}
021, 025, 027(de0)} 3 Bioloska sredst
028(deo) 3. Bioloska sredstva oos
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(010+011) 009 166418 390256
030 do 032, 039 | 4 \Jcesca u kapitalu 010 42902 209141
{deo})
033 do 038, 039 . - - )
' 2.0
(deo) minus 037 stali dugorocni finansijski plasmani 011 123516 181115
B. OBRTNA IMOVINA {013+014+015} 012 3957598 3604780
10do 13, 15 |. ZALIHE 013 924195 845204
II. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 17552 0
OBUSTAVLJA
Ill. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 3015851 2759576
20, 21 2'223?* osim | 4 potrazivanja 016 2333591 2496386
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na daobitak 017 79469 0
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 200282 12
24 4, Gotovinski ekvivalenti i gotovina ‘019 362156 184159

Broj zahteva: 283485
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- u hilfadama dinara

- ‘Grupa racuna;” |-

ZIGIIA ..

racun. - 1 S 3 :| Prethodna godina: .
. . 5. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska
27128 osim 288 razgranicenja 020 31353 79019
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA {(001+012 +021) 022 6753980 6701825
20 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 6753980 6701825
a8 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 230210 0
PASIVA
A.KAPITAL
{102+103+104+105+106-107+108-109-110}) 101 3523639 3379630
30 i. OSNOVNI KAPITAL 102 1569886 15669886
31 It. NEUPLACEN! UPISANI KAPITAL 103
32 Ill. REZERVE 104 373908 373906
330331 V. REVALORIZACIONE REZERVE 105 61071 78341
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
332 HARTIJA OD VREDNOSTI 106 9655 9655
VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU 10
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 7
34 VIl. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 1647545 1430563
35 VIl GUBITAK 109
037 i237 fX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110 138424 82721
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(112+113+116) 111 3151943 3238255
40 |. DUGORQCNA REZERVISANJA 112
41 il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 567783 824759
414, 415 1. Dugorocni krediti 114 41102 67584
41 bez 414 | 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115 526681 757175
Ill. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) 116 2584160 2413498
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 1106335 878512
2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji 118
427 i sredstava poslovanja koje se chustavija
A3 44 3. Obaveze iz poslovanja 119 1259517 1305296
45 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 152516 171560
. - | 5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
47, 48 osim 4;881 'l ostalih javnih prihada i pasivna vremenska 121 65792 43042
49 osim razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 0 15086

Broj zahteva:283485
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o racun

_ Grupa'racuna, | [

lznos.

“Tekuca.godina

| Prethiadha godina -

LB

498

V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

123

78398

83940

G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123})

124

6753980

6701825

89

D. VANBILANSNA PASIVA

125

230210

o

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

Okrazac propisan Pravifnikom o sadrzini i forﬁ:ii%gﬂgﬁ'_ggaﬁ;a

Wy

dana 292 2012. godine

0,

preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07,"119/08 i 2/10)

Broj zahteva: 283485
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LA
7005011532437
u period 01.01.2011 do 31.12.2011 - U hiljadama dinara
Gruprgéﬁguna e POZIC”A Bt R Nammenabmj Tekuca godina .:'-'f‘f'prémqana'gadi.ja
R S T B Y T B I R
A_PRIHODI | RASHODI IZ REDQVNOG
POSLOVANJA
{. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 7829170 7522505
6061 1.Prihodi od prodaje 202 7768809 7629431
62 2. Prihcdi od aktiviranja ucinaka i robe 203 21847 24077
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 31687 1408
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 0] 143898
64165 5. Ostali poslovni prihodi 206 6827 11487
. Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 6717439 6183512
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 81565 41841
51 2. Troskovi materijala 209 3607558 31625833
50 ?és‘l;]rggikovi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 1303526 1355427
54 4, Troskovi amortizacije | rezervisanja 211 293793 296794
53i55 5. Ostali poslovni rashodi 212 1430997 1326917
1ll. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 1111731 1338993
V. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSIJSKI PRIHOD! 215 . 203152 141059
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI| 218 265635 397610
67 168 VIl. OSTALI PRIHODI 217 110478 165815
5758 Vill. OSTALI RASHODI 218 213874 595777
OPOREZIVANJA. (215214 215.216+217.218) | 219 945852 652560
X. GUBITAK I1Z REDOVI\;IOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220
69 - 59 éléﬂ§¥gvtl).3ﬁlTAK POSLOVANJA KOJE SE 221
59 - 69 éI;LI'I\ISE.I'_I'gICLi‘IiIABITAK POSLOVANJA KOJE SE 292
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- U hiljadama dinara

Grupa F‘éd‘uné - T g RN T T -
s ARSI s S POZLETJA - Napomena broj .
FACUN: oo fiel vt e e T s p J _'Tekuca godma T
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 023
(219-220+221-222) 945852 652580
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222.221) 224
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 225 53464 101165
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 5541 4588
723 D. Isplacena licha primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227-228) | 220 807929 556003
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +
230
228)
A...A”. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KO.JI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232
. ZARADA PO AKCILJ
1. Osnovna zarada po akeiji 233 2 1
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akgiji 234
U dana

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog lzvestaja akonskl zastupnik

'\\'I‘i'\'\

e, vy, Q\;,,, '

\\‘i‘fm\m

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca f nansuskm izvestaja za pri redna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { “Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE Hl»"“lmmm I‘”
7005011532444
u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - U hiliadama dinara
PozIGIjA il el i Ees L
ISt 1 | Tekuca goding | Prethodna godina

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 8639424 8457894

1. Predaja i primljeni avansi 302 8592642 8436793

2. Primljene kamaie iz poslovnih aktivnosti 303 41774 1001

3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 5008 20100
Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti { 1 do 5} 305 7652634 8508326

1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 5670920 6406948

2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 1373082 1250427

3. Placene kamate 308 120434 89035

4. Porez na dobitak 308 132933 94425

5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 355265 757491
lil. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( Il } 311 886790 0
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti { I -l) 312 0 140432
B. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

I Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 224771 309870

1. Prodaja akclja | udela { neto prilivi } 314 147697 169048

i}e'?jrsolzijaa nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA. .. A kih 315 41964 78954

3. Ostali finansijski plasmani { neto prilivi ) 316 1687 40020

4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317 33523 21848
5. Primljene dividende 318

. Odlivi gotovine iz aktivnostl investiranja (1 do 3) 319 386736 384280

1. Kupovina akcija i udela { neta odlivi ) 320

g}elg;[tag:;na nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA... A kih 391 386736 384280

3. Ostali finansijski plasmani { neto odlivi } 322

Il. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1-11) 323

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja ([l - 1) 324 161965 74410

Broj zahteva:283485 Strana 7 od 18
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Iznos S
.Te[sucfa‘quma.l__ Preihodna godma )
V., TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

I Prilivi gotovine Iz aktivhosti finansiranja (1 do 3) 325 86099 694609
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326 0 42710
2. Dugorocni i kratkorocni krediti { neto prilivi ) 327 86099 378751
3. Ostale dugerocne | kratkorocne chaveze 328 0 273148
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4 ) 329 736342 508716
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330 272970 320451

2. Dugoracni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi} 331
3. Finansijski fizing 332 55014 188236
4, |splacene dividende 333 408358 29
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1-11) 334 0 185893
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (11 - 1) 335 650243 0
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 5950294 9462373
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 8775712 9491322
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 174582 o
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 o 28949
A”. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 184159 204328
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 4113 9151
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 6068 371
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 243 362156 184159

(338-339+340+341-342)

U dana

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

Chbrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazac

ansusklh izvestaja za pr'

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

Broj zahteva:283485
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Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 115G

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
7005011532468

I

- u hiljadama dinara

u petiodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine

R:rdl O . .AQF_" {grupa 30 bez

7 | (orupa 30 bex | Aop| Ostal kaptal. | 4o
| (racun 309) - grupa 31)

'AOP;

| Neuplaceni |
AOP.

" upisani kapital

|- Emisiona -
P | premija-(racun
OB

5

1 Stanje na dan 01.01. prethodne

godine 401 1612596 | 414 427

440

98642

Ispraviia materijalno znacajnih

2 gresaka i promena 402
racunovodstvenih politika u

prethodne] godini - povecanje

415 428

441

Ispravka materijalno znacajnih
3 gresaka i promsna 403
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

416 429

442

Korigovano pocetno stanje na dan
4 | 01.01. prethodne godine 404
(red.br, 1+2-3)

1612596 | 417 430

443

98642

Ukupna povecanja u prethodnoj
5 godini 405 418 431

444

139079

6 Ukupna smanjenja u prethednoj 406

godini 42710 | 419 432

445

237721

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine (red.br. 4+5-6) 407 1569886 | 420 433

446

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

8 racunovodstvenih politika u tekucoj 408 421 434

godini - povecanje

447

ispravka materijaino znacajnih

9 gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj

godini - smanjenje

409 422 435

448

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 410
(red.br. 7+B-9)

1569886 | 423 436

449

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 411 424 437

450

217267

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425 438

451

217267

13 Stanje na dan 31.12. tekuce

godine (red.br. 10+11-12) | 413 1569886 | 426 439

452

Broj zahteva:283485
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|- Nerealizovani - |- -

“amp'| dobitt po-gsnovu’ |, ~l

7 hartija'od vrednostit . i
- (racun'332): .-

ici po.osnovil.
rtja od: vrednosti
ractin-333)

IR R

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

373906

466

140882

479

12988

492

Ispravka materifalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj gedini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

458

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

456

373008

469

140882

482

12988

495

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

470

483

496

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

62541

484

3333

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

459

373906

472

78341

485

9855

488

Ispravka materfjalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

489

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
{red.br. 7+8-9}

452

373908

475

78341

488

9655

501

1

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

476

489

502

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

477

17270

490

503

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine {red.br. 10+11-12)

465

373906

478

61071

491

9655

504

Broj zahteva:283485
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G
g AOR L

apitala.(grup
v

bitak do visine|

) Otkupliene s f

op | sepstvene akcije | aop. |
L i udelifracun. [

37). 4

03T

12

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

505

1004331

518

531

42702

544 3200843

Ispravka materijalnc znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

506

519

532

545

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

507

520

533

546

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

508

1004331

521

534

42702

547 3200643

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

565311

522

535

82721

548 621669

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

139079

523

536

42702

549 442682

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

511

1430663

524

537

82721

550 3379630

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovedstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

552

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

1430563

527

540

82721

5§53 3379630

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

5156

1024110

528

541

55703

554 1185674

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

807128

529

542

555 1041665

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12}

517

1647545

530

543

138424

356 3523639

Broj zahteva:283485
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1 Séz?rj‘ee na dan 01.01. prethodne 557

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 558
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanje

Ispravika matertjalno znacajnih

3 gresaka i promena 559
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 101.01. prethodne godine 560
(red.br. 1+2-3) :

Ukupna povecanja u prethodnoj

5 godini 561
Ukupna smanjenja u prethodnoj

6 godini 562

Stanje na dan 31.12. prethodne 563
godine (red.br. 4+5-6)

Ispravka materijaino znacajnih
8 gresaka i promena 564

racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
9 gresaka i promena 565

racunovedstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 566
{red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

Stanje na dan 31.12. tekuce 569

13 | godine (red.br. 10+11-12)

U dana

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

Lﬁ\f f\
N

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaéa 'ﬁnansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/081 2/10)
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Koncern ‘’Bambi-Banat’* A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 201 1. godinu

Koncern “Bambi-Banat” A.D. Beograd osnovan je 15. oktobra 1967. godine kao deo
“Mladost” Pozarevac, kompanije za proizvodnju konditorskih proizvoda. Poslovanje
Preduzeca je kasnije prevedeno na “Zitostig”, mlinsku industriju iz Pozarevca. Od 1986.
godine, Preduzede je registrovano kao posebno pravno lice, ,,Bambi“ PoZarevac.

U 2006. godini zavrsen je postupak spajanja sa pripajanjem preduzeéa ,,Banat“ a.d. iz Vr¥ca.

Dana 11. decembra 2006. Skupstine akcionara oba preduzeca su finalno odobrile spajanje sa
pripajanjem ,,Banata“ ,,Bambiju®. Dana 25. decembra 2006. Agencija za privredne registre je
izdala redenje broj 237215/2006 kojim se brife ,Banat“ a.d Vr¥ac kao i reenje broj
237273/2006 kojim se Koncernu ,Bambi* a.d PoZarevac menja poslovno ime u ,,Bambi-
Banat® a.d Beograd i kojim se menja sediSte iz Dure Pakoviéa bb PoZarevac u Bulevar
AVNOJ-a 8a Beograd.

Koncern je privatizovan u skladu sa Zakonom o Privatizaciji koji je donet 1997. godine. Ova
statusna promena je registrovana u sudu u PoZareveu u registarskom ulodku Fi. 737/2001.
Koncern je kotiran na Beogradskoj berzi.

Koncern se bavi proizvodnjom i prodajom konditorskih proizvoda u Srbiji.

Sediste Koncerna je u Beogradu, ulica Bulevar Mihajla Pupina 115G. Na dan 31. decembra
2011. godine, Koncern je imao 1.039 ( na dan 31.12.2010.g. broj zaposlenih je iznosio 1.082).

OSNOVA ZA SASTAVLJANIJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Drudtvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje u skladu sa vaZeéim Zakonom o
raéunovodstvu i reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o rafunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri ¢emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (,,Okvir), Medunarodni radunovodstveni
standardi (,,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izve§tavanja (,MSFI“) i tumadenja
koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljuuje
osnove za zakljulivanje, ilustrujue primere, smernice, komentare, suprotna miljenja,
razradene primere i drugi dopunski materijal.

Izmene postojecih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumadenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde i Komiteta za tumadenje
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvani¢no usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i
tumadenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih finansijskih izve$taja.
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Koncern ’Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011.godinu

PriloZeni finansijski izve$taji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna druftva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (SluZbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje
primenu seta finansijskih izvestaja, ¢ija forma i sadrZina nisu usaglageni sa onim predvidenim u
revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izveStaja, &ija je primena obavezna za
obrafunske periode koji podinju na dan 1. januara 2009. godine.

Pravila procenjivanja
Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nadela prvobitne (istorijske) vrednosti.
Zvani¢na valuta izveStavanja

Finansijski izve$taji Dru§tva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugatije naznadeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

Koriséenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanjc zahteva od
rukovodstva koriS¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izveitajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nadin.

Procene, kao 1 pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane raunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u sluaju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduée periode,
u sluéaju da revidiranje utiée na tekudi i na budude periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveéi i koje mogu imati najznadajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izvetajima Drustva, date su u okviru sledeéih
napomena:

Napomena 3.6 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomena 3.6 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

Napomena 3.4 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,
Napomena 33(a) — Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

Napomena 3.11 - Penzije i ostale naknade zaposlenima

Promene u racunovodstvenim politikama

Drudtvo nije imalo promena u radunovodstvenim politikama u obratunskom periodu koji se
zavrsava 31.12.201 1. godine.
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Koncern “Bambi-Banat>> A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 201 1. godinu

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Radunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izvestajima,

Konsolidacija

PriloZeni finansijski izvestaji predstavljaju pojedina¢ne finansijske izvestaje Drustva, u kojima
nisu konsolidovani finansijski izve$taji sledecih povezanih pravnih lica, &iji je Drustvo 100%
vlasnik:

e "Bambi park"doo PoZarevac,

Drustvo nije konsolidovalo finansijske izvestaje povezanih pravnih lica budugi da je, u skladu
sa zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinacne i konsolidovane finansijske
izvedtaje. Drudtvo sastavlja i konsolidovane finansijske izveStaje.

~Fabrika Mineralna voda® d.0.0. Neresnica je prodata ugovorom od 4.aprila 2011.godine, u
kome je Drustvo do tog datuma imalo u¢esce od 100%.

Naéelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izve¥taji su pripremljeni u skladu sa na¢elom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drutvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preradunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZiStu deviza, koji je vazio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preradunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih plaéanja i naplata u stranim
sredstvima pla¢anja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drudtva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preradunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zadtite od rizika
u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Zvaniéni srednji kursevi zna¢ajnijih stranih valuta su:

Valuta 2011. 2010.
CHF 85,9121 84,4458
USD 80,8662 79,2802
EUR 104,6409 105,4982




Koncern °Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 201 1.godinu

3.4. Finansijski instrumenti

Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i
potraZivanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drze do roka
dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo
vrii klasifikaciju svojih finansijskih plasmana v momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena v fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha su finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u
ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Sredstva u ovoj
kategoriji su klasifikovana kao tekuca sredstva. Na dan 31. decembar 2011. godine Drustvo
nema finansijska sredstva po fer vrednosti iji se efekti promene u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plaéanja, koja se ne¢ kotiraju ni na jednom aktivnom trZistu. Ukljué¢uju se u tekuca
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeéa duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom sludaju se klasifikuju kao dugoroéna sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraZivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinaénog potrazivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvriena.

Kratkoroéni finansijski plasmani se sastoje od tekuéih dospeéa dugorocnih kredita odobrenih
pravnim licima.

Dugoroéni krediti obuhvataju dugoroéne stambene kredite date radnicima. Dugoroéni krediti se
inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava. Na dan bilansa
stanja krediti su iskazani po amortizovanoj vrednosti koridéenjem ugovorene kamatne stope,
umanjenoj za eventualnu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. U sluéaju kada se proceni
da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni, Druitvo vr¥i procenu nadoknadivog
iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u
bilansu uspeha u okviru ostalih rashoda.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju

gotovina u blagajni, sredstva na ratunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospe¢em do 3 meseca.



Koncern “Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 201 1.godinu

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznacena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraZivanja, finansijska
sredstva koje se drze do dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspolozive za prodaju su plasmani
za koje postoji namera drZanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate
zbog potrebe za likvidnoséu ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trziSnih
cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju ne postoji aktivno trziste, ukoliko
su sa fiksnim rokom dospeca, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod udeséa u kapitalu postoji namera drZzanja u neodredenom periodu. Ova uée§éa mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidno$éu ili u sludaju promene trZinih cena.

Drustvo ima udées€a u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspoloZzive za
prodaju. Efekat promena vrednosti ufe$¢a u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata preko

revalorizacionih rezervi Drudtva. Ufei¢a u kapitalu za koje ne postoji aktivno trziste
vrednovana su po nabavnoj vrednosti.

Finansijska sredstva koja se drze do dospeéa

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i
moguénost da drZi do dospeca. U sluéaju da Drustvo odludi da proda znagajan deo finansijskih
sredstava koja se drze do dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloziva za
prodaju. Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca klasifikuju se kao dugoroéna sredstva,
osim ako su rokovi dospeéa kraéi od 12 meseci od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju
kao kratkorocna sredstva.

Na dan 31. decembar 2011. godine Drustvo nema finansijska sredstva koja se drze do dospeca.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira kori$¢enjem rafunovodsivenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trZisnoj vrednosti koja ukljucuje transakcione
tro8kove kod svib finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti Ciji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
tro8kovi terete troSkove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po
fer vrednosti.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeéa, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti kori$éenjem metoda efektivne kamatne stope.
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Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drudtvo vr¥i isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrZano od strane Drutva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzi§nih informacija na dan izveStavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potraZivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadainju vrednost diskontovanjem buduéih nov€anih
tokova uz koriSéenje tekuéih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misljenja da usled prirode
poslovanja Dru$tva i njegovih opétih politika, nema znadajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obratunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvrie traZena placanja. U proceni odgovarajuceg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drustvo se oslanja na starost potraZivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima plac¢anja. Ovo zahteva procene
vezane za buduce ponasanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvami nivo
potraZivanja koja su naplacena moZe da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, $to moZe
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potraZivanja koja su u ka$njenju vige od 60 dana, kao i za sva ostala potraZivanja za koja se
proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a
nenaplacenih potrazivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravei vrednosti potraZivanja od kupaca preko rafuna
ispravke vrednosti donosi Upravni odbor Drustva.

Otpis potraZivanja od kupaca se vr§i pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila ukljudena u
prihode Druitva, da je potraZivanje u knjigama Dru$tva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo
nije moglo da naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od
kupaca donosi Upravni odbor Drustva.
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Finansijske obaveze

Finansijske obaveze s¢ inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazoju
po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju kori$¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljutuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se ofekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze s¢ klasifikuju kao dugoroéne.

Primljeni krediti sa uvgovorenom valutnom klauzulom se obradunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplaéenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljalima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva {ne predstavljaju opipljiva fizitka sredstva)
kao 3to su licence, softveri 1 drugo. Za ova sredstva postoji verovatnoca da ée u periodu duzem
od jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji premasuje troSkove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni kotanja. Nakon podetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni trogkovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
slu¢aju kada se mogu ocekivati buduée ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose.
Svi ostali trofkovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obrafun amortizacije nematerijalnih ulaganja po¢inje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obralun amortizacije
¢ini nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno znadajna, ne uzima se u obzir prilikom obrauna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u
roku od dve do deset godina, uz korii¢enje amortizacione stope od 10%, odnosno dve godine uz
kori¢enje amortizacione stope od 50%.
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3.6. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Pofetno merenje nekretnina, postrojenja i
opreme vr3i se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja. Nabavna vrednost ukljuduje izdatke
direktno pripisive nabavljenom sredstvu. Cena sredstva koje je Koncern sam izgradio ukljuduje
cenu direktnih materijala , direcktne radne snage i odgovarajuéi procenat opdtih troskova
proizvodnje.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ¢e buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci
za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju ¢ini faktura dobavljada uvecana za zavisne tro¥kove
nabavke i troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj raéunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina DruStva.
Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se
procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao niZi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postoje¢a vrednost tog
sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veca od neto
prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja s¢ priznaje u iznosu
razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjiZe direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.

U sludaju da se stavka na poziciji nepokretnosti, postrojenja i oprema sastoji od znaZajnih
komponenti koje imaju razli¢it vek upotrebe, onda se¢ takve komponente evidentiraju kao
odvojene stavke nepokretnosti, postrojenja i opreme.

Zemljiste i gradevinski obejekti koji se koriste u svrhu proizvodnje ili prodaje dobara i usluga ,
ili v administrativne svrhe iskazane su u bilansu stanja po revalorizovanoj vrednosti.
Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obradunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godis$njim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine s¢ obraunava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno podev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost,
Amortizacija se prikazuje u bilansu uspeha u jednakim godi$njim iznosima tokom procenjenog
veka ftrajanja stavki nepokretnosti, postrojenja i opreme , kao i znaajnih komponenti koje se
odvojeno evidentiraju . Zemljiste i sredstva u pripremi se ne amortizuju .

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom obragunskom periodu su:

2011. Procenjeni 2010. Procenjeni vek
Prosecna vek trajanja Prosefna trajanja u
Opis % u godinama % godinama
Gradevinski objekti 1,65% 5-120 1,6% 5-120
Kompjuterska oprema 10-25% 4-10 10-25% 4-10
Motorna vozila 10-25% 4-10 10-25% 4-10
Name$taj i ostala oprema 16% 6 16% 6
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Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje
utie veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godi$njem nivou ili kada god postoji indikacija da je doglo do znacajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemijidte, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine
ako se drZze radi povecanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup
klasifikuje se kao investicione nekretnine ako se kao takvo moZe posebno identifikovati,
odnosno ako je njegov najve¢i deo dat u zakup, a beznaCajan deo se odnosi za obavljanje
njegove sopstvene delatnosti.

Pocetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrii se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni koStanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na ve¢ priznatu investicionu nekretninu uveéavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je verovatno da e priliv buduéih ekonomskih koristi od
investicione nekretnine da bude veéi od prvobitno procenjenc stope prinosa te investicione
nekretnine. Svi ostali naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju
se na teret rashoda perioda u kome su nastali.

Investicione nekretnine Siju fer vrednost je moguce pouzdano utvrditi inicijalno se iskazuju po
nabavnoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom postene (fer) vrednosti. Postena (fer)
vrednost odraZzava trZiSne uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu procene
profesionalno kvalifikovanog nezavisnog procenjivada.

Na don 31. decembar 2011. godine DruStvo je izvr§ilo otpis celokune vrednosti investicionih
nekretnina zbog dogovora sa opstinom o prenosu viasni§tva

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni koStanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za troskove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovaéke robe &ini fakturna cena dobavljada uveéana za zavisne
troSkove nabavke. Kod zaliha iz proizvodnje i nedovriene proizvodnje, cena kostanja ukljuduje
proporcionalno uc&ée u opstim tro$kovima, zasnovanimm na noramalnim kapacitetima rada
Cenu kostanja nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda &ine direktni trofkovi materijala i
zarada i pripadajuci deo opstih trofkova proizvodnje. Obradun izlaza zaliha vr§i se po metodi
prosetne ponderisane cene.

Terecenjem ostalih rashoda vr$i se ispravka vrednosti zaliha robe u slu¢ajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ojtecene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.
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3.9. Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Drutvo se pojavljuje kao korisnik lizinga. Drustvo klasifikuje
lizing kao finansijski u slu€aju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi
po osnovu vlasni$tva nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o
lizingu se klasifikuju kao ugovori o operativnom lizingu.

Sva placanja tokom godine po osnovu operativnog lizinga, evidentirana su kao trosak u bilansu
uspeha, ravnomerno pravolinijski tokom perioda trajanja lizinga.

Sredstva koje se drZe po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao sredstva
Drustva po njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niza, po sadanjoj vrednosti
minimalnih lizing rata, utvrdenih na podetku trajanja ugovora o lizingu, Na dan bilansa stanja
obaveza za lizing je iskazana po sada8njoj vrednosti mininalnih lizing pla¢anja.

Lizing rate su podeljenje na deo koji se odnosi na finansijski trofak i deo koji umanjuje
obavezu po osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na
preostalom delu obaveze. Finansijski trofak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

3.10. Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplauje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zatitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obradunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drutvo ima zakonsku obavezu da izvr§i obustavu obracunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov radun izvr§i prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovaraju¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se
na teret trofkova u periodu na koji se odnose.

Dugorolne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinacnim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto meseéne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplaéuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 3 proseéne meseéne bruto zarade isplaene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 201 1. godine.

Prema procenama rukovodstva Drustva, iznos dugoroénih benificija zaposlenih na dan 31.

decembra 2011. godine nije materijalno znafajan i shodno tome, Drustve nije izvrsilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.
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Kratkorocna, placena odsustva

Akumulirana pladena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
tekuéem periodu nisu iskori¥¢ena u potpunosti. Olekivani troskovi plaéenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskori$¢enih prava na dan bilansa, za koje se otekuje da ¢e biti
iskorid¢eni u narednom periodu. U sluéaju neakumuliranog pla¢enog odsustva, obaveza ili
troSak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoro¢nih placenih odsustava na dan 31.
decembra 2011. godine nije materijalno znalajan i shodno tome, Dru$tvo nije izvriilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvarnu
obavezu nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Drutva obuhvata osnovni kapital po osnovu akcijski kapital, rezerve, revalorizacione
rezerve, nerasporedene dobitke po osnovu hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju i
akumulirani rezultat.

Prihodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usiuga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znadajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasni§tva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obraunskom periodu u kome je usluga pruZena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja u¢inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za sopsvene potrebe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi i rashodi se sastoje od kamata na kredite obradunatih po metodi efektivne
kamatne stope , kamatnih potraZivanja od plasiranih sredstava , negativnih i pozitivnih kursnih
razlika.

Prihod od kamata priznat je u bilansu uspeha po principu vremenskog razgranidenja,
korS¢enjem metode efektivnog prihoda od sredstva. Prihodi od kamata se, u skladu sa nagelom
uzro€nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose.

Komponenta kamatnog rashoda u ratama finansijskog lizinga priznata je u bilansu uspeha po
metodi efektivne kamatne stope.
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Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici po osnovu prodaje dugoroénih hartija od
vrednosti i u¢edca u kapitalu, dobici od prodaje materijala, naplacena otpisana potraZivanja,
vidkovi, prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja dugoro&nih rezervisanja, prihodi
od uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene postene (fer) vrednosti,
nekretnina, postrojenja, opreme i zaliha do visine prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva
po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki vrednosti po osnovu vrednosnog
uskladivanja u skladu sa raéunovodstvenom politikom Drustva.

3.14. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nadelu uzrofnosti prihoda i rashoda odnosno na
obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troSkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuduju
nabavnu vrednost prodate robe, trofkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, trofkove
amortizacije i usluge pruZene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste tro¥kove
kao 3to su trodkovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali tro¥kovi
nastali u tekué¢em obracunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obradunatu na primljene kredite, koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nagelom uzro¢nosti. Komponenta
kamatnog rashoda u ratama finansijkog lizinga priznata je u bilansu usleha po metodi efektivne
kamatne stope.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i
uces¢a u kapitalu pravnih lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu
direktnih otpisa potraZivanja, rashodi po osnovu obezvredenja imovine, negativni efekti
vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, dugoroénih i
kratkoroénih finansijskih plasmana, zaliha, hartija od vrednosti i potraZivanja u skladu sa
ra¢unovodstvenom politikom Drustva.

3.15. Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obratunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduzeéa Republike Srbije. Teku¢i porez na dobitak predstavlja iznos
obrafunat primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavlja oporezivi
dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana
u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nadin propisan poreskim
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zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Zakon o porezu na dobit preduzeca Republike Srbije obvezniku koji izvr$i ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrenog ulaganja, s tim $to poreski
kredit ne moZe biti veéi od 50% obradunatog poreza u godini u kojoj je izvrieno ulaganje.
Neiskoriséeni deo poreskog kredita moZe se preneti na radun poreza na dobit iz buduéih
obracunskih perioda, ali ne duZe od deset godina.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda
mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuéeg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih
obra¢unskih perioda, ali ne duZe od pet godina. Poreski gubici nastali u 2009. godini i ranije
mogu se iskoristit! za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih obradunskih
perioda, ali ne duZe od deset godina.

OdloZeni porez

OdloZeni poreski efekti obradunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
racunovodstvu Republike Srbije. VaZece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odlozenog poreza. OdloZene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskaine periode do stepena do kojeg je izvesno
da ¢e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti.

Tekuéi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljudeni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezetrvi.

3.16, Zarada po akciji

317,

Drustvo izradunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji
obrafunava se deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija
Drustva, ponderisanim prosednim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda.

Informacije po segmentima

Rukovodstvo Koncerna smatra da Koncern posluje po u jednom poslovnom segmentu , misledi
pri tome na proizvodnju i distribuciju konditorskih proizvoda u jednom geografskom segmentu
koji obuhvata trZiSta drzava , biv§ih &lanica stare jugoslavije — Srbije, Crne Gore, Bosne i
Makedonije.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim finansijskim

rizicima i to:
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Koncern “Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 201 1.godinu

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZista.

4.1. TrZidni rizik

(@)  Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proisti¢e iz poslovanja sa razli€itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u slu¢ajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izra¥enih u stranoj
valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguée, Drustvo minimizira devizni

rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drutva deviznom riziku na dan 31. decembar 2011. godine:

U hiljadama RSD CHF USD EUR GBP RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 11 16 102937 116 259.077 362.156
PotraZivanja 72 269.893 2.063.626  2.333.591
Kratkoroéni finansijski plasmani 209.282 209282
Uteséa u kapitaly 18.525 24.377 42.902
Ostala potraZivanja ~110.822 110.822
Ukupno 11 88  600.637 116  2.457.902  3.058.753
Kratkoroéne finansijske obaveze 23.395 1.082.940 1.106.335
Obaveze iz poslovanja 303 293.065 966.149 1.259.517
Dugoroéne obaveze 29.874 537.909 567.783
Ostale obaveze 744 217.564 218.308
Ukupno 53,269 303 1.914.658 1.183.713  3.151.943
Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2011.
-53.258 -215 -1.314.021 116  1.274,189 -93.190
U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2010. godine:
U hiljadama RSD CHF UsD EUR GBP RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 87.433 96.726 184.159
PotraZivanja 533.045 1.963.341 2.496.386
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 12 12
Uted¢a u kapitalu 209.141 209.141
Ostala potraZivanja 46 78.973 79.019
Ukupno 620.524 2.348.193  2.968.717
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 878.512 878.512
Obaveze iz poslovanja 3 268.547 1.036.746 1.305.296
Dugoroéne obaveze 824.759 824.759
QOstale obaveze 49.142 165.460 214.602
Ukupno 3 2.020.960 1.202.206  3.223.169
Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2010,
-3 -1.400.436 1.145.987 -254.452
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Napomene uz finansijske izvestaje za 2011.godinu

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izlozeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzidnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Druftva je izloZeno riziku

......

kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razliéito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2011. 2010.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 209.282
Finansijske obaveze (203.948)
5.334
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze (1.470.170) (1.703.273)
Neto izloZenost 1.470.170 1.703.273

Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proistie prvenstveno iz obaveza po
osnovu ugovora o lizingu i primljenih kratkoro&nih i dugoroénih kredita od banke. Krediti su
primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaze Drustvo kamatnom riziku tokova
gotovine. Tokom 2011. godine, obaveza po kreditu je bila sa varijabilnom kamatnom stopom,
koja je vezana za Furibor, Obaveza po kreditu sa promenljivim kamatnim stopama bila je
izraZena u stranoj valuti (EUR).

Dru$ivo vr$i analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamic¢koj osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorotne
obaveze buduéi da one predstavljaju najznaajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trziSne
kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drutvo nece biti u mogucnosti da finansira sredstva odgovarajucim
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovarajuéem vremenskom okviru.

Drudtvo upravlja likvidnoZéu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem 1 praéenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Druitvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem
kratkoroénih i dugoroénih kredita.
Pored kredita navedenih i iskazanih u izveStaju, DruStvo ima nepovulene iznose odobrenih
okvirnih kredita:
Kratkoroéni revolving kredit kod Credit Agricole Bank , odobren u visini od 3.000.000 EUR
u dinarskoj protivrednsoti obradunat po srednjem kursu NBS na dan povlaCenja tran3e.
Kamatna stopa 1 M EURIBOR +4,25%, jednokraina naknada 0,20% . Na dan 31.12.2011.g.
drudtvo ima nepovudeno 500.000 EUR.
Kratkoro¢ni revolving kredit kod UniCredit banke, odobren u visini od 3.000.000 EUR
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u dinarskoj protivrednsoti obracunat po srednjem kursu NBS na dan povlacenja transe.
Kamatna stopa 3 M EURIBOR +4%, jednokratna naknada 0,20% . Na dan 31.12.2011.g.
Drustvo ima nepovuceno 300.000 EUR.

Kratkoro¢ni revolving kredit kod Volks banke, odobren u visini od 2.000.000 EUR

u dinarskoj protivrednsoti obratunat po srednjem kursu NBS na dan povladenja trande.
Kamatna stopa 3 M EURIBOR +4%, jednokratna naknada 0,10% . Na dan 31.12.2011.g.
Drustvo ima nepovuéeno 2.000.000 EUR.

Kratkoroéni revolving kredit kod Societe Generale banke, odobren u visini od 2.000.000 EUR
u dinarskoj protivrednsoti obraunat po srednjem kursu NBS na dan povlacenja tran3e.
Kamatna stopa 3 M EURIBOR +3.9%, jednokratna naknada 16.67% . Na dan 31.12.2011.g.
Drustvo je iskoristilo odobren kredit u potpunosti.

Kratkoroéni revolving kod Komercijalne banke odobren 19.01.2011.g. , dinarski u visini od
RSD 200.000.000. Kamatna stopa 3M BELIBOR +0,5%. Drustvo nije koristilo ova sredstva
za potrebe poslovanja,

Sledeca tabela predstavija ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31. decembra 2011. godine:

Do 3 meseca ldo5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do | godine godina godina Ukupno
Gotovina I gotovinski ekvivalenti 362.156 362.156
PotraZivanja 847.178 1.486.413 2.333.591
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 209.282 209.282
Utekéa u kapitalu 42.902 42902
Ostala potraZivanja 110,822 110.822
Ukupno 1.320,156  1.695.695 42.902 - 3.058.753
Kratkorogne finansijske obaveze 266.750 836.585 1.106.335
Obaveze iz poslovanja 730.387 529.130 1.259.517
Dugoro&ne obaveze 544.667 23.116 567.783
Ostale obaveze 218.308 218.308
Ukupno 1.215444  1.368.715  544.666 23.116  3.151,943

Roéna neuskladenost
na dan 31. decembar 2011. 104.712 326.980 -501.765 -23.116 -93.190

Sledeéa tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31. decembra 2010. godine:

Do 3 meseca l1do5s Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 184.159 184.159
PotraZivanja 483.199 2.013.187 2.496.386
Kratkoroéni finansijski plasmani 12 12
Utesca u kapitalu 209.141 209.141
Ostala pofraZivanja 79.019 79.019
Ukupno 746,377 2.013.199  209.141 - 2.968.717
Kratkoroéne finansijske obaveze 108.785 769.727 878,512
Obaveze iz poslovanja 876.696 428.600 1.305.296
Dugoroéne obaveze 795.369 29.390 824.759
Ostale obaveze 214.602 214.602
Ukupno 1.200.085  1.198.327 795369 29390  3.223.169
Ro¢na neuskladenost

na dan 31. decembar 20140, -453.706 814.872 -586.228 -29.390 -254.452
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4.3, Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kagnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje
za izloZzenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravaih i fizi€kih
lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Druitva. Rukovodstvo ima kreditnu
politiku da se izloZenost kreditnom riziku prati u kontinuitetu. Kreditne procene se vrie za sve
klijente koji zahtevaju kredit iznad odredenog iznosa. Koncern trazi blanko menice kao
obezbedenje za potraZivanja po osnovu prodaje, ali Koncern ne trazi obezbedenje za ostala
finansisjka sredstva. U slufaju neblagovremenocg izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu,
istima se prekida isporuka proizvoda.

Plasmani se vrie samo kao bankarski depoziti sa komitentima koji imaju visok kreditni rejting.
Transakeije koje sarze derivate finasnisjkih instrumenata se ne vrie. Obzirom na visok kreditni
rejting , rukovodstvo ne ofekuje da komitenti ne ispune svoje obaveze.

Na dan 31. decembar 2011. godine Dru$tvo raspolaZe gotovinom i gotovinskim ekvivalentima
u ukupnom iznosu od RSD 362.156 hiljada (31. decembar 2010. godine: RSD 184.159 hiljada),
§to po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava.

Drustvo izdaje garancije samo po osnovu ugovorenih poslova u kojima se takode trazi protiv
garancije ugovorne strane. Na dan 31. decembar 2011. godine postoji izlozenost Drustva po
osnovu preuzetih obaveza po osnovu datih garancija RSD 30.464 hiljada (31. decembar 2010,
godine: RSD 5.271 hiljada).

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledeéoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Kupci u zemlji 2.242.812 2.252.097
Kupci u inostranstvu 272.302 500.291
- Evro zona 18.546
- Ostali 253.756 500.291
Ukupno 2.515.114 2,752,388

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po tipu
ugovorne strane data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011, 2010,
Mali kupci 583,255 707.088
Veliki kupci 170,775 255.696
Hoteli, restoranti 17,857 19.542
Hipermarketi 363,937 467.080
Supermarketi 532,319 673.234
Velikoprodaja 826,971 629.748
Ukupno 2.515.114 2.752.388

17



44.

Koncern “Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011.godinu

Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Brute vrednosti

U hiljadama RSD 2011. 2011, 2010. 2010.
Nedospela potraZivanja 2.010.636 - 2.144.906 -
Docnja od 0 do 30 dana 209.260 (34.559) 284.732 -
Docnja od 31 do 60 dana 46.981 (2.053) 92.898 (57.685)
Docnja od 61 do 90 dana 43.414 (594) 9.349 {9.349)
Docnja od 91 do 120 dana 12.042 (2.882) 3.189 (3.189)
Docnja od 121 do 360 dana 11.807 (10.113) 17.612 (17.611)
Docnja preko 360 dana 180.974 (176.514) 199.702 (199.702)
Ukupno 2.515.114 (226.715) 2.752.388 (287.536)

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Stanje 1. januara 287.536 316.832
Povedanja 69.316 108.074
Smanjenja (43.416) (132.294)
Otpisi (86.764) (5.076)
Stanje 31. decembar 226,713 287.536

Na dan bilansa stanja Drustvo procenjuje da nije bilo znac¢ajne koncentracije kreditnog rizika.
Maksimalna izlozenost kreditnom riziku predstavljena je sadaSnjom vredno¥fu svakog
finansijkog sredstva u bilansu stanja.

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ofuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih nov€anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivo] buduénosti, kako bi ofuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji troSkove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi
ofuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drudtvo moZe da razmotri sledeée opcije:
korekcija isplata dividendi akcionarima, vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija
ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Druétvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izraéunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2011. i 2010. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao §to sledi:
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2011. 2010.
Obaveze po osnovu kredita, lizinga i menica 1.674.117 1.703.271
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 362.156 184.159
Neto dugovanje 1.311.961 1.519.112
Sopstveni kapital 3.523.639 3.379.680
Kapital ~ ukupno 4.835.600 4.898.792
Koeficijent zaduZenosti 27,13% 31,00%

*  Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima (ukljucujuéi kratkoroéne i dugorocne,
kao §to je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinske ekvivalente i gotovinu.
#*  Ukupan kapital se dobija kao zbir kapitala iskazanog u bilansu stanja i neto dugovanja.

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drudtva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvaniéne trziSne informacije i kada se praviéna vrednost znaajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvanine trZisne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravitnu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trZidta. Rukovodstvo Drustva vrsi
procenu rizika i u sluéajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vr$i ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem nov¢anih tokova kori§¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugorone pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trZi$nu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih novanih tokova prema trenutnoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je Drudtvu
na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znatajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u priloZzenim finansijskim
izvestajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe izvestavanja.

PRIHODI OD PRODAJE

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Prihod od prodaje robe 109.012 55.077
Prihod od prodaje gotovih proizvoda povezanim licima - 108.256
Prihod od prodaje proizvoda na domacem trZistu 6.065.045 6.221.785
Prihod od prodaje gotovih proizvoda na inostranom ftrzistu 1.594.753 1.240.249
Prikod od prodaje usluga - 4.064
Ukupno 7.768.810 7.629.431

19



Koncern “Bambi-Banat’® A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011, godinu

Prihod od prodaje proizvoda i usluga na domaéem trZitu u bruto iznosu u 2011.g. iznosio RSD
6.969.278 hiljada, a ukupno odobreni rabat RSD 904.233 hiljada, dok je na ino trZi§tu bruto
prihod iznosio RSD 1.621.333 , a ukupno odobreni rabat RSD 26.580 hiljada.

Prihod od prodaje gotovih proizvoda povezanim licima, u 2010 godini, u celosti se odnosi na
Bambi 99 koji je do juna 2010. imao status povezanog pravnog lica. Po prodaji udela, prodaja
ovom pravnom licu ima kategoriju prihoda od prodaje na ino trZistu.

Naknadno odobreni rabati su u 2011.godini iskazani kao umnjenje prihoda od prodaje u iznosu
od RSD 227.803 hiljada. U 2010.godini ovi rabati su iskazani u okviru ostalih rashoda i iznose
RSD 116.208 hiljada (Napomena 12).

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Prihod od povracaja carinskih dazbina i subvencija 1.937 5.739
Drugi poslovni prihodi 4.889 5.748
Ukupno 6.827 11.487

Drugi poslovni prihodi jesu prihodi od zakupnina.

TROSKOVI MATERIJALA I NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Nabavna vrednost prodate robe 81.565 41.841
Ukupno 81.565 41.841
Trogkovi materijala za izradu 3.230418 2.804.632
Trogkovi ostalog materijala 146.724 139.004
Troikovi goriva i energije 230.416 218.841
Ukupno 3.607.558 3.162.533

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Troskovi bruto zarada 937.740 1.004.081
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade
zarada na teret poslodavea 160.321 170.613
Ostali liéni rashodi 205.465 180.733
Ukupno 1.303.526 1.355.427
TROSKOVI AMORTIZACLIE
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Troskovi amortizacije:
- nekretnine, postojenja i oprema 289.427 293.909
- nematerijalna ulaganja 4.366 2.885
Ukupno 293.793 296.794
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10.

OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hiljadama RSD

Tro8kovi usluga na izradi u€inaka
TroZkovi transportnih usluga
Troskovi usluga odrzavanja
Trogkovi zakupnina

Trogkovi sajmova

Tro$kovi reklame i propagande
Tro8kovi istraZivanja

Troskovi ostalih proizvodnih usluga
Troskovi neproizvodnih usluga
Troskovi reprezentacije

Troskovi premija osiguranja
TroZkovi platnog prometa
Troskovi ¢lanarina

Trogkovi poreza

Trogkovi doprinosa

Ostali nematerijalni troskovi

Ukupno

Koncern ¢Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izve§taje za 2011.godinu

2011, 2010.

- 15.200
33.076 24.393
43.541 31.024
29.369 32.695

- 103
615.042 696.481
58.550 49.507
327.883 243.765
256.900 155.935
1.840 2.395
20.539 24.104
14.674 12.682
828 501
12.306 16.304
3.568 3.806
12.881 18.022
1.430.997 1.326.917

Kategorija troskova ostalih proizvodnih usluga uglavnom se odnosi na troskove distribucije od strane
I'T™. Medusobni odnosi regulisani su ugovorom i kao rezultat toga ova kategorija trofkova s¢
pojavljuje u 2010.godini.

11.

FINANSIJSKI PRIHODI 1 RASHODI

U hiljadama RSD

Finansijski prihodi
Prihodi od kamata
Pozitivne kursne razlike

Prihod po osnovu efekata valutne kaluzule

Ostali finansijski prihodi
Ukupno

Finansijski rashodi
Rashodi kamata
Negativne kursne razlike
Ostali finansijski rashodi
Ukupno

Neto finansijski prihodi/rashodi

2011. 2010.
41.774 15.066
48.979 97.203

112.399 28.786

; 4

203.152 141.059

121.564 118369
47.364 91.727
96.706 187.513

265.634 397.609

-62.482 -256.550
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13.

Koncern “°Bambi-Banat’® A.D, Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011. godinu

OSTALI PRIHODI 1 RASHODI

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Ostali prihodi

Dobici od prodaje osnovnih sredstava 24.690 11.865
Dobici od prodaje HOV 318

Dobici od prodaje materijala 6.132 24248
Naplacena otpisana potraZivanja 42.577 10.319
Prihodi od smanjenja obaveza 6.983 42.484
Prihodi od uskiadivanja vrednosti potrazivanja - 2.921
Prihodi od uskladivanja vrednosti plasmana i HOV 4324 20
Prihodi od uskladivanja vrednosti zaliha 1.489 54.960
Ostali ostali prihodi 25.033 19.098
Ukupno 110.478 165.915
Ostali rashodi

Gubici po osnovu rashoda prodaje osn.sr. 32.307 125.890
Gubici po osnovu prodaje HOV 8.950 223
Gubici od prodaje materijala - 21.911
Manjkovi i otpisi 13.553 41.092
Rashod po osnovu direktnih otpisa potraZz. 4,193 395
Naknadno odobreni rabati za tek.god. - 116.208
Nanade za kazne I prestupe 16,707 13.454
Obezvredjenje nepokretnosti 16.928 31.655
Obezvredjenje dugoro¢nih finansijskih plasmana 19.071 139.006
Obezvredjenje potraZivanja od kupaca i avansa 84.045 78.449
Naknada §tete drugim licima * 18.120 27.494
Ukupno 213.874 595.777
Neto ostali prikodi/rashodi {103.396) (429.862)

Prihodi od uskladivanja vrednosti zaliha (2010) su prihodi nastali po osnovu korekcija avansa
dobavljacima za marketing, koji su u 2009. po osnovu tadaSnjeg ugovora sa Pink-om ,
obezvredeni. Novim ugovorom , definisano je da se i taj avans moZe iskoristiti, tako da se u

2010.g. prihodovalo po toj osnovi .

* Naknada §tete trecim licima odnosi se na sudski spor sa Habib Turizmom,za koji se veruje da
¢e se reSiti u korist tuZioca, i carinske prekraje. Vrednost rezervisanja iznosi 167.240,50 EUR,
odnosno RSD 17.500 hiljada primenom srednjeg kursa NBS za EUR na dan 31.12.2011.

POREZ NA DOBITAK
Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD

Tekuéi poreski rashod
OdloZeni poreski prihod/(rashod)

Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda

2011. 2010.
53.464 101.165
(5.541) (4.587)
47.922 96.578
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Koncern “’Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011.godinu

Utvrdeni iznos poreza na dobit obraunat je primenom poreske stope od 10% na ostvareni
oporezivi prihod u toku godine.

OdloZeni poreski prihod predstavlja smanjenje odloZenih poreskih obaveza za RSD 5.541
hiljada u 2011.g..

Usaglas$avanje iznosa tekuéeg poreza na dobitak i proizvoda dobitka
pre oporezivanja i propisane poreske stope

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Dobitak pre oporezivanja 945.535 652.580
Obraéunati porez po stopi od 10% 94.553 65.258
Efekti stalnih razlika 8.251 76.672
Efekti privremenih razlika 2.595 3.087
Iskoriséeni poreski krediti 51.935 43.852
Teku¢i poreski rashod prikazan

u poreskom bilansu 53.464 101.165
Efekti odloZenih poreza
(OdloZeni poreski rashod/(prihodi) (5.541) (4.587)
Ukupan porez na dobitak prikazan

u bilansu uspeha — poreski prihod/(rashod) 47.923 96.578
Efektivaa poreska stopa 5.07% 14,79%

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i
neposlovnih transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
dobici i gubici utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu s¢ Koristiti za umanjenje poreske
osnovice buduéih obracunskih perioda, ali ne duZe od pet godina. Drustvo nema neiskoris¢ene
gubitke po poreskom bilansu.

Poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva na dan 31. decembar 2011. godine iznosi
RSD 51.935 hiljada.

OdloZena poreska sredstva/obaveze

OdloZena poreska obaveze u iznosu od RSD 78.398 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza
iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva. Obra¢un odloZenih poreskih obaveza je prikazan u sledecoj tabeli:
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Koncern “’Bambi-Banat’* A.D. Beograd

Napomene uz finansijske izvestaje za 201 1. godinu

2019,

U hiljadama RSD

Aktiva

Pasiva

Neto

Aktiva Pasiva Neto

Amortizacija osnovnih
sredstava

Poreski kredit po osnovu
ulaganja u osnovna
sredstva

2.621.371

1.837.383

783.988 2.626.827

1.787.426 839.401

Odlozeno poresko
sredstvo/obaveza, neto

78.398

83.940

NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD

Nabavna vrednost

Stanje ra 1. januar 2011.
Povedanja

Rashodovanje

Prenos sa/na

Ostalo

Stanje na 31. decembar 2011,

Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2011,
Amortizacija za 2011, Godinu
Prodaja/rashod

Stanje na 31. decembar 2011.

Sada¥nja vrednost na dan
31. decembar 2¢11. godine
Sadainja vrednost na dan
31. decembar 2010. godine

Licence i
softveri

Nematerijalna Ostala

ulaganja u
pripremi

nematerijalna
ulaganja  Ukupno

32.949
115

32.949
115

33.064

33.064

18.823
4.565

18.823
4.565

23.388

23.388

9.676

9,676

14.126

14.126
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Koncern ‘’Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011.godinu

16, INVESTICIONE NEKRETNINE

Promene na investicionim nekretninama su prikazane u narednoj tabeli:

Investicione
U hiljadama RSD nekretnine
Nabavna vrednost
Stanje 1. januara 2011. godine 19.987
Rashodovanje 41
Stanje na dan 31. decembra 2011. godine 19.946
Ispravka vrednosti
Stanje 1. januara 2011. godine 492
Amortizacifa 214
Rashodovanje -
Ispravka vrednosti 19.240
Stanje na dan 31. decembra 2011. godine 19.946
Sada$nja vrednost na dan 31. decembra 2011. -
Sada¥nja vrednost na dan 31. decembra 2010, 19.495

Investicione nekretnine u iznosu od RSD 19.495 hiljada (31. decembar 2009, godine:) RSD
19.495 hiljada ( 31.decembar 2010.) se odnose na lokal u Somboru i lokal u PoZarevcu, koji su
usled obustavljanja poslovanja slatkih kuéa, prebadeni u kategoriju investicione nekretnine i
dati u zakup. Na dan 31. decembar 2011. godine Drudtvo je otpisalo celokunu vrednost
investicionih nekretnina zbog dogovora sa op$tinom o prenosu vlasni3tva.

17. DUGOROCNI FINANSLISKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2011. 2010,
Utesca u kapitalu banaka

EFG Eurobanka 269 269
Univerzal banka 0 966
Kosovsko metohijska bank — Dunav banka Zvecdani 0 303
Minus: Ispravka vrednosti

Ukupno banke: 269 1.538

UceSéa u kapitalu privrednih drustva
Zavisna pravna lica

Bambi park doo 7.351 18.979
Mineralna voda Neresnica doo 0 297.584
Minus: Ispravka vrednosti 0 (149.886)
Ukupno zavisna pravna lica: 7.351 166.677
Ostala pravna lica

Bambi Success doo PoZarevac 0 ]
Novosadski sajam 16.201 23.245
Beogradska berza 0 604
Millenium centar 18.256 14.112
Cobex 285 285
Sekopak 2.574 2.574
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Koncern “’Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011.godinu

Radio Vrsac 106 106
Minus : Ispravka vrednosti

Ukupno ostala pravna lica: 37.422 40.926
Ostali dugovoréni plasmani

Dugorocni krediti za otkup stana i stambenu izgradnju 30.585 32.719
Dugoroéni deo datijh avansa ( uamanjen za kamate) 92.931 150.776
Minus: Ispravka vrednosti (2.140) (2.370)
Ukupno ostali dugoroéni plasmani: 121.376 181,125
Stanje na dan 31. decembra 166.418 390.266

Drustvo je, u skladu sa radunovodstvenom politikom, na dan 31. decembra 2011. godine, udeia u
kapitalu banaka i privrednih drustava, vrednovalo po trZidnoj vrednosti, kao hartije od vrednosti
raspolozive za prodaju. Efekat svodenja uéesca u kapitalu na trzi$nu vrednost, u iznosu od RSD 7.044
hiljada na dan 31. decembra 2011. godine, registrovan je kao obezvredenje dugoro&nih plasmana..
Ucedce u kapitalu zavisnog pravnog lica Bambi park je smanjeno po osnovu ostvarenog gubitka iz
poslovanja kao i po osnovu obezvredenja imovine ovog pravnog lica v iznosu od RSD 11.629 hiljada
na dan 31.12.2011.godine.U 2011.godini Drustvo je prodalo udele zavisnog pravnog lica Mineralna
voda Neresnica (obzvredenje ovih udela je izvr§eno u 2010.godini), kao i akcije Kosovsko metohijske
banke, akcije Beogradske berze i Univerzal banke, koje su prodate po vrednostima po kojima su se
vodile u poslovnim knjigama Drustva.

Ostala dugovoroéni plasmani se odnose na stambene kredite odobrene zposlenima u Koncernu. Rok
otplate je do 40 godina. Glavnica se vrednuje po ugovorenoj vrednosti, uz nominalnuy kamatnu stopu
koja je vezana za svaki dug i uskladenja kamaatne stope koje se odreduje na osnovu zvaniéne inflacije
u Srbiji od jednog perioda do drugog. Ove korekcije se vrie na §estomeseénoj osnovi. Zapolsni su u
obavezi da obezbede zalog Drustvu kao obezbedenje primljenih kredita. Po misljenju rukovodstva ova
kamatna stopa je priblizno jednaka trZi§noj kamatnoj stopi za sredstva ove vrste.

Dugoro¢ni deo datih avansa se odnosi na avans po ugovoru sklopljenim sa Kompanijom "Pink
international”. Predmet ugovora je zakup reklamnog prostora na televiziji Pink do 01.05.2014.g.
Celokupna vrednost ugovora je unapred isplacena valutiranim menicama koje dospevaju na naplatu
svakog meseca. Prvo pladanje izvrieno je u maju 2011. godine. Vrednost menica je izrazena u EUR u
dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu NBS na dan dospeéa. Na 31.12.2011.izvrieno je
vremensko razgrani¢enje i deo avansa prenet na kratkroéni deo (Napomena 18).

18. ZALIHE
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Materijal 509.836 336.662
Rezervni delovi 42,931 44.466
Alat i inventar 25.186 28.640
Minus: Ispravka vrednosti (24.359) (27.624)
Nedovriena proizvodnja 19.791 16.051
Gotovi proizvodi 206.153 178.206
Roba 13.263 17.227
Dati avansi 138.985 259.814
Minus: Ispravka vrednosti (7.591) (8.289)
Ukupno zalihe 924,195 845.204
Stalna sredstva namenjena prodaji 17.552 0
Stanje na dan 31. decembra 941.747 848.174
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Koncern ‘’Bambi-Banat’’ A.D. Beograd

Napomene uz finansijske izvestaje za 201 1.godinu

Od ukupnog iznosa datih avansa, iznos od RSD 105.472 hiljada se odnosi na avans dat
dobaljatu ,,Pink International® za usluge marketinga, dok se deo nalazi na dugoro&nih

finansijskim plasmanima (Napomena 17).
POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD

PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji

Kupci u zemlji za kamate

Kupei u inostranstvu

Minus: Ispravka vrednosti

Ostala potrazivanja iz poslovanja
PotraZivanja od zaposlenih
PotraZivanja od povezanih lica
Ostala tekuéa potrazivanja

Minus: Ispravka vrednosti

Saldo ra dan 31. decembra

PotraZivanja za vi$e placen porez na dobitak

Saldo na dan 31, decembra

KRATKOROCNI FINANSLISKI PLASMANI

U hiljadama RSD

HOV koje se drze do dopeéa
Kratkorocne pozajmice povezanim licima *
Minus: 1spravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembra

* Kratkorocni kredit obobren Knjaz Milosu, dospece kredita 31.05.2012 godine.

GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD

Tekuéi racun

Izdvojena novéana sredstva

Devizni radun

Ostala novcana sredstva
Deponovana ostala novéana sredstva

Stanje na dan 31. decembra

2011, 2010.
2.242.812 2.252.096
272.302 500.291
(226.715) (287.536)
2.288.399 2.464.851
1.064 754
79.256 65.299
(35.128) (34.518)
45.192 31.535
2.333.591 2.496.386
79.469 0
2.413.060 2.496.386
2011. 2010.
12

209.282
209.282 12
2011, 2010.
182.426 67.485
88 90
102.812 86.724
948 10.055
75.883 19.803
362.156 184.159
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Koncern “Bambi-Banat’ A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu

Deponovana nov€ana sredstva uglavnom se odnose na EUR. Ovi kratkoroéni gotovinski
plasmani donose nominalnu kamatnu stopu oko 2% na godisnjem nivou po videnju za devize i
oko 4% na godi$njem nivou po videnju za dinare. Deponovana nov&ana sredstva se u celosti
odnose na overnight orodavanje.

POREZ NA DODATU VREDOST T AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2011. 2010,
Porez na dodatu vrednost 4 4
Unapred placeni troskovi 15.578 34,320
Ostalo 15.771 44,696
Stanje na dan 31. decembra 31.353 79.019

Najveée stavke aktivnih vremenskih razgraniSenja &ine razgani&eni trodkovi osiguranja : u
2011.g. iznose RSD 10.833 hiljada , a u 2010.g. RSD 17.995 hiljada , zatim u 2011.g.
neiskoridéeni PDV po osnovu prodaje na Kosovu i iz uvoza i iz knjiznih pisama iznosi RSD
15.771 hiljada dok je na istim pozicije u 2010.g. iznosile RSD 44.696 hiljada .

OSNOVNI KAPITAL

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Akcijski kapital obi¢ne akcije 1.569.886 1.569.886
Emisiona premija

Zakonske rezerve 118.190 118.190
Statutarne i druge rezerve 255.715 255.715
Revalorizacione rezerve 61.071 78.341
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 9.655 9.655
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 749.615 874.560
Nerasporeden dobitak tekuée godine 897.930 556.003
Otkupljene sopstvene akcije 138.424 82.721
Stanje na dan 31. decembra 3.523.639 3.379.630

Osnovni kapital Drudtva se u celini odnosi na obiéne akcije. Na dan 31. decembra 2011.
godine, akcijski kapital se sastoji od 382.899 obi¢nih akcija, pojedinadne nominalne vrednosti
od 4.100 RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplatene i emitovane, Sve akeije sadr¥e
identi¢na prava glasa i pravo udestvovanja u profitima i drugim rezultatima Koncerna. Ne
postoje restrikcije u vezi sa raspodelom nerasporedene dobiti.

Na dan 31.12.2010.godine akcijski kapital Koncerna se sastojao od 382.899 obi¢nih akcija
vrednsoti RSD 4.100 po akeiji.

Na dan 01.07.2010.godine odlukom Upravnog odbora ponisteno je 10.417 sopstvenih
otkupljenih akcija nominalne vrednosti RSD 42.710 hiljada..

Razlika izmedu trZiSne i nominalne vrednosti sopstvenih otkupljenih akcija je knji¥ena na teret
nerasporedenog dobitka. Obezvredenjem udela u povezano pravno lice "Mineralna voda" doo
Neresnica, i njihovo svodenje na trZi$nu vrednost, ukinute su revalorizacione rezerve formirane
po osnovu procene, v iznosu od RSD 48.898 hiljada.
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Koncern “’Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 201 1.godinu

Vecinski vlasnik Drustva je Danube Foods BV, Holandija, sa 71,78255% akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2011. godine je sledeca:

Broj U hiljadama Pravo
Akcionar akcija RSD glasa
Danube Foods Group BV 250.618 1,126,904 71.78255%
Claycroft limited 23.398 105,209 6.70171%
7B invest doo za upravljanje 8.928 40,145 2.55718%
BruetonUniversal inc 5.715 25,697 1.63690%
East Capital asset manag. 5.697 25,617 1.63175%
BDD M&V Investments AD 2.977 13,386 0.85268%
Bambi Banat ad 33.764
Ostali 51.802 232,928 14.83724%
Ukupno 382.899 1.569.886 100.0%

Postupak ponistenja sopstvenih akcija drustva registrovan je RepSenjem APR od 30.01.2012
godine sa brojem BD 8688/2012. Ponistenc je ukupno 22.793 akcija koncerna. Ukupan
akcijski kapital posle ponistenja sopstvenih akcija koncerna iznosi 360.106 akcija, odnosno

349.135 akcija sa pravom glasa.

Akcije akcionara Bambi Banat AD odnose se na otkupljene sopstvene akcije.

DUGOROCNA REZERVISANJA

Drut§tvo nema forimirana dugoro¢na rezervisanja na dan 31.12.2011.godine.

DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD

Dugoroéni krediti od banaka
Dugoroéne obaveze po osnovu finansijskog lizinga
Dugoroéne obaveze po osnovu izdatih menica

Minus: Tekuéa dospeca dugorocnih obaveza
- dugoroéni krediti od banaka
- dugoroéne obaveze po osnovu finansijskog lizinga

Stanje na dan 31. decembra

2011. 2010.
67.035 276.025
763.030 818.144
90.638 150.776
920.793 1.244.945
25.933 208.441
326.987 211.746
352.920 420.187
567.783 824.758

30



Koncern “’"Bambi-Banat’* A.D. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011.godinu

Dugoroéne kredite Sine:

U hiljadama RSD 31. decembar 2011. 31.decembar 2010,
Kredit uzet od Banca Intesa Beograd 7,990 13,426
Tekuée dospece (5,327) (5,370)
Dugoroéno dospece 2,663 8,056
Kredit uzet od Banca Intesa Beograd 25,553 46,609
Tekuée dospece (19,086) (20,846)
Dugoroéno dospece 6,467 25,763
Kredit uzet od Banca Intesa Beograd 5,000
Tekuée dospece (5,000)
Dugoroéno dospede
Kredit uzet od Erste banke Novi Sad 8.868 9,339
Tekuce dospece (403) (402)
Dugoroéno dospece 8,465 8,937
Kredit uzet od Erste banke Novi Sad 24,624 25,820
Tekuce dospece (1,L117) (991)
Dugoroéno dospece 23,507 24,829
Pozajmice od Fonda Solidarnosti
Tekuée dospece
Dugoroéno dospedée
Pozajmice od Yapi Kredi Bank Amsterdam 70,332
Tekuce dospece (70,332)
Dugoroéno dospece 0
Pozajmice od Yapi Kredi Bank Amsterdam 105,498
Tekuce dospece (105,498)
Dugoroéno dospece 0
Ukupno krediti 67,035 276,025
Ukupno teknée dospeée (25,933) (208.441)
Ukupno dugorocna dospeca 41,102 67,583
Dugoroni krediti u opticaju su dati pod slede¢im uslovima:
Kamatna
Banka Valuta Iznos kredita stopa Otplata Prva otplata
7 godina
EURIBOR (jednake

Banca Intesa

3M +3,20% meseéne rate + 01.maj 2006. - kamata;

Begrad EUR 913,000 p.a. kamata) 19.maj 2008. —rata
7 godina
EURIBOR (jednake
Banca Intesa  '000 3M +3,20% mesecne rate + 01.maj 2006. - kamata;
Beograd RSD 20,107 p.a. kamata) 19.maj 2008. —rata
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44

Erste Bank 5,50% Sestomesetne

Novi Sad EUR 246,601 p-a.(fiksna) rate 22. septembra 2008.
44

Erste Bank 5,50% Sestomesedne

Novi Sad EUR 88,804 p.a.(fiksna) rate 22. septembra 2008.

Rukovodstvo Koncerna smatra da neto knjigovodstvena vrednost kredita priblizno odgovara njihovoj
fer vrednosti.

Dospece navedenih kredita sa stanjem na dan 31. decembra 2011. godine je prikazano u sledecoj
tabeli:

U hiljadama RSD 2010. 2010.
Period otplate
Do 1 godine 25933 208.441
0d 1 do 5 godina 15.908 38.683
Preko S godina 25.194 28.901
Ukupno 67.035 276.025
Lizing

Koncern je i u 2011, koristio finansijski lizing za nabavku putnic¢kih vozila i opreme. Stanje obaveza
po lizingu je sledece:

U hiljadama RSD 31. decembar 2011. 31. decembar 2010.
VB lizing (1 ugovor) - 1,705
Tekuce dospece - (1,023)
Dugoroéno dospece - 682
Unicredit lizing ( 34 ugovora) 197,822 29,707
Tekuce dospece (127,344) (15,497)
Dugoroéno dospece 70,478 14,210
Hypo Alpe Adria lizing (10 ugovora) 53,269 81,711
Tekuée dospece (23,395) (29,405)
Dugoroéno dospece 29,874 52,306
Raiffeisen lizing (55 ugovora) - 8,580
Tekuce dospete - (8,580)
Dugoroéno dospede - 0
NBG lizing (92 ugovor) 511,939 696,441
Tekuée dospece (176,248) (157,242)
Dugorotno dospece 335,691 539,199
Ukupno lizing 763,030 818,144
Ukupno tekuée dospeée (326,987) (211,747)
Ukupno dugoroeéno dospece 436,043 606,397
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Lizing kuca Kamatna stopa Otplata Pocletak lizinga
EURIBOR 3M +3,2% 24 jednakih meseénih

Unicredit lizing p.a. otplata 2011.
EURIBOR 6M +3,5% 60 jednakih meseénih

Unicredit lizing p-a. otplata 2007.
LIBOR za CHF 3M + 60 jednakih mese¢nih

Hypo Alpe Adria lizing 3,5% p.a. otplata 2007.
LIBOR za CHF 3M + 84 jednakih mese¢nih

Hypo Alpe Adria lizing 3,5% pa. otplata 2008.
LIBOR za CHF 3M + 48 jednakih mesec¢nih

Hypo Alpe Adria lizing 3,5% paa. otplata 2008.
72 jednakih meseénih

NBG Lizing EURIBOR 3M+2.4% p.a otplata 2007.
72 jednakih meseénih

NBG Lizing EURIBOR 3M+2.4% p.a otplata 2008.
EURIBOR 3M+3.79% 72 jednakih mese¢nih

NBG Lizing p.a otplata 2008.
72 jednakih meseénih

NBG Lizing §.5% p.a otplata 2009.
48 jednakih mesecnih

NBG Lizing 8.5%pa otplata 2009.
72 jednakih meseénih

NBG Lizing 8.5%pa otplata 2010.
72 jednakih meseénih

NBG Lizing 6.63% p.a otplata 2010.
72 jednakih mese¢nih

NBG Lizing 6.5%pa otplata 2010.
72 jednakih mesecnih

NBG Lizing 6.79% p.a otplata 2010.
72 jednakih meseénih

NBG Lizing 6.87% p.a otplata 2010.

Kamatne stope su podlozne promeni od strane lizing kuca ako dode do promene kratkorofnog
EURIBOR-a odnosno LIBOR-a za vi$e od 0,5% i uskladuju se kvartaino ( za 3M ili polugodinje (za
6M). Valutna klauzula je vezana za EUR (za EURIBOR) ili CHF (za LIBOR). Rukovodstvo
Koncerna smatra da neto knjigovodstvena vrednost obaveza po lizingu priblizno odgovara njihovoj
fer vrednosti.

Pored gore navedenih lizing kuca sa kojima Druitvo ima sklopljene ugovore o finansijskom lizingu,
krajem 2010. godine sklopljena su 4 ugovora : operatvini lizing sa punim uslugama ( full service
leasing) sa ALD Automotive, za Eetiri automobila, na tri godine.
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26. KRATKOROCNE FINANSIISKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2011, 2014.
Kratkoro¢ni krediti 753.414 458.325
Tekuée dospeée dugoroénih kredita 25.933 208.441
Tekucée dospece obaveza po osnovu finansijskog lizinga 326,987 211.746
Stanje na dan 31. decembra 1.106.334 878.512

U 2011.g. Drustvo je ve€i deo dugoroénih kredita prevremeno otplatilo , a uzelo kratkoro¢ne
kredite, tako da je promenjena i struktura kratkoroénih obaveza. Dug po osnovu kratkoto&nih
kredita iznosi:

- Kratkoroéni revolving kredit kod Credit Agricole Bank , dug na dan 31.12.2011.g. iznosi
RSD 261.602 hiljada (kredit je odobren u visini od 3.000.000 EUR u dinarskoj protivrednosti
obrafunat po srednjem kursu NBS na dan povlacenja transe. Kamatna stopa 1 M EURIBOR
+4,25%, jednokratna naknada 0,20%. Drustvo ima nepovudeno 500.000 EUR.).

- Kratkorogni revolving kredit kod Societe Generale bank, dug na dan 31.12.2011.g. iznosi
RSD 209.282 hiljada (kredit je odobren u visini od 2.000.000 EUR u dinarskoj protivrednsoti
obradunat po srednjem kursu NBS na dan povlaéenja transe. Kamatna stopa 3 M EURIBOR
+3.9%, jednokratna naknada 16.67% . Drutvo je iskoristilo odobren kredit u potpunosti).

- Kratkoroéni revolving kredit kod UniCredit banke, dug na dan 31.12.2011.g. iznosi RSD
282,530 hiljada (kredit je odobren u visini od 3.000.000 EUR u dinarskoj protivrednsoti
obratunat po srednjem kursu NBS na dan povlaenja trande. Kamatna stopa 3 M EURIBOR
+4%, jednokratna naknada 0,20% . Drustvo ima nepovuéeno 300.000 EUR.)

27. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Dobavljaéi — povezana pravna lica

Dobavlja¢i u zemlji 920.630 977.084
Dobavljagi u inostranstvu 194.191 241.431
Primljeni avansi za proizvode i usluge 45.970 6.238
Obaveze iz specificnih poslova 98.725 80.543
Stanje na dan 31. decembra 1.259.516 1.305.296

Obaveze prema dobavljatima u inostranstvu su uglavnom iskazane u evrima. Uslovi reditiranja

od strane dobavljada za sve kategorije su beskamatni kratkoroé¢ni krediti.

U okviru obaveza iz specifi¢nih poslova najznadajnije su obaveze za izdate menice Kompaniji "Pink
international” u iznosu od RSD 49.142 hiljada u 2010. odnosno RSD 73.553 hiljada u 2011.g.. Takode
su znadajne i obaveze prema uvozniku koje u 2010.g. iznose RSD 31.401 hiljada, odnsono RSD
25.172 hiljada u 2011.godine.

28. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Obaveze za neto zarade i naknade zarada 47.080 65.519
Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret

zaposlenog 7.910 10.659
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Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret

zaposlenog 12.702 16.209
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret

poslodavca 12.966 16.210
Obaveze prema zaposlenima 1.865 2405
Obeveze za dividende i za uéedée u dobiti 40.997 32.197
Obaveze po osnovu kamata 22.676 21.545
Ostale obaveze 6.320 6.216
Stanje na dan 31. decembra 152.516 171.560

29. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST 1 5
OSTALIH JAVNIH PRIHODA [ PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.

Obaveze za porez na dodatu vrednost 3111 21.205
Obaveze za poreze, carine i druge daZbine 451 143
Unapred obracunati troskovi 13.264 15.648
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge daZbine 1.079 98
Obaveze za poreze iz rezultata - 15.085
Ostala pasivna vremenska razgranifenja 19.886 5.949
Stanje na dan 31. decembra 65.792 58.129

30. ZARADA PO AKCI1N

Obradun osnovne zarade po akciji na dan 31.12.2010.godine od RSD 1.418 hiljade po akeiji je baziran
na neto dobiti namenjenoj obi¢nim akionarima u iznosu od RSD 556.003 hiljada i ponderisanom
proscku broja obinih akcija za godinu koja se zavrsila na dan 31.decembar 2010.godine od 375.262
akcija

Obraéun osnovne zarade po akeiji na dan 31.12.2011.godine od RSD 2.394 hiljade po akciji je baziran
na neto dobiti namenjenoj obiénim akionarima u iznosu od RSD 897.930 hiljada i ponderisanom
proseku broja obi¢nih akcija za godinu koja se zavrSila na dan 31.decembar 2011.godine od 375.066
akcija

2011. 2010.
Neto dobitak (u hiljadama RSD) 897.930 556.003
Prosetan ponderisani broj akcija 375.066 375.262
Zarada po akceiji (u RSD) 2.394 1.418

Ne postoji razlika izmedu obiéne i razvodnjene zarade po akciji.

31. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju DruStvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima,
preduzeéima pod zajednitkom kontrolom, krajnjim vlasnikom i njihovim direktorima i
rukovodiocima. Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik
njihovih usluga. Odnosi izmedu Drudtva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na
ugovornoj osnovi i po trzisnim uslovima.

Ostale transakcije sa povezanim licima prikazane su u sledeéoj tabeli:
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U hiljadama RSD 2011. 2010,
Imlek a.d. Beograd
Obaveze
- Dobavljag 13 31.166
- Obaveze za kamatu 21,282 21.282
Rashod 9.798 121.057
Prihod 1.389
Knjaz Milo§ a.d. Arandelovac
Obaveze
- Dobavlja¢
Potrazivanja 1.413 439
- Ugovor 0 zajmu 217.282
Rashod 2.874
Prihod 32.296 1.259
Knjaz Milo§ Natura d.c.o. Beograd
Obaveze
- Dobavlja¢ 36 IS
Rashod 132
Prihod 165 104
Mlekara a.d. Subotica
Obaveze
- Dobavlja¢ 30.673 26.055
Rashod 117.008 28.465
Danube Foods d.o.o. Beograd
Obaveze
- Dobavlja¢ - -
Rashod 43.954 56.610
D¥G Management limited
Obaveze
- Dobavlja¢ - -
Rashod 20.766 53.374
Bambj park doo PoZarevac
Rashod : 11.629 823
IMB Mlekara Bitola Makedonija
Obaveze
- Dobavljag 263 3
Rashod 3.006 3,175
Danube Foods Banja Luka BiHl
Obaveze
- Dobavljag 590 303
Rashod 3.387 2.970
Bambi Success
Obaveze
- Kupac 14.595 14.585
Prihod 2.176 2.217
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32. STATUS VLASNISTVA NAD NEPOKRETNOSTIMA

33.

Gradevinski objekti u RJ PoZarevac, veéi deo, nema upotrebnu dozvolu , neki i gradevinsku
dozvolu . Objekti koji su u postupku legalizaciju , su :

- Poslovni objekti : portirnica, Zuta zgrada 1, Zuta zgrada 2, bela zgrada,

- Proizvodni objekti : Bambi 1, proizvodni objekat proizvodnja kafe,

- Magacini: magacin sirovina, magacin gotovih proizvoda;

- Ostali objekti: veSeraj i garaza, trafo stanica TS2.

Postupak legalizacije je oteZan usled nereSenog statusa imovinsko-pravnog vlasnistva nad
zemljitem, na kome se nalaze objekti za koje je podnet zahtev za legalizaicju. Nereseni status

~ imovinsko-pravnih odnosa su posledica postupka podele imovine na osnovu deobnog bilansa

(opisano dole) i uknjizba imovine po toj osnovi,

Koncern “Bambi” i ¢’Zitostig’” a.d. Pozarevac su do 1986. godine bili jedno preduzece,
koje je poslovalo pod nazivom “Zitostig”. Pod istim nazivom je registrovan nosilac
prava kori$éenja na parcelama 7834/1, 7834/25, 7834/27 i 7834/28, Sto predstavlja
zemljifte sa spornim vlasni$tvom na kome se nalaze objekti za koje je podnet zahtev za
legalizaciju. Drudtvo se 1986.g. odvojio od preduzeca “Zitostig” u zasebno preduzece i
u novembru 1986.godine zakljuden je Deobni Bilans povodom odvajanja. Drustvu je je
preneto pravo kori$¢enja na spornom zemlji$tu, ali kako deobni bilans iako potpisan od
obe strane (Drustva i preduzeéa “Zitostig”™) nije overen i u sudu kao $to propisi nalazu,
status vlasniitva nad zemljidtem nije razreden i ostalo je da se sudskim putem dokazuje.
Prvostepenom Presudom Privrednog suda u PoZarevcu od 28.februara 2012. godine
utvrdeno je pravo kori§éenja na spornom zemlji$tu u korist Bambija. Vlasni§tvo nad
ovim zemljistem jo$ uvek nije upisano u korist Drustva. Preduzeée “Zitostig” ima pravo
na Zalbu Privrednom Apelacionom Sudu.

Drustvo ima vlasni$tvo nad nepokretnostima koji su na lokaciji RJ Vriac.

POTENCIJALNE OBAVEZE
Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drustvo je ukljudeno u veéi broj sudskih sporova koji proisti¢u iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ti¢u radnih
odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Dru§tvo procenjuje
verovatnoéu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje ukljuuju obave$tenja, poravnanja, procenc od strane pravnog sektora,
dostupne ¢injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove mogucnosti da
doprinesu resavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza ¢&iji se iznos moZe pouzdano proceniti paZljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moze promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoéa odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma
mala. :
Rukovodstvo smatra da se potencijalne obaveza odnosi na carinske prekrsaje i spor sa Habib
Turizmom, za koji se veruje da ée se reSiti u korist tuzioca. Vrednost rezervisanja iznosi
167.240,50 EUR, odnosno RSD 17.500 hiljada.
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b)  Irdataiprimljena jemstva , garancije i akreditivi

Nadan 31.12.2011g. Koncern ima sledeée date garancije..

Korisnik Garant Iznos u EUR  Rok vaZnosti Namena
VITALIA Nikola i Banca Intesa ad Po Ugovoru
dr. DOO Beoorad 100,000  31.mart 2012. 0

Makedonija BC0g proizvodnji
Mm.l_starstvo Komercijalna banka 20.000.000 Skladistenje
finansija, Uprava ad 31.12.2011
. RSD robe
carina Beograd

Nadan 31.12.2011. Koncern ima sledece primljene bankarske garancije:

Nalogodavac Garant IZES;U Rok Namena
VITALIA Nikolai Banca Intesa ad .
dr. DOO Skoplje, 50000 T Ozjfb?i‘?ae;.f
Makedonija Makedonija ' potrazivaty
NELT doo Banca Intesa ad 1.500.000 10.maj obezbedjenje
BIH Skoplje e 2012 potraZivanja
NELT doo Tutunska banka 31.mart obezbedjenje
Makedoija ad 200,000 “H012 otrazivanja
) Skoplie P !
Advanced Future Gulf Bank K.8.C 15. mart obezbedjenje
Group . 50.000 v o
Kuva: Kuwait 2012 potrazivanja
uvajt

Na dan 31.12.2011g. Koncern ima sledete date akreditive ( dokumentarni nepokriveni

akreditivi):
Korisnik Garant lznos u EUR Rok vaznosti Namena
Cavanna Spa  F-omercijaina banka 31.122011.  Proizvodna
Italija ad 67.500 2012 oprema
Beograd )
Proizvodna
Cavanna Spa Komercijalna banka oprema
oLt P ad 215.200 16.09.2012. sistem
! Beograd pakovanja
Vriac
Caotech Komercijalna banka Prg;:gina
Netherland ad 337.500 01.04.2012. kremu 7a vafl
Beograd .
Pozarevac
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Franz Hass Credit Agricole bank Proizvodna
Waffel Austria Beograd 72447291 01.03.2012 oprema

34. DOGADJAJI NAKON DATUMA BILANSA

Dana 16.01.2012 zaklju€en je Aneks 4 osnovnog ugovora o odobrenoj keditnoj liniji sa
Societe Generale bankom. Aneks je izmenjen iznosa odobrenog kredita sa EUR 2.000.000 na
EUR 5.000.000.

Dana 25.01.2012 godine, zakljuen je ugovor o zajmu sa kompanijom Knjaz Milo§ AD prema kome
Drustvo kao zajmodavac odobrava zajam u iznosu od EUR 3.000.000. Iznos zajma isplacen
26.01.2012. godine je u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu NBS.

Zajam se vraca u dinarskoj protivvrednosti u istom iznosu cvra koji je i povuden, uveéan za
pripadajuc¢u kamatu. Rok otplate zajma je 6 meseci od dana povlagenja.

Dana 30.01.2012 godine, Agencija za privredne registre je usvojila zahtev o smanjenju osnovnog
kapitala Drustva ponistenjem ste¢enih sopstvenih akcija. Ukupno je poniSteno 22.793 obiénih akcija
¢ime je kapital drustva podeljen na 360.106 obi¢nih akcija ili 14.576.872,84 EUR.

U janvaru 2012.godine , preduzeéu LS Logicent doo iz Vr3aca ( Ugovor o kupoprodaji nepokretnosti
br.1/2076, datum overe 18.01.2012.g), prodate su nepokretnosti , gradevinski objekti na k.p.18219,
&ija je vrednost na dan 31.12.2011.g. iznosila 53.233.116 dinara. Ukupna cena prenosa prava svojine
na predmetnim nepokretnostima iznosi 900.000 EUR u dinarskoj protivrednsoti po srednjem kursu
NBS na dan pla¢anja. Dinamika placanja je 700.000 EUR u roku od 45 dana od dana potpisivanja
ugovora, a ostatak u roku od 15 meseci od dana overe ugovora u petnaest meseénih rata. Kupac
postuje Ugovorom preuzete obaveze. Pravo prenosa nepokretnosti i njihova uknjizba realizovaée se
po isplati pune kupoprodajne vrednosti.
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ATeltitja 3n npHRpCane peructpe ®UHAHCUJICKOT U3BELLITAJA

MNOOALUN O OBBE3HUKY

MocroeHo MMe KONCERN ZA PROIZVODNJU | PROMET KONDITORSKIH PROIZVODA "BAMBI-BANAT" AD

Matiunm 6poj 07162936 | MWB 100436827 |Onwruna BEOGRAD \

Mecto BEOGRAD | MTT Bpoj 11070 \

Ynnua [BULEVAR MIHAJLA PUPINA | Bpoj 115G |

BPCTA ®MHAHCWJCKOI M3BELWTAJA

KOHCONUACEAHN thuHaHCUjCKN nsBewTaj 38 2011. roguHy.

PA3BPCTABAKE

Y cknany ca ynaHom 7. 3aKoHa 0 paduyHOBOACTEY M PEBU3MjY, a HA OCHOBY NojaTaka W3 duHaHenjokor n3sewraja aa 2011, roaunHy,

oBBeaHik ce paIBpCTao Kao ook | NPpaBHo uue.

HAYWH JOCTAB/bAHA OBABELLTEHA O YTBPHREHWM HEQOCTALMMAMOTBPAE O PETUCTPALWIA

HauuH pocrase |Ha nocebHO HasHaueHy agpecy. ‘
KONCERN "BAMBI-BANAT"AD

Haaup

OnwTiHa POZAREVAC |

Mecto  [POZAREVAC | MTT 6poj f12000 |

Ymuya  [PURE DAKOVICA | Bpoj BB |

NOJALW O NKULY OAFOBOPHOM 3A CACTAB/BARE GHUHAHCUJICKOT U3BELLTAJA

Wme n npeaume/Hasne

2703963767623 - MARJANOVIC MIRJANA

Mecto POZAREVAC |

Yauua  DURE BAKOVICA | Bpoj BB

E-mail - |mmarjanovic@bambi.rs |

Tenedo 012/539-800

W3JABA: MapaHTyjem TauHoCT yHeTUx nofartaka
3aKoHCKW 3aCTYNHUK 0OBE3HMKA

CeocjepyyHu notnuc

Wme  MIROSLAV |

Mpesume MILETIC |

JMEM 1911957762014 |
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

| 07162936 I | | I 100436827
Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre
[

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :KONCERN ZA PROIZVODNJU | PROMET KONDITORSKIH PROIZVODA "BAMBI-BANAT" AD

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 115G

BILANS STANJA - konsolidovani

- u hiljadama dinara

7005011805890

na dan 31.12.2011. godine

racun” “broj’ | Tekuca godina’ | “Prethodnagodina
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 2706608 3105869
00 I. NEUPLAGENI UPISANI KAPITAL 002
012 Il. GOODWILL 003
01 bez 012 1. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 9676 14126
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 2627865 2868183
020, 022, 023, 0286,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 2627865 2848668
{deo), 029
024, 027(deo), 028|  |pyesticione nekretnine 007 0 19495
{deo)
021, 025, 027(deo), ;
028/(de0) 3. Bioloska sredstva po8s
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(010+011), 009 159067 223580
030 do 032,039 | 4 eesea u kapitalu 010 35551 40084
(deo}
033 do 038, 039 . . . .
(deo) minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 1235186 183496
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 3957779 3598605
10do 13, 15 I. ZALIHE 013 824195 854810
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJE L
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 17552 0
OBUSTAVLJA
Hl. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 3016032 2743795
20, 21 2|22§. 08iM | 4 Potrazivanja 018 2333591 2477410
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 79469 076
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 209282 12
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 362337 184356
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- u hiljadama dinara

S el

. Grupa racuna,. " AOB | Napomena broj f-————— 209 o
o faeun Ce w e Lo ) Tekucargedina | Prethodna-goding
Cq _ 3 4 T R N
. . 5. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska
27 i 28 osim 288 razgranicenja 020 31353 81041
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA {001+012 +021) 022 6754387 6704474
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 6754387 6704474
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 230210 0
PASIVA '
A KAPITAL
{102+103+104+105+106-107+108-109-110) 101 3523639 3379630
30 f. OSNOVNI KAPITAL 102 1560886 1569886
31 II. NEUPLACEN! UPISANI KAPITAL 103
32 Ill. REZERVE 104 373906 373906
3300331 V. REVALORIZACIONE REZERVE 1058 61071 78341
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU '
332 HARTIJA OD VREDNOSTI 108 9655 9655
Vi. NEREALIZOVANI GUBICI PO GSNOVU 7
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 10
a4 VIl. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 1647545 1430563
35 VIl GUBITAK 109
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110 138424 82721
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(112+113+116) 111 3152349 3240904
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112
41 Il DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 567783 B24758
414, 415 1. Dugorecni krediti 114 41102 67584
41 bez 414 i 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115 526681 757174
1ll. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) 1186 2584566 2416146
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 1106335 878512
2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji 118
427 i sredstava poslovanja koje se obustavija
43744 3. Obaveze iz poslovanja 119 1259909 1327083
4546 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 152524 151552
. . | 5. Obaveze po osnovu poreza na dedatu vrednost i
474’1;80:?;?4;%1 I'| ostalin j_avnih prihada i pasivna vremenska 121 65798 43913
razgranicenja
481 8. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 0 15086

Broj zahteva: 289808
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~u hlljadama dinara

Grupa ‘récuna, R LERE S R .Na.'omeln'abr‘o;f = Iz_nos |
racun ... POZIC -I';J. A . AOP : --p'_- j Tekuca godma - Prethodna godma -
498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 78399 83940
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 6754387 8704474
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 230210 0

u dana 254, 2012, godlne

Lice odgovorno za sastavljénje
fi ijskag izvestaja

N

/’ (‘EW\ ,2;4
. !\‘l'%ﬂ ﬂ/, \'

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i i 2110}

Broj zahteva:289808
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

07162936 | | ] |

100436827

Maticni broj Sifra delatnosti

PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

N I I [

22 23 24 25 26

123 19 20 21

Vrsta posla

Naziv :KONCERN ZA PROIZVODN.JU | PROMET KONDITORSKIH PROIZVODA "BAMBI-BANAT" AD

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 115G

7005011805908

BILANS USPEHA - konsolidovani

u period 01.01.2011 do 31.12.2011

T

\l

- u hiljiadama dinara

I, T e L | S S e ST 1 1Y S s e
G’E‘E}:ﬁfﬁﬁ‘_'“a!-. o POozICHA - ot | RO [Napomena brol e godina. | Prethodna godina
A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI {202+203+204-205+206) . 201 7829576 7502272
6061 1.Prihedi od prodaje 202 7768808 7608579
62 2, Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203 21847 24077
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 31687 1408
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 0 143808
64 165 5. Ostali poslovni prihodi 206 7233 12106
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 6734155 6186091
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 81565 13531
51 2. Troskovi materijala 209 3607780 3164335
52 ‘;’:é;;lrggikovi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 1309599 1372760
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 302700 316883
53155 5. Ostali poslovni rashodi 212 1432511 1318582
lIl. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 1095421 1316181
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 203153 141143
58 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 265635 397706
67 168 VII. OSTALI PRIHODI 217 111136 170208
57158 VIil. OSTALI RASHODI 218 211942 754799
X,00BTAK E REOUNGG FOSLOVANIA PRE | 21
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220
69 - 59 él.Bﬂg;RVEE}EITAK POSLOVANJA KOJE SE 291
59 - 69 élélTsE.l'_l'AOVEIJJABITAK POSLOVANJA KOJE SE 292

Broj zahteva:289808
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-u hll;adama dinara

‘Gripa racuna RARERTRSENC 2 o S Na omenabro - izn os .
oparagunt TS P O Z1e IJ A, s AOP ' p L -_ji ' Tekuca godia Prethodna gcdma

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 223
(219-220+221.222) 932133 475027
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224
G. POREZ NA DOBITAK

721 1. Poreski rashod perioda 225 53464 101165

722 2. Odiozeni poreski rashodi perioda 226

722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 5541 ARS8

723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227-228) | 229 884210 p——
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +
AY. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM 231
ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232 884210 378450
. ZARADA PO AKCILJI
1. Osnovna zarada po akgiji 233 9 1
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji 234

u dana 254. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje
finansij'skog izvestaja

]

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi’ gﬁ 0?5 %;
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 4‘1

Broj zahteva: 289808
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Popunjava pravno lice - preduzetinik

| 07162936 | | | | 100436827 |
Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

N S I I I [

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posia

Naziv :KONCERN ZA PROIZVODNJU | PROMET KONDITORSKIH PROIZVODA "BAMBI-BANAT" AD

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 115G

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE - konsolidovani

.

[

7005011805913
u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara
T T e T T LT
el e S e e U =..-Te_ku_ca'god a" | -Prethodna.godina

A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti {1 do 3) o 8639676 8458126
1. Prodaja i primljeni avansi 302 8592894 8436793
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 41774 1001
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 5008 | . 20332
II. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do §) 305 7652802 8607091
1. Isplate dobavljacima | dati avansi 306 5670920 6396931
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 1373082 1265197
3. Plagene kamate 308 120434 89035
4. Porez na dobitak 309 132933 04425
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 355533 761503
lll. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti { I-11 } 311 986774 0
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti { Il -1) 312 0 148965

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5 ) 313 224771 309870
1. Prodaja akcija i udela { neto prilivi) 314 147697 169048
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloAjkih sredstava 315 41964 78954
3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316 1587 40020
4. Primljene kamate iz aktivnostl investiranja 317 33523 21848
5. Primljene dividende 318
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja { 1 do 3 ) 319 386736 384280
1. Kupovina akeija i udela ( neto odlivi ) 320
2. Kupovina nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloAkih sredstava 321 386736 384280
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi) 322
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja {1-11) 323
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti Investiranja { Il - 1) 324 161965 74410
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- u hiljadama dinara

U pgnes

' P OZICIJ A L ' : AOP - -'_i'gk'ucé"qui‘ha;;.‘—- P.rethéarié ;g'éd_m.:a,i.
V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I, Prifivi gotovine iz aktivhosti finansiranja (1 do 3) 325 86099 694609
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326 c 42710
2. Dugoroeni i kratkorocni krediti { nefo prilivi ) 3z7 86089 378751
3. Ostale dugorocne | kratkorocne cbhaveze 328 0 273148
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4 ) 329 736342 508716
1. Otkup sopstvenih akcija | udela 330 272970 320451
2. Dugorocni i kratkorocni krediti | ostale obaveze (neto odlivi) 331
3. Finansijski lizing 332 55014 188236
4, Isplacene dividende 333 408358 29
ili. Neto priliv gotovine iz aktivhosti finansiranja (1-11) 334 0 185893
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja ( I1- 1) 335 650243 0
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 8950546 9462605
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 8775980 9500087
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 174566 0
E. NETO QODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 0 37482
A%, GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 184356 212212
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 4113 9997
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PC OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 698 371
E13 :;:,‘8931;23:'523314\1'-(322;” OBRACUNSKOG PERIODA 343 362337 184356
u dana 254. 2 152"}? 'r'i‘\ner, o

Q\’L

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja
Lq\
W

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10})

Broj zahteva: 289808
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

07162936 | | | | 100436827

Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

O COooocoo

123 19 20 21 22 23 24 25 28
Vrsta posla

Naziv :KONCERN ZA PROIZVODNJU | PROMET KONDITORSKIH PROIZVODA "BAMBI-BANAT" AD

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 115G

7005011805937

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU - konsolidovani

u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine

- u hiljadama dinara

1 aoP

'-Ostali kapital |
| (racun309)

" " Neuplaceni | -
| upisani kapital:|

( gmpa 31).

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

401

1612596

414

427

440

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovedstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

402

415

426

441

[spravka materfjalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

403

416

429

442

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

404

1612586

417

430

443

98642

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

405

418

431

444

139079

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

406

42710

419

432

445

237721

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-8})

407

1569886

420

433

446

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

408

421

434

447

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunavodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

409

422

435

448

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

410

1569886

423

436

449

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

411

424

437

450

217267

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

412

425

438

451 217267

13

Stanje na dan 31.12, tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

413

1569886

426

439

452
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-u hiljadama dinara

Red| -
br f R

- ..0PIS

Rezerve (racun
Ca3t,322) |

ACR

I Revalorizacione

" rezetve (racuni
2330i.331).

ACP.

1 - Nerealizovani

-dobici-po. osnovi

AOP

- Jhartija od-vrednasti| "7

‘| "Nerealizovani

gubici-po-osnovy’
hartija od vrednosti
‘{racun 333)--"

| R

N

]

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

373906

466

137648

479

12988

492

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

457

480

493

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

456

373906

469

137648

482

12088

495

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

470

483

496

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

59307

484

3333

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 44+5-6)

459

373906

472

78341

485

9656

498

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

489

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovedstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

462

373906

475

78341

488

9655

501

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

476

489

502

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

477

17270

480

503

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine {red.br. 10+11-12)

465

373906

478

61071

491

9655

504

Broj zahteva: 289808
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- u hiljadama dinara

Red_._ o
b

o oPis

~AOP"| dobitak:(grupa |

| Nerasporedjeni |
; AOP

)

|Gubitak do visinef " .

: -ADP 1SOpSIVENS Koy
~ ) iudeli (racun - |-
|- 087230

apitala (grupa

| otkupliene - |-
sopstvene akeije | aop

R :Uk'upn:o:
(kol.2+3+4+5+6+

|7+8-0+10-11-12)

R

11

13

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

506

1002673

518

531

42702

544

3195751

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

506

519

532

545

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovedstvenih politika u
prethednoj godini - smanjenje

507

78341

520

533

546

78341

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br, 1+2-3)

508

924332

521

534

42702

547

3117410

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

506231

522

535

82721

548

562589

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

523

536

42702

549

300369

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

511

1430563

524

537

82721

550

3379630

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

552

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

1430563

527

540

82721

553

3370630

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

884210

528

541

55703

554

1045774

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

667228

529

542

555

901765

13

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine (red.br. 10+11-12)

517

1647545

530

543

138424

556

3523639
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Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

557

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 568
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

5 gresaka i promena 559
racunavodstvenih politika u

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 | 01.01. prethodne godine 560
{red.br. 1+2-3)

Ukupna povecanja u prethodnoj 561
godini

Ukupna smanjenja u prethodngj
& godini 562

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine {red.br. 4+5-6) 563

[spravka materijalnc znacajnih
gresaka i promena 564
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
g gresaka i promena 565

racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 566
{red.br. 7+8-9}

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 5868

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine (red.br. 10+11-12) | 36°

13

U dana 254. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje /M tfkf).i!lCSQ,ﬁ'-*t;\\
finansijskog izvestaja y
% e

| Zm%
W
O

) e
Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi cbra ’éé\;ﬁpagglj‘%@ih’izvestaja za privrg

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, T18/6812/10)

5/! akonsii/zastupnik

1 drustva, zadruge, druga pravna lica i
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Koncern “’Bambi-Banat®® A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011.godinu

1. OSNIVANJE I DELATNOST

Koncern “Bambi-Banat” A.D. Beograd (u daljem tekstu : Grupa) osnovan je 15. oktobra
1967. godine kao deo “Mladost” PoZarevac, kompanije za proizvodnju konditorskih
proizvoda. Poslovanje Preduzeéa je kasnije prevedeno na “Zitostig”, mlinsku industriju iz
PoZarevca. Od 1986. godine, Preduzede je registrovano kao posebno pravno lice, Bambi“
PozZarevac.

U 2006. godini zavrien je postupak spajanja sa pripajanjem preduzeéa ,,Banat” a.d. iz Vrica.
Dana 11. decembra 2006. Skupitine akcionara oba preduzeca su finalno odobrile spajanje sa
pripajanjem ,,Banata® ,Bambiju®. Dana 25. decembra 2006. Agencija za privredne registre je
izdala relenje broj 237215/2006 kojim se brife ,Banat® a.d VrSac kao i reSenje broj
237273/2006 kojim se Grupu ,,.Bambi“ a.d PoZarevac menja poslovno ime u ,,Bambi-Banat®
a.d Beograd i kojim se menja sediste iz Pure Pakoviéa bb PoZarevac u Bulevar AVNOJ-a 8a
Beograd.

Grupa je privatizovana u skladu sa Zakonom o Privatizaciji koji je donet 1997. godine. Ova
statusna promena je registrovana u sudu u PoZarevcu u registarskom ulosku Fi. 737/2001.
Grupa je kotirana na Beogradskoj berzi.

Grupa se bavi proizvodnjom i prodajom konditorskih proizvoda u Srbiji.

Sediste Grupe je u Beogradu, ulica Bulevar Mihajla Pupina 115G. Na dan 31. decembra 2011.
godine, Koncern je imao 1.039 ( na dan 31.12.2010.g. broj zaposlenih je iznosio 1.082).

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKTH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Grupa vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa vaZeé¢im Zakonom o
radunovodstvu i reviziji Republike Srbije (StuZbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri Semu s¢ pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvetaja (,,Okvir“), Medunarodni ratunovodstveni
standardi (,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (,MSFI“) i tumacenja
koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljuluje
osnove za zakljutivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna miSljenja,
razradene primere i drugi dopunski materijal.

Izmene postoje¢ih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde i Komiteta za tumaenje
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvaniéno usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i
tumadenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga mnisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja.
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Koncern “Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011. godinu

PriloZeni konsolidovani finansijski izve$taji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o
sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica
i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje
primenu seta finansijskih izve$taja, ¢ija forma i sadrZina nisu usaglaseni sa onim predvidenim u
revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izve$taja, ¢ija je primena obavezna za
obracunske periode koji po€inju na dan 1. januara 2009. godine.

Pravila procenjivanja

Konolidovani finansijski izve$taji su sastavljeni na osnovu nadela prvobitne (istorijske)
vrednosti.

Zvani¢na valuta izve§tavanja

Konsolidovani finansijski izvedtaji Grupe su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je
funkcionaina valuta Grupe i zvani¢na valuta v kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici
Srbiji. Osim ako nije drugadije naznadeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u
hiljadama.

Koriséenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izves$taja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od
rukovodstva kori$éenje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razlifitim
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije mogucée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nadin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ratunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slucaju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode,
u slu¢aju da revidiranje utite na tekuéi i na buduée periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveéi i koje mogu imati najznadajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izve$tajima Dru$tva, date su u okviru sledeih
napomena:

Napomena 3.6 — Koristan vek trajanja nekretnina, posirojenja i opreme,
Napomena 3.6 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

Napomena 3.4 — Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,
Napomena 33(a) — Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

Napomena 3.11 - Penzije i ostale naknade zaposlenima

Promene u ra¢unovodstvenim politikama

Grupa nije imalo promena u ra¢unovodstvenim politikama v obralunskom periodu koji se
zavrSava 31.12.2011. godine.
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Koncern Bambi-Banat*’ A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011.godinu

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Radunovodstvene politike date u nastavko Grupa konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izve3tajima,

Konsolidacija
(i) Grupa

Grupu ¢&ini Drudtvo, kao matiéno pravno lice, i preduzece *’Bambi park’’ , kao zavisno pravno
lice, koje je 100% u vlasnidtvu Drustva.

{ii) Zavisno pravno lice

Zavisna preduzeéa su preduzeéa koja su pod kontrolom Koncerna. Kontrola postoji ako
Koncern ima moé, neposrednu ili posrednu, da upravlja finansijskom i poslovnom politikom
organizacije u cilju ostvarivanja koristi od njene delatnosti. Finansijski izvestaji zavisnih
preduzeca su ukljuéni u konsolidovane finansijske izvestaje od dana pocetka kontrole do dana
prestanka kontrole. Konsolidovani finansijski izve$taji sastavljeni su na bazi jedinstvenih
radunovodstvenih politika i isti su primenjeni uz naéelo stalnosti.

Na dan 31. decembra 2010. godine, konsolidovani finansijski izve$taji su obuhvatili
aktivnosti mati¢ne kompanije, Koncern “Bambi-Banat” A.D. Beograd i sledecih zavisnih
preduzeda:

Naziv preduzeda | % ucesca u kapitalu
"Bambi park" d.o.o0., PoZarevac, Republika Srbija 100
"Mineralna voda" d.o.o. Neresnica, Republika Srbija 100

Na dan 31. decembra 2011. godine, konsclidovani finansijski izve§taji su obuhvatili
aktivnosti matiéne kompanije, Koncern “Bambi-Banat” A.D. Beograd i sledeteg zavisnog
preduzeéa:

Naziv preduzea % udelca u kapitalu
"Bambi park” d.o.0., Pozarevac, Republika Srbija
(Bambi park doo u likvidaciji, PoZarevac ,RS) 100

Prema Odluci Upravnog odbora br.1/19-63 (datirana 08jula.2008.godine) pokrenut je
postupak procene trzi$ne vrednosti privrednog dru$tva "Mineralna voda"doo, Neresnica ( u
daljem tekstu: Mineralna voda), a zatim je Odlukom br.1/29-72 (datirana 30.septembra
2008.godine) pokrenuta prodaja udela Grupe u Mineralnoj vodi. Tokom 2010.godine je shodno
proceni uradeno obezvredenje udela u Mineralnoj vodi, ¢ime je vrednost udela svedena na
okvirno EUR 1,4 miliona. Celokupni udeo (100%) u Mineralnoj vodi je prodat kupcu "Lad
Group", prema ugovoru o kupoprodaji zakljutenim 4. aprila 2011.godine ( zaklju€enje ugovora
je odobreno Odlukom Upravnog odbora br..21/2011 od 01.april.2011.godine). Prodajom udela
u Mineralnoj vodi, ovo preduzeée prestaje da bude deo Grupe. U finansijskim izvestajima
Grupe su registrovane sve promene — obezvredenje udela tokom 2010.godine i prodaja udela u
2011.godini. U konsolidovani bilans uspeha Grupe na dan 31.decembar 2011.godine su
ukljudeni prihodi i rashodi Mineralne vode samo do dana otudenja, dok pozicije bilansa stanja
Mineralne vode nisu ukljuene u konsolidovani bilans stanja Grupe.
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Koncern “Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011.godinu

Zavisno preduzeée "Bambi park" doo Pozarevac, je u postupku likvidacije od
02.08.2011.godine (Napomena 31.1.). Kako postupak likvidacije ovog entiteta nije zavrien do
kraja 2011.godine, u postupak konsolidacije su ukljudeni kako prihodi i rashodi ovog entiteta,
tako i pozicije bilansa stanja.

Prilikom izrade konsolidovanog finansijkog izvestaja za matiéni i zavisni entitet primenjivan je
metod potpunog konsolidovanja, izvrSeno potpuno spajanje istovetnih pozicija, stavka po
stavka, i iskljudivanje svih vrednosti sadrZanih u pojedinaénim izvestajima, a koji potidu iz
internih odnosa &lanica grupe. Izvriena je eliminacija efekata nastalih po osnovu odnosa izmedu
Koncern-a i njegovih zavisnih pravnih lica , kao i izmedu zavisnih lica.

(iii)  Iskljucivanje internih odnosa pri sastavijanju konsolidovanih finansijskih izvestaja

Interni odnosi, kao i nerealizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakcija unutar Grupe,
iskljuduju se pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izve§taja. Neralizovani gubici
iskljudeni su na isti nadin kao i neralizovani dobici, ali samo do iznosa do kog nema dokaza o
obezvredenju. ' :

Nacdelo stalnosti poslovanja (*going concern®)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nagelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ée Grupa nastaviti da posiuje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preratunate v dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trZi$tu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije prerafunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih placanja i naplata u stranim
sredstvima plaéanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Grupe, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Grupe, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u
okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Zvani¢ni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 2011. 2010.
CHF 85,9121 84,4458
usDh 80,8662 79,2802
EUR 104,6409 105,4982




Koncern ““Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izveStaj za 2011.godinu

3.4. Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Grupa klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju v bilansu uspeha, krediti i
potraZivanja, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i sredstva koja se drze do roka
dospeda. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo

vr¥i klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha su finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u
ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Sredstva u ovoj
kategoriji su Klasifikovana kao tekuca sredstva. Na dan 31. decembar 2011. godine Drusivo
nema finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promene u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plaéanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trziStu. Ukljuduju se u tekuca
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeca duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom sludaju se klasifikuju kao dugoro€na sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraZivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinanog potraZivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Grupe procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, 1 ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrSena.

Kratkoroéni finansijski plasmani se sastoje od tekucih dospeca dugorocnih kredita odobrenih
pravnim licima.

Dugoroéni krediti obuhvataju dugoroéne stambene kredite date radnicima. Dugoro&ni krediti se
inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava. Na dan bilansa
stanja krediti su iskazani po amortizovanoj vrednosti kori¥¢enjem ugovorene kamatne stope,
umanjenoj za eventualnu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. U slucaju kada se proceni
da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni, Grupa vr8i procenu nadoknadivog iznosa
kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u bilansu
uspeha u okviru ostalih rashoda.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju

gotovina u blagajni, sredstva na radunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospecem do 3 meseca.
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Finansijska sredstva raspolofiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznadena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraZivanja, finansijska
sredstva koje se drze do dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su plasmani
za koje postoji namera dr¥anja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate
zbog potrebe za likvidno$éu ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trZi$nih
cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju ne postoji aktivno trziste, ukoliko
su sa fiksnim rokom dospeéa, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se vrednuju po
amotrtizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod u&eséa u kapitalu postoji namera drzanja u neodredenom periodu. Ova u€e$¢a mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidno3cu ili u slu¢aju promene tr#i3nih cena.

Grupa ima uéedéa u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja v akcije pravnih lica i
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspoloZive za
prodaju. Efekat promena vrednosti ude$¢a u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata preko

revalorizacionih rezervi Grupe. Ute$¢a u kapitalu za koje ne postoji aktivno trzidte vrednovana
su po nabavnoj vrednosti.

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeta

Finansijska sredstva koja se drZze do dospeéa su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima plaéanja i fiksnim rokovima dospeda, koja rukovodstvo ima nameru i
moguénost da dr#i do dospeéa. U sludaju da Grupa odlugi da proda znagajan deo finansijskih
sredstava koja se drze do dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloZiva za
prodaju. Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca klasifikuju se kao dugorotna sredstva,
osim ako su rokovi dospeéa kraéi od 12 meseci od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju
kao kratkoro&na sredstva.

Na dan 31. decembar 2011. godine Grupa nema finansijska sredstva koja se drZe do dospeca.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriS¢enjem radunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Viednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trZi¥noj vrednosti koja ukljuduje transakcione
troskove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti &iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijaino se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
trogkovi terete trogkove poslovanja u bilansu uspeha,

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po
fer vrednosti.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.
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Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Grupa vr$i isknjiZenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrZano od strane Grupe, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu amortizactju koriSéenjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzi$nih informacija na dan izve$tavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Grupa koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potrazivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem buduéih nov&anih
tokova uz kori$¢enje tckuéih kamatnih stopa. Rukovodstvo je midljenja da usled prirode
poslovanja Grupa i njegovih opétih politika, nema znadajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Grupa obradunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvrie traZena placanja. U proceni odgovarajuceg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Grupa se oslanja na starost potraZivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima plac¢anja. Ovo zahteva procene
vezane za buduée ponadanje kupaca i time izazvane buduée naplate u gotovini. Stvarni nivo
potraZivanja koja su naplaéena moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, $to moze
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potraZivanja koja su u kasnjenju vise od 60 dana, kao i za sva ostala potraZivanja za koja se
proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a
nenaplacenih potrazivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravei vrednosti potraZivanja od kupaca preko raduna
ispravke vrednosti donosi Upravni odbor Drustva.

Otpis potraZivanja od kupaca se vrii pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila uklju¢ena u
prihode Grupe, da je potrazivanje u knjigama Grupe otpisano kao nenaplativo i da Grupa nije
moglo da naplati potraZivanje sudskim putem. Odluku o direkinom otpisu potraZivanja od
kupaca donosi Upravni odbor Drustva.
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Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju kori3¢éenjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se ofekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Grupe odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
baveze se klasifikuju kao dugoro¢ne.

Primljeni krediti sa wugovorenom valutnom klauzulom se¢ obradunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplaéenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Grupa wr$i isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljalima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizitka sredstva)
kao 5to su licence, softveri 1 drugo. Za ova sredstva postoji verovatnoca da ¢e u periodu duzem
od jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji premaSuje trodkove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Nakon podetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni trofkovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
sluéaju kada se mogu olekivati buduée ekonomske koristi od sredstva na koje s¢ oni odnose.
Svi ostali troskovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obradun amortizacije nematerijalnih ulaganja poéinje od narednog meseca u ednosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obralun amortizacije
&ini nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno znatajna, ne uzima se u obzir prilikom obraduna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u
roku od dve do deset godina, uz kori§¢enje amortizacione stope od 10%, odnosno dve godine uz
kori$¢enje amortizacione stope od 50%.
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3.6. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskaznju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Podetno merenje nekretnina, postrojenja i
opreme vr$i se po nabavnoj vrednosti ili po ceni ko$tanja. Nabavna vrednost ukljuéuje izdatke
direktno pripisive nabavljenom sredstvu. Cena sredstva koje je Grupa sama izgradila ukljuuje
cenu direktnih materijala , direktne radne snage i odgovarajuéi procenat opstih trodkova
proizvodnje.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ¢e buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Grupu i ako se izdaci za
to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju &ini faktura dobavljaca uvecana za zavisne trokove
nabavke i tro¥kove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj ratunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Grupe
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Grupe. Ukoliko
postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje
kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen
kao niZi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojea vrednost tog sredstva se
umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost ve¢a od neto prodajne
vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na
teret rashoda. '

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjiZe direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.

U sludaju da se stavka na poziciji nepokretnosti, postrojenja i oprema sastoji od znacajnih
komponenti koje imaju razliSit vek upotrebe, onda se takve komponente evidentiraju kao
odvojene stavke nepokretnosti, postrojenja i opreme.

Zemljiste i gradevinski obejekti koji se koriste u svrhu proizvodnje ili prodaje dobara i usluga ,
ili u administrativne svrhe iskazane su u bilansu stanja po revalorizovanoj vrednosti.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obrafunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godi$njim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih v toku godine se obraunava kada se sredstva siave u
upotrebu, odnosno podev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.
Amortizacija se prikazuje u bilansu uspeha u jednakim godisnjim iznosima tokom procenjenog
veka trajanja stavki nepokretnosti, postrojenja i opreme , kao i zna€ajnih komponenti koje se
odvojeno evidentiraju . Zemljiste i sredstva u pripremi se ne amortizuju .

Primenjene stope amortizacije u tekucem i prethodnom obradunskom periodu su:

2011. Procenjeni 2010. Pracenjeni vek
Prosedna vek trajanja Prosecna trajanja u
Opis % u godinama % godinama
Gradevinski objekti 1,65% 5-120 1,6% 5-120
Kompjuterska oprema 10-25% 4-10 10-25% 4-10
Motorna vozila 10-25% 4-10 10-25% 4-10
Namestaj i ostala oprema 16% 6 16% 6
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Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje
utide veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godi§njem nivou ili kada god postoji indikacija da je dodlo do znaCajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

3.7. Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljite, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine
ako se dr¥e radi povecanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup
klasifikuje se kao investicione nekretnine ako se kao takvo moZe posebno identifikovati,
odnosno ako je njegov najveci deo dat u zakup, a beznadajan deo se odnosi za obavljanje
njegove sopstvene delatnosti.

Podetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrdi se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni kostanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na veé priznatu investicionu nekretninu uvecavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je verovatno da ée priliv budu¢ih ekonomskih koristi od
investicione nekretnine da bude veéi od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione
nekretnine. Svi ostali naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju
se na teret rashoda perioda u kome su nastali.

Investicione nekretnine &iju fer vrednost je mogucée pouzdano utvrditi inicijalno se iskazuju po
nabavnoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom postene (fer) vrednosti. Postena (fer)
vrednost odraZava trZiSne uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu procene
profesionalno kvalifikovanog nezavisnog procenjivaca.

Na dan 31. decembar 2011. godine Grupa je izvriila otpis celokune vrednosti investicionih
nekretnina zbog dogovora sa opitinom o prenosu vlasnistva

3.8. Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niZa. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za tro$kove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovacke robe &ini fakturna cena dobavljada uvetana za zavisne
trodkove nabavke. Kod zaliha iz proizvodnje i nedovriene proizvodnje, cena koStanja ukljucuje
proporcionalno ué$ée u opitim tro§kovima, zasnovanimm na noramalnim kapacitetima rada.

Cenu kostanja nedovr¥ene proizvodnje i gotovih proizvoda &ine direktni troskovi materijala i
zarada i pripadaju¢i deo opstih trodkova proizvodnje. Obradun izlaza zaliha vrSi se po metodi
proseéne ponderisane cene.

Tere¢enjem ostalih rashoda vr$i se ispravka vrednosti zaliha robe u slucajevima kada se oceni

da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. O$tedene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

10
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3.9, Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Grupa se pojavljuje kao korisnik lizinga. Grupa klasifikuje lizing
kao finansijski u sludaju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi po
osnovu vlasni$tva nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o
lizingu se klasifikuju kao ugovori o operativnom lizingu.

Sva plaéanja tokom godine po osnovu operativnog lizinga, evidentirana su kao tro8ak u bilansu
uspeha, ravnomerno pravolinijski tokom perioda trajanja lizinga.

Sredstva koje se drZe po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao sredstva Grupe
po njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niza, po sada$njoj vrednosti minimalnih lizing
rata, utvrdenih na podetku trajanja ugovora o lizingu. Na dan bilansa stanja obaveza za lizing
je iskazana po sada$njoj vrednosti mininalnih lizing pla¢anja.

Lizing rate su podeljenje na deo koji se odnosi na finansijski tro$ak i deo koji umanjuje
obavezu po osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na
preostalom delu obaveze. Finansijski tro$ak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

3.10. Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Grupa je u obavezi da uplaéuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitn. Ove obaveze ukljuCuju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obralunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Grupa ima zakonsku obavezu da izvri obustavu obraéunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov radun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajuéih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se
na teret tro§kova u periodu na koji se odnose.

Dugorocéne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinaénim kolektivnim ugovorom o radu, Grupa je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mese¢ne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplatuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 3 prosedne mesetne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplaéuje otpremnina.

Pored toga, Grupa moZe, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada

Grupa nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akeija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2011, godine.

Prema procenama rukovodstva Grupa, iznos dugoro¢nih benificija zaposlenih na dan 31.
decembra 2011. godine nije materijalno znalajan i shodno tome, Grupa nije izvrSila
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Kratkorocna, placena odsustva

Akumulirana plaéena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u

tekuéem periodu nisu iskori¥¢ena u potpunosti. Oekivani troSkovi placenih odsustava se
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priznaju u iznosu kumuliranih neiskori¥éenih prava na dan bilansa, za koje se ofekuje da ¢e biti
iskori¥¢eni u narednom periodu, U sludaju neakumuliranog pla¢enog odsustva, obaveza ili
trodak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Grupe, iznos kratkoro&nih plaéenih odsustava na dan 31. decembra
2011. godine nije materijalno znalajan i shodno tome, Grupa nije izvrila ukalkulisavanje
navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Grupa ima pravnu ili stvarnu
obavezu pastaln kao rezultat prolih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Grupe obuhvata osnovni kapital po osnovu akcijski kapital, rezerve, revalorizacione
rezerve, nerasporedene dobitke po osmovu hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju i
akumulirani rezultat.

Prihodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znadajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasni$tva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakiurnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obradunskom periodu u kome je usluga pruZena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja udinaka

U okviru prihoda od aktiviranja udinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za sopsvene potrebe.

Finansijski prikodi

Finansijski prihodi i rashodi se sastoje od kamata na kredite obradunatih po metodi efektivne
kamatne stope , kamatnih potraZivanja od plasiranih sredstava , negativnih i pozitivnih kursnih
razlika.

Prihod od kamata priznat je u bilansu uspeha po principu vremenskog razgranifenja,
kor§¢enjem metode efektivnog prihoda od sredstva. Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom
uzroénosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose.

Komponenta kamatnog rashoda u ratama finansijskog lizinga priznata je u bilansu uspeha po
metodi efektivne kamatne stope.

Ostali prihodi
U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme

(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici po osnovu prodaje dugoro€nih hartija od
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vrednosti i ued¢a u kapitalu, dobici od prodaje materijala, napla¢ena otpisana potraZivanja,
vigkovi, prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja, prihodi
od uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene poltene (fer) vrednosti,
nekretnina, postrojenja, opreme i zaliha do visine prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva
po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki vrednosti po osnovu vrednosnog
uskladivanja u skladu sa raunovodstvenom politikom Grupe.

3.14. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po naelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na
obradunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troikove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuuju
nabavnu vrednost prodate robe, trofkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove
amortizacije i usluge pruZene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opSte troskove
kao ¥to su tro¥kovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troSkovi
nastali u tekuéem obraunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obradunatu na primljene kredite, koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a v skladu sa nadelom uzro¢nosti. Komponenta
kamatnog rashoda u ratama finansijkog lizinga priznata je u bilansu uspeha po metodi efektivne
kamatne stope.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i
utedéa v kapitalu pravnih lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu
direktnih otpisa potraZivanja, rashodi po osnovu obezvredenja imovine, negativni efekti
vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, dugoro€nih i
kratkoro&nih finansijskih plasmana, zaliha, hartija od vrednosti i potraZivanja u skladu sa
ra¢unovodstvenom politikom Grupe.

3.15. Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obradunava i pla¢a u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduzeéa Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos
obradunat primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavlja oporezivi
dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana
u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na natin propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.
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Zakon o porezu na dobit preduzeéa Republike Srbije obvezniku koji izvr$i ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrienog ulaganja, s tim 3to poreski
kredit ne moZe biti veéi od 50% obradunatog poreza u godini u kojoj je izvrieno ulaganie.
Neiskori§éeni deo poreskog kredita moZe se preneti na raun poreza na dobit iz buducih
obradunskih perioda, ali ne duZe od deset godina.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekueg perioda
mogu koristiti kao osnova za povradaj poreza pladenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuéeg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici 1 dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu budu¢ih
obradunskih perioda, ali ne duZe od pet godina. Poreski gubici nastali u 2009. godini i ranije
mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih obradunskih
perioda, ali ne duZe od deset godina.

OdloZeni porez

OdloZeni poreski efekti obraunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
ratunovodstvu Republike Srbije. VaZeée poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. OdloZene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive priviemene razlike. OdloZena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da ée postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti.

Tekuéi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuéeni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

3.16. Zarada po akciji

3.17.

Grupa izrafunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akeiji
obradunava se deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija
Grupe, ponderisanim prose¢nim brojem izdatih obié¢nih akcija u toku perioda.

Informacije po segmentima

Rukovodstvo Grupe smatra da Grupa posluje po u jednom poslovnom segmentu , misleéi pri
tome na proizvodnju i distribuciju konditorskih proizvoda u jednom geografskom segmentu
koji obuhvata trzista dr¥ava , biviih &lanica stare Jugoslavje — Srbije, Crne Gore, Bosne i
Makedonije.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICTMA

Grupa je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZena odredenim finansijskim
rizicima i to:

e  TrZi%nim rizicima,

e  Riziku likvidnosti,

e  Kreditnom riziku.
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Upravljanje rizicima u Grupi je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Grupe u situaciji nepredvidivosti finansijskih trziSta.

4,1. TrZidni rizik

(a)  Rizik od promene kursa stranih valuta

Grupa je izloZena riziku od promene kursa stranih valuta prilikom posiovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistide iz poslovanja sa razliditim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u sludajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj
valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguée, Grupa minimizira devizni rizik
kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2011. godine:

U hiljadama RSD CHF USD EUR GBP RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 11 l6  102.937 116 259257 362.337
Potrazivanja 72 269.893 2.063.626  2.333.591
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 209.282 209.282
Utedca u kapitalu 18.525 17.026 35.551
Ostala potraZivanja 110.822 110.822
Ukupno 11 88  600.637 116  2.450.731  3.051.583
Kratkoroéne finansijske obaveze 23.395 1.082.940 1.106.335
Obaveze iz poslovanja 303 293.065 966.541 1.259.909
Dugorotne obaveze 29.874 537.909 567.783
Ostale obaveze 744 217.578 218.322
Ukupne 53.269 303 1.914.658 1.184.119  3.152.349
Neto devizna pozicija
na dan 31, decembar 2011.

-53.258 -215 -1.314.021 116  1.266.612 -100.766

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2010. godine:

U hiljadama RSD CHF UsD EUR GBP RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 87.433 96.923 184.356
PotraZivanja 533.045 1.944.365 2477410
Kratkoroéni finansijski plasmani 12 12
Utedca u kapitalu 40.084 40.084
Ostala potraZivanja 46 81.971 §2.017
Ukupno 620.524 2.163.355  2.783.879
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 878.512 878.512
Obaveze iz poslovanja 3 268.547 1.058.533 1.327.083
Dugoroéne obaveze 824.758 824.758
Ostale obaveze 49.142 161.409 210.551
Ukupno 3 2.020.959 1.219.942  3.240.904
Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2010.
-3 -1.400.435 943.413 -457.025
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Rizik od promene kamatnih stopa

Grupa je izloZena raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trZidnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Grupe je izloZeno riziku

......

kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli€itim iznosima.

U tabeli je prikazana izloZenost Grupe riziku promene kamatnih stopa:

2011. 2010.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 209.282
Finansijske obaveze (203.948)
5334
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze (1.470.170) (1.703.273)
Neto izloZenost 1.470.170 1.703.273

Rizik Grupe od promena fer vrednosti kamatnih stopa proistie prvenstveno iz obaveza po
osnovu ugovora o lizingu i primljenih kratkorognih i dugoroénih kredita od banke. Krediti su
primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaZe grupuo kamatnom riziku tokova
gotovine. Tokom 2011. godine, obaveza po kreditu je bila sa varijabilnom kamatnom stopom,
koja je vezana za Euribor. Obaveza po kreditu sa promenljivim kamatnim stopama bila je
izraZena u stranoj valuti (EUR).

Grupa vr3i analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamitkoj osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorocne
obaveze buduéi da one predstavijaju najznagajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trZiSne
kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Grupa.

Rizik likvidnesti

Rizik likvidnosti je rizik da Grupa nede biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Grupa upravlja likvidnoéu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Grupao neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pradenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Grupe, a u skladu sa poslovnom strategijom Grupe..

Grupa ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem kratkoro&nih
i dugoro¢nih kredita.
Pored kredita navedenih i iskazanih u izve$taju, Grupa ima nepovuéene iznose odobrenih
okvirnih kredita:
Kratkoroéni revolving kredit kod Credit Agricole Bank , odobren u visini od 3.000.000 EUR
u dinarskoj protivrednsoti obraunat po srednjem kursu NBS na dan povladenja transe.
Kamatna stopa 1 M EURIBOR +4,25%, jednokratna naknada 0,20% . Na dan 31.12.2011.g.
drustvo ima nepovuéeno 500.000 EUR.
Kratkoroéni revolving kredit kod UniCredit banke, odobren u visini od 3.000.000 EUR
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u dinarskoj protivrednsoti obratunat po srednjem kursu NBS na dan povlaenja transe.
Kamatna stopa 3 M EURIBOR +4%, jednokratna naknada 0,20% . Na dan 31.12.2011.g.
Drustvo ima nepovnéeno 300.000 EUR.

Kratkoroéni revolving kredit kod Volks banke, odobren u visini od 2.000.000 EUR

u dinarskoj protivrednsoti obradunat po srednjem kursu NBS na dan povlaenja tranSe.
Kamatna stopa 3 M EURIBOR +4%, jednokratna naknada 0,10% . Na dan 31.12.2011.g.
Drudtvo ima nepovuéeno 2.000.000 EUR.

Kratkoro&ni revolving kredit kod Societe Generale banke, odobren u visini od 2.000.000 EUR
u dinarskoj protivrednsoti obradunat po stednjem kursu NBS na dan povlaenja tranSe.
Kamatna stopa 3 M EURIBOR +3.9%, jednokratna naknada 16.67% . Na dan 31.12.2011.g.
Drustvo je iskoristilo odobren kredit u potpunosti.

Kratkorogni revolving kod Komercijalne banke odobren 19.01.2011.g. , dinarski u visini od
RSD 200.000.000. Kamatna stopa 3M BELIBOR +0,5%. Drustvo nije koristilo ova sredstva
za potrebe poslovanja,

Sledeca tabela predstavlja roénost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31. decembra 2011. godine:

Do 3 meseca 1do5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do | godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 362.337 362.337
PotraZivanja 847.178  1.486.413 2.333.591
Kratkoroéni finansijski plasmani 209.282 209.282
Ute¥¢a u kapitalu 35.551 35.551
Ostala potraZivanja 110.822 110.822
Ukupno 1.320.337  1.695.695 35.551 - 3.051.583
Kratkoroéne finansijske obaveze 266.750 839.585 1.106.335
Obaveze iz poslovanja 730,779 529.130 1.259.909
Dugoroéne obaveze 544.667 23.116 567.783
Ostale obaveze 218.322 218.322
UKupno 1.215.851 1.368.715  544.667 23.116 3.152.34%

Roéna neuskladenost
na dan 31. decembar 2011. 104.486 326,980 -509.116 -23.116 -100.766

Sledeéa tabela predstavlja rodnost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31, decembra 2010. godine:

Do 3 meseca 1dos Preko 5

U hiljadama RSD I meseca  do 1 godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 184.356 184.356
PotraZivanja 464.223 2.013.187 2471410
Kratkoro&ni finansijski plasmani 12 12
UZ&e¥éa u kapitalu 40.084 40.084
Ostala potraZivanja 82.017 82.017
Ukupno 730.596  2.013.199 40.084 - 2.783.879
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 108.785 769.727 878.512
Obaveze iz poslovanja 898.483 428.600 1.327.083
Dugorotne obaveze 795.368 29390 824.758
Ostale obaveze 210.551 210.551
Ukupno 1.217.819 1.198.327  795.368 29.390 3.240.904
Roéna neuskladenost

na dan 31. decembar 2010. -487.223 814.872 -755.284 -29.390 -457.025
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Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Grupe kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje
za izloZenost Grupe po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizikih
lica i preuzetih obaveza.

Grupa je izloZena kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Grupe. Rukovodstvo ima kreditnu politiku
da se izloZenost kreditnom riziku prati u kontinuitetu. Kreditne procene se vrie za sve klijente
koji zahtevaju kredit iznad odredenog iznosa. Grupa traZi blanko menice kao obezbedenje za
potraZivanja po osnovu prodaje, ali Grupa ne trazi obezbedenje za ostala finansisjka sredstva. U
sluéaju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema Grupi, istima se prekida isporuka
proizvoda.

Plasmani se vrie samo kao bankarski depoziti sa komitentima koji imaju visok kreditni rejting.
Transakcije koje sarZe derivate finasnisjkih instrumenata se ne vrie. Obzirom na visok kreditni
rejting , rukovodstvo ne odekuje da komitenti ne ispune svoje obaveze.

Na dan 31. decembar 2011. godine Grupa raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 362.337 hiljada (31. decembar 2010. godine: RSD 184.356 hiljada),
$to po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava.

Grupa izdaje garancije samo po osnovu ugovorenih poslova u kojima se takode trazi protiv
garancije ugovorne strane. Na dan 31. decembar 2011. godine postoji izlozenost Grupe po
osnovu preuzetih obaveza po osnovu datih garancija RSD 30.464 hiljada (31. decembar 2010.
godine: RSD 5.271 hiljada).

Potragivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Grupe po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011. 2010,
Kupei u zemlji 2.243.613 2.237.525
Kupci u inostranstvu 272.302 500.291
- Evro zona 18.546
- Ostali 253.756 500.291
Ukupno 2.515.915 2.737.816

Maksimalna izloZenost Grupe po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po tipu
ugovorne strane data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Mali kupei 584,056 692.516
Veliki kupci 170,775 255.696
Hoteli, restorani 17,857 19.542
Hipermarketi 363,937 467.080
Supermarketi 552,319 673.234
Velikoprodaja 826,971 629.748
Ukupno 2.515.915 2.737.816
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Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 2011. 2011, 2010. 2010.
Nedospela potraZivanja 2.010.636 - 1.854.083 -
Docnja od 0 do 30 dana 209.260 (34.559) 333.908 -
Docnia od 31 do 60 dana 46.981 (2.053) 86.606
Docnja od 61 do 90 dana 43414 (594) 12.747 (4.813)
Docnja od 91 do 120 dana 12.143 (2.983) 61.114 (1.005)
Docnja od 121 do 360 dana 12.112 (10.418) 119.360 (11.720)
Docnja preko 360 dana 181.369 (176.909) 269.998 (269.998)
Ukupno 2.515.915 (227.516) 2.737.816 (287.536)

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Stanje 1. januara - 287.536 228.226
Povedanja 70.160 196.680
Smanjenja (43.416) (132.294)
Otpisi (86.764) (5.076)
Stanje 31. decembar 227.516 287.536

Na dan bilansa stanja Grupa procenjuje da nije bilo znagajne koncentracije kreditnog rizika.
Maksimalna izlo¥enost kreditnom riziku predstavljena je sadafnjom vrednoS¢u svakog
finansijkog sredstva u bilansu stanja.

Upravljanje rizikom kapitala

Grupa se opredelila za finansijski koncept kapitala i njegovo ofuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih nov&anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Grupa zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranitenom periodu u predvidijivoj buduénosti, kako bi ofuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji tro§kove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi
ofuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Grupa moZe da razmotri sledece opcije:
korckeija isplata dividendi akcionarima, vraéanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija
ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Grupa prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izradunava kao odnos neto
dugovanja Grupa i njegovog ukupnog kapitala.
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Na dan 31. decembra 2011. i 2010. godine, koeficijent zaduZenosti Grupe bio je kao $to sledi:

2011. 2010.
Obaveze po osnovu kredita, lizinga i menica 1.674.117 1.703.271
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 362.337 184.356
Neto dugovanje 1.311.780 1.518.915
Sopstveni kapital 3.523.639 3.379.680
Kapital — ukupno 4.835.419 4.898.595
Koeficijent zadnZenosti 27,12% 31,00%

*  Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima (ukljucujuci kratkorocne i dugorocne,
kao §to je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinske ekvivalente i gotovinu.
**  Ukupan kapital se dobija kao zbir kapitala iskazanog u bilansu stanja i neto dugovanja.

Pravitna (fer) vrednost

Poslovna politika Grupe je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvaniéne irZi¥ne informacije i kada se praviéna vrednost znadajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trZisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
poto zvani¢ne trZi¥ne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trZista. Rukovodstvo Grupe vrii
procenu rizika i u slu¢ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vr$i ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novéanih tokova kori¥éenjem kamatne stope po kojoj bi Grupa moglo da
pribavi dugorotne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Grupa smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trZignu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih nov&anih tokova prema trenutnoj trzi$noj kamatnoj stopi koja je Grpui na
raspolaganju za potrebe slidnih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znadajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Gupe. Rukovodstvo Grupe smatra da iznosi u priloZenim finansijskim izve$tajima
odraZavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe
izvestavanja.

4.6. Prodaja zavisnog preduzeéa

Grupa je imala prodaju udes¢a :

-u martu 2010, godine Grupa je prodala uge$éée u Bambi 99 d.o.0., Podgorica, preduzetu koje
je vrilo prodaju proizvoda Grupe u Crnoj Gori,

-u maju 2011.g. Grupa je prodala ue$ce u "Mineraln-oj vodi "doo Neresnica , preduzece koje
se baviilo proizvodnjom vode .
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Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011.godinu

4.6.1  Prodajna cena

Bambi 99 d.o.0., Podgorica je prodato za RSD 10,874 hiljade.
Mineralna voda doo neresnica je prodato za RSD 138.747 hiljade

4.6.2  Analiza sredstava i obaveza nad kojim je izgubljena kontrola u toku godine

U hiljadama RSD 2011 2010
Obrtna imovina
Gotovina i gotovinski elementi 24 7.806
PotraZivanja 254.412
Ostala potraZivanja 2.650 1.064
Aktivna vremenska razgrani¢enja i odlozeni porezi 2,728
Zalihe 6.338

9.012 266.010
Stalna sredstva
Nekretnine postrojenja i oprema 298.671 5.859
Ostala dugoro&na potraZivanja 1.232

298.671 7.091

Tekuce ohaveze
Obaveze iz poslovanja 23.847 268.294
23.847 268.294

Dugorocne obaveze

Obaveze po osnovu kredita 4.794
Ostale dugoro¢ne obaveze 13

- 4.807
Neto sredstva otudenog preduzeéa 283.836 -

4.6.3 Dobitak od prodaje

U hiljadama RSD 2011 2010
Prodajna cena 138.747 10.874
Realizovana ispravka vrednosti potraZivanja {(149.886) (188.427)
Neto sredstva (283.836) -
Gubitak pri prodaji (294.957) (177.553)

U 2010.g. je izvrieno obezvredenje udela "Mineralna voda "doo Nersnica, za iskazan iznos
realizovane ispravke vrednosti, ¢ime je vrednost udela svedena na trZi$nu vrednost.
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4.6.4  Neto novéani tok po osnovu otudenja zavisnog preduzeéa

U hiljadama RSD 2011 2010

Deo prodajne cene primljen v gotovini i gotovinskim

ekvivalentima 138.747 10.874

Minus: gotovina i gotovinski ekvivalenti u otudenom

zavisnom preduzecu na dan otudenja 24 7.806

Neto novéani tok po osnovu otudenja zavisnog preduzeca 138.723 3.068
PRIHODI OD PRODAJE
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Prihod od prodaje robe 109.012 54.309
Prihod od prodaje proizvoda na domacem trZiStu 6.065.045 6.309.957
Prihod od prodaje gotovih proizvoda na inostranom trzistu 1.594.753 1.240.249
Prihod od prodaje usluga - 4.064
Ukupno 7.768.810 7.608.579

Prihod od prodaje proizvoda i usluga na domaéem trZi§tu u bruto iznosu u 2011.g. iznosio RSD
6.969.278 hiljada, a ukupno odobreni rabat RSD 904.233 hiljada, dok je na ino trzitu bruto
prihed iznosio RSD 1.621.333 , a ukupno odobreni rabat RSD 26.580 hiljada.

Naknadno odobreni rabati su u 2011.godini iskazani kao umanjenje prihoda od prodaje u iznosu
od RSD 227.803 hiljada. U 2010.godini ovi rabati su iskazani u okviru ostalih rashoda i iznose
RSD 116.208 hiljada (Napomena 12).

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Prihod od povraéaja carinskih daZbina i subvencija 1.937 5.739
Drugi poslovni prihodi 5.295 6.367
Ukupno 7.232 12.106

Drugi poslovni prihodi jesu prihodi od zakupnina.
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Koncern “’Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011.godinu

TROSKOVI MATERIJALA I NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Nabavna vrednost prodate robe 81.565 13.531
Ukupno 81.565 13.531
Tro¥kovi materijala za izradu 3.230.418 2.804.632
Troskovi ostalog materijala 146.786 139.208
Troskovi goriva i energije 230.576 220.495
Ukupno 3.607.780 3.164.335

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA 1 OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Troskovi bruto zarada 942.701 1.017.797
Trokovi poreza i doprinosa na zarade i naknade
zarada na teret poslodavca 161.132 173.5863
Ostali liéni rashodi 205.766 181.3773
Ukupno 1.309.599 1.372.760
TROSKOVI AMORTIZACIJE
U hiljadama RSD 2011. 2014).
Trogkovi amortizacije:
- nekretnine, postojenja i oprema 298.334 313.998
- nematerijalna ulaganja 4.366 2.885
Ukupno 302.700 316.883
OSTALI POSLOVNI RASHODI
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Troskovi usluga na izradi udinaka -
Troskovi transportnih usluga 33.107 26.860
Trogkovi usluga odrzavanja 43.550 31.150
Tro%kovi zakupnina 29.369 32.695
TroSkovi sajmova - 103
Tro$kovi reklame i propagande 673.034 746.208
Trogkovi istraZivanja 558 14
Troskovi ostalih proizvodnih usluga 327.958 244259
Tro$kovi neproizvodnih usluga 257312 157.554
Tro§kovi reprezentacije 1.842 2522
Tro$kovi premija osiguranja 20.755 24.502
Troskovi platnog prometa 14.676 12,993
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Troskovi ¢lanarina
Troskovi poreza

Troskovi doprinosa

Ostali nematerijalni troskovi

Ukupno

Koncern “Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011.godinu

844 505
12.947 16.992
3.573 3.836
12.986 18.389
1.432.511 1.318.582

Troskovi ostalih proizvodnih usluga uglavnom se odnose na troskove distribucije od strane drustva
ITM doo Beograd.

11,

12,

FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI

U hiljadama RSD 2011. 2010,
Finansijski prihodi

Prihodi od kamata 41.775 15.085
Pozitivne kursne razlike 48.979 97.204
Prihod po osnovu efekata valutne kaluzule 112.399 28.785
Ostali finansijski prihodi - 70
Ukupno 203.153 141.143
Finansijski rashodi

Rashodi kamata 121.565 118.466
Negativne kursne razlike 47.364 01.727
Ostali finansijski rashodi 96.706 187.513
Ukupno 2635.635 397.706
Neto finansijski prilodi/rashodi -62.482 -256.563
OSTALI PRIHODI I RASHODI

U hiljadama RSD 2011, 2019.
Ostali prihodi

Dobici od prodaje osnovnih sredstava 24.690 11.865
Dobici od prodaje HOV 318

Dobici od prodaje materijala 6.132 24.248
Naplaéena otpisana potraZivanja 42.577 14.442
Prihodi od smanjenja obaveza 6.983 42.624
Prihodi od uskladivanja vrednosti potraZivanja - 2.921
rihodi od uskladivanja vrednosti plasmana i HOV 4.324 20
Prihodi od uskladivanja vrednosti zaliha 1.489 54.960
Ostali ostali prihodi 24.623 19.128
Ukupno 111.136 170.208
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Koncern “’Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011, godinu

Ostali rashodi

Gubici po osnovu rashoda prodaje osn.sr. 32311 125.942
Gubici po osnovu prodaje HOV 8.950 223
Gubici od prodaje materijala - 21912
Manjkovi i otpisi 17.583 44.291
Rashod po osnovu direktnih otpisa potraz. 4.192 395
Naknadno odobreni rabati za tek.god. - 116.208
Nanade za kazne 1 prestupe 35.902 13.454
Obezvredjenje nepokretnosti 16.928 31.655
Obezvredjenje dugorodnih finansijskih plasmana 17.668 294.776
Obezvredjenje potraZivanja od kupaca i avansa 60.388 78.449
Naknada §tete drugim licima * 18.120 27.494
Ukupno 211.942 754.799
Neto ostali prikodi/rashodi (100.806) {584.591)

Prihodi od uskladivanja vrednosti zaliha (2010) su prihodi nastali po osnovu korekcija avansa
dobavljacima za marketing, koji su u 2009. po osnovu tadainjeg ugovora sa Pink-om ,
obezvredeni. Novim ugovorom , definisano je da se i taj avans moZe iskoristiti, tako da se u
2010.g. prihodovalo po toj osnovi .

* Naknada Stete tre¢im licima odnosi se na sudski spor sa Habib Turizmom,za koji se veruje da
¢e se rediti u korist tuZioca, i carinske prekraje. Vrednost rezervisanja iznosi 167.240,50 EUR,
odnosno RSD 17.500 hiljada primenom srednjeg kursa NBS za EUR na dan 31.12.2011,

POREZ NA DOBITAK

Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2011. 2010.

Tekuéi poreski rashod 53.464 101.165
OdloZeni poreski prihod/(rashod) {5.541) (4.587)
Ukupno poreski prihod/(rashed) perioda 47.922 96.578

Utvrdeni iznos poreza na dobit obrafunat je primenom poreske stope od 10% na ostvareni
oporezivi prihod u toku godine.

OdloZeni poreski prihod predstavlja smanjenje odlozenih poreskih obaveza za RSD 5.541
hiljada u 2011.g..
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Usaglagavanje iznosa tekuceg poreza na dobitak i proizvoda dobitka
pre oporezivanja i propisane poreske stope

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Dobitak pre oporezivanja 932.133 475.027
Obragunati porez po stopi od 10% 93.213 47.502
Efekti stalnih razlika 9.291 97.515
Efekti privremenih razlika 2.595 83.940
Iskoriceni poreski krediti 51.935 43.852
Tekuéi poreski rashod prikazan

u poreskom bilansu 53.464 101.165
Efekti odloZenih poreza
Odlozeni poreski rashod/(prihodi) (5.541) (4.587)
Ukupan porez na dobitak prikazan

u bilansu uspeha — poreski prihod/(rashod) 47.923 96.578
Efektivna poreska stopa 3.13% 20,33%

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i
neposlovnih transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
dobici i gubici utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske
osnovice buduéih obratunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Grupa nema neiskoriSéene
gubitke po poreskom bilansu.

Poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva na dan 31. decembar 201 1. godine iznosi
RSD 51.935 hiljada.

OdloZena poreska sredstva/obaveze

OdloZena poreska obaveze u iznosu od RSD 78.398 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza
iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva. Obra&un odlozenih poreskih obaveza je prikazan u slededoj tabeli:

2011. 2010,
U hiljadama RSD Aktiva  Pasiva Neto  Aktiva Pasiva Neto

Amortizacija osnovnih
sredstava 2.621.371 1.837.383 783.988 2.626.827 1.787.426 839.401
Poreski kredit po osnovu
ulaganja u osnovna
sredstva

Odlozeno poresko
sredstvo/obaveza, neto 78.398 83.940
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Koncern “’Bambi-Banat™ A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011 godinu

NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

Nematerijalna Ostala
Licence i ulaganjau  nematerijalna
U hiljadama RSD softveri pripremi ulaganja  Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2011. 32.949 32.949
Povecanja 115 115
Rashodovanje - -
Prenos sa/na - -
-Ostalo - -
Stanje na 31. decembar 2011. 33.064 33.064
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2011. 18.823 18.823
Amortizacija za 2011. Godinu 4.565 4.565
Prodaja/rashod - -
Stanje na 31. decembar 2011, 23.388 23.388
Sada¥nja vrednost na dan
31. decembar 2011. gedine 9.676 9.676
Sada$nja vrednost na dan
31. decembar 2010. godine 14.126 14.126
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Koncern “’Bambi-Banat’> A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011.godinu

16. INVESTICIONE NEKRETNINE

17.

Promene na investicionim nekretninama su prikazane v narednoj tabeli:

Investicione
U hiljadama RSD nekretnine
Nabavna vrednost
Stanje 1. januara 2011. godine 19.987
Rashodovanje 41
Stanje na dan 31. decembra 2011. godine 19.946
Ispravka vrednosti
Stanje 1. januara 2011. godine 492
Amortizacija 214
Rashodovanje -
Ispravka vrednosti 19.240
Stanje na dan 31. decembra 2011. godine 19.946
Sada¥nja vrednost na dan 31. decembra 2011. -
SadaS$nja vrednost na dan 31. decembra 2010. 19.495

Investicione nekretnine u iznosu od RSD 19.495 hiljada (31. decembar 2009. godine:) RSD
19.495 hiljada ( 31.decembar 2010.) se odnose na lokal u Somboru i lokal u PoZareven, koji su
usled obustavljanja poslovanja slatkih kuéa, prebadeni u kategoriju investicione nekretnine i
dati u zakup. Na dan 31. decembar 2011. godine Grupa je otpisalo celokunu vrednost
investicionih nekretnina zbog dogovora sa op§tinom o prenosu viasnistva.

DUGOROCNI FINANSIJSKT PLASMANI

U hiljadama RSD 2011. 2010,
Uéeséa u kapitalu banaka

EFG Eurobanka 269 269
Univerzal banka 0 966
Kosovsko metohijska bank — Dunav banka Zvecani 0 303
Minus: Ispravka vrednosti

Ukupno banke: 269 1.538
Qstala pravna lica

Bambi Success doo PoZarevac 0 0
Novosadski sajam 16.201 23.245
Beogradska berza 0 604
Millenium centar 18.256 14.112
Cobex 285 285
Sekopak 2574 2.574
Radio Vriac 106 106
Minus : Ispravka vrednosti

Ukupno ostala pravna lica: 37.422 40.926
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Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011.godinu

Ostali dugovoréni plasmani

Dugorocni krediti za otkup stana i stambenu izgradnju 30.585 32,719
Dugorocni deo datijh avansa ( uamanjen za kamate) 92,931 150.776
Minus: Ispravka vrednosti (2.140) (2.379)
Ukupno ostali dugoro¢ni plasmani: 121.376 181,116
Stanje na dan 31. decembra 159.067 223.580

Grupa je, u skladu sa radunovodstvenom politikom, na dan 31. decembra 2011. godine, uei¢a u
kapitalu banaka i privrednih druitava, vrednovalo po trZi$noj vrednosti, kao hartije od vrednosti
raspoloZive za prodaju. Efekat svodenja ude$¢a u kapitalu na trZi$nu vrednost, u iznosu od RSD 7.044
hiljada na dan 31. decembra 2011. godine, registrovan je kao obezvredenje dugoro€nih plasmana...U
2011.godini Grupa je prodala akcije Kosovsko metohijske banke, akcije Beogradske berze i Univerzal
banke, koje su prodate po vrednostima po kojima su se vodile u poslovnim knjigama Grupe..

Ostala dugovoro&ni plasmani se odnose na stambene kredite odobrene zaposlenima u Koncernu. Rok
otplate je do 40 godina. Glavnica se vrednuje po ugovorenoj vrednosti, uz nominalnu kamatnu stopu
koja je vezana za svaki dug i uskladenja kamaatne stope koje se odreduje na osnovu zvaniéne inflacije
u Srbiji od jednog perioda do drugog. Ove korekeije se vr¥e na $estomesetnoj osnovi. Zaposleni su v
obavezi da obezbede zalog Drustvu kao obezbedenje primljenih kredita. Po migljenju rukovodstva ova
kamatna stopa je priblizno jednaka trZi$noj kamatnoj stopi za sredstva ove vrste.

Dugoroéni deo datih avansa se odnosi na avans po ugovoru sklopljenim sa Kompanijom "Pink
international”. Predmet ugovora je zakup reklamnog prostora na televiziji Pink do 01.05.2014.g.
Celokupna vrednost ugovora je unapred isplacena valutiranim menicama koje dospevaju na naplatu
svakog meseca. Prvo pladanje izvrieno je u maju 2011, godine. Vrednost menica je izrazena w EUR u
dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu NBS na dan dospeéa. Na 31.12.2011.izvrSeno je
vremensko razgranidenje i deo avansa prenet na kratkro&ni deo (Napomena 18).

18. ZALIHE
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Materijal 509.836 339.526
Rezervni delovi 42931 51.355
Alat i inventar 25.186 28.640
Minus: Ispravka vrednosti (24.359) (27.624)
Nedovriena proizvodnja 19.791 16.051
Gotovi proizvodi 206.153 178.206
Roba 13.263 17.277
Dati avansi 138.985 259.667
Minus: Ispravka vrednosti (7.591) (8.289)
Ukupno zalihe 924.195 854.810
Stalna sredstva namenjena prodaji 17.552 0
Stanje na dan 31. decembra 941.747 854.810

Od ukupnog iznosa datih avansa, iznos od RSD 105.472 hiljada se odnosi na avans dat
dobaljadu ,Pink International® za usluge marketinga, dok se deo nalazi na dugorocnih
finansijskim plasmanima (Napomena 17).
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POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.

PotraZivanja po osnovu prodaje

Kupci u zemlji 2.243.613 2.237.525

Kupci u zemlji za kamate

Kupei u inostranstvu 272.302 500.291

Minus: Ispravka vrednosti (227.516) (287.536)
2.288.399 2.450.280

Ostala potrazivanja iz poslovanja

PotraZivanja od zaposlenih 1.064 754

Potrazivanja od povezanih lica - -

Ostala tekuéa potraZivanja 79.256 48.564

Minus: Ispravka vrednosti (35.128) (23.188)

45.192 26.130

Saldo na dan 31. decembra 2.333.591 2.476.410

PotraZivanja za vise pladen porez na dobitak 79.469 976

Saldo na dan 31. decembra 2.413.060 2.477.386

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2011. 2010.

HOV koje se drze do dopeca 12

Kratkorocne pozajmice povezanim licima * 209.282

Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembra 209.282 12

* Kratkorocni kredit obobren Knjaz Milo3u, dospece kredita 31.05.2012 godine.

GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD 2011. 20149.

Tekuéi racun 182.606 67.684

Izdvojena nov&ana sredstva 88 90

Devizni radun 102.812 86.724

Ostala novcana sredstva 948 10.055

Deponovana ostala novéana sredstva 75.883 19.803

Stanje na dan 31. decembra 362.337 184.356

Deponovana novdana sredstva uglavnom se odnose na EUR. Ovi kratkorofni gotovinski
plasmani donose nominalnu kamatnu stopu oko 2% na godi$njem nivou po videnju za devize i
oko 4% na godi¥njem nivou po videnju za dinare. Deponovana novéana sredstva se u celosti

odnose na overnight orofavanje.
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POREZ NA DODATU VREDOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Porez na dodatu vrednost 4 1.805
Unapred plac¢eni troskovi 15.578

QOstalo 15,771 79.235
Stanje na dan 31. decembra 31.353 81.041

Najveée stavke aktivnih vremenskih razgranidenja &ine razganiCeni troSkovi osiguranja : u
2011.g. iznose RSD 10.833 hiljada , a u 2010.g. RSD 17.995 hiljada , zatim u 2011.g.
neiskoris¢eni PDV po osnovu prodaje na Kosovu i iz uvoza i iz knjiznih pisama iznosi RSD
15.771 hiljada dok je na istim pozicije u 2010.g. iznosile RSD 44.696 hiljada .

OSNOVNI KAPITAL

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Akcijski kapital obi¢ne akcije 1.569.886 1.569.886
Emisiona premija

Zakonske rezerve 118.190 118.190
Statutarne i druge rezerve 255.715 255.715
Revalorizacione rezerve 61.071 78.341
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 9.655 0.655
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 749,615 874.560
Nerasporeden dobitak tekuce godine 897.930 556.003
Otkupljene sopstvene akcije 138.424 82.721
Stanje na dan 31. decembra 3.523.639 3.379.630

Osnovni kapital Grupe se v celini odnosi na obi¢ne akcije. Na dan 31. decembra 2011. godine,
akcijski kapital se sastoji od 382.899 obi¢nih akcija, pojedinatne nominalne vrednosti od 4.100
RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene i emitovane. Sve akcije sadrze identi®na
prava glasa i pravo uestvovanja u profitima i drugim rezultatima Grupe. Ne postoje restrikcije
u vezi sa raspodelom nerasporedene dobiti.

Na dan 31.12.2010.godine akcijski kapital Grupe se sastojao od 382.899 obi¢nih akcija
vrednsoti RSD 4.100 po akciji.

Na dan 01.07.2010.godine odlukom Upravnog odbora ponisteno je 10.417 sopstvenih
otkupljenih akcija nominalne vrednosti RSD 42.710 hiljada..

Razlika izmedu tr¥isne i nominalne vrednosti sopstvenih otkupljenih akcija je knjiZena na teret
nerasporedenog dobitka, Obezvredenjem udela u povezano pravno lice "Mineralna voda" doo
Neresnica, i njihovo svodenje na trZi§nu vrednost, ukinute su revalorizacione rezerve formirane
po osnovu procene, u iznosu od RSD 48.898 hiljada.

Veéinski vlasnik Grupe je Danube Foods BV, Holandija, sa 71,78255% akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2011. godine je sledeca:
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Broj U hiljadama Pravo
Akcionar akceija RSD glasa
Danube Foods Group BV 250618 1,126.904 71.78255%
Claycroft limited 23.398 105.209 6.70171%
7B invest doo za upravljanje 8.928 40.145 2.55718%
BruetonUniversal inc 5715 25.697 1.63690%
East Capital asset manag. 5.697 25.617 1.63175%
BDD M&V Investments AD 2.977 13.386 0.85268%
Bambi Banat ad 33.764
Ostali 51.802 232.928 14.83724%
Ukupno 382.899 1.569.886 100.0%

Postupak poniStenja sopstvenih akcija drustva registrovan je RepSenjem APR od 30.01.2012
godine sa brojem BD 8688/2012. Ponidteno je ukupno 22.793 akeija Grupe. Ukupan akcijski
kapital posle ponistenja sopstvenih akcija koncerna iznosi 360.106 akcija, odnosno 349.135

akeija sa pravom glasa.

Akcije akcionara Bambi Banat AD odnose se na otkupljene sopstvene akcije.

DUGOROCNE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Dugoroéni krediti od banaka 67.035 276.025
Dugoro&ne obaveze po osnovu finansijskog lizinga 763.030 818.144
Dugoroéne obaveze po osnovu izdatih menica 90.638 150.776
920.703 1.244.945
Minus: Tekucéa dospeca dugoroénih obaveza
- dugoro¢ni krediti od banaka 25.933 208.441
- dugoro¢ne obaveze po osnovu finansijskog lizinga 326.987 211.746
352.920 420.187
Stanje na dan 31. decembra 567.783 824.758
Dugoroéne kredite &ine:
U hiljadama RSD 31. decembar 2011. 31.decembar 2010,
Kredit uzet od Banca Intesa Beograd 7,990 13,426
Tekuée dospede (5,327) (5,370)
Dugoroéno dospede 2,663 8,056
Kredit uzet od Banca Intesa Beograd 25,553 46,609
Tekuée dospece (19,086) (20,846)
Dugoroéno dospeée 6,467 25,763
Kredit uzet od Banca Intesa Beograd 5,000
Tekuée dospece {5,000}
Dugorotno dospedée
Kredit uzet od Erste banke Novi Sad 8.868 9,339
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Tekuée dospece (403) (402)
Dugoro¢no dospede 8,465 8,937
Kredit uzet od Erste banke Novi Sad 24,624 25,820
Tekuée dospece (L,117) (991)
Dugoroéno dospeée 23,507 24,829

Pozajmice od Fonda Solidarnosti
Tekuée dospete

Dugoroéno dospece

Pozajmice od Yapi Kredi Bank Amsterdam 70,332

Tekuée dospete (70,332)
Dugoro¢no dospeée 0
Pozajmice od Yapi Kredi Bank Amsterdam 105,498
Tekuce dospece (105,498)
Dugoroéno dospece 0
Ukupno krediti 67,035 276,025
Ukupno tekuce dospece (25,933) (208,441)
Ukupno dugorocna dospeca 41,102 67,583
Dugoroéni krediti u opticaju su dati pod slede¢im uslovima:
Kamatna
Banka Valutza  Iznos kredita stopa Otplata Prva otplata
7 godina
EURIBOR (jednake
Banca Intesa 3M +3,20% meseéne rate + 01.maj 2006. - kamata;
Begrad EUR 913,000 p-a. kamata) 19.maj 2008. —rata
7 godina
EURIBOR (jednake
Banca Intesa '000 3M +3,20% meseéne rate + 01.maj 2006. - kamata;
Beograd RSD 20,107 p.a. kamata) 19.maj 2008, — rata
44
Erste Bank 5,50% $estomeseéne
Novi Sad EUR 246,601 p.a.(fiksna) rate 22. septembra 2008.
44
Erste Bank 5,50% Sestomesedne
Novi Sad EUR 88,804 p.a.(fiksna) rate 22. septembra 2008.

Rukovodstvo Koncerna smatra da neto knjigovodstvena vrednost kredita priblizno odgovara njihovoj

fer vrednosti.

Dospeée navedenih kredita sa stanjem na dan 31. decembra 2011. godine je prikazano u sledecoj

tabeli:
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U hiljadama RSD

Period otplate
Do 1 godine
Qd 1 do 5 godina
Preko 5 godina

Ukupno

Lizing

Koncern “Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011 godinu

2010. 2010.
25.933 208.441
15.908 38.683
25.194 28.901
67.035 276.025

Grupa je i u 2011, koristila finansijski lizing za nabavku putni¢kih vozila i opreme. Stanje obaveza po

lizingu je sledece:

U hiljadama RSD 31. decembar 2011. 31. decembar 2010.
VB lizing (1 ugovor) - 1,705
Tekuée dospede - (1,023)
Dugorotno dospete - 682
Unicredit lizing ( 34 ugovora) 197,822 29,707
Tekude dospete (127,344) (15,497
Dugoroéno dospece 70,478 14,210
Hypo Alpe Adria lizing (10 ugovora) 53,269 81,711
Tekuée dospete (23,395) (29,405)
Dugoroéno dospece 29,874 52,306
Raiffeisen lizing (55 ugovora) - 8,580
Tekude dospece - (8,580)
Dugoroé¢no dospece - 0
NBG lizing (92 ugovor) 511,939 696,441
Tekuce dospeée (176,248) (157,242)
Dugoroéno dospece 335,691 539,199
Ukupno lizing 763,030 818,144
Ukupno tekuée dospece (326,987) (211,747)
Ukupno dugoro¢no dospece 436,043 606,397
Lizing je ugovoren pod sledeim uslovima:
Lizing kuca Kamatna stopa Otplata Pocetak lizinga
EURIBOR 3M +3,2% 24 jednakih mese¢nih
Unicredit lizing p.a. otplata 2011,
EURIBOR 6M +3,5% 60 jednakih meseénih
Unicredit lizing p.a. otplata 2007.
LIBOR za CHF 3M + 60 jednakih mese¢nih
Hypo Alpe Adria lizing 3,5% p.a. otplata 2007.
LIBOR za CHF 3M + 84 jednakih mesecnih
Hypo Alpe Adria lizing 3,5% pa. ofplata 2008.
LIBOR za CHF 3M + 48 jednakih mesegnih
Hypo Alpe Adria lizing 3,5% p.a. otplata 2008.
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72 jednakih meseénih

NBG Lizing EURIBOR 3M+2.4% p.a otplata 2007.
72 jednakih meseénih

NBG Lizing EURIBOR 3M+2.4% pa otplata 2008.
EURIBOR 3M+3.79% 72 jednakih mese¢nih

NBG Lizing p.a otplata 2008.
72 jednakih mese€nih

NBG Lizing 85%pa otplata_ 2009.
48 jednakih meseénih

NBG Lizing 8.5%pa otplata 2009.
72 jednakih meseénih

NBG Lizing 8.5% p.a otplata 2010.
72 jednakih mesecnih

NBG Lizing 6.63% p.a otplata 2010.
72 jednakih mese¢nih

NBG Lizing 6.5% p.a otplata 2010.
72 jednakih mese¢nih

NBG Lizing 6.79% p.a otplata 2010.
72 jednakih meseénih

NBG Lizing 6.87% p.a otplata 2010.

Kamatne stope su podloZne promeni od strane lizing kuca ako dode do promene kratkorotnog
EURIBOR-a odnosno LIBOR-a za vise od 0,5% i uskladuju se kvartalno ( za 3M ili polugodisnje (za
6M). Valutna klauzula je vezana za EUR (za EURIBOR) ili CHF (za LIBOR). Rukovodstvo smatra
da neto knjigovodstvena vrednost obaveza po lizingu priblizno odgovara njihovoj fer vrednosti.

Pored gore navedenih lizing kuéa sa kojima Grupa ima sklopljene ugovore o finansijskom lizingu,
krajem 2010. godine sklopljena su 4 ugovora : operatvini lizing sa punim uslugama ( full service
leasing) sa ALD Automotive, za &etiri automobila, na tri godine.

25,

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Kratkoroéni krediti 753414 458.325
Tekuée dospece dugoroénih kredita 25.933 208.441
Tekuée dospece obaveza po osnovu finansijskog lizinga 326.987 211.746
Stanje na dan 31. decembra 1.106.334 878.512

U 2011.g. Grupa je veéi deo dugorotnih kredita prevremeno otplatilo , a uzelo kratkorotne
kredite, tako da je promenjena i struktura kratkoroénih obaveza. Dug po osnovu kratkoto&nih
kredita iznosi:

Kratkoro®ni revolving kredit kod Credit Agricole Bank , dug na dan 31.12.2011.g. iznosi
RSD 261.602 hiljada (kredit je odobren u visini od 3.000.000 EUR u dinarskoj protivrednosti
obragunat po srednjem kursu NBS na dan povla¢enja trane. Kamatna stopa 1 M EURIBOR
+4,25%, jednokratna naknada 0,20%. Drustvo ima nepovueno 500.000 EUR.).
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Kratkoroéni revolving kredit kod Societe Generale bank, dug na dan 31.12.2011.g. iznosi
RSD 209.282 hiljada (kredit je odobren u visini od 2.000.000 EUR u dinarskoj protivrednsoti
obradunat po srednjem kursu NBS na dan povlaéenja trande. Kamatna stopa 3 M EURIBOR
+3.9%, jednokratna naknada 16.67% . Drudtvo je iskoristilo odobren kredit u potpunosti).

Kratkoro&ni revolving kredit kod UniCredit banke, dug na dan 31.12.2011.g. iznosi RSD
282.530 hiljada (kredit je odobren u visini od 3.000.000 EUR u dinarskoj protivrednsoti
obradunat po srednjem kursu NBS na dan poviacenja tranSe. Kamatna stopa 3 M EURIBOR
+4%, jednokratna naknada 0,20% . Drustvo ima nepovu¢eno 300.000 EUR.)

OBAVEZE IZ POSLOVANJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Dobavljaéi u zemlji 920.630 999.176
Dobavljati u inostranstvu 194.191 241.126
Primljeni avansi za proizvode i usluge 45.970 6.238
Obaveze iz specificnih posiova - 98.725 80.543
Stanje na dan 31. decembra 1.259.516 1.327.083

Obaveze prema dobavljatima u inostranstvu su uglavnom iskazane u evrima. Uslovi reditiranja
od strane dobavljaa za sve kategorije su beskamatni kratkoro¢ni krediti.

U okviru obaveza iz specifiénih poslova najznalajnije su obaveze za izdate menice Kompaniji
"Pink international® v iznosu od RSD 49.142 hiljada u 2010. odnosno RSD 73.553 hiljada u
2011.g.. Takode su znadajne i obaveze prema uvozniku koje u 2010.g. iznose RSD 31.401
hiljada, odnsono RSD 25.172 hiljada u 2011.godine.

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Obaveze za neto zarade i naknade zarada 47.080 66.256
Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret

zaposlenog 7.910 10.765
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret

zaposlenog 12.702 16.373
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret

poslodavca 12.966 16.375
Obaveze prema zaposlenima 1.865 93
Obeveze za dividende i za udes$ce u dobiti 40.997 32.797
Obaveze po osnovu kamata 22.684 287
Ostale obaveze 6.320 8.605
Stanje na dan 31. decembra 152.524 151.551
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28. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST 1 .
OSTALIH JAVNIH PRIHODA [ PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Obaveze za porez na dodatu vrednost 31.111 21.205
Obaveze za poreze, carine i druge daZbine 458 943
Unapred obradunati tro$kovi 13.264 15718
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge daZbine 1.079 98
Ostala pasivna vremenska razgrani¢enja 19.886 5.949
Stanje na dan 31. decembra 65.798 43.913

29. ZARADA PO AKCHJI

Obradun osnovne zarade po akciji na dan 31.12.2010.godine od RSD 1.418 hiljade po akciji je baziran
na neto dobiti namenjenoj obi¢nim akionarima u iznosu od RSD 556.003 hiljada i ponderisanom
proseku broja obiénih akcija za godinu koja se zavrsila na dan 31.decembar 2010.godine od 375.262
akcija

Obradun osnovne zarade po akciji na dan 31.12.2011.godine od RSD 2.394 hiljade po akeiji je baziran
na neto dobiti namenjenoj obi¢nim akionarima u iznosu od RSD 897.930 hiljada i ponderisanom
proseku broja obiénih akcija za godinu koja se zavrsila na dan 31.decembar 2011.godine od 375.066
akcija

2011. 20140.
Neto dobitak (u hiljadama RSD) 884.210 556.003
Prosedan ponderisani broj akcija 375.066 375.262
Zarada po akeiji (v RSD) 2.357 1.418

Ne postoji razlika izmedu obidne i razvodnjene zarade po akeiji.

30. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Grupa ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima,
preduzeéima pod zajedni¢kom kontrolom, krajnjim vlasnikom i njihovim direktorima i
rukovodiocima. Drudtvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik
njihovih usluga. Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na
ugovornoj osnovi i po trzi¥nim uslovima.

Ostale transakeije sa povezanim licima prikazane su u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011. 2010.

Imlek a.d. Beograd

Obaveze
- Dobavljad 13 31.166
- Obaveze za kamatu 21.282 21.282
Rashod 9.798 121.057
Prihod 1.389
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Knjaz Milo§ a.d. Arandelovac

Obaveze
- Dobavlja¢
Potrazivanja 1.413 439
- Ugovor o zajmu 217.282
Rashod 2.874
Prihod 32.296 1.259
Knjaz Milo$ Natura d.o.o0. Beograd
Obaveze
- Dobavljaé 36 15
Rashod 132
Prihod 165 104
Mlekara a.d. Subotica
Obaveze
- Dobavljag 30.673 26.055
Rashod 117.008 28.465
Danube Foods d.0.0. Beograd
Obaveze
- Dobavljac¢ - -
Rashod 43.954 56.610
DFG Management limited
Obaveze
- Dobavljag - -
Rashod 20.766 53.374
IMB Miekara Bitola Makedonija
Obaveze
- Dobavljag 263 3
Rashod 3.006 3.175
Danube Foods Banja Luka BiH
Obaveze
- Dobavljag 590 303
Rashod 3.387 2.970
Bambi Success
Obaveze
- Kupac 14.595 14.585
Prihod 2.176 2.217

31. OBELODANJIVANJE ZNACAJNIH PODATAKA

31.1. Status viasnistva nad nepokretnostima maticnog lica

Gradevinski objekti u RJ PoZarevac, veéi deo, nema upotrebnu dozvolu , neki i gradevinsku
dozvolu . Objekti koji su u postupku legalizaciju , su :

- Poslovni objekti : portirnica, Zuta zgrada 1, Zuta zgrada 2, bela zgrada,

- Proizvodni objekti : Bambi 1, proizvodni objekat proizvodnja kafe,

- Magacini: magacin sirovina, magacin gotovih proizvoda;

- Ostali objekti: ve¥eraj i garaza, trafo stanica TS2.

Postupak legalizacije je oteZan usled nere¥enog statusa imovinsko-pravnog vlasniStva nad
zemljistem, na kome se nalaze objekti za koje je podnet zahtev za legalizaicju. NereSeni status
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imovinsko-pravnih odnosa su posledica postupka podele imovine na osnovu deobnog bilansa
(opisano dole) i uknjizba imovine po toj osnovi.

Koncern “Bambi” i ¢’ Zitostig’* a.d. PoZarevac su do 1986. godine bili jedno preduzece,
koje je poslovalo pod nazivom “Zitostig”. Pod istim nazivom je registrovan nosilac
prava koridéenja na parcelama 7834/1, 7834/25, 7834/27 i 7834/28, Sto predstavlja
zemljidte sa spornim vlasni¥tvom na kome se nalaze objekti za koje je podnet zahtev za
legalizaciju. Drustvo se 1986.g. odvojio od preduzeéa “Zitostig” u zasebno preduzece i
u novembru 1986.godine zakljuden je Deobni Bilans povodom odvajanja. Drustvu je je
preneto pravo koridéenja na spornom zemlji¥tu, ali kako deobni bilans iako potpisan od
obe strane (Drustva i preduzeéa “Zitostig”) nije overen i u sudu kao $to propisi nalazu,
status vlasni$tva nad zemlji¥tem nije razresen i ostalo je da se sudskim putem dokazuje.
Prvostepenom Presudom Privrednog suda u PoZarevcu od 28.februara 2012. godine
utvrdeno je pravo koriS¢enja na spornom zemljistu u korist Bambija. Vlasnidtvo nad
ovim zemljistem jo¥ uvek nije upisano u korist Drustva. Preduzece “Zitostig” ima pravo
na Zalbu Privrednom Apelacionom Sudu.

Grupao ima vlasnitvo nad nepokretnostima koji su na lokaciji RJ Vrsac.

31.2. Protokol o saradnji sa Gradom PoZarevac

Dana 14.07.2011.godine potpisan je Protokol o saradnji izmedu Grada PoZarevca i Grue , kojim
je definisano sledece:
- Prenos svojinskih prava nad "Bambi parkom” sa Koncerna na Grad Pozarevac;
- Reavanje spora "Slatka kuca" u PoZarevcu,
- Resavanje problema oko legalizacije objekata , kroz refavanje svojinskih odnosa nad
zemljistem na lokaciji RT u PoZarevcu (definisanih u Napomeni 32.1.)
Definisane oblasti koje treba resiti imade svoju konkretizaciju u pojedina¢nim soprazumima i
ugovorima, Do faze kona¢nog ugovaranja jo§ se nije stiglo i obe strane potpisnice Protokola
traZe najbolja refenja .
Grupa prenosi svojinska ovla$éenja nad objektima "Bambi parka"doo, Eime se prenosi i pravo
koridéenja zamlji¥ta na kojem su objekti Bambi parka , bez posebne naknade za prenos
zemljista. ( razlog pokretanja postupka likvidacije "Bambipark-a" — Napomene 4.6.) U cilju
regulisanja projekta Bambi parka i utvrdivanja naknade za ustupliene objekie u celosti ,
angaZovan je procenitelj i Poreska uprava kako bi se utvrdila realna vrednost objekata . Procena
je uradena i utvrdena je vrednost istih u iznosu od hiljada 7.575 RSD. Procena je sprovedena u
poslovnim knjigama Bambi parka . &ime je imovina ovog entiteta obezvredena za hiljada
11.540 RSD, ¥to je uticalo i na obezvredenje udela ovog entiteta u knjigama mati¢nog lica.
Spor "Slatka kuéa" je u zavr¥noj fazi , i njegovim okondanjem (Grad je osporio ugovor o
kupoprodaji objekta Slatka kuca u ulici Stari korzo, i prvostepenom presudom je utvrdeno da se
objckat vraéa Gradu PoZarevcu), &eka se odgovor na Zalbu Grupe viSeg suda, kako bi se ovaj
spor okon&ao. Po prvostepenoj presudi, a u duhu potpisanog protokola , Grupa je u svojim
knjigama isknjiZila ovo sredstvo , koje se vodilo na poziciji investicione nekretnine ( objekat je
dat u zakup od 2008.g.).
Grad se Protokolom obavezao da preduzme sve aktivnosti kako bi se postupak legalizacije
fabrigkog kruga realizovao, tako §to ¢e omoguéiti pravo svojine ili zakupa na parcelama na
kojima Grad ima formalno vlasnidtvo. Projekat preparcelizacije i konverzije zemljiSta je u toku.
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32.

a)

b)

Koncern ‘’Bambi-Banat”’ A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011 .godinu

POTENCIJALNE OBAVEZE

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Grupa je ukljuSena u veéi broj sudskih sporova koji proisti€u iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ti¢u radnih
odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo procenjuje
verovatnodu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje ukljuduju obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne &injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
doprinesu resavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza &iji se iznos moZe pouzdano proceniti pazijivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moze promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoéa odliva resursa koji sadrze ckonomske koristi veoma
mala.

Rukovodstvo smatra da se potencijalne obaveza odnosi na carinske prekraje i spor sa Habib
Turizmom, za koji se veruje da ée se rediti u korist tuZioca. Vrednost rezervisanja iznosi
167.240,50 EUR, odnosno RSD 17.500 hiljada.

Izdata i primljena jemstva , garancije i akreditivi

Na dan 31.12.2011g. Koncern ima sledece date garancije:.

Korisnik Garant Iznos u EUR  Rok vaZnosti Namena

VITALIA Nikola i

finansija, Uprava ad 31.12.2011

Po Ugovoru
100,000  31.mart 2012. 0
proizvodnji

Banca Intesa ad

dr. DOO Beograd

Makedonija

Ministarstvo Komercijalna banka

20.000.000 Skladistenje

carina Beograd RSD robe

Na dan 31.12.2011. Koncern ima sledece primljene bankarske garancije:

U
lznos Rok

Nalogodavac Garant EUR Namena

VITALIA Nikolai Banca Intesa ad

31.mart obezbedjenje

dr. DOO Skoplje, 50,000 2012. potrazivanja

Makedonija Makedonija

NELT doo Banca Intesa ad
BIH Skoplje

10.maj obezbedjenje

1,500,000 2012 potrazivanja
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Koncern “’Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011.godinu

NELT doo Tutunska banka 31.mart obezbedjenje
Makedoija ad 500,000 “o1o potraZivanja
Skoplje
Advanced Future & 1ppank K 8.0 IS.mat  obezbedjene
Group . 50.000 DAL
Kuvai Kuwait 2012 potraZivanja
uvajt

Na dan 31.12.2011g. Koncern ima sledeée date akreditive ( dokumentarni nepokriveni

akreditivi):
Korisnik Garant Iznos u EUR Rok vaznosii Namena
Komercijalna banka .
Cavanna Spa 31.12.2011.  Proizvodna
Itali ad 67.500
talija Beograd 2012. oprema
Cavanna Soa Komercijalna banka Pr;::;gr.
ol ad 215200  16.09.2012. :
talija Beograd pakovanja
Vrdac
Caotech Komercijalna banka Pr(())li;(;c;na
ad 337500  01.04.2012. P
Netherland Beoorad ~ kremu za vafl
& PoZarevac
Franz Hass Credit Agricole bank Proizvodna
Waffel Austria Beograd 72447291 01.03.2012 oprema
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Koncern “’Bambi-Banat’® A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 201 1. godinu

33. DOGADJAJI NAKON DATUMA BILANSA

Dana 16.01.2012 , Grupa je zakljuila je Aneks 4 osnovnog ugovora o odobrenoj keditnoj
liniji sa Societe Generale bankom. Aneks je izmenjen iznosa odobrenog kredita sa EUR
2.000.000 na EUR 5.000.000.

Dana 25.01.2012 godine, zakljuCen je ugovor o zajmu sa kompanijom Knjaz Milo§ AD
prema kome Grupa kao zajmodavac odobrava zajam u iznosu od EUR 3.000.000. Iznos
zajma isplacen 26.01.2012. godine je u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu NBS.
Zajam se vraéa u dinarskoj protivvrednosti u istom iznosu evra koji je i povuden, uveéan za
pripadaju¢u kamatu. Rok otplate zajma je 6 meseci od dana povla¢enja.

Dana 30.01.2012 godine, Agencija za privredne registre je usvojila zahtev o smanjenju
osnovnog kapitala Grupe ponistenjem steenih sopstvenih akcija. Ukupno je ponisteno
22.793 obi¢nih akcija ¢ime je kapital drudtva podeljen na 360.106 obi¢nih akcija ili
14.576.872,84 EUR.

U januaru 2012.godine , preduzeéu LS Logicent doo iz Vriaca ( Ugovor o kupoprodaji
nepokretnosti br.1/2076, datum overe 18.01.2012.g), prodate su nepokretnosti , gradevinski
objekti na k.p.18219, &ija je vrednost na dan 31.12.2011.g. iznosila 53.233.116 dinara.
Ukupna cena prenosa prava svojine na predmetnim nepokretnostima iznosi 900.000 EUR u
dinarskoj protivrednsoti po srednjem kursu NBS na dan pladanja. Dinamika placanja je
700.000 EUR u roku od 45 dana od dana potpisivanja ugovora, a ostatak u roku od 15
meseci od dana overe ugovora u petnaest meseénih rata. Kupac poStuje Ugovorom preuzete
obaveze. Pravo prenosa nepokretnosti i njihova uknjizba realizovace se po isplati pune
kupoprodajne vrednosti.

U Beogadu, 24.04.2012.godine

Lice odgovorno za sastavljanje - /Z i zastupnik
finansijskih izvestaja oo irpslav Mileti¢

L & eneralni direktor

'
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AKCIONARIMA

KONCERN ,.BAMBI - BANAT* A.D. BEOGRAD

Izvestaj nezavisnog revizora

Izvr3ili smo reviziju prilozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja Koncern ,,Bambi-Banat*
a.d., Beograd (u daljem tekstu: ,,Drustvo®), koji se sastoje od konsolidovanog bilansa stanja na
dan 31. decembra 2011. godine, konsolidovanog bilansa uspeha, konsolidovanog izvestaja o
promenama na kapitalu i konsolidovanog izvestaja o tokovima gotovine za godinu koja se
zavrSava na taj dan, kao i napomena, koje sadrze pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika i
ostala obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za konsolidovane finansijske izveStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje konsolidovanih
finansijskih izves$taja u skladu sa Zakonom o ralunovodstvu i reviziji vaze¢im u Republici
Srbiji, i za uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se smatra da su relevantne za
pripremu konsolidovanih finansijskih izvestaja, koji ne sadrze materijalno znacajne greske,
nastale bilo zbog pronevere ili zbog gresaka u radu.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o priloZzenim
konsolidovanim finansijskim izve$tajima. Reviziju smo izvr$ili u skladu sa Zakonom o
raunovodstvu i reviziji vaze¢im u Republici Srbiji i Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi zahtevaju da se pridrzavamo relevantnih eti¢kih zahteva i da reviziju planiramo i
obavimo na nac¢in koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da konsolidovani
finansijski izve$taji ne sadrZe materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u konsolidovanim finansijskim izvestajima. Izbor procedura zavisi od nase
procene, ukljuéujuéi i procenu rizika od materijalno znacajnih gre$aka u konsolidovanim
finansijskim izvestajima, nastalih bilo zbog pronevere ili zbog gresaka u radu. U proceni rizika
uzimamo u obzir interne kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinito i objektivno
prikazivanje konsolidovanih finansijskih izvestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajuc¢ih revizorskih
procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja mi$ljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola.
Takode, revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti primenjenih radunovodstvenih politika i
opravdanosti znacajnih procenjivanja, koje je rukovodstvo izvrSilo, kao i ocenu opste
prezentacije konsolidovanih finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i pruzaju osnov za
izrazavanje naseg misljenja.

© 2011 KPMG d.o.o0. Beograd, a Serbian limited Upisani osnovni kapital Drustva od
liability company and a member firm of the KPMG EUR 50.790,42 uplaéen, odnosno
network of independent member firms affiliated with unet je u celosti.

KPMG International Cooperative (“KPMG International”), KPMG d.o.0. Beograd je jednoc¢lano

a Swiss entity. All rights reserved. drustvo



Misljenje

Po naSem misljenju, konsolidovani finansijski izve$taji istinito i objektivno, po svim materijalno
zna¢ajnim pitanjima, prikazuju konsolidovano finansijsko stanje Drustva na dan 31. decembra
2011. godine, konsolidovani poslovni rezultat i konsolidovane tokove gotovine za godinu koja

se zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji vaZe¢im u
Republici Srbiji.

Beograd, 27. april 2012. godine KPMG d.o.0. Beograd

Mg
Ivana Manjgodic

Ovilaséeni revizor
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Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 115G

BILANS STANJA - konsolidovani H |“|| ""mmu | ||
7005011805890
na dan 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara
L s.racun” “broj’ | Tekuca godina’ | “Prethodnagodina
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 2706608 3105869
00 I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 . GOODWILL 003
01 bez 012 lit. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 9676 14126
V. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 2627865 2868183
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 2627865 2848668
{deo), 029
024, 027(deo), 028|  |pyesticione nekretnine 007 0 19495
{deo)
021, 025, 027(deo), ;
028/(de0) 3. Bioloska sredstva po8s
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(010+011), 009 159067 223580
030 do 032,039 | 4 eesea u kapitalu 010 35551 40084
(deo}
033 do 038, 039 : ; o .
(deo) minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 1235186 183496
B. OBRTNA IMOVINA {013+014+015) 012 3957779 3598605
10do 13, 15 I. ZALIHE 013 924195 854810
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJE L
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 17552 0
QOBUSTAVLJA
. KRATKOROQCNA POTRAZIVANJA, PLASMANE I
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 3016032 2743795
20, 21 2|22§. 08iM | 4 Potrazivanja 018 2333591 2477410
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 79469 076
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 209282 12
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 362337 184356
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- u hiljadama dinara

S el

. Grupa racuna,. " AOB | Napomena broj f-————— 209 o
o faeun Ce w e Lo ) Tekucargedina | Prethodna-goding
Cq _ 3 4 T R N
. . 5. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska
27 i 28 osim 288 razgranicenja 020 31353 81041
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA {001+012 +021) 022 6754387 6704474
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 6754387 6704474
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 230210 0
PASIVA '
A KAPITAL
{102+103+104+105+106-107+108-109-110) 101 3523639 3379630
30 f. OSNOVNI KAPITAL 102 1560886 1569886
31 II. NEUPLACEN! UPISANI KAPITAL 103
32 Ill. REZERVE 104 373906 373906
3300331 V. REVALORIZACIONE REZERVE 1058 61071 78341
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU '
332 HARTIJA OD VREDNOSTI 108 9655 9655
Vi. NEREALIZOVANI GUBICI PO GSNOVU 7
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 10
a4 VIl. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 1647545 1430563
35 VIl GUBITAK 109
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110 138424 82721
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(112+113+116) 111 3152349 3240904
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112
41 Il DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 567783 B24758
414, 415 1. Dugorecni krediti 114 41102 67584
41 bez 414 i 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115 526681 757174
1ll. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) 1186 2584566 2416146
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 1106335 878512
2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji 118
427 i sredstava poslovanja koje se obustavija
43744 3. Obaveze iz poslovanja 119 1259909 1327083
4546 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 152524 151552
. . | 5. Obaveze po osnovu poreza na dedatu vrednost i
474’1;80:?;?4;%1 I'| ostalin j_avnih prihada i pasivna vremenska 121 65798 43913
razgranicenja
481 8. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 0 15086

Broj zahteva: 289808
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~u hlljadama dinara

Grupa racuna‘-"' R R LERE S R ..Na.'omeln'abr‘o;f - Iz“nos :
racun POZIC -I';J. A . AOP : --p'_- j Tekuca godma - Prethodna godma -
498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 78399 83940
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 6754387 8704474
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 230210 0

u dana 254, 2012, godlne

Lice odgovorno za sastavljénje
ijskag izvestaja

fi

N

/’ (‘EW\ ,2;4
. !\‘l'%ﬂ ﬂ/, \'

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i i 2110}

Broj zahteva:289808

Zakonski zastu
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Popunjava Agencija za privredne registre

N I I [

22 23 24 25 26

123 19 20 21

Vrsta posla

Naziv :KONCERN ZA PROIZVODN.JU | PROMET KONDITORSKIH PROIZVODA "BAMBI-BANAT" AD

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 115G

7005011805908

BILANS USPEHA - konsolidovani

u period 01.01.2011 do 31.12.2011

T

\l

- u hiljiadama dinara

I, T e L | S S e ST 1 1Y S s e
G’E‘E}:ﬁfﬁﬁ‘_'“a!-. o POozICHA - ot | RO [Napomena brol e godina. | Prethodna godina
A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI {202+203+204-205+206) . 201 7829576 7502272
6061 1.Prihedi od prodaje 202 7768808 7608579
62 2, Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203 21847 24077
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 31687 1408
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 0 143808
64 165 5. Ostali poslovni prihodi 206 7233 12106
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 6734155 6186091
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 81565 13531
51 2. Troskovi materijala 209 3607780 3164335
52 ‘;’:é;;lrggikovi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 1309599 1372760
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 302700 316883
53155 5. Ostali poslovni rashodi 212 1432511 1318582
lIl. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 1095421 1316181
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 203153 141143
58 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 265635 397706
67 168 VII. OSTALI PRIHODI 217 111136 170208
57158 VIil. OSTALI RASHODI 218 211942 754799
X,00BTAK E REOUNGG FOSLOVANIA PRE | 21
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220
69 - 59 él.Bﬂg;RVEE}EITAK POSLOVANJA KOJE SE 291
59 - 69 élélTsE.l'_l'AOVEIJJABITAK POSLOVANJA KOJE SE 292

Broj zahteva:289808
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-u hll;adama dinara

‘Gripa racuna RARERTRSENC 2 iy S e é'méri'é.bro‘f - izn os .
Coparagunt ool POZICIJ A, s AOP ' p L -_ji' Tekuca godia Prethodnagcdma

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 223
(219-220+221.222) 932133 475027
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224
G. POREZ NA DOBITAK

721 1. Poreski rashod perioda 225 53464 101165

722 2. Odiozeni poreski rashodi perioda 226

722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 5541 ARS8

723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227-228) | 229 884210 p——
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +
AY. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM 231
ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232 884210 378450
. ZARADA PO AKCILJI
1. Osnovna zarada po akgiji 233 9 1
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji 234

u dana 254. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje
finansij'skog izvestaja

Uﬁ
.( g 2 1%a0" n. (\,
Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi’ gﬁ 0?5 %;
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 4‘1 -|“2!10)

Broj zahteva: 289808

iiskih izvestaja za pri

7

Zakonski zastuphik

-
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ha drustva, zadruge, druga pravna lica i

Strana 6 od 18




Popunjava pravno lice - preduzetinik

07162936 | | | | 100436827

Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

N S I I I [

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posia

Naziv :KONCERN ZA PROIZVODNJU | PROMET KONDITORSKIH PROIZVODA "BAMBI-BANAT" AD

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 115G

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE - konsolidovani

.

[

7005011805913
u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara
CpozicliA e S| agp feen tznos —-
L S o gt el ..-'_ngq_ca 'qu a: =Rrethodna':god|pa

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti {1 do 3) o 8639676 8458126
1. Prodaja i primljeni avansi 302 8592894 8436793
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 41774 1001
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 5008 | . 20332
II. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do §) 305 7652802 8607091
1. Isplate dobavljacima | dati avansi 306 5670920 6396931
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 1373082 1265197
3. Plagene kamate 308 120434 89035
4. Porez na dobitak 309 132933 04425
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 355533 761503
Ill. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti { I-11 ) 311 986774 0
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti { Il -1) 312 0 148965

B. TOKOV! GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5 ) 313 224771 309870
1. Prodaja akcija i udela { neto prilivi) 314 147697 169048
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloAjkih sredstava 315 41964 78954
3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316 1587 40020
4. Primljene kamate iz aktivnostl investiranja 317 33523 21848
5. Primljene dividende 318

Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja { 1 do 3 ) 319 386736 384280
1. Kupovina akeija i udela ( neto odlivi ) 320
2. Kupovina nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloAkih sredstava 321 386736 384280
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi) 322

lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja {1-11) 323

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti Investiranja { Il - 1) 324 161965 74410

Broj zahteva: 289808
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- u hiljadama dinara

U pgnes

' P OZICIJ A L ' : AOP - -'_i'gk'ucé"qui‘ha;;.‘—- P.rethéarié ;g'éd_m.:a,i.
V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I, Prifivi gotovine iz aktivhosti finansiranja (1 do 3) 325 86099 694609
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326 c 42710
2. Dugoroeni i kratkorocni krediti { nefo prilivi ) 3z7 86089 378751
3. Ostale dugorocne | kratkorocne cbhaveze 328 0 273148
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4 ) 329 736342 508716
1. Otkup sopstvenih akcija | udela 330 272970 320451
2. Dugorocni i kratkorocni krediti | ostale obaveze (neto odlivi) 331
3. Finansijski lizing 332 55014 188236
4, Isplacene dividende 333 408358 29
ili. Neto priliv gotovine iz aktivhosti finansiranja (1-11) 334 0 185893
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja ( I1- 1) 335 650243 0
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 8950546 9462605
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 8775980 9500087
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 174566 0
E. NETO QODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 0 37482
A%, GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 184356 212212
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 4113 9997
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PC OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 698 371
E13 :;:,‘8931;23:'523314\1'-(322;” OBRACUNSKOG PERIODA 343 362337 184356
u dana 254. 2 152"}? 'r'i‘\ner, o

Q\’L

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja
Lq\
W

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10})

Broj zahteva: 289808
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Popunjava pravno lice - preduzetnik
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Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre
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123 19 20 21 22 23 24 25 28
Vrsta posla

Naziv :KONCERN ZA PROIZVODNJU | PROMET KONDITORSKIH PROIZVODA "BAMBI-BANAT" AD

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 115G

7005011805937

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU - konsolidovani

u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine

- u hiljadama dinara

1 aoP

'-Ostali kapital |
| (racun309)

" " Neuplaceni | -
| upisani kapital:|

( gmpa 31).

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

401

1612596

414

427

440

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovedstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

402

415

426

441

[spravka materfjalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

403

416

429

442

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

404

1612586

417

430

443

98642

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

405

418

431

444

139079

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

406

42710

419

432

445

237721

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-8})

407

1569886

420

433

446

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

408

421

434

447

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunavodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

409

422

435

448

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

410

1569886

423

436

449

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

411

424

437

450

217267

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

412

425

438

451 217267

13

Stanje na dan 31.12, tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

413

1569886

426

439

452

Broj zahteva: 289808
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Red| -
br f R

- ..0PIS

Rezerve (racun
Ca3t,322) |

ACR

I Revalorizacione

" rezetve (racuni
2330i.331).

ACP.

1 - Nerealizovani

-dobici-po. osnovi

AOP

- Jhartija od-vrednasti| "7

‘| "Nerealizovani

gubici-po-osnovy’
hartija od vrednosti
‘{racun 333)--"

| R

N

]

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

373906

466

137648

479

12988

492

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

457

480

493

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

456

373906

469

137648

482

12088

495

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

470

483

496

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

59307

484

3333

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 44+5-6)

459

373906

472

78341

485

9656

498

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

489

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovedstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

462

373906

475

78341

488

9655

501

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

476

489

502

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

477

17270

480

503

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine {red.br. 10+11-12)

465

373906

478

61071

491

9655

504

Broj zahteva: 289808
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Red_._ o
b

o oPis

~AOP"| dobitak:(grupa |

| Nerasporedjeni |
; AOP

)

|Gubitak do visinef " .

: -ADP 1SOpSIVENS Koy
~ ) iudeli (racun - |-
|- 087230

apitala (grupa

| otkupliene - |-
sopstvene akeije | aop

R :Uk'upn:o:
(kol.2+3+4+5+6+

|7+8-0+10-11-12)

R

11

13

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

506

1002673

518

531

42702

544

3195751

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

506

519

532

545

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovedstvenih politika u
prethednoj godini - smanjenje

507

78341

520

533

546

78341

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br, 1+2-3)

508

924332

521

534

42702

547

3117410

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

506231

522

535

82721

548

562589

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

523

536

42702

549

300369

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

511

1430563

524

537

82721

550

3379630

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

552

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

1430563

527

540

82721

553

3370630

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

884210

528

541

55703

554

1045774

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

667228

529

542

555

901765

13

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine (red.br. 10+11-12)

517

1647545

530

543

138424

556

3523639

Broj zahteva:289808
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17 Gubitak iznad -
| AOP | visine kapitala .
SN (grupa 29)

a5
br. )

.

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

557

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 568
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

5 gresaka i promena 559
racunavodstvenih politika u

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 | 01.01. prethodne godine 560
{red.br. 1+2-3)

Ukupna povecanja u prethodnoj 561
godini

Ukupna smanjenja u prethodngj
& godini 562

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine {red.br. 4+5-6) 563

[spravka materijalnc znacajnih
gresaka i promena 564
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
g gresaka i promena 565

racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 566
{red.br. 7+8-9}

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 5868

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine (red.br. 10+11-12) | 36°

13

U dana 254. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje /M tfkf).i!lCSQ,ﬁ'-*t;\\
finansijskog izvestaja y
% e

| Zm%
W
O

) e
Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi cbra ’éé\;ﬁpagglj‘%@ih’izvestaja za privrg

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, T18/6812/10)

5/! akonsii/zastupnik

1 drustva, zadruge, druga pravna lica i
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2.1,

Koncern “’Bambi-Banat®® A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011.godinu

1. OSNIVANJE I DELATNOST

Koncern “Bambi-Banat” A.D. Beograd (u daljem tekstu : Grupa) osnovan je 15. oktobra
1967. godine kao deo “Mladost” PoZarevac, kompanije za proizvodnju konditorskih
proizvoda. Poslovanje Preduzeéa je kasnije prevedeno na “Zitostig”, mlinsku industriju iz
PoZarevca. Od 1986. godine, Preduzede je registrovano kao posebno pravno lice, Bambi“
PozZarevac.

U 2006. godini zavrien je postupak spajanja sa pripajanjem preduzeéa ,,Banat” a.d. iz Vrica.
Dana 11. decembra 2006. Skupitine akcionara oba preduzeca su finalno odobrile spajanje sa
pripajanjem ,,Banata® ,Bambiju®. Dana 25. decembra 2006. Agencija za privredne registre je
izdala relenje broj 237215/2006 kojim se brife ,Banat® a.d VrSac kao i reSenje broj
237273/2006 kojim se Grupu ,,.Bambi“ a.d PoZarevac menja poslovno ime u ,,Bambi-Banat®
a.d Beograd i kojim se menja sediste iz Pure Pakoviéa bb PoZarevac u Bulevar AVNOJ-a 8a
Beograd.

Grupa je privatizovana u skladu sa Zakonom o Privatizaciji koji je donet 1997. godine. Ova
statusna promena je registrovana u sudu u PoZarevcu u registarskom ulosku Fi. 737/2001.
Grupa je kotirana na Beogradskoj berzi.

Grupa se bavi proizvodnjom i prodajom konditorskih proizvoda u Srbiji.

Sediste Grupe je u Beogradu, ulica Bulevar Mihajla Pupina 115G. Na dan 31. decembra 2011.
godine, Koncern je imao 1.039 ( na dan 31.12.2010.g. broj zaposlenih je iznosio 1.082).

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKTH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Grupa vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa vaZeé¢im Zakonom o
radunovodstvu i reviziji Republike Srbije (StuZbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri Semu s¢ pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvetaja (,,Okvir“), Medunarodni ratunovodstveni
standardi (,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (,MSFI“) i tumacenja
koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljuluje
osnove za zakljutivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna miSljenja,
razradene primere i drugi dopunski materijal.

Izmene postoje¢ih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde i Komiteta za tumaenje
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvaniéno usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i
tumadenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga mnisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja.
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Koncern “Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011. godinu

PriloZeni konsolidovani finansijski izve$taji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o
sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica
i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje
primenu seta finansijskih izve$taja, ¢ija forma i sadrZina nisu usaglaseni sa onim predvidenim u
revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izve$taja, ¢ija je primena obavezna za
obracunske periode koji po€inju na dan 1. januara 2009. godine.

Pravila procenjivanja

Konolidovani finansijski izve$taji su sastavljeni na osnovu nadela prvobitne (istorijske)
vrednosti.

Zvani¢na valuta izve§tavanja

Konsolidovani finansijski izvedtaji Grupe su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je
funkcionaina valuta Grupe i zvani¢na valuta v kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici
Srbiji. Osim ako nije drugadije naznadeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u
hiljadama.

Koriséenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izves$taja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od
rukovodstva kori$éenje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razlifitim
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije mogucée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nadin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ratunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slucaju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode,
u slu¢aju da revidiranje utite na tekuéi i na buduée periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveéi i koje mogu imati najznadajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izve$tajima Dru$tva, date su u okviru sledeih
napomena:

Napomena 3.6 — Koristan vek trajanja nekretnina, posirojenja i opreme,
Napomena 3.6 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

Napomena 3.4 — Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,
Napomena 33(a) — Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

Napomena 3.11 - Penzije i ostale naknade zaposlenima

Promene u ra¢unovodstvenim politikama

Grupa nije imalo promena u ra¢unovodstvenim politikama v obralunskom periodu koji se
zavrSava 31.12.2011. godine.
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Koncern Bambi-Banat*’ A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011.godinu

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Radunovodstvene politike date u nastavko Grupa konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izve3tajima,

Konsolidacija
(i) Grupa

Grupu ¢&ini Drudtvo, kao matiéno pravno lice, i preduzece *’Bambi park’’ , kao zavisno pravno
lice, koje je 100% u vlasnidtvu Drustva.

{ii) Zavisno pravno lice

Zavisna preduzeéa su preduzeéa koja su pod kontrolom Koncerna. Kontrola postoji ako
Koncern ima moé, neposrednu ili posrednu, da upravlja finansijskom i poslovnom politikom
organizacije u cilju ostvarivanja koristi od njene delatnosti. Finansijski izvestaji zavisnih
preduzeca su ukljuéni u konsolidovane finansijske izvestaje od dana pocetka kontrole do dana
prestanka kontrole. Konsolidovani finansijski izve$taji sastavljeni su na bazi jedinstvenih
radunovodstvenih politika i isti su primenjeni uz naéelo stalnosti.

Na dan 31. decembra 2010. godine, konsolidovani finansijski izve$taji su obuhvatili
aktivnosti mati¢ne kompanije, Koncern “Bambi-Banat” A.D. Beograd i sledecih zavisnih
preduzeda:

Naziv preduzeda | % ucesca u kapitalu
"Bambi park" d.o.o0., PoZarevac, Republika Srbija 100
"Mineralna voda" d.o.o. Neresnica, Republika Srbija 100

Na dan 31. decembra 2011. godine, konsclidovani finansijski izve§taji su obuhvatili
aktivnosti matiéne kompanije, Koncern “Bambi-Banat” A.D. Beograd i sledeteg zavisnog
preduzeéa:

Naziv preduzea % udelca u kapitalu
"Bambi park” d.o.0., Pozarevac, Republika Srbija
(Bambi park doo u likvidaciji, PoZarevac ,RS) 100

Prema Odluci Upravnog odbora br.1/19-63 (datirana 08jula.2008.godine) pokrenut je
postupak procene trzi$ne vrednosti privrednog dru$tva "Mineralna voda"doo, Neresnica ( u
daljem tekstu: Mineralna voda), a zatim je Odlukom br.1/29-72 (datirana 30.septembra
2008.godine) pokrenuta prodaja udela Grupe u Mineralnoj vodi. Tokom 2010.godine je shodno
proceni uradeno obezvredenje udela u Mineralnoj vodi, ¢ime je vrednost udela svedena na
okvirno EUR 1,4 miliona. Celokupni udeo (100%) u Mineralnoj vodi je prodat kupcu "Lad
Group", prema ugovoru o kupoprodaji zakljutenim 4. aprila 2011.godine ( zaklju€enje ugovora
je odobreno Odlukom Upravnog odbora br..21/2011 od 01.april.2011.godine). Prodajom udela
u Mineralnoj vodi, ovo preduzeée prestaje da bude deo Grupe. U finansijskim izvestajima
Grupe su registrovane sve promene — obezvredenje udela tokom 2010.godine i prodaja udela u
2011.godini. U konsolidovani bilans uspeha Grupe na dan 31.decembar 2011.godine su
ukljudeni prihodi i rashodi Mineralne vode samo do dana otudenja, dok pozicije bilansa stanja
Mineralne vode nisu ukljuene u konsolidovani bilans stanja Grupe.
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Zavisno preduzeée "Bambi park" doo Pozarevac, je u postupku likvidacije od
02.08.2011.godine (Napomena 31.1.). Kako postupak likvidacije ovog entiteta nije zavrien do
kraja 2011.godine, u postupak konsolidacije su ukljudeni kako prihodi i rashodi ovog entiteta,
tako i pozicije bilansa stanja.

Prilikom izrade konsolidovanog finansijkog izvestaja za matiéni i zavisni entitet primenjivan je
metod potpunog konsolidovanja, izvrSeno potpuno spajanje istovetnih pozicija, stavka po
stavka, i iskljudivanje svih vrednosti sadrZanih u pojedinaénim izvestajima, a koji potidu iz
internih odnosa &lanica grupe. Izvriena je eliminacija efekata nastalih po osnovu odnosa izmedu
Koncern-a i njegovih zavisnih pravnih lica , kao i izmedu zavisnih lica.

(iii)  Iskljucivanje internih odnosa pri sastavijanju konsolidovanih finansijskih izvestaja

Interni odnosi, kao i nerealizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakcija unutar Grupe,
iskljuduju se pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izve§taja. Neralizovani gubici
iskljudeni su na isti nadin kao i neralizovani dobici, ali samo do iznosa do kog nema dokaza o
obezvredenju. ' :

Nacdelo stalnosti poslovanja (*going concern®)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nagelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ée Grupa nastaviti da posiuje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preratunate v dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trZi$tu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije prerafunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih placanja i naplata u stranim
sredstvima plaéanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Grupe, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Grupe, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u
okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Zvani¢ni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 2011. 2010.
CHF 85,9121 84,4458
usDh 80,8662 79,2802
EUR 104,6409 105,4982
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3.4. Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Grupa klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju v bilansu uspeha, krediti i
potraZivanja, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i sredstva koja se drze do roka
dospeda. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo

vr¥i klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha su finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u
ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Sredstva u ovoj
kategoriji su Klasifikovana kao tekuca sredstva. Na dan 31. decembar 2011. godine Drusivo
nema finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promene u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plaéanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trziStu. Ukljuduju se u tekuca
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeca duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom sludaju se klasifikuju kao dugoro€na sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraZivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinanog potraZivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Grupe procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, 1 ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrSena.

Kratkoroéni finansijski plasmani se sastoje od tekucih dospeca dugorocnih kredita odobrenih
pravnim licima.

Dugoroéni krediti obuhvataju dugoroéne stambene kredite date radnicima. Dugoro&ni krediti se
inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava. Na dan bilansa
stanja krediti su iskazani po amortizovanoj vrednosti kori¥¢enjem ugovorene kamatne stope,
umanjenoj za eventualnu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. U slucaju kada se proceni
da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni, Grupa vr8i procenu nadoknadivog iznosa
kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u bilansu
uspeha u okviru ostalih rashoda.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju

gotovina u blagajni, sredstva na radunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospecem do 3 meseca.
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Finansijska sredstva raspolofiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznadena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraZivanja, finansijska
sredstva koje se drze do dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su plasmani
za koje postoji namera dr¥anja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate
zbog potrebe za likvidno$éu ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trZi$nih
cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju ne postoji aktivno trziste, ukoliko
su sa fiksnim rokom dospeéa, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se vrednuju po
amotrtizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod u&eséa u kapitalu postoji namera drzanja u neodredenom periodu. Ova u€e$¢a mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidno3cu ili u slu¢aju promene tr#i3nih cena.

Grupa ima uéedéa u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja v akcije pravnih lica i
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspoloZive za
prodaju. Efekat promena vrednosti ude$¢a u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata preko

revalorizacionih rezervi Grupe. Ute$¢a u kapitalu za koje ne postoji aktivno trzidte vrednovana
su po nabavnoj vrednosti.

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeta

Finansijska sredstva koja se drZze do dospeéa su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima plaéanja i fiksnim rokovima dospeda, koja rukovodstvo ima nameru i
moguénost da dr#i do dospeéa. U sludaju da Grupa odlugi da proda znagajan deo finansijskih
sredstava koja se drze do dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloZiva za
prodaju. Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca klasifikuju se kao dugorotna sredstva,
osim ako su rokovi dospeéa kraéi od 12 meseci od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju
kao kratkoro&na sredstva.

Na dan 31. decembar 2011. godine Grupa nema finansijska sredstva koja se drZe do dospeca.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriS¢enjem radunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Viednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trZi¥noj vrednosti koja ukljuduje transakcione
troskove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti &iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijaino se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
trogkovi terete trogkove poslovanja u bilansu uspeha,

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po
fer vrednosti.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.
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Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Grupa vr$i isknjiZenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrZano od strane Grupe, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu amortizactju koriSéenjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzi$nih informacija na dan izve$tavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Grupa koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potrazivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem buduéih nov&anih
tokova uz kori$¢enje tckuéih kamatnih stopa. Rukovodstvo je midljenja da usled prirode
poslovanja Grupa i njegovih opétih politika, nema znadajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Grupa obradunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvrie traZena placanja. U proceni odgovarajuceg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Grupa se oslanja na starost potraZivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima plac¢anja. Ovo zahteva procene
vezane za buduée ponadanje kupaca i time izazvane buduée naplate u gotovini. Stvarni nivo
potraZivanja koja su naplaéena moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, $to moze
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potraZivanja koja su u kasnjenju vise od 60 dana, kao i za sva ostala potraZivanja za koja se
proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a
nenaplacenih potrazivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravei vrednosti potraZivanja od kupaca preko raduna
ispravke vrednosti donosi Upravni odbor Drustva.

Otpis potraZivanja od kupaca se vrii pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila uklju¢ena u
prihode Grupe, da je potrazivanje u knjigama Grupe otpisano kao nenaplativo i da Grupa nije
moglo da naplati potraZivanje sudskim putem. Odluku o direkinom otpisu potraZivanja od
kupaca donosi Upravni odbor Drustva.
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Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju kori3¢éenjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se ofekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Grupe odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
baveze se klasifikuju kao dugoro¢ne.

Primljeni krediti sa wugovorenom valutnom klauzulom se¢ obradunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplaéenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Grupa wr$i isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljalima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizitka sredstva)
kao 5to su licence, softveri 1 drugo. Za ova sredstva postoji verovatnoca da ¢e u periodu duzem
od jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji premaSuje trodkove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Nakon podetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni trofkovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
sluéaju kada se mogu olekivati buduée ekonomske koristi od sredstva na koje s¢ oni odnose.
Svi ostali troskovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obradun amortizacije nematerijalnih ulaganja poéinje od narednog meseca u ednosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obralun amortizacije
&ini nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno znatajna, ne uzima se u obzir prilikom obraduna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u
roku od dve do deset godina, uz kori§¢enje amortizacione stope od 10%, odnosno dve godine uz
kori$¢enje amortizacione stope od 50%.
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3.6. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskaznju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Podetno merenje nekretnina, postrojenja i
opreme vr$i se po nabavnoj vrednosti ili po ceni ko$tanja. Nabavna vrednost ukljuéuje izdatke
direktno pripisive nabavljenom sredstvu. Cena sredstva koje je Grupa sama izgradila ukljuuje
cenu direktnih materijala , direktne radne snage i odgovarajuéi procenat opstih trodkova
proizvodnje.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ¢e buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Grupu i ako se izdaci za
to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju &ini faktura dobavljaca uvecana za zavisne trokove
nabavke i tro¥kove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj ratunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Grupe
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Grupe. Ukoliko
postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje
kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen
kao niZi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojea vrednost tog sredstva se
umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost ve¢a od neto prodajne
vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na
teret rashoda. '

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjiZe direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.

U sludaju da se stavka na poziciji nepokretnosti, postrojenja i oprema sastoji od znacajnih
komponenti koje imaju razliSit vek upotrebe, onda se takve komponente evidentiraju kao
odvojene stavke nepokretnosti, postrojenja i opreme.

Zemljiste i gradevinski obejekti koji se koriste u svrhu proizvodnje ili prodaje dobara i usluga ,
ili u administrativne svrhe iskazane su u bilansu stanja po revalorizovanoj vrednosti.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obrafunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godi$njim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih v toku godine se obraunava kada se sredstva siave u
upotrebu, odnosno podev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.
Amortizacija se prikazuje u bilansu uspeha u jednakim godisnjim iznosima tokom procenjenog
veka trajanja stavki nepokretnosti, postrojenja i opreme , kao i zna€ajnih komponenti koje se
odvojeno evidentiraju . Zemljiste i sredstva u pripremi se ne amortizuju .

Primenjene stope amortizacije u tekucem i prethodnom obradunskom periodu su:

2011. Procenjeni 2010. Pracenjeni vek
Prosedna vek trajanja Prosecna trajanja u
Opis % u godinama % godinama
Gradevinski objekti 1,65% 5-120 1,6% 5-120
Kompjuterska oprema 10-25% 4-10 10-25% 4-10
Motorna vozila 10-25% 4-10 10-25% 4-10
Namestaj i ostala oprema 16% 6 16% 6
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Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje
utide veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godi§njem nivou ili kada god postoji indikacija da je dodlo do znaCajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

3.7. Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljite, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine
ako se dr¥e radi povecanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup
klasifikuje se kao investicione nekretnine ako se kao takvo moZe posebno identifikovati,
odnosno ako je njegov najveci deo dat u zakup, a beznadajan deo se odnosi za obavljanje
njegove sopstvene delatnosti.

Podetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrdi se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni kostanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na veé priznatu investicionu nekretninu uvecavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je verovatno da ée priliv budu¢ih ekonomskih koristi od
investicione nekretnine da bude veéi od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione
nekretnine. Svi ostali naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju
se na teret rashoda perioda u kome su nastali.

Investicione nekretnine &iju fer vrednost je mogucée pouzdano utvrditi inicijalno se iskazuju po
nabavnoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom postene (fer) vrednosti. Postena (fer)
vrednost odraZava trZiSne uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu procene
profesionalno kvalifikovanog nezavisnog procenjivaca.

Na dan 31. decembar 2011. godine Grupa je izvriila otpis celokune vrednosti investicionih
nekretnina zbog dogovora sa opitinom o prenosu vlasnistva

3.8. Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niZa. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za tro$kove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovacke robe &ini fakturna cena dobavljada uvetana za zavisne
trodkove nabavke. Kod zaliha iz proizvodnje i nedovriene proizvodnje, cena koStanja ukljucuje
proporcionalno ué$ée u opitim tro§kovima, zasnovanimm na noramalnim kapacitetima rada.

Cenu kostanja nedovr¥ene proizvodnje i gotovih proizvoda &ine direktni troskovi materijala i
zarada i pripadaju¢i deo opstih trodkova proizvodnje. Obradun izlaza zaliha vrSi se po metodi
proseéne ponderisane cene.

Tere¢enjem ostalih rashoda vr$i se ispravka vrednosti zaliha robe u slucajevima kada se oceni

da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. O$tedene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.
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3.9, Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Grupa se pojavljuje kao korisnik lizinga. Grupa klasifikuje lizing
kao finansijski u sludaju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi po
osnovu vlasni$tva nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o
lizingu se klasifikuju kao ugovori o operativnom lizingu.

Sva plaéanja tokom godine po osnovu operativnog lizinga, evidentirana su kao tro8ak u bilansu
uspeha, ravnomerno pravolinijski tokom perioda trajanja lizinga.

Sredstva koje se drZe po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao sredstva Grupe
po njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niza, po sada$njoj vrednosti minimalnih lizing
rata, utvrdenih na podetku trajanja ugovora o lizingu. Na dan bilansa stanja obaveza za lizing
je iskazana po sada$njoj vrednosti mininalnih lizing pla¢anja.

Lizing rate su podeljenje na deo koji se odnosi na finansijski tro$ak i deo koji umanjuje
obavezu po osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na
preostalom delu obaveze. Finansijski tro$ak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

3.10. Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Grupa je u obavezi da uplaéuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitn. Ove obaveze ukljuCuju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obralunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Grupa ima zakonsku obavezu da izvri obustavu obraéunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov radun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajuéih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se
na teret tro§kova u periodu na koji se odnose.

Dugorocéne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinaénim kolektivnim ugovorom o radu, Grupa je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mese¢ne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplatuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 3 prosedne mesetne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplaéuje otpremnina.

Pored toga, Grupa moZe, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada

Grupa nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akeija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2011, godine.

Prema procenama rukovodstva Grupa, iznos dugoro¢nih benificija zaposlenih na dan 31.
decembra 2011. godine nije materijalno znalajan i shodno tome, Grupa nije izvrSila
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Kratkorocna, placena odsustva

Akumulirana plaéena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u

tekuéem periodu nisu iskori¥¢ena u potpunosti. Oekivani troSkovi placenih odsustava se
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priznaju u iznosu kumuliranih neiskori¥éenih prava na dan bilansa, za koje se ofekuje da ¢e biti
iskori¥¢eni u narednom periodu, U sludaju neakumuliranog pla¢enog odsustva, obaveza ili
trodak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Grupe, iznos kratkoro&nih plaéenih odsustava na dan 31. decembra
2011. godine nije materijalno znalajan i shodno tome, Grupa nije izvrila ukalkulisavanje
navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Grupa ima pravnu ili stvarnu
obavezu pastaln kao rezultat prolih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Grupe obuhvata osnovni kapital po osnovu akcijski kapital, rezerve, revalorizacione
rezerve, nerasporedene dobitke po osmovu hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju i
akumulirani rezultat.

Prihodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znadajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasni$tva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakiurnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obradunskom periodu u kome je usluga pruZena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja udinaka

U okviru prihoda od aktiviranja udinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za sopsvene potrebe.

Finansijski prikodi

Finansijski prihodi i rashodi se sastoje od kamata na kredite obradunatih po metodi efektivne
kamatne stope , kamatnih potraZivanja od plasiranih sredstava , negativnih i pozitivnih kursnih
razlika.

Prihod od kamata priznat je u bilansu uspeha po principu vremenskog razgranifenja,
kor§¢enjem metode efektivnog prihoda od sredstva. Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom
uzroénosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose.

Komponenta kamatnog rashoda u ratama finansijskog lizinga priznata je u bilansu uspeha po
metodi efektivne kamatne stope.

Ostali prihodi
U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme

(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici po osnovu prodaje dugoro€nih hartija od
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vrednosti i ued¢a u kapitalu, dobici od prodaje materijala, napla¢ena otpisana potraZivanja,
vigkovi, prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja, prihodi
od uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene poltene (fer) vrednosti,
nekretnina, postrojenja, opreme i zaliha do visine prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva
po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki vrednosti po osnovu vrednosnog
uskladivanja u skladu sa raunovodstvenom politikom Grupe.

3.14. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po naelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na
obradunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troikove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuuju
nabavnu vrednost prodate robe, trofkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove
amortizacije i usluge pruZene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opSte troskove
kao ¥to su tro¥kovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troSkovi
nastali u tekuéem obraunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obradunatu na primljene kredite, koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a v skladu sa nadelom uzro¢nosti. Komponenta
kamatnog rashoda u ratama finansijkog lizinga priznata je u bilansu uspeha po metodi efektivne
kamatne stope.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i
utedéa v kapitalu pravnih lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu
direktnih otpisa potraZivanja, rashodi po osnovu obezvredenja imovine, negativni efekti
vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, dugoro€nih i
kratkoro&nih finansijskih plasmana, zaliha, hartija od vrednosti i potraZivanja u skladu sa
ra¢unovodstvenom politikom Grupe.

3.15. Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obradunava i pla¢a u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduzeéa Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos
obradunat primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavlja oporezivi
dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana
u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na natin propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

13



Koncern “’Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izve§taj za 2011.godinu

Zakon o porezu na dobit preduzeéa Republike Srbije obvezniku koji izvr$i ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrienog ulaganja, s tim 3to poreski
kredit ne moZe biti veéi od 50% obradunatog poreza u godini u kojoj je izvrieno ulaganie.
Neiskori§éeni deo poreskog kredita moZe se preneti na raun poreza na dobit iz buducih
obradunskih perioda, ali ne duZe od deset godina.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekueg perioda
mogu koristiti kao osnova za povradaj poreza pladenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuéeg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici 1 dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu budu¢ih
obradunskih perioda, ali ne duZe od pet godina. Poreski gubici nastali u 2009. godini i ranije
mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih obradunskih
perioda, ali ne duZe od deset godina.

OdloZeni porez

OdloZeni poreski efekti obraunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
ratunovodstvu Republike Srbije. VaZeée poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. OdloZene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive priviemene razlike. OdloZena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da ée postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti.

Tekuéi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuéeni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

3.16. Zarada po akciji

3.17.

Grupa izrafunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akeiji
obradunava se deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija
Grupe, ponderisanim prose¢nim brojem izdatih obié¢nih akcija u toku perioda.

Informacije po segmentima

Rukovodstvo Grupe smatra da Grupa posluje po u jednom poslovnom segmentu , misleéi pri
tome na proizvodnju i distribuciju konditorskih proizvoda u jednom geografskom segmentu
koji obuhvata trzista dr¥ava , biviih &lanica stare Jugoslavje — Srbije, Crne Gore, Bosne i
Makedonije.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICTMA

Grupa je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZena odredenim finansijskim
rizicima i to:

e  TrZi%nim rizicima,

e  Riziku likvidnosti,

e  Kreditnom riziku.
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Upravljanje rizicima u Grupi je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Grupe u situaciji nepredvidivosti finansijskih trziSta.

4,1. TrZidni rizik

(a)  Rizik od promene kursa stranih valuta

Grupa je izloZena riziku od promene kursa stranih valuta prilikom posiovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistide iz poslovanja sa razliditim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u sludajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj
valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguée, Grupa minimizira devizni rizik
kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2011. godine:

U hiljadama RSD CHF USD EUR GBP RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 11 l6  102.937 116 259257 362.337
Potrazivanja 72 269.893 2.063.626  2.333.591
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 209.282 209.282
Utedca u kapitalu 18.525 17.026 35.551
Ostala potraZivanja 110.822 110.822
Ukupno 11 88  600.637 116  2.450.731  3.051.583
Kratkoroéne finansijske obaveze 23.395 1.082.940 1.106.335
Obaveze iz poslovanja 303 293.065 966.541 1.259.909
Dugorotne obaveze 29.874 537.909 567.783
Ostale obaveze 744 217.578 218.322
Ukupne 53.269 303 1.914.658 1.184.119  3.152.349
Neto devizna pozicija
na dan 31, decembar 2011.

-53.258 -215 -1.314.021 116  1.266.612 -100.766

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2010. godine:

U hiljadama RSD CHF UsD EUR GBP RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 87.433 96.923 184.356
PotraZivanja 533.045 1.944.365 2477410
Kratkoroéni finansijski plasmani 12 12
Utedca u kapitalu 40.084 40.084
Ostala potraZivanja 46 81.971 §2.017
Ukupno 620.524 2.163.355  2.783.879
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 878.512 878.512
Obaveze iz poslovanja 3 268.547 1.058.533 1.327.083
Dugoroéne obaveze 824.758 824.758
Ostale obaveze 49.142 161.409 210.551
Ukupno 3 2.020.959 1.219.942  3.240.904
Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2010.
-3 -1.400.435 943.413 -457.025
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Rizik od promene kamatnih stopa

Grupa je izloZena raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trZidnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Grupe je izloZeno riziku

......

kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli€itim iznosima.

U tabeli je prikazana izloZenost Grupe riziku promene kamatnih stopa:

2011. 2010.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 209.282
Finansijske obaveze (203.948)
5334
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze (1.470.170) (1.703.273)
Neto izloZenost 1.470.170 1.703.273

Rizik Grupe od promena fer vrednosti kamatnih stopa proistie prvenstveno iz obaveza po
osnovu ugovora o lizingu i primljenih kratkorognih i dugoroénih kredita od banke. Krediti su
primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaZe grupuo kamatnom riziku tokova
gotovine. Tokom 2011. godine, obaveza po kreditu je bila sa varijabilnom kamatnom stopom,
koja je vezana za Euribor. Obaveza po kreditu sa promenljivim kamatnim stopama bila je
izraZena u stranoj valuti (EUR).

Grupa vr3i analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamitkoj osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorocne
obaveze buduéi da one predstavijaju najznagajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trZiSne
kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Grupa.

Rizik likvidnesti

Rizik likvidnosti je rizik da Grupa nede biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Grupa upravlja likvidnoéu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Grupao neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pradenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Grupe, a u skladu sa poslovnom strategijom Grupe..

Grupa ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem kratkoro&nih
i dugoro¢nih kredita.
Pored kredita navedenih i iskazanih u izve$taju, Grupa ima nepovuéene iznose odobrenih
okvirnih kredita:
Kratkoroéni revolving kredit kod Credit Agricole Bank , odobren u visini od 3.000.000 EUR
u dinarskoj protivrednsoti obraunat po srednjem kursu NBS na dan povladenja transe.
Kamatna stopa 1 M EURIBOR +4,25%, jednokratna naknada 0,20% . Na dan 31.12.2011.g.
drustvo ima nepovuéeno 500.000 EUR.
Kratkoroéni revolving kredit kod UniCredit banke, odobren u visini od 3.000.000 EUR
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u dinarskoj protivrednsoti obratunat po srednjem kursu NBS na dan povlaenja transe.
Kamatna stopa 3 M EURIBOR +4%, jednokratna naknada 0,20% . Na dan 31.12.2011.g.
Drustvo ima nepovnéeno 300.000 EUR.

Kratkoroéni revolving kredit kod Volks banke, odobren u visini od 2.000.000 EUR

u dinarskoj protivrednsoti obradunat po srednjem kursu NBS na dan povlaenja tranSe.
Kamatna stopa 3 M EURIBOR +4%, jednokratna naknada 0,10% . Na dan 31.12.2011.g.
Drudtvo ima nepovuéeno 2.000.000 EUR.

Kratkoro&ni revolving kredit kod Societe Generale banke, odobren u visini od 2.000.000 EUR
u dinarskoj protivrednsoti obradunat po stednjem kursu NBS na dan povlaenja tranSe.
Kamatna stopa 3 M EURIBOR +3.9%, jednokratna naknada 16.67% . Na dan 31.12.2011.g.
Drustvo je iskoristilo odobren kredit u potpunosti.

Kratkorogni revolving kod Komercijalne banke odobren 19.01.2011.g. , dinarski u visini od
RSD 200.000.000. Kamatna stopa 3M BELIBOR +0,5%. Drustvo nije koristilo ova sredstva
za potrebe poslovanja,

Sledeca tabela predstavlja roénost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31. decembra 2011. godine:

Do 3 meseca 1do5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do | godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 362.337 362.337
PotraZivanja 847.178  1.486.413 2.333.591
Kratkoroéni finansijski plasmani 209.282 209.282
Ute¥¢a u kapitalu 35.551 35.551
Ostala potraZivanja 110.822 110.822
Ukupno 1.320.337  1.695.695 35.551 - 3.051.583
Kratkoroéne finansijske obaveze 266.750 839.585 1.106.335
Obaveze iz poslovanja 730,779 529.130 1.259.909
Dugoroéne obaveze 544.667 23.116 567.783
Ostale obaveze 218.322 218.322
UKupno 1.215.851 1.368.715  544.667 23.116 3.152.34%

Roéna neuskladenost
na dan 31. decembar 2011. 104.486 326,980 -509.116 -23.116 -100.766

Sledeéa tabela predstavlja rodnost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31, decembra 2010. godine:

Do 3 meseca 1dos Preko 5

U hiljadama RSD I meseca  do 1 godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 184.356 184.356
PotraZivanja 464.223 2.013.187 2471410
Kratkoro&ni finansijski plasmani 12 12
UZ&e¥éa u kapitalu 40.084 40.084
Ostala potraZivanja 82.017 82.017
Ukupno 730.596  2.013.199 40.084 - 2.783.879
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 108.785 769.727 878.512
Obaveze iz poslovanja 898.483 428.600 1.327.083
Dugorotne obaveze 795.368 29390 824.758
Ostale obaveze 210.551 210.551
Ukupno 1.217.819 1.198.327  795.368 29.390 3.240.904
Roéna neuskladenost

na dan 31. decembar 2010. -487.223 814.872 -755.284 -29.390 -457.025
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Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Grupe kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje
za izloZenost Grupe po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizikih
lica i preuzetih obaveza.

Grupa je izloZena kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Grupe. Rukovodstvo ima kreditnu politiku
da se izloZenost kreditnom riziku prati u kontinuitetu. Kreditne procene se vrie za sve klijente
koji zahtevaju kredit iznad odredenog iznosa. Grupa traZi blanko menice kao obezbedenje za
potraZivanja po osnovu prodaje, ali Grupa ne trazi obezbedenje za ostala finansisjka sredstva. U
sluéaju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema Grupi, istima se prekida isporuka
proizvoda.

Plasmani se vrie samo kao bankarski depoziti sa komitentima koji imaju visok kreditni rejting.
Transakcije koje sarZe derivate finasnisjkih instrumenata se ne vrie. Obzirom na visok kreditni
rejting , rukovodstvo ne odekuje da komitenti ne ispune svoje obaveze.

Na dan 31. decembar 2011. godine Grupa raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 362.337 hiljada (31. decembar 2010. godine: RSD 184.356 hiljada),
$to po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava.

Grupa izdaje garancije samo po osnovu ugovorenih poslova u kojima se takode trazi protiv
garancije ugovorne strane. Na dan 31. decembar 2011. godine postoji izlozenost Grupe po
osnovu preuzetih obaveza po osnovu datih garancija RSD 30.464 hiljada (31. decembar 2010.
godine: RSD 5.271 hiljada).

Potragivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Grupe po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011. 2010,
Kupei u zemlji 2.243.613 2.237.525
Kupci u inostranstvu 272.302 500.291
- Evro zona 18.546
- Ostali 253.756 500.291
Ukupno 2.515.915 2.737.816

Maksimalna izloZenost Grupe po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po tipu
ugovorne strane data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Mali kupei 584,056 692.516
Veliki kupci 170,775 255.696
Hoteli, restorani 17,857 19.542
Hipermarketi 363,937 467.080
Supermarketi 552,319 673.234
Velikoprodaja 826,971 629.748
Ukupno 2.515.915 2.737.816
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Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 2011. 2011, 2010. 2010.
Nedospela potraZivanja 2.010.636 - 1.854.083 -
Docnja od 0 do 30 dana 209.260 (34.559) 333.908 -
Docnia od 31 do 60 dana 46.981 (2.053) 86.606
Docnja od 61 do 90 dana 43414 (594) 12.747 (4.813)
Docnja od 91 do 120 dana 12.143 (2.983) 61.114 (1.005)
Docnja od 121 do 360 dana 12.112 (10.418) 119.360 (11.720)
Docnja preko 360 dana 181.369 (176.909) 269.998 (269.998)
Ukupno 2.515.915 (227.516) 2.737.816 (287.536)

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Stanje 1. januara - 287.536 228.226
Povedanja 70.160 196.680
Smanjenja (43.416) (132.294)
Otpisi (86.764) (5.076)
Stanje 31. decembar 227.516 287.536

Na dan bilansa stanja Grupa procenjuje da nije bilo znagajne koncentracije kreditnog rizika.
Maksimalna izlo¥enost kreditnom riziku predstavljena je sadafnjom vrednoS¢u svakog
finansijkog sredstva u bilansu stanja.

Upravljanje rizikom kapitala

Grupa se opredelila za finansijski koncept kapitala i njegovo ofuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih nov&anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Grupa zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranitenom periodu u predvidijivoj buduénosti, kako bi ofuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji tro§kove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi
ofuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Grupa moZe da razmotri sledece opcije:
korckeija isplata dividendi akcionarima, vraéanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija
ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Grupa prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izradunava kao odnos neto
dugovanja Grupa i njegovog ukupnog kapitala.
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Na dan 31. decembra 2011. i 2010. godine, koeficijent zaduZenosti Grupe bio je kao $to sledi:

2011. 2010.
Obaveze po osnovu kredita, lizinga i menica 1.674.117 1.703.271
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 362.337 184.356
Neto dugovanje 1.311.780 1.518.915
Sopstveni kapital 3.523.639 3.379.680
Kapital — ukupno 4.835.419 4.898.595
Koeficijent zadnZenosti 27,12% 31,00%

*  Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima (ukljucujuci kratkorocne i dugorocne,
kao §to je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinske ekvivalente i gotovinu.
**  Ukupan kapital se dobija kao zbir kapitala iskazanog u bilansu stanja i neto dugovanja.

Pravitna (fer) vrednost

Poslovna politika Grupe je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvaniéne irZi¥ne informacije i kada se praviéna vrednost znadajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trZisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
poto zvani¢ne trZi¥ne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trZista. Rukovodstvo Grupe vrii
procenu rizika i u slu¢ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vr$i ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novéanih tokova kori¥éenjem kamatne stope po kojoj bi Grupa moglo da
pribavi dugorotne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Grupa smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trZignu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih nov&anih tokova prema trenutnoj trzi$noj kamatnoj stopi koja je Grpui na
raspolaganju za potrebe slidnih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znadajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Gupe. Rukovodstvo Grupe smatra da iznosi u priloZenim finansijskim izve$tajima
odraZavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe
izvestavanja.

4.6. Prodaja zavisnog preduzeéa

Grupa je imala prodaju udes¢a :

-u martu 2010, godine Grupa je prodala uge$éée u Bambi 99 d.o.0., Podgorica, preduzetu koje
je vrilo prodaju proizvoda Grupe u Crnoj Gori,

-u maju 2011.g. Grupa je prodala ue$ce u "Mineraln-oj vodi "doo Neresnica , preduzece koje
se baviilo proizvodnjom vode .
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4.6.1  Prodajna cena

Bambi 99 d.o.0., Podgorica je prodato za RSD 10,874 hiljade.
Mineralna voda doo neresnica je prodato za RSD 138.747 hiljade

4.6.2  Analiza sredstava i obaveza nad kojim je izgubljena kontrola u toku godine

U hiljadama RSD 2011 2010
Obrtna imovina
Gotovina i gotovinski elementi 24 7.806
PotraZivanja 254.412
Ostala potraZivanja 2.650 1.064
Aktivna vremenska razgrani¢enja i odlozeni porezi 2,728
Zalihe 6.338

9.012 266.010
Stalna sredstva
Nekretnine postrojenja i oprema 298.671 5.859
Ostala dugoro&na potraZivanja 1.232

298.671 7.091

Tekuce ohaveze
Obaveze iz poslovanja 23.847 268.294
23.847 268.294

Dugorocne obaveze

Obaveze po osnovu kredita 4.794
Ostale dugoro¢ne obaveze 13

- 4.807
Neto sredstva otudenog preduzeéa 283.836 -

4.6.3 Dobitak od prodaje

U hiljadama RSD 2011 2010
Prodajna cena 138.747 10.874
Realizovana ispravka vrednosti potraZivanja {(149.886) (188.427)
Neto sredstva (283.836) -
Gubitak pri prodaji (294.957) (177.553)

U 2010.g. je izvrieno obezvredenje udela "Mineralna voda "doo Nersnica, za iskazan iznos
realizovane ispravke vrednosti, ¢ime je vrednost udela svedena na trZi$nu vrednost.

21



Koncern ““Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011.godinu

4.6.4  Neto novéani tok po osnovu otudenja zavisnog preduzeéa

U hiljadama RSD 2011 2010

Deo prodajne cene primljen v gotovini i gotovinskim

ekvivalentima 138.747 10.874

Minus: gotovina i gotovinski ekvivalenti u otudenom

zavisnom preduzecu na dan otudenja 24 7.806

Neto novéani tok po osnovu otudenja zavisnog preduzeca 138.723 3.068
PRIHODI OD PRODAJE
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Prihod od prodaje robe 109.012 54.309
Prihod od prodaje proizvoda na domacem trZiStu 6.065.045 6.309.957
Prihod od prodaje gotovih proizvoda na inostranom trzistu 1.594.753 1.240.249
Prihod od prodaje usluga - 4.064
Ukupno 7.768.810 7.608.579

Prihod od prodaje proizvoda i usluga na domaéem trZi§tu u bruto iznosu u 2011.g. iznosio RSD
6.969.278 hiljada, a ukupno odobreni rabat RSD 904.233 hiljada, dok je na ino trzitu bruto
prihed iznosio RSD 1.621.333 , a ukupno odobreni rabat RSD 26.580 hiljada.

Naknadno odobreni rabati su u 2011.godini iskazani kao umanjenje prihoda od prodaje u iznosu
od RSD 227.803 hiljada. U 2010.godini ovi rabati su iskazani u okviru ostalih rashoda i iznose
RSD 116.208 hiljada (Napomena 12).

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Prihod od povraéaja carinskih daZbina i subvencija 1.937 5.739
Drugi poslovni prihodi 5.295 6.367
Ukupno 7.232 12.106

Drugi poslovni prihodi jesu prihodi od zakupnina.
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TROSKOVI MATERIJALA I NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Nabavna vrednost prodate robe 81.565 13.531
Ukupno 81.565 13.531
Tro¥kovi materijala za izradu 3.230.418 2.804.632
Troskovi ostalog materijala 146.786 139.208
Troskovi goriva i energije 230.576 220.495
Ukupno 3.607.780 3.164.335

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA 1 OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Troskovi bruto zarada 942.701 1.017.797
Trokovi poreza i doprinosa na zarade i naknade
zarada na teret poslodavca 161.132 173.5863
Ostali liéni rashodi 205.766 181.3773
Ukupno 1.309.599 1.372.760
TROSKOVI AMORTIZACIJE
U hiljadama RSD 2011. 2014).
Trogkovi amortizacije:
- nekretnine, postojenja i oprema 298.334 313.998
- nematerijalna ulaganja 4.366 2.885
Ukupno 302.700 316.883
OSTALI POSLOVNI RASHODI
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Troskovi usluga na izradi udinaka -
Troskovi transportnih usluga 33.107 26.860
Trogkovi usluga odrzavanja 43.550 31.150
Tro%kovi zakupnina 29.369 32.695
TroSkovi sajmova - 103
Tro$kovi reklame i propagande 673.034 746.208
Trogkovi istraZivanja 558 14
Troskovi ostalih proizvodnih usluga 327.958 244259
Tro$kovi neproizvodnih usluga 257312 157.554
Tro§kovi reprezentacije 1.842 2522
Tro$kovi premija osiguranja 20.755 24.502
Troskovi platnog prometa 14.676 12,993
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Troskovi ¢lanarina
Troskovi poreza

Troskovi doprinosa

Ostali nematerijalni troskovi

Ukupno
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844 505
12.947 16.992
3.573 3.836
12.986 18.389
1.432.511 1.318.582

Troskovi ostalih proizvodnih usluga uglavnom se odnose na troskove distribucije od strane drustva
ITM doo Beograd.

11,

12,

FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI

U hiljadama RSD 2011. 2010,
Finansijski prihodi

Prihodi od kamata 41.775 15.085
Pozitivne kursne razlike 48.979 97.204
Prihod po osnovu efekata valutne kaluzule 112.399 28.785
Ostali finansijski prihodi - 70
Ukupno 203.153 141.143
Finansijski rashodi

Rashodi kamata 121.565 118.466
Negativne kursne razlike 47.364 01.727
Ostali finansijski rashodi 96.706 187.513
Ukupno 2635.635 397.706
Neto finansijski prilodi/rashodi -62.482 -256.563
OSTALI PRIHODI I RASHODI

U hiljadama RSD 2011, 2019.
Ostali prihodi

Dobici od prodaje osnovnih sredstava 24.690 11.865
Dobici od prodaje HOV 318

Dobici od prodaje materijala 6.132 24.248
Naplaéena otpisana potraZivanja 42.577 14.442
Prihodi od smanjenja obaveza 6.983 42.624
Prihodi od uskladivanja vrednosti potraZivanja - 2.921
rihodi od uskladivanja vrednosti plasmana i HOV 4.324 20
Prihodi od uskladivanja vrednosti zaliha 1.489 54.960
Ostali ostali prihodi 24.623 19.128
Ukupno 111.136 170.208
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Ostali rashodi

Gubici po osnovu rashoda prodaje osn.sr. 32311 125.942
Gubici po osnovu prodaje HOV 8.950 223
Gubici od prodaje materijala - 21912
Manjkovi i otpisi 17.583 44.291
Rashod po osnovu direktnih otpisa potraz. 4.192 395
Naknadno odobreni rabati za tek.god. - 116.208
Nanade za kazne 1 prestupe 35.902 13.454
Obezvredjenje nepokretnosti 16.928 31.655
Obezvredjenje dugorodnih finansijskih plasmana 17.668 294.776
Obezvredjenje potraZivanja od kupaca i avansa 60.388 78.449
Naknada §tete drugim licima * 18.120 27.494
Ukupno 211.942 754.799
Neto ostali prikodi/rashodi (100.806) {584.591)

Prihodi od uskladivanja vrednosti zaliha (2010) su prihodi nastali po osnovu korekcija avansa
dobavljacima za marketing, koji su u 2009. po osnovu tadainjeg ugovora sa Pink-om ,
obezvredeni. Novim ugovorom , definisano je da se i taj avans moZe iskoristiti, tako da se u
2010.g. prihodovalo po toj osnovi .

* Naknada Stete tre¢im licima odnosi se na sudski spor sa Habib Turizmom,za koji se veruje da
¢e se rediti u korist tuZioca, i carinske prekraje. Vrednost rezervisanja iznosi 167.240,50 EUR,
odnosno RSD 17.500 hiljada primenom srednjeg kursa NBS za EUR na dan 31.12.2011,

POREZ NA DOBITAK

Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2011. 2010.

Tekuéi poreski rashod 53.464 101.165
OdloZeni poreski prihod/(rashod) {5.541) (4.587)
Ukupno poreski prihod/(rashed) perioda 47.922 96.578

Utvrdeni iznos poreza na dobit obrafunat je primenom poreske stope od 10% na ostvareni
oporezivi prihod u toku godine.

OdloZeni poreski prihod predstavlja smanjenje odlozenih poreskih obaveza za RSD 5.541
hiljada u 2011.g..
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Koncern “’Bambi-Banat’ A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011.godinu

Usaglagavanje iznosa tekuceg poreza na dobitak i proizvoda dobitka
pre oporezivanja i propisane poreske stope

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Dobitak pre oporezivanja 932.133 475.027
Obragunati porez po stopi od 10% 93.213 47.502
Efekti stalnih razlika 9.291 97.515
Efekti privremenih razlika 2.595 83.940
Iskoriceni poreski krediti 51.935 43.852
Tekuéi poreski rashod prikazan

u poreskom bilansu 53.464 101.165
Efekti odloZenih poreza
Odlozeni poreski rashod/(prihodi) (5.541) (4.587)
Ukupan porez na dobitak prikazan

u bilansu uspeha — poreski prihod/(rashod) 47.923 96.578
Efektivna poreska stopa 3.13% 20,33%

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i
neposlovnih transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
dobici i gubici utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske
osnovice buduéih obratunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Grupa nema neiskoriSéene
gubitke po poreskom bilansu.

Poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva na dan 31. decembar 201 1. godine iznosi
RSD 51.935 hiljada.

OdloZena poreska sredstva/obaveze

OdloZena poreska obaveze u iznosu od RSD 78.398 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza
iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva. Obra&un odlozenih poreskih obaveza je prikazan u slededoj tabeli:

2011. 2010,
U hiljadama RSD Aktiva  Pasiva Neto  Aktiva Pasiva Neto

Amortizacija osnovnih
sredstava 2.621.371 1.837.383 783.988 2.626.827 1.787.426 839.401
Poreski kredit po osnovu
ulaganja u osnovna
sredstva

Odlozeno poresko
sredstvo/obaveza, neto 78.398 83.940
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Koncern “’Bambi-Banat™ A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011 godinu

NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

Nematerijalna Ostala
Licence i ulaganjau  nematerijalna
U hiljadama RSD softveri pripremi ulaganja  Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2011. 32.949 32.949
Povecanja 115 115
Rashodovanje - -
Prenos sa/na - -
-Ostalo - -
Stanje na 31. decembar 2011. 33.064 33.064
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2011. 18.823 18.823
Amortizacija za 2011. Godinu 4.565 4.565
Prodaja/rashod - -
Stanje na 31. decembar 2011, 23.388 23.388
Sada¥nja vrednost na dan
31. decembar 2011. gedine 9.676 9.676
Sada$nja vrednost na dan
31. decembar 2010. godine 14.126 14.126
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Koncern “’Bambi-Banat’> A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011.godinu

16. INVESTICIONE NEKRETNINE

17.

Promene na investicionim nekretninama su prikazane v narednoj tabeli:

Investicione
U hiljadama RSD nekretnine
Nabavna vrednost
Stanje 1. januara 2011. godine 19.987
Rashodovanje 41
Stanje na dan 31. decembra 2011. godine 19.946
Ispravka vrednosti
Stanje 1. januara 2011. godine 492
Amortizacija 214
Rashodovanje -
Ispravka vrednosti 19.240
Stanje na dan 31. decembra 2011. godine 19.946
Sada¥nja vrednost na dan 31. decembra 2011. -
SadaS$nja vrednost na dan 31. decembra 2010. 19.495

Investicione nekretnine u iznosu od RSD 19.495 hiljada (31. decembar 2009. godine:) RSD
19.495 hiljada ( 31.decembar 2010.) se odnose na lokal u Somboru i lokal u PoZareven, koji su
usled obustavljanja poslovanja slatkih kuéa, prebadeni u kategoriju investicione nekretnine i
dati u zakup. Na dan 31. decembar 2011. godine Grupa je otpisalo celokunu vrednost
investicionih nekretnina zbog dogovora sa op§tinom o prenosu viasnistva.

DUGOROCNI FINANSIJSKT PLASMANI

U hiljadama RSD 2011. 2010,
Uéeséa u kapitalu banaka

EFG Eurobanka 269 269
Univerzal banka 0 966
Kosovsko metohijska bank — Dunav banka Zvecani 0 303
Minus: Ispravka vrednosti

Ukupno banke: 269 1.538
Qstala pravna lica

Bambi Success doo PoZarevac 0 0
Novosadski sajam 16.201 23.245
Beogradska berza 0 604
Millenium centar 18.256 14.112
Cobex 285 285
Sekopak 2574 2.574
Radio Vriac 106 106
Minus : Ispravka vrednosti

Ukupno ostala pravna lica: 37.422 40.926
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Koncern “°’Bambi-Banat®’ A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011.godinu

Ostali dugovoréni plasmani

Dugorocni krediti za otkup stana i stambenu izgradnju 30.585 32,719
Dugorocni deo datijh avansa ( uamanjen za kamate) 92,931 150.776
Minus: Ispravka vrednosti (2.140) (2.379)
Ukupno ostali dugoro¢ni plasmani: 121.376 181,116
Stanje na dan 31. decembra 159.067 223.580

Grupa je, u skladu sa radunovodstvenom politikom, na dan 31. decembra 2011. godine, uei¢a u
kapitalu banaka i privrednih druitava, vrednovalo po trZi$noj vrednosti, kao hartije od vrednosti
raspoloZive za prodaju. Efekat svodenja ude$¢a u kapitalu na trZi$nu vrednost, u iznosu od RSD 7.044
hiljada na dan 31. decembra 2011. godine, registrovan je kao obezvredenje dugoro€nih plasmana...U
2011.godini Grupa je prodala akcije Kosovsko metohijske banke, akcije Beogradske berze i Univerzal
banke, koje su prodate po vrednostima po kojima su se vodile u poslovnim knjigama Grupe..

Ostala dugovoro&ni plasmani se odnose na stambene kredite odobrene zaposlenima u Koncernu. Rok
otplate je do 40 godina. Glavnica se vrednuje po ugovorenoj vrednosti, uz nominalnu kamatnu stopu
koja je vezana za svaki dug i uskladenja kamaatne stope koje se odreduje na osnovu zvaniéne inflacije
u Srbiji od jednog perioda do drugog. Ove korekeije se vr¥e na $estomesetnoj osnovi. Zaposleni su v
obavezi da obezbede zalog Drustvu kao obezbedenje primljenih kredita. Po migljenju rukovodstva ova
kamatna stopa je priblizno jednaka trZi$noj kamatnoj stopi za sredstva ove vrste.

Dugoroéni deo datih avansa se odnosi na avans po ugovoru sklopljenim sa Kompanijom "Pink
international”. Predmet ugovora je zakup reklamnog prostora na televiziji Pink do 01.05.2014.g.
Celokupna vrednost ugovora je unapred isplacena valutiranim menicama koje dospevaju na naplatu
svakog meseca. Prvo pladanje izvrieno je u maju 2011, godine. Vrednost menica je izrazena w EUR u
dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu NBS na dan dospeéa. Na 31.12.2011.izvrSeno je
vremensko razgranidenje i deo avansa prenet na kratkro&ni deo (Napomena 18).

18. ZALIHE
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Materijal 509.836 339.526
Rezervni delovi 42931 51.355
Alat i inventar 25.186 28.640
Minus: Ispravka vrednosti (24.359) (27.624)
Nedovriena proizvodnja 19.791 16.051
Gotovi proizvodi 206.153 178.206
Roba 13.263 17.277
Dati avansi 138.985 259.667
Minus: Ispravka vrednosti (7.591) (8.289)
Ukupno zalihe 924.195 854.810
Stalna sredstva namenjena prodaji 17.552 0
Stanje na dan 31. decembra 941.747 854.810

Od ukupnog iznosa datih avansa, iznos od RSD 105.472 hiljada se odnosi na avans dat
dobaljadu ,Pink International® za usluge marketinga, dok se deo nalazi na dugorocnih
finansijskim plasmanima (Napomena 17).
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Koncern ‘’Bambi-Banat’> A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011.godinu

POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.

PotraZivanja po osnovu prodaje

Kupci u zemlji 2.243.613 2.237.525

Kupci u zemlji za kamate

Kupei u inostranstvu 272.302 500.291

Minus: Ispravka vrednosti (227.516) (287.536)
2.288.399 2.450.280

Ostala potrazivanja iz poslovanja

PotraZivanja od zaposlenih 1.064 754

Potrazivanja od povezanih lica - -

Ostala tekuéa potraZivanja 79.256 48.564

Minus: Ispravka vrednosti (35.128) (23.188)

45.192 26.130

Saldo na dan 31. decembra 2.333.591 2.476.410

PotraZivanja za vise pladen porez na dobitak 79.469 976

Saldo na dan 31. decembra 2.413.060 2.477.386

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2011. 2010.

HOV koje se drze do dopeca 12

Kratkorocne pozajmice povezanim licima * 209.282

Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembra 209.282 12

* Kratkorocni kredit obobren Knjaz Milo3u, dospece kredita 31.05.2012 godine.

GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD 2011. 20149.

Tekuéi racun 182.606 67.684

Izdvojena nov&ana sredstva 88 90

Devizni radun 102.812 86.724

Ostala novcana sredstva 948 10.055

Deponovana ostala novéana sredstva 75.883 19.803

Stanje na dan 31. decembra 362.337 184.356

Deponovana novdana sredstva uglavnom se odnose na EUR. Ovi kratkorofni gotovinski
plasmani donose nominalnu kamatnu stopu oko 2% na godi$njem nivou po videnju za devize i
oko 4% na godi¥njem nivou po videnju za dinare. Deponovana novéana sredstva se u celosti

odnose na overnight orofavanje.
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Koncern ‘“’Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaf za 2011.godinu

POREZ NA DODATU VREDOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Porez na dodatu vrednost 4 1.805
Unapred plac¢eni troskovi 15.578

QOstalo 15,771 79.235
Stanje na dan 31. decembra 31.353 81.041

Najveée stavke aktivnih vremenskih razgranidenja &ine razganiCeni troSkovi osiguranja : u
2011.g. iznose RSD 10.833 hiljada , a u 2010.g. RSD 17.995 hiljada , zatim u 2011.g.
neiskoris¢eni PDV po osnovu prodaje na Kosovu i iz uvoza i iz knjiznih pisama iznosi RSD
15.771 hiljada dok je na istim pozicije u 2010.g. iznosile RSD 44.696 hiljada .

OSNOVNI KAPITAL

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Akcijski kapital obi¢ne akcije 1.569.886 1.569.886
Emisiona premija

Zakonske rezerve 118.190 118.190
Statutarne i druge rezerve 255.715 255.715
Revalorizacione rezerve 61.071 78.341
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 9.655 0.655
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 749,615 874.560
Nerasporeden dobitak tekuce godine 897.930 556.003
Otkupljene sopstvene akcije 138.424 82.721
Stanje na dan 31. decembra 3.523.639 3.379.630

Osnovni kapital Grupe se v celini odnosi na obi¢ne akcije. Na dan 31. decembra 2011. godine,
akcijski kapital se sastoji od 382.899 obi¢nih akcija, pojedinatne nominalne vrednosti od 4.100
RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene i emitovane. Sve akcije sadrze identi®na
prava glasa i pravo uestvovanja u profitima i drugim rezultatima Grupe. Ne postoje restrikcije
u vezi sa raspodelom nerasporedene dobiti.

Na dan 31.12.2010.godine akcijski kapital Grupe se sastojao od 382.899 obi¢nih akcija
vrednsoti RSD 4.100 po akciji.

Na dan 01.07.2010.godine odlukom Upravnog odbora ponisteno je 10.417 sopstvenih
otkupljenih akcija nominalne vrednosti RSD 42.710 hiljada..

Razlika izmedu tr¥isne i nominalne vrednosti sopstvenih otkupljenih akcija je knjiZena na teret
nerasporedenog dobitka, Obezvredenjem udela u povezano pravno lice "Mineralna voda" doo
Neresnica, i njihovo svodenje na trZi§nu vrednost, ukinute su revalorizacione rezerve formirane
po osnovu procene, u iznosu od RSD 48.898 hiljada.

Veéinski vlasnik Grupe je Danube Foods BV, Holandija, sa 71,78255% akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2011. godine je sledeca:
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Koncern “’Bambi-Banat® A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011.godinu

Broj U hiljadama Pravo
Akcionar akceija RSD glasa
Danube Foods Group BV 250618 1,126.904 71.78255%
Claycroft limited 23.398 105.209 6.70171%
7B invest doo za upravljanje 8.928 40.145 2.55718%
BruetonUniversal inc 5715 25.697 1.63690%
East Capital asset manag. 5.697 25.617 1.63175%
BDD M&V Investments AD 2.977 13.386 0.85268%
Bambi Banat ad 33.764
Ostali 51.802 232.928 14.83724%
Ukupno 382.899 1.569.886 100.0%

Postupak poniStenja sopstvenih akcija drustva registrovan je RepSenjem APR od 30.01.2012
godine sa brojem BD 8688/2012. Ponidteno je ukupno 22.793 akeija Grupe. Ukupan akcijski
kapital posle ponistenja sopstvenih akcija koncerna iznosi 360.106 akcija, odnosno 349.135

akeija sa pravom glasa.

Akcije akcionara Bambi Banat AD odnose se na otkupljene sopstvene akcije.

DUGOROCNE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Dugoroéni krediti od banaka 67.035 276.025
Dugoro&ne obaveze po osnovu finansijskog lizinga 763.030 818.144
Dugoroéne obaveze po osnovu izdatih menica 90.638 150.776
920.703 1.244.945
Minus: Tekucéa dospeca dugoroénih obaveza
- dugoro¢ni krediti od banaka 25.933 208.441
- dugoro¢ne obaveze po osnovu finansijskog lizinga 326.987 211.746
352.920 420.187
Stanje na dan 31. decembra 567.783 824.758
Dugoroéne kredite &ine:
U hiljadama RSD 31. decembar 2011. 31.decembar 2010,
Kredit uzet od Banca Intesa Beograd 7,990 13,426
Tekuée dospede (5,327) (5,370)
Dugoroéno dospede 2,663 8,056
Kredit uzet od Banca Intesa Beograd 25,553 46,609
Tekuée dospece (19,086) (20,846)
Dugoroéno dospeée 6,467 25,763
Kredit uzet od Banca Intesa Beograd 5,000
Tekuée dospece {5,000}
Dugorotno dospedée
Kredit uzet od Erste banke Novi Sad 8.868 9,339
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Tekuée dospece (403) (402)
Dugoro¢no dospede 8,465 8,937
Kredit uzet od Erste banke Novi Sad 24,624 25,820
Tekuée dospece (L,117) (991)
Dugoroéno dospeée 23,507 24,829

Pozajmice od Fonda Solidarnosti
Tekuée dospete

Dugoroéno dospece

Pozajmice od Yapi Kredi Bank Amsterdam 70,332

Tekuée dospete (70,332)
Dugoro¢no dospeée 0
Pozajmice od Yapi Kredi Bank Amsterdam 105,498
Tekuce dospece (105,498)
Dugoroéno dospece 0
Ukupno krediti 67,035 276,025
Ukupno tekuce dospece (25,933) (208,441)
Ukupno dugorocna dospeca 41,102 67,583
Dugoroéni krediti u opticaju su dati pod slede¢im uslovima:
Kamatna
Banka Valutza  Iznos kredita stopa Otplata Prva otplata
7 godina
EURIBOR (jednake
Banca Intesa 3M +3,20% meseéne rate + 01.maj 2006. - kamata;
Begrad EUR 913,000 p-a. kamata) 19.maj 2008. —rata
7 godina
EURIBOR (jednake
Banca Intesa '000 3M +3,20% meseéne rate + 01.maj 2006. - kamata;
Beograd RSD 20,107 p.a. kamata) 19.maj 2008, — rata
44
Erste Bank 5,50% $estomeseéne
Novi Sad EUR 246,601 p.a.(fiksna) rate 22. septembra 2008.
44
Erste Bank 5,50% Sestomesedne
Novi Sad EUR 88,804 p.a.(fiksna) rate 22. septembra 2008.

Rukovodstvo Koncerna smatra da neto knjigovodstvena vrednost kredita priblizno odgovara njihovoj

fer vrednosti.

Dospeée navedenih kredita sa stanjem na dan 31. decembra 2011. godine je prikazano u sledecoj

tabeli:
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U hiljadama RSD

Period otplate
Do 1 godine
Qd 1 do 5 godina
Preko 5 godina

Ukupno

Lizing

Koncern “Bambi-Banat’’ A.D. Beograd
Napomene uz konsolidovani finansijske izvestaj za 2011 godinu

2010. 2010.
25.933 208.441
15.908 38.683
25.194 28.901
67.035 276.025

Grupa je i u 2011, koristila finansijski lizing za nabavku putni¢kih vozila i opreme. Stanje obaveza po

lizingu je sledece:

U hiljadama RSD 31. decembar 2011. 31. decembar 2010.
VB lizing (1 ugovor) - 1,705
Tekuée dospede - (1,023)
Dugorotno dospete - 682
Unicredit lizing ( 34 ugovora) 197,822 29,707
Tekude dospete (127,344) (15,497
Dugoroéno dospece 70,478 14,210
Hypo Alpe Adria lizing (10 ugovora) 53,269 81,711
Tekuée dospete (23,395) (29,405)
Dugoroéno dospece 29,874 52,306
Raiffeisen lizing (55 ugovora) - 8,580
Tekude dospece - (8,580)
Dugoroé¢no dospece - 0
NBG lizing (92 ugovor) 511,939 696,441
Tekuce dospeée (176,248) (157,242)
Dugoroéno dospece 335,691 539,199
Ukupno lizing 763,030 818,144
Ukupno tekuée dospece (326,987) (211,747)
Ukupno dugoro¢no dospece 436,043 606,397
Lizing je ugovoren pod sledeim uslovima:
Lizing kuca Kamatna stopa Otplata Pocetak lizinga
EURIBOR 3M +3,2% 24 jednakih mese¢nih
Unicredit lizing p.a. otplata 2011,
EURIBOR 6M +3,5% 60 jednakih meseénih
Unicredit lizing p.a. otplata 2007.
LIBOR za CHF 3M + 60 jednakih mese¢nih
Hypo Alpe Adria lizing 3,5% p.a. otplata 2007.
LIBOR za CHF 3M + 84 jednakih mesecnih
Hypo Alpe Adria lizing 3,5% pa. ofplata 2008.
LIBOR za CHF 3M + 48 jednakih mesegnih
Hypo Alpe Adria lizing 3,5% p.a. otplata 2008.
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72 jednakih meseénih

NBG Lizing EURIBOR 3M+2.4% p.a otplata 2007.
72 jednakih meseénih

NBG Lizing EURIBOR 3M+2.4% pa otplata 2008.
EURIBOR 3M+3.79% 72 jednakih mese¢nih

NBG Lizing p.a otplata 2008.
72 jednakih mese€nih

NBG Lizing 85%pa otplata_ 2009.
48 jednakih meseénih

NBG Lizing 8.5%pa otplata 2009.
72 jednakih meseénih

NBG Lizing 8.5% p.a otplata 2010.
72 jednakih mesecnih

NBG Lizing 6.63% p.a otplata 2010.
72 jednakih mese¢nih

NBG Lizing 6.5% p.a otplata 2010.
72 jednakih mese¢nih

NBG Lizing 6.79% p.a otplata 2010.
72 jednakih meseénih

NBG Lizing 6.87% p.a otplata 2010.

Kamatne stope su podloZne promeni od strane lizing kuca ako dode do promene kratkorotnog
EURIBOR-a odnosno LIBOR-a za vise od 0,5% i uskladuju se kvartalno ( za 3M ili polugodisnje (za
6M). Valutna klauzula je vezana za EUR (za EURIBOR) ili CHF (za LIBOR). Rukovodstvo smatra
da neto knjigovodstvena vrednost obaveza po lizingu priblizno odgovara njihovoj fer vrednosti.

Pored gore navedenih lizing kuéa sa kojima Grupa ima sklopljene ugovore o finansijskom lizingu,
krajem 2010. godine sklopljena su 4 ugovora : operatvini lizing sa punim uslugama ( full service
leasing) sa ALD Automotive, za &etiri automobila, na tri godine.

25,

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Kratkoroéni krediti 753414 458.325
Tekuée dospece dugoroénih kredita 25.933 208.441
Tekuée dospece obaveza po osnovu finansijskog lizinga 326.987 211.746
Stanje na dan 31. decembra 1.106.334 878.512

U 2011.g. Grupa je veéi deo dugorotnih kredita prevremeno otplatilo , a uzelo kratkorotne
kredite, tako da je promenjena i struktura kratkoroénih obaveza. Dug po osnovu kratkoto&nih
kredita iznosi:

Kratkoro®ni revolving kredit kod Credit Agricole Bank , dug na dan 31.12.2011.g. iznosi
RSD 261.602 hiljada (kredit je odobren u visini od 3.000.000 EUR u dinarskoj protivrednosti
obragunat po srednjem kursu NBS na dan povla¢enja trane. Kamatna stopa 1 M EURIBOR
+4,25%, jednokratna naknada 0,20%. Drustvo ima nepovueno 500.000 EUR.).
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Kratkoroéni revolving kredit kod Societe Generale bank, dug na dan 31.12.2011.g. iznosi
RSD 209.282 hiljada (kredit je odobren u visini od 2.000.000 EUR u dinarskoj protivrednsoti
obradunat po srednjem kursu NBS na dan povlaéenja trande. Kamatna stopa 3 M EURIBOR
+3.9%, jednokratna naknada 16.67% . Drudtvo je iskoristilo odobren kredit u potpunosti).

Kratkoro&ni revolving kredit kod UniCredit banke, dug na dan 31.12.2011.g. iznosi RSD
282.530 hiljada (kredit je odobren u visini od 3.000.000 EUR u dinarskoj protivrednsoti
obradunat po srednjem kursu NBS na dan poviacenja tranSe. Kamatna stopa 3 M EURIBOR
+4%, jednokratna naknada 0,20% . Drustvo ima nepovu¢eno 300.000 EUR.)

OBAVEZE IZ POSLOVANJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Dobavljaéi u zemlji 920.630 999.176
Dobavljati u inostranstvu 194.191 241.126
Primljeni avansi za proizvode i usluge 45.970 6.238
Obaveze iz specificnih posiova - 98.725 80.543
Stanje na dan 31. decembra 1.259.516 1.327.083

Obaveze prema dobavljatima u inostranstvu su uglavnom iskazane u evrima. Uslovi reditiranja
od strane dobavljaa za sve kategorije su beskamatni kratkoro¢ni krediti.

U okviru obaveza iz specifiénih poslova najznalajnije su obaveze za izdate menice Kompaniji
"Pink international® v iznosu od RSD 49.142 hiljada u 2010. odnosno RSD 73.553 hiljada u
2011.g.. Takode su znadajne i obaveze prema uvozniku koje u 2010.g. iznose RSD 31.401
hiljada, odnsono RSD 25.172 hiljada u 2011.godine.

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Obaveze za neto zarade i naknade zarada 47.080 66.256
Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret

zaposlenog 7.910 10.765
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret

zaposlenog 12.702 16.373
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret

poslodavca 12.966 16.375
Obaveze prema zaposlenima 1.865 93
Obeveze za dividende i za udes$ce u dobiti 40.997 32.797
Obaveze po osnovu kamata 22.684 287
Ostale obaveze 6.320 8.605
Stanje na dan 31. decembra 152.524 151.551
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28. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST 1 .
OSTALIH JAVNIH PRIHODA [ PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Obaveze za porez na dodatu vrednost 31.111 21.205
Obaveze za poreze, carine i druge daZbine 458 943
Unapred obradunati tro$kovi 13.264 15718
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge daZbine 1.079 98
Ostala pasivna vremenska razgrani¢enja 19.886 5.949
Stanje na dan 31. decembra 65.798 43.913

29. ZARADA PO AKCHJI

Obradun osnovne zarade po akciji na dan 31.12.2010.godine od RSD 1.418 hiljade po akciji je baziran
na neto dobiti namenjenoj obi¢nim akionarima u iznosu od RSD 556.003 hiljada i ponderisanom
proseku broja obiénih akcija za godinu koja se zavrsila na dan 31.decembar 2010.godine od 375.262
akcija

Obradun osnovne zarade po akciji na dan 31.12.2011.godine od RSD 2.394 hiljade po akeiji je baziran
na neto dobiti namenjenoj obi¢nim akionarima u iznosu od RSD 897.930 hiljada i ponderisanom
proseku broja obiénih akcija za godinu koja se zavrsila na dan 31.decembar 2011.godine od 375.066
akcija

2011. 20140.
Neto dobitak (u hiljadama RSD) 884.210 556.003
Prosedan ponderisani broj akcija 375.066 375.262
Zarada po akeiji (v RSD) 2.357 1.418

Ne postoji razlika izmedu obidne i razvodnjene zarade po akeiji.

30. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Grupa ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima,
preduzeéima pod zajedni¢kom kontrolom, krajnjim vlasnikom i njihovim direktorima i
rukovodiocima. Drudtvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik
njihovih usluga. Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na
ugovornoj osnovi i po trzi¥nim uslovima.

Ostale transakeije sa povezanim licima prikazane su u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011. 2010.

Imlek a.d. Beograd

Obaveze
- Dobavljad 13 31.166
- Obaveze za kamatu 21.282 21.282
Rashod 9.798 121.057
Prihod 1.389
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Knjaz Milo§ a.d. Arandelovac

Obaveze
- Dobavlja¢
Potrazivanja 1.413 439
- Ugovor o zajmu 217.282
Rashod 2.874
Prihod 32.296 1.259
Knjaz Milo$ Natura d.o.o0. Beograd
Obaveze
- Dobavljaé 36 15
Rashod 132
Prihod 165 104
Mlekara a.d. Subotica
Obaveze
- Dobavljag 30.673 26.055
Rashod 117.008 28.465
Danube Foods d.0.0. Beograd
Obaveze
- Dobavljac¢ - -
Rashod 43.954 56.610
DFG Management limited
Obaveze
- Dobavljag - -
Rashod 20.766 53.374
IMB Miekara Bitola Makedonija
Obaveze
- Dobavljag 263 3
Rashod 3.006 3.175
Danube Foods Banja Luka BiH
Obaveze
- Dobavljag 590 303
Rashod 3.387 2.970
Bambi Success
Obaveze
- Kupac 14.595 14.585
Prihod 2.176 2.217

31. OBELODANJIVANJE ZNACAJNIH PODATAKA

31.1. Status viasnistva nad nepokretnostima maticnog lica

Gradevinski objekti u RJ PoZarevac, veéi deo, nema upotrebnu dozvolu , neki i gradevinsku
dozvolu . Objekti koji su u postupku legalizaciju , su :

- Poslovni objekti : portirnica, Zuta zgrada 1, Zuta zgrada 2, bela zgrada,

- Proizvodni objekti : Bambi 1, proizvodni objekat proizvodnja kafe,

- Magacini: magacin sirovina, magacin gotovih proizvoda;

- Ostali objekti: ve¥eraj i garaza, trafo stanica TS2.

Postupak legalizacije je oteZan usled nere¥enog statusa imovinsko-pravnog vlasniStva nad
zemljistem, na kome se nalaze objekti za koje je podnet zahtev za legalizaicju. NereSeni status
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imovinsko-pravnih odnosa su posledica postupka podele imovine na osnovu deobnog bilansa
(opisano dole) i uknjizba imovine po toj osnovi.

Koncern “Bambi” i ¢’ Zitostig’* a.d. PoZarevac su do 1986. godine bili jedno preduzece,
koje je poslovalo pod nazivom “Zitostig”. Pod istim nazivom je registrovan nosilac
prava koridéenja na parcelama 7834/1, 7834/25, 7834/27 i 7834/28, Sto predstavlja
zemljidte sa spornim vlasni¥tvom na kome se nalaze objekti za koje je podnet zahtev za
legalizaciju. Drustvo se 1986.g. odvojio od preduzeéa “Zitostig” u zasebno preduzece i
u novembru 1986.godine zakljuden je Deobni Bilans povodom odvajanja. Drustvu je je
preneto pravo koridéenja na spornom zemlji¥tu, ali kako deobni bilans iako potpisan od
obe strane (Drustva i preduzeéa “Zitostig”) nije overen i u sudu kao $to propisi nalazu,
status vlasni$tva nad zemlji¥tem nije razresen i ostalo je da se sudskim putem dokazuje.
Prvostepenom Presudom Privrednog suda u PoZarevcu od 28.februara 2012. godine
utvrdeno je pravo koriS¢enja na spornom zemljistu u korist Bambija. Vlasnidtvo nad
ovim zemljistem jo¥ uvek nije upisano u korist Drustva. Preduzece “Zitostig” ima pravo
na Zalbu Privrednom Apelacionom Sudu.

Grupao ima vlasnitvo nad nepokretnostima koji su na lokaciji RJ Vrsac.

31.2. Protokol o saradnji sa Gradom PoZarevac

Dana 14.07.2011.godine potpisan je Protokol o saradnji izmedu Grada PoZarevca i Grue , kojim
je definisano sledece:
- Prenos svojinskih prava nad "Bambi parkom” sa Koncerna na Grad Pozarevac;
- Reavanje spora "Slatka kuca" u PoZarevcu,
- Resavanje problema oko legalizacije objekata , kroz refavanje svojinskih odnosa nad
zemljistem na lokaciji RT u PoZarevcu (definisanih u Napomeni 32.1.)
Definisane oblasti koje treba resiti imade svoju konkretizaciju u pojedina¢nim soprazumima i
ugovorima, Do faze kona¢nog ugovaranja jo§ se nije stiglo i obe strane potpisnice Protokola
traZe najbolja refenja .
Grupa prenosi svojinska ovla$éenja nad objektima "Bambi parka"doo, Eime se prenosi i pravo
koridéenja zamlji¥ta na kojem su objekti Bambi parka , bez posebne naknade za prenos
zemljista. ( razlog pokretanja postupka likvidacije "Bambipark-a" — Napomene 4.6.) U cilju
regulisanja projekta Bambi parka i utvrdivanja naknade za ustupliene objekie u celosti ,
angaZovan je procenitelj i Poreska uprava kako bi se utvrdila realna vrednost objekata . Procena
je uradena i utvrdena je vrednost istih u iznosu od hiljada 7.575 RSD. Procena je sprovedena u
poslovnim knjigama Bambi parka . &ime je imovina ovog entiteta obezvredena za hiljada
11.540 RSD, ¥to je uticalo i na obezvredenje udela ovog entiteta u knjigama mati¢nog lica.
Spor "Slatka kuéa" je u zavr¥noj fazi , i njegovim okondanjem (Grad je osporio ugovor o
kupoprodaji objekta Slatka kuca u ulici Stari korzo, i prvostepenom presudom je utvrdeno da se
objckat vraéa Gradu PoZarevcu), &eka se odgovor na Zalbu Grupe viSeg suda, kako bi se ovaj
spor okon&ao. Po prvostepenoj presudi, a u duhu potpisanog protokola , Grupa je u svojim
knjigama isknjiZila ovo sredstvo , koje se vodilo na poziciji investicione nekretnine ( objekat je
dat u zakup od 2008.g.).
Grad se Protokolom obavezao da preduzme sve aktivnosti kako bi se postupak legalizacije
fabrigkog kruga realizovao, tako §to ¢e omoguéiti pravo svojine ili zakupa na parcelama na
kojima Grad ima formalno vlasnidtvo. Projekat preparcelizacije i konverzije zemljiSta je u toku.
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POTENCIJALNE OBAVEZE

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Grupa je ukljuSena u veéi broj sudskih sporova koji proisti€u iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ti¢u radnih
odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo procenjuje
verovatnodu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje ukljuduju obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne &injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
doprinesu resavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza &iji se iznos moZe pouzdano proceniti pazijivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moze promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoéa odliva resursa koji sadrze ckonomske koristi veoma
mala.

Rukovodstvo smatra da se potencijalne obaveza odnosi na carinske prekraje i spor sa Habib
Turizmom, za koji se veruje da ée se rediti u korist tuZioca. Vrednost rezervisanja iznosi
167.240,50 EUR, odnosno RSD 17.500 hiljada.

Izdata i primljena jemstva , garancije i akreditivi

Na dan 31.12.2011g. Koncern ima sledece date garancije:.

Korisnik Garant Iznos u EUR  Rok vaZnosti Namena

VITALIA Nikola i

finansija, Uprava ad 31.12.2011

Po Ugovoru
100,000  31.mart 2012. 0
proizvodnji

Banca Intesa ad

dr. DOO Beograd

Makedonija

Ministarstvo Komercijalna banka

20.000.000 Skladistenje

carina Beograd RSD robe

Na dan 31.12.2011. Koncern ima sledece primljene bankarske garancije:

U
lznos Rok

Nalogodavac Garant EUR Namena

VITALIA Nikolai Banca Intesa ad

31.mart obezbedjenje

dr. DOO Skoplje, 50,000 2012. potrazivanja

Makedonija Makedonija

NELT doo Banca Intesa ad
BIH Skoplje

10.maj obezbedjenje

1,500,000 2012 potrazivanja
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NELT doo Tutunska banka 31.mart obezbedjenje
Makedoija ad 500,000 “o1o potraZivanja
Skoplje
Advanced Future & 1ppank K 8.0 IS.mat  obezbedjene
Group . 50.000 DAL
Kuvai Kuwait 2012 potraZivanja
uvajt

Na dan 31.12.2011g. Koncern ima sledeée date akreditive ( dokumentarni nepokriveni

akreditivi):
Korisnik Garant Iznos u EUR Rok vaznosii Namena
Komercijalna banka .
Cavanna Spa 31.12.2011.  Proizvodna
Itali ad 67.500
talija Beograd 2012. oprema
Cavanna Soa Komercijalna banka Pr;::;gr.
ol ad 215200  16.09.2012. :
talija Beograd pakovanja
Vrdac
Caotech Komercijalna banka Pr(())li;(;c;na
ad 337500  01.04.2012. P
Netherland Beoorad ~ kremu za vafl
& PoZarevac
Franz Hass Credit Agricole bank Proizvodna
Waffel Austria Beograd 72447291 01.03.2012 oprema
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33. DOGADJAJI NAKON DATUMA BILANSA

Dana 16.01.2012 , Grupa je zakljuila je Aneks 4 osnovnog ugovora o odobrenoj keditnoj
liniji sa Societe Generale bankom. Aneks je izmenjen iznosa odobrenog kredita sa EUR
2.000.000 na EUR 5.000.000.

Dana 25.01.2012 godine, zakljuCen je ugovor o zajmu sa kompanijom Knjaz Milo§ AD
prema kome Grupa kao zajmodavac odobrava zajam u iznosu od EUR 3.000.000. Iznos
zajma isplacen 26.01.2012. godine je u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu NBS.
Zajam se vraéa u dinarskoj protivvrednosti u istom iznosu evra koji je i povuden, uveéan za
pripadaju¢u kamatu. Rok otplate zajma je 6 meseci od dana povla¢enja.

Dana 30.01.2012 godine, Agencija za privredne registre je usvojila zahtev o smanjenju
osnovnog kapitala Grupe ponistenjem steenih sopstvenih akcija. Ukupno je ponisteno
22.793 obi¢nih akcija ¢ime je kapital drudtva podeljen na 360.106 obi¢nih akcija ili
14.576.872,84 EUR.

U januaru 2012.godine , preduzeéu LS Logicent doo iz Vriaca ( Ugovor o kupoprodaji
nepokretnosti br.1/2076, datum overe 18.01.2012.g), prodate su nepokretnosti , gradevinski
objekti na k.p.18219, &ija je vrednost na dan 31.12.2011.g. iznosila 53.233.116 dinara.
Ukupna cena prenosa prava svojine na predmetnim nepokretnostima iznosi 900.000 EUR u
dinarskoj protivrednsoti po srednjem kursu NBS na dan pladanja. Dinamika placanja je
700.000 EUR u roku od 45 dana od dana potpisivanja ugovora, a ostatak u roku od 15
meseci od dana overe ugovora u petnaest meseénih rata. Kupac poStuje Ugovorom preuzete
obaveze. Pravo prenosa nepokretnosti i njihova uknjizba realizovace se po isplati pune
kupoprodajne vrednosti.

U Beogadu, 24.04.2012.godine

Lice odgovorno za sastavljanje - /Z i zastupnik
finansijskih izvestaja oo irpslav Mileti¢

L & eneralni direktor

'
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Na osnovu &lana 50 Zakona o tr¥igtu kapitala (SI. Glasnik RS broj §i/2011) i na
osnovu ¢lana 367 stav 1 tatka 6 Zakona o privrednim drustvima (Sl. Glasnik RS
broj 36/2011 i 99/2011), Upravni odbor Koncerna za proizvodnju i promet
konditorskih proizvoda Bambi-Banat ad Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 115G,
matiéni broj: 07162936, PIB: 100436827 (u daljem tekstu: Koncern), vriedi
funkciju odbora direktora u smislu ¢lana 592 stav 7 tacka 2 Zakona o privrednim
drustvima, na sednici odrzanoj dana 26.04.2012.godine, usvaja:

GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANIU KONCERN
BAMBI-BANAT AD BEOGRAD ZA 2011. GODINU

B oPS
Poslovno ime, sediste i KONCERN ZA PROIZVODNJIU I PROMET
adresa KONDITORSKIH PROIZVODA ,,BAMBI-BANAT"
AD BEOGRAD
Bulevar Mihaila Pupina 115G, 11070 Novi Beograd
Mati¢ni broj 07162936
PIB 00436827
web site i e-mail adresa www.bambi.rs office@bambi.rs
Broj i datum resenja o upisu |Agencija za privredne registre Republike Srbije
u registar privrednih ResSenje Bf] 237273/2006 od 25.12.2006. godine
subjekata
Delatnost (Sifra i opis) 1072 Proizvodnja dvopeka, keksa, trajnog peciva i
kolaca
Osnovni kapital po reSenju 1.476.434.600,00 RSD, odnosno 14.576.872,84 EUR
APR-a B/] 8688 od na dan 09.09.2011. godine
30.01.2012. godine
broj izdatih akcija 360.106 obicnih akcija
ISIN broj: RSBAMBE25298
CFI kod: ESVUFR

1. Finansijski izvestaj

Koncern je shodno obavezi iz Zakona o raCunovodstvu i reviziji (Sluzbeni glasnik
RS 46/2006, 111/2009)sacdinio redovni finansijski izveStaj sa stanjem na dan
31.12.2011.godine.

Finansijski izvestaj je sastavljen na osnovu nacela prvobitne (istorijske)
vrednosti.

Finansijski izveStaj Koncerna je iskazan u hiljadama dinara (RSD), koji je
funkcionalna valuta Koncerna i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski



izvetaji u Republici Srbiji. Osim ako nije drugacije naznafeno, svi iznosi u
Finansijskom izve$taju i ovom izvedtaju su navedeni u dinarima zaokruZeni u
hiljadama.

Finansijski izve$taj je shodno é&anu 3 Pravilnika o sadrZini, formi i nacinu
objavljivanja godidnjih, polugodi$njih i kvartalnih izvestaja javnih drustava ("S/.
glasnik RS", br. 14/2012) (u daljem tekstu: Pravilnik) Prilog broj 1 uz ovaj
Godignji izvestaj.

Finansijski izvestaj se sastoji od:

Bilansa stanja;

Bilansa uspeha;

Izvestaja o tokovima gotovine;
Izvedtaja o promenama na kapitalu;
Napomena uz finansijske izvestaje;

2. Izvestaj o reviziji

Shodno obavezi iz Zakona o racunovodstvu i reviziji ("sl. glasnik rs”, br.
46/2006, 111/2009 i 99/2011 - dr. zakon) (u daljem tekstu: ZRR) DRUSTVO ZA
KONSALTING I REVIZIJU KPMG d.0.0. BEOGRAD je sacinilo reviziju Finansijskog
izvedtaja i Izvestaj o reviziji je shodno je shodno &lanu 3 Pravilnika dat kao

Prilog broj 2 uz ovaj GodiSnji izvestaj.

3. Konsolidovani izvestaji

Koncern je osnivaé privrednog drustva Bambi Park doo Pozarevac mati¢ni broj:
17271288, sa udelom od 100% u osnovnom kapitalu ovog drustva, koje je u
postupku likvidacije. Imajuéi u vidi ovu €injenicu Koncern shodno obavezama iz
ZRR-a sastavlja i konsolidovane finansijske izvestaje, koji su takode predmet
revizije.

Konsolidovani finansijski izve$taj i revizija ovog izvestaja su Prilog broj 3 i
Prilog broj 4 uz ovaj Godisnji izvestaj.
4. Izvestaj o poslovanju Koncerna

4.1. Razvoi i rezultati poslovanja Koncerna sa podacima vaZnim za procenu
stanja imovine i finansijskom stanju Koncerna

Od svog nastanka do danas Koncern se razvijac od malog pogona u Pozarevcu u
kome je radilo svega 37 zaposlenih ostvarujuci godisnju proizvodnju od 167 tona
konditorskih proizvoda, do kompanije koja u svojim fabrikama u PoZarevcu i
Vricu proizvodi godi$nje viSe od 25.000 tona konditorskih proizvoda.

Koncern je vodeda konditorska industrija u regionu Zapadnog Balkana, ¢iji su
visokokvalitetni, zdravstveno bezbedni i hranljivi proizvodi prisutni u svakom
domu.Zadatak Koncerna je da razume i prati potrebe potrosada, i da uvek



zadovolji njihova oéekivanja kroz raznovrsnu ponudu kvalitetnih i ukusnih
konditorskih proizvoda. Znanje i tehnologija, posvecenost kupcima i potrosacdima,
i kontinuirano ulaganje u gradenje snainih prepoznatljivih brendova su osnove
na kojima Koncern gradi poverenje i jaca poziciju.

Poslovna politika Koncerna je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti
aktive i pasive za koju postoje zvani¢ne trzidne informacije i kada se pravi¢na
vrednost znadajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne
postoji dovoljno trzidnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i
prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, poSto zvaniéne trzisne
informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravicnu vrednost nije
moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trZista. Koncern vrsi procenu
rizika i u sluajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u
poslovnim knjigama nede biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti
procenjuje se diskontovanjem nov&anih tokova koris¢enjem kamatne stope po
kojoj bi Koncern mogao da pribavi dugorofne pozajmice, a koja odgovara
efektivnoj kamatnoj stopi. Koncern smatra da iskazana knjigovodstvena vrednost
potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja,
kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava njihovu
tr¥i¥nu  vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se
diskontovanjem bududih ugovorenih novtanih tokova prema trenutnoj trZisnoj
kamatnoj stopi koja je Koncernu na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih
instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne odstupa znacajnije od vrednosti
po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim knjigama Koncerna.

Rezultati poslovanja za poslovnu 2011 godinu dati su detaljno u Finansijskim
izvedtajima Koncerna koji su Prilog uz ovaj Godidnji izveStaj s tim da u nastavku
ovog dela Godidnjeg izvestaja sledi kratak prikaz osnovnih pokazatelja
poslovanja i stanja imovine Koncerna:

4,1.1. Prihodi od prodaje

Prihod od prodaje proizvoda i usluga na domadem trzistu u bruto iznosu u
2011.godini iznosio je RSD 6.969.278 hiljada, a ukupno odobreni rabat RSD
904.233 hiljada, dok je na ino trZistu bruto prihod iznosio RSD 1.621.333 hiljada,
a ukupno odobreni rabat RSD 26.580 hiljada.

Prihod od prodaje robe na domacdem trzistu u bruto iznosu u 2011.godini iznosio
je RSD 115.637 hiljada, a ukupno odobren rabat RSD 13.116 hiljada, dok je na
ino tr#istu bruto prihod iznosio RSD 6.515 hiljada, a ukupno odobren rabat RSD
24 hiljada.

Prihod od prodaje gotovih proizvoda povezanim licima, u 2010 godini, u celosti
se odnosi na Bambi 99 koji je do juna 2010. imao status povezanog pravnog
lica. Po prodaji udela, prodaja ovom pravnom licu ima kategoriju prihoda od
prodaje na ino trzistu.

Naknadno odobreni rabati su u 2011.godini iskazani kao umanjenje prihoda od
prodaje u iznosu od RSD 227.803 hiljada. U 2010.godini ovi rabati su iskazani u
okviru ostalih rashoda i iznose RSD 116.208 hiljada.



4.1.2. Ostali poslovni prihodi
Prihod od aktiviranja ucinaka u 2011.godini iznosili su RSD 21.847 dinara, dok su
prihodi po osnovu promene vrednosti zaliha iznosili RSD 31.687 hiljada.
Prihod od povradaja carinskih dazbina i subvencija u 2011.godini iznosi RSD
1.937 hiljada dok prihodi po osnovu zakupa u 2011.godini iznose RSD 4.889
hiljada.

4.1.3. Troskovi materijala i nabavna vrednost prodate robe

Ukupni troskovi materijala za 2011.godinu u RSD iznose 3.607.558 hiljada, dok
nabavna vrednost prodate robe za isti period iznosi RSD 81.565 hiljada.

4.1.4. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi
Troskovi bruto zarada, poreza i doprinosa na zarade i naknade, zarada na teret
poslodavca i ostali licni rashodi ukupno za 2011.godinu iznose RSD 1.303.526
hiljada.

4.1.5. Troskovi amortizacije

Troskovi amortizacije nekretnina, postojenja i oprema i nematerijalna ulaganja u
2011.godini iznose ukupno RSD 293.793 hiljada.

4.1.6. Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi blize opisani u Napomeni uz finansijski izvestaj iznose
RSD 1.430.997 hiljada.

4.1.7. Finansijski prihodi i rashodi

Ukupni finansijski prihodi iznose RSD 203.152 hiljada, dok ukupni finansijski
rashodi iznose RSD 265.634 hiljada.

4.1.8. Ostali prihodi i rashodi

Ostali prihodi detaljno nabrojani u Finansijskom izvesStaju iznosili su u 2011
godini RSD 110.478 hiljada, dok su ostali rashodi iznosili RSD213.874 hiljada.

4.1.9. Porez na dobit
Ukupan porez na dobit prikazan u bilansu uspeha iznosi RSD 54.358 hiljada.

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih
i neposlovnih transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih
proizilaze kapitalni dobici i gubici utvrdeni u skladu tim Zakonom, mogu se
koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze
od pet godina. Koncern nema neiskoriS¢ene gubitke po poreskom bilansu.

Poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva na dan 31. decembar
2011. godine iznosi RSD 51.935 hiljada.



4.1.10. Nematerijalna ulaganja

Vrednost nematerijalnih ulaganja na dan 31.12.2011.godine iznosi RSD 9.676
hiljada.

4.1.11. Nekretnine, postrojenja i oprema

Iskazana vrednost nepokretnosti, postrojenja i opreme na dan
31.12.2011.godine, iznosi RSD 2.620.288 hiljada.

Na dan 31. decembra 2011. godine, neotpisana vrednost nekretnina, postrojenja
i opreme Koncerna nad kojima je uspostavljena hipoteka kao sredstvo
obezbedenja otplate kredita odobrenih od strane Banca Intesa ad Beograd
iznosi RSD 94.099 hiljada (fabrika za proizvodnju cokolade, hipoteka
uspostvaljena do 19.04.2013. godine).

Sadasnja vrednost opreme uzete na lizing na dan 31.12.2011. godine iznosi RSD
677.114 hiljada (nabavna RSD 808.048hiljada). Oprema uzeta na lizing se
odnosi na proizvodnu opremu i motorna vozila. Formaino vlasniStvo nad lizing
opremom prelazi na Koncern isplatom poslednje lizing rate, bez uslova dodatnih
placanja.

4.1.12. Investicione nekretnine

Investicione nekretnine u iznosu od RSD 19.495 hiljada (31.12.2009.godine)
RSD 19.495 hiljada ( 31.12.2010.godine) se odnose na lokal u Somboru i lokal u
PoZarevcu, koji su usled obustavljanja poslovanja slatkih kuéa, prebageni u
kategoriju investicione nekretnine i dati u zakup. Na dan 31.12.2011.
godine,Koncern je otpisao celokunu vrednost investicionih nekretnina zbog
postojanja Protokola o prenosu prava svojine na objektu Slatka Kuéa u
PoZarevcu na GO PoZarevac.

4.1.13. Dugorocni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani su detaljno iskazani u Finansijskom izvestaju i na
dan 31.12.2011.godine, iznose RSD 166.418 hiljada.

4.1.14. Zalihe

Vrednost zaliha iskazana u finansijskom izvestaju na dan 31.12.2011.godine,
iznosi RSD 941.747 hiljada. (dati avansi iznose RSD 131.394 hiljada).

4.1.15, PotraZivanja
Ukupna potraZivanja po osnovu prodaje, ostala potrazivanja iz poslovanja i
potraZivanja viSe pladenog poreza na dobit na dan 31.12.2011.godine iznose
RSD 2.413.060 hiljada.

4.1.16. Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkoroéni finansijski plasmani na dan 31.12.2011.godine iznose RSD 209.282
hiljada.



4,1.17. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Sredstva na tekudim racunima, izdvojena novfana sredstva, sredstva na
deviznim radunima, ostala noviana sredstva i deponovana ostala novana
sredstva na dan 31.12.2011.godine iznose ukupno RSD 362.156 hiljada.

4.1.18. Porez na dodatu vredost i aktivna vremenska razgranicenja

Prema finansijskom izve$taju porez na dodatu vrednost i unapred plaéeni
troskovi u 2011.godini iznose ukupno RSD 31,353 hiljada.

4.1.19. Osnovni kapital

Osnovni kapital Koncerna se u celini sastoji iz obi¢nih akcija. Na dan 31.12.2011.
godine, akcijski kapital se sastoji od 382.899 obi¢nih akcija, pojedinaéne
nominalne vrednosti od RSD 4.100,00. Sve emitovane akcije su u potpunosti
uplaéene. Sve akcije sadrze identina prava glasa i pravo uéestvovanja u
profitima i drugim rezultatima Koncerna. Ne postoje restrikcije u vezi sa
raspodelom nerasporedene dobiti.

4.1.20. Dugorocne obaveze

Dugoroéne obaveze po osnovu dugorognih kreditakodposlovnih  banaka,
dugoroéne obaveze po osnovu finansijskog lizinga i dugoroCne obaveze po
oshovu izdatih menica na dan 31.12.2011.godine iznose ukupno RSD 567.783
hiljada.

4.1,21. Kratkorocne finansijske obaveze

U 2011. godini Koncern je veéi deo dugoronih kredita prevremeno otplatio i
uzeo kratkoroéne kredite, tako da je promenjena i struktura kratkoro¢nih
obaveza. Dug po osnovu kratkoroénih kredita iznosi:

e Kratkoro&ni revolving kredit kod Credit Agricole Bank Srbija ad, dug na
dan 31.12.2011.godine, iznosi RSD 261.602 hiljada;

o Kratkoro&ni. revolving kredit kod Societe Generale bank ad, dug na dan
31.12.2011.godine, iznosi RSD 209.282 hiljada;

e Kratkoro¢ni revolving kredit kod UniCredit banke, dug na dan
31.12.2011.godine, iznosi RSD 282.530 hiljada;

4.1.22. Obaveze iz posiovanja
Obaveze iz poslovanja prema dobavljatima - povezanim pravnim licima,
dobavlja¢ima u zemlji, dobavljadima u inostranstvu, primljene avanse za
proizvode i usluge i obaveze iz specifitnih poslova na dan 31.12.2011.godine
iznose 1.259,516 hiljada.

4.1.23. Ostale kratkorocne obaveze



Obaveze za neto zarade | naknade zarada, za porez na zarade i naknade zarada
na teret zaposlenog, za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog, za doprinose na zarade i naknade zarada na teret poslodavca,
obaveze prema zaposlenima, obaveze za dividende i za ueSce u dobiti, obaveze
po osnovu kamata i ostale kratkoroéne obaveze iznose RSD 152.516 hiljada.

4.1.24. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih
javnih prihoda i pasivna vremenska razgranicenja

Obaveze za porez na dodatu vrednost, za poreze, carine i druge daZbine,
unapred obradunati troSkovi, ostale obaveze za poreze, doprinose i druge
daZbine, obaveze za poreze iz rezultata i ostala pasivna vremenska razgranicenja
na dan 31.12.2011.godine iznose RSD 65.792 hiljada.

4.1.25. Zarada po akciji

Obraéun osnovne zarade po akciji na dan 31.12.2011.godine od RSD 2.394
hiljade po akciji je baziran na neto dobiti namenjenoj obi¢nim akcionarima u
iznosu od RSD 897.930 hiljada i ponderisanom proseku broja obi¢nih akcija za
godinu koja se zavrsila na dan 31.12.2011.godine od 375.066 akcija.

4.2. Odekivani razvoj Koncerna u narednom periodu, promene y poslovnim
politikama Koncerna

U narednom periodu Koncern planira da nastavi doslednu primenu poslovnih
politika koje su omogudile odrzavanje i unapredenje pozicije trZiSnog lidera u
konditorskoj industriji. Nisu planirane promene u postojeim poslovnim
politikama Koncerna.

4,3. Rizici i pretnje kojima je poslovanje Koncerna izloZeno

Koncern je u svom redovnom posiovanju u razli¢itom obimu izloZzen odredenim
finansijskim rizicima i to:

e Trzisnim rizicima,
¢ Riziku likvidnosti,
¢ Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Koncernu je usmereno na minimiziranje potencijalnih
negativnih uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji
nepredvidivosti finansijskih trzista.

4.3.1. TrZisni rizik

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta
Koncern je izloZen riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u
zemlji i inostranstvu, a koji proistiCe iz poslovanja sa razli¢itim valutama,

prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u sluajevima neuskladenosti finansijskih
sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri



u kojoj je to moguée,Koncern minimizira devizni rizik kroz minimiziranje
otvorene devizne pozicije.

Izlo¥enost Koncerna deviznom riziku na dan 31.12.2011. godine detaljno je
predstavijena u Napomeni uz finansijski izvestaj koji prilog uz ovaj Godisnji
izvestaj.

(b) Rizik od promene kamatnih stopa

Koncern je izloen raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzidnih
kamatnih stopa deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje
Koncerna je izloZeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna
sredstva (ukljuéujuéi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u
razli¢ito vreme ili u razli€itim iznosima.

Rizik od promena fer vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza
po osnovu ugovora o lizingu i primljenih kratkorocnih i dugoro¢nih kredita od
banke. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaze Koncern
kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2011. godine, obaveza po kreditu je
bila sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveza po
kreditu sa promenljivim kamatnim stopama bila je izrazena u stranoj
valuti(EUR).

Koncern vréi analizu izloZzenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj
osnovi uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre
svega za dugoroéne obaveze buduéi da one predstavljaju najznacajniju
kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju
neto rashod od kamata, uz uslov da su trZiSne kamatne stope na nivou koju je u
skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

IzloZenost Koncerna riziku promene kamatnih stopa detaljno je predstavijena u
Napomeni uz finansijski izvedtaj koji je prilog uz ovaj Godi3nji izvestaj.

4.3.2. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Koncern nece biti u mogucnosti da finansira sredstva
odgovarajuéim izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa | rizik
nemoguénosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u odgovarajucem
vremenskom okviru.

Koncern upravlja likvidnodéu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu
raspoloZivi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Koncern
neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i pracenjem promena u
izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Koncerna, sve u
skladu sa poslovnom strategijom.

Koncern ima pristup raznovrsnim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupijaju
putem kratkoroénih i dugoroénih kredita.



Pored kredita navedenih i iskazanih u izvetaju, Koncern ima nepovucene iznose
odobrenih okvirnih kredita, $to je sve detalino pojasnjeno u Napomenama uz
finansijski izvestaj.

Period dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeéa dat je u
napomenama uz finansijski izvestaj.

4.3.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka kao rezultat kasnjenja u
izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZzenost
po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim
institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i
fizikih lica i preuzetih obaveza.

Koncern je izlofen kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika
uspostavljeno je preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Koncerna.
Izlo¥enost kreditnom riziku se prati u kontinuitetu. Kreditne procene se vrie za
sve kiijente koji zahtevaju kredit iznad odredenog iznosa. Koncern trazi blanko
menice kao obezbedenje za potraZivanja po osnovu prodaje, ali Koncern ne trazi
obezbedenje za ostala finansijska sredstva. U slufaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Koncernu,istima se prekida isporuka
proizvoda.

Plasmani se vrie samo kao bankarski depoziti sa komitentima koji imaju visok
kreditni rejting. Transakcije koje sadrze derivate finansijskih instrumenata se ne
vrie. Obzirom na visok kreditni rejting, Koncern ne ocekuje da komitenti ne
ispune svoje obaveze.

Na dan 31.12.2011. godine Koncern raspolaze gotovinom i gotovinskim
ekvivalentima u ukupnom iznosu od RSD 362.156 hiljada, Sto po proceni
Koncerna predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava.

Koncern izdaje garancije samo po oshovu ugovorenih poslova u kojima se takode
traZi protiv garancije ugovorne strane. Na dan 31.12.2011. godine, postoji
izlozenost Koncerna po osnovu preuzetih obaveza po osnovu datih garancija
RSD 30.464 hiljada (31. decembar 2010. godine: RSD 5.271 hiljada}.

Maksimalna izlo¥enost Koncerna po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od
kupaca po geografskim regionima i po tipu ugovorne strane data je u
Napomenama uz finansijski izvestaj.

Na dan bilansa stanja Koncern procenjuje da nije bilo znaCajne koncentracije
kreditnog rizika. Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku predstavljena je
sadasnjom vredno&éu svakog finansijkog sredstva u bilansu stanja.

4.3.4. Upravijanje rizikom kapitala

Koncern se opredelio za finansijski koncept kapitala i njegovo o¢uvanje prema
kome je kapital definisan na osnovu nominainih novcéanih jedinica.



Cilj upravljanja kapitalom je da Koncern zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neograni¢enom periodu u predvidivoj buduénosti, kako bi ouvalo
optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troSkove kapitala, a akcionarima
obezbedilo dividende. Da bi ofuvao odnosno korigovao strukturu kapitala,
Koncern mofe da razmotri sledeée opcije: korekcija isplata dividendi
akcionarima, vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja
sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Koncern prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izrafunava kao
odnos neto dugovanja Koncerna i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31.12.2011.godine, koeficijent zaduZenosti Koncerna iznosi 27,13%.

4.4. Vaniii poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine

Dana 16.01.2012.godine, zakijuéen je Aneks 4 osnovnog ugovora o odobrenoj
keditnoj liniji sa Societe Generale bankom. Aneks je izmenjen iznosa odobrenog
kredita sa EUR 2.000.000 na EUR 5.000.000.

Dana 25.01.2012.godine, zakljuéen je ugovor o zajmu sa kompanijom Knjaz
Milog AD Arandelovac, prema kome Koncern kao zajmodavac odobrava zajam u
iznosu od EUR 3.000.000. Iznos zajma isplacen je 26.01.2012. godine u
dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu NBS. Zajam se vraca u dinarskoj
protivvrednosti u istom izhosu evra koji je i povuéen, uveéan za pripadajuéu
kamatu. Rok otplate zajma je 6 meseci od dana povlacenja.

Dana 30.01.2012 godine, izvren je upis smanjenja osnovnog kapitala Drustva
kod Agencije za privredne registre za iznos od 93.451.300,00 dinara ponistenjem
stedenih sopstvenih akcija.

Ukupno je ponisteno 22.793 obignih akcija Cime je osnovni kapital Drustva u
iznosu od 1.476.434.600,00 dinara, odnosno 14.576.872,84 EUR na dan
09.09.2011. godine podeljen na 360.106 obi¢nih akcija.

U januaru 2012.godine, preduzeéu LS Logicent doo iz Vrsaca ( Ugovor o
kupoprodaji nepokretnosti br.1/2076, datum overe 18.01.2012.godine), prodate
su nepokretnosti, gradevinski objekti na kat.parc.18219, ¢ija je vrednost na dan
31.12.2011.g. iznosila 53.233.116 dinara. Ukupna cena prenosa prava svojine
na predmetnim nepokretnostima iznosi 900.000 EUR u dinarskoj protivrednsoti
po srednjem kursu NBS na dan placanja. Dinamika placanja je 700.000 EUR u
roku od 45 dana od dana potpisivanja ugovora, a ostatak u roku od 15 meseci
od dana overe ugovora u petnaest mese¢nih rata. Kupac poStuje Ugovorom
preuzete obaveze. Pravo prenosa nepokretnosti i njihova uknjizba realizovace se
po isplati pune kupoprodajne vrednosti.

Dana 10.04.2012.godine, zakljufen je ugovor o zajmu sa kompanijom Knjaz
Milo AD Arandelovac, prema kome Koncern kao zajmodavac odobrava zajam u
iznosu od EUR 2.000.000. Iznos zajma isplacen je 11.04.2012. godine u
dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu NBS. Zajam se vraca u dinarskoj
protivvrednosti u istom iznosu evra koji je i povuden, uveéan za pripadajucu
kamatu. Rok otplate zajma je 6 meseci od dana povlalenja.



4.5. Znadajniji poslovi Koncerna sa povezanim licima

U svom redovnom poslovanju Koncern ostvaruje poslovne transakcije sa
povezanim licima, preduzedima pod zajedni¢kom kontrolom, krajnjim vlasnikom i
njihovim direktorima i rukovodiocima. Koncern pruza usluge povezanim pravnim
licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga. Odnosi izmedu Koncerna i
njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trZiSnim

uslovima.

Ostale transakcije sa povezanim licima prikazane su u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Imlek a.d. Beograd

Obaveze

- Dobavljac 13 31.166

- Obaveze za kamatu 21.282 21.282
Rashod 9,798 121.057
Prihod 1.389

Knjaz Milo§ a.d. Arandelovac

Obaveze

- Dobavljac 1.413 439
PotraZivanja

- Ugovor o zajmu 217.282
Rashod 2.874
Prihod 32.296 1.259

Knjaz Milo$ Natura d.o.o. Beograd

Obaveze .

- Dobavljac 36 15
Rashod 132
Prihod 165 104

Mlekara a.d. Subotica

Obaveze

- Dobavljac 30.673 26.055
Rashod 117.008 28.465

Danube Foods d.o.0. Beograd

Obaveze

- Dobavljaé - -
Rashod 43.954 56.610

DFG Management limited

Obaveze

- Dobavljac - -
Rashod 20.766 53.374

Bambi park doo PoZarevac

Rashod 11.629 823

IMB Mlekara Bitola Makedonija

Obaveze




- Dobavljac 263 3

Rashod 3.006 3.175
Dan F Banja Luka BiH

Obaveze

- Dobavljac 590 303
Rashod 3.387 2.970

Bambi Success

Obaveze

- Kupac 14.595 14.585
Prihod 2.176 2.217

4.6. Aktivnosti Koncerna na polju istraZivanja i razvoja

Briga 0 potrosacima jedno je od osnovnih nalela poslovanja Koncerna Bambi-
Banat. U prilog tome govori i podatak da je u domacoj industriji Koncern Bambi-
Banat prvi i jedini konditor koji je iz kompletnog asortimana proizvoda eliminisao
trans masti, kroz projekat koji je zavrSen u toku 2011. godine.

U 2011. godini Koncern Bambi Banat je na trziste plasirao 41 novi proizvod.
Posnu Plazmu smatramo najinventivnijim ostvarenjem istraZivanja i razvoja u
protekloj godini, ona je jedini posni proizvod na trzZistu obogacen mineralima, i
istog je ukusa i mirisa kao i original Plazma.

Realizovanjem ovih projekata i kroz brigu o potrosadima Bambijevih proizvoda i
njlhovim potrebama Koncern Bambi-Banat ponovo je dokazao da uspostavlja
trzine trendove i konstantno oblikuje oCekivanja potrosaca.

4.7. Sticanje sopstvenih akcija u 2011. godini

Saglasno Odluci Skupstine br. 14/2011 od 21.06.2010. godine, Upravni odbor
Koncerna dana 01.02.2011. godine donosi Odluku o sticanju sopstvenih akcija od
svih akcionara Koncerna {evidentirana pod br. 7/2011), i to 2600 komada akcija
(0,68% od ukupnog broja emitovanih akcija), po ceni od 20.000,00 dinara po
akciji, na osnovu koje QOdluke je objavljena i upuéena svim akcionarma Koncerna
Ponuda za sticanje sopstvenih akcija (pro-rata), koja je vaZila od 07.02.2011.
godine do 08.03.2011. godine. Upravni odbor Koncerna dana 04.03.2011.
godine, donosi Odluku o sticanju sopstvenih akcija deponovanih od strane
akcionara kod Centralnog registra preko maksimalnog iznosa od 2600 komada
(evidentirana pod br. 16/2011), tako da je nakon zatvaranja Ponude, Koncern
stekao 5036 komada obiénih akcija koje se nalaze na vlasnickom radunu
Koncerna broj 82600-919-5241219-38 koji se vodi kod Centralnog registra, depo
i kliring hartija od vrednosti.

Saglasno Odluci Skupstine br. 14/2011 od 21.06.2010. godine, Upravni odbor
Koncerna dana 23.03.2011. godine donosi Odluku o sticanju sopstvenih akcija od
svih akcionara Koncerna (evidentirana pod br. 18/2011}, i to 2000 komada
akcija (0,52% od ukupnog broja emitovanih akcija), po ceni od 20.000,00 dinara
po akciji, na osnovu koje Odluke je objavljena i upuéena svim akcionarma



Koncerna Ponuda za sticanje sopstvenih akcija (pro-rata), koja je vaZila od
01.04.2011. godine do 04.05.2011. godine.

Upravni odbor Koncerna dana 29.04.2011. godine, donosi Odluku o sticanju
sopstvenih akcija deponovanih od strane akcionara kod Centralnog registra preko
maksimalnog iznosa od 2000 komada (evidentirana pod br. 24/2011), tako da je
nakon zatvaranja Ponude, Koncern stekao 4668 komada obi¢nih akcija koje se
nalaze na vlasnitkom raéunu Koncerna broj 82600-919-5241219-38 koji se vodi
kod Centralnog registra, depo i kliring hartija od vrednosti.

Saglasno Odluci Skupdtine br. 14/2011 od 21.06.2010. godine, Upravni odbor
Koncerna dana 24.05.2011. godine donosi Odluku o sticanju sopstvenih akcija od
svih akcionara Koncerna (evidentirana pod br. 27/2011), i to 1500 komada
akcija (0,39% od ukupnog broja emitovanih akcija), po ceni od 20.000,00 dinara
po akciji, na osnovu koje Odluke je objavijena i upucena svim akcionarma
Koncerna Ponuda za sticanje sopstvenih akcija (pro-rata), koja je vazila od
30.05.2011. godine do 28.06.2011. godine. Po zatvaranju Ponude, Koncern
je stekao 416 komada obiénih akcija koje se nalaze na vlasnickom racunu
Koncerna broj 82600-919-5241219-38 koji se vodi kod Centralnog registra, depo
i kliring hartija od vrednosti.

Na Redovnoj Skupitini akcionara Koncerna koja je odrzana 27.06.2011.godine,
doneta je Odluka (evidentirana pod br. 14/2011) kojom se odobrava sticanje
sopstvenih akcija i ovlad¢uje Upravni odbor Koncerna da odredi vreme sticanja,
broj akcija koje se sti€u, utvrdi otkupnu cenu i postupak sticanja, kao i druga
pitanja u skladu sa pozitivnim propisima. '

Saglasno Odluci Skupétine br. 14/2011 od 27.06.2011. godine, Upravni odbor
Koncerna dana 15.08.2011. godine donosi Odluku o sticanju sopstvenih akcija od
svih akcionara Koncerna (evidentirana pod br. 59/2011), i to 750 komada akcija
(0,19587% od ukupnog broja emitovanih akcija), po ceni od 20.000,00 dinara po
akciji, na osnovu koje Odiuke je objavljena i upuéena svim akcionarima Koncerna
Ponuda za sticanje sopstvenih akcija (pro-rata), koja je vaZila od 24.08.2011.
godine do 22.09.2011. godine. Na dan 22.09.2011. godine, Upravni odbor
Koncerna donosi Odluku br. 65/2011 o sticanju sopstvenih akcija deponovanih od
strane akcionara kod Centralnog registra preko maksimalnog iznosa od 750
komada, tako da je nakon zatvaranja Ponude, Koncern stekao 966 komada
obiénih akcija koje se nalaze na vlasni¢kom raéunu Koncerna broj 82600-919-
5241219-38 koji se vodi kod Centralnog registra, depo i kliring hartija od
vrednosti.

Skupétina akcionara Koncerna je dana 09.09.2011. godine donela Odluku o
smanjenju osnovnog kapitala Drustva ponidtenjem stefenih sopstvenih akcija
(evidentirana pod br. 21/2011), kojom se osnhovni kapital Drustva smanjuje za
iznos od 93.451.300,00 dinara zbog ponistenjem 22.793 obicnih akcija. Postupak
poniétenja sopstvenih akcija sproveden je u Centralnom registru, depo i kliring
hartija od vrednosti, tako da ukupan broj izdatih akcija iznosi 360.106 obicnih
akcija. Upis promene smanjenja osnovnog kapitala izvrsen je u Registru Agencije
za privredne registre RS, tako da osnovni kapital, nakon ovog smanjenja, iznosi
1.476.434.600,00 dinara i podeljen je na 360.106 obiénih akcija hominalne
vrednosti od 4.100,00 dinara po akciji.



Saglasno Odluci Skupétine br. 14/2011 od 27.06.2011. godine, Upravni odbor
Koncerna dana 26.10.2011. godine donosi Odluku o sticanju sopstvenih akcija od
svih akcionara Koncerna (evidentirana pod br. 73/2011), i to 1000 komada
akcija (0,27769% od ukupnog broja emitovanih akcija), po ceni od 20.500,00
dinara po akciji, na osnovu koje Odluke je objavljena i upucena svim akcionarima
Koncerna Ponuda za sticanje sopstvenih akcija (pro-rata), koja je vazila od
04.11.2011. godine do 05.12.2011. godine. Na dan 05.12.2011. godine,
Upravni odbor Koncerna donosi Odluku o sticanju sopstvenih akcija deponovanih
od strane akcionara kod Centralnog registra preko maksimalnog iznosa od 1000
komada (evidentirana pod br. 83/2011), tako da je nakon zatvaranja Ponude,
Koncern stekao 2500 komada obicnih akcija koje se nalaze na vlasnitkom rac¢unu
Koncerna broj 82600-919-5241219-38 koji se vodi kod Centralnog registra, depo
i kliring hartija od vrednosti.

Saglasno Odluci Skupétine br. 14/2011 od 27.06.2011. godine, Upravni odbor
Koncerna dana 15.12.2011. godine donosi Odluku o sticanju sopstvenih akcija od
svih akcionara Koncerna (evidentirana pod br. 88/2011), i to 750 komada akcija
(0,20872% od ukupnog broja emitovanih akcija), po ceni od 20.500,00 dinara po
akciji, na osnovu koje Odluke je objavljena i upucena svim akcionarima
Koncerna Ponuda za sticanje sopstvenih akcija (pro-rata), i koja je vaZila od
26.12.2011. godine do 24.01.2012. godine. Upravni odbor Koncerna dana
23.01.2012. godine, donosi Odluku o sticanju sopstvenih akcija deponovanih od
strane akcionara kod Centralnog registra preko maksimalnog iznosa od 750
komada (evidentirana pod br. 3/2012), tako da je nakon zatvaranja Ponude,
Koncern stekao 4.713 komada obi¢nih akcija koje se nalaze na vlasni¢kom
ratunu Koncerna broj 82600-919-5241219-38 koji se vodi kod Centralnog
registra, depo i kliring hartija od vrednosti.

Na dan izrade ovog Izvestaja Koncern poseduje 15.684 komada obicnih akcija
(4,35538% ukupnog broja emitovanih akcija).

5. Izjave

Prema nasem najboljem saznanju, godidnji finansijski izvestaj sastavljen je uz
primenuodgovarajuéih medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i daje
istinite 1 objektivnepodatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i
poslovanju, dobicima i gubicima,tokovima gotovine i promenama na kapitalu
javnog drustva, ukljuujudi i drudtva koja suukljuéena u konsolidovane izvestaje.
Prilog broj 5 uz ovaj Godi$nji Izvestaj su i izjave iz ¢lana 50 stav 2 tacka 3
Zakona o trzi§tu kapitala lica neposredno odgovornih za sastavljanje finansijskih
izvestaja.

Koncern primenjuje sopstveni Kodeks ponasanja zaposlenih od 07.11.2005.
godine, koji je dostupan radi preuzimanja na internet stranici Koncerna u PDF
formatu.

6. Napomena

Godignji izvestaj drustva u momentu objavljivanja jod uvek nije usvojen od
strane Skupstine akcionara kao nadleZznog organa Drustva.

Ovaj Godignji Izvedtaj ¢e biti dat Skupstini Koncerna na usvajanje na redovnoj
sednici skupétine koja e biti zakazana u rokovima predvidenim Zakonom o



privrednim drustvima. Drustvo ¢ée u celosti naknadno objaviti odluku nadleZnog
organa.o usvaJanJu Godisnjeg izvestaja.




Na osnovu ¢lana 50 stav 2 tacka 3 Zakona o trzistu kapitala, dana
26.04.2012.godine, u funkciji Menadzera racunovodstva Koncerna Bambi Banat
ad Beograd, dajem sledecu

IZJAVU

Potvrdujem da je prema mom najboljem saznanju, godisnji finansijski izvestaj
Koncerna Bambi Banat ad Beograd sastavljen uz primenu odgovarajucih
medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i da daje istinite i objektivne
podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i
gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu Koncerna, ukljucujudi i
njegova drustva koja su uklju¢ena u konsolidovane izvestaje.




