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BILANS STANJA
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na dan 31.12.2011. godine

I

|

|

- u hiljadama dinara

|akTIvA . T
A, STALNA IMOVINA {002+003+004+005+009) 001 9545439 10301826
o0 L. NEUPLACEN! UPISANI KAPITAL 002
012 it. GOODWILL 003
01bez012 | 1. NEMATERIALNA ULAGANJA 004 % 42933 73933
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 6675695 6568121
020, 022, 423, 026,
027(dec), 028 1. Nekretnine, postrojenja | aprema 006 /]6‘ 6603598 6911604
(deo), 025
024, 02(2(;30)’ 028 2. Investicione nekretnine 007
021, 025, 027{den), .
023(de0) 3. Bioloska sredstva 008 {,F 72097 s8517
?31%?&2?0(:'“ FINANSIJSKI PLASMANI 009 2828611 3059772
030 do 032, 039 ital ‘
e 1. Ucssca u kapitaly 010 e 2528873 2754229
033 do (038, 039 " \
(deo) minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski ptasmani 011 /I/g 267938 505543
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 6885373 7394561
10dp 13,156 |1 ZALIHE 013 70 1624443 1587727
" |1 STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 Z / 535 116792
OBUSTAVLJA
lHl. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI §
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 018 5260385 5690042
20, 211 22, osim . 2 JioRa
293 1. Potrazivanja 016 Z 4012801 36453089
993 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 23 825843 047485
24 4. Gotovinski ekvivalenti | gotovina 018 24 383928 1046922
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27 | 28 osim 288 fézi?gi?cZijgwatu vrednost | aktivia vremenska 020 37823 50232
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 024 { 3 18925 37150
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021) 022 16449737 17733637
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 16449737 17733537
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025
AKAPITAL =
(102+103+104+195+108-107+1086-109-110) 101 2ﬁ 8982331 9790138
30 1. OSNOVNI KAPITAL 102 4905330 5450367
31 Il. NEUPLACENI UPISAN] KAPITAL 103
32 I, REZERVE 104 1718364 1658124
330331 V. REVALORIZACIONE REZERVE 105 16225 45125
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
332 HARTIJA OD VREDNOSTI 106 1595 7144
vl NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOWVLU
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 107 326 219
34 Vi NERASPOREDJENI DOBITAK 108 3529877 2670094
35 Vi, GUBITAK 109
037 1237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110 178634 40497
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
40 {. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 158840 34371
41 . DUGORCCNE OBAVEZE (1144118} 113 % 1616426 2689638
414, 418 1. Dugorocni krediti 114 Zé’ 1286518 2020087
. - v
41 bez 4141 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115 Zé) 329908 669551
. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) 16 4681040 5219380
42, osim 427 1. Kratkorocne finansiiske obaveze 117 ,2% 2380853 2485835
2 2. Obavere po osnovu sredstava namenjenih prodaji 118
427 | sredstava poslovanja koje se obustaviia
43144 3. Obaveze iz poslovanja 119 Z {? 20378865 2074693 |
45746 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 14388 32885
. . | 5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost §
47&3 Bo[s}isrinm 4;%1 1] ostalit javnih prihode i pasivna vremenska 121 206325 549584
razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 31812 76613

Broj zahteva: 197253

Strana 3o0d 18




- u hiljadama dinara

498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 16448737 17733537
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125

o Dy

Lice odgovorne za sastavijanje
ﬁnans§§kog izvastaja

7

Zakonski zastupnik

VA

[}

3 o, “‘
3?’_“‘ g

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike ( “Stuzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 1 2/10)
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Vrsta posia
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7005008088664

BILANS USPEHA

u period 01.01.2011 do 31.12.2011

I

~ i hilladama dinara

A. PRIHODI | RASHODI 12 REDOVNOG
POSLOVANJA
1. POSLLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+208) 201 18392878 18198197
60161 1.Prihodi od prodaje 202 \5‘. 18982345 18193229
62 2, Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203 46332 | 42609
630 3. Povecanje vrednosti zatiha ucinaka 204 218818 4]
831 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 O 69774
64165 5. Ostall posiovnl priodi 208 & 145383 32133
Il. POSLOVNI RASHODI {208 DO 212) 207 16621738 15478863
50 1. Nebavna vrednost prodate robe 208 57311 2892040
&1 2. Troskovi materijala 209 ‘F 11319912 10369510
52 ?a.;rggikuvé zarada, naknada zarada i ostati licni 210 /? 1286363 1466541
54 4. Troskovi amortizacije | rezervisanja 211 § 932044 788095
53155 5. Ostall poslovni rashod 212 1 3026108 2563277
Iit. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 2771140 2719334
V. POSLOVN! GUBITAK {207-201) ) 214
66 V. FINANSLISKI PRIHODI 215 " 1005286 616666
56 Vi, FINANSISKI RASHODI 216 # 996984 970371
67 168 Vil. O5TALI PRIHODI 217 7:2 195128 279543
57 | B8 VIR, OSTALI RASHODI 218 1 857655 1367408
5, SO RECOVIGE FOSLOMA TR | a1
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
DPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220
59 - 50 éléﬁgigv!)é:ﬁﬁl\K POSLOVANJA KOJE S5E 291
59 - 69 él;gsl?.;‘?vfyfﬂﬁd( POSLOVANJA KOJE SE 299
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B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 223

(215-2204221-222) 2116915 1277764

V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA

{220-219+222-221) 224

G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 225 45 152168 131515
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 f 3 18225 0
722 3. Qdiozeni poresk] prihodi perloda 227 Q a286
723 D. Isplacena licna primanja poslodaveu 228

Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227-228) | 229 1946522 S1BEEAS

E. NETO GUBITAK {224- 223+ 225+ 226. 227 +

230

228)

A...A" NETO DOBITAK KQJI PRIPADA 231

MANJINSKIM ULAGACIMA

Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA

MATICNOG PRAVNOG LICA 232

I ZARADA PO AKCLI

1. Osnovna zarada po akdiji 233 %/ 519 128

2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akclji 234

o _Depiyy

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja Zakonskl zastupnik

S A @@%

Jut_|
0

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10}
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123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :AD IMLEK BEOGRAD-PADINSKA SKELA

Sediste : PADINSKA SKELA , INDUSTRIWSKO NASELJE BB

1ZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE MHIIHIE@EE!

7005008088671

godine - u hifjadama dinara

™ geg;ﬁg %g?

T

1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3} 301 18913011 17522478
1. Prodaja i primljeni avansi 302 18668554 17328231
2. Primliene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 117822 118342
3. Ostali prilivl iz redovnog postovania 304 126495 75905 |
1. ©dlivi gotovine iz poslovnih aktivhosti ( 1 do 5) 308 16453036 15185561 |
1. Isplate dobavijacima i dati avansi 306 145565010 13330157
2. Zarade, neknade zarada | ostall licni rashod 307 1304721 1531006
3. Placens kamate 308 215914 198883
4. Porez na dobitak 308 197168 65501
5. Placania po osnovu ostalih javnih prihoda 310 180222 58021
I Neto priliv gofovine iz posiovnih aktivnosti (111 ) 311 2459975 2336817
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnib aktivnosti ( i -} 312 .

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOST! INVESTIRANJA

1. Prilivi gotovine iz aktlvnost! investiranja (1do5) a3 108737 280245
1. Prodaja akcija | udelz { neto prillvi } 314
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme | bioloA. .. A'kif 315 95064 122860
sredstava .
3. Ostali finansijski plasmani { neto prifiv ) 316 9753 168675
4. Primljene kamale iz aktivnosti investlranja 317 3753 7578
5. Primijene dividende 318 167 134
it. Odtivi gotovine iz aktivnosti investiranja {1 do 3 } 318 10608059 14509830
1. Kupovina akeija i udela { neto odiivi § 320 79484 139824
i?e}fj:‘t)::;na rematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme | bioloA.. A'kih 391 989575 1311006
3. Ostall finensijski plasmani { neta odlivl ) 322
HE Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja {1~ 1) 323
. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja {1 - [} 324 960322 1161685
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Y. TOKOV!I GOTOVINE IZ AKTIVNOST] FINANSIRANJA
L Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3} 3258 0 634606
1. Uvecanje osnovnog éapitala 326
2. Dugorocni | Kratkeroeni kreditl { nieto prilivi ) 327 0 634608
3. Ostale dugoroene i kratkorocne obaveze 328
ll. Odlivi gotovine iz aktivhosti finansiranja ( 1 do &) 329 2161081 1131729
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330 538327 104588
2. Dugorocenl | kratkoroeni krediti | ostale obaveze (neto odlivi) 331 697923 55046
3. Finansijski lizing 332 1995620 375430
4, Isplacene dividende 333 726311 596655
HE Neto priliv gotovine iz aktivhosti finansiranja (|- |) a34
V. Neto odliv gotovine iz aktivnost] finansiranja (1i- [) 335 2161081 497123
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 19021748 18446329
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE {305+319+329) 337 19683176 17768220
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE {336-337) 338 0 678109
E. NETO ODLIV GOTOVINE { 337-336 ) 338 661428 0
A, A", GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA “ 540- 1046922 363429
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 0 5384
1. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 1566 0
.(33 g%ggfg:&l;ﬁ;lf;;}u OBRACUNSKOG PERIODA 343 287928 1046922

U “jﬁé’z‘ﬂ’/b{f ﬁ/ dana

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijsKog izvestaja

7

7 i

2

Zakonski zastupnik

\ V4

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privradna drustva, zadruge, druga pravna lica §

preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS”, br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

Broj zahteva: 197253
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I

u periodu od 1.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara

avestas o promenamanakaemas  [[[1

7005008088685

1 Stanja n?}d)?a 01.01, prethodne 401 5468562 | 414 | 477 440

godine

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

racunovodsivenih politika u 402 415 428 et
prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijaino znacajnih

gresaka | promena
3 racunovodstvenih politika u 403 416 429 442

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanjg;na dan
4 101.01. prethodne godine ’fQ 404 5468562 | 417 430 443
{red.br, ++2.3)

Ukupna povecanja u prethodng)

5 godini 405 418 431 444
P Ukuppa smanjenja u prethodnof 406 18195 | 418 432 | 445
godini g

Stanje ng,dan 31.12. prethodne

7 | godine Dot} tred.br, 4+5-6) 407 6450367 | 420 433 448
Ispravka materljaino znacajnih

g |gresaka i promena 408 421 434 447

racunovodstvenih palitika u tekuco]
godint - povecanje

Ispravia materijaino znacajnit

gresaka | promena
9 racunovodstvenih polltika u tekucof 408 422 435 443

godini - smarjenje

Korigovano pocetno sta?je na dan
10 }01.01. tekuce godine Z ///l“f 410 5450367 | 423 436 449
{red.br. 7+8-9)

1 ] Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411 424 437 450

12 ] Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 545037 | 425 438 451

Stanje na dan 31.12. tekuce
13 | godine JU4] (redbr, 10411-12) | 413 4805330 | 426 439 452
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e e oo i

Stanje ng dan 01.01, prethodne
godina EO?()

453

1658124

466

71184 | 479

5423

492

269

ispravka materfjaino znacajnih
gresaka | promena
racunovodsivenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

430

493

Ispravka materijatno znacajnih
gresaka | promena

| racunovodstvenih polifika u

prethodnef godind - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetnoe stanje na dan
01.01, prethodne godine EMO
(red.br, 1+2-3}

458

1658124

469

71184 | 482

5423

485

269

Ukupna povecanja u prethodno}
godini

457

470

20007 | 483

3727

496

386

Ukupna smanjenja u prethodnai
godini

458

47

46066 | 484

2006

487

436

Stanje ng,dan 31,12, prethodne
godine 20?5 {red.br. 4+5-8)

459

1658124

472

45125 | 485

7144

498

219

ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

409

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstventh politika u tekucoj
godini - smanjenje

4671

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanfe na dan
01.04. tekuco godine 2 (7

{red.br. 7+8-9)

462

1658124

475

45125 | 488

7144

501

219

11

Ukupna povecanja ut tekucoj godinl

463

117537

476

488

12

502

107

12

Ukupna smanjenja u tekuceo} godini

464

57297

477

28900 | 490

5661

503

13

Stanje na.d
godine X0

31.12. tekuce
_(red.br. 10+11-12)

465

1718364

478

16225 | 491

1505

504

326
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Stanjg na dan 01.01. prethodne
.godinam

505 |

2152498

518

5

544

9337327

tspravka materijaing znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u
arethodno] godini - povecanje

506

518

532

§45

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvendh politika u
prathodnoj godini - smanjenje

507

520

533

546

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine 2010
{red.br. {+2-3)

508

2152468

521

534

18195

547

9337327

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

1191694

522

535

40497

548

1174545

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

| 510

674008

523

536

18185

548

721734

Stanje ng dan 31.12. prethodne
godine Z" LA (red.br, 4+5.6)

6511

2670094

| 524

537

40497

550

9780138 |

{spravka materijainc znacajnih
gresaka i promena
racunovodstventh politika u tekucoj
godini - povecanje

512

625

638

551

Ispravka materijalno znacajnih
grasaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucej
godini - smanjenje

513

526

539

562

18

| Korigovano pocetno stanig na dan|

01.01. tekuce godine XL/,
{red.br. 7+8-3)

514

2670094

527

§40

40497

353

9790138

1

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

518

1975422

| 528

149204

554

1943660

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

518

1115838

529

542

11167

585

1741468

13

Stanje na.dan 31.12. tekuce
godine 934"{_ {red.br. 10+11.12)

517

3629677

530

543

178534

556

9882331

Broj zahteva; 197253
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Stanje na,dan 01.04. prethodne
godine Zi 7(‘ ;

557

Ispravka materijainc zhacajnih
gresaka | promena
racunovodsitvenih politika u
prethodnoj gedini - povecanje

558

Ispravka materijalnc znacajnih
gresaka | promena
racunovodstventh politika u
prethodno] godini - smanjenje

559

Korigovano pogatne stanje.na dan
01.01. prethodna godine Zﬂ_l(/ 7

{red.br. 1+2.3)

860

Ukupna povecanja u prethodngj
gotini

561

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

662

Stanje ng;dan 31.12, prethodne
godine jf’ff;' (red.br. 4+5-8)

563

Ispravka materfjalno znacajnin
gresska i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

564

lspravka materijaino znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucof
godini - smanjenje

565

10

Kori tho s na dan
origovanoc pocetn ‘2"5’7/

01.01. tekuce godine _ZL77/

(red.br. 7+8-9)

566

11

Ukupna povecania u tekucaoj godini

567

12

Ukupna smanjenja u iekucoj godini

568

13

Stanje na dan 31.12, tekuce
godine Zafdfzfi ({red.br. 10+11-12)

569

v Leapayy

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja
LA

i

1
,%ft?f }[ i

Obrazac propisan Praviinikom o sadrzini i formi o
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS",

Broj zahteva: 197253

dana

brazaca finansijskih izve:
br.114/G8 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Zakonski zastupnik

i C%@/%/L |

staja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
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Napomene uz finansijski izve$taj
za godinu zavrSenu 31. decembra 2011. godine

Industrija Mleka i Mle¢nih proizvoda
“Imlek” a.d. Beograd
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BILANS USPEHA

ZA GODINU ZAVRSENU 31, DECEMBRA 2011. GODINE

U hiljadama RSD Napomena 2011 2010,
Posiovai prihodi 19.392.878 18.198.197
Prihodi od prodaje 5 18.982.345 18.193.229
Prikodi od aktiviranja ucinaka i robe 46,332 42.609
Povecanje vrednosti zaliha i ucinaka 218.818 -
Smanjenje vrednosti zaliha i ucinaka - 69.774
Ostali postovni prihodi 6 145.383 32,133
Poslovni rashodi 16.621.738  15.478.863
Nabavna vrednost prodate robe 57.311 292.040
Trodkovi materijala 7 11.319.912 10.369.510
Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih licnik rashoda 8 1.286.363 1.465.941
Tro8kovi amortizacije i rezervisanja 9 932.044 788.095
Ostali poslovni rashodi 10 3.026.108 2.563.277
Poslovna dobit 2.771.140 2.719.334
Poslovni gubitak

Finansijski prihodi It 1,005.286 616.666
Finansijski rashodi 11 996.984 970.371
Ostali prihodi iz 195.128 279.543
Ostali rashodi 12 857.655 1.367.408
Dobit iz redovnog poslovanja pre oporezivanja 2.116.915 1.277.764
Gubitak iz redovnog poslovanja pre oporezivanja

Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja - -
Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja - -
Dobitak pre eporezivanja 2.116.915 1.277.764
Gubitak pre oporezivanja

Porez na dobit i3

Poreski rashod perioda 152.168 131.515
OdloZeni poreski rashodi perioda 18.225 -
OdloZeni poreski prihodi perioda - 9.286
Neto dobitak 1.946.522 1.155.535
Neto gubitak

Zarada po akeiji

Osnovna zarada po akeiji (dinara) 14 219 128

Umanjena (razvodnjena) zarada po akeiji



BILANS STANJA
NA DAN 31. DECEMBAR 2011. GODINE

U hiljadama RSD Napomene 2011. 2010.

SREDSTVA

Stalna imovina 9.545.439 10.301.826
Neuplaéeni upisani kapital - -
Goodwill - -
Nematerijalna ulaganja 15 42.933 73.933
Nekretnine, postrojenja i oprema 16 6.603.598 6.911.604
BioloZka sredstva 17 72.097 56.517
Uteséa u kapitalu 18 2.528.873 2.754.229
Ostali dugoroéni finan. plasmani 19 297.938 505.543

Obrina imovina 6.964.298 7.431.711
Zalihe 20 1.624.443 1.587.727
Stalna sredstva namenjena prodaji 21 535 116.792
PotraZivanja 22 4.012.301 3.645.399
PotraZivanja za vise placen porez na dobit - -
Kratkorodni fin. plasmani 23 825.843 047.489
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 24 383.928 1.046.922
Porez na dodatu vrednost i AVR 37.823 50.232
OdloZena poreska sredstva 13 18.925 37.150

UKUPNA SREDSTVA 16.449.737 17.733.537 i




BILANS STANJA
NA DAN 31. DECEMBAR 2011. GODINE (nastavak)

U hiljadama RSD Napomene 2011, 2010,

OBAVEZE ] KAPITAL

Kapital 25 9,992,331 9,790.138
Osnovni kapital 4.905.330 5.450.367
Neuplaéeni upisani kapital - -
Rezerve 1.718.364 1.658.124
Revalorizacione rezerve 16.225 45.125
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 1.595 7.144
Nerealizovani gubici po osnovu HOV 326 219
Nerasporedeni dobitak 3.529.677 2.670.094
Gubitak - -
Otkupljene sopstvene akcije 178.534 40.497

Dugoroéna rezervisanja i chaveze L.776.366 2.724,0609
Dugorotna rezervisanja 155.940 34.37}
Dugoroéni krediti 26 1.286.518 2.020.087
Ostale dugorotne obaveze 26 329.908 669,551

Kratkorotfne ocbaveze 4.681.040 5.219.391
Kratkoroéne finansijske obaveze 27 2.390.853 2.485.635
Obaveze po osnovu sred. namenjenih prodaji - .
Obaveze iz poslovanja 28 2.037.865 2.074.693
Ostale kratkoro&ne obaveze i PVR 14.385 32.865
Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda 206.325 549.584
Obaveze po osnovu poreza na dobit 31.612 76.613
OdloZene poreske obaveze - -

UKUPNE OBAVEZE I KAPITAL 16.449.737 17.733.537




2.1,

Osnivagje i delatnost

Industrija mleka i mletnih proizvoda Imiek A.D. Beograd - Padinska Skela je akcionarsko drudtvo
prvobitno osnovano 10. juna 1976. godine. Imlek je prethodno bio deo preduzeéa “Poljoprivredni
kombinat Beograd” (PKB).

Novi entitet nakon privatizacije je registrovan kod Trgovinskog suda u Beogradu dana 31. marta 2003.
godine u skladu sa Odlukom broj X1 Fi 2545/03, Kontrolni paket akcija poseduje Danube Foods Group
BV, Holandija.

Refenjem Agencije za privredne registre br, BD, 232319/2006 od 19.12.2006.god. upisana je statusna
promena — spajanje uz pripajanje AD ,,Jmlek” kao druStva sticaoca i AD ,Zemun® i Smpaz® AD kao
drutva koja usled statusne promene prestaju da postoje kao i povecanje kapitala AD ,Imlek® usled
pripajanja.

Redenjem Agencije za privredne registre br. BD. 151559/2007 od 24.12.2007.god. upisana je statusna
promena — spajanje uz pripajanje AD ,Imlek“ kao dru¥tva sticaoca i AD ,Novosadska mlekara® kao
drudtvo koje usled statusne promene prestaje da postoji kao i povetanje kapitala AD ,Imlek” usled
pripajanja.

Refenjem Apgencije za privredne registre br. BD. 105561 od 07.09.2011.god. upisana je statusna
promena — odvajanje uz osnivanje novog drustva ,Industrijske nekretnine® a.d. Beograd, usled cega
dolazi do smanjenja kapitala drustva deljenika AD | Imlek“.

Osnovna delatnost je proizvodnja mieka i mlednih proizvoda. Akcije Drustva se kotiraju na berzi od
01.04.2004,

SediSte Imlek-a je u Beogradu (Padinska Skela), Industrijsko naselje b.b. Dana 31. decembra 2011.
godine Imlek je imao 857 zaposlenih.

Osnova za sastavijanje i prikazivanje finansijskih izvestaja
Izjava o nskladenosti

Drustvo vadi evidenciju i sastavlja finansijske izve$taje u skladu sa vaZeéim Zakonom o radunovodstvy i
reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom primenljivorn zakonskom
regulativom u Republici Srbiji.

U skiadu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji sastavljaju i
prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom regulativom, pri Semu
se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izvedtaja (,,Okvir*), Medunarodni radunovodstveni standardi (.MRS*), Medunarodni
standardi finansijskog izve3tavanja (.,MSFI*) i tumatenja koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst
MRS i MSFL, koji je u primeni, ne ukljutuje osnove za zaklju€ivanje, ilustrujuée primere, smemice,
komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski materijal.

Izmene postoje¢ih MRS i prevod novih MSF1, kao i tumadenja koja su sastavni deo standarda izdatih od
strane Odbora za medunarodne ratunovodstvene standarde i Komiteta za tumagenje MSFI do 1. januara
2009. godine, su zvani€no usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-00-1380/2010-16 i objavljeni
su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumagenja standarda, nakon ovog




2.2,

2.3.

3.1.

datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili primenjeni prilikom sastavijanja priloZenih
finansijskih izveStaja,

PriloZeni finansijski izve3taji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadr¥ini i formi obrazaca
finansijskih izvedtaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (SluZbeni glasnik
RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja, ¢ija forma i
sadrZina nisu usagla$eni sa onim predvidenim u revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izvedtaja,
&ija je primena obavezna za obradunske periode kojt potinju na dan 1. januara 2009, godine.

Ovi pojedinatni finansijski izve§taji odobreni su od strane Upravnog odbora dana 22.02.2012. godine,
Zvanitna valuta izveStavanja

Finansijski izvestaji Dru§tva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta Drugtva i
zvanitna valuta u kojoj se podnose finansijski izveStaji u Republici Srbiji. Osim ako nije drugadije
naznadeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni v hiljadama.

KoriSéenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvedtaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od rukovodstva
kori¥¢enje najboliih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izveStajnog perioda. Ove procene i
pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢iim informacijama raspoloZivim na dan
sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima, Na bazi ovih
informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno
potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti
koja je procenjena na ovaj nadin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ratunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u sluéaju da procena
ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode, v shufaju da
revidiranje utiCe na tekuéi i na budude periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najvedi i koje mogu imati najznalajniji efekat na
iznose priznate u finansijskim izvestajima Drustva, date su u okviru sledeéih napomena:

¢ Napomena 3.4 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
¢ Napomena 3.4 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,
* Napomena 3.6 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,

Osnovne ratunovodstvene politike
Konsolidacija

Radunovodstvene politike date u nastavku Drudtvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izveitajiima,

PriloZeni finansijski izveStaji predstavijaju pojedinadne finansijske izveStaje Drustva, u kojima nisy
konsolidovani finansijski izvestaji sledeéih povezanih pravnih lica, &iji je Drustvo viasnik u navedenom
procentu;
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3.4,

3.4.1.

Naziv preduzeda % udedéa u kapitalu

Imlek Boka d.0.0., Podgorica, Republika Crna Gora 100
AD IMB Milekara Bitola, Makedoniia 74,5950
East Milk doo, Sarajevo BIH 100
AD Mljekara, Bamja Luka BIH 83,53
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica BIH 89,02

Drudtve nije konsolidovalo finansijske izveStaje povezanih pravnih lica bududi da je, u skiadu sa
zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedina¢ne i konsolidovane finansijske izvestaje. Drudtvo
sastavlja i konsolidovane finansijske izvestaje.

Drustvo, u okviru svog poslovanja, podrzava poslovanje povezanih pravnih lica i svakodnevno obavlja
kontrolu njihovog poslovanja.

Naéelo stalnosti posiovanja (“going concern®
18 (g

Finansijski izvedtaji su pripremljeni u skladu sa nadelom stalnosti postovanja (“going concem™
konceptom), koji podrazumeva da ée Drudtvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preratunate v dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trZiStu deviza, koji je va¥io na dan posiovne promene.

Monetarme pozicije iskazane u stranoj valuti na den bilansa stanja, preratunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskorm tr#istu deviza, koji je vaZio na dan bilansa. Nemonetarne
pozicije prerafunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne promene.
Obaveze po osnovu finansijskih lizinga sa ugradjenom valutnom klauzulom na dan bilansa se prevode u
dinare prema kursu koji je ugovoren.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih placanja naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Druitva, kao prihodi/tashodi po osnovu Kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja/Obaveze u koje je ugradena valutna klauzula preratunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastalj po ovom osnovu iskazani su u
bilansu uspeha Drultva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zaftite od rizika u okviruy
kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Primenjeni kursevi na dan bilansa stanja su sledeéi:
31. decembar 31. decembar

Valuta | 2011. 2010,
CHF 85,9121 84,4458
USD 80,8662 79,2802
EUR 104,6409  105,4982

Klasa 0: Neuplaéeni upisani kapital i stalna imovina

Neuplaceni upisani kapital



3.4.2.

3.4.3.

Neuplaceni upisani kapital se inicijalno iskazuje u nominalnom iznosu upisanog kapitala /broj akeija x
nominalna vrednost/ .

Eventualno odstupanje na dan Bilansa/usled ugovorene revalorizacije ili usled vezivanja za kurs strane
valute/iskazuje se na teret ovog racuna,a u korist racuna Ostalih pasivnih vremenskih razgranicenja, ako
je odstupanje pozitivno, odnosno na teret racuna Ostalih aktivaih vremenskih razgranicenja, a u korist
racuna Neuplaceni upisani kapitali, ako je odstupanje negativno.

Pozicija Neuplaceni upisani kapital se smanjuje ili gasi uplatom ugovorene cene akcija.

Ukoliko postoji valutna klauzula pozitivni ili negativni efekti odstupanja se iskazuju preko racuna
vremenskih razgranicenja koja se u momentu uplate ukidaju na teret ili u korist racuna Emisione
premije,odnosno racuna Nerasporedjene dobiti,ako nema dovoljnog salda na racunu Emisione premije.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja drudtvo u poslovnim knjigama priznaje po nabavnoj vrednosti 1
koja se amortizuju proporcionalnom metodom atoritzacije u zavisnosti od perioda trajanja.

Nabavna vrednost Nematerijalnog ulaganja je iznos placen u gotovini ili gotovinskim ekvivalentima, na
ime sticanja sredstva u trenutku njegovog sticanja.

Za sredstva koje su na osnova ugovora prodata individualnim poljoprivrednicima, gde suisti u obavezi da
vrate ugovorom odredjenu kolicinu mleka, raconovodstveno obuhvatanje navedenih sredstava vrsi se
preko racuna Nematerijalnih ulaganja. Ukoliko s¢ jave odredjena odstupanja u vrednosti koja je vracena,
zbog promene cena mleka ista se evidentiraju kroz kapital — revalorizacione rezerve.

Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloska sredstva
Nekretnine, postrojenja i oprema

Kriterijum za priznavanje nekretnina, postrojenja | opreme je da im je nabavna vrednost u momentu
nabavke veéa od 500 EUR.

Nabavna vrednost predstavija fakturnu cenu uveéanu za sve troikove nabavke (troikove dopreme,
montaZe, carine, poreze koji se ne refundiraju) i umanjena za sve popuste i rabate.

Troskovi pozajmljivanja i kursne razlike se ukljutuju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je potreban
znacajan vremenski period za izgradnju/stavijanje u upotrebu, 2 do momenta aktiviranja.

Naknadni izdaci (dodatna ulaganja) koja povedavaju vrednost osnovnog sredstva priznaju se u shidaju da:
produZavaju vek upotrebe osnovnog sredstva,

poveéavaju kapacitet,

poboljSavaju kvalitet proizvoda,

znafajnije smanjuju tro§kove proizvodnje.

Naknadna merenja nakon podetnog priznavanja vrle se po fer vrednosti (tr¥inoj, postenoj).

Utvrdjivanje fer vrednosti vr§i se procenom koju vrie ovia$eni procenjivadi. Procena fer vrednosti
nekretnina, postrojenja i opreme se sprovodi u slucaju kada menadzment Drustva proceni da postoje
indicije da se njihova knjigovodstvena vrednost bitno razlikuje od fer vrednosti.

Amortizacija sredstava se vr$i na procenjenu (tri¥nu vrednost) umanjenu za ostatak vrednosti, odnosno
na procenjenu vrednost urmanjenu za uvkupnu amortizaciju I ostatak vrednosti.

Osnovica za obratun amortizacije je nabavna vrednost sredstava kod nove nabavke.

Stope amortizacije za gradjevinske objekte su:

1,67% za gradjevinske objekte ciji je procenjeni vek trajanja 60god.

2,00% za gradjevinske objekte ciji je procenjeni vek trajanja 50god.

2,50% za gradjevinske objekte ciji je procenjeni vek trajanja 40god.

4,00% za gradjevinske objekte ciji je procenjeni vek trajanja 25god.

5,00% za gradjevinske objekte ciji je procenjeni vek trajanja 20god.




Stope amortizacije za osnovna sredstva su:

3,3% za osnovna sredstva ciji je procenjeni vek trajanja 30god.
5%  zaosnovna sredstva ciji je procenjeni vek trajanja 20god.
6,67% za osnovna sredstva ciji je procenjeni vek trajanja 15god.
8,33% za osnovna sredstva ciji je procenjeni vek trajanja 12god.
10%  za osnovna sredstva ciji je procenjeni vek trajanja 10god.

Prezentovane stope amortizacije primenjivane su kod obracuna amortizacije nekretnina, postrojenja i
opreme i u 2010. godin,

Obracun amortizacije vr3i se za knjigovodstvene i poreske svrhe.

Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre
nego sto se rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi
Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi se u posiovnim knjigama ne amortizuju,
Investicione nekretnine

Pod investicionim nekretninama se ne smairaju nekretnine koje koriste zaposleni, bez obzira da li
zaposleni placaju ili ne placaju zakupninu.

Nekretnine koje koriste zaposleni se vrednuju [ evidentiraju na racunu:

Gradjevinski objekti.

Pod investicionim nekretninama sc ne smatraju ni zemljiste pribavljeno radi prodaje, kao i gradjevinski
objekti i ostale nekretnine namenjene prodaji koje do momenta prodaje imaju tretman zaliha.

Pocetno merenje investicione nekretnine vrsi se po nabavnoj ceni.

Troskovi pozajmljivanja i kursne razlike se ukljutuju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je potreban
znacajan vremenski period za izgradnju/stavljanje u upotrebu, a do momenta aktiviranja.

Naknadni izdaci/dodatna ulaganja/ koja povecavaju vrednost investicionih nekretnina priznaju se u
slucaju da po tom osnovu dolazi do povecéanja ekonomskih koristi od te nekretnine.

Naknadna merenja nakon pocetnog priznavanja vrse se po fer vrednostiftrzisnoj, postenoj/.

Obracun amortizacije se ne vrsi, a po osnovu promene postene vrednosti se iskazuju prihodi i rashodi
odredjenog obracunskog perioda.

Bicloska sredstva

Osnovno stado se vrednuje pri nabavci po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja po postenoj vrednosti,
Postena vrednost osnovnog stada je trzisna vrednost koju odredjuju strucna lica/komisija/, a na bazi
mlecnosti grla, rase, kvaliteta potomstva I drugih relevanmih kriterijuma.

Procena se vrsi najmanje jednom godisnje, prilikom bilansiranja, a efekti procene tj. odstupanja se
iskazuju kao prihodi, odnosno rashodi tekuceg obracunskog perioda.

Za osnovno stado koje je na osnovu ugovora predato individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u
obavezi da ga vrate u odredjenom vremenskom periodu u istom broju I sa istim kvalitetom grla ne vrsi se
obracun i knjizenje prirasta,
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Lizing

Potetak lizinga je dan potpisivanja ugovora o lizingu ili dan kada strane prewzmu obaveze iz glavnih
odredbi ugovora o lizingu,

Nabavna vrednost predmeta lizinga je bruto ulaganje v lizing (vrednost ugovora), umanjeno za kamatnu
stopu koja je ugradjena u sam lizing,

Kamatna stopa ugradena v lizing je stopa predvidjena ugovorom o lizingu ili referentna stopa Narodne
banke Srbije uvecana za 2%, ukoliko kamatna stopa nije precizirana u ugovoru.

Primalac lizing opreme istu iskazuje po nabavnoj vrednosti na posebnom analitickom racunu u okviru
racuna Postrojenja i oprema.

Politika amortizacije za sredstva uzeta u lizing, koja podlezu amortizaciji, uskladuje se sa politikom
amortizacije sredstava koja su u viasnistvu iz iste amortizacione grupe.

Iznos amortizacije sredstva koje je uzeto u lizing sistematski se dodeljuje svakom obradunskom periodu
tokom o&ekivanog vremena kori¥¢enja, u skladu sa politikom amortizacije koji je usvojio korisnik lizinga
za sredstva koja podlezu amortizaciji, a koja su u njegovom vlasnidtvu.

Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre
nego sto se rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Ukoliko nije izvesno da li ce po isteku lizinga, sredstvo postati nase vlasnistvo, amortizacija tog sredstva
treba da se obracunava na period roka upotrebe sredstva, ili na period na koji traje lizing — ne kraci od ta
dva perioda.

Obaveze po osnovu opreme preuzete u finansijski lizing primalac lizinga iskazuje na racunu Ostale
dugoroéne obaveze, a za obaveze koje dospevaju u roku do godinu dana, na racunu Ostale kratkorodne
obaveze,

Rashodi od kamata po finansijskom lizingu, ukoliko su placeni iskazuju se na racunu Rashoda od kamata,
a ako nisu placeni na racunima Obaveze za kamate,

Davaoci lizinga sredstva data u finansijski lizing prikazuju kao potraZivanje u iznosu koji je jednak neto
ulaganju u lizing.

Kamata 2a sredstva data u lizing kod davaoca lizinga predstavlja prihod perioda.

Ukoliko u toku trajanja ugovora o lizingu finansijski lizing se Aneksom kvalifikuje kao operativni lizing,
evidentiranje potraZivanja i obaveza vrsi se kao kod klasicnog zakupa i amortizacija se vrsi
proporcionalnom metodom amortizacije u zavisnosti od perioda trajanja operativnog lizinga.

Alat i inventar

Alat | inventar, bez obzira na vek upotrebe i nabavnu vrednost predstavlja trosak perioda i tereti rashode
perioda u kome je otroskovan.

Alat i inventar su sredstva cija je pojedinacna nabavna vrednost u momentu nabavke manja od 500 EUR.
Racunovodstvo je u obavezi da u pomocnoj knjizi alata i iventats, nezavisno od finansijskog
knjigovodstva obezbedi podatke o alatu i inventaru ciji je period koriscenja duzi od jedne godine i to po
zaposlenima koji predmetni alat koriste. Popis alata I inventara je obavezan deo popisa uz redovni
godisnji popis.
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3.44. Dugoroéni finansijski plasmani

U ckviru dugoroénih finansijskih plasmana iskazuju se:
-ucesca v kapitalu zavisnih pravnih lica,

-ucesca 1 kapitalu povezanih pravnih lica,

-ucesca u kapitalu drugih pravnih lica,

-dugorone hartije od vrednosti raspolozive za prodaju,

-dugorodini krediti, zavisnim, povezanim { drugim pravnim licima,
~dugorogni krediti u zemlji i inostranstvu,

-hartije od vrednosti koje se drze do dospeéa i

-ostali dugoroéni plasmani.

Navedeni plasmani predstavljaju finansijska sredstva, koja se prilikom pocetnog prizpavanja mere po
nabavnoj vrednosti koja predstavlja iznos nadoknade koja je data za njih.

Finansijska sredstva se klasifikuju u cetiri kategorije:
-zgjmovi 1 potraZivanja,

-ulaganja koja se drze do dospeéa,

-finansijska sredstva koja su raspoloziva za prodaju i
-finansijska sredstva koja se drze radi trgovanaja.

Nazkon pocetnog priznavanja, preduzece meri finansijska sredstva po njihovim trzisnim, postenim
vrednostima,

Priznati dobitak ili gubitak koji proizilazi iz promene u postenoj vrednosti finansijskog sredstva ukljucuje
se u neto dobititak ili gubitak u periodu u kojem nastaje.

Hartije od vrednosti raspolozive za prodaju iskazuju se po trzisnoj vrednosti, ukoliko se ista moze
ustanoviti na berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se ukljuSuje u kapital (kao nerealizovani
dobici-gubici) sve do otudenja kada se ista ukljuduje u bilans uspeha kao dobitak-gubitak,

Hartije od vrednosti za koje se ne moze ustanoviti trzisna vrednost iskazuju se po ngbavnoj vrednosti.

3.4.5. Ucesce u kapitalu ostalih pravnih lica
Ucesce u kapitalu ostalih pravnih lica se inicijalno vrednuje po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja
po trzisnoj vrednosti ukoliko se ista moze ustanoviti na berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se
ukljuduje u kapital (kao nerealizovani dobici-gubici) sve do otudenja kada se ista ukljuduje u bilans
uspeha kao dobitak-gubitak.
Ucesce u kapitalu ostalih pravnih lica za koje se ne moze ustanoviti trzisna vrednost akcija iskazuje se po
nabavnoj vrednosti.

3.4.6. Dugoroéni krediti

Dugoroéni krediti u zemlji predstavljaju finansijske kredite odobrene i date drugim pravoim lHcima za
period duzi od jedne godine i sa ugovorenom kamatnom stoporn.

3.4.7. Ostali dugoro¥ni finansijski plasmani

Za sredstva koje su na osnovu ugovora prodata individualnim poljoprivrednicima i ostalim pravaoim
licima, gde su isti u obavezi da vrate u periodu duzem od godinu dana.
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3.5

3.5.1

3.5.2,

3.53.

3.54,

3.6.

3.6.1,

Klasa 1; Zaiihe
Zalihe materijala

Zalihe materijala i rezervnih delova i ostale zalihe procenjuju se po nabavnoj vrednosti. Nabavnu
vrednost cini neto faktuma vrednost i zavisni trodkovi nabavke. Neto faktumna vrednost je fakturna
vrednost umanjena za popuste i rabate.

Za naknadno odobrene popuste i rabate /pa kolicinu, promet, placanja u valuti i sV vrsi se korekcija
nabavne vrednosti materijala.

Obracun utroska materijala sa zaliha vrsi se po metodi prosecne nabavne cene,

Nedovrsena proizvodnja

Zalihe nedovrsene proizvodnje evidentiraju se po planskoj ceni kostanja po stepenu dovrsenosti, a na
bazi radnih naloga.

Plansku cenu kostanja cine:

- trotkovi osnovnog materijala

- fro¥kovi pomocnog materijala

- tro§kovi ambalaze

- tro¥kovi radne snage proizvodnih radnika

- tro¥kovi amortizacije proizvodne opreme.

Na kraju svakog obracunskog perioda /mesecno i godisnje/ odstupanje od planske cene kostanja se
evidentira kao povecanje ili smanjenje vrednosti zaliha nedovrsene proizvodnje, cime se planske cene
kostanja svode na stvarne.

Gotovi profzvodi

Zalihe gotovih proizvoda evidentiraju se po planskoj ceni kostanja.
Plansku cenu kostanja cine:

- troSkovi osnovnog materijala

- troSkovi pomocnog materijala

- tro¥kovi ambalaze

- trodkovi radne snage proizvodnih radnika,

- tro8kovi amortizacije proizvodne opreme.

Na kraju svakog obracunskog perioda /mesecno i godisnje/ odstupanje od planske cene kostanja se
evidentira kao poveéanje ili smanjenje vrednosti zaliha gotovih proizvoda, cime se planska cena kostanja
gotovih proizvoda svodi na stvamu cenu kostanja.
Roba
Zalihe robe vredruju se po nabavnoj vrednosti.
Nabavnu vrednost cini neto fakturna vrednost uvecana za zavisne troskove nabavke.
Neto fakturna vrednost je fakturna vrednost umanjena za popuste i rabate.
Obracun izlaza, prodaje zaliha robe, vrsi se po metodi prosecne cene.

Klasa 2; Kratkorotna pofraZivanja plasmani i gotovina

PotraZivanja od kupaca
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3.6.2.

3.6.3.

3.64.

PotraZivanja po osnovu prodaje proizvoda, usluga i robe od strane Druftva evidentiraju se kao
potraZivanja od kupaca (odvcjeno matidnih i zavisnih lica &ji se izveltaji konsoliduju sa Dru§tvom,
ostalih povezanih lica i ostalih kupaca u zemlji i inostranstvu) u skladu sa radunovodstvenom
regulativom.

Na isti nadin kao i potraZivanja od prodaje, evidentiraju se i potraZivanja iz sprecifitnih poslova u koja
ulaze posebno potraZivanja od izvoznika agenta, od komisione i konsignacione prodaje 1 ostala
potraZivanja iz specifiénih poslova.

PotraZivanja u stranoj valuti preracunavaju se u dinare na dan obraduna i kursne razlike se ukljuduju u
prihode ili rashode.

Ispravka vrednosti protra¥ivanja od kupaca je ukupna razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti i
procenjene vrednosti za naplatu | ona uvedava rashode.

Ispravkom se obuhvataju potraZivanja za koja se na bazi pracenja dunika utvrdi sumnja u naplativost od
strane lica odredenog za procenjivanje naplativosti. Sva potrativanja kod kojih je od dana dospeéa za
platanje na dan obratuna pro3lo 90 ili vite dana procenjuju se. Ispravkom se obuhvataju sva potraZivanja
od duZnika prema kojem je pokrenuto koriséenje instrumenata obezbedenja ili za naplatu pokrenut platni
nalog ili tuZba. Smanjenje ispravke vrednosti ulazi u prihod.

Druga potraZivanja

Potrazivanja za kamatu obuhvataju obracunate, a ne napladene kamate na dan sastavijanja Bilansa, a
efekat se evidentira u Bilansu uspeha na prihodima od kamata.

PotraZivanja od drzavnih organa i organizacija predstavljaju obracunata potraZivanja za regrese, premije,
stimulacije, dotacijeisl.

Evidentiranje ovih potraZivanja vrsi se po uplati navedenih potraXivanja.

Ispravka vrednosti drugih potraZivanja koja se evidentira na teret racuna rashoda je vrednost koja
predstavlja razliku izmedju nabavne I postene vrednosti potrazivanja.Vrsi se na kraju svakog obaveznog
obracunskog perioda za iznos potraZivanja od cijeg je roka za njihovu naplatu proslo vise od 90 dana.

Kratkorotni finansijski plasmani

Pocetno priznavanje Kratkorotnih finansijskih plasmana se vrsi na dan trasakcije i vrsi se prema metodi
nabavae cene.

Naknadno priznavanje Kratkorodnih finansijskih plasmana se vrsi na dan bilansa po postengj, fer
vrednosti, osim finansijskih sredstava koja nemaju kotiranu trzisnu vrednost.

U okviru Kratkoroénih finansijskih plasmana se obuhvataju I anuiteti dugorotnih plasmana koji
dospevaju u roku do jedne godine od dana bilansa.
KratkoroZni krediti inicijalno se iskazuju po nabavnoj vrednosti, a kasnije po amortizovanoj vrednosti.

Gotovinski ekvivalenti I gotovina

Gotovina obuhvata:

-gotovinu u blagajni,

-tekuci racun,

-izdvojenu gotovinu za posebne namene,

-kratkoroéne depozite u bankama,

-depoziti po vidjenju,

-efektivau ino valutu,

-kratkoro¢ne depozite I depozite po vidjenju v ino valuti.
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3.6.5.

3.6.6.

3.7

3.7.1.

3.7.2.

3.7.3.

3.8.

3.8.1.

Gotovinski ekvivalenti su visokolikvidna ulaganja koja se mogu brzo i bez veceg rizika konvertovati u
gotoving I to su;

-neposredno unoveive hartije od vrednosti, cekovi, cekovi gradjana, viza cekovi, devizni cekovi
-plemenite metale I predmete od plemenitih metala

Porez na dodatu vrednost

U okviru ovog racuna posebno se iskazuje PDV Po Vvisoj stopt u primljenim fakturama PDV, po nizoj
stopi u primljenim fakturama, PDV po visoj stopi po datim avansima, PDV po nizoj stopi po datim
avansima, placeni PDV po visoj stopi po osnovu uvoza, placen PDV po nizoj stopi po osnovu uvoza,
PDV obracunat na usluge inostranih lica, naknadno vracen PDV kupcima stranim drzavljanima, kao [
PotraZivanja za vise placeni PDV.

Aktivna vremenska razgranicenja

Preko racuna Aktivnih vremenskih razgranicenja prihoda i rashodi u vezi sa istom transakcijom se
iskazuju v istom periodu.

Na racunima ove grupe obuhvataju se:

-unapred placeni troskovi,

-razgranicena potraZivanja za nefakturisani prihod,

-ostala aktivna vremenska razgranicenja.

Na ovim racunima se iskazuju i OdloZena poreska sredstva.

OdloZena poreska sredstva, predstavljaju iznos poreza iz dobiti koji mogu da se povrate u narednim
periodima po osnovu odbitnih privrementh razlika, neiskoriscenih poreskih gubitaka i kredita.

Klasa 3: Kapital
Rezerve
Drustvo je u obavezi da formira Zakonske rezerve u skladu sa Zakonom.

Drustvo formira Statutarme rezerve u skladu sa Statutom drustva i revalorizacione rezerve po
racunovodstvenim standardima.

Nerasporedjena dobit
Osnovne promene na nerasporedjenoj dobiti nastaju knjizenjem tekudeg dobitka, isplate dividende,
reklasifikacija revalorizacionih rezervi i u slucaju otkupa sopstvenih akcija (kad nepostoji emisiona
premija).

Gubitak
Promene na gubitku nastaju knjiZenjem tekuceg gubitka i po osnovu pokriéa gubitka,
Klasa 4: Dugoro&na rezervisanja i obaveze

Dugoroina rezervisanja

Obaveza je drustva da izvrsi rezervisanja u svim onim slucajevima kada vrednost tik rezervisanja nije
beznacajna, 4 to sw:
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-Tezervisanja za troskove restruktuiranja koji ce nastati pri realizaciji programa i planova tehnickih i
tehnoloskih viskova.
-ostala rezervisanja (za izdate garancije i druga jemstva)

3.8.2. Dugorofne obaveze

3.83.

3.84.

Dugorotne finansijske obaveze u sultini predstavijaju koriSéenje pozajmljenih sredstava, te prilikom
priznavanja tih obaveza, kamate i drugi troskovi predstavijaju trosak pozajmljivanja.
Tro8kovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod u periodu u kom su nastal;.

Dugorotni krediti u ino valuti predstavljaju obaveze po osnovu primljenih dugoroénih kredita od pravnih
i fizickih lica u inostranstvu, osim od maticnih, zavisnih i ostalih povezanih pravnih lica.
Dugoroéni ino krediti predstavljaju transakeije u stranoj valuti,

Prilikom pocetnog priznavanja transakcija na iznos u stranoj valuti primenjuje se srednji kurs NBS koji
vazi na taj dan.

U skladu sa zakonom, devizne obaveze kao i potraZivanja obavezno se iskazuju u dinarima po srednjem
kursu koji vazi poslednjeg dana u mesecu, na dan obracuna kao i na dan 31,12, Nastale kursne razlike se
priznaju kao prihod i rashod perioda,

Obaveze po osnovu lizinga se svistavaju u ostale dugoroéne obaveze.

Nakon pocetnog priznavanja, drustvo meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti.

Kratkoroéne finansijske obaveze

Pocetno priznavanje Kratkorodnih finansijskih obaveza vrsi se po nominalnim iznosima koji proisticu iz
poslovnih i finansijskih transakcija. Moguca poveéanja izuzev poveéanja za pripisanu kamatu, pripisuju
s¢ odgovarajucim obavezama, & na teret rashoda tekuceg perioda. Rashodi kamata terete rashode
finansiranja za kamate. Umanjenje obaveza po osnovu zastarelosti i sl vrsi se direktnim otpisivanjem u
korist prihoda.

Nakon pocetniog priznavanja, drustvo meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti, osim
obaveza koje drzi radi trgovania.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja se evidentiraju w momentu nastanka duznicko-poverilackog odnosa.
Kriterijumi za priznavanje Kratkoro®nih obaveza su;

-mogucnost preciznog merenja nabavne vrednosti ili cene kostanja
-prenos svih znacajnih rizika iz duznicko-poverilackog odnosa i
-vlasnistvo I kontrola nad sredstvom

Obaveze iz poslovanja su obaveze za primljene avanse, depozite i kaucije iz poslovanja, obaveze prema
dobavljatima, obaveze po izdatim cekovima, menicama I ostale obaveze iz poslovanja.

Obaveze prema dobavljagima u inostranstvu evidentiraju se tako sto se iznos strane valute kursira tekucim
kursom, koji vazi na dan promene/dan carinjenja robe/.

Na dan bilansa obaveze u ino valuti se iskazuju po zakljucnom kursu fsrednji zvanicni kurs na kraju
obracunskog perioda/.

Kursne razlike nastale po osnovu obaveza prema dobavljatima u inostranstvu se priznaju 1 knjize kao
prihod ili rashod perioda u kom su nastali.
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3.85. Obaveze iz specificnih poslova

Obaveze iz specificnih poslova su obaveze prema uvozniku, obaveze po osnovu konsignacione i
komisione prodaje i sl.

3.8.6. Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

Obaveze po osnovu zarada I naknada zarada obuhvataju obaveze za:

-neto zarade,

-naknade zarada,

-obaveze za poreze i doprinose po odbitku, koji se obracunavaju i placaju pri isplati zarada i naknada
Zarada.

Naknade zarada su podeljene na :

- naknade zarada koje se refundiraju od strane drzave/bolovanja preko 30 dana, porodiljska bolovanjs,
naknade invalidima rada/ i

- naknade zarada koje se ne refundiraju.

U okviru ovih obaveza posebno se evidentiraju:

-obaveze za neto zarade i naknade zarada koje se ne refundiraju,

-obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog,

-obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog,

-obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade zarada na teret poslodavca,

-obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju,

-obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret zaposlenog,
-obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret poslodavca.

3.8.7. Druge obaveze

Druge obaveze obuhvataju obaveze:

- Ppo osnovu kamata i troskova finemsiranja, obaveze po osnovu raspodele dobiti/obaveze za
dividende,obaveze za ucesce u dobiti

-ostale obaveze prema zaposlenim /sluzbena putovanja, prevoza radnika, upotreba sopstvenog vozila,
otpremnine, obaveze po socijalnim programima, jubilarne nagrade, solidarne pomoci i sl./ obaveze prema
clanovima upravnog I nadzornog odbora,

- I ostale obaveze koje ne predstavljaju obaveze po javnim prihodima i vanredne obaveze.

3.8.8. Obaveze za porez na dodatu vrednost

Obaveze za porez na dodatu vrednost obuhvataju obaveze po osnovu obracunatog poreza na dodatu
vrednost. U okviru ovih obaveza posebno se iskazuje obaveza za PDV po visoj stopi po izdatim
fakturama, obaveza za PDV po nizof stopi po izdatim fakturama, obaveza za PDV po Vvisoj stopi po
primljenim avansima, obaveza za PDV po nizoj stopi po primljenim avansima, obaveza za PDV po visoj
stopi po osnovu sopstvene potrosnje, obaveza za PDV po nizoj stopi po osnovu sopstvene potrosnje,
obaveza za PDV po visoj stopi po osnovu prodaje za gotovinu, obaveza za PDV Po nizoj stopi po osnovu
prodaje za gotovinu .

Obaveze po osnovu razlike obracunatog poreza na dodatu vrednost i prethodnog poreza fracun 479/ -
predstavlja razliku izmedju obaveze za PDV i prethodnog poreza po fakturama dobavijata i ista
predstavlja obavezu drustva za PDV, koja se u odredjenom roku na propisanim obrascima dostavlja
nadleznoj poreskoj upravi I placa na propisani uplatni racun.
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Obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine

Obaveze za poreze,doprinose i druge dazbine obuhvataju ostale obaveza za poreze 1 doprinose koji terete
troskove, ka0 i obaveze za porez iz rezultata

3.8.10. Pasivna vremenska razgranicenja

3.9,

3.9.1.

Pasivna vemenska razgranicenja obuhvataju:

-unapred obracunate troskove,

-obracunati prihodi buduceg perioda,

-razgraniceni zavisni tro¥kovi nabavke,

-odloZene poreske obaveze,

-ostala pasivna vremenska razgranicenja,

OdloZene poreske obaveze predstavijaju iznose poreza na dobit koji se placaju u narednim periodima po
osnovu oporezivih privremenih razlika.

Priviemene razlike nastaju kada je prihod ili rashod ukljucen u racunovodstveni dobitak u jednom
periodu, ali je u drugom periodu ukljucen u oporezivi dobitak fnpr. troSkovi amortizacije/,

Klasa:5 Rashodi

Rashodi se priznaju u poslovnim knjigama:

-kada mogu pouzdano da se izmere,

-kada postoji neposredna povezanost rashoda i prihoda,

-kada se odnose na duzi vremenski period u kome ce priticati ekonomske koristi da mogu u bilansu
uspeha da se sistemski i razumno alociraju,

-kada nemaju direkine efekte u bilansu stanja ,rashodi se odmah priznaju v Bilansu uspeha,

-kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja sredstva.

Poslovni rashodi
Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe obuhvata rashode vezane za prodaju trgovacke robe.
U okviru grupe, sagledava se navedeni rashod po:

~iZvozu

-domacim trofkovima nabavne vrednosti prodate robe i to:

-veleprodajama,

-gtovaristima,

-diskontima,

-restoranima , kao i

-nabavna vrednost robe uzete u komisionu ili konsignacionu prodaju.

Osnovni direktni postovni rashodi

Tro3kovi materijala za izradu obuhvataju troskove osnovnog [ pomocnog materijala 1 direktno se
uracunavaju u cenu kostanja proizvoda.

Troskove osnovnog materijala sagledavamo kroz troskove sirovog mieka sa svim trogkovima vezanim za
nabavku mleka .
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TroSkovi pomocnog materijala, ambalaze, amortizacije proizvodne opreme i trodkovi radne snage
proizvodnih radnika cine takodje direktne froskove.

Ostali direkini poslovni rashodi

Ostal: direktni tro¥kovi su tro¥kovi koji se uzimaju pri obracunu bruto marze i raspotedjuju na osnovi
toga da li proisticu iz procesa proizvodnje dobara ili iz ostalih aktivnosti drustva.

Ovde se obuhvataju sledeci trodkovi:

-trodkovi osiguranja,

-trokovi za odrzavanje objekata i opreme

-tro¥kovi goriva i energije,

-troSkovi analize i kontrole kvaliteta,

-tro¥kovi transportnih uasluga dovoza sirovog mleka,
-ostali tro¥kovi proizvodnih ustuga,

-povecanje, odnosno smanjenje vrednosti zaliha ucinka,

Indirekini poslovni rashedi

Indirekini poslovni rashodi obuhvataju rashode iz svih ostalih aktivnosti drustva (marketing, finansije,
ostalo) i nfih cine sledeci troskovi:

-tro8kovi amortizacije ostalih sredstava,

-troskovi platnog prometa,

-trofkovi ciscenja,

-ostali trodkovi goriva i energije,

~troSkovi odrzavanja ostalih objekata

-troskovi osiguranga,

-trodkovi advokatskih usluga,

-sudski trofkovi,

-tro8kovi revizije,

-tro§kovi sajmova, reklama, marketing

-tro8kovi ostalih poreza,

-troikovi savetovanja i drugih intelektualnih ustuga, obrazovanja I usavrsavanja radnika,
-tro3kovi transportnih usluga I posta,

-trogkovi raznih naknada,

rofkovi PTT usluga,

-troSkovi zarada, naknada zarada T ostali licni rashodi kao |
-ostali tro¥kovi neproizvodnih usluga.

3.9.2. Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju: finansijske rashode iz odnosa sa povezanim pravnim licima, rashode
kamata I ostale finansijske rashode, i negativne kursne razlike.

3.9.3. Neposlovai i vanredni rashodi

Neposlovni i vanredni rashodi predstavljaju:

-Otpist,

-gubici od prodaje materijala, opreme, osnovnog stada,
-1 ostali neposlovni 1 vanredni rashodi |
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3.10.

Klasa :6 Prihodi

Prihod je bruto priliv ekonomskih koristi u odredjenom periodu, koji se ostvaruju iz redovnih aktivnosti
drustva, kada ovi prilivi dovode do poveéanja osnovnog kapitala, osim onih povecanja koji se odnose na
unose vlasnika u kapital.

3.10.1. Poslovni prihodi:

Poslovni prihodi obuhvataju ;

-prihode od prodaje proizvoda I usluga,

~-prihodi od prodaje robe

I to na domacem I inostranom trzistu, preko razlicitih kanala distribucije: veleprodaja, maloprodaja,
skladista , diskonata 1 sl.

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga

U skladu sa propisima, prihodi od prodaje proizvoda i usluga se iskazuju po fakturnoj vrednosti
umanjenoj za date popuste i PD'V.

Prihodi od predaje robe

Prihodi od prodaje roba se iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjencj za date popuste i PDV.

3.10.2. Finansijski prihodi

Finansijski prihodi se odnose na: prihode od kamata, realizovane i nerealizovane kursne razlike, kao i na
ostale finansijske prihode,

3.10.3. Ostali prihodi

3.11,

Prihodi od aktiviranja uéinaka

Prihodima od aktiviranja utinaka smatraju se prihodi po osnovu upotrebe robe, proizvoda i usluga za:
nematerijaloa ulaganja, osnovna sredstva, materijal i rezervne delove, sopstveni transport nabavke
materijala i robe i drugo.

Prikodi od premija, subvencija, dotacija i sl

Prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl. smatraju se prihodi koje je Preduzeée ostvarilo na osnovu
subvencija Vlade Republike Srbije za isporudeno sirovo mieko i druga bespovratna sredstava. Ostale
prihode cine: dobici od prodaje osnovnih sredstava, dobici od prodaje materijala i ostali prihodi.

Porez na dobit

Porez na dobit, po zakonski predvidjenoj stopi na poresku osnovicy, placa se akontaciono tokom godine i
konatno godisnjoj poreskoj prijavi. Obratun poreske osnovice vidi se umanjenjem ili uveéavanjem
dobitka iskazanog u Bilansu uspeha za odredene korekeije prihoda i rashoda. Na umanjenu poresku
osnovicu obratunava se porez po zakonski predvidienoj stopi s time da se obralunati porez umanjuje i po
osnovu drugih olakSica,na primer, za iznos od 20% ulaganja u osnovna sredstva namenjena osnovnoj

delamosti izvrSena tokom godine, s time da poreski kredit ne mo¥e biti vedi od S0% od obradunatog
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poreza i dr. NeiskoriSéeni deo poreskog kredita mo¥e se preneti na radun poreza na dobit iz bududih
obratunskih perioda na rok do 10 godina.

3.12. Zarada po akeiji

Drustvo jzrafunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akeiji. Osnovna zarada po akeiji obrafunava se
deljenfem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obidnih akcija Drustva, ponderisanim
prosetnim brojem izdatih obignih akcija u toku perioda.

3.13. Dogadjaji nakon datuma bilansiranja

Za efekte poslovnih dogadjaja koji nastaju nekon datuma bilansiranja, a u direktnoj su vezi sa
okolnostima koje su postojele na dan bilansa stanja,vrsi se pritagodjavanje prethodno priznatih iznosa u
finansijskim izvestajima,

Za efekte poslovnih dogadjaja koji nastaju nakon datuma bilansiranja, a odnose se na okolnosti koje nisy
postojale na dan bilansa stanja, ne vrsi se prilagodjavanje prethodno priznatih iznosa v finansijskim
izvestajima, vec se u napomenama uz finansijske izvestaje vrsi njihovo obelodanjivanje I procena efekata.

3.14. Grelke iz prethodnog perioda

Greske iz prethodnog perioda su greske otkrivene u tekucem periodu, a od takvog su znacaja, da se
finansijski izvestaji iz prethodnih perioda, smatraju nepouzdanim na dan njihovog objavljivania.

Greske iz prethodnog perioda ispravljaju se tako, sto se za iznos te greske vrsi korekeija pocetnog stanja
prenetog rezuliata.

3.15, Promene racunovedstvenih politika

Promene racimovodstvenih politika vrse se ukoliko to zahteva Zakon, izmena odredjenih standarda, i u
slucajevima kada primena nove politike doprinosi adekvatnijem i realnijem prikazivanju bilansnih
pozicija,

Promene racunovodstvenih politika se primenjuje prospektivne /unapred/ samo ako se iznos
prilagodavanja ne moZe na razuman nagin (pouzdano) utvrditi.

Promene racunovodstvenih politika vrse se donosenjem odluke uprave.

3.16. Infermacije po segmentima

4

Poslovni segment predstavlja deo imovine i poslovnih aktivnosti koje obezbeduju proizvede ili usluge
koje podlezu rizicima i koristima razligitim od onih u nekim drugim poslovnim segmentima. Geografeki
segment obezbeduje proizvode ili usluge unutar odredenog privrednog okruzenia koji podletu rizicima i
koristima razliditim od onih segmenata koji posluju u nekim drugim privrednim okruZenjima.
Rukovodstve Drustva smatra da Drustve posluje u jednom postovnom segmentu. Drudtvo najvedi deo
svog poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije.

Upravljanje ficansijskim rizicima

Drudtvo je u svom redovnom posiovanju u razliditom obimu izloZeno odredenim finansijskim rizicima i
fo:
TrZi¥nim rizicima,
o Riziku likvidnosti,
¢ Kreditnom riziku.
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4.1,

4.1.1,

Upravljanje rizicima u Druftvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativaih uticaja na

finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trii%ta.

Frzisni rizik

Rizik od promena kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvy, a
koji proistite iz poslovanja sa razligitim valutama, prvenstveno EUR, Devizni rizik nastaje u sluéajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti il sa valutnom klauzulom. U
meri u kojoj je to moguée, Drudtve minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne

pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2011, godine:

U hiljadama RSD

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.524
PotraZivanja 1.489.118
Kratkoroéni finansijski plasmani 623.378
Dugorotni finansijski plasmani 162.219
Ukupno 2.307.239
Kratkorotne finansijske obaveze 2.390.853
Obaveze iz poslovanja 349.994
Dugorofne obaveze 1.616.426
Ostale ohaveze 5735
Ukupno 4.363.008
Neto devizna pozicija na dan 31. decembar 2011. {2.055.769)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decerbar 2010. godine:

U hiljadama RSD
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 18.845
PotraZivanja 1.044.371
KratkoroZni finansijski plasmani 820.719
Dugorodni finansijski plasmani 379.455
Ukupno 2.263.390
Kratkoroéne finansijske obaveze 2.485.635
Obaveze iz poslovanja 497227
Dugoroéne chaveze 2.689.638
Ostale obaveze 11,562
5.684.062

Ukupno

Neto devizna pozicija na dan 31. decembar 2010.

(3.420.672)
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4.1.2. Rizik od promene kamatnih stopa

4.2,

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine tr2i$nih kamatnih stopa delnju na
njegov finansiiski poloZaj i tokove gotovine. Paslovanje Drutva je izloZeno riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljudujuéi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za
naplatu u razli€ito vreme ili v razligitim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa

2011, 2019,

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 570.040 355475

Finansijske obaveze - -
570.040 855.475

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 391.967 281.313
Finansijske obaveze 3.734.097 4.693.287
4.126.064 4.974.600

S obzirom da Drultvo nema znafajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine u velikoj
meri su nezavisni od promena tr#i¥nih kamatnih stopa. Rizik Drugtva od promena fer vrednosti kamatnih
stopa proistide prvenstveno iz obaveza po osnovu primijenih kratkoroénih i dugoroénih kredita od banke.
Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaZe Drutvo kamatnom riziku tokova
gotovine. Tokom 2011. godine, obaveza po kreditu je bila sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je
vezana za Euribor. Obaveza po kreditu sa promenljivim kamatnim stopama bila je izraena u stranoj
valuti ili se radi o kreditu sa valutnom klauzulom (EUR).

Drustvo vr8i analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamitkoj osnovi uzimajuéi u
obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorotne obaveze buduéi da one
predstavljaju najznacajniju kamatonosny poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da
optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su tr¥iSne kamatne stope na nivou koju je v skladu sa
poslovnom strategijom Drutva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo neée biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim izvorima
finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po razummnoj ceni u
odgovarajuéem vremenskom okviru,

Drustvo upravlja likvidnoséu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i
pradenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Druitva, a u skladu
sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupliaju putem:
» Kratkoro&nih i dugoroénih kredita i
» Depozita

Sledeta tabela predstavlja roénost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeéa, na dan
31. decembra 201 1. godine:
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4.3

Do 3 meseca Preko 5

UJ hiljadama RSD 3meseca  do ] godine 1do5godina  godina Ukupnao

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 383.928 - - . 383.928
PotraZivanja 3.213.647 799.154 - - 4.012.801
Kratkoroéni finansijski plasmani 674,570 151.273 - - §25.843
Dugoroéni finansijski plasmani 29.943 6.675 203.522 57.798 297.938
Ostala potrativanja 37.823 - - - 37.823
Ukupno 4339911 957.102 203.522 57,798 5.558.333
Kratkoroéne finansijske obaveze 84.257  2306.596 - - 2.390.853
Obaveze iz poslovania 1.884.200 153.665 - - 2.037.865
Dugorodne obaveze - - 1616426 - 1.616.426
Ostale kratkoro&ne obaveze i PVR 205.011 4.855 2.047 8.797 220710
Ulkupno 2.173.468 2465.116 1.618.473 8.797 6.265.854

Rotna neusidadenost
na dan 31, decembar 2011. 2.166.443  (1.508.014) (1.414.951) 49.601 (767.521)

Sledeca tabela predstavlja roZnost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeéa, na dan
31. decembra 2010. godine:

Do 3 meseca Preko 5

U hiljadama RSD 3meseca  dol godine 1do5goding godina Ukupno
Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti 1.046.922 - - - 1.046.922
Potra¥ivanja 2.974.193 671.206 - - 3.645.35¢
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 326.810 267818 352.860 - 947.488
Dugoroéni finansijski plasmani 3.250 10.547 413,448 78.299 505.544
Ostala potraZivanja 50.232 - - - 50.232
Ukupno 4.401.407 949.571 766.308 78.299 6.195.585
Kratkoro&ne finansijske obaveze 189498  2.296.137 - - 2.485.635
Obaveze iz posiovanja 1.702.430 372.263 - - 2.074.693
Dugoroéne cbaveze - - 2.689.638 - 2.689.638
Ostale kratkoroéne obaveze i PVR 191.471 352.334 10.180 28.464 582.449
Ulkupno 2.083.399 3.020.734 2.699.318 28.464 7.832.415
Rotfna neuskladenost

na dap 31, decembar 2010, 2.318.008 (2.071.163) (1.933.510) 49.835  (1.636.830)

Krediini rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kaSnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost
Dru3tva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potra¥ivanja od pravnih i fizitkih lica i preuzetih obaveza.
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Drutvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odredenih mera i aktivnosti na nivou Drutva. U sludaju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca
prerna DruStvu, istima se prekida isporuka proizvoda

Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se sledeci mehanizmi naplate: reprogramiranje duga,
kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Druitva po osnovu kreditnog rizika za potrafivanja od kupaca po geografskim
regionima data je u slededoj tabeli:

1 hiliadama RSD 2011. 2010,
Kupei v zemiji 2.612.303 2.723.949
Kupci u inostranstvu 1.457.387 1.038.716
Ispravka vrednosti (490.282) (446.674)
Ukupno 3.579.408 3.315.9m

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po tipu ngovorne
strane data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011 2010.
Kljuéni kupci 1.565.661 1.608.471
Ostali 2.008.747 1.707.520
Ukupno 3.579.408 3.315.991

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 2011 2011, 2010, 2010.
Nedospela potraZivanja 1.848.103 5.181 1.763.382 11.163
Docnja od 0 do 30 dana 729.601 2.229 815.267 11.656
Docnja od 31 do 60 dana 143,437 821 155.110 1.149
Docnja od 61 do 90 dana 165.021 2.226 36.781 2.657
Docnja od 91 do 120 dana 750.166 46,464 635.915 63.839
Docnja od 121 do 360 dana
Docnja preko 360 dana 433.362 433.361 356.210 356.210
Ukupne 4.069.690 490,282 3.762.665 446.674
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4.4,

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011, 2010,
Stanje 1. januara 446.674 377754
Povetanja 56.920 90.464
Smanjenja (13.312) {21.544)
Stanje 31, decembar 490,282 446.674

Upravljanje rizikom kapitaia

DruStvo se opredelilo 2a finansijski koncept kapitala i njegovo ofuvanje prema kome je kapital definisan
na osnovu nominainih novéanih jedinica,

Cilj upravijanja kapitalom je da Drulivo zadr sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranienom petiodu u predvidijivoj buduénosti, kako bi ofuvalo optimalnu strukturu kapitala sa
ciljem da smanji trokove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi otuvalo odnosno
korigovalo strukturu kapitala, Druftvo moZe da razmotri sledeée opcije: korekcija isplata dividendi
akcionarima, vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se
smanjila dugovanja.

Druftvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izratunava kao odnos neto dugovania
DruStva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2011. i 2010. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio e kao Sto sledi:

2011, 2010,
Obaveze po osnovu kredita — ukupno 4.007.279 5.175.273
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina (468.254) _ (264.045)
Neto dugovanje 3.539.025 4.911.228
Sopstveni kapital 0.992.331 9.790.138
Kapital — ukupno 13.531.356 14.701.366
Koeficijent zaduZenosti 26% 33%
Prihodi od prodaje
U hiljadama RSD 2011, 2010.
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda povezanim licima 1.826,829 1.938.451
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda na domacdem trzidtu 17.028.027 16.154.849
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda na stranom te¥istu 127,489 99,929
Ukupno 18.982.345 18.193,229
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Ostali poslovni prihodi

U hiljadama RSD 2011, 2010,
Prihod od zakupa 71.606 14.261
Prihod od materijal 62.204 -
Ostali prihodi 11.573 17.872
Ukupno 145,383 32.133
Trokovi materijala

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Troskovi sirovog mleka 7.440.786 6.485.183
Troskovi ambalaze 2.226,301 2.082.111
Trodkovi ostalog pomoenog materijala 550.892 580.831
Troskovi ostalog mat.(rez.delovi kanc. mat.,sred.za ciscenje...} 279.093 304.150
Trogkovi pare i vode 204.879 251.815
Tro3kovi goriva i energije 353414 401,294
Ostali trogkovi 224.547 264.126
Ukupno 11.319.912 10.369.510
Tro¥kovi zarada,naknada zarada i ostalih Hensh rashoda

U hiljadama RSD 2011, 2010,
Trodkevi bruto zarada 900.007 1.075.156
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret

poslodavca 154.214 181.188
Ostali liéni rashodi 232,142 209.597
Ukupne 1.286.363 1.465.94%
TroSkovi amortizacije i rezervisanja

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Trogkovi amortizacije:

- nekretnine postojenja i oprema 785.072 775.966
- nematerijalna ulaganja 11.403 12.129
Trodkovi rezervisanja 125.569 -
Ukupno 032.044 788.095
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Ostali poslovni rashedi

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Tro3kovi transporta got. proizvoda i sirovog mleka 938.860 631.43%
TroZkovi reklame 1 sponzorstva 495222 473.075
Trsoskovi telefona (fiksni, mobilni 1 ostale ushuge) 21727 26.314
Tro3kovi odrazavanja osnovnih sredstava 240.276 284.853
Tro§kovi zakupa 35466 36.445
Tro$kovi analiza got. proizvoda i sirovog mieka 32979 40.192
Trogkovi konsultanata(zdrav. usluge,advokati,revizori, ostali ) 451.107 325.972
Tro3kovi ushuga omladinske zadruge 66 1.549
Troskovi angaZovanja radne snage preko Adecca 117.411 177.485
Troskovi angaZovanja radne snage preko Nacionalne Logistike 70.310 85.393
Tro8kovi premije osiguranja 37.607 40.098
TroZkovi platnog prometa 14.667 9.556
Trodkovi na izradi ucinaka 357.509 233.685
Tro¥kovi higijenskog odrzavanja i obezbedjenja 52,709 57.768
Tro8kovi sudskih naplata 9.084 15.729
Ostali tro¥kovi 151.108 119.724
Ukupno 3.026.108 2.563.277
Finansijski prihodi i rashodi

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Finansijski prihodi

Prihodi od kamata 174.910 149,141
Pozitivie kursne razlike 830.20% 467383
Ostali 167 142
Ukupno 1.005.286 616,666
Finansijski rashodi

Kamate na bankarske kredite i pozajmice (206.478) {199.461)
Negativne kursne razlike {758.864) {740.248)
Ostali (31.642) (30.662)
Ukupno (5996.984) (970.371)
Neto finansijski pribodi/rashodi 8.302 (353.705)
Ostali prihodi i rashedi

U hiljadama RSD 2011, 2010,
Ostali prihodi

Dobici po osnovu prodaje OS 38.571 88.600
Dobici po osnovu prodaje i visak materijala 46.686 31.804
Naplaéena otpisana potraZivanja od kupaca [3.312 21.544
Naplacena otpisana potraZivanja od ostalih 7.253 5.374
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Dobici od uskladjivanja vrednosti imovine

60.779 65.372

Prihodi od naplate stete od osiguranja 7.194 55.900
Ostali 21.333 10.949
Ukupno 195.128 279.543
Ostali rashodi

Gubici po osnovu rashodovanja 1 prodaje OS
Gubici od prodaje i manjak materijala

Otpis materijala

Otpis potraZivanja od kupaca

Otpis potraZivanja od ostalih

Obezvredjenje osnovnih sredstava
Obezvredjenje dug.finansijskih plasmana
Obezvredjenje obrine imovine i ostali trofkovi
Troskovi po osnovu kazni

(90.922)  (133.518)

(33.255) (24.478)
(46.362) (32.106)
(56.920) (90.464)
(18.604) (2.454)

(17.952) (84.357)
(158.840)  (461,708)
(434.066)  (283.069)

(734)  (255.254)

Ukupno

Neto ostali prihodi/rashodi

(857.655)  (1.367.408)

(662.527)  (1L.087.865)

Porez na dobit

a) Komponente poreza na dobitak
U hiljadama RSD

2011, 20140,

Poreski rashod perioda
QdloZeni poreski rashod/prihod

(152.168)  (131.515)
(18.225) 9.286

Ukupno pereski prikod/{rashod) perioda

(170.393)  (122.229)

b) UsaglaSavanje iznoss tekuéeg poreza na dobitak i proizvoda dobitka pre oporezivanja i

propisane poreske stope

U hiljadama RSD

2011, 2010,

Dobitak pre oporezivanja
Obratunati porez po stopi od 10%

2.116.915  1.277.764
(211.691) (127.776)

Efekti stalnih razlika
Efekti privremenih razlika
Dividenda

Iskorijéeni poreski kredit

(66.821) (130.679)

(25.841) (4.575)
17 -
152.168 131.515

Tekuéi poreski rashod prikazan u poreskom bilansu

Efekti odloZenih poreza
OdloZeni poreski rashodi/prihodi

{152.168) (131.515)

(18.225) 9.286

Ukupan porez na dobitak prikazan  bilansu uspeha-
poreski prihod/(rashod)

{179.393) {122.229)

Efektivna poreska stopa

8,05% 9.57%
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U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnik, finansijskih i neposlovnih
transakcija, utvrdjeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitaini dobici 1 gubici
utvrdjeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za uwmanjenje poreske osnovice bududih
obradunskih perioda, ali ne duZe od pet godina. Drustvo nema poreske neiskoriéene gubitke po
poreskom bilansu,

Poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva na dan 3. decembar 2011, godine iznosi RSD
333.402 hiljada,

¢} OdloZena poreska sredstva/obaveze

OdloZena poreska/sredstva u iznosu od RSD 18.925 hiljada nastala su kao posledica razlike izmedju
poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza iskazanih u bilansu stanja,
kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna sredstva. Obradun odloZenih poreskih

sredstava/obaveza je prikazan u sledeéim tabelama:

Obratun poreskih sredstava;

U hiljadama RSD _ 2011, 2010.
Pogetno stanje 01.041. 37.150 27.864
Privremena razlika (0snovna sredstva) {5.511) 394
Ostale privremene razlike (763) 1.727
NeiskoriS¢eni poreski krediti (11.951) 7.165
Stanje na dan 31.12. 18.925 37.150

Kretanje na poreskim sredstvima/obavezama:

OdloZena QOdloZene

poreska poreske
U hiljadama RSD _ sredstva chavezg Neto
Potetnio stanje 01.01.2010. 38.126 (10.262) 27.864
Promene u 2010 8.892 394 9.286
Stanje 31.12.2010, 47.018 (5.868) 37.150
Promene u 2011 (12.714) {5511} (18.225)
Stanje na dan 31.12.2011. 34.304 (15.37%) 18.925
Zarada po akceiji
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Neto dobitak 1.946.522 1.155.535
Prosecan ponderisan broj akeija u toku godine 8.889.544 9.054.413
Zarada po akeiji (dinara) 219 128
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17  Biolo$ka sredstva (stocni fond)

U hiljadama RSD 2011,
Stanje na dan 1. januar 2011 56.517
Pavedanje 33413
Smanjenje po osnovu prodaje i prenosa viasnistva 7.171
Obezvredenie 10.662
Stanie na dan 31, decembra 72.097

18  Dugorofni finansijski plasmani

U hiljadama RSD 2011, 2010,
U#eée u kapitalu banaka 6.460 10.925
UéeSée u kapitalu privrednih drustva

Ulaganje u Mlekaru Boka 69.345 69,345
Ulaganje u Mlekara Bitola 2.075.184 2.079.184
Ulaganje u CEE Investment 158.840 158.840
Ulaganje u IMK Trejd - 140.343
Ulaganje u Kozarsku Dubicu 204.967 204,967
Ulaganje u Mljekara Banja Luka 108.501 60.085
Ulaganje u East Milk doo 461.708 461.708
Ulaganje u Balkan Dairy Products BV 57.677 26.609
Ulaganje u Novosadski sajam 2.739 3.930
Ispravka vrednosti (East Milk doo, CEE Investment) (620.548) {461,708)
Ukupno 2.522.413 2.743.303
Stanje na dan 31. decembra 2.528.873 2.754.229

Sprovodjenjem statusne promene odvajanje uz osnivanje, na novo drustvo Industrijske nekretnine
a.d. Beograd, preneto je 100% udela u preduzeéu za proizvodnju, usluge i trgovinu IMK. Trejd
d.0.0. Kumanovo, Makedonija u iznosu od RSD 140,343 hiljada.

19 Ostali dugorofni finansijski plasmani

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Zajmovi dati zaposlenima 111.198 120.041
Dugorotni depoziti 35.963 37.054
Dugorodna potraZivanja od povezanih lica 114,737 342,400
Ostalo 36.040 6.048
Stanje na dan 31, decembra 297.938 505.543

Zajmovi zaposlenima odnose se na zajmove date za stambene potrebe. Rokovi otplate su do 20
godina i zajmovi se otpladuju u jednakim mesetnim ratama, administrativnim zabranama na
zarade zaposlenih. Zajmovi su odobreni po kamatnim stopama izmedu 1% i 3% godisnje.
Dugorotni depoziti kod Raiffeisenbank, Beograd predstavljaju gotovinske depozite date kao:
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- obezbedenje u visini 75% kredita koje je banka obezbedila radnicima Imleka 2005. godine i
poCetkom 2006. godine. Ovi depoziti su polozeni po jednomese&noj EURIBOR +0,2% godisnje
kamatnoj stopi i dospeée je povezano sa dospetem kredita obezbedenih radnicima.

Dugorofna potraZivanja od povezanih lica se odnose na potraZivanja od AD ,Knjaz Milos“ po
Oshovu ugovora O preuzimanja ispunjenja kojim AD ,Imlek* preuzima obavezu AD ~Knjaz
Milos* prema Pink International Company. AD ~Knjaz Milos” se obavezuje da iznos od EUR
2.467.080 plati AD ,Imleku” u 36 mesecnih rata izdavanjem i predajorn 36 blanko menica kao
sredstvo placanja, pocev od maja 2011. godine. Izdate menice dospevaju na naplatu svakog
meseca u iznosu od EUR 68.530, s tim da je rok dospeca poslednje rate u aprifu 2014, godine.

20  Zalihe

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Materijal 507.950 474.407
Rezervni delovi 168,468 146.467
Alat i inventar 13.454 13.063
Gotovi proizvodi 399,180 180.362
Roba namenjena prodaji 34.672 27.198
Ispravka vrednosti zaliha _ ] (87.727) -
Dati avansi povezanim licima 16,253 -
Dati avans Pink-u 333.032 403.010
Dati avansi _239.161 343.220
Stanje na dan 31. decembra 1.624.443 1.587.727

21  Stalna sredstva namenjena prodaji

U hijadama RSD 2011, 2010.
Zemljiste 535 535
Oprema _ - 116,257
Stanje na dan 31, decembrs 535 116.792

22 PotraZivanja

U hiljadama RSD 2011, 2010,
Kupci - povezana i zavisna lica u zemlji 163 34,120
Kupei u zemlji 2.612.140 2.689.829
Ispravka vrednosti (435.693) {392,026)
Neto kupei u zemljz 2.176.610 2.331.923
Kupci — povezana i zavisna lica u inostranstva 1.401.232 584.172
Kupci v inostranstvu 56.155 54.544
Ispravka vrednosti _ {54.589) {54.648)
Neto kupei u inostranstvu 1.402.798 684.068
PotraZivanja za premije 238,417 150.918
PotraZivanje za kamatu 116.543 141.283
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Kratkoro¢na potraZivanja od povezanih lica 86.052 57.838

Ostalo 74,065 90.926
Ispravka vrednosti {81.684) {111.557)
Ostala kratkoro&na potraZivanja 433.393 329.408
Stanje na dan 31. decembra 4,012.801 3.645.399

23 Kratkoroéni finansijski plasmani

U hiljadama RSD _ 2011, 2010
Tekuca dospeta dugoronih plasmana 196.791 62417
Kratkorotni plasmani povezanim licima 356.825 578.130
Kratkoro&ni zajmovi 520.709 492.872
Depozit u bankama 108.016 17.361
Ostali kratkorodni plasmani 7.238 15.505
Ispravka vrednosti - (363.736) (218.796)
Stanje na dan 31. decembra 825.843 947,489

Kratkoro¢ni zajmovi su dati preduzeéima u zemlji za potrebe finansiranja obrinih sredstava, sa
rokom otplate do godinu dana i kamatnom stopom od 6,8 % do 8%.
Depozit u bankama se odnosi na ,overnight* depozit kod Ratffeisenbank, Beograd,

24 Gotevina § gotovinski ekvivalenti

U hiljadama RSD 2011, 2010,
Devizni rasdun 1.386 17.371
Tekuéi radun u dinarima 355.242 228,798
Izdvojena novéana sredstva 2.947 163.400
Menice 23.776 636.842
Blagajna 377 511
Stanje na dan 31, decembra 383.928 1.046.922

Stanje na deviznom ratunu se odnose na evre,

25 Kapital

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Akcijski kapital 4.905.330 5.450.367
Rezerve 1,718.364 1.658.124
Revalorizacione rezerve 16.225 45.125
Nerealizovani dobici po osnova HOV 1.595 7.144
Nerealizovani gubici po osnovu HOV 326 219
Nerasporedena dobit 3.529.677 2.670.094
Otkupljene sopstvene akeije 178.534 40.497
Stanje na dan 31. decembra 9.992,331 9.790.138
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Smanjenje pozicije akcijskog kapitala u iznosu od RSD 545.037 hiljada je nastalo statusnom
promenom odvajanje uz osnmivanje novog drudtva ,Industrijske nekretnine® a.d. Beograd.
Sprovodjenjem statusne promene odvajanje uz osnivanje, ponidtilo se 9.071.628 komada obiénih
akeija upisanih u Centralni registar, depo i kliring hartija od vrednosti, nominalne vrednosti jedne
akcije RSD 600,00 koje nose oznakn emisije CFI kod ESVUER i oznaku serije ISIN broj
RSIMLKE73325 i 12.317 komada prioritetnih akcija upisanih u Centralni registar, depo i kliring
hartija od vrednosti, nominalne vrednosti jedne akcije RSD 600,00 koje nose oznaku emisije CFI
kod EPNXNR i oznaku serije ISIN broj RSIMLKE394474 i zamenjuje se sa 9.071.628 komada
obiénih akcija nominalne vrednosti jedne akcije RSD 540,00 1 12.317 komada prioritetnih akcija
nominalne vrednosti jedne akcije RSD 540,00,

Smanjenje pozicije nerasporedjene dobiti u iznosu od RSD 726.716 hiljada je nastalo na osnovu
isplate dividende. Promene na pozicijama nerealizovani dobici/gubici je rezultat svodjenja
viednosti akeija koje preduzede ima u bankama i drugim preduzedima po fer vrednosti na dan
31.12.2011.

Otkupljene sopstvene akcije se odnose na akeije koje je preduzede otkupilo u periodu od januara
do decembra 2011. godine ukupno 263,123 akcija.

Vlasnicka struktura akcijskog kapitala Imleka na dan 31. decembar 2011. godine je sledeéa:

Knjigovodstvena

vrednost % ueléa u

{(u hiljadama RSD) Broj akcija viasnidtvu
DANUBE FOODS GROUP BV 3.855.39¢6 7.139.622 78,60
IMLEK AD 178.534 330618 3,64
AXKCIONARSKI FOND AD BEOGRAD 65.046 120.456 1,33
ZVEZDARA — CER DOO BEOGRAD 56.819 105.220 1,18
GUSTAVIADA VERGARDH FONDER AKTIE 27.000 50.600 0,55
VOJVODJANSKA ~ KASTODI KLIFENTI 23.220 43.000 047
TRGOVINA CER DOO 21.152 3%.170 0,43
DELTA GENERALI OSIGURANIE AD 20.232 37.466 0,41
BANEKA INTESA KASTODI 17.935 33.220 0,37
VOIVODIANSKA — KASTOD] KLIFENTY 16,985 31,453 0,35
Prvih 10 akcionara 4,282,323 7.930.225 87,30
Ostali 623.007 1.153,720 12,70
Ukupno 4.905.330 9.083.945 100,60

Na dan 31. decembar 2011. godine akcijski kapital se sastojao od 9.071.628 obignih akcija i
12.317 prioritetnih akeija cija je nominalna vrednost RSD 540 po akciji.
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26  Dugoroéne obaveze

U hiljadama RSD 2011 2010.
Dugorotni krediti od banaka 2,055,992 2.854.948
Dugorotne obaveze po osnovu finansijskog lizinga 187.128 466.862
Druge dugorotne obaveze 273.182 481.986
Ukupno 2.516.302 3.803.796
Tekuée dospede (napomena 27)

- dugoroini krediti od banaka (769.474) (834.861)

- dugoroéne obaveze po oshovu finansijskog lizinga_ . (130.402) (279.298)
Ukupno (899.876) (1.114.159)
Stanje na dan 31. decembra 1.616.426 2.689.638
Dugoroéne kredite &ine:

‘000 EUR

U hiliadama RSD 2011, 2011, 20610
Dugoroéni krediti od banaka Gine:
NATIONAL BANK OF GREECE 5.566 582.439 1.174.422
KOPER BANKA 789 82.611 194.33¢9
PRIVREDNA BANKA BEOGRAD 2.939 307.546 387.581
BANKA INTESA 1.500 156.961 263.745
KOMERCUIAINA BANKA 1.500 156,961 -
Stanje na dan 31. decembra 12.294 1.286,818  2.020.087

Dugorotni krediti u stranoj valuti su ugovoreni sa kamatnom stopom EURIBOR + 1.3% do

1,85% 1 kod:

e Nationa] Bank Greece S.A. London Branch u decembru 2007. godine u iznosu EUR
23.500.000. Iznos od EUR 22.264.295 je povuten do 2009, godini, a ostatak se ne moe
povuéi. Ovaj kredit je odobren na 6 godina sa grejs periodom od 2 godine.

»  Banka Koper d.d. u junu 2008, godine u iznosu od EUR 5.000.000. Ovaj kredit je odobren na

5 godina sa grejs periodom od 9 meseci,

Dugoro&ni krediti u domacoj valuti sa deviznom klanzulom su ugovoreni sa kamatnom stopom

EURIBOR + 3,7% do 4,5% i kod:

» Banca Intesa ad Beograd u novembru 2011. godine u iznosu od EUR 5,000,000, Ovaj
revolving kredit je odobren na 3 godine, s tim da se po isteku svakih 12 meseci vri revizija

kredita.

# Privredne banke Beograd ad u decembru 2009. godine u iznosu od EUR 3.857.512. Iznos od
EUR 1.000.000 je povuden do 2009. godine, a ostatak je povuden u 2010. Ovaj kredit je
odobren na 6 godina sa grejs periodom od 1 godine.
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e Komercijalne banke ad u avgustu 2011, godine u iznosu od EUR. 5.000.000. Iznos od EUR
1.500.000 je povuéen do kraja 2011. godine. Ovaj kredit Jje odobren na 2 godine,

Obaveze po ospovu finansijskog lizinga prikazane su kako sledi:

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Lizing kuéa

Hypo-Alpe-Adria-leasing Transportna oprema - 2.937
Efg leasing Transportna oprema 56.726 100.058
Hypo-Alpe-Adria-leasing Proizvodna oprema - 18.846
Tetra pak Proizvodna oprema - 18.588
Elopak Proizvodna oprema - 47.136
Stanje na dan 31. decembra 56.726 187.565

Druge dugorodne obaveze se odnose na obaveze po osnovu izdatih menica Pink International
Company po osnovu ugevora o zakupu vremena za ogladavanje u periodu od 2011 do 2015, a
koje su eskontovane kod Erste banke od strane Pink International Company.

27 Kratkorotne finansijske obaveze

U biljadama RSD 2011, 2010,
Obaveze po osnovu nabavke transportne opreme 46.514 871127
Obaveze po osnovu nabavke proizvodne opreme 88.964 192.171
Obaveze po osnovu lizinga dospece do 1 godine 135.478 279.298
Kratkoroéni kredit od banaka 1.485.901 1.371.476
Kratkoro¢ni deo dugorodnog kredita (napomena 26) 769.474 834.861
Kratkoroéni krediti 2,255.375 2.206.337
Stanje na dan 31, decembra 2.390.853 2.485.635

Kratkoroni krediti koji su otplaceni tokom 2011 se odnose na:

»  Kratkorotni deo dugorotnog kredita prema Yapi Kredi Bank Nederland N.V. Amsterdam u

iznosu BUR 1.111.111.

e KratkoroZni deo dugorodnog kredita prema Banka Koper d.d. u iznosu od EUR 1.052.632.
¢ Kratkorotni deo dugoroénog kredita prema National Bank Greece S.A. u iznosu od EUR

5.566.074.

Kratkorotni kredit je ugovoren kod:

* Credit Agricole Srbija ad u maju 2009. godine u iznosu od EUR 3.000.000. Kredit je

produZen sa rokom dospeda jun 2012 i povedan Jje odobren iznos na EUR 5.000.000. Iznos
od EUR 3.500.000 je povugen do kraja 2011,

Societe Generale banka Srbija ad Beograd u aprila 2010. godine u iznosu od EUR
10.000.000. Kredit je produZen sa rokom dospeéa oktobar 2012, godine I poveéan je odboreni
iznos na EUR 12.500.000. Iznos od EUR 8.200.000 je povuden do kraja 2011. godine.
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¢ Unicredit banka Srbija ad Beograd u junu 2011, godine u iznosu od EUR 4.000.000. Kredit je
odobren na godinu dana sa rokom dospeta jun 2012. godine. Iznos od EUR 2.500.000 je

povuten do kraja 2011. godine.

Kratkoroéni deo dugoronog kredita:

o Kratkorofni deo dugorotnog kredita prema National Bank Greece S.A. London Branch u
iznosu EUR 5.566.074. Otplata je na 6 meseci sa prvom otplatom koja dospeva u junu 2012,
e Kratkorofni deo dugoroénog kredita prema Banka Koper d.d. u iznosu od EUR 1.052.632,

Otplata je kvartalna sa prvom ofplatom koja dospeva u martu 2012,

e Kratkorotni deo dugoroCnog kredita prema Privredna banka ad Beograd u iznosu od RSD
19.222 hiljada dinara. Otplata je kvartalna sa prvom otplatom koja dospeva u februaru 2012.

godine.

28 Obaveze iz poslovanja

U hiljadama RSD _201L 2010.
Obaveze prema dobavljadima-povezana lea 120.115 53.453
Obaveze prema dobavlja¥ima u zemiji 1.401.559 1.652.762
Obaveze prema dobavljadima u inostranstvu 72.887 79.849
Ovaveze za izdete menice Pink-u 204.887 137.711
Obaveze za premiju 238.417 150.918
Stanje na dan 31, decembra 2.037.865 2.074.693

29 Transakeije sa povezanim licima

Imlek ima odnos povezanog lica sa svojim zavisnim preduzedem, preduzeéima pod zajednitkom

kontrolom, krajnjim vlasnikom i njihovim direktorima i rukovodiocima.

U hiljadama RSD 2011, 2010,
Sredstva -
UéeSéa u kapitalu
Imiek Boka d.o.¢o 69.345 69.345
Mlekara Bitola 2.079.184 2.079.184
IMK Trejd - 140.343
Kozarska Dubica 204.967 204.967
Mljekara Banja Luka 108.561 60.085
CEE Investment 158.840 158.840
Balkan Dairy Products BV 57.677 26.609
East Milk doo 461.708 461.708
Ispravka vrednosti (East Milk doo, CEE Investment) (620.548) {(461.708)
o 2.515.674 2.739.373
Dugorocni finansijski plasmani
Knjaz Milo§ ad 114.737 202.434
Mljekara Banja Luka - 131.427
Kozarska Dubica - 8.539
' 114,737 342.400
Dati avansi
Kozarska Dubica 16.253 1.371
16.253 1.371
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Potrazivanja od kupaca

Imlek Boka d.o.o 545,563 265.567
Kozarska Dubica 784.821 662.865
Miekara Bitola 70.848 55.740
Mickara a.d. Subotica 21 2.953
Danube Foods doo 129 -
Bambi Banat a.d. Beograd 13 31.166

1.401.395 1.018.291
Kratkoroéna ostala potrativanja

Danube Foods doo - 635.285
Knjaz Milo§ ad 125,733 71.728
Bambi Banat a.d. Beograd 21.282 21.282
Ispravka vrednosti {39.680) (65.285)
107.335 93.016
Kratkorodni finansijski plasmani
Danube Foods doo - 210.996
Mljekara a.d. Banja Luka 132.818 20.737
Kozarska Dubica 29.038 5.507
Knjaz Milos ad 356.825 367.134
Ispravka vrednosti (356.823) {210.996)
) 161.856 393.378
Obaveze
Dobavijaci
Mlekara a.d. Subotica 46.505 7.417
Kozarska Dubica 29.772 25.087
Knjaz Milo3 ad 1.143 760
Knjaz Milos Natura 248 160
Mlekara Bitola 42.447 20.029
120.115 53.453
Poslovni prihod
Prodaja proizvoda povezanim licima
Mlekara Bitola 154.926 164.237
Mlijekoprodukt 135.979 232,763
Bambi Banat a.d. Beograd 9.798 122.155
IMX Trejd 0 4.161
Imlek Boka d.o.0 1.512.700 1.399.030
Mlekara a.d. Subotica 13.426 16.105

1.826.829 1.938.451

30  Petencijalne obaveze

U svom redovnom poslovanju, Imlek je ukljusen v sudske tuzbe i postupke. Rukovodstvo smatra
da nema takvih potencijalnih obaveza za koje Imlek ogekuje da mogu imati materijalno znatajan
uticaj na finansijske izveStaje za period koji se zavréava 31. decembra 2011. godine,

31 Dogadjaji nakon datuma bilansiranja

U janurau 2012. godine Skupstina AD ,Imlek* je donela Odluku o raspodeli 1 isplati dividende iz
nerasporedjene dobiti iz prethodnih godina u iznosu RSD 315.120 hiljada. Pravo na dividendu
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imaju akcionari koji se na dan 10.01.2012. godine nalaze upisani u knizi akcionara kod
Centralnog registra HOV.

U januaru 2012. godine Skupitina AD ,,Imlek* je donela Odluku o raspodeli profita zaposlenima
iz nerasporedjene dobiti. Upravni odbor je ovladéen da odluci o kriterijumima i dinamici isplate ut
maksimalnom izosu do RSD 425.000. hiljada  duzan je da odluku donese do 31.12.2012. godine.

-

"Lice odgo?ﬁr;no za sastavljanje

Beograd, 20.02.2012.
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Reiffeisen banka a.d. Beograd

PIB 100058593

Izveitaj nezavisnog revizora

AKCIONARIMA
IMLEK A.D. BEOGRAD

IzvrEili smo reviziju priloZenih pojedinaénih finansijskih izvedtaja Imlek a.d. Beograd (u daljem
tekstu: ,,Drustvo™), koji se sastoje od pojedinaénog bilansa stanja na dan 31. decembra 2011.
godine i pojedinaénog bilansa uspeha, pojedinalnog izveftaja o promenama na kapitalu i
pojedinaénog izveitaja o tokovima gotovine Dru$tva za godinu koja se zavriava na taj dan, kao i
napomena, koje sadrZe pregled osnovnih radunovodstvenih politika i drugih napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izve§taje

Rukovodstvo je odgovomo za sastavljamje i istinito i objektivmo prikazivanje finansijskih
izvedtaja u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji vaze¢im u Republici Srbiji, 1 za
uspostavljanje takvih intermih kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu
finansijskih izvedtaja, koji ne sadrZe materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili
zbog gredaka u radu,

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrene revizije izrazimo miSljenje o priloZenim
finansijskim izve$tajima. Reviziju smo izvrdili u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji
vaZeéim u Republici Srbiji i Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se
pridrZzavamo relevantnih etitkih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na nain koji nam
omogucyje da steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izveStaji ne sadrZe materijalno
znafajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivaniima u finansijskim izvedtajima. Izbor procedura zavisi od naSe procene,
vkljudujuéi i procenu rizika od materijalno znalajnih grefaka u finansijskim izvestajima,
nastalih bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu. U proceni rizika uzimarno u obzir inteme
kontrole, koje su relevanine za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izvestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izraZavanja
misljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu
adekvatnosti primenjenih radunovodstvenih politika i opravdanosti znaajnih procenjivanja,
koje je rukovodstvo izvriile, kao i ocenu opéte prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi 1 pruZaju osnov za
izraZavanje nadeg miShenja.

© 2012 KPMG ¢.0.0. Beograd, 2 Serbian fimited Uplsan! osnovnl kapitel Drudtva od

Siability company ard 8 member firm of the KPMG EUR 50.780.42 uplsten, cdnosno
network of indeperdent member firms affiliated with unet j& U celosti.
KPMG Intemational Cooperative {"KPMG international’), KPMG d.o.0. Beograd je jednoflano

a Swiss antily. All rights reserved, drudtve.



Misljenje

Po nafem misljenju, pojedinadni finansijski izveStaji istinito i objektivno, po svim materijalno
znadajnim pitanjima, prikazuju nekonsolidovano finansijsko stanje Drudtva na dan 31. decembar
2011. godine, nckonsolidovani poslovni rezultat i nekonsolidovane tokove gotovine za godinu
koja se zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji
vaZeéim u Republici Srbiji.

Beograd, 28. februar 2012, godine KPMG d.o.0. Beograd

——

Moy eslih
Ivana Manjgodié

Oviaséeni revizor
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na dan 31.12.2011. godine

|

Ml

- i hiljadama dinara

A. STALNA IMOVINA {002+003+004+005+000) 001 0545430 10301826
0o 1. NEUPLACENT UPISANI KAPITAL 002
gi2 il. GODDWILL 003
01 bez 012 | . NEMATERIIALNA ULAGANJA 004 75 42933 73933
IV, NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 6675695 6068121
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 | 1. Nekretnine, postrojena | aprema 006 16 6603508 6911604
{deo), 029
024, 027(deo), 028 2, investicione nekretnine on7
(deo)
021, 025, 027{deo),
oraandeol| 3. Bioloska sredatva oos | 4F 72007 56517
V, DUGOROCN] FINANSIISKI PLASMAN!
(©10+011) 003 2826811 3259772
030 do 032, 038
s 1. Ucesce U kapltalu 010 ff 2528873 2754229
033 do 038, 038
(deo) minus 037 2. Ostali dugorocnt finansiiskf plasmant 011 {7 297038 £05543
8, OBRTHA IMOVINA {013+014+015) 612 6885373 7394561
10do 13, 15 I, ZALIHE 013 Z e 1624443 1687727
11, STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI Y |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 Z /] 536 116792
OBLSTAVLIA
i, KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANT | |
GOTOVINA (016+017+018+018+020) 015 5260395 5690042
20, 21122, os'm "
12 1. Potrazivanjs o | 1) 4012801 3646309
223 2. Polrazivanja za vise placen porez na dobllak 017
23 minus 237 3. Kratkoroon! finansliski plasmant 018 23 825843 047489
D4 4, Gotovinskl ekvivalenti | gotovina 018 Zé 383828 1046022
Broj zahteva: 197253 Strana 2 od 18



- u hijadama dinara

27 128 osim 288 f;g’;ﬁ;f,;wa“‘ vrednost| skilvna wemenska | nop, 37823 50232
7288 V. CDLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 6 184925 ariso
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021) 022 16449737 17733537
2g D, GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
D). UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 16449737 17733537
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025
AKAPITAL
{$024103+1044105+408-107+108-109-110) 101 Zﬁ‘ 9952331 a7o0138
a0 1, OBNOVNI KAPITAL 102 4906330 5450367
a1 il. NEUPLACEN] UPISAN| KAPITAL 103
32 ill. REZERVE 164 1718364 1658124
3301331 V. REVALORIZACIONE REZERVE 1056 16225 45125
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
332 HARTIJA OD VREDNOST! 108 1585 7144
Vi, NEREALIZOVAN! GUBIC! PO OSNOVU
333 HARTLJA OD VREDNOSTI 107 326 218
34 Vit NERASPOREDUJEN! DOBITAK 108 3520677 2670084
35 Viil, GUBITAK 109
037237 M OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCUE 110 178534 40497
B. DUGORQCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(142+113+118) 111 6457406 7843398
40 I. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 150840 34371
41 I, BUGOROCNE OBAVEZE (114+118) 13 24 1616426 2689638
414, 415 1. Dugoroent kredit 114 26‘ 1286618 2020087
41 baz 414 1 415 | 2. Ostale dugorocne ohaveze 1186 fé‘ 329008 660551
1l KRATKOROCNE OBAVEZE
{(H17+118+119+120+121+122) 116 4681040 5219380
42, osim 427 | 1. Kratkorocne finansiiske obaveze 17 2’? 23080853 2485636
2. Dhaveze po osnovu sredstava namenienth prodaji 118
427 I sredstava poslavan]a koje sa cbusiavia
43144 3. Obaveze iz poslovanja vs | 2& 2037865 2074683
451 46 4, Ostale kratkoroche obaveze 120 14385 32865
8. Obaveze po osnovu poreza na dodaty vradnost |
47;‘;3 oslm 4‘?81 1] ostaith javnih prihode | pasivne vremenska 124 206325 549584
osim razgranicenja
481 6. Obavazs po osnovu poreza na dobitak 122 31612 76613
Bro} zahteva: 197253 Strana 30d 18



-t hilladama dinara

408 V. ODLOZENE PORESKE GBAVEZE 123
G. UKUPNA PABIVA (101+111 +123} 124 16449737 17733537
B9 D. VANBILANSNA PASIVA 125
U Jfﬁwﬁg}/ dana 202, 2012,
P
Lice odgovorno za sastavijanja ﬁ’f@“" Zakonski zastupnik
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Obrazac propisan Pravilnlkom o sadrzint [ formi obrezace finanstskih izvestaja za privredna drustva, zadrugs, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 6707, 119/081 2/10)
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BILANS USPEHA

uperiod 01.01,2011 do 31,12.2011

I

Il

~ it hijadama dinara

A. PRINODI § RASHOD! IZ REDOVNOG
POSLOVANJA

1. POSLOVNI PRIHOIN (20242034 204-20654206) 201 19382878 18198187
60161 1.Prihodt od prodaje 202 g 18982345 16193229
62 2. Prihodi od aktiviranje ucinaka | robe 203 468332 42608
B8an 3. Povecanje vrednogt zaliha ucinaka 204 218818 0
631 4. Smanjenje vrednostl zaliha ucinaka 205 0 89774
64165 &, Ostall poslovn! prihodi 206 3 145383 32139
1t POSLOVNI RASHODI {208 DO 212) 207 16621738 15478863
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 57311 202040
51 2. Troskovi materijala 208 7.[ 11319812 10368510
52 i;rggikovl zarada, naknada zaradz | ostall fical 510 é? 12863;3 1465941
54 4, Troskov] amortizace | rezervisanja 241 \? 832044 788085
53155 5. Ostafi posiovn! rashod! 212 1 3026108 2663277
1. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 2771140 2719334

V. POSLOVNI GUBITAK {207-201) 294
66 V. FINANSLISKI PRIHODI 215 ﬁ 1005286 616666
56 V1. FINANSISKI RASHODI 216 4 996984 970874
6768 Vil OSTALI PRIHOD} 217 {2 105128 279543
57158 VIEl. OSTALI RASHODI 218 74 857655 1367408
OPOREZIVANSA (3214 15 zigszirziy | 219 2118915 1277764

X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE

OPOREZIVANJA (214-213- 2154216-217+4218) 220

66 - 56 :gé sggvtﬁgmx POSLOVANJA KDJE SE 224

56~ 66 )gé gsr.;r: V&A@nm POSLOVANJA KOJE BE 292

Brof zahteva: 197253
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- u hiljladama dinara

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

{216-220+221-222) 223 2116915 1277764 ]
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 294
{220-2194222.221)
G. POREZ NA DOBITAK
7 1. Poreski rashod perfoda 225 ’]3 152168 131515
722 2. Odlozeni poreski rashod] perloda 226 13 18225 0
722 3. Odlezeni pareski prihodi perigda 227 0 9288
723 D. isplacena licha primanja poslodaveu 228
DJ. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227-228) | 220 1846527 11EREAS
E. NETO GUBITAK (224~ 2273+ 225+ 226- 227 + 230
228}
A. A% NETO DOBITAK KOJ! PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232
I. ZARADA PO AKCLH
1. Osnovna zarada po akclji 233 /éf 240 128
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akefl 234
U Jﬁé?ﬁ{PMv}’ dana 202 2012;9351&?\ -

Lice odgovorno za sastavijanje
finans{jakoy lzvestaja Zakonski zastupntk
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Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzinl | formi obrazaca finansijskih kzvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS*, br.114/06 , 5/07, 119/08 t 2/10)
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Nazly ;AD IMLEK BEOGRAD-PADINSKA SKELA

Sediste : PADINSKA SKELA, , INDUSTRIWSKO NASELJE BE

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

u periodu od  01.01.2011, do 31.42.2011. godine - u hijadama dinara

7005008088571

TR

E IZ POSLOVNIR AKTIVNOSTI

A. TOKOVI GOTOVIN

1. Prilivi gotovine iz posiovnih aktivnost (1 do 3) 301 18913011 17522478
1. Progaja i primfjen! avansl anz 18668594 17326231
2, Primljene kemate Iz posiovnih aktivnost! 303 117922 118342
3. Ostali prilv iz redovniog posiovar]e 304 126495 75805

1. Qdlivi gotovine iz poslovnih alitivnosti {1 do 5) 305 16463036 16186561
1. isplate dobavijacima | dati avansi 306 14555010 13330157
2., Zarade, naknade zarada | ostall flenf rashod] 307 1304721 1531988
3. Placenes kamate 308 215814 198883
4. Porez na dobitak 308 197168 65601
5. Placan]a po osnovu ostalih javnih prihods 310 180222 58021

4l. Nato priliv gotovine iz posiovnih aktivioatt [ 141} 311 2450875 2336017

V. Neto odliv gotovine Iz posloviiih aktimnost { B -} a1z

B. TOKOWI GOTOVINE IZ AKTIVNOST! INVESTIRANJA

1. Priilvi gotovina iz aktlvnost! investiranje { 1 do 5 ) 313 108737 289245
1. Prodeja akeijs | udsla { neto prfivi ) 314
“ii;:;éﬁf'ﬁém'mr@a!mb ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA.,.Akih 315 95084 122860
3. Ostall finansiiskt plasmani { reto prilivi ) 316 | a753 16BETE
4, Primijene kamate iz aktivnosti investiranja 317 3753 7576
5. Primiiens dividende 318 167 134
1. Odlivi gotovine Iz aktivnosti investiranja {1 do 3) 319 1060059 1450930
4. Kupovina akclia | udela ( neto odlivi } 220 79484 138824
g;elf;;;ga:ina nematerialnitt ulaganja, nekretning, postrojenin, aprems | biotoA. . AKlh 391 989575 ' 1311006
3. Ostall inansiiski plasmani { neta odivi ) 322
I Meto priliv gﬁft;\;ine {z ektivnosti Investiranja {1 11} 323
V. Neto odiiv gotovine iz akdbynosti investiranfa {11 - 1) 224 9603;'22 1161685

Broj zahteva:197253 Strana 7 od 18




- i hifadama dinara

[V, TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOST! FINANSIRANJA

L Prl!fﬁ gﬁ!cvlne iz akilvnost! finansiranja (1 do 3) 326 0 634806

1. Uvecanje ospovnog kapitala aze

2. Dugoroeni § kratkoroen| kredit! ( neto prifivl ) 327 0 634506

3. Ostale dugoroena | kratkeroons ohaverze 328

H. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4} 328 2161081 1131728

1. Oikup sopstvenih akolja [ Udela 330 538327 104688

2, Dugoracnl | kratkoroen! kroditi | ostale obaveze (neto odivi) . 331 697923 55046

3. Finansiski lizing 332 188620 375430

4. isplacene dividends 333 726311 586655
Iit. Neto pritlv gofovine Iz aldivoosti finansiranja {1- 1) 334

IV, Neto odliy gotovine iz aktivnost] finansiranja { - 1) 338 . 2161081 487123
©G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (304+313+325) 3386 18021748 | 18446329
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE {305+318+328) 337 19683176 | 17768220
Di. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337} 338 0 678109
E. NETO ODLIV GOTOVINE { 337-336 } 339 661428 ]
A..A" GOTDOVINA NA POCETKU CBRACUNSKOG PERIODA 340 4046922 383429
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 ey 5384
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 1.566. Y
Efa 3(;?3‘2(9)"'“3!:;‘!;2\1%0 OBRACUNSKOG PERIODA 343 283028 1046922

o Deopary
o

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijsiog izvestala

F1}

Zakonski zastupnik
BB MQ&V
g /

Obrazac proplsan Pravilnikorn o sadrzini | formi obrazaca finensijskih izvestaja za privredna drustve, zedruge, druge pravna lics |
preduzetnike { "Stuzbeni glasnik RS", br.114/06 , 607, 119/081 2/10}
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123 19 20 21 22 23 24 25 28
Vrsta posla

Naziv :AD IMLEK BEOGRAD-PADINGKA SKELA

s

Sediste : PADINSKA SKELA , INDUSTRISKO NASELJE BB

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU Hg '

7005008088695

u periodu od  01.01.2011. do 31.12.2011. godine ~ i hilfadama dinara

Stanje nig,dan 01.01. prethodne
gadine_?ég?a_ 4 5468562 | 414 427 440
ispravka materijainoe macajnth

gresaka | promena
2 L racunovodstventh politika u 402 415 428 481

prethodno godinl - povecanje

{spravka materijalno znacajnlh

gresaka | promens
3 racunovodstverih politika u 403 416 428 44z
prethodno} godinl - smanjenje

Korlgovano pocetno stanjg;na dan

4 101,01, prethodne gedine JﬁQ 404 5468662 | 417 430 443
{red.br. 1+2-3)
5 Uku_p[la povetanja u prethodnaj 405 418 431 444
godini
g |Ukupna smanjenja u prethadno} 408 18195 | 418 432 445
godini
Stanje ng,dan 31.12. prethodne
7 | godine JIK) trediow. 4358 | 407 5480367 | 420 433 440
fspravka materijaing znacajnih
gresaka | promena
8 | tacunovodstvenih pofitka u tekuco] | 408 421 434 AT
godini - povecanje
fspravka materifaine zracajnih
grasaka | promena
9 racunovodsivaenth politika u tekucy] 408 422 435 448
godint - smanienje
Korigovano poretno st?n dan
10 | 01.01. tekuce godine Aféﬁé 410 5450367 | 423 436 449
{red.br. 748-9)
41 | Ukupna povecanja u tekuco] godini | 411 424 437 450
12 | Ukupna smanjenia u tekucoj godini | 412 545037 § 425 438 451
Stanje na dan 31.12. tekuce '
3 godine D’? tred.br. 10+14-12) | 413 4805330 | 426 430 452
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Stanje

dan 01.01. prethodne
grxﬁne% 45

1658124

466

71184 | 478

~u hiljadama dinera

5423 492

Ispravka materdjaina znacajnin
gresaka | promena 464
racunovedstvenih politka u

prethodnof godini - povecarje

487

483

tspravka materilalno znacainth
gresaka | promena 455
racunavodsiventh politka u

prethodnol godini - smanjerje

468

481

494

Korigovano pocstno stanjepa dan
01.01, prethodne godine ?Mﬂ?
{red.br, 1+2.3)

458

‘1658124

460

71184 482

54231 485

268

Ukupna povecanja u prethedno] 457
godinl

470

20007 | 483

3727 | 496

386

Ukupna smanjerja u prethodno)
godini 458

471

46066 | 484

2006 | 497

436

Stanie ng,dagn 31.12. prethodne
godine 201 (red.by. as5.8) | 4%

1658124

472

45125 | 488

7144 | 488

219

Ispravka materijalne znacajnth
gresaka i promena £60
rasunovodstvenih politka u tekuco]
godinl - povecanie

473

488

499

lspravka matediaino znacalnih
gresaka i promena 461
racunovodstventh politika u tekucot
godind - smanjene

474

487

500

10

Korigovano poceine sta?g;\a danl

21.01. tekuce godine f 462

(red.br. 7+B-9)

1658124

475

451251 488

71441 o0t

218

11

Ukupna povecanja u tekuce] godint | 463

17537

476

458

121 502

107

12

Ukupna smanjenja u tekucea| godini | 464

s7297

477

28500 § 450

6561 | 803

13

Stanje 3112, tekuce
godlna?ﬁ {red.br. 10+11-12) 465

1718364

478

16225 | 481

1595 | 504

326
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Stanje

o ne, 01.01. prethodne
e @

805

21524088

831

544

9337327

Ispravka materifaine znacajnih
gresaka | promena
racuhovodsivanih politika u
prethodnof godint - povecanje

606

519

&§32

545

Ispravka matsrijatne znacajnih
grasaka i promena
racunevodstvanih politika u
prethodno] goding - smanjenje

507

§20

533

546

Korlgovane poceino stanje na dan;
01.01. prethodne godine ﬁ'ﬂr)
{roc.br. 7+2-3)

s

608

2152498

521

534

18185

547

9337327

Ukupne povecana u prethodngj
godint

508

1191604

522

&35

40487

548

1174545

Ukupra smanjenia u prethodno)
godini

510

674098

523

538

18195

549

721734

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine 2 {red.br. 4+5-6)

511

2670094

524

537

40487

550G

9780128

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekiucoj
godinl - povesanje

512

525

538

551

ispravka materjaine zracainth
gresaka i promena
ractnovodstvenih politics u tekuco}
godini - smanjents

513

526

538

662

10

Korigovano pocetno stapje na dan
01.01. tekuca godine
{red.br, 743-8)

514

2670094

627

&40

404497

553

9780138

11

Likupns povecanja u tekuceo] goding

515

1875422

528

8541

149204

1843660

12

Ukupne smanjenja u tekiucoj godint

518

1115839

528

542

11167

555

1741468

13

Stanje 31.12. tekuce

gedine ?ngfnﬂ {rad.br. 10+14.12)

517

3520877

530

178534

586

9982331

Broj zahteva:197253
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~ W hiljadama dinara

Stanje na 01,01, prethodne
1 godine ,_22’25 557

Ispravia materijalng znacajnih

4 |gresakal promena 558
racunovodstvenih politika

prethodno} godinl - povecanie

Ispravka materifaino znacajnih

3 joresakaipromena 589
racunovodstvenih politka u

prethedne| godini - smanjenje

Korigovano pocetne stanjena dan
D45 sso0

4 101.01, prethodne godine
{red.br, 1+2.3}

5 Ukupha povecanja b prethodno) 561
godin)

g |Ykupna smanjenja u prethodno} 562
godini

Stanie an 31.12, prethodne
s;c::tlfm”g (rad.br. 4+5-6) 583

tspravka materijaino znacajnih
8 gresaka | promena 564

racunovedstventh politika u tekuco]
godinl - povecanje

Ispravka materaing zracajnih
5 gresaka i promena 585

racunovodstvenih politika i tekuesj
godink - smanjenje

Korigovano pocetno s B dan
10 | 01.01. tekuce godine ?& 2 566

{red.br. 7+8.9)

14 { Ukupna povecanja u tekueeo] godinl | 687

12 {Ukupns smanjenja u iekuenf pedinl | 568

Stanje ng dan 31.12. tekuce
13 | Sodine 2L {red.br. 10+11-12) | 568
U .@”MJ}’ dana  202. 2042, godine
. sy
Lice odgovorno za sastavijanje v (@3 = gy I, .
finansljskog izvestaja 4::;,‘%‘ P 'i,i;‘;_ r‘:\} Zakonski zastupnik

T

& kb

L5y Y
n'mtl ;fa"’ EEoroa ;’ 3 ? , \
4

i
b= REL {"Edw
t

if
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ikt
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Jut_|

Obrazac propisan Pravilnlkom o sadrzin i formi obrazaca finansiiskih lzvestala za privredns drustva, zadruge, druga pravna lica |
presiuzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/08 . B/07, 119/0812/10)
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Napomene uz finansijski izve§taj
za godinu zavrienu 31, decembra 2011. godine

Industrija Mleka i Mle¢nih proizveda
“Imlek* a.d. Beograd




SADRZAI

Finansijski izveftaji
Bilans uspeha 3
Bilans stanja ‘ 4-5

Napomene uz finansijske izve$taje 6-41




BILANS USPEHA

ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2011. GODINE

U hiljadama RSD Napomena 2011, 2010,
Poslevai prihodi 19392878  18.198.197
Prihodi od prodaje 5 18.982.345 18,183,229
Prikodi od aktiviranja ucinaka i robe 46.332 42,609
Povedanje vrednosti zaliha i ucinaka 218.818 -
Smanjenje vrednosti zaliha i weinaka - 69.774
Ostali poslovni pribodi 6 145.383 32,133
Poslovai rashodi 16.621.738  15.478.863
Nabavna vrednost prodate robe 57.311 292,040
Trotkovi materijala 7 11.319.912  10.369.510
Trofkovi zarada, nalmada zarada i ostalil licnih rashoda 8 1.286.363 1.465.941
Trofkovi amortizacije i rezervisanja 9 932.044 788.095
Osteli poslovnd rashodi 10 3.026.108 2.563.277
Poslovna dobit 2.771.140 2.719.334
Poslovni gnbitak

Finansijski prihodi 1 1.005.286 616.666
Finansijeki rashodi i1 996.984 970.371
Ostali pribodi 12 195.128 279,543
Ostali rashodi 12 857.655 1.367 408
Dobit iz redovnog poslovanja pre oporezivanja 2.116.915 1.277.764
Gubitsk iz redovnog poslovanja pre oporezivanja

Neto dohitak poslovania koje se obustavija - -
Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja - -
Dobitak pre oporezivanja 2.115.915 1.271.764
Gubitak pre oporezivanja

Porez na dobit 13

Poreski rashod perioda 152,168 131.515
OdloZeni poreski rashodi perioda 18.225 -
OdloZeni poreski prihodi perioda - 9.286
Neto dobitak 1.946.522 1.155.535
Neto gubitak

Zargda po akelji

Osnovna zarada po akeiji (dinara) 14 219 128

Umanjena (razvodnjens) zarada po akeiji




BILANS STANJA
NA DAN 31, DECEMBAR 2011. GODINE

U hiliadama RSD Napomene 2011. 2010,

SREDSTVA

Stalna imovina 9.545.439 10.301.826
Neupladeni upisani kapital - -
Goodwill - -
Nematerijalna ulagania 15 42,933 73.933
Nekretnine, postrojenja { oprema 16 6.603,598 6.911.604
Biolo¥ka sredstva 17 72097 56.517
Ugedéa u kapitaly 18 2.528.873 2,754.229
Ostali dugorotni finan. plasmani 5 19 297.938 505.543

Obrina imovina 6.904.298 7.431.711
Zalihe 20 1.624.443 1.587.727
Stelna sredstva namenjena prodaji 21 535 116.752
PotraZivanja 22 4.012.801 3.645.399
Potra¥ivanja za vise placen porez na dobit - -
Kratkorogni fin. plasmani 23 825.843 947.489
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 24 383.928 1.046.922
Porez na dodatu vrednost i AVR 37.823 50.232
OdloZena poresks sredstva 13 18.925 37.150

UKUPNA SREDSTVA 16.449.737 17.733.537




BILANS STANJA
NA DAN 31, DECEMBAR 2011, GODINE {nastavak)

U hiljsdama RSD Napomene 2011, 2010,

OBAVEZE I KAPITAL

Kapital 25 9,997,331 9.790.138
Osnoviii kapital 4.905.330 5.450.367
Neuplaéeni upisani kapital - -
Rezerve 1.718.364 1.658.124
Revalorizacione rezerve 16.225 45.125
Nerealizovani dobici po csnova HOV 1,585 7.144
Nerealizovani gubici po osnovu HOV 326 219
Neresporedeni dobitak 3.529.677 2.670.094
Gubitak - -
Otkupliene sopstvene akcije 178.534 40497

Dugorona rezervisanja i obaveze 1.776.366 2.724.009
Dugorotna rezervisanja 159.940 34.374
Dugorotni krediti 26 1.286.518 2.020.087
Ostale dugorotne obaveze 26 329.508 669.551

Kratkorotne obaveze 4.681.040 5.2159.391
Kratkorotne finansijske obaveze 27 2.390.853 2.485.635
Obaveze po osnovu sred. namenjenih prodaji - -
Obaveze iz poslovanja 28 2.037.865 2,074,693
Ostale kratkorodne obaveze i PVR 14,385 32.865
Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prikoda 206.325 549.584
Obaveze po osnovu poreza na dobit 31.612 76.613
OdloZene poreske obaveze - -

UKUPNE OBAVEZE 1 KAPITAL 16,445,737 17.733.537




2.1

Osnivanje i delatnost

industrija mieka i mletnih proizvoda Imlek A.D. Beograd — Padinska Skela je akcionarsko drufitvo
prvobithe osnovano 10. juna 1976. godine. Imlek je prefhodno bio deo preduzeéa “Poljoprivredni
kombinat Beograd” (PKB),

Novi ertitet nakon privatizacije je registrovan kod Trgovinskog suda u Beogradu dana 31. marta 2003,
godine u skladu sa Odlukom broj XI Fi 2545/03. Kontrolni paket akcija poseduje Danibe Foods Group
BV, Holandija,

ReSenjem Agencije za privredne registre br. BD. 232319/2006 od 19.12.2006.god, upisana je statusna
promena — spajanje uz pripajanje AD ,Imlek® kao druitva sticacca i AD ,Zemun® i ,lmpaz® AD kao
druftva koja usled stetusne promene prestaju da postoje kao i povedanje kapitala AD ,Imiek* usled
pripajanja.

ReSenjem Agencije za privredrie registre br. BD. 151559/2007 od 24.12,2007.god. upisana je statusna
promena - spajanje uz pripajanje AD ,Jmlek" kao drultva sticaoca i AD ,Novosadske mlekara® kao
drudtvo koje usled statusne promene prestsje da postojl kao i povefanje kapitala AD ,Imlek” usled
pripajanja.

Refenjem Agencije za privredne registre br. BD. 105561 od 07.09.2011.god. upisana je statasna

promena — odvajanje vz osnivanje novog drustva , Industrijske nekretnine” a.d. Beograd, usled cega
dolazi do smanjenja kapitala drustva deljenika AD ,Jmiek".

Osnovna delatnost je proizvodnja mieka { mlednih proizvoda. Akcije Drustva se kotiraju na berzi od
01,04.2004,

Sedidte Imlek-a je u Beogradu (Padinska Skela), Industrijsko naselje b.b. Dana 31. decembra 2011.
godine Imiek je imao 857 zaposlenih,

Osnova za sastavijanje { prikazivanje finansijskih izvestaja
Erjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvettaje u skladn sa vaseéim Zakonom o radunovodstyu |
reviziji Republike Srbije (Shizbenj glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom primenljvom zakonskom
regulativom 1 Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji sastavljaju i
prezentuju finansijske izvedtaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom 1 internom regulativom, pri temu
st pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izveftaja (,Okvir), Medunarodni ratunovodstveni standardi (,MRS*), Medunarodni
standardi finansijskog izvedtavanja (,MSFI*} i tumaZenja koja su sastavni deo standarda, ednosno tekst
MRS i MSF], koji je u primeni, ne ukljuéuje osnave za zakljudivanje, ilustrujuée primere, smemice,
komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski materijal.

Izmene postojeéih MRS i prevod novih MSFL kao i tumagenia koja su sastavni deo standarda izdatih od
strane Odbora za medunarodne rafunovodstvene standarde i Komiteta za tumadenje MSF1 do 1. januara
2009. godine, su zvanitno usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-00-1380/2010-16 i objavljeni
su u SluZbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumatenja standarda, nakon oveg




2.2,

2.3,

3l1i

datuma, nisu prevedeni i objavijeni, pa stoga nisu bili primenjeni prilikom sastavijanja prilofenih
finansijskih izvedtaja,

Priloent finansijski izvestaji su sastavljeni u formaty propisanom Pravilnikom o sadr¥ini § formi obrazaca
finansijskih izveStaja za privredna drustve, zadruge, druga pravna lica i preduzemike {SluZbeni glasnik
RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje primenu seta finansijskih izveltaja, éija forma i
sadr¥ina nisu usaglafeni sa onim predvidenim u revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izvestaja,
&ija je primena obavezna za obratunske periode koji poginju na dan 1. januara 2009. godine,

Ovi pojedinatni finansijski izvetaji odobreni su od strane Upravnog odbora dana 22.02.2012. godine.

Zvanitna valuta izveStavanja

Finansijski izveStaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta Drustva i
zvaniZna valuta u kojoj se podnose finansijski izveftaji u Republici Srbiji. Osim sko nije drugagije
naznadeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokrufeni u hiljadama.

Koriiéenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvedtaja u skladu primenjenim okvirom za izvedtavanje zahteva od rukovedstva
koriS¢enie najboljih mogudih procena i razummih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashods u toku izveftajnog perioda, Ove procene i
pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvy, kao i razligitim informacijama raspolo¥ivim na dan
sastavijanja finansijskih izvedtaja, a koje deluju realno i tazumno u datim okolnostima. Na bazi ovih
informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno
potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti
koja je procenjena na ovaj na&in.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izviiene, su predmet redovnih provera,
Revidirane ratunovodstvene procene se prikazuju za period u kojern su reviditane, u stuéaju da procena
Tma uticaj samo na dati period, ili za period v kojem su revidirane i za buduée periode, u slu€aju da
revidiranje utife na tekuéi 1 na budude periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveéi i koje mogu imati najznadainiii efekat na
iznose priznate v finansijskim izve$tajima Druftva, date skt u okviru slededih napomena;

» Napomena 3.4 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenia i opreme,
s Napomepa 3.4 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,
¢ Napomena 3.6 ~ Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potra¥ivanja,

Osnovne ratunovodstyene politike

Konsolidacijs

Ratunovodstvene politike date u nastavku Druitvo konzistentno primenjuje u svim perfodima
prezentiranim u ovim finansijskim izve§tajima.

PriloZeni finansijski jzvedtaji predstavljeju pojedinatne finansijske izveltaje DruStva, u kojima nisu
konsolidovani finansijski izvedtaji slede¢ih povezanih pravnih lica, &iji je Drudtve viasnik u navedenom
procenta:




3!2.

3.3,

Naziv preduzets % u¥eléa u kapitaln

Inilek Boks d,0.0., Podgorica, Republika Crna Gora 100
AD IMB Miekara Bitola, Makedonija ' o 74,5950
East Milk doo, Sarajevo BIM ' 100
AD Mljekara, Banjs Luka BIH 83,53
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica BIH _ 89,02

Drustvo nije konsolidovalo finansijske izve§taje povezanih pravnih lica buduéi da je, u skladu sa
zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinagne i konsolidovane finansijske izvedtaje. Drustvo
sastavlia 1 konsolidovane finansiiske izveltaje. ‘

Drudtvo, u okviru svog poslovanja, podrZava poslovanje povezanih pravnih lica i svakodnevno obavija
kontrolu nfihovog poslovanja,

Naéelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izveStaji su pripremleni u skladu sz nadelom stalnosti poslovania (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ée Drustvo nastaviti da posluje v dogledno] buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valeti

Poslovne promene u stranoj valuti su prerafunate u dinate po srednjem kursp valute utvrdenom na
medubankarskom trZiStu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetamne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanje, prerafunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskorn tr¥igtu deviza, koji je va¥io na dan bilansa. Nemonetarne
pozicije prerafunate su u dinare prema srednjem kurse valute koji je vaZio na dan poslovne promene.
Obaveze po osnovu finansijskih lizinga sa ugradjenom valutnom klauzulom na dan bilansa se prevode n
dinare prema kursu koji je ugovoren,

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrenih pladanja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanib u
strancj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnova kursnih
razlika u okvira pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja/Obaveze u koje je ugradena valutna Idauzula prerafunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je va¥io na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u
bilansu uspeha Drultva, kao prihodifrashodi po osnovu efekata ugovorene zaSiite od rizika u okviru
kategorije ostalih priboda/rashoda,

Primenjeni kursevi na dan bilansa stanja su sledeéi:
31. decembar  31. decembar

Vahuta 2011, 2010.
CHF 85,9121 84,4458
usb 80,8662 75,2802
EUR. 104,6405 103,4982

3.4. Xiass 0: Neupladeni upisani kapits] i stalna imovina

3.4.1. Neuplafeni upisani kapital



Neuplacen] upisani kapital se inicijalno iskazuje u nominalnom iznosu upisanog kapitala /broj akeija x
nominalng vrednosty .

Eventualno odstupanje na dan Bilansa/usled ugovorene revalorizacije il usled vezivanja za kurs strane
valute/iskazuje se na teret ovog racuna,a v Kotist racuma Ostalih pasivnih vremenskih razgranicenja, ako
Jje odstupanje pozitivno, odnosno na teret racuna Ostalih aktivnih vremenskih razgranicenja, a u korist
racuna Neuplaceni vpisani kapitali, ako je odstupanje negativno.

Pozicija Neupladeni upisani kapital se smanjuje ili gasi uplatom ugovorene cene akcija.

Ukoliko postoji valutme klauzila pozitival ili negativni efekti odstupanja se iskazuju preko racuna
vremenskih razgranicerja koja se u momentu uplate ukidaju na teret ili u korist racuna Emisione
premije,odnosho racuna Nerasporedjene dobiti,ako nema dovoljnog salda na racunu Emisione premije.

3.4.2. Nematerijalna nlaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja drudtvo u poslovnim knjigama priznaje po nabavnoj vrednosti I
koja se amortiznjn proporcionalnom metodom amoritzacije v zavisnosti od perioda trajania.

Nabavna vrednost Nematerijalnog ulaganja je iznos placen u gotovini ili potovinskim ekvivalentima, na
ime sticanjs sredstva u trenutkn njegovog sticanja,

Za sredsiva koje su na osnovu ugovora prodata individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u obavezi da
vrate ugovorom odredienu koliviny mleka, racunovodstveno obuhvatanje navedenih sredstava visi se
preko racuna Nematerijalnih ulaganja. Ukoliko se jave odrediena odstupania u vrednosti koja je vracena,
zbog promene cena mleks ista se evidentiraju kroz kapital — revalorizacione rezerve.

3.4.3. Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloska sredstva
Nekretnine, postrojenja i oprems

Kriterijum za priznavanje nekretnina, postrojenja I opreme je da im je nabavna vrednost u momentu
nabavke veds od 500 EUR.

Nabavna vrednost predstavlia fakturnu cenu uvefanu za sve trodkove nabavke (trolkove dopreme,
montaZe, carine, poreze koji se ne refundiraju) i umanjena za sve popuste i rabate,

Tro¥kovi pozajmljivanja 1 kursne razlike se ukijuduju u nabavou vrednost za sredstva kojime je potreban
znacajan vremenski period za izgradnju/stavlijanje u upotrebuy, 8 do momenta aktiviranja.

Naknadni izdaci (dodatna ulaganja) koja povedavajn vrednost osnoynog sredstva prizngju se u sludaju da;
produZavaju vek upotrebe osnovnog sredstva,

povedavaju kapacitet,

poboliSavaju kvalitet proizvoda,

znafajnije smanjuju trokove proizvodnje.

Naknadna merenja nakon poletnog priznavanja vrie se po fer vrednosti (trZi¥noj, postenoj).

Utvrdjivanje fer vrednosti vi$i se procenom koju wvre ovlaiteni procenjivadi, Provena fer vrednosti
nekretnina, postrojenja 1 opreme se sprovodi u sluceju kada menadzment Drustva proceni da postoje
indicije da se njihova knjigovodstvena vrednost bitno razlikuje od fer vrednosti.

Amortizacija sredstava s¢ vrdi na procenjenu (tr¥i¥nu vrednost) umanjenu za ostatak vrednosti, odnosno
na procenjenu vrednost umanjenu za ukupnu amortizaciju I ostatak vrednosti.

Osnovica za obraun amortizacije je nabavoa vrednost sredstava kod nove nabavke.

Stope amortizacije za gradjevinske objekte su:

1,67% za gradjevinske objekte cifi je procenjeni vek trajanja 60god.

2,00% za gradjevinske objekte ciji je procenjeni vek trajanja 50god.

2,50% za gradjevinske objekte ciji je procenjeni vek trajanja 40god.

4,00% za gradjevinske objekte ciji je procenjeni vek trajanja 25god.

5,00% za gradievinske objekte ciji je procenjeni vek trajanja 20god.



Stope amortizacije za oaniovng sredstvs su

3,3% za osnovna sredstva ciji je procenjeni vek trajanja 30god,
5%  za ocsnovna sredstva ciji je procenjeni vek trajanja 20god.
6,67% za osnovna sredstva ciji je procenjeni vek trajanja 15god.
8,33% za vsnovna sredstva ciji je procenfeni vek trajanja 12god.
10%  za osnovna sredstva cifi je procenjeni vek trajanja 10god.

Prezentovane stope amortizacije primenjivane su kod obracuna amortizacije nekretnina, postrojenja i
opreme i v 2010. godini.

Obracun amortizacije vrii se za knjigovodstvene i poreske svrhe,

Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vreduost treba da s¢ oduzme od nabavne vrednosti pre
nego sto se rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Nekretnine, postrojenis i oprema u pripremi
Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi se u poslovnim knjigama ne amortizuju,
Investicione nekretnine

Pod investicionim nekretninama se ne smatraju nekretnine koje koriste zaposleni, bez obzira da I
zaposleni placaju ili ne placaju zakupninu,

Nekretnine koje koriste zaposleni se vrednuju I evidentiraju na racunu:

Gradjevinski objekii,

Pod investicionim nekretninama se ne smatraju ni zemljiste pribavljeno radi prodaje, kao i gradjevinski
objekti i ostale nekretnine namenjene prodaji koje do momenta prodaje imaju tretman zaliha.

Pocetno merenje investicione nekretning vrsi se po nabavnoj ceni.

Tro$kovi pozajmljivanja i kursne razlike se ukljufuju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je potreban
znacajan vremenski period za izgradnfw/stavljanje u upotrebu, a do momenta aktiviranja.

Naknadni izdaci/dodatna ulaganje/ koja povecavaju vrednost investicionih nekretnina priznaju se u
stucaju da po tom osnova dolazi do povaetanja ekonomskih koristi od te nekretnine.

Naknadna merenja nakon pocetnog priznavanja vrse se po fer vrednosti/trzisnoj, postenaj/.

Obracun amortizacije se ne vrsi, 2 po csnovu promene postene vrednosti se iskazuju pribodi i sashodi
odredjenog obracunskog perioda.

Bioloska sredstva

Osnovno stado se vrednuje pri nabavei po nabavooj vrednosti, a na dan bilansiranja po postenoj vrednosti,
Postena vrednost ospovnog stads je trzisna vrednost koju odredjuju strucna lica/komisija/, a na bazi
miecnosti gria, rase, kvaliteta potomstve I drugih relevantnih kriterijuma.

Procena se visi najmanje jednom godisnje, prilikom bilansiranja, a efekti procene fj. odstupanja se
iskazuju kao prihodi, odnosno rashodi tekuceg obracunskog perioda.

Za osnovne stado koje je na osnova ugovora predato individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u
obavezi da ga vrate u odredjenom vremenskom periodu u istom broju I sa istim kvalitetom gria ne vrsi se
obracun i knjizenje prirasta,
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Lizing

Potetak lizinga je dan potpisivanja ugovora o lizingy ili dan kada strane preuzmu obaveze iz glavnih
odredbi ugovora ¢ lizingu.

Nabavna vrednost predmeta lizinga je bruto ulagatije v lizing (vrednost ugovora), umanjeno za kamatnn
stopu koja je ugradiena u sam lizing,

Kamatna stopa ugradena u lizing jo stopa predvidjena ygovorom o lizingu ili referentna stope Narodne
banke Srbije uvecana za 2%, ukoliko kamatna stopa nije precizirana u ugovorn,

Primalac lizing opreme istu iskazuje po nabavnoj vrednosti na posebrotn analitickom racumy u okviru
racuna Postrojenja i oprema.

Politika amortizacije za sredstva uzeta u lizing, koja podlefu amortizaciii, usidaduje se sa politikom
amortizacije sredstava koja su u viasniftvu iz iste amortizacione grupe.

lznos amortizacije sredstva koje je uzeto u Hzing sistematski se dodeljuje svakom obragunskom periodu
tokom o&ekivanog vremens koriséenja, u skladu sa politikom amortizacije koji je usvojio korisnik lizinga
za sredstva koja podleZu amortizaciji, a koja su u njegovom vlasnistvu.

Ukoliko sredstva imaju tezidualnn vrednost, ta vrednost treba da se oduztme od nabavne vrednost pre
nego sto se rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije,

Ukoliko nije izvesno da li ce po isteku lizings, sredstvo postati nase viasnistvo, amortizacija tog sredstva
ireba da se obracunava na period roka upotrebe sredstva, ili na period na koji traje lizing — ne kraci od ta
dva perioda.

Obaveze po oshove opreme preuzete u finansijski lzing primalac lizinga iskazuje na racumy Ostale
dugorotne obaveze, a za obaveze koje dospevaju u roku do godinu dana, na racunu Ostale kratkorone
obaveze,

Rashodi od kamata po finansijskom lzingu, ukoliko su placend iskazuju se na racuau Rashoda od kamata,
2 ako nisu placerd na racuwiima Obaveze za kamate.

Davaoci lizinga sredstva data u finansifski lizing prikazuju kao potra¥ivanje u iznosu koji je jednak neto
ulaganju » lizing,

Kamata za sredstva data u lizing kod davaoca lizinga predstavija prihod perioda,

Ukoliko u toku trajanja ugovora o lizingy finansijski lizing se Aneksom kvalifikuje kao operativni lizing,
evidentiranje potraZivanja i obaveza vrsi se kao kod klasicnog zakupa i amortizacija se vrsi
proporcionalnom mefodom amortizacije u zavisnosti od perioda trajanja operativnog lizinga,

Alati inventar

Alat 1 inventar, bez obzita na vek upotrebe i nabaviu vrednost predstavlja trosak perioda i tereti rashode
perioda u kome je otroskovan,

Alat i inventar su sredstva cija je pojedinacna ngbavna vrednost u momentu nabavke manja od 500 EUR.
Racunovodstvo je u obavezi da u pomocnoj knjizi slata i iventara, nezavisno od finansijskog
knjigovodstva obezbedi podatke o alatu i inventaru oiji je period koriscenja duzi od jedne godive i to po
zaposienima koji predmetni alat koriste, Popis alata I inventara je obavezan deo popisa nz redovni
godisnfi popis.
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3.44. Dugorofni finansijski plasmani

U okvin dugorodnih finansiiskih plasmana iskaznju se:

-ucesca u kepitalu zavisnih pravnih lea,

-ucesca u kapitalu povezanih pravnih Jica,

-ucesca u kapitalu drugih pravnih lics,

-dugoroéne bartije od vrednosti raspolozive za prodaju,

~dugorofni krediti, zavisnim, povezaniin i drugim pravoim licima,
~dugorolni krediti v zemlji i inostranstvu,

-hartije od vrednosti koje se drze do dospeda i

-ostali dugorodni plasmani.

Navedeni plasmani predstavljaju finansfjska sredstva, koja se prilikom pocetnog priznavanja mere po
nabavnoj vrednosti koja predstavlja iznos nadoknade koja je data za njih.

Finanstjska sredstva se klasifilkuju u cetiri kategorije:
~zajmovi i potraZivanja,

-ulaganja koja se drze do dospetia,

~finansijska sredstva koja su raspoloziva za prodajn i
-finansijska sredstva koja se drze radi trpovanaja,

Nekon pocetnog priznavanja, preduzece meri finansijska sredstva po njihovim trzisnim, postenim
vrednostima.

Priznati dobitak ili gubitak koji proizilazi iz promene u postenoj vrednosti finansijskog sredstva ukljucuje
se u nete dobititak ili gubitak u periodn u kojem nastaje.

Hartije od vrednosti raspolozive za prodaju iskezuju se po frzisnoj vrednost, nkoliko se ista moze
ustanoviti na berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se ukljutuje u kapital (kac nerealizovani
dobici-gubicf) sve do otudenjr kada se ista ukljuduje u bilans uspeha kao dobitak-gubitak.

Hartije od vrednosti za koje se ne moze ustanoviti trzisna vrednost iskazuju se po nabavnoj vrednosti.

3.4.5. Ucesce u kapitalu ostalih pravnih lica

Ucesce u kapitahu ostalih pravnih lica se inicijalno vrednuje po nabavnoj vrednosti, 2 ns dan bilansiranja
po trzisnoj vrednosti ukoliko se ista moze ustanoviti na berzi hiartija od vrednosti, a efekat usladivanja se
ukljuéuje u kapital {kao nerealizovani dobici-gubici) sve do otudenja kada se ista ukhjuduje u bilans
nspeha kao dobitak-gubitak.

Ucesce u kapitalu ostalih pravnih lca za koje se ne moze ustanoviti trzisna vrednost akeija iskazuje se po
nabavnoj vrednosti.

34.6. Dugorotni krediti

Dugoroéni krediti u zemlji predstavliaju finansijske kredite odobrene i date drugim pravnim licima za
period duzi od jedne godine i sa ugovorenom kamatnom stoporn.

3.4.7. Ostali dugorofni finansijsld plasmani

Za sredstva koje su na osnovu ugovora prodata individualnim poljoprivrednicima i ostalim pravnim
licima, gde su isti u obavezi da vrate v periodn duzem od godinu dana.
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3.5

Klasa 1: Zalihe

3.51. Zalihe materijala

3.52.

3.53.

3.54.

3.6,

3.6.1,

Zalihe materijals i rezervnih delova i ostale zalite  procenjuju se po nabavng] vrednostl. Nabavnu
viednost cini neto fakhina vrednost i zavisni trofkovi nabavke. Neto fuktuma vrednost je falturna
vrednost ymanjena za popuste i rabate,

Za naknadno odobrene popuste i rabate /na kolicimm, promet, placanja u valuti 1 sV vrsi se korekoija
ngbavne vrednosti materijala.

Obracun utrosks materijala sa zaliba vrsi se po metodi prosecne nabavne cene,

Nedovrsena proizvodnja

Zelihe nedovrsene proizvodnje evidentiraju se po planskoj ceni kostanja po stepenu dovrsenosti, 2 na
bazi radnih naloga. o

Plansku cenu kostanja cine:

- trofkovi osnovnog materijala

- trofkovi pomoonog  materijala

~ tro¥kovi ambalaze

- trogkovi radne snage proizvodnih radnika

- tro¥kovi amortizacije proizvodne opreme.

Ns kraju svakog cbracunskog perioda /mesecno 1 godisnje/ odstupanje od planske cene kostanja se
evidentira kao poveéanje ili smanjenje vrednosti zaltha nedovrsene proizvodaje, cime se planske cene
kostanja svode na stvame,

Gotovi profzvodi

Zalihe gotovih proizvoda evidentiraju se po planskoj ceni kostanja.
Plansku cent kostanja cine:

- trolkovi osnovnog materijala

- trofkovi pomocnog materijala

- trofkovi ambalaze

- trotkovi radoe snage proizvodnih radnika,

- tro¥kovi amortizaciie proizvodne opreme.

Na kraju svakog obracunskog periods /mesecno i podisnie/ odstupanje od planske cene kostanja se
evidentira kao poveéanje ili smanjenje vrednosti zaliha gotovih proizvode, cime se planska cena kostanja
gotovih proizvoda svodi na stvarnu cenu kostanja.
Roba
Zalihe robe vrednuju se po nabavno] vrednost.
Nabavnu vrednost cind neto faktumna vrednost uvecana za zavisne troskove nabavke.
Neto fakturna vrednost je fakturne vrednost umanjena za popuste 1 rabate.
Otacun izlaza, prodaje zaliha robe, visi se po metodi prosecne cene.
Klasa 2: Krathkorotnsa potraZivanja plasmani i gotovina

Potrakivanjs od kapaca
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PotraZivanja po osnovu prodaje proizvoda, usluga i robe od strane Druftva evidentiraju se kao
potraZivanja od kupace (odvojeno matidnih i zavisnih lica &iji se izveStaji konsoliduju sa DruStvom,
ostalih povezanih lica i ostalih kupaca u zemlii i inostranstvu) w skladu sa rafunovodstvetom
regulativom.

Na isti natin kao i potraZivanja od prodaje, evidentiraju se i potra¥ivanja iz sprecifiénih poslova u koja
ulaze posebno potraZivenja od izyoznika agents, od komisione i konsignacione prodaje i ostala
potraZivanja iz specifidnih posiova.

PotraZivanja v stranoj valuti preracunavaju se u dinare na dan obratuna i kursne raziike se ukljutuju u
prihode ili rashode.

Ispravka vrednosti protraZivanja od kupaca je ukupna tazlika izmedu knjigovodstvene vrednosti i
procenjene vrednost za naplatu { ona uvedava rashode.

Ispravkom se obuhvataju potraZivanja za koja se na bazi pradenja du¥nika utvrdi sumnja u naplativost od
strane lica odredenog za procenjivanje naplativosti. Sva potraXivanja kod kojih je od dana dospeéa za
placanje na dan obratuna prodio 90 ili vi¥e dana procenjuju se, Ispravkom se obuhvataju sva potra¥ivanja
od duZnika prema kojem je pokrenuto kori¥éenje instrumenata obezbedenja ili za naplatu pokrenut platni
nalog ili tuZba, Smanjenje ispravke vrednosti nlazi v prihod.

3.6.2. Druga potraZivanja

PofraZivanja za keamatu gbuhvataju obracunate, a ne napladene kamate na dan sastavljanja Bilansa, a
cfeckat se evidentira u Bilansu uspeha na prihodima od kamata,

Potrativanjz od drzavnih organa 1 organizacija predstavljaju obracunata potraivanja za regrese, premije,
stimulacije, dotacije i sl

Evidentiranje ovih potraZivanja vrsi se po uplati navedenih potra¥ivanja.

Ispravka vrednosti drugih potraZivanja koja se evidentira na teret racuna rashoda je vrednost koja
predstavija razliku izmedju nabavne I postene vrednosti potraZivanja. Visi se na kraju svakog obaveznog
obracunskog perioda za iznos potraZivanjs od cijeg je roka za njihovu naplaty proslo vise od 90 dana.

3.6.3. Kratkorotni finansijski plasmani

Pocetng priznavanje Kratkorodnih finansijskih plasmana se vrsi na dan trasakeije i visi se prema metodi
nabavie cene.

Naknadno priznavanje Kratkorotnih finansijskih plasmena se vrsi na dan bilansa po postenoj, fer
vrednosti, osim finansijskih sredstava koja nemaju kotiranu trzisnu vrednost.

U okviru Kratkorotnih finansijskih plasmana se obuhvataju I anuiteti dugorotnih plasmana koji
dospevaju u roku do jedse godine od dana bilansa.
Kratkorotni krediti inicijalno se iskazuju po nabavnoj vrednosti, & kasnije po amortizovanoj vrednostt.

3.64. Gotovinski ekvivalentiI gotovina

Gotovina obuhvata:

~gotovinu u blagajni,

~teknci racun,

-izdvojenu gotovinu za posebne namene,

~kratkoro¥ne depozite u bankama,

-depoziti po vidjenju,

~efektivan ino vahuty,

-kratkoro€ne depozite I depozite po vidienju u ino valuti,
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3.65

3.6.6,

3.7

307‘1‘

K iyl 2

.73,

3.8

3.8.1

Gotovinski ekvivalentj su visokolikvidna ulaganja koje se mogu brzo 1 bez veceg rizika konvertovati u
gotovina 1o sw;

-neposredno unovcive hartije od vrednost, cekovi, cekovi gradjana, viza cekovi, devizni cekovi
-plemenite metale I predmete od plemenitth metala

Porez na dodaty vrednost

U okviru ovog racuna posebno se iskazuje PDV po visoj stopi u primijenim fakturama PDV, po nizoj
stopi u primljenim fakturama, PDV po visoj stopi po datim avansima, PDV po nizoj stopi po datim
avansima, placeni PDV po visoj stopi po osnovi tvoza, placen PDV po nizoj stopi po osnovu uvoza,
PDV obracunat na usluge inostranth lica, naknadno veacen PDV kupcima stranim drzavljanima, kao I
Potrazivanja za vise placeni PDV.

Aktivna vremenska razgranicenja

Preko racuna Aktivnih vremenskib razgranicenja prihoda i rashodi u vezd sa istom transakcijom se
iskazuju v istom periodu.

Na racunima ove grupe obuhvataju se:

-unapred placeni troskovi,

-Tazgranicena potraZivanja za nefakturisani prihod,

-ostala aktivna vremenska razgranicenja.

Na ovim racunima se iskazuju i Odlozena poreska sredstva.

OdloZena poreska sredstva, predstavijaju iznos poreza iz dobiti koji mogu da se povrate o narednim
periodima po osnovn odbitmih privremenih raztika, neiskoriscenih poreskih gubitaka i kredita.

Klasa 3: Kapital
Rezerve
Drustvo je u obavezi da formira Zakonske rezerve u skiadu sa Zakonom.
Drustvo formira Statutame rezerve u skladu sa Statutom drustva i revalorizacione rezerve po

racunovodstvenim standardima.

Nerasporedjena dobit
Osnovne promene na nerasporedjenoj dobili nastaju knjiZenjem tekuceg dobitka, isplate dividends,
reklasifikacija revalorizacionth rezervi i u slucaju otkupa sopstvenih akcija (kad nepostoji emisiona
premija),

Gubitak
Promene na gubitku nastaju knji¥enjem tekudeg gubitka i po osnovu pokrita gubitka,
Klasa 4: Dugoro¥na rezervisanjs i obaveze

Dugorotna rezervisanja

Obaveza je drustva da izvrsi rezervisanja u svim onim slucajevima kada vrednost tih rezervisanja nije
beznacajna, a to su:
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-rezervisanja za troskove restruktuiranja koji ce nasteti pri realizaciji progeama i planova tehnickih i
tehnoloskib viskova.
-ostala rezervisanja (za izdate garancije i druga jemstva)

3.8.2. Dugorofne obaveze

Dugomﬁne finansijske obaveze u sultini predstavljaju kori¥éenje pozajmljenih sredstava, te prilikom
priznavanja tih obaveza, kamate 1 drugi tre3kovi predstavljaju trolak pozjmljivania.
TroZkovi pozajmijivania priznaju se kao rashod u periodu u kom su nastali.

Dugorotni krediti w ino valuti predstavljaju obaveze po osnovi primljenih dugorofnih kredite od pravnih
i fizickih lica u inostranstvy, osim od maticnih, zavisnih i ostalih povezanih pravnih lica.
Dugorolni ino krediti predstavljaju transakeije u stranoj vaiuti.

Prilikom pocetnog priznavanja tranzekeifa na iznos u stranoj vahiti primenjuje se srednii kurs NBS koji
vazi na taj dan.

U skiady sa zakonom, devizne obaveze kao i potraZivanja obavezno se iskazuju u dinarima po stednjem
kursu koji vazi poslednjeg dana u mesecu, na dan obracuna kao i na dan 31,12, Nastale kursne raziike se
prizngju kao prihod i rashod perioda.

Obaveze po osnovu lizinga se svrstavaju u ostale dugoroéne obaveze.

Nakon pocetnog priznavanja, drustvo meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednogti.

3.33. Krathorotne finansijske obaveze

Pocetno priznavanie Kratkorodnih finansijskib obaveza vrsi se po nominalnim iznosima koji proisticu iz
poslovnih i finansijskih transakeija. Moguca povedanja izuzev povedanja za pripisanu kematy, pripisuju
se odgovarajucim obavezama, a na teret rashoda tekuceg perioda. Rashodi kamata terete rashode
finansitanje zu kamate. Umanjenje obaveza po osnovi zastarelosti 1 sl vrsi se direktnim otpisivanjem u
korist prihoda.

Nakon pocetnog priznavanja, drustvo mexri sve finansijske obaveze po amortizovane] vrednosti, osim
obaveza koje drzi radi trgovanja.

3.84. Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja se evidentiraju u momentu nastanka duznicko-poverilackog odnosa.
Kriterijutni za priznavanje Kratkoronit cbaveza su:

-mogucnost preciznog merenja nabavne vrednost ili cene kostanja
-prenos svih znacajnih rizika iz duznicko-poverilackog odnosa i
-vlasnistvo I kontrola nad sredstvom

Obaveze iz poslovanja su obaveze za primljene avanse, depozite i kaucije iz poslovanja, obaveze prema
dobavljatima, obaveze po izdatim cekovima, menicama I ostale obaveze iz poslovanja.

Obuaveze prema dobavijadima v nostranstvu evidentiraju se tako sto se iznos strane valute kursira tekucim
kursom, koji vazi na dan promene/dan carinjenja robe/.

Na dan bilansa obaveze u ino valuti se iskazuju po zakljuenom kursu /srednji zvanicni kurs na kraju

obracunskog perioda/.
Kursne razlike nastale po osnovu obaveza prema dobavijatima u inostranstvu se priznaju i knfize kao

prihod ili rashod periodz v kom su nastali,
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3.8.5. Obaveze iz specificnih posiova

Obaveze iz specificnih posiova su obaveze prema uvozniku, obaveze po osnova konsignacione i
komisione prodaje i sl.

3.8.6. Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada obuhvataju obaveze za:

-neto zarade,

-naknade zarada,

-obaveze za poreze i doprinose po odbitly, koji se obracunavaju i placaju pri isplati zarada i naknada
zarada,

Nazknade zarada su podeljense na :

- naknade zarada koje se refundiraju od strane drzave/bolovanja preko 30 dana, porodiljska bolovanja,
naknade invalidima rada/ i

- naknade zarada kofe se ne refundiraju.

U okvira ovih vbaveza posebno se evidentiraju:

~obaveze za neto zarade i naknade zarada koje se ne refundiraju,

~pbaveze za porez na zarade { naknade zarada na teret zaposlenog,

~obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog,

-pbaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade zarada na teret poslodavea,

-obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju,

-obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret zaposlenog,
-obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refumdirajy na teret posfodavea,

3.8.7. Druge obaveze

Druge obaveze obuhvataju cbaveze:

- po osnovu kamata i troskova finansiranja, obaveze po osmova raspodele dobiti/obaveze za
dividende,obaveze za ucesce u dobiti

-ostale obaveze prema zaposlenim /shuzbena putovanja, prevoza radnika, upotreba sopstvenog vozila,
otpremnine, obaveze po socijalnim programima, jubilame nagrade, solidarne pomoci i s1./ obaveze prema
clanovima upravnog I nadzornog odbors,

- I ostale obaveze koje ne predstavljaju obaveze po javnim prihodima 1 vanredne obaveze.

3.8.8. Obaveze za porez ua dodatu vrednost

Obaveze za porez na dodaty vrednost obuhvataju obaveze po osnovu obracunatog poreza na dodatu
vrednost, U okvire ovik obaveza posebno se iskazuje obaveza za PDV po visoj stopi po izdatim
fakturama, obeveza za PD'V po nizoj stopi po izdatim fakturama, obaveza za PDV po visoj stopi po
primljenim avansima, obaveza za PD'V po nizoj stopi po primljenim avapsima, cbaveza za PDV po visoj
stopi po osnove sopstvene potrosnje, obaveza za PDV po nizoj stopi po osnovu sopstvene potrosnje,
obaveza za PDV po visoj stopi po oshovu prodaje za gotovin, obaveza za PDV po nizoj stopi po osnovu
prodaje za gotovinu .

Obaveze po osnovu razlike obracunatog poreza na dodatu vrednost i prethodnog poreza fracun 479/ -
predstavlja razliku izmedju obaveze za PDV i prethodnog poreza po fukturama dobavijata i ista
predstavija obavezu drustva za PDV, koja se u odredjenom roku na propisanim obrascima dostavija
nadleznoj poreskoj upravi 1 placa na propisani uplatni racun,

17




.89

Obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine

Obaveze za poreze,doprinose i druge dazbine obuhvataju ostale obaveza za poreze i doprinose kojl terete
troskove, kao i obaveze za porez iz rezultata

3.8.10. Pasivna vremenska razgranicenja

3.9

3.9.1.

Pasivna vemenska razgranicenja obuhvataju:

-unapred obracunate troskove,

~obracunsti prihodi buduceg perioda,

-razgraniceni zavisni trofkovi nabavke,

-odloZene poreske obaveze,

-ostala pasivna vremenska razgranicenia,

OdloZene poreske obaveze predstavijaju iznose poreza na dobit koji se placaju u narednim periodima po
osnovu oporezivih privremenih razlika.

Privremene razlike nastaju kada je prihod ili rashod ukljucen v racunovodstveni dobitak u jednom
periodu, ali je u drugom periodu wkljucen u oporezivyi dobitak /npt. trodkovi amortizacije/,

Klasa : 5 Rashodi

Rashodi se priznaju u poslovnim knjigama:

~kada mogn pouzdano da se izmere,

~kada postoji neposredna povezanost rashoda 1 prihoda,

-kada se odnose na duzi vremenski period u kome ce priticati ekonomske koristi da mogu v bilansu
uspeha da se sistemski i razumno alociraju,

~ada nemaju direktne efekte u bilansn stanja ,rashodi se odmah priznaju v Bilansy uspeha,

~kada hastane obaveza bez istovremenog priznavanja sredstya.

Poslovni rashodi

Nabavasa vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe obuhvata rashode vezane za prodaju trgovacke robe.
U okviru grupe, sagledava s¢ navedeni rashod po:

-izvozn

-domacim tro¥kovima nabgvoe vrednosti prodate robe i to:

-veleprodajama,

-stovaristima,

-diskontima,

-restoranima , kaoi

-nabavna vrednost robe uzete u komisionu ili konsignacionu prodajn.

Osnovni direktni posiovni rashodi

TroSkovi materijala za izradu obuhvatajn troskove osnovnog I pomocnog materijala I direkino se
uracunavaju u cenu kostanja proizvoda.

Troskove osnoynog materijala sagledavamo kroz troskove sirovog tmleke sa svim trofkovima vezanim za
nahavicu mieka .
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Tro$kovi pomoonog materijala, ambalaze, amortizacije proizvodne opreme i troskovi radne snage
proizvodnih radnika cine takodje direkine troskove.

Ostali direkini poslovai rashodi

Ostali direktni trokovi su tro¥kovi koji se nzimaju pri obracunu bruto marze i rasporedjuju na osnoyu
toga da li proisticu iz procesa proizvodnje dobara ili iz ostalih aktivnosti drustva.

Ovde se obuhvataju sledeci trofkovi:

~trogkovi osiguranja,

-trodkovi za odrzavanje objekats i opreme

~trolkovi goriva 1 energije,

“rofkovi analize 1 kontrole kvaliteta,

-tro8kovi transportnih uaslnga dovoza sirovog mieka,
-ostali tro¥kovi proizvodnih usluga,

-povedanje, odnosno smanjenie vrednosti zaliha ucinka,

Indirekini poslovni rashodi

Todirektni poslovni rashodi obuhvataju rashode iz svih ostalih aktivnosti drustva (marketing, finansije,
ostalo) i njih cine sledeci trofkovi:

-trofkovi amortizacije ostatih sredstavs,

-trofkovi platnog prometa,

-trofkovi ciscenje,

-ostali tro¥kovi goriva i energije,

~tro¥kovi odrzavanja ostalih objekata

-tro¥kovi osigurania,

“rofkovi advokatskih usiuga,

-sudski troZkovi,

-trotkovi xevizije,

-tro¥kovi sajmova, reklama, marketing

-tro3kovi ostalih poreza,

-trolkovi savetovanja i drugih intelektualnih usluga, obrazovanja I usavrsavanja radnika,
-tro$kovi transportnih ustuga 1 posta,

-trofkovi raznih naknads,

~tro¥kovi PTT usluga,

-roSkovi zarada, naknada zarada I ostali licni rashodi kae I
-ostali tro§kovi neproizvodaih usluga.

3.9.2. Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obubvaiaju: finansijske rashode iz odnosa sz povezanim pravnim licima, rashode
kamata I ostale finansijske rashode, 1 negativne kursne raziike.

3.9.3. Neposlovni i vanredni rashodi

Neposlovni { vanredni rashodi predstavijaju:

-otpisi,

-gubici od prodaje materijala, opreme, osnovnog stada,
-1 ostali neposlovni i vanredni rashodi .
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3,18, Klasa :6 Prihodi

Prihod je bruto priliv ekonomskih koristi u odredjenom periody, koji se ostvargju iz redovnih aktivnosti
drustve, kada ovi prilivi dovode do povetanja osnovnog kapitala, osim onih poveéanja koji se odnose na
unose viasnika u kapital,

3.10,1. Poslovni prihodi:

Poslovni prihodi obuhvatafy

-prihode od prodaje proizvoda I usluga,

-prihodi od prodaje robe

I to na domacem ! inostranom trzistu, preko razlicitih kanala distribucije: veleprodajs, maloprodaja,
skladista , diskonata I sl.

Prihodi od prodsje proizvoda i usluga

U skladu s2 propisima, prihodi od prodaje proizveda i usluga se iskazmyu pe faktornoj vrednosti
umanjencj za date popuste i PDV.

Prihodi od prodaje robe

Prihodi od prodaje roba se iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za date popuste i PDV.

3.10.2. Finansijski prihodi

Finansijski prihodi se odnose na: prihode od kamata, realizovane i nerealizovane kursne razlike, k2o i na
ostale finansijske prihode.

3.10.3. Ostali prihodi

3l

Pribodi od aktiviranja atinaka

Prihodima od aktiviranja ufinaka smatraju se prihodi po osnova upotrebe robe, proizvoda i usluga za:
nematerijelna ulaganja, osnovna sredstva, materijal i rezervne delove, sopstveni transport nabavke
materijala i robe 1 drugo,

Prihodi od premija, subvencija, dotacija i sL

Prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl. smatraju se prihodi koje je Preduzeée ostvarilo na osnova
subvencija Vlade Republike Srbije za isporudeno sirovo mleko i druga bespovratna sredsteva. Ostale
prihode cine: dobici od prodaje osnovnih sredstava, dobici od prodsje miaterijala 1 ostali prihodi,

Porez na dobit

Porez na dobit, po zakonski predvidjenoj stopi na poresku osnovicn, plada se akontaciono tokom godine i
konaéno godisnjoj poreskoj prijavi. Obradun poreske osnovice vr¥i se umanjenjem ili uveéavanjem
dobitka iskazanog u Bilansu uspeha za odredene korekcije prihoda i rashoda. Na umanjenu poresku
osnovicu obratunava se porez po zakonski predvidienoj stopi s time da se obralunati porez umanjuje i po
osnovu drugih olakSica,na primer, za izaos od 20% ulaganja u osnovna sredstva namenjena osnovioj
delatnosti izvriena tokom godine, 5 time da poreski kredit ne moZe biti vedi od 50% od obrafunatog
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3.12.

313,

314

3‘15!

3.16,

poreza i dr. Neiskori¥€eni deo poreskog kredita moZe se preneti na rafun poreza na dobit iz buduéih
obratunskih perioda na rok do 10 godina.

Zarada po skeiji

Dru¥tvo jzraunava i cbelodanjuje osnovnu zaradu po akeiji. Osnovna zarada po akciji obrafunava se
delienjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obitnih akeija Drubtva, ponderisanim
prose&nim brojem izdatih obignih akeija u toku perioda,

Dogadjaji nakon datuma bilansiranja

Za efekte poslovnih dogadjaja koji nastaju nakon datume bilansiranja, a u direktnoj su vezi sa
okolnostima koje su postojele na dan bilansa stanja,vrsi se prilagodjavanje prethodno priznatih iznosa u
finansijskim izvestajims,

Za efekte poslovnih dogadjaja koji nastaju nakon datuma bilansiranja, a odnose se na okolnosti koje nisu
postojale ne dan bilansa stanja, ne visi se prilagodjavenje prethodno prizndtih iznosa u finansijskim
izvestajima, vec se 1 napomenama uz finansijske izvestaje vrsi njihovo obelodanjivanje I procena efekata,

Grefke iz prethodnog perioda

Greske iz prethodnog perioda sy greske otkrivene u tekucern periody, 2 od takvog su znacaja, da se
finansijski izvestaji iz prethodnih periods, smatraju nepouzdanim na dan njihovog objavijivania.

Greske iz prethodnog perioda ispravijaju se tako, sto se 2a iznos te greske vrsi korekeija pocetnog stanja
prenetog rezultata.

Promene racunovodstvenih politika

Promene racunovodstvenih politika vrse se wkoliko to zahteva Zakon, izmena odredjenih standarda, i u
shucajevima kada primena nove politike doprinosi adekvatnijem i realnijern prikezivanju bilansnih
pozicija.

Promene recunovodstvenih polittka se primenjuje prospektivno /unapred/ samo ako se iznos
prilagodavanja ne moZe na razuman nain (pouzdano) utvrdit.

Promene racunovodstvenih politika vrse se donosenjem odiuke nprave.

Informacije po segmentima

Poslovni segment predstavija deo imovine i poslovaih aktivnosti koje obezbeduju proizvode ili usluge
koje podiedy rizicima i koristitma razliditim od onih u nekim drugim poslovnim segmentima. Geografski
segment obezbeduje proizvode ifi nsluge unuter odredenog privrednog okruZenja koji podleZu rizicima i
koristima razlititim od onih segmenata koji posluju u nekim drugim privrednim okruZenjima.
Rukovodstve Drusitva smatra da Drudtvo posiuie u jednom peslovnom segmenty. Drustvo najvedi deo
svog poslovanja obavlja na teritoriji Republike Stbije.

Upravijanje finansijskim rizicima

Dnitvo je u syom redovnom poslovanju u razlisitom obimu izloZeno odredenim finansijskim rizicima i
to:

s Tréiinim rizicima,

e Riziku Bkvidnosti,

e Kreditnom riziku.
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Upravijanje tizicima u Drutvy je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativaih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drutva u situaciji nepredvidivosti finansijskih tr2i3ta.

4.1, Traisni rizik

4.1.1. Rizik od promena kursa stranih valuta
Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji { inostranstvu, a
koji proisti&e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstvenc EUR. Devizn rizik nastaje u sludajevima
neuskladenosti finansijskib sredstava i obaveza izraZenih u stranoj valuti 14l sa valutnom klanzulom. U
meri u kojoj je to moguée, Drustvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne
pozicije.

U narednoj tebeli je prikazana izloZenost Drudtva deviznom rizik na dan 31, decembar 2013, godine:

U hiljadama RSD

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2,524
PofraZivanja 1.489.118
Kratkorotni finansijski plasmani 623.378
Dugoroéni finansijski plasmani 192.219
Ukupno 2.307.239
KratkoroZoe finansijske obaveze 2.390.853
Obaveze iz poslovanja 349,994
Dugorofne cbaveze 1.616.426
Dstale obaveze 5,735
Ukupno 4.363.008
Neto devizma pozicija na dan 31, decembar 2011, {2.055.76%9)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drufitva deviznom riziku na dan 31. decembar 2010. godine:

U hiljadama RSD

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 18.845
PotraZivanja 1.044,371
Kratkorotni finansijski plasmani 820,719
Dugoroéni finansijski plasmani _ 379455
Ukapno 2,263.390
Kratkorone Bnansijske obaveze 2.485.635
Obsveze iz posiovanja 497,227
Dugoro&ne obaveze 2.689.638
Ostale obaveze 11,562
Ukarpno 5.684.062
Neto devizna pozicija na dan 31, decembar 2010, (3.420.672)




4.1.2. Rizik od promene kamatnih stopa

4.2,

Druftvo je {zloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine tr¥i8nih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustve je izlofeno riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljutujuéi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za
naplatu u razlidito vreme ili u razliditim iznosima,

U slededoj tabeli je prikazana izloZenost Drudtva riziku promene kamatnih stopa:

2011, 2010.
Instrumentl sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 570,040 855475
Finansijske obaveze - -
570,040 855475

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom _
Finansijska sredstva 391.967 281,313
Finansijske obaveze 3.734.097 4.693.287
4,126.064 4.974.600

S obzirom da Drustvo nema znadajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine u velikoj
meri su nezavisni od promena tr2i$nih kamamih stopa, Rizik Dru¥tva od promena fer vrednosti kamatnih
stopa proistite prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkorosnih i dugoroénib kredita od banke.
Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izla’e Drustvo kamatnom riziku tokova
gotovine. Tokom 2011. godine, obaveza po kreditu je bila sa varijebilnom kamatnom stopom, koje je
vezana za Euribor. Obaveza po kreditu sa promenljivim kamatnim stopama bila je izrafena u stranoj
vatuti ili se radi o kreditu se valutnom Kauzulom (BUR).

DruStvo vr¥i analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamigkoj osnovi uzimajusi u
obzir alternativhe izvore finansiranje i refinansiranje; pre svega za dugorone obaveze budu¢i da one
predstavljaju najzmadajniju kamatonosmu poziciju. Aktivnosti upravijanja rizicima imaju za cilj da
optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trZi$ne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa
poslovniom strategijom Druo$tva.

Rizik likvidnosti

Rizik Iikvidnosti je rizik da Drulitvo neée biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim izvorima
finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po Tazumnoj ceni u
odgovarajudem vremenskom okviru,

Drutvo upravija likvidno36u sa ciljer da osigura da izvori finansiranja budu raspolofivi za izmirenje
cbaveza u trenutku njihovog dospeéa, Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i
pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje postovnih ciljeva Drustva, a v skladu
sa poslovnom strategijom Drugtya.

Drultvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:
o Kratkoro¥nih i dugorofnih kredita i
o Depozita

Slededa tabela predstavlja rofnost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeda, na dan
31. decembra 201 1. godine:
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4.3

Do 3 meseca Preko 5

U hiljadema RSD 3 meseca do] godine 1do5godina goding  Ukupno

Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti 383.928 - - - 383.928
Potra¥ivanja 3.213.647 799,154 - - 4.012.801
Kratkorofni finansijski plasmant 674.570 151.273 - - 825.843
Dugoro#ni finansijski plasmani 29.943 6.675 203.522 57.798 297.938
Ostala potrafivanja 37.823 - - - 37.823
Ukupno 4339911 957.102 203.522 57,798 5.558.333
Kratkorone finansijske obaveze 84257  2306.596 - - 2.390.853
Obaveze iz poslovanja 1.884.200 153.665 - - 2.037.865
Dugorotne obaveze - - 1616426 - 1.616.426
Ostale kratkorotne obaveze i PVR 205.011 4,855 2.047 8.797 220710
Ukupno 2173468 2465116 1618473 8.797 6.265.854

Roéna neuskladenost
na dan 31, decembar 2011. 2.166443  (1.508.014) (1.414.951) 49,001 {707.521)

Sledeca tabela predsiavlja rofnost dospeda sredstava i obaveza, prema preostajom roku dospeda, na dan
31. decembra 2010, godine:

Do 3 meseca Preko 5
U hiljadama RSD 3meseca dolgodine 1doSgodina  godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1,046.922 - - - 1.046.922
PotraZivanja 2974193 671.206 - - 3.645.3099
Kratkoro¥ni finansijski plasmani 326.810 267.818 352.860 - 947488
Dugorotni finansijski plasmani 3.250 10.547 413448 78.29% 505.544
Ostala potraZivenja 50.232 - - - 50,232
Ukupno 4.401.407 949.571 766,308 ‘78.299 6.195.585
Kratkorogne finansijske obaveze 189498 2.296.137 - - 2,485,635
Obaveze iz poslovanja 1.702.430 372263 - -~ 2074693
DugotoZne obaveze - - 2.689.638 - 2.689.638
Ostale kratkorogne cbaveze i PVR 181471 352334 10.180 28.464 582,449
Ukupno 2083399  3.020.734  2.699.318 28.464 7.832.415
Roéna penskiadenost
na dan 31, decembar 2010, 2318008 (2.871.163) {1.933.510) 49,835  (1,636.830)
Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Druftva kao rezultat kadnjenja klijenata ill druge
ugoverne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost
Dru$tva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijekim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih  fizitkih lica § preuzetih obaveza.
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Drustvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavijeno je preduzimanjem
odredenitt mera { aktivnosti na nivou Druktva. U slulaju neblagovremenop izmirivanja obavera kupaca
prema Drutvu, istima se prekida isporuka proizvoda

Pored prekids isporuka proizveda, koriste se slededi mehanizmi npaplate: reprogramiranje duga,
kompenzacije sa praynim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

PotraZivanja od kupaca

Makzimalna izloZenost Drudtva po osnovu kreditnog rizika za potraXivanja od kupeca po geografskim
regionima data je u slededoj tabeli:

U hiliadama RSD 2011 2010.
Kupei u zermli 2.612.303 2.723.949
Kupci 1 inostranstva 1457.387 1.038.716
Ispravka vrednosti (450.282) (446.674)
Ukupno 3.579.408 3315991

Maksimalna izloZenost Druftva po osnovu kreditnog rizika 2a potraZivanja od kupeca po tipn ugovorne
strane data je u sledeco] tabeli:

U hiliadama RSD 2011, 2010,
Kljutni kupei 1.569.661 1.608.471
Ostali 2.009.747 L747.520
Ukupno 3.579.408 3.315.991

Starosna struktura potraZivanja od kupacz data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 2011, 2011, 2010, 2010,
Nedospela potraZivanja 1.848.103 5.18] 1.763.382 11.163
Daocnfa od 0 do 30 dane 725.601 2.229 815.267 11.656
Doenja od 31 do 60 dana 143.437 821 155110 1.149
Docnja od 61 do 90 dana 165,021 2226 36,781 2.657
Doenja od 91 do 120 dana 750.166 48.464 635.915 63,839
Docnja od 121 do 360 dana
Docnija preko 360 dana 433.362 433.361 356.210 356.210
Ukupno 4.069.690 490,282 3.762.663 446.674
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4.4,

Promene na ispravei vrednosti potra¥ivanja od kupaca date su U harednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Stanje 1. januarg 446.674 377754
Povetanja 56.920 90.454
Smanjenja {13.312) {21.544)
Stanje 31, decembar 490,282 446.674

Upravijanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oZyvanje prema kome je kapital definisan
na osnovy nominalnih nov&anih jedinica

Cilj upravijanja kapitalom je da Druftvo zadrii sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranienom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi oluvalo optimalnu strukturu kapitale sa
ciliem da smanji trofkove kapitala, a skcionarima obezbedilo dividende, Da bi oduvalo odnosno
kotigovalo strukturu kapitala, Drudtvo moe da razmotri sledeGe opcije: korekcija isplata dividendi
akcionarima, vracanje kapitala akcionarims, izdevanie novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se
smanjila dugovanja.

Drutvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izratunava kao odnos neto dugovanja
Dru3tva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31, decembra 2011, 1 2010. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao &to sledi:

2011, 2010,
Obaveze po osnovu kredita — ukupno 4.007.279 5175273
Minus: Gotovinski ekvivalenti 1 gotovina {(468.254) {264.045)
Neto dugovanje 3.539.025 4.911.228
Sopstveni kapital 9.992,331 0.790.138
Kapital - vkupno 13.531.356 14.701.366
Koeficijert zaduFenosti 26% 33%
Pribodi od prodaje
U hiljadama RSD 2011, 2010,
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda povezenim licima 1.826.829 1.938.451
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda na domadem tr¥idu 17.028.027 16.154.849
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda na stranem triftu 127.489 59.929
Ukupno 18.982.345 18.193,229

26




Ostal posloval pribiodi

U hifjadama RSD 2011, 2010,
Prihod od zakupa 71.606 14.261
Prihod od materijal 62.204 -
Ostali pribodi 11,573 17.872
Ukupno 145,353 32.133
Trolkovi materijala

U hiljadama RSD 2011, 2010,
Troskovi sirovog mleka 7.440.786 6.485,1R3
Tro¥kovi ambalaze 2,226,301 2082111
Tro¥kovi ostalog pomocnog materijala 550.892 580.831
Troskovi ostalog mat {rez.delovi kane. mat.,sred.za ciscenje,,.) 279.093 304.150
Troskovi pare i vode 204.879 251.815
Trokovi goriva i energije 393,414 401.294
Ostali troSkovi 224.547 264,126
Ukapno 11.319.912 10.369.510
Tro¥kovi zarada,naknada zarada i ostalih licndh rashoda

U hiliadarna RSD 2011, 2010.
Tro¥kovi bruto zarada 906.007 1.075.136
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na terst

poslodavea 154214 181.188
Ostali lidnd rashodi 232,142 208.597
Ulazpno 1.286.363 1.465.941
Trofkovi amortizacije i rezervisanja

1] hiljadama RSD 2011, 2010.
Trogkovi amortizacije:

- nekretnine postojenja i oprema 795.072 775.966
- nematerijalna ulagania 11.403 12.129
Troskovi rezervisanja 125.569 -
Ukupno 932.044 788.095
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Cstall poslovni rashodi

U hiljadema RSD 2011, 20140,
Troskovi transporta got. proizvoda i sirovog mieka 938.860 531.439
Tro¥kovi reklame i sponzorstva 495,222 473.075
Trsoskovi telefona (fiksni, mobilni 1 ostale ustuge) 21.727 26.314
Trodkovi odrazavanja osnovnih sredstava 240.276 284.853
Trokovi zaloapa 35466 36.445
TroSkovi analiza got. proizvoda i sirovog mieka 32979 40,192
Trofkovi konsultanata(zdrav. usluge,advokati,revizori, ostali ) 451,107 329.972
Trofkovi usluga omladinske zadruge 66 1,549
Tro¥kovi anga¥ovanja radne snage preko Adecca 117411 177,485
Trotkovi angaZovanja radne snage preke Nacionalne Logistike 70,310 35393
Tro¥kovi premije osiguranja 37.607 40.098
Trofkovi platnog prometa 14.667 0.556
Tro¥kovi na izradi ucinaka 357.509 233.685
Tro¥kovi higijenskog odrzavanja i obezbedjenja 52,709 57.768
Trotkovi sudskih naplats 9.084 15.729
Ostali trogkovi 151108 119.724
Ukupno 3,026,108 2.563.277
Finansijski prihodi i rashods

U hiljadama RSD 2011, 2010,
Finansijski prihodi

Prihodi od kamata 174,910 149.141
Pozitivne kursne razlike 830,209 467.383
Ostali 167 142
Ukupno 1.005.286 616,666
Finansijski rashodi

Kamate ha bankarske kredite 1 pozajmice (206.478) (199.461)
Negativiie kursne razlike {758.364) {740.248)
Ostali (31.642) (30.662)
Ukupno (996.984) (970.371)
Neto finansijski pribodi/rashodi 8.302 {353.705)
Ostali prihodi i rashodt

U hiljadama RSD 2011, 2010,
Ostali prikodi

Dobici po osnovu prodaje OS 38.571 88.600
Dobici po osnovu prodaje i vidak rmaterijala 46,686 31.804
Napladena otpisana potraZivanja od kapaca 13.312 21.544
Napladena otpisana potraZivanja od ostalih 7.253 5.374
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Dobici od uskiadiivanja vrednosti imovine

60.779 65.372

Prihodi od naplate stete od osiguranja 7.194 55.900
Ostali 21.333 10.949
Uiupno 195,128 279.543
Ostali rashodi

Gubic] po osnova rashodovanja i prodaje OS
Gubici od prodaje i manjak materijala

Otpie materijala

Otpis potra¥ivanja od kupaca

Otpis potraZivanja od ostalih

Obezvredjenje osnovaih sredstava
Obezvredjenje dug finansijskih plasmana
Obezvredjenje obrtne imovine i ostali tro¥kovi
Tro¥kovi po osnovu kazni

(90.522)  (133.518)
(33.255) (24.478)
(46.362) (32.106)
(56.920) (50.464)
(18.604) (2.454)
(17.952) (84.357)
(158.840)  (461.708)
(434.066)  (283.069)
(734)  (255.254)

Ulkapno

Neto ostali prihodi/rashodi

(857.655)  (1.367.408)
{662.527)  (1,087.865)

Porez na dobit

a) Komponente poreza na dobitak
1 hiljadama RSD

2011, 2010,

Poreski rashod perioda
OdloZeni poreski rashod/prihod

(152.168)  (131.515)
(18,225 ) 9.285

Ukapno poreski prihod/(rashod) perioda

(170.393)  (122.229)

b} Usagla¥avanje iznosa tekudeg porezs na dobitak i proizvoda dobitka pre oporezivanja i

propisane poreske stope

U hiljadama RSD

2011, 2010,

Dobitak pre oporezivanja
Obragunati porez po stopi od 10%

2.116.915 1.277.764
(211.691) (127.776)

Efeki stalnih razlika (66.821)  (130.679)
Efekti privremenih razlika (25.841) (4.575)
Dividenda 17 -
Iskoriséeni poreski kredit 152.168 131.515

Tekuéi poreski rashod prikazan u poreskom bilansu

Efekti odloZenih poreza
Qdlozeni poreski rashodi/prihodi

(152.168)  (131,515)

(18,225) 9.286

Ukupan porez na dobitak prikezan u bilansa uspeha-
poreski prihod/(rashod)

(170.393) (122.229)

Efektivna poreska stopa

8.05% 9.57%
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U skiadu sa Zakonom ¢ porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnib, finansiiskih i neposlovnih
transakeijs, utvrdjeni u poreskom bilansu, jzazev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici
utvrdieni u skiadu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih
obradunskih petiods, ali ne dufe od pet godina. Drudtvo nema poreske neiskoriféene gubitke po
poreskom bilansu.

Poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva na den 31. decembar 2011, godine iznosi RSD
333.402 hiljada,

¢} OdloZzena poreska sredstva/obaveze

OdloZena poreska/sredstva u iznosu od RSD 18.925 hiljada nastala su kao posledica razlike izmedfy
poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza iskazanih u bilansu stanja,
kao i po osnova poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna stredstva. Obradun odloZenih poreskih
sredstava/obaveza je prikazan u sledefim tabelama;

Obratun poreskih sredstava;

U hijjadama RSD 2011. 2010
Poffetno stanje 01.01, 37.150 27.864
Privremena razlika {osnovna sredstva) {5.511) 394
Ostale privremene razlike {763) 1.727
Neiskoriséeni poreski krediti _ {11.951) 7.165
Stanje na dan 31.12, 18.925 37.150

Kretanje na poreskim sredstvima/obavezama:
OdloZena OdloZene

poreska poreske
U hiljadama RSD sredstva pbaveze Neto
Poéetno stange 01.01,2010, 38.126 {10.262) 27.864
Promene u 2010 8.892 394 9286
Stanje 31.12.2010. A47.018 {9.868) 37.150
Promenen 2011 (12.714) (5.511) (18.225)
Stanje na dan 31.12,2011. 34.304 (15.37%H 18.925
Zarada po skeiji
U hiljadama RSD 201L 2010,
Neto dobitak 1.946.522 1.155.535
Prosecan ponderisan broj akeija u toku godine 8.889,544 2.054.413
Zarada po akeiji (dinara) 219 128
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17 Biolotka sredstva {stocni fond)

U hiliadema RSD 2011,
Stanje ne den 1. janusr 2011 56,517
Povetanje 33.413
Smanjenje po osnovu prodaje i prenosa viasnistva 7.171
Obezvredenje 10.662
Stanje n3 dan 31, decembra 72.097

18  Dugorotni finansijski plasmani

1 hiliadama RSD 2011 2010,
Ukelte u kapitalu banaka 6.460 10.925
Ukei€e u kapitaln privrednih druitva

Ulaganje u Mlekaru Boks 69.345 69.345
Ulaganje u Miekara Bitola 2.079.184 2,079,184
Ulaganje u CEE Investment 158.840 158.840
Ulaganje u IMK Trejd - 140.343
Ulaganje u Kozarsku Dubicu 204.967 204.967
laganje u Mljekara Banja Luka 108.503 60.085
Ulaganje u Bast Milk doo 461.708 461.708
Ulaganje u Balkan Dairy Products BV 57.677 26,609
Ulaganje u Novosadski sajam 2.739 3.930
Ispravka vrednosti (East Milk doo, CEE Investment) (620.548) (461.708)
Ukapuo 2.522.413 2,743,303
Stanje na dan 31, decexsbra 2.528.873 2.754.229

Sprovodjenjem statusne promene odvejanje uz osnivanje, na nove drustvo Industrijske nekretnine
a.d. Beograd, preneto je 100% udels u preduzeéu za proizvodnju, wshuge i trgovion (MK Trejd
4.0.0. Kumanovo, Makedonija u iznosu od RSD 140.343 hiljada.

19 Ostali dugorotni finansijsid plasmant

U hiiadama RSD 2011, 2010,
Zajmovi dati zaposlenima 111,198 120.041
Dugorotni depoziti 35.963 37.054
Dugoroéna potraZivanja od povezanih lica 114,737 342.400
Ostalo 36.040 6.048
Stanje na dan 31. decembra 257.938 505,543

Zajmovi zaposlenima odnose se na zajmove date za stambene potrebe, Rokovi ofplate su do 20
godina i zgjmovi se otpladuju v jednekim meselnim ratama, administrativnim zabraname na
zarade zaposlenih. Zajmovi su odobreni po kematnim stopama izmedu 1% 1 3% godisnje.
Duogoroéni depoziti kod Raiffeisenbank, Beograd predstavijaju gotovinske depozite date kao:
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- obezbedenje ¢ visini 75% kredita koje je banka obezbedila radnicima Imleka 20085, godine i
potetkom 2006. godine. Ovi depoziti su poloZeni po jednomesetnoj EURIBOR +0,2% godidnje

kamatnoj stopi i dospede je povezano sa dospesem kredita obezbedenih radnicima.

Dugorotna potraZivanja od povezanih lica se odnose na potra¥ivanja od AD »Knjaz Milos” po
osuovY ugovora o preuzimanja ispunjenja kofim AD ,JImlek* preuzima obavezu AD ,Knjaz
Milos“ prema Pink International Company. AD ,Krjaz Milos™ se obavezuje da iznos od EUR
2.467.080 plati AD ,Jmleku” v 36 mesecnih rata izdavanjem i predajom 36 blanko menica kao
sredstvo placanja, pocev od maja 2011. godine, Jzdate menice dospevaju na naplatu svakog
meseca U iznosu od EUR 68.530, 5 tim da je rok dospeéa poslednje rate u aprilu 2014, godine.

20  Zalihe

UhiljadameRSD 2011, 2010.
Materijal 507.950 474407
Rezervni delovi 168.468 146.467
Alati inventar 13.454 13.063
Gotovi protzvodi 399,180 180.362
Roba namenjena prodaji 34.672 27.198
Ispravka vrednosti zaliha (87.727) -
Dati avansi povezanim licima 16,253 -
Dati avans Pink-u 333.032 403.010
Dati avansi 239.151 343,220
Stanje na dan 31, decembra 1.624.443 1.587.727
21  Stalpa sredstva namenjena prodaji

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Zemljitte 535 535
Oprema - 116.257
Stanie na dan 31, decembra 535 116.792
22 Potraiivanja

1J biliadama RSD 2011, 2010,
Kupei — povezana i zavisng lica u zemlji 163 34,120
Kupci o zemlji 2.612.140 2.689.829
Ispravka vrednosti {435.693) (392.026)
Neto kupei v zemlji 2.176.610 2.331.923
Kupei —povezana 1 zavisne lica u inostranstyu 1.401.232 984.172
Kupei u inostranstvu 56.155 54.544
Ispravka vrednosti (54.589) (54.648) i
Neto kupci u inostranstvu 1.402,798 984.068
PotraZivanja za premije 238417 150,918
Potra¥ivanje za kamatu 116.543 141.283
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Kratkoroéna potraZivanja od povezanih lica 86.052 57.838

Ostalo 74.065 90.926
Ispravks vrednosti (81,684) {111,557)
Ostala kratkorodna potraZivanja 433.393 325,408
Stanje na dan 31. decembra 4.012.801 3,645,390

23 Kratkoroéni finansijski plasmani

J hiliadama RSD 2011, 2010,
Tekuca dospeca dugorotnih plasmana 196.791 62417
Kratkoroéni plasmeani povezanim licima 356.825 578.13¢
Kratkorotni zaimovi 520,709 492872
Depozit u bankama 108.018 17.361
Ostali kratkorogni plasmani 7.238 15.505
Ispravka vrednost (363.736) {218.796)
Stanje na dan 31. decembra §25.843 947.489

Kratkoro#ni zajmovi su dati preduzeéima u zemlji za potrebe finansiranja obrtnih sredstava, sa
rokom otplate do godinu dana i kamatnom stopom od 6,8 % do 8%.
Depozit u bankama se odnosi na ,,overnight* depozit kod Raiffeisenbank, Beograd.

24 -Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U hiljadama RSD 2011, 2010,
Devizni radun 1.386 17.371
Tekuéi rafun u dinarima 355,242 228.798
Izdvojena novéana sredstva 2.947 163.400
Menice 23,776 536,842
Blagajna 577 511
Stanje na dan 31. decembra 383,928 1.046.922

Stanje na deviznom ratunu se odnose na evre,

25 Kapital

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Akciiski kapital 4.905.330 5.450.367
Rezerve 1.718.364 1.658.124
Revalorizacione rezerve 16.225 45,125
Nerealizovani dobici po osnove HOV 1.595 7.144
Nerealizovani gubici po csnovu HOV 326 218
Nerasporedena dobit 3.529.677 - 2.670.094
Otkupliene sopstvene akcije 178.534 40497
Stanje pa dan 31. decembra 9.992.331 9.790.138
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Smanjenje pozicije akcijskog kapitala u iznosu od RSD 545.037 hiljada je nastalo statusnom
promenom odvajanje uz osnivanje novog druftva »industrijske nekretnine® a.d. Beograd,
Sprovodjenjem statusne promene odvajanje uz osnivanje, ponidtilo se 9.071.628 komads obiénih
akeija upisanih u Centralni registar, depo i kliting hartija od vrednosti, nominalne vrednosti jedne
akefje RSD 600,00 koje nose oznsku emisije CFI kod ESVUFR i oznaku serije ISIN broj
RSIMLKE73325 i 12,317 komada prioritetnih akeija upisanih u Centralni repistar, depo i kliring
hartija od vrednosti, nominalne vrednosti jedne akeije RSD 600,00 koje nose oznaku emisije CFI
kod EPNXNR { oznaku serije ISIN broj RSIMLKE394474 § zamenjuje se sa 9.071.628 komada
obignih akcija nominalne vrednosti jedne dkcije RSD 540,00 i 12,317 komada priorifetnih akcija
nominalne vrednosti jedne akcije RSD 540,00,

Smanjenje pozicije neragporediene dobiti u iznosy od RSD 726.716 hiljada je hastalo na oshovu
isplate dividende, Promene na poziciiama nerealizovani dobici/gubici js rezultat svodienja
vrednosti akeija koje preduzeée ima u bankama i drugim preduze€ima po fer vrednosti na dan
31.12.2011.

Otkupljene sopstvene akcije se odnose na akeije koje je preduzede otkupilo u periods od januara
do decembra 2011, godine ukupno 263,123 akcija.

Vlasnitka struktura akcijskog kapitala Imleka na dan 31, decembar 2011. godine je slededa;

Kujigovodstvena

vrednost % udedéau

(u hiljadgma R3D) Broj akeijn viasniftvu
DANUBE FOODS GROUP BV 3,855.396 7.139,622 78,60
IMLEK AD 178.534 330.618 364
AKCIONARSKI FOND AD BEOGRAD 65.046 120.456 1,33
ZVEZDARA — CER DOO BEOGRAD 56.819 105.220 1,16
GUSTAVIADA VERGARDH FONDER AKTIE 27.000 50.000 0,55
VOIVODIANSKA ~KASTODI KLIENTI 23.220 43,000 0,47
TRGOVINA CER DOO 21.152 39,170 043
DELTA GENERALI OSIGURANIE AD 20.232 37.466 0,41
BANKA NTESA KASTODI 17.939 33.220 037
VOIVODIANSKA — KASTODI XLIJENTI 16.985 31453 0,35
Prvih 10 akeionara 4282323 7,930,225 87,30
Ostali 623007 1.133.720 1270
Ukapno 4,905,330 9.683.945 100,00

Na dan 31. decembar 2011. godine akeijski kapital se sastojao o 9.071.628 obi¥nih akcija i
12.317 prioritetnih akcije oija je nominalna vrednost RSD 540 po akedii.
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26 Dugorotne obaveze

U hiljadama RED 2011.. 2010,
Dugoroni krediti od banaka 2.055.992 2.854.948
Dugorotne obaveze po osnovu finansijskog lizinga i87.128 466.862
Druge dugoroéne obaveze 273.182 A81.986
Ukupno 2.516.302 3.803.796
Tekuée dospeée (napomena 27)

- dugorotni krediti od banaka {769.474) (834.861)

- dugorolne obaveze po osnovu finansijskog lizinga {130.402) {279.298)
Ukupno {899.876) (1.114.15%)
Stanje na dan 31, decembra 1.616.426 2.689.638
Dugorone kredite &ine:

‘(00 EUR

U hiljadama RSD 2011 2011 2010
Dugorofni krediti od banaka Eine:
NATIONAL BANK OF GREECE 5.566 582.43%  1.174.422
KOPER BANKA 789 82.61t 194,339
PRIVREDNA BANKA BEOGRAD 2.939 307.546 3R7.581
BANKA INTESA 1.500 156.961 263.745
KOMERCUALNA BANKA 1.500 156.961 -
Stanje na dan 31. decembra 12,294  1,286.518  2.020.087

Dugoro¢ni krediti u stranoj valuti su ugovoreni sa kamatnom stopom EURIBOR + 1.3% do

1,85% i kod:

e National Bank Greece S.A. London Branch n decembru 2007, godine u iznosy EUR
23,500.000. Iznos od EUR 22.264.295 je povuden do 2009, godini, a ostatak se ne moZe
povadi. Ovej kredit je odobren na 6 godina sa grejs periodom od 2 godine.

= Banka Koper d.d. u jum 2008. godine u iznosu 0d BUR 5.000.000. Ovaj kredit je odobren na

5 godina sa grejs periodom od 9 meseci,

Dugoroéni krediti u domacoj valuti sa deviznom klauzulom su ugovoreni sa kamattiom stopom

EURIBOR + 3,7% do 4,5% 1 kod:

¢ Banca Intesa ad Beograd u novembru 2011. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Ovaj
revolving kredit je odobren na 3 godine, s im da se po isteku svakih 12 meseci vrii revizija

kredita,

e Privredne banke Beograd ad u decembru 2009. godine v iznosu od EUR 3.857.512. Iznos od
EUR. 1,000.000 je povuten do 2009. godine, a ostatak je povuten u 2010. Ovaj kredit je

odobren na 6 godina sa grejs periodom od 1 godine.
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* Komercijalne banke ad n avgustu 2011. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Iznos od EUR
1.500.000 je povuden do kraja 2011. godine. Ovaj kredit je odobren na 2 godine.

Obaveze po osnevn finansijskog lizings prikazane su kako sledi:

U hiljadama RSD 2011, 2010,
Lizing kuéa

Hypo-Alpe-Adria-leasing Transporma oprema - 2,937
Efp leasing Transporinz oprema 56.726 100.658
Hypo-Alpe-Adria-leasing Proizvodna oprema - 18.846
Tetra pak Proizvodna oprema - 18.588
Elopak Proizvodna oprema - 47.136
Stanje na dan 31. decembra 56.726 187.565

Druge dugorolne obaveze se odnose na obaveze po osnovy izdatih menica Pink International
Company po osnovn ugovora o zakupu yremena za ogladavanje u periodu od 2011 do 2015, a
koje su eskontovane kod Erste banke od strane Pink International Company.

27  Kratkoroéne finansijske obaveze

U hiljadama RSD 2011, 2010.
- Obaveze po osnova nabavke transportne opreme 46.514 87127
Obaveze po osnovu nabavke proizvodne opreme B8.964 192.171
Gbaveze po osnovu lizinga dospece do 1 godine 135478 279.298
Kratkoro&ni kredit od banaka 1.485.501 1371476
Kratkorodni deg dugoronog kredita (napomena 26) 769.474 834.861
Kratkoro&ni krediti 2255375 2,206,337
Stanje na dan 31, decembra 2.350.853 2.485.635

Kratkorotni krediti koji su otplaceni tokom 2011 se odnose na:

@ Kratkorodni deo dugorodnog kredita prema Yapi Kredi Bank Nederland N.V. Amsterdam u

iznosu BUR 1.111.111,

¢ Kratkoroini deo dugoroSnog kredita prerna Banka Koper d.d, v iznosu od EUR 1,052,632
» Kratkorofni deo dugorofnog kredita prema National Bank Gresce S.A u iznosy od EUR

5.566.074.
Kratkorotni kredit je ugovoren kod:

* Credit Agricole Srbija ad u maju 2009. godine u iznosu od EUR 3.000.000, Kredit je
produzen sa rokom dospeda jun 2012 i poveéan je odobren iznos na EUR 5,000.000. Iznos

od BUR 3.500.000 je povugen do kraja 2011,

» Societe Generale banka Srbija ad Beograd u aprili 2010, godine u izmosu od EUR
10.000.000. Xredit je produZen sa rokom dospeca oktober 2012. godine i povedan je odboreni

iznos na BUR 12.500,000, Iznos od EUR 8.200.000 Je povuten do kraja 2011, godine.
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*  Unicredit banka Srbija ad Beograd u junu 2011. godine u iznosu od EUR 4.000.000. Kredit je
odobren na godinu dana sa rokom dospeéa jun 2012, godine. Imos od EUR 2.500.000 je
povulien do kraja 2011, godine,

Kratkorotni deo dugoronog kredita;

e Kratkoroéni deo dugoro¥nog kredita prema National Bank Greece S.A. London Branch n
iznosu EUR 5.566.074. Otplata je na 6 meseci sa prvom otplatom koja dospeva u junu 2012,

* Kratkoroni deo dugorotnog kredita prema Banka Koper d.d. u iznosu od EUR 1.052.632,
Otplata je kvartalna sa prvom ofplatom koja dospeva u martu 2012,

¢ Kratkorotni deo dugorodnog kredita prema Privredna banka ad Beograd u iznosu od RSD
19.222 hiljada dinara. Otplata je kvartalna sa prvom otplatom koja dospeva 1 februarn 2012,
godine.

28  Obaveze iz poslovanja

U hiljadama RSD 201L 2010,
Obaveze prema dobavljatima-povezana lica 120.115 53.453
Obaveze prema dobavljatima n zemlji 1.461.559 1.652.762
Obaveze prema dobavlja&ima u inostranstvy 72887 79.849
Ovaveze za izdete menice Pink-u 204.887 137.711
Obaveze 2a premiju 238,417 150.918
Stanje na dan 31, decembra 2.037.865 2.074.693

29  Transakeife sa povezanim licima

Imlek ima odnos povezanog lica sa svojim zavisnim preduzedem, predyzeéima pod zajednitkom
kontrolom, krajnjim viasnikom i njihovim direktorima i rukovodiocima.

U hiljadama RSD 2011, 2010,
Sredstva
Udefda u kapttaly
Tmlek Boka d.0.0 69.345 69.345
Miekara Bitola 2.079.184 2.079.184
IMK Treid - 140.343
Xozarska Dubica 204.967 204,967
Mljekara Banja Luka 108.501 60.085
CEE Investment 158.840 158.840
Balkan Dairy Products BY 57.677 26.509
East Milk doo 461.708 461,708
Ispravka vrednosti (East Milk doo, CEE Investment) {620.548) (461.708)
' 2.515.674 2,738373
Dugoroéni finansijski plasmani
Knjaz Milok ad 114.737 202.434
Mljekara Banja Luka - 131.427
Kozarska Dubica - 8.539
114,737 342,400
Dati avansi
Kozarska Dubica 16.253 1.371
' 16.253 1.371
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Potragivanja od kupaca

Imlek Boka d.o.o 545,563 265.567
Kozarsks Dubica 784,821 662.865
Miekara Bitola 70,843 55,740
Mlekera a.d. Subotica 21 2.953
Damibe Foods doo 129 -
Bambi Banat a.d. Beograd 13 31.166

1.401.395 1.018.291
Kratkorocna ostala potragivanja

Danube Foods doo - 65.285
Knjaz Milo§ ad 125.733 71.728
Bambi Banat a.d. Beograd 21.282 21.282
lspravks vrednost (39.680) {65.285)
- 107.335 93.010
Kratkorodni finansijsii plasmani
Danube Foods doo - 210.996
Mijekara a.d. Banja Luka 132,818 20.737
Kozarska Dubica 29.038 5.507
Knjaz Milos ad 356.825 367.134
Ispravka vrednosti {356.825) (210.996)
161.856 393.378
Obhaveze
Dobavijacdi
Miekara a.d. Subotica 46.505 7.417
Keozarska Dubica 29712 25.087
Knjaz Milo% ad 1.143 760
Knjaz Milos Natura 248 160
Miekara Bitola 42.447 20,029
120.115 53.453
Paoslevni prihod
Prodaja proizvoda povezanim licima
Mlekara Bitola 154,926 164,237
Miijekoprodukt 135.979 232.763
Bambi Banat a.d. Beograd 9.798 122,155
IMK Trejd 0 4,161
Imlek Boka d.0.0 1,512,700 1.399.030
Miekarz a.d. Subotica 13.426 16.105

1.826.829 1.938.451

30 Potencijalne obaveze
U svom redovnom posiovanju, Imiek Je ukljuden u sudske tube i postupke. Rukovodstvo smatra

da nema takvih potencijalnih obaveza za koje Imlek odekuje da mogu imati materijalno znadajan
uticej na finansijske izveStaje 2a period koji se zavriava 31, decembra 2011, godine.

31 Dogadjaji nakon datama bilansiranja

U jammau 2012, godine Skupstina AD _ Imlek® Je donela Odluku o raspodeli i isplati dividende iz
nerasporedjene dobiti iz prethodnih godina u iznosu RSD 315.120 hiljada. Pravo na dividendu
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imaju akcionari koji se na dan 10.01.2012. godine nalaze upisani u knizi akcionara kod
Centralnog registra HOV,

U januarn 2012. godine Skup$ting AD ,.Imlek* je donela Odhuku o raspodeli profita zaposlenima
iz nerasporedjene dobiti, Upravni odbor je ovla¥éen da odluci o kriterijumima i dinamici isplate u
maksimalnom izosu do RSD 425.000. hiljada i duZan je da odluku donese do 31,12.2012. godine.

Beograd, 20.02.2612,

Bt G

Lice odgoyorpo za sastavijanje
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Na osnovu €l. 50 Zakona o trzistu kapitala ("SluZbeni glasnik RS", br. 31/2011) i &. 3
Pravilnika o sadrzini, objavljivanja godisnjih, polugodisniih I kvartalnih izvestaja javnih drustva
("Sluzbenti glasnik RS", br. 14/12), izdavalac

AD INDUSTRIJA MLEKA I MLECNIH PROIZVODA IMLEK,

obiavijuje

GODISNII IZVESTAJ O POSLOVANIU AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA 2011, GODINU

proizvoda Imiek
Industrijsko naselje b.b., Padinska Sketa,
Beograd

07042701

100001636

www. imlek.rs ; imlek@imlek.rs

BD 8202/2005 od 04.04.2005 { Regenje o
prevodienju)

1051, Prerada mleka i proizvodnja sireva
857
4.590

DANUBE FOODS GROUP BV 7.139.622 78,60
IMLEK AD 330.618 3,64
AKCIONARSKI FOND AD BEOGRAD 120.456 1,33
ZVEZDARA —~ CER DOO BEOGRAD 105.220 1,16
GUSTAVIADA VERGARDH FONDER AKTIE 50.000 0,55
VOIVODIANSKA ~ KASTODI KLIJENTI 43.000 0,47
TRGOVINA CER DOOC 39,170 0,43
DELTA GENERALI OSIGURANIE AD 37.466 0,41
BANKA INTESA KASTODI 33.220 0,37

) KASTODI KLIJENTI 31.453 0,35

4.905.330.300

9.083.945

540,00

ESVUFR; EPNXNR

RSIMLKE73325; RSIMLKE39474

1. Imlek Boka doo, Zelenika, Herceg Novi,
Crna Gora;

2. IMB Mlekara Bitola,Dolnoorizarski pat,
Bitola, Makedonija;

3. East Milk doo, Rakovi¢ka cesta 78, llidZa,
BIH;

4, AD Mijekara, Mladena Stojanovica 28, Banja
Luka, BIH;

5. Miijekoprodukt doo, Vrioci bb, Kozarska
.| Dubica, BIH

1 KPMG d.o.0., Kraljice Natalije 11, Beograd

Beogradska berza AD Beograd
| Novi Beograd, Omladinskih brigada 1




] 1. Clanovi uprave

Ime, prezime i prebivaiiste

Obrazovanje

Sadasnje zaposienje

Naknada, broj
akcija koje
poseduje

Donald MacLaren -
predsednik
Beograd

Magistar klasicnih
nauka

Predsednik upravnog
odbora Imleka

Ne poseduje
akcije AD IMLEK

Milica Rakovi¢ ~ zamenik

predsednika
Beograd

Doktor ekonomskih
nauka

Direktor Saiford
Capital Partners Inc

Ne poseduje
akcije AD IMLEK

~Danube-Foods™

Dani:ai Boehi - &lan - Doktor ekonomskih Chief Operating Ne poseduje
Svajcarska nauka Officer akcije AD IMLEK
Milan Kovacevi¢ ~ ¢lan . Doktor ekonomskih Poseduje 616
Beograd ; nauka Penzioner akcija AD IMLEK
! Profesor
Dragan buricin - ¢lan " Doktor ekonomskih Ekonomskog Ne poseduje

Beograd

| nauka

1

fakulteta u Beogradu

akcije AD IMLEK

Viado Sparavalo - &lan

I
. Diplomirani inZinjer

Poseduje 764

Beograd ; poljoprivrede Penzioner akcije AD IMLEK
Direktor sektora
i koordinacije poslova
Milen Miladinovi¢ - &lan | logistike Poseduje 572
... Beograd |  Ekonomista AD IMLEK akcije AD IMLEK
2. Elanovi Nadzornog odbora
Naknada, broj
Ime, prezime i prebivaliste Obrazovanje Sadagnje zaposienje akcija koje
poseduje

/3: Pisani kodésks ponagania Uprav

primenjuje Kodeks korporativnog upravijz

Uprava preduzeda je podnela Godisnji izveStaj o realizaciji posfovne politike za 2011. godinu
zajedno sa Izvedtajem o reviziji finansijskih izveSiaja za 2011. godinu salinjenim od strane
ovia§éenog preduzeda za reviziju. U navedenom izvedtaju sadrfani su svi relevantni faktori od
uticaja na poslovanje preduzeda

| iskazan finansijski rezultat u 2011. godini. Uprava je
svojenom poslovnom politikom,

2011 2010
Ukupni prihod {000 din) 20.593.292 19.094.406
Ukupni rashod (000 din.) 18.476.378 17.816.642
Dobitak pre oporezivanja (000 din.) 2.116.915 1.277.764
Neto dobitak (000 din) 1.946.522 1.155.535
Prinos na kapital ROE (%) 21,18 13,05
Prinos na ukupnu imovinu ROI (%) 12,87 7,21




3

Stepen zaduZenosti (%) 39,26 44 79
Likvidnost 1 stepena (%) 8,2 20,06
Likvidnost II stepena (%) 112,38 109,02
Ekonomiénost (%) 1,17 1,18
Rentabilnost (%) 9,45 6,05
Neto obrtni kapital (000 din.) 2.204.332 2.175.171
TrZisna cena akcija na 31.12.2011 (din.) 2.353 1.800
TrziSna kapitalizaciia na dan 31.12.2011 (000 din.} 21.361.553 17.244.038
Dobit pe akeifi(din.y 219 128
Isplacena bruto dividenda po akciji {din.} u 2011 i

81,66 66,00

- ST - pr dnti go
Promene pDZ]CEJe dugorocnl fsnanss;skl plasmam su posledica obezvred]enja ulaganja u CEE
Investment | prenosa, statusnom promenom odvajanje uz osnivanje, 100% ucesca u IMK Trejd na
novo drudtvo Industrijske nekretnine a.d. Beograd. Promene na poziciji kratkorofna potrazivanja,
plasmani | gotovina su posledica smanjenja pozicije gotovina i gotovinski ekvivalenti |
obezvredjenja zajma datog Knjaz Milod a.d., Arandelovac u iznosu od 356.825 hiljada dinara.
Sprovod]en}em statusne promene odvajanje uz osn:vanje doslo je do smanjenja osnovnog kapitaia.
ije dugorocni krediti je posledica vece otplate kredita u 2011, godini

So'p'st\}ene' akéije stecene su 6fku§3c;in. ja je 330.618, u
_2011. godini je otkupljeno 263.123 akcij

U pos!édn;e dve godine nije bilo povetanja rezervi izdvajanjem iz dobiti, niti je bilo upotrebe iste.
Povecanje te pozicija kapitala je posledica statusne promene.

“Planovi pos'EO\}an'jé za 201'2.: gddinuﬂpredwdaju prodaju od 229.301 hiljade I/KG u neto vrednosti od
20.753.173 hiljade dinara. Na planu investicija najvaZniji projekti su unapredjenje opreme za
proizvodniju | pakovanje, procesne opreme i unapredienje infrastrukture objekata.

U januaru 2012. godine Skupstina AD ,Imiek™ je doneta Odluku o raspodeli i isplati dividende iz
nerasporedjene dobiti iz prethodnih godina u iznosu 315.120 hiljade dinara.

U januaru 2012, godine Skupdtina AD ,Imiek® je donela Odluku o raspodeli profita zaposienima iz
nerasporedjene dobiti, Upravni odbor je ovladéen da odluci o kriterijumima i dinamici isplate u
maksimalnom izosu od 425,000 hiljada dinara i duZan je da odiuku donese do 31.12.2012. godine.

U januaru 2012. godine Upravni odbor AD ,Imiek™ je doneo Odiuku o smanjenju osnovnog kapitala
ponidtenjem sopstvenih  akcija. Registracija smanjenja osnovnog kapitala je sprovedena
13.02.2012. godine u Agencur zZa prwredne reg|stre
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Na cEara 31. 12 2011 bila su ispravijena ukupna potrazwanja od kupaca koji imaju dug preko 90 |
U rav Eat:

.; : pr - eza -
U 2011 godms Preduzece Je prodalo prmzvode iz svog asortimana povezanom licu u Crnoj Gori,
Bosni i Hercegovini | Makedonifi. Preduzeée je obavljalo usluznu preradu proizvoda za povezano lice
u Makedoniji i koristilo usiugu prerade proizvoda od istog povezanog lica

U 2011. godini Preduzede je nabavljalo maslac, pasterizovano mieke i UHT proizvode od povezanog

lica Mlijekoprodukt doo iz Bosne i Hercegovine,

u 2011 godini izvrieno je uiagan}e U razvoj nove proizvodne nm]e Za pmlzvodmu noveg proizvoda
Puding Fiert vanila I &okolada u iznosu od 347 hiljada eur.

Beograd, 23.04.2012. /é// /4/,
(AL illeid ¢

MIE;ca Rakovié
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IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJEG 1ZVESTAJA

(€1.50 st. 2 tacka 3 Zakona o trZistu kapitala)

U vezi sa Godisnjim finansijskim izveStajem za 2011. godinu, izjavijujemo sledece:

1) da su pojedinaéni finansijski izvestaji za 2011. godinu sastavljeni u skladu sa Zakonom
o racunovodstvu i reviziji vazeéim u Republici Srbiji

2) da prema nasem najboliem saznanju, pojedinaéni finansijski izvestaji za 2011. godinu
daju istinite i objekiivne podatke o imovini i obavezama, finansiiskom poloZaju i
posiovanju, o dobicima/gubicima, o tokovima gotovine | promenama na kapitalu.

Beograd, 23.04.2012. <

Lice odgovorqﬁ %% a\ﬂ]an;e
Makevijg Tomié
(Specijalista za racunovodstvo I poreska pitanja)
. 7,

MEHC& Rakovié \
(Zamenik predsednika U “f
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Komisija za hartije od vrednosti 28 “&B 20 TOA.
' . RCKA CKER
Republike Srbije BEOTPAL - HAIKHCKA A
Omladinskih brigada br.1, Beograd

Predmet: Obavestenje

U skladu sa ¢&lanom 51. stav 1 Zakona o trZistu kapitala, obavestavamo Vas da do
isteka roka za objavu GodiSnjeg izve$taja javnog drustva, Skupstina akcionara AD
“Imlek” nije usvojila Finansijske izvestaje za 2011. godinu.

Upravni odbor AD “Imlek” je usvojio Finansijski izve$taji za 2011. godinu i dostavio
Skupétini “Imlek” na usvajanje. Finansijski izvestaj za 2011. godinu i Izvestaj revizije za
2011. godinu ée biti predmet usvajanja na redovnoj Skupstini AD “Imlek”.
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Mitica Rakow‘é“‘ WL 4
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