U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trziStu kapitala (,Sluzbeni glasnik RS* broj 31/2011) i
¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godisnjih, polugodidnjih i
kvartalnih izvestaja javnih drustava (,Sluzbeni glasnik RS* broj 14/2012) ,,UPD STARI
GRAD* a.d., iz Beograda, MB: 07008775 objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ UPD STARI GRAD a.d. ZA 2011.GODINU

SADRZAJ:
| GODISNJI FINANSIJSKI IZVESTAJI

1.1.Bilans stanja

1.2. Bilans uspeha

1.3. Izvestaj o tokovima gotovine

1.4. Izvestaj o promenama na kapitalu

1.5. Napomene uz finansijske izvestaje

I IZVESTAJ REVIZORA
Il GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

IVIZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJEG
IZVESTAJA

V ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU
GODISNJIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA

VI ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA

GODISNJI IZVESTAJ UPD STARI GRAD a.d. ZA 2011.GODINU

| GODISNJI FINANSIJSKI IZVESTAJI

1.1.Bilans stanja
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BILANS STANJA

(A

|

TOOS011231347
na dan 31.12.2011. godine -u hifagama dinara
i |znos
Grupa racuna, AOF Napomena - :
racun BT ) Tohuoa goding. | Prethodnia goding
T = % = e Thge i
AKTIVA
A, STALNA IMOVING (002+003+004+005+003) o BIGERS 1480381
o0 1 HEUPLACERI UPISAN KAPITAL ooz
oz il. GOOOVWILL oo3
Diezg1z | I MEMATERIMALMA ULAGANIA 00 & 1867 3563
1. MEKRETHINE, POSTRILIEMIA, DRREMA |
BIOLGSKA SREDSTVA (0064507 (08) 005 BE1aT Bi148
020, 022, 023, (26,
027{dent, 023 1, Mpkralnine, postragenia i cpneana 085 _?_ 51420 45430
(deo), 029
024, 027(g20), 028 . El
(d[eaj ! 2. Irveslician nakralnion ao7 ? 34718 718
021, 025, 02 Viden) 1
z8ides) 3. Ganioeka sredsiva oas
. DUGOROCH| FIMAMSLISK] FLASMAN
{H0T11) 008 9 BABET1 1395644
030de 032, 838 1 4 (cescs u kapilaly o010 B 7783
jdes)
(33 do 024, 039 i Fi ik plas i BA2190 1387881
({dan) mirus 037 2, Dslali dugoracni fransiki plaimani 011
B, GERTHA IMOVINA {01 3+014+015) 012 1032248 511663
013, 15 | L ZALHE 013 07 17507 17087
11 STALNA SREDETVA NAMENIENA FRODAN |
14 SREDSTVA POSLOVANIA KOSE SE 044
DELSTAVLIA
. KRATEORCCHA POTRAZIVANA, PLASMANE I
GOTOVING (60101 G020) 015 /1 1marzd b
a0, 21 !' 22, oEim | g Potrazivarga (15 4654 12035
] 2. Pofrazhanja za vise placen poez na dobibsk M7 B336 Fa42
25 minus 237 3. Kramarosni ingnsyskl plasmani Ll GEglad 460571
24 4, Golevinski ekyivalandi i getosing o219 1;'32 11134 xA
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- u hiljgdama dinara

lznos. -

G’“ﬁgﬂ““‘h FOZICIJA A0P | Napomana broj [ +mhw = Pm'wlm
1 FE kL R ] B T |
27 i 28 osim 388 ;;gﬂ;:z.;;i:udmu wredrasl i aklivna wemenaks %0 2178 704
2EE V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA el
. BOSLOVHA IMOVINA (001012 +021) 02 1968851 1851847
29 D, GUEITAK IZNAD VISINE KAPITALA ]
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 0z4 1988931 1831847
a8 E. VANBILAMSHA AKTIVA ] 67T 0
PASIVA
ﬁf;fﬁ&tﬁuh1l}ﬁﬂqs-ﬂ:hﬂﬂ-tua-ﬁﬂp i o) 1735865 1789472
ks | CEMCVRY KARITAL 102 120851 T21506
31 1. MEUFLACEM! UPISANI KARITAL 103
3z Il REZERVE 04
AW 3N i, REVALORIZACIONE REZERVE 05 14611 16279
s | e 108
Wi MEREALIZOWAN GUEIC PO CENDV -
EEE HARTIIA 00 YREONDSTI 17
34 VIl HERASPOREDJEN) DOBITAK 108 1062887 171167
a5 Wil GLIBITAK 409 62583 ETES0D
Q371 237 1%, GTHUPLIENE SOPSTVENE AKGUE 110
E.‘II;;IEFS?F“EI"A REZERVISANJA | DBAVEZE o 230057 ——
@ | DUGCROGHA REZERVISAN.A 112 4 3418 o
41 Il BUS0OROTME OBAVEZE {114+115) 113
414, M6 1, Dugarosni kreditl 114
41 bez 47141415 | 2 Dsiale dugortng ooavezs 115
e T e
4%, paim 427 | 1 Krstegrogne finarsiske chaveze 17 _fj_ 43000 5050
a7 2.0 P ganavu sredalave ramesEni prodaji 118
| sredalave poskvania o se obustsda
43744 1, Chavaze @ poslivana 1149 /'6 181804 132872
450 4 4. Oislale kratkoroone obaveze 120 f’"} 16581 10567
4.?‘.1 ;B og::ﬂmq;sai i %E,EEE“E%Pf.‘?ﬁ:“ﬂ'i:ﬁﬁ:ﬂﬂ:&:”"m' 121 )ig 3049 T34
481 6. Ohaveze po 0sNDYY pareza na dosilak 122

Braj ZEntava:ZTE171
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= hijadama dinara

Grupa racuna, 5 it lznos o 7
ragun i e AR %3 Tekica goding | Pralhodna godina -~
1 z 3 4 B e =
agn ¥, OOLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 /9 2308 2442
G, UKUPNA PASIVA (1014111 +123) 124 15HEAH31 1591847
B9 [ VANBILANSNA PASIA 125 357 0
1]

Lice cdgoverng za sasiavijanjs
finansigskop zvestaja

dana 2R 2012 goding

i
. y -
A 4{ Lea_A

REIE L8

AR R0 H

Zakonski zastupnik|

k:ﬂﬂlmm_i.__,_l; L

Clorazes propisan Fraviinikom o sedrzni i lormi obrazaca fnangiskib izvestaja za priveedna drustva, zadruge, druga piavia lica i
praduzetnke | “Sluzbeni glasaik RE", bro114006 | S07, 11808 1 2190

Brey zahleve 2 TEIT
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7005011231354

BILANS USPEHA

"STARI GRAD" AD BEOGRAD

u pericd  01.01,2011 do 31.12.2014

M

Il

- u hijadama dinara

Gm::sr: e POZICIJA | AOP |Napomena bm,[ e m‘“ :*;wqumﬂ*
1 ek 3 4 i S ;E_,_-l__-:__’
A, PRIHODI | RASHODI 12 REDOVNO G
POSLOVANJA
|- POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-208+208) | 201 IO 287075 242184
8051 1Prinodi od prodaje 202 234051 211032
&2 2. Prihodi od aktiviranjs ucinaka i robe 203 1237 123
B30 3. Povacanie vrednosii zaliha ugnaks 204
631 4. Smanjenja viednostl zaliha ueinaka 208
B4 55 5 Oslali poslowni pribci 206 21 308e7 31020
. POSLOVNI RASHODI {208 DO 212) 20m | 27 377641 338291
50 1. Mabavna wednost prodile rope 208 22789 17612
51 2. Troskovi malerijala 208 TOBTE 24262
sz isThrSusimvi zarada, naknada zarada i ostali lichi 240 u?é’ 71189 72471
54 4. Troskow amaortizacie | rezervisanja 211 11840 BE2s5
5358 5. Cstali poakevni rashedi 12 2 5 200885 185321
M. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213
V. FOSLOVNI GUBITAK [207-201) 214 110566 95107
86 V. FINANSIJSKI PRIHDDI 215 | JY 85518 43115
55 Vi, FINANSLISKI RASHODI 28 | 75 17910 20127
67 58 VIL OSTALI PRIMODI 27 y?é' 1208 4883
57058 VIl OSTALI RASHODI 28 of 7 14261 603505
IX. DOBITAK IZ REDOVNDG POSLOVAMIA PRE
I_ OPOREZIVANJA (213-214+ 215.216+217-218) 219
SR mem oo | son| | erzre
69 69 gh E gguﬁfmx POSLOVANJA KOJE SE 239
|_ _ é{;’ L:JSEJEHE‘IFIfI'mK POSLOVANJA KOJE SE e o . 2
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+u hiljagtams dingra

IR SRy 8
Grupa racuna, ZICIIA Mapemena b —lznes L
racun PO ADQP | Nz roj, Tekuca godne | Pretia ook
S 2 2 4 5 B R IR R
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
{219-220+221.222) 223
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-218+222.221) — Sl 572380
G. POREZ NA DOBITAK s
T3 1. Poreski rashad periods 228 3504 6381
722 2. Odiozeni poreski rashod! pericda 225
722 3. Qdlozeni poreski prifodi perioda 227 135 280
723 D. Isplacena licna primanja poslodavey 228
Cj. NETO DOBITAK (223- 224- 235. 226+ 227. 228) | 229
E. NETD GUBITAK (224- 223+ 225+ 328. 227 +
228) 230 52583 BFE500
ALA" NETO DOBITAK KOl PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACINA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG Lica 232
L ZARADA PO AKCLI
1. Qsnovna zarada po akciji 233
2. Umanjenja (razvadnjena) zarads po akeiji 234
u

Lice odgovemo za sastavijanje
finansijshog izvestaja

7
L iy "ﬁ'
[

dana 252 2092 goding
T

Obrazac propisan Pravitnikom 2 sadrzini i formi obrazaca finansijskin izvasta

preduzetnike | “Sluzbeni glasnik RE", br114/06 , 5107, 110m8 § 2/10)

Broj zahteva- 276171
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IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
TO05011231361
uperlodu od 01.01.2011, do  31,12.2011. godine

L

- u hiligdama dinara

POZICIJA T : L2nes .
. . —— | .Tokuca godina_| Prethodna godina.
1 : H B0 2 3 4 =
A TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I Prilivi gotovine iz poslovnih aktiviosti (1 do 3) i 348293 BOSE09
1. Prodaga i primijeni avansi 302 234851 G05501
2, Primligna kamale iz poslovnih aklivnosti 303 B2030 8
3. Ostall prilivi iz redovnog posiovangs 04 31312 o
Il Qalivi gotovine iz poslavnib aktiveost (1 da §) 305 409571 438188
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 328089 254408
2. Zerade, naknade zerada | ostali icni rashodi 307 ToXaZ =1
3. Placene kamala 308 3354 11393
4. Forez na dobilak 308 i) 103437
5. Flacanja po csnovy ostath javnih prihoda 310 H936 o
Il Neto priliv gotovine iz poslovaih aktivnosti | 10 ) 311 o] 167321
. Neto odliv gatovine iz posiovnih aktiviiosti { 11 -1} 2 &1378 0
B. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOS T INVESTIRANJA
L Prilivi gotovine iz aktiviost investiranja | 1 do 5) 313 545760 0
1. Prodaja akcije | udela { nelo prilvi 314
2. Prodaja nemalerijalnih ulaganja, nekreinina, postrojenja, oprame | biolod,. A Rih 315
sredsiava
3. Ostali fmansijski plasmani { neto prilivi | e S48TH0 0
4. Primiene kamale i aklivnost] investiranja 317
5. Primfjene dividende 318
'TEPﬂFi'-'i gotovine iz aktivnostl investivanja (1 do 3 ) 319 468199 1575
1. Kupovina akcija | udela | nebo odlivi ) 320
E.mlg;?::;nn nemalterijalnih ulaganja, nekretning, posirajenjs, opreme | biolad, .5 &k 294 go3s 1575
2. Ostall finansijski plasmani | neto adivi ) 322 450261 o
Il Nete priliv gotovine iz aktivnost] investiranja {1 - 1) 323 TEES1 a
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (-1 324 o 1575
Broj zahteva 276171 Strana 7 od 18




- u hiljadama dinara

; & E I e
POZICIJA AOP leros
Tekuca godina Pmﬂﬁugu_d" ina_
1 9 9 i ]
V. TOKOVI GOTOVINE 1IZ AKTIVNOS T FINANSIRANIA
| Prilivi gotovine iz aktivaosti finansiranja {1 do 3) 325 0 16000
1. Uvecanje aanovnog kapiala 326
2. Dugoroeni i kratkorocnd kraditi | neto prilivi | 327 0 15000
3. Ostale dugoracne | kralhorocne obaveze 328
W Odilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4 ) 329 10326 180245
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330
2. Dugeoracn | kratkeracni kreddli i ostale obaveze (neto odlivi) 331 10326 180245
3. Fnansyski lizing 332
4. lzplacene dividende 333
Ml Meto priliv gotovine iz aktivnost finansiranja (1-11) 334
V. Neto odiiv gotavine iz aktivnosti finansicanja { 1-1) 335 10328 165245
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (3014313+325) 338 E94043 620508
D. SVEGA QDLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 285106 G20008
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 138 4847 501
E. NETQ QDLIV GOTOVINE { 337-336 ) 333
A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 8317 7814
L POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 0 20
I NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 2030 18
:333:;1;09:':';::1"3':1ﬁ:u:;u OBRACUNSKOG PERIODA 142 11134 B31T
v dana 252 2012, goding
Lice odgovorne za sastavijanje Zskonski zastupnik

finansijskog izvestaja

L A f(:

Ve ond— M

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za priviedna drustva, zadruge, drega pravna lica i
preduzetnike { "Sluzben: glasnik RS, br 114106 | 5/07, 119/08 i 210}

Broj zahteva: 276171 Sirana 8 od 18

1.4. Izvestaj o promenama na kapitalu
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avestasopromenamanaarracs 1]
7005011231385
u periodu ed  01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara
e Osnovni kapital sk Neuplaceni |
o OFIS A0F | (grupa 30 bez | AP O{mm:gm' A0 | upisani kapital |
308) {grupa 31).
1 ] 3 : 4
Stanje na dan 01.04. prethodne
1 goding 40 T21508 | 474 427 440
Ispravha matenjalno znacajnih
gresaka i promana
2 racunavodstvenin poltika u 402 415 428 441
prethodng godini - povecanjs
Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
3 | Sacunovodstvenin postia u 403 48 428 447
prathodnoj gadini - smanjenje
HKorigovang pocetno stanje na dan
4 (0101, prethedne godine 404 721606 | 417 430 443
(red.br. 1=2-3)
Ukupna povecang u prethodnoj
5 | godini 405 815 431 444
Ukupna smangenfa v prelhodna
] godini 406 418 432 445
Stanje na dan 31,12, prethodne
7 | godine {red.br. 4+5.6) 407 721506 | 420 433 4475
Ispravka malerijalno znacajnih
gresaka i promena
g racuncvodstbvenib politka u tekuco| 408 21 434 Cotd
godini - povecanie
Ispravka materijaing znacajmh
gresaka i promena
§ racungvidsivenib politka u tekucoj ard 422 a5 L
gadini = smanjenj:
Horigovano pocetno stanje na dan|
10 | 01.01, tekuce godineg 410 T21506 | 423 436 449
{red.br. T+8-8)
11 | Ukupna povecanja u lakucoj godni | 411 424 437 450
12 | Ukupna smanjenja u lekueoj godini | 412 RS | 425 438 451
Stanje na dan 3112 tekuce
13 godine ired.br. 10+11-42) 413 THG51 | 426 438 452
Broj zaheva: 276171 Strana 8 od 18




- u hiljadama

dinara

QPIS

Rezerve ({racun
321, 322)

b
TE2EMVE [FaCuUni|
3307T331)

. Mergalizovani
dobici po asnovy
[hartiia od vradn
"{racun 332) |

S

e

o " e

3

7

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

488

15279

478

492

Ispravia materijakne znacajnin
gresaka i promena
racunayodstvenih poliika u
prethodng godin - povecanje

454

467

4410

433

Ispravka malerijaing znacejnih
gresaka | promena
racungvodstventh politka u
prathadnoj godini - smanjenje

455

468

A54

Kerigovano pocetno stanje na dan
01.01, prethodne goding
{red.br, 1+2-3)

456

465

15279

ABZ

485

Ukupna povecana u prethodnaj
godimi

457

470

483

Ukupna smanjenja u prethodngg
godni

458

471

464

Stanje na dan 31.12 prethodne
godine . lred br. 4+58-6)

472

15278

485

458

lspravka malenjalne znacajnib
gresaka i promena
racunovodsivenib politka u lekusoj
godini - pavecanje

473

499

lspravka materijalng znacajnih
gresaka i promena
raguncvadsivenih politka u tekecoj
gadini - smanjenje

481

474

487

500

Kerigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
{red.br, T+8-8)

462

475

15279

4848

501

Ukupna povecanja u tekues godini

463

Ukupna smanjenja u lekucenj godini

47T

558

480

503

Stanje na dan 31.12, tekuce
godine (rod. br. 10+11.12)

478

14611

491

Broj zamieva 276171
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OFIS

Marasporedjeni
dohitak tﬂpﬂ
e o s

kazpital
i 3?5 ;:nrupa

(Gubitak do '~|‘|S|I.'.Iﬂ‘ 4

| Otkupijans

sopshens al

N rpr
Davi2aT)

ol s

o o

= U hifadama dmara

4% P

1

19

11

12

Stanje na dan ©1.01. prethodne
godine

508

1741187 | 518

£44

2477872

Ispravica materijaing znacajnih
grasake | pramena
racunovodsiveni politika u
prelhodno) podni - povecanje

506

518

545

Ispravka malerijalng znacajnit
Oresaks | promena
racuncvedsivenih palitika u
prethodno goding - smanjenje

520

533

546

Korigovane pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2.3)

S0E

1741187 | 51

534

547

247Ta72

Ukupra povecanja o prethadnoj
goding

509

522

GTEE00

535

548

B78500

Ukugna smanjenga u prethodng)
gadini

510

436

548

Stanje na dan 31,12, prethodne
godine (revd.or. &+ 5-8)

1741187 | 524

BT3500

537

550

1798472

Ispravka matenialic znacajnin
gresaka | promena
racunovedsivanin politica w tekuco;
Gooni - povecane

512

628

538

551

Ispravka materijaing Znacajnin
gresaka i promena
racunovedsivenih poltika v lekucs)
godini - smanjenje

513

852

10

Korigovano pecotno stanje na dan
01.01. tekuce godine
{red.br. T+B-5)

214

1741187 | 527

678500

540

553

1789472

1

Ukupna povecanjs u tekuces] godini

515

62683

541

554

52583

12

Ukupna smanjanja v lekucoj goding

518

BTS00

G78500

555

1223

13

Stanje na dan 31.12. tekuce

goding {red. br. 10+11-12)

517

10e2887T

B2583

543

556

1735666

Broj zahteva: 276171
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= U hiljadama dinara

| Gubitak znad
or OPIS AO0P | wisne kapitala
i : {grupa 2g)
i 14
Stanje na dan 01.04. prethodne
1 godine s57

Ispravka materijing znacajnih
2 grasaka i promena 558
racunovodsivenih poliika o
prethodngg godin - povecanje

Ispravka malerijalng znacainih
gresaks | promena 559
racunavedstvend polifika u

prethodngg godinl - smanjene

Korigovano pecetno stanje na dan
4 | 0101, prethodne godine SED

(red.br. 1+2-3)

5 |Wkupna povecanja u prethodnoj 561
gadini

& ;.I:#E"ra sranjenja u prethodnoj 62

Stanje na dan 31.12. prothodne

godine (reed. br. 4+5-8) S

Ispravia materijalng mnacajni
g [9resakaipromena 564

racunavedsivenih polifika u tekuceo]
goding - povecanja

Ispraviia materijalng znacajnin
g |9resasa i prormena —

facunovedsivenh poltika u tekucoj
godini - smanEenje

Korigovano pocetno stanje na dar
10 [01.01. tekuce godine 568
(red.br, 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja w bakucea) godini | 567

12 | Ukupna smanjenja u tekusnj godinl | S68

Stanje na dan 31.12. tekuce
3| godine [redbr. 10+11.12) | 569

u dana 253 2012 godine

Lice odgovernc za sastavijanje

finansijskog zvestaja Zakonski zastupnik
7
74 Loy
U«{,I{‘ L -'(... |I\ &"‘\. Lﬁ_— .
L : -
Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzelnike [ “Sluzbeni glasnik RS" br114/06 , 5/07, 11908 i 2110)
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1.5. Napomene uz finansijske izvestaje



UPD,STARI GRAD”A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA 2011. GODINU
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Opste informacije

UPD STARI GRAD A.D. (U daljem tekstu: Drustvo) je osnovano 01.11.1951.godine.
Datum i broj registracije kod APR 11.06.2005. broj BD 12941/2005.

Dana 25.11.2011.na osnovu Odluke Upravnog odbora be 1004/11 u Registru privrednih
subjekata ReSenjem BD 143677/2011upisana je promena zakonskog zastupnika - brisana
Jasmina Radojkovi¢ a upisan je Aleksandar Kajmakovic.

Osnovna delatnost kojom se Drustvo bavi je hoteli i slican smestaj ,Sifra delatnosti 5510.

Sediste drustva je u Beogradu, Terazije 25.

Mati¢ni broj Drustva je 07008775 a PIB 100002862

Finansijski izvestaji za 2011. godinu, ¢iji su sastavni deo ove napomene, odobreni su od strane
direktora drustva 25.02.2012.

Na dan 31. decembar 2011. godine Drustvo je imalo 120 zaposlenih (na dan 31. decembar
2010. godine broj zaposlenih u Drustvu bio je takode 120).

Osnove za sastavljanje finansijskih izveStaja

Finansijski izveStaji Drustva sastavljeni su u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvestavanja (MSFI). Finansijski izveStaji su sastavljeni prema konceptu istorijskih troskova

Drustvo je sastavilo ove finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji
koji zahteva da finansijski izveStaji budu pripremljeni u skladu sa svim MSFI kao i propisima
izdatim od strane Ministarstva finansija Republike Srbije. Imaju¢i u vidu razlike izmedu ove
dve regulative, ovi finansijski izvestaji odstupaju od MSFI u slede¢em:

1 Drustvo je ove finansijske izveStaje sastavilo u formatu propisanom od strane
Ministarstva finansija, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1 — “Prikazivanje finansijskih
izvestaja.

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih klju¢nih
racunovodstvenih procena. Ono, takode, zahteva da Rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u
primeni racunovodstvenih politika DruStva. Oblasti koje zahtevaju prosudivanje veéeg stepena
ili vece sloZenosti, odnosno oblasti u kojima pretpostavke i procene imaju materijalni znacaj za
finansijske izveStaje obelodanjeni su u napomeni 4.

2 Uporedne podatke i pocetna stanja ¢ine podaci sadrZani u finansijskim izveStajima za
2010.godinu.
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3.1.

Preracunavanje stranih valuta

(a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljucene u finansijske izvestaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u valuti primarnog
ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Funkcionalna valuta,
odnosno izvestajna valuta Drustva je dinar, a izveStaji su prikazani u hiljadama dinara, ukoliko

nije drugacije naglaseno.

(b) Pozitivne i negativne kursne razlike

Sva potrazivanja i obaveze u stranim sredstvima placanja preracunata su na njihovu dinarsku
protivvrednost po srednjem kursu na dan bilansa stanja. Pozitivne i negativne kursne razlike
nastale preracunom potraZivanja i obaveza u stranim sredstvima placanja koje nisu izmirene do
kraja godine, iskazuju se u bilansu uspeha kao finansijski prihodi odnosno rashodi.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale pri izmirivanju obaveza ili naplati potraZivanja u
toku godine po kursu vaZecem na dan poslovne promene, iskazuju se u bilansu uspeha kao
finansijskih prihodi odnosno rashodi.

Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine,
osim ako nije drugacije naznaceno.

Stalna imovina

(a) Nematerijalna ulaganja
Nematerijalna ulaganja se nakon pocetnog priznavanja iskazuju po nabavnoj vrednosti ili ceni
koStanja umanjenoj za ukupnu amortizaciju i ukupne gubitke zbog obezvredenja.

Amortizacija se vr$i proporcionalnom metodom u toku korisnog veka upotrebe.
U pogledu utvrdivanja i racunovodstvenog evidentiranja obezvredenja nematerijalnog ulaganja,
primenjuje se MRS 36 — Obezvredenje sredstava.

Osnovne stope amortizacije za pojedina nematerijalna ulaganja su sledece:

Naziv Stopa amortizacije
Licence i aplikacioni programi 20%

(b) Nekretnine, postrojenja i oprema

Pocetno vrednovanje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni
kostanja.



Naknadno vrednovanje nekretnina vrsi se po osnovnom postupku, koji je predviden u MRS 16
— Nekretnine, postrojenja i oprema, odnosno po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ukupan iznos
ispravke vrednosti po osnovu obezvredivanja.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se obraCunava proporcionalnom metodom
tokom procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava. Osnovicu za amortizaciju nekretnina,
postrojenja i opreme ¢ini nabavna vrednost umanjena za preostalu vrednost ukoliko postoji.

Korisni vek trajanja svake pojedinacne nekretnine, postrojenja i opreme preispituje se
periodicno.

Osnovne stope amortizacije za pojedine grupe nekretnina, postrojenja i opreme su sledece:

Naziv Stopa amortizacije
Gradevinski objekti 1,25-4%
Oprema 5-20%
Vozila 14,3 -15,5%
Namestaj 10-15%

(v) Investicione nekretnine

Pocetno vrednovanje investicione nekretnine vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Pri
pocCetnom vrednovanju, zavisni tro§kovi nabavke ukljucuju se u nabavnu vrednost ili cenu
kostanja.

Nakon pocetnog priznavanja, naknadno vrednovanje investicione nekretnine vrsi se po modelu
postene vrednosti u skladu sa MRS 40 Investiciona nekretnina. Dobitak ili gubitak nastao zbog
promene postene vrednosti investicione nekretnine ukljucuje se u neto dobitak ili gubitak
perioda u kojem je nastao.

Naknadni izdaci se kapitalizuju samo kada je verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi povezane
sa tim izdacima pripasti DruStvu i da moZe pouzdano da se izmeri. Svi ostali troskovi tekuéeg
odrzavanja terete troSkove perioda u kome nastanu. Kada investicionu nekretninu koristi njen
vlasnik, ona se reklasifikuje na nekretnine, postrojenja i opremu, i njena knjigovodstvena vrednost
na dan reklasifikacije postaje njena zateCena vrednost koja ¢e se nadalje amortizovati.

(g) Dugoroéni finansijski plasmani

U okviru dugoroc¢nih finansijskih plasmana iskazuju se ucesca u kapitalu zavisnih pravnih lica,
ucesca u kapitalu povezanih pravnih lica, uceS¢a u kapitalu drugih pravnih lica, hartije od
vrednosti koje se drze do dospeca, dati dugoroc¢ni krediti zavisnim i ostalim povezanim pravnim
licima i ostali dugoro¢ni finansijski plasmani.

Pocetno priznavanje, kao i naknadno vrednovanje dugoro¢nih finansijskih plasmana vr$i se po
metodu nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu vrednost nadoknade koja je data za njih. U
bilansu uspeha iskazuje se prihod od ulaganja samo u onoj meri u kojoj Drustvo primi svoj deo
iz raspodele nerasporedenog dobitka korisnika ulaganja, do koje dode nakon dana sticanja. Deo
iz raspodele koji se primi u iznosu koji je ve¢i od takvog dobitka smatra se povracajem
investicije i iskazuje se kao smanjenje nabavne vrednosti investicije.
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Pocetno priznavanje hartija od vrednosti koje se drZze do dospeca vrsi se po nabavnoj vrednosti
koja predstavlja vrednost nadoknade koja je data za njih. Naknadno merenje hartija od vrednosti
koje se drze do dospeca se vrsi po diskontovanoj amortizovanoj vrednosti. Vlasnicke hartije od
vrednosti raspoloZive za prodaju naknadno se vrednuju po poStenim trZiSnim vrednostima u
korist ili na teret sopstvenog kapitala.

Gubici po osnovu ulaganja u zavisna, povezana i druga pravna lica procenjuju se na datum
sastavljanja finansijskih izvestaja, u skladu sa MRS 36 i priznaju se kao rashod u bilansu
uspeha.

Pocetno priznavanje i naknadno vrednovanje datih dugoro¢nih kredita vrSi se po nabavnoj
vrednosti, koja predstavlja vrednost nadoknade koja je data za njih. Troskovi transakcije se
ukljucuju u pocetno priznavanje.

Obrtna imovina
(a) Zalihe

Zalihe se mere po nabavnoj vrednosti. Zalihe materijala koji je proizveden kao sopstveni
ucinak Drustva mere se po ceni koStanja.

Nabavnu vrednost ili cenu koStanja zaliha Cine svi troskovi nabavke, troSkovi proizvodnje
(konverzije) i drugi troskovi nastali dovodenjem zaliha na njihovo sadasnje mesto i stanje.
Troskovi nabavke materijala obuhvataju nabavnu cenu, uvozne dadzbine i druge poreze (osim
onih koje Drustvo moze naknadno da povrati od poreskih vlasti, kao §to je PDV koji se moze
odbiti kao prethodni porez), troSkove prevoza, manipulativne troskove i druge troskove koji se
mogu direktno pripisati nabavci materijala. Popusti, rabati i druge sli¢ne stavke oduzimaju se
pri utvrdivanju troskova nabavke.

Kad se materijal koji se proizvodi kao proizvod sopstvene proizvodnje i dalje koristi u narednoj
fazi procesa proizvodnje, njegova procena vrsi se u visini troskova proizvodnje tih zaliha.
Obracun izlaza (utroska) zaliha materijala, vr$i se po metodi prosecne ponderisane cene.
Utvrdivanje prosecne ponderisane cene vrsi se posle svakog novog ulaza materijala.

(b) Kratkorocna potraZivanja i plasmani

Kratkoro¢na potrazivanja od kupaca i kratkorocni finansijski plasmani priznaju se na osnovu
racunovodstvenog dokumenta na osnovu koga nastaje duzni¢ko — poverilacki odnos. Ako se
vrednost u dokumentu iskazuje u stranoj valuti, vrsi se preraCunavanje u izveStajnu valutu po
srednjem kursu vaZe¢em na dan transakcije. Promene deviznog kursa od datuma transakcije do
datuma naplate potrazivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda ili rashoda,
odnosno, nerealizovane kursne razlike iskazuju se na teret/u korist vremenskih razgranicenja.

Otpis kratkorocnih potrazivanja i finansijskih plasmana kod kojih postoji verovatnoca
nenaplativosti vrsi se indirektnim otpisivanjem, dok se u slucajevima kada je nemoguénost
naplate izvesna i dokumentovana, otpis u celini ili delimi¢no vrsi direktnim otpisivanjem.

Indirektan otpis se utvrduje za sva potraZivanja od cijeg je roka za naplatu proteklo najmanje 60
dana
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(v) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod
banaka, druga kratkoro¢na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeca do tri
meseca ili krace i prekoracenja po teku¢em racunu.

Prekoracenja po tekuc¢em racunu klasifikovana su kao obaveze po kreditima u okviru teku¢ih
obaveza, u bilansu stanja.

Osnovni kapital
Inicijalno, osnovni kapital se iskazuje u visini procenjenog uloga u Drustvo
Promene na osnovnom kapitalu vrSe se iskljuc¢ivo prema pravilima propisanim Zakonom o
privrednim drusStvima a sve promene na osnovnom kapitalu registruju se kod odgovarajuceg

Registra.

Osnovni kapital iskazan u dinarima se ne menja prema promenama kursa EUR-a iako je u
Registru upisana vrednost u evrima.

3.4Dugoroc¢na rezervisanja

3.5.

3.6.

3.7.

Dugoroc¢na rezervisanja obuhvataju rezervisanja sudske sporove. Odmeravanje rezervisanja vrsi
se u iznosu koji predstavlja najbolju procenu izdatka na dan sastavljanja bilansa stanja koji je
potreban za izmirenje bududih obaveza.

Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih
troSkova. U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti.
Sve razlike izmedu ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione troskove) i iznosa otplata,
priznaju se u bilansu uspeha u periodu koris¢enja kredita primenom metode efektivne kamatne
stope.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuée obaveze, osim ukoliko Agencija nema
bezuslovno pravo da odlozZi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa
stanja.

Obaveze prema dobavlja¢ima

Obaveze prema dobavljac¢ima se inicijalno iskazuju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju prema
amortizovanoj vrednosti.

Porez na dobit

Tekuci porez na dobit
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Porez na dobit predstavlja iznos koji se obracunava i placa u skladu sa Zakonom o
porezu na dobit vaze¢im u Republici Srbiji. Stopa poreza na dobit za 2011. godinu
iznosi 10% 1 placa se na poresku osnovicu utvrdenu poreskim bilansom. Poreska
osnovica prikazana u poreskom bilansu ukljucuje dobit prikazanu u zvani¢nom bilansu
uspeha i korekcije definisane poreskim propisima Republike Srbije.

Poreski propisi Republike Srbije ne predvidaju moguénost da se poreski gubici iz
tekuceg perioda mogu koristiti kao osnova za povracéaj poreza placenog u prethodnim
periodima. Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu se preneti na racun dobitaka iz
buducih obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina.

OdlozZeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobit se obracunava koriS§¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu stanja, za
privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potraZivanja i obaveza u bilansu stanja i
njihove knjigovodstvene vrednosti.

Vazece poreske stope na datum bilansa stanja ili poreske stope koje su nakon tog datuma stupile na
snagu, koriste se za utvrdivanje razgranicenog iznosa poreza na dobit.

Odlozena poreska sredstva su iznosi poreza iz dobiti koji mogu da se povrate u
narednim periodima po osnovu odbitnih privremenih razlika, neiskori§¢enih poreskih
kredita koji se prenose u naredni period i priznatih poreskih gubitaka.

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza iz dobiti koji se placaju u narednim
periodima po osnovu oporezivih privremenih razlika.

OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva se
priznaju za sve odbitne privremene razlike i efekte prenetog gubitka i poreskih kredita na poreski bilans
Drustva, koji se mogu prenositi, do stepena do kojeg ¢e verovatno postojati oporeziva dobit od koje se
odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti.

OdloZeni porez se knjiZi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjize
direktno u korist ili na teret kapitala.

Primanja zaposlenih

Drustvo nema sopstvene penzione fondove i po tom osnovu nema identifikovane
obaveze na dan 31. decembar 2011. godine.

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da
placa doprinose drZzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost
zaposlenih. Ove obaveze ukljucuju doprinose za zaposlene na teret poslodavca u
iznosima obraCunatim po stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima.
Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u
ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i doprinosi na teret
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zaposlenog se knjiZe na teret rashoda perioda na koji se odnose. Nakon izvrSenih uplata
doprinosa, DruStvo nema daljih zakonskih obaveza u pogledu buduceg placanja
doprinosa ukoliko fond nema dovoljno sredstava da isplati sve beneficije zaposlenima
koji su se penzionisali. ViSe placeni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu koji se
moze refundirati ili u iznosu za koji se moze umanjiti buduca obaveza za placanje
doprinosa.

U skladu sa Pojedinac¢nim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju ili pri prestanku radnog odnosa po sili zakona
zbog gubitka radne sposobnosti — u visini tri prosecne zarade po zaposlenom isplac¢ene u
privredi u Republici Srbiji prema poslednje objavljenom podatku nadleZznog
republickog organa, ako je to za zaposlenog povoljnije.

Priznavanje prihoda

Prihod ukljucuje fer vrednost primljenog iznosa ili potraZivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku
normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja robe, rabata i popusta u trenutku
prelaska vlasniStva i znacajnih rizika vezanih za dati proizvod sa prodavca na kupca.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moZe pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ¢e u
buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od
aktivnosti Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve
dok se ne rese sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Drustvo
zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuéi u obzir tip kupca, vrstu transakcije i
specifi¢nosti svakog posla.

Drustvo ostvaruje prihode po osnovu pruzanja usluga iz oblasti hotelijerstva i
ugostiteljstva

Takode, Drustvo ostvaruje prihode i po slede¢im osnovama: (zakupnine, subvencije i
sl.)

Priznavanje rashoda

Poslovni rashodi obuhvataju sve troskove nastale u vezi sa ostvarenim poslovnim prihodima i
odnose se na troSkove materijala, energije i goriva, troskove zarada i naknada zarada,
amortizaciju, proizvodne usluge i nematerijalne troSkove. Priznavanje rashoda vrsi se
istovremeno sa priznavanjem prihoda radi kojih su ti rashodi nastali (princip suceljavanja
prihoda i rashoda).

Prihodi i rashodi kamata

Kamate nastale po osnovu plasmana i potraZivanja iz poslovnih odnosa iskazuju se u okviru
finansijskih prihoda u obracunskom periodu u kome su nastale.

Kamate nastale po osnovu obaveza iz poslovnih odnosa iskazuju se u bilansu uspeha u okviru
finansijskih rashoda u obra¢unskom periodu u kome su nastale.

Zakupi

(a) Nekretnine, postrojenja i oprema
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Svaka zakupnina se rasporeduje na obaveze i finansijske rashode kako bi se postigla konstantna periodi¢na
kamatna stopa na preostali iznos obaveze. Odgovarajuce obaveze za zakupnine, umanjene za finansijske
rashode, ukljucuju se u ostale dugorocne obaveze. Kamate kao deo finansijskih troskova iskazuju se u
bilansu uspeha u toku perioda trajanja zakupa tako da se dobije konstantna periodi¢na kamatna stopa na
preostali iznos obaveze za svaki period.

Nekretnine, postrojenja i oprema steceni na bazi finansijskog zakupa amortizuju se u toku perioda kraceg
od korisnog veka trajanja sredstva ili perioda zakupa.

Kada je sredstvo dato u operativni zakup to sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste
sredstva.

Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj osnovi u toku perioda trajanja zakupa.

Upravljanje finansijskim rizikom

Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzi$ni rizik (koji
obuhvata rizik od promena kurseva stranih valuta, rizik od promene fer vrednosti
kamatne stope, kamatni rizik gotovinskog toka, rizik od promene cena, i rizik od
promene kurseva stranih valuta), kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik tokova
gotovine. Upravljanje rizicima u DruStvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji
nepredvidivosti finansijskih trZiSta potencijalni negativni uticaji na finansijsko
poslovanje Drustva svedu na minimum.

Upravljanje rizicima obavlja Finansijska sluzba DruStva u skladu sa politikama
odobrenim od strane Upravnog odbora. Finansijska sluzba Drustva identifikuje i
procenjuje finansijske rizike i definiSe nacine zaStite od rizika tesno saradujuci sa
poslovnim jedinicama Drustva.

(a) TrZisni rizik
®  Rizik od promene kurseva stranih valuta

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izloZeno je riziku promena kursa
stranih valuta koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama.

®  Rizik od promene cena

Drustvo je izloZzeno i riziku promena cena vlasni¢kih hartija od vrednosti s
obzirom da su ulaganja DruStva klasifikovana u bilansu stanja kao raspoloZiva za
prodaju ili kao finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer
vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Drustvo nije izloZeno riziku promena cena
robe.

®  Gotovinski tok i rizik od promene fer vrednosti kamatne stope

Budu¢i da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod i nov€ani tokovi
u velikoj meri su nezavisni od promena trZiSnih kamatnih stopa.



Rizik od promena fer vrednosti kamatne stope proistie iz dugoro€nih kredita.
Krediti dati po promenljivim kamatnim stopama izlaZu DrusStvo kamatnom riziku
novcanog toka. Krediti dati po fiksnim kamatnim stopama izlaZu Drustvo riziku
promene fer vrednosti kreditnih stopa.

(b) Kreditni rizik

Drustvo nema znacajne koncentracije kreditnog rizika jer se naplata pruzenih usluga vrsi
u najvecoj meri gotovinski u momentu pruzanja usluge

(c) Rizik likvidnosti

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumeva odrZavanje dovoljnog iznosa gotovine i hartija od vrednosti
kojima se trguje, kao i obezbedenje adekvatnih izvora finansiranja preko odgovarajuéeg iznosa kreditnih obaveza i
mogucnost da se izravna pozicija na trZiStu. Zbog dinamicne prirode poslovanja Drustva, Finansijska sluZba teZi da
odrZi fleksibilnost finansiranja drZanjem na raspolaganju utvrdenih kreditnih linija.

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u neograni¢enom periodu u
predvidljivoj buduénosti, kako bi akcionarima obezbedilo povracaj (profit), a ostalim interesnim stranama
povoljnosti, i da bi o¢uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troSkove kapitala.

Nematerijalna ulaganja

Nabavna vrednost

Stanje 31.12.2010.

godine 8516
Povecanja 0
Smanjenja 325
Stanje 31.12.2011.

godine 8191
Ispravka vrednosti

Stanje 31.12.2010.

godine 4947
Povecanja 1377

Smanjenja



Stanje 31.12.2011.

godine 6324
Sadasnja vrednost

31. decembar 2010.

godine 3569
31. decembar 2011.

godine 1867

7.  Nekretnine, postrojenja i oprema

Zemljiste, Ulaganja
grad.objekti Ostala u tude nek. NPO u

i stanovi Oprema oprema i opremu pripremi Avansi Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na dan 31.12.2010. g 46698 118115 811 16879 6008 188511
Povecanja 4133 5469 2334 5789 17725
Aktiviranja
Sredstva primljena bez
naknade
Otudenja 13478 13478
Prenos (sa)/na
Stanje na dan 31.12.2011. g 50831 110106 811 19213 11797 192758
Akumulirana ispravka
vrednosti
Stanje na dan 31.12. 2010. g 22361 97409 16303 6008 142081
Aktiviranja
Amortizacija 335 6032 207 6574
Otudenja 7326 7326
Prenos (sa)/na
Stanje na dan 31.12.2011. g 22696 96115 16510 6008 141329
Neotpisana vrednost na
dan:
31. decembra 2010. godine 24337 20706 811 576 0 46430
31. decembra 2011. godine 28135 13991 811 2703 5789 51429




Zemljiste i gradevinski objekti Drustva su poslednji put procenjivani sa stanjem na dan
31.12.2007. od strane nezavisnih procenitelja. Procena je izvrSena na osnovu trzi$nih
vrednosti nedavnih transakcija sa povezanim stranama obavljenim po istim uslovima
kao i sa tre¢im licima. Pozitivan efekat revalorizacionih rezervi umanjen za odloZeni
porez na dobitak iskazan je u korist ostalih rezervi u okviru akcijskog kapitala.

Povecanje vrednosti u iznosu od 4.133 hilj.dinara se odnosi na ulaganja po odluci Upravnog
odbora br 793 od 01.09.2011. i odnosi se na privodenje nameni prostora u Desanke Maksimovi¢ 8
koji ¢e se koristiti kao podzemna garaza.

Amortizacija za 2011. godinu iznosi 335 hiljada dinara (za 2010: 606 hiljada dinara) i
ukljucena je u troskove poslovanja.

8. Investicione nekretnine
Promene na ra¢unu su bile kao $to sledi:
2011 2010
Stanje na pocetku godine 34718 34718
Povecanje 0 0
Smanjenje 0 0
Stanje na kraju godine 34718 34718
Drustvo je ,na osnovu miSljenja strunjaka gradevinske struke,procenilo da je fer vrednost
investicionih nekretnina na dan 31.12.2011. godine 34.718 hiljada dinara,odnosno da nije doslo
do promene njihove vrednosti.
Investicione nekretnine dtuStva su objekti Zlatan bokal,Donji grad i Slobodna zona.Ugovor o
zakupu poslovnog prostora je zakljuen sa zakupcima Comigo, i Vele vita.Prihod od izdavanja
investicionih nekretnina u 2011.god je 8.702 hiljada dinara.
9. Dugoro¢ni finansijski plasmani

2011 2010

Ucesca u kapitalu zavisnih pravnih lica

Ucesca u kapitalu ostalih povezanih pravnih lica

Ucesca u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije od

vrednosti raspoloZive za prodaju 7783 7783
Dugorocni krediti mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim

pravnim licima

Dugorocni krediti u zemlji

Dugorocni krediti u inostranstvu

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca

Otkupljene sopstvene akcije i otkupljeni sopstveni udeli

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani /specificirati/ 842110 1387861
Minus: Ispravka vrednosti -1222
848671 1395644

Drustvo ima ucesce u kapitalu kod slede¢ih pravnih lica



naziv ucesCe u kapitalu  ispravka vred

Pravno lice:HOLDING KOMPANIJA

SLOBODNA ZONA a.d.-Beograd 578 0
Pravno lice:PRIVREDNA BANKA AD

BEOGRAD 1.795 1.795
Pravno lice:RECREATOURS 5.410 0

Ispravka vrednosti se odnosi na akcije Privredne banke.Drustvo poseduje 1795 akcija ¢ija je nominalna
vrednost 1000 din ,a vrednost akcije na trzistu na da 31.12.2011. je iznosila 319 din.

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani na dan 31. decembar 2011. godine iznose 842110. i odnose se na
pozajmice povezanom pravnom licu Invej.a.d.u iznosu 736.832i potrazivanja po osnovu preuzimanja
duga Inveja za prodaju nekretnine Cafe Theatre Rubinu a.d.u iznosu 105.278.PotraZivanja po ovim
osnovama su odlukom Upravnog odbora br 1129 i br 1130 od 30.12.2011. produZena za jo$ 18 meseci
od dana donosenja odluke.

10. Zalihe

2011 2010
Zalihe materijala 7749 4341
NedovrSena proizvodnja
Gotovi proizvodi
Roba 4483 3185
Dati avansi za zalihe i usluge 5275 9541
Minus: ispravka vrednosti
Ukupno zalihe — neto 17507 17067

Zalihe se odnose na materijal,robu i usluge neophodne za obavljanje ugostiteljske delatnosti.

Popis zaliha sa satanjem na dan 31. decembar 2011. godine izvrSen je od strane imenovanih
komisija . Elaborat o popisu usvojen je dana 27.01 2012. godine i sve korekcije stanja za
neslaganja utvrdena po popisu izvrSene su na nacin da iskazano knjigovodstveno stanje zaliha
odgovara stvarnom stanju.



11. Potrazivanja

Potrazivanja od kupaca
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova
Ostala potraZivanja

Kratkoro¢ni finansijski plasmani
PDViAVR

UKkupno potraZivanja — neto

(a) PotraZivanja od kupaca

Kupci zavisna pravna lica

Kupci ostala povezana pravna lica
Kupci u zemlji

Kupci u inostranstvu

Minus: Ispravka vrednosti kupaca - zavisna pravna lica
Minus: Ispravka vrednosti kupaca - povezana pravna lica

Minus: Ispravka vrednosti kupaca u zemlji

Minus: Ispravka vrednosti kupaca u inostranstvu

2011 2010
3605 10259
0
6925 1776
989394 460571
3179 3754
1003103 476360
2011 2010
210 4115
18716 17502
0
15320 11358
3605 10259

Drustvo ima usaglaSeno stanje sa svim znacajnim kupcima, osim sa kupcima Brankodeks u

iznosu 354 i Sertfikacija 364 ,Magelan 228 hiljade dinara ,koji nisu odgovorili na 10S.

Drustvo je formiralo ispravku vrednosti na teret rashoda za sva potrazivanja od ¢ijeg je roka za
naplatu proteklo vise od 60 dana, u skladu sa Pravilnikom o racunovodstvu.

(b) Ostala potraZivanja

Ostala potrazivanja se uglavnom odnose na vise placen porez na dobit.

(v) Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijski plasmani se odnose na date pozajmice povezanim i ostalim pravnim licima.

Pozajmice date povezanim pravnim licima

naziv iznos USLOVI
VITAL 18530 | bez kamate
kamata rast cena na
MILAN BLAGOJEVIC 225275 | malo
CITY PORT 246379 | kamata rast cena na




malo

UKUPNO 490184

Pozajmice date ostalim pravnim licima

naziv iznos USLOVI

ASTUTA 4000 | bez kamate
kamata 1 %

MD INVEST 354740 | mesecno
kamata 1 %

INTERSIG 140470 | mesecno

UKUPNO 499210

(g) PDViAVR

Drustvo je iskazalo potrazivanja po osnovu pretplate PDV u iznosu 1910 hilj dinara.AVR u
iznosu od 12609 hilj dinara se odnosi na unapred placene troskove osiguranja imovine i prevoza

radnika na rad i sa rada, kao i razgraniceni PDV za naredni period .

12. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

2011 2010

Hartije od vrednosti — gotovinski ekvivalenti
Tekuéi (poslovni) rauni 9396 5964
Izdvojena nov¢ana sredstva i akreditivi
Blagajna 5 12
Devizni racun 1733 2341
Devizni akreditivi
Devizna blagajna
Novc¢ana sredstva Cije je koriS¢enje ograniCeno ili vrednost
umanjena
Ostala novc¢ana sredstva

11134 8317
13. Kapital i rezerve
Ukupan kapital Drustva na dan 31.decembar 2009. godine ima sledec¢u strukturu:

2011. 2010.
Osnovni kapital 720951 721506
Neuplaceni upisani kapital
Rezerve
Revalorizacione rezerve 14611 15279

Nerealizovani Dobici po osnovu hartija od vrednosti
Nerealizovani Gubici po osnovu hartija od vrednosti



2011. 2010.

Nerasporedeni dobitak 1062687 1741187
Gubitak 62583 678500
Otkupljene sopstvene akcije

Osnovni kapital Drustva €ini akcijski kapital.

PREGLED AKCIONARA NA DAN 31.12.2010.

%
broj akcija ucesca
City port doo 139.090 99,74
Ostali 359 0,26
ukupno 139449 | 100,00

— Promene na kapitalu za 2011. godinu su nastale po osnovu  uskladivanja
knjigovodstvene vrednosti kapitala sa vrednos$¢u koja je registrovana kod Centralnog
registra u iznosu 555 hilj dinara. Nominalna vrednost akcije je korigovana sa RSD 3
000,00 na 5 170.00.

— Smanjenje revalorizacionih rezervi za 668 nastalo je zbog usaglaSavanja trZiSne i
nominalne vrednosti akcija Privredne banke.

— Smanjenje nerasporedene dobiti u iznosu od 678 500 je rezultat pokrica gubitka iz
prethodne (2010.)godine.

— Iznos iskazanog gubitka 62583 nastao je kao razlika pokrivenog gubitka iz prethodnih
godina i proknjiZenog gubitka iz tekuce (2011.)godine

14. Dugorocna rezervisanja
Dugorocna rezervisanja se odnose na sledece kategorije:

2011 2010

Rezervisanja za troSkove u garantnom roku

Rezervisanja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava

Rezervisanja za zadrzane kaucije i depozite

Rezervisanja za troSkove restrukturiranja

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih

Rezervisanja za troSkove sudskih sporova 3418

Drustvo je na osnovu misljenja pravne sluzbe izvrSilo rezervisanje po osnovu sudskih sporova za koje
je verovatnoca buducih troskova visoka.

Drustvo nije izvrsilo rezervisanje za otpremnine i druge naknade jer postoji velika fluktuacija radne
snage i ne postoji tehnicka moguénost obracuna po kome bi se vrsilo rezervisanje.



15. Kratkoro¢ne finansijske obaveze

2011. 2010.
Kratkoroc¢ni krediti u zemlji 45000 45000
Deo dugoroc¢nih kredita koji dospeva do jedne godine 60
Deo ostalih dugorocnih obaveza koji dospeva do jedne
godine
Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze
45000 45060

Kratkorocni krediti u zemlji se odnose na primljene pozajmice od povezanog pravnog lica Luka
Dunav po osnovu dva Ugovora o zajmu Ugovor o zajmu br 1100/09 u iznosu od 30 000 hilj dinara
je.aneksom ugovora rok vracanja produzen do 20.05.2012. Ugovor o zajmu br 308/10 u iznosu od 15
000 hilj dinara je.aneksom ugovora rok vrac¢anja produzen do 10.10.2012.

Po osnovu Ugovora o pristupanju dugu br 2619-4/2011 izmedu Univerzal banke i UPD Stari grad ad
upisana je hipoteka na nepokretnost —poslovni prostor Donji grad u ulici Cara DuSana br 6.Druszvo je
saduznik po kreditu Seljak Zeka company d.o.0. u iznosu od 250 000,00 eura sa rokom vrac¢anja do
13.10.2012.

16. Obaveze iz poslovanja

2011 2010
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 2918 2686
Dobavljaci u zemlji 158560 128943
Dobavljaci u inostranstvu 10 4

Dobavljaci — mati¢na i zavisna pravna lica

Dobavljaci — ostala povezana pravna lica

Ostale obaveze iz poslovanja 421 639
Obaveze iz specifi¢nih poslova

Ukupno 161909 132272

Najveci iznos obaveza iz poslovanja se odnosi na zakup hotela Kasina od dobavljaca
Adtuta d.o.o0. uiznosu od 142 137

17. Ostale kratkoro¢ne obaveze

2011 2010

Obaveze po osnovu neisplacenih zarada i naknada, bruto 6078 5149



Ostale obaveze /navesti i obelodaniti materijalno znacajne
stavke/ 10603

5418

16681

10567

Ostale obaveze su najvec¢im delom nastale po osnovu kamata na zajam od Luke Dunav u iznosu

10454 hilj dinara

18. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda

i pasivna vremenska razgranicenja

2011 2010
Obaveze za porez na dodatu vrednost za date avanse i
razgranic¢eni PDV 1625 15
Obaveze za ostale poreze, doprinose i carine i druge 326 6
- Obaveze za poreze i carine
- Obaveze za doprinose
- Ostale obaveze za poreze i doprinose /navesti i
obelodaniti materijalno znacajne stavke/
Pasivna vremenska razgranicenja (navesti materijalno
znacajne stavke) 1997 2113
Obaveze za porez iz dobitka

3948 2134
19. OdloZena poreska sredstva i obaveze

OdlozZena OdloZene Neto
poreska sredstva poreske obaveze

Stanje 31. decembra 2009. godine
Promena u toku godine
Stanje 31. decembra 2010. godine 2442 2442
Promena u toku godine 134 134
Stanje 31. decembra 2011. godine 2308 2308

OdloZene poreske obaveze se odnose na razliku izmedu poreske i raCunovodstvene amortizacije.

20. Poslovni prihodi

2011 2010
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 234951 211032
Prihod od aktiviranja uc¢inaka i robe 1237 123

Povecanje vrednosti zaliha uc¢inaka (napomena ..)



Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka (napomena ..)

Ostali poslovni prihodi
Ukupno

Tabela ukupnih prihoda po poslovnim

jedinicama(SEGMENTIMA)UPD Stari grad ad.

30887

31029

267075

242184

2011. 2010.
HOTEL KASINA 92038 96.665
CAFE THEATRE 47174 34.374
TRI SESIRA 91474 69.816
LUKA DUNAV 264
OLD TOWN 16688 16.754
ZLATAN BOKAL 8849 7.881
DVA BELA GOLUBA 5242 2.073
TASMAJDAN 8005 11.744
MALA SKADARLIJA 3.256
DRUSTVO 84431 47.355
UKUPNO 353901 290.182

Drustvo ostvaruje prihode ,najveéim delom,prodajom usluge smestaja, hrane,alkoholnih i
bezalkoholnih pi¢a i izdavanjem poslovnog prostora.

21. Ostali poslovni prihodi

Prihod od premija, subvencija, dotacija, donacija i sl.

Prihodi od zakupnina
Prihodi od ¢lanarina

Prihodi od tantijema i licencnih naknada

Ostali poslovni prihodi

Ostali poslovni prihodi se uglavnom odnose na prihod od zakupa poslovnog prostora.

2011 2010
88 2
30799 31027
30887 31029




22. Poslovni rashodi

2011 2010

Nabavna vrednost prodate robe 22769 17612

Troskovi materijala 70878 54262
Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

71169 72471

Troskovi amortizacije i rezervisanja 11940 8625

Ostali poslovni rashodi 200885 185321

377641 338291

Nabavna vrednost prodate robe ukljucuje nabavnu vrednost prodatog duvana,alkoholnog i
bezalkoholnog pica.

Troskovi materijala ukljucuju utroSene namirnice,kafu,tehnicki,kancelarijski materijal,naftu i
energiju.

23. Ostali poslovni rashodi

2011 2010
Proizvodne usluge 4926
Usluge na izradi u¢inaka 12692 323
Transportne usluge 1596 1310
Usluge odrZavanja 6445 2508
Zakupnine 137072 137769
Troskovi sajmova
Reklama i propaganda 6792 10274
Troskovi istraZivanja
Troskovi razvoja koji se ne kapitalizuju
Ostale usluge 6495
Neproizvodne usluge 8665 8304
Reprezentacija 1473 140
Premije osiguranja 376 726
Troskovi platnog prometa 2629 2634
Troskovi ¢lanarina 156 164
Troskovi poreza 14974 15324
Troskovi doprinosa
Ostali nematerijalni troSkovi 1520 919
200885 185321
24. Finansijski prihodi
2011 2010
Finansijski prihodi iz odnosa sa mati¢nim i zavisnim
pravnim licima
Finansijski prihodi iz odnosa sa ostalim povezanim
pravnim licima 33813 40040
Prihodi kamata 48218 8
Pozitivne kursne razlike 2434 227

Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule



Uces¢a u dobitku zavisnih pravnih lica 1153 2840
Ostali finansijski prihodi

85618 43115

Finansijski prihodi iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim licima su kamate fakturisane City
port uiznosu 17 6631 MBS Smederevo u iznosu 16 150 hilj.dinara

Prihodi od kamata se odnosi na kamate po ugovorima o zajmu sa Intersig d.o.o u iznosu od 13
4701 MD Invest u iznosu 34 741 hilj.dinara

Uces¢e u dobitku zavisnih pravnih lica i zajedniC¢kom ulaganju je iskazano po Ugovoru o
zajednickom obavljanju ugostiteljske delatnosti sa AD Rubin od 01.11.2010.

25. Finansijski rashodi

2011 2010

Finansijski rashodi iz odnosa sa mati¢énim i zavisnim
pravnim licima
Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim
pravnim licima 5400 4875
Rashodi kamata 8583 11393
Negativne kursne razlike 3924 3839
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule
Ucesc¢a u gubitku zavisnih pravnih lica
Ostali finansijski rashodi 3 20

17910 20127

Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim licima se odnose na kamate
po ugovorima o zajmu sa Lukom Dunav.

26. Ostali prihodi

2011 2010
Ostali prihodi:
Dobici od prodaje:
- nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme 283 33
- ucesca i dugorocnih hartija od vrednosti
- materijala 98
Viskovi 125 57
Naplacena otpisana potraZivanja 1 4675
Prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
Prihodi od smanjenja obaveza 25 19
Prihodi od ukidanja dugoroc¢nih rezervisanja
Ostali nepomenutu prihodi 7 2
Prihodi od uskladivanja vrednosti:
- nematerijalnih ulaganja 97

- nekretnina, postrojenja i opreme

- potrazivanja i kratkoro€nih finansijskih plasmana

- ostale imovine 669
Ostalo



1208 4883

27. Ostali rashodi

2011 2010

Gubici od prodaje:
- nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme 458 93
- bioloSkih sredstava
- ucesca i dugorocnih hartija od vrednosti
- materijala
Manjkovi 9 7
Rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja 604 600000
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe 6 14
Ostalo 867 900
Obezvredivanje potrazivanja 12317 2891
Ostalo

14261 603905

Obezvredivanje potrazivanja se odnosi na potrazivanja za koje su pokrenuti sudski sporovi i kod
kojih je proslo viSe od 60 dana od datuma prispeca.

28. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

2011 2010
TroSkovi zarada i naknada zarada (bruto) 53794 56582
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade na teret poslodavca 9631 10128

Troskovi naknada po ugovoru o delu

Troskovi naknada po autorskim ugovorima

Troskovi naknada po ugovoru o privremenim i

povremenim poslovima 257 106

Troskovi naknada fizi¢kim licima po osnovu ostalih ugovora

Troskovi naknada ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora

Ostali li¢ni rashodi i naknade 7487 5655
71169 72471

29. Porez na dobitak

2011 2010
Teku¢i porez — poreski rashod perioda 3504 6391
OdlozZeni poreski rashodi perioda (napomena ...)
OdloZeni poreski prihodi perioda 135 280

Porez na dobit Drustva pre oporezivanja se ne bi iskazao jer je Drustvo iskazalo gubitak od



59214

30.Transakcije sa povezanim pravnim licima

Vecéinski vlasnik Drustva je City port u ¢ijem vlasnistvu je 99,74 % .Prepstali deo od 0.26% je u
vlasni$tvu 3 nesaglasna akcionara.

Drustvo posluje sa povezanim pravnim licima :Invej.Rubin, Vital,Sunce,Luka Dunav,Medela,Milan
Blagojevi¢,Ratar i Albus po trzisnim uslovima

Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Nije bilo znacajnih dogadaja nakon bilansa stanja kao ni namere koje bi mogle znacajno da
uticu na vrednost iskazane imovine i obaveza .

Aleksandar Kajmakovi¢

(Zakonski zastupnik)
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Skupitini akcionara Ugostiteljshe privrednog druitva “STARI GRAD" ad, Beograd

lzvrdili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja Ugostiteljsko privrednog drudtva
“STARI GRAD™ ad, Beograd (u daljem tekstu “Drudtve™), koji obuhvataju bilans stanja na dan
31. decembra 2011. godine i odgovarajuéi bilans uspeha, izvedlaj o promenama na kapitalu i
izvedlaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavriava na 1aj dan, kao i pregled znatajnih
ratunovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodsiva za fimansiiske izvedraje

Rukovodstve Drudtva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izvedtaja u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvedtavanja. kao i za one interme
kontrole koje rukovodstve odredi kao neophodne u pripremi lnansijskih 1zvestaja koji ne sadrie
materijalno znaéajne pogredne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odpovornost revizora

Mata je odgovornost da izrazimo misljenje o finansijskim reveStajima na osnova izvriene
revizije. Reviziju smo izvriili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi
nalaiu da se pridriavamo etitkih zahteva i da reviziju planiramo i izvriimo na nafin koj
omoguéava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvedtaji ne sadrie materijalno
nacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljutuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvedtajima. Odabrani postupei su zasnovani na
revizorskom prosudivanju,ukljudujuéi procenn nzika postojanja materijalne znadajnih pogrednih
iskaza u finansijskim izvedtajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske. Prilikem procene
rizika, revizor sagledava interne kontrole relevanine za sastavljanje i istinito prikazivanje
finansijskih izvedtaja radi osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajudi u datim
okolnostima, ali ne u cilju izra#avanja miiljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog lica
Revizija takode ukljufuje ocenu adekvatnosti primenjenih ratunovodstvenih politika |
opravdanosti radunovodsivenih procena izvrienih od strane rukovodsiva, kao i ocenu opiie
prezentacije finansijskih 1zvedtaja.

Smatrame da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju osnovu za
izraZavanje nadeg revizijskog misljenja.

- nastavak na slededo) strani- I od 2
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1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA {nastavak)
Skupitini akcionara UPD “STARI GRAD" ad, Beograd

Miilienje

Po nadem midljenju, finansijski izveStaji prikazuju istinito i objeklivno, po svim materijalno
nalajnim pitanjima, linansijski polofaj Ugostiteljsko privrednog drudtva “STARI GRAD™
ad, Beograd na dan 31. decembra 2011, godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove
gotovine za godinu koja se zavrava na taj dan, u skladu sa Medunarodnim standardima
finansijskog izvedtavanja i ratunovodstvenim propisima Republike Srbije

U Beogradu, 21.03.2012. godine.

Frof. dr Dragoslay Slovi¢
Ovladéeni revizor
Confida Finodit doo

Beograd

Jod 2
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Il GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

1) Prikaz razvoja i rezultata poslovanja Drustva, a narocito finansijsko stanje u
kome se Drustvo nalazi i podaci vazni za procenu stanja imovine Drustva

Znacajniji pokazatelji poslovanja i uspesnosti :

prinos na uk kapital -0,06
neto prinos na sopstveni kapital -0,04
stepen zaduzenosti 0,12
| stepen likvidnosti 0,05
[l stepen likvidnosti 4,46
neto obrtni kapital 802.399

2) Opis o¢ekivanog razvoja Drustva u narednom periodu, promena u poslovnim
politikama Drustva, kao i glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje Drustva
izlozeno

Ocekuje se da Drustvo oCuva nivo likvidnosti koji omogucava nesmetano obavljanje
delatnosti .Planira se rast poslovnih prihoda kroz prosirenje kapaciteta otvaranjem novih
prodajnih mesta ,uglavnom brze hrane kao i sporiji rast troSkova uvodenjem sistema
racionalizacije.Ne uo¢avaju se rizici i pretnje koje bi ugrozile poslovanje Drustva.

3) Svi vazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne
godine za koju se izvestaj priprema

Nakon isteka poslovne 2011 godine nije bilo bitnih dogadaja koji bi uticali na verodostojnost
iskazanih finansijskih izvestaja.

4) Svi znacajniji poslovi sa povezanim licima

Vecinski vlasnik Drustva je City port u Cijem vlasnistvu je 99,74 %.Prepstali deo od 0.26% je
u vlasnistvu 3 nesaglasna akcionara.

Drustvo posluje sa povezanim pravnim licima :Invej.Rubin,Vital,Sunce,Luka
Dunav,Medela,Milan Blagojevi¢,Ratar i Albus po trziSnim uslovima

5) Aktivnosti Drustva na polju istrazivanja i razvoja

Drustvo nije vrsilo istrazivanja na polju pruzanja ugostiteljskih i hotelijerskih usluga.

IV 1IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJEG IZVESTAJA

Izjavljujemo da je prema nasem najboljem saznaju, godi$nji finansijski izvestaj sastavljen uz
primenu odgovarajué¢ih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i da daje istinite i
objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i
gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva, ukljuéujuci i njegova
drustva koja su ukljuena u konsolidovane izvestaje.

Aleksandar Kajmakovic¢-generalni direktor
Vesna Markovi¢ —finansijski direktor



V ODLUKA NADLEi[\IOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU GODISNJIH
FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Godisnji izvestaj drustva u momentu objavljivanja jo§ uvek nije usvojen od strane Skupstine
akcionara.Drustvo ¢e u celosti naknadno objaviti odluku nadleznog organa o usvajanju
Godisnjeg izvestaja

VI ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA

Odluku o pokriéu gubitka drustva za 2011.godinu donece se na redovnoj godidnjoj skupstini
akcionarskog drustva. Drustvo ¢e u celosti naknadno objaviti odluku nadleznog organa o
nacinu pokri¢a gubitka

Javno drustvo je duzno da sastavi Godi$nji izvestaj, objavi javnosti i dostavi ga Komisiji, a regulisanom trzistu,
odnosno MTP dostavlja ovaj izvestaj ukoliko su hartije od vrednosti tog drustva uklju¢ene u trgovanje, i to
najkasnije Cetiri meseca nakon zavrSetka svake poslovne godine, kao i da obezbedi da godisniji finansijski izvestaj
bude dostupan javnosti tokom najmanje pet godina od dana objavljivanja.

Drustvo odgovara za tacnost i istinitost podataka navedenih u GodiSnjem izvestaju.

U Beogradu, Generalni direktor

Dana 26.04.2012..

Aleksandar Kajmakovié¢



