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U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trzistu kapitala (,Sluzbeni glasnik RS* broj
31/2011) i ¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godis$nijih,
polugodi$njih i kvartalnih izveStaja javnih drustava (,SluZzbeni glasnik RS* broj
14/2012) ,,Messer Tehnogas“ a.d., iz Beograda, Banjicki put 62, MB:07011458
objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2011.GODINU

SADRZAJ

1. GODISNJI FINANSIJSKI IZVESTAJI

2. 1ZVESTAJ REVIZORA

3. GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

4. 1ZJAVA LICA ODGOVORNOG ZA SASTAVLJANJE IZVESTAJA

5. ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU GODISNJIH
FINANSIJSKIH IZVESTAJA

6. ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA
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1. FINANSIJSKI IZVESTAJI MESSER TEHNOGASA A.D.

ZA 2011. GODINU (Bilans stanja, Bilans uspeha, [zvestaj o
tokovima gotovine, [zveStaj o promeni na kapitalu, Napomene

uz finansijski izvestaj)
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Maticni broj Sifra delatnosti PIB
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Vrsta posla

Naziv :MESSER TEHNOQGAS

Sediste : BEOGRAD, BANJICKI PUT 62

7005008587396
na dan 31.12.2011. godine - U hiljadama dinara
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 8032363 7055744
00 |. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 I GOODWILL 003
01 bez 012 IIl. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 780 1621
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 4103861 4100027
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 4080772 4075525
(deo), 029
024, 02(2ng3)0)- 028| 3. nvesticione nekretnine 007 23089 24502
021, 025, 027(deo), :
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(010+011) 009 3927722 2954096
030 d? dgg)z’ 033 | 1. Ucesca u kapitalu 010 3638765 2637836
?330??“?353' ggg 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 288957 316260
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 3173487 2863505
10do 13,15 |1 ZALIHE 013 299833 274227
1. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI [
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLIJA
I, KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 2873654 2589278
20, 21 2' 22:? 0sim | ¢ potrazivanja 016 1273553 1092422
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 651 651
23 minus 237 | 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 1422891 1414019
24 4. Gotovinski ekvivalenti 1 gotovina 019 164318 69779




- u hilladama dinara

57 i 98 osim 288 fézlz;or;i?cg?\jg[)dam vrednost | aktivna vremenska 020 12241 12407
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 9566 0
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 11215416 9919249
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 11215416 9919248
E. VANBILANSNA AKTIVA 025 95433 110758
a.tll{zﬁ-ﬁgﬁ%MMDSM06-107+108-109-11 0) 101 10381544 9256803
30 1. OSNOVNI KAPITAL 102 1870863 1870863
31 . NEUPLACEN] UPISANI KAPITAL 103
32 lll. REZERVE 104 1295602 1295602
330 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105
S s e
s | amarooson | o
34 Vil. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 7215079 6090338
35 VIII. GUBITAK 109
0371237 [X. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
3132ﬁ25|912;m REZERVISANJA | OBAVEZE 111 830981 651399
40 I. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 97364 14915
41 Ii. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 40803 681706
414, 415 1. Dugorocni krediti 114 40803 61706
41 bez 414 | 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115
1L RATKOROCNE OBAveze
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 21384 21896
2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji
427 i sredstava poslovanja koje se obustavlja 118
43i44 3. Obaveze iz poslovanja 119 616748 476777
451 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 776 275
47, 48 osim 4811 gstiﬁﬂffﬁﬁ Drihoda i %C;Iziﬁansrggnd:r:‘sjk‘gedms“ 121 36958 54341
49 0sim498 | razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 16948 21489




& - U hiljadama dinara

498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 2891 11047
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 11215416 9919249
89 D. VANBILANSNA PASIVA _ 125 95433 110758
U SEen0U dana 222. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavijanje

finansijskog.i2vestaja Zakonski zastupnik

cd

Obrazac propisan Praviinikom ¢ sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredng/drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Naziv :MESSER TEHNOGAS

Sediste : BEOGRAD, BANJICKI PUT 62

7005008587402

BILANS USPEHA

u period 01.01.2011 do 31.12.2011

gl

- U hiljladama dinara

A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
L. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 55622503 4875540
60161 1.Prihodi od prodaje 202 5446670 4799981
62 2, Prihodi od aktiviranja uéinaké i robe 203 8313 12221
630 3. Povecanije vrednosti zaliha ucinaka 204 17025 7788
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 6443 9514
64i65 5. Ostali poslovni prihodi 206 56938 65064
I. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 4288182 3734709
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 341283 316991
51 2. Troskovi materijala 209 1754234 1444118
52 I:.’,E.‘s‘l;]rgdsikcwi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 752773 689334
54 4, Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 598862 487558
53i55 5. Ostali poslovni rashodi 212 841030 796708
. POSLOVNI DOBITAK (201-20'/) 213 1234321 1140831
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 219319 205562
56 V1. FINANSIJSKI RASHOD! 216 123775 77591
67168 VIl. OSTALI PRIHODI 217 58179 36038
5758 VIll. OSTALI RASHODI 218 219101 262428
e o ey |
X. GUBITAK [Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE 290
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218)
69 - 59 )c()légggvlﬁilmx POSLOVANJA KOJE SE 091 9585 814
59 - 69 )(;"B LI}ISE_I‘_I"L(\JV(E‘:.IABITAK POSLOVANJA KOJ-E SE 299




- u hiljiadama dinara

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
(219-220+221-222) 223
1178528 1043226
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 225 71509 59520
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 17722 8257
723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK {223- 224~ 225- 226+ 227- 228
i ¢ )| 229 1124741 991963
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +
228) 230
A...A". NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232
. ZARADA PO AKCNI
1. Osnovna zarada po akciji 233 1 ’
2, Umanjenja (razvodnjena) zarada po akaiji 234
u _BeaseAou dana  222. 2012. godine
Lice odgovorno za sastavijanje Zakonski zastupnik

finansijskog izvestaja

Y,

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zagruge, druga pravna lica |
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 1 2/10)



Popunjava pravno lice - preduzetnik

| 07011458 | | | | 100002942
Maticni broj : Sifra delatnosti ) PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

R

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :MESSER TEHNOGAS

Sediste : BEOGRAD, BANJICKI PUT 62

u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE ”m“ ““H”“I”
7005008587419

A. TOKOVI GOTOVINE I1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

I, Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti {1 do 3) 301 6089473 5306693
1. Prodaja i primljeni avansi 302 6042323 5285667
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 837 2474
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 46313 18552
Il. Odiivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 4580695 4152985
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 3229118 2950066
2. Zarade, naknade zarada | ostali licni rashodi 307 752773 689334
3. Placene kamate 308 2877 3257
4. Porez na dobitak 309 76050 38031
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 519877 472307
lll. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( I-11 } 311 1508778 1153698
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti { Il -I) 312

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

| 1. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja ( 1do 5) 313 97564 56245
1. Prodaja akcija i udela { neto prilivi ) 314
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...A'kih 315 21209 10540
sredstava :
3. Ostali finansijski plasmani { neto prilivi } ' 316
4. Primliene kamate iz aktivnosti investiranja ‘ 317 76355 45705
5. Primljene dividende 318
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja(1do 3) 319 1465954 1175796
1. Kupovina akcija i udela { neto odlivi ) 320 1000929 490964
2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...Akih 391 456153 155742
sredstava :
3, Ostali finansijski plasmani { neto odlivi ) 322 8872 520090
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1-11) 323

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (11 -1) 324 ~ 1368390 1119551




- u hiljadama dinara

V. TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3)

325
1. Uvecanje osnovnog kapitala 226
2, Dugorocﬁi i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja {1 do 4 } 329 23020 23906
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330
2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331 23020 23906
3. Finansiiski lizing 332
4, Isplacene dividende 333
lil. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja {1 - 11} 334
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja { I - I ) 335 23020 23906
‘ G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 6187037 5362938
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 6069669 5352697
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 117368 10241
E. NETO ODLIV GOTOVINE { 337-336 ) 339
A...A”. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 69779 | 24365
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 67838 100042
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 90668 64869
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 343 164318 69779

(338-339+340+341-342)

u &:%WC( dana 222, 2012. godine

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja M.P

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna dylstva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Naziv :MESSER TEHNOGAS
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]

u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hijadama dinara

avesrasopronenamanasema |||
7005008587433

D

S;?j?rj]eena dan 01.01. prethodne 401 1865084 | 414 4879 | 427 440 13371

' Ispravka materijaino znacajnih

gresaka i promena
2 {acunovodstvenin politika u 402 415 428 441

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena }
3 racunovodstvenih politka u 403 416 429 442

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan|
4 | 01.01. prethodne godine 404 1865984 | 417 4879 | 430 443 13371
(red.br. 1+2-3) ‘

5 Ukuppa povecanja u prethodnoj 405 418 431 444
godini
5 Uku_ppa smanjenja u prethodnoj 406 419 430 445
godini .
Stanje na dan 31.12. prethodne
7 | godine (red.br. 4+5-6) 407 1865984 | 420 4879 | 433 446 13371

{spravka materijjalno znacajnih

gresaka i promena
8 racunovodstvenih politika u tekucoj 408 421 ‘ 434 a4

godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj 409 422 435 448

godini - smanjenje :

Korigovano pocétno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 410 1865084 | 423 4879 | 436 449 13371
(red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411 424 437 450

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425 438 451
13 Stanje na dan 31.12. tekuce 213 1865084 | 426 4879 | 439 452 13371

godine (red.br. 10+11-12)




Stanje na dan (1.01. prethodne
godine :

- 453

1282231

466

479

- u hilladama dinara

492

|spravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

480

403

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

485

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

456

1282231

469

482

495

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

470

483

496

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

47

484

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

459

1282231

472

485

498

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

499

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

462

1282231

475

488

501

"

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

476

489

502

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

477

430

503

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

485

1282231

478

491

504




Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

505

5098375

518

- u hilladama dinara

531

544

8264840

Ispravika materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

506

519

532

545

Ispravka materifalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

507

520

533

546

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

508

5098375

521

534

547

8264840

Ukupna povecanja u prethodngj
godini ’

509

991963

522

535

548

991963

Ukupna smanjenja u prethodnaoj
godini

510

523

536

549

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

511

6090338

524

837

550

9256803

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

581

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodsivenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

552

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

6020338

527

540

553

9256803

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

1124741

528

541

554

1124741

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

529

542

555

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

517

7215078

530

543

556

10381544




Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

557

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

558

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

558

Korigevano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

560

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

561

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

562

$Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

563

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

564

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

565

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

566

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

567

12

Ukupna smanjenja u tekucej godini

568

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

569

U ﬁﬁlﬁm{ dana

222. 2012. godine

- u hiljadama dinara

Zakonski zagtupnik

/

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadrugp, druga pravna lica i

preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)



MESSERQ

Messer Tehnogas AD

~Messer Tehnogas AD« Beograd
Napomene uz finansijski izveStaj za 2011. godinu



1.

2.1.

AD’Messer Tehnogas”

Napomene uz finansijske izvestaje

OSNIVANJE I DELATNOST

“Messer Tehnogas” AD Beograd (u daljem tekstu "Preduzece") je akcionarsko drustvo
registrovano u Srbiji i Crnoj Gori, koje se bavi proizvodnjom i distribucijom tehnickih
gasova i medicinske opreme.

Preduzece je inicijalno osnovano 1929. godine, kao fabrika za proizvodnju gasa, locirana
u Rakovici u blizini Beograda. U 1992. godini Preduzece je transformisano u deonicko
drustvo sa drustvenim kapitalom, sa 10 centara lociranih na teritoriji Srbije i Crne Gore.
U toku 1997. godine, Preduzece je transformisano u akcionarsko drustvo, a prema
Ugovoru o osnivanju od 15.09.1997. godine, izvrSena je dokapitalizacija Preduzeca od
strane "Messer Griesheim" GmbH, Frankfurt, koji postaje vecinski akcionar sa uc¢eséem
od 60% u kapitalu Preduzeca. ReSenjem br. XII-Fi.11928/02 od 04.11.2002. godine
Trgovinskog suda u Beogradu, registrovano je smanjenje vrednosti i promena strukture
osnovnog kapitala Preduzeca. SadasSnji vlasnik je Messer Group koji je pravni sledbenik
Messer Griesheim sa u¢es¢em u kapitalu od 81,93%

Sediste Preduzeca je u Beogradu, Banjicki put br. 62.

Preduzece je zaposljavalo 363 radnika na dan 31. decembra 2011. godine. (358 radnika
na dan 31. decembra 2010. godine), a prose¢nom broju zaposlenih u toku godine na bazi
stanja krajem svakog meseca je 363.

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
racunovodstvu i reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i
ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici
Srbiji sastavljaju i prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom
i internom regulativom, pri ¢emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju
primenljivi Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izveStaja (,,Okvir®),
Medunarodni racunovodstveni standardi (,,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog
izvestavanja (,,MSFI*) i tumacenja koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i
MSFI, koji je u primeni, ne ukljucuje osnove za zakljucivanje, ilustrujuée primere,
smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski materijal.

Izmene postoje¢ih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumacenja koja su sastavni deo
standarda izdatih od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde i Komiteta
za tumacenje MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvani¢no usvojeni nakon odluke
ministra finansija br. 401-00-1380/2010-16 i objavljeni su u SluZbenom glasniku RS
77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu
prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih
finansijskih izvestaja.

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje
primenu seta finansijskih izveStaja, Cija forma i sadrZina nisu usaglaseni sa onim
predvidenim u revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izvestaja, Cija je primena
obavezna za obracunske periode koji pocinju na dan 1. januara 2010. godine. Rukovodstvo
drustva je usvojilo finansijski izvestaj 22.02.2012.
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Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim
za sledece pozicije:

¢ Finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po fer vrednosti,
¢ Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,

Zvaniéna valuta izveStavanja

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna
valuta Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji.
Osim ako nije drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u
hiljadama.

Koriséenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva
od rukovodstva kori$¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju
efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku
izveStajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu,
kao i razli¢itim informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, a
koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira
pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno potvrditi na
bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od
vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su predmet redovnih
provera. Revidirane raCunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su
revidirane, u slucaju da procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su
revidirane i za buduce periode, u slucaju da revidiranje utic¢e na teku¢i i na buduce periode.
Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najve¢i i koje mogu imati
najznacajniji efekat na iznose priznate u finansijskim izvestajima Drustva, date su u okviru
slede¢ih napomena:

Napomena 3.6 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomena 3.6 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

Napomena 3.4 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,
Napomena 33(a) — Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

Napomena 3.11 - Penzije i ostale naknade zaposlenima

Promene u racunovodstvenim politikama

Preduzece nije imalo promene u ra¢unovodstvenoj policiti u 2011.godini.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku DruStvo konzistentno primenjuje u svim
periodima izvestavanja.

Konsolidacija

PriloZeni finansijski izveStaji predstavljaju pojedinacne finansijske izveStaje Drustva, u

kojima nisu konsolidovani finansijski izvestaji slede¢ih povezanih pravnih lica, ¢iji je
Drustvo vlasnik:

® Progas, Niksi¢,Republika Crna Gora, 100%

e Messer Bleona, Kosovska Mitrovica, 100%

e Messer BH Gas, Sarajevo, Bosna i Hercegovina,100%
e Messer Aligas, Istanbul, Turska, 99%

® Messer Albagas,Albanija,100%.

Drustvo nije konsolidovalo finansijske izveStaje povezanih pravnih lica bududi da je, u
skladu sa zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinacne i konsolidovane
finansijske izveStaje. Drustvo sastavlja i konsolidovane finansijske izvestaje.

Nacelo stalnosti poslovanja (‘going concern‘‘)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going
concern” konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj
buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute
utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzi$tu deviza, koji je vaZio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u
stranim sredstvima plac¢anja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja
sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha
Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih
prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem
kursu valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom
osnovu iskazani su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata
ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.
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Zvanicni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 2011 2010

CHF 85,9121 | 84,4458
USD 80,8662 | 79,2802
EUR 104,6409 | 105,4982

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po
fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i
potrazivanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drZe do roka
dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena.
Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog

priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u
bilansu uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha su finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se
klasifikuje u ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom
roku. Derivati se takode klasifikuju kao sredstva koja se drZe radi trgovanja, osim ako su
odredeni kao instrument zastite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao
tekuca sredstva. Na dan 31. decembar 2011. godine Drustvo nema finansijska sredstva po

vees

Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima plaéanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju
se u tekuca sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeca duZzi od 12 meseci nakon datuma
bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao dugoroc¢na sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih
potraZivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste,
kao i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedina¢nog
potrazivanja. Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan
dokaz da su obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu
naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je
procena izvrSena.

Dugoro¢ni krediti obuhvataju dugorocne stambene kredite date radnicima. Dugorocni
krediti se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava.Na
dan sastavljanja bilansa stanja krediti se prikazuju po nominalnoj vrednosti umanjenoj za
iznos otplacenih rata.U slucaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti
obezvredeni, Drustvo vrsi procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po
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osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha u okviru ostalih
rashoda.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na racunima kod banaka.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznacena kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja,
finansijska sredstva koje se drze do dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se
efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspoloZive
za prodaju su plasmani za koje postoji namera drZanja u neodredenom vremenskom
periodu, koji mogu biti prodate zbog potrebe za likvidnos¢u ili usled promene kamatnih
stopa, deviznih kurseva ili trZiSnih cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZiva za
prodaju ne postoji aktivno trziSte, ukoliko su sa fiksnim rokom dospeca, finansijska
sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po amortizovanoj vrednosti primenom metoda
efektivne kamatne stope.

Kod uceséa u kapitalu postoji namera drZanja u neodredenom periodu. Ova ucesc¢a mogu
biti prodata u zavisnosti od potreba za likvidnos¢u ili u slu¢aju promene trzisnih cena.

Drustvo ima ucesc¢a u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspoloZive
za prodaju. Efekat promena vrednosti uce$¢a u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata
preko revalorizacionih rezervi Drustva. Uces¢a u kapitalu za koje ne postoji aktivno trziste
vrednovana su po nabavnoj vrednosti.

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim
ili utvrdivim rokovima pla¢anja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru
i moguénost da drzi do dospeca. U slucaju da Drustvo odlu¢i da proda znacajan deo
finansijskih sredstava koja se drze do dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao
raspoloZiva za prodaju. Finansijska sredstva koja se drZze do dospeca klasifikuju se kao
dugorocna sredstva, osim ako su rokovi dospeca kra¢i od 12 meseci od datuma bilansa
stanja, kada se klasifikuju kao kratkoro¢na sredstva.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriS¢enjem racunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trZiSnoj vrednosti koja ukljucuje
transakcione troskove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se
vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer
vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se
priznaju po fer vrednosti, a transakcioni troSkovi terete troSkove poslovanja u bilansu
uspeha.



AD’Messer Tehnogas”

Napomene uz finansijske izvestaje

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrsi isknjiZenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrzano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili
obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trZi$nih informacija na dan izveStavanja i
ostalih modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je
priblizno jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju
gotovinu, kao i potraZivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu
fiksnu kamatnu stopu.

Rukovodstvo je misljenja da usled prirode poslovanja Drustva i njegovih opstih politika,
nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih sredstava i
obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obracunava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubitaka
koji nastaju, jer kupci nisu u mogucnosti da izvrSe trazena placanja. U proceni
odgovarajuéeg iznosa gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Drustvo se
oslanja na starost potrazivanja, ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u
uslovima placanja. Ovo zahteva procene vezane za buduce ponaSanje kupaca i time
izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo potrazivanja koja su napla¢ena moze da
se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, Sto moZe pozitivno ili negativno da se odrazi na
rezultate poslovanja.

Sva potrazivanja koja su u kaSnjenju vise od 60 dana za kupce u zemlji i 90 dana za kupce
u inostranstvu, kao i za sva ostala potrazivanja za koja se proceni da su nenaplativa,
formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a nenaplacenih potrazivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca preko
racuna ispravke vrednosti donosi Generalni direktor Drustva.

Otpis potraZzivanja od kupaca se vrSi pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila
ukljuena u prihode Drustva, da je potrazivanje u knjigama Drustva otpisano kao
nenaplativo i da Drustvo nije moglo da naplati potraZivanje sudskim putem. Odluku o
direktnom otpisu potrazivanja od kupaca donosi Generalni direktor Drustva.
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Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja
postenu vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze
se iskazuju po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim
finansijskih obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost
finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate
glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu.

Finansijske obaveze ukljucuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog
ciklusa Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa
stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po
osnovu primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski
prihodi, odnosno finansijski rashodi.

Drustvo vrsi isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizicka
sredstva) kao Sto su goodwill, patenti, licence, koncesije, zastitni znakovi, Zigovi,
racunovodstveni softveri, fransize, ulaganja u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja,
autorskih prava i drugo. Za ova sredstva postoji verovatnoca da ¢e u periodu duzem od
jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji premasuje troskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Nakon
pocetnog priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj
za ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni troskovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati
samo u slucaju kada se mogu ocekivati buduce ekonomske koristi od sredstva na koje se
oni odnose. Svi ostali troskovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja pocinje od dana u kojem je nematerijalno
ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obracun amortizacije ¢ini nabavna vrednost
umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije materijalno
znaCajna, ne uzima se u obzir prilikom obracuna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne
metode u roku od tri godina, uz kori$¢enje amortizacione stope od 33%.
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Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za
akumuliranu ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. PoCetno merenje nekretnina,
postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja. Nabavna vrednost
ukljucuje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je
verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i
ako se izdaci za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i
opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju ¢ini faktura dobavljaca
uvecana za zavisne troSkove nabavke i troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne
pripravnosti.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih
prihoda. Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete
ostale rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obracunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godiSnjim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obracunava kada se sredstva stave u
upotrebu, na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u teku¢em i prethodnom obracunskom periodu su:

Procenjeni vek Procenjeni

trajanja u vek trajanja u
Opis 2011 godinama 2010 | godinama

% %

Gradevinsko zemljiSte 0,00% 0,00%
Gradevinski objekti 2,50% 40 2,50% 40
Rezervoari, ASU, Isparivaci 6,66% 15 6,66% 15
Kompjuterka oprema 33,33% 3 33,33% 3
Motorna vozila 20,00% 5 20,00% 5
Ostala oprema i altati 20,00% 5 20,00% 5

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na
prethodnom iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnickom razvoju i
promenama na koje utice veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost
odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na godiSnjem nivou ili kada god postoji
indikacija da je dosSlo do znacajne promene faktora koji su predstavljali osnov za
odredivanje korisnog veka trajanja.

Investicione nekretnine
Investicione nekretnine (zemljiSte, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione

nekretnine ako se drZe radi povecanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje
u zakup klasifikuje se kao investicione nekretnine ako se kao takvo moZe posebno
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Napomene uz finansijske izvestaje

identifikovati, odnosno ako je njegov najvec¢i deo dat u zakup, a beznacajan deo se odnosi
za obavljanje njegove sopstvene delatnosti.

Pocetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni kostanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na ve¢ priznatu investicionu nekretninu uvecavaju
vrednost te investicione nekretnine, ako je verovatno da ¢e priliv buduc¢ih ekonomskih
koristi od investicione nekretnine da bude veci od prvobitno procenjene stope prinosa te
investicione nekretnine. Svi ostali naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno
navedene uslove priznaju se na teret rashoda perioda u kome su nastali.

BioloSka sredstva
Drustvo nije imalo biloSka sredstva

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni koStanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga
koja je niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u
normalnim uslovima poslovanja nakon umanjenja cene za troskove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovacke robe Cini fakturna cena dobavljaca uvecana za
zavisne troskove nabavke. Cenu koStanja nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda Cine
direktni troSkovi materijala i zarada i pripadaju¢i deo opstih troSkova proizvodnje.
Obracun izlaza zaliha vrSi se po metodi proseéne ponderisane cene. Utvrdivanje prosecne
ponderisane cene vrsi se posle svakog ulaza materjala.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u sluCajevima kada se
oceni da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ostecene
zalihe robe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.
Ispravka vrednosti - obezvredenje zaliha vrsi se za materijal i rezervne delove koji su bez
promena duze od 1 godine.

3.10. Lizing

Drustvo nije imalo finansijske lizinge.
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Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno  osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da
uplacuje doprinose raznim drZzavnim fondovima za socijalnu zaStitu. Ove obaveze
ukljuCuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se
obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da
izvrSi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun
izvr$i prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi
na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se na teret troskova u periodu na koji se
odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mesecne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplac¢uje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 3 proseCne mesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u
mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo , na osnovu kolektivnog ugovora, donosi odluku o isplati jubilarnih
nagrada.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija
i po tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2011. godine.
Kratkorocna, placena odsustva

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoro¢nih plac¢enih odsustava na dan 31.
decembra 2011. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrsilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvarnu

obavezu nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje
obaveze zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.
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Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital i to akcijski kapital, ostali kapital, zakonske
rezerve, statutarne rezerve i nerasporedenu dobit.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca DruStva u nov€anom obliku.
Osniva¢ ne moZe povlaciti sredstva uloZena u osnovni kapital DruStva, osim u
sluc¢ejevima predvidenim pozitivnim zakonskim propisima

Prihodi

Prihodi od prodaje i pruZanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi
koji proizilaze iz vlasniStva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od
prodaje proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene
popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruzena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu
vrednost.

Prihodi od aktiviranja ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja uc¢inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe
robe, proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal i za
sopstveni transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzro€nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda
na koji se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i
opreme (osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici po osnovu prodaje
dugorocnih hartija od vrednosti, dobici od prodaje materijala, viskovi, prihodi po osnovu
efekata ugovorene zastite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja
dugorocnih rezervisanja.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na
obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.
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Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade,
troskove amortizacije i usluge pruzene od strane tre¢ih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i
opste troskove kao Sto su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa,
poreza i ostali troskovi nastali u teku¢em obra¢unskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale
finansijske rashode, koji se evidentiraju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u
skladu sa nacelom uzrocnosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu prodaje hartija od
vrednosti,, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu efekata ugovorene
zaStite od rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja u skladu sa
racunovodstvenom politikom Drustva.

3.16. Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa odredbama
Zakona o porezu na dobit preduzec¢a Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja
iznos obracunat primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavlja
oporezivi dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre
oporezivanja iskazana u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nacin
propisan poreskim zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i
iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Zakon o porezu na dobit preduzeca Republike Srbije obvezniku koji izvrSi ulaganja u
osnovna sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrSenog ulaganja, s
tim Sto poreski kredit ne moze biti ve¢i od 50% obraCunatog poreza u godini u kojoj je
izvrSeno ulaganje. NeiskoriS¢eni deo poreskog kredita moZe se preneti na racun poreza na
dobit iz buduc¢ih obracunskih perioda, ali ne duZe od deset godina.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg
perioda mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima.
Medutim, gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih
proizilaze kapitalni gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u
poreskom bilansu buduc¢ih obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina.
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OdloZeni porez

OdlozZeni poreski efekti obracunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
racunovodstvu Republike Srbije. VaZece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske
stope koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza.
OdloZene poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike.
OdloZena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu
poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do
stepena do kojeg je izvesno da ¢e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti
poreski gubitak i poreski krediti mogu iskoristiti.

Tekuc¢i i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobitak
perioda, izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina,
postrojenja i opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko
revalorizacionih rezervi.

3.17. Zarada po akciji

Drustvo izracunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji
obracunava se deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija
Drustva, ponderisanim prose¢nim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda.

3.18. Informacije o ogranku

Ovo akcionarsko drustvo ima ogranak u NikSi¢u, Republika Crna Gora. Ogranak svoju
delatnost i finansijske izveStaje sastavlja u skladu sa pozitivnim zakonskim propisima
Republike Crna Gora.

Drustvo najveci deo svog poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim
finansijskim rizicima i to:

° TrziS$nim rizicima,

e Riziku likvidnosti,

° Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih
uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista.
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Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR.
Devizni rizik nastaje u slucajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza
izrazenih u stranoj valuti i sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Drustvo
minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar

2011. godine:

U hilladama EUR CHF | USD | RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 16 162.644 164.318
PotraZivanja 4.745 777.032 | 1.273.553
Kratkoroéni finansijski plasmani 4.103 205 976.972 | 1.422.891
UceSc¢a u kapitalu 3.638.765 | 3.638.765
Ostala potrazivanja 2.472 7 42.611 301.849
Ukupno 11.336 0| 212 | 5.598.024 | 6.801.376
Kratkoroéne finansijske obaveze 204 37 21.384
Obaveze iz poslovanja 1.595 11 12 447.930 616.748
Dugoroéne obaveze 390 40.803 40.803
Ostale obaveze 85 48.679 57.573
Ukupno 2.274 11 12 | 537.449 736.508
Neto devizna pozicija na dan

31.12.2011 9.062 | -11 | 200 | 5.060.575 | 6.064.868

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan

2010. godine:

31. decembar

U hiljadama EUR GBP | USD | RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 353 1 32.478 69.779
Potrazivanja 4.463 621.585 | 1.092.422
Kratkoroéni finansijski plasmani 4.572 301 907.806 | 1.414.019
UceS¢a u kapitalu 2.637.836 | 2.637.836
Ostala potrazivanja 329.317 329.317
Ukupno 9.388 0| 302 | 4.529.022 | 5.543.373
Kratkoro€ne finansijske obaveze 208 21.896
Obaveze iz poslovanja 878 13 382.958 476.776
Dugoro¢ne obaveze 585 61.706
Ostale obaveze 87.152 87.152
Ukupno 1.671 13 0| 470.110 647.530
Neto devizna pozicija na dan

31.12.2010 7.717 | -13 | 302 | 4.058.912 | 4.895.843
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Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZzeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih
stopa deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je
izloZeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuci
investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim
iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izlozenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom 2011 2010
Finansijska sredstva 1.681.563 1.625.986
Finansijske obaveze

Razlika 1.681.563 | 1.625.986
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 164.318 69.425
Finansijske obaveze 78.857 83.602
Razlika 85.461 -14.177

Drustvo ima znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine u izvesnoj
meri zavise od promena trziSnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena kamatnih
stopa, Euribora, proistiCe prvenstveno iz obaveza po osnovu dugorocnog kredita od
Agencije za privatizaciju. Kredit je primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaze
Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2011. godine, obaveza po kreditu je
bila sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveza po kreditu sa
promenljivim kamatnim stopama bila je izraZzena u stranoj valuti (EUR).

Drustvo vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamic¢koj osnovi
uzimajudi u obzir alternativne izvore finansiranja , pre svega za dugorocne obaveze bududi
da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima
imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trzZiSne kamatne stope
na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u mogucénosti da finansira sredstva
odgovaraju¢im izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemogu¢nosti da
se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidnoséu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi
za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik
likvidnosti identifikovanjem i pra¢enjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za
ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.
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Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku
dospeca, na dan 31. decembra 2011. godine:

0Od 3 Od 1
meseca | godine
Do 3 do 1 do5 Preko 5

U hiljiadama RSD meseca godine godina | godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 164.318 164.318
Potrazivanja 1.012.943 | 260.610 1.273.553
Kratkoroéni finansijski plasmani 1.409.806 13.085 1.422.891
UceS¢a u kapitalu 3.638.765 | 3.638.765
Ostala potrazivanja 12.241 | 46.722 242.886 301.849
Ukupno 2.587.067 | 285.936 | 46.722 | 3.881.651 | 6.801.376
Kratkoro€ne finansijske obaveze 21.384 21.384
Obaveze iz poslovanja 597.418 19.330 616.748
Dugoro¢ne obaveze 40.803 40.803
Ostale obaveze 57.573 57.573
Ukupno 654.991 40.714 | 40.803 0 736.508
Roc¢na neuskladenost na dan
31.12.2011 1.932.076 | 245.222 5.919 | 3.881.651 | 6.064.868

Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku
dospeca, na dan 31. decembra 2010. godine:

Od 3 Od 1
meseca | godine
Do 3 do 1 do 5 Preko 5

U hiljadama RSD meseca godine godina | godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 69.779 69.779
PotraZivanja 1.000.756 91.666 1.092.422
Kratkoro€ni finansijski plasmani 1.372.460 41.559 1.414.019
UceS¢a u kapitalu 2.637.836 | 2.637.836
Ostala potrazivanja 12.407 | 68.900 248.010 329.317
Ukupno 2.442.995 | 145.632 | 68.900 | 2.885.846 | 5.543.373
Kratkoro€ne finansijske obaveze 21.896 21.896
Obaveze iz poslovanja 452.000 24.776 476.776
Dugoroéne obaveze 61.706 61.706
Ostale obaveze 87.152 87.152
Ukupno 539.152 46.672 | 61.706 0 647.530
Roc¢na neuskladenost na dan
31.12.2010 1.903.843 98.960 7.194 | 2.885.846 | 4.895.843
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Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja
klijenata ili druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se
prvenstveno vezuje za izloZenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata,
depozita u bankama i finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti,
potrazivanja od pravnih i fizickih lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. DruStvo ima znacajnu
koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potraZivanjima, jer ima znacajan broj medusobno
nepovezanih kupaca sa pojedinacno velikim iznosima dugovanja. Pored prekida isporuka
proizvoda, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: reprogramiranje duga, kompenzacije sa
pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembar 2011. godine Drustvo raspolaZe gotovinom i gotovinskim
ekvivalentima u ukupnom iznosu od RSD 164.318 hiljada (31. decembar 2010. godine:
RSD 69.779 hiljada), §to po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po
osnovu ovih finansijskih sredstava.

Drustvo limitira izloZenost prema kreditnom riziku time Sto vrsi ulaganje svojih sredstava
samo u visoko likvidne hartije od vrednosti onih pravnih lica koja imaju zadovoljavajuci
kreditni rejting. Rukovodstvo Drustva ne ocekuje da moZe doc¢i do neispunjenja obaveza
druge ugovorne strane po ovom 0snovu.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost DrusStva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hilladama RSD 2011 2010
Kupci u zemlji - bruto 1.747.972 | 1.555.100
Kupci u inostranstvu
- Evro zona 160.475 2.058
- ostali bruto 366.829 | 379.858
Ispravka vrednosti kupaca 1.127.039 | -936.621
Ukupno 1.148.237 | 1.000.395
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44.

Ispravka vrednosti

AD’Messer Tehnogas”

Napomene uz finansijske izvestaje

Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka
u hilladama RSD Bruto vrednosti | Bruto vrednosti
2011 2011 2010 2010
Nedospela potraZivanja 944.603 720.920
Docnja od 0-30 dana 104.215 128.692
Docnja od 31-60 dana 93.320 104.454
Docnja od 61-90dana 88.463 82.364| 115.710 69.381
Docnja od 91-180 dana 187.934| 187.934| 214.495| 214.495
Docnja od 181-360 dana 169.133| 169.133| 141.740| 141.740
Docnja preko 360 687.608| 687.608| 511.005]| 511.005
Ukupno 2.275.276 |1.127.039 | 1.937.016| 936.621

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011 2010
Stanje 01. janura 936.621 731.991
Povecanje 190.418| 204.630
Smanjenje

Otpis

Stanje31. decembra 1.127.039| 936.621

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oCuvanje prema kome je

kapital definisan na osnovu nominalnih novc¢anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvalo
optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala i poveca dobi

preduzeca.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izracunava kao odnos

neto dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2011. i 2010. godine, koeficijent zaduzenosti Drustva bio je kao $to

sledi:
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AD’Messer Tehnogas”

Napomene uz finansijske izvestaje

2011 2010
Obaveze po osnovu kredita - ukupno 62.187 83.602
Minus: gotovisnki ekvivalenti i gotovina 164.318 69.779
Neto dugovanja 0 13.823
Sopstveni kapital 10.381.544 | 9.256.803
Kapital - Ukupno 10.381.544 | 9.270.626
Koeficijent zaduzenosti 0 0,149%

* Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima (ukljucujuci kratkorocne i
dugorocne, kao sto je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinske ekvivalente i gotovinu.
**  Ukupan kapital se dobija kao zbir kapitala iskazanog u bilansu stanja i neto dugovanja.

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive
za koju postoje zvanicne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje
od knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva,
kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske
aktive i pasive, poSto zvanicne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive.
Stoga, pravi¢nu vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.
Rukovodstvo Drustva vrsi procenu rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednost po
kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana vr$i ispravku vrednosti.

Drustvo smatra da iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za
ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz
poslovanja, priblizno odrazava njihovu trziSnu vrednost. DruStva smatra da iznosi u
priloZenim finansijskim izveStajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.
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Napomene uz finansijske izvestaje

PRIHODI OD PRODAJE

U hilidama RSD 2011 2010
Prihodi od prodaje robe na domacéem trzistu 214.792 239.630
Prihodi od prodaje robe na inostranom trzistu 193.396 152.379
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domaéem trzistu 4.139.740 3.603.383
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na inostranom trziStu 898.742 804.589
Ukupno 5.446.670 4.799.981

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hilidama RSD 2011 2010
Prihodi od zakupnina 46.204 47.580
Ostali poslovni prihod 10.734 17.484
Ukupno 56.938 65.064

Nabavna vrednost prodate robe:

TROSKOVI MATERIJALA I NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hilidama RSD 2011 2010
Nabavna vrednost prodate robe 341.283 316.991
Ukupno 341.283 316.991
Troskovi materjala:

U hilidama RSD 2011 2010
TroSkovi materijala za izradu 384.852 332.511
Tro$kovi ostalog materijala 84.882 88.343
Tro$kovi goriva i energije 1.284.500 1.023.264
Ukupno 1.754.234 1.444.118
TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA

I OSTALI LICNI RASHODI

U hilidama RSD 2011 2010
TroSkovi bruto zarada i naknada zarada 568.607 515.915
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada

na teret poslodavca 98.067 87.852
TroSkovi naknada po ugovoru o delu 14.893 12.430
Tro$kovi naknada omladinskim i studentskim zadrugama 1.337 1.130
TroSkovi naknada po osnovu ostalih ugovora 9.589 9.216
Troskovi naknade fizi¢kim licima 1.423 476
Ostali li€ni rashodi i naknade 58.857 62.315
Ukupno 752.773 689.334
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Napomene uz finansijske izvestaje

TROSKOVI AMORTIZACIJE I REZERVISANJA

U hilidama RSD 2011 2010

Tro$kovi amortizacije -Ukupno 503.198 487.558
nekretnina postrojenja i opreme 502.357 486.634
nematerjalnih ulaganja 841 924
TroSkovi rezervisanja 95.664 0
Ukupno 598.862 487.558

OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hilidama RSD 2011 2010

TroSkovi transportnih usluga 328.415 283.672
Tro$kovi usluga odrzavanja 97.560 105.436
TroSkovi zakupnina 6.611 6.771
TroSkovi sajma 1.338 1.403
TroSkovi reklame i propagande 5.690 10.701
TroSkovi ostalih usluga 82.132 87.202
TroSkovi neproizvodnih usluga 256.553 243.461
TroSkovi reprezentacije 7.515 9.514
TroSkovi premija osiguranja 13.100 12.469
TroSkovi platnog prometa 3.425 3.592
TroSkovi ¢lanarina 1.408 1.134
TroSkovi poreza 24.699 18.585
Ostali nematerijalni troSkovi 12.584 12.768
Ukupno 841.030 796.708

FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI

Finanisijski prihodi

U hiljidama RSD 2011 2010
Finansijski prihodi od povezanih preduzeéa 19.995

Prihodi od kamata 77.193 51.371
Pozitivne kursne razlike 118.058 149.378
Prihodi po osnovu valutne klauzule 1.051 2.361
Ostali finansijski prihodi 3.022 2.452
Ukupno 219.319 205.562

Finansijki rashodi

U hiljidama RSD 2011 2010

Rashodi kamata 2.877 3.256
Negativne kursne razlike 116.147 73.378
Rashodi po osnovu valutne klauzule 3.056 352
Ostali finansijski rashodi 1.695 605
Ukupno 123.775 77.591
Neto prihodi /rashodi 95.544 127.971
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Napomene uz finansijske izvestaje

12. OSTALI PRIHODI I RASHODI

Ostali prihodi

U hilidama RSD 2011 2010
Dobici od prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina,

postrojenja i opreme 21.209 19.868
Dobici od prodaje materijala 3.552 6.777
Viskovi 23 104
Prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika 0 3.172
Prihodi od smanjenja obaveza 24 115
Prihodi od ukidanja dugoroénih rezervisanja 13.215 5.000
Ostali prihodi 20.156 993
Prihod od uskladivanja vrednosti potraZivanja 0 9
Ukupno 58.179 36.038

Ostali rashodi

U hilidama RSD 2011 2010
Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalnih

ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme 10.370 13.660
Gubici od prodaje materijala 1.750 5.611
Manjkovi 77 146
Rashodi ugovorene zastite 88

Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja 5.489 29.150
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materjala i robe 6 49
Ostali nepomenuti rashodi 10.903 8.682
Rashodi po osnovu obezvredenja potraZivanja 190.418 205.130
Ukupno rashodi 219.101 262.428
Neto ostali prihodi i rashodi -160.922 -226.390

13. POREZ NA DOBITAK

a) Komponente poreza na dobitak

U hilladama RSD 2011 2010

Tekuéi poreski rashodi 71.509 59.520
Odlozeni poreski prihodi 17.722 8.257
Ukupno poreski prihodi/rashodi perioda 53.787 51.263
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c)

Usaglasavanje iznosa tekuceg poreza na dobitak i proizvoda dobitka

pre oporezivanja i propisane poreske stope

AD’Messer Tehnogas”

Napomene uz finansijske izvestaje

2011 2010

Dobitak pre oporezivanja 1.178.528 1.043.226
Obracunati porez po stopi od 10% 142.817 119.040
Efekti stalnih razlika 72.529 64.607
Efekat privremenih razlika 177.218 82.570
Iskori§¢eni poreski kredit 71.509 59.520
Tekuéi poreski rashod prikazan u poreskom

bilansu 71.509 59.520
Efekti odlocenih poreza

Odlozeni poreski prihodi 17.722 8.257
Ukupan porez na dobitak prikazan u bilansu

uspeha - poreski prihod/ rashod 53.787 51.263
Efekat poreske stope 4,56% 4,91%

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i
neposlovnih transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze
kapitalni dobici i gubici utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za
umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina.

Drustvo nema neiskoriSéene gubitke po poreskom bilansu

Poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva na dan 31. decembar 2011. godine

iznosi RSD 674.631 hiljada.

OdlozZena poreska sredstva/obaveze

OdloZena poreska obaveze u iznosu od RSD 2.891 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i iznosa tih sredstava iskazanih u bilansu

stanja.Obracun odloZenih poreskih obaveza je prikazan u sledecoj tabeli:

2011 2010
U hiljadama RSD Aktiva | Pasiva | Neto | Aktiva | Pasiva | Neto
Amortizacija osnovnih sredstava 2.891 | 2.891 11.047 | 11.047
Poreski kredit po osnovu ulaganja u
osnovna sredstva
QOdloZena poreska obaveza, neto 0| 2.891 | 2.891 0| 11.047 | 11.047
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NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

AD’Messer Tehnogas”

Napomene uz finansijske izvestaje

Ostala

Patenti | nemat.
U hiljladama RSD i licence |Ulaganja Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje 01.01.2011.godine 8.200 13.891 22.091
Poveéanje
Prenos sa drugih konta 0
Kursne razlike 0
Smanjenje
Stanje 31.12.2011. godine 8.200 13.891 22.091
Ispravka vrednost
Stanje 01.01.2011.godine 8.200 12.270 20.470
Amortizacija u toku godine 841 841
Prenos sa drugih konta
Smanjenje
Stanje 31.12.2011. godine 8.200 13.111 21.311
Neto sadasnja vrednost
31.12.2011. 0 780 780
Sadasnja vrednost na dan
31.12.2010 0 1.621 1.621
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Napomene uz finansijske izvestaje

15. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Promene na nekretninama, postrojenu i opremi su prikazane u narednoj tabeli:

Ulaganja

Zemljiste i Sredstva | u tuda

gradevinski | Postrojenja|Ostala | u pripremi |osn.
U hilladama RSD objekti ioprema | sredstva |iavansi sredstva | Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje 01.01.2011.godine 1.099.957 7.911.260 500 138.477 3.423| 9.153.617
Poveéanje 266.381 250.082 516.463
Prenos sa drugih konta 4.466 92.283 -96.749 0
Kursne razlike 98 98
Smanjenje 72.975 0 72.975
Stanje 31.12.2011. godine 1.104.423 8.196.949 500 291.908 3.423 | 9.597.203
Ispravka vrednost
Stanje 01.01.2011.godine 694.096 4.380.573 0 0 3.423| 5.078.092
Amortizacija u toku godine 30.532 470.412 500.944
Prenos sa drugih konta 0
Smanjenje 62.605 62.605
Stanje 31.12.2011. godine 724.628 4.788.380 0 0 3.423 | 5.516.431
Neto sadasnja
vrednost
31.12.2011. 379.795 3.408.569 500 291.908 0| 4.080.772
Sadasnja vrednost na
dan 31.12.2010 405.861 3.530.687 500 138.477 0]4.075.525

INVESTICIONE NEKRETNINE

Promene na investicionim nekretninama su prikazane u narednoj tabeli:

Nabavna vrednost

Stanje
01.01.2011.godine

63.267

Smanjenje

Stanje 31.12.2011.
godine

63.267

Ispravka vrednosti

Stanje
01.01.2011.godine

38.765

Amortizacija u toku
perioda

1.413

Smanjenje

Stanje 31.12.2011.
godine

40.178

Neto sadasnja
vrednost
31.12.2011.

23.089

Sadasnja vrednost na
dan 31.12.2010

24.502
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Napomene uz finansijske izvestaje
Investicione nekretnine u iznosu od RSD 23.089 (31. decembar 2010. godine: RSD 24.502

hiljada se odnose na zgrade date u zakup i to na lokaciji Rakovica , dato Hoyeru u zakup.
Zatim Prodajni centar u Novom Sadu. Stara lokacija u NiSu i Kraljevu je data u zakup.

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

UceS¢e u kapitalu

U hilidama RSD 2011 2010
UceSc¢e u kapitalu Tehnogas Hellas 26.007 26.007
UceSc¢e u kapitalu Progas Podgorica 133.409 133.409
UceSce u kapitalu Messer Blena Kosovo 1.580 1.580
UceSc¢e u kapitalu Messer BH 683.187 683.187
UceSc¢e u kapitalu Messer Aligaz Turska 2.397.085| 1.785.760
UceSc¢e u kapitalu Messer Albagasu Albanija 396.907 7.303
Ukupno uéesce u kapitalu povezanih lica 3.638.175| 2.637.246
UceSc¢e u kapitalu ostalih pravnih lica 18.792 18.803
Ispravka vrednosti u¢e$¢a u kapitalu ostalih

prav.lica -18.202 -18.213
Ukupno uce$ée u kapitalu drugih pravnih lica 590 590
Ukupno 3.638.765 | 2.637.836

Drustvo je, u skladu sa rac¢unovodstvenom politikom, na dan 31. decembra 2011. godine,
ucesc¢a u kapitalu banaka i privrednih drustava, vrednovalo po nabavnoj vrednosti jer ne
postoji aktivno trziste.

Ostali dugoroéni finansijki plasmani

U hilidama RSD 2011 2010
Ostali dugoro&ni plasmani 289.455 316.758
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani bruto 289.455| 316.758
Odsupanje od nominalne vrednosti hartija od

vrednosti 0 0

Ispravka vrednosti stambenih kredita
Ispravka vrednosti ostalih dugoroénih
plasmana -498 -498
Ostali dugoro€ni finansijski plasmani neto 288.957 316.260

U ostale dugorocni finansijski plasmani ukljuceni su stambene kredite dati radnicima u
iznosu od 242.235 RSD hiljada. Zatim dati duro¢ni zajmovi u iznosu od 7.493.

Takode prema kontnom okviru na grupi 038 knjiZzene su i dugoro¢na potraZivanja od
kupaca koji su trgovacku robu kupili na rate. U iznosu od 39.228 hiljada RSD je dospece
duze od 1 godine.
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18. ZALIHE
U hilidama RSD 2011 2010
Materijal i rezervni delovi 50.804 35.323
Nedovr$ena proizvodnja 29.039 21.058
Gotovi proizvodi 19.828 17.229

Roba

73.929 69.651

Dati avansi

126.233 130.966

Ispravka vrednosti datih avansa

0 0

Ukupno zalihe

299.833 274.227

19. POTRAZIVANJA

U hilidama RSD 2011 2010
Potrazivanja po oshovu prodaje
Kupci u zemlji 1.432.414| 1.238.203

Kupci u zemlji, reprogram i stecaji

315.558 316.897

Kupci u inostranstvu

527.304 381.916

Potrazivanjapo osnovu prodaje bruto

2.275.276 | 1.937.016

Ispravka vrednosti kupaca

-1.127.039 -936.621

Potrazivanja po osonovu prodaje -neto

1.148.237 | 1.000.395

Ostala potrazivanja iz poslovanja

Ostala potraZivanja iz specifi¢nih poslova 121.791 88.016
Potrazivanja od zaposlenih 423 361
Ostala potraZivanja 21.217 21.765
Ispravka vrednosti ostalih potrazivanja -18.115 -18.115
Ostala potrazivanja iz poslovanja- neto 125.316 92.027

Saldo potrazivanja na dan 31.12.2011

1.273.553 | 1.092.422

Drustovo je sa 30.09.2011. godine poslalo IOS obrasce za uskadivanje potraZivanja u zeml].
Drustov je usaglasilo 95% potraZivanja u zemlji. PotraZivanja od povezanih preduzeca u

inostranstvu je 100%.

20. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hilidama RSD

2011 2010

Kratkoroéni krediti u zemlji

13.085 11.578

Hartije od vrednosti kojima se trguje

4.807 36.788

Ostali kratkoro¢&ni finansijski plasmani

1.409.806 | 1.372.460

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani bruto

1.427.698 | 1.420.826

se trguje

Ispravka vrednosti hartija od vrednosti kojima

-4.807 -6.807

Kratkoroc¢ni finsansijski plasmani neto

1.422.891| 1.414.019

Ostale kratkorocne finansijkse plasmane sacinjavaju u najve¢em delu deponovana novcana
sredstva se nalaze kod domacih banaka, orofena su na godiSnju kamatnu stopu za dinare od
9,82%do 10,75% p.a ,oro€ena su sa kamatom od 2,58% p.a do 5% p.a).
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21. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA
U hilidama RSD 2011 2010
Hartije od vrednosti 383 232
Dinarski tekuci racuni 161.979 60.521
Blagajna 128 122
Devizni tekuéi racuni 1.686 8.904
Ostala nov€ana sredstva 142
Ukupno 164.318 69.779
22. POREZ NA DODATU VREDOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
U hilidama RSD 2011 2010
Razgrani€enje poreza na dodatu vrednost 0 609
Unapred plaéeni troSkovi 2.091 3.077
AVR za PDV 2.183
Ostali AVR 7.967 8.721
Ukupno 12.241 12.407
23. OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drustva se u celini odnosi na obi¢ne akcije. Na dan 31. decembra 2011.
godine, akcijski kapital se sastoji od 1.036.6580bic¢nih akcija, pojedinane nominalne
vrednosti od 1.800 RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

U hiljdama RSD 2011 2010
Akcijski kapital 1.865.984 | 1.865.984
Udeli 0 0
Ostali kapital 4.879 4.879
Emisiona premija 13.371 13.371
Zakonske rezerve 367.036 367.036
Statutarne rezerve 915.195 915.195
Nerasporedena dobit 7.215.079 | 6.090.338
Gubitak
Ukupno 10.381.544 | 9.256.803
Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra je sledeca:
Broj Broj
obi¢nih obi¢nih
akcija % Pravo | akcija % Pravo
2011 glasa 2010 glasa
Messer Group 849.396 | 81,94% 849.396 | 81,94%
Akcijski kapital
manjinskih akcionara 187.262 18,06% 187.262 18,06%
Ukupno 1.036.658 | 100,00% | 1.036.658 | 100,00%
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Napomene uz finansijske izvestaje

Drustvo krajnje kontroliSe porodica Messer, Nemacka.
Ukupan akcijski kapital podeljen je na 1.036.658 komada obic¢nih akcija nominalne
vrednosti od RSD 1.800,00 po akciji.

Na osnovu odluke skupstine akcionara Preduzeca od 30.09.2005. godine, 114.417 akcija
(tj. otkupljenih sopstvenih akcija) treba da bude poniSteno. Ovo smanjenje akcijskog
kapitala je registoravno kod Centralnog registra za hartije od vrednosti, ali u 2005 ne i
kod Agencije za privredne registre Republike Srbije. Smanjenje kapitala kod Agencije za
privredne registre Republike Srbije sprovedeno je 23.01.2006.godine

Na AOP 233 je ubacena osnovna zarada po akciji u hiljadama RSD . Osnovna zarada po
akciji je 1085 RSD. U 2010. ona je iznosila 956 RSD. Osnovna zarada po akciji je
izraCunata deljenjem neto dobiti sa ukupnim brojem obicnih akcija.

DUGOROCNA REZERVISANJA

Struktura dugoroc¢nih rezervisanja

Na dan 31. decembra 2011. godine, Drustvo je formiralo rezervisanja za potencijalne
gubitke koji mogu proiste¢i po osnovu verovatnih negativnih ishoda sudskih sporova koji

se vode protiv Drustva (RSD 97.364 hiljada RSD)

Promene na dugorocnim rezervisanjima u toku 2010. i 2011. godine prikazane su u
sledecoj tabeli:

Rezervisanje
za sudske
U hilladama RSD sporove
Stanje na dan 1. 01 2010. godine 22.415
Dodatna rezervisanja
IskoriSéena rezervisanja 2.500
Ukidanje u korist prihoda 5.000
Stanje na dan 31.12.2010. godine 14.915
Dodatna rezervisanja 95.664
IskoriS¢ena rezervisanja 0
Ukidanje u korist prihoda 13.215
Stanje na dan 31.12.2011. godine 97.364
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25.

26.

27.

DUGOROCNE OBAVEZE

Dospece navedenih kredita sa stanjem na dan 31.
sledecoj tabeli:

AD’Messer Tehnogas”

Napomene uz finansijske izvestaje

decembra 2011. godine je prikazano u

U hilladama RSD 2011 2010
Period otplate do 1 godine

Period otplate od 1 do 5 godina 40.803 61.706
Period preko 5 godina

Ukupno 40.803 61.706

Sa Agencijom za privatizaciju koja je punomo¢nik prodavca RTB Bor u rekonstrukciji
zakljucen je Ugovoru br.3428 od 4.07.2009 od dana preduzece je steklo vlasnistvo nad
kisekanom Bor. Vrednos osnovnih sredstava je 2.500.000 USD tj. 1.772.421,80 EUR na
dan zakljucenja ugovora. Od ukupnog iznosa 45% placeno je po Ugovoru, a 55%
ugovorene cene uplatice se u pet jednakih godi$njih rata od po 194.966,40 EUR koje se
uvecavaju za kamatu, obracunatu po Sestomesecnom EURIBOR +2%. Na ovoj poziciji
dugoroc¢ni krediti u zemlji nalaze se 2 rate koje dospevaju za naplatu duze od 1 godine.

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U giljiadama RSD 2011 2010
Tekuée dospece dugoroénih kredita 21.384 21.896
Tekuée dospece obavze po osnovu

finansijskog lizinga

Ostale tekuce obaveze

Stanje na dan 31. decembar 21.384 21.896

Kratkorocne finansijske obaveze odnose se na
kupovinu kisekane Bor koja dospeva u julu 2012

ratu prema Agenciji za privatizaciju za
godine.

OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

U hilidama RSD 2011 2010
Primljeni avansi 19.331 13.669
Dobavljaci u zemlji 321.285 278.802
Dobavljaéi u inostransvu 153.767 95.593
Ostale obaveze iz poslovanja 574 697
Ostale obaveze iz specifi¢nih poslova 121.791 88.016
Ukupno kratkorocne obaveze 616.748 476.777
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Napomene uz finansijske izvestaje

28. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hilidama RSD 2011 2010
Obaveze za zarede i naknade zarada
Pasivna vremenska razgrani¢enja
Ostale obaveze 776 275
Ukupno 776 275

29. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST I
OSTALIH JAVNIH PRIHODA I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hilidama RSD 2011 2010

Obaveze za PDV 24.407 33.483

Unapred obradunati troSkovi 9.999 17.933

Obragunati prihodi buducih perioda 2.477 2.925
75

Ukupno 36.958 54.341

30. VANBILANSNA EVIDENCIJA

U hilladama RSD 2011 2010

Tuda roba na zalihama 92
Ambalaza drugih lica 10 10
Tuda oprema 160 374
Date bankarske garancije 94.189 109.208
Ostalo 1.074 1.074
Stanje na dan 31 decembar 95.433 110.758

Ostalo u vanbilansnoj evidencije je zemljiSte kupljeno za potrebe stambene
izgradnje.Tudja oprema ukljucuje POS terminale za platne kartice Socete General banke.
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Napomene uz finansijske izvestaje

31. ZARADA PO AKCIJI

U hilladama RSD 2011 2010

Neto dobitak 1.124.741 991.963
Prose€an ponderisani broj akcija 1.036.658 | 1.036.658
Zarada po akciji u RSD 1.085,00 957,00

32. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim
licima. Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih
usluga. Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na
ugovornoj osnovi i po trziSnim uslovima.

PotraZivanja od povezanih lica

2011 2010

Potrazivanja od: RSD 000 RSD 000
Messer Bulgaria 27.761 27.145
Messer Vardar Tehnogas d.o.o 27.664 21.626
Messr Bleona 24.666 19.514
Messer Romania Gaz S.R.L 20.007 7.576
Messer Croatia Plin 18.656 1.875
Messer Tehnoplin 18.015 5.421
Progas Podgorica 15.562 16.801
Messer Hungarogaz KFT 13.149 23.273
Messer AlbaGas 12.682 4.673
Messer ltalia 3.127
Messer Aligas 2.695
Messer Mostar Plin 740
Messer Austria 583 589
Messer BH Gas d.o.0 121
Ukupno 185.428 128.493
Potrazivanja za date avanse 2011 2010

RSD 000 RSD 000
Messer Vardar Tehnogas d.o.o 107.857 108.741
Ukupno 107.857 108.741
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2011 2010

Obaveze prema RSD 000 RSD 000
Messer Group GMBH 45.322 37.055
Messer Vardar Tehnogas d.o.o 11.799 253
Messer Austria 8.041 6.724
Messer Gas Pack 4.986
Messer Croatia Plin 2.679
Messer Hungarogaz 1.411 2.202
ASCO Carbon Dioxid 941 2.465
Messer Tehnogas, Prag 564
Messer BH gas 516
Messer Medical Austria 476 708
Messer Bulgaria EOOD 153 35
Messer Tatragas 2.215
Messer Information Services 1.302
Progas Podgorica 243
Ukupno 76.888 53.202
Prihodi sa povezanim licima 2011 2010

RSD 000 RSD 000
Messer Bulgaria 165.194 159.719
Messer Hungarogaz KFT 158.628 143.034
Messer Romania Gaz S.R.L 98.405 100.156
Messer Vardar Tehnogas d.o.o0 54.808 46.969
Messer Croatia Plin 45.665 11.320
Messer Tehnoplin 45.063 13.166
Messer AlbaGas 21.055 9.792
Messer ltalia 16.135 13.690
Progas 11.872 11.545
Messer Mostar Plin 8.423 1.682
Messer Bleona 5.972 12.290
Messer Aligaz 2.577 15.566
Messer Slovenia 2.230 281
Messer lberica 543
Messer BH Gas d.o.o. 116 146
Messer Austria
Messer Tehnogas, Prag
Ukupno 636.686 539.356
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AD’Messer Tehnogas”

Napomene uz finansijske izvestaje

POTENCIJALNE OBAVEZE
Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drustvo je ukljuceno u izvestan broj sudskih sporova koji proisticu iz njegovog
svakodnevnog poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja
koja se ti¢u radnih odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja.
Drustvo rutinski procenjuje verovatnocu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose
verovatnih ili razumnih procena gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje
rukovodstva nakon razmatranja informacija koje ukljucuju obaveStenja, poravnanja,
procene od strane pravnog sektora, dostupne Ccinjenice, identifikaciju potencijalnih
odgovornih strana i njihove moguénosti da doprinesu reSavanju, kao i prethodno iskustvo.
Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji obaveza Ciji se
iznos moZe pouzdano proceniti pazljivom analizom. Potrebno rezervisanje se mozZe
promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih informacija.

Na dan 31. decembra 2011. godine Drustvo se javlja kao tuZena strana u odredenom broju
sudskih sporova. Konacan ishod sudskih sporova u toku je neizvestan. Kao §to je
obelodanjeno u Napomeni 24, na dan 31. decembra 2011. godine Drustvo je formiralo
rezervisanja za potencijalne gubitke koji mogu proiste¢i iz navedenih sporova u ukupnom
iznosu od RSD 97.364 hiljada.

Izdata jemstva i garancije

u u u
hiljadama | hiljadama | hiljadama
usD EUR RSD

UniCredit banka -Carinska garancija 6.100
UniCredit banka - Galenika 493
UniCredit banka -Agencija za privatizaciju
RS 585 59.791
UniCredit banka -Zeleznice Srbije 193
UniCredit banka -Agencija za privatizaciju
RS 250 18.047
UniCredit banka -JKP Beograd vodovod i
kanalizacija 6.850
UniCredit banka -Ministarstvo zZivotne
sredine 2.000
UniCredit banka -KBC Zemun 715
Ukupno 94.189
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Napomene uz finansijske izvestafe

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Dana 26.01.2012. izviena je dokapitalizacija Messer Bleona u iznosu od 200.000 EUR.
Dana 31.01.2012. godine Vlada Republike Srbije je zakljuila Sporazum o kupovini
Zelezare Smederevo od postojeceg vlasnika US Steela.

U Beogradu, 22. februar 2012. godine

Lice odgovyﬁ za sastavljanje Zakonski
ﬁnansijslg‘hi restaja zastygnik

Oliver
Rukovodilac finansija i
knjigovodstva

Ini  direktor
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2. 1ZVESTAJ O REVIZUI (u celini)



PKF d.o.0., Beograd PKV

Accountants &
business advisers

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima , MESSER TEHNOGAS“ A.D., BEOGRAD

Izvr&ili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja privrednog drustva ,MESSER TEHNOGAS" A.D.,
BEOGRAD (u daljem tekstu: Drustvo), koji obuhvataju Bilans stanja na dan 31. decembra 2011. godine |
odgovarajuéi Bilans uspeha, lzvestaj o promenama na kapitalu, kao i Izvestaj o tokovima gotovine za
godinu zavrSenu na taj dan, pregled znacajnih ratunovodstvenih politika i Napomene uz finansijske
izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i Zakonom o raunovodstvu i revizij
Republike Srbije, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi
finansijskih izve$taja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne
radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da, na osnovu izvr$ene revizije, izrazimo misljenje o prilozenim finansijskim
izvestajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu
da radimo u skladu sa eti¢kim zahtevima i da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji omogucava da se,
u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacCajne pogresne iIskaze.

Revizija ukljuéuje sprovodenje postupaka u cilju prikupljanja revizijskin dokaza o iznosima |
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja,
uklju&ujuéi procenu rizika od nastanka materijalno znacajnog pogresnog prikazivanja u finansijskim
izvestajima, bilo da je u pitanju kriminalna radnja ili greSka. Prilikom procene rizika revizor uzima u obzir
interne kontrole relevantne za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja Drustva,
u cilju odabira adekvatnih revizorskih procedura u datim okolnostima, ali ne | za izrazavanje misljenja o
efektivnosti internih kontrola Druétva. Revizija, takode, obuhvata ocenu adekvatnosti primenjenih
radunovodstvenih politika i prihvatljivosti ratunovodstvenih procena koje je izvrsilo rukovodstvo, kao i
opstu ocenu prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za
izrazavanje naseg misljenja.

TC Stari Merkator | Palmira Toljatija 5/11l | 11070 Novi Beograd | Republika Srbija | Tel/fax: +381 11 30 18 445
www.pkf.rs | mat.br. 08752524 | PIB 102397694 | t.r. 285-2011000000084-52 Volksbank | 3ifra delatnosti 6920

PKF d.0.0., Beograd je élanica PKF Intemational Limsted, nwezZe pravno nezavisnin firmi | ne prihvata odgovornosti i obaveze proistekie delovanjem il nedelovanjem ostalih
pojedinaénih firmi koje su ¢lanice mreze

PKF d.c.0., Belgrade, is a member firm of the PKF Intemational Limsied network of legally independent firms and does not accept any responsibility or liability for the aclions or
inactions on the part of any other individual member firm or fems
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+MESSER TEHNOGAS* A.D., Beograd

Misljenje

Po nasem misljenju, priloZeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim bitnim pitanjima, prikazuju
finansijsku poziciju drustva ,MESSER TEHNOGAS" A.D., BEOGRAD na dan 31. decembra 2011. godine,
rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa
racunovodstvenim politikama prikazanim u Napomeni 3. i Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike

Srbije.
Ostala pitanja
Finansijski izvestaji MESSER TEHNOGAS® A.D., BEOGRAD za 2010. godinu su bili predmet revizije od

strane drugog revizora, koji je u svom |zvestaju od 13. aprila 2011. godine izrazio misljenje bez rezerve
na ove finansijske izvestaje.

Beograd, 19. mart 2012. godine

Al o

. - -'Z_dravko Raso

.f * 47 (47 ~Ovlaséeni revizor
|| & e = =

-
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PKF d.o.0., Beograd je clanica PKF International Limited, mré2e pravno nezavisnih firmi | ne pribvata odgovomosti | obaveze proistekle delovanjem ili nedelovanjem ostalih
pojedinaénih firmi koje su ¢lanice mre2e
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

[ o7o11458 | | | | 100002942
Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

R /| [ [ |

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :MESSER TEHNOQGAS

Sediste : BEOGRAD, BANJICKI PUT 62

7005008587396
na dan 31.12.2011. godine - U hiljadama dinara
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 8032363 7055744
00 |. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 I GOODWILL 003
01 bez 012 IIl. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 780 1621
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 4103861 4100027
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 4080772 4075525
(deo), 029
024, 02(2ng3)0)- 028| 3. nvesticione nekretnine 007 23089 24502
021, 025, 027(deo), :
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(010+011) 009 3927722 2954096
030 d? dgg)z’ 033 | 1. Ucesca u kapitalu 010 3638765 2637836
?330??“?353' ggg 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 288957 316260
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 3173487 2863505
10do 13,15 |1 ZALIHE 013 299833 274227
1. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI [
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLIJA
I, KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 2873654 2589278
20, 21 2' 22:? 0sim | ¢ potrazivanja 016 1273553 1092422
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 651 651
23 minus 237 | 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 1422891 1414019
24 4. Gotovinski ekvivalenti 1 gotovina 019 164318 69779




- u hilladama dinara

57 i 98 osim 288 fézlz;or;i?cg?\jg[)dam vrednost | aktivna vremenska 020 12241 12407
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 9566 0
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 11215416 9919249
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 11215416 9919248
E. VANBILANSNA AKTIVA 025 95433 110758
a.tll{zﬁ-ﬁgﬁ%MMDSM06-107+108-109-11 0) 101 10381544 9256803
30 1. OSNOVNI KAPITAL 102 1870863 1870863
31 . NEUPLACEN] UPISANI KAPITAL 103
32 lll. REZERVE 104 1295602 1295602
330 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105
S s e
s | amarooson | o
34 Vil. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 7215079 6090338
35 VIII. GUBITAK 109
0371237 [X. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
3132ﬁ25|912;m REZERVISANJA | OBAVEZE 111 830981 651399
40 I. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 97364 14915
41 Ii. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 40803 681706
414, 415 1. Dugorocni krediti 114 40803 61706
41 bez 414 | 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115
1L RATKOROCNE OBAveze
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 21384 21896
2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji
427 i sredstava poslovanja koje se obustavlja 118
43i44 3. Obaveze iz poslovanja 119 616748 476777
451 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 776 275
47, 48 osim 4811 gstiﬁﬂffﬁﬁ Drihoda i %C;Iziﬁansrggnd:r:‘sjk‘gedms“ 121 36958 54341
49 0sim498 | razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 16948 21489




& - U hiljadama dinara

498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 2891 11047
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 11215416 9919249
89 D. VANBILANSNA PASIVA _ 125 95433 110758
U SEen0U dana 222. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavijanje

finansijskog.i2vestaja Zakonski zastupnik

cd

Obrazac propisan Praviinikom ¢ sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredng/drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)



Popunjava pravno lice « preduzetnik

07011458

| l | | 100002942

Maticni broj

Sifra delatnosti : PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

750 T

123 19 20 21 22 23 24 25 26

Vrsta posla

Naziv :MESSER TEHNOGAS

Sediste : BEOGRAD, BANJICKI PUT 62

7005008587402

BILANS USPEHA

u period 01.01.2011 do 31.12.2011

gl

- U hiljladama dinara

A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
L. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 55622503 4875540
60161 1.Prihodi od prodaje 202 5446670 4799981
62 2, Prihodi od aktiviranja uéinaké i robe 203 8313 12221
630 3. Povecanije vrednosti zaliha ucinaka 204 17025 7788
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 6443 9514
64i65 5. Ostali poslovni prihodi 206 56938 65064
I. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 4288182 3734709
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 341283 316991
51 2. Troskovi materijala 209 1754234 1444118
52 I:.’,E.‘s‘l;]rgdsikcwi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 752773 689334
54 4, Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 598862 487558
53i55 5. Ostali poslovni rashodi 212 841030 796708
. POSLOVNI DOBITAK (201-20'/) 213 1234321 1140831
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 219319 205562
56 V1. FINANSIJSKI RASHOD! 216 123775 77591
67168 VIl. OSTALI PRIHODI 217 58179 36038
5758 VIll. OSTALI RASHODI 218 219101 262428
e o ey |
X. GUBITAK [Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE 290
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218)
69 - 59 )c()légggvlﬁilmx POSLOVANJA KOJE SE 091 9585 814
59 - 69 )(;"B LI}ISE_I‘_I"L(\JV(E‘:.IABITAK POSLOVANJA KOJ-E SE 299




- u hiljiadama dinara

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
(219-220+221-222) 223
1178528 1043226
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 225 71509 59520
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 17722 8257
723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK {223- 224~ 225- 226+ 227- 228
i ¢ )| 229 1124741 991963
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +
228) 230
A...A". NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232
. ZARADA PO AKCNI
1. Osnovna zarada po akciji 233 1 ’
2, Umanjenja (razvodnjena) zarada po akaiji 234
u _BeaseAou dana  222. 2012. godine
Lice odgovorno za sastavijanje Zakonski zastupnik

finansijskog izvestaja

Y,

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zagruge, druga pravna lica |
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 1 2/10)



Popunjava pravno lice - preduzetnik

| 07011458 | | | | 100002942
Maticni broj : Sifra delatnosti ) PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

R

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :MESSER TEHNOGAS

Sediste : BEOGRAD, BANJICKI PUT 62
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IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE ”m“ ““H”“I”
7005008587419

A. TOKOVI GOTOVINE I1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

I, Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti {1 do 3) 301 6089473 5306693
1. Prodaja i primljeni avansi 302 6042323 5285667
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 837 2474
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 46313 18552
Il. Odiivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 4580695 4152985
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 3229118 2950066
2. Zarade, naknade zarada | ostali licni rashodi 307 752773 689334
3. Placene kamate 308 2877 3257
4. Porez na dobitak 309 76050 38031
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 519877 472307
lll. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( I-11 } 311 1508778 1153698
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti { Il -I) 312

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

| 1. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja ( 1do 5) 313 97564 56245
1. Prodaja akcija i udela { neto prilivi ) 314
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...A'kih 315 21209 10540
sredstava :
3. Ostali finansijski plasmani { neto prilivi } ' 316
4. Primliene kamate iz aktivnosti investiranja ‘ 317 76355 45705
5. Primljene dividende 318
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja(1do 3) 319 1465954 1175796
1. Kupovina akcija i udela { neto odlivi ) 320 1000929 490964
2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...Akih 391 456153 155742
sredstava :
3, Ostali finansijski plasmani { neto odlivi ) 322 8872 520090
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1-11) 323

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (11 -1) 324 ~ 1368390 1119551




- u hiljadama dinara

V. TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3)

325
1. Uvecanje osnovnog kapitala 226
2, Dugorocﬁi i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja {1 do 4 } 329 23020 23906
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330
2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331 23020 23906
3. Finansiiski lizing 332
4, Isplacene dividende 333
lil. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja {1 - 11} 334
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja { I - I ) 335 23020 23906
‘ G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 6187037 5362938
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 6069669 5352697
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 117368 10241
E. NETO ODLIV GOTOVINE { 337-336 ) 339
A...A”. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 69779 | 24365
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 67838 100042
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 90668 64869
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 343 164318 69779

(338-339+340+341-342)

u &:%WC( dana 222, 2012. godine

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja M.P

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna dylstva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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avesrasopronenamanasema |||
7005008587433

D

S;?j?rj]eena dan 01.01. prethodne 401 1865084 | 414 4879 | 427 440 13371

' Ispravka materijaino znacajnih

gresaka i promena
2 {acunovodstvenin politika u 402 415 428 441

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena }
3 racunovodstvenih politka u 403 416 429 442

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan|
4 | 01.01. prethodne godine 404 1865984 | 417 4879 | 430 443 13371
(red.br. 1+2-3) ‘

5 Ukuppa povecanja u prethodnoj 405 418 431 444
godini
5 Uku_ppa smanjenja u prethodnoj 406 419 430 445
godini .
Stanje na dan 31.12. prethodne
7 | godine (red.br. 4+5-6) 407 1865984 | 420 4879 | 433 446 13371

{spravka materijjalno znacajnih

gresaka i promena
8 racunovodstvenih politika u tekucoj 408 421 ‘ 434 a4

godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj 409 422 435 448

godini - smanjenje :

Korigovano pocétno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 410 1865084 | 423 4879 | 436 449 13371
(red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411 424 437 450

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425 438 451
13 Stanje na dan 31.12. tekuce 213 1865084 | 426 4879 | 439 452 13371

godine (red.br. 10+11-12)




Stanje na dan (1.01. prethodne
godine :

- 453

1282231

466

479

- u hilladama dinara

492

|spravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

480

403

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

485

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

456

1282231

469

482

495

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

470

483

496

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

47

484

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

459

1282231

472

485

498

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

499

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

462

1282231

475

488

501

"

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

476

489

502

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

477

430

503

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

485

1282231

478

491

504




Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

505

5098375

518

- u hilladama dinara

531

544

8264840

Ispravika materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

506

519

532

545

Ispravka materifalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

507

520

533

546

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

508

5098375

521

534

547

8264840

Ukupna povecanja u prethodngj
godini ’

509

991963

522

535

548

991963

Ukupna smanjenja u prethodnaoj
godini

510

523

536

549

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

511

6090338

524

837

550

9256803

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

581

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodsivenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

552

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

6020338

527

540

553

9256803

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

1124741

528

541

554

1124741

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

529

542

555

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

517

7215078

530

543

556

10381544




Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

557

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

558

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

558

Korigevano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

560

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

561

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

562

$Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

563

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

564

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

565

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

566

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

567

12

Ukupna smanjenja u tekucej godini

568

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

569

U ﬁﬁlﬁm{ dana

222. 2012. godine

- u hiljadama dinara

Zakonski zagtupnik

/

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadrugp, druga pravna lica i

preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Napomene uz finansijski izveStaj za 2011. godinu



1.

2.1.

AD’Messer Tehnogas”

Napomene uz finansijske izvestaje

OSNIVANJE I DELATNOST

“Messer Tehnogas” AD Beograd (u daljem tekstu "Preduzece") je akcionarsko drustvo
registrovano u Srbiji i Crnoj Gori, koje se bavi proizvodnjom i distribucijom tehnickih
gasova i medicinske opreme.

Preduzece je inicijalno osnovano 1929. godine, kao fabrika za proizvodnju gasa, locirana
u Rakovici u blizini Beograda. U 1992. godini Preduzece je transformisano u deonicko
drustvo sa drustvenim kapitalom, sa 10 centara lociranih na teritoriji Srbije i Crne Gore.
U toku 1997. godine, Preduzece je transformisano u akcionarsko drustvo, a prema
Ugovoru o osnivanju od 15.09.1997. godine, izvrSena je dokapitalizacija Preduzeca od
strane "Messer Griesheim" GmbH, Frankfurt, koji postaje vecinski akcionar sa uc¢eséem
od 60% u kapitalu Preduzeca. ReSenjem br. XII-Fi.11928/02 od 04.11.2002. godine
Trgovinskog suda u Beogradu, registrovano je smanjenje vrednosti i promena strukture
osnovnog kapitala Preduzeca. SadasSnji vlasnik je Messer Group koji je pravni sledbenik
Messer Griesheim sa u¢es¢em u kapitalu od 81,93%

Sediste Preduzeca je u Beogradu, Banjicki put br. 62.

Preduzece je zaposljavalo 363 radnika na dan 31. decembra 2011. godine. (358 radnika
na dan 31. decembra 2010. godine), a prose¢nom broju zaposlenih u toku godine na bazi
stanja krajem svakog meseca je 363.

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
racunovodstvu i reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i
ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici
Srbiji sastavljaju i prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom
i internom regulativom, pri ¢emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju
primenljivi Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izveStaja (,,Okvir®),
Medunarodni racunovodstveni standardi (,,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog
izvestavanja (,,MSFI*) i tumacenja koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i
MSFI, koji je u primeni, ne ukljucuje osnove za zakljucivanje, ilustrujuée primere,
smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski materijal.

Izmene postoje¢ih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumacenja koja su sastavni deo
standarda izdatih od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde i Komiteta
za tumacenje MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvani¢no usvojeni nakon odluke
ministra finansija br. 401-00-1380/2010-16 i objavljeni su u SluZbenom glasniku RS
77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu
prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih
finansijskih izvestaja.

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje
primenu seta finansijskih izveStaja, Cija forma i sadrZina nisu usaglaseni sa onim
predvidenim u revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izvestaja, Cija je primena
obavezna za obracunske periode koji pocinju na dan 1. januara 2010. godine. Rukovodstvo
drustva je usvojilo finansijski izvestaj 22.02.2012.
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2.3.

24.

2.5.

AD’Messer Tehnogas”

Napomene uz finansijske izvestaje
Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim
za sledece pozicije:

¢ Finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po fer vrednosti,
¢ Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,

Zvaniéna valuta izveStavanja

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna
valuta Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji.
Osim ako nije drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u
hiljadama.

Koriséenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva
od rukovodstva kori$¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju
efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku
izveStajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu,
kao i razli¢itim informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, a
koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira
pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno potvrditi na
bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od
vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su predmet redovnih
provera. Revidirane raCunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su
revidirane, u slucaju da procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su
revidirane i za buduce periode, u slucaju da revidiranje utic¢e na teku¢i i na buduce periode.
Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najve¢i i koje mogu imati
najznacajniji efekat na iznose priznate u finansijskim izvestajima Drustva, date su u okviru
slede¢ih napomena:

Napomena 3.6 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomena 3.6 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

Napomena 3.4 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,
Napomena 33(a) — Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

Napomena 3.11 - Penzije i ostale naknade zaposlenima

Promene u racunovodstvenim politikama

Preduzece nije imalo promene u ra¢unovodstvenoj policiti u 2011.godini.
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3.2

3.3.

AD’Messer Tehnogas”

Napomene uz finansijske izvestaje

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku DruStvo konzistentno primenjuje u svim
periodima izvestavanja.

Konsolidacija

PriloZeni finansijski izveStaji predstavljaju pojedinacne finansijske izveStaje Drustva, u

kojima nisu konsolidovani finansijski izvestaji slede¢ih povezanih pravnih lica, ¢iji je
Drustvo vlasnik:

® Progas, Niksi¢,Republika Crna Gora, 100%

e Messer Bleona, Kosovska Mitrovica, 100%

e Messer BH Gas, Sarajevo, Bosna i Hercegovina,100%
e Messer Aligas, Istanbul, Turska, 99%

® Messer Albagas,Albanija,100%.

Drustvo nije konsolidovalo finansijske izveStaje povezanih pravnih lica bududi da je, u
skladu sa zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinacne i konsolidovane
finansijske izveStaje. Drustvo sastavlja i konsolidovane finansijske izvestaje.

Nacelo stalnosti poslovanja (‘going concern‘‘)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going
concern” konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj
buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute
utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzi$tu deviza, koji je vaZio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u
stranim sredstvima plac¢anja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja
sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha
Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih
prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem
kursu valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom
osnovu iskazani su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata
ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.



3.4.

AD’Messer Tehnogas”

Napomene uz finansijske izvestaje

Zvanicni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 2011 2010

CHF 85,9121 | 84,4458
USD 80,8662 | 79,2802
EUR 104,6409 | 105,4982

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po
fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i
potrazivanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drZe do roka
dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena.
Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog

priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u
bilansu uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha su finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se
klasifikuje u ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom
roku. Derivati se takode klasifikuju kao sredstva koja se drZe radi trgovanja, osim ako su
odredeni kao instrument zastite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao
tekuca sredstva. Na dan 31. decembar 2011. godine Drustvo nema finansijska sredstva po

vees

Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima plaéanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju
se u tekuca sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeca duZzi od 12 meseci nakon datuma
bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao dugoroc¢na sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih
potraZivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste,
kao i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedina¢nog
potrazivanja. Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan
dokaz da su obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu
naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je
procena izvrSena.

Dugoro¢ni krediti obuhvataju dugorocne stambene kredite date radnicima. Dugorocni
krediti se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava.Na
dan sastavljanja bilansa stanja krediti se prikazuju po nominalnoj vrednosti umanjenoj za
iznos otplacenih rata.U slucaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti
obezvredeni, Drustvo vrsi procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po
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osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha u okviru ostalih
rashoda.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na racunima kod banaka.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznacena kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja,
finansijska sredstva koje se drze do dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se
efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspoloZive
za prodaju su plasmani za koje postoji namera drZanja u neodredenom vremenskom
periodu, koji mogu biti prodate zbog potrebe za likvidnos¢u ili usled promene kamatnih
stopa, deviznih kurseva ili trZiSnih cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZiva za
prodaju ne postoji aktivno trziSte, ukoliko su sa fiksnim rokom dospeca, finansijska
sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po amortizovanoj vrednosti primenom metoda
efektivne kamatne stope.

Kod uceséa u kapitalu postoji namera drZanja u neodredenom periodu. Ova ucesc¢a mogu
biti prodata u zavisnosti od potreba za likvidnos¢u ili u slu¢aju promene trzisnih cena.

Drustvo ima ucesc¢a u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspoloZive
za prodaju. Efekat promena vrednosti uce$¢a u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata
preko revalorizacionih rezervi Drustva. Uces¢a u kapitalu za koje ne postoji aktivno trziste
vrednovana su po nabavnoj vrednosti.

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim
ili utvrdivim rokovima pla¢anja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru
i moguénost da drzi do dospeca. U slucaju da Drustvo odlu¢i da proda znacajan deo
finansijskih sredstava koja se drze do dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao
raspoloZiva za prodaju. Finansijska sredstva koja se drZze do dospeca klasifikuju se kao
dugorocna sredstva, osim ako su rokovi dospeca kra¢i od 12 meseci od datuma bilansa
stanja, kada se klasifikuju kao kratkoro¢na sredstva.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriS¢enjem racunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trZiSnoj vrednosti koja ukljucuje
transakcione troskove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se
vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer
vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se
priznaju po fer vrednosti, a transakcioni troSkovi terete troSkove poslovanja u bilansu
uspeha.
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Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrsi isknjiZenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrzano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili
obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trZi$nih informacija na dan izveStavanja i
ostalih modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je
priblizno jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju
gotovinu, kao i potraZivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu
fiksnu kamatnu stopu.

Rukovodstvo je misljenja da usled prirode poslovanja Drustva i njegovih opstih politika,
nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih sredstava i
obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obracunava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubitaka
koji nastaju, jer kupci nisu u mogucnosti da izvrSe trazena placanja. U proceni
odgovarajuéeg iznosa gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Drustvo se
oslanja na starost potrazivanja, ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u
uslovima placanja. Ovo zahteva procene vezane za buduce ponaSanje kupaca i time
izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo potrazivanja koja su napla¢ena moze da
se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, Sto moZe pozitivno ili negativno da se odrazi na
rezultate poslovanja.

Sva potrazivanja koja su u kaSnjenju vise od 60 dana za kupce u zemlji i 90 dana za kupce
u inostranstvu, kao i za sva ostala potrazivanja za koja se proceni da su nenaplativa,
formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a nenaplacenih potrazivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca preko
racuna ispravke vrednosti donosi Generalni direktor Drustva.

Otpis potraZzivanja od kupaca se vrSi pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila
ukljuena u prihode Drustva, da je potrazivanje u knjigama Drustva otpisano kao
nenaplativo i da Drustvo nije moglo da naplati potraZivanje sudskim putem. Odluku o
direktnom otpisu potrazivanja od kupaca donosi Generalni direktor Drustva.
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Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja
postenu vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze
se iskazuju po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim
finansijskih obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost
finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate
glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu.

Finansijske obaveze ukljucuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog
ciklusa Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa
stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po
osnovu primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski
prihodi, odnosno finansijski rashodi.

Drustvo vrsi isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizicka
sredstva) kao Sto su goodwill, patenti, licence, koncesije, zastitni znakovi, Zigovi,
racunovodstveni softveri, fransize, ulaganja u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja,
autorskih prava i drugo. Za ova sredstva postoji verovatnoca da ¢e u periodu duzem od
jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji premasuje troskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Nakon
pocetnog priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj
za ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni troskovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati
samo u slucaju kada se mogu ocekivati buduce ekonomske koristi od sredstva na koje se
oni odnose. Svi ostali troskovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja pocinje od dana u kojem je nematerijalno
ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obracun amortizacije ¢ini nabavna vrednost
umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije materijalno
znaCajna, ne uzima se u obzir prilikom obracuna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne
metode u roku od tri godina, uz kori$¢enje amortizacione stope od 33%.
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Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za
akumuliranu ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. PoCetno merenje nekretnina,
postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja. Nabavna vrednost
ukljucuje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je
verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i
ako se izdaci za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i
opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju ¢ini faktura dobavljaca
uvecana za zavisne troSkove nabavke i troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne
pripravnosti.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih
prihoda. Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete
ostale rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obracunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godiSnjim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obracunava kada se sredstva stave u
upotrebu, na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u teku¢em i prethodnom obracunskom periodu su:

Procenjeni vek Procenjeni

trajanja u vek trajanja u
Opis 2011 godinama 2010 | godinama

% %

Gradevinsko zemljiSte 0,00% 0,00%
Gradevinski objekti 2,50% 40 2,50% 40
Rezervoari, ASU, Isparivaci 6,66% 15 6,66% 15
Kompjuterka oprema 33,33% 3 33,33% 3
Motorna vozila 20,00% 5 20,00% 5
Ostala oprema i altati 20,00% 5 20,00% 5

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na
prethodnom iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnickom razvoju i
promenama na koje utice veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost
odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na godiSnjem nivou ili kada god postoji
indikacija da je dosSlo do znacajne promene faktora koji su predstavljali osnov za
odredivanje korisnog veka trajanja.

Investicione nekretnine
Investicione nekretnine (zemljiSte, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione

nekretnine ako se drZe radi povecanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje
u zakup klasifikuje se kao investicione nekretnine ako se kao takvo moZe posebno
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identifikovati, odnosno ako je njegov najvec¢i deo dat u zakup, a beznacajan deo se odnosi
za obavljanje njegove sopstvene delatnosti.

Pocetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni kostanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na ve¢ priznatu investicionu nekretninu uvecavaju
vrednost te investicione nekretnine, ako je verovatno da ¢e priliv buduc¢ih ekonomskih
koristi od investicione nekretnine da bude veci od prvobitno procenjene stope prinosa te
investicione nekretnine. Svi ostali naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno
navedene uslove priznaju se na teret rashoda perioda u kome su nastali.

BioloSka sredstva
Drustvo nije imalo biloSka sredstva

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni koStanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga
koja je niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u
normalnim uslovima poslovanja nakon umanjenja cene za troskove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovacke robe Cini fakturna cena dobavljaca uvecana za
zavisne troskove nabavke. Cenu koStanja nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda Cine
direktni troSkovi materijala i zarada i pripadaju¢i deo opstih troSkova proizvodnje.
Obracun izlaza zaliha vrSi se po metodi proseéne ponderisane cene. Utvrdivanje prosecne
ponderisane cene vrsi se posle svakog ulaza materjala.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u sluCajevima kada se
oceni da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ostecene
zalihe robe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.
Ispravka vrednosti - obezvredenje zaliha vrsi se za materijal i rezervne delove koji su bez
promena duze od 1 godine.

3.10. Lizing

Drustvo nije imalo finansijske lizinge.
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Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno  osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da
uplacuje doprinose raznim drZzavnim fondovima za socijalnu zaStitu. Ove obaveze
ukljuCuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se
obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da
izvrSi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun
izvr$i prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi
na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se na teret troskova u periodu na koji se
odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mesecne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplac¢uje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 3 proseCne mesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u
mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo , na osnovu kolektivnog ugovora, donosi odluku o isplati jubilarnih
nagrada.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija
i po tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2011. godine.
Kratkorocna, placena odsustva

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoro¢nih plac¢enih odsustava na dan 31.
decembra 2011. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrsilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvarnu

obavezu nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje
obaveze zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.
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Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital i to akcijski kapital, ostali kapital, zakonske
rezerve, statutarne rezerve i nerasporedenu dobit.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca DruStva u nov€anom obliku.
Osniva¢ ne moZe povlaciti sredstva uloZena u osnovni kapital DruStva, osim u
sluc¢ejevima predvidenim pozitivnim zakonskim propisima

Prihodi

Prihodi od prodaje i pruZanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi
koji proizilaze iz vlasniStva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od
prodaje proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene
popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruzena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu
vrednost.

Prihodi od aktiviranja ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja uc¢inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe
robe, proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal i za
sopstveni transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzro€nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda
na koji se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i
opreme (osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici po osnovu prodaje
dugorocnih hartija od vrednosti, dobici od prodaje materijala, viskovi, prihodi po osnovu
efekata ugovorene zastite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja
dugorocnih rezervisanja.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na
obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.
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Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade,
troskove amortizacije i usluge pruzene od strane tre¢ih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i
opste troskove kao Sto su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa,
poreza i ostali troskovi nastali u teku¢em obra¢unskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale
finansijske rashode, koji se evidentiraju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u
skladu sa nacelom uzrocnosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu prodaje hartija od
vrednosti,, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu efekata ugovorene
zaStite od rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja u skladu sa
racunovodstvenom politikom Drustva.

3.16. Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa odredbama
Zakona o porezu na dobit preduzec¢a Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja
iznos obracunat primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavlja
oporezivi dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre
oporezivanja iskazana u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nacin
propisan poreskim zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i
iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Zakon o porezu na dobit preduzeca Republike Srbije obvezniku koji izvrSi ulaganja u
osnovna sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrSenog ulaganja, s
tim Sto poreski kredit ne moze biti ve¢i od 50% obraCunatog poreza u godini u kojoj je
izvrSeno ulaganje. NeiskoriS¢eni deo poreskog kredita moZe se preneti na racun poreza na
dobit iz buduc¢ih obracunskih perioda, ali ne duZe od deset godina.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg
perioda mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima.
Medutim, gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih
proizilaze kapitalni gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u
poreskom bilansu buduc¢ih obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina.
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AD’Messer Tehnogas”

Napomene uz finansijske izvestaje
OdloZeni porez

OdlozZeni poreski efekti obracunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
racunovodstvu Republike Srbije. VaZece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske
stope koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza.
OdloZene poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike.
OdloZena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu
poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do
stepena do kojeg je izvesno da ¢e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti
poreski gubitak i poreski krediti mogu iskoristiti.

Tekuc¢i i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobitak
perioda, izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina,
postrojenja i opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko
revalorizacionih rezervi.

3.17. Zarada po akciji

Drustvo izracunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji
obracunava se deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija
Drustva, ponderisanim prose¢nim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda.

3.18. Informacije o ogranku

Ovo akcionarsko drustvo ima ogranak u NikSi¢u, Republika Crna Gora. Ogranak svoju
delatnost i finansijske izveStaje sastavlja u skladu sa pozitivnim zakonskim propisima
Republike Crna Gora.

Drustvo najveci deo svog poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim
finansijskim rizicima i to:

° TrziS$nim rizicima,

e Riziku likvidnosti,

° Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih
uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista.
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4.1.

(a)

Trzisni rizik

Rizik od promene kursa stranih valuta

AD’Messer Tehnogas”

Napomene uz finansijske izvestaje

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR.
Devizni rizik nastaje u slucajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza
izrazenih u stranoj valuti i sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Drustvo
minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar

2011. godine:

U hilladama EUR CHF | USD | RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 16 162.644 164.318
PotraZivanja 4.745 777.032 | 1.273.553
Kratkoroéni finansijski plasmani 4.103 205 976.972 | 1.422.891
UceSc¢a u kapitalu 3.638.765 | 3.638.765
Ostala potrazivanja 2.472 7 42.611 301.849
Ukupno 11.336 0| 212 | 5.598.024 | 6.801.376
Kratkoroéne finansijske obaveze 204 37 21.384
Obaveze iz poslovanja 1.595 11 12 447.930 616.748
Dugoroéne obaveze 390 40.803 40.803
Ostale obaveze 85 48.679 57.573
Ukupno 2.274 11 12 | 537.449 736.508
Neto devizna pozicija na dan

31.12.2011 9.062 | -11 | 200 | 5.060.575 | 6.064.868

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan

2010. godine:

31. decembar

U hiljadama EUR GBP | USD | RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 353 1 32.478 69.779
Potrazivanja 4.463 621.585 | 1.092.422
Kratkoroéni finansijski plasmani 4.572 301 907.806 | 1.414.019
UceS¢a u kapitalu 2.637.836 | 2.637.836
Ostala potrazivanja 329.317 329.317
Ukupno 9.388 0| 302 | 4.529.022 | 5.543.373
Kratkoro€ne finansijske obaveze 208 21.896
Obaveze iz poslovanja 878 13 382.958 476.776
Dugoro¢ne obaveze 585 61.706
Ostale obaveze 87.152 87.152
Ukupno 1.671 13 0| 470.110 647.530
Neto devizna pozicija na dan

31.12.2010 7.717 | -13 | 302 | 4.058.912 | 4.895.843
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(b)

4.2

AD’Messer Tehnogas”

Napomene uz finansijske izvestaje

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZzeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih
stopa deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je
izloZeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuci
investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim
iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izlozenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom 2011 2010
Finansijska sredstva 1.681.563 1.625.986
Finansijske obaveze

Razlika 1.681.563 | 1.625.986
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 164.318 69.425
Finansijske obaveze 78.857 83.602
Razlika 85.461 -14.177

Drustvo ima znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine u izvesnoj
meri zavise od promena trziSnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena kamatnih
stopa, Euribora, proistiCe prvenstveno iz obaveza po osnovu dugorocnog kredita od
Agencije za privatizaciju. Kredit je primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaze
Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2011. godine, obaveza po kreditu je
bila sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveza po kreditu sa
promenljivim kamatnim stopama bila je izraZzena u stranoj valuti (EUR).

Drustvo vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamic¢koj osnovi
uzimajudi u obzir alternativne izvore finansiranja , pre svega za dugorocne obaveze bududi
da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima
imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trzZiSne kamatne stope
na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u mogucénosti da finansira sredstva
odgovaraju¢im izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemogu¢nosti da
se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidnoséu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi
za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik
likvidnosti identifikovanjem i pra¢enjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za
ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.
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Napomene uz finansijske izvestaje

Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku
dospeca, na dan 31. decembra 2011. godine:

0Od 3 Od 1
meseca | godine
Do 3 do 1 do5 Preko 5

U hiljiadama RSD meseca godine godina | godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 164.318 164.318
Potrazivanja 1.012.943 | 260.610 1.273.553
Kratkoroéni finansijski plasmani 1.409.806 13.085 1.422.891
UceS¢a u kapitalu 3.638.765 | 3.638.765
Ostala potrazivanja 12.241 | 46.722 242.886 301.849
Ukupno 2.587.067 | 285.936 | 46.722 | 3.881.651 | 6.801.376
Kratkoro€ne finansijske obaveze 21.384 21.384
Obaveze iz poslovanja 597.418 19.330 616.748
Dugoro¢ne obaveze 40.803 40.803
Ostale obaveze 57.573 57.573
Ukupno 654.991 40.714 | 40.803 0 736.508
Roc¢na neuskladenost na dan
31.12.2011 1.932.076 | 245.222 5.919 | 3.881.651 | 6.064.868

Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku
dospeca, na dan 31. decembra 2010. godine:

Od 3 Od 1
meseca | godine
Do 3 do 1 do 5 Preko 5

U hiljadama RSD meseca godine godina | godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 69.779 69.779
PotraZivanja 1.000.756 91.666 1.092.422
Kratkoro€ni finansijski plasmani 1.372.460 41.559 1.414.019
UceS¢a u kapitalu 2.637.836 | 2.637.836
Ostala potrazivanja 12.407 | 68.900 248.010 329.317
Ukupno 2.442.995 | 145.632 | 68.900 | 2.885.846 | 5.543.373
Kratkoro€ne finansijske obaveze 21.896 21.896
Obaveze iz poslovanja 452.000 24.776 476.776
Dugoroéne obaveze 61.706 61.706
Ostale obaveze 87.152 87.152
Ukupno 539.152 46.672 | 61.706 0 647.530
Roc¢na neuskladenost na dan
31.12.2010 1.903.843 98.960 7.194 | 2.885.846 | 4.895.843
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4.3.

AD’Messer Tehnogas”

Napomene uz finansijske izvestaje

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja
klijenata ili druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se
prvenstveno vezuje za izloZenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata,
depozita u bankama i finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti,
potrazivanja od pravnih i fizickih lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. DruStvo ima znacajnu
koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potraZivanjima, jer ima znacajan broj medusobno
nepovezanih kupaca sa pojedinacno velikim iznosima dugovanja. Pored prekida isporuka
proizvoda, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: reprogramiranje duga, kompenzacije sa
pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembar 2011. godine Drustvo raspolaZe gotovinom i gotovinskim
ekvivalentima u ukupnom iznosu od RSD 164.318 hiljada (31. decembar 2010. godine:
RSD 69.779 hiljada), §to po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po
osnovu ovih finansijskih sredstava.

Drustvo limitira izloZenost prema kreditnom riziku time Sto vrsi ulaganje svojih sredstava
samo u visoko likvidne hartije od vrednosti onih pravnih lica koja imaju zadovoljavajuci
kreditni rejting. Rukovodstvo Drustva ne ocekuje da moZe doc¢i do neispunjenja obaveza
druge ugovorne strane po ovom 0snovu.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost DrusStva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hilladama RSD 2011 2010
Kupci u zemlji - bruto 1.747.972 | 1.555.100
Kupci u inostranstvu
- Evro zona 160.475 2.058
- ostali bruto 366.829 | 379.858
Ispravka vrednosti kupaca 1.127.039 | -936.621
Ukupno 1.148.237 | 1.000.395
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44.

Ispravka vrednosti

AD’Messer Tehnogas”

Napomene uz finansijske izvestaje

Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka
u hilladama RSD Bruto vrednosti | Bruto vrednosti
2011 2011 2010 2010
Nedospela potraZivanja 944.603 720.920
Docnja od 0-30 dana 104.215 128.692
Docnja od 31-60 dana 93.320 104.454
Docnja od 61-90dana 88.463 82.364| 115.710 69.381
Docnja od 91-180 dana 187.934| 187.934| 214.495| 214.495
Docnja od 181-360 dana 169.133| 169.133| 141.740| 141.740
Docnja preko 360 687.608| 687.608| 511.005]| 511.005
Ukupno 2.275.276 |1.127.039 | 1.937.016| 936.621

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011 2010
Stanje 01. janura 936.621 731.991
Povecanje 190.418| 204.630
Smanjenje

Otpis

Stanje31. decembra 1.127.039| 936.621

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oCuvanje prema kome je

kapital definisan na osnovu nominalnih novc¢anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvalo
optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala i poveca dobi

preduzeca.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izracunava kao odnos

neto dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2011. i 2010. godine, koeficijent zaduzenosti Drustva bio je kao $to

sledi:
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4.5

AD’Messer Tehnogas”

Napomene uz finansijske izvestaje

2011 2010
Obaveze po osnovu kredita - ukupno 62.187 83.602
Minus: gotovisnki ekvivalenti i gotovina 164.318 69.779
Neto dugovanja 0 13.823
Sopstveni kapital 10.381.544 | 9.256.803
Kapital - Ukupno 10.381.544 | 9.270.626
Koeficijent zaduzenosti 0 0,149%

* Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima (ukljucujuci kratkorocne i
dugorocne, kao sto je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinske ekvivalente i gotovinu.
**  Ukupan kapital se dobija kao zbir kapitala iskazanog u bilansu stanja i neto dugovanja.

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive
za koju postoje zvanicne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje
od knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva,
kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske
aktive i pasive, poSto zvanicne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive.
Stoga, pravi¢nu vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.
Rukovodstvo Drustva vrsi procenu rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednost po
kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana vr$i ispravku vrednosti.

Drustvo smatra da iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za
ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz
poslovanja, priblizno odrazava njihovu trziSnu vrednost. DruStva smatra da iznosi u
priloZenim finansijskim izveStajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.
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Napomene uz finansijske izvestaje

PRIHODI OD PRODAJE

U hilidama RSD 2011 2010
Prihodi od prodaje robe na domacéem trzistu 214.792 239.630
Prihodi od prodaje robe na inostranom trzistu 193.396 152.379
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domaéem trzistu 4.139.740 3.603.383
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na inostranom trziStu 898.742 804.589
Ukupno 5.446.670 4.799.981

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hilidama RSD 2011 2010
Prihodi od zakupnina 46.204 47.580
Ostali poslovni prihod 10.734 17.484
Ukupno 56.938 65.064

Nabavna vrednost prodate robe:

TROSKOVI MATERIJALA I NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hilidama RSD 2011 2010
Nabavna vrednost prodate robe 341.283 316.991
Ukupno 341.283 316.991
Troskovi materjala:

U hilidama RSD 2011 2010
TroSkovi materijala za izradu 384.852 332.511
Tro$kovi ostalog materijala 84.882 88.343
Tro$kovi goriva i energije 1.284.500 1.023.264
Ukupno 1.754.234 1.444.118
TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA

I OSTALI LICNI RASHODI

U hilidama RSD 2011 2010
TroSkovi bruto zarada i naknada zarada 568.607 515.915
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada

na teret poslodavca 98.067 87.852
TroSkovi naknada po ugovoru o delu 14.893 12.430
Tro$kovi naknada omladinskim i studentskim zadrugama 1.337 1.130
TroSkovi naknada po osnovu ostalih ugovora 9.589 9.216
Troskovi naknade fizi¢kim licima 1.423 476
Ostali li€ni rashodi i naknade 58.857 62.315
Ukupno 752.773 689.334
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Napomene uz finansijske izvestaje

TROSKOVI AMORTIZACIJE I REZERVISANJA

U hilidama RSD 2011 2010

Tro$kovi amortizacije -Ukupno 503.198 487.558
nekretnina postrojenja i opreme 502.357 486.634
nematerjalnih ulaganja 841 924
TroSkovi rezervisanja 95.664 0
Ukupno 598.862 487.558

OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hilidama RSD 2011 2010

TroSkovi transportnih usluga 328.415 283.672
Tro$kovi usluga odrzavanja 97.560 105.436
TroSkovi zakupnina 6.611 6.771
TroSkovi sajma 1.338 1.403
TroSkovi reklame i propagande 5.690 10.701
TroSkovi ostalih usluga 82.132 87.202
TroSkovi neproizvodnih usluga 256.553 243.461
TroSkovi reprezentacije 7.515 9.514
TroSkovi premija osiguranja 13.100 12.469
TroSkovi platnog prometa 3.425 3.592
TroSkovi ¢lanarina 1.408 1.134
TroSkovi poreza 24.699 18.585
Ostali nematerijalni troSkovi 12.584 12.768
Ukupno 841.030 796.708

FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI

Finanisijski prihodi

U hiljidama RSD 2011 2010
Finansijski prihodi od povezanih preduzeéa 19.995

Prihodi od kamata 77.193 51.371
Pozitivne kursne razlike 118.058 149.378
Prihodi po osnovu valutne klauzule 1.051 2.361
Ostali finansijski prihodi 3.022 2.452
Ukupno 219.319 205.562

Finansijki rashodi

U hiljidama RSD 2011 2010

Rashodi kamata 2.877 3.256
Negativne kursne razlike 116.147 73.378
Rashodi po osnovu valutne klauzule 3.056 352
Ostali finansijski rashodi 1.695 605
Ukupno 123.775 77.591
Neto prihodi /rashodi 95.544 127.971
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Napomene uz finansijske izvestaje

12. OSTALI PRIHODI I RASHODI

Ostali prihodi

U hilidama RSD 2011 2010
Dobici od prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina,

postrojenja i opreme 21.209 19.868
Dobici od prodaje materijala 3.552 6.777
Viskovi 23 104
Prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika 0 3.172
Prihodi od smanjenja obaveza 24 115
Prihodi od ukidanja dugoroénih rezervisanja 13.215 5.000
Ostali prihodi 20.156 993
Prihod od uskladivanja vrednosti potraZivanja 0 9
Ukupno 58.179 36.038

Ostali rashodi

U hilidama RSD 2011 2010
Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalnih

ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme 10.370 13.660
Gubici od prodaje materijala 1.750 5.611
Manjkovi 77 146
Rashodi ugovorene zastite 88

Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja 5.489 29.150
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materjala i robe 6 49
Ostali nepomenuti rashodi 10.903 8.682
Rashodi po osnovu obezvredenja potraZivanja 190.418 205.130
Ukupno rashodi 219.101 262.428
Neto ostali prihodi i rashodi -160.922 -226.390

13. POREZ NA DOBITAK

a) Komponente poreza na dobitak

U hilladama RSD 2011 2010

Tekuéi poreski rashodi 71.509 59.520
Odlozeni poreski prihodi 17.722 8.257
Ukupno poreski prihodi/rashodi perioda 53.787 51.263
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2011 2010

Dobitak pre oporezivanja 1.178.528 1.043.226
Obracunati porez po stopi od 10% 142.817 119.040
Efekti stalnih razlika 72.529 64.607
Efekat privremenih razlika 177.218 82.570
Iskori§¢eni poreski kredit 71.509 59.520
Tekuéi poreski rashod prikazan u poreskom

bilansu 71.509 59.520
Efekti odlocenih poreza

Odlozeni poreski prihodi 17.722 8.257
Ukupan porez na dobitak prikazan u bilansu

uspeha - poreski prihod/ rashod 53.787 51.263
Efekat poreske stope 4,56% 4,91%

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i
neposlovnih transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze
kapitalni dobici i gubici utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za
umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina.

Drustvo nema neiskoriSéene gubitke po poreskom bilansu

Poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva na dan 31. decembar 2011. godine

iznosi RSD 674.631 hiljada.

OdlozZena poreska sredstva/obaveze

OdloZena poreska obaveze u iznosu od RSD 2.891 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i iznosa tih sredstava iskazanih u bilansu

stanja.Obracun odloZenih poreskih obaveza je prikazan u sledecoj tabeli:

2011 2010
U hiljadama RSD Aktiva | Pasiva | Neto | Aktiva | Pasiva | Neto
Amortizacija osnovnih sredstava 2.891 | 2.891 11.047 | 11.047
Poreski kredit po osnovu ulaganja u
osnovna sredstva
QOdloZena poreska obaveza, neto 0| 2.891 | 2.891 0| 11.047 | 11.047
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NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:
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Ostala

Patenti | nemat.
U hiljladama RSD i licence |Ulaganja Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje 01.01.2011.godine 8.200 13.891 22.091
Poveéanje
Prenos sa drugih konta 0
Kursne razlike 0
Smanjenje
Stanje 31.12.2011. godine 8.200 13.891 22.091
Ispravka vrednost
Stanje 01.01.2011.godine 8.200 12.270 20.470
Amortizacija u toku godine 841 841
Prenos sa drugih konta
Smanjenje
Stanje 31.12.2011. godine 8.200 13.111 21.311
Neto sadasnja vrednost
31.12.2011. 0 780 780
Sadasnja vrednost na dan
31.12.2010 0 1.621 1.621
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15. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Promene na nekretninama, postrojenu i opremi su prikazane u narednoj tabeli:

Ulaganja

Zemljiste i Sredstva | u tuda

gradevinski | Postrojenja|Ostala | u pripremi |osn.
U hilladama RSD objekti ioprema | sredstva |iavansi sredstva | Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje 01.01.2011.godine 1.099.957 7.911.260 500 138.477 3.423| 9.153.617
Poveéanje 266.381 250.082 516.463
Prenos sa drugih konta 4.466 92.283 -96.749 0
Kursne razlike 98 98
Smanjenje 72.975 0 72.975
Stanje 31.12.2011. godine 1.104.423 8.196.949 500 291.908 3.423 | 9.597.203
Ispravka vrednost
Stanje 01.01.2011.godine 694.096 4.380.573 0 0 3.423| 5.078.092
Amortizacija u toku godine 30.532 470.412 500.944
Prenos sa drugih konta 0
Smanjenje 62.605 62.605
Stanje 31.12.2011. godine 724.628 4.788.380 0 0 3.423 | 5.516.431
Neto sadasnja
vrednost
31.12.2011. 379.795 3.408.569 500 291.908 0| 4.080.772
Sadasnja vrednost na
dan 31.12.2010 405.861 3.530.687 500 138.477 0]4.075.525

INVESTICIONE NEKRETNINE

Promene na investicionim nekretninama su prikazane u narednoj tabeli:

Nabavna vrednost

Stanje
01.01.2011.godine

63.267

Smanjenje

Stanje 31.12.2011.
godine

63.267

Ispravka vrednosti

Stanje
01.01.2011.godine

38.765

Amortizacija u toku
perioda

1.413

Smanjenje

Stanje 31.12.2011.
godine

40.178

Neto sadasnja
vrednost
31.12.2011.

23.089

Sadasnja vrednost na
dan 31.12.2010

24.502
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Investicione nekretnine u iznosu od RSD 23.089 (31. decembar 2010. godine: RSD 24.502

hiljada se odnose na zgrade date u zakup i to na lokaciji Rakovica , dato Hoyeru u zakup.
Zatim Prodajni centar u Novom Sadu. Stara lokacija u NiSu i Kraljevu je data u zakup.

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

UceS¢e u kapitalu

U hilidama RSD 2011 2010
UceSc¢e u kapitalu Tehnogas Hellas 26.007 26.007
UceSc¢e u kapitalu Progas Podgorica 133.409 133.409
UceSce u kapitalu Messer Blena Kosovo 1.580 1.580
UceSc¢e u kapitalu Messer BH 683.187 683.187
UceSc¢e u kapitalu Messer Aligaz Turska 2.397.085| 1.785.760
UceSc¢e u kapitalu Messer Albagasu Albanija 396.907 7.303
Ukupno uéesce u kapitalu povezanih lica 3.638.175| 2.637.246
UceSc¢e u kapitalu ostalih pravnih lica 18.792 18.803
Ispravka vrednosti u¢e$¢a u kapitalu ostalih

prav.lica -18.202 -18.213
Ukupno uce$ée u kapitalu drugih pravnih lica 590 590
Ukupno 3.638.765 | 2.637.836

Drustvo je, u skladu sa rac¢unovodstvenom politikom, na dan 31. decembra 2011. godine,
ucesc¢a u kapitalu banaka i privrednih drustava, vrednovalo po nabavnoj vrednosti jer ne
postoji aktivno trziste.

Ostali dugoroéni finansijki plasmani

U hilidama RSD 2011 2010
Ostali dugoro&ni plasmani 289.455 316.758
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani bruto 289.455| 316.758
Odsupanje od nominalne vrednosti hartija od

vrednosti 0 0

Ispravka vrednosti stambenih kredita
Ispravka vrednosti ostalih dugoroénih
plasmana -498 -498
Ostali dugoro€ni finansijski plasmani neto 288.957 316.260

U ostale dugorocni finansijski plasmani ukljuceni su stambene kredite dati radnicima u
iznosu od 242.235 RSD hiljada. Zatim dati duro¢ni zajmovi u iznosu od 7.493.

Takode prema kontnom okviru na grupi 038 knjiZzene su i dugoro¢na potraZivanja od
kupaca koji su trgovacku robu kupili na rate. U iznosu od 39.228 hiljada RSD je dospece
duze od 1 godine.
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18. ZALIHE
U hilidama RSD 2011 2010
Materijal i rezervni delovi 50.804 35.323
Nedovr$ena proizvodnja 29.039 21.058
Gotovi proizvodi 19.828 17.229

Roba

73.929 69.651

Dati avansi

126.233 130.966

Ispravka vrednosti datih avansa

0 0

Ukupno zalihe

299.833 274.227

19. POTRAZIVANJA

U hilidama RSD 2011 2010
Potrazivanja po oshovu prodaje
Kupci u zemlji 1.432.414| 1.238.203

Kupci u zemlji, reprogram i stecaji

315.558 316.897

Kupci u inostranstvu

527.304 381.916

Potrazivanjapo osnovu prodaje bruto

2.275.276 | 1.937.016

Ispravka vrednosti kupaca

-1.127.039 -936.621

Potrazivanja po osonovu prodaje -neto

1.148.237 | 1.000.395

Ostala potrazivanja iz poslovanja

Ostala potraZivanja iz specifi¢nih poslova 121.791 88.016
Potrazivanja od zaposlenih 423 361
Ostala potraZivanja 21.217 21.765
Ispravka vrednosti ostalih potrazivanja -18.115 -18.115
Ostala potrazivanja iz poslovanja- neto 125.316 92.027

Saldo potrazivanja na dan 31.12.2011

1.273.553 | 1.092.422

Drustovo je sa 30.09.2011. godine poslalo IOS obrasce za uskadivanje potraZivanja u zeml].
Drustov je usaglasilo 95% potraZivanja u zemlji. PotraZivanja od povezanih preduzeca u

inostranstvu je 100%.

20. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hilidama RSD

2011 2010

Kratkoroéni krediti u zemlji

13.085 11.578

Hartije od vrednosti kojima se trguje

4.807 36.788

Ostali kratkoro¢&ni finansijski plasmani

1.409.806 | 1.372.460

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani bruto

1.427.698 | 1.420.826

se trguje

Ispravka vrednosti hartija od vrednosti kojima

-4.807 -6.807

Kratkoroc¢ni finsansijski plasmani neto

1.422.891| 1.414.019

Ostale kratkorocne finansijkse plasmane sacinjavaju u najve¢em delu deponovana novcana
sredstva se nalaze kod domacih banaka, orofena su na godiSnju kamatnu stopu za dinare od
9,82%do 10,75% p.a ,oro€ena su sa kamatom od 2,58% p.a do 5% p.a).
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21. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA
U hilidama RSD 2011 2010
Hartije od vrednosti 383 232
Dinarski tekuci racuni 161.979 60.521
Blagajna 128 122
Devizni tekuéi racuni 1.686 8.904
Ostala nov€ana sredstva 142
Ukupno 164.318 69.779
22. POREZ NA DODATU VREDOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
U hilidama RSD 2011 2010
Razgrani€enje poreza na dodatu vrednost 0 609
Unapred plaéeni troSkovi 2.091 3.077
AVR za PDV 2.183
Ostali AVR 7.967 8.721
Ukupno 12.241 12.407
23. OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drustva se u celini odnosi na obi¢ne akcije. Na dan 31. decembra 2011.
godine, akcijski kapital se sastoji od 1.036.6580bic¢nih akcija, pojedinane nominalne
vrednosti od 1.800 RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

U hiljdama RSD 2011 2010
Akcijski kapital 1.865.984 | 1.865.984
Udeli 0 0
Ostali kapital 4.879 4.879
Emisiona premija 13.371 13.371
Zakonske rezerve 367.036 367.036
Statutarne rezerve 915.195 915.195
Nerasporedena dobit 7.215.079 | 6.090.338
Gubitak
Ukupno 10.381.544 | 9.256.803
Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra je sledeca:
Broj Broj
obi¢nih obi¢nih
akcija % Pravo | akcija % Pravo
2011 glasa 2010 glasa
Messer Group 849.396 | 81,94% 849.396 | 81,94%
Akcijski kapital
manjinskih akcionara 187.262 18,06% 187.262 18,06%
Ukupno 1.036.658 | 100,00% | 1.036.658 | 100,00%
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Drustvo krajnje kontroliSe porodica Messer, Nemacka.
Ukupan akcijski kapital podeljen je na 1.036.658 komada obic¢nih akcija nominalne
vrednosti od RSD 1.800,00 po akciji.

Na osnovu odluke skupstine akcionara Preduzeca od 30.09.2005. godine, 114.417 akcija
(tj. otkupljenih sopstvenih akcija) treba da bude poniSteno. Ovo smanjenje akcijskog
kapitala je registoravno kod Centralnog registra za hartije od vrednosti, ali u 2005 ne i
kod Agencije za privredne registre Republike Srbije. Smanjenje kapitala kod Agencije za
privredne registre Republike Srbije sprovedeno je 23.01.2006.godine

Na AOP 233 je ubacena osnovna zarada po akciji u hiljadama RSD . Osnovna zarada po
akciji je 1085 RSD. U 2010. ona je iznosila 956 RSD. Osnovna zarada po akciji je
izraCunata deljenjem neto dobiti sa ukupnim brojem obicnih akcija.

DUGOROCNA REZERVISANJA

Struktura dugoroc¢nih rezervisanja

Na dan 31. decembra 2011. godine, Drustvo je formiralo rezervisanja za potencijalne
gubitke koji mogu proiste¢i po osnovu verovatnih negativnih ishoda sudskih sporova koji

se vode protiv Drustva (RSD 97.364 hiljada RSD)

Promene na dugorocnim rezervisanjima u toku 2010. i 2011. godine prikazane su u
sledecoj tabeli:

Rezervisanje
za sudske
U hilladama RSD sporove
Stanje na dan 1. 01 2010. godine 22.415
Dodatna rezervisanja
IskoriSéena rezervisanja 2.500
Ukidanje u korist prihoda 5.000
Stanje na dan 31.12.2010. godine 14.915
Dodatna rezervisanja 95.664
IskoriS¢ena rezervisanja 0
Ukidanje u korist prihoda 13.215
Stanje na dan 31.12.2011. godine 97.364
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Dospece navedenih kredita sa stanjem na dan 31.
sledecoj tabeli:
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decembra 2011. godine je prikazano u

U hilladama RSD 2011 2010
Period otplate do 1 godine

Period otplate od 1 do 5 godina 40.803 61.706
Period preko 5 godina

Ukupno 40.803 61.706

Sa Agencijom za privatizaciju koja je punomo¢nik prodavca RTB Bor u rekonstrukciji
zakljucen je Ugovoru br.3428 od 4.07.2009 od dana preduzece je steklo vlasnistvo nad
kisekanom Bor. Vrednos osnovnih sredstava je 2.500.000 USD tj. 1.772.421,80 EUR na
dan zakljucenja ugovora. Od ukupnog iznosa 45% placeno je po Ugovoru, a 55%
ugovorene cene uplatice se u pet jednakih godi$njih rata od po 194.966,40 EUR koje se
uvecavaju za kamatu, obracunatu po Sestomesecnom EURIBOR +2%. Na ovoj poziciji
dugoroc¢ni krediti u zemlji nalaze se 2 rate koje dospevaju za naplatu duze od 1 godine.

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U giljiadama RSD 2011 2010
Tekuée dospece dugoroénih kredita 21.384 21.896
Tekuée dospece obavze po osnovu

finansijskog lizinga

Ostale tekuce obaveze

Stanje na dan 31. decembar 21.384 21.896

Kratkorocne finansijske obaveze odnose se na
kupovinu kisekane Bor koja dospeva u julu 2012

ratu prema Agenciji za privatizaciju za
godine.

OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

U hilidama RSD 2011 2010
Primljeni avansi 19.331 13.669
Dobavljaci u zemlji 321.285 278.802
Dobavljaéi u inostransvu 153.767 95.593
Ostale obaveze iz poslovanja 574 697
Ostale obaveze iz specifi¢nih poslova 121.791 88.016
Ukupno kratkorocne obaveze 616.748 476.777
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28. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hilidama RSD 2011 2010
Obaveze za zarede i naknade zarada
Pasivna vremenska razgrani¢enja
Ostale obaveze 776 275
Ukupno 776 275

29. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST I
OSTALIH JAVNIH PRIHODA I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hilidama RSD 2011 2010

Obaveze za PDV 24.407 33.483

Unapred obradunati troSkovi 9.999 17.933

Obragunati prihodi buducih perioda 2.477 2.925
75

Ukupno 36.958 54.341

30. VANBILANSNA EVIDENCIJA

U hilladama RSD 2011 2010

Tuda roba na zalihama 92
Ambalaza drugih lica 10 10
Tuda oprema 160 374
Date bankarske garancije 94.189 109.208
Ostalo 1.074 1.074
Stanje na dan 31 decembar 95.433 110.758

Ostalo u vanbilansnoj evidencije je zemljiSte kupljeno za potrebe stambene
izgradnje.Tudja oprema ukljucuje POS terminale za platne kartice Socete General banke.
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31. ZARADA PO AKCIJI

U hilladama RSD 2011 2010

Neto dobitak 1.124.741 991.963
Prose€an ponderisani broj akcija 1.036.658 | 1.036.658
Zarada po akciji u RSD 1.085,00 957,00

32. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim
licima. Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih
usluga. Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na
ugovornoj osnovi i po trziSnim uslovima.

PotraZivanja od povezanih lica

2011 2010

Potrazivanja od: RSD 000 RSD 000
Messer Bulgaria 27.761 27.145
Messer Vardar Tehnogas d.o.o 27.664 21.626
Messr Bleona 24.666 19.514
Messer Romania Gaz S.R.L 20.007 7.576
Messer Croatia Plin 18.656 1.875
Messer Tehnoplin 18.015 5.421
Progas Podgorica 15.562 16.801
Messer Hungarogaz KFT 13.149 23.273
Messer AlbaGas 12.682 4.673
Messer ltalia 3.127
Messer Aligas 2.695
Messer Mostar Plin 740
Messer Austria 583 589
Messer BH Gas d.o.0 121
Ukupno 185.428 128.493
Potrazivanja za date avanse 2011 2010

RSD 000 RSD 000
Messer Vardar Tehnogas d.o.o 107.857 108.741
Ukupno 107.857 108.741
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2011 2010

Obaveze prema RSD 000 RSD 000
Messer Group GMBH 45.322 37.055
Messer Vardar Tehnogas d.o.o 11.799 253
Messer Austria 8.041 6.724
Messer Gas Pack 4.986
Messer Croatia Plin 2.679
Messer Hungarogaz 1.411 2.202
ASCO Carbon Dioxid 941 2.465
Messer Tehnogas, Prag 564
Messer BH gas 516
Messer Medical Austria 476 708
Messer Bulgaria EOOD 153 35
Messer Tatragas 2.215
Messer Information Services 1.302
Progas Podgorica 243
Ukupno 76.888 53.202
Prihodi sa povezanim licima 2011 2010

RSD 000 RSD 000
Messer Bulgaria 165.194 159.719
Messer Hungarogaz KFT 158.628 143.034
Messer Romania Gaz S.R.L 98.405 100.156
Messer Vardar Tehnogas d.o.o0 54.808 46.969
Messer Croatia Plin 45.665 11.320
Messer Tehnoplin 45.063 13.166
Messer AlbaGas 21.055 9.792
Messer ltalia 16.135 13.690
Progas 11.872 11.545
Messer Mostar Plin 8.423 1.682
Messer Bleona 5.972 12.290
Messer Aligaz 2.577 15.566
Messer Slovenia 2.230 281
Messer lberica 543
Messer BH Gas d.o.o. 116 146
Messer Austria
Messer Tehnogas, Prag
Ukupno 636.686 539.356
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POTENCIJALNE OBAVEZE
Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drustvo je ukljuceno u izvestan broj sudskih sporova koji proisticu iz njegovog
svakodnevnog poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja
koja se ti¢u radnih odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja.
Drustvo rutinski procenjuje verovatnocu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose
verovatnih ili razumnih procena gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje
rukovodstva nakon razmatranja informacija koje ukljucuju obaveStenja, poravnanja,
procene od strane pravnog sektora, dostupne Ccinjenice, identifikaciju potencijalnih
odgovornih strana i njihove moguénosti da doprinesu reSavanju, kao i prethodno iskustvo.
Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji obaveza Ciji se
iznos moZe pouzdano proceniti pazljivom analizom. Potrebno rezervisanje se mozZe
promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih informacija.

Na dan 31. decembra 2011. godine Drustvo se javlja kao tuZena strana u odredenom broju
sudskih sporova. Konacan ishod sudskih sporova u toku je neizvestan. Kao §to je
obelodanjeno u Napomeni 24, na dan 31. decembra 2011. godine Drustvo je formiralo
rezervisanja za potencijalne gubitke koji mogu proiste¢i iz navedenih sporova u ukupnom
iznosu od RSD 97.364 hiljada.

Izdata jemstva i garancije

u u u
hiljadama | hiljadama | hiljadama
usD EUR RSD

UniCredit banka -Carinska garancija 6.100
UniCredit banka - Galenika 493
UniCredit banka -Agencija za privatizaciju
RS 585 59.791
UniCredit banka -Zeleznice Srbije 193
UniCredit banka -Agencija za privatizaciju
RS 250 18.047
UniCredit banka -JKP Beograd vodovod i
kanalizacija 6.850
UniCredit banka -Ministarstvo zZivotne
sredine 2.000
UniCredit banka -KBC Zemun 715
Ukupno 94.189
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DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Dana 26.01.2012. izviena je dokapitalizacija Messer Bleona u iznosu od 200.000 EUR.
Dana 31.01.2012. godine Vlada Republike Srbije je zakljuila Sporazum o kupovini
Zelezare Smederevo od postojeceg vlasnika US Steela.

U Beogradu, 22. februar 2012. godine

Lice odgovyﬁ za sastavljanje Zakonski
ﬁnansijslg‘hi restaja zastygnik

Oliver
Rukovodilac finansija i
knjigovodstva

Ini  direktor
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3. GODISNIJI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA



U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trzistu kapitala (,Sluzbeni glasnik RS* broj 31/2011) i
¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i naginu objavljivanja godisnjih, polugodigniih i kvartalnih
izvestaja javnih drustava (,SluZbeni glasnik RS“ broj 14/2012) ,Messer Tehnogas® a.d., iz
Beograda, Banji¢ki put 62, MB:07011458 objavijuje:

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2011.GODINU

| GODISNJI FINANSIJSKI IZVESTAJI
1.1.Bilans stanja
1.2. Bilans uspeha
1.3. Izvestaj o tokovima gotovine
1.4. |zvestaj o promenama na kapitalu
1.5. Napomene uz finansijske izvestaje

Il IZVESTAJ REVIZORA

[l GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

1) Prikaz razvoja i rezultata poslovanja Drustva, a narocito finansijsko stanje u kome
se Drustvo nalazi i podaci vazni za procenu stanja imovine Drustva

Od sredine 2011. obim industrijske proizvodnje u Srhiji padao je u proseku 2% u odnosu na
isti period prethodne godine, izvoz je usporio svoj rast od dvocifrenih stopa i dostigao stopu
rasta od 3% u novembru i decembru 2011. godine u odnosu na isti period prethodne godine.
Usporavanje rasta izvoza delimiéno je izazvano smanjenom proizvodnjom u smederevskoj
Celicani pre odlaska U.S. Steel-a. lako je spoljnotrgovinski deficit 2011. godine bio oko 15%
visi nego 2010., izuzetno visoke strane direktne investicije su uravnotezile ponudu i traznju
na deviznom trZistu na godisnjem nivou i omoguéile skoro stabilan kurs, za razliku od
fluktuacije kursa s pocetka 2012. godine (od kursa od 104,64 RSD za 1 EUR 31. decembra
2011. godine, Evro je dostigao vrednost od 110,19 RSD 29. februara 2012. godine, i u tom
periodu izgubio viSe od 5% svoje vrednosti). Ukupna inflacija 2011. godine dostigla je 7%,
Sto je iznad gornje granice ciline inflacije Narodne banke Srbije (4,5% + 1%). U februaru
2012. godine, inflacija je veé dostigla ciljnu inflaciju za ovu godinu od 4,5% £ 1%.

Ekonomskom rastu 2011. godine doprineo je u najvecoj meri rast investicija, kao rezultat
investicija fokusiranih oko Fiat-a u Kragujeveu i intenziviranje velikih infrastrukturnih radova.

Kljuéni pokazatelji poslovanja Messer Tehnogasa 2011. godine u poredenju sa prethodnom
godinom:



31.12.2011.  31.12.2010.
RSD 000 RSD 000
Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje 5446670  4.799.981 13%
Prihodi od aktiviranja sopstvenih uéinaka 8.313 12.221 -32%
Povecanje vrednosti zaliha uginaka 17.025 7.788 119%
Smanjenje vrednosti zaliha udinaka 6.443 9.514 -32%
Ostali poslovni prihodi 56.938 65.064 -12%
Ukupno poslovni prihodi 5.522.503 4.875.540 13%
Poslovhi rashodi

Nabavna vrednost prodate robe 341,283 316.991 8%
TroSkovi materijala 1.754.234 1.444.118 21%
TroZkovi zarada, naknada zarada i ostali li&ni re 752.773 689.334 9%
Tro3kovl amortizacije i rezervisanja 598.862 487.558 23%
Ostali poslovni rashodi 841.030 796.708 6%
Ukupno poslovni rashodi 4.288.182 3.734.709 15%
Poslovni dobitak 1.234.321 1.140.831 8%
Finansijski prihodi 219.319 205.562 7%
Finansijski rashodi 123.775 77.591 60%
Ostali prihodi 58.179 36.038 61%
Ostali rashodi 219.101 262.428 -17%
Dobitak iz redovnog poslovanja 1.168.943 1.042.412 12%
Neto dobitak iz prethodnog perioda 9.585 814 1078%
Dobitak pre oporezivanja 1.178.528 1.043.226 13%
Poreski rashodi perioda 71.509 59.520 20%
OdloZeni poreski rashodi perioda 0 0

OdloZeni poreski prihodi perioda 17.722 8.257 115%
Neto dobitak 1.124.741 991.963 13%

Messer Tehnogas je 2011. godine imao pozitivan razvoj, sa rastom prihoda od prodaje od
13% 2011. u poredenju sa prethodnom godinom i rastom operativne dobiti od 8%. Neto dobit
je bila 13% visa nego 2010, i éini 21% prihoda od prodaje.



BILANS STANJA

AKTIVA 31.12.2011.  31.12.2010.
RSD 000 RSD 000
Osnovna sredstva

Nematerijalna ulaganja 780 1.621 -52%
Nekretnine, postrojenia i oprema 4,080.772 4,075.525 0%
investicione nekretnine 23.089 24.502 6%
Ueica u kapitalu 3.638.765 2.637.836 38%
Ostali dugoroéni finansijski plasmani 288.957 316.260 -9%
Stalna imovina 8.032.363 7.055.744 14%
Obrtna imovina

Zalihe 299,833 274.227 9%
Potrazivanja 1.273.553 1.092.422 17%
PotraZivanja za viSe pladen porez na dobitak 651 651 0%
Kratkorotni finansijski plasmani 1.422.891 1.414.019 1%
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 164,318 69.779 135%
Porez na dodatu vrednost i aktivna viemenska razgranienja 12.241 12.407 -1%
Obrtna sredstva 3.173.487 2.863.505 1%
OdloZena poreska sredstva 9.566 0

UKUPNA AKTIVA 11.215.416 9.919.249 13%
Vanbilansna aktiva 95.433 110.758 -14%
PASIVA

KAPITAL

Osnovni i ostali kapital 1.870.863 1.870.863 0%
Rezerve 1.295.602 1.295.602 0%
Nerasporedeni dobitak 7.215.079 6.090.338 18%
Ukupno kapital 10.381.544 9.256.803 12%
Dugoro&na rezervisanja 97.364 14.916 553%
Dugoroéni krediti 40.803 61.706 -34%
Ostale dugoroéne obaveze 1] 0

Kratkorocéne obaveze

Kratkoroéne finansijske obaveze 21.384 21.896 -2%
Obaveze iz poslovanja 616.748 476.777 29%
Ostale kratkoroéne obaveze i pasivna vremenska razgraniéenja 776 275 182%
Cbaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost | ostalih javnih prihot 36.958 54.341 -32%
Obaveze po oshovu poreza na dobitak 16.948 21.489 -21%
Ukupno kratkoroéne obaveze 692.814 574.778 21%
OdloZene poreske obaveze 2.891 11.047 -74%
UKUPNO PASIVA 11.215.416 9.919.249 13%
Vanbilansna pasiva 85.433 110.758 -14%

Uprkos dobrim rezultatima i pozitivnom razvoju Kompanije 2011. godine, rastu¢a nelikvidnost
srpskih Kompanija i dalje predstavija veliki problem za poslovne aktivnosti Kompanije,
doprinosedi rastu potraZivanja Messer Tehnogasa od kupaca od 17% u poredenju sa 2010.
godine.



2) Opis ocekivanog razvoja Drustva u narednom periodu, promena u poslovnim
politikama Drustva, kao i glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje Drustva izlozeno

U svetlu ekonomskih aktivnosti oéekivanih 2012. godine, postoji znaéajan rizik da se dobri
rezultati kompanije iz 2011. godine nec¢e ponoviti 2012, Opsti kljucni rizici poticu od slabijeg
priliva inostranih kredita, smanjene potraznje iz inostranstva zbog promena kljuénih
indikatora spoljne frgovine {prognoza rasta BDP-a u Evrozoni je uglavnom negativna, -0,5%
prema Bloomberg Contributors Composite). Pored toga, priliv stranih direktnih investicija koje
su bile izuzetno visoke 2011. godine (Fiat, Delhaize) tedko da ¢e nadmasiti proslogodisniji
nivo. Finalna potrodnja verovatno ée i dalje biti ugroZzena visokom stopom nezaposlenosti
(23,7% 2011. godine sa tendencijom daljeg rasta) i negativnim odekivanjima. Zbog svega
navedenog i MMF i Narodna banka Srbije korigovale su svoju projekciju rasta BDP-a u 2012.
godini prvo sa 3% na 1,5%, a potom i na 0,5%. Povlaéenje U.S. Steel-a iz smederevske
éeliCane i Srbije moglo bi imati opsti uticaj na smanjenje industrijske proizvodnje u Srbiji za
nekoliko procentnih poenta, jer je udeo &eliane u ukupnoj industrijskoj proizvodnji iznosio
5%. Uticaj povlagenja U.S. Steel-a iz Srbije bi medutim mogao imati neuporedivo vedi uticaj
na Messer Tehnogas, jer U.S. Steel ne samo da je bio najvedi kupac kompanije, vec su i
postrojenja u Smederevu projektovana prema profilu potrodnje U.S. Steel-a koji je
garantovao ispunjenost proizvodnih kapaciteta.

U planu poslovanja Kompanije za 2012. godinu planirani su prihodi od prodaje u iznosu od
5.194.044 HRSD i investicije u iznosu od 858.774 HRSD. Plan je napravijen u jesen 2011.
godine, pre objave U.S. Steel-a da se povladi iz Srbije i pre preuzimanja &eli¢ane od strane
drzave, te bi prihodi od prodaje mogli biti manji od planiranih, sto bi kao rezultat imalo i nizu
dobit od planirane. Projektovani rast BDP-a od 0,5% ukazuje na recesiju u srpskoj privredi,
sto &e takode uticati da poslovne aktivnosti kompanije budu ispod planiranog nivoa.

U pogledu prodajnog programa Kompanije, oéekuje se da ¢e zadrZati svoj udeo na trzistu i
radi na pojedinaénim oblastima kako bi se povecala efikasnost u mnogim segmentima
poslovanja. Takode, plan Kompanije je da odrzi pozitivnu finansijsku situaciju i znacajan rast
investicija u poredenju sa 2011. kako bi odrzala svoju poziciju na trZistu.

3) Svi vazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za
koju se izvestaj priprema

» objava U.S. Steel-a o povladenju iz Srbije i preuzimanje CeliCane u Smederevu od
strane drzave,

¢ investicija u Messer Bleonu u iznosu od 200.000 Evra

« Planirana dokapitalizacija Messer Aligaz-a u periodu od narednih godinu dana pocev
od marta 2012. godine uiznosu od 7.536.734,10 TL

4) Svi znacajniji poslovi sa povezanim licima
» dokapitalizacija u Messer Aligaz-u u iznosu od 5.919.422 EUR u toku 2011. godine

» Messer BH Gas, Sarajevo je pozitivno poslovalo 2011. godine i ostvarilo dobit. [z
dobiti prethodnih godina i dela dobiti ostvarene u 2011. godini, Kompaniji ¢e biti
isplaéena dobit kao osnivacu, u protivwrednosti od 2 miliona EUR neto;

e Messer Bleona, Kosovo je u cilju prosirenja delatnosti dokapitalizovano u vrednosti
od 200.000 EUR i formiralo poslovnu jedinicu Malisevo

» dokapitalizacija u Messer Albagasu u iznosu od 3.700.000 EUR u toku 2011. godine



5) Aktivnosti drustva na polju istraZivanja i razvoja

Drustvo nije imalo akiivnosti na polju istrazivanja i razvoja

Podaci o steéenim sopstvenim akcijama
Drustvo ne poseduje sopstvene akcije. Drustvo nije sticalo sopstvene akcije od sacinjavanja

prethodnog godidnjeg izvestaja.

Izjava o primeni kodeksa korporativhog upravljanja

Messer Tehnogas a.d.je inkorporirao u svoja opéta akta sve moderne principe korporativhog
upravijanja i iste je primenjivao u svome poslovanju u prethodnoj godini iako nije imao svoj
sopstveni kodeks korporativnog upravljanja, ve¢ je koristio kodeks korporativhog upravljanja
Messer Groupe. U postupku usaglasavanja sa sada vazec¢im Zakonom o privrednim
drudtvima Messer Tehnogas a. d ¢e doneti svoj kodeks korporativnog upravljanja i javno ¢e
ga objaviti na svom sajtu.

IV IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJEG 1IZVESTAJA

|zjavljujem da je prema mome najboljem saznaju, godi$nji finansijski izvestaj sastavijen uz
primenu odgovarajuéih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i da daje istinite i
objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i
gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva, ukljuéujuci i njegova
drustva koja su ukljuéena u konsolidovane izvestaje.

Ime i prezime Naziv radnog mesta i duznosti koje lice obavlja u Drusivu

Olivera Rogovi¢ Rukovodilac finansija i knjigovodstva

V ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU GODISNJIH FINANSIJSKIH
IZVESTAJA

Godigniji izvestaj drustva je razmatrao i prihvatio Upravni odbor na svojoj sednici odrzanoj
17.04.2012. godine i predloZio skupstini akcionara da ga usvoji na svojoj prvoj redovinoj
godisnjoj sednici zakazanoj za 28.05.2012.Godi8nji izvestaj drustva u momentu objavliivanja
jo$ uvek nije usvojen od strane Skupstine akcionara. Drustvo ¢e u celosti naknado objaviti
odluku nadleZnog organa o usvajanju Godisnjeg izvestaja.

V| ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA
Odluka o raspodeli dobiti drudtva za 2011. godinu donede se na redovnoj godis$njoj
skupétini akcionarskog drustva. Drustvo ¢e u celosti naknadno objaviti odluku nadleZznog
organa o raspodeli dobiti




Napomena

Skupstina drustva nije usvojila Godisnji izvestaj. Odluka o usvajanju Godisnjeg izvestaja
biée usvojena na redovnoj godignjoj skupstini. Redovna godignja skupétina drustva
zakazana je za 28.05.2012. Odluka o usvajanju Godi$njeg izvestaj bi¢e naknadno
obiavliena.u celosti

Javno drustvo je duzno da sastavi Godisnji izvestaj, objavi javnosti i dostavi ga Komisiji, a
regulisanom trzistu, odnosno MTP dostavija ovaj izvestaj ukoliko su hartije od vrednosti tog
drustva ukljuéene u trgovanje, i to najkasnije Cetiri meseca nakon zavrdetka svake poslovne
godine, kao i da obezbedi da godidnji finansijski izvestaj bude dostupan javnosti tokom
najmanje pet godina od dana objavljivanja.

Drustvo odgovara za tacnost i istinitost podataka navedenih u Godisnjem izvestaju.

U Beogradu, Generalni direktor

Em;t/B;de
Dana 17.04.2012. .




