iMIE ENERGOPROJEKT
HOLDING a.d.

GodisSnji izvestaj
Energoprojekt Holding a.d.
za 2011. godinu

Beograd, April 2012.



U skladu sa ¢lanom 50. 1 51. Zakona o trzistu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS" broj 31/2011) 1
¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godi$njih, polugodi$njih i kvartalnih
izvesStaja javnih drustava ("Sluzbeni glasnik RS" broj 14/2012), Energoprojekt Holding a.d. iz
Beograda, MB: 07023014 objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2011. GODINU

S ADRZAI

1. FINANSIJSKI IZVESTAJI ENERGOPROJEKT HOLDING A.D. ZA 2011. GODINU

(Bilans stanja, Bilans uspeha, Izvestaj o tokovima gotovine, IzveStaj o promenama na
kapitalu, Statisti¢ki aneks, Napomene uz finansijske izvestaje)

2. 1ZVESTAJ O REVIZIJI (u celini)

3. GODISNIJI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA

4. 1ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE IZVESTAJA

5. ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU GODISNJIH
FINANSISKIH 1ZVESTAJA* (Napomena)

6. ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA* (Napomena)



1. FINANSIJSKI IZVESTAJI ENERGOPROJEKT HOLDING A.D. ZA 2011.
(Bilans stanja, Bilans uspeha, Izvestaj o tokovima gotovine, Izvestaj o
promenama na kapitalu, Statisticki aneks, Napomene uz finansijske
izvestaje)
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Naziv :Energeprojekt Holding a.d.

Sedisle : Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12

7005010612215

BILANS STANJA

na dan 31.12.2011. godine

NN

- u hiljadama dinara

AKTIVA :
A, STALNA IMOVINA {002+003+004+005+009) 001 65083468 5335884
a0 . NEURPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 If. GOODWILL 003
01 hez 012 1. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 ,{O‘{ . 10139 727
V. NEKRETNIMNE, POSTROJENJA, OPREMAI
BIOLOSKKA SREOSTVA (D06+G07-+008) 005 815502 941791
020, 022, (23, 026,
027(deo), 028 1. Nekrefnine, poslrojenja i oprema 006 ,{@. Z. 318804 445098
(dec), 029
024, 02(2?{‘30)' 0281 2. mvesticione nekretnine : 1lerg £0.3. 496698 496685
021, 025, 027{de0), n S
028(deo) 3. Binloska sredstva 0o
V. BUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMAN!
(@10+017) 009 5257827 4384366
030 d?dgg)z. 039 | 1. Ucesta u kapitalu o0 { od. 4455931 4241501
133 do 038, 039 . . s .
(dea) minus 037 2. Dstali dugorocni finansijski plasmani 014 fU.LL 801896 4428865
B. OBRTNA IMOVINA {013+014+015) m2 1861181 2796157
10da 13,15 |1 ZALIME 013 0.5, 707 530
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJ! |
14 SRERDSTVA POSLOVANIA KOJE SE 014
OBUSTAVLIA
. KRATKOROCNA FOTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA {D15+017+01B+018+020) 015 1860474 2795627
20, 21 2' 332' 08I | 4 potrazivania 016 A0. 6. 560254 925208
223 2. Polrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 10.6. 3784 ¢
23 minus 237 3. Kratkorosni finansijski plasmani 018 10.%. 10532689 1397778
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 do.+. 239998 468938

Broj zahteva: 260389
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- u hiljadama dinara

. . 5. Parez na dodatu vrednost | aktivna vremens'ka
2712805iM 288 | [ooraniconja 020 109, 3169 2705
288 V. ODLDZENA PORESKA SREDSTVA 21
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021) a22 7944649 B132041
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA {022+(23) 024 7944649 8132041
E. VANBILANSNA AKTIVA 025 0.26. 9BE5845 7818429
AKAPITAL
{102+103+104+105+106-107+108-109-110) 0 7187219 6896012
30 I. OSNOVNI KAPITAL ' 102 | {0.M. 4B55761 4193014
31 Il. NEURLACENMI UPISANI KAPITAL 103
) fIt. REZERVE 104 | 40.42. 1735366 1702979
330§ 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 A0A3. 43080 43080
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
332 HARTIJA OD VREDNOSTI 106 0.43. 9875 15802
Vi NEREALIZOVAN| GUBICE PO OSNOVU
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 107 | 4o.43. 3170 2008
34 VIi. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 | 4o.d4, 526307 943386
a5 VIl GUBITAK 109
0371237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCLIE 110 10.45. 0 311
B. DUGOROCHA REZERVISANJA | OBAVEZE
{(112+113+118) 111 787837 1226713
40 I. DUGOROGCNA REZERVISANJA 112 40_’16. 264883 265606
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 13 84500 244724
414, 415 1. Dugoroeni krediti 114 Ao A3, 84033 240554
41 ?ez 414 i 415 { 2. Oslale dugorocne cbaveze 115 40,48 R 467 4170
1Il. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) 118 418474 716383
42, osim 427 1. Kratkerocne finansijske chaveze 117 40. 70, 360950 83817
427 2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji 118
| sredstava poslovanja koje se obuslavija
A3 44 3. Obaveze iz poslovanja 119 /10. 24. 21158 544232
451 48 4, Ostale kratkorocne obaveze 120 40 22 31254 25491
. . | 5. Obaveze po osnaovu poreza na dedatu vrednost i
47, 4B osim 481§ e B
' : ostalih javnih prinoda i pasivna vremenska 121 A 4520 10457
49 0sim 488 | oocranicenia 10.23
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 4!0. 7. 482 5238868
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- u hiljadama dinara

498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 | 4o.24. 9593 9316
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 7944649 8132041
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 | {p.26. 9665845 7818429

dana

o Bnpranty,
77 7

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

Zakonski zastupnik

Gbrazac propisan Pravilnikomn o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sfuzbeni glasnik RS3", br.114/06 , 5/07, 119/081 2/10)

Broj zahtava: 260389

Strana 4 od 18



Popunjava pravng lice - preduzetnik

07023014 | | l |

100001513 |

Maticni braj Sifra delalnasti

PiB

Popunjava Agencifa za privredne registre

N N O

123 19 20 21 22 23 24 25 28
Vrsta posia o

Naziv :Energoprojekt Holding a.d.

Sedisie ; Beograd, Bulevar Mihaijla Pupina 12

7005010612222

BILANS USPEHA

u period 01.01.2011 do 31.12.2011%

I

- u hiffladama dinara

A, PRIHODI 1 RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
. PGSLOVNI PRIFIODIL (2024-203-1-204-205-!-20[“5)_ 201 375566 1571255
60 i 61 1.Prihodi od prodaje ] am 94, 352420 6073061
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203 3 Z_ 508 705
630 3. Pavecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 3. 4. o 182604
831 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 9.3, 0 4685990
6465 5. Ostali poslovni prihodi 206 94, 22548 | 878
' Il. POSLOVNI RASHODI {208 DO 212) 207 A62054 BE2528
5(1__ s 1. Nabavna vrednosi prodate robe 208
51" 2. Trﬁskoui malerijala 209 95 20576 29605
52 ?é:;]rgsikovi zarada, naknada zarada‘.i ostali Iicni': 210 3' 6. 181495 174158
54 4. Troskovi amorizacije i rezervisanja 211 S."} 9 38. 20592 22035
5355 5. Ostall poslovni rashodi . 212 [4.9.,3.10, 139391 626730
Il POSLOVNI DOBITAK (201-207} 213 13512 718727
V. POSLOVNI GUBITAK {207-201) 214
86 V. FINANSIISKI PRIHODI 215 q.M. 477440 357287
56 V1. FINANSLISII RASHODI 216 q.42. 77382 241286
67168 VI OSTAL} PRIHODI 217 3.43, 77834 6261
57 58 Vill. OSTALI RASHODI 218 | 9.4 139370 121284
I DOBTA 2 REDOWNOG FOSLOVNIA PR | 51
X, GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220
69 - 50 }éléﬁg$gle3iiTAK POSLOVANJA KGJE SE 921
59 - 69 élé[T:;fVEEEITAK POSLOVAN.JA KOJE SE 599 3250 121

Broj zahteva:260389
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« i hiljadama dinara

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

(219-220+221-222) 223
298775 719584

V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA

(220-219+222.221) . 224

G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 255 20873 80448
722 2. Odlozeni poreski rashodi pericda 226 277 0
722 3. Odlozeni pareski prihodi pericda 297 0 23
723«_ D. Isplacena licna primanja posiodavcu 998

Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227-228) | 2739 277695 539161

E. METO GUBITAK {224- 223+ 225+ 226- 227 +

22B) 230

A...A" NETO DOBITAK KO.I PRIPADA 23

MANJINSKIM ULAGACIMA 1

Z. NETO DOBITAK KO FRIPADA VLASHICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232

l. ZARADA PO AKGILJL

1. Osnovna zarada po akciji 233
2. Umanjenja {razvodnjena) zarada po akciji 234
u éﬁ() /ﬂm

2]
y 7

Lice odgovorno za sastavifanje
finansijskog izvestafa

Zakonski zastupnik

%ﬁjﬁ
R Mg

Obrazac prepisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br,114/06 , 5/07, 119/08 1 2110)
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Naziv :Energoprojekt Holding a.d.

Sedisle ; Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
STATISTICKI ANEKS
7005010612246 '
za 2011. godinu
| OPSTI PODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

AL

1. Broj meseci poslovanja (oznakz od 1 do 12) G601 12 12
2. Oznaka za velicinu {oznaka od 1 do 3) 602 2 3
3. Oznzka za viasnistvo (oznzka ad 1 do 5) 803 2 2
4. Bra] siranih {pravnin ili fizickih) lica koja imaju vcesca u kapitalu G504

5. Prosecan broj zapaslenih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) B05 74 78

Il BRUTD PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznosl u hiljlasdama dinara

04 1, Mematerijaina ulaganja
1.1. Stanje na pocelku goding 606 10916 1188 9727
1.2. Povecanja {nabavke) u loku godine 607 BEG | XXX AHXOAK E66
1.3, Smanjenja u toku godine - 608 0 | XAHKRXRHHKHARAA 254
1.4, Revalorizacija ' 608 KHXHHKKIIHOKKK,
e 610 11582 1443 10139
2, Mekretnine, postrojenia, oprema i

02 biolpska sredstva
2.1, Stanje na pocetku godine 511 1274806 333015 9417H
2.2 Povecanja {nabavke) u loku godine 612 2EE7T | XXXKARXKKAAN 28577
2.3. Smanjenja u loku godine 513 127625 | MAHOCLKAHARAANK 154869
2.4, Revalorizacija 814 3| HOOCKK 3
éﬁafgﬁgiggfgﬂ%9°dme 615 1175761 360259 815502

Broj zahteva:260389
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I STRUKTURA ZALIHA

- iznosi u hiljadama dinara

10 1. Zalihe materijala G616

11 2. Medovrsena proizvodnja 517

12 3. Gotovi proizvadi 618

13 4, Roba 619

. 14 5, Stalna sredstva namenjena prodaji 520
15 6. Dali avansi 621 707 530
7. SVEGA (6168+61T+618+6134+620+621=013+014}) 622 707 530
IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - iznosi u hiljadama dinara
300 1. Akcijski kapital 623 4828583 4165836

u tome : strani kapita! 524

301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovermoscu 6525

u lome : strani kapital 628

: 302 3. Ulozi clanova orlackog | kamanditrog druslva 5627

u lome : strani kapital 628

303 4. Drzavni kapilal 620

304 5. Drustveni kapital 630

305 6. Zadruzni udeli 631
309 7. Ostall asnovni kapital G32 27178 27178
30 SVEGA (623+625+627+628+630+631+632=102) 633 4855761 4193014

V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA

- broj akeja kao ceo braj

- iznosi u hifjadama dinara

1. Obicne akcije

i

T

1.1. Broj obicnih akcija 634 9467810 9467810
dec 300 1.2, Nominzalna vrednost obicnih akcija - ukupno 635 4828583 4165836
2. Prioritetne akcije
2.1, Broj prioritetnih akcija G356
deo 300 2.9 Nominglna vrednost prioritetnih akcija - ukupno 637
300 3. SVEGA -nominalna vrednaost akclja {635+837=623) 638 4828583 4165836

Bro zahteva:260389
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VI POTRAZIVANJE | OBAVEZE

- iznosi u hilladama dinara

20 ?gti.%‘éaﬁé"ir"ifuZ%S?al"égg"i”—f?f ) 639 426209 850196
43 éé’ﬁ.}i"fj if;ﬁ;ﬂﬁ?’&“& <= 119) 640 20352 544154

enzas | Sh e e O | e
T ———— o2
43 ‘[jﬁocl)rbaaz\:\?;ercirz'ngﬁ:{g: E;‘:T:jc?etnog stanja) 843 251136 1540666
w0 | Gbaveezm o koot arce ot
454 '[rl;é?gi\;?zpioz;;oggz Sgcfaé:rr:?:ljgesil;ralj';?ade zarada na leret zaposienog 645 14700 14185
o [S Do i e et | g

461, 4621723 ?p Srt;naz‘;?;?ufi ;i\l;igzeggec:e l::;gscs?a%jgt):bilku ilicna primanja poslodavca 54T
s |emempmelm e | o
A7 ' 11. Obaveze za POV {godisn]i iznos pa poreskim prijavama) 549 BA781 79235
12. Kontrolni zbir {(od 639 do 648} 650 917753 3291881

VIl DRUGI TROSKOVI 1 RASHODI

- iznosi u hiljladama dinara

5113 1, Troskovi goriva 1 energije G51 11406 16945

530 2. Troskovi zarada | naknada zarada (bruto) 852 128896 123073

521 :;;J';rcods:\?:;poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret 653 19883 18835

522..523. 524 1525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima {hruto) po osnovuy ugovora 654 2480 5092

5926 5. Troskovi naknada clanavima upravnog i nadzarnag odbara {bruto) 655 24571 21251

570 &. Ostali licni rashodi i naknade 6856 5665 8107

53 7. Troskovi preizvadnin usiuga 657 83385 537714

433, deg;ﬁdﬂ ideo B. Troskovi zakupnina 558 15613 839
deo Sd?ddsezaﬁsilﬂ i 9. Troskovi zakupnina zemljista 559
538, 537 10. Troskovi Istrazivanja i razvoja 660

540 11. Troskovi amortizacije 661 19909 20292

552 12. Troskovi premija asiguranja 662 058 4399

55-3 13. Troskovi plainog prometa 663 2507 4884

Broj zahleva:260389
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- iznosi u hiljladama dinara

554 14. Traskovi clanarina G664 843 Qg7
555 15, Troskovi poreza G665 10233 35182
556 16, Troskovi doprinosa 666
562 17. Rashodi kamata 667 25121 3086
deo 360, deo 5611 | 45 Rashodi kamata | deo finansijskin rashoda 668 25121 3086
deo 5325 '?5%% 5611 | g Rashadi kamata po kreditima od banaka i dio 669 11523 3008
20. Rashgdi za humanitarne, kulturne, zdravstvene, cbrazovng, naucne
deo 579 i verske namene, zs zastitu covekove sredine i za sporiske namene 670 248 1422
21. Kontrolni zbir {od 651 do 670} 671 374360 805992

Vil DRUG! PRIHODI

- iznosi u hiljadama dinara

60 1. Prihodi od predaje robe G72
2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, knmpenzacija i 673
640 povracaja poreskih dazbina
641 3. Prihodi po osnovu uslovijenih donacija 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste B75
651 5. Prihodi od clanarina 676
deo ‘55%511250 661, | 6. Prihodi od kamata 677 109041 54381
deo 660, deo 6611 7. Prihodl od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostalim
deo BB2 finansijskim prganizacijama G78 10245 14361
deo 660, deo 6611| g pihadi na osnovu dividendi | ucesca u dobitku 679 276715 42630
deo 669
' 9. Kontralni zbir (672 do 679) 680 395001 111372

Broj zahtava:260388
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IX OSTAL PODACI - iznosi u hiljiadama dinara

1. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akeiza) 581 0 12
2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisnl iznos prema obracunu) G682 0 3
3. Kapitalne subvencije | druga drzavna dodeljivanja za fzgradnju i nabavku asnovnih

sredstava § nematerijalnih ulagania 683

4, Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice lekucih troskova posiovanja 684

5. Ostala drzavna dodeljivanja GBE

6. Primlj}ene dnngcj]e iz il:losllranstva i druga bespovralna sradstva u noveu i naturi od 8B6

inastranih pravnih i fizickih lica _

7. Licna primanja preduzetinika iz neto dobitka {popunjavaju sama preduzelnici) GBY

8. Kantralni zbir ( od 681 do 687} 688 0 15

U /3@?)/{?%17&{, | dana

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja

’Z)m?w St j,

27.2. 2012.godine

Zakonski zastupnik

e

Obrazac propisan Pravilnikorn o sadrzini i farmi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravnz lica i
preduzeinike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

1
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Popunjava pravno lice - preduzetnik
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100001513
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Popunjava Agencija za privredne registre
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123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :Energoprojekt Holding a.d.

Sediste : Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12

- IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
7005010612253

u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine

I

|

|

Slanje na dan 01.01. prethodn _
1 EIDdifJ'IE i ¢ 401 3787124 | 414 27178 | 427

440

- u hijadama dinara

1596010

Ispravka materijaing znacajnih
gresaka i pramena

facunovodstvenih politika u 402 415 428
prethodnoj godini - povecanje

383

441

lspravka materijalna znacajnih
gresaka | promena

3 racunovedstvenih politika u 403 418 423

prethodnoj godini - smanjenje ;

442

Korigovano pocetno stanje na dan

4 | 01.01. prethodne godine 404 3787124 | 417 27178 | 430
{red.br. 1+2.3)

443

1586010

5 gcl:éli;;?a povecanja u prethodngj 405 1650126 | 418 a3

444

4115

& gggi[;?a smanjenja v prethodnoj 406 1971414 | 419 432

445

‘69

446

1600086

Ispravka materijalno znacajnih

8 gresaka i promena
racunovodstvenih politka v tekucoj
godini - povecanie

408 421 434

247

Ispraviia maleriiaino znacajnih

9 gresaka | promena
racunovadstvenih politka u tekucoj
godini - smanjenje :

408 422 435

448

Korigovano pocetno stanje na dan

10 | 01.01. tekuce godine 410 4165636 | 423 27178 | 436
{red.br. 7+8-9)

448

1600056

11 | Ukupna povecanja u lekucoj gedini | 411 662747 | 424 437

450

434

12 | Ukupna smanjenja u tekuccj godini | 412 425 438

451

5

Stanje na dan 31.12. tekuce

433
3| godine (red.br. 10+14-12) | 13 4828583 | 420 27178

452

1600485
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Slanje na dan 01.01. prethodne
goedine

453

79481

53103

479

- u hifadama dinara

25346 | 482

Ispravika materijaina znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj gedini - povecanje

454

467

480

483

Ispravka malerijalno znacajnih
gresaka i promena
racunpvedstvenih politika u
prethodnaj godini - smanjenje

455

4ah

481

494

Kaorigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

456

79481

468

53103

482

25346 | 495

Ukupn?a povecanja u prethodnoj
godini

457

23442

470

483

10263 | 496

2008

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

158

474

10023

484

19707 { 457

Stanje na dan 31.12, prethodne
godine {red.br. 4:+3-6)

459

102923

472

43080

485

15802 | 498

2008

Ispravica materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovadstvenih politika u tekuco]
godini - pavecanje

460

473

486

4939

Ispravica malerijalne znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvanih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
{red.br. 7-+8-9)

462

102923

475

43080

488

15902 | 501

2008

kN

Ukupna povecanja u lekucaj godini

463

31858

476

488

3g71 | 502

1189

12

Ukupna smanjenja u lekuceoj godini

464

477

480

9998 | 503

27

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine {red.br. 10+11-12})

485

134881

478

43080

a4

9875 | 504

3170
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- u hiljadama dinara

Stanje na dan 01.01, prethodne
godine

505

708871

518

531

3g18 | 544

6274195

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunavodstvenih polilika u
prethodnaj godini - povacanje

505

518

532

545

Ispravka materijztno znacajnih
gresaka | promena
racunovodsivenih polifika u
prethodnoj godini - smanjenje

507

520

533

546

Korigovano pocetna stanje na dan
01.01. prethodne godine
{red.br. 1+2-3)

508

709871

521

534

3918 | 947

6274195

Ukupna povecanja u prethodno
godini

509

1108463

522

535

31 | 548

2784370

Ukupna smanjenia u prethodnoj
gadini

510

874948

523

5386

3608 | 549

2172553

Stanje na dan 31.12. prethodne
gadine (red.br. 4+5-6)

511

943386

524

537

341 | 550

6896012

Ispravka materijalno znacajnik
gresaka ipromena
racunovodsivenih politika u lekucoj
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
rasunovodsivenih politika u lekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

552

10

Korigovano poceino stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

943386

527

540

341 353

6896012

11

Ukupna povecanja u tekucec gadini

515

916786

628

541

854

1614707

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

1333865

529

542

341 | 555

1343500

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine {red.br. 10+11-12)

517

526307

530

543

556

7167219

Broj zahteva: 260389

Strana 11 od 18



- u hilffadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne
1 godine 557

Ispravka materijalno znacajnih
2 gresaka i promena

racunovodstvenih polilika u 558
prethodnoj godini - povecanje
Ispravka materijaino znacajnih

3 gresaka [ promana 550

racunovodsivenih politika u
prethednoj godini - smanjenje

Karlgovano pocetno stanje na dan
4 {01.04. prethodne gaodine &80
(red.br, 1+2-3)

5 Ukupna povecanja u prethodngj

godini 61
6 Ukupna smanjenja u prethodnoj 562
gadini
7 Stanj'e;na dan 31.12. prethedne 563
godina (red.br. 4+5-6)
Ispravita materijalne znacajnih
g |oresaka i promena 564
racunavodsivenih politika u tekucoj
gadini - povecanje
Ispravka materijalne znacajnih
q gresaka i promena 565

racunovedsivenih poiitika u tekuecof
gadini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 566
(red.br, 7+8-9)

14 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

u /gﬂgf%w, dana

Lice ndaavorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

%. ’23,,;,9/@(0&» D.Jl

dbraz.'atj. propisan Pravilnikom o sadrzini i forml abrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br,114/06 , 5/07, 119/08 i 2110)

13 568

27.2, 2012, gedine

Zakonski zastupnik
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Popunjava pravno lice - preduzetnik
[ 07023014 | | B | 100001513
Maticri broj Sifra delatnosti P
Popunjava Agencija za privredne registre
N N N
123 19 20 21 22 23 24 25 28
Vrsta posla
Naziv :Energoprojekt Holding a.d.
Sédisle-r::Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE “ l‘ll“lil”lw " “
7005010612239 -
u periodu od 01.01.2011. do 31.,12.2011. godine - u hiliadama dinara

A. TOKOVI GOTOVINE 12 POSLOVNIH AKTIVNOSETI

I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti {1 do 3} 301 Q00305 13926844
1. Prodaja 1 primlieni avansi 302 897749 1343782
2. P;jmljene kamate iz poslovaih aklivnosti 303

3. Oékali p;riiiui iz redovnaog poslovanja 304 2556 48862
if. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti { 1 do 5) 305 583401 1028312
1. Isplate dobavljacima i dali avansi 306 248563 739427
2. Zarade, naknade zarada | oslaii licni rashodi . ao7 182355 177282
3. Placene kamate 308 10558 2247
4. Porez na dobitak 309 76550 46668
5. Placanja po osnovu astalih javnih prihoda a1d 64975 62688
115. Neto priliv gotavine iz poslovnih aktivnosti { 111 ) 311 316904 364332
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( i -1) 3i2

B. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOST! INVESTIRANJA

L Prillvi go{ovine iz aktivnosti investiranja {1 do 5) 313 474244 18043
1. Prodaja akcija i udela { neto prilivi ) - 34 0 3352
g;elz:jrsotg‘a}j: nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i ?ioloA...A'kih 315 173503 1767
3. Ostali finansijski plasmani { neto prilivi ) 316

4. Primlijene kamate iz aklivnos!i investiranja Khirg 24807 12924
5. Primljene dividende 318 275934 0
II. Odiivi gotovine iz aldivnosti investiranja (1 do 3} 319 11280686 685504
1. Kupovina akcija i udela ( neto odiivi ) 320 229070 0
i;elﬁ_t_‘;?::;na nematerjalnih ulaganja, nekretnina, poslrojenja, opreme i bioloA.. A kih 321 517348 13897
3. Ostali finansijski plasmani ( neto adlivi ) 322 381678 681607
lIl. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1-11) 323

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja {11- 1) 324 653822 B77461
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- u hiljadama dinara

V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVMOSTI FINANSIRANJA

I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3)

325 112756 173405
1. Uvecanje asnovneg kapitala 326 770 0
2 D;Jgoroﬁni i kratkorocni krediti { neto prilivi ) 327 111986 173405
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328
II. Odtivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 329 4901 5765
1. Otkup sopstvenih akeija i udela 330
2. Dugoraeni | kratkorooni krediti i oslalé obaveze {neto odlivi) 331
3. Finansijski lizing 332 4800 9702
4. 1splacene dividende 333 1 63
{ll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansirania {1- 11} 334 107850 167640
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (11 -1) 335
G. SVEGA,P_R!LIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 1487305 1584092
0. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (205+319+328) 337 1716368 1729581
Bj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338
E. NETO ODLIV GOTOVINE { 337-336 ) 338 229083 145489
A..A" GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 469938 568353
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 0 416633
1. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTQVINE 342 877 369559
J. GOTQVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 343 239908

(338-339+340+341-342)

469938

U. ggfg&? Ié? \,M /{('i/

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

A )

dana 272, 2012, godine

e

W

v
t

pi

i

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi cbrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravia licai

preduzeinike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/08 | 5/07, 115/08 1 2/10)
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1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Energoprojekt Holding a.d., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) je otvoreno akcionarsko
drustvo za holding poslovanje u mesovitoj svojini.

Drustvo se uskladilo sa Zakonom o privrednim drustvima (,,SI. list RS br. 125/2004)
donosenjem Odluke o uskladivanju sa Zakonom o privrednim drustvima i Statuta
Drustva na Skupstini akcionara odrzanoj dana 28.09.2006. godine.

Drustvo je registrovano i prevedeno u Registar Agencije za privredne registre, Resenjem
BD 8020/2005 od 20.05.2005. godine, iz sudskog registra Trgovinskog suda u
Beogradu, sa prethodnom registracijom na registarskom ulosku br. 1-2511-00.

Resenjem Trgovinskog suda u Beogradu VIII Fi 8390/99 od 30.06.2000. godine,
Drustvo se uskladilo sa Zakonom o preduzec¢ima (,,SI. list SRJ“ br. 29/96), Zakonom o
klasifikaciji delatnosti (,,SI. list SRJ“ br. 31/96) u pogledu naziva, delatnosti, osnovnog
kapitala i organa, promenilo naziv u Energoprojekt Holding akcionarsko drustvo za
holding poslovanje iz Energoprojekt Holding deonic¢ko drustvo u mesovitoj svojini za
osnivanje, finansiranje i upravljanje drugim preduze¢ima, do tada registrovano
Resenjem istog suda Resenjem FI 5843/91 od 13.06.1991. godine.

Pravni prethodnik Energoprojekt Holding deonickog drustva u mesovitoj svojini je
Energoprojekt Holding Korporacija, upisana u Registar Okruznog privrednog suda u
Beogradu, Resenjem Fi 423 od 12.01.1990. godine, organizovana po prethodnom
Zakonu o preduze¢ima (,,Sl.list SFRJ“ br. 77/88, 40/89, 46/90 i 60/91) usvajanjem
Samoupravnog sporazuma 0 promenama u organizovanju dotadasnje Slozene
organizacije udruzenog rada Energoprojekt i udruzenih Radnih organizacija, na
referendumu odrzanom dana 08.12.1989. godine.

OpSsti podaci o Drustvu

Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Maticni broj 07023014

Sifra i naziv delatnosti 6420 (74150 i 110620) - holding kompanija
Poreski identifikacioni broj | 100001513

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, osnovna delatnost Drustva je
delatnost holding kompanija (6420).
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Drustvo je mati¢no drustvo koje sa slede¢ih deset zavisnih drustava i jednim
pridruzenim drustvom ¢ini grupaciju druStava sa skracenim nazivom: Sistem

Energoprojekt:

Energoprojekt Visokogradnja a.d.,
Energoprojekt Niskogradnja a.d.,
Energoprojekt Oprema a.d.,
Energoprojekt Hidroinzenjering a.d.,
Energoprojekt Urbanizam i arhitektura a.d.,
Energoprojekt Energodata a.d.,
Energoprojekt Industrija a.d.,
Energoprojekt Entel a.d.,
Energoprojekt Garant a.d.o.,
Energoprojekt Promet d.o.o. i

Enjub d.o.o.

Procenat vlasniStva DruStva u navedenim zavisnim drusStvima je prikazan u narednoj

tabeli.
Ucesce u kapitalu zavisnih pravnih lica
Naziv zavisnog pravnog lica % vlasnistva
Energoprojekt Visokogradnja a.d. 92,39
Energoprojekt Niskogradnja a.d. 93,32
Energoprojekt Oprema a.d. 67,87
Energoprojekt HidroinZenjering a.d. 94,84
Energoprojekt Urbanizam 1 arhitektura a.d. 94,40
Energoprojekt Energodata a.d. 96,43
Energoprojekt Industrija a.d. 62,77
Energoprojekt Entel a.d. 86,26
Energoprojekt Garant a.d.o. 92,94
Energoprojekt Promet d.o.o. 100,00

Procenat vlasnis$tva Drustva u pridruzenom drustvu je prikazan u narednoj tabeli.

Ucesce u kapitalu pridruzenih pravnih lica

Naziv pridruzenog pravnog lica % vlasnistva

Enjub d.o.o. 50,00
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Drustvo je, shodno kriterijumima preciziranim Zakonom o racunovodstvu i reviziji,
razvrstano u srednje pravno lice.

U Drustvu je prosecan broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem svakog
meseca, iznosio:

e 2011. godine: 74 radnika i

e 2010. godine: 76 radnika.

Akcijama Drustva se trguje na listingu A Beogradske berze.

Godisnji finansijski izvestaji koji su predmet ovih Napomena su pojedinacni
finansijski izvestaji Drustva i odobreni su od strane Upravnog odbora Drustva dana
27.02.2012. godine.

Odobreni finansijski izve$taji mogu naknadno biti izmenjeni u skladu sa vazeéim
propisima.

2. UPRAVLJACKA STRUKTURA

Kljuéni rukovodedéi kadar Drustva u 2011. godini sa¢injavala su sledeca lica:
e Vladimir Milovanovi¢ - Generalni direktor;

e Dimitraki ZipovskKi - Izvr$ni direktor za finansije, racunovodstvo
i plan;

e Slobodan Jovanovi¢ - [zvr$ni direktor za marketing i odnose sa
javnoscu;

e Zoran Radosavljevi¢ - Izvr$ni direktor za korporativne projekte,
razvoj i kvalitet;

e Zoran Jovanovié - Izvr$ni direktor za pravne poslove |

e Dragan Tadi¢ - Izvr$ni direktor za ,,Real Estate* projekte.

3.  VLASNICKA STRUKTURA

Prema evidenciji Centralnog registra hartija od vrednosti, registrovano stanje vlasnistva
akcija Energoprojekt Holding a.d. na dan 31.12.2011. godine prikazano je u narednoj
tabeli:
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broj akcija % od ukupne emisije
Akcije u vlasnistvu fizickih lica 2.898.017 30,61%
Akcije u vlasniStvu pravnih lica 4.793.369 50,63%
- Republika Srbija 3.178.533 | 33,57%
- Ostala pravna lica 1.614.836 | 17,06%
Zbirni (kastodi) racun 1.776.424 18,76%
Ukupan broj akcija 9.467.810 100,00%

4, OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU
FINANSIJSKIH IZVESTAJA

U Republici Srbiji je Zakon o ra¢unovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik RS« broj
46/2006 i 111/09) osnovni pravni akt kojim se preciziraju razliita pitanja vezana za
obavljanje racunovodstvenih aktivnosti.

Pri sastavljanju 1 prezentaciji finansijskih izveStaja DruStva uvazena je odredba Zakona
o racunovodstvu 1 reviziji, po kojoj su pravna lica duzna da vodenje poslovnih knjiga,
priznavanje i procenjivanje imovine, obaveza, prihoda i rashoda; sastavljanje,
prikazivanje, dostavljanje 1 obelodanjivanje finansijskih izvestaja, vrSe shodno:

e zakonskoj regulativi,

e profesionalnoj regulativi i

e internoj regulativi.

Pod zakonskom regulativom se podrazumevaju zakoni i podzakonski propisi doneti za
izvrSavanje zakona.

Pri izradi finansijskih izveStaja Drustva, izmedu ostalih, uvaZeni su slede¢i zakoni 1
podzakonski propisi:
e Zakon o racunovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik RS« broj 46/2006 i
111/2009),
e Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 25/2001,
80/2002, 43/2003, 84/2004 i 18/2010),
e Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Sluzbeni glasnik RS« broj 84/2004,
86/2004, 61/2005 i 61/2007),
e Pravilnik o sadrzZini 1 formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drustva,
zadruge, druga pravna lica 1 preduzetnike (»Sluzbeni glasnik RS« broj 114/2006,
05/2007, 119/2008 i 02/2010);
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Pravilnik o kontnom okviru i sadrzini ra¢una u Kontnom okviru za privredna
drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (»Sluzbeni glasnik RS« broj
114/2006);

Pravilnik o izmenama i dopunama pravilnika o Kontnom okviru za privredna
drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (»Sluzbeni glasnik RS«
114/2006, 119/2008, 09/2009, 04/2010 i 03/2011);

Pravilnik o sadrzaju poreskog bilansa 1 drugim pitanjima od znacaja za nacin
utvrdivanja poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 99/2010 i
08/2011),

Pravilnik o sadrzaju poreske prijave za obracun poreza na dobit pravnih lica
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 99/2010),

Pravilnik o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nacinu

utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe (»Sluzbeni glasnik RS« broj 116/2004 1
99/2010).

Profesionalna regulativa se prvenstveno odnosi na:

Okvir za pripremanje 1 prezentaciju finansijskih izvestaja (u nastavku: Okvir),
Medunarodne racunovodstvene standarde (u nastavku: MRS),

Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (u nastavku: MSFI) 1
Tumacenja koje je doneo Komitet za tumacenje medunarodnog finansijskog
1zveStavanja.

Napominjemo da u pojedinim slucajevima, pri izradi finansijskih izvestaja Drustva, nisu
u potpunosti uvazene sve relevantne odredbe MRS/MSFI i Tumacenja. Razlozi za iznetu
konstataciju su prvenstveno posledica nepotpune usaglasenosti, s jedne strane, zakonske
regulative, a sa druge strane, profesionalne regulative. Otuda, kako je zakonska
regulativa u predmetnom kontekstu primarna, finansijski izveStaji u pojedinim
aspektima odstupaju od profesionalne regulative.

Racunovodstveni propisi Republike Srbije, a time 1 prezentovani finansijski izvestaji
Drustva, odstupaju od MSFI u slede¢em:

Finansijski izveStaji se u Republici Srbije prikazuju u formatu propisanom
Pravilnikom o sadrzini 1 formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna
drustva, zadruge, druga pravna lica i1 preduzetnike (“SluZzbeni glasnik RS” broj
114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji odstupa od prezentacije i naziva
pojedinih finansijskih izveStaja opSte namene, kao 1 od nacina prikazivanja
odredenih bilansnih pozicija kako to predvida Revidirani MRS 1 - | Prezentacija
finansijskih izveStaja“ i
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e Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazana na obrascu bilansa
stanja, a ove stavke, po profesionalnoj regulativi, ne predstavljaju ni sredstva ni
obaveze Drustva.

Pored navedenog, odstupanja nastaju 1 kao posledica vremenske razlike izmedu
objavljivanja Standarda i Tumacenja, koja su podloZzna kontinuiranim promenama, 1
momenta kada ti Standardi 1 Tumacenja postanu vaze¢i u Republici Srbiji. Tako, na
primer, odstupanja od profesionalne regulative nastaju kao posledica toga Sto objavljeni
Standardi 1 Tumacenja, koji su stupili na snagu, jo§ nisu u Republici Srbiji zvani¢no
prevedeni i1 usvojeni; kao posledica toga $to objavljeni Standardi i Tumacenja jo$ nisu
stupili na snagu; ili kao posledica drugih razloga na koje Drustvo nema mogucnost
uticaja.

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativu Drustva, pri sastavljanju
finansijskih izvestaja koris¢en je aktuelni Pravilnik o ra¢unovodstvu i raCunovodstvenim
politikama Drustva, koji je donet 29.01.2007. godine od strane Upravnog odbora
Drustva. Pored navedenog, koriS¢ena su 1 druga interna akta Drustva, kao S$to je, na
primer, Kolektivni ugovor Drustva.

Finansijski izvestaji DrusStva za 2011. godinu prikazani su u formi i1 sadrzini koja je
precizirana Pravilnikom o sadrZini 1 formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna
drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike. Ovim Pravilnikom je, pored ostalog,
propisana sadrZina pozicija u obrascima Bilansa stanja, Bilansa uspeha, IzvesStaja o
tokovima gotovine, IzveStaja o promenama na kapitalu, Napomena uz finansijske
izveStaje 1 Statistickog aneksa; za privredna druStva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike koji poslovne knjige vode po sistemu dvojnog knjigovodstva.

Pravilnikom je, takode, precizirano da se podaci u Bilansu stanja, Bilansu uspeha,
Izvestaju o tokovima gotovine, [zveStaju o promenama na kapitalu 1 Statistickom aneksu
upisuju u hiljadama dinara, a da se broj zaposlenih radnika upisuje u celom broju; $to je
uvazeno 1 u objaSnjenjima prezentovanim kroz ove Napomene.

5. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja Drustva uvazena su sledeca nacela:
e Nacelo stalnosti,
e Nacelo doslednosti,
e Nacelo opreznosti,
e Nacelo sustine iznad forme,
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e Nacelo uzro¢nosti prihoda i rashoda i
e Nacelo pojedina¢nog procenjivanja.

Uvazavanjem nacela stalnosti, finansijski izvestaji se sastavljaju pod pretpostavkom da
imovinski, finansijski i prinosni polozaj Drustva, kao i ekonomska politika zemlje i
ekonomske prilike u okruzenju, omogucéavaju poslovanje u neograni¢eno dugom roku
(,,Going Concern® princip).

Nacelo doslednosti podrazumeva da se nain procenjivanja stanja i promena na
Imovini, obavezama, kapitalu, prihodima, rashodima i rezultatu poslovanja, to jest da se
nacin procenjivanja bilansnih pozicija Drustva, ne menja u duzem vremenskom
razdoblju. Ako, na primer, zbog usaglaSavanja sa zakonskom i profesionalnom
regulativom, do promene ipak dode, obrazlaze se razlog promene, a efekat promene se
iskazuje shodno zahtevima iz profesionalne regulative vezanim za promenu nacina
procenjivanja.

Nacelo opreznosti podrazumeva ukljucivanje odredenog nivoa opreza pri sastavljanju
finansijskih izvestaja Drustva, koje treba da rezultira da imovina i1 prihodi nisu
precenjeni, a da obaveze i troSkovi nisu potcenjeni. Medutim, uvazavanje nacela
opreznosti ne treba razumeti na nacin svesnog, nerealnog umanjenja prihoda i kapitala
Drustva; to jest svesnog, nerealnog uvecanja rashoda i obaveza Drustva. Naime, u
Okviru za pripremu i prezentaciju finansijskih izvestaja je potencirano da uvazavanje
nacela opreznosti ne sme da ima za posledicu znaCajno stvaranje skrivenih rezervi,
namerno umanjenje imovine ili prihoda, ili namerno preuveli¢avanje obaveza ili
troSkova, jer u tom slucaju finansijski izvestaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili
pouzdani.

Nacelo sus$tina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija Drustva, a
time, posledi¢no, i pri sastavljanju finansijskih izvestaja, racunovodstveno obuhvatanje
treba da se vrsi u skladu sa suStinom transakcija 1 njthovom ekonomskom realno$¢u, a
ne samo na osnovu njihovog pravnog oblika.

Uvazavanjem nacela uzrocnosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata transakcija i
drugih dogadaja u Drustvu nije vezano za momenat kada se gotovina ili gotovinski
ekvivalenti, po osnovu tih transakcija i dogadaja, prime ili isplate, ve¢ se vezuju za
momenat kada se dogode. Takvim pristupom omoguceno je da se korisnici finansijskih
izvestaja ne informiSu samo o proslim transakcijama Drustva koje su prouzrokovale
isplatu i primanja gotovine, ve¢ i 0bavezama Drustva da isplati gotovinu u buduénosti,
kao i o resursima koji predstavljaju gotovinu koje ¢e Drustvo primiti u buduénosti.
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Drugim refima, uvazavanjem nacela uzrocnosti prihoda 1 rashoda obezbeduje se
informisanje o proSlim transakcijama i1 drugim dogadajima na nacdin koji je

Nacelo pojedina¢nog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna procenjivanja
razli¢itih bilansnih pozicija Drustva (na primer, imovine ili obaveza), radi
racionalizacije, proisti¢u iz njihovog pojedina¢nog procenjivanja.

6. GRESKE IZ PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST GRESKE
I KOREKCIJA POCETNOG STANJA

Greske iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogreSno iskazani podaci iz
finansijskih izveStaja DruStva za jedan 1ili viSe perioda koji proizilaze 1z
neupotrebljavanja ili pogreSne upotrebe pouzdanih informacija koje su bile dostupne
kada su finansijski izvestaji za date periode bili odobreni za izdavanje i za koje se moglo
razumno ocekivati da budu dobijene 1 uzete u obzir pri sastavljanju i1 prezentaciji tih
finansijskih izvestaja.

Materijalno znac¢ajna greska otkrivena u teku¢em periodu, koja se odnosi na prethodni
period je ona greSka koja ima znacajan uticaj na finansijske izveStaje jednog ili vise
prethodnih perioda 1 zbog koje se ti finansijski izvestaji ne mogu viSe smatrati
pouzdanim.

Drustvo vrsi retrospektivnu korekciju materijalno zracajnih gresaka u prvom setu
finansijskih izveStaja odobrenom za objavljivanje nakon otkrivanja tih greSaka, tako Sto
¢e prepraviti uporedne iznose za prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem(ima) su se
greSke dogodile; ili, ako se greska dogodila pre najranijeg prezentovanog prethodnog
perioda, prepraviti pocetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji prezentovani
prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat greske iz odredenog perioda na uporedne informacije
za jedan ili viSe prezentovanih prethodnih perioda, DruStvo prepravlja pocetna stanja
sredstava, obaveza i kapitala za najraniji period za koji je retrospektivno prepravljanje
podataka izvodljivo (§to moze biti tekuci period).

Naknadno ustanovljene greske koje nisu materijalno znacajne ispravljaju se na teret
rashoda, odnosno u korist prihoda perioda u kojem su greske identifikovane.
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Materijalnost greske se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz Okvira za
pripremu i prezentaciju finansijskih izvesStaja, po kojima materijalnost implicira da
izostavljanje, ili pogresno knjigovodstveno evidentiranje poslovne transakcije, moze
uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu finansijskih izvesStaja. U
Drustvu se materijalnost odreduje shodno visini greSke u odnosu na ukupni prihod.
Materijalno znacajna greSka smatra se greSka koja je u pojedinacnom iznosu ili u
kumulativnom iznosu sa ostalim greSkama veéa od 1,5% ostvarenog ukupnog prihoda
Drustva u prethodnoj godini.

7. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

Znacajne racunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje koji su predmet
ovih Napomena, a koje su izlozene u nastavku, prvenstveno su zasnovane na Pravilniku
o ra¢unovodstvu i racunovodstvenim politikama Drustva. Ako pojedini knjigovodstveni
aspekti nisu jasno precizirani Pravilnikom, primenjene racunovodstvene politike su
zasnovane na vaze¢oj zakonskoj, profesionalnoj i internoj regulativi.

Od opstih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcionalna valuta i
valuta za prezentaciju u finansijskim izveStajima Drustva dinar. Pored podataka za
tekuéu godinu, u finansijskim izvesStajima Drustva su kao uporedni podaci iskazani
podaci iz finansijskih izvestaja za 2010. godinu.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja uvazene su relevantne odredbe MRS 10, koje se
odnose na dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do datuma kada su finansijski
izvestaji odobreni za objavljivanje. Preciznije, za efekte dogadaja koji pruZaju dokaz
0 okolnostima koje su postojale na datum bilansa stanja, korigovani su ve¢ priznati
iznosi u finansijskim izvestajima Drustva, kako bi se odrazili korektivni dogadaji posle
bilansa stanja; a za efekte dogadaja koji ukazuju na okolnosti koje su nastale posle
datuma bilansa stanja, nisu vrsene korekcije priznatih iznosa, ve¢ se, u slucaju da ih je
bilo, u ovim Napomenama vrsi obelodanjivanje prirode dogadaja i procena njihovih
finansijskih efekata.
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7.1. Procenjivanje

Sastavljanje 1 prikazivanje finansijskih izvestaja, u skladu, kako sa zahtevima
profesionalne regulative, tako i1 sa zahtevima vazeCe zakonske regulative u Republici
Srbiji, zahteva od rukovodstva Drustva kori$¢enje najboljih mogucih procena i razumnih
pretpostavki. lako se, razumljivo, stvarni buduéi rezultati mogu razlikovati, procene i
pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na datum bilansa stanja.

Najznacajnije procene Se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske
Imovine i definisanje pretpostavki neophodnih za aktuarski obracun dugoro¢nih naknada
zaposlenima po osnovu otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, poslovna politika Drustva je, ako se fer vrednost znacajno
razlikuje od knjigovodstvene, da obelodani informacije o fer (pravi¢noj) vrednosti
aktive i pasive. U Republici Srbiji je ¢est problem sa pouzdanom procenom fer vrednosti
aktive i pasive usled nedovoljno razvijenog finansijskog trzista, nedostatka stabilnosti i
likvidnosti kod kupovine i prodaje, na primer, finansijske aktive i pasive, i zbog toga §to
trzisne informacije nisu uvek raspolozive. | pored navedenog, ova problematika u
Drustvu nije zanemarena, ve¢ rukovodstvo vrsi kontinuirane procene, uvazavajuéi
rizike, i kada se proceni da je nadoknadiva (fer ili upotrebna) vrednost sredstava u
poslovnim knjigama Drustva precenjena, vrsi se ispravka vrednosti.

7.2. Efekti kurseva stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri po¢etnom priznavanju, evidentiraju se u dinarskoj
protivvrednosti, primenom zvani¢nog srednjeg kursa koji vazi na dan transakcije.

Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki datum bilansa
stanja se monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva, potrazivanja i1 obaveze)
preraCunavaju primenom vazeceg kursa, to jest zvani¢nog srednjeg kursa na datum
bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transakcija u stranoj valuti (osim za kursne razlike
nastale na monetarnim stavkama koje ¢ine deo neto investicija Drustva U inostrano
poslovanje, a koje se obuhvataju shodno zahtevima iz MRS 21) se priznaju kao prihod
ili rashod Drustva u periodu u kojem su kursne razlike nastale.
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Zvanic¢ni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za strane valute
koje su koriSene za preraCunavanje monetarnih stavki stranih valuta u dinarsku
protivvrednost, su prikazane u narednoj tabeli.

Zvanicni srednji kursevi Narodne banke Srbije

31.12.2011. \ 31.12.2010.
Valuta —
Iznos u dinarima
1 EUR 104,6409 105,4982
1 USD 80,8662 79,2802
7.3. Prihodi

U okviru poslovnih prihoda najznacajniji su prihodi od prodaje roba, proizvoda i
usluga, a kao ostali prihodi mogu da se jave: prihodi od aktiviranja uc¢inaka i robe,
povecanje vrednosti zaliha nedovrSenih 1 gotovih proizvoda 1 nedovrSenih usluga (ako je
tokom godine doslo do smanjenja navedenih zaliha, za iznos smanjenja se umanjuje
ukupan poslovni prihod), i drugi poslovni prihodi.

Prihodi od pruzanja usluga, shodno relevantnim odredbama MRS 18 - Prihodi, prihod
povezan sa odredenom transakcijom se priznaje prema stepenu dovrSenosti te
transakcije na datum bilansa. Rezultat transakcije se moze pouzdano proceniti: kada se
iznos prihoda moze pouzdano odmeriti, kada je verovatan priliv ekonomskih koristi
vezanih za tu transakciju u Drustvo, kada se stepen dovrSenosti te transakcije na datum
bilansa stanja moze pouzdano odmeriti 1 kada troSkovi nastali zbog te transakcije 1
troskovi zavrSavanja transakcije mogu pouzdano da se odmere.

Finansijski prihodi obuhvataju finansijske prihode od zavisnih i drugih povezanih
pravnih lica, pozitivne kursne razlike, prihode od kamata i druge oblike finansijskih
prihoda.

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici koji mogu,
ali ne moraju da proisteknu iz uobi¢ajenih aktivnosti DruStva. Dobici ukljucuju, na
primer, dobitke od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme; po vecoj vrednosti od
knjigovodstvene u momentu prodaje.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu Strana 15/87




Energoprojekt Holding a.d.

7.4. Rashodi

Rashodi predstavljaju odlive ekonomskih koristi tokom datog perioda koji rezultira
smanjenjem kapitala drustva, osim smanjenja koje se odnosi na raspodelu dobiti
vlasnicima ili smanjenja koje je posledica povlacenja iz poslovanja dela kapitala od
strane vlasnika. Rashodi se odrazavaju kroz odliv sredstava, smanjenje vrednosti
sredstava ili povecanje obaveza.

Rashodi obuhvataju poslovne rashode, finansijske rashode 1 ostale rashode (ukljucujuéi 1
rashode po osnovu obezvredenja imovine).

U okviru poslovnih rashoda iskazuje se: nabavna vrednost prodate robe, troSkovi
materijala, troSkovi zarada, troSkovi proizvodnih wusluga, nematerijalni troskovi,
troSkovi amortizacije 1 rezervisanja i dr.

Finansijski rashodi obuhvataju finansijske rashode od povezanih pravnih lica,
pozitivne kursne razlike, rashode kamata i druge finansijske rashode.

U okviru ostalih rashoda, pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se i gubici koji mogu,
ali ne moraju, da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drustva. Gubici (na primer,
manjkovi ili gubici nastali prodajom sredstava po niZoj vrednosti od knjigovodstvene)
predstavljaju smanjenje ekonomskih koristi 1, kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razliciti
od drugih rashoda.

7.5. Kamata i drugi troskovi pozajmljivanja

TroSkovi pozajmljivanja su kamata i drugi troSkovi koje Drustvo ima u vezi sa
pozajmljivanjem sredstava.

Na osnovu relevantnih odredbi MRS 23 - TroSkovi pozajmljivanja, kamata i drugi
troskovi pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kojem su nastali, osim u
slucaju kada su direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili proizvodnji odredenog sredstva
koje se kvalifikuje (sredstvo kojem je potreban znaCajan vremenski period da bi bilo
spremno za svoju nameravanu upotrebu ili prodaju), kada se kamata i drugi troSkovi
pozajmljivanja kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti (cene koStanja) tog sredstva.
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7.6. Porez na dobitak

Porez na dobitak se raGunovodstveno evidentira kao zbir:
e tekuceg poreza i
e odloZenog poreza.

Tekuci porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se odnosi na
oporezivi dobitak (poreski gubitak) za period. Drugim rec¢ima, tekuci porez je plativ
porez na dobitak koji je utvrden u poreskoj prijavi za porez na dobitak, u skladu sa
poreskim propisima.

Odlozeni porez se ispoljava u vidu:
e odloZenih poreskih sredstava ili
e odlozenih poreskih obaveza.

OdloZeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi MRS 12 -
Porezi na dobitak, kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se odlozena poreska
sredstva i odlozene poreske obaveze ne diskontuju.

OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u buduéim
periodima koji se odnose na:

e odbitne privremene razlike,

e neiskori$¢ene poreske gubitke prenete na naredni period i

e neiskoriS¢eni poreski kredit prenet na naredni period.

Za sredstva koja podlezu amortizaciji, odloZena poreska sredstva priznaju se za sve
odbitne privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu
amortizaciji i njihove poreske osnovice (vrednosti koje su dodeljene tim sredstvima za
poreske svrhe). Odbitna privremena razlika postoji kada je knjigovodstvena vrednost
sredstava manja od njihove poreske osnovice. U tom slucaju se priznaju odloZena
poreska sredstva, pod uslovom da se proceni da je verovatno da ¢e u budu¢im periodima
postojati oporeziva dobit za Cije umanjenje ¢e DruStvo moc¢i da iskoristi odloZena
poreska sredstva.

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskori§éenih poreskih gubitaka priznaje se
samo ukoliko rukovodstvo proceni da ¢e u narednim periodima Drustvo imati oporezivu
dobit, koja ¢e mo¢i da bude umanjena po osnovu neiskoris¢enih poreskih gubitaka.
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Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriséenog poreskog kredita za ulaganja u
osnovna sredstva se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da ¢e u buduc¢im
periodima biti ostvarena oporeziva dobit u poreskom bilansu, odnosno obracunati porez
na dobit za ¢ije umanjenje ¢e moci da se iskoristi neiskoriS¢eni poreski kredit.

OdloZena poreska sredstva mogu da se priznaju 1 po drugim osnovama za koje se u
Drustvu utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u budu¢im periodima (na
primer, za rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju,
koja su odredena shodno relevantnim odredbama MRS 19).

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u budu¢im periodima u
odnosu na oporezive privremene razlike.

Po pitanju sredstava koja podlezu amortizaciji, odlozene poreske obaveze se priznaju
uvek kada postoji oporeziva privremena razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti
sredstava koja podlezu amortizaciji 1 njihove poreske osnovice. Oporeziva privremena
razlika nastaje u slucajevima kada je knjigovodstvena vrednost sredstava veca od
njihove poreske osnovice.

Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja 1 utvrduje se
primenom propisane poreske stope poreza na dobit Drustva na iznos oporezive
privremene razlike.

OdlozZene poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u
Drustvu utvrdi da €e iznosi poreza na dobitak biti plativi u budu¢im periodima u odnosu
na oporezive privremene razlike.

7.7. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizicke sustine, koja se mogu
identifikovati, kao Sto su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj, zigovi 1 sl.
Imovina ispunjava kriterijum mogucnosti identifikovanja kada je: odvojiva, odnosno
kada se mozZe odvojiti od Drustva i prodati, preneti, licencirati, iznajmiti ili razmeniti,
bilo pojedinacno ili zajedno sa povezanim ugovorom, imovinom ili obavezom; ili
nastaje po osnovu ugovornih ili drugih zakonskih prava, bez obzira da li su ta prava
prenosiva ili odvojiva od Drustva ili od drugih prava ili obaveza.
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Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni zahtevi
propisani MRS 38 - Nematerijalna imovina, odnosno:
e da je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi, pripisive imovini, uliti u
Drustvo;
e da Drustvo ima moguénost kontrole nad tom imovinom i
¢ da se nabavna vrednost (cena kosStanja) moze pouzdano odmeriti.

Knjigovodstveno priznavanje interno generisane nematerijalne imovine je uslovljeno
procenom da li je rezultanta:

e faze istrazivanja ili

o faze razvoja.

Nematerijalna imovina koja proistice iz istrazivanja, ili iz faze istraZivanja internog
projekta, se ne priznaje kao nematerijalno ulaganje. Izdaci po osnovu istrazivanja, ili
1zdaci koji nastanu u fazi istraZivanja internog projekta, se priznaju kao rashod u periodu u
kojem su izdaci nastali.

Cena kostanja interno generisane nematerijalne imovine koja proistice iz razvoja (ili iz
faze razvoja internog projekta) ukljucuje sve direktno pripisive troskove neophodne za
Kreiranje, proizvodnju i pripremu imovine za funkcionisanje na nacdin kako je
rukovodstvo Drustva predvidelo.

Pocetno merenje nematerijalnog ulaganja vrSi se po nabavnoj vrednosti (ceni
koStanja).

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon pocetnog priznavanja, vrsi se po
nabavnoj vrednosti (ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i
akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti (shodno relevantnim odredbama MRS 36 -
Umanjenje vrednosti imovine).

Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da li je koristan vek
trajanja:

e neogranicen ili

e OQranicen.

Nematerijalna imovina ne podleZe proceni ako se proceni da je koristan vek trajanja
neograni¢en, to jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora ne moze
predvideti zavrSetak perioda kada se ofekuje da ¢e nematerijalna imovina generisati
prilive neto tokova gotovine u Drustvo.
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7.8. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja se: koriste
u proizvodnji, za isporuku dobara, za pruzanje usluga, za iznajmljivanje drugima, ili u
administrativne svrhe; 1 za koja se o¢ekuje da ¢e se koristiti duze od jednog obracunskog
perioda.

Navedeno opSte nacelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne primenjuje
samo u slucajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje vrednosti (na primer,
rezervni delovi i oprema za servisiranje), koji se iskazuju na zalihama. Stavljanjem u
upotrebu ovih sredstava njihova se celokupna vrednost prenosi na troSkove perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e se
buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u Drustvo i ako se
nabavna vrednost (cena koStanja) tog sredstva moze pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti
(ceni koStanja), koja obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne troSkove nabavke, to jest
sve direktno pripisive troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti
(ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke zbog
umanjenja vrednosti (shodno MRS 36).

7.9. Finansijski lizing

Lizing je sporazum po kojem davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga pravo
koriS¢enja sredstva za dogovoreni vremenski period u zamenu za placanje ili niz
placanja.

U slucaju finansijskog lizinga, shodno odredbama MRS 17 - Lizing, korisnik lizinga
pocetno merenje vrsi tako Sto priznaje kao sredstvo i obavezu u svom bilansu stanja, u
iznosima koji su na pocetku trajanja lizinga jednaki fer vrednosti sredstava koja su
predmet lizinga, ili po sadaSnjoj vrednosti minimalnih placanja za lizing, ako je ona
niza. Fer vrednost je iznos po kojem se predmet lizinga moze razmeniti izmedu
upoznatih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.
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Prilikom izra¢unavanja sadasnje vrednosti minimalnih plac¢anja za lizing, diskontna
stopa se generalno utvrduje na osnovu kamatne stope sadrzane u lizingu. Ako se
kamatna stopa ne moze utvrditi, kao diskontna stopa koristi se inkrementalna kamatna
stopa na zaduZivanje, to jest oekivana kamatna stopa koju bi Drustvo platilo u slu¢aju
pozajmljivanja sredstava na sli¢an rok 1 sa slicnim garancijama za kupovinu sredstava
koje je predmet lizinga. Svi inicijalni direktni troskovi korisnika lizinga dodaju se iznosu
koji je priznat kao sredstvo.

Po pitanju naknadnog merenja, minimalna plac¢anja lizinga treba podeliti izmedu
finansijskih troskova i smanjenja neizmirene obaveze. Finansijski troSak se alocira na
periode tokom trajanja lizinga, tako da se ostvaruje konstantna periodi¢na kamatna stopa
na preostali saldo obaveze.

7.10. Amortizacija nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina, postrojenja i
opreme) koji se amortizuje vremenski alocira u toku korisnog veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva se u Drustvu odreduje primenom vremenskog metoda,
tako da se koristan vek trajanja sredstava moze razumeti kao vremenski period tokom
kojeg se ocekuje da je sredstvo raspolozivo Drustvu za upotrebu i koris¢enje.

Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji zamenjuje tu
vrednost u finansijskim izveStajima DruStva; se sistematski alocira tokom korisnog veka
trajanja sredstava.

Za sredstvo pribavljeno putem finansijskog lizinga, amortizacija se obracunava kao 1 za
druga sredstva, osim kada se ne zna da li ¢e Drustvo ste¢i pravo vlasniStva nad tim
sredstvom, kada se sredstvo u potpunosti amortizuje u kra¢em periodu od trajanja
lizinga i korisnog veka trajanja.

Amortizacija se vr§i primenom metoda pravolinijskog otpisa (proporcionalna
metoda), a obracun amortizacije pocinje kada sredstvo postane raspolozivo za
upotrebu, odnosno kada se nalazi na lokaciji i u stanju spremnom za poslovanje na nacin
kako je to predvideno u Drustvu.
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Amortizacija se ne obraCunava za sredstva koja vremenom ne gube na vrednosti (na
primer, umetnicka dela) ili sredstva koja imaju neogranic¢eni vek trajanja.

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe, obra¢un amortizacije
sredstava se vrsi prema vazeé¢im zakonskim propisima.

7.11. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van Drustva,
proverava da li postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost nekog sredstva
(nematerijalnog sredstva, nekretnina, postrojenja i opreme) umanjena, to jest da li
knjigovodstvena vrednost premasuje nadoknadivi iznos tog sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim odredbama MRS 36,
v1si se procena nadoknadivog iznosa tog sredstva.

Nadoknadivi iznos je visa vrednost od:
e fer vrednosti, umanjena za troSkove prodaje; 1
e upotrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za troskove prodaje je ocekivana neto prodajna cena tog
sredstva, odnosno to je iznos koji se moze dobiti prodajom nekog sredstva u nezavisnoj
transakciji izmedu upoznatih, voljnih strana, umanjena za troSkove otudenja.

Upotrebna vrednost je sadasnja vrednost procenjenih buduc¢ih nov¢anih tokova za koje
se oCekuje da Ce nastati iz kontinuirane upotrebe imovine kroz njen koristan vek
trajanja, te prodaje na kraju veka trajanja. Diskontna stopa koja se koristi pri
utvrdivanju sadasnje vrednosti odrazava tekuce trziSne procene vremenske vrednosti
novca, kao i rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije moguce, za
jedinicu koja generiSe gotovinu kojoj to sredstvo pripada. Jedinica koja generiSe
gotovinu je najmanja prepoznatljiva grupa sredstava koja generise prilive gotovine koji
su u najve¢oj meri nezavisni od priliva gotovine drugih sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je doslo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost se svodi na
nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno obuhvata na sledeci
nacin:
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e u slucaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona rezerva,
smanjivanjem revalorizacionih rezervi; i

¢ u slucaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona rezerva, kao
rashod perioda.

7.12. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju drzi vlasnik ili korisnik lizinga u okviru
finansijskog lizinga u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili porasta vrednosti
kapitala, ili i jednog i drugog, a ne za:
e koriS¢enje u proizvodnji, pri nabavci dobara 1 usluga, ili u administrativne svrhe; ili
e prodaju u okviru redovnog poslovanja.

Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione nekretnine,
priznaje kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e Drustvo u buducnosti ostvariti ekonomsku
korist od te investicione nekretnine; 1 ako se njena nabavna vrednost (cena koStanja) moze
pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi se po
nabavnoj vrednosti (ceni koStanja), pri ¢emu se zavisni troSkovi nabavke ukljucuju u
nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na vec priznatu investicionu nekretninu pripisuje se
iskazanom iznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove da se prizna kao stalno
sredstvo, to jest ako je vek trajanja izdatka duzi od jednog obracunskog perioda, ako je
verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi povezane sa tim izdatkom prilivati u
Drustvo i ako se nabavna vrednost (cena kostanja) tog izdatka moze pouzdano
odmeriti.

Nakon pocetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine se vrsi po fer
(postenoj) vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trziSna vrednost, odnosno
najverovatnija vrednost koja realno moZe da se dobije na trZiStu, na dan bilansa stanja.

Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se ukljucuje u
rezultat perioda u kojem je povecanje/smanjenje nastalo.

Investicione nekretnine ne podlezu obracunu amortizacije niti se na njima vrsi procena
umanjenja vrednosti imovine.
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7.13. Zalihe

Zalihe su sredstva: koja se drze za prodaju u uobiCajenom toku poslovanja, koja su u
procesu proizvodnje, a namenjene su za prodaju; ili u obliku osnovnog i pomocCnog
materijala koji se tro$i u proizvodom procesu ili prilikom pruzanja usluga.

Zalihe obuhvataju: osnovni i pomo¢ni materijal (ukljuCujuéi i rezervne delove, alat i
inventar) koji €e biti iskori§Ceni u procesu proizvodnje, nedovrsene proizvode Cija je
proizvodnja u toku, gotove proizvode koje je proizvelo Drustvo i robu.

Zalihe se (shodno MRS 2 - Zalihe) odmeravaju po nizoj vrednosti od:
e nabavne vrednosti (cene koStanja) i
¢ neto ostvarive vrednosti.

Nabavna vrednost (cena kostanja) obuhvata sve:
¢ troskove nabavke,
e troSkove konverzije i
e druge troskove nastale u procesu dovodenja zaliha na sada$nju lokaciju i stanje.

TroSkovi nabavke materijala, koji su osnov za vrednovanje zaliha materijala,
obuhvataju nabavnu cenu, uvozne dazbine 1 druge fiskalne izdatke (osim onih koje
Drustvo moze naknadno da povrati od poreskih vlasti, kao §to je, na primer, porez na
dodatu vrednost koji Drustvo moze odbiti kao prethodni porez), troskove prevoza,
manipulativne troSkove 1 druge troskove koji se mogu direktno pripisati nabavci
materijala. Popusti, rabati i druge slicne stavke oduzimaju se pri utvrdivanju troskova
nabavke.

Vrednovanje izlaska materijala prilikom njihovog troSenja vrsi se primenom metode
ponderisane prosecne cene.

Po pitanju priznavanja sredstava manje vrednosti (na primer, sitanog inventara),
njihovim stavljanjem u upotrebu njihova celokupna vrednost (100% otpis) se prenosi na
troSkove perioda.

Troskovi konverzije i drugi troskovi nastali u procesu dovodenja zaliha na
sadasSnju lokaciju i stanje, su znacajni prilikom vrednovanja zaliha nedovrSene
proizvodnje i zaliha gotovih proizvoda. U ove troSkove spadaju: troskovi direktnog rada,
troskovi direktnog materijala 1 indirektni, odnosno opsti proizvodni troskovi.
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Neto ostvariva vrednost je procenjena cena prodaje u okviru redovnog poslovanja
umanjena za troSkove dovrSenja i procenjene troskove neophodne za realizaciju prodaje.
Prilikom procene neto ostvarive vrednosti polazi se od najpouzdanijin dokaza
rapolozivih u vreme procene o iznosima po kojima se zalihe mogu realizovati.

Iznos bilo kog otpisa zaliha na neto ostvarivu vrednost i svi gubici zaliha se priznaju kao
rashod u periodu u kom je nastao otpis ili gubitak.

7.14. Stalna sredstva namenjena prodaji

Drustvo priznaje i iskazuje stalno sredstvo (ili raspolozivu grupu) kao sredstvo
namenjeno prodaji, ako se njegova knjigovodstvena vrednost moZze prvenstveno
povratiti prodajnom transakcijom, a ne daljim koris¢enjem. Da bi se ovaj zahtev smatrao
Ispunjenim:

e sredstvo mora da bude dostupno za momentalnu prodaju u svom trenutnom stanju,
iskljuc¢ivo pod uslovima koji su uobicajeni za prodaju takve imovine (ili grupe za
otudenje); 1

e prodaja sredstva mora biti vrlo verovatna.

Stalno sredstvo koje je priznato kao sredstvo namenjeno prodaji meri se (iskazuje) po
nizem iznosu od:

e Kknjigovodstvene vrednosti i

o fer (postene) vrednosti umanjene za troskove prodaje.

Knjigovodstvena vrednost je sadasSnja (neotpisana) vrednost iskazana u poslovnim
knjigama Drustva.

Fer (poStena) vrednost je i1znos za koji sredstvo moze da bude razmenjeno izmedu
obavestenih 1 voljnih strana u nezavisnoj transakciji, to jest trZziSna vrednost na dan
prodaje.

Troskovi prodaje su troskovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva.

Otpisana sredstva, kao 1 sredstva ¢ija je neotpisana (knjigovodstvena) vrednost
beznacajna, nece biti priznato kao sredstvo namenjeno prodaji.
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7.15. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti ukljucuju finansijska sredstva i obaveze koje se evidentiraju u
bilansu stanja Drustva, pocevs$i od momenta kada Drustvo ugovornim obavezama
postane vezano za finansijski instrument, a zaklju¢no sa gubitkom kontrole nad pravima
koja proizilaze iz finansijskog sredstva (realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to
jest sa izmirenjem, ukidanjem ili isticanjem finansijske obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32, mogu imati
veliki broj pojavnih oblika, kao $to su: gotovina, instrument kapitala drugog entiteta,
ugovorno pravo primanja gotovine, drugog finansijskog sredstva ili razmene finansijskih
sredstava i obaveza sa drugim entitetom koji su za Drustvo potencijalno povoljni;
ugovorna obaveza davanja gotovine ili drugog finansijskog sredstva drugom entitetu, il
pravo razmenjivanja finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza sa drugim entitetom
prema potencijalno nepovoljnim uslovima za Drustvo itd.

Iskazivanje i1 knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske instrumente je
uslovljeno njihovom Klasifikacijom koju, shodno karakteristikama finansijskih
instrumenta, vrsi rukovodstvo Drustva.

Pri klasifikaciji svakog pojedina¢nog finansijskog instrumenta, rukovodstvo Drustva
moze da ga Klasifikuje u jednu od cetiri moguce vrste finansijskih instrumenata koje su
precizirane odredbama MRS 39, i to:

finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
investicije koje se drze do dospeca,

krediti (zajmovi) i potrazivanja i

finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha
obuhvataju finansijska sredstva i obaveze Cije se promene fer vrednosti evidentiraju kao
prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju treba da
ispuni bilo koji od sledeéih uslova:
e Kklasifikovano je kao ono koje se drzi radi trgovanja ili
e posle pocetnog priznavanja naznacenoO je da se u Drustvu razvrstava i iskazuje kao
finansijsko sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.
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Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se drzi radi
trgovanja ako je: steceno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili ponovne kupovine u
bliskoj buducnosti, deo portfelja identifikovanih finansijskih instrumenata kojima se
zajedno upravlja i1 za koje postoji dokaz o nedavnom aktuelnom modelu kratkorocnog
ostvarenja dobitka, ili derivat (osim derivata koji je instrument ,.hedzinga ).

Drustvo moze da naznaci da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans uspeha samo
kada to rezultira relevantnijim informacijama, buduc¢i da se elimini$e ili u znac¢ajnoj meri
otklanja nedoslednost odmeravanja ili priznavanja koja bi inaCe nastala usled
odmeravanja sredstava ili obaveza, ili priznavanja dobitaka ili gubitaka, po razli¢itim
osnovama,; ili se grupom finansijskih sredstava, finansijskih obaveza ili oboma upravlja i
njihove performanse se procenjuju na osnovu fer wvrednosti, u skladu sa
dokumentovanom strategijom upravljanja rizikom ili investiranja, i informacije o grupi
se interno sac¢injavaju prema toj osnovi za kljucne rukovodioce Drustva.

Investicije koje se drze do dospeéa su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
odredivim isplatama 1 fiksnim dospe¢em koja Drustvo definitivno namerava i moZze da
drzi do dospeca, osim onih koje Drustvo nakon pocetnog priznavanja naznaci po fer
vrednosti kroz bilans uspeha ili kao raspolozive za prodaju i onih koja zadovoljavaju
definiciju zajmova 1 potrazivanja.

Krediti (zajmovi) i potrazivanja su nederivatna finansijska sredstva Drustva sa
fiksnim 1li odredivim isplatama koja nisu kotirana na aktivnom trziStu osim:
e sredstava za koja Drustvo ima nameru da ih proda odmah ili u kratkom roku i koja
bi onda bila klasifikovana kao sredstva koja se drze radi trgovanja,
e sredstava koja posle pocetnog priznavanja Drustvo naznaci po fer vrednosti kroz
bilans uspeha i
e sredstava za koja imalac ne moze u znacajnoj meri povratiti svoju celokupnu
pocetnu investiciju, koja ¢e biti klasifikovana kao raspoloziva za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja
su naznacena kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana u prethodno naznacene
vrste finansijskih instrumenata.

Pri po¢etnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Drustvo odmeravanje vrsi po fer
vrednosti uvecanoj, u slucaju da finansijski instrument nije naznacen za odmeravanje po
fer vrednosti sa promenama fer vrednosti kroz bilans uspeha, za tro§kove transakcije
koji se mogu direktno pripisati sticanju ili emitovanju finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze.
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Naknado odmeravanje finansijskih instrumenata vrsi se po fer vrednostima, bez
oduzimanja troskova transakcije koji mogu nastati prodajom ili pri drugom otudenju,
osim za sledec€a finansijska sredstva:
e zajmove 1 potrazivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metoda efektivne kamate;
¢ investicije koje se drze do dospeca, koje se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metoda efektivne kamate; i
e investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trziSnu cenu na aktivnom
trziStu i Cija se fer vrednost ne moze pouzdano odmeriti, koji se odmeravaju po
nabavnoj vrednosti.

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moze razmeniti ili obaveza izmiriti u
slu¢aju obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije. Ako za finansijski
instrument postoji aktivno trziste, fer vrednost se odreduje shodno informacijama sa tog
trziSta; a ako ne postoji aktivno trziste, fer vrednost se odreduje tehnikama procene
preciziranim relevantnim odredbama MRS 39. Pozitivni (negativni) efekti promene fer
vrednosti se, za finansijske instrumente iskazane po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka promene; a kod finansijskih
instrumenata raspolozivin za prodaju, iskazuju se u okviru nerealizovanih
dobitaka/gubitaka po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju sve do
momenta prodaje, kada se efekti prenose u dobitak (gubitak). Izuzetak od navedenog su
troskovi od trajnog obezvredenja i devizni dobici (gubici) koji se za finansijske
instrumente klasifikovane kao raspolozive za prodaju odmah priznaju u dobitak
(gubitak).

Amortizovana vrednost je sadasnja vrednost svih océekivanih buduéih gotovinskih
isplata ili primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta. Pri
izraCunavanju amortizovane vrednosti finansijskog instrumenta Kkoristi se metod
diskontovanja uz primenu efektivne kamatne stope. Pozitivni (negativni) efekti promene
amortizovane vrednosti finansijskih instrumenata se priznaju u momentu prestanka
priznavanja finansijskog instrumenta, osim u slu¢aju da je doslo do umanjenja vrednosti,
kada se gubitak odmah priznaje.
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7.16. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava Drustva predstavljaju gotovina i gotovinski
ekvivalenti, koji se procenjuju po nominalnoj, to jest po fer vrednosti. U okviru
gotovine i gotovinskih ekvivalenata Drustva iskazuju se: sredstva na ra¢unima kod
banaka, gotovina u blagajni i dr., i visoko likvidna sredstva sa vrlo kratkim rokom
dospeca, a koja se mogu brzo konvertovati u gotovinu, uz beznacajan rizik od promene
vrednosti.

7.17. Kratkoroc¢na potrazivanja

Kratkoro¢na potraZzivanja obuhvataju potrazivanja od povezanih pravnih lica
(zavisnih 1 pridruzenih), kao 1 potrazivanja od ostalih pravnih 1 fizickih lica u zemlji 1
inostranstvu, po osnovu prodaje proizvoda, robe 1 usluga; za koje se ocekuje da Ce biti
realizovana u roku od 12 meseci od datuma bilansiranja. Kratkorocna potrazivanja od
kupaca mere se po vrednosti iz originalne fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje u
stranoj valuti, vr$i se preracunavanje u funkcionalnu valutu po srednjem kursu vaze¢em
na dan transakcije. Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate
potrazivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda ili na teret rashoda.
Potrazivanja iskazana u stranoj valuti se na dan bilansa stanja preraCunavaju prema
vazecem srednjem kursu, a kursne razlike se priznaju kao prihod ili rashod perioda.

U DruStvu se na dan bilansa stanja za svako pojedinacno potrazivanje vrsi procena
realnosti potrazivanja, kao i verovatnoce njegove naplate, odnosno za svako pojedinacno
potrazivanje se vrsi procena da li je doslo do umanjenja vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potraZivanja, smatra se da je Drustvo
pretrpelo gubitke zbog umanjenja vrednosti ako postoji objektivan dokaz (na primer,
velike finansijske teSkoc¢e duznika, neuobiCajeno krSenje ugovora od strane duznika,
potencijalno bankrotstvo duznika i sl.) umanjenja vrednosti kao rezultat dogadaja koji se
odigrao posle prvobitnog priznavanja sredstava i taj nastanak gubitka ima uticaj na
procenjene buducée tokove gotovine od finansijskog sredstva ili grupe finansijskih
sredstava koji se mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje
vr$e procenu koriste svoje iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti potrazivanja.

Ako se proceni da je doSlo do umanjenja vrednosti kratkorocnih potraZivanja vrsi se
njihov:

¢ indirektan otpis ili

e direktan otpis.
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Indirektan otpis potrazivanja od kupaca, na teret rashoda Drustva, se vrsi preko ra¢una
ispravke vrednosti. Odluku o indirektnom otpisu (ispravci vrednosti) potrazivanja od
kupaca preko racuna ispravke vrednosti, na predlog popisne komisije, donosi Upravni
odbor Drustva.

Direktan otpis potraZivanja od kupaca se vrSi ako je nenaplativost izvesna i
dokumentovana (na primer, DruStvo nije uspelo sudskim putem da izvrSi naplatu
potrazivanja). Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca, nakon razmatranja i
predloga popisne komisije, donosi Upravni odbor Drustva.

Indirektan i direktan otpis potrazivanja se vrSi samo na osnovu relevantnih okolnosti 1
stanja koja su postojala na datum bilansa stanja. Gubici oc¢ekivani kao rezultat buducih
dogadaja, to jest dogadaja nakon datuma bilansa stanja, bez obzira koliko verovatni, se
ne priznaju, ve¢ se obelodanjuju u Napomenama uz finansijske izvestaje.

7.18. Finansijski plasmani

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale
kratkoro¢ne finansijske plasmane sa rokom dospeca, odnosno prodaje do godinu dana
od datuma bilansa stanja.

U okviru kratkoro¢nih finansijskih plasmana iskazuje se 1 deo datih dugoroc¢nih kredita
Drustva ¢ija se naplata ocekuje u roku od godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru dugoro¢nih finansijskih plasmana iskazuju se ulaganja u dugoro¢na
finansijska sredstva, kao $to su dugoroc¢ni krediti, hartije od vrednosti i ostali dugoro¢ni
finansijski plasmani; sa rokom dospeca duzim od godinu dana od dana bilansa.

Po pitanju naknadnog odmeravanja dugoro¢nih finansijskih plasmana, relevantna je
Klasifikacija koje rukovodstvo Drustva vrsi shodno karakteru finansijskog instrumenta
(finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
investicije koje se drze do dospeca, krediti (zajmovi) i potrazivanja i finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju).
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7.19. Obaveze

Obaveza je rezultat proslih transakcija ili dogadaja, Cije izmirenje obi¢no podrazumeva
odricanje od ekonomskih koristi (resursa) Drustva da bi se zadovoljio zahtev druge
strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za pripremu i
prezentaciju finansijskih izvesStaja, obaveza se priznaje u bilansu stanja: kada je
verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrze ekonomske koristi imati za rezultat izmirenje
sadaSnje obaveze i1 kada iznos za izmirenje moze pouzdano da se odmeri. Pored
navedenog, pri vrednovanju se uvazava nacelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva
ukljucivanje opreza pri procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a
obaveze ili troskovi potcenjeni. Medutim, nacelo opreznosti ne treba da rezultira
stvaranjem skrivenih rezervi (na primer, kao posledica namerno precenjenih obaveza ili
troSkova), obzirom da u tom slucaju finansijski izvestaji ne bi bili neutralni 1, stoga, ne
bi bili pouzdani.

Obavezama se smatraju: dugorocne obaveze (obaveze prema zavisnim 1 drugim
povezanim pravnim licima; dugoro¢ni krediti 1 ostale dugorocne obaveze); kratkoro¢ne
finansijske obaveze (obaveze prema zavisnim i drugim povezanim pravnim licima,
kratkoro¢ni krediti, deo dugoro¢nih kredita 1 obaveza koje dospevaju do jedne godine 1
ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze), kratkorocne obaveze iz poslovanja (dobavljaci i
ostale obaveze 1z poslovanja) i ostale kratkoro¢ne obaveze.

Kratkorocnim obavezama se smatraju obaveze za koje se oCekuje da ¢e biti izmirene u
roku do godinu dana od datuma bilansa stanja, ukljucujuc¢i 1 deo dugoro¢nih obaveza
koje ispunjavaju navedeni uslov, dok se dugorocnim obavezama smatraju obaveze Cije
se 1izmirenje ocekuje u duzem roku.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparni¢nog poravnanja i sl.; vrsi se
direktnim otpisivanjem.
7.20. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina

Rezervisanje, shodno MRS 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna
imovina, predstavlja obavezu neizvesnog vremena dospeca ili iznosa.
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Drustvo priznaje rezervisanje samo ako su ispunjena sledeca tri uslova:

e kada Drustvo ima sadasnju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao posledicu proslog
dogadaja,

e kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi biti
zahtevan da se izmiri obaveza i

¢ kada moze da se napravi pouzdana procena iznosa obaveze.

Sustina rezervisanja je da se formira samo za obaveze nastale iz proslih dogadaja, koje
postoje nezavisno od buducih radnji Drustva. Otuda, rezervisanja se ne priznaju za
buduce poslovne gubitke.

Za svrhu priznavanja rezervisanja, smatra se da je verovatno da ¢e zahtevano
izmirivanje obaveza Drustva prouzrokovati odliv resursa koji predstavljaju ekonomske
koristi, kada je verovatnije nego da nije, da ¢e odliv resursa nastati, to jest verovatnoca
da ¢e izmirenje tih obaveza Drustva prouzrokovati odliv resursa je veéa od verovatnocée
da nece.

Rezervisanja mogu da se formiraju po razli¢itim osnovama, 1 to: za troSkove u
garantnom roku, za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava, za zadrZzane kaucije 1
depozite, za troskove restrukturiranja, za naknade i druge beneficije zaposlenih i po
drugim osnovama (na primer, za o¢ekivane gubitke koji ¢e nastati po zapocetim sudskim
sporovima).

Prilikom odmeravanja rezervisanja, iznos priznat kao rezervisanje je najbolja procena
izdataka Drustva zahtevanih da se izmiri sada$nja obaveza na datum bilansa stanja.
Drugim rec¢ima, to je iznos koje bi Drustvo platilo na datum bilansa stanja da se izmiri
obaveza ili da se ta obaveza prenese na trecu stranu.

Rezervisanja za troskove i rizike se prate po vrstama, ispituju se na dan svakog bilansa
stanja 1 koriguju tako da odrazavaju najbolju sadasSnju procenu. Ako vise nije verovatno
da ¢e odliv resursa biti potreban za izmirenje obaveze, ukida se rezervisanje. Ukidanje,
kao 1 smanjenje rezervisanja, se vrsi u korist prihoda.

Kada je ucinak vremenske vrednosti novca znacajan, 1zZnos rezervisanja predstavlja
sadaSnju vrednost izdataka za koje se ocekuje da ¢e biti potrebni za izmirenje obaveze.
Pri izraCunavanju sadasnje vrednosti se koriste diskontne stope, to jest stope pre
oporezivanja, koje odrazavaju tekuce trziSne procene vremenske vrednosti novca i rizike
specifi¢ne za obavezu.
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Potencijalna obaveza je: moguéa obaveza koja nastaje po osnovu proslih dogadaja i
Cije postojanje Ce biti potvrdeno samo nastankom ili nenastankom jednog ili vise
neizvesnih budu¢ih dogadaja koji nisu u potpunosti pod kontrolom Drustva; i sadasnja
obaveza koja nastaje po osnovu proslih dogadaja, ali nije priznata jer nije verovatno da
¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi DruStva biti zahtevan za izmirenje
obaveze ili iznos obaveze ne moze da bude dovoljno pouzdano procenjen.

Potencijalna obaveza se ne priznaje u finansijskim izvestajima Drustva, ve¢ se, u slu¢aju
da je odliv ekonomskih koristi mogu¢, a moguénost odliva resursa nije vrlo mala, vrsi
njeno obelodanjivanje.

Potencijalna obaveza se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa stanja).
Kada odliv ekonomskih koristi po osnovu potencijalnih obaveza postane verovatan,
rezervisanje i rashod se priznaju u finansijskim izvestajima Drustva u periodu u kojem
promena verovatnoce nastaje (osim u retkim okolnostima kada pouzdana procena ne
moze da se napravi).

Potencijalna imovina je moguca imovina koja nastaje po osnovu proslih dogadaja i ¢ije
postojanje ¢e biti potvrdeno jedino nastankom ili nenastankom jednog ili viSe neizvesnih
buduc¢ih dogadaja koji nisu u potpunosti pod kontrolom Drustva.

Potencijalna imovina se ne priznaje u finansijskim izvestajima DruStva, ve¢ se, u slucaju
da je priliv ekonomskih koristi verovatan, vrsi njeno obelodanjivanje.

Potencijalna imovina se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa stanja) da
bi se obezbedilo da finansijski izveStaji na odgovaraju¢i nacin odraZavaju razvoj
predmetnog dogadaja. Ako postane sigurno da ¢e priliv ekonomskih koristi po osnovu
potencijalne imovine nastati, imovina i prihod u vezi sa njom se priznaju u finansijskim
izveStajima Drustva u periodu u kojem je promena nastala.

7.21. Naknade zaposlenima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodaniée se obaveze Drustva za:
e poreze i doprinose za obavezno socijalno osiguranje i
e oOtpremnine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drustvo je, u skladu
sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da uplac¢uje doprinose
raznim drZzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na
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teret zaposlenih i1 na teret poslodavca u iznosima koji se obraunavaju primenom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da obustavi obra¢unate doprinose iz
bruto zarada zaposlenih, kao i da za njihov rac¢un prenese obustavljena sredstva u korist
odgovarajuc¢ih drzavnih fondova.

Doprinosi na teret zaposlenih 1 na teret poslodavca knjize se na teret troSkova Drustva u
periodu na koji se odnose. Drustvo, nakon odlaska zaposlenih u penziju, nema obavezu
da im placa nikakve naknade.

Za procenu rezervisanja po osnovu naknada i drugih beneficija zaposlenih, primenjuju
se relevantne odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih. Rezervisanja za Naknade i
druge beneficije zaposlenih ukljucuju, na primer: rezervisanja za nedospele otpremnine
prilikom redovnog odlaska u penziju 1 rezervisanja za otpremnine koje se isplacuju kao
rezultat odluke Drustva da prekine rad nekog zaposlenog pre uobicajenog datuma
penzionisanja ili odluke zaposlenog da dobrovoljno prihvati da je visak, u zamenu za ta
primanja.

Prilikom procene obaveza prilikom prestanka zaposlenja, na osnovu relevantnih odredbi
MRS 19, stopa koja se koristi za diskontovanje se nacelno odreduje u skladu sa trzisSnim
prinosima na datum bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne obveznice.

Alternativno, a §to je takode precizirano MRS 19, sve do momenta dok u Republici
Srbiji ne bude postojalo razvijeno trziSte za korporativne obveznice, za procenu obaveza
Drustva prilikom prestanka zaposlenja koristi¢e se trziSni prinosi (na datum bilansa
stanja) drzavnih obveznica. Valuta i rok korporativnih ili drZzavnih obveznica treba da
budu u skladu sa valutom i procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku
zaposlenja.

Ako Drustvo za procenu obaveza prilikom prestanka zaposlenja, usled nerazvijenog
trziSta drzavnih obveznica, kao ,,reper* koristi prinos na drzavne obveznice Ciji je rok
dospeca kra¢i od procenjenog roka dospeca isplata po osnovu odnosnih primanja,
diskontna stopa se odreduje tako Sto se prinos na ,reperne” hartije od vrednosti

procenjuje na duze rokove.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Drustvu isplacuje zaposlenima u visini
trostrukog iznosa zarade koju su ostvarili za mesec koji prethodi mesecu u kojem se
isplacuje otpremnina (u skladu sa uslovima definisanim Pojedina¢nim kolektivnim
ugovorom) ili u iznosu definisanom Zakonom o radu ukoliko je to povoljnije za
zaposlenog.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu Strana 34/87




Energoprojekt Holding a.d.

8. FINANSIJSKI RIZICI | UPRAVLJANJE
FINANSIJSKIM RIZICIMA U DRUSTVU

Neizvesnost po pitanju buduéih dogadaja je jedna od osnovnih specifi¢nosti poslovanja
u uslovima trziSnog privrednog ambijenta, koja se ogleda u viSe mogucih, odnosno
potencijalnih ishoda. Usled neizvesnosti, to jest usled nepoznavanja i nesigurnosti koji
¢e se od potencijalnih dogadaja stvarno desiti, pravni subjekti su u poslovanju izloZeni
raznovrsnim rizicima, a koji mogu imati uticaj na njihovu buducu trziSnu poziciju.

Sa aspekta Drustva, postoji veliki broj potencijalnih rizika koji u razlic¢itom intenzitetu
mogu da imaju negativan uticaj na stanje i poslovanje Drustva. Pojedini (specifi¢ni)
rizici su uslovljeni internim faktorima, kao §to su, na primer: rizik koncentracije, koji se
u slucaju Drustva moze manifestovati izlozenosti ka jednoj ili manjoj grupi kupaca ili
dobavljaca; operativni rizik, koji se manifestuje u mogucnosti nastanka negativnih
efekata usled nenamernih 1 namernih propusta u radu zaposlenih, neodgovarajucih
unutras$njih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim sistemima u
Drustvu i sl.; reputacioni rizik, pod kojim se podrazumeva moguénost pogorsanja trzisne
pozicije Drustva zbog gubitka poverenja, to jest stvaranja negativne slike javnosti
(drzavne institucije, dobavljaci, kupci itd.) 0 poslovanju Drustva; pravni rizik, koji se
ispoljava u mogucénosti nastanka negativnih efekata usled kazni i sankcija proisteklih iz
sudskih sporova zbog neispunjavanja ugovornih ili zakonskih obaveza; itd.

Kako je vecina ovih, kao 1 pojedinih ostalih nepomenutih rizika, predmet drugih delova
Napomena ili drugih internih akata Drustva (na primer, minimiziranje operativnog
rizika, putem usvojenih procedura i radnih instrukcija, izmedu ostalog, predmet je
Pravilnika o raCunovodstvu i1 raCunovodstvenim politikama Drustva), u nastavku ¢e se
fokus staviti na razmatranje finansijskih rizika, pod kojima se, pre svega, misli na:

o Kkreditni rizik,

e trzi$ni rizik 1

e rizik likvidnosti.

Finansijski rizici su znacajno uslovljeni (eksternim) faktorima koji nisu neposredno pod
kontrolom Drustva. U tom smislu, na visinu finansijskog rizika znacajno utice stanje
okruzenja Drustva, koje nije opredeljeno samo razvijenos$¢u privrednog okruzenja, ve¢ i
pravnim, finansijskim i drugim relevantnim aspektima koji opredeljuju visinu sistemskih
rizika.

Generalno, komparativho posmatrano sa trziS§tima razvijenih privreda, drustva Kkoja
posluyju na trziStima, kako nedovoljne privredne razvijenosti 1 makroekonomske
stabilnosti, tako 1 visoke nelikvidnosti, kao Sto je Republika Srbija, znacajno su izloZena

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu Strana 35/87




Energoprojekt Holding a.d.

finansijskim rizicima. Pored navedenog, nedovoljna razvijenost finansijskog trziSta
onemogucava koris¢enje Siroke lepeze instrumenata ,, hedzinga“ koja su karakteristicna
za razvijena trziSta. Tako, na primer, drustva koja posluju u Republici Srbiji nemaju
mogucénost koriS¢enja veéeg broja derivatnih finansijskih instrumenata u upravljanju
finansijskim rizicima, iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji
organizovano kontinuirano trziste finansijskih instrumenata.

Upravljanje finansijskim rizicima je sveobuhvatan i pouzdan sistem upravljanja,
usmeren ka minimiziranju potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko stanje i
poslovanje Drustva, u uslovima nepredvidivosti finansijskog trzista.

Uvazavaju¢i ogranienja u upravljanju finansijskim rizicima karakteristicna za
poslovanje na trziStu Srbije, jasna je neophodnost da se ovoj problematici adekvatno
pristupi, Sto je prepoznato 1 od strane rukovodstva DruStva. SuStinski, upravljanje
finansijskim rizicima u Drustvu treba da obezbedi da rizicni profil Drustva uvek bude u
skladu ka sklonoséu Drustva ka rizicima, odnosno u skladu sa prihvatljivom strukturom
I nivoom rizika koje Drustvo namerava da preuzima za potrebe ostvarivanja svoje
poslovne strategije i ciljeva.

U nastavku ¢e se prikazati:
e finansijski rizi¢ni profil Drustva, odnosno procena strukture i nivoa finansijskih
rizika kojima je Drustvo izloZeno u svom poslovanju;
e mere za upravljanje prepoznatim finansijskim rizicima Drustva i
e upravljanje rizikom kapitala, koji, iako ne spada ni u jednu od pojedina¢nih vrsta
finansijskih rizika, u znacajnoj meri utiCe na visinu svake od razmatranih vrsta
rizika.

8.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Drustva usled neizvrSavanja, u preciziranim rokovima, obaveze duznika prema
Drustvu.

Pod kreditnim rizikom se ne podrazumevaju samo duzni¢ko-poverilacki odnosi koji
proizilaze iz prodaje proizvoda Drustva, vec 1 oni Kreditni rizici koji proizilaze iz drugih
finansijskih instrumenata, kao S$to su, na primer, potrazivanja Drustva po osnhovu
dugoroc¢nih 1 kratkoro€nih finansijskih plasmana.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu Strana 36/87




Energoprojekt Holding a.d.

Drustvo ima znacajne koncentracije kreditnog rizika naplate potrazivanja od kupaca,
koji imaju veoma dug period kreditiranja od strane Drustva zbog njihove nedovoljne

likvidnosti.

U narednim tabelama prikazana je:

e struktura kratkoro¢nih potrazivanja za koje nije izvrSeno umanjenje vrednosti,
e starosna struktura kratkoro¢nih potraZivanja za koje nije izvrSeno umanjenje

vrednosti i

o struktura kratkoro¢nih potrazivanja za koje je izvrSeno umanjenje vrednosti.

Struktura kratkoro¢nih potraZivanja za u 000 dinara
koje nije izvrSeno umanjenje vrednosti 2011. | 2010.
Kupci u zemlji
Energoprojekt Visokogradnja a.d. 74.557 441.995
Energoprojekt Niskogradnja a.d. 186.016 260.242
Energoprojekt HidroinZenjering a.d. 65.094 53.900
Energoprojekt Entel a.d. 7.290 6.744
Energoprojekt Energodata a.d. 50.874 57.312
Energoprojekt Industrija a.d. 31.854 18.543
Energoprojekt Oprema a.d. 6.464 7.709
Ostali 871 536
Svega 423.020 846.981
Kupci u inostranstvu
Energoprojekt Montenegro d.o.0. 3.189 3.215
Ostali - -
Svega 3.189 3.215
Druga potraZivanja
Energoprojekt Visokogradnja a.d. 63.934 13.936
Energoprojekt Niskogradnja a.d. 19.183 9.197
Energoprojekt HidroinZenjering a.d. 24.070 24.383
Energoprojekt Entel a.d. 386 391
Energoprojekt Energodata a.d. 8.453 6.624
Energoprojekt Industrija a.d. 171 1.450
Energoprojekt Urbanizam i arhitektura a.d. - 8.931
Energoprojekt Oprema a.d. 178 347
Ostali 17.670 9.753
Svega 134.045 75.012
UKUPNO 560.254 925.208
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Kao instrument obezbedenja naplate DruStvo poseduje blanko menice i menicna

ovlascenja.
Starosna struktura kratkoro¢nih u 000 dinara
potraZivanja za koje nije izvrSeno 2011. 2010.
umanjenje vrednosti
Tekuca 109.940 78.455
0-30 dana od dospeca 22.750 27.821
30 - 60 dana od dospeCa 21.197 27.270
60 - 90 dana od dospeCa 20.566 26.205
preko 90 dana od dospeCa 385.801 765.457
UKUPNO 560.254 925.208

Nedospela potrazivanja od kupaca u iznosu od 33.426 hiljada dinara uglavnom
dospevaju u roku od 15 dana nakon izdavanja fakture, shodno dogovorenim uslovima

placanja.
Struktura kratkoroc¢nih potrazivanja za u 000 dinara
koje je tokom godine izvrSeno 2011. 2010.
umanjenje vrednosti

Druga potraZivanja

Ostali 523 -
Svega 523 -
UKUPNO 523 -

IzvrSen je indirektan otpis potrazivanja od Fonda po osnovu refundacije isplac¢enih
naknada za bolovanje preko 30 dana u iznosu od 430 hiljada dinara zbog zastarelosti,
kao 1 indirektan otpis potrazivanja po osnovu refundacije isplacenih naknada od Fonda
za porodiljsko bolovanje u iznosu od 93 hiljada dinara, zbog zastarelosti.

8.2. Trzisni rizik

TrziSni rizik je rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat 1
kapital Drustva zbog gubitaka u okviru bilansnih pozicija, nastalih kao posledica
negativnih trZiSnih kretanja cena i drugih relevantnih finansijskih parametara.

Trzisni rizik se sastoji od tri vrste rizika:
e valutnog rizika,
e kamatnog rizika i
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e rizika od promene cena.

Valutni rizik, koji se jo$ naziva devizni riziK ili rizik od promene Kkurseva, je rizik od
fluktuiranja fer vrednosti ili buducih tokova gotovine finansijskog instrumenta usled
promene deviznih kurseva. Valutni rizik se ispoljava kod finansijskih instrumenata koji
su oznaceni U stranoj valuti, to jest u valuti koja je razli¢ita od valute (funkcionalne) u
kojoj su finansijski instrumenti u finansijskim izvestajima odmereni.

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izloZeno je riziku promena kurseva stanih
valuta koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno evrom.

Analiza osetljivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da bi promena kurseva
znacajnije uticala na promenu rezultata Drustva, pa se moze zakljuciti da je Drustvo
znacajno izloZeno valutnom riziku.

U sledecoj tabeli je, na osnovu podataka iz deviznog podbilansa, iskazana
knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza.

Sredstva u EUR Obaveze u EUR
2011. 2010. 2011. 2010.
15.607.903 21.025.663 4.388.536 7.902.686

Obzirom na iskazane razlike u deviznim podbilansima, u narednoj tabeli je uradena
analiza osetljivosti Drustva na nominalni rast kursa dinara od 10% u odnosu na strane
valute. Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu razumno oc¢ekivanih promena u
kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti ukljucuje samo gotovinska sredstva,
nenaplacena potrazivanja 1 neizmirene obaveze iskazane u stranoj valuti, 1 uskladuje
njihovo prevodenje na kraju perioda za potencijalnu depresijaciju ili apresijaciju
funkcionalne valute u odnosu na strane valute.

Analizom deviznog podbilansa Drustva, moze se konstatovati da je Drustvo
najosetljiviie na promenu EUR. Analiza osetljivosti je uradena na nacin koji
podrazumeva identi¢nu fluktuaciju svih za Drustvo relevantnih valuta.

Uz nepromenjene ostale varijable, apresijacija nacionalne valute bi prouzrokovala
negativan uticaj na rezultat tekuceg perioda zbog negativnih efekata neto kursnih razlika
izmedu deviznih sredstava i obaveza. Analogno iznetom, uz nepromenjene ostale
varijable, depresijacija nacionalne valute bi prouzrokovala pozitivan uticaj na rezultat
tekuceg perioda zbog pozitivnog efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava
I obaveza.
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Analiza osetljivosti rezultata u slu¢aju u 000 dinara
depresijacije nacionalne valute za 10% 2011. 2010.
NETO UTICAJ NA REZULTAT

TEKUCEG PERIODA 117.400 138.445

Kamatni rizik je rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na rezultat i kapital
Drustva zbog nepovoljnih promena kamatnih stopa. Drustvo je ovoj vrsti rizika izlozeno
preko pozicija finansijskin obaveza za kredite uzete sa potencijalno promenljivim
kamatnim stopama (Euribor).

Analiza osetljivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da negativna promena kamatnih
stopa (za 1%) ima znacajan uticaj na promenu rezultata, pa se moze zakljuciti da je
Drustvo znacajno izloZeno kamatnom riziku.

U slede¢im tabelama je prikazana kamatonosna struktura finansijskih sredstava i
obaveza Drustva sa promenljivom kamatnom stopom na datum bilansa stanja.

Kamatonosna struktura u 000 dinara
finansijskih sredstava i obaveza sa 2011. 2010.
promenljivom kamatnom stopom
Kamatonosna finansijska sredstva sa promenljivom kamatnom stopom
[_)lJ_gOfOcm Zajmovl c_latl povezanim pravnim 75 865 140 670
licima — Urbanizam i arhitektura a.d.
}i(éiar‘;l;oroéni zajmovi dati povezanim pravnim 597 509 443.443
Dugoroc¢ni stambeni krediti zaposlenih 2.087 2.195
Stamben! krediti zaposlenima koji dospevaju 139 137
do 1 godine
Svega 605.600 586.445
Kamatonosne finansijske obaveze sa promenljivom kamatnom stopom
Kratkoro¢ni krediti — Alpha Bank a.d. 117.222 -
Svega 117.222 -

Obzirom na iskazane razlike u finansijskim sredstvima i obavezama sa promenljivim
kamatnim stopama Drustva, u narednoj tabeli je uradena analiza osetljivosti Drustva na
rast kamatne stope od 1%. Stopa osetljivosti od 1% predstavlja procenu potencijalno
razumno ocekivanih promena u kamatnim stopama.

Analiza osetljivosti je uradena u varijanti scenario analize, koja podrazumeva
istovremeno 1 istosmerno pomeranje kamatne stope na sva finansijska sredstva i
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finansijske obaveze sa promenljivim kamatnim stopama. Pored navedenog, primenjena
analiza osetljivosti podrazumeva da je preostali iznos sredstava i obaveza na datum
bilansa stanja bio nepromenjen u toku cele godine.

Uz nepromenjene ostale varijable, ako su finansijska sredstva sa promenljivom
kamatnom stopom veca od finansijskih obaveza sa promenljivom kamatnom stopom,
rast kamatne stope bi prouzrokovao pozitivan uticaj na rezultat tekuceg perioda, usled
pozitivnih efekata neto prihoda od kamata. Analogno iznetom, uz nepromenjene ostale
varijable, ako su finansijska sredstva sa promenljivom kamatnom stopom manja od
finansijskin obaveza sa promenljivom kamatnom stopom, rast kamatne stope bi
prouzrokovao negativan uticaj na rezultat tekuceg perioda, usled negativnih efekata neto
prihoda od kamate.

Analiza osetljivosti rezultata u slu¢aju u 000 dinara

rasta kamatne stope za 1% 2011. 2010.
NETO UTICAJ NA REZULTAT

TEKUCEG PERIODA 4.884 Sl

Vezano za potencijalne kamatne rizike po osnovu finansijskih obaveza, u nastavku ¢e se
dati kratak osvrt na politiku upravijanja rizikom dobavljaca Koja se primenjuje u
Drustvu.

Kao $to se iz tabele u kojoj je prikazana kamatonosna struktura finansijskih obaveza sa
promenljivom kamatnom stopom moze uociti, obaveze prema dobavlja¢ima (kako
obaveze po ispostavljenim fakturama, tako i nefakturisane obaveze) nisu ukljucene u
navedenu grupu. Osnovna ¢injenica koja podrzava realnost primenjenog pristupa je da
dobavljaci, po pravilu, ne zaraCunavaju zatezne kamate u sluc¢aju kasnjenja Drustva u
izmirenju svojih obaveza. NezaraCunavanje zatezne kamate treba prvenstveno razumeti
kao posledicu potrebe za dugorocnim odrzavanjem dobrih poslovnih odnosa dobavljaca
sa potencijalno kvalitetnim kupcem. Shodno iznetom, potencijalni kamatni rizici zbog
neblagovremenog izmirenja obaveza prema dobavljacima u DruStvu nisu izrazeni.

U narednoj tabeli prikazani su najznacajniji dobavljaci, prema stanju obaveza na datum
bilansa stanja Drustva.
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Struktura obaveza prema dobavlja¢ima 2011, u 000 ‘dmara 2010,
Dobavljaci u zemlji
Eneroprojekt Visokogradnja a.d. 2.330 522.193
Energoprojekt Nisokogradnja a.d. 806 -
Energoprojekt Energodata a.d. - 2.358
Energoprojekt Oprema a.d. - 1.430
Elektrodistibucija 2.967 2.254
Beogradske elektrane 388 325
Altis capital - 1.260
Deloitte 6.557 -
Agencija za investicije i stanovanje 3.114
Ostali 4.027 7.339
Svega 20.189 537.159
Dobavljaci u inostranstvu
Predstavnistvo Moskva - 5.530
Inec London - 137
IATA 367 728
Ostali - -
Svega 367 6.395
UKUPNO 20.556 543.554
Drustvo nema date instrumente obezbedjenja placanja.
Starosna struktura obaveza u 000 dinara
prema dobavlja¢ima 2011. 2010.
Tekuca 16.670 505.971
0-30 dana od dospeca 454 16.694
30 - 60 dana od dospeCa 304 2.968
60 - 90 dana od dospeCa 1 728
preko 90 dana od dospecCa 3.127 17.193
UKUPNO 20.556 543.554

Rizik od promene cena je rizik da ¢e fer vrednost ili budu¢i tokovi gotovine
finansijskog instrumenta fluktuirati zbog promena trziSnih cena (koje nisu one koje
nastaju usled kamatnog ili valutnog rizika), bilo da su te promene prouzrokovane
faktorima specificnim za pojedinac¢ni finansijski instrument ili njegovog emitenta, ili da
faktori utiCu na sve sli¢ne finansijske instrumente kojima se trguje na trziStu. Ova vrsta

rizika nije izraZzena u Drustvu.
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8.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo imati poteSkoc¢a da izmiruje dospele obaveze, uz
odrzavanje potrebnog obima i strukture obrtnih sredstava i o€uvanje dobrog kreditnog
boniteta.

U narednoj tabeli su prikazani najznacajniji pokazatelji likvidnosti Drustva i to:

e opsti racio likvidnosti (koli¢nik obrtnih sredstava i1 kratkoro¢nih obaveza), koji
pokazuje sa koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoroc¢nih
obaveza;

e rigorozni racio likvidnosti (koli¢nik likvidnih sredstava, pod kojima se
podrazumevaju ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe i aktivna vremenska
razgranic¢enja; 1 kratkorocnih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara likvidnih
sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza;

e gotovinski racio likvidnosti (koli¢nik gotovine uveéane za gotovinske ekvivalente i
kratkorocnih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara gotovinskih sredstava
pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza; 1

e neto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i kratkoro¢nih
obaveza).

Izvodenje zaklju¢aka o pokazateljima likvidnosti, dobijenih na osnovu racio analize,
pored ostalog, podrazumeva njihovo uporedivanje sa zadovoljavaju¢im opStim
standardima, koji su, takode, prikazani u narednoj tabeli.

Pokazatelji Zadovoljavajuci
likvidnosti opsti standardi AU AUy
Opéti racio likvidnosti 2:1 4,45:1 3,9:1
Rigorozni racio likvidnosti 1:1 4,45:1 3,9:1
Gotovinski racio likvidnosti 0,57:1 0,66:1
Neto obrtna sredstva Pozitivna
(u hiljadama dinara) vrednost A LAV,

Rezultati racio analize pokazuju da je Drustvo tokom 2011. godine bilo likvidno,
odnosno da nije imalo poteskoc¢a da izmiruje dospele obaveze, uz odrzavanje potrebnog
obima i strukture obrtnih sredstava i ocuvanje dobrog kreditnog boniteta.

U navedenom kontekstu isticemo da:
e uvazavaju¢i dinami¢nu prirodu poslovanja Drustva, finansijska sluzba tezi da
odrzi fleksibilnost finansiranja, $to, pored ostalog, podrazumeva drZanje na
raspolaganju postojecih kreditnih linija, kao i prosirenje istih; a
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e Rukovodstvo vrsi kontinuirani nadzor nad rezervama likvidnosti Drustva, koja
obuhvataju raspolozive neiskori§¢ene kreditne linije, gotovinu i gotovinske
ekvivalente, kao i likvidne potencijale shodno o¢ekivanim nov¢anim tokovima.

8.4. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja rizikom kapitala je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u
neograni¢eno dugom roku, kako bi se vlasnicima Drustva obezbedio zadovoljavajuéi
prinos (profit), uz ocuvanje adekvatne strukture izvora sredstava, odnosno dobrog
kreditnog boniteta.

[ako postoji viSe kriterijuma na osnovu kojih se mogu izvoditi zakljucci o odrZivosti
pretpostavke o dugoro¢noj egzistenciji Drustva, sigurno da su rentabilno poslovanje, kao
i zadovoljavajuca finansijska struktura, jedni od osnovnih kriterijuma.

Najbolji reprezent rentabilnosti je stopa prinosa na prosecan sopstveni kapital, Koja
pokazuje koliko Drustvo ostvaruje prinosa na jedan dinar prose¢no angazovanih
sopstvenih sredstava. Pri izraCunavanju ovog pokazatelja rentabilnosti, prosecan
sopstveni kapital je odreden kao aritmeti¢ka sredina vrednosti kapitala na pocetku i1 na
kraju godine.

. : : u 000 dinara
Pokazatelji rentabilnosti 2011 2010
Neto dobitak/gubitak 277.625 639.161
Prosecan kapital
Kapital na pocetku godine 6.896.012 6.274.195
Kapital na kraju godine 7.167.219 6.896.012
Prosecan kapital 7.031.616 6.585.104
Stopa prinosa na sopstveni kapital 3,95% 9,71%

Shodno podacima iz tabele, jasno je da se rezultati poslovanja u 2010. i 2011. godini, sa
aspekta odrzivosti kapitala, mogu oceniti kao zadovoljavajuéi, tako da rizik kapitala
nije izrazen. Rezultat ostvaren u 2010. godini u najve¢oj meri poti¢e iz okoncanja
realizacije Ugovora o kupoprodaji objekta u izgradnji Bloka 26, Celina I, na Novom
Beogradu (Napomena 9.18.), koji ne spada u uobicajene poslove Drustva, kojim se
Drustvo u buduénosti ne¢e baviti, te stoga rezultati u tekucoj godini nisu uporedivi sa
prethodnom godinom.

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini i karakteru zaduzenosti.
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U narednim tabelama su prikazani najznacajniji pokazatelji finansijske strukture

Drustva, i to:
[ ]

dinar sredstava Drustva finansiran iz pozajmljenih izvora; i

sredstava Drustva finansiran iz dugorocnih izvora.

udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan

udeo dugoroc¢nih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan dinar

_— . u 000 dinara
Pokazatelji finansijske strukture 2011 2010,
Obaveze 777.430 1.236.029
Ukupna sredstva 7.944.649 8.132.041
Udeo pozajmljenih u 0.10-1 0,15:1
ukupnim izvorima sredstava T

Dugorocna sredstva

Kapital 7.167.219 6.896.012
Dugoroc¢na rezervisanje 1 dugorocne obaveze 358.956 519.646
Svega 7.526.175 7.415.658
Ukupna sredstva 7.944.649 8.132.041
Udeo d_ug(_)rocn_lh u 0,05:1 0,01:1
ukupnim izvorima sredstava

Racio neto zaduzenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduzenosti Drustva

pokriven kapitalom Drustva.

Pod neto zaduzenoS¢u se podrazumeva razlika izmedu:

e ukupnih (dugoroc¢nih i kratkoro¢nih) finansijskih obaveza Drustva (ukupna pasiva
umanjena za kapital, dugoro¢na rezervisanja i odloZene poreske obaveze Drustva) i

e gotovine i gotovinskih ekvivalenata.

Parametri za izracunavanje racia neto u 000 dinara
zaduZenosti prema ukupnom kapitalu 2011. \ 2010.
Neto zaduzenost

Finansijske obaveze 502.974 961.107
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 239.998 469.938
Svega 262.976 491.169
Kapital 7.167.219 6.896.012
RACIO NETO ZADUZENOSTI _ _
PREMA UKUPNOM KAPITALU LU St
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9. BILANS USPEHA

9.1. Prihodi od prodaje

Drustvo ostvaruje prihod pruZanjem usluga na domaéem trzistu. Struktura prihoda je

prikazana u narednoj tabeli.

Struktura prihoda od prodaje 5011 u 000 dinara 2010
Prihodi od prodaje povezanim pravnim licima

Fri_hodi od prodaje usluga zavisnim pravnim 352038 451,213

icima

Prihodi od prodaje usluga ostalim povezanim 286 312

pravnim licima

Svega 352.324 451.525

Prihodi od prodaje na domacem trzistu

Prihodi od prodaje usluga 96 5.621.536

Svega 96 5.621.536

UKUPNO 352.420 6.073.061

Prihodi od prodaje usluga zavisnim pravnim licima na domacem trzistu u 2011. godini
ostvareni su po osnovu pruzanja usluga DrusStva po osnovu ugovora odobrenih 1
usvojenih od strane Upravnog odbora Drustva i Upravnih odbora zavisnih drustava, a u
skladu sa Statutom DrusStva 1 Statutima zavisnih drusStava i1 iznose 352.038 hiljada RSD

(2010. godina: 451.213 hiljada RSD), kako je prikazano u narednoj tabeli.

Kupac u 000 dinara
2011. 2010.

Energoprojekt Garant a.d.o. 1.531 1.552
Energoprojekt Visokogradnja a.d. 61.676 114.139
Energoprojekt Niskogradnja a.d. 76.430 98.374
Energoprojekt HidroinZinjering a.d. 27.549 28.233
Energoprojekt Entel a.d. 73.577 74.792
Energoprojekt Energodata a.d. 7.496 18.119
Energoprojekt Industrija a.d. 20.287 20.663
Energoprojekt Urbanizam i arhitektura a.d. 5.210 15.813
Energoprojekt Oprema a.d. 78.282 79.528
UKUPNO 352.038 451.213
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Prihod od prodaje usluga ostalim povezanim pravnim licima u iznosu od 286 hiljada
RSD (2010. godina: 312 hiljada RSD) odnosi se na pravne usluge pruzene Enjubu d.o.o.
po Protokolu o zastupanju Enjub-a u sudskim predmetima.

Prihodi u iznosu od 96 hiljada RSD (2010. godine: 2 hiljade RSD) ostvareni su
prodajom avio karata na domac¢em trzistu. U 2010. godini prihod od prodaje usluga na
domacem trziStu odnosio se na prihod od okoncane realizacije Ugovora o kupoprodaji
objekta u izgradnji Bloka 26 u iznosu od 5.302.842 hiljada RSD i na prihod od
realizacije Aneksa XIV Ugovora o rekonstrukciji 5. 1 6. stanicnog koloseka - Prokop u
iznosu od 318.692 hiljada RSD.

9.2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe

Struktura prihoda od aktiviranja u 000 dinara

ucinaka i robe 2011, 2010.
Prihodi od aktiviranja proizvoda i usluga za 598 205
sopstvene potrebe
UKUPNO 598 705

Prihodi od aktiviranja usluga za sopstvene potrebe u iznosu od 598 hiljada RSD (2010.
godine: 705 hiljada RSD) odnose se na kori$¢enje automobila u sluzbene svrhe.

9.3. Prihodi od povec¢anja/(smanjenja) vrednosti zaliha ucinaka

Struktura prihoda od poveéanja u 000 dinara
(smanjenja) vrednosti zaliha u¢inaka 2011. 2010.
Povecanje vrednosti zaliha ucinaka - 182.601
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka - (4.685.990)
UKUPNO - (4.503.389)

Povecanje vrednosti zaliha uc¢inaka u 2010. godini u iznosu od 182.601 hiljada RSD
odnosilo se na realizaciju Ugovora o kupoprodaji objekta u izgadnji Bloka 26, Celina I,
a smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka u iznosu od 4.685.991 hiljada RSD odnosilo se na
okoncanje realizacije istog Ugovora na dan 31.03.2010. godine.
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9.4. Ostali poslovni prihodi

. : i u 000 dinara
Struktura ostalih poslovnih prihoda 2011 2010.
Prihod od zakupnina 22.533 878
Ostali poslovni prihodi 15 -
UKUPNO 22.548 878

Prihodi od zakupnina ostvareni su po osnovu izdavanja u zakup objekta na Batajni¢kom
drumu br. 24, Energoprojekt Visokogradnji a.d. u iznosu od 21.618 hiljada RSD i
izdavanja prostora na krovnoj terasi i prizemlju u poslovnoj zgradi Telekomu Srbija a.d..
u iznosu od 915 hiljada RSD. Prihod od 15 hiljada RSD ¢ini ostvareni nagradni bonus
od Aeroflota za 2011. godinu za ostvareni promet po osnovu prodaje avio karata.

9.5. Troskovi materijala

v . u 000 dinara
Struktura tro$kova materijala 5011 2010
Troskovi ostalog materijala 9.170 12.660
Troskovi goriva i energije 11.406 16.945
UKUPNO 20.576 29.605
9.6. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi
Struktura tro$kova zarada, naknada u 000 dinara
zarada i ostalih li¢nih rashoda 2011. | 2010.
Troskovi zarada

Troskovi zarada i naknada zarada - bruto 128.897 123.072
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i 10.883 18.635
naknade zarada na teret poslodavca
Svega 148.780 141.707
TroSkovi ugovora o delu, autorskih ugovora,
ugovora o privremenim i povremenim 2.479 5.093
poslovima i sl.
Naknada ¢lanovima upravnog i nadz.odbora 24.571 21.251
Ostali li¢ni rashodi i naknade 5.665 6.107
UKUPNO 181.495 174.158
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U okviru ostalih liénih rashoda, najznacajniji su troskovi Drustva za naknade
zaposlenima za prevoz na rad i povratak sa rada u iznosu od 2.049 hiljada RSD i
troskovi za sluzbena putovanja u iznosu od 2.654 hiljada RSD.

Pored navedenog, u okviru ostalih li¢nih rashoda iskazane su solidarne pomo¢i i ostala
davanja zaposlenima i drugim fizi¢kim licima.

9.7. Troskovi amortizacije

v oL u 000 dinara
Struktura troSkova amortizacije 2011, 5010,
Amortizacija nematerijalnih ulaganja 254 225
Amortizacija nekretnina 7.476 7.166
Amortizacija postrojenja i opreme 12.179 12.901
UKUPNO 19.909 20.292
9.8. Troskovi rezervisanja
. . u 000 dinara
Struktura troSkova rezervisanja 2011, 2010,
Trosk_O\_/_l rezervisanja za naknade i druge 683 1743
beneficije zaposlenih
UKUPNO 683 1.743

Troskovi rezervisanja za otpremnine prilikom odlaska u penziju u 2011. godini
jednaki su razlici izmedu, s jedne strane, iznosa rezervisanja za otpremnine na kraju
2011. godine i, s druge strane, iznosa rezervisanja za otpremnine na dan 31.12.2010.
godine, umanjenog za iznos isplaé¢enih otpremnina u toku 2011. godine.

TroSkovi rezervisanja za naknade 1 druge beneficije zaposlenih u iznosu od 683 hiljada
RSD (2010. godine: 1.743 hiljada RSD) odnose se na primenu MRS 19.

Procena rezervisanja na datum bilansa stanja po osnovu MRS 19 (za otpremnine
prilikom odlaska u penziju), detaljnije je objasnjena u Napomeni 10.16.
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9.9. Troskovi proizvodnih usluga

y . . u 000 dinara

Struktura troskova proizvodnih usluga 2011 2010.

TroSkovi usluga na izradi u¢inaka - 489.801
Troskovi transportnih usluga 5.275 4.879
Troskovi investicionog i tekué¢eg odrzavanja 60.124 38.339
Troskovi zakupnina 1.513 839
Troskovi reklame i propagande 13.182 398
TroSkovi ostalih usluga 3.291 3.459
UKUPNO 83.385 537.715

U okviru troskova transportnih usluga, iskazani su troskovi fiksnih telefona, troskovi
mobilnih telefona, internet usluga, taksi usluga, troskovi parkiranja automobila i dr.

Troskovi investicionog i tekuceg odrzavanja se prvenstveno odnose na tekuce
odrzavanje i to: opreme (u 2011. godini 5.114 hiljada RSD; u 2010. godini 8.434 hiljada
RSD), zgrade (u 2011. godini 55.010 hiljada RSD; u 2010. godini 29.905 hiljada RSD).

Troskovi zakupnina se, pre svega odnose na zakup poslovnog prostora za odrzavanje
Skupstine akcionara.

Troskovi reklame i propagande se odnose na:
e troSkove reklame (u 2011. godini 10.121 hiljada RSD, koji se u najvecoj meri
odnose na troSkove u vezi proslave 60 godina od osnivanja Energoprojekta; dok
su u 2010. godini ovi troskovi iznosili 398 hiljada RSD) i
e troSkove sponzorstva (u 2011. godini 3.061 hiljada RSD; u 2010. godini nije bilo
ovih troskova).

U okviru troskova ostalih usluga najznacajniji deo se odnosi na:
e komunalne usluge u koje spadaju troskovi vode, ¢is¢enja i dr. (u 2011. godini
1.260 hiljada RSD; u 2010. godini 1.115 hiljada RSD).

Troskovi ostalih usluga se odnose na troskove zastite na radu (u 2011. godini 295
hiljada RSD; u 2010. godini 438 hiljada RSD), registraciju vozila (u 2011. godini 243
hiljada RSD ; u 2010. godini 228 hiljada RSD, troskove fotokopiranja i ostalih usluga (u
2011. godini 1.493 hiljada RSD; u 2010. godini 1.678 hiljada RSD) i dr.
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9.10. Nematerijalni troskovi

L . u 000 dinara

Struktura nematerijalnih troSkova 2011 2010.
Troskovi neproizvodnih usluga 26.117 29.315
Troskovi reprezentacije 8.172 5.183
Troskovi premija osiguranja 958 4,399
TroSkovi platnog prometa i1 bankarskih 2507 4.883
usluga

Troskovi ¢lanarina 943 997
TroSkovi poreza 10.233 35.162
Ostali nematerijalni troskovi 7.076 9.076
UKUPNO 56.006 89.015

U okviru tro§kova neproizvodnih usluga iskazani su troSkovi: stru¢nog usavrSavanja
zaposlenih, zdravstvenih wusluga, advokatskih usluga, konsalting usluga, revizije
godisnjih finansijskih izvestaja i dr.

TroSkovi reprezentacije se odnose na ugostiteljske usluge, poklone poslovnim
partnerima i dr.

Najznacajniji deo troSkova premije osiguranja se odnosi na troSkove osiguranja
imovine i lica (u 2011. godini 958 hiljada RSD; u 2010. godini 4.400 hiljada RSD, od
Cega se na osiguranje objekata u izgradnji Bloka 26 odnosi 2.382 hiljada RSD)

Od ukupno iskazanih troSkova platnog prometa i bankarskih usluga: na troskove
platnog prometa u 2011. godini se odnosi 586 hiljada RSD (u 2010. godini 528 hiljada
RSD), a na troskove bankarskih usluga u 2011. godini se odnosi 1.921 hiljada RSD (u
2010. godini 4.356 hiljada RSD).

TroSkovi ¢lanarina se odnose na Clanarine Komorama (Privredna komora Srbije i
Privredna komora grada Beograda), koje predstavljaju obavezu na isplacene plate
zaposlenih.

U okviru tro§kova poreza iskazani su troskovi: poreza na imovinu, naknada za
kori§éenje gradskog gradevinskog zemljista, poreza na upotrebu mobilnih telefona i dr.
Najznacajniji deo ovih troSkova se odnosi na porez na imovinu (u 2011. godini 7.209
hiljada RSD; u 2010. godini 5.336 hiljada RSD).
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Ostali nematerijalni troSkovi se odnose na: takse (administrativne, sudske i dr.),
troskove oglasa, troskove ucesca u finansiranju zarada osoba sa invaliditetom, Stampanje
lista Energoprojekt, TV pretplate, i sl.

9.11. Finansijski prihodi

. N : u 000 dinara
Struktura finansijskih prihoda 2011 | 2010,
Prihodi od kamata
Prlhod_l od kamf’alte iz _odnosa sa mati¢nim 1 89 237 34.958
zavisnim pravnim licima
Prihodi (_)d kamat(_a iz _oqlnosa sa ostalim 9.560 5063
povezanim pravnim licima
Prihodi od kamate po drugim osnovama 10.245 14.361
Svega 109.042 54.382
Pozitivne kursne razlike
Poz!tvlv.ne I_<ursrye r.azllke 4 _odn.os_,a sa 30.801 157 078
maticnim 1 zavisnim pravnim licima
P02|t_|vne kursne_ razlike iz od_npsa sa 51 5 162
ostalim povezanim pravnim licima
Pozitivne kursne razlike po drugim 8.041 97 644
osnovama
Svega 38.893 259.884
Prihodi od efekata valutne klauzule 2.790 391
Ucesc¢a u dobitku zavisnih pravnih lica 275.801 41.347
Ostali finansijski prihodi 914 1.283
UKUPNO 427.440 357.287

Najznacajniji deo prihoda od kamata po drugim osnovama se odnosi na kamate od
orocenih depozita (U 2011. godini 10.245 hiljada RSD; u 2010. godini 14.361 hiljada
RSD).

Finansijski prihodi od uce$¢a u dobiti zavisnih pravnih lica u iznosu od 275.801
hiljada RSD odnose se na sledeca zavisna drustva:

e Energoprojekt Garant a.d.o. u iznosu od 126.401 hiljada RSD,

e Energoprojekt Entel a.d. u iznosu od 114.803 hiljada RSD i

e Energoprojekt Oprema a.d. u iznosu od 34.597 hiljada RSD.
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9.12. Finansijski rashodi

: o u 000 dinara
Struktura finansijskih rashoda 2011 | 2010.
Rashodi kamata
Rashodi od kamate po drugim osnovama 25.121 3.086
Svega 25.121 3.086
Negativne kursne razlike
Neg%tl\./ne. kurs.ne .razllke iz odpqsa sa 36.331 12,080
maticnim 1 zavisnim pravinim licima
Nega_tlvne kursn_e razlike iz o_dqosa sa 1.040 994,660
ostalim povezanim pravnim licima
Negativne kursne razlike po drugim 9.451 ]
osnovama
Svega 46.822 236.740
Rashodi od efekata valutne klauzule 5.439 1.460
UKUPNO 77.382 241.286

Najznacajniji deo rashoda po osnovu efekata valutne klauzule se odnosi na negativne
efekte po osnovu kredita dobijenog od Alpha Bank a.d. u 2011. godini u iznosu od 5.236
hiljada RSD; dok su u 2010. godini ovi rashodi iznosili 1.326 hiljada RSD, po osnovu

otplate lizinga.

9.13. Ostali prihodi

: : u 000 dinara
Struktura ostalih prihoda 2011 | 2010.
Ostali prihodi

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i 51 457 1014
opreme
Dobici od prodaje uc¢eséa i dugoro¢nih HoV - 2.573
Naplacena otpisana potrazivanja 5.116 -
Prihodi od smanjenja obaveza 5.965 2.392
Prlh_O(_h po osnovu efekata ugovorene zastite 29 144
od rizika
Ostali nepomenuti prihodi 227 138
Svega 62.794 6.261
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Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine

Nekretnina, postrojenja i opreme 3 -
Potrazivanja 1 kratkoro¢nih finansijskih 15.037 ]
plasmana

Svega 15.040 -
UKUPNO OSTALI PRIHODI |

PRIHODI OD USKLADIVANJA 77.834 6.261
VREDNOSTI IMOVINE

Dobici od prodaje nekretnina u 2011. godini su ostvareni po osnovu prodaje objekta u
ulici Goce Del¢eva br. 38, Novi Beograd, u iznosu od 51.298 hiljada RSD.

Naplaéena otpisana potraZivanja u iznosu od 5.116 hiljada RSD odnose se na
naplacene pozajmice od Energoprojekt Promet d.0.0. koje su otpisane u 2008. godini.

Ostali nepomenuti prihodi se najve¢im delom odnose na advokatske usluge pruzene
Enjubu d.o.0. u iznosu od 154 hiljada RSD.

Prihod od uskladivanja vrednosti potraZivanja se odnosi na naplaCena potrazivanja
koja su u prethodnom periodu indirektno otpisana (preko raCuna ispravke vrednosti) i to
od povracaja dela zajma od Energoprojekt Promet d.o.0. po Aneksu ugovora 105, koji je
otpisan 2008. godine.

Prihodi od smanjenja obaveza odnose se na otpis zastarelih obaveza predstavniStva
Moskva u iznosu od 5.965 hiljada RSD.

9.14. Ostali rashodi

Struktura ostalih rashoda 2011 u 000 d‘lnara 2010,

Ostali rashodi
Manjkovi - 47
Egtsrk;(;?\:apl)gaosnovu direktnog otpisa 137816 111.777
Ostali nepomenuti rashodi 1.031 9.460
Svega 138.847 121.284
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Rashodi po osnovu obezvredenja imovine

Potrazivanja i kratko¢nih finansijskih

523 -

plasmana
Svega 523 -
UKUPNO OSTALI RASHODI |
RASHODI OD USKLADIVANJA 139.370 121.284
VREDNOSTI IMOVINE
Negativan efekat promene racunovodstvenih

USRS .1 ; 3.259 121
politika i ispravke greSaka iz ranijih perioda
UKUPNO 142.629 121.405

Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja u iznosu od 137.816 hiljada RSD
odnose se najveCim delom na otpisana potrazivanja od zavisnih drustava (Energoprojekt
Urbanizam 1 arhitektura a.d. u iznosu od 129.174 hiljade RSD, Energoprojekt
Visokogradnja a.d. u iznosu od 135 hiljada RSD, Energoprojekt Promet d.0.0. u iznosu
od 319 hiljada RSD, 1 dr.), dok se 72 hiljade RSD odnosi na otpis potrazivanja od
eksternog dobavljaCa.

Najznacajniji deo ostalih nepomenutih rashoda se odnosi na date donacije i izdatke za

humanitarne namene (u 2011. godini: 1.021 hiljada RSD, a u 2010. godini: 9.454 hiljada
RSD).

9.15. Dobitak pre oporezivanja

u 000 dinara
Struktura bruto rezultata 2011 | 2010,
Poslovni prihodi i rashodi
Poslovni prihodi 375.566 1.571.255
Poslovni rashodi 362.054 852.528
Poslovni rezultat 13.512 718.727
Finansijski prihodi i rashodi
Finansijski prihodi 427.440 357.287
Finansijski rashodi 77.382 241.286
Finansijski rezultat 350.058 116.001
Ostali prihodi i rashodi

Ostali prihodi 77.834 6.261
Ostali rashodi 139.370 121.284
Rezultat ostalih prihoda i rashoda (61.536) (115.023)
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Efekti poslovanja koje se obustavlja, promene racunovodstvene politike i korekcije
gresaka iz ranijeq perioda

Prihod 115 -

Rashod 3.374 121

Neto efekat (3.259) (121)

Ukupan bruto

UKUPNI PRIHODI 880.955 1.934.803

UKUPNI RASHODI 582.180 1.215.219

DOBITAK/GUBITAK

PRE OPOREZIVANJA AU e,
9.16. Porez na dobitak i neto dobitak

Struktura obracuna poreza u 000 dinara

na dobitak i neto dobitak 2011. 2010.

Dobitak/gubitak pre oporezivanja 298.775 719.584

Uskladivanj_e 1 korekcija prihoda/rashoda u (88.605) 89038

poreskom bilansu

Kapitalni dobici/gubici iskazani u bilansu

uspeha (51.298) (2.573)

Oporeziva dobit 158.872 806.049

Kapitalni dobici/gubici obra¢unati u 51732 3.106

skladu sa zakonom

Poreska osnovica 210.604 809.155

Obracunati porez (10% od poreske osnovice) 21.060 80.915

Ukupna umanjenje obracunatog poreza (187) (469)

Obracunati porez po umanjenju 20.873 80.446

Dobitak/gubitak pre oporezivanja 298.775 719.584

Poreski rashod perioda (20.873) (80.446)

OdloZeni poreski rashod/prihod perioda (277) 23

Neto dobitak/gubitak 277.625 639.161

Kapitalni dobitak je nastao po osnovu prodaje nekretnine na Novom Beogradu, ul. Goce

Delceva br. 38, u iznosu od 51.298 hiljada RSD.

Umanjenje obracunatog poreza (maksimalno 50% oporezive osnovice) u iznosu od 186
hiljada RSD je posledica poreskog kredita za ulaganja u osnovna sredstva u 2011.

godini.
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9.17. Neto dobitak po akciji

Pokazatel] 2011. 2010.
Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 277.625 639.161
Prosecan broj akcija tokom godine 9.468.329 9.468.329
Neto dobitak po akciji u dinarima 29,32 67,51
9.18. Ugovori o izgradnji
u 000 dinara

2011. 2010.
Prihod od povecanja vrednosti zaliha uc¢inaka - 182.601
Prihod od smanjenja vrednosti zaliha u¢inaka - (4.685.991)
Prihod priznat kao prihod datog perioda - 5.302.842
Stepen izvrsenja ugovora - 100%
TroSkovi nastali u datom periodu - 179.618
UKUPNO - 619.834

U prvom kvartalu 2010. godine okoncana je realizacija Ugovora o kupoprodaji objekta u
izgradnji Bloka 26, Celina I, koji je Drustvo potpisalo 12.10.2007. godine sa ,,Blue

Center d.o.0.%.
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10. BILANS STANJA

10.1. Nematerijalna ulaganja

u 000 dinara

Struktura i

promena stanja
nemat. ulaganja

Nemat.
ulaganja u
pripremi

Avansi za
nemater.
ulaganja

Ostala nemater.
ulaganja

Ukupno

Nabavna vrednost

Pocetno stanje
(01.01.2011.)

8.837

2.079

10.916

Korekcije pocetnog
stanja

Nove nabavke
u toku godine

247

815

1.062

Prenos sa jednog
oblika na drugi

(247)

(396)

247

(396)

Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,
rashodovanje i dr.

Krajnje stanje
(31.12.2011.)

8.837

419

2.326

11.582

Ispravka vrednosti

Pocetno stanje
(01.01.2011.)

1.189

1.189

Amortizacija za
2011. godinu

254

254

Krajnje stanje
(31.12.2011.)

1.443

1.443

Sadasnja

(neotpisana) vrednost

Stanje 01.01.2011.

8.837

890

9.727

Stanje 31.12.2011.

8.837

419

883

10.139
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10.2. Nekretnine, postrojenja i oprema

Struktura i u 000 dinara
p;?;?ﬁga Grad Postrojenja i I:?;trre tl AT 2
nekre@nlr_la,_ objekti oprema oprema u nekret., postr. i UKUPNO
postrojenja i L — opremu
opreme
Nabavna vrednost
Pocetno stanje
(01.01.2011)) 555.876 99.262 122.973 778.111
Nove nabavke 27.716 1.521 29.237
u toku godine
Prenos sa jednog
oblika na drugi 25.925 1.791 (27.716) (1.521) (1.521)
Otudivanje,
rashodovanie i dr. (3.793) (122.973) (126.766)
égaigjgosl“i‘r)“e 581.801 97.260 679.061
Ispravka vrednosti
Pocetno stanje
(01.01.2011.) 279.768 53.247 333.015
Amortizacija za
Otudivanje,
rashodovanje i dr. (2.104) (2.104)
Krajnje stanje
(31.12.2011.) 296.937 63.320 360.257
Sadasnja (neotpisana) vrednost
Pocetno stanje
01.01.2011. 276.108 46.015 122.973 445.096
Krajnje stanje
31122011, 284.864 33.940 318.804
10.3. Investicione nekretnine
.. . : u 000 dinara
Promena stanja investicionih nekretnina 5011 | 2010
Revalorizovana vrednost
Pocetno stanje (01. januara) 496.695 -
Nove nabavke - 496.695
Revalorizacija - i
efekti procene 3
Krajnje stanje (31. decembra) 496.698 496.695
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Investiciona nekretnina je objekat, povrSine 7.665,22 m?, u ulici Batajnicki put br. 24, u
Zemunu, ¢ija je fer vrednost na dan 31. decembra 2011. godine iznosila 496.698 hiljada
RSD. Po osnovu izdavanja u zakup ovog objekta Energoprojekt Visokogradnji a.d.
ostvaren je prihod u iznosu od 21.618 hiljada RSD (Napomena 9.4.).

Procena fer vrednosti na dan 31.12.2011. godine je izvrSena od strane nezavisnog
procenitelja koji ima priznate i relevantne struéne kvalifikacije 1 nedavno iskustvo sa
lokacijama i kategorijom investicione nekretnine koju je procenjivao. Procena vrednosti
je vrSena na osnovu brojnih faktora, kao S§to su: postoje¢i uslovi rentiranja, procena
trziSnih uslova 1 procena stopa kapitalizacije koriS¢enjem uporednih trziSnih podataka,
tamo gde je to moguce. Usled trenutnog stanja na trziStu nekretnina, i smanjenog broja
kupoprodajnih transakcija u odnosu na ranije godine, prouzrokovanih ekonomskom
krizom, procenitelji su u poveCanoj meri koristili svoje poznavanje trziSta 1
profesionalno rasudivanje, te se nisu oslanjali samo na rezultate uporedivih transakcija
koje su se desile u proslosti.

10.4. Dugoro¢ni finansijski plasmani

Struktura dugoroc¢nih u 000 dinara
finansijskih plasmana 2011, | 2010.
Ucesce u kapitalu zavisnih pravnih lica
EP Visokogradnja a.d. (92,39%) 1.704.254 1.704.254
EP Niskogradnja a.d. (93,32%) 855.506 855.506
EP Oprema a.d. (67,87%) 121.316 121.316
EP HidroinZenjering a.d. (94,84%) 399.230 399.230
EP Urbanizam i arhitektura a.d. (94,40%) 146.455 146.455
EP Promet d.0.0. (100,00%) 295 295
EP Energodata a.d. (96,43%) 191.438 191.438
EP Industrija a.d. (62,77%) 61.209 61.209
EP Entel a.d. (86,26%) 216.422 216.422
EP Garant a.d.o. (92,94%) 597.545 401.371
EP Montenegro d.o.0. (100,00%) 8 8
Inec Eng. Ltd (100,00%) 62.359 62.359
Encom GmbH (100,00%) 3.493 3.493
Nana Off Shore (100,00%) 1.258 1.258
Svega 4.360.788 4.164.614
Ucesce u kapitalu ostalih povezanih pravnih lica
Enjub d.o.0. (50,00%) 13.550 13.550
Energo Ghana Ltd (80,00%) - 4,911
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu Strana 60/87




Energoprojekt Holding a.d.

United CONS. Botswana (100,00%) - 3.205
Zecco Zambia (100,00%) 587 587
Svega 14.137 22.253
Ucesce u kapitalu ostalih pravnih lica i druge H.o.V. namenjene prodaji
Dunav a.d.o. (0,20333%) 515 1.002
Jubmes banka a.d. (1,38789%) 46.835 27.332
Hipotekarna banka Podgorica (0,3961%) 8.434 7.849
FIMA SEE Activist (15,96806%) 14.080 14.080
Energobroker a.d. (17,64%) 4,371 4.371
Hotel Bela lada Becej (4,3578%) 5.947 -
Aik banka a.d. (0,00573%) 824 -
Svega 81.006 54.634
UKUPNO 4.455.931 4.241.501
Ostali dugorocni finansijski plasmani

Dati dugoro¢ni zajmovi zavisnim druStvima 799.809 140.670
Dugoro¢ni stambeni

krediti dati zaposlenima 2.087 2.195
Svega 801.896 142.865
UKUPNO 5.257.827 4.384.366

Drustvo je dalo pet stambenih kredita zaposlenima: dva kredita su data 10.06.1992.
godine na 38,5 godina, dva kredita su data 28.11.1995. godine na 40 godina, a jedan je
dat 24.12.2009. godine na 10 godina. Krediti su beskamatni i vracaju se u mese¢nim
ratama. U skladu sa odredbama ugovora i Zakona o izmenama i dopunama Zakona o
stanovanju (,,Sluzbeni glasnik RS 46/94) , Drustvo dva puta godisnje vrsi revalorizaciju
rata prema kretanju potrosackih cena u Republici Srbiji za obracunski period.

10.5. Zalihe i dati avansi

Struktura zaliha i u 000 dinara

datih avansa 2011. 2010.

Sitan inventar 694 745

Dati avansi 707 530

Minus: ispravka vrednosti (694) (745)

UKUPNO 707 530
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10.6. Kratkoro¢na potrazZivanja

Struktura kratkoro¢nih potrazivanja 2011 u 000 d‘lnara 2010
PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupci - mati¢na i zavisna pravna lica 425.491 849.816
Kupci - ostala povezana pravna lica 705 368
Kupci u zemlji 13 13
Svega 426.209 850.197
PotraZivanja iz specificnih poslova
Ostala potrazivanja iz specifi¢nih poslova 61.795 45.118
Minus: Ispravka vrednosti - -
Svega 61.795 45,118
Druga potraZivanja
PotraZivanja za kamatu 1 dividende 71.969 27.497
PotraZivanja od zaposlenih 101 367
Potraz_lvar_l_Ja od drzavnih organa i 662 2029
organizacija
Potrazivanja za viSe placen porez na dobit 3.784 -
Potrazivanja po osnovu preplacenih ostalih 41 ]
poreza i doprinosa
Minus: Ispravka vrednosti (523) -
Svega 76.034 29.893
UKUPNO 564.038 925.208
Promene na racunu ispravke vrednosti potraZivanja su prikazane u narednoj tabeli.
Promene ispravke vrednosti potrazivanja u 000 dinara
2011. 2010.
Stanje na dan 01. januara - 722
Dodatna ispravka vrednosti 523 -
Direktan otpis prethodno ispravljenih
e - (722)
potrazivanja
Naplacena ispravljena potraZzivanja
UKUPNO 523 -

Formiranje ispravke vrednosti potrazivanja iskazuje se u okviru ,,Ostalih rashoda“ u

Bilansu uspeha (Napomena 9.14.).
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Drustvo poseduje blanko solo potpisane menice sa ovlas€enjem za popunjavanje i
naplatu menice kao instrumente obezbedenja naplate po ugovorima o pruzanju usluga

zavisnim drus$tvima.

Potrazivanja od kupaca 1 ostala potrazivanja su nekamatonosna.

Ispravka vrednosti pojedinih potrazivanja izvrSenih tokom 2011. godine je prezentovana
u Napomeni 9.14., dok je informacija 0 usaglaSavanju potrazivanja i obaveza

prezentovana u Napomeni 12.

10.7. Kratkoro¢ni finansijski plasmani

Struktura kratkoro¢nih
finansijskih plasmana

u 000 dinara

2011. | 2010.

Kratkorocni krediti i plasmani — maticna, zavisna
| ostala povezana pravna lica

Zavisna pravna lica 925.811 1.272.261
Ostala povezana pravna lica 126.999 128.040
Minus: Ispravka vrednosti - (66.389)
Svega 1.052.810 1.333.912

Kratkorocni krediti u zemlji

Deo dugorocnih stambenih kredita koji

. : 139 137
dospevaju do 1 godine
Kratkoro¢ni krediti dati zaposlenima 320 864
Minus: Ispravka vrednosti - -
Svega 459 1.001

Ostali kratkorocni krediti i plasmani

Namensko orocenje sredstava kod domacih

. - 59.345
poslovnih banaka
Ostalo - 3.518
Minus: Ispravka vrednosti - -
Svega - 62.863
UKUPNO 1.053.269 1.397.776

Detaljne pojedinosti o datim zajmovima zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima

date su u sledecoj tabeli.
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Ostatak Ostatak
R. Naziv zajmoprimioca i broj Iznos Za".“a . pmrazwal}]a pof potraZivanja Datum .
br Udovora valuti 0sSnovu zajma u| po osnovu doseéa Uslovi zajma
g (000 EUR) valuti zajmau P
(000 EUR) (000 RSD)
1 |EP Visokogradnja a.d.
Ug.o reprogramu duga br. 46 8,431 2,520 263,699 31.12.2011. 4,5% godisnje
Ug.0 zajmu br. 2 2,500 2,500 261,602| 31.12.2011. 4,5% godiSnje
. jednomesecni
Aneks 1 Ug.o zajmu br. 563 690 690 72,235| 31.03.2012. EURIBOR + 5 %
Ug.o zajmu br.134 2,500 1,111 117,222] 07.04.2012. tmmesecg‘gi?/oRIBOR *
. jednomesecni
Aneks br. 1 Ug. o zajmu br.197 216 216 22,554 30.11.2012. EURIBOR + 5 %
. jednomesecni
Ug.0 zajmu br. 249 314 314 32,906] 31.12.2011. EURIBOR + 5 %
. jednomesecni
Aneks br. 1 Ug.o zajmu br. 352 232 232 24,280] 31.12.2011. EURIBOR + 5 %
Ukupno EP Visokogradnja a.d. 14,884 7,583 794,498
2 |EP Niskogradnja a.d.
godisnji
Ug.o reprogramu duga br.541 103,358 103,358 103,358| 31.12.2011. EURIBOR+4.5%
Ukupno EP Niskogradnja a.d. 103,358 103,358 103,358
3 |EP Energodata a.d.
godisnji
Ug.o reprogramu duga br.541 267 267 27,955 31.12.2011. EURIBOR+4.5%
Ukupno EP Energodata a.d. 267 267 27,955
UKUPNO ZAVISNA
PRAVNA LICA 118,508 111,208 925,811
4 |EP Enjub d.o.o.
. tromesecni
Anex br.4 Ug.o zajmu br.82 50 50 5,232] 31.12.2011. EURIBOR+6,5%
. tromesecni
Aneks br.3 Ug.o zajmu br.367 138 138 14,388| 31.12.2011. EURIBOR+6,5%
. tromesecni
Aneks br.3 Ug.o zajmu br.26 46 46 4,831] 31.12.2011. EURIBOR+6.5%
. tromesecni
Aneks br.3 Ug.o zajmu br.80 585 580 60,692| 31.12.2011. EURIBOR+6,5%
. tromesecni
Aneks br.2 Ug.o zajmu br. 510 550 400 41,856 31.12.2011. EURIBOR+6,5%
Ukupno EP Enjub d.o.o. 1,369 1,214 126,999
UKUPNO OSTALA POVEZANA
PRAVNA LICA 1,369 1,214 126,999
3| HINEIRND 119,877 112,422| 1,052,810
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Kao instrument obezbedenja naplate po ugovorima o zajmovima datim zavisnim i
ostalim povezanim pravnim licima, DruStvo poseduje po 2 (dve) blanko potpisane
menice sa ovlas€enjem za popunjavanje i naplatu menica, na iznos primljenog zajma. Po
osnovu zajma datog Enjubu d.o.o. (ugovor o zajmu br. 367, br. 80 i1 br. 510) Drustvo
poseduje pored menica i1 vansudsku izvrsnu hipoteku do celokupnog iznosa zajma nad
stanovima u ulici Jurija Gagarina na Novom Beogradu.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani u zemlji odnose se na date zajmove odobrene zavisnim
I ostalim povezanim pravnim licima. Zajmovi su odobreni na rok od 2 do 12 meseci uz
kamatnu stopu koja se kre¢e u rasponu od 4,5% godisnje do 3M EURIBOR+6,5 %.

U okviru kratkoro¢nih finansijskih plasmana evidentirane su i beskamatne pozajmice

zaposlenima DrusStva za ogrev 1 zimnicu. Beskamatne pozajmice se otplacuju u
mesecnim ratama na period od 6 (Sest) meseci.

10.8. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Struktura gotovine i u 000 dinara

gotovinskih ekvivalenata 2011. 2010.
Tekuci racuni (dinarski) 2.344 17.573
Tekuci racuni (devizni) 165.544 131.329
Dinarska blagajna 110 36
Kratkoro¢no oroCeni depoziti i akreditivi 72.000 321.000
UKUPNO 239.998 469.938

U okviru tekuéih dinarskih i deviznih racuna Drustva iskazana su sredstva u
poslovnim bankama u zemlji (Banca Intesa, Unicredit banka, Hypo-Alpe-Adria banka,
Jubmes banka, Alpha banka, Vojvodanska banka, Societe Generale banka, Credit
Agricole banka, Raiffeisen banka i Erste banka).

10.9. Porez na dodatu vrednost i
aktivna vremenska razgrani€enja

Struktura poreza na dodatu vrednosti i u 000 dinara

aktivnih vremenskih razgranicenja 2011. 2010.
Unapred placeni troSkovi 1.291 337
Razgraniceni porez na dodatu vrednost 527 399
PotraZivanja za nefakturisani prihod 134 135
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Ostala aktivna vremenska razgranicenja

1.217

1.834

UKUPNO

3.169

2.705

Razgrani¢eni PDV obuhvata iskazan PDV u primljenim fakturama koje se odnose na
tu godinu, a pravo na odbitak prethodnog poreza nastaje u narednom obracunskom
periodu, 1z razloga Sto su ulazne fakture stigle nakon sastavljanja poreske prijave za

decembar te godine.
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10.10. Promene na kapitalu

u 000 dinara
Nerealizovani Otkupliene
Osnovni . . Emisiona Revalorizaci- | dobici/gubici | Nerasporedeni| Gubitak do Pl
OPIS . Ostali kapital - Rezerve X L . sopstvene Ukupno
kapital premija one rezerve po osnovu dobitak visine kapitala "
akcije
HoV

Stanje na dan 31.12.2010. godine 4,165,836 27,178 1,600,056 102,923 43,080 13,894 943,386 (341) 6,896,012
Ispravka greske i promena ra¢unovodstvene
politike
Korigovano poéetno stanje 4,165,836 27,178 1,600,056 102,923 43,080 13,894 943,386 (341) 6,896,012
Povecanje osnovnog kapitala
Promene u fer vrednosti HoV raspolozivih za

: P (7,189) (7,189)
prodaju
Neto dobitak tekucéeg perioda 277,625 277,625
Raspodela dobiti 662,747 31,958 (694,705)
Prodaja / (sticanje) sopstvenih akcija 429 341 770
Korekcija dobitka po osnovu poreza na dobit 1 1
za 2010. godinu
Stanje 31.12.2011. godine 4,828,583 27,178 1,600,485 134,881 43,080 6,705 526,307 7,167,219
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10.11. Osnovni kapital

Prema evidenciji Centralnog registra hartija od vrednosti, registrovano stanje vlasniStva
akcija Energoprojekt Holding a.d. na dan 31.12.2011. godine prikazano je u narednim

tabelama:
broj % od ukupne
akcija emisije
Akcije u vlasnistvu fizickih lica 2.898.017 30,61%
Akcije u vlasnistvu pravnih lica 4.793.369 50,63%
- Republika Srhija 3.178.533 33,57%
- Ostala pravna lica 1.614.836 17,06%
Zbirni (kastodi) racun 1.776.424 18,76%
Ukupan broj akcija 9.467.810 100%
Broj akcionara sa broj lica broj akcija % od ukupne emisije
uceScem u kapitalu domaca  strana total domaca strana total domaca  strana total
do 5% 8.112 259 8.371 4.836.068 975.300 5.811.368| 51,08% 10,30% 61,38%
od 5% do 10% 1 0 1 477.909 0 477.909 5,05% 0,00% 5,05%
preko 10% do 25% 0 0 0 0 0 0 0,00% 0% 0,00%
preko 25% do 33% 0 0 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00%
preko 33% do 50% 1 0 1 3.178.533 0 3.178.533| 33,57% 0,00%  33,57%
preko 50% do 66% 0 0 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00%
preko 66% do 75% 0 0 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00%
preko 75% 0 0 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00%
Ukupan broj 8.114 259 8.373 8.492.510 975.300 9.467.810] 89,70%  10,30% 100,00%
Redosled prvih 10 akcionara po broju akcija/glasova:
broj % od ukupne
Naziv akcija emisije
Republika Srbija 3.178.533 33,57%
Hypo Alpe-Adria bank AD Bgd - kastodi 477.909 5,05%
East capital asset manag. 465.552 4,92%
Napred Razvoj a.d. Novi Beograd 308.759 3,26%
Unicredit Bank Srbija AD - kastodi 250.001 2,64%
Raiffeisenbank AD Beograd - kastodi 231.712 2,45%
Erste bank AD Novi Sad - kastodi 213.470 2,25%
NLB banka AD Beograd - kastodi 152.990 1,62%
Gustaviadavegardh fonder aktie 145.000 1,53%
Erste bank AD Novi Sad - kastodi 129.146 1,36%
Republika
Srbija
33 57% Navedeni
’ profesionalni
investitori
. 25,08%
Ostali
41,35%
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: u 000 dinara
Struktura kapitala 2011 | 2010,
Osnovni kapital
Osnovni kapital (obi¢ne akcije) 4.828.583 4.165.836
Ostali osnovni kapital 27.178 27.178
UKUPNO 4.855.761 4.193.014

Akcijski kapital ¢ini 9.467.810 obic¢nih akcija, pojedinacne nominalne vrednosti od
510,00 dinara (4.828.583 hiljada RSD), odnosno pojedinac¢ne knjigovodstvene vrednosti
od 757,01 dinara.

Akcijski kapital - obi¢ne akcije obuhvataju osnivacke i, u toku poslovanja, emitovane
akcije sa pravom upravljanja, pravom na uées¢e u dobiti akcionarskog drustva i na deo
steCajne mase u skladu sa aktom o osnivanju, odnosno odlukom o emisiji akcija.

Od 2007. godine akcije Drustva listirane su na listingu "A" Beogradske berze.

Na XXXVI godisnjoj sednici Skupstine akcionara odrzanoj dana 30.06.2011. godine
donete su odluke u okviru tacke 5. 1 6. dnevnog reda o sledecem:

e Raspodeli godisnje dobiti Energoprojekt Holding a.d za 2010. godinu,

e Izdavanju obi¢nih akcija IX emisije bez javne ponude radi pretvaranja
nerasporedenog dobitka u osnovni kapital Drustva i po tom osnovu zamene akcija
radi povec¢anja njihove nominalne vrednosti.

Ukupan iznos neto dobitka po godi$njem finansijskom izvestaju za 2010. godinu iznosi
639.162.429,05 RSD i prema odluci Skupstine akcionara raspodeljuje se za sledece
namene:

e U rezerve Drustva 5%, odnosno iznos od 31.958.121,45 RSD,
e U nerasporedeni dobitak iznos od 607.204.307,60 RSD.

Ukupan iznos nerasporedenog dobitka koji obuhvata nerasporedeni dobitak iz
prethodnih godina (304.224.691,12 RSD) i nerasporedeni dobitak za 2010. godinu
(607.204.307,60 RDS) iznosi 911.428.998,72 RSD.

Navedeni iznos nerasporedenog dobitka rasporeduje se na slede¢i nacin:

e Deco nerasporedenog dobitka u iznosu od 662.746.700,00 RSD (9.467.810
akcija x 70,00 RSD) rasporeduje se za povecanje osnovnog kapital, srazmerno
uces¢u svakog akcionara u osnovnom kapitalu Drustva, u skladu sa odlukom
Skupstine Drustva pod tackom 6, o izdavanju obi¢nih akcija IX emisije bez
javne ponude radi pretvaranja nerasporedenog dobitka u osnovni kapital
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Drustva, i po tom osnovu zamene akicija radi povecanja njihove nominalne
vrednosti sa 440,00 RSD na 510,00 RSD.

e Preostali iznos od 248.682.298,72 RSD ostaje kao nerasporedeni dobitak.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 14.07.2011. godine izdala ReSenje broj 4/0-24-
2911/3-11 o davanju odobrenja za izdavanje hartija od vrednosti bez javne ponude radi
pretvaranja nerasporedene dobiti u osnovni kapital, i po tom osnovu zamene postojecih
akcija u vrednosti od 4.828.583.100,00 RSD, odnosno 9.467.810 komada obi¢nih akcija
nominalne vrednosti od 510,00 RSD.

Centralni registar, depo i kliring hartija od vrednosti je dana 18.07.2011. godine izvrSio
promenu nominalne vrednosti svih akcija, odnosno 9.467.810 obi¢nih akcija izdavaoca
Energoprojekt Holding a.d. iz Beograda (JMB:07023014) sa CFl kodom ESVUFR i
ISIN brojem RSHOLDE5S8279.

Ostali osnovni kapital je nastao preknjizavanjem izvora vanposlovnih sredstava u
2005. godini i iznosi 27.178 hiljada RSD.

10.12. Rezerve

Rezerve obuhvataju sledec¢e oblike rezervi:

: u 000 dinara
Struktura rezervi 2011 2010,
Emisiona premija 1.600.485 1.600.056
Zakonske rezerve 23.185 23.185
Statutarne i druge rezerve 111.696 79.738
UKUPNO 1.735.366 1.702.979

Emisiona premija predstavlja pozitivnu razliku izmedu postignute prodajne vrednosti
akcija i njihove nominalne vrednosti.

Zakonske rezerve su obavezno formirane do 2004. godine, tako $to se svake godine iz
dobitka unosilo najmanje 5%, dok rezerve ne dostignu najmanje 10% osnovnog kapitala.

Opstim aktom Drustva utvrdene su statutarne rezerve o ¢ijoj visini odlucuje Skupstina
akcionara DruStva na predlog Upravnog odbora, a koje ne mogu biti manje od 5%
ostvarenog neto dobitka.
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Odlukom Skupstine akcionara odrzane dana 30.06.2011. godine, u rezerve Drustva
izdvojeno je 5% od dobitka po finansijskim izvestajima za 2010. godinu, odnosno iznos

od 31.958 hiljada RSD.

10.13. Revalorizacione rezerve, nerealizovani dobici i gubici
po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju

Struktura revalorizacionih rezervi, u 000 dinara
nereallzovar)_lh dobltaka/gu_bltaka po 2011 2010.
osnovu hartija od vrednosti

Revalorizacione rezerve 43.080 43.080
Nerealizovani dobici od HoV raspolozivih 9.875 15.902
za prodaju

Nerealizovani gubici od HoV raspolozivih (3.170) (2.008)
za prodaju

UKUPNO 49.785 56.974

Promene na pozicijama Nerealizovani dobici/gubici od hartija od vrednosti raspolozivih
za prodaju odnose se na uskladivanje vrednosti hartija od vrednosti koje se nalaze u
portfoliu hartija od vrednosti Drustva (Napomena 10.4.), sa njihovom fer vredno$¢u na
sekundarnom trZiStu hartija od vrednosti na dan sastavljanja finansijskih i1zvestaja.

10.14. Nerasporedeni dobitak

Stanje i promena stanja nerasporedenog dobitka je prikazana u narednoj tabeli.

Stanje i promena stanja u 000 dinara
nerasporedenog dobitka 2011. 2010.
Stanje na dan 01.01. 943.386 709.871
Korekcija dobitka po osn. poreza na dobitak 1 (303)
Korekcija dobitka po osn. primene MRS 12 - 468
Korekcija dobitka po osn. primene MRS 19 - (3.657)
Raspode!a d0b1t1_<_e} (povecanje nominalne (662.747) (378.712)
vrednosti po akciji)
Raspodela dobitka u statutarne rezerve (31.958) (23.442)
Dobit tekuée godine 277.625 639.161
Stanje na dan 31. decembra 526.307 943.386
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Raspodela nerasporedenog dobitka na dan 31.12.2010. godine (teku¢eg dobitka za 2010.
godinu) izvrsena je shodno Odluci Skupstine akcionara Energoprojekt Holding a.d.
donetoj na XXXVI sednici u okviru tacke 5. dnevnog reda, odrzanoj 30.06.2011. godine
kako sledi:

Iznos nerasporedenog dobitka rasporeduje se na sledeci nacin:

e Deo nerasporedenog dobitka u iznosu od 662.746.700,00 RSD (9.467.810
akcija x 70,00 RSD) rasporeduje se za povecanje osnovnog kapitala,
srazmerno ucescéu svakog akcionara u osnovnom kapitalu Holdinga, u skladu
sa odlukom Skupstine Drustva pod tackom 6, o izdavanju obi¢nih akcija IX
emisije bez javne ponude radi pretvaranja nerasporedenog dobitka u osnovni
kapital Drustva, i po tom osnovu zamene akcija radi povecanja njihove
nominalne vrednosti sa 440,00 RSD na 510,00 RSD.

e Preostali iznos od 248.682.298,72 RSD ostaje nerasporedeni dobitak.

10.15. Otkupljene sopstvene akcije

Ukupan broj otkupljenih sopstvenih akcija Drustva na dan 31.12.2010. godine iznosio je
776 sopstvenih akcija, nominalne vrednosti 341 hiljada RSD. Drustvo je u u 2011.

.....

ostvaren pozitivan efekat u iznosu od 435 hiljada RSD.

10.16. Dugorocna rezervisanja

‘. N u 000 dinara
Struktura dugorocnih rezervisanja 2011 2010.
Rezervisanje za naknade i druge beneficije
zaposlenih 4.863 5.606
Ostala dugoro¢na rezervisanja 260.000 260.000
UKUPNO 264.863 265.606

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za nedospele
otpremnine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu aktuarskog obracuna
stru¢nog tima iz sistema Energoprojekt.

Prilikom projekcija obracuna rezervisanja po MRS 19 korisc¢en je deduktivni pristup,
odnosno sva drustva iz sistema Energoprojekt su posmatrana kao celina, i na osnovu
opstih pravilnosti, i koris¢enjem broja radnika ,.kao kljuca“, izvrsena je alokacija na
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konkretne privredne subjekte. Uzevsi u obzir da su sva zavisna drustva u vec¢inskom
vlasnistvu istog privrednog subjekta, primenjeni pristup je objektivan i rezultati
projekcija se mogu uvaziti kao ocekivani.

Smanjenje iznosa rezervisanja sistema Energoprojekt po osnovu sadasnje vrednosti
otpremnina (za 13,07%), u bilansu stanja na dan 31.12.2011. godine u odnosu na dan
31.12.2010. godine je posledica promene vise faktora od kojih:
e s jedne strane, promena pojedinih faktora uti¢e na povecanje iznosa rezervisanja
(povecanje ocekivanog iznosa prosecne otpremnine za 7,39%); a
e s druge strane strane, promena pojedinih faktora utice na snizavanje iznosa
rezervisanja (pre svega, stupanje na snagu Zakona o0 izmenama i dopunama
Zakona o penzijskom i invalidskom osiguranju kojima se, tokom ,prelaznog
perioda“, povecava broj potrebnih godina staza za odlazak u penziju zaposlenih
zenskog pola; a na snizavanje iznosa rezervisanja utice i smanjenje ukupog broja
zaposlenih za 11,05%, povecanje realne diskontne stope za 0,5%, snizavanje
prosecnih godina staza provedenih u Drustvu za 4,33% i povecanje neoporezivog
iznosa otpremnina prilikom redovnog odlaska u penziju).

Pored navedenog, promena u strukturi rezervisanja po konkretnim drustvima je rezultat
promene alikvotnog dela ucesc¢a broja zaposlenih u pojedinim drustvima u ukupnom
broju zaposlenih u celom sistemu Energoprojekt.

Postupak projekcije rezervisanja, uvazavanjem relevantnih odredbi MRS 19, obavljao se
u vise sledecih koraka:

e prvo, shodno polu, ukupnim godinama staza radnika i godinama staza u Drustvu,
uvazavanjem ocekivane godisnje stope fluktuacije i mortaliteta (procenjena
godisnja stopa fluktuacije i mortaliteta), procenjen je broj zaposlenih koji ce
iskoristiti pravo na otpremninu, kao i period kada ¢e navedene naknade zaposleni
primiti;

e drugo, uvazavajuci odredbe Kolektivnog ugovora Drustva, procenjena je visina
otpremnine za svaku godinu staza, koje su bile aktuelne na datum bilansa stanja; i

e trece, svodenje na sadasnju vrednost ocekivanih odliva za otpremnine vrsena je
primenom diskontnog faktora, koji predstavalja kolicnik diskonte stope i
ocekivanog rasta zarada.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Drustvu isplacuju na osnovu ¢lana 48
Kolektivnog ugovora, po kome je Poslodavac duzan da zaposlenom isplati otpremninu
pri odlasku u penziju u visini: 1) njegove trostruke neto zarade ispla¢ene za mesec koji
prethodi mesecu odlaska u penziju, 2) trostrukog iznosa neto prosec¢ne zarade kod
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Poslodavca u mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju, 3) u iznosu utvrdenom
zakonom; u zavisnosti koji je od navedenih iznosa najpovoljniji za zaposlenog.

Prilikom diskontovanja uvazene su sledece pretpostavke:
e ocekivani godisnji rast zarada u Drustvu od 7,5% i
 diskontna stopa od 10% .

U paragrafu 78, MRS 19, kao i1 u paragrafu BC 33 u okviru Osnova za zakljucivanje
MRS 19, se eksplicitno navodi da stopa koja se koristi za diskontovanje treba da bude
odredena u skladu sa trziSnim prinosima na datum Bilansa stanja za visoko kvalitetne
korporativne obveznice. U zemljama gde ne postoji razvijeno trziSte za ovakve
obveznice treba koristiti trziSne prinose (na datum Bilansa stanja) drzavnih obveznica.
Valuta i rok obveznica treba da budu u skladu sa valutom i procenjenim rokom obaveza
za primanja po prestanku zaposlenja.

Kako je finansijsko trziste u Srbiji nedovoljno razvijeno, najrealnije je, kao reper za
odredivanje diskontne stope na datum bilansa stanja, Koristiti realni godisnji prinos Koji
se ostvaruje kupovinom drzavnih obveznica (obveznice stare devizne Stednje) Ciji je
garant Republika Srbija. Obzirom na nominalni godiSnji prinos drZavnih obveznica,
projektovanu inflaciju u zemljama EURO zone i pretpostavku da se devizni kurs formira
na bazi modela teorije pariteta kupovne snage (pod pretpostavkom da u trenutnom kursu
nema izraZenih dispariteta, projektovana godiSnja devalvacija je uslovljena razlikom
izmedu projektovane godi$nje inflacije u Srbiji i u zemljama EURO zone), realni
godis$nji prinos repernih hartija od vrednosti je oko 4,5%, odnosno pri projektovanoj
nominalnoj inflaciji u Srbiji od 5,5%, nominalni godiSnji prinos je oko 10%. Kako je rok
dospeca repernih hartija od vrednosti kra¢i od prose€nog procenjeg roka dospeca
primanja koja su predmet ovog obracuna, pri odredivanju diskontne stope kompariran je
prinos na dugorocne (petnaestogodisnje) drzavne zapise (T-bills) emitovane na
primarnom trZiStu od strane Ministarstva finansija Republike Srbije, Uprave za trezor u
EUR (sa aukcije odrzane 01.06.2011. godine) 1 prinos na obveznice stare devizne
Stednje koji je u tom momentu bio aktuelan na sekundarnom trzistu. Time su ispunjeni
zahtevi iz paragrafa 81, MRS 109.

Godisnja diskontna stopa i godi$nji rast zarada zavise od stope inflacije.

“Odlukom o utvrdivanju programa monetarne politike Narodne banke Srbije”, koja je
stupila na snagu 01.01.2012. godine, utvrden je Program Monetarne politike Narodne
banke Srbije u 2012. godini. Programom je, pored ostalog, utvrdena ciljna stopa inflacije
za 2012. godinu (kraj 2012. godine u odnosu na kraj 2011. godine) od 4%, sa
dozvoljenim odstupanjem (pozitivnim i negativnim) od 1,5 procentnih poena. Kako je
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inflacija u 2011. godini za vise od 1,5% prekoracila ciljanu inflaciju (uvecanu za
dozvoljeno odstupanje), najrealnije je inflaciju za narednu godinu, u dozvoljenim
okvirima predvidenim Programom, planirati uz maksimalno dozvoljeno odstupanje
(+1,5%). Dakle, rezervisanje ¢e se proceniti shodno planiranoj godiS$njoj inflaciji od
5,5%.

Iz navedenog sledi da je u Drustvu planiran dugoro¢ni godi$nji rast realnih zarada od
2% (primenjen 1 na rezervisanja prethodnih godina), a da je dugoro¢na godis$nja realna
diskontna stopa planirana na nivou od 4,5%.

Ako bi u buduénosti doslo do pada stope inflacije, primenjena logika rezultirala bi
snizavanju nominalnih zarada, ali takode 1 diskontne stope (koja je dominantno
opredeljena stopom inflacije), tako da ta promena ne bi dovela do promene rezultata
prezentiranih u ovom materijalu. Primenjen metodoloski postupak, koji za rezultantu
ima dugoroc¢no planiran godiSnji rast zarada u Drustvu od 7,5% 1 dugoro¢nu godisnju
diskontnu stopu od 10%, pretpostavlja istu inflaciju u celom budu¢em periodu. Ova
pretpostavka je i zahtevana paragrafom 75, MRS 19.

Ostala dugoroé¢na rezervisanja u iznosu od 260.000 hiljada RSD izvrSena su u bilansu
na dan 31.12.2006. godine, u skladu sa odlukom Upravnog odbora Drustva, na ime
eventualnih rashoda u vezi realizacije Ugovora o zajednickoj izgradnji u Bloku 26, Novi
Beograd br. 507, zaklju¢enog izmedu Konzorcijuma ,,Energoprojekt — Napred* i Trinity
Capital d.o.o.

U skladu sa odredbama Ugovora o zajedni¢koj izgradnji i Aneksa broj 1 Ugovora,
Trinity Capital d.o.o0. je uplatio ugovoreni iznos, a Drustvo je izdalo blanko menicu i
meni¢no ovlaséenje sa neograni¢enim rokom vaZnosti. Predmetna menica se moze
podneti na naplatu u sluc¢aju dobijanja prevosnaznog reSenja nadleZznog organa kojim se
Drustvu oduzima zemljiSte koje je predmet ugovora i to iskljucivo krivicom Drustva, a
usled razloga koji u momentu zaklju¢enja Ugovora nisu bili poznati Trinity Capital
d.o.o.

Rezervisanje je izvrSeno u skladu sa zahtevima MRS 37 | Rezervisanje, potencijalne
obaveze i potencijalna imovina“, usled neizvesnosti u pogledu primene zakonske
regulative koja se odnosi na predmet Ugovora, a koje mogu uticati i na izvrSenje svih
preuzetih obaveza od strane DruStva, kao 1 zbog izdate blanko menice, kako je napred
navedeno.

Na dan 31.12.2011. godine i dalje postoji neizvesnost u pogledu primene zakonske
regulative koja mozZe uticati na izvrSenje svih preuzetih obaveza od strane Drustva 1
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eventualnog aktiviranja izdate menice od strane Trinity Capital d.0.0. Otuda,
rukovodstvo procenjuje da na dan bilansa jo§ uvek nisu ispunjeni uslovi za ukidanje
predmetnog rezervisanja.

10.17. Dugoro¢ni Kkrediti

Dugorocni kredit za trajna obrtna sredstva odobren je 30.12.2010. godine iz sredstava
Fonda za razvoj Republike Srbije u iznosu od 321.174.000,00 RSD, odnosno
3.040.225,67 EUR.

Za obracun vrednosti glavnog duga se koristi valutna klauzula tako da se iznos duga
utvrduje u EUR, po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan korisc¢enja sredstava, a
preracunava u dinare po srednjem kursu na dan dospeca.

Kredit je odobren pod slede¢im uslovima:

e Rok otplate je 2 godine po isteku grace perioda koji traje do 30.06.2011. godine.
Za vreme grace perioda interkalarna kamata se obraCunava tromese¢no unazad i
pripisuje glavhom dugu.

e Kamata se obracunava na godiSnjem nivou u visini od 4,5 %.

e Otplata se vrsi u tromesecnim anuitetima pocev od 30.09.2011. godine. Poslednji
anuitet dospeva na naplatu 30.06.2013. godine.

Anuiteti koji dospevaju u 2012. godini u iznosu od 241.197.298,57 RSD, odnosno

2.305.000,23 EUR prikazani su na kratkoro¢nim finansijskim obavezama koje
dospevaju do godinu dana.

Kao sredstva obezbedenja naplate koristice se menice Energoprojekt Holding a.d. i
jemstva Energoprojekt Niskogradnja a.d., Energoprojekt Oprema a.d., Energoprojekt
Entel a.d., Energoprojekt Industrija a.d. 1 Energoprojekt HidroinZenjering a.d.

Fond za razvoj Republike Srbije je odobrio kredit na bazi dokumenta ,,Program za trajna
obrtna sredstva Energoprojekt Holding a.d.“ kojim je definisano da su sredstva
neophodna za prevazilazenje kratkorocne nelikvidnosti 1 pospeSivanja marketinSkih
aktivnosti u inostranstvu zavisnog drustva Energoprojekt Visokogradnja a.d.

U narednoj tabeli su prikazane obaveze po dugoro¢nom kreditu iskazane u dinarima, na
dan 31.12.2011. godine, razdvojene na:

e obaveze do godinu dana (koje se iskazuju o okviru kratkoro¢nih obaveza) i

e obaveze preko godinu dana (koje se iskazuju u okviru dugoroc¢nih kredita).
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u 000 dinara
Poverilac 2011. 2010.
Dugorocna Kratkorocna Dugorocna Kratkorocna
obaveza obaveza obaveza obaveza
Fond za razvoj
Republike 84.033 241.197 240.554 80.262
Srbije
UKUPNO 84.033 241.197 240.554 80.262
10.18. Ostale dugorocne obaveze
. u 000 dinara
Struktura dugorocnih obaveza 2011 2010,
O_bave_z_e po osnovu dugoro¢nog 467 4.170
finansijskog lizinga
UKUPNO 467 4,170
10.19. Obaveze po osnovu dugoroc¢nog lizinga
u 000 dinara
2011. 2010.
Sadasnja Buduéa vrednost Sadasnja Buduca
vrednost vrednost vrednost
Do 1 godine 2.460 2.590 3.464 3.906
Od 1 -5 godina 467 471 4,170 4.376
UKUPNO 2.927 3.061 7.634 8.282

Razlika izmedu buduce vrednosti minimalnih placanja lizinga i1 njihove sadaSnje
vrednosti predstavlja kamata sadrzana u ratama zakupa.
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga odnose se na 6 (Sest) automobila uzetih od
Intesa Leasing 2008. godine. Otplata se vrsi mese¢no, u 60 rata pocev od 05.03.2008.
godine. Poslednja rata dospeva na placanje 05.02.2013. godine. Mesecna rata moze biti
izmenjena ukoliko se vrednost tromese¢nog EURIBOR promeni. Kao sredstva
obezbedenja urednog izmirenja obaveza po osnovu finansijskog lizinga date su po Cetiri
menice Drustva i ugovorna ovlas¢enja za svaki ugovor o lizingu.
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10.20. Kratkoroc¢ne finansijske obaveze

Struktura kratkoroc¢nih finansijskih u 000 dinara

obaveza 2011, 2010.
Kratkoro¢ni krediti u zemlji 117.222 -
Deo dugoroc¢nih kredita koji dospeva do

jedne godine (Napomena 10.17.) 241.198 80.262
Deo ostalih dugoro¢nih obaveza koje

dospevaju do jedne godine (Napomena 2.460 3.464
10.19.)

Qstale kra‘Fkoroéne finansijske obaveze — po 20 91
viza raCunima

UKUPNO 360.950 83.817

Kratkoro¢ni kredit u zemlji za finansiranje obrtnih sredstava od Alpha Bank a.d. Srbija
odobren je 07.04.2011. godine u iznosu od 245.250 hiljada RSD, odnosno 2.500 hiljada

EUR.

Kredit se vra¢a u dinarskoj protivvrednosti duga izrazenog u EUR po najpovoljnijem
prodajnom kursu Alpha banke za EUR na dan vracanja kredita.

Kredit je odobren pod slede¢im uslovima:
e Rok otplate:

12 (dvanaest) meseci

e Kamatna stopa:

3M EURIBOR + 5,95% godisnje

Otplata kredita: 9 (devet) jednakih mesecnih rata po isteku grejs perioda
od 3 (tri) meseca, dok poslednja rata dospeva na naplatu najkasnije
30.04.2012. godine.

Pla¢anje kamate: mesecno

Obezbedenje: cetiri blanko sopstvene menice i cetiri Ugovorna ovlaséenja za
naplatu u skladu sa Zakonom o platnom prometu Energoprojekt Holding a.d. i
Cetiri blanko sopstvene menice i Cetiri Ugovorna ovlaséenja za naplatu u
skladu sa Zakonom o platnom prometu Energoprojekt Opreme a.d. kao jemca-
platca po kreditu.

Deo dugoro¢nih kredita koji dospeva do jedne godine je objasnjen u Napomeni broj

10.17.
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10.21. Obaveze iz poslovanja

: . u 000 dinara
Struktura obaveza iz poslovanja 2011 2010,
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 603 600
Dobavljaci - mati¢na i zavisna pravna lica 3.136 532.002
Dobavljaci u zemlji 17.052 10.824
Dobavljaci u inostranstvu 367 728
Obaveze iz specifiCnih poslova - 78
UKUPNO 21.158 544.232

Obaveze prema dobavljac¢ima ne sadrze kamatu i imaju valutu plac¢anja koja se krece u

rasponu od 5 do 30 dana.

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja odrazava

njihovu fer vrednost na dan bilansa stanja.

10.22. Ostale kratkoro¢ne obaveze

Struktura kratkoro¢nih obaveza i u 000 dinara

pasivna vremenska razgraniCenja 2011. 2010.
Obaveze po osnovu zarada i 11.060 11,652
naknada zarada - bruto

Ob:';lveze po osnovu kamata i 7390 625
troSkova finansiranja

Obaveze za dividende/ucesce u dobitku 10.343 10.345
Obaveze prema zaposlenima 422 692
Obaveze prema ¢lanovima upravnog i 1332 1975
nadzornog odbora

Obaveze prema fizickim licima za naknade 91 100
PO ugovoru

Ostale obaveze 616 802
UKUPNO 31.254 25.491

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada se najve¢im delom odnose na obaveze
(neto, porezi 1 doprinosi) za decembarsku zaradu, koja je u DrusStvu ispla¢ena u januaru

naredne godine.
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Ostale obaveze se najve¢im delom, u iznosu od 497 hiljada RSD, odnose na obustave od
neto zarada zaposlenih (po osnovu sindikalnih ¢lanarina, datih kredita itd.).

Rukovodstvo DruStva smatra da iskazana vrednost ostalih kratkoro¢nih obaveza
odgovara njihovoj fer vrednosti na dan bilansa stanja.

10.23. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalih javnih
prihoda i pasivna vremenska razgrani¢enja

Obaveze po osnovu poreza na dodatu
vrednost, ostalih javnih prihoda i pasivna
vremenska razgranicenja

u 000 dinara

2011.

2010.

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda

Obaveze za PDV 3.477 8.807
Obaveze za poreze, carine 1 druge dazbine iz

o . 237 245
nabavke ili na teret troSkova
Os:[a!e obaveze za poreze, doprinose i druge 840 840
dazbine
Svega 4.554 9.892
Obaveze po osnovu poreza na dobit 492 52.386

Pasivna vremenska razgranicenja

Unapred obracunati troSkovi 66 565
UKUPNO 5.112 62.843

Obaveze za PDV se odnose na razliku obraCunatog poreza i prethodnog poreza. Ova
obaveza je u Drustvu izmirena u zakonskom roku, poCetkom naredne godine.

10.24. OdloZene poreske obaveze i odloZena poreska sredstva

OdlozZene poreske obaveze i odloZena u 000 dinara

poreska sredstva 2011. 2010.
OdloZena poreska sredstva (395) (586)
OdloZene poreske obaveze 9.988 9.902
Neto poreska sredstva/obaveze 9.593 9.316

OdlozZene poreske obaveze koje su iskazane na dan 31. decembra se odnose na
oporezive privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu
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amortizaciji i njihove poreske osnovice. Naime, usled razlicitih odredbi na bazi kojih se
u Drustvu odreduje racunovodstvena amortizacija (shodno odredbama profesionalne
regulative; MRS 1 MSFI i dr.) i odredbi kojima se odreduje poreska amortizacija
(Shodno Zakonu o porezu na dobit pravnih lica), Drustvo ¢e u budué¢em periodu platiti
veci porez na dobitak nego Sto bi platilo da mu se sa aspekta poreskog zakonodavstva
prizna stvarno iskazana knjigovodstvena amortizacija. Iz navedenog razloga, Drustvo
priznaje odlozenu poresku obavezu, koja predstavlja porez na dobitak koji ¢e biti plativ
kada Drustvo ,,povrati* knjigovodstvenu vrednost sredstava.

Iznos odlozenih poreskih obaveza izracunat je mnozenjem visine oporezive privremene
razlike na kraju godine sa stopom poreza na dobit Drustva (10%).

Stanje 1 promena stanja odloZenih poreskih obaveza je prikazana u narednoj tabeli.

Stanje i promena stanja odloZenih u 000 dinara

poreskih sredstava (obaveza) 2011. 2010.
Stanje_odlozemh poresl_ﬂh obaveza 9.316 9.807
na kraju prethodne godine

Stanje_odloze,mh po.resklh obaveza 9.593 9.316
na kraju tekuce godine

ODLOZENI PORESKI PRIHODI

(RASHODI) PERIODA ) L

OdlozZeni poreski rashod perioda je priznat na teret rezultata Drustva u godini kada je
ustanovljeno povecanje stanja odloZenih poreskih obaveza.
10.25. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza

Drustvo je izvrSilo usaglasavanje potrazivanja sa domacim i inostranim kupcima sa
stanjem na dan 31.12.2011. godine .

Od ukupno devetnaest domacih kupaca, na dan 31.12.2011. godine, u iznosu od 423.020
hiljada RSD, sve je usaglaseno.

Od ukupno jednog inostranog kupca, na dan 31.12.2011. godine, u iznosu od 3.189
hiljada RSD, sve je usaglaseno.

Drustvo je izvrSilo usaglaSavanje obaveza sa domadim 1 inostranim kupcima sa
stanjem:
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e nadan 30.06.2011. godine i
e sastanjem na dan 31.12.2011. godine.

Od ukupno primljenih 19 lzvoda otvorenih stavki od domacih dobavijaca, na dan
30.11.2011. godine, u iznosu od 931 hiljada RSD, usaglaseno je 901 hiljada RSD, a
neusaglaseno je 30 hiljada RSD (AlarmPriminzenjering d.0.0.).

Od ukupno primljenih 19 Izvoda otvorenih stavki od domacih dobavijaca, na dan
31.12.2011. godine, u iznosu od 10.706 hiljada RSD, usaglaseno je 10.706 hiljada RSD.

10.26. Vanbilansna aktiva i vanbilansna pasiva

Shodno zakonskim odredbama (Pravilnik 0 sadrzini i formi obrazaca finansijskih
izveStaja za privredna drusStva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike), Drustvo je u
svojim finansijskim izveStajima iskazalo vanbilansnu aktivu i vanbilansnu pasivu.
Stavke iskazane u okviru vanbilansne aktive i vanbilansne pasive, a koje su prikazane u
narednoj tabeli, ne predstavljaju sredstva ni obaveze Drustva, ve¢ prvenstveno sluze u
kontekstu informativne uloge korisnika finansijskih izvestaja.

: A u 000 dinara
Struktura vanbilansne aktive i pasive 5011 | 2010,
Primljene garancije, avali i druga jemstva

Prlm_lje_ne garancije i druga jemstva - ] 320816
devizni deo

Svega - 320.816

Date garancije, avali i druga jemstva
Date garancije - dinarski deo 18.807 18.807
Date garancije - devizni deo 2.616 213.634
Data jemstva - dinarski deo 2.246.339 1.966.959
Data jemstva - devizni deo 6.415.802 5.150.586
Svega 8.683.564 7.349.986
Ostala vanbilansna aktiva/pasiva

Ostala vanbilansna aktiva 082.281 147.627
Svega 082.281 147.627
UKUPNO 9.665.845 7.818.429

Vanbilansna aktiva 1 pasiva DrusStva u iznosu od 9.665.845 hiljada RSD odnosi se na:
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e Datu garanciju za otklanjanje nedostataka u garantnom periodu za Prokop u
iznosu od 18.807 hiljada RSD, koja isti¢e 01. avgusta 2013. godine (UniCredit
banka);

e Datu garanciju za uredno izmirenje obaveza po osnovu avio karata u iznosu od
2.616 hiljada RSD (25 hiljada EUR), koja istice 20.10.2012. godine i obnavlja se
svake godine (Alpha banka);

e Data jemstva po izdatim garancijama i odobrenim kreditnim linijama po osnovu
kredita i garancija za zavisna druStva u iznosu od 8.662.141 hiljada RSD (po
osnovu izdatih jemstava DruStvo je sklopilo ugovore sa zavisnim druStvima
kojima je jemac 1 od istih je dobilo odgovarajuca sredstva obezbedenja);

e Ostala vanbilansna aktiva i pasiva se odnosi na:

- Pravo kori$¢enja gradskog gradevinskog zemljiSta u iznosu od 937.451 hiljada
RSD,

- Potrazivanja za dividende od Enjuba d.0.0. u iznosu od 30.442 hiljada RSD,

- Hipoteku na stanovima Enjuba d.o.0. u iznosu od 14.388 hiljada RSD (po
osnovu ugovora o zajmu datom Enjubu d.o.0.).

11. HIPOTEKE UPISANE NA TERET | U KORIST DRUSTVA

Na ime obezbedenja povracaja zajma po Ugovoru broj 423/367, u iznosu od 137.500
EUR, koji je Drustvo odobrilo Enjubu d.0.0., upisana je vansudska izvr$na hipoteka do
celokupnog iznosa zajma, na stanovima u ulici Jurija Gagarina 91A, na drugom i trecem
spratu, kat.parcela br. 5089/9, KO Novi Beograd, upisanim u list nepokretnosti br. 4550,
KO Novi Beograd u korist Drustva.

12.  TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA

Shodno zahtevima iz MRS 24 — Obelodanjivanja povezanih strana, u nastavku je
izvrSeno obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr.; izmedu Drustva i povezanih strana.
Povezanim stranama se, sa aspekta Drustva, smatra: zavisna drustva i Kklju¢no
rukovodece osoblje (ona lica koja imaju ovlaS¢enja 1 odgovornost za planiranje,
usmeravanje 1 kontrolisanje aktivnosti entiteta, direktno ili indirektno, ukljuc¢ujuéi 1 sve
direktore, bez obzira da li su izvr$ni ili ne) 1 njihove bliske ¢lanove porodice.

Sa aspekta zavisnih drustava, u slede¢e dve tabele su prikazane transakcije koje
rezultiraju iskazanim prihodom i rashodom u bilansu uspeha, i iskazanim obavezama i
potrazivanjima u bilansu stanja.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu Strana 83/87




Energoprojekt Holding a.d.

Struktura prihoda i rashoda od povezanih u 000 dinara
pravnih lica 2011. | 2010.
Prihodi
EP Garant a.d.o. 179.245 42.927
EP Visokogradnja a.d. 147.130 236.971
EP Niskogradnja a.d. 121.641 127.880
EP Hidroinzenjering a.d. 27.906 32.191
EP Entel a.d. 188.499 74.792
EP Energodata a.d. 9.554 25.302
EP Industrija a.d. 20.645 21.301
EP Promet d.o.0. 20.152 -
EP Urbanizam i arhitektura a.d. 13.257 43.414
EP Oprema a.d. 112.879 79.815
Inec Ltd London 1 266
Encom Gmbh Frankfurt - -
EP Montenegro d.o.o. 1 238
Predstavnistvo Moskva 5.628 468
Energo (Private) Limited - 82
Qatar Entel - 2.043
Svega 846.538 687.690
Rashodi
EP Garant a.d.o. 3.816 3.569
EP Visokogradnja a.d. 57.480 505.278
EP Niskogradnja a.d. 9.388 3.504
EP Hidroinzenjering a.d. 387 -
EP Entel a.d. 1.212 3.002
EP Energodata a.d. 16.638 18.874
EP Industrija a.d. 837 85
EP Promet d.o.0. 318 -
EP Urbanizam i arhitektura a.d. 131.024 116.479
EP Oprema a.d. 18.240 13.650
Inec Ltd London 98 46
EP Montenegro d.o.o. 2.111 3.005
Predstavnistvo Moskva - 1.391
Energo (Private) Limited - 19
Qatar Entel - 307
United Consulting Proprietary Limited Bocvana 3.205 -
EP Gana 4911 -
Svega 249.842 669.209
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Struktura potraZivanja i obaveza prema u 000 dinara
povezanim pravnim licima 2011. | 2010.
Potrazivanja
EP Garant a.d.o. 159 162
EP Visokogradnja a.d. 1.013.045 1.491.472
EP Niskogradnja a.d. 952.446 372.797
EP Hidroinzenjering a.d. 89.164 78.282
EP Entel a.d. 7.676 7.134
EP Energodata a.d. 87.282 92.120
EP Industrija a.d. 32.025 19.994
EP Promet d.o.0. - 974
EP Urbanizam i arhitektura a.d. 75.865 190.935
EP Oprema a.d. 6.642 8.057
Encom Gmbh Frankfurt - 8
EP Montenegro d.o.o. 3.189 3.215
Svega 2.267.493 2.265.150
Obaveze

EP Visokogradnja a.d. 2.330 522.271
EP Niskogradnja a.d. 806 354
EP Energodata a.d. - 2.358
EP Oprema a.d. - 1.430
Predstavnistvo Moskva - 5.530
Svega 3.136 531.943

PotraZivanja od povezanih pravnih lica poti¢u uglavnom od prodaje usluga 1 dospevaju u
roku od 15 dana od datuma fakture. Kao instrument obezbedjenja naplate Drustvo
poseduje blanko menice i Ovlaséenja.

13. POTENCIJALNE OBAVEZE | POTENCIJALNA SREDSTVA

Potencijalne obaveze, koje mogu da rezultiraju odlivom ekonomskih koristi Drustva,
prvenstveno mogu da nastanu po osnovu sudskih sporova. Potencijalna obaveza po
osnovu sudskih sporova se prvenstveno ogleda u mogucnosti okoncanja sudskih
sporova na Stetu DruStva, a za Sta nije stvorena obaveza ili izvrSeno rezervisanje u
bilansu stanja.

U narednoj tabeli prikazan je broj i procenjene vrednosti sudskih sporova u kojima je
Drustvo tuzena strana, a verovatnoc¢a da Drustvo izgubi predmetne sporove nije izuzetno
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mala. Iskazane vrednosti sudskih sporova, gde je visina potencijalne obaveze odredena
na dan 31.12.2011. godine, obuhvataju samo glavnicu po sporovima.

.. Prvostepeni Drugostepeni
Tuzilac 00 tupF;k pc?s tupgk Ukupno
Broj sporova
Fizicko lice 2 2 4
Pravno lice 1 - 1
UKUPNO 3 2 5
u 000 dinara
Fizicko lice 11.400 779 12.179
Pravno lice 15.460 - 15.460
UKUPNO 26.860 779 27.639

Detaljnije informacije o vrednosno najznacajnijim sudskim sporovima u kojima je
Drustvo tuZena strana su prezentovane u sledecoj tabeli.

Visina potencijalne

Tuzilac Osnov tuzbe obaveze u 000
dinara
Naknada za gradevinsko zemljiste
Direkcija za grad. zemljiSte | za Hyatt 15.460
Dragoljub Baki¢ Naknada za PIO 389
Lljiljana Bakié¢ Naknada za PIO 390
Radomir Banjac Naknada $tete - mobing 4.400
Milan Raoni¢ Povreda autorskog prava 7.000
UKUPNO 27.639

Potencijalna sredstva, koja mogu da rezultiraju prilivom ekonomskih koristi Drustva,
prvenstveno mogu da nastanu po osnovu sudskih sporova u kojima je Drustvo tuZena
stana.

Potencijalna sredstva po osnovu sudskih sporova se ogledaju u moguénosti okon¢anja
sudskih sporova u korist Drustva, a za $ta nije stvoreno potrazivanje u bilansu stanja ili
na neki drugi nacin iskazana ekonomska korist DruStva (na primer, umanjenjem
vrednosti neopravdanog avansa i sl.).

U narednoj tabeli prikazan je broj i procenjene vrednosti sudskih sporova u kojima je
Drustvo tuzilac, a postoji izvesna doza razumne verovatnofe da Drustvo dobije
predmetne sporove.
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Tuzeno Prvostepeni Drugostepeni Uk
lice postupak postupak tpno
Broj sporova
Pravno lice 3 - 3
UKUPNO 3 3
u 000 dinara
Pravno lice 804.031 - 804.031
UKUPNO 804.031 - 804.031

Detaljnije informacije o vrednosno najznaéajnijim sudskim sporovima u kojima je
Drustvo tuzilac su prezentovane u sledecoj tabeli.

Visina potencijalnih

Tuzeno Osnov tuzbe sredstava u 000
lice :
dinara
Deo duga prema EP
Grad Beograd, RS, Beogradska Holding i EP Visokogradnja
arena, Dir. za grad. zemljiSte za radove na hali 679.213
Beogradska arena Dug za radove na hali 4.818
Opstina Medveda Naknada Stete po ugovoru 120.000
UKUPNO 804.031

14. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon dana bilansa stanja nije bilo dogadaja koji bi bitnije uticali na verodostojnost
iskazanih finansijskih izvestaja.

U Beogradu,
27.02.2012. godine

Lice odgovorno za
sastavljanje izvestaja

Generalni direktor
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Tel: +381 11 32 81 399 Knez Mihailova 10
Fax: +381 11 32 81 808 11000 Beograd
www.bdo.co.rs Republika Srbija

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima Drustva “Energoprojekt Holding” a.d., Beograd,

IzvrSili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja Drustva “Energoprojekt Holding” a.d.,
Beograd (u daljem tekstu “Drustvo”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra
2011. godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o promenama na kapitalu i izvestaj o
tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvestaje. Statisticki aneks predstavlja
sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.

Odgovornost rukovodstva Drustva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima vazeé¢im u Republici Srbiji, zasnovanim na
Zakonu o racunovodstvu i reviziji (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 46/2006 i
111/2009), kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi
finansijskih izvesStaja koji ne sadrze materijalno znacCajne pogresne iskaze, nastale usled
kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o ovim finansijskim izvestajima na osnovu izvrsene
revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi
nalazu da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i izvrSimo na nacin koji
omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom
prosudivanju, ukljucujuci procenu rizika postojanja materijalno znacajnih pogresnih iskaza u
finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika,
revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje
finansijskih izvestaja radi osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuéi u datim
okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog
lica. Revizija takode ukljucuje ocenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i
opravdanost racunovodstvenih procena izvrsenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste
prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju
osnovu za izrazavanje naseg revizijskog misljenja.

BDO d.o.o. Beograd; Registarski broj 44916 kod Agencije za privredne registre; PIB 101672840; Maticni broj 06203159

Poslovni racuni: 295-1214105-50 kod Srpske banke a.d. Beograd; 240-69872101500-75 kod Findomestic banke a.d. Beograd

Upisani i uplaceni osnivacki kapital Drustva 4.557,18 EUR

BDO d.o.o0. Beograd, privredno drustvo osnovano u Republici Srbiji, je ¢lanica BDO International Limited kompanije sa ogranicenom
odgovornoscu sa sedisStem u Velikoj Britaniji i deo je medunarodne BDO mreze firmi ¢lanica.

BDO je brend ime za BDO mrezu i za svaku BDO firmu clanicu.

BDO d.o.o. Beograd, a limited liability company incorporated in the Republic of Serbia, is a member of BDO International Limited,
a UK company limited by guarantee, and forms part of the international BDO network of independent member firms.

BDO is the brand name for the BDO network and for each of the BDO member firms.



IBDO

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Akcionarima Drustva “Energoprojekt Holding” a.d., Beograd,

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, finansijsku poziciju Drustva na dan 31. decembra 2011. godine, kao i
rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan, u
skladu sa racunovodstvenim propisima vazec¢im u Republici Srbiji.

Ostalo

Godisnji finansijski izvestaji Drustva za 2010. godinu su bili predmet revizije od strane drugog
revizora, koji je u svom lzvestaju od 1. aprila 2011. godine izrazio pozitivno misljenje na ove
finansijske izvestaje.

Beograd, 16. mart 2012. godine

: Igor Radmanovic

Ovlasc¢eni revizor
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BILANS STANJA

na dan 31.12.2011. godine

NN

- u hiljadama dinara

AKTIVA :
A, STALNA IMOVINA {002+003+004+005+009) 001 65083468 5335884
a0 . NEURPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 If. GOODWILL 003
01 hez 012 1. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 ,{O‘{ . 10139 727
V. NEKRETNIMNE, POSTROJENJA, OPREMAI
BIOLOSKKA SREOSTVA (D06+G07-+008) 005 815502 941791
020, 022, (23, 026,
027(deo), 028 1. Nekrefnine, poslrojenja i oprema 006 ,{@. Z. 318804 445098
(dec), 029
024, 02(2?{‘30)' 0281 2. mvesticione nekretnine : 1lerg £0.3. 496698 496685
021, 025, 027{de0), n S
028(deo) 3. Binloska sredstva 0o
V. BUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMAN!
(@10+017) 009 5257827 4384366
030 d?dgg)z. 039 | 1. Ucesta u kapitalu o0 { od. 4455931 4241501
133 do 038, 039 . . s .
(dea) minus 037 2. Dstali dugorocni finansijski plasmani 014 fU.LL 801896 4428865
B. OBRTNA IMOVINA {013+014+015) m2 1861181 2796157
10da 13,15 |1 ZALIME 013 0.5, 707 530
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJ! |
14 SRERDSTVA POSLOVANIA KOJE SE 014
OBUSTAVLIA
. KRATKOROCNA FOTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA {D15+017+01B+018+020) 015 1860474 2795627
20, 21 2' 332' 08I | 4 potrazivania 016 A0. 6. 560254 925208
223 2. Polrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 10.6. 3784 ¢
23 minus 237 3. Kratkorosni finansijski plasmani 018 10.%. 10532689 1397778
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 do.+. 239998 468938

Broj zahteva: 260389

Strana 2 cd 18



- u hiljadama dinara

. . 5. Parez na dodatu vrednost | aktivna vremens'ka
2712805iM 288 | [ooraniconja 020 109, 3169 2705
288 V. ODLDZENA PORESKA SREDSTVA 21
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021) a22 7944649 B132041
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA {022+(23) 024 7944649 8132041
E. VANBILANSNA AKTIVA 025 0.26. 9BE5845 7818429
AKAPITAL
{102+103+104+105+106-107+108-109-110) 0 7187219 6896012
30 I. OSNOVNI KAPITAL ' 102 | {0.M. 4B55761 4193014
31 Il. NEURLACENMI UPISANI KAPITAL 103
) fIt. REZERVE 104 | 40.42. 1735366 1702979
330§ 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 A0A3. 43080 43080
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
332 HARTIJA OD VREDNOSTI 106 0.43. 9875 15802
Vi NEREALIZOVAN| GUBICE PO OSNOVU
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 107 | 4o.43. 3170 2008
34 VIi. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 | 4o.d4, 526307 943386
a5 VIl GUBITAK 109
0371237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCLIE 110 10.45. 0 311
B. DUGOROCHA REZERVISANJA | OBAVEZE
{(112+113+118) 111 787837 1226713
40 I. DUGOROGCNA REZERVISANJA 112 40_’16. 264883 265606
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 13 84500 244724
414, 415 1. Dugoroeni krediti 114 Ao A3, 84033 240554
41 ?ez 414 i 415 { 2. Oslale dugorocne cbaveze 115 40,48 R 467 4170
1Il. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) 118 418474 716383
42, osim 427 1. Kratkerocne finansijske chaveze 117 40. 70, 360950 83817
427 2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji 118
| sredstava poslovanja koje se obuslavija
A3 44 3. Obaveze iz poslovanja 119 /10. 24. 21158 544232
451 48 4, Ostale kratkorocne obaveze 120 40 22 31254 25491
. . | 5. Obaveze po osnaovu poreza na dedatu vrednost i
47, 4B osim 481§ e B
' : ostalih javnih prinoda i pasivna vremenska 121 A 4520 10457
49 0sim 488 | oocranicenia 10.23
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 4!0. 7. 482 5238868

Broj zahleva:260389
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- u hiljadama dinara

498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 | 4o.24. 9593 9316
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 7944649 8132041
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 | {p.26. 9665845 7818429

dana

o Bnpranty,
77 7

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

Zakonski zastupnik

Gbrazac propisan Pravilnikomn o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sfuzbeni glasnik RS3", br.114/06 , 5/07, 119/081 2/10)

Broj zahtava: 260389

Strana 4 od 18



Popunjava pravng lice - preduzetnik

07023014 | | l |

100001513 |

Maticni braj Sifra delalnasti

PiB

Popunjava Agencifa za privredne registre

N N O

123 19 20 21 22 23 24 25 28
Vrsta posia o

Naziv :Energoprojekt Holding a.d.

Sedisie ; Beograd, Bulevar Mihaijla Pupina 12

7005010612222

BILANS USPEHA

u period 01.01.2011 do 31.12.2011%

I

- u hiffladama dinara

A, PRIHODI 1 RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
. PGSLOVNI PRIFIODIL (2024-203-1-204-205-!-20[“5)_ 201 375566 1571255
60 i 61 1.Prihodi od prodaje ] am 94, 352420 6073061
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203 3 Z_ 508 705
630 3. Pavecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 3. 4. o 182604
831 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 9.3, 0 4685990
6465 5. Ostali poslovni prihodi 206 94, 22548 | 878
' Il. POSLOVNI RASHODI {208 DO 212) 207 A62054 BE2528
5(1__ s 1. Nabavna vrednosi prodate robe 208
51" 2. Trﬁskoui malerijala 209 95 20576 29605
52 ?é:;]rgsikovi zarada, naknada zarada‘.i ostali Iicni': 210 3' 6. 181495 174158
54 4. Troskovi amorizacije i rezervisanja 211 S."} 9 38. 20592 22035
5355 5. Ostall poslovni rashodi . 212 [4.9.,3.10, 139391 626730
Il POSLOVNI DOBITAK (201-207} 213 13512 718727
V. POSLOVNI GUBITAK {207-201) 214
86 V. FINANSIISKI PRIHODI 215 q.M. 477440 357287
56 V1. FINANSLISII RASHODI 216 q.42. 77382 241286
67168 VI OSTAL} PRIHODI 217 3.43, 77834 6261
57 58 Vill. OSTALI RASHODI 218 | 9.4 139370 121284
I DOBTA 2 REDOWNOG FOSLOVNIA PR | 51
X, GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220
69 - 50 }éléﬁg$gle3iiTAK POSLOVANJA KGJE SE 921
59 - 69 élé[T:;fVEEEITAK POSLOVAN.JA KOJE SE 599 3250 121

Broj zahteva:260389
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« i hiljadama dinara

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

(219-220+221-222) 223
298775 719584

V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA

(220-219+222.221) . 224

G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 255 20873 80448
722 2. Odlozeni poreski rashodi pericda 226 277 0
722 3. Odlozeni pareski prihodi pericda 297 0 23
723«_ D. Isplacena licna primanja posiodavcu 998

Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227-228) | 2739 277695 539161

E. METO GUBITAK {224- 223+ 225+ 226- 227 +

22B) 230

A...A" NETO DOBITAK KO.I PRIPADA 23

MANJINSKIM ULAGACIMA 1

Z. NETO DOBITAK KO FRIPADA VLASHICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232

l. ZARADA PO AKGILJL

1. Osnovna zarada po akciji 233
2. Umanjenja {razvodnjena) zarada po akciji 234
u éﬁ() /ﬂm

2]
y 7

Lice odgovorno za sastavifanje
finansijskog izvestafa

Zakonski zastupnik

%ﬁjﬁ
R Mg

Obrazac prepisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br,114/06 , 5/07, 119/08 1 2110)

Broj zahteva:260359 . Strana 6 cd 18
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20 21 22 23 24 25 26

Naziv :Energoprojekt Holding a.d.

Sedisle ; Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
STATISTICKI ANEKS
7005010612246 '
za 2011. godinu
| OPSTI PODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

AL

1. Broj meseci poslovanja (oznakz od 1 do 12) G601 12 12
2. Oznaka za velicinu {oznaka od 1 do 3) 602 2 3
3. Oznzka za viasnistvo (oznzka ad 1 do 5) 803 2 2
4. Bra] siranih {pravnin ili fizickih) lica koja imaju vcesca u kapitalu G504

5. Prosecan broj zapaslenih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) B05 74 78

Il BRUTD PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznosl u hiljlasdama dinara

04 1, Mematerijaina ulaganja
1.1. Stanje na pocelku goding 606 10916 1188 9727
1.2. Povecanja {nabavke) u loku godine 607 BEG | XXX AHXOAK E66
1.3, Smanjenja u toku godine - 608 0 | XAHKRXRHHKHARAA 254
1.4, Revalorizacija ' 608 KHXHHKKIIHOKKK,
e 610 11582 1443 10139
2, Mekretnine, postrojenia, oprema i

02 biolpska sredstva
2.1, Stanje na pocetku godine 511 1274806 333015 9417H
2.2 Povecanja {nabavke) u loku godine 612 2EE7T | XXXKARXKKAAN 28577
2.3. Smanjenja u loku godine 513 127625 | MAHOCLKAHARAANK 154869
2.4, Revalorizacija 814 3| HOOCKK 3
éﬁafgﬁgiggfgﬂ%9°dme 615 1175761 360259 815502

Broj zahteva:260389

Sirana 13 cd 18



I STRUKTURA ZALIHA

- iznosi u hiljadama dinara

10 1. Zalihe materijala G616

11 2. Medovrsena proizvodnja 517

12 3. Gotovi proizvadi 618

13 4, Roba 619

. 14 5, Stalna sredstva namenjena prodaji 520
15 6. Dali avansi 621 707 530
7. SVEGA (6168+61T+618+6134+620+621=013+014}) 622 707 530
IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - iznosi u hiljadama dinara
300 1. Akcijski kapital 623 4828583 4165836

u tome : strani kapita! 524

301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovermoscu 6525

u lome : strani kapital 628

: 302 3. Ulozi clanova orlackog | kamanditrog druslva 5627

u lome : strani kapital 628

303 4. Drzavni kapilal 620

304 5. Drustveni kapital 630

305 6. Zadruzni udeli 631
309 7. Ostall asnovni kapital G32 27178 27178
30 SVEGA (623+625+627+628+630+631+632=102) 633 4855761 4193014

V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA

- broj akeja kao ceo braj

- iznosi u hifjadama dinara

1. Obicne akcije

i

T

1.1. Broj obicnih akcija 634 9467810 9467810
dec 300 1.2, Nominzalna vrednost obicnih akcija - ukupno 635 4828583 4165836
2. Prioritetne akcije
2.1, Broj prioritetnih akcija G356
deo 300 2.9 Nominglna vrednost prioritetnih akcija - ukupno 637
300 3. SVEGA -nominalna vrednaost akclja {635+837=623) 638 4828583 4165836

Bro zahteva:260389
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VI POTRAZIVANJE | OBAVEZE

- iznosi u hilladama dinara

20 ?gti.%‘éaﬁé"ir"ifuZ%S?al"égg"i”—f?f ) 639 426209 850196
43 éé’ﬁ.}i"fj if;ﬁ;ﬂﬁ?’&“& <= 119) 640 20352 544154

enzas | Sh e e O | e
T ———— o2
43 ‘[jﬁocl)rbaaz\:\?;ercirz'ngﬁ:{g: E;‘:T:jc?etnog stanja) 843 251136 1540666
w0 | Gbaveezm o koot arce ot
454 '[rl;é?gi\;?zpioz;;oggz Sgcfaé:rr:?:ljgesil;ralj';?ade zarada na leret zaposienog 645 14700 14185
o [S Do i e et | g

461, 4621723 ?p Srt;naz‘;?;?ufi ;i\l;igzeggec:e l::;gscs?a%jgt):bilku ilicna primanja poslodavca 54T
s |emempmelm e | o
A7 ' 11. Obaveze za POV {godisn]i iznos pa poreskim prijavama) 549 BA781 79235
12. Kontrolni zbir {(od 639 do 648} 650 917753 3291881

VIl DRUGI TROSKOVI 1 RASHODI

- iznosi u hiljladama dinara

5113 1, Troskovi goriva 1 energije G51 11406 16945

530 2. Troskovi zarada | naknada zarada (bruto) 852 128896 123073

521 :;;J';rcods:\?:;poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret 653 19883 18835

522..523. 524 1525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima {hruto) po osnovuy ugovora 654 2480 5092

5926 5. Troskovi naknada clanavima upravnog i nadzarnag odbara {bruto) 655 24571 21251

570 &. Ostali licni rashodi i naknade 6856 5665 8107

53 7. Troskovi preizvadnin usiuga 657 83385 537714

433, deg;ﬁdﬂ ideo B. Troskovi zakupnina 558 15613 839
deo Sd?ddsezaﬁsilﬂ i 9. Troskovi zakupnina zemljista 559
538, 537 10. Troskovi Istrazivanja i razvoja 660

540 11. Troskovi amortizacije 661 19909 20292

552 12. Troskovi premija asiguranja 662 058 4399

55-3 13. Troskovi plainog prometa 663 2507 4884

Broj zahleva:260389
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- iznosi u hiljladama dinara

554 14. Traskovi clanarina G664 843 Qg7
555 15, Troskovi poreza G665 10233 35182
556 16, Troskovi doprinosa 666
562 17. Rashodi kamata 667 25121 3086
deo 360, deo 5611 | 45 Rashodi kamata | deo finansijskin rashoda 668 25121 3086
deo 5325 '?5%% 5611 | g Rashadi kamata po kreditima od banaka i dio 669 11523 3008
20. Rashgdi za humanitarne, kulturne, zdravstvene, cbrazovng, naucne
deo 579 i verske namene, zs zastitu covekove sredine i za sporiske namene 670 248 1422
21. Kontrolni zbir {od 651 do 670} 671 374360 805992

Vil DRUG! PRIHODI

- iznosi u hiljadama dinara

60 1. Prihodi od predaje robe G72
2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, knmpenzacija i 673
640 povracaja poreskih dazbina
641 3. Prihodi po osnovu uslovijenih donacija 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste B75
651 5. Prihodi od clanarina 676
deo ‘55%511250 661, | 6. Prihodi od kamata 677 109041 54381
deo 660, deo 6611 7. Prihodl od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostalim
deo BB2 finansijskim prganizacijama G78 10245 14361
deo 660, deo 6611| g pihadi na osnovu dividendi | ucesca u dobitku 679 276715 42630
deo 669
' 9. Kontralni zbir (672 do 679) 680 395001 111372

Broj zahtava:260388
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IX OSTAL PODACI - iznosi u hiljiadama dinara

1. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akeiza) 581 0 12
2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisnl iznos prema obracunu) G682 0 3
3. Kapitalne subvencije | druga drzavna dodeljivanja za fzgradnju i nabavku asnovnih

sredstava § nematerijalnih ulagania 683

4, Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice lekucih troskova posiovanja 684

5. Ostala drzavna dodeljivanja GBE

6. Primlj}ene dnngcj]e iz il:losllranstva i druga bespovralna sradstva u noveu i naturi od 8B6

inastranih pravnih i fizickih lica _

7. Licna primanja preduzetinika iz neto dobitka {popunjavaju sama preduzelnici) GBY

8. Kantralni zbir ( od 681 do 687} 688 0 15

U /3@?)/{?%17&{, | dana

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja

’Z)m?w St j,

27.2. 2012.godine

Zakonski zastupnik

e

Obrazac propisan Pravilnikorn o sadrzini i farmi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravnz lica i
preduzeinike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

1
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Naziv :Energoprojekt Holding a.d.

Sediste : Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12

- IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
7005010612253

u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine

I

|

|

Slanje na dan 01.01. prethodn _
1 EIDdifJ'IE i ¢ 401 3787124 | 414 27178 | 427

440

- u hijadama dinara

1596010

Ispravka materijaing znacajnih
gresaka i pramena

facunovodstvenih politika u 402 415 428
prethodnoj godini - povecanje

383

441

lspravka materijalna znacajnih
gresaka | promena

3 racunovedstvenih politika u 403 418 423

prethodnoj godini - smanjenje ;

442

Korigovano pocetno stanje na dan

4 | 01.01. prethodne godine 404 3787124 | 417 27178 | 430
{red.br. 1+2.3)

443

1586010

5 gcl:éli;;?a povecanja u prethodngj 405 1650126 | 418 a3

444

4115

& gggi[;?a smanjenja v prethodnoj 406 1971414 | 419 432

445

‘69

446

1600086

Ispravka materijalno znacajnih

8 gresaka i promena
racunovodstvenih politka v tekucoj
godini - povecanie

408 421 434

247

Ispraviia maleriiaino znacajnih

9 gresaka | promena
racunovadstvenih politka u tekucoj
godini - smanjenje :

408 422 435

448

Korigovano pocetno stanje na dan

10 | 01.01. tekuce godine 410 4165636 | 423 27178 | 436
{red.br. 7+8-9)

448

1600056

11 | Ukupna povecanja u lekucoj gedini | 411 662747 | 424 437

450

434

12 | Ukupna smanjenja u tekuccj godini | 412 425 438

451

5

Stanje na dan 31.12. tekuce

433
3| godine (red.br. 10+14-12) | 13 4828583 | 420 27178

452

1600485
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Slanje na dan 01.01. prethodne
goedine

453

79481

53103

479

- u hifadama dinara

25346 | 482

Ispravika materijaina znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj gedini - povecanje

454

467

480

483

Ispravka malerijalno znacajnih
gresaka i promena
racunpvedstvenih politika u
prethodnaj godini - smanjenje

455

4ah

481

494

Kaorigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

456

79481

468

53103

482

25346 | 495

Ukupn?a povecanja u prethodnoj
godini

457

23442

470

483

10263 | 496

2008

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

158

474

10023

484

19707 { 457

Stanje na dan 31.12, prethodne
godine {red.br. 4:+3-6)

459

102923

472

43080

485

15802 | 498

2008

Ispravica materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovadstvenih politika u tekuco]
godini - pavecanje

460

473

486

4939

Ispravica malerijalne znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvanih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
{red.br. 7-+8-9)

462

102923

475

43080

488

15902 | 501

2008

kN

Ukupna povecanja u lekucaj godini

463

31858

476

488

3g71 | 502

1189

12

Ukupna smanjenja u lekuceoj godini

464

477

480

9998 | 503

27

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine {red.br. 10+11-12})

485

134881

478

43080

a4

9875 | 504

3170
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Stanje na dan 01.01, prethodne
godine

505

708871

518

531

3g18 | 544

6274195

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunavodstvenih polilika u
prethodnaj godini - povacanje

505

518

532

545

Ispravka materijztno znacajnih
gresaka | promena
racunovodsivenih polifika u
prethodnoj godini - smanjenje

507

520

533

546

Korigovano pocetna stanje na dan
01.01. prethodne godine
{red.br. 1+2-3)

508

709871

521

534

3918 | 947

6274195

Ukupna povecanja u prethodno
godini

509

1108463

522

535

31 | 548

2784370

Ukupna smanjenia u prethodnoj
gadini

510

874948

523

5386

3608 | 549

2172553

Stanje na dan 31.12. prethodne
gadine (red.br. 4+5-6)

511

943386

524

537

341 | 550

6896012

Ispravka materijalno znacajnik
gresaka ipromena
racunovodsivenih politika u lekucoj
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
rasunovodsivenih politika u lekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

552

10

Korigovano poceino stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

943386

527

540

341 353

6896012

11

Ukupna povecanja u tekucec gadini

515

916786

628

541

854

1614707

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

1333865

529

542

341 | 555

1343500

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine {red.br. 10+11-12)

517

526307

530

543

556

7167219
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Stanje na dan 01.01. prethodne
1 godine 557

Ispravka materijalno znacajnih
2 gresaka i promena

racunovodstvenih polilika u 558
prethodnoj godini - povecanje
Ispravka materijaino znacajnih

3 gresaka [ promana 550

racunovodsivenih politika u
prethednoj godini - smanjenje

Karlgovano pocetno stanje na dan
4 {01.04. prethodne gaodine &80
(red.br, 1+2-3)

5 Ukupna povecanja u prethodngj

godini 61
6 Ukupna smanjenja u prethodnoj 562
gadini
7 Stanj'e;na dan 31.12. prethedne 563
godina (red.br. 4+5-6)
Ispravita materijalne znacajnih
g |oresaka i promena 564
racunavodsivenih politika u tekucoj
gadini - povecanje
Ispravka materijalne znacajnih
q gresaka i promena 565

racunovedsivenih poiitika u tekuecof
gadini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 566
(red.br, 7+8-9)

14 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

u /gﬂgf%w, dana

Lice ndaavorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

%. ’23,,;,9/@(0&» D.Jl

dbraz.'atj. propisan Pravilnikom o sadrzini i forml abrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br,114/06 , 5/07, 119/08 i 2110)

13 568

27.2, 2012, gedine

Zakonski zastupnik
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Popunjava pravno lice - preduzetnik
[ 07023014 | | B | 100001513
Maticri broj Sifra delatnosti P
Popunjava Agencija za privredne registre
N N N
123 19 20 21 22 23 24 25 28
Vrsta posla
Naziv :Energoprojekt Holding a.d.
Sédisle-r::Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE “ l‘ll“lil”lw " “
7005010612239 -
u periodu od 01.01.2011. do 31.,12.2011. godine - u hiliadama dinara

A. TOKOVI GOTOVINE 12 POSLOVNIH AKTIVNOSETI

I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti {1 do 3} 301 Q00305 13926844
1. Prodaja 1 primlieni avansi 302 897749 1343782
2. P;jmljene kamate iz poslovaih aklivnosti 303

3. Oékali p;riiiui iz redovnaog poslovanja 304 2556 48862
if. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti { 1 do 5) 305 583401 1028312
1. Isplate dobavljacima i dali avansi 306 248563 739427
2. Zarade, naknade zarada | oslaii licni rashodi . ao7 182355 177282
3. Placene kamate 308 10558 2247
4. Porez na dobitak 309 76550 46668
5. Placanja po osnovu astalih javnih prihoda a1d 64975 62688
115. Neto priliv gotavine iz poslovnih aktivnosti { 111 ) 311 316904 364332
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( i -1) 3i2

B. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOST! INVESTIRANJA

L Prillvi go{ovine iz aktivnosti investiranja {1 do 5) 313 474244 18043
1. Prodaja akcija i udela { neto prilivi ) - 34 0 3352
g;elz:jrsotg‘a}j: nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i ?ioloA...A'kih 315 173503 1767
3. Ostali finansijski plasmani { neto prilivi ) 316

4. Primlijene kamate iz aklivnos!i investiranja Khirg 24807 12924
5. Primljene dividende 318 275934 0
II. Odiivi gotovine iz aldivnosti investiranja (1 do 3} 319 11280686 685504
1. Kupovina akcija i udela ( neto odiivi ) 320 229070 0
i;elﬁ_t_‘;?::;na nematerjalnih ulaganja, nekretnina, poslrojenja, opreme i bioloA.. A kih 321 517348 13897
3. Ostali finansijski plasmani ( neto adlivi ) 322 381678 681607
lIl. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1-11) 323

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja {11- 1) 324 653822 B77461
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- u hiljadama dinara

V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVMOSTI FINANSIRANJA

I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3)

325 112756 173405
1. Uvecanje asnovneg kapitala 326 770 0
2 D;Jgoroﬁni i kratkorocni krediti { neto prilivi ) 327 111986 173405
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328
II. Odtivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 329 4901 5765
1. Otkup sopstvenih akeija i udela 330
2. Dugoraeni | kratkorooni krediti i oslalé obaveze {neto odlivi) 331
3. Finansijski lizing 332 4800 9702
4. 1splacene dividende 333 1 63
{ll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansirania {1- 11} 334 107850 167640
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (11 -1) 335
G. SVEGA,P_R!LIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 1487305 1584092
0. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (205+319+328) 337 1716368 1729581
Bj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338
E. NETO ODLIV GOTOVINE { 337-336 ) 338 229083 145489
A..A" GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 469938 568353
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 0 416633
1. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTQVINE 342 877 369559
J. GOTQVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 343 239908

(338-339+340+341-342)

469938

U. ggfg&? Ié? \,M /{('i/

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

A )

dana 272, 2012, godine

e

W

v
t

pi

i

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi cbrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravia licai

preduzeinike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/08 | 5/07, 115/08 1 2/10)

Broj zahieva: 260389
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1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Energoprojekt Holding a.d., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) je otvoreno akcionarsko
drustvo za holding poslovanje u mesovitoj svojini.

Drustvo se uskladilo sa Zakonom o privrednim drustvima (,,SI. list RS br. 125/2004)
donosenjem Odluke o uskladivanju sa Zakonom o privrednim drustvima i Statuta
Drustva na Skupstini akcionara odrzanoj dana 28.09.2006. godine.

Drustvo je registrovano i prevedeno u Registar Agencije za privredne registre, Resenjem
BD 8020/2005 od 20.05.2005. godine, iz sudskog registra Trgovinskog suda u
Beogradu, sa prethodnom registracijom na registarskom ulosku br. 1-2511-00.

Resenjem Trgovinskog suda u Beogradu VIII Fi 8390/99 od 30.06.2000. godine,
Drustvo se uskladilo sa Zakonom o preduzec¢ima (,,SI. list SRJ“ br. 29/96), Zakonom o
klasifikaciji delatnosti (,,SI. list SRJ“ br. 31/96) u pogledu naziva, delatnosti, osnovnog
kapitala i organa, promenilo naziv u Energoprojekt Holding akcionarsko drustvo za
holding poslovanje iz Energoprojekt Holding deonic¢ko drustvo u mesovitoj svojini za
osnivanje, finansiranje i upravljanje drugim preduze¢ima, do tada registrovano
Resenjem istog suda Resenjem FI 5843/91 od 13.06.1991. godine.

Pravni prethodnik Energoprojekt Holding deonickog drustva u mesovitoj svojini je
Energoprojekt Holding Korporacija, upisana u Registar Okruznog privrednog suda u
Beogradu, Resenjem Fi 423 od 12.01.1990. godine, organizovana po prethodnom
Zakonu o preduze¢ima (,,Sl.list SFRJ“ br. 77/88, 40/89, 46/90 i 60/91) usvajanjem
Samoupravnog sporazuma 0 promenama u organizovanju dotadasnje Slozene
organizacije udruzenog rada Energoprojekt i udruzenih Radnih organizacija, na
referendumu odrzanom dana 08.12.1989. godine.

OpSsti podaci o Drustvu

Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Maticni broj 07023014

Sifra i naziv delatnosti 6420 (74150 i 110620) - holding kompanija
Poreski identifikacioni broj | 100001513

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, osnovna delatnost Drustva je
delatnost holding kompanija (6420).
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Drustvo je mati¢no drustvo koje sa slede¢ih deset zavisnih drustava i jednim
pridruzenim drustvom ¢ini grupaciju druStava sa skracenim nazivom: Sistem

Energoprojekt:

Energoprojekt Visokogradnja a.d.,
Energoprojekt Niskogradnja a.d.,
Energoprojekt Oprema a.d.,
Energoprojekt Hidroinzenjering a.d.,
Energoprojekt Urbanizam i arhitektura a.d.,
Energoprojekt Energodata a.d.,
Energoprojekt Industrija a.d.,
Energoprojekt Entel a.d.,
Energoprojekt Garant a.d.o.,
Energoprojekt Promet d.o.o. i

Enjub d.o.o.

Procenat vlasniStva DruStva u navedenim zavisnim drusStvima je prikazan u narednoj

tabeli.
Ucesce u kapitalu zavisnih pravnih lica
Naziv zavisnog pravnog lica % vlasnistva
Energoprojekt Visokogradnja a.d. 92,39
Energoprojekt Niskogradnja a.d. 93,32
Energoprojekt Oprema a.d. 67,87
Energoprojekt HidroinZenjering a.d. 94,84
Energoprojekt Urbanizam 1 arhitektura a.d. 94,40
Energoprojekt Energodata a.d. 96,43
Energoprojekt Industrija a.d. 62,77
Energoprojekt Entel a.d. 86,26
Energoprojekt Garant a.d.o. 92,94
Energoprojekt Promet d.o.o. 100,00

Procenat vlasnis$tva Drustva u pridruzenom drustvu je prikazan u narednoj tabeli.

Ucesce u kapitalu pridruzenih pravnih lica

Naziv pridruzenog pravnog lica % vlasnistva

Enjub d.o.o. 50,00
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Drustvo je, shodno kriterijumima preciziranim Zakonom o racunovodstvu i reviziji,
razvrstano u srednje pravno lice.

U Drustvu je prosecan broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem svakog
meseca, iznosio:

e 2011. godine: 74 radnika i

e 2010. godine: 76 radnika.

Akcijama Drustva se trguje na listingu A Beogradske berze.

Godisnji finansijski izvestaji koji su predmet ovih Napomena su pojedinacni
finansijski izvestaji Drustva i odobreni su od strane Upravnog odbora Drustva dana
27.02.2012. godine.

Odobreni finansijski izve$taji mogu naknadno biti izmenjeni u skladu sa vazeéim
propisima.

2. UPRAVLJACKA STRUKTURA

Kljuéni rukovodedéi kadar Drustva u 2011. godini sa¢injavala su sledeca lica:
e Vladimir Milovanovi¢ - Generalni direktor;

e Dimitraki ZipovskKi - Izvr$ni direktor za finansije, racunovodstvo
i plan;

e Slobodan Jovanovi¢ - [zvr$ni direktor za marketing i odnose sa
javnoscu;

e Zoran Radosavljevi¢ - Izvr$ni direktor za korporativne projekte,
razvoj i kvalitet;

e Zoran Jovanovié - Izvr$ni direktor za pravne poslove |

e Dragan Tadi¢ - Izvr$ni direktor za ,,Real Estate* projekte.

3.  VLASNICKA STRUKTURA

Prema evidenciji Centralnog registra hartija od vrednosti, registrovano stanje vlasnistva
akcija Energoprojekt Holding a.d. na dan 31.12.2011. godine prikazano je u narednoj
tabeli:
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broj akcija % od ukupne emisije
Akcije u vlasnistvu fizickih lica 2.898.017 30,61%
Akcije u vlasniStvu pravnih lica 4.793.369 50,63%
- Republika Srbija 3.178.533 | 33,57%
- Ostala pravna lica 1.614.836 | 17,06%
Zbirni (kastodi) racun 1.776.424 18,76%
Ukupan broj akcija 9.467.810 100,00%

4, OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU
FINANSIJSKIH IZVESTAJA

U Republici Srbiji je Zakon o ra¢unovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik RS« broj
46/2006 i 111/09) osnovni pravni akt kojim se preciziraju razliita pitanja vezana za
obavljanje racunovodstvenih aktivnosti.

Pri sastavljanju 1 prezentaciji finansijskih izveStaja DruStva uvazena je odredba Zakona
o racunovodstvu 1 reviziji, po kojoj su pravna lica duzna da vodenje poslovnih knjiga,
priznavanje i procenjivanje imovine, obaveza, prihoda i rashoda; sastavljanje,
prikazivanje, dostavljanje 1 obelodanjivanje finansijskih izvestaja, vrSe shodno:

e zakonskoj regulativi,

e profesionalnoj regulativi i

e internoj regulativi.

Pod zakonskom regulativom se podrazumevaju zakoni i podzakonski propisi doneti za
izvrSavanje zakona.

Pri izradi finansijskih izveStaja Drustva, izmedu ostalih, uvaZeni su slede¢i zakoni 1
podzakonski propisi:
e Zakon o racunovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik RS« broj 46/2006 i
111/2009),
e Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 25/2001,
80/2002, 43/2003, 84/2004 i 18/2010),
e Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Sluzbeni glasnik RS« broj 84/2004,
86/2004, 61/2005 i 61/2007),
e Pravilnik o sadrzZini 1 formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drustva,
zadruge, druga pravna lica 1 preduzetnike (»Sluzbeni glasnik RS« broj 114/2006,
05/2007, 119/2008 i 02/2010);

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu Strana 8/87




Energoprojekt Holding a.d.

Pravilnik o kontnom okviru i sadrzini ra¢una u Kontnom okviru za privredna
drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (»Sluzbeni glasnik RS« broj
114/2006);

Pravilnik o izmenama i dopunama pravilnika o Kontnom okviru za privredna
drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (»Sluzbeni glasnik RS«
114/2006, 119/2008, 09/2009, 04/2010 i 03/2011);

Pravilnik o sadrzaju poreskog bilansa 1 drugim pitanjima od znacaja za nacin
utvrdivanja poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 99/2010 i
08/2011),

Pravilnik o sadrzaju poreske prijave za obracun poreza na dobit pravnih lica
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 99/2010),

Pravilnik o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nacinu

utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe (»Sluzbeni glasnik RS« broj 116/2004 1
99/2010).

Profesionalna regulativa se prvenstveno odnosi na:

Okvir za pripremanje 1 prezentaciju finansijskih izvestaja (u nastavku: Okvir),
Medunarodne racunovodstvene standarde (u nastavku: MRS),

Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (u nastavku: MSFI) 1
Tumacenja koje je doneo Komitet za tumacenje medunarodnog finansijskog
1zveStavanja.

Napominjemo da u pojedinim slucajevima, pri izradi finansijskih izvestaja Drustva, nisu
u potpunosti uvazene sve relevantne odredbe MRS/MSFI i Tumacenja. Razlozi za iznetu
konstataciju su prvenstveno posledica nepotpune usaglasenosti, s jedne strane, zakonske
regulative, a sa druge strane, profesionalne regulative. Otuda, kako je zakonska
regulativa u predmetnom kontekstu primarna, finansijski izveStaji u pojedinim
aspektima odstupaju od profesionalne regulative.

Racunovodstveni propisi Republike Srbije, a time 1 prezentovani finansijski izvestaji
Drustva, odstupaju od MSFI u slede¢em:

Finansijski izveStaji se u Republici Srbije prikazuju u formatu propisanom
Pravilnikom o sadrzini 1 formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna
drustva, zadruge, druga pravna lica i1 preduzetnike (“SluZzbeni glasnik RS” broj
114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji odstupa od prezentacije i naziva
pojedinih finansijskih izveStaja opSte namene, kao 1 od nacina prikazivanja
odredenih bilansnih pozicija kako to predvida Revidirani MRS 1 - | Prezentacija
finansijskih izveStaja“ i
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e Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazana na obrascu bilansa
stanja, a ove stavke, po profesionalnoj regulativi, ne predstavljaju ni sredstva ni
obaveze Drustva.

Pored navedenog, odstupanja nastaju 1 kao posledica vremenske razlike izmedu
objavljivanja Standarda i Tumacenja, koja su podloZzna kontinuiranim promenama, 1
momenta kada ti Standardi 1 Tumacenja postanu vaze¢i u Republici Srbiji. Tako, na
primer, odstupanja od profesionalne regulative nastaju kao posledica toga Sto objavljeni
Standardi 1 Tumacenja, koji su stupili na snagu, jo§ nisu u Republici Srbiji zvani¢no
prevedeni i1 usvojeni; kao posledica toga $to objavljeni Standardi i Tumacenja jo$ nisu
stupili na snagu; ili kao posledica drugih razloga na koje Drustvo nema mogucnost
uticaja.

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativu Drustva, pri sastavljanju
finansijskih izvestaja koris¢en je aktuelni Pravilnik o ra¢unovodstvu i raCunovodstvenim
politikama Drustva, koji je donet 29.01.2007. godine od strane Upravnog odbora
Drustva. Pored navedenog, koriS¢ena su 1 druga interna akta Drustva, kao S$to je, na
primer, Kolektivni ugovor Drustva.

Finansijski izvestaji DrusStva za 2011. godinu prikazani su u formi i1 sadrzini koja je
precizirana Pravilnikom o sadrZini 1 formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna
drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike. Ovim Pravilnikom je, pored ostalog,
propisana sadrZina pozicija u obrascima Bilansa stanja, Bilansa uspeha, IzvesStaja o
tokovima gotovine, IzveStaja o promenama na kapitalu, Napomena uz finansijske
izveStaje 1 Statistickog aneksa; za privredna druStva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike koji poslovne knjige vode po sistemu dvojnog knjigovodstva.

Pravilnikom je, takode, precizirano da se podaci u Bilansu stanja, Bilansu uspeha,
Izvestaju o tokovima gotovine, [zveStaju o promenama na kapitalu 1 Statistickom aneksu
upisuju u hiljadama dinara, a da se broj zaposlenih radnika upisuje u celom broju; $to je
uvazeno 1 u objaSnjenjima prezentovanim kroz ove Napomene.

5. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja Drustva uvazena su sledeca nacela:
e Nacelo stalnosti,
e Nacelo doslednosti,
e Nacelo opreznosti,
e Nacelo sustine iznad forme,
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e Nacelo uzro¢nosti prihoda i rashoda i
e Nacelo pojedina¢nog procenjivanja.

Uvazavanjem nacela stalnosti, finansijski izvestaji se sastavljaju pod pretpostavkom da
imovinski, finansijski i prinosni polozaj Drustva, kao i ekonomska politika zemlje i
ekonomske prilike u okruzenju, omogucéavaju poslovanje u neograni¢eno dugom roku
(,,Going Concern® princip).

Nacelo doslednosti podrazumeva da se nain procenjivanja stanja i promena na
Imovini, obavezama, kapitalu, prihodima, rashodima i rezultatu poslovanja, to jest da se
nacin procenjivanja bilansnih pozicija Drustva, ne menja u duzem vremenskom
razdoblju. Ako, na primer, zbog usaglaSavanja sa zakonskom i profesionalnom
regulativom, do promene ipak dode, obrazlaze se razlog promene, a efekat promene se
iskazuje shodno zahtevima iz profesionalne regulative vezanim za promenu nacina
procenjivanja.

Nacelo opreznosti podrazumeva ukljucivanje odredenog nivoa opreza pri sastavljanju
finansijskih izvestaja Drustva, koje treba da rezultira da imovina i1 prihodi nisu
precenjeni, a da obaveze i troSkovi nisu potcenjeni. Medutim, uvazavanje nacela
opreznosti ne treba razumeti na nacin svesnog, nerealnog umanjenja prihoda i kapitala
Drustva; to jest svesnog, nerealnog uvecanja rashoda i obaveza Drustva. Naime, u
Okviru za pripremu i prezentaciju finansijskih izvestaja je potencirano da uvazavanje
nacela opreznosti ne sme da ima za posledicu znaCajno stvaranje skrivenih rezervi,
namerno umanjenje imovine ili prihoda, ili namerno preuveli¢avanje obaveza ili
troSkova, jer u tom slucaju finansijski izvestaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili
pouzdani.

Nacelo sus$tina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija Drustva, a
time, posledi¢no, i pri sastavljanju finansijskih izvestaja, racunovodstveno obuhvatanje
treba da se vrsi u skladu sa suStinom transakcija 1 njthovom ekonomskom realno$¢u, a
ne samo na osnovu njihovog pravnog oblika.

Uvazavanjem nacela uzrocnosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata transakcija i
drugih dogadaja u Drustvu nije vezano za momenat kada se gotovina ili gotovinski
ekvivalenti, po osnovu tih transakcija i dogadaja, prime ili isplate, ve¢ se vezuju za
momenat kada se dogode. Takvim pristupom omoguceno je da se korisnici finansijskih
izvestaja ne informiSu samo o proslim transakcijama Drustva koje su prouzrokovale
isplatu i primanja gotovine, ve¢ i 0bavezama Drustva da isplati gotovinu u buduénosti,
kao i o resursima koji predstavljaju gotovinu koje ¢e Drustvo primiti u buduénosti.
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Drugim refima, uvazavanjem nacela uzrocnosti prihoda 1 rashoda obezbeduje se
informisanje o proSlim transakcijama i1 drugim dogadajima na nacdin koji je

Nacelo pojedina¢nog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna procenjivanja
razli¢itih bilansnih pozicija Drustva (na primer, imovine ili obaveza), radi
racionalizacije, proisti¢u iz njihovog pojedina¢nog procenjivanja.

6. GRESKE IZ PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST GRESKE
I KOREKCIJA POCETNOG STANJA

Greske iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogreSno iskazani podaci iz
finansijskih izveStaja DruStva za jedan 1ili viSe perioda koji proizilaze 1z
neupotrebljavanja ili pogreSne upotrebe pouzdanih informacija koje su bile dostupne
kada su finansijski izvestaji za date periode bili odobreni za izdavanje i za koje se moglo
razumno ocekivati da budu dobijene 1 uzete u obzir pri sastavljanju i1 prezentaciji tih
finansijskih izvestaja.

Materijalno znac¢ajna greska otkrivena u teku¢em periodu, koja se odnosi na prethodni
period je ona greSka koja ima znacajan uticaj na finansijske izveStaje jednog ili vise
prethodnih perioda 1 zbog koje se ti finansijski izvestaji ne mogu viSe smatrati
pouzdanim.

Drustvo vrsi retrospektivnu korekciju materijalno zracajnih gresaka u prvom setu
finansijskih izveStaja odobrenom za objavljivanje nakon otkrivanja tih greSaka, tako Sto
¢e prepraviti uporedne iznose za prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem(ima) su se
greSke dogodile; ili, ako se greska dogodila pre najranijeg prezentovanog prethodnog
perioda, prepraviti pocetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji prezentovani
prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat greske iz odredenog perioda na uporedne informacije
za jedan ili viSe prezentovanih prethodnih perioda, DruStvo prepravlja pocetna stanja
sredstava, obaveza i kapitala za najraniji period za koji je retrospektivno prepravljanje
podataka izvodljivo (§to moze biti tekuci period).

Naknadno ustanovljene greske koje nisu materijalno znacajne ispravljaju se na teret
rashoda, odnosno u korist prihoda perioda u kojem su greske identifikovane.
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Materijalnost greske se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz Okvira za
pripremu i prezentaciju finansijskih izvesStaja, po kojima materijalnost implicira da
izostavljanje, ili pogresno knjigovodstveno evidentiranje poslovne transakcije, moze
uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu finansijskih izvesStaja. U
Drustvu se materijalnost odreduje shodno visini greSke u odnosu na ukupni prihod.
Materijalno znacajna greSka smatra se greSka koja je u pojedinacnom iznosu ili u
kumulativnom iznosu sa ostalim greSkama veéa od 1,5% ostvarenog ukupnog prihoda
Drustva u prethodnoj godini.

7. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

Znacajne racunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje koji su predmet
ovih Napomena, a koje su izlozene u nastavku, prvenstveno su zasnovane na Pravilniku
o ra¢unovodstvu i racunovodstvenim politikama Drustva. Ako pojedini knjigovodstveni
aspekti nisu jasno precizirani Pravilnikom, primenjene racunovodstvene politike su
zasnovane na vaze¢oj zakonskoj, profesionalnoj i internoj regulativi.

Od opstih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcionalna valuta i
valuta za prezentaciju u finansijskim izveStajima Drustva dinar. Pored podataka za
tekuéu godinu, u finansijskim izvesStajima Drustva su kao uporedni podaci iskazani
podaci iz finansijskih izvestaja za 2010. godinu.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja uvazene su relevantne odredbe MRS 10, koje se
odnose na dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do datuma kada su finansijski
izvestaji odobreni za objavljivanje. Preciznije, za efekte dogadaja koji pruZaju dokaz
0 okolnostima koje su postojale na datum bilansa stanja, korigovani su ve¢ priznati
iznosi u finansijskim izvestajima Drustva, kako bi se odrazili korektivni dogadaji posle
bilansa stanja; a za efekte dogadaja koji ukazuju na okolnosti koje su nastale posle
datuma bilansa stanja, nisu vrsene korekcije priznatih iznosa, ve¢ se, u slucaju da ih je
bilo, u ovim Napomenama vrsi obelodanjivanje prirode dogadaja i procena njihovih
finansijskih efekata.
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7.1. Procenjivanje

Sastavljanje 1 prikazivanje finansijskih izvestaja, u skladu, kako sa zahtevima
profesionalne regulative, tako i1 sa zahtevima vazeCe zakonske regulative u Republici
Srbiji, zahteva od rukovodstva Drustva kori$¢enje najboljih mogucih procena i razumnih
pretpostavki. lako se, razumljivo, stvarni buduéi rezultati mogu razlikovati, procene i
pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na datum bilansa stanja.

Najznacajnije procene Se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske
Imovine i definisanje pretpostavki neophodnih za aktuarski obracun dugoro¢nih naknada
zaposlenima po osnovu otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, poslovna politika Drustva je, ako se fer vrednost znacajno
razlikuje od knjigovodstvene, da obelodani informacije o fer (pravi¢noj) vrednosti
aktive i pasive. U Republici Srbiji je ¢est problem sa pouzdanom procenom fer vrednosti
aktive i pasive usled nedovoljno razvijenog finansijskog trzista, nedostatka stabilnosti i
likvidnosti kod kupovine i prodaje, na primer, finansijske aktive i pasive, i zbog toga §to
trzisne informacije nisu uvek raspolozive. | pored navedenog, ova problematika u
Drustvu nije zanemarena, ve¢ rukovodstvo vrsi kontinuirane procene, uvazavajuéi
rizike, i kada se proceni da je nadoknadiva (fer ili upotrebna) vrednost sredstava u
poslovnim knjigama Drustva precenjena, vrsi se ispravka vrednosti.

7.2. Efekti kurseva stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri po¢etnom priznavanju, evidentiraju se u dinarskoj
protivvrednosti, primenom zvani¢nog srednjeg kursa koji vazi na dan transakcije.

Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki datum bilansa
stanja se monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva, potrazivanja i1 obaveze)
preraCunavaju primenom vazeceg kursa, to jest zvani¢nog srednjeg kursa na datum
bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transakcija u stranoj valuti (osim za kursne razlike
nastale na monetarnim stavkama koje ¢ine deo neto investicija Drustva U inostrano
poslovanje, a koje se obuhvataju shodno zahtevima iz MRS 21) se priznaju kao prihod
ili rashod Drustva u periodu u kojem su kursne razlike nastale.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu Strana 14/87




Energoprojekt Holding a.d.

Zvanic¢ni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za strane valute
koje su koriSene za preraCunavanje monetarnih stavki stranih valuta u dinarsku
protivvrednost, su prikazane u narednoj tabeli.

Zvanicni srednji kursevi Narodne banke Srbije

31.12.2011. \ 31.12.2010.
Valuta —
Iznos u dinarima
1 EUR 104,6409 105,4982
1 USD 80,8662 79,2802
7.3. Prihodi

U okviru poslovnih prihoda najznacajniji su prihodi od prodaje roba, proizvoda i
usluga, a kao ostali prihodi mogu da se jave: prihodi od aktiviranja uc¢inaka i robe,
povecanje vrednosti zaliha nedovrSenih 1 gotovih proizvoda 1 nedovrSenih usluga (ako je
tokom godine doslo do smanjenja navedenih zaliha, za iznos smanjenja se umanjuje
ukupan poslovni prihod), i drugi poslovni prihodi.

Prihodi od pruzanja usluga, shodno relevantnim odredbama MRS 18 - Prihodi, prihod
povezan sa odredenom transakcijom se priznaje prema stepenu dovrSenosti te
transakcije na datum bilansa. Rezultat transakcije se moze pouzdano proceniti: kada se
iznos prihoda moze pouzdano odmeriti, kada je verovatan priliv ekonomskih koristi
vezanih za tu transakciju u Drustvo, kada se stepen dovrSenosti te transakcije na datum
bilansa stanja moze pouzdano odmeriti 1 kada troSkovi nastali zbog te transakcije 1
troskovi zavrSavanja transakcije mogu pouzdano da se odmere.

Finansijski prihodi obuhvataju finansijske prihode od zavisnih i drugih povezanih
pravnih lica, pozitivne kursne razlike, prihode od kamata i druge oblike finansijskih
prihoda.

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici koji mogu,
ali ne moraju da proisteknu iz uobi¢ajenih aktivnosti DruStva. Dobici ukljucuju, na
primer, dobitke od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme; po vecoj vrednosti od
knjigovodstvene u momentu prodaje.
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7.4. Rashodi

Rashodi predstavljaju odlive ekonomskih koristi tokom datog perioda koji rezultira
smanjenjem kapitala drustva, osim smanjenja koje se odnosi na raspodelu dobiti
vlasnicima ili smanjenja koje je posledica povlacenja iz poslovanja dela kapitala od
strane vlasnika. Rashodi se odrazavaju kroz odliv sredstava, smanjenje vrednosti
sredstava ili povecanje obaveza.

Rashodi obuhvataju poslovne rashode, finansijske rashode 1 ostale rashode (ukljucujuéi 1
rashode po osnovu obezvredenja imovine).

U okviru poslovnih rashoda iskazuje se: nabavna vrednost prodate robe, troSkovi
materijala, troSkovi zarada, troSkovi proizvodnih wusluga, nematerijalni troskovi,
troSkovi amortizacije 1 rezervisanja i dr.

Finansijski rashodi obuhvataju finansijske rashode od povezanih pravnih lica,
pozitivne kursne razlike, rashode kamata i druge finansijske rashode.

U okviru ostalih rashoda, pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se i gubici koji mogu,
ali ne moraju, da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drustva. Gubici (na primer,
manjkovi ili gubici nastali prodajom sredstava po niZoj vrednosti od knjigovodstvene)
predstavljaju smanjenje ekonomskih koristi 1, kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razliciti
od drugih rashoda.

7.5. Kamata i drugi troskovi pozajmljivanja

TroSkovi pozajmljivanja su kamata i drugi troSkovi koje Drustvo ima u vezi sa
pozajmljivanjem sredstava.

Na osnovu relevantnih odredbi MRS 23 - TroSkovi pozajmljivanja, kamata i drugi
troskovi pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kojem su nastali, osim u
slucaju kada su direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili proizvodnji odredenog sredstva
koje se kvalifikuje (sredstvo kojem je potreban znaCajan vremenski period da bi bilo
spremno za svoju nameravanu upotrebu ili prodaju), kada se kamata i drugi troSkovi
pozajmljivanja kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti (cene koStanja) tog sredstva.
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7.6. Porez na dobitak

Porez na dobitak se raGunovodstveno evidentira kao zbir:
e tekuceg poreza i
e odloZenog poreza.

Tekuci porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se odnosi na
oporezivi dobitak (poreski gubitak) za period. Drugim rec¢ima, tekuci porez je plativ
porez na dobitak koji je utvrden u poreskoj prijavi za porez na dobitak, u skladu sa
poreskim propisima.

Odlozeni porez se ispoljava u vidu:
e odloZenih poreskih sredstava ili
e odlozenih poreskih obaveza.

OdloZeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi MRS 12 -
Porezi na dobitak, kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se odlozena poreska
sredstva i odlozene poreske obaveze ne diskontuju.

OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u buduéim
periodima koji se odnose na:

e odbitne privremene razlike,

e neiskori$¢ene poreske gubitke prenete na naredni period i

e neiskoriS¢eni poreski kredit prenet na naredni period.

Za sredstva koja podlezu amortizaciji, odloZena poreska sredstva priznaju se za sve
odbitne privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu
amortizaciji i njihove poreske osnovice (vrednosti koje su dodeljene tim sredstvima za
poreske svrhe). Odbitna privremena razlika postoji kada je knjigovodstvena vrednost
sredstava manja od njihove poreske osnovice. U tom slucaju se priznaju odloZena
poreska sredstva, pod uslovom da se proceni da je verovatno da ¢e u budu¢im periodima
postojati oporeziva dobit za Cije umanjenje ¢e DruStvo moc¢i da iskoristi odloZena
poreska sredstva.

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskori§éenih poreskih gubitaka priznaje se
samo ukoliko rukovodstvo proceni da ¢e u narednim periodima Drustvo imati oporezivu
dobit, koja ¢e mo¢i da bude umanjena po osnovu neiskoris¢enih poreskih gubitaka.
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Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriséenog poreskog kredita za ulaganja u
osnovna sredstva se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da ¢e u buduc¢im
periodima biti ostvarena oporeziva dobit u poreskom bilansu, odnosno obracunati porez
na dobit za ¢ije umanjenje ¢e moci da se iskoristi neiskoriS¢eni poreski kredit.

OdloZena poreska sredstva mogu da se priznaju 1 po drugim osnovama za koje se u
Drustvu utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u budu¢im periodima (na
primer, za rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju,
koja su odredena shodno relevantnim odredbama MRS 19).

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u budu¢im periodima u
odnosu na oporezive privremene razlike.

Po pitanju sredstava koja podlezu amortizaciji, odlozene poreske obaveze se priznaju
uvek kada postoji oporeziva privremena razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti
sredstava koja podlezu amortizaciji 1 njihove poreske osnovice. Oporeziva privremena
razlika nastaje u slucajevima kada je knjigovodstvena vrednost sredstava veca od
njihove poreske osnovice.

Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja 1 utvrduje se
primenom propisane poreske stope poreza na dobit Drustva na iznos oporezive
privremene razlike.

OdlozZene poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u
Drustvu utvrdi da €e iznosi poreza na dobitak biti plativi u budu¢im periodima u odnosu
na oporezive privremene razlike.

7.7. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizicke sustine, koja se mogu
identifikovati, kao Sto su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj, zigovi 1 sl.
Imovina ispunjava kriterijum mogucnosti identifikovanja kada je: odvojiva, odnosno
kada se mozZe odvojiti od Drustva i prodati, preneti, licencirati, iznajmiti ili razmeniti,
bilo pojedinacno ili zajedno sa povezanim ugovorom, imovinom ili obavezom; ili
nastaje po osnovu ugovornih ili drugih zakonskih prava, bez obzira da li su ta prava
prenosiva ili odvojiva od Drustva ili od drugih prava ili obaveza.
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Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni zahtevi
propisani MRS 38 - Nematerijalna imovina, odnosno:
e da je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi, pripisive imovini, uliti u
Drustvo;
e da Drustvo ima moguénost kontrole nad tom imovinom i
¢ da se nabavna vrednost (cena kosStanja) moze pouzdano odmeriti.

Knjigovodstveno priznavanje interno generisane nematerijalne imovine je uslovljeno
procenom da li je rezultanta:

e faze istrazivanja ili

o faze razvoja.

Nematerijalna imovina koja proistice iz istrazivanja, ili iz faze istraZivanja internog
projekta, se ne priznaje kao nematerijalno ulaganje. Izdaci po osnovu istrazivanja, ili
1zdaci koji nastanu u fazi istraZivanja internog projekta, se priznaju kao rashod u periodu u
kojem su izdaci nastali.

Cena kostanja interno generisane nematerijalne imovine koja proistice iz razvoja (ili iz
faze razvoja internog projekta) ukljucuje sve direktno pripisive troskove neophodne za
Kreiranje, proizvodnju i pripremu imovine za funkcionisanje na nacdin kako je
rukovodstvo Drustva predvidelo.

Pocetno merenje nematerijalnog ulaganja vrSi se po nabavnoj vrednosti (ceni
koStanja).

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon pocetnog priznavanja, vrsi se po
nabavnoj vrednosti (ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i
akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti (shodno relevantnim odredbama MRS 36 -
Umanjenje vrednosti imovine).

Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da li je koristan vek
trajanja:

e neogranicen ili

e OQranicen.

Nematerijalna imovina ne podleZe proceni ako se proceni da je koristan vek trajanja
neograni¢en, to jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora ne moze
predvideti zavrSetak perioda kada se ofekuje da ¢e nematerijalna imovina generisati
prilive neto tokova gotovine u Drustvo.
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7.8. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja se: koriste
u proizvodnji, za isporuku dobara, za pruzanje usluga, za iznajmljivanje drugima, ili u
administrativne svrhe; 1 za koja se o¢ekuje da ¢e se koristiti duze od jednog obracunskog
perioda.

Navedeno opSte nacelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne primenjuje
samo u slucajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje vrednosti (na primer,
rezervni delovi i oprema za servisiranje), koji se iskazuju na zalihama. Stavljanjem u
upotrebu ovih sredstava njihova se celokupna vrednost prenosi na troSkove perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e se
buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u Drustvo i ako se
nabavna vrednost (cena koStanja) tog sredstva moze pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti
(ceni koStanja), koja obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne troSkove nabavke, to jest
sve direktno pripisive troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti
(ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke zbog
umanjenja vrednosti (shodno MRS 36).

7.9. Finansijski lizing

Lizing je sporazum po kojem davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga pravo
koriS¢enja sredstva za dogovoreni vremenski period u zamenu za placanje ili niz
placanja.

U slucaju finansijskog lizinga, shodno odredbama MRS 17 - Lizing, korisnik lizinga
pocetno merenje vrsi tako Sto priznaje kao sredstvo i obavezu u svom bilansu stanja, u
iznosima koji su na pocetku trajanja lizinga jednaki fer vrednosti sredstava koja su
predmet lizinga, ili po sadaSnjoj vrednosti minimalnih placanja za lizing, ako je ona
niza. Fer vrednost je iznos po kojem se predmet lizinga moze razmeniti izmedu
upoznatih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.
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Prilikom izra¢unavanja sadasnje vrednosti minimalnih plac¢anja za lizing, diskontna
stopa se generalno utvrduje na osnovu kamatne stope sadrzane u lizingu. Ako se
kamatna stopa ne moze utvrditi, kao diskontna stopa koristi se inkrementalna kamatna
stopa na zaduZivanje, to jest oekivana kamatna stopa koju bi Drustvo platilo u slu¢aju
pozajmljivanja sredstava na sli¢an rok 1 sa slicnim garancijama za kupovinu sredstava
koje je predmet lizinga. Svi inicijalni direktni troskovi korisnika lizinga dodaju se iznosu
koji je priznat kao sredstvo.

Po pitanju naknadnog merenja, minimalna plac¢anja lizinga treba podeliti izmedu
finansijskih troskova i smanjenja neizmirene obaveze. Finansijski troSak se alocira na
periode tokom trajanja lizinga, tako da se ostvaruje konstantna periodi¢na kamatna stopa
na preostali saldo obaveze.

7.10. Amortizacija nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina, postrojenja i
opreme) koji se amortizuje vremenski alocira u toku korisnog veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva se u Drustvu odreduje primenom vremenskog metoda,
tako da se koristan vek trajanja sredstava moze razumeti kao vremenski period tokom
kojeg se ocekuje da je sredstvo raspolozivo Drustvu za upotrebu i koris¢enje.

Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji zamenjuje tu
vrednost u finansijskim izveStajima DruStva; se sistematski alocira tokom korisnog veka
trajanja sredstava.

Za sredstvo pribavljeno putem finansijskog lizinga, amortizacija se obracunava kao 1 za
druga sredstva, osim kada se ne zna da li ¢e Drustvo ste¢i pravo vlasniStva nad tim
sredstvom, kada se sredstvo u potpunosti amortizuje u kra¢em periodu od trajanja
lizinga i korisnog veka trajanja.

Amortizacija se vr§i primenom metoda pravolinijskog otpisa (proporcionalna
metoda), a obracun amortizacije pocinje kada sredstvo postane raspolozivo za
upotrebu, odnosno kada se nalazi na lokaciji i u stanju spremnom za poslovanje na nacin
kako je to predvideno u Drustvu.
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Amortizacija se ne obraCunava za sredstva koja vremenom ne gube na vrednosti (na
primer, umetnicka dela) ili sredstva koja imaju neogranic¢eni vek trajanja.

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe, obra¢un amortizacije
sredstava se vrsi prema vazeé¢im zakonskim propisima.

7.11. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van Drustva,
proverava da li postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost nekog sredstva
(nematerijalnog sredstva, nekretnina, postrojenja i opreme) umanjena, to jest da li
knjigovodstvena vrednost premasuje nadoknadivi iznos tog sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim odredbama MRS 36,
v1si se procena nadoknadivog iznosa tog sredstva.

Nadoknadivi iznos je visa vrednost od:
e fer vrednosti, umanjena za troSkove prodaje; 1
e upotrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za troskove prodaje je ocekivana neto prodajna cena tog
sredstva, odnosno to je iznos koji se moze dobiti prodajom nekog sredstva u nezavisnoj
transakciji izmedu upoznatih, voljnih strana, umanjena za troSkove otudenja.

Upotrebna vrednost je sadasnja vrednost procenjenih buduc¢ih nov¢anih tokova za koje
se oCekuje da Ce nastati iz kontinuirane upotrebe imovine kroz njen koristan vek
trajanja, te prodaje na kraju veka trajanja. Diskontna stopa koja se koristi pri
utvrdivanju sadasnje vrednosti odrazava tekuce trziSne procene vremenske vrednosti
novca, kao i rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije moguce, za
jedinicu koja generiSe gotovinu kojoj to sredstvo pripada. Jedinica koja generiSe
gotovinu je najmanja prepoznatljiva grupa sredstava koja generise prilive gotovine koji
su u najve¢oj meri nezavisni od priliva gotovine drugih sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je doslo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost se svodi na
nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno obuhvata na sledeci
nacin:
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e u slucaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona rezerva,
smanjivanjem revalorizacionih rezervi; i

¢ u slucaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona rezerva, kao
rashod perioda.

7.12. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju drzi vlasnik ili korisnik lizinga u okviru
finansijskog lizinga u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili porasta vrednosti
kapitala, ili i jednog i drugog, a ne za:
e koriS¢enje u proizvodnji, pri nabavci dobara 1 usluga, ili u administrativne svrhe; ili
e prodaju u okviru redovnog poslovanja.

Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione nekretnine,
priznaje kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e Drustvo u buducnosti ostvariti ekonomsku
korist od te investicione nekretnine; 1 ako se njena nabavna vrednost (cena koStanja) moze
pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi se po
nabavnoj vrednosti (ceni koStanja), pri ¢emu se zavisni troSkovi nabavke ukljucuju u
nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na vec priznatu investicionu nekretninu pripisuje se
iskazanom iznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove da se prizna kao stalno
sredstvo, to jest ako je vek trajanja izdatka duzi od jednog obracunskog perioda, ako je
verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi povezane sa tim izdatkom prilivati u
Drustvo i ako se nabavna vrednost (cena kostanja) tog izdatka moze pouzdano
odmeriti.

Nakon pocetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine se vrsi po fer
(postenoj) vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trziSna vrednost, odnosno
najverovatnija vrednost koja realno moZe da se dobije na trZiStu, na dan bilansa stanja.

Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se ukljucuje u
rezultat perioda u kojem je povecanje/smanjenje nastalo.

Investicione nekretnine ne podlezu obracunu amortizacije niti se na njima vrsi procena
umanjenja vrednosti imovine.
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7.13. Zalihe

Zalihe su sredstva: koja se drze za prodaju u uobiCajenom toku poslovanja, koja su u
procesu proizvodnje, a namenjene su za prodaju; ili u obliku osnovnog i pomocCnog
materijala koji se tro$i u proizvodom procesu ili prilikom pruzanja usluga.

Zalihe obuhvataju: osnovni i pomo¢ni materijal (ukljuCujuéi i rezervne delove, alat i
inventar) koji €e biti iskori§Ceni u procesu proizvodnje, nedovrsene proizvode Cija je
proizvodnja u toku, gotove proizvode koje je proizvelo Drustvo i robu.

Zalihe se (shodno MRS 2 - Zalihe) odmeravaju po nizoj vrednosti od:
e nabavne vrednosti (cene koStanja) i
¢ neto ostvarive vrednosti.

Nabavna vrednost (cena kostanja) obuhvata sve:
¢ troskove nabavke,
e troSkove konverzije i
e druge troskove nastale u procesu dovodenja zaliha na sada$nju lokaciju i stanje.

TroSkovi nabavke materijala, koji su osnov za vrednovanje zaliha materijala,
obuhvataju nabavnu cenu, uvozne dazbine 1 druge fiskalne izdatke (osim onih koje
Drustvo moze naknadno da povrati od poreskih vlasti, kao §to je, na primer, porez na
dodatu vrednost koji Drustvo moze odbiti kao prethodni porez), troskove prevoza,
manipulativne troSkove 1 druge troskove koji se mogu direktno pripisati nabavci
materijala. Popusti, rabati i druge slicne stavke oduzimaju se pri utvrdivanju troskova
nabavke.

Vrednovanje izlaska materijala prilikom njihovog troSenja vrsi se primenom metode
ponderisane prosecne cene.

Po pitanju priznavanja sredstava manje vrednosti (na primer, sitanog inventara),
njihovim stavljanjem u upotrebu njihova celokupna vrednost (100% otpis) se prenosi na
troSkove perioda.

Troskovi konverzije i drugi troskovi nastali u procesu dovodenja zaliha na
sadasSnju lokaciju i stanje, su znacajni prilikom vrednovanja zaliha nedovrSene
proizvodnje i zaliha gotovih proizvoda. U ove troSkove spadaju: troskovi direktnog rada,
troskovi direktnog materijala 1 indirektni, odnosno opsti proizvodni troskovi.
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Neto ostvariva vrednost je procenjena cena prodaje u okviru redovnog poslovanja
umanjena za troSkove dovrSenja i procenjene troskove neophodne za realizaciju prodaje.
Prilikom procene neto ostvarive vrednosti polazi se od najpouzdanijin dokaza
rapolozivih u vreme procene o iznosima po kojima se zalihe mogu realizovati.

Iznos bilo kog otpisa zaliha na neto ostvarivu vrednost i svi gubici zaliha se priznaju kao
rashod u periodu u kom je nastao otpis ili gubitak.

7.14. Stalna sredstva namenjena prodaji

Drustvo priznaje i iskazuje stalno sredstvo (ili raspolozivu grupu) kao sredstvo
namenjeno prodaji, ako se njegova knjigovodstvena vrednost moZze prvenstveno
povratiti prodajnom transakcijom, a ne daljim koris¢enjem. Da bi se ovaj zahtev smatrao
Ispunjenim:

e sredstvo mora da bude dostupno za momentalnu prodaju u svom trenutnom stanju,
iskljuc¢ivo pod uslovima koji su uobicajeni za prodaju takve imovine (ili grupe za
otudenje); 1

e prodaja sredstva mora biti vrlo verovatna.

Stalno sredstvo koje je priznato kao sredstvo namenjeno prodaji meri se (iskazuje) po
nizem iznosu od:

e Kknjigovodstvene vrednosti i

o fer (postene) vrednosti umanjene za troskove prodaje.

Knjigovodstvena vrednost je sadasSnja (neotpisana) vrednost iskazana u poslovnim
knjigama Drustva.

Fer (poStena) vrednost je i1znos za koji sredstvo moze da bude razmenjeno izmedu
obavestenih 1 voljnih strana u nezavisnoj transakciji, to jest trZziSna vrednost na dan
prodaje.

Troskovi prodaje su troskovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva.

Otpisana sredstva, kao 1 sredstva ¢ija je neotpisana (knjigovodstvena) vrednost
beznacajna, nece biti priznato kao sredstvo namenjeno prodaji.
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7.15. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti ukljucuju finansijska sredstva i obaveze koje se evidentiraju u
bilansu stanja Drustva, pocevs$i od momenta kada Drustvo ugovornim obavezama
postane vezano za finansijski instrument, a zaklju¢no sa gubitkom kontrole nad pravima
koja proizilaze iz finansijskog sredstva (realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to
jest sa izmirenjem, ukidanjem ili isticanjem finansijske obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32, mogu imati
veliki broj pojavnih oblika, kao $to su: gotovina, instrument kapitala drugog entiteta,
ugovorno pravo primanja gotovine, drugog finansijskog sredstva ili razmene finansijskih
sredstava i obaveza sa drugim entitetom koji su za Drustvo potencijalno povoljni;
ugovorna obaveza davanja gotovine ili drugog finansijskog sredstva drugom entitetu, il
pravo razmenjivanja finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza sa drugim entitetom
prema potencijalno nepovoljnim uslovima za Drustvo itd.

Iskazivanje i1 knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske instrumente je
uslovljeno njihovom Klasifikacijom koju, shodno karakteristikama finansijskih
instrumenta, vrsi rukovodstvo Drustva.

Pri klasifikaciji svakog pojedina¢nog finansijskog instrumenta, rukovodstvo Drustva
moze da ga Klasifikuje u jednu od cetiri moguce vrste finansijskih instrumenata koje su
precizirane odredbama MRS 39, i to:

finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
investicije koje se drze do dospeca,

krediti (zajmovi) i potrazivanja i

finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha
obuhvataju finansijska sredstva i obaveze Cije se promene fer vrednosti evidentiraju kao
prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju treba da
ispuni bilo koji od sledeéih uslova:
e Kklasifikovano je kao ono koje se drzi radi trgovanja ili
e posle pocetnog priznavanja naznacenoO je da se u Drustvu razvrstava i iskazuje kao
finansijsko sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.
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Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se drzi radi
trgovanja ako je: steceno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili ponovne kupovine u
bliskoj buducnosti, deo portfelja identifikovanih finansijskih instrumenata kojima se
zajedno upravlja i1 za koje postoji dokaz o nedavnom aktuelnom modelu kratkorocnog
ostvarenja dobitka, ili derivat (osim derivata koji je instrument ,.hedzinga ).

Drustvo moze da naznaci da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans uspeha samo
kada to rezultira relevantnijim informacijama, buduc¢i da se elimini$e ili u znac¢ajnoj meri
otklanja nedoslednost odmeravanja ili priznavanja koja bi inaCe nastala usled
odmeravanja sredstava ili obaveza, ili priznavanja dobitaka ili gubitaka, po razli¢itim
osnovama,; ili se grupom finansijskih sredstava, finansijskih obaveza ili oboma upravlja i
njihove performanse se procenjuju na osnovu fer wvrednosti, u skladu sa
dokumentovanom strategijom upravljanja rizikom ili investiranja, i informacije o grupi
se interno sac¢injavaju prema toj osnovi za kljucne rukovodioce Drustva.

Investicije koje se drze do dospeéa su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
odredivim isplatama 1 fiksnim dospe¢em koja Drustvo definitivno namerava i moZze da
drzi do dospeca, osim onih koje Drustvo nakon pocetnog priznavanja naznaci po fer
vrednosti kroz bilans uspeha ili kao raspolozive za prodaju i onih koja zadovoljavaju
definiciju zajmova 1 potrazivanja.

Krediti (zajmovi) i potrazivanja su nederivatna finansijska sredstva Drustva sa
fiksnim 1li odredivim isplatama koja nisu kotirana na aktivnom trziStu osim:
e sredstava za koja Drustvo ima nameru da ih proda odmah ili u kratkom roku i koja
bi onda bila klasifikovana kao sredstva koja se drze radi trgovanja,
e sredstava koja posle pocetnog priznavanja Drustvo naznaci po fer vrednosti kroz
bilans uspeha i
e sredstava za koja imalac ne moze u znacajnoj meri povratiti svoju celokupnu
pocetnu investiciju, koja ¢e biti klasifikovana kao raspoloziva za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja
su naznacena kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana u prethodno naznacene
vrste finansijskih instrumenata.

Pri po¢etnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Drustvo odmeravanje vrsi po fer
vrednosti uvecanoj, u slucaju da finansijski instrument nije naznacen za odmeravanje po
fer vrednosti sa promenama fer vrednosti kroz bilans uspeha, za tro§kove transakcije
koji se mogu direktno pripisati sticanju ili emitovanju finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze.
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Naknado odmeravanje finansijskih instrumenata vrsi se po fer vrednostima, bez
oduzimanja troskova transakcije koji mogu nastati prodajom ili pri drugom otudenju,
osim za sledec€a finansijska sredstva:
e zajmove 1 potrazivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metoda efektivne kamate;
¢ investicije koje se drze do dospeca, koje se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metoda efektivne kamate; i
e investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trziSnu cenu na aktivnom
trziStu i Cija se fer vrednost ne moze pouzdano odmeriti, koji se odmeravaju po
nabavnoj vrednosti.

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moze razmeniti ili obaveza izmiriti u
slu¢aju obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije. Ako za finansijski
instrument postoji aktivno trziste, fer vrednost se odreduje shodno informacijama sa tog
trziSta; a ako ne postoji aktivno trziste, fer vrednost se odreduje tehnikama procene
preciziranim relevantnim odredbama MRS 39. Pozitivni (negativni) efekti promene fer
vrednosti se, za finansijske instrumente iskazane po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka promene; a kod finansijskih
instrumenata raspolozivin za prodaju, iskazuju se u okviru nerealizovanih
dobitaka/gubitaka po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju sve do
momenta prodaje, kada se efekti prenose u dobitak (gubitak). Izuzetak od navedenog su
troskovi od trajnog obezvredenja i devizni dobici (gubici) koji se za finansijske
instrumente klasifikovane kao raspolozive za prodaju odmah priznaju u dobitak
(gubitak).

Amortizovana vrednost je sadasnja vrednost svih océekivanih buduéih gotovinskih
isplata ili primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta. Pri
izraCunavanju amortizovane vrednosti finansijskog instrumenta Kkoristi se metod
diskontovanja uz primenu efektivne kamatne stope. Pozitivni (negativni) efekti promene
amortizovane vrednosti finansijskih instrumenata se priznaju u momentu prestanka
priznavanja finansijskog instrumenta, osim u slu¢aju da je doslo do umanjenja vrednosti,
kada se gubitak odmah priznaje.
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7.16. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava Drustva predstavljaju gotovina i gotovinski
ekvivalenti, koji se procenjuju po nominalnoj, to jest po fer vrednosti. U okviru
gotovine i gotovinskih ekvivalenata Drustva iskazuju se: sredstva na ra¢unima kod
banaka, gotovina u blagajni i dr., i visoko likvidna sredstva sa vrlo kratkim rokom
dospeca, a koja se mogu brzo konvertovati u gotovinu, uz beznacajan rizik od promene
vrednosti.

7.17. Kratkoroc¢na potrazivanja

Kratkoro¢na potraZzivanja obuhvataju potrazivanja od povezanih pravnih lica
(zavisnih 1 pridruzenih), kao 1 potrazivanja od ostalih pravnih 1 fizickih lica u zemlji 1
inostranstvu, po osnovu prodaje proizvoda, robe 1 usluga; za koje se ocekuje da Ce biti
realizovana u roku od 12 meseci od datuma bilansiranja. Kratkorocna potrazivanja od
kupaca mere se po vrednosti iz originalne fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje u
stranoj valuti, vr$i se preracunavanje u funkcionalnu valutu po srednjem kursu vaze¢em
na dan transakcije. Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate
potrazivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda ili na teret rashoda.
Potrazivanja iskazana u stranoj valuti se na dan bilansa stanja preraCunavaju prema
vazecem srednjem kursu, a kursne razlike se priznaju kao prihod ili rashod perioda.

U DruStvu se na dan bilansa stanja za svako pojedinacno potrazivanje vrsi procena
realnosti potrazivanja, kao i verovatnoce njegove naplate, odnosno za svako pojedinacno
potrazivanje se vrsi procena da li je doslo do umanjenja vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potraZivanja, smatra se da je Drustvo
pretrpelo gubitke zbog umanjenja vrednosti ako postoji objektivan dokaz (na primer,
velike finansijske teSkoc¢e duznika, neuobiCajeno krSenje ugovora od strane duznika,
potencijalno bankrotstvo duznika i sl.) umanjenja vrednosti kao rezultat dogadaja koji se
odigrao posle prvobitnog priznavanja sredstava i taj nastanak gubitka ima uticaj na
procenjene buducée tokove gotovine od finansijskog sredstva ili grupe finansijskih
sredstava koji se mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje
vr$e procenu koriste svoje iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti potrazivanja.

Ako se proceni da je doSlo do umanjenja vrednosti kratkorocnih potraZivanja vrsi se
njihov:

¢ indirektan otpis ili

e direktan otpis.
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Indirektan otpis potrazivanja od kupaca, na teret rashoda Drustva, se vrsi preko ra¢una
ispravke vrednosti. Odluku o indirektnom otpisu (ispravci vrednosti) potrazivanja od
kupaca preko racuna ispravke vrednosti, na predlog popisne komisije, donosi Upravni
odbor Drustva.

Direktan otpis potraZivanja od kupaca se vrSi ako je nenaplativost izvesna i
dokumentovana (na primer, DruStvo nije uspelo sudskim putem da izvrSi naplatu
potrazivanja). Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca, nakon razmatranja i
predloga popisne komisije, donosi Upravni odbor Drustva.

Indirektan i direktan otpis potrazivanja se vrSi samo na osnovu relevantnih okolnosti 1
stanja koja su postojala na datum bilansa stanja. Gubici oc¢ekivani kao rezultat buducih
dogadaja, to jest dogadaja nakon datuma bilansa stanja, bez obzira koliko verovatni, se
ne priznaju, ve¢ se obelodanjuju u Napomenama uz finansijske izvestaje.

7.18. Finansijski plasmani

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale
kratkoro¢ne finansijske plasmane sa rokom dospeca, odnosno prodaje do godinu dana
od datuma bilansa stanja.

U okviru kratkoro¢nih finansijskih plasmana iskazuje se 1 deo datih dugoroc¢nih kredita
Drustva ¢ija se naplata ocekuje u roku od godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru dugoro¢nih finansijskih plasmana iskazuju se ulaganja u dugoro¢na
finansijska sredstva, kao $to su dugoroc¢ni krediti, hartije od vrednosti i ostali dugoro¢ni
finansijski plasmani; sa rokom dospeca duzim od godinu dana od dana bilansa.

Po pitanju naknadnog odmeravanja dugoro¢nih finansijskih plasmana, relevantna je
Klasifikacija koje rukovodstvo Drustva vrsi shodno karakteru finansijskog instrumenta
(finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
investicije koje se drze do dospeca, krediti (zajmovi) i potrazivanja i finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju).
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7.19. Obaveze

Obaveza je rezultat proslih transakcija ili dogadaja, Cije izmirenje obi¢no podrazumeva
odricanje od ekonomskih koristi (resursa) Drustva da bi se zadovoljio zahtev druge
strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za pripremu i
prezentaciju finansijskih izvesStaja, obaveza se priznaje u bilansu stanja: kada je
verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrze ekonomske koristi imati za rezultat izmirenje
sadaSnje obaveze i1 kada iznos za izmirenje moze pouzdano da se odmeri. Pored
navedenog, pri vrednovanju se uvazava nacelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva
ukljucivanje opreza pri procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a
obaveze ili troskovi potcenjeni. Medutim, nacelo opreznosti ne treba da rezultira
stvaranjem skrivenih rezervi (na primer, kao posledica namerno precenjenih obaveza ili
troSkova), obzirom da u tom slucaju finansijski izvestaji ne bi bili neutralni 1, stoga, ne
bi bili pouzdani.

Obavezama se smatraju: dugorocne obaveze (obaveze prema zavisnim 1 drugim
povezanim pravnim licima; dugoro¢ni krediti 1 ostale dugorocne obaveze); kratkoro¢ne
finansijske obaveze (obaveze prema zavisnim i drugim povezanim pravnim licima,
kratkoro¢ni krediti, deo dugoro¢nih kredita 1 obaveza koje dospevaju do jedne godine 1
ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze), kratkorocne obaveze iz poslovanja (dobavljaci i
ostale obaveze 1z poslovanja) i ostale kratkoro¢ne obaveze.

Kratkorocnim obavezama se smatraju obaveze za koje se oCekuje da ¢e biti izmirene u
roku do godinu dana od datuma bilansa stanja, ukljucujuc¢i 1 deo dugoro¢nih obaveza
koje ispunjavaju navedeni uslov, dok se dugorocnim obavezama smatraju obaveze Cije
se 1izmirenje ocekuje u duzem roku.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparni¢nog poravnanja i sl.; vrsi se
direktnim otpisivanjem.
7.20. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina

Rezervisanje, shodno MRS 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna
imovina, predstavlja obavezu neizvesnog vremena dospeca ili iznosa.
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Drustvo priznaje rezervisanje samo ako su ispunjena sledeca tri uslova:

e kada Drustvo ima sadasnju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao posledicu proslog
dogadaja,

e kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi biti
zahtevan da se izmiri obaveza i

¢ kada moze da se napravi pouzdana procena iznosa obaveze.

Sustina rezervisanja je da se formira samo za obaveze nastale iz proslih dogadaja, koje
postoje nezavisno od buducih radnji Drustva. Otuda, rezervisanja se ne priznaju za
buduce poslovne gubitke.

Za svrhu priznavanja rezervisanja, smatra se da je verovatno da ¢e zahtevano
izmirivanje obaveza Drustva prouzrokovati odliv resursa koji predstavljaju ekonomske
koristi, kada je verovatnije nego da nije, da ¢e odliv resursa nastati, to jest verovatnoca
da ¢e izmirenje tih obaveza Drustva prouzrokovati odliv resursa je veéa od verovatnocée
da nece.

Rezervisanja mogu da se formiraju po razli¢itim osnovama, 1 to: za troSkove u
garantnom roku, za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava, za zadrZzane kaucije 1
depozite, za troskove restrukturiranja, za naknade i druge beneficije zaposlenih i po
drugim osnovama (na primer, za o¢ekivane gubitke koji ¢e nastati po zapocetim sudskim
sporovima).

Prilikom odmeravanja rezervisanja, iznos priznat kao rezervisanje je najbolja procena
izdataka Drustva zahtevanih da se izmiri sada$nja obaveza na datum bilansa stanja.
Drugim rec¢ima, to je iznos koje bi Drustvo platilo na datum bilansa stanja da se izmiri
obaveza ili da se ta obaveza prenese na trecu stranu.

Rezervisanja za troskove i rizike se prate po vrstama, ispituju se na dan svakog bilansa
stanja 1 koriguju tako da odrazavaju najbolju sadasSnju procenu. Ako vise nije verovatno
da ¢e odliv resursa biti potreban za izmirenje obaveze, ukida se rezervisanje. Ukidanje,
kao 1 smanjenje rezervisanja, se vrsi u korist prihoda.

Kada je ucinak vremenske vrednosti novca znacajan, 1zZnos rezervisanja predstavlja
sadaSnju vrednost izdataka za koje se ocekuje da ¢e biti potrebni za izmirenje obaveze.
Pri izraCunavanju sadasnje vrednosti se koriste diskontne stope, to jest stope pre
oporezivanja, koje odrazavaju tekuce trziSne procene vremenske vrednosti novca i rizike
specifi¢ne za obavezu.
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Potencijalna obaveza je: moguéa obaveza koja nastaje po osnovu proslih dogadaja i
Cije postojanje Ce biti potvrdeno samo nastankom ili nenastankom jednog ili vise
neizvesnih budu¢ih dogadaja koji nisu u potpunosti pod kontrolom Drustva; i sadasnja
obaveza koja nastaje po osnovu proslih dogadaja, ali nije priznata jer nije verovatno da
¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi DruStva biti zahtevan za izmirenje
obaveze ili iznos obaveze ne moze da bude dovoljno pouzdano procenjen.

Potencijalna obaveza se ne priznaje u finansijskim izvestajima Drustva, ve¢ se, u slu¢aju
da je odliv ekonomskih koristi mogu¢, a moguénost odliva resursa nije vrlo mala, vrsi
njeno obelodanjivanje.

Potencijalna obaveza se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa stanja).
Kada odliv ekonomskih koristi po osnovu potencijalnih obaveza postane verovatan,
rezervisanje i rashod se priznaju u finansijskim izvestajima Drustva u periodu u kojem
promena verovatnoce nastaje (osim u retkim okolnostima kada pouzdana procena ne
moze da se napravi).

Potencijalna imovina je moguca imovina koja nastaje po osnovu proslih dogadaja i ¢ije
postojanje ¢e biti potvrdeno jedino nastankom ili nenastankom jednog ili viSe neizvesnih
buduc¢ih dogadaja koji nisu u potpunosti pod kontrolom Drustva.

Potencijalna imovina se ne priznaje u finansijskim izvestajima DruStva, ve¢ se, u slucaju
da je priliv ekonomskih koristi verovatan, vrsi njeno obelodanjivanje.

Potencijalna imovina se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa stanja) da
bi se obezbedilo da finansijski izveStaji na odgovaraju¢i nacin odraZavaju razvoj
predmetnog dogadaja. Ako postane sigurno da ¢e priliv ekonomskih koristi po osnovu
potencijalne imovine nastati, imovina i prihod u vezi sa njom se priznaju u finansijskim
izveStajima Drustva u periodu u kojem je promena nastala.

7.21. Naknade zaposlenima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodaniée se obaveze Drustva za:
e poreze i doprinose za obavezno socijalno osiguranje i
e oOtpremnine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drustvo je, u skladu
sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da uplac¢uje doprinose
raznim drZzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na
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teret zaposlenih i1 na teret poslodavca u iznosima koji se obraunavaju primenom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da obustavi obra¢unate doprinose iz
bruto zarada zaposlenih, kao i da za njihov rac¢un prenese obustavljena sredstva u korist
odgovarajuc¢ih drzavnih fondova.

Doprinosi na teret zaposlenih 1 na teret poslodavca knjize se na teret troSkova Drustva u
periodu na koji se odnose. Drustvo, nakon odlaska zaposlenih u penziju, nema obavezu
da im placa nikakve naknade.

Za procenu rezervisanja po osnovu naknada i drugih beneficija zaposlenih, primenjuju
se relevantne odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih. Rezervisanja za Naknade i
druge beneficije zaposlenih ukljucuju, na primer: rezervisanja za nedospele otpremnine
prilikom redovnog odlaska u penziju 1 rezervisanja za otpremnine koje se isplacuju kao
rezultat odluke Drustva da prekine rad nekog zaposlenog pre uobicajenog datuma
penzionisanja ili odluke zaposlenog da dobrovoljno prihvati da je visak, u zamenu za ta
primanja.

Prilikom procene obaveza prilikom prestanka zaposlenja, na osnovu relevantnih odredbi
MRS 19, stopa koja se koristi za diskontovanje se nacelno odreduje u skladu sa trzisSnim
prinosima na datum bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne obveznice.

Alternativno, a §to je takode precizirano MRS 19, sve do momenta dok u Republici
Srbiji ne bude postojalo razvijeno trziSte za korporativne obveznice, za procenu obaveza
Drustva prilikom prestanka zaposlenja koristi¢e se trziSni prinosi (na datum bilansa
stanja) drzavnih obveznica. Valuta i rok korporativnih ili drZzavnih obveznica treba da
budu u skladu sa valutom i procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku
zaposlenja.

Ako Drustvo za procenu obaveza prilikom prestanka zaposlenja, usled nerazvijenog
trziSta drzavnih obveznica, kao ,,reper* koristi prinos na drzavne obveznice Ciji je rok
dospeca kra¢i od procenjenog roka dospeca isplata po osnovu odnosnih primanja,
diskontna stopa se odreduje tako Sto se prinos na ,reperne” hartije od vrednosti

procenjuje na duze rokove.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Drustvu isplacuje zaposlenima u visini
trostrukog iznosa zarade koju su ostvarili za mesec koji prethodi mesecu u kojem se
isplacuje otpremnina (u skladu sa uslovima definisanim Pojedina¢nim kolektivnim
ugovorom) ili u iznosu definisanom Zakonom o radu ukoliko je to povoljnije za
zaposlenog.
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8. FINANSIJSKI RIZICI | UPRAVLJANJE
FINANSIJSKIM RIZICIMA U DRUSTVU

Neizvesnost po pitanju buduéih dogadaja je jedna od osnovnih specifi¢nosti poslovanja
u uslovima trziSnog privrednog ambijenta, koja se ogleda u viSe mogucih, odnosno
potencijalnih ishoda. Usled neizvesnosti, to jest usled nepoznavanja i nesigurnosti koji
¢e se od potencijalnih dogadaja stvarno desiti, pravni subjekti su u poslovanju izloZeni
raznovrsnim rizicima, a koji mogu imati uticaj na njihovu buducu trziSnu poziciju.

Sa aspekta Drustva, postoji veliki broj potencijalnih rizika koji u razlic¢itom intenzitetu
mogu da imaju negativan uticaj na stanje i poslovanje Drustva. Pojedini (specifi¢ni)
rizici su uslovljeni internim faktorima, kao §to su, na primer: rizik koncentracije, koji se
u slucaju Drustva moze manifestovati izlozenosti ka jednoj ili manjoj grupi kupaca ili
dobavljaca; operativni rizik, koji se manifestuje u mogucnosti nastanka negativnih
efekata usled nenamernih 1 namernih propusta u radu zaposlenih, neodgovarajucih
unutras$njih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim sistemima u
Drustvu i sl.; reputacioni rizik, pod kojim se podrazumeva moguénost pogorsanja trzisne
pozicije Drustva zbog gubitka poverenja, to jest stvaranja negativne slike javnosti
(drzavne institucije, dobavljaci, kupci itd.) 0 poslovanju Drustva; pravni rizik, koji se
ispoljava u mogucénosti nastanka negativnih efekata usled kazni i sankcija proisteklih iz
sudskih sporova zbog neispunjavanja ugovornih ili zakonskih obaveza; itd.

Kako je vecina ovih, kao 1 pojedinih ostalih nepomenutih rizika, predmet drugih delova
Napomena ili drugih internih akata Drustva (na primer, minimiziranje operativnog
rizika, putem usvojenih procedura i radnih instrukcija, izmedu ostalog, predmet je
Pravilnika o raCunovodstvu i1 raCunovodstvenim politikama Drustva), u nastavku ¢e se
fokus staviti na razmatranje finansijskih rizika, pod kojima se, pre svega, misli na:

o Kkreditni rizik,

e trzi$ni rizik 1

e rizik likvidnosti.

Finansijski rizici su znacajno uslovljeni (eksternim) faktorima koji nisu neposredno pod
kontrolom Drustva. U tom smislu, na visinu finansijskog rizika znacajno utice stanje
okruzenja Drustva, koje nije opredeljeno samo razvijenos$¢u privrednog okruzenja, ve¢ i
pravnim, finansijskim i drugim relevantnim aspektima koji opredeljuju visinu sistemskih
rizika.

Generalno, komparativho posmatrano sa trziS§tima razvijenih privreda, drustva Kkoja
posluyju na trziStima, kako nedovoljne privredne razvijenosti 1 makroekonomske
stabilnosti, tako 1 visoke nelikvidnosti, kao Sto je Republika Srbija, znacajno su izloZena
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finansijskim rizicima. Pored navedenog, nedovoljna razvijenost finansijskog trziSta
onemogucava koris¢enje Siroke lepeze instrumenata ,, hedzinga“ koja su karakteristicna
za razvijena trziSta. Tako, na primer, drustva koja posluju u Republici Srbiji nemaju
mogucénost koriS¢enja veéeg broja derivatnih finansijskih instrumenata u upravljanju
finansijskim rizicima, iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji
organizovano kontinuirano trziste finansijskih instrumenata.

Upravljanje finansijskim rizicima je sveobuhvatan i pouzdan sistem upravljanja,
usmeren ka minimiziranju potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko stanje i
poslovanje Drustva, u uslovima nepredvidivosti finansijskog trzista.

Uvazavaju¢i ogranienja u upravljanju finansijskim rizicima karakteristicna za
poslovanje na trziStu Srbije, jasna je neophodnost da se ovoj problematici adekvatno
pristupi, Sto je prepoznato 1 od strane rukovodstva DruStva. SuStinski, upravljanje
finansijskim rizicima u Drustvu treba da obezbedi da rizicni profil Drustva uvek bude u
skladu ka sklonoséu Drustva ka rizicima, odnosno u skladu sa prihvatljivom strukturom
I nivoom rizika koje Drustvo namerava da preuzima za potrebe ostvarivanja svoje
poslovne strategije i ciljeva.

U nastavku ¢e se prikazati:
e finansijski rizi¢ni profil Drustva, odnosno procena strukture i nivoa finansijskih
rizika kojima je Drustvo izloZeno u svom poslovanju;
e mere za upravljanje prepoznatim finansijskim rizicima Drustva i
e upravljanje rizikom kapitala, koji, iako ne spada ni u jednu od pojedina¢nih vrsta
finansijskih rizika, u znacajnoj meri utiCe na visinu svake od razmatranih vrsta
rizika.

8.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Drustva usled neizvrSavanja, u preciziranim rokovima, obaveze duznika prema
Drustvu.

Pod kreditnim rizikom se ne podrazumevaju samo duzni¢ko-poverilacki odnosi koji
proizilaze iz prodaje proizvoda Drustva, vec 1 oni Kreditni rizici koji proizilaze iz drugih
finansijskih instrumenata, kao S$to su, na primer, potrazivanja Drustva po osnhovu
dugoroc¢nih 1 kratkoro€nih finansijskih plasmana.
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Drustvo ima znacajne koncentracije kreditnog rizika naplate potrazivanja od kupaca,
koji imaju veoma dug period kreditiranja od strane Drustva zbog njihove nedovoljne

likvidnosti.

U narednim tabelama prikazana je:

e struktura kratkoro¢nih potrazivanja za koje nije izvrSeno umanjenje vrednosti,
e starosna struktura kratkoro¢nih potraZivanja za koje nije izvrSeno umanjenje

vrednosti i

o struktura kratkoro¢nih potrazivanja za koje je izvrSeno umanjenje vrednosti.

Struktura kratkoro¢nih potraZivanja za u 000 dinara
koje nije izvrSeno umanjenje vrednosti 2011. | 2010.
Kupci u zemlji
Energoprojekt Visokogradnja a.d. 74.557 441.995
Energoprojekt Niskogradnja a.d. 186.016 260.242
Energoprojekt HidroinZenjering a.d. 65.094 53.900
Energoprojekt Entel a.d. 7.290 6.744
Energoprojekt Energodata a.d. 50.874 57.312
Energoprojekt Industrija a.d. 31.854 18.543
Energoprojekt Oprema a.d. 6.464 7.709
Ostali 871 536
Svega 423.020 846.981
Kupci u inostranstvu
Energoprojekt Montenegro d.o.0. 3.189 3.215
Ostali - -
Svega 3.189 3.215
Druga potraZivanja
Energoprojekt Visokogradnja a.d. 63.934 13.936
Energoprojekt Niskogradnja a.d. 19.183 9.197
Energoprojekt HidroinZenjering a.d. 24.070 24.383
Energoprojekt Entel a.d. 386 391
Energoprojekt Energodata a.d. 8.453 6.624
Energoprojekt Industrija a.d. 171 1.450
Energoprojekt Urbanizam i arhitektura a.d. - 8.931
Energoprojekt Oprema a.d. 178 347
Ostali 17.670 9.753
Svega 134.045 75.012
UKUPNO 560.254 925.208
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Kao instrument obezbedenja naplate DruStvo poseduje blanko menice i menicna

ovlascenja.
Starosna struktura kratkoro¢nih u 000 dinara
potraZivanja za koje nije izvrSeno 2011. 2010.
umanjenje vrednosti
Tekuca 109.940 78.455
0-30 dana od dospeca 22.750 27.821
30 - 60 dana od dospeCa 21.197 27.270
60 - 90 dana od dospeCa 20.566 26.205
preko 90 dana od dospeCa 385.801 765.457
UKUPNO 560.254 925.208

Nedospela potrazivanja od kupaca u iznosu od 33.426 hiljada dinara uglavnom
dospevaju u roku od 15 dana nakon izdavanja fakture, shodno dogovorenim uslovima

placanja.
Struktura kratkoroc¢nih potrazivanja za u 000 dinara
koje je tokom godine izvrSeno 2011. 2010.
umanjenje vrednosti

Druga potraZivanja

Ostali 523 -
Svega 523 -
UKUPNO 523 -

IzvrSen je indirektan otpis potrazivanja od Fonda po osnovu refundacije isplac¢enih
naknada za bolovanje preko 30 dana u iznosu od 430 hiljada dinara zbog zastarelosti,
kao 1 indirektan otpis potrazivanja po osnovu refundacije isplacenih naknada od Fonda
za porodiljsko bolovanje u iznosu od 93 hiljada dinara, zbog zastarelosti.

8.2. Trzisni rizik

TrziSni rizik je rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat 1
kapital Drustva zbog gubitaka u okviru bilansnih pozicija, nastalih kao posledica
negativnih trZiSnih kretanja cena i drugih relevantnih finansijskih parametara.

Trzisni rizik se sastoji od tri vrste rizika:
e valutnog rizika,
e kamatnog rizika i
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e rizika od promene cena.

Valutni rizik, koji se jo$ naziva devizni riziK ili rizik od promene Kkurseva, je rizik od
fluktuiranja fer vrednosti ili buducih tokova gotovine finansijskog instrumenta usled
promene deviznih kurseva. Valutni rizik se ispoljava kod finansijskih instrumenata koji
su oznaceni U stranoj valuti, to jest u valuti koja je razli¢ita od valute (funkcionalne) u
kojoj su finansijski instrumenti u finansijskim izvestajima odmereni.

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izloZeno je riziku promena kurseva stanih
valuta koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno evrom.

Analiza osetljivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da bi promena kurseva
znacajnije uticala na promenu rezultata Drustva, pa se moze zakljuciti da je Drustvo
znacajno izloZeno valutnom riziku.

U sledecoj tabeli je, na osnovu podataka iz deviznog podbilansa, iskazana
knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza.

Sredstva u EUR Obaveze u EUR
2011. 2010. 2011. 2010.
15.607.903 21.025.663 4.388.536 7.902.686

Obzirom na iskazane razlike u deviznim podbilansima, u narednoj tabeli je uradena
analiza osetljivosti Drustva na nominalni rast kursa dinara od 10% u odnosu na strane
valute. Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu razumno oc¢ekivanih promena u
kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti ukljucuje samo gotovinska sredstva,
nenaplacena potrazivanja 1 neizmirene obaveze iskazane u stranoj valuti, 1 uskladuje
njihovo prevodenje na kraju perioda za potencijalnu depresijaciju ili apresijaciju
funkcionalne valute u odnosu na strane valute.

Analizom deviznog podbilansa Drustva, moze se konstatovati da je Drustvo
najosetljiviie na promenu EUR. Analiza osetljivosti je uradena na nacin koji
podrazumeva identi¢nu fluktuaciju svih za Drustvo relevantnih valuta.

Uz nepromenjene ostale varijable, apresijacija nacionalne valute bi prouzrokovala
negativan uticaj na rezultat tekuceg perioda zbog negativnih efekata neto kursnih razlika
izmedu deviznih sredstava i obaveza. Analogno iznetom, uz nepromenjene ostale
varijable, depresijacija nacionalne valute bi prouzrokovala pozitivan uticaj na rezultat
tekuceg perioda zbog pozitivnog efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava
I obaveza.
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Analiza osetljivosti rezultata u slu¢aju u 000 dinara
depresijacije nacionalne valute za 10% 2011. 2010.
NETO UTICAJ NA REZULTAT

TEKUCEG PERIODA 117.400 138.445

Kamatni rizik je rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na rezultat i kapital
Drustva zbog nepovoljnih promena kamatnih stopa. Drustvo je ovoj vrsti rizika izlozeno
preko pozicija finansijskin obaveza za kredite uzete sa potencijalno promenljivim
kamatnim stopama (Euribor).

Analiza osetljivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da negativna promena kamatnih
stopa (za 1%) ima znacajan uticaj na promenu rezultata, pa se moze zakljuciti da je
Drustvo znacajno izloZeno kamatnom riziku.

U slede¢im tabelama je prikazana kamatonosna struktura finansijskih sredstava i
obaveza Drustva sa promenljivom kamatnom stopom na datum bilansa stanja.

Kamatonosna struktura u 000 dinara
finansijskih sredstava i obaveza sa 2011. 2010.
promenljivom kamatnom stopom
Kamatonosna finansijska sredstva sa promenljivom kamatnom stopom
[_)lJ_gOfOcm Zajmovl c_latl povezanim pravnim 75 865 140 670
licima — Urbanizam i arhitektura a.d.
}i(éiar‘;l;oroéni zajmovi dati povezanim pravnim 597 509 443.443
Dugoroc¢ni stambeni krediti zaposlenih 2.087 2.195
Stamben! krediti zaposlenima koji dospevaju 139 137
do 1 godine
Svega 605.600 586.445
Kamatonosne finansijske obaveze sa promenljivom kamatnom stopom
Kratkoro¢ni krediti — Alpha Bank a.d. 117.222 -
Svega 117.222 -

Obzirom na iskazane razlike u finansijskim sredstvima i obavezama sa promenljivim
kamatnim stopama Drustva, u narednoj tabeli je uradena analiza osetljivosti Drustva na
rast kamatne stope od 1%. Stopa osetljivosti od 1% predstavlja procenu potencijalno
razumno ocekivanih promena u kamatnim stopama.

Analiza osetljivosti je uradena u varijanti scenario analize, koja podrazumeva
istovremeno 1 istosmerno pomeranje kamatne stope na sva finansijska sredstva i
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finansijske obaveze sa promenljivim kamatnim stopama. Pored navedenog, primenjena
analiza osetljivosti podrazumeva da je preostali iznos sredstava i obaveza na datum
bilansa stanja bio nepromenjen u toku cele godine.

Uz nepromenjene ostale varijable, ako su finansijska sredstva sa promenljivom
kamatnom stopom veca od finansijskih obaveza sa promenljivom kamatnom stopom,
rast kamatne stope bi prouzrokovao pozitivan uticaj na rezultat tekuceg perioda, usled
pozitivnih efekata neto prihoda od kamata. Analogno iznetom, uz nepromenjene ostale
varijable, ako su finansijska sredstva sa promenljivom kamatnom stopom manja od
finansijskin obaveza sa promenljivom kamatnom stopom, rast kamatne stope bi
prouzrokovao negativan uticaj na rezultat tekuceg perioda, usled negativnih efekata neto
prihoda od kamate.

Analiza osetljivosti rezultata u slu¢aju u 000 dinara

rasta kamatne stope za 1% 2011. 2010.
NETO UTICAJ NA REZULTAT

TEKUCEG PERIODA 4.884 Sl

Vezano za potencijalne kamatne rizike po osnovu finansijskih obaveza, u nastavku ¢e se
dati kratak osvrt na politiku upravijanja rizikom dobavljaca Koja se primenjuje u
Drustvu.

Kao $to se iz tabele u kojoj je prikazana kamatonosna struktura finansijskih obaveza sa
promenljivom kamatnom stopom moze uociti, obaveze prema dobavlja¢ima (kako
obaveze po ispostavljenim fakturama, tako i nefakturisane obaveze) nisu ukljucene u
navedenu grupu. Osnovna ¢injenica koja podrzava realnost primenjenog pristupa je da
dobavljaci, po pravilu, ne zaraCunavaju zatezne kamate u sluc¢aju kasnjenja Drustva u
izmirenju svojih obaveza. NezaraCunavanje zatezne kamate treba prvenstveno razumeti
kao posledicu potrebe za dugorocnim odrzavanjem dobrih poslovnih odnosa dobavljaca
sa potencijalno kvalitetnim kupcem. Shodno iznetom, potencijalni kamatni rizici zbog
neblagovremenog izmirenja obaveza prema dobavljacima u DruStvu nisu izrazeni.

U narednoj tabeli prikazani su najznacajniji dobavljaci, prema stanju obaveza na datum
bilansa stanja Drustva.
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Struktura obaveza prema dobavlja¢ima 2011, u 000 ‘dmara 2010,
Dobavljaci u zemlji
Eneroprojekt Visokogradnja a.d. 2.330 522.193
Energoprojekt Nisokogradnja a.d. 806 -
Energoprojekt Energodata a.d. - 2.358
Energoprojekt Oprema a.d. - 1.430
Elektrodistibucija 2.967 2.254
Beogradske elektrane 388 325
Altis capital - 1.260
Deloitte 6.557 -
Agencija za investicije i stanovanje 3.114
Ostali 4.027 7.339
Svega 20.189 537.159
Dobavljaci u inostranstvu
Predstavnistvo Moskva - 5.530
Inec London - 137
IATA 367 728
Ostali - -
Svega 367 6.395
UKUPNO 20.556 543.554
Drustvo nema date instrumente obezbedjenja placanja.
Starosna struktura obaveza u 000 dinara
prema dobavlja¢ima 2011. 2010.
Tekuca 16.670 505.971
0-30 dana od dospeca 454 16.694
30 - 60 dana od dospeCa 304 2.968
60 - 90 dana od dospeCa 1 728
preko 90 dana od dospecCa 3.127 17.193
UKUPNO 20.556 543.554

Rizik od promene cena je rizik da ¢e fer vrednost ili budu¢i tokovi gotovine
finansijskog instrumenta fluktuirati zbog promena trziSnih cena (koje nisu one koje
nastaju usled kamatnog ili valutnog rizika), bilo da su te promene prouzrokovane
faktorima specificnim za pojedinac¢ni finansijski instrument ili njegovog emitenta, ili da
faktori utiCu na sve sli¢ne finansijske instrumente kojima se trguje na trziStu. Ova vrsta

rizika nije izraZzena u Drustvu.
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8.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo imati poteSkoc¢a da izmiruje dospele obaveze, uz
odrzavanje potrebnog obima i strukture obrtnih sredstava i o€uvanje dobrog kreditnog
boniteta.

U narednoj tabeli su prikazani najznacajniji pokazatelji likvidnosti Drustva i to:

e opsti racio likvidnosti (koli¢nik obrtnih sredstava i1 kratkoro¢nih obaveza), koji
pokazuje sa koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoroc¢nih
obaveza;

e rigorozni racio likvidnosti (koli¢nik likvidnih sredstava, pod kojima se
podrazumevaju ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe i aktivna vremenska
razgranic¢enja; 1 kratkorocnih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara likvidnih
sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza;

e gotovinski racio likvidnosti (koli¢nik gotovine uveéane za gotovinske ekvivalente i
kratkorocnih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara gotovinskih sredstava
pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza; 1

e neto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i kratkoro¢nih
obaveza).

Izvodenje zaklju¢aka o pokazateljima likvidnosti, dobijenih na osnovu racio analize,
pored ostalog, podrazumeva njihovo uporedivanje sa zadovoljavaju¢im opStim
standardima, koji su, takode, prikazani u narednoj tabeli.

Pokazatelji Zadovoljavajuci
likvidnosti opsti standardi AU AUy
Opéti racio likvidnosti 2:1 4,45:1 3,9:1
Rigorozni racio likvidnosti 1:1 4,45:1 3,9:1
Gotovinski racio likvidnosti 0,57:1 0,66:1
Neto obrtna sredstva Pozitivna
(u hiljadama dinara) vrednost A LAV,

Rezultati racio analize pokazuju da je Drustvo tokom 2011. godine bilo likvidno,
odnosno da nije imalo poteskoc¢a da izmiruje dospele obaveze, uz odrzavanje potrebnog
obima i strukture obrtnih sredstava i ocuvanje dobrog kreditnog boniteta.

U navedenom kontekstu isticemo da:
e uvazavaju¢i dinami¢nu prirodu poslovanja Drustva, finansijska sluzba tezi da
odrzi fleksibilnost finansiranja, $to, pored ostalog, podrazumeva drZanje na
raspolaganju postojecih kreditnih linija, kao i prosirenje istih; a
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e Rukovodstvo vrsi kontinuirani nadzor nad rezervama likvidnosti Drustva, koja
obuhvataju raspolozive neiskori§¢ene kreditne linije, gotovinu i gotovinske
ekvivalente, kao i likvidne potencijale shodno o¢ekivanim nov¢anim tokovima.

8.4. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja rizikom kapitala je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u
neograni¢eno dugom roku, kako bi se vlasnicima Drustva obezbedio zadovoljavajuéi
prinos (profit), uz ocuvanje adekvatne strukture izvora sredstava, odnosno dobrog
kreditnog boniteta.

[ako postoji viSe kriterijuma na osnovu kojih se mogu izvoditi zakljucci o odrZivosti
pretpostavke o dugoro¢noj egzistenciji Drustva, sigurno da su rentabilno poslovanje, kao
i zadovoljavajuca finansijska struktura, jedni od osnovnih kriterijuma.

Najbolji reprezent rentabilnosti je stopa prinosa na prosecan sopstveni kapital, Koja
pokazuje koliko Drustvo ostvaruje prinosa na jedan dinar prose¢no angazovanih
sopstvenih sredstava. Pri izraCunavanju ovog pokazatelja rentabilnosti, prosecan
sopstveni kapital je odreden kao aritmeti¢ka sredina vrednosti kapitala na pocetku i1 na
kraju godine.

. : : u 000 dinara
Pokazatelji rentabilnosti 2011 2010
Neto dobitak/gubitak 277.625 639.161
Prosecan kapital
Kapital na pocetku godine 6.896.012 6.274.195
Kapital na kraju godine 7.167.219 6.896.012
Prosecan kapital 7.031.616 6.585.104
Stopa prinosa na sopstveni kapital 3,95% 9,71%

Shodno podacima iz tabele, jasno je da se rezultati poslovanja u 2010. i 2011. godini, sa
aspekta odrzivosti kapitala, mogu oceniti kao zadovoljavajuéi, tako da rizik kapitala
nije izrazen. Rezultat ostvaren u 2010. godini u najve¢oj meri poti¢e iz okoncanja
realizacije Ugovora o kupoprodaji objekta u izgradnji Bloka 26, Celina I, na Novom
Beogradu (Napomena 9.18.), koji ne spada u uobicajene poslove Drustva, kojim se
Drustvo u buduénosti ne¢e baviti, te stoga rezultati u tekucoj godini nisu uporedivi sa
prethodnom godinom.

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini i karakteru zaduzenosti.
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U narednim tabelama su prikazani najznacajniji pokazatelji finansijske strukture

Drustva, i to:
[ ]

dinar sredstava Drustva finansiran iz pozajmljenih izvora; i

sredstava Drustva finansiran iz dugorocnih izvora.

udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan

udeo dugoroc¢nih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan dinar

_— . u 000 dinara
Pokazatelji finansijske strukture 2011 2010,
Obaveze 777.430 1.236.029
Ukupna sredstva 7.944.649 8.132.041
Udeo pozajmljenih u 0.10-1 0,15:1
ukupnim izvorima sredstava T

Dugorocna sredstva

Kapital 7.167.219 6.896.012
Dugoroc¢na rezervisanje 1 dugorocne obaveze 358.956 519.646
Svega 7.526.175 7.415.658
Ukupna sredstva 7.944.649 8.132.041
Udeo d_ug(_)rocn_lh u 0,05:1 0,01:1
ukupnim izvorima sredstava

Racio neto zaduzenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduzenosti Drustva

pokriven kapitalom Drustva.

Pod neto zaduzenoS¢u se podrazumeva razlika izmedu:

e ukupnih (dugoroc¢nih i kratkoro¢nih) finansijskih obaveza Drustva (ukupna pasiva
umanjena za kapital, dugoro¢na rezervisanja i odloZene poreske obaveze Drustva) i

e gotovine i gotovinskih ekvivalenata.

Parametri za izracunavanje racia neto u 000 dinara
zaduZenosti prema ukupnom kapitalu 2011. \ 2010.
Neto zaduzenost

Finansijske obaveze 502.974 961.107
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 239.998 469.938
Svega 262.976 491.169
Kapital 7.167.219 6.896.012
RACIO NETO ZADUZENOSTI _ _
PREMA UKUPNOM KAPITALU LU St
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9. BILANS USPEHA

9.1. Prihodi od prodaje

Drustvo ostvaruje prihod pruZanjem usluga na domaéem trzistu. Struktura prihoda je

prikazana u narednoj tabeli.

Struktura prihoda od prodaje 5011 u 000 dinara 2010
Prihodi od prodaje povezanim pravnim licima

Fri_hodi od prodaje usluga zavisnim pravnim 352038 451,213

icima

Prihodi od prodaje usluga ostalim povezanim 286 312

pravnim licima

Svega 352.324 451.525

Prihodi od prodaje na domacem trzistu

Prihodi od prodaje usluga 96 5.621.536

Svega 96 5.621.536

UKUPNO 352.420 6.073.061

Prihodi od prodaje usluga zavisnim pravnim licima na domacem trzistu u 2011. godini
ostvareni su po osnovu pruzanja usluga DrusStva po osnovu ugovora odobrenih 1
usvojenih od strane Upravnog odbora Drustva i Upravnih odbora zavisnih drustava, a u
skladu sa Statutom DrusStva 1 Statutima zavisnih drusStava i1 iznose 352.038 hiljada RSD

(2010. godina: 451.213 hiljada RSD), kako je prikazano u narednoj tabeli.

Kupac u 000 dinara
2011. 2010.

Energoprojekt Garant a.d.o. 1.531 1.552
Energoprojekt Visokogradnja a.d. 61.676 114.139
Energoprojekt Niskogradnja a.d. 76.430 98.374
Energoprojekt HidroinZinjering a.d. 27.549 28.233
Energoprojekt Entel a.d. 73.577 74.792
Energoprojekt Energodata a.d. 7.496 18.119
Energoprojekt Industrija a.d. 20.287 20.663
Energoprojekt Urbanizam i arhitektura a.d. 5.210 15.813
Energoprojekt Oprema a.d. 78.282 79.528
UKUPNO 352.038 451.213
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Prihod od prodaje usluga ostalim povezanim pravnim licima u iznosu od 286 hiljada
RSD (2010. godina: 312 hiljada RSD) odnosi se na pravne usluge pruzene Enjubu d.o.o.
po Protokolu o zastupanju Enjub-a u sudskim predmetima.

Prihodi u iznosu od 96 hiljada RSD (2010. godine: 2 hiljade RSD) ostvareni su
prodajom avio karata na domac¢em trzistu. U 2010. godini prihod od prodaje usluga na
domacem trziStu odnosio se na prihod od okoncane realizacije Ugovora o kupoprodaji
objekta u izgradnji Bloka 26 u iznosu od 5.302.842 hiljada RSD i na prihod od
realizacije Aneksa XIV Ugovora o rekonstrukciji 5. 1 6. stanicnog koloseka - Prokop u
iznosu od 318.692 hiljada RSD.

9.2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe

Struktura prihoda od aktiviranja u 000 dinara

ucinaka i robe 2011, 2010.
Prihodi od aktiviranja proizvoda i usluga za 598 205
sopstvene potrebe
UKUPNO 598 705

Prihodi od aktiviranja usluga za sopstvene potrebe u iznosu od 598 hiljada RSD (2010.
godine: 705 hiljada RSD) odnose se na kori$¢enje automobila u sluzbene svrhe.

9.3. Prihodi od povec¢anja/(smanjenja) vrednosti zaliha ucinaka

Struktura prihoda od poveéanja u 000 dinara
(smanjenja) vrednosti zaliha u¢inaka 2011. 2010.
Povecanje vrednosti zaliha ucinaka - 182.601
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka - (4.685.990)
UKUPNO - (4.503.389)

Povecanje vrednosti zaliha uc¢inaka u 2010. godini u iznosu od 182.601 hiljada RSD
odnosilo se na realizaciju Ugovora o kupoprodaji objekta u izgadnji Bloka 26, Celina I,
a smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka u iznosu od 4.685.991 hiljada RSD odnosilo se na
okoncanje realizacije istog Ugovora na dan 31.03.2010. godine.
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9.4. Ostali poslovni prihodi

. : i u 000 dinara
Struktura ostalih poslovnih prihoda 2011 2010.
Prihod od zakupnina 22.533 878
Ostali poslovni prihodi 15 -
UKUPNO 22.548 878

Prihodi od zakupnina ostvareni su po osnovu izdavanja u zakup objekta na Batajni¢kom
drumu br. 24, Energoprojekt Visokogradnji a.d. u iznosu od 21.618 hiljada RSD i
izdavanja prostora na krovnoj terasi i prizemlju u poslovnoj zgradi Telekomu Srbija a.d..
u iznosu od 915 hiljada RSD. Prihod od 15 hiljada RSD ¢ini ostvareni nagradni bonus
od Aeroflota za 2011. godinu za ostvareni promet po osnovu prodaje avio karata.

9.5. Troskovi materijala

v . u 000 dinara
Struktura tro$kova materijala 5011 2010
Troskovi ostalog materijala 9.170 12.660
Troskovi goriva i energije 11.406 16.945
UKUPNO 20.576 29.605
9.6. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi
Struktura tro$kova zarada, naknada u 000 dinara
zarada i ostalih li¢nih rashoda 2011. | 2010.
Troskovi zarada

Troskovi zarada i naknada zarada - bruto 128.897 123.072
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i 10.883 18.635
naknade zarada na teret poslodavca
Svega 148.780 141.707
TroSkovi ugovora o delu, autorskih ugovora,
ugovora o privremenim i povremenim 2.479 5.093
poslovima i sl.
Naknada ¢lanovima upravnog i nadz.odbora 24.571 21.251
Ostali li¢ni rashodi i naknade 5.665 6.107
UKUPNO 181.495 174.158
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U okviru ostalih liénih rashoda, najznacajniji su troskovi Drustva za naknade
zaposlenima za prevoz na rad i povratak sa rada u iznosu od 2.049 hiljada RSD i
troskovi za sluzbena putovanja u iznosu od 2.654 hiljada RSD.

Pored navedenog, u okviru ostalih li¢nih rashoda iskazane su solidarne pomo¢i i ostala
davanja zaposlenima i drugim fizi¢kim licima.

9.7. Troskovi amortizacije

v oL u 000 dinara
Struktura troSkova amortizacije 2011, 5010,
Amortizacija nematerijalnih ulaganja 254 225
Amortizacija nekretnina 7.476 7.166
Amortizacija postrojenja i opreme 12.179 12.901
UKUPNO 19.909 20.292
9.8. Troskovi rezervisanja
. . u 000 dinara
Struktura troSkova rezervisanja 2011, 2010,
Trosk_O\_/_l rezervisanja za naknade i druge 683 1743
beneficije zaposlenih
UKUPNO 683 1.743

Troskovi rezervisanja za otpremnine prilikom odlaska u penziju u 2011. godini
jednaki su razlici izmedu, s jedne strane, iznosa rezervisanja za otpremnine na kraju
2011. godine i, s druge strane, iznosa rezervisanja za otpremnine na dan 31.12.2010.
godine, umanjenog za iznos isplaé¢enih otpremnina u toku 2011. godine.

TroSkovi rezervisanja za naknade 1 druge beneficije zaposlenih u iznosu od 683 hiljada
RSD (2010. godine: 1.743 hiljada RSD) odnose se na primenu MRS 19.

Procena rezervisanja na datum bilansa stanja po osnovu MRS 19 (za otpremnine
prilikom odlaska u penziju), detaljnije je objasnjena u Napomeni 10.16.
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9.9. Troskovi proizvodnih usluga

y . . u 000 dinara

Struktura troskova proizvodnih usluga 2011 2010.

TroSkovi usluga na izradi u¢inaka - 489.801
Troskovi transportnih usluga 5.275 4.879
Troskovi investicionog i tekué¢eg odrzavanja 60.124 38.339
Troskovi zakupnina 1.513 839
Troskovi reklame i propagande 13.182 398
TroSkovi ostalih usluga 3.291 3.459
UKUPNO 83.385 537.715

U okviru troskova transportnih usluga, iskazani su troskovi fiksnih telefona, troskovi
mobilnih telefona, internet usluga, taksi usluga, troskovi parkiranja automobila i dr.

Troskovi investicionog i tekuceg odrzavanja se prvenstveno odnose na tekuce
odrzavanje i to: opreme (u 2011. godini 5.114 hiljada RSD; u 2010. godini 8.434 hiljada
RSD), zgrade (u 2011. godini 55.010 hiljada RSD; u 2010. godini 29.905 hiljada RSD).

Troskovi zakupnina se, pre svega odnose na zakup poslovnog prostora za odrzavanje
Skupstine akcionara.

Troskovi reklame i propagande se odnose na:
e troSkove reklame (u 2011. godini 10.121 hiljada RSD, koji se u najvecoj meri
odnose na troSkove u vezi proslave 60 godina od osnivanja Energoprojekta; dok
su u 2010. godini ovi troskovi iznosili 398 hiljada RSD) i
e troSkove sponzorstva (u 2011. godini 3.061 hiljada RSD; u 2010. godini nije bilo
ovih troskova).

U okviru troskova ostalih usluga najznacajniji deo se odnosi na:
e komunalne usluge u koje spadaju troskovi vode, ¢is¢enja i dr. (u 2011. godini
1.260 hiljada RSD; u 2010. godini 1.115 hiljada RSD).

Troskovi ostalih usluga se odnose na troskove zastite na radu (u 2011. godini 295
hiljada RSD; u 2010. godini 438 hiljada RSD), registraciju vozila (u 2011. godini 243
hiljada RSD ; u 2010. godini 228 hiljada RSD, troskove fotokopiranja i ostalih usluga (u
2011. godini 1.493 hiljada RSD; u 2010. godini 1.678 hiljada RSD) i dr.
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9.10. Nematerijalni troskovi

L . u 000 dinara

Struktura nematerijalnih troSkova 2011 2010.
Troskovi neproizvodnih usluga 26.117 29.315
Troskovi reprezentacije 8.172 5.183
Troskovi premija osiguranja 958 4,399
TroSkovi platnog prometa i1 bankarskih 2507 4.883
usluga

Troskovi ¢lanarina 943 997
TroSkovi poreza 10.233 35.162
Ostali nematerijalni troskovi 7.076 9.076
UKUPNO 56.006 89.015

U okviru tro§kova neproizvodnih usluga iskazani su troSkovi: stru¢nog usavrSavanja
zaposlenih, zdravstvenih wusluga, advokatskih usluga, konsalting usluga, revizije
godisnjih finansijskih izvestaja i dr.

TroSkovi reprezentacije se odnose na ugostiteljske usluge, poklone poslovnim
partnerima i dr.

Najznacajniji deo troSkova premije osiguranja se odnosi na troSkove osiguranja
imovine i lica (u 2011. godini 958 hiljada RSD; u 2010. godini 4.400 hiljada RSD, od
Cega se na osiguranje objekata u izgradnji Bloka 26 odnosi 2.382 hiljada RSD)

Od ukupno iskazanih troSkova platnog prometa i bankarskih usluga: na troskove
platnog prometa u 2011. godini se odnosi 586 hiljada RSD (u 2010. godini 528 hiljada
RSD), a na troskove bankarskih usluga u 2011. godini se odnosi 1.921 hiljada RSD (u
2010. godini 4.356 hiljada RSD).

TroSkovi ¢lanarina se odnose na Clanarine Komorama (Privredna komora Srbije i
Privredna komora grada Beograda), koje predstavljaju obavezu na isplacene plate
zaposlenih.

U okviru tro§kova poreza iskazani su troskovi: poreza na imovinu, naknada za
kori§éenje gradskog gradevinskog zemljista, poreza na upotrebu mobilnih telefona i dr.
Najznacajniji deo ovih troSkova se odnosi na porez na imovinu (u 2011. godini 7.209
hiljada RSD; u 2010. godini 5.336 hiljada RSD).
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Ostali nematerijalni troSkovi se odnose na: takse (administrativne, sudske i dr.),
troskove oglasa, troskove ucesca u finansiranju zarada osoba sa invaliditetom, Stampanje
lista Energoprojekt, TV pretplate, i sl.

9.11. Finansijski prihodi

. N : u 000 dinara
Struktura finansijskih prihoda 2011 | 2010,
Prihodi od kamata
Prlhod_l od kamf’alte iz _odnosa sa mati¢nim 1 89 237 34.958
zavisnim pravnim licima
Prihodi (_)d kamat(_a iz _oqlnosa sa ostalim 9.560 5063
povezanim pravnim licima
Prihodi od kamate po drugim osnovama 10.245 14.361
Svega 109.042 54.382
Pozitivne kursne razlike
Poz!tvlv.ne I_<ursrye r.azllke 4 _odn.os_,a sa 30.801 157 078
maticnim 1 zavisnim pravnim licima
P02|t_|vne kursne_ razlike iz od_npsa sa 51 5 162
ostalim povezanim pravnim licima
Pozitivne kursne razlike po drugim 8.041 97 644
osnovama
Svega 38.893 259.884
Prihodi od efekata valutne klauzule 2.790 391
Ucesc¢a u dobitku zavisnih pravnih lica 275.801 41.347
Ostali finansijski prihodi 914 1.283
UKUPNO 427.440 357.287

Najznacajniji deo prihoda od kamata po drugim osnovama se odnosi na kamate od
orocenih depozita (U 2011. godini 10.245 hiljada RSD; u 2010. godini 14.361 hiljada
RSD).

Finansijski prihodi od uce$¢a u dobiti zavisnih pravnih lica u iznosu od 275.801
hiljada RSD odnose se na sledeca zavisna drustva:

e Energoprojekt Garant a.d.o. u iznosu od 126.401 hiljada RSD,

e Energoprojekt Entel a.d. u iznosu od 114.803 hiljada RSD i

e Energoprojekt Oprema a.d. u iznosu od 34.597 hiljada RSD.
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9.12. Finansijski rashodi

: o u 000 dinara
Struktura finansijskih rashoda 2011 | 2010.
Rashodi kamata
Rashodi od kamate po drugim osnovama 25.121 3.086
Svega 25.121 3.086
Negativne kursne razlike
Neg%tl\./ne. kurs.ne .razllke iz odpqsa sa 36.331 12,080
maticnim 1 zavisnim pravinim licima
Nega_tlvne kursn_e razlike iz o_dqosa sa 1.040 994,660
ostalim povezanim pravnim licima
Negativne kursne razlike po drugim 9.451 ]
osnovama
Svega 46.822 236.740
Rashodi od efekata valutne klauzule 5.439 1.460
UKUPNO 77.382 241.286

Najznacajniji deo rashoda po osnovu efekata valutne klauzule se odnosi na negativne
efekte po osnovu kredita dobijenog od Alpha Bank a.d. u 2011. godini u iznosu od 5.236
hiljada RSD; dok su u 2010. godini ovi rashodi iznosili 1.326 hiljada RSD, po osnovu

otplate lizinga.

9.13. Ostali prihodi

: : u 000 dinara
Struktura ostalih prihoda 2011 | 2010.
Ostali prihodi

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i 51 457 1014
opreme
Dobici od prodaje uc¢eséa i dugoro¢nih HoV - 2.573
Naplacena otpisana potrazivanja 5.116 -
Prihodi od smanjenja obaveza 5.965 2.392
Prlh_O(_h po osnovu efekata ugovorene zastite 29 144
od rizika
Ostali nepomenuti prihodi 227 138
Svega 62.794 6.261
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Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine

Nekretnina, postrojenja i opreme 3 -
Potrazivanja 1 kratkoro¢nih finansijskih 15.037 ]
plasmana

Svega 15.040 -
UKUPNO OSTALI PRIHODI |

PRIHODI OD USKLADIVANJA 77.834 6.261
VREDNOSTI IMOVINE

Dobici od prodaje nekretnina u 2011. godini su ostvareni po osnovu prodaje objekta u
ulici Goce Del¢eva br. 38, Novi Beograd, u iznosu od 51.298 hiljada RSD.

Naplaéena otpisana potraZivanja u iznosu od 5.116 hiljada RSD odnose se na
naplacene pozajmice od Energoprojekt Promet d.0.0. koje su otpisane u 2008. godini.

Ostali nepomenuti prihodi se najve¢im delom odnose na advokatske usluge pruzene
Enjubu d.o.0. u iznosu od 154 hiljada RSD.

Prihod od uskladivanja vrednosti potraZivanja se odnosi na naplaCena potrazivanja
koja su u prethodnom periodu indirektno otpisana (preko raCuna ispravke vrednosti) i to
od povracaja dela zajma od Energoprojekt Promet d.o.0. po Aneksu ugovora 105, koji je
otpisan 2008. godine.

Prihodi od smanjenja obaveza odnose se na otpis zastarelih obaveza predstavniStva
Moskva u iznosu od 5.965 hiljada RSD.

9.14. Ostali rashodi

Struktura ostalih rashoda 2011 u 000 d‘lnara 2010,

Ostali rashodi
Manjkovi - 47
Egtsrk;(;?\:apl)gaosnovu direktnog otpisa 137816 111.777
Ostali nepomenuti rashodi 1.031 9.460
Svega 138.847 121.284
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Rashodi po osnovu obezvredenja imovine

Potrazivanja i kratko¢nih finansijskih

523 -

plasmana
Svega 523 -
UKUPNO OSTALI RASHODI |
RASHODI OD USKLADIVANJA 139.370 121.284
VREDNOSTI IMOVINE
Negativan efekat promene racunovodstvenih

USRS .1 ; 3.259 121
politika i ispravke greSaka iz ranijih perioda
UKUPNO 142.629 121.405

Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja u iznosu od 137.816 hiljada RSD
odnose se najveCim delom na otpisana potrazivanja od zavisnih drustava (Energoprojekt
Urbanizam 1 arhitektura a.d. u iznosu od 129.174 hiljade RSD, Energoprojekt
Visokogradnja a.d. u iznosu od 135 hiljada RSD, Energoprojekt Promet d.0.0. u iznosu
od 319 hiljada RSD, 1 dr.), dok se 72 hiljade RSD odnosi na otpis potrazivanja od
eksternog dobavljaCa.

Najznacajniji deo ostalih nepomenutih rashoda se odnosi na date donacije i izdatke za

humanitarne namene (u 2011. godini: 1.021 hiljada RSD, a u 2010. godini: 9.454 hiljada
RSD).

9.15. Dobitak pre oporezivanja

u 000 dinara
Struktura bruto rezultata 2011 | 2010,
Poslovni prihodi i rashodi
Poslovni prihodi 375.566 1.571.255
Poslovni rashodi 362.054 852.528
Poslovni rezultat 13.512 718.727
Finansijski prihodi i rashodi
Finansijski prihodi 427.440 357.287
Finansijski rashodi 77.382 241.286
Finansijski rezultat 350.058 116.001
Ostali prihodi i rashodi

Ostali prihodi 77.834 6.261
Ostali rashodi 139.370 121.284
Rezultat ostalih prihoda i rashoda (61.536) (115.023)
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Efekti poslovanja koje se obustavlja, promene racunovodstvene politike i korekcije
gresaka iz ranijeq perioda

Prihod 115 -

Rashod 3.374 121

Neto efekat (3.259) (121)

Ukupan bruto

UKUPNI PRIHODI 880.955 1.934.803

UKUPNI RASHODI 582.180 1.215.219

DOBITAK/GUBITAK

PRE OPOREZIVANJA AU e,
9.16. Porez na dobitak i neto dobitak

Struktura obracuna poreza u 000 dinara

na dobitak i neto dobitak 2011. 2010.

Dobitak/gubitak pre oporezivanja 298.775 719.584

Uskladivanj_e 1 korekcija prihoda/rashoda u (88.605) 89038

poreskom bilansu

Kapitalni dobici/gubici iskazani u bilansu

uspeha (51.298) (2.573)

Oporeziva dobit 158.872 806.049

Kapitalni dobici/gubici obra¢unati u 51732 3.106

skladu sa zakonom

Poreska osnovica 210.604 809.155

Obracunati porez (10% od poreske osnovice) 21.060 80.915

Ukupna umanjenje obracunatog poreza (187) (469)

Obracunati porez po umanjenju 20.873 80.446

Dobitak/gubitak pre oporezivanja 298.775 719.584

Poreski rashod perioda (20.873) (80.446)

OdloZeni poreski rashod/prihod perioda (277) 23

Neto dobitak/gubitak 277.625 639.161

Kapitalni dobitak je nastao po osnovu prodaje nekretnine na Novom Beogradu, ul. Goce

Delceva br. 38, u iznosu od 51.298 hiljada RSD.

Umanjenje obracunatog poreza (maksimalno 50% oporezive osnovice) u iznosu od 186
hiljada RSD je posledica poreskog kredita za ulaganja u osnovna sredstva u 2011.

godini.
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9.17. Neto dobitak po akciji

Pokazatel] 2011. 2010.
Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 277.625 639.161
Prosecan broj akcija tokom godine 9.468.329 9.468.329
Neto dobitak po akciji u dinarima 29,32 67,51
9.18. Ugovori o izgradnji
u 000 dinara

2011. 2010.
Prihod od povecanja vrednosti zaliha uc¢inaka - 182.601
Prihod od smanjenja vrednosti zaliha u¢inaka - (4.685.991)
Prihod priznat kao prihod datog perioda - 5.302.842
Stepen izvrsenja ugovora - 100%
TroSkovi nastali u datom periodu - 179.618
UKUPNO - 619.834

U prvom kvartalu 2010. godine okoncana je realizacija Ugovora o kupoprodaji objekta u
izgradnji Bloka 26, Celina I, koji je Drustvo potpisalo 12.10.2007. godine sa ,,Blue

Center d.o.0.%.
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10. BILANS STANJA

10.1. Nematerijalna ulaganja

u 000 dinara

Struktura i

promena stanja
nemat. ulaganja

Nemat.
ulaganja u
pripremi

Avansi za
nemater.
ulaganja

Ostala nemater.
ulaganja

Ukupno

Nabavna vrednost

Pocetno stanje
(01.01.2011.)

8.837

2.079

10.916

Korekcije pocetnog
stanja

Nove nabavke
u toku godine

247

815

1.062

Prenos sa jednog
oblika na drugi

(247)

(396)

247

(396)

Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,
rashodovanje i dr.

Krajnje stanje
(31.12.2011.)

8.837

419

2.326

11.582

Ispravka vrednosti

Pocetno stanje
(01.01.2011.)

1.189

1.189

Amortizacija za
2011. godinu

254

254

Krajnje stanje
(31.12.2011.)

1.443

1.443

Sadasnja

(neotpisana) vrednost

Stanje 01.01.2011.

8.837

890

9.727

Stanje 31.12.2011.

8.837

419

883

10.139
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10.2. Nekretnine, postrojenja i oprema

Struktura i u 000 dinara
p;?;?ﬁga Grad Postrojenja i I:?;trre tl AT 2
nekre@nlr_la,_ objekti oprema oprema u nekret., postr. i UKUPNO
postrojenja i L — opremu
opreme
Nabavna vrednost
Pocetno stanje
(01.01.2011)) 555.876 99.262 122.973 778.111
Nove nabavke 27.716 1.521 29.237
u toku godine
Prenos sa jednog
oblika na drugi 25.925 1.791 (27.716) (1.521) (1.521)
Otudivanje,
rashodovanie i dr. (3.793) (122.973) (126.766)
égaigjgosl“i‘r)“e 581.801 97.260 679.061
Ispravka vrednosti
Pocetno stanje
(01.01.2011.) 279.768 53.247 333.015
Amortizacija za
Otudivanje,
rashodovanje i dr. (2.104) (2.104)
Krajnje stanje
(31.12.2011.) 296.937 63.320 360.257
Sadasnja (neotpisana) vrednost
Pocetno stanje
01.01.2011. 276.108 46.015 122.973 445.096
Krajnje stanje
31122011, 284.864 33.940 318.804
10.3. Investicione nekretnine
.. . : u 000 dinara
Promena stanja investicionih nekretnina 5011 | 2010
Revalorizovana vrednost
Pocetno stanje (01. januara) 496.695 -
Nove nabavke - 496.695
Revalorizacija - i
efekti procene 3
Krajnje stanje (31. decembra) 496.698 496.695
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Investiciona nekretnina je objekat, povrSine 7.665,22 m?, u ulici Batajnicki put br. 24, u
Zemunu, ¢ija je fer vrednost na dan 31. decembra 2011. godine iznosila 496.698 hiljada
RSD. Po osnovu izdavanja u zakup ovog objekta Energoprojekt Visokogradnji a.d.
ostvaren je prihod u iznosu od 21.618 hiljada RSD (Napomena 9.4.).

Procena fer vrednosti na dan 31.12.2011. godine je izvrSena od strane nezavisnog
procenitelja koji ima priznate i relevantne struéne kvalifikacije 1 nedavno iskustvo sa
lokacijama i kategorijom investicione nekretnine koju je procenjivao. Procena vrednosti
je vrSena na osnovu brojnih faktora, kao S§to su: postoje¢i uslovi rentiranja, procena
trziSnih uslova 1 procena stopa kapitalizacije koriS¢enjem uporednih trziSnih podataka,
tamo gde je to moguce. Usled trenutnog stanja na trziStu nekretnina, i smanjenog broja
kupoprodajnih transakcija u odnosu na ranije godine, prouzrokovanih ekonomskom
krizom, procenitelji su u poveCanoj meri koristili svoje poznavanje trziSta 1
profesionalno rasudivanje, te se nisu oslanjali samo na rezultate uporedivih transakcija
koje su se desile u proslosti.

10.4. Dugoro¢ni finansijski plasmani

Struktura dugoroc¢nih u 000 dinara
finansijskih plasmana 2011, | 2010.
Ucesce u kapitalu zavisnih pravnih lica
EP Visokogradnja a.d. (92,39%) 1.704.254 1.704.254
EP Niskogradnja a.d. (93,32%) 855.506 855.506
EP Oprema a.d. (67,87%) 121.316 121.316
EP HidroinZenjering a.d. (94,84%) 399.230 399.230
EP Urbanizam i arhitektura a.d. (94,40%) 146.455 146.455
EP Promet d.0.0. (100,00%) 295 295
EP Energodata a.d. (96,43%) 191.438 191.438
EP Industrija a.d. (62,77%) 61.209 61.209
EP Entel a.d. (86,26%) 216.422 216.422
EP Garant a.d.o. (92,94%) 597.545 401.371
EP Montenegro d.o.0. (100,00%) 8 8
Inec Eng. Ltd (100,00%) 62.359 62.359
Encom GmbH (100,00%) 3.493 3.493
Nana Off Shore (100,00%) 1.258 1.258
Svega 4.360.788 4.164.614
Ucesce u kapitalu ostalih povezanih pravnih lica
Enjub d.o.0. (50,00%) 13.550 13.550
Energo Ghana Ltd (80,00%) - 4,911
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United CONS. Botswana (100,00%) - 3.205
Zecco Zambia (100,00%) 587 587
Svega 14.137 22.253
Ucesce u kapitalu ostalih pravnih lica i druge H.o.V. namenjene prodaji
Dunav a.d.o. (0,20333%) 515 1.002
Jubmes banka a.d. (1,38789%) 46.835 27.332
Hipotekarna banka Podgorica (0,3961%) 8.434 7.849
FIMA SEE Activist (15,96806%) 14.080 14.080
Energobroker a.d. (17,64%) 4,371 4.371
Hotel Bela lada Becej (4,3578%) 5.947 -
Aik banka a.d. (0,00573%) 824 -
Svega 81.006 54.634
UKUPNO 4.455.931 4.241.501
Ostali dugorocni finansijski plasmani

Dati dugoro¢ni zajmovi zavisnim druStvima 799.809 140.670
Dugoro¢ni stambeni

krediti dati zaposlenima 2.087 2.195
Svega 801.896 142.865
UKUPNO 5.257.827 4.384.366

Drustvo je dalo pet stambenih kredita zaposlenima: dva kredita su data 10.06.1992.
godine na 38,5 godina, dva kredita su data 28.11.1995. godine na 40 godina, a jedan je
dat 24.12.2009. godine na 10 godina. Krediti su beskamatni i vracaju se u mese¢nim
ratama. U skladu sa odredbama ugovora i Zakona o izmenama i dopunama Zakona o
stanovanju (,,Sluzbeni glasnik RS 46/94) , Drustvo dva puta godisnje vrsi revalorizaciju
rata prema kretanju potrosackih cena u Republici Srbiji za obracunski period.

10.5. Zalihe i dati avansi

Struktura zaliha i u 000 dinara

datih avansa 2011. 2010.

Sitan inventar 694 745

Dati avansi 707 530

Minus: ispravka vrednosti (694) (745)

UKUPNO 707 530
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10.6. Kratkoro¢na potrazZivanja

Struktura kratkoro¢nih potrazivanja 2011 u 000 d‘lnara 2010
PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupci - mati¢na i zavisna pravna lica 425.491 849.816
Kupci - ostala povezana pravna lica 705 368
Kupci u zemlji 13 13
Svega 426.209 850.197
PotraZivanja iz specificnih poslova
Ostala potrazivanja iz specifi¢nih poslova 61.795 45.118
Minus: Ispravka vrednosti - -
Svega 61.795 45,118
Druga potraZivanja
PotraZivanja za kamatu 1 dividende 71.969 27.497
PotraZivanja od zaposlenih 101 367
Potraz_lvar_l_Ja od drzavnih organa i 662 2029
organizacija
Potrazivanja za viSe placen porez na dobit 3.784 -
Potrazivanja po osnovu preplacenih ostalih 41 ]
poreza i doprinosa
Minus: Ispravka vrednosti (523) -
Svega 76.034 29.893
UKUPNO 564.038 925.208
Promene na racunu ispravke vrednosti potraZivanja su prikazane u narednoj tabeli.
Promene ispravke vrednosti potrazivanja u 000 dinara
2011. 2010.
Stanje na dan 01. januara - 722
Dodatna ispravka vrednosti 523 -
Direktan otpis prethodno ispravljenih
e - (722)
potrazivanja
Naplacena ispravljena potraZzivanja
UKUPNO 523 -

Formiranje ispravke vrednosti potrazivanja iskazuje se u okviru ,,Ostalih rashoda“ u

Bilansu uspeha (Napomena 9.14.).
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Drustvo poseduje blanko solo potpisane menice sa ovlas€enjem za popunjavanje i
naplatu menice kao instrumente obezbedenja naplate po ugovorima o pruzanju usluga

zavisnim drus$tvima.

Potrazivanja od kupaca 1 ostala potrazivanja su nekamatonosna.

Ispravka vrednosti pojedinih potrazivanja izvrSenih tokom 2011. godine je prezentovana
u Napomeni 9.14., dok je informacija 0 usaglaSavanju potrazivanja i obaveza

prezentovana u Napomeni 12.

10.7. Kratkoro¢ni finansijski plasmani

Struktura kratkoro¢nih
finansijskih plasmana

u 000 dinara

2011. | 2010.

Kratkorocni krediti i plasmani — maticna, zavisna
| ostala povezana pravna lica

Zavisna pravna lica 925.811 1.272.261
Ostala povezana pravna lica 126.999 128.040
Minus: Ispravka vrednosti - (66.389)
Svega 1.052.810 1.333.912

Kratkorocni krediti u zemlji

Deo dugorocnih stambenih kredita koji

. : 139 137
dospevaju do 1 godine
Kratkoro¢ni krediti dati zaposlenima 320 864
Minus: Ispravka vrednosti - -
Svega 459 1.001

Ostali kratkorocni krediti i plasmani

Namensko orocenje sredstava kod domacih

. - 59.345
poslovnih banaka
Ostalo - 3.518
Minus: Ispravka vrednosti - -
Svega - 62.863
UKUPNO 1.053.269 1.397.776

Detaljne pojedinosti o datim zajmovima zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima

date su u sledecoj tabeli.
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Ostatak Ostatak
R. Naziv zajmoprimioca i broj Iznos Za".“a . pmrazwal}]a pof potraZivanja Datum .
br Udovora valuti 0sSnovu zajma u| po osnovu doseéa Uslovi zajma
g (000 EUR) valuti zajmau P
(000 EUR) (000 RSD)
1 |EP Visokogradnja a.d.
Ug.o reprogramu duga br. 46 8,431 2,520 263,699 31.12.2011. 4,5% godisnje
Ug.0 zajmu br. 2 2,500 2,500 261,602| 31.12.2011. 4,5% godiSnje
. jednomesecni
Aneks 1 Ug.o zajmu br. 563 690 690 72,235| 31.03.2012. EURIBOR + 5 %
Ug.o zajmu br.134 2,500 1,111 117,222] 07.04.2012. tmmesecg‘gi?/oRIBOR *
. jednomesecni
Aneks br. 1 Ug. o zajmu br.197 216 216 22,554 30.11.2012. EURIBOR + 5 %
. jednomesecni
Ug.0 zajmu br. 249 314 314 32,906] 31.12.2011. EURIBOR + 5 %
. jednomesecni
Aneks br. 1 Ug.o zajmu br. 352 232 232 24,280] 31.12.2011. EURIBOR + 5 %
Ukupno EP Visokogradnja a.d. 14,884 7,583 794,498
2 |EP Niskogradnja a.d.
godisnji
Ug.o reprogramu duga br.541 103,358 103,358 103,358| 31.12.2011. EURIBOR+4.5%
Ukupno EP Niskogradnja a.d. 103,358 103,358 103,358
3 |EP Energodata a.d.
godisnji
Ug.o reprogramu duga br.541 267 267 27,955 31.12.2011. EURIBOR+4.5%
Ukupno EP Energodata a.d. 267 267 27,955
UKUPNO ZAVISNA
PRAVNA LICA 118,508 111,208 925,811
4 |EP Enjub d.o.o.
. tromesecni
Anex br.4 Ug.o zajmu br.82 50 50 5,232] 31.12.2011. EURIBOR+6,5%
. tromesecni
Aneks br.3 Ug.o zajmu br.367 138 138 14,388| 31.12.2011. EURIBOR+6,5%
. tromesecni
Aneks br.3 Ug.o zajmu br.26 46 46 4,831] 31.12.2011. EURIBOR+6.5%
. tromesecni
Aneks br.3 Ug.o zajmu br.80 585 580 60,692| 31.12.2011. EURIBOR+6,5%
. tromesecni
Aneks br.2 Ug.o zajmu br. 510 550 400 41,856 31.12.2011. EURIBOR+6,5%
Ukupno EP Enjub d.o.o. 1,369 1,214 126,999
UKUPNO OSTALA POVEZANA
PRAVNA LICA 1,369 1,214 126,999
3| HINEIRND 119,877 112,422| 1,052,810
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Kao instrument obezbedenja naplate po ugovorima o zajmovima datim zavisnim i
ostalim povezanim pravnim licima, DruStvo poseduje po 2 (dve) blanko potpisane
menice sa ovlas€enjem za popunjavanje i naplatu menica, na iznos primljenog zajma. Po
osnovu zajma datog Enjubu d.o.o. (ugovor o zajmu br. 367, br. 80 i1 br. 510) Drustvo
poseduje pored menica i1 vansudsku izvrsnu hipoteku do celokupnog iznosa zajma nad
stanovima u ulici Jurija Gagarina na Novom Beogradu.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani u zemlji odnose se na date zajmove odobrene zavisnim
I ostalim povezanim pravnim licima. Zajmovi su odobreni na rok od 2 do 12 meseci uz
kamatnu stopu koja se kre¢e u rasponu od 4,5% godisnje do 3M EURIBOR+6,5 %.

U okviru kratkoro¢nih finansijskih plasmana evidentirane su i beskamatne pozajmice

zaposlenima DrusStva za ogrev 1 zimnicu. Beskamatne pozajmice se otplacuju u
mesecnim ratama na period od 6 (Sest) meseci.

10.8. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Struktura gotovine i u 000 dinara

gotovinskih ekvivalenata 2011. 2010.
Tekuci racuni (dinarski) 2.344 17.573
Tekuci racuni (devizni) 165.544 131.329
Dinarska blagajna 110 36
Kratkoro¢no oroCeni depoziti i akreditivi 72.000 321.000
UKUPNO 239.998 469.938

U okviru tekuéih dinarskih i deviznih racuna Drustva iskazana su sredstva u
poslovnim bankama u zemlji (Banca Intesa, Unicredit banka, Hypo-Alpe-Adria banka,
Jubmes banka, Alpha banka, Vojvodanska banka, Societe Generale banka, Credit
Agricole banka, Raiffeisen banka i Erste banka).

10.9. Porez na dodatu vrednost i
aktivna vremenska razgrani€enja

Struktura poreza na dodatu vrednosti i u 000 dinara

aktivnih vremenskih razgranicenja 2011. 2010.
Unapred placeni troSkovi 1.291 337
Razgraniceni porez na dodatu vrednost 527 399
PotraZivanja za nefakturisani prihod 134 135
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Ostala aktivna vremenska razgranicenja

1.217

1.834

UKUPNO

3.169

2.705

Razgrani¢eni PDV obuhvata iskazan PDV u primljenim fakturama koje se odnose na
tu godinu, a pravo na odbitak prethodnog poreza nastaje u narednom obracunskom
periodu, 1z razloga Sto su ulazne fakture stigle nakon sastavljanja poreske prijave za

decembar te godine.
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10.10. Promene na kapitalu

u 000 dinara
Nerealizovani Otkupliene
Osnovni . . Emisiona Revalorizaci- | dobici/gubici | Nerasporedeni| Gubitak do Pl
OPIS . Ostali kapital - Rezerve X L . sopstvene Ukupno
kapital premija one rezerve po osnovu dobitak visine kapitala "
akcije
HoV

Stanje na dan 31.12.2010. godine 4,165,836 27,178 1,600,056 102,923 43,080 13,894 943,386 (341) 6,896,012
Ispravka greske i promena ra¢unovodstvene
politike
Korigovano poéetno stanje 4,165,836 27,178 1,600,056 102,923 43,080 13,894 943,386 (341) 6,896,012
Povecanje osnovnog kapitala
Promene u fer vrednosti HoV raspolozivih za

: P (7,189) (7,189)
prodaju
Neto dobitak tekucéeg perioda 277,625 277,625
Raspodela dobiti 662,747 31,958 (694,705)
Prodaja / (sticanje) sopstvenih akcija 429 341 770
Korekcija dobitka po osnovu poreza na dobit 1 1
za 2010. godinu
Stanje 31.12.2011. godine 4,828,583 27,178 1,600,485 134,881 43,080 6,705 526,307 7,167,219
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10.11. Osnovni kapital

Prema evidenciji Centralnog registra hartija od vrednosti, registrovano stanje vlasniStva
akcija Energoprojekt Holding a.d. na dan 31.12.2011. godine prikazano je u narednim

tabelama:
broj % od ukupne
akcija emisije
Akcije u vlasnistvu fizickih lica 2.898.017 30,61%
Akcije u vlasnistvu pravnih lica 4.793.369 50,63%
- Republika Srhija 3.178.533 33,57%
- Ostala pravna lica 1.614.836 17,06%
Zbirni (kastodi) racun 1.776.424 18,76%
Ukupan broj akcija 9.467.810 100%
Broj akcionara sa broj lica broj akcija % od ukupne emisije
uceScem u kapitalu domaca  strana total domaca strana total domaca  strana total
do 5% 8.112 259 8.371 4.836.068 975.300 5.811.368| 51,08% 10,30% 61,38%
od 5% do 10% 1 0 1 477.909 0 477.909 5,05% 0,00% 5,05%
preko 10% do 25% 0 0 0 0 0 0 0,00% 0% 0,00%
preko 25% do 33% 0 0 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00%
preko 33% do 50% 1 0 1 3.178.533 0 3.178.533| 33,57% 0,00%  33,57%
preko 50% do 66% 0 0 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00%
preko 66% do 75% 0 0 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00%
preko 75% 0 0 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00%
Ukupan broj 8.114 259 8.373 8.492.510 975.300 9.467.810] 89,70%  10,30% 100,00%
Redosled prvih 10 akcionara po broju akcija/glasova:
broj % od ukupne
Naziv akcija emisije
Republika Srbija 3.178.533 33,57%
Hypo Alpe-Adria bank AD Bgd - kastodi 477.909 5,05%
East capital asset manag. 465.552 4,92%
Napred Razvoj a.d. Novi Beograd 308.759 3,26%
Unicredit Bank Srbija AD - kastodi 250.001 2,64%
Raiffeisenbank AD Beograd - kastodi 231.712 2,45%
Erste bank AD Novi Sad - kastodi 213.470 2,25%
NLB banka AD Beograd - kastodi 152.990 1,62%
Gustaviadavegardh fonder aktie 145.000 1,53%
Erste bank AD Novi Sad - kastodi 129.146 1,36%
Republika
Srbija
33 57% Navedeni
’ profesionalni
investitori
. 25,08%
Ostali
41,35%
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: u 000 dinara
Struktura kapitala 2011 | 2010,
Osnovni kapital
Osnovni kapital (obi¢ne akcije) 4.828.583 4.165.836
Ostali osnovni kapital 27.178 27.178
UKUPNO 4.855.761 4.193.014

Akcijski kapital ¢ini 9.467.810 obic¢nih akcija, pojedinacne nominalne vrednosti od
510,00 dinara (4.828.583 hiljada RSD), odnosno pojedinac¢ne knjigovodstvene vrednosti
od 757,01 dinara.

Akcijski kapital - obi¢ne akcije obuhvataju osnivacke i, u toku poslovanja, emitovane
akcije sa pravom upravljanja, pravom na uées¢e u dobiti akcionarskog drustva i na deo
steCajne mase u skladu sa aktom o osnivanju, odnosno odlukom o emisiji akcija.

Od 2007. godine akcije Drustva listirane su na listingu "A" Beogradske berze.

Na XXXVI godisnjoj sednici Skupstine akcionara odrzanoj dana 30.06.2011. godine
donete su odluke u okviru tacke 5. 1 6. dnevnog reda o sledecem:

e Raspodeli godisnje dobiti Energoprojekt Holding a.d za 2010. godinu,

e Izdavanju obi¢nih akcija IX emisije bez javne ponude radi pretvaranja
nerasporedenog dobitka u osnovni kapital Drustva i po tom osnovu zamene akcija
radi povec¢anja njihove nominalne vrednosti.

Ukupan iznos neto dobitka po godi$njem finansijskom izvestaju za 2010. godinu iznosi
639.162.429,05 RSD i prema odluci Skupstine akcionara raspodeljuje se za sledece
namene:

e U rezerve Drustva 5%, odnosno iznos od 31.958.121,45 RSD,
e U nerasporedeni dobitak iznos od 607.204.307,60 RSD.

Ukupan iznos nerasporedenog dobitka koji obuhvata nerasporedeni dobitak iz
prethodnih godina (304.224.691,12 RSD) i nerasporedeni dobitak za 2010. godinu
(607.204.307,60 RDS) iznosi 911.428.998,72 RSD.

Navedeni iznos nerasporedenog dobitka rasporeduje se na slede¢i nacin:

e Deco nerasporedenog dobitka u iznosu od 662.746.700,00 RSD (9.467.810
akcija x 70,00 RSD) rasporeduje se za povecanje osnovnog kapital, srazmerno
uces¢u svakog akcionara u osnovnom kapitalu Drustva, u skladu sa odlukom
Skupstine Drustva pod tackom 6, o izdavanju obi¢nih akcija IX emisije bez
javne ponude radi pretvaranja nerasporedenog dobitka u osnovni kapital
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Drustva, i po tom osnovu zamene akicija radi povecanja njihove nominalne
vrednosti sa 440,00 RSD na 510,00 RSD.

e Preostali iznos od 248.682.298,72 RSD ostaje kao nerasporedeni dobitak.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 14.07.2011. godine izdala ReSenje broj 4/0-24-
2911/3-11 o davanju odobrenja za izdavanje hartija od vrednosti bez javne ponude radi
pretvaranja nerasporedene dobiti u osnovni kapital, i po tom osnovu zamene postojecih
akcija u vrednosti od 4.828.583.100,00 RSD, odnosno 9.467.810 komada obi¢nih akcija
nominalne vrednosti od 510,00 RSD.

Centralni registar, depo i kliring hartija od vrednosti je dana 18.07.2011. godine izvrSio
promenu nominalne vrednosti svih akcija, odnosno 9.467.810 obi¢nih akcija izdavaoca
Energoprojekt Holding a.d. iz Beograda (JMB:07023014) sa CFl kodom ESVUFR i
ISIN brojem RSHOLDE5S8279.

Ostali osnovni kapital je nastao preknjizavanjem izvora vanposlovnih sredstava u
2005. godini i iznosi 27.178 hiljada RSD.

10.12. Rezerve

Rezerve obuhvataju sledec¢e oblike rezervi:

: u 000 dinara
Struktura rezervi 2011 2010,
Emisiona premija 1.600.485 1.600.056
Zakonske rezerve 23.185 23.185
Statutarne i druge rezerve 111.696 79.738
UKUPNO 1.735.366 1.702.979

Emisiona premija predstavlja pozitivnu razliku izmedu postignute prodajne vrednosti
akcija i njihove nominalne vrednosti.

Zakonske rezerve su obavezno formirane do 2004. godine, tako $to se svake godine iz
dobitka unosilo najmanje 5%, dok rezerve ne dostignu najmanje 10% osnovnog kapitala.

Opstim aktom Drustva utvrdene su statutarne rezerve o ¢ijoj visini odlucuje Skupstina
akcionara DruStva na predlog Upravnog odbora, a koje ne mogu biti manje od 5%
ostvarenog neto dobitka.
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Odlukom Skupstine akcionara odrzane dana 30.06.2011. godine, u rezerve Drustva
izdvojeno je 5% od dobitka po finansijskim izvestajima za 2010. godinu, odnosno iznos

od 31.958 hiljada RSD.

10.13. Revalorizacione rezerve, nerealizovani dobici i gubici
po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju

Struktura revalorizacionih rezervi, u 000 dinara
nereallzovar)_lh dobltaka/gu_bltaka po 2011 2010.
osnovu hartija od vrednosti

Revalorizacione rezerve 43.080 43.080
Nerealizovani dobici od HoV raspolozivih 9.875 15.902
za prodaju

Nerealizovani gubici od HoV raspolozivih (3.170) (2.008)
za prodaju

UKUPNO 49.785 56.974

Promene na pozicijama Nerealizovani dobici/gubici od hartija od vrednosti raspolozivih
za prodaju odnose se na uskladivanje vrednosti hartija od vrednosti koje se nalaze u
portfoliu hartija od vrednosti Drustva (Napomena 10.4.), sa njihovom fer vredno$¢u na
sekundarnom trZiStu hartija od vrednosti na dan sastavljanja finansijskih i1zvestaja.

10.14. Nerasporedeni dobitak

Stanje i promena stanja nerasporedenog dobitka je prikazana u narednoj tabeli.

Stanje i promena stanja u 000 dinara
nerasporedenog dobitka 2011. 2010.
Stanje na dan 01.01. 943.386 709.871
Korekcija dobitka po osn. poreza na dobitak 1 (303)
Korekcija dobitka po osn. primene MRS 12 - 468
Korekcija dobitka po osn. primene MRS 19 - (3.657)
Raspode!a d0b1t1_<_e} (povecanje nominalne (662.747) (378.712)
vrednosti po akciji)
Raspodela dobitka u statutarne rezerve (31.958) (23.442)
Dobit tekuée godine 277.625 639.161
Stanje na dan 31. decembra 526.307 943.386
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Raspodela nerasporedenog dobitka na dan 31.12.2010. godine (teku¢eg dobitka za 2010.
godinu) izvrsena je shodno Odluci Skupstine akcionara Energoprojekt Holding a.d.
donetoj na XXXVI sednici u okviru tacke 5. dnevnog reda, odrzanoj 30.06.2011. godine
kako sledi:

Iznos nerasporedenog dobitka rasporeduje se na sledeci nacin:

e Deo nerasporedenog dobitka u iznosu od 662.746.700,00 RSD (9.467.810
akcija x 70,00 RSD) rasporeduje se za povecanje osnovnog kapitala,
srazmerno ucescéu svakog akcionara u osnovnom kapitalu Holdinga, u skladu
sa odlukom Skupstine Drustva pod tackom 6, o izdavanju obi¢nih akcija IX
emisije bez javne ponude radi pretvaranja nerasporedenog dobitka u osnovni
kapital Drustva, i po tom osnovu zamene akcija radi povecanja njihove
nominalne vrednosti sa 440,00 RSD na 510,00 RSD.

e Preostali iznos od 248.682.298,72 RSD ostaje nerasporedeni dobitak.

10.15. Otkupljene sopstvene akcije

Ukupan broj otkupljenih sopstvenih akcija Drustva na dan 31.12.2010. godine iznosio je
776 sopstvenih akcija, nominalne vrednosti 341 hiljada RSD. Drustvo je u u 2011.

.....

ostvaren pozitivan efekat u iznosu od 435 hiljada RSD.

10.16. Dugorocna rezervisanja

‘. N u 000 dinara
Struktura dugorocnih rezervisanja 2011 2010.
Rezervisanje za naknade i druge beneficije
zaposlenih 4.863 5.606
Ostala dugoro¢na rezervisanja 260.000 260.000
UKUPNO 264.863 265.606

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za nedospele
otpremnine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu aktuarskog obracuna
stru¢nog tima iz sistema Energoprojekt.

Prilikom projekcija obracuna rezervisanja po MRS 19 korisc¢en je deduktivni pristup,
odnosno sva drustva iz sistema Energoprojekt su posmatrana kao celina, i na osnovu
opstih pravilnosti, i koris¢enjem broja radnika ,.kao kljuca“, izvrsena je alokacija na

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu Strana 72/87




Energoprojekt Holding a.d.

konkretne privredne subjekte. Uzevsi u obzir da su sva zavisna drustva u vec¢inskom
vlasnistvu istog privrednog subjekta, primenjeni pristup je objektivan i rezultati
projekcija se mogu uvaziti kao ocekivani.

Smanjenje iznosa rezervisanja sistema Energoprojekt po osnovu sadasnje vrednosti
otpremnina (za 13,07%), u bilansu stanja na dan 31.12.2011. godine u odnosu na dan
31.12.2010. godine je posledica promene vise faktora od kojih:
e s jedne strane, promena pojedinih faktora uti¢e na povecanje iznosa rezervisanja
(povecanje ocekivanog iznosa prosecne otpremnine za 7,39%); a
e s druge strane strane, promena pojedinih faktora utice na snizavanje iznosa
rezervisanja (pre svega, stupanje na snagu Zakona o0 izmenama i dopunama
Zakona o penzijskom i invalidskom osiguranju kojima se, tokom ,prelaznog
perioda“, povecava broj potrebnih godina staza za odlazak u penziju zaposlenih
zenskog pola; a na snizavanje iznosa rezervisanja utice i smanjenje ukupog broja
zaposlenih za 11,05%, povecanje realne diskontne stope za 0,5%, snizavanje
prosecnih godina staza provedenih u Drustvu za 4,33% i povecanje neoporezivog
iznosa otpremnina prilikom redovnog odlaska u penziju).

Pored navedenog, promena u strukturi rezervisanja po konkretnim drustvima je rezultat
promene alikvotnog dela ucesc¢a broja zaposlenih u pojedinim drustvima u ukupnom
broju zaposlenih u celom sistemu Energoprojekt.

Postupak projekcije rezervisanja, uvazavanjem relevantnih odredbi MRS 19, obavljao se
u vise sledecih koraka:

e prvo, shodno polu, ukupnim godinama staza radnika i godinama staza u Drustvu,
uvazavanjem ocekivane godisnje stope fluktuacije i mortaliteta (procenjena
godisnja stopa fluktuacije i mortaliteta), procenjen je broj zaposlenih koji ce
iskoristiti pravo na otpremninu, kao i period kada ¢e navedene naknade zaposleni
primiti;

e drugo, uvazavajuci odredbe Kolektivnog ugovora Drustva, procenjena je visina
otpremnine za svaku godinu staza, koje su bile aktuelne na datum bilansa stanja; i

e trece, svodenje na sadasnju vrednost ocekivanih odliva za otpremnine vrsena je
primenom diskontnog faktora, koji predstavalja kolicnik diskonte stope i
ocekivanog rasta zarada.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Drustvu isplacuju na osnovu ¢lana 48
Kolektivnog ugovora, po kome je Poslodavac duzan da zaposlenom isplati otpremninu
pri odlasku u penziju u visini: 1) njegove trostruke neto zarade ispla¢ene za mesec koji
prethodi mesecu odlaska u penziju, 2) trostrukog iznosa neto prosec¢ne zarade kod
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Poslodavca u mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju, 3) u iznosu utvrdenom
zakonom; u zavisnosti koji je od navedenih iznosa najpovoljniji za zaposlenog.

Prilikom diskontovanja uvazene su sledece pretpostavke:
e ocekivani godisnji rast zarada u Drustvu od 7,5% i
 diskontna stopa od 10% .

U paragrafu 78, MRS 19, kao i1 u paragrafu BC 33 u okviru Osnova za zakljucivanje
MRS 19, se eksplicitno navodi da stopa koja se koristi za diskontovanje treba da bude
odredena u skladu sa trziSnim prinosima na datum Bilansa stanja za visoko kvalitetne
korporativne obveznice. U zemljama gde ne postoji razvijeno trziSte za ovakve
obveznice treba koristiti trziSne prinose (na datum Bilansa stanja) drzavnih obveznica.
Valuta i rok obveznica treba da budu u skladu sa valutom i procenjenim rokom obaveza
za primanja po prestanku zaposlenja.

Kako je finansijsko trziste u Srbiji nedovoljno razvijeno, najrealnije je, kao reper za
odredivanje diskontne stope na datum bilansa stanja, Koristiti realni godisnji prinos Koji
se ostvaruje kupovinom drzavnih obveznica (obveznice stare devizne Stednje) Ciji je
garant Republika Srbija. Obzirom na nominalni godiSnji prinos drZavnih obveznica,
projektovanu inflaciju u zemljama EURO zone i pretpostavku da se devizni kurs formira
na bazi modela teorije pariteta kupovne snage (pod pretpostavkom da u trenutnom kursu
nema izraZenih dispariteta, projektovana godiSnja devalvacija je uslovljena razlikom
izmedu projektovane godi$nje inflacije u Srbiji i u zemljama EURO zone), realni
godis$nji prinos repernih hartija od vrednosti je oko 4,5%, odnosno pri projektovanoj
nominalnoj inflaciji u Srbiji od 5,5%, nominalni godiSnji prinos je oko 10%. Kako je rok
dospeca repernih hartija od vrednosti kra¢i od prose€nog procenjeg roka dospeca
primanja koja su predmet ovog obracuna, pri odredivanju diskontne stope kompariran je
prinos na dugorocne (petnaestogodisnje) drzavne zapise (T-bills) emitovane na
primarnom trZiStu od strane Ministarstva finansija Republike Srbije, Uprave za trezor u
EUR (sa aukcije odrzane 01.06.2011. godine) 1 prinos na obveznice stare devizne
Stednje koji je u tom momentu bio aktuelan na sekundarnom trzistu. Time su ispunjeni
zahtevi iz paragrafa 81, MRS 109.

Godisnja diskontna stopa i godi$nji rast zarada zavise od stope inflacije.

“Odlukom o utvrdivanju programa monetarne politike Narodne banke Srbije”, koja je
stupila na snagu 01.01.2012. godine, utvrden je Program Monetarne politike Narodne
banke Srbije u 2012. godini. Programom je, pored ostalog, utvrdena ciljna stopa inflacije
za 2012. godinu (kraj 2012. godine u odnosu na kraj 2011. godine) od 4%, sa
dozvoljenim odstupanjem (pozitivnim i negativnim) od 1,5 procentnih poena. Kako je
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inflacija u 2011. godini za vise od 1,5% prekoracila ciljanu inflaciju (uvecanu za
dozvoljeno odstupanje), najrealnije je inflaciju za narednu godinu, u dozvoljenim
okvirima predvidenim Programom, planirati uz maksimalno dozvoljeno odstupanje
(+1,5%). Dakle, rezervisanje ¢e se proceniti shodno planiranoj godiS$njoj inflaciji od
5,5%.

Iz navedenog sledi da je u Drustvu planiran dugoro¢ni godi$nji rast realnih zarada od
2% (primenjen 1 na rezervisanja prethodnih godina), a da je dugoro¢na godis$nja realna
diskontna stopa planirana na nivou od 4,5%.

Ako bi u buduénosti doslo do pada stope inflacije, primenjena logika rezultirala bi
snizavanju nominalnih zarada, ali takode 1 diskontne stope (koja je dominantno
opredeljena stopom inflacije), tako da ta promena ne bi dovela do promene rezultata
prezentiranih u ovom materijalu. Primenjen metodoloski postupak, koji za rezultantu
ima dugoroc¢no planiran godiSnji rast zarada u Drustvu od 7,5% 1 dugoro¢nu godisnju
diskontnu stopu od 10%, pretpostavlja istu inflaciju u celom budu¢em periodu. Ova
pretpostavka je i zahtevana paragrafom 75, MRS 19.

Ostala dugoroé¢na rezervisanja u iznosu od 260.000 hiljada RSD izvrSena su u bilansu
na dan 31.12.2006. godine, u skladu sa odlukom Upravnog odbora Drustva, na ime
eventualnih rashoda u vezi realizacije Ugovora o zajednickoj izgradnji u Bloku 26, Novi
Beograd br. 507, zaklju¢enog izmedu Konzorcijuma ,,Energoprojekt — Napred* i Trinity
Capital d.o.o.

U skladu sa odredbama Ugovora o zajedni¢koj izgradnji i Aneksa broj 1 Ugovora,
Trinity Capital d.o.o0. je uplatio ugovoreni iznos, a Drustvo je izdalo blanko menicu i
meni¢no ovlaséenje sa neograni¢enim rokom vaZnosti. Predmetna menica se moze
podneti na naplatu u sluc¢aju dobijanja prevosnaznog reSenja nadleZznog organa kojim se
Drustvu oduzima zemljiSte koje je predmet ugovora i to iskljucivo krivicom Drustva, a
usled razloga koji u momentu zaklju¢enja Ugovora nisu bili poznati Trinity Capital
d.o.o.

Rezervisanje je izvrSeno u skladu sa zahtevima MRS 37 | Rezervisanje, potencijalne
obaveze i potencijalna imovina“, usled neizvesnosti u pogledu primene zakonske
regulative koja se odnosi na predmet Ugovora, a koje mogu uticati i na izvrSenje svih
preuzetih obaveza od strane DruStva, kao 1 zbog izdate blanko menice, kako je napred
navedeno.

Na dan 31.12.2011. godine i dalje postoji neizvesnost u pogledu primene zakonske
regulative koja mozZe uticati na izvrSenje svih preuzetih obaveza od strane Drustva 1
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eventualnog aktiviranja izdate menice od strane Trinity Capital d.0.0. Otuda,
rukovodstvo procenjuje da na dan bilansa jo§ uvek nisu ispunjeni uslovi za ukidanje
predmetnog rezervisanja.

10.17. Dugoro¢ni Kkrediti

Dugorocni kredit za trajna obrtna sredstva odobren je 30.12.2010. godine iz sredstava
Fonda za razvoj Republike Srbije u iznosu od 321.174.000,00 RSD, odnosno
3.040.225,67 EUR.

Za obracun vrednosti glavnog duga se koristi valutna klauzula tako da se iznos duga
utvrduje u EUR, po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan korisc¢enja sredstava, a
preracunava u dinare po srednjem kursu na dan dospeca.

Kredit je odobren pod slede¢im uslovima:

e Rok otplate je 2 godine po isteku grace perioda koji traje do 30.06.2011. godine.
Za vreme grace perioda interkalarna kamata se obraCunava tromese¢no unazad i
pripisuje glavhom dugu.

e Kamata se obracunava na godiSnjem nivou u visini od 4,5 %.

e Otplata se vrsi u tromesecnim anuitetima pocev od 30.09.2011. godine. Poslednji
anuitet dospeva na naplatu 30.06.2013. godine.

Anuiteti koji dospevaju u 2012. godini u iznosu od 241.197.298,57 RSD, odnosno

2.305.000,23 EUR prikazani su na kratkoro¢nim finansijskim obavezama koje
dospevaju do godinu dana.

Kao sredstva obezbedenja naplate koristice se menice Energoprojekt Holding a.d. i
jemstva Energoprojekt Niskogradnja a.d., Energoprojekt Oprema a.d., Energoprojekt
Entel a.d., Energoprojekt Industrija a.d. 1 Energoprojekt HidroinZenjering a.d.

Fond za razvoj Republike Srbije je odobrio kredit na bazi dokumenta ,,Program za trajna
obrtna sredstva Energoprojekt Holding a.d.“ kojim je definisano da su sredstva
neophodna za prevazilazenje kratkorocne nelikvidnosti 1 pospeSivanja marketinSkih
aktivnosti u inostranstvu zavisnog drustva Energoprojekt Visokogradnja a.d.

U narednoj tabeli su prikazane obaveze po dugoro¢nom kreditu iskazane u dinarima, na
dan 31.12.2011. godine, razdvojene na:

e obaveze do godinu dana (koje se iskazuju o okviru kratkoro¢nih obaveza) i

e obaveze preko godinu dana (koje se iskazuju u okviru dugoroc¢nih kredita).
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u 000 dinara
Poverilac 2011. 2010.
Dugorocna Kratkorocna Dugorocna Kratkorocna
obaveza obaveza obaveza obaveza
Fond za razvoj
Republike 84.033 241.197 240.554 80.262
Srbije
UKUPNO 84.033 241.197 240.554 80.262
10.18. Ostale dugorocne obaveze
. u 000 dinara
Struktura dugorocnih obaveza 2011 2010,
O_bave_z_e po osnovu dugoro¢nog 467 4.170
finansijskog lizinga
UKUPNO 467 4,170
10.19. Obaveze po osnovu dugoroc¢nog lizinga
u 000 dinara
2011. 2010.
Sadasnja Buduéa vrednost Sadasnja Buduca
vrednost vrednost vrednost
Do 1 godine 2.460 2.590 3.464 3.906
Od 1 -5 godina 467 471 4,170 4.376
UKUPNO 2.927 3.061 7.634 8.282

Razlika izmedu buduce vrednosti minimalnih placanja lizinga i1 njihove sadaSnje
vrednosti predstavlja kamata sadrzana u ratama zakupa.
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga odnose se na 6 (Sest) automobila uzetih od
Intesa Leasing 2008. godine. Otplata se vrsi mese¢no, u 60 rata pocev od 05.03.2008.
godine. Poslednja rata dospeva na placanje 05.02.2013. godine. Mesecna rata moze biti
izmenjena ukoliko se vrednost tromese¢nog EURIBOR promeni. Kao sredstva
obezbedenja urednog izmirenja obaveza po osnovu finansijskog lizinga date su po Cetiri
menice Drustva i ugovorna ovlas¢enja za svaki ugovor o lizingu.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu
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10.20. Kratkoroc¢ne finansijske obaveze

Struktura kratkoroc¢nih finansijskih u 000 dinara

obaveza 2011, 2010.
Kratkoro¢ni krediti u zemlji 117.222 -
Deo dugoroc¢nih kredita koji dospeva do

jedne godine (Napomena 10.17.) 241.198 80.262
Deo ostalih dugoro¢nih obaveza koje

dospevaju do jedne godine (Napomena 2.460 3.464
10.19.)

Qstale kra‘Fkoroéne finansijske obaveze — po 20 91
viza raCunima

UKUPNO 360.950 83.817

Kratkoro¢ni kredit u zemlji za finansiranje obrtnih sredstava od Alpha Bank a.d. Srbija
odobren je 07.04.2011. godine u iznosu od 245.250 hiljada RSD, odnosno 2.500 hiljada

EUR.

Kredit se vra¢a u dinarskoj protivvrednosti duga izrazenog u EUR po najpovoljnijem
prodajnom kursu Alpha banke za EUR na dan vracanja kredita.

Kredit je odobren pod slede¢im uslovima:
e Rok otplate:

12 (dvanaest) meseci

e Kamatna stopa:

3M EURIBOR + 5,95% godisnje

Otplata kredita: 9 (devet) jednakih mesecnih rata po isteku grejs perioda
od 3 (tri) meseca, dok poslednja rata dospeva na naplatu najkasnije
30.04.2012. godine.

Pla¢anje kamate: mesecno

Obezbedenje: cetiri blanko sopstvene menice i cetiri Ugovorna ovlaséenja za
naplatu u skladu sa Zakonom o platnom prometu Energoprojekt Holding a.d. i
Cetiri blanko sopstvene menice i Cetiri Ugovorna ovlaséenja za naplatu u
skladu sa Zakonom o platnom prometu Energoprojekt Opreme a.d. kao jemca-
platca po kreditu.

Deo dugoro¢nih kredita koji dospeva do jedne godine je objasnjen u Napomeni broj

10.17.
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10.21. Obaveze iz poslovanja

: . u 000 dinara
Struktura obaveza iz poslovanja 2011 2010,
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 603 600
Dobavljaci - mati¢na i zavisna pravna lica 3.136 532.002
Dobavljaci u zemlji 17.052 10.824
Dobavljaci u inostranstvu 367 728
Obaveze iz specifiCnih poslova - 78
UKUPNO 21.158 544.232

Obaveze prema dobavljac¢ima ne sadrze kamatu i imaju valutu plac¢anja koja se krece u

rasponu od 5 do 30 dana.

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja odrazava

njihovu fer vrednost na dan bilansa stanja.

10.22. Ostale kratkoro¢ne obaveze

Struktura kratkoro¢nih obaveza i u 000 dinara

pasivna vremenska razgraniCenja 2011. 2010.
Obaveze po osnovu zarada i 11.060 11,652
naknada zarada - bruto

Ob:';lveze po osnovu kamata i 7390 625
troSkova finansiranja

Obaveze za dividende/ucesce u dobitku 10.343 10.345
Obaveze prema zaposlenima 422 692
Obaveze prema ¢lanovima upravnog i 1332 1975
nadzornog odbora

Obaveze prema fizickim licima za naknade 91 100
PO ugovoru

Ostale obaveze 616 802
UKUPNO 31.254 25.491

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada se najve¢im delom odnose na obaveze
(neto, porezi 1 doprinosi) za decembarsku zaradu, koja je u DrusStvu ispla¢ena u januaru

naredne godine.
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Ostale obaveze se najve¢im delom, u iznosu od 497 hiljada RSD, odnose na obustave od
neto zarada zaposlenih (po osnovu sindikalnih ¢lanarina, datih kredita itd.).

Rukovodstvo DruStva smatra da iskazana vrednost ostalih kratkoro¢nih obaveza
odgovara njihovoj fer vrednosti na dan bilansa stanja.

10.23. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalih javnih
prihoda i pasivna vremenska razgrani¢enja

Obaveze po osnovu poreza na dodatu
vrednost, ostalih javnih prihoda i pasivna
vremenska razgranicenja

u 000 dinara

2011.

2010.

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda

Obaveze za PDV 3.477 8.807
Obaveze za poreze, carine 1 druge dazbine iz

o . 237 245
nabavke ili na teret troSkova
Os:[a!e obaveze za poreze, doprinose i druge 840 840
dazbine
Svega 4.554 9.892
Obaveze po osnovu poreza na dobit 492 52.386

Pasivna vremenska razgranicenja

Unapred obracunati troSkovi 66 565
UKUPNO 5.112 62.843

Obaveze za PDV se odnose na razliku obraCunatog poreza i prethodnog poreza. Ova
obaveza je u Drustvu izmirena u zakonskom roku, poCetkom naredne godine.

10.24. OdloZene poreske obaveze i odloZena poreska sredstva

OdlozZene poreske obaveze i odloZena u 000 dinara

poreska sredstva 2011. 2010.
OdloZena poreska sredstva (395) (586)
OdloZene poreske obaveze 9.988 9.902
Neto poreska sredstva/obaveze 9.593 9.316

OdlozZene poreske obaveze koje su iskazane na dan 31. decembra se odnose na
oporezive privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu
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amortizaciji i njihove poreske osnovice. Naime, usled razlicitih odredbi na bazi kojih se
u Drustvu odreduje racunovodstvena amortizacija (shodno odredbama profesionalne
regulative; MRS 1 MSFI i dr.) i odredbi kojima se odreduje poreska amortizacija
(Shodno Zakonu o porezu na dobit pravnih lica), Drustvo ¢e u budué¢em periodu platiti
veci porez na dobitak nego Sto bi platilo da mu se sa aspekta poreskog zakonodavstva
prizna stvarno iskazana knjigovodstvena amortizacija. Iz navedenog razloga, Drustvo
priznaje odlozenu poresku obavezu, koja predstavlja porez na dobitak koji ¢e biti plativ
kada Drustvo ,,povrati* knjigovodstvenu vrednost sredstava.

Iznos odlozenih poreskih obaveza izracunat je mnozenjem visine oporezive privremene
razlike na kraju godine sa stopom poreza na dobit Drustva (10%).

Stanje 1 promena stanja odloZenih poreskih obaveza je prikazana u narednoj tabeli.

Stanje i promena stanja odloZenih u 000 dinara

poreskih sredstava (obaveza) 2011. 2010.
Stanje_odlozemh poresl_ﬂh obaveza 9.316 9.807
na kraju prethodne godine

Stanje_odloze,mh po.resklh obaveza 9.593 9.316
na kraju tekuce godine

ODLOZENI PORESKI PRIHODI

(RASHODI) PERIODA ) L

OdlozZeni poreski rashod perioda je priznat na teret rezultata Drustva u godini kada je
ustanovljeno povecanje stanja odloZenih poreskih obaveza.
10.25. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza

Drustvo je izvrSilo usaglasavanje potrazivanja sa domacim i inostranim kupcima sa
stanjem na dan 31.12.2011. godine .

Od ukupno devetnaest domacih kupaca, na dan 31.12.2011. godine, u iznosu od 423.020
hiljada RSD, sve je usaglaseno.

Od ukupno jednog inostranog kupca, na dan 31.12.2011. godine, u iznosu od 3.189
hiljada RSD, sve je usaglaseno.

Drustvo je izvrSilo usaglaSavanje obaveza sa domadim 1 inostranim kupcima sa
stanjem:
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e nadan 30.06.2011. godine i
e sastanjem na dan 31.12.2011. godine.

Od ukupno primljenih 19 lzvoda otvorenih stavki od domacih dobavijaca, na dan
30.11.2011. godine, u iznosu od 931 hiljada RSD, usaglaseno je 901 hiljada RSD, a
neusaglaseno je 30 hiljada RSD (AlarmPriminzenjering d.0.0.).

Od ukupno primljenih 19 Izvoda otvorenih stavki od domacih dobavijaca, na dan
31.12.2011. godine, u iznosu od 10.706 hiljada RSD, usaglaseno je 10.706 hiljada RSD.

10.26. Vanbilansna aktiva i vanbilansna pasiva

Shodno zakonskim odredbama (Pravilnik 0 sadrzini i formi obrazaca finansijskih
izveStaja za privredna drusStva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike), Drustvo je u
svojim finansijskim izveStajima iskazalo vanbilansnu aktivu i vanbilansnu pasivu.
Stavke iskazane u okviru vanbilansne aktive i vanbilansne pasive, a koje su prikazane u
narednoj tabeli, ne predstavljaju sredstva ni obaveze Drustva, ve¢ prvenstveno sluze u
kontekstu informativne uloge korisnika finansijskih izvestaja.

: A u 000 dinara
Struktura vanbilansne aktive i pasive 5011 | 2010,
Primljene garancije, avali i druga jemstva

Prlm_lje_ne garancije i druga jemstva - ] 320816
devizni deo

Svega - 320.816

Date garancije, avali i druga jemstva
Date garancije - dinarski deo 18.807 18.807
Date garancije - devizni deo 2.616 213.634
Data jemstva - dinarski deo 2.246.339 1.966.959
Data jemstva - devizni deo 6.415.802 5.150.586
Svega 8.683.564 7.349.986
Ostala vanbilansna aktiva/pasiva

Ostala vanbilansna aktiva 082.281 147.627
Svega 082.281 147.627
UKUPNO 9.665.845 7.818.429

Vanbilansna aktiva 1 pasiva DrusStva u iznosu od 9.665.845 hiljada RSD odnosi se na:
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e Datu garanciju za otklanjanje nedostataka u garantnom periodu za Prokop u
iznosu od 18.807 hiljada RSD, koja isti¢e 01. avgusta 2013. godine (UniCredit
banka);

e Datu garanciju za uredno izmirenje obaveza po osnovu avio karata u iznosu od
2.616 hiljada RSD (25 hiljada EUR), koja istice 20.10.2012. godine i obnavlja se
svake godine (Alpha banka);

e Data jemstva po izdatim garancijama i odobrenim kreditnim linijama po osnovu
kredita i garancija za zavisna druStva u iznosu od 8.662.141 hiljada RSD (po
osnovu izdatih jemstava DruStvo je sklopilo ugovore sa zavisnim druStvima
kojima je jemac 1 od istih je dobilo odgovarajuca sredstva obezbedenja);

e Ostala vanbilansna aktiva i pasiva se odnosi na:

- Pravo kori$¢enja gradskog gradevinskog zemljiSta u iznosu od 937.451 hiljada
RSD,

- Potrazivanja za dividende od Enjuba d.0.0. u iznosu od 30.442 hiljada RSD,

- Hipoteku na stanovima Enjuba d.o.0. u iznosu od 14.388 hiljada RSD (po
osnovu ugovora o zajmu datom Enjubu d.o.0.).

11. HIPOTEKE UPISANE NA TERET | U KORIST DRUSTVA

Na ime obezbedenja povracaja zajma po Ugovoru broj 423/367, u iznosu od 137.500
EUR, koji je Drustvo odobrilo Enjubu d.0.0., upisana je vansudska izvr$na hipoteka do
celokupnog iznosa zajma, na stanovima u ulici Jurija Gagarina 91A, na drugom i trecem
spratu, kat.parcela br. 5089/9, KO Novi Beograd, upisanim u list nepokretnosti br. 4550,
KO Novi Beograd u korist Drustva.

12.  TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA

Shodno zahtevima iz MRS 24 — Obelodanjivanja povezanih strana, u nastavku je
izvrSeno obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr.; izmedu Drustva i povezanih strana.
Povezanim stranama se, sa aspekta Drustva, smatra: zavisna drustva i Kklju¢no
rukovodece osoblje (ona lica koja imaju ovlaS¢enja 1 odgovornost za planiranje,
usmeravanje 1 kontrolisanje aktivnosti entiteta, direktno ili indirektno, ukljuc¢ujuéi 1 sve
direktore, bez obzira da li su izvr$ni ili ne) 1 njihove bliske ¢lanove porodice.

Sa aspekta zavisnih drustava, u slede¢e dve tabele su prikazane transakcije koje
rezultiraju iskazanim prihodom i rashodom u bilansu uspeha, i iskazanim obavezama i
potrazivanjima u bilansu stanja.
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Struktura prihoda i rashoda od povezanih u 000 dinara
pravnih lica 2011. | 2010.
Prihodi
EP Garant a.d.o. 179.245 42.927
EP Visokogradnja a.d. 147.130 236.971
EP Niskogradnja a.d. 121.641 127.880
EP Hidroinzenjering a.d. 27.906 32.191
EP Entel a.d. 188.499 74.792
EP Energodata a.d. 9.554 25.302
EP Industrija a.d. 20.645 21.301
EP Promet d.o.0. 20.152 -
EP Urbanizam i arhitektura a.d. 13.257 43.414
EP Oprema a.d. 112.879 79.815
Inec Ltd London 1 266
Encom Gmbh Frankfurt - -
EP Montenegro d.o.o. 1 238
Predstavnistvo Moskva 5.628 468
Energo (Private) Limited - 82
Qatar Entel - 2.043
Svega 846.538 687.690
Rashodi
EP Garant a.d.o. 3.816 3.569
EP Visokogradnja a.d. 57.480 505.278
EP Niskogradnja a.d. 9.388 3.504
EP Hidroinzenjering a.d. 387 -
EP Entel a.d. 1.212 3.002
EP Energodata a.d. 16.638 18.874
EP Industrija a.d. 837 85
EP Promet d.o.0. 318 -
EP Urbanizam i arhitektura a.d. 131.024 116.479
EP Oprema a.d. 18.240 13.650
Inec Ltd London 98 46
EP Montenegro d.o.o. 2.111 3.005
Predstavnistvo Moskva - 1.391
Energo (Private) Limited - 19
Qatar Entel - 307
United Consulting Proprietary Limited Bocvana 3.205 -
EP Gana 4911 -
Svega 249.842 669.209
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Struktura potraZivanja i obaveza prema u 000 dinara
povezanim pravnim licima 2011. | 2010.
Potrazivanja
EP Garant a.d.o. 159 162
EP Visokogradnja a.d. 1.013.045 1.491.472
EP Niskogradnja a.d. 952.446 372.797
EP Hidroinzenjering a.d. 89.164 78.282
EP Entel a.d. 7.676 7.134
EP Energodata a.d. 87.282 92.120
EP Industrija a.d. 32.025 19.994
EP Promet d.o.0. - 974
EP Urbanizam i arhitektura a.d. 75.865 190.935
EP Oprema a.d. 6.642 8.057
Encom Gmbh Frankfurt - 8
EP Montenegro d.o.o. 3.189 3.215
Svega 2.267.493 2.265.150
Obaveze

EP Visokogradnja a.d. 2.330 522.271
EP Niskogradnja a.d. 806 354
EP Energodata a.d. - 2.358
EP Oprema a.d. - 1.430
Predstavnistvo Moskva - 5.530
Svega 3.136 531.943

PotraZivanja od povezanih pravnih lica poti¢u uglavnom od prodaje usluga 1 dospevaju u
roku od 15 dana od datuma fakture. Kao instrument obezbedjenja naplate Drustvo
poseduje blanko menice i Ovlaséenja.

13. POTENCIJALNE OBAVEZE | POTENCIJALNA SREDSTVA

Potencijalne obaveze, koje mogu da rezultiraju odlivom ekonomskih koristi Drustva,
prvenstveno mogu da nastanu po osnovu sudskih sporova. Potencijalna obaveza po
osnovu sudskih sporova se prvenstveno ogleda u mogucnosti okoncanja sudskih
sporova na Stetu DruStva, a za Sta nije stvorena obaveza ili izvrSeno rezervisanje u
bilansu stanja.

U narednoj tabeli prikazan je broj i procenjene vrednosti sudskih sporova u kojima je
Drustvo tuzena strana, a verovatnoc¢a da Drustvo izgubi predmetne sporove nije izuzetno
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mala. Iskazane vrednosti sudskih sporova, gde je visina potencijalne obaveze odredena
na dan 31.12.2011. godine, obuhvataju samo glavnicu po sporovima.

.. Prvostepeni Drugostepeni
Tuzilac 00 tupF;k pc?s tupgk Ukupno
Broj sporova
Fizicko lice 2 2 4
Pravno lice 1 - 1
UKUPNO 3 2 5
u 000 dinara
Fizicko lice 11.400 779 12.179
Pravno lice 15.460 - 15.460
UKUPNO 26.860 779 27.639

Detaljnije informacije o vrednosno najznacajnijim sudskim sporovima u kojima je
Drustvo tuZena strana su prezentovane u sledecoj tabeli.

Visina potencijalne

Tuzilac Osnov tuzbe obaveze u 000
dinara
Naknada za gradevinsko zemljiste
Direkcija za grad. zemljiSte | za Hyatt 15.460
Dragoljub Baki¢ Naknada za PIO 389
Lljiljana Bakié¢ Naknada za PIO 390
Radomir Banjac Naknada $tete - mobing 4.400
Milan Raoni¢ Povreda autorskog prava 7.000
UKUPNO 27.639

Potencijalna sredstva, koja mogu da rezultiraju prilivom ekonomskih koristi Drustva,
prvenstveno mogu da nastanu po osnovu sudskih sporova u kojima je Drustvo tuZena
stana.

Potencijalna sredstva po osnovu sudskih sporova se ogledaju u moguénosti okon¢anja
sudskih sporova u korist Drustva, a za $ta nije stvoreno potrazivanje u bilansu stanja ili
na neki drugi nacin iskazana ekonomska korist DruStva (na primer, umanjenjem
vrednosti neopravdanog avansa i sl.).

U narednoj tabeli prikazan je broj i procenjene vrednosti sudskih sporova u kojima je
Drustvo tuzilac, a postoji izvesna doza razumne verovatnofe da Drustvo dobije
predmetne sporove.
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Tuzeno Prvostepeni Drugostepeni Uk
lice postupak postupak tpno
Broj sporova
Pravno lice 3 - 3
UKUPNO 3 3
u 000 dinara
Pravno lice 804.031 - 804.031
UKUPNO 804.031 - 804.031

Detaljnije informacije o vrednosno najznaéajnijim sudskim sporovima u kojima je
Drustvo tuzilac su prezentovane u sledecoj tabeli.

Visina potencijalnih

Tuzeno Osnov tuzbe sredstava u 000
lice :
dinara
Deo duga prema EP
Grad Beograd, RS, Beogradska Holding i EP Visokogradnja
arena, Dir. za grad. zemljiSte za radove na hali 679.213
Beogradska arena Dug za radove na hali 4.818
Opstina Medveda Naknada Stete po ugovoru 120.000
UKUPNO 804.031

14. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon dana bilansa stanja nije bilo dogadaja koji bi bitnije uticali na verodostojnost
iskazanih finansijskih izvestaja.

U Beogradu,
27.02.2012. godine

Lice odgovorno za
sastavljanje izvestaja

Generalni direktor
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. GODISN]JI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA

e Opsti podaci;

e Podaci o Upravi drustva;

e Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva,
finansijsko stanje i podaci vazni za procenu stanja imovine;

e Opis ocekivanog razvoja druStva u narednom periodu, promena u
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Opsti podaci

Poslovno ime: Energoprojekt Holding a.d.

Sediste i adresa: Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12

Mati¢ni broj: 07023014

P1B: 100001513

Veb sajt i e-mail adresa: www.energoprojekt.rs ; ep@energoprojekt.rs

Broj i datum reSenja o upisu u registar privrednih subjekata: BD 8020/2005

Delatnost (Sifra i opis): 06420 - Holding poslovi
Broj zaposlenih (prosecan broj u 2011. godini): 74
Broj akcionara (na dan 31.12.2011.): 8.373

Deset najvecih akcionara (na dan 31.12.2011.):

R.br. Ime i prezime (poslovno ime)

1. Republika Srbija

2. Hypo Alpe-Adria bank AD-kastodi
3. East Capital asset. managment

4. Napred Razvoj a.d. Novi Beograd
5. Unicredit Bank Srbija AD-kastodi
6. Raiffeisenbank AD Beograd-kastodi
7. Erste bank AD Novi Sad-kastodi

8. NLB banka AD Beograd-kastodi

9. Gustaviadavegardh fonder aktie
10. Erste bank AD Novi Sad-kastodi

broj akcija
3.178.533
477.909
465.522
308.759
250.001
231.712
213.470
152.990
145.000

129.146

uces¢e u osnovnom kapitalu
33,57%

5,05%

4,92%

3,26%

2,64%

2,45%

2,25%

1,62%

1,53%

1,36%

Vrednost osnovnog kapitala (000 RSD): Osnovni akcijski kapital 4.828.583 RSD

Broj izdatih akcija - obi¢ne: 9.467.810 obic¢nih akcija, nominalna vrednost akcije je 510 RSD



ISIN broj: RSHOLDES58279
CIF kod: ESVUFR

Podaci o zavisnim drustvima (pet najznacajnijih subjekata konsolidacije):

r.or. Poslovno ime Sediste i poslovna adresa

1. Energoprojekt Visokogradnja a.d. Bulevar Mihaila Pupina 12, Beograd
2. Energoprojekt Niskogradnja a.d. Bulevar Mihaila Pupina 12, Beograd
3. Energoprojekt Oprema a.d. Bulevar Mihaila Pupina 12, Beograd
4. Energoprojekt Entel a.d. Bulevar Mihaila Pupina 12, Beograd
5. Energoprojekt HidroinZenjering a.d. Bulevar Mihaila Pupina 12, Beograd

Poslovno ime, sediSte i poslovna adresa revizorske ku¢e:  BDO d.0.0. Beograd,
Knez Mihailova 10
Naziv organizovanog trzista na koje su ukljucene akcije:  Beogradska berza, Novi Beograd,

Omladinskih brigada 1

Podaci o Upravi drustva
Clanovi Nadzornog odbora (sada$nje stanje):

Ime, prezime i prebivaliSte  Obrazovanje/sadasnje zaposlenje  broj akcija ENHL
1. Ivar Berger, Beograd, predsednik  VII-1 stepen, diplomirani pravnik, 604
Samostalni konsultant
2. Milun Trivunac, Beograd, ¢lan VI11-1 stepen, diplomirani ekonomista, 0
Savetnik u Agenciji za privatizaciju RS
3. Dragan Aleksi¢, Beograd, ¢lan VII-2 stepen, diplomirani ekonomista, 1.015
Rukovodilac sektora, Energoprojekt Holding

4. Jovan Serbanovi¢, Beograd, ¢lan ~ VII-1 stepen, diplomirani inZenjer, 1.017



Specijalni savetnik, Energoprojekt Oprema
5. Slobodan Jovanovi¢, Beograd, ¢lan VII-1 stepen, diplomirani inZenjer, 1.125
Savetnik, Energoprojekt Holding
6. Aleksandar Glisi¢, Beograd, ¢lan ~ VII-2 stepen, diplomirani inZenjer, 1.037
Vode¢i inzenjer, Energoprojekt Hidroinzenjering
7. Vladimir Sekuli¢, Beograd, ¢lan  VII-1 stepen, diplomirani ekonomista, 1.057

Glavni broker u BDD M&V Investments
Clanovi lzvrénog odbora (sada$nje stanje):

Ime, prezime i prebivaliste  Obrazovanje/sadasnje zaposlenje broj akcija ENHL

1. Vladimir Milovanovi¢, VII-1 stepen, diplomirani inzenjer, 10.886
Beograd, Generalni direktor, Energoprojekt Holding

2. Dimitraki Zipovski, VIII stepen, diplomirani ekonomista, 757
Beograd, [zvr$ni direktor za finansije, raCunovodstvo

i plan, Energoprojekt Holding
3. Zoran Jovanovi¢, VI11-2 stepen, diplomirani pravnik, 4.890
Beograd, Izvr$ni direktor za pravne poslove,
Energoprojekt Holding
4. Zoran Radosavljevié, VI11-1 stepen, diplomirani inzenjer, 2.200
Beograd, Izvrsni direktor za korporativne projekte,
razvoj i kvalitet, Energoprojekt Holding
5. Dragan Tadig¢, VI1I-1 stepen, diplomirani inzenjer, 2.218
Beograd, Izvrsni direktor za "Real Estate” projekte,

Energoprojekt Holding



Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, finansijsko stanje i

podaci vazni za procenu stanja imovine

Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, finansijsko stanje i podaci vazni za
procenu stanja imovine dru$tva detaljno su prikazani i objasnjeni u okviru "Napomena uz
finansijske izvesStaje za 2011. godinu Energoprojekt Holding a.d." (u okviru poglavlja 1.

Godisnjeg izvestaja). U nastavku su prikazani samo neki od relevantnih parametara poslovanja,
koji su znacajni za pravilno razumevanje navedene materije.

Struktura ukupnog ostvarenog rezultata poslovanja drustva u 2011. godini bila je sledeca:

u 000 dinara
Struktura bruto rezultata 5011 2010,
Poslovni prihodi i rashodi
Poslovni prihodi 375.566 1.571.255
Poslovni rashodi 362.054 852.528
Poslovni rezultat 13.512 718.727
Finansijski prihodi i rashodi
Finansijski prihodi 427.440 357.287
Finansijski rashodi 77.382 241.286
Finansijski rezultat 350.058 116.001
Ostali prihodi i rashodi
Ostali prihodi 77.834 6.261
Ostali rashodi 139.370 121.284
Rezultat ostalih prihoda i rashoda (61.536) (115.023)

Efekti poslovanja koje se obustavlja, promene racunovodstvene politike i korekcije greSaka iz ranijeg

PRE OPOREZIVANJA

perioda
Prihod 115 -
Rashod 3.374 121
Neto efekat (3.259) (121)
Ukupan bruto rezultat
UKUPNI PRIHODI 880.955 1.934.803
UKUPNI RASHODI 582.180 1.215.219
OB e T 298.775 719.584




Neto dobitak po akciji:

Pokazatelj 2011. 2010.

Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 277.625 639.161
Prosecan broj akcija tokom godine 9.468.329 9.468.329
Neto dobitak po akciji u dinarima 29,32 67,51

U narednoj tabeli su prikazani najznacajniji pokazatelji poslovanja Drustva u 2011. godini, i to:

e opésti racio likvidnosti (koli¢nik obrtnih sredstava 1 kratkoro¢nih obaveza), koji pokazuje sa
koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza;

e rigorozni racio likvidnosti (koli¢nik likvidnih sredstava, pod kojima se podrazumevaju
ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe i1 aktivha vremenska razgranicenja; i
kratkoro¢nih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara likvidnih sredstava pokriven svaki
dinar kratkoro¢nih obaveza;

e gotovinski racio likvidnosti (kolicnik gotovine uvecane za gotovinske ekvivalente i
kratkoro¢nih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara gotovinskih sredstava pokriven
svaki dinar kratkoro¢nih obaveza; i

e neto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i kratkoro¢nih obaveza).

Pokazatelji Zadovoljavajuci
likvidnosti opsti standardi 2011. 2010.
Opsti racio likvidnosti 2:1 4,45:1 3,9:1
Rigorozni racio likvidnosti 1:1 4,45:1 3,9:1
Gotovinski racio likvidnosti 0,57:1 0,66:1
Neto obrtna sredstva Pozitivna
1.442.707 2.079.774
(u hiljadama dinara) vrednost

Rezultati racio analize pokazuju da je Drustvo tokom 2011. godine bilo likvidno, odnosno da
nije imalo poteskoc¢a da izmiruje dospele obaveze, uz odrzavanje potrebnog obima i strukture
obrtnih sredstava i ocuvanje dobrog kreditnog boniteta.



Najbolji reprezent rentabilnosti je stopa prinosa na prosecan sopstveni kapital, Koja pokazuje
koliko Drustvo ostvaruje prinosa na jedan dinar prosecno angazovanih sopstvenih sredstava. Pri
izraCunavanju ovog pokazatelja rentabilnosti, prosecan sopstveni kapital je odreden kao
aritmeticka sredina vrednosti kapitala na pocetku i na kraju godine.

.. . . u 000 dinara
Pokazatelji rentabilnosti 2011 2010,
Neto dobitak/gubitak 277.625 639.161
Prosecan kapital
Kapital na pocetku godine 6.896.012 6.274.195
Kapital na kraju godine 7.167.219 6.896.012
Prosecan kapital 7.031.616 6.585.104
Stopa prinosa na sopstveni kapital 3,95% 9,71%

Shodno podacima iz tabele, jasno je da se rezultati poslovanja u 2010. i 2011. godini, sa aspekta
odrzivosti kapitala, mogu oceniti kao zadovoljavajuéi, tako da rizik kapitala nije izraZen.
Rezultat ostvaren u 2010. godini u najvecoj meri potice iz okoncanja realizacije Ugovora o
kupoprodaji objekta u izgradnji Bloka 26, Celina I, na Novom Beogradu (Napomena 9.18.), koji
ne spada u uobicajene poslove Drustva, kojim se Drustvo u buducnosti nece baviti, te stoga
rezultati u tekucoj godini nisu uporedivi sa prethodnom godinom.

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini 1 karakteru zaduzenosti.
U narednim tabelama su prikazani najznac¢ajniji pokazatelji finansijske strukture Drustva, i to:

e udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan dinar
sredstava DruStva finansiran iz pozajmljenih izvora; 1

e udeo dugoroCnih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan dinar
sredstava DruStva finansiran iz dugoro¢nih izvora.

_— .. u 000 dinara
Pokazatelji finansijske strukture 2011 2010.
Obaveze 777.430 1.236.029
Ukupna sredstva 7.944.649 8.132.041
Udeo p.OZZ?‘JmIJ?n'h u 0,10:1 0,15:1
ukupnim izvorima sredstava

Dugorocna sredstva

Kapital 7.167.219 6.896.012
Dugorocna rezervisanje i dugorocne obaveze 358.956 519.646
Svega 7.526.175 7.415.658
Ukupna sredstva 7.944.649 8.132.041
Udeo dugoroc¢nih u . .
ukupnim izvorima sredstava Ui Bl




Racio neto zaduZenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduzenosti DruStva pokriven
kapitalom Drustva.

Pod neto zaduzenosc¢u se podrazumeva razlika izmedu:

e ukupnih (dugoro¢nih 1 kratkoro¢nih) finansijskih obaveza Drustva (ukupna pasiva
umanjena za kapital, dugorocna rezervisanja i odloZene poreske obaveze Drustva) i
e gotovine i gotovinskih ekvivalenata.

Parametri za izra¢unavanje racia neto u 000 dinara
zaduZenosti prema ukupnom kapitalu 2011. \ 2010.

Neto zaduzenost
Finansijske obaveze 502.974 961.107
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 239.998 469.938
Svega 262.976 491.169
Kapital 7.167.219 6.896.012
RACIO NETO ZADUZENOSTI : :
PREMA UKUPNOM KAPITALU (A0S i

Opis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu, promena u poslovnim
politikama drustva i glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izlozeno

Ocekivani razvoj drustva u narednom periodu realizovace se u skladu sa usvojenim strateskim
dokumentima druStva: “‘Srednjorocni (Cetvorogodisnji) program poslovne politike
Energoprojekt Holding a.d. i sistema Energoprojekt za period od 2011. do 2015. godine"
(usvojen na XXXVI godisnjoj sednici Skupstine akcionarskog druStva Energoprojekt Holding
a.d. odrzane 30.06.2011. godine); "Program sprovodenja poslovne politike Energoprojekt
Holding a.d. i sistema Energoprojekt za period od 2011. do 2015. godine™ utvrdene odlukom sa
XXXVI godisnje sednice Skupstine akcionarskog drustva Energoprojekt Holding (usvojen na 2.
sednici Upravnog odbora Energoprojekt Holding a.d. odrzane 29.07.2011. godine, na predlog
generalnog direktora). Implementacija usvojenog srednjoro¢nog programa rada ¢e se realizovati
preko niza razli¢itih projekata (ukupno 18 projekata), za koje su formirani odgovarajuci radni
timovi i definisana dinamika projektnih aktivnosti; ""Osnovne smernice poslovanja sistema
Energoprojekt” u narednom mandatnom periodu (usvojen na 2. sednici Nadzornog odbora
Energoprojekt Holding a.d. odrzane 23.03.2012. godine, na predlog generalnog direktora). U
kontekstu usvojenih strateSkih dokumenata i1 zapocetih razvojnih aktivnosti, a imajuc¢i u vidu
vreme da se odredene reforme sprovedu, Nadzorni odbor je prihvatio odgovaraju¢i predlog
strategija Generalnog direktora za naredni period (Fiskalna konsolidaciona i vlasnicka strategija,
Strategija dividendi, Strategija upravljanja ljudskim resursima i razvoj kadrova sistema



Energoprojekt, Strategija poslovnih oblasti 1 trziSta, Strategija razvoja sistema kvaliteta,
Strategija upravljanja rizicima i Strategija sopstvenih investicija).

Najznacajnije pretnje i opasnosti kojima je drustvo izloZzenu su: Produzavanje i produbljivanje
globalne ekonomske krize i krize u evro zoni; Konkurencija stranih kompanija iz mnogoljudnih
zemalja sa jeftinom radnom snagom; Konkurencija stranih firmi kojima su dostupnija jeftinija
finansijska sredstva; Institucionalne promene na domacem i odabranim stranim trziStima;
Zavisnost poslovanja od politicke stabilnosti trziSta na kojima Energoprojekt realizuje projekte i
sl.

Poslovanje Energoprojekta u zemlji i na inostranim trziStima zahteva uspostavljanje sistema za
rano prepoznavanje i upravljanje rizicima poslovanja koje treba da budu sastavni deo svih
izvr$nih funkcija, a jedna od osnovnih funkcija unutrasnje revizije drustva. Na razvoju strategije
upravljanja rizicima radiée se intenzivno i planski u narednom periodu.

Vazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za
koju je izveStaj pripremljen

Od dana bilansiranja do dana objavljivanja predmetnog izveStaja nije bilo bitnijih poslovnih
dogadaja koji bi uticali na verodostojnost iskazanih finansijskih izvestaja.

U cilju usaglasavanja sa "Zakonom o privrednim drustvima" i "Zakonom o trzi$tu kapitala" na
XXXVII vanrednoj sednici skupstine akcionara Energoprojekt Holding a.d., odrzanoj 12. januara
2012. godine, usvojen je novi Statut Energoprojekt Holding a.d i Poslovnik o radu skupstine
Energoprojekt Holding a.d. Na XXXVIII vanrednoj sednici skupstine akcionara Energoprojekt
Holding a.d., odrzanoj 16. marta 2012. godine, usvojena je 1 Odluka o uskladivanju Osnivackog
akta Energoprojekt Holding a.d. i izabran novi Nadzorni odbor Energoprojekt Holding a.d.. Na
2. sednici Nadzornog odbora, odrzanoj 23. marta 2012. godine, izabran je generalni direktor i
novi Izvr$ni odbor Energoprojekt Holding a.d. (na period od naredne 4. godine).

Relevantne poslovne vesti o bitnim dogadajima redovno se objavljuju na web sajtu
Energoprojekta (http:/www.energoprojekt.rs) i Beogradske berze (na srpskom i engleskom
jeziku), u sklopu obaveza vezanih za kotiranje na A listingu Beogradske berze.

Znacaijniji poslovi sa povezanim licima

Shodno zahtevima iz MRS 24 Obelodanjivanja povezanih strana, u nastavku je izvrSeno
obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr.; izmedu DruStva i povezanih strana. Povezanim
stranama se, sa aspekta Drustva, smatra: zavisna drustva i kljuéno rukovodece osoblje (ona
lica koja imaju ovlas¢enja i odgovornost za planiranje, usmeravanje i kontrolisanje aktivnosti
entiteta, direktno ili indirektno, ukljucujuci i sve direktore, bez obzira da li su izvrini ili ne) 1
njihove bliske ¢lanove porodice.



Sa aspekta zavisnih drustava, u slede¢e dve tabele su prikazane transakcije koje rezultiraju
iskazanim prihodom i rashodom u bilansu uspeha, i iskazanim obavezama i potrazivanjima u

bilansu stanja.

Struktura prihoda i rashoda od povezanih pravnih u 000 dinara
lica 2011. | 2010.
Prihodi
EP Garant a.d.o. 179.245 42.927
EP Visokogradnja a.d. 147.130 236.971
EP Niskogradnja a.d. 121.641 127.880
EP Hidroinzenjering a.d. 27.906 32.191
EP Entel a.d. 188.499 74.792
EP Energodata a.d. 9.554 25.302
EP Industrija a.d. 20.645 21.301
EP Promet d.o0.0. 20.152 -
EP Urbanizam i arhitektura a.d. 13.257 43.414
EP Oprema a.d. 112.879 79.815
Inec Ltd London 1 266
Encom Gmbh Frankfurt - -
EP Montenegro d.o.o. 1 238
Predstavnistvo Moskva 5.628 468
Energo (Private) Limited - 82
Qatar Entel - 2.043
Svega 846.538 687.690
Rashodi

EP Garant a.d.o. 3.816 3.569
EP Visokogradnja a.d. 57.480 505.278
EP Niskogradnja a.d. 9.388 3.504
EP Hidroinzenjering a.d. 387 -
EP Entel a.d. 1.212 3.002
EP Energodata a.d. 16.638 18.874
EP Industrija a.d. 837 85
EP Promet d.o.0. 318 -
EP Urbanizam i arhitektura a.d. 131.024 116.479
EP Oprema a.d. 18.240 13.650
Inec Ltd London 98 46
EP Montenegro d.o.o. 2.111 3.005
Predstavnistvo Moskva - 1.391
Energo (Private) Limited - 19
Qatar Entel - 307
United Consulting Proprietary Limited Bocvana 3.205 -
EP Gana 4,911 -
Svega 249.842 669.209




Struktura potraZivanja i obaveza prema povezanim u 000 dinara
pravnim licima 2011. | 2010.
PotraZivanja
EP Garant a.d.o. 159 162
EP Visokogradnja a.d. 1.013.045 1.491.472
EP Niskogradnja a.d. 952.446 372.797
EP Hidroinzenjering a.d. 89.164 78.282
EP Entel a.d. 7.676 7.134
EP Energodata a.d. 87.282 92.120
EP Industrija a.d. 32.025 19.994
EP Promet d.o0.0. - 974
EP Urbanizam i arhitektura a.d. 75.865 190.935
EP Oprema a.d. 6.642 8.057
Encom Gmbh Frankfurt - 8
EP Montenegro d.o.o. 3.189 3.215
Svega 2.267.493 2.265.150
Obaveze

EP Visokogradnja a.d. 2.330 522.271
EP Niskogradnja a.d. 806 354
EP Energodata a.d. - 2.358
EP Oprema a.d. - 1.430
Predstavnistvo Moskva - 5.530
Svega 3.136 531.943

Potrazivanja od povezanih pravnih lica poti¢u uglavnom od prodaje usluga i dospevaju u roku od
15 dana od datuma fakture. Kao instrument obezbedjenja naplate Drustvo poseduje blanko
menice 1 Ovlascenja.

Aktivnosti drustva na polju istrazivanja i razvoja

Saglasno usvojenim strate$kim opredeljenjima, u narednom periodu ée se razvijati sistem
upravljanja kvalitetom u smeru unifikacije klju¢nih procedura menadzmenta kvalitetom u
grupaciji projektantsko-konsultantskih drustava i grupaciji izvodacko-inzenjering drustava i
izvrsiti sertifikacija poslovanja u svim delovima sistema Energoprojekt.

Tokom srednjorocnog perioda ¢e se odabrati 1 implementirati adekvatan poslovni informacioni
sistem, primeren aktuelnom obimu i planiranom rastu obima poslovanja, koji ¢e osim upravljanja
finansijskom funkcijom omoguditi upravljanje kadrovskim resursima, imovinom i osnovnim
sredstvima za rad. Izbor, obuka kadrova i implementacija odgovaraju¢eg informacionog sistema
okoncace se do isteka srednjorocnog perioda.

Sopstvene investicije sistema Energoprojekt i zavisnih drustava u prethodnim godinama
dominantno su bile limitirane na ulaganja u objekte visokogradnje (stambeni i poslovni prostor),




radi prodaje na trziStu. DonoSenjem zakona o javno - privatnom partnerstvu i povecana
atraktivnost ulaganja u pojedine sektore kao Sto su energetika, akvizicija drugih firmi 1 sli¢no,
namece potrebu razvijanja metoda prepoznavanja i sagledavanja ovih potencijalnih ulaganja, kao
i mogucéih efekata na poslovanje Energoprojekt Holding a.d. i sistema Energoprojekt.

Podaci o stecenim sopstvenim akcijama

Drustvo ne poseduje sopstvene akcije. Drustvo nije sticalo sopstvene akcije od sacinjavanja
prethodnog godiSnjeg izvestaja.

Izjava o primeni kodeksa korporativnog upravljanja

Energoprojekt Holding a.d. primenjuje sopstveni kodeks korporativnog upravljanja (koji je
usvojen na 11. sednici Upravnog odbora Energoprojekt Holding a.d. odrzanoj 26.01.2012.
godine). Isti je javno dostupan na internet stranici drustva (www.energoprojekt.rs).

Kodeksom korporativnog upravljanja Energoprojekt Holding a.d. uspostavljaju se principi
korporativne prakse i organizacione kulture u skladu sa kojima se ponasaju nosioci
korporativnog upravljanja Energoprojekt Holding a.d., a narocito u vezi sa pravima akcionara,
okvirima i na¢inom delovanja nosilaca korporativnog upravljanja, javnoscu i transparentnos$éu
poslovanja drustva.

Osnovni cilj kodeksa je uvodenje dobrih poslovnih obi¢aja u domenu korporativnog upravljanja,
koji treba da omoguée ravnotezu uticaja njegovih nosilaca, konzistentnost sistema kontrole i
jaCanje poverenja akcionara i investitora u drustvo, sve u cilju dugoro¢nog poslovnog razvoja
drustva.

Organi druStva ulazu napore da principi ustanovljeni Kodeksom, kada za tim postoji potreba,
budu detaljnije razradeni u okvirima drugih opstih akata drustva.

U samoj primeni, ne postoje bitna odstupanja od pravila kodeksa korporativnog upravljanja.



4. 1ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE IZVESTAJA

Prema nasem najboljem saznanju, godis$nji finansijski izve$taj sastavljen je uz primenu
odgovarajuc¢ih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daje istinite i objektivne
podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i gubicima,
tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva, ukljucujuéi i drustva koja su

ukljucena u konsolidovane izvestaje.

Lice odgovorno za sastavljanje godisnjeg izvestaja: Zakonski zastupnik:
Energoprojekt Holding a.d. Energoprojekt Holding a.d.
Izvrsni direktor za finansije, racunovodstvo i plan Generalni direktor

Dr Dimitraki Zipovski, dipl. ek. Vladimir Milovanovi¢, dipl. inZ.



5. ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA 0 USVAJANJU GODISNJIH
FINANSIJSKIH IZVESTAJA *

Napomena *:

e Finansijski izvestaj Energoprojekt Holding a.d. za 2011. godinu je odobren i
prihvaéen 27. februara 2012. na 14. sednici Upravnog odbora izdavaoca i
blagovremeno dostavljen Agenciji za privredne registre 29. februara 2012. godine.
Godisnji izvestaj druStva u momentu objavljivanja jo§ uvek nije usvojen od strane
nadleznog organa druStva (Skupstine akcionara). Drustvo ¢e u celosti naknadno
objaviti odluku nadleznog organa o usvajanju Godisnjeg izvestaja.

6. ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA *

Napomena *:

e Odluka o raspodeli dobiti drustva za 2011. godinu donece se na redovnoj godiS$njoj
skupstini akcionarskog drustva. Drustvo ¢e u celosti naknadno objaviti odluku
nadleznog organa o raspodeli dobiti drustva.

Javno drustvo je duzno da sastavi Godi$nji izveStaj, objavi javnosti i dostavi ga Komisiji, a regulisanom
trziStu, odnosno MTP, dostavlja ovaj izvestaj ukoliko su hartije od vrednosti tog drustva ukljucene u
trgovanje, i to najkasnije Cetiri meseca nakon zavrSetka svake poslovne godine, kao i da obezbedi da
godisnji finansijski izvestaj bude dostupan javnosti tokom najmanje pet godina od dana objavljivanja.

Drustvo odgovara za ta¢nost i istinitost podataka navedenih u GodiSnjem izvestaju.

U Beogradu, april 2012. god.

Lice odgovorno za sastavljanje godiSnjeg izvestaja: Zakonski zastupnik:
Izvrsni direktor za finansije, racunovodstvo i plan Generalni direktor
Energoprojekt Holding a.d. Energoprojekt Holding a.d.

Dr Dimitraki Zipovski, dipl. ek. Vladimir Milovanovi¢, dipl. inZ.



