У складу са одредбама чл. 54. Закона о тржишту хартија од вредности и других финансијских инструмената (“Сл. гласник РС”, број 47/06), одредбама члана 210. став 7. Закона о привредним друштвима (“Сл. гласник РС”, број 125/04) и одредбама чл. 101.  Оснивачког акта П.С. ТЕЛЕФОНИЈА а.д. Београд, ул. Кумодрашка 241 дел.бр. 09/007138/25-1 од 26.06.2009. године,  на основу одлуке Управног одбора П.С. ТЕЛЕФОНИЈА а.д. Београд, на VII седници одржаној дана 20.05.2010. године, Председник Управног одбора, по овлашћењу Управног одбора, доноси 07.06.2010. године следећу:

О Д Л У К У
о издавању I   емисије обвезница без јавне понуде познатом инвеститору  од стране издаваоца 
П.С. ТЕЛЕФОНИЈА а.д. Београд, серије А
Члан 1.

П.С. ТЕЛЕФОНИЈА а.д. Београд, ул. Кумодрашка 241, Београд, јединствени матични број: 7018509, издаје и врши примарну продају обвезница I емисије без јавне понуде познатом инвеститору   серије А (у даљем тексту : „Обвезнице“) ради прикупљања финансијских средстава потребних за развој и изградњу гасне мреже и унапређење капацитета интернет сервиса.

Члан 2.

П.С. ТЕЛЕФОНИЈА а.д. издаје обвезнице у укупном обиму од 50.000.000,00 динара исказаних у 5.000 комада појединачне номиналне вредности од 10.000,00 динара.

Обвезнице имају следеће ознаке:

ЦФИ код: 
ИСИН број: 

Обвезнице се издају по емисионој цени од 10.000,00 динара.

Вредност обвезница је изражена у динарима, а вредност купона и остатка дуга након исплате купона, обрачунава се на бази ЕУР еквивалента вредности појединачне обвезнице.
Обрачун ЕУР еквивалента вредности појединачне обвезнице (у даљем тексту „ЕУР вредност обвезнице“) извршиће се по средњем курсу Народне Банке Србије на последњи дан рока за упис и уплату обвезница.

Дан издавања обвезница (у даљем тексту„Дан О“) је дан уписа власништва над обвезницама на власнички рачун хартија од вредности законитог имаоца обвезница у Централном регистру, депоу и клирингу хартија од вредности Републике Србије (у даљем тексту „ЦРХоВ“).

Члан 3.

Обвезнице се издају са роком доспећа од четири године.
Обвезнице се издају са купонима, при чему свака обвезница има 16 (шеснаест) купона.
Законити ималац обвезнице има право на део главнице и камату у складу са динамиком представљеном у следећој табели. Камата се обрачунава као збир следећих вредности фиксне каматне стопе  од 7,5%  и променљиве каматне стопе ЕУРИБОР на период од 12 месеци. 

	Редни број купона
	Дан доспећа

„Дан О“+
	Износ главнице која се исплаћује
	Износ камате која се исплаћује

	1. 
	91
	0
	(ЕУР вредност обвезнице)х( једногодишњи ЕУРИБОР + 7,5%)/4

	2. 
	182
	0
	(ЕУР вредност обвезнице)х( једногодишњи ЕУРИБОР + 7,5%)/4

	3. 
	273
	0
	(ЕУР вредност обвезнице)х( једногодишњи ЕУРИБОР + 7,5%)/4

	4. 
	364
	0
	(ЕУР вредност обвезнице)х( једногодишњи ЕУРИБОР + 7,5%)/4

	5. 
	455
	1/12 ЕУР вредности обвезнице
	(ЕУР вредност обвезнице)х( једногодишњи ЕУРИБОР + 7,5%)/4

	6. 
	546
	1/12 ЕУР вредности обвезнице
	(11/12 ЕУР вредности обвезнице х( једногодишњи ЕУРИБОР + 7,5%)/4

	7. 
	637
	1/12 ЕУР вредности обвезнице
	(10/12 ЕУР вредности обвезнице х( једногодишњи ЕУРИБОР + 7,5%)/4

	8. 
	728
	1/12 ЕУР вредности обвезнице
	(9/12 ЕУР вредности обвезнице х( једногодишњи ЕУРИБОР + 7,5%)/4

	9. 
	819
	1/12 ЕУР вредности обвезнице
	(8/12 ЕУР вредности обвезнице х( једногодишњи ЕУРИБОР + 7,5%)/4

	10. 
	910
	1/12 ЕУР вредности обвезнице
	(7/12 ЕУР вредности обвезнице х( једногодишњи ЕУРИБОР + 7,5%)/4

	11. 
	1001
	1/12 ЕУР вредности обвезнице
	(6/12 ЕУР вредности обвезнице х( једногодишњи ЕУРИБОР + 7,5%)/4

	12. 
	1092
	1/12 ЕУР вредности обвезнице
	(5/12 ЕУР вредности обвезнице х( једногодишњи ЕУРИБОР + 7,5%)/4

	13. 
	1183
	1/12 ЕУР вредности обвезнице
	(4/12 ЕУР вредности обвезнице х( једногодишњи ЕУРИБОР + 7,5%)/4

	14. 
	1274
	1/12 ЕУР вредности обвезнице
	(3/12 ЕУР вредности обвезнице х( једногодишњи ЕУРИБОР + 7,5%)/4

	15. 
	1365
	1/12 ЕУР вредности обвезнице
	(2/12 ЕУР вредности обвезнице х( једногодишњи ЕУРИБОР + 7,5%)/4

	16. 
	1456
	1/12 ЕУР вредности обвезнице
	(1/12 ЕУР вредности обвезнице х( једногодишњи ЕУРИБОР + 7,5%)/4


Обрачун вредности  камате и главнице  врши на дан доспећа агент емисије обвезница.

Податак о референтној каматној стопи - једногодишњи „ЕУРИБОР“ ће се преузети са интернет странице www.euribor.org на дан доспећа купона.
Исплата вредности доспеле камате и главнице се врши у динарима и то као РСД еквивалент ЕУР вредности обрачунате по средњем курсу НБС на дан доспећа.

Исплата се врши у року од 5 (пет) радних дана (исплатни рок) од дана доспећа. За  период трајања исплатног рока не врши се обрачун и исплата камате.
У случају да се исплата изврши након рока од 5 (пет) радних дана, период доцње се рачуна од дана доспећа.
У случају доцње законити ималац обвезница има право на исплaту вредности  камате и припадајуће главнице са затезном  каматом обрачунатом  за период  доцње.
Затезна камата се обрачунава  за овај период доцње у исплати камате и припадајуће главнице по стопи од 15% на годишњем нивоу према следећој формули: Вредност камате и припадајуће главнице х 15% х број дана доцње/360
Члан 4.

Обвезнице се издају у складу са чланом 54. Закона о тржишту хартија од вредности и других финансијских инструмената, за познатог купца, професионалног инвеститора, Wiener Stadtische Oсигурање а.д.о. Београд, Булевар Михаила Пупина бр. 165г.
Упис и уплата обвезница врши се у складу са овом одлуком.

Члан 5.

Обвезнице законитом имаоцу дају право на исплату главнице и доспеле камате и пре истека рока доспећа обвезница („пут клаузула“),  након истека периода од годину дана од дана издавања, у случајевима испуњења неког од следећих услова:

1. Уколико укупно задужење Издаваоца по основу „инструмената дуга“  приказаних у финансијским извештајима на дан 31.12. достигне износ већи од ЕУР 15,0 милиона, обрачунато према средњем курсу НБС важећем на дан  31.12. 
Под појмом „инструменти дуга“ подразумевају се кредити од пословних банака или других правних лица, зајмови, обавезе по основу емисије обвезница или других хартија од вредности и финансијских инструмената, као и сви други инструменти дуга који се према МРС евидентирају на контима:

 413 – Обавезе по емитованим хартијама од вредности у периоду дужем од годину дана 
414 – Обавезе по дугорочним кредитима у земљи

415 – Обавезе по дугорочним кредитима у иностранству  
422 -  Обавезе по краткорочним кредитима у земљи

423 - Обавезе по краткорочним кредитима у иностранству  
424 - Обавезе по дугорочним кредитима са роком доспећа до једне године
и 426 - Обавезе по краткоричним хартијама од вредности
2. Уколико однос укупног задужења по основу „инструмената дуга“ достигне износ 2,5x (два и по пута) већи од капитала Издаваоца.
Под појмом капитал из претходног става подразумева се вредност капитала, односно Класе бр. 3 –Капитал, консолидованог Биланса стања П.С. ТЕЛЕФОНИЈА а.д. 

3. Уколико дође до следећих промена у власничкој структури издаваоца:

a. Уколико треће лице стекне значајно учешће у власништву над П.С. ТЕЛЕФОНИЈОМ а.д., по основама  члана  367. Закона о привредним друштвима,  који гласи:
„Члан 367

(1) Контролни члан или акционар друштва с ограниченом одговорношћу или акционарског друштва у смислу овог закона јесте лице које само или са другим лицима која са њим делују заједно (заједничко деловање):

1) има више од 50% гласачких права у привредном друштву, што у акционарском друштву означава власништво и право гласа са више од 50% обичних акција (већинско учешће);

2) на други начин врши контролни утицај над управљањем и вођењем послова привредног друштва на основу свог својства члана или акционара (или на основу закљученог уговора у складу са овим законом).

(2) Лице које само или са једним или више других лица има више од 20% гласова у скупштини привредног друштва има значајно учешће у смислу овог закона.“

b. Уколико дође до умањења броја акција које улазе у слободан промет (free float), испод 40%, рачунато у складу Правилником о листингу и котацији Београдске берзе.
4. Уколико дође до реализације трансакције располагања имовином велике вредности.

Под стицањем и располагањем имовином велике вредности привредног друштва,  сматра се пренос или више повезаних преноса чији је предмет стицање или располагање од стране привредног друштва имовине чија тржишна вредност у моменту доношења одлуке представља најмање 30% од књиговодствене вредности имовине исказане у последњем годишњем билансу стања, било којим начином, укључујући нарочито продају, закуп, размену, залогу или хипотеку.
 Имовина у смислу претходног става укључује нарочито непокретности, покретне ствари, својину и друга права, посебно и права индустријске својине или уговорна права, акције као и друге уделе у другим друштвима или новац,  а све у складу са  одредбама чл. 442. и 443. Закона о привредним друштвима.

Што ће се примењивати и у случају реализације продаје зависне компаније БеотелНет-ИСП д.о.о. Београд.  
Релевантни финансијски извештаји за утврђивање испуњености услова  права законитог имаоца, за активирање „пут клаузуле“ из  тачака 1. до 4. овог члана су ревидирани и усвојени последњи годишњи консолидовани финансијски извештаји П.С. „Телефонија“ а.д., које издавалац усваја најкасније закључно са 30.06. сваке године у току трајања обвезнице.
Члан 6.
Испуњеност услова за активирање „Пут клаузуле“ утврђује Агент емисије, на основу релевантних финансијских извештаја, увида у власничку структуру издаваоца у ЦРХоВ и евиденцију Београдске Берзе.

Агент емисије има обавезу да, једном годишње, у року од 5 (пет) радних дана од дана усвајања релевантних финансијских извештаја, изради и достави издаваоцу и законитом имаоцу обвезнице писани извештај о испуњености услова за активирање „Пут клаузуле“.

Неблаговремено достављање извештаја из претходног става повлачи одговорност агента емисије у складу уговореним о обавезама агента емисије.

У случају испуњености  неких од услова за активирање „пут клаузуле“ у извештају агента емисије, законити ималац може поднети агенту емисије захтев за активирање „пут клаузуле“, у року од 5 (пет) радних дана од пријема извештаја.

Агент емисије врши обрачун остатка дуга и  исплата се врши на дан доспећа првог следећег купона по средњем курсу на дан доспећа тог купона.
Законити ималац нема право на реализацију „пут клаузуле“ ако је над обвезницама конституисан било какав терет, ограничење или забрана располагања.

Члан 7.

Законити ималац обвезница,  има следећа права:

1)
право на исплату главнице;

2) 
право на исплату камате;

3) 
право на “пут клаузулу”;

4)
право на наплату потраживања применом одредаба Закона о привредним друштвима и Закона о стечају, у случају престанка П.С. ТЕЛЕФОНИЈА а.д.;
5)
право располагања обвезницама у складу са законом; и
6)
друга права у складу са законом.

Права из претходног става стичу се на дан преноса обвезница на власнички рачун купца обвезница.

Члан 8.

П.С. ТЕЛЕФОНИЈА а.д. ће, у складу са одредбама Закона о тржишту хартија од вредности и других финансијских инструмената доставити Комисији за хартије од вредности РС захтев и потребна документа за раелизацију ове одлуке.
Овлашћује се генерални директор П.С. ТЕЛЕФОНИЈА а.д. да реализује ову Одлуку.

Члан 9.

Обвезнице које су предмет ове Одлуке издају се, преносе и евидентирају у облику електронског записа у информационом систему ЦРХоВ.

Уплаћене обвезнице се издају даном њиховог преноса са емисионог рачуна П.С. ТЕЛЕФОНИЈА а.д. на власнички рачун купца обвезница.
Члан 10.

Обвезнице које су предмет ове Одлуке уписују се потписивањем изјаве о упису обвезница - уписнице, лично или преко заступника (пуномоћника) у банци Erste Bank a.d. Нови Сад –овлашћеној банци, Филијала ГТЦ, Нови Београд, Милутина Миланковића 11 б. 
Обвезнице које су предмет ове Одлуке уплаћују се једнократно у новцу и то на посебан динарски рачун за уплату обвезница П.С. „Телефонија“ а.д. отворен код банке Erste Bank a.d. Нови Сад, Филијала ГТЦ, Нови Београд, Милутина Миланковића 11 б. 

Члан 11.

Рок за упис и уплату обвезница које су предмет ове Одлуке је 10 (десет) радних дана и почиње да тече наредног радног дана од дана пријема акта о одобрењу емисије код П.С.Телефонија а.д.
Члан 12.

Емисија се сматра успешном уколико се у предвиђеном року  упише и уплати најмање  95% предвиђеног обима.
У случају да издавање обвезница не успе у складу са претходним ставом овог члана, П.С. ТЕЛЕФОНИЈА а.д. ће констатовати неуспешност емисије.
Члан 13.

Управни одбор П.С. „Телефонија“ а.д. овлашћује Председника Управног одбора и Генералног директора  П.С. “Телефонија” а.д. да припреме, спроведу и реализују Одлуку  о  издавању обвезница I емисије без јавне понуде познатом инвеститору,    П.С. ТЕЛЕФОНИЈА а.д. Београд, серије А.
Председник Управног одбора и Генерални директор П.С. »Телефонија« а.д. имају сва овлашћења да учине потребне измене и допуне ове Одлуке на захтев Комисије за хартије од вредности РС.

Члан 14.

За испуњење обавеза по основу ове емисије издавалац одговара свом својом имовином у складу са законом.
Члан 15.

На све што није предвиђено овом Одлуком, примењују се непосредно одредбе закона и Оснивачког акта  П.С. ТЕЛЕФОНИЈА а.д.

Члан 16.

Ова Одлука ступа на снагу даном доношења.

П.С. ТЕЛЕФОНИЈА а.д.


Управни одбор


Председник Управног одбора
Никола Илић



