5 SYNERGY CAPITAL

PONUDA ZA PREUZIMANjJE AKCIJA KOMPANIJE "RUDNAP GROUP" A.D. BEOGRAD
- pun tekst -

1. OSNOVNI PODACI O PONUDI ZA PREUZIMANjE AKCIJA

1.1. Poslovno ime, sediste i adresa, odnosno ime i prezime i adresa ponjudaca i lica sa kojima
ponudac zajednicki deluje a poseduje akcije ciljnog drustva;

1.2. Poslovno ime i sediste ponudaca:

ALTARIA RESEARCH LIMITED, Irakli 2 Egkomi, P.C. 2413 Nicosia - Cyprus,

MB: HE 178049, PIB: 104674280

Ponudac se nije sporazumeo ni sa jednim licem da uskladeno deluju u cilju sticanja akcija
ciljnog drustva, a kontroliSe u smislu ¢l.4 Zakona o preuzimanju akcionarskih drustava sledeca
drustva:

Altavia , address Karntner Strasse 25/07. OG, 1010 -100%

Rudnap Gmbh- address Karntner Strasse 25/07. OG, 1010 Wien 100%

Rudnap Hungary Kft, address 1054 Budapest, Szabadsag ter 7, -100%

Rudnap Energija doo-100%

Rudnap Dooel (Skopje), address Mosha Pijade bb, Soravia centre, 4™ floor ,Skopje -100%
Crown Aqusition- str. Deshmoret e 4 Shkurtit, pall. 26, Tirane -100%

Rudnap SRL, address B-dul. Magheru nr.26 bloc Casata, sc. A, et. 2, ap. 6, Bucuresti
sectorul 1 -99%

1.3. Poslovno ime, sediste i adresa ciljnog drustva ( u daljem tekstu ciljno drustvo);
RUDNAP GROUP AD, BEOGRAD, PC Us¢e, Bul. Mihajla Pupina br. 6

1.4. Ukupan broj izdatih akcija ciljnog drustva sa pravom glasa

Obicne akcije sa pravom glasa

Ukupan broj akcija sa pravom glasa: 1 379 600 akcija (100%)
Broj akcija na koje se ponuda odnosi: 38 595 akcija (2.80%)
Nominalna vrednost: 540,00 dinara

CFI: ESVUFR

ISIN: RSRDNPE30379

2. USLOVI PONUDE ZA PREUZIMANjE AKCIJA

2.1. Broj obicnih akcija i broj glasova u apsolutnom i procentualnom iznosu, koje ponudac ima
nameru i obavezu da preuzme (sopstvene akcije ne smatraju se akcijama sa pravom
glasa);

Ponudac ima nameru da preuzme sve akcije koje akcionari u periodu trajanja ponude
deponuju, 38 595 akcija/glasova odnosno (2.80%) akcija/glasova ciljnog drustva.




2.2. Ako je ponuda uslovna, navesti minimalni broj akcija i procenat akcija sa pravom glasa
ciljnog drustva koji ponjudac Zeli da stekne;

Ponuda je bezuslovna

2.3. Cena koju se ponudac obavezuje da plati, u dinarima po jednoj akciji;

e 540,00 dinara po jednoj akciji

2.4. Nacin placanja;
2.4.1. u gotovom novcu (cena u dinarima po jednoj akciji)

e 540,00 dinara po jednoj akciji

2.4.2. u hartijama od vrednosti;

2.4.3. kombinovano, odnosno delom (naznaciti u kom procentu od ukupne vrednosti akcija)
u gotovom novcu, u skladu sa tackom 2.4.1.ovog uputstva i drugim delom u hartijama
od vrednosti, u skladu sa tackom 2.4.2.

2.5. Datum otvaranja i datum zatvaranja ponude za preuzimanje akcija (rok vazenja ponude);

Otvaranje ponude - 30.10.2009. godine (Dan nakon preuzimanja Resenja Komisije za HoV)
Zatvaranje ponude - 19.11.2009. godine (21 dan nakon otvaranja ponude)

2.6. Mesto, nacin i vreme kada se mogu deponovati akcije na racunu deponovanih hartija od
vrednosti, uz upozorenje akcionarima da se deponovanje akcija smatra prihvatanjem
ponude za preuzimanje akcija;

Akcije se mogu deponovati prenosom sa vlasnickog racuna imaoca na racun deponovanih
hartija od vrednosti broj 89600-920-14958029-11 otvorenog kod c¢lana Centralnog registra
Synergy Capital AD Beograd, PC Usc¢e - 22 sprat, Bul Mihajla Pupina 6, pocevsi od prvog
radnog dana po otvaranju Ponude za preuzimanje akcija kod brokera ili banke, ¢lana
Centralnog registra, kod koga se vodi njegov vlasnicki racun hartija od vrednosti, osim na
dan zatvaranja ponude kada se akcije mogu deponovati do 12:00 h.

Akcionari, deponovanjem hartija od vrednosti, istovremeno prihvataju ponudu za
preuzimanje.

2.7. Nacin na koji akcionar ostvaruje pravo da odustane od prihvaéene ponude (kome i kada
se moze dati pismeni nalog za povlacenje deponovanih akcija)

Akcionar ima pravo da povuce deponovane hartije svakog radnog dana dok traje ponuda za
preuzimanje, a poslednjeg dana do 12:00 h (dan zatvaranja ponude), davanjem pismenog
naloga za povlacenje akcija Brokeru ili Banci, ¢lanu Centralnog registra, koji je izvrSio prenos
akcija na racun deponovanih HoV.

2.8. Nacin i rok u kome ponudilac vrsi plaéanje ili prenos hartija od vrednosti koje su
ponudene u zamenu za akcije nakon okoncanja ponude za preuzimanje akcija;

Ponudilac ¢e najkasnije 3 radna dana nakon zatvaranja ponude, izvrSiti pladanje za preuzete
akcije na namenske novcane racune akcionara, otvorene u banci koja je clan Centralnog
registra.




2.9. Troskovi koje snosi akcionar koji prihvati ponudu za preuzimanje akcija;

Troskovi akcionara koji prihvataju ponudu su: provizija brokerskog drustva ili banke, ¢lana
Centralnog registra, prilikom deponovanja hartija od vrednosti, provizija Centralnog registra
prilikom kupoprodajnih poslova zakljuc¢enih van berze i ostale naknade u skladu sa Ugovorom
potpisanim sa Brokerom ili Bankom ¢lanom Centralnog Registra.

2.10. Slucajevi u kojima ponudilac ima pravo da povuce datu ponudu za preuzimanje;

Ponudilac moze da povuce ponudu za preuzimanje u skladu sa Zakonom o preuzimanju
akcionarskih rustava, ¢lan 25. i to u sluc¢aju objavljivanja konkurentske ponude za
preuzimanje po visoj ceni i stecaja ciljnog drustva.

| 3. PODACI O AKCIJAMA KOJE SU PREDMET PONUDE ZA PREUZIMAN;jE

| 3.1. Vrsta i broj hartija od vrednosti, nominalna vrednost, CFI kod i ISIN broj;

Obicne akcije sa pravom glasa

Ukupan broj akcija sa pravom glasa: 1 379 600 akcija (100%)
Broj akcija na koje se ponuda odnosi: 38 595 akcija (2.80%)
Nominalna vrednost: 540,00 dinara

CFI: ESVUFR

ISIN: RSRDNPE30379

3.2. ProseCna ponderisana preovladujuca, odnosno cena akcija ciljnog drustva na zatvaranju,
utvrdena na osnovu izvestaja o trgovanju na organizovanom trzistu u poslednja tri
meseca pre objavljivanja obavestenja o nameri preuzimanja;

Prosec¢na ponderisana preovladujuéa cena u poslednja tri meseca pre objavljivanja
obavestenja o nameri preuzimanja je 439,00 dinara po jednoj akciji.

3.3. Poslednja trizna cena (preovladujuca, odnosno cena na zatvaranju) akcija ciljnog drustva
na organizovanom trzistu prethodnog radnog dana pre objavljivanja obavestenja o
nameri preuzimanja;

Poslednja trziSna cena akcija, odnosno cena na zatvaranju 23.10.2009. godine, na
Beogradskoj berzi, je iznosila 428,00 dinara po jednoj akciji.

3.4. Najvisa cena po kojoj je ponudac i lica koja sa njim zajdenicki deluju stekao akcije ciljnog
drustva u poslednjih 12 meseci;

Ponudac je 23.10.2009. godine na Beogradskoj berzi putem dve blok transakcije stekao dodatne
638.273 akcije po ceni od 351,00 dinara.

3.5. Prosecna cena po kojoj je ponudac i lica koja sa njim zajednicki deluju u poslednje 2
godine pre objavljivanja obavestenja o nameri preuzimanja stekao najmanje 10% akcija
ciljnog drustva:

Ponudac je 06.11.2007. godine putem pravnog sledbenistva ¢lan. 360 Zakona o privrednim drustvima
stekao 702 732 akcije po ceni od 540,00 dinara po akciji Sto je na taj dan i upisano u Centralni
Registar.

3.6. Podaci o berzi, odnosno drugom organizovanom trziStu na kome se vrSi trgovina
akcijama, ciljnog drustva;




Beogradska berza a.d. Beograd, Omladinskih brigada 1.
Graficki prikaz kretanja cena u periodu od 23.07.2009. godine do 23.10.2009. godine

RDNP - Rudnap a.d. , Beograd - 23.10.2009.
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4. PODACI O CILJNOM DRUSTVU

4.1. Poslovno ime, sediste i adresa akcionarskog drustva na cije akcije se odnosi ponuda za
preuzimanje, maticni broj i PIB;
RUDNAP GROUP AD, BEOGRAD, PC Usce, Bul. Mihajla Pupina br. 6, MB: 07033982, PIB:
100002707

4.2. Osnovna delatnost:

Trgovina na velikometalima i metalnim rudama

4.3. Podaci iz bilansa stanja i bilansa uspeha, sa stanjem na dan 31. decembar za prethodnu
poslovnu godinu, ako su poznati ponudiocu;

Podaci iz Pojedinacnog finansijskog izvestaja - bilansa stanja i bilansa uspeha na dan
31.12.2008. godine za RUDNAP GROUP AD BEOGRAD ad

u 000 dinara
Bilans stanja:
BILANS STANJA na dan 31.12.2008.
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 1.268.727
ITI. NEMATERIJALNA ULAGANJA 8.060
IV. NEKRETNINE,POSTROJENJA, OPREMA I BIOLO[KA
SREDSTVA (006+007+008) 59,623
1. Nekretnine, postrojenja i oprema 53,054
2. investicione nekretnine 6,569
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (010+011) 1.201.044
1. Ucesca u kapitalu 1.194.342
2. Ostali dugoroeni finansijski plasmani 6,702
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 7.021.085
1. ZALIHE 1.800.615
ITI. KRATKOROCNA POTRA2IVANIA, PLASMANI I
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 5.220.470




. Potralivanja

. Potra2ivanja za vise platen porez na dobitak
Kratkorocni finansijski plasmani

. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska
razgranieenja

V. ODLO2ENA PORESKA SREDSTVA

G. POSLOVNA IMOVINA (001+012+021)

Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023)

E. VANBILANSNA AKTIVA

ubhwWNE

A. KAPITAL (102+103+104+105+106-107+108-109-110)

I. OSNOVNI I KAPITAL

VII. NERASPOREDJENI DOBITAK

VIII. GUBITAK

B. DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE
(112+113+116)

II. DUGOROCNE OBAVEZE (114 + 115)
1. Dugorocni krediti

ITI. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122)

1. Kratkoroene finansijske obaveze

3. Obaveze iz poslovanja

4. Ostale kratkoroene obaveze

5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih

javnih prihoda i PVR

6. Obaveze po oshovu poreza na dobitak
V.ODLO2ENE PORESKE OBAVEZE

G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123)

Potvrda o prijemu finansijskog izvestaja 28.03.2009 evid.

br 124633
D. VANBILANSNA PASIVA

Bilans uspeha:

BILANS USPEHA u periodu od 01.01. do 31.12.2008.
1. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206)

1. Prihodi od prodaje

5. Ostali poslovni prihodi

IT. POSLOVNI RASHODI (208 do 212)

1. Nabavna vrednost prodate robe

2. Troskovi materijala

3. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi
4. Troskovi amortizacije i rezervisanja

5. Ostali poslovni rashodi

ITII. POSLOVNI DOBITAK (201-207)

V. FINANSIJSKI PRIHODI

VI. FINANSIJSKI RASHODI

VII. OSTALI PRIHODI

VITI. OSTALI RASHODI

IX. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANIJA PRE
OPOREZIVANIA(213-214+215-216+217-218)

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (219-220+221-222)

2.955.038
87,887
1.575.122
250,306

352,117
0
8.289.812
8.289.812
2.260.797
2.867.392
747,416
2.119.976
0

5.421.654
514,404
514,404

4.907.250
3.273.927
1.351.868

43,806

237,649

0

766
8.289.812

2.260.797

14.205.990
14.044.493
161,497
13.461.421
12.149.613
8,738
214.270
12,785
1.076.015
744,569
756,723
951,892
1586,0
4,954

546,032
546,032



1. Poreski rashod perioda

2. Odlozeni poreski rashodi perioda

3. Odloieni poreski prihodi perioda

D3.NETO DOBITAK (223-224-225-226+227-228)

Podaci iz Konsolidovanog finansijskog izvestaja - bilansa stanja i bilansa uspeha na dan

31.12.2008. godine za RUDNAP GROUP AD BEOGRAD ad

Bilans stanja:
BILANS STANJA na dan 31.12.2008.

A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009)
ITI. NEMATERIJALNA ULAGANJA

IV. NEKRETNINE,POSTROJENJA, OPREMA I BIOLOSKA
SREDSTVA (006+007+008)

1. Nekretnine, postrojenja I oprema

. Investicione nekretnine

. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (010+011)
. Utesca u kapitalu

. Ostali dugorotni finansijski plasmani

B, OBRTNA IMOVINA (013+014+015)

1. ZALIHE

Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAIJI I SREDSTVA
POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLIA

ITI. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI I
GOTOVINA (016+017+018+019+020)

1. Potra2ivanja

2. Potrazivanja za vise platen porez na dobitak

3. Kratkorotni finansijski plasmani

4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

5. Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska
razgranitenja

V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA

G. POSLOVNA IMOVINA (001+012+021)

Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023)

E. VANBILANSNA AKTIVA

2
Vv
1
2

A. KAPITAL (102+103+104+105+106-107+108-109-110)

1. OSNOVNI I KAPITAL

ITI. REZERVE

IV. REVALORIZACIONE REZERVE

VII. NERASPOREDJENI DOBITAK

VIII. GUBITAK

B. DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE
(112+113+116)

11. DUGORONE OBAVEZE (114 + 115)
1. Dugorotni krediti

2. Ostale dugorotne obaveze

ITI. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122)

56,049
1,034

0
488,949

u 000 dinara

3.305.226
57,174

3.232.060
3.225.401
6,659
15,992
4,877
11,115
9.105.123
2.131.194

1.655.100

5.318.829
3.523.078
89,156
880,089
354,235

472,271
2,771

12.413.120
12.413.120

2.262.167
4.049.934
1.521.782
935
934,515
2.534.408
941,706

8.254.752
2.134.633
1.895.633

0.239

6.120.119



1. Kratkorotne finansijske obaveze 3.869.679
3. Obaveze iz poslovanja 1.791.658
4. Ostale kratkorotne obaveze 201.810
Potvrda o prijemu finansijskog izvestaja 03.07.2009 evid.

br 208995

5. Obaveze pa osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih

javnih prihoda i pvr 253,719
6. Obaveze po oshovu poreza na dobitak 3,253
V. ODLO2ENE PORESKE OBAVEZE 108,434
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 12.413.120
D. VANBILANSNA PASIVA 2.262,167
Bilans Uspeha:

BILANS USPEHA u periodu od 01.01. do 31.12.2008.

1. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 16.486.529
1. Prihodi od prodaje 16.285.050
2. Prihodi od aktiviranja u6inaka i robe 14,268
3. Poveianje vrednosti zaliha ucinaka 7,966
5. Ostali poslovni prihodi 179,245
II. POSLOVNI RASHODI (208 do 212) 15.846.443
1. Nabavna vrednost predate robe 13.739.139
2. Troskovi materijala 144,696
3. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi 511.230
4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 87,801
5. Ostali poslovni rashodi 1.363.577
ITI. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 640,086
V. FINANSIJSKI PRIHODI 775,305
VI. FINANSIJSKI RASHODI 1.396.778
VII. OSTALI PRIHODI 856,087
VIII. OSTALI RASHODI 41,949
IX. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA(213-214+4215-216+4217-218) 832,751
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (219-220+221-222) 832,751
1. Poreski rashod perioda 58.330
2. Odioleni poreski rashodi perioda 1,034
3. Odlozeni poreski prihodi perioda 0
DJ. NETO DOBITAK (223-224-225-226+227-228) 773,387
2. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MAN]INSKIM

ULAGAC IMA 355,686
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA MATICNOG

PRAVNOG LICA 417,701
1. Osnovna zarada po akciji 570
2. Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji 560

* Predmet konsolidovanog bilansa Rudnap Group-e ad su i zavisna preuzeca:

Rudnap Group-Minel Kotlogradnja ad Beograd, KMKM doo Beograd, Singidunum-Buildinge doo
Beograd, Geoinzenjering ad Beograd, Rudnap doo Banja Luka, Rudnap doo Bjeljina,
Meter&Control doo Beograd, Feliks Buildinge doo Beograd, Herceng Wind doo Trebinje, Navy
Invest doo Beograd.



4.5. Ukupan broj izdatih akcija (ukupan broj obi¢nih akcija, broj sopstvenih akcija u okviru
obi¢nih akcija, preferencijalne akcije po klasama);

Obicne akcije sa pravom glasa

Ukupan broj akcija sa pravom glasa: 1 379 600 akcija (100%)
Broj akcija na koje se ponuda odnosi: 38 595 akcija (2.80%)
Nominalna vrednost: 540,00 dinara

CFI: ESVUFR

ISIN: RSRDNPE30379

Obracunska vrednost : 2.092,07 dinara po akciji

4.6. Broj i procenat ucesc¢a Akcijskog fonda, PIO fonda i rezervisanog drustvenog kapitala, u
ukupnom broju izdatih obi¢nih akcija;

Nema

4.7. Drugi bitni podaci o ciljnom drustvu poznati Ponudiocu;

4.8. Navesti posebno broj obi¢nih akcija koje je izdalo ciljno drustvo ciji je zakoniti imalac na
dan otvaranja ponude:

- Ponudac;

- lica koja sa njim zajedniccki deluju (za svako lice pojedinacno)
- ¢lan uprave ili nadzornog odbora Ponudaca;

- lice koje ima vise od 10% glasova u skupstini Ponudaca;

Na dan otvaranja Ponude ALTARIA RESEARCH LIMITED, sa sedistem u Irakli 2 Egkomi, P.C.
2413 Nicosia - Cyprus poseduje 1 341 005 akcija sa pravom glasa, odnosno 97.20 %
akcija/glasova ciljnog drustva.

4.9. Dati sledecée podatke o kupovini (ili drugom nacdinu sticanja) i prodaji (ili drugom nacinu
raspolaganja) hartija od vrednosti Ciji je izdavalac ciljno drustvo koje je zakljucio
ponudac i lica koja sa njim zajedni¢ki deluju u periodu od dve godine pre otvaranja
ponude:

- broj kupljenih/prodatih hartija od vrednosti;
- kupovna/prodajna cena;

- datum transakcije;

- nacin sticanja

Ponudac je 06.11.2007. godine putem pravnog sledbenistva ¢lan. 360 Zakona o privrednim drustvima
stekao 702 732 akcije po ceni od 540,00 dinara po akciji Sto je na taj dan i upisano u Centralni
Registar.

Nakon toga Ponudac je 23.10.2009. godine na Beogradskoj berzi putem dve blok transakcije stekao
dodatne 638.273 akcije po ceni od 351,00 dinara.

5. PODACI O PONUPACU

5.1. Poslovno ime, sediste i adresa , mati¢ni broj i PIB broj Ponudaca; i lica sa kojima
zajednicki deluje;

ALTARIA RESEARCH LIMITED, Irakli 2 Egkomi, P.C. 2413 Nicosia - Cyprus,

MB: HE 178049, PIB: 104674280




Ponudac se nije sporazumeo ni sa jednim licem da uskladeno deluju u cilju sticanja akcija
ciljnog drustva, a kontroliSe u smislu ¢l.4 Zakona o preuzimanju akcionarskih drustava sledeca
drustva:

Altavia , address Karntner Strasse 25/07. OG, 1010 -100%

Rudnap Gmbh- address Karntner Strasse 25/07. OG, 1010 Wien 100%

Rudnap Hungary Kft, address 1054 Budapest, Szabadsag ter 7, -100%

Rudnap Energija doo-100%

Rudnap Dooel (Skopje), address Mosha Pijade bb, Soravia centre, 4™ floor ,Skopje -100%
Crown Aqusition- str. Deshmoret e 4 Shkurtit, pall. 26, Tirane -100%

Rudnap SRL, address B-dul. Magheru nr.26 bloc Casata, sc. A, et. 2, ap. 6, Bucuresti
sectorul 1 -99%

| 5.2. Osnovna delatnost; |

Istrazivanje, vadenje i eksploataciju minerala ili gasa

\ 5.3. Vrednost osnovnog kapitala po reSenju o upisu u odgovarajudi registar; |
Vrednost akcijskog kapitala ALTARIA RESEARCH LIMITED po Izvodu Ministrastva trgovine,
industrije i turizma od 23.09.2009. godine iznosi: : 205.200,00 EURA.

\ 5.4. Navesti izvore i nacin obezbedivanja sredstava za kupovinu akcija ciljnog drustva; |

Ponudac koristi sopstvena sredstva za kupovinu akcija ciljnog drustva. Ponudac je obezbedio
potvrdu banke o deponovanim sredstvima, kao dokaz obezbedivanja sredstava za kupovinu
akcija ciljnog drustva.

5.5. Podaci o licima koja imaju vise od 20% glasova u skupstini ponudaca ili o deset
najvecih akcionara sa pravom glasa, odnosno udeonicara ponudaca;

AVOMAR LIMITED sa sedistem na Kipru, adresa Oneirou 5, Strovolos, PC 2035 Nikozija je
50% vlasnik ALTARIA RESEARCH LIMITED

AMERITO LIMITED sa sedistem na Kipru, adresa Verenikis 2, Egkomi, PC 2413 Nikozija je 50%
vlasnik ALTARIA RESEARCH LIMITED

5.6. Podaci o drugim pravnim licima (povezana lica) i zavisnim drustvima ponudaca u
kojima ponudac ima vise od 20% glasova u skupstini;

Altavia , address Karntner Strasse 25/07. OG, 1010 -100%

Rudnap Gmbh- address Karntner Strasse 25/07. OG, 1010 Wien 100%

Rudnap Hungary Kft, address 1054 Budapest, Szabadsag ter 7, -100%

Rudnap Energija doo-100%

Rudnap Dooel (Skopje), address Mosha Pijade bb, Soravia centre, 4™ floor ,Skopje -100%

Crown Aqusition- str. Deshmoret e 4 Shkurtit, pall. 26, Tirane -100%

Rudnap SRL, address B-dul. Magheru nr.26 bloc Casata, sc. A, et. 2, ap. 6, Bucuresti

sectorul 1 -99%

5.7. Podaci iz bilansa stanja i bilansa uspeha, iz njegovih konsolidovanih izvestaja, kao i
konsolidovanih izvestaja mati¢ne kompanije, kao i ostalih pravnih lica sa kojima deluje
zajednicki, ako nisu obuhvadeni jednim od navedenih izvestaja. Podaci se daju na
osnovu poslednjih finansijskih izvestaja, sa misljenjem revizora:

Podaci iz Pojedinacnog finansijskog izvestaja bilans stanja i bilans uspeha za ALTARIA
RESEARCH LIMITED na dan 31.12.2008. godine i misljenje revizora.

Bilans Uspeha na dan 31.12.2008.

2008




Napomena €
Prihod 165.305
Troskovi prodaje 5 (252.567)
Bruto gubitak (87.262)
Administrativni troskovi (36.116)
Drugi troskovi 6 -
Poslovni gubitak 7 (123.378)
Neto troskovi finansiranja 8 (5.021)
Gubitak pre oporezivanja (128.399)
Porez 9 -
Neto (gubitak) perioda (128.399)
Bilans Stanja na dan 31.12.2008.
2008
Napomena €
AKTIVA
Stalna imovina
Ulaganja u zavisna drustva 10 6.750.572
Potrazivanja od kupaca i druga potraZivanja 12 -
Druga potrazivanja 11 1.901.143
8.651.715
Obrtna imovina
Potrazivanja od kupaca i druga potrazivanja 12 2.329.481
Gotovina u banci i blagajni 22.618
2.352.099
Ukupna aktiva 11.003.814
KAPITAL I PASIVA
Kapital i rezerve
Akcijski kapital 13 205.200
Druge rezerve 14 4.667.652
Nerasporedeni (gubici) (723.193)
4.149.659
Dugorocne obaveze
Krediti 15 5.582.050
5.582.050
Kratkorocne obaveze
Obaveze prema dobavlja¢ima i druge obaveze 16 20.281
Krediti 15 1.235.076
Tekuée poreske obaveze 16.748
1.272.105
Ukupna pasiva 6.854.155
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Ukupno kapital i pasiva 11.003.814

Nezavisni revizori, Consulco and Partners, Kipar.
Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji daju istinitu i postenu sliku finansijskog poloZaja
Altaria Research Limited sa 31.decembrom 2008.godine i njenih finansijskih performansi i
njenih gotovinskih tokova za period od 1.novembra 2007. do 31.decembra 2008.godine u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja u formi usvojenoj od strane
Evropske Unije (EU) i zahtevima prema kiparskom Zakonu o privrednim drustvima.

Podaci iz Konsolidovanog finansijskog izvestaja bilans stanja i bilans uspeha za ALTARIA
RESEARCH LIMITED na dan 31.12.2008. godine i misljenje revizora.

Bilans Uspeha na dan 31.12.2008.

AKTIVA

Stalna imovina

2008
Napomena €

Prihod 5 256.134.126
Troskovi prodaje (247.873.151)
Bruto dobit (gubitak) 8.260.975
Drugi prihodi 6 11.543.031
Administrativni troskovi (1.353.074)
Troskovi prodaje i distribucije (583.713)
Poslovna dobit 7 17.867.219
Neto troskovi finansiranja (8.027.789)
Dobit pre oporezivanja 8 9.839.430
Porez (809.374)
Neto dobit perioda 9 9.030.056
Koja pripada:
Vlasnicima kapitala maticne kompanije 2.856.607
Manjinskim vlasnic¢kim udelima 6.173.449

9.030.056
Bilans Stanja na dan 31.12.2008.

2008
Napomena €



Nekretnine, postrojenja i oprema
Investicione nekretnine
Nematerijalna imovina

Potrazivanja iz trgovanja i druga potrazivanja

Druga potrazivanja
OdloZena poreska sredstva

Obrtna imovina
Zalihe

Potrazivanja iz trgovanja i druga potrazivanja
Finansijska sredstva spremna za prodaju

Porezi sa povracajem
Gotovina u banci i blagajni

Ukupna aktiva
KAPITAL I PASIVA

Kapital i rezerve
Akcijski kapital
Druge rezerve
Neraspodeljena dobit

Manjinski vlasnicki udeli
Ukupno kapital

Dugorocne obaveze
Krediti
OdloZene poreske obaveze

Kratkorocne obaveze

Obaveze iz trgovanja i druge obaveze
OdlozZen prihod

Krediti

Tekuce poreske obaveze

Ukupna pasiva

Ukupno kapital i pasiva

10
11
12
16
14
19

15
16
13

17
18

20
19

21
22
20

35.979.990
1.417.249
636.535

131.519
30.728

38.196.021

42.476.811
70.476.792
54.081
925.879
6.981.313

120.914.876

159.110.897

205.200
4.412.209
12.652.835

17.270.244

26.484.378

43.754.622

29.252.916
1.202.421

30.455.337

38.394.754
2.353.304
44.152.880

84.900.938

115.356.275

159.110.897

Predmet konsolidovanog bilansa ALTARIA RESEARCH LIMITED, za 2008 su i zavisna preuzeca:

Altavia , address Karntner Strasse 25/07. OG, 1010 -100%

Rudnap Gmbh- address Karntner Strasse 25/07. OG, 1010 Wien 100%
Rudnap Hungary Kft, address 1054 Budapest, Szabadsag ter 7, -100%

Rudnap Energija doo-100%
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Rudnap Dooel (Skopje), address Mosha Pijade bb, Soravia centre, 4" floor ,Skopje -100%
Crown Aqusition- str. Deshmoret e 4 Shkurtit, pall. 26, Tirane -100%

Rudnap Group ad Belgrade address Bul. Mihajla Pupina 6/21, Belgrade-51.87133%
Rudnap SRL, address B-dul. Magheru nr.26 bloc Casata, sc. A, et. 2, ap. 6, Bucuresti
sectorul 1 -99%

Misljenje revizorske kuée Consulco & Partners, Kipar:

Zakljuéno Misljenje:

Po nasem misljenju, konsolidovani bilansi daju istinitu i postenu sliku finansijskog poloZaja
Altaria Research Limited sa 31.decembrom 2008.godine i njenih finansijskih performansi i
njenih gotovinskih tokova za period od 1.novembra 2007. do 31.decembra 2008.godine u
skladu sa Medunarodnim standardima za finansijsko izvestavanje u formi usvojenoj od strane
Evropske Unije (EU) i zahtevima prema kiparskom Zakonu o preduzeéima.

5.8. Bitniji dogadaji u poslovanju ponudaca i lica koja sa njima zajednicki deluju,od dana
sastavljanja bilansa do dana pripreme ove ponude;

5.9 Podaci o Direktoru, ¢lanovima Upravnog i Nadzornog odbora Ponudaca;

Direktori: VRAHIMIS SKORDI i THEANO CHRISTOFI
Upravni Odbor: nema
Nadzorni Odbor: nema

5.10. Dokazi o imovinskom stanju, ako je ponudilac fizi¢ko lice;

5.12. Naziv i sediste brokersko-dilerskog drustva ili ovlaséene banke koja je uCestvovala u
pripremi ponude za preuzimanje akcija.

Brokersko dilersko drustvo SYNERGY CAPITAL AD
Beograd, PC USCE 22 sprat, BUL. MIHAJLA PUPINA 6
Tel: 011/ 22 00 868, Fax: 011/ 22 00 865

6. ODNOS PONUPACA I LICA KOJA SA NJIM ZAJEDNICKI DELUJU I CILJNOG DRUSTVA
(Dati podatke o bitnijim poslovnim odnosima i zakljucenim ugovorima izmedu Ponudioca i
Preduzeda)

Stratesko partnerski odnos;

7. ODNOS PONUVDACV:A I LICA KOJA SA NJIM ZAJEDNICKI DELUJU I CLANOVA UPRAVE

CILINOG DRUSTVA

Navesti podatke o odnosim izmedu ponudioca i ¢lanova uprave Preduzeca

Navesti podtake o broju pregovora u proslosti i rezultat tih pregovora

Navesti podatke o zakljucenim ugovorima ili sporazumima, odnosno o nameri zaklju¢enja
ugovora ili sporazuma izmedu Ponudioca i ¢lanova uprave Preduzecac Cije su akcije predmet
ove ponude za preuzimanje, koji se odnose na isplate naknada clanovima uprave tog
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Preduzeéa zbog ranijeg opoziva, tj, razreSenja usled preuzimanja kontrole nad upravljanjem
Preduzeéem ili koji se odnose na dalje obavljanje poslova od strane tih ¢lanova uprave.

Nema

8. ODNOS PONUDACA I LICA KOJA SA NJIM ZAJEDNICKI DELUJU I AKCIONARA CILINOG
DRUSTVA

Dati podatke o zakljucenim ugovorima ili sporazumima izmedu ponudioca i zakonitih imalaca
akcija, odnosno drugih hartija od vrednosti na koje se odnosi ova ponuda.

Nema

9. CILJEVI PONUDACA I LICA KOJA SA NJIM ZAJEDNICKI DELUJU I NJIHOVE NAMERE U
VEZI SA CILINIM DRUSTVOM

Navesti ciljeve i namere ponudaca i lica koja sa njim zajednicki deluju u vezi sa ciljnim

drustvom i to:

- buducim poslovanjem, delatnos¢u ciljnog drustva i mesta njenog obavljanja,

- strateski plan za ciljno drustvo i kompaniju ponudaca,

- navesti moguce posledice namera ponudaca na oCuvanje poslova zaposlenih i uprave,
ukljucujudi i materijalsne promene u uslovima zaposljavanja;

Cilj ponudaca je zavrsetak procesa kompanijskog restrukturiranja koje se izmedu ostalog vrsi
i kroz vlasnicku transformaciju zavisnih kompanija kroz uspostavljanje apsolutne kontrole
upravljanja nad njima. U konkretnom slucaju to znaci da kiparska Altaria ima nameru da
otkupi sve akcije beogradskog RUDNAP Group AD koje nisu u njenom posedu od preostalih,
manjinskih, akcionara, i time postane njegov 100% vlasnik.

Sticanje apsolutnog vlasnistva nad ciljnim drustvom ni u kom sluc¢aju nece uticati na promenu
njegove poslovne politike i neée izazvati materijalne promene u uslovima zaposljavanja. Sa
druge strane, poslovni planom za narednu godinu nije predvideno smanjenje broja
zaposlenih, naprotiv u skladu sa strategijom Sirenja na nova trziSta predviden je prijem novih
ljudi.

10. DRUGE BITNE CINJENICE

Navesti druge Cinjenice i okolnosti poznate ponudiocu, a koje nisu objavljene na drugi nacin,
koje mogu imati uticaja na vrednost i trziSnu cenu akcija, odnosno drugih hartija od vrednosti
na koje se ova ponuda odnosi:

Nema

11. NAVESTI DA PONUDAC DAJE SLEDECU IZJAVU:

Izjava Ponudaca: ,Ponudac daje ponudu svim akcionarima drustva koji su vlasnici akcija sa
pravom glasa i obavezuje se da kupi svaku akciju sa pravom glasa, pod propisanim i
objavljenim uslovima."
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12.0DGOVORNA LICA

ALTARIA RESEARCH LIMITED SYNERGY CAPITAL A.D.

Nevena Slovi¢, Punomocnik Branka Galjak, Predsednik UO

Jelena Milenkovié¢, Clan UO
* Komisija za hartije od vrednosti ne odgovara za tacnost i istinitost podataka navedenih u

ponudi za preuzimanje i ne ocenjuje opravdanost i celishodnost elemenata ponude za
preuzimanje
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