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PRAVILNIK

o radu Komisije za berzanske prekrsaje

OBJAVA

Pravilnik o radu Komisije Beogradske berze a.d. Beograd za berzanske prekrsaje (u daljem tekstu: Pravilnik) donet je na XI/09
sednici Upravnog odbora Beogradske berze, dana 8.9.2009. godine.

PRAVILNIK
je objavljen na internet stranici Berze, dana 9.septembra 2009. godine, te

osmog dana od dana objave,
PRAVILNIK STUPA NA SNAGU:

17. septembra 2009. godine
BEOGRADSKA BERZA
Gordana Dostani¢, direktor




BERZANSKI PREKRSAJI - POSTUPAK

Na osnovu ¢lana 53. stava 1. tacke 7. Ugovora o organizovanju Beogradske berze a.d. Beograd radi uskladivanja sa Zakonom o
privrednim drustvima (broj Berze: 04/1 br. 1395-1/09, posl.br.overe Cetvrtog opstinskog suda u Beogradu III Ov. br.954/09) i
¢lana 160. Pravila poslovanja Beogradske berze (broj: 04/2-690/08, u daljem tekstu: Pravila Berze), Upravni odbor Beogradske

berze a.d. Beograd, na XI/09 sednici, dana 8.9.2009. godine donosi

PRAVILNIK
o radu Komisije Beogradske berze a.d. Beograd
za berzanske prekrsaje

I
OSNOVNE ODREDBE

Clan 1.

Pravilnikom o radu Komisije Beogradske berze a.d. Beograd
za berzanske prekrsaje (u daljem tekstu: PRAVILNIK), blize
se ureduje nadleznost Komisije Beogradske berze a.d.
Beograd za berzanske prekrsaje (u daljem tekstu: KOMISIIA)
za pokretanje i vodenje postupka prema c¢lanovima Berze i
ovlaséenim brokerima clanova Berze za utvrdivanje
postojanja berzanske prekrSaje i izricanje mera i kazni,
nacin rada Komisije, sankcije koje Komisija moze izredi
izvrSiocima prekrsaja, pravna sredstva i odludivanje Upravnog
odbora Beogradske berze a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Upravni odbor Berze) po pravnim sredstvima, kao i druge
poslove koje Komisija vrsi u skladu sa Statutom, Pravilima
Berze i ovim Pravilnikom.

Clan 2.
U skladu sa ovim Pravilnikom, Komisija kao prvostepeni
organ sprovodi postupak za utvrdivanje postojanja
berzanskih  prekrSaja odredenih Pravilima Berze i
utvrdivanje odgovornosti izvrsilaca berzanskog prekrsaja (u
daljem tekstu: PoOsTUPAK) i izriCe prekrSiocu berzanskog
prekrsaja sankcije (mere i kazne).

Clan 3.
Komisija ima predsednika i dva ¢lana.

Upravni odbor Berze imenuje predsednika i zamenika
predsednika Komisije, dva ¢lana i dva zamenika c¢lana iz
reda zaposlenih Berze i drugih kvalifikovanih lica, na
mandatni period u trajanju od godinu dana uz mogucnost
ponovnog izbora.

Mandat clanu Komisije moze prestati i pre isteka
mandatnog perioda na koji je imenovan, u slede¢im
slucajevima:

1) usled opoziva od strane Upravnog odbora;

2) prestankom nekog od uslova na osnovu koga je
izabran;

3) kad podnese ostavku na ¢lanstvo u Komisiji.

Clan 4.
Clan Berze ili ovlas¢eni broker ¢lana Berze mogu odgovarati
za berzanski prekrSaj samo ukoliko je isti Pravilima Berze
definisan kao berzanski prekrsaj, u vreme kada je ucinjen.

Berzanski prekrsaj se smatra ucinjenim u vreme kada je ga je
izvrSilac ucinio (Cinjenjem ili propustanjem cinjenja), bez
obzira kada je eventualno nastupila posledica.

Clan 5.
IzvrsSiocu berzanskog prekrsaja moze se izreéi sankcija koja je
propisana ovim Pravilnikom. Na izvrSioce berzanskih prekrsaja
primenjuje se Pravilnik koji je na snazi u vreme izvrSenja
berzanskog prekrsaja.

Ako je posle izvrSenja berzanskog prekrSaja izmenjen
Pravilnik, jednom ili vise puta, primeni¢e se Pravilnik koji je
blazi za ucinioca.

II
POSTUPAK
Clan 6.
Po pravilu Komisija pokreée postupak na zahtev c¢lana
Upravnog odbora Berze, Direktora Berze, ili berzanskog

kontrolora (u daljem tekstu: OVLASCENI PODNOSILAC).

Komisija moze pokrenuti postupak i po sluzbenoj duznosti
kada postoji osnovana sumnja da je drugi ovlaséeni broker
¢lana Berze ili drugi ¢lan Berze ucinio berzanski prekrsaj,
polazeé¢i od postojeceg Ccinjenicnog stanja ili okolnosti
slucaja u postupku koji se vec pred njom vodi.

Izuzetno, Komisija moZe pokrenuti postupak i po zahtevu
¢lana Berze ili brokera ¢lana Berze koji ima dozvolu Upravnog
odbora Berze za trgovanje na Berzi.

Postupak prema clanu Berze i ovlas¢enom brokeru clana
Berze pokrece se reSenjem Komisije.

Clan 7.
Postupak se ne moZe voditi kada protekne jedna godina od
dana saznanja da je cinjenjem ili propustanjem Cdinjenja
izvréen berzanski prekrsaj (relativna zastarelost), odnosno
kada proteknu dve godine od dana izvrSenja berzanskog
prekrSaja (apsolutna zastarelost).

Vodenje postupka zastareva po isteku roka od Sest meseci,
racunajuci od dana donoSenja reSenja Komisije o
pokretanja postupka.

Clan 8.
Postupak pred Komisijom je hitan.

Clan 9.
Komisija odlucuje o pitanjima iz delokruga svog rada na
sednicama.

€lan 10.
Sednicu Komisije saziva Predsednik Komisije.

Predsednik Komisije, sazivanjem sednice odreduje dan, Cas
i mesto njenog odrzavanja.

Clan 11.
Predsednik Komisije obavestava lice prema kome je
pokrenut postupak o pokretanju postupka i danu, casu i
mestu odrzavanja sednice Komisije.

Obavestenje iz prethodnog stava ovog clana Pravilnika
dostavlja se licima prema kojima je postupak pokrenut
najkasnije osam dana pre dana zakazane sednice, na nacin
utvrden ovim Pravilnikom.

Poziv za naredne sednice Komisije predsednik Komisije
moze i usmeno saopstiti licu koje se nalazi pred Komisijom,
uz konstataciju takvog poziva u zapisniku koji se vodi
tokom postupka.

Uz obavestenje iz stava 1. ovog clana licu prema kome je
pokrenut postupak dostavlja se i reSenje o pokretanju
postupka sa zahtevom za pokretanje postupka ili, ako se
postupak vodi po sluzbenoj duznosti, sa odlukom Komisije o
pokretanju postupka.

Materijal za vodenje sednice Komisije sadrZi svu raspolozZivu
dokumentaciju Berze i dokumentaciju koja je prikupljena
tokom prethodnog postupka kontrole, ukoliko je takva
kontrola sprovedena.
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Uz obavestenje iz stava 1. ovog ¢lana Komisija ée licu prema
kome je pokrenut postupak dostaviti i obavestenje o spisku
dokumentacije kojom Komisija raspolaze u trenutku sazivanja
sednice i pozvati ga da u roku od 8 dana od dana prijema
obavestenja, u pismenom obliku iznese svoje videnje
okolnosti koje smatra bitnim u odnosu na pokrenuti postupak,
uz pravo i obavezu tog lica da u istom roku dostavi Komisiji
sve dodatne dokaze, dokumentaciju i informacije koje po
njegovoj proceni mogu uticati na utvrdivanje cinjeni¢nog
stanja i primenu materijalnih propisa tokom postupka.

Dokazi i dokumentacija koje lice prema kome se vodi
postupak dostavi nakon isteka roka iz prethodnog stava ovog
¢lana i nakon zaklju¢enja rasprave pred Komisijom, nece biti
uzeti u obzir prilikom utvrdivanja Cinjenica i vodenja postupka
ukoliko lice prema kome se vodi postupak ne dokaze da je re¢
o novim okolnostima ili novopronadenim dokazima ili novim
okolnostima koji mu nisu bili poznati ili dostupni u ovim
¢lanom odredenim rokovima ili pre zakljuenja rasprave pred
Komisijom.

Svi dokazi i dokumentacija koju lice prema kome se vodi
postupak dostavi nakon isteka roka iz prethodnog stava, a
kojima je raspolagalo, odnosno moralo da raspolaze u vreme
utvrdeno rokom iz prethodnog stava, nece se uzeti u obzir i
nece se razmatrati ukoliko su bili poznati i dostupni ranije licu
prema kome se vodi postupak, a ono ih nije dostavilo.

Tokom postupka, Komisija ¢e omoguditi licu prema kome se
vodi postupak usmeno izjaSnjavanje.

Clan 12.
Uz pismeni poziv za sednicu Komisije, ¢lanovima Komisije
dostavlja se dokumentacija na osnovu koje ¢e Komisija
odlucivati.

Poziv i materijal dostavlja se ¢lanu Komisije uz napomenu da
je obavezan da odmah po prijemu poziva telefaks porukom,
e-mail porukom ili licnom dostavom predsedniku Komisije
pismeno potvrdi svoje prisustvo ili obavesti Predsednika
Komisije o sprecCenosti da prisustvuje zakazanoj sednici
Komisije.

U slucaju sprecenosti ¢lana Komisije da prisustvuje sednici
Komisije, Predsednik Komisije poziva na sednicu Komisije
zamenika ¢lana Komisije.

Clan 13.

Najkasnije u roku od tri dana nakon dana prijema
obavestenja o pokretanju postupka i danu, ¢asu i mestu
odrzavanja sednice Komisije lice prema kome se vodi
postupak moZe podneti zahtev za izuzeée pojedinacno
odredenog c¢lana Komisije ukoliko sumnja na nepristrasnost
navedenog clana Komisije sa navodenjem razloga i dokaza
zbog kojih zahteva izuzece.

U roku od tri radna dana od dana podnosenja takvog
zahteva konacnu odluku o zahtevu za izuzecée donece
predsednik Upravnog odbora Berze ili njegov zamenik,
ukoliko je predsednik Upravnog odbora Berze odsutan ili je
ovlaséeni podnosilac.

Sve zahteve za izuzece ¢lanova Komisije koji nisu podneti u
skladu sa prethodnim odredbama ovog clana Pravilnika,
Predsednik Upravnog odbora ¢e odbaciti zakljuckom protiv
koga nije dozvoljena posebna zalba.

Clan 14.
Komisiju u svakom konkretnom postupku, c¢ine clanovi i/ili
zamenici ¢lanova Komisije koji su prisutni na sednici Komisije.

Kvorum za odrzavanje sednice i punovazno odlucivanje
postoji ako sednici prisustvuju predsednik Komisije i dva Clana
Komisije, ili njihovi zamenici.

Kvorum za odrzavanje sednice i punovazno odlucivanje
predsednik Komisije utvrduje pre svakog pocetka sednice.

Sednica Komisije moze se odrzati i u slu¢aju odsustva uredno
obavestenih lica prema kojima se vodi postupak.

Ukoliko Predsednik Komisije konstatuje da ne postoji kvorum

moze doneti odluku:

1. odlaganju pocetka rada na sednici na odredeno vreme
koje ¢e saopstiti prisutnim ucesnicima u postupku ili

2. odlaganju sednice, s tim Sto se istovremeno moze odluciti
i 0 mestu i vremenu pocletka nove sednice Komisije i o
tome usmeno obavestiti prisutne.

Clan 15.
Predsednik Komisije odlucuje o svim procesnim pitanjima kao
i 0 pitanjima koja se odnose na dokazni materijal.

Protiv odluka iz prethodnog stava ovog Clana Pravilnika nije
dozvoljena posebna Zzalba, a tako donete odluke mogu se
pobijati samo u zalbi na Resenje o berzanskom prekrsaju.

Clan 16.

Tokom postupka, Komisija moze:

1) saslusati pojedina lica, odnosno zatraziti pismeno
izjasnjavanje od lica koja po oceni Komisije, mogu pruZiti
informacije vazne za procenu okolnosti vezanih za
eventualno postojanje berzanskog prekrsaja,

2) inicirati Direktoru Berze, postupak kontrole poslovanja
¢lana Berze,

3) zatraziti od nadleznih organa, zvanino misljenje
povodom pojedinih okolnosti u vezi sa predmetnim
slucajem,

4) predloziti Upravnom odboru Berze da donese odluku o
privremenom isklju¢enju ¢lana Berze, odnosno brokera
¢lana Berze iz poslovanja na Berzi, u skladu sa Statutom
Berze,

5) preduzimati sve druge radnje u skladu sa ovim
Pravilnikom ili opstim aktima Berze.

Lica iz tacke 1. prethodnog stava duzna su da se odazovu

na poziv za usmeno izjasnjavanje na sednici ili da se
pismeno izjasne ako je takav zahtev Komisije, kao i da
odgovore na sva pitanja i predaju sve isprave i

dokumentaciju koju od njih zatrazi Komisija u vezi sa
vodenjem postupka i predmetnim saslusanjem.

Ukoliko se postupak vodi prema ¢&lanu Berze, obaveza iz
prethodnog stava odnosi se na lica ovlaséena za zastupanje
¢lana Berze, sve ¢lanove organa odnosnog ¢lana Berze i sve
zaposlene Clana Berze.

Clan 17.
Ako se viSse zahteva za pokretanje postupka zasniva na
istom ili slicnom cinjenicnom stanju i na istom pravnom
osnovu, moze se pokrenuti i voditi jedan postupak, u kom
slu¢aju Predsednik Komisije donosi zaklju¢ak o spajanju
postupka.

Clan 18.
PoSto je postupak pokrenut, podnosilac zahteva moze, do
donosenja reSenja u prvom stepenu, prosiriti podneti zahtev
ili umesto ranijeg zahteva staviti drugi, bez obzira na to da
li se prosireni ili izmenjeni zahtev zasniva na istom pravnom
osnovu, pod uslovom da se takav zahtev zasniva na istom
ili slicnom cinjeni¢nom stanju.

Predsednik Komisije donosi zakljuCak o tome da li ¢e
prihvatiti ili odbiti da se postupak vodi prema prosirenom ili
izmenjenom zahtevu za vodenje postupka.

Clan 19.
Podnosilac zahteva moze odustati od svog zahteva do
okoncanja postupka (ukljucujué¢i zalbeni postupak ako je
lice prema kome se vodi postupak izjavilo Zalbu), u kom ce
sluéaju Predsednik Komisije po pravilu doneti zakljucak
kojim se postupak obustavlja i o tome obavestiti lice prema
kome se vodi postupak.

Podnosilac zahteva moZe odustati od zahteva izjavom koju
daje Komisiji. Dok Predsednik Komisije ne donese zakljucak
0 obustavljanju postupka i ne dostavi ga licu prema kome
se vodi postupak, podnosilac zahteva moZe opozvati svoj
odustanak od zahteva.

Izuzetno, ako je po proceni Komisije dalje vodenje postupka
potrebno radi zastite interesa Berze ili u¢esnika u trgovanju
ili ako to zahteva lice prema kome se vodi postupak
Komisija moze odluciti da ne obustavi postupak i produZi
vodenje postupka.
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Kada je postupak pokrenut po sluzbenoj duznosti, Komisija
moze doneti zaklju¢ak da obustavi postupak.

Protiv zakljucka kojim se obustavlja postupak dopustena je
posebna zalba Upravnom odboru Berze, u roku od tri dana
od dana dostavljanja zakljucka.

€lan 20.
Komisija odlucuje veéinom glasova.

Clan 21.

Nakon sprovedenog postupka, Komisija donosi reSenje o

berzanskom prekrsaju kojim:

1) lice prema kome se vodi postupak proglasava
odgovornim za berzanski prekrsaj i izrice mu sankciju
utvrdenu ovim Pravilnikom, ili

2) lice prema kome je voden postupak oslobada
odgovornosti.

Resenja iz prethodnog stava ovog ¢lana sadrzi dispozitiv
(izreku), obrazloZenje, uputstvo o pravnom leku, potpis
Predsednika Komisije i pecat Berze.

Dispozitivom reSenja resava se o predmetu postupka.

Dispozitivom reSenja iz tacke 1. stava 1. ovog clana,

Komisija:

1) utvrduje postojanje berzanskog prekrSaja utvrdenog
Pravilima Berze, uz navodenje istog;

2) utvrduje da je lice prema kome je voden postupak
ucinilo berzanski prekrsaj iz prethodne alineje ovog
stava;

3) izri¢e meru ili kaznu u skladu sa ovim Pravilnikom,

4) odlucuje o troskovima postupka,

5) odluéuje o drugim pitanjima utvrdenim ovim
Pravilnikom.

Dispozitivom reSenja iz tacke 2. stava 1. ovog ¢lana,

Komisija utvrduje da:

1) radnja za koju se vodi postupak, ne predstavlja
berzanski prekrsaj utvrden Pravilima Berze;

2) nije dokazano da je lice prema kome se vodi postupak,
ucinilo berzanski prekrsaj za koji se tereti.

Clan 22.
Resenje iz prethodnog c¢lana ovog Pravilnika, dostavlja se
licu prema kome se vodi postupak (bez obzira da li to lice
ima punomocdnika koji zastupa njegove interese ili ne),
podnosiocu zahteva i Komisiji za hartije od vrednosti.

Dostavljanje resenja licu prema kome se vodi postupak vrsi
se na nacin utvrden ovim Pravilnikom.

Clan 23.
Komisija ima obavezu da Upravni odbor Berze kvartalno, a po
zahtevu Upravnog odbora i CeScCe, obavesStava o sprovedenim
postupcima i izreCenim merama i kaznama.

Sastavni deo izvestaj iz prethodnog stava obavezno sadrzi i
izvestaj o sredstvima prikpljenim naplatom izrecenih novcanih
kazni.

III

SANKCIJE (MERE I KAZNE)
I TROSKOVI POSTUPKA

Clan 24.

Komisija moze izredi izvrSiocu berzanskog prekrsaja sledece

sankcije:

(1) meru opomene;

(2) novéanu kaznu;

(3) kaznu suspenzije u obavljanju trgovine na Berzi, svim ili
pojedinim hartijama od vrednosti, odnosno svim ili
pojedinim finansijskim instrumentima;

(4) kaznu trajne zabrane trgovine na Berzi;

(1) Opomena

Clan 25.
Opomena se jednom istom izvrSiocu Berzanskog prekrsaja
moze izre¢i najvise tri puta.

Tre¢a opomena moze se izreé¢i kumulativho sa novéanom
kaznom.

Izrecena mera opomene objavljuje se na nacin utvrden
ovim Pravilnikom.

Izuzetno od prethodnog stava ovog ¢lana Komisija moze,
pod uslovima utvrdenim ovim Pravilnikom, odluciti da se
izreCena mera opomene objavi samo clanovima Berze.

Odluka Komisije iz stava 4. ovog clana sastavni je deo
dispozitiva resenja

(2) Novcana kazna

Clan 26.
Novcana kazna se moze izrec¢i kao samostalna kazna ili kao
dodatna kazna koja se izrice uz drugu kaznu ili meru za
ponovljene berzanske prekrsaje, kao i uz tre¢u opomenu.

Upravni odbor Berze utvrduje minimalni i maksimalni iznos
novcane kazne koji se moze izreéi. Komisija nov¢anu kaznu
mora izreé¢i u odredenom iznosu u okviru tako utvrdenog
raspona propisanog najmanjeg i najveceg iznosa novcane
kazne.

Novcéana kazna uplacduje se na racun Beogradske berze
naveden u resenju o berzanskom prekrsaju, u rokovima iz
reSenja.

Sredstva prikupljena po osnovu novcanih kazni koristice se
po pravilu za razvoj Berze, stru¢no usavrSavanje ili za
uceS¢e u humanitarnim aktivnostima, o ¢emu odlucuje
Upravni odbor Berze po prijemu izvestaja iz ¢lana 23. ovog
Pravilnika.

Komisija moze suspendovati status ¢lana Berze ili u¢esnika
na Berzi svakom izvrSiocu prekrsaja koji ne plati izreCenu
novéanu kaznu ni po isteku roka od 15 dana od dana
odredenog reSenjem o berzanskom prekrsaju.

Suspenzija iz prethodnog stava moze da traje do izvrSenja
obaveze placdanja novéane kazne, a najduze 15 dana
racunajuci od dana dostavljanja reSenja o suspenziji.

Ako ni do isteka najduzeg roka iz prethodnog stava ovog
¢lana Pravilnika izvrsilac prekrsaja ne plati kaznu, Komisija
je obavezna da Upravhom odboru Berze podnese predlog za
donosenje odluke o prestanku statusa clana Berze ili
oduzimanju dozvole za trgovanje ovlaséenim brokerima
protiv odnosnog izvrSioca berzanskog prekrsaja.

(3) Suspenzija u obavljanju trgovine na Berzi,
svim ili pojedinim hartijama od vrednosti,
odnosno svim ili pojedinim finansijskim
instrumentima

Clan 27.
Suspenzija u obavljanju trgovine na Berzi, svim ili
pojedinim hartijama od vrednosti na Berzi, kao i svim ili
pojedinim finansijskim instrumentima, kao kazna, moze biti
izreCena:
1) u unapred odredenom trajanju, a najduze do Sest
meseci, ili
2) do nastupanja okolnosti predvidenih za njen prestanak.

Kada se kazna suspenzije u obavljanju trgovine na Berzi
izrice u skladu sa tackom 2. prethodnog stava u resenju o
izricanju kazne obavezno se mora navesti koliko ona traje i
postupak kojim ¢e se utvrditi da li su okolnosti predvidene
za prestanak suspenzije nastupile. Zaklju¢ak o prestanku
suspenzije usled nastupanja okolnosti predvidenih za njen
prestanak donosi Komisija Berze na predlog izvrSioca
prekrSaja kome je izre¢ena sankcija.

Pod nastupanjem okolnosti predvidenih za prestanak
suspenzije u smislu prethodnog stava ovog ¢lana, smatra se
otklanjanje nepravilnosti u poslovanju ili delovanju zbog
kojih je izreCena mera suspenzije.

Ukoliko okolnosti za prestanak suspenzije ne nastupe ni u
roku od Sest meseci od dana izricanja takve kazne, Komisija
moze dodatnim reSenjem izvrSiocu berzanskog prekrsaja
izre¢i dodatnu novcanu kaznu bez sprovodenja postupka, a
ukoliko ni u roku od naredna tri meseca od dana izricanja
novCane kazne ne nastupe okolnosti za prestanak
suspenzije izvrSiocu berzanskog prekrsaja izreci ¢e se mera
trajne zabrane trgovine na Berzi.
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Za vreme trajanja suspenzije, lice prema kome je izrecena
ova mera je duzno da se pridrzava svih akata Berze i
uredno ispunjava sve obaveze koje iz njih proizilaze.

(4) Trajna zabrana trgovine na Berzi, ¢lanu Berze ili
brokeru ¢lana Berze.

Clan 28.

Pored slucajeva izri¢ito utvrdenih ovim Pravilnikom kao
osnov za izricanje takve mere, mera trajne zabrane
trgovine na Berzi izrie se i kao samostalna kazna u onim
slu¢ajevima u kojima Komisija, uzimajucéi u obzir intenzitet
narusavanja zakonitosti rada na Berzi i posledice ucinjenog
berzanskog prekrSaja oceni da bi ostale sankcije koje je
moguce izre¢i uciniocu berzanskog prekrsaja bile
neadekvatne.

1. Uslovno izricanje mera i kazni

Clan 29.
Novcana kazna, suspenzija u obavljanju trgovine na Berzi i
ograni¢avanje pojedinih ovlas¢enja u obavljanju trgovine na
Berzi, mogu se izre¢i uslovno, sa rokom proveravanja od
najkrae 3 meseca a najduze godinu dana.

Uslovhom merom, odnosno kaznom, Komisija uciniocu
berzanskog prekrSaja utvrduje sankciju i istovremeno
odreduje da se ona nece izvrsiti ako ucinilac berzanskog
prekrSaja u roku proveravanja iz prethodnog stava ovog
¢lana Pravilnika ne ucini novi berzanski prekrsaj.

2. Odlucivanje o vrsti i visini mere, odnosno kazne

Clan 30.

Komisija c¢e izvrSiocu berzanskog prekrSaja odmeriti
sankciju u granicama koje su propisane ovim Pravilnikom
imajuci u vidu svrhu odredivanja sankcije i uzimajuci u obzir
sve okolnosti koje uti¢u da sankcija bude manja ili veca
(olakSavajuce i otezavajuce okolnosti), a narocito okolnosti
pod kojima je prekrsaj ucinjen, ranije poslovanje i postupke
izvrSioca u odnosu na postovanje akata Berze, drzanje
izvrSioca prekrSaja posle ucinjenog prekrsaja, intenzitet
narusavanja interesa nalogodavaca (klijenata) i/ili
integriteta trziSta hartija od vrednosti, kao i trziSta
finansijskih instrumenata, drugih c¢lanova Berze i same
Berze.

Prilikom odlucivanja o vrsti i visini sankcije Komisija moze
kao oteZavajuéu okolnost uzeti okolnost da je pre
pokretanja  postupka ReSenjem  Komisije izvrSilac
berzanskog prekrsaja proglasavan odgovornim za berzanski
prekrsaj, cenedi pri tom posebno tezinu ranije ucinjenog
prekrSaja, da li je raniji prekrSaj bio istovrstan kao i
novoizvrseni, okolnosti pod kojima je taj berzanski prekrsaj
izvrSen i vreme koje je proteklo od izvrSenja ranijeg
berzanskog prekrsaja.

Pri odlucivanju da li ¢e izreci uslovnu meru, odnosno kaznu,
Komisija ¢e, vodedi racuna o svrsi uslovne mere, odnosno
kazne, posebno uzeti u obzir proteklo poslovanje clana
Berze, odnosno ucesnika u trgovanju na Berzi, njihovo
ponasanje posle ucinjenog berzanskog prekrSaja, stepen
odgovornosti i druge okolnosti pod kojima je berzanski
prekrsaj ucinjen.

Komisija ¢e odluku o objavljivanju izreCene sankcije, pod
uslovima i na nacin iz ¢lana 25. stava 4. i ¢lana 50. stava 2.
ovog Pravilnika, doneti u sluéaju kada prema oceni
olaksavajuc¢ih i oteZavaju¢ih okolnosti proceni da za to
postoje narocito opravdani razlozi.

Clan 31.
Ako se prema licu vodi postupak za viSe berzanskih
prekrsaja, Komisija ¢e utvrditi postojanje, odgovornost i
sankciju za svaki berzanski prekrsaj pojedinacno, a zatim
izre¢i jedinstvenu sankciju.

3. Predlog Upravhom odboru
za donosenje odluke o prestanku statusa ¢lana Berze,
odnosno ucesnika na Berzi

Clan 32.
Ako Komisija izvrSiocu berzanskog prekrsaja izrekne meru
trajne zabrane trgovine na Berzi obavezna je da podnese
predlog Upravnhom odboru Berze za donosenje odluke o
prestanku statusa clana Berze koji je izvrsilac berzanskog
prekr$aja ili oduzimanju dozvole za trgovanje ovlaséenom
brokeru ¢lana Berze koji je izvrsilac berzanskog prekrsaja.

4. Troskovi postupka

Clan 33.
Troskovi postupka su izdaci ucinjeni povodom postupka od
njegovog pokretanja do zavrsSetka.

Troskovi prekrSajnog postupka su:

A) Imenovani troskovi

. troskovi za svedoke, vestake i tumace;

. troSkovi uvidaja;

. putni troskovi;

. izdaci zakonskog zastupnika i punomocnika;
. nagrada advokata;

. troskovi prevodenja
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B) Neimenovani troskovi
1. pausalni iznosi

5. Obaveza pla¢anja troskova

Clan 34.
Svaka strana snosi svoje imenovane troskove, bez obzira
na ishod postupka.

Neimenovani troskovi padaju na teret izvrSioca berzanskog
prekrSaja i utvrduju se u pausalnom iznosu, ResSenjem
Komisije kojim je utvrdena odgovornost izvrSioca
berzanskog prekrsaja.

Visina pausalnog iznosa troskova postupka odreduje se
prema trajanju i sloZzenosti postupka u iznosu od 20.000 do
50.000 dinara.

Pausalni trosSkovi postupka isplaéuju se unapred iz
sredstava Berze, a naplacuju se docnije od izvrSioca
berzanskog prekrsaja.

v
PRAVNA SREDSTVA

1. Redovno pravno sredstvo

Clan 35.

Protiv reSenja Komisije moze se izjaviti zalba Upravnom
odboru Berze, kao drugostepenom organu, u roku od osam
dana od dana dostavljanja resenja. Zalbu protiv ReSenja
Komisije mogu izjaviti lice prema kome se vodi postupak,
uredno ovlas¢eni punomoc¢nik tog lica i lice po Ccijem se
zahtevu vodio postupak za utvrdivanje postojanja berzanskog
prekrsaja.

Zalba sadr?i oznadenje redenja protiv koga se izjavljuje, obim
pobijanja resenja (u celini ili samo neke njegove delove),
razloge za podnosenje Zalbe i predlog zalioca.

Zalba se moze dostaviti isklju¢ivo neposrednom predajom
Komisiji, u prostorijama Berze, ili preporu¢enim pismom sa
povratnicom. Ukoliko je Zzalba dostavljena preporucenim
pismom kao dan izjavljivanja zalbe smatra se dan predaje
preporucene posiljke posti.

Komisija ispituje da li je Zalba dopustena, blagovremena i
izjavljena od strane ovlascenog lica. Zalbu koja nije
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dopustena, blagovremena ili izjavljena od strane ovlas¢enog
lica Komisija ¢e zakljuckom odbaciti.

Protiv zakljucka o odbacivanju zalbe nezadovoljni ucesnik u
postupku moze izjaviti zalbu Upravnom odboru Berze u
roku od tri dana od dana prijema zaklju¢ka, uz primenu
ostalih odredbi ovog Pravilnika koje se primenjuju u odnosu
na Zalbu protiv resenja.

Primerak Zalbe koja nije odbacena zaklju¢kom Komisije,
Komisija ¢e dostaviti Upravnom odboru Berze i podnosiocu
zahteva za vodenje postupka (ako je zalbu izjavilo lice
prema kome se vodi postupak) ili licu prema kome se vodi
postupak za utvrdivanje berzanskog prekrsaja (ako je zalbu
izjavio podnosilac zahteva za vodenje postupka) koji u roku
od tri dana od dana prijema zalbe mogu podneti odgovor na
zalbu.

Zalbu i odgovor na zalbu, ako je podnet, sa svim spisima
predmeta Komisija dostavlja Upravnom odboru.

Clan 36.
Blagovremeno podneta Zzalba odlaze izvrSenje reSenja
Komisije.

Resenje Komisije se moze pobijati zbog povreda odredaba
Pravila Berze i ovog Pravilnika, zbog pogresno i nepotpuno
utvrdjenog cinjenicnog stanja, zbog povrede materijalnih
propisa i zbog izre¢ene sankcije.

Clan 37.
Upravni odbor Berze, kao drugostepeni organ, resava po
zalbi na reSenja Komisije i vrsi druge poslove utvrdene
zakonom i opstim aktima Berze.

U postupku odlucivanja po zZalbi ne mogu ucestvovati:

1) podnosilac zahteva i lice prema kome je voden postupak,
kao i njihovi punomocnici

2) oni C¢lanovi upravnog odbora koji su potpisali zahtev za
pokretanje postupka za utvrdivanje postojanja berzanskog
prekrSaja (ako je zahtev podneo ¢lan upravnog odbora kao
ovlasceni podnosilac) i

3) ¢lan Upravnog odbora koga je imenovao ili je predstavnik
ili je zaposlen ili vlasnik ili akcionar ¢lana Berze ili ima
zaklju¢en ugovor sa Clanom Berze (o obavljanju poslova
registrovane delatnosti Clana Berze) prema kome se vodi
postupak za utvrdivanje postojanja berzanskog prekrsaja.

Lica iz prethodnog stava, koja su izuzeta od odlucivanja u
zalbenom postupku, ne mogu biti prisutni u prostoriji u
kojoj se vodi rasprava Upravnog odbora o izjavljenoj Zalbi.

Clan 38.
Resavajudi o zalbi, Upravni odbor Berze moze reSenjem:

1) odbiti Zalbu kao neosnovanu i potvrditi reSenje Komisije;
ili

2) uvaziti zalbu i odlukom preinaciti ili ukinuti resenje
Komisije. Ukoliko Upravni odbor Berze ukine resSenje
vrati¢e predmet Komisiji na ponovan postupak.

Clan 39.
ReSenje Komisije postaje konacno danom isteka roka
odredenog za zalbu ako zalba nije izjavljena ili danom

donosenja odluke Upravnog odbora o odbijanju Zzalbe ili
preinacenju odluke Komisije, u kom slucaju je konacno
reSenje koje je doneo Upravni odbor Berze.

Konacno reSenje postaje izvrsno na dan kada bude uruceno
licu prema kome se vodi postupak.

Dostavljanje odluke Upravnog odbora Clanu Berze vréi se na
nacin utvrdjen ovim Pravilnkom.

2. Vanredna pravna sredstva

Clan 40.

Postupak koji je okoncan na nacin iz prethodnog ¢lana, moze
se ponoviti na osnovu reSenja Upravnog odbora Berze
donetog na zahtev lica koje je oglaseno odgovornim, pod
uslovom:

1) da lice koje je oglaseno odgovornim podnese nove dokaza
koji sami po sebi ili u vezi sa ranijim dokazima po misljenju
Upravnog odbora Berze mogu dovesti do utvrdenja da se to
lice oslobodi od odgovornosti i

2) da postoje valjani razlozi zbog kojih ti dokazi nisu ranije
prezentirani Komisiji.

U sludaju podnoSenja zahteva za ponavljanje postupka
Komisija ¢e se pre donosenja odluke od strane Upravnog
odbora Berze pismeno izjasniti o podnetom zahtevu za
ponavljanje postupka.

Zahtev za ponavljanje postupka moZe se podneti najkasnije u
roku od 3 (tri) meseca od dana kada je resenje o berzanskom
prekrsaju postalo konacno.

Zahtev za ponavljanje postupka ne odlaze izvrSenje
konacnog resenja o berzanskom prekrsaju.

Clan 41.

Ublazavanje izreCene kazne suspenzije u obavljanju
trgovine na Berzi po konaénom resenju o berzanskom
prekrsaju koja nije u celini izvrSena (izdrzana), dozvoljeno
je kad se po konacnosti resenja pojave okolnosti koje nisu
postojale u vreme donoSenja resenja ili se za njih nije znalo
iako su postojale, a koje bi ocigledno dovele do izricanja
blaze sankcije.

Upravni odbor Berze ocenjuje koje okolnosti predstavljaju
opravdani razlog za vanredno ublazavanje izreCene kazne
suspenzije u obavljanju trgovine na Berzi.

Zahtev za vanredno ublazavanje kazne ne odlaze izvrSenje
konacnog resenja o berzanskom prekrsaju.

Clan 42.
Zahtev za vanredno ublazavanje kazne mogu podneti lica
prema kojima je konacnim reSenjem izreCena kazna
suspenzije u obavljanju trgovine na Berzi, svim ili pojedinim
hartijama od vrednosti, odnosno svim ili pojedinim
finansijskim instrumentima.

Zahtev za vanredno ublazavanje kazne podnosi se
Upravnom odboru Berze, kao nadleznom organu, na adresu
Berze, a u skladu sa odredbama c¢lana 35. stav 3. ovog
Pravilnika.

Zahtev iz prethodnog stava sadrzi obavezno oznaku broja
reSenja Komisije u odnosu na koje se zahtev izjavljuje,
obrazloZenje opravdanih razloga za podnosenje zahteva sa
odgovaraju¢im dokazima u originalu ili overenoj kopiji i
predlog podnosioca zahteva.

Clan 43.

Resavajudi po zahtevu, Upravni odbor Berze moze:

1) zakljuCckom odbaciti zahtev koji je podnesen od lica
koje nije ovlaséeno na podnosenje zahteva,

2) resenjem odbiti zahtev ako proceni da ne postoje
opravdani razlozi za vanredno ublazavanje kazne,

3) reSenjem usvojiti zahtev i reSenjem preinaciti
pravosnazno izreCenu kaznu u pogledu odluke o vrsti ili
trajanju odnosne kazne.

Ukoliko resenjem donetim po vanrednom pravnom
sredstvu, reSenje o berzanskom prekrSaju bude preinaceno
tako Sto je ucinilac prekrsaja osloboden od odgovornosti, u
roku od 15 dana od dana donosenja takve odluke iznos
upvla(:ene novCane kazne Berza ¢e vratiti odnosnom licu na
racun.

Clan 44.
Odluka Upravnog odbora Berze po zahtevu za vanredno
ublazavanje kazne je konacna i protiv nje nije dozvoljeno
podnosenje prigovora ili zalbe.

Clan 45.

U postupku odlucivanja po vanrednom pravnom sredstvu ne
mogu ucestvovati podnosilac tog pravnog sredstva i njegov
punomocénik, oni ¢lanovi upravnog odbora koji su potpisali
zahtev za pokretanje postupka za utvrdivanje postojanja
berzanskog prekrsaja (ako je zahtev podneo clan upravnog
odbora kao ovlaséeni podnosilac) i ¢lan Upravnog odbora
koga je imenovao ili je predstavnik ili je zaposlen ili vlasnik
ili akcionar ¢lana Berze ili ima zaklju¢en ugovor sa Clanom
Berze (o obavljanju poslova registrovane delatnosti Clana
Berze) koji je oglasen odgovornim za berzanski prekrsaj.
Navedena lica koja su izuzeta od odlucivanja u postupku po
vanrednom sredstvu ne mogu biti prisutni u prostoriji u
kojoj se vodi rasprava Upravnog odbora o podnetom
zahtevu.
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v
DOSTAVLIANIE PISMENA

Clan 46.
Dostavljanje pismena u skladu sa ovim Pravilnikom vrsi se -
neposrednom predajom, kurirskom dostavom ili

preporu¢enim pismom sa povratnicom odmah nakon
sazivanja sednice, iskljuCivo na poslednju prijavljenu Berzi -
adresu Clana Berze na koga se pismeno odnosi.

Kada se pismeno odnosi na ovlaséenog brokera Clana
Berze, smatrade se da mu je izvrSeno_ uredno dostavljanje
pismeno kada je isto dostavljeno Clanu Berze diji je
ovlaséeni broker, na nacin iz prethodnog stava ovog ¢lana.

U sluéaju odbijanja prijema bilo kojeg pismena u smislu
ovog Pravilnika ili ukoliko pismeno iz bilo kog razloga nije
moguce dostaviti na poslednju prijavljenu Berzi - adresu
¢lana Berze kome je upuceno, o pokusaju dostave Berza ce
izraditi sluzbenu belesku.

U slucaju iz prethodnog stava, takva pismena se istiCu na
oglasnoj tabli Berze, s tim s$to se nakon 3 dana od dana
isticanja na oglasnoj tabli smatraju urucenim, o cemu
Predsednik Komisije sastavlja sluzbenu belesku.

V1
ROKOVI

Clan 47.
Rokovi se raCunaju na dane i mesece. Dan kada je
dostavljanje ili saopstenje izvrSeno ili dan kada pada dogadaj
od kada treba racunati trajanje roka ne uracunava se u rok
vec se za pocetak roka uzima prvi naredni dan. Dani i meseci
se rac¢unaju po kalendarskom vremenu.

Rokovi odredeni mesecima zavrSavaju se protekom onog dana
poslednjeg meseca koji po svom broju odgovara danu kada je
rok otpoceo. Ako nema toga dana u poslednjem mesecu rok
se zavrsava poslednjeg dana tog meseca.

Ako poslednji dan roka pada na drzavni praznik ili u subotu ili
u nedelju rok isti¢e protekom prvog narednog radnog dana.

VII
ZAJEDNICKE ODREDBE

Clan 48.
Odredbe ovog Pravilnika koje se odnose na Predsednika i
¢lanove Komisije, shodno se primenjuju na Zamenika
predsednika i zamenike ¢lanova Komisije.

Clan 49.
O toku postupka vodi se zapisnik koji sadrzi narocito vreme i
mesto odrZzavanja sednice Komisije, sastav Komisije, ucesnike
u postupku, iskaze ucesnika u postupku, odluke, predloge,
zakljucke ili reSenja po zahtevu.

Sastavni deo Zapisnika su pismena izjasnjavanja ucesnika u
postupku i predlozi, zakljucci, odluke ili reSenja doneta u
postupku.

Zapisnik potpisuju svi ¢lanovi Komisije koji su ih doneli.

Clan 50.
Konac¢no resenje kojim je uciniocu berzanskog prekrsaja
izreCena neka od sankcija utvrdenih ovim Pravilnikom
objavljuje se na internet stranici Berze.

Kona¢no resenje moze se, ako je tako utvrdjeno
dispozitivom datog resenja, o trosku c¢lana Berze objaviti i u
jednom ili viSe dnevnih listova /odredjenog dispozitivom/.

Izuzetno od stava 1. ovog clana, kada je konacnim
reSenjem u skladu sa ovim Pravilnkom, uciniocu berzanskog
prekrsaja izreCena mera opomene sa objavljivanjem samo
¢lanovima Berze, isto se ne objavljuje na internet stranici
Berze.

Konac¢no resenje koje je objavljeno na internet stranici
Berze, sa iste ¢e biti uklonjeno po isteku roka od tri meseca
od:

1) dana isteka suspenzije u obavljanju trgovine na Berzi,
svim ili pojedinim hartijama od vrednosti na Berzi, kao i
svim ili pojedinim finansijskim instrumentima;

2) dana isteka perioda proveravanja u slucaju izricanja
uslovne kazne;

3) dana kada je reSenje postalo konacno, u slucaju ostalih
postupaka.

Ukoliko resenjem donetim po vanrednom pravnom sredstvu
reSenje o berzanskom prekr$aju bude preinaceno tako Sto
¢e ucinilac prekrSaja biti osloboden od odgovornosti ili
ukinuto i vrac¢eno na ponovni postupak pred Komisijom
reSenje Ce biti uklonjeno sa internet stranice Berze na dan
kada takvo resenje postane konacno.

Clan 51.
O izre¢enim sankcijama, Berza vodi posebnu evidenciju.

Berza ¢e podatke o sankcijama koje su izrec¢ene ¢lanovima
Berze i njihovim ovlaséenim brokerima ili postupcima koji
su u toku protiv ¢lanova Berze i njihovih ovlaséenih brokera
dostaviti na zahtev organa i lica koja takve podatke
zahtevaju u skladu sa svojim ovlas¢enjima, u postupcima
javnih nabavki, u drugim prekrSajnim postupcima, istraznim
ili krivicnim postupcima i u drugim slu¢ajevima u kojima
Berza proceni da je postupanje po zahtevu za dostavljanje
takvih podataka celishodno ili opravdano.

Clanovima Berze bi¢e na njihov zahtev izdate potvrde da
nisu oglasavani odgovornim za berzanske prekrsaje ili da se
protiv njih ne vodi postupak za berzanski prekrsaj. Upravni
odbor Berze moze propisati da se za davanje takvih potvrda
naplac¢uje naknada i odrediti koja je visina te naknade.

Clan 52.
Struéne i administrativno-tehnicke poslove za potrebe
Komisije i poslove na vodenju evidencije o izreCenim
merama i kaznama, kao i na izvrSavanju odluka, zakljucaka
i reSenja Komisija, obavljaju strucne sluzbe Berze.

VIII
STUPANJE NA SNAGU PRAVILNIKA

Clan 53.
Ovaj Pravilnik objavljuje se na internet stranici Berze i stupa
na snagu osmog dana od dana objavljivanja na internet
stranici Berze.

Danom stupanja na snagu ovog Pravilnika prestaje da vazi
Pravilnik o radu Komisije Beogradske berze a.d. Beograd za
berzanske prekrsaje od 20.04.2006. godine.

Komisija imenovana Odlukom Upravnhog odbora od
10.06.2009. godine, nastavlja da obavlja poslove u skladu
sa ovim Pravilnikom.
Danom stupanja na snagu ovog Pravilnika ostaju na snazi
reSenja i odluke donete u skladu sa Pravilnikom iz stava 2.
ovog clana.

PREDSEDNIK UPRAVNOG ODBORA

prof. dr Veroljub Dugali¢
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