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PROMET PO GODINAMA

U periodu januar-maj 2009. godine, na Beogradskoj berzi je ostvarena
ukupna vrednost prometa od 10,7 milijardi dinara, odnosno 113,2 miliona
evra, kroz 27,6 hiljada transakcija. Znacajna karakteristika trgovanja u prvih
pet meseci 2009. godine jeste rast uc¢es¢a obveznica Republike Srbije (RS) u
strukturi ukupnog prometa. Bezmalo cetvrtina prometa (24,35 odsto), u
navedenom periodu, realizovana je u trgovanju obveznicama RS, sto je,
ujedno i najvece procentualno uces¢e u ukupnom prometu, za period januar
- maj, od 2004. godine.

januar - maj Ukupan promet (RSD) ORS (RSD) Akcije (RSD)
2001.* 11.464.735.289 0 0
2002.* 9.714.275.382 136.286.184 1.414.932.175
2003.* 29.306.612.562 2.675.250.652 5.442.683.016
2004 .* 2.439.967.713 575.625.803 1.022.959.444
2005. 18.411.594.685 3.452.557.584 14,959.037.101
2006. 29.054.662.361 4.830.431.125 24.224.231.236
2007. 84.472.257.419 6.916.027.492 77.556.229.927
2008. 39.659.359.079 1.488.890.685 38.170.468.394
2009. 10.668.613.295 2.598.546.496 8.070.066.799
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Kretanje ukupnog prometa po godinama

*U veli¢inu ukupnog prometa ukljucen je i promet ostvaren u trgovanju
kratkoro¢nim hartijama od vrednosti




PROMET PO MESECIMA U 2009.

NajviSa mesecna vrednost prometa na Beogradskoj berzi u prvih pet meseci
ove godine ostvarena je u februaru i iznosila je nesto vise od 2,5 milijardi
dinara, odnosno 27,6 miliona evra. Gotovo identicna vrednost ukupnog
prometa ostvarena je i tokom trgovanja u aprilu.

U analiziranom periodu, prosec¢na dnevna vrednost prometa iznosila je 106,6
miliona dinara, pri ¢emu je prosecna dnevna vrednost transakcije iznosila
385,6 hiljada dinara.

Prosecan dnevni broj transakcija u prvih pet meseci iznosio je 277 od cega
se 243 transakcije odnosi na trgovanje akcijama. Tokom maja 2009. godine
zakljuceno je nesto viSe od 8 hiljada transakcija, Sto predstavlja najveci broj
zaklju€enih transakcija od oktobra prethodne godine.

Ukupan l\_lleth Metod_ p
Mesec kontinuiranog preoviadujuce Blok+MC ORS
promet trgovanja cene
Maj 2.344,38 1.188,16 301,81 167,94 686,47
April 2.582,05 572,86 234,06 1.360,84 414,29
Mart 1.723,02 940,58 195,92 77,23 509,28
Februar 2.586,12 1.601,60 302,39 103,04 579,09
Januar 1.433,03 862,98 117,38 43,27 409,40
UKUPNO 10.668,61 5.166,18 1.151,56 1.752,32 2.598,53
(u milionima RSD)
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STRUKTURA PROMETA U 2009.

Posmatrano po metodama trgovanja, kao i u prethodnom periodu, najvedi
deo ukupnog prometa realizovan je u trgovanju akcijama metodom
kontinuirane trgovine (48,42 odsto), sledi trgovanje obveznicama RS (24,36
odsto), dok je ucesce blok transakcija i trgovanje metodom minimalne cene
iznosilo 16,43 odsto. Preostalih 10,79 odsto realizovano je u trgovanju
akcijama metodom preovladujuce cene.

Vise od polovine ukupnog prometa u analiziranom periodu, tacnije 59,68
odsto, realizovano je u trgovanju akcijama na vanberzanskom trzistu, dok je
15,96 odsto ukupnog prometa ostvareno u trgovanju akcijama ukljuc¢enim
na Prime i Standard market, a na trgovanje obveznicama RS odnosilo se
24,36 odsto ukupnog prometa.
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Struktura po metodama trgovanja, januar-maj 2009.
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Struktura po trzistima, januar - maj 2009.



TRGOVANIJE AKCIJAMA

Vrednost prometa akcijama u prvih pet meseci 2009. godine iznosila je 8,07
milijardi dinara, odnosno 85,6 miliona evra. Procentualno ucesce akcija u
ukupnom prometu ostvarenom od pocetka godine do kraja maja, iznosilo je
76 odsto, Sto predstavlja smanjenje od 20 odsto u odnosu na isti period
prethodne godine i ujedno je i prvi znacajniji pad ucescéa akcija u ukupnom
trgovanju na Berzi od 2001. U analiziranom periodu obavljeno je 24,3
hiljade transakcija.

Zaklju¢no sa poslednjim danom maja 2009. godine na Prime marketu
Beogradske berze nalazile su se, kao i u prethodnom periodu, tri hartije, i to
akcije Energoprojekt holdinga a.d. Beograd (ENHL), Sojaproteina a.d. Becej
(SJPT) i Tigra a.d Pirot (TIGR), dok je broj hartija na Standard marketu
povecan. Naime, berzansko trziSte Beogradske berze je od 25. maja 2009.
godine bogatije za josS jednu kompaniju. Na Standard Marketu, pored Alfa
plama iz Vranja (ALFA), naSle su se i akcije Metalca iz Gornjeg Milanovca
(MTLC).

Dve od tri hartije ukljuCene na Prime market, beleze rast vrednosti u
navedenom periodu, dok je jedna zabelezila negativhu promenu. Pozitivhu
promenu ostvarile su akcije pirotskog Tigra (+31,74 odsto) i Energoprojekt
holdinga iz Beograda (+20,40 odsto), dok su akcije becCejskog Soja proteina,
ostvarile pad vrednosti od 2,35 odsto.

Promene vrednosti akcija kompanija sa Standard marketa, Alfa plama i
Metalca, imale su, u analiziranom periodu, razli¢it predznak. Akcije Alfa
plama ostvarile su rast od 24,84 odsto, dok su akcije Metalca ostvarile blagi
pad od 0,33 odsto.

Prvih pet meseci 2009. godine karakteriSe i znacajno vece ucesée listiranih
hartija u ukupnom prometu na Berzi u odnosu na ranije periode, tako da se
medu prvih pet najtrgovanijih hartija nalaze dve akcije sa Prime marketa
(Soja protein iz BecCeja i Energoprojekt holding iz Beograda).

Najvedéi obim prometa zabelezen je kod akcija Soja proteina iz Beceja i
iznosio je 1,01 milijardu dinara, za koje je istovremeno zabelezeno i nekoliko
vecih dnevnih trgovanja pocetkom februara. Na vanberzanskom trzistu, po
obimu prometa, kao i u prethodnom periodu, izdvojile su se akcije AIK
banke iz Nisa, koje su zabelezile ukupan promet od 1,1 milijarde dinara, dok
sve druge akcije koje se nalaze u metodu kontinuiranog trgovanja, beleze
obim prometa manji od 400 miliona dinara.



Pad aktivnosti na trzistu, uzrokovao je i promenu metoda trgovanja, tj.
prelazak sa metoda kontinuiranog na trgovanje po metodu preovladujuce
cene za sledece hartije od vrednosti: Agrobacka a.d. Backa Topola, Iritel a.d.
Beograd, Navip a.d. Zemun, Radijator a.d. Zrenjanin, Univerzal - holding
a.d. Beograd i Zorka Pharma a.d. Sabac. Sa druge strane, krajem marta,
nakon analize likvidnosti, broja ¢lanova Berze koji posreduju u trgovaniju,
broja ispostavljenih naloga kupovine i prodaje, nivoa trziSne kapitalizacije,
racia trziSne cene akcija i njihove obracunske vrednosti, akcije Beogradske
industrija piva, slada i bezalkoholnih pi¢a - BIP, ukljuene su u metod
kontinuiranog trgovanja.

AKCIJE - PRIME MARKET

% NAJVISA | NAIJNIZA VREDNOST
SIMBOL ggNS[I\-E(I;g::;; PROMENA CENA CENA TRGOVANIJA
CENE (RSD) (RSD) (RSD)
ENHL 667 +20,40% 769 280 360.916.015
SIPT 830 -2,35% 880 470 1.011.786.774
TIGR 660 +31,74% 690 340 66.062.389
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Grafikoni kretanja cena akcija na Prime marketu- januar-maj 2009.

AKCIJE - STANDARD MARKET

SIMBOL

POSLEDNJA
CENA (RSD)

%
PROMENA
CENE

NAJVISA
CENA
(RSD)

NAJNIZA
CENA
(RSD)

VREDNOST
TRGOVANJA
(RSD)
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6.439
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6.500
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Grafikoni kretanja cena akcija na Standard marketu- januar-maj 2009.




AKCIJE U METODU KONTINUIRANOG

TRGOVANIJA®
% NAJVISA | NAJINIZA VREDNOST
SIMBOL gglka(?";::)’; PROMENA CENA CENA TRGOVANIJA
CENE (RSD) (RSD) (RSD)
AGBN 5.214 +27,61% 5.850 2.400 271.666.781
AGRC 415 -47,47% 695 358 768.754
AIKB 2.325 -8,82% 2.950 1.150 1.101.260.906
ALFA 6.439 +24,84% 6.500 5.100 261.541.287
BIPB 70 -6,67% 95 60 9.233.162
BMBI 9.005 +22,13% 15.005 6.500 161.284.634
BNNI 29.997 -30,56% 38.014 27.181 291.738.417
CCNB 12.000 -49,56% 23.000 11.000 18.335.454
CYBN 3.605 -17,88% 3.863 1.111 1.921.259
DIMN 11.082 +41,32% 11.500 5.371 12.072.413
DNOS 2.672 +51,82% 2.750 1.350 18.220.802
EGMN 3.800 -22,45% 4.350 2.728 9.233.162
ENHL 667 +20,40% 769 280 360.916.015
FIDL 362 -54,29% 700 260 5.228.367
FITO 4.300 +0,75% 4.500 2.550 31.366.373
GLOS 600 -24,05% 780 300 6.650.701
IKRB 2.399 -29,44% 3.395 2.399 10.909.825
IMLK 1.327 +20,75% 1.500 811 87.983.898
INFM 3.800 -11,11% 4.224 2.800 11.523.043
JMBN 11.926 -47,54% 29.495 8.500 46.404.454
KMBN 28.998 +11,53% 31.000 16.300 304.790.467
LSTA 510 -43,08% 1.000 500 1.460.469
MTBN 4.813 -16,77% 6.500 2.250 75.776.337
MTLC 1.797 -0,33% 1.897 1.200 72.049.314
NPRD 3.000 -11,97% 3.000 2.650 16.369.200
PLNM 1.473 -38,63% 2.300 1.452 31.796.265
PLTK 139 -30,50% 210 100 1.046.763
PRBN 542 +19,38% 6381 355 112.448.173
PRGS 96 -44,83% 175 73 7.587.305
PTLK 210 -30,00% 299 200 378.981
PUUE 1.120 +33,97% 1.120 500 200.604.445
RMBG 450 -35,71% 620 450 6.194.502
SIPT 830 -2,35% 880 470 1.011.786.774
SMPO 458 -22,37% 570 400 2.593.415
TGAS 3.950 -10,23% 4,100 2.100 23.307.689
TIGR 660 +31,74% 690 340 66.062.389
TLFN 2.352 +48,77% 2.400 740 17.946.611
UNBN 6.373 -43,45% 10.498 5.005 248.776.432
VDAV 3.900 -51,23% 7.500 3.740 70.897.533
VINZ 5.100 -17,21% 7.100 4.530 14.218.010
VITL 1.365 +51,67% 1.400 620 53.045.222
VLFR 988 -69,88% 3.930 751 30.825.302
VZAS 424 +1,92% 472 231 53.716.872

* januar-maj 2009.




% PROMENA VREDNOST

SIMBOL POSLEDNJA CENA CENE TRGOVANJA
AIKB 2.325 -8,82% 1.101.260.906
SIPT 830 -2,35% 1.011.786.774
ENHL 667 +20,40% 360.916.015
KMBN 28.998 +11,53% 304.790.467
BNNI 29.997 -30,56% 291.738.417

Pet akcija sa najve¢im obimom prometa, 01. januar - 29. maj 2009.

% PROMENA VREDNOST

SIMBOL POSLEDNJA CENA CENE TRGOVANJA
DNOS 2.672 +51,82% 18.220.802
VITL 1.365 +51,67% 53.045.222
TLFN 2.352 +48,77% 17.946.611
DJMN 11.082 +41,32% 12.072.413
PUUE 1.120 +33,97% 200.604.445

Akcije sa rastom cene, 01. januar - 29. maj 2009.

% PROMENA VREDNOST

SIMBOL POSLEDNJA CENA CENE TRGOVANJA
VLFR 988 -69,88% 30.825.302
FIDL 362 -54,29% 5.228.367
VDAV 3.900 -51,23% 70.897.533
CCNB 12.000 -49,56% 18.335.454
JMBN 11.926 -47,54% 46.404.454

Pet akcija sa najve¢im padom cene, 01.

januar - 29. maj 2009.




OBVEZNICE RS’

Ukupan promet obveznicama RS iznosio je 2,6 milijardi dinara, odnosno 27,6
miliona evra. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, kada je u
trgovanju ostvaren ukupan promet od 1,5 milijardi dinara, odnosno 18,1
milion evra, moze se zapaziti povecanje za 74,5 odsto (u dinarskom iznosu),
odnosno 52,3 odsto (izrazeno u evrima).

U ukupnom prometu u prvih pet meseci obveznice su ucestvovale sa 24,3
odsto Sto predstavlja znacajan rast ucesc¢a ovih hartija od vrednosti, koje u
toku 2008. godine, nije prelazilo 17 odsto na mese¢nom nivou. Najtrgovanija
serija od pocetka godine je serija koja dospeva 2016. godine sa uces¢em u
ukupnom prometu od 62,4 odsto.

Stopa godisSnjeg prinosa za obveznice RS kretala se krajem maja u rasponu
od 5,65 odsto za serije A2011 i A2012 do 6,47 odsto za seriju koja za
naplatu dospeva 2010. godine. Dana 21. maja 2009. godine, na osnovu
obavestenja Ministarstva finansija od 18.05.2009. godine, Beogradska berza
je izvrsila delistiranje sa Prime Marketa obveznice RS za izmirenje obaveza
po osnovu devizne Stednje gradana, serije A2009.

siMpoL | POSLEDNJA | PROMENA | NAJVISA | NAJINIZA TVRRGE:VNAONSJR
CENA CENE CENA CENA (EUR)
A2009% 99,20 +2,97% 100,00 96,65 960.098,05
A2010 93,89 +3,40% 94,75 90,00 6.635.415,06
A2011 89,56 +5,36% 89,60 84,22 1.495.540,4
A2012 84,75 +6,60% 86,61 78,60 1.897.633,38
A2013 80,20 +6,25% 83,60 73,70 1.772.496,61
A2014 74,43 +3,47% 75,00 69,70 1.514.814,24
A2015 70,96 +6,02% 71,33 64,50 2.006.454,83
A2016 66,80 +7,98% 67,00 60,00 11.310.485,18
*21.05.20009.
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* januar-maj 2009.




INDEKSI

Indeks najlikvidnijih hartija BELEX15 je od pocetka godine do kraja maja
zabelezZio rast vrednosti od 1,45 odsto, te je poslednjeg trgovackog dana
maja vrednost indeksa iznosila 573,35 indeksnih poena. Najvisa vrednost
indeksa BELEX15 u prvih pet meseci 2009. godine ostvarena je tokom
trgovanja 21. maja i iznosila je 604,99 indeksnih poena.

Za razliku od indeksa najlikvidnijih akcija, opsti indeks Beogradske berze
BELEXline od pocetka godine belezi negativhu promenu vrednosti u iznosu
od 4,74 odsto. Poslednjeg dana maja imao je vrednost od 1.141,48
indeksnih poena. Najvisu vrednost, u posmatranom periodu, opsti indeks
imao je prvog trgovackog dana u 2009. godini kad je iznosila 1.184,51
indeksnih poena.

Druga polovina aprila i maj mesec donose oporavak vrednosti oba indeksna
pokazatelja Beogradske berze, pri ¢emu je BELEX15 tokom maja zabelezio
rast od 34,28 odsto, dok je opsti indeks BELEXIline uvec¢ao vrednost za 26,38
odsto.

U skladu sa Metodologijom za izraCunavanje indeksa BELEX15 tokom maja
je pokrenut postupak vanredne revizije indeksne korpe. Izdavalac Soja
protein a.d., Becej (SJPT) je u prethodnom periodu povecao broj akcija iznad
utvrdenog praga za aktiviranje vanredne revizije. Procedura vanredne
revizije indeksne korpe potpuno je identi¢na proceduri redovne revizije, sto
se odrazava na promenu strukture indeksne korpe. Prema javno dostupnim
podacima promenjen je broj akcija izdavaoca: Soja protein a.d. Becej (SJPT)
7.621.304 i Univerzal banka a.d. Beograd (UNBN) 567.481. Takode,
promenjen je free float faktor (FFC) izdavaoca: Soja protein a.d. Becej
(SJPT) 41,34 odsto; Imlek a.d. Beograd (IMLK) 19,8 odsto; Alfa plam a.d.
Vranje (ALFA) 66,79 odsto.

(ozlé_lfn“a‘;“)"' BELEXline BELEX15
Poslednja vrednost 1.141,48 573,35
Promena -56,86 +8,17
% Promena -4,74% +1,45%
Najvisa vrednost 1.184,51 604,99
NajniZza vrednost 841,99 347,46
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KRETANJE INDEKSA U REGIONU

Indeksi Beogradske berze, BELEX15 i BELEXline, zabelezili su

performanse u odnosu na indekse drugih berzi u regionu u prvih pet meseci
ove godine. Medutim, tokom maja, sve regionalne berze beleze pozitivhu
promenu vrednosti indeksnih pokazatelja, pri ¢emu je Beogradska uz

Zagrebacku berzu zabelezila najveci rast reprezentativnog indeksa.




Hrvatska

Slovenija Bugarska Rumunija

+1,45% -4,74% +9,84 +24,50% +5,82% +15,18%

+34,28% +26,38% +11,38% +34,55% +5,86% +9,60%

Indeksi regionalnih berzi u periodu januar - maj 2009.

U analiziranom periodu, januar — maj 2009. godine, indeksi svih regionalnih
berzi beleze slabiju performansu, u odnosu na benchmark indeks MSCI EM
EE koji je zabelezio pozitivnu promenu od 33,68 odsto.

Indeksi berzi u Ljubljani i Beogradu beleze slabiju performansu i u odnosu na
indeks DJ sub BALKAN 30 koji je strukturiran akcijama kojima se trguje na
berzama u Beogradu, Zagrebu, Ljubljani i Skoplju. Pomenuti indeks je u
analiziranom periodu zabelezio rast od 13,51 odsto. U istom periodu indeks
Zagrebacke berze CROBEX belezi pozitivhu promenu od 24,50 odsto.
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Grafikon kretanja indeksa berzi regiona



TRZISNA KAPITALIZACIJA

Vrednost ukupne trziSne kapitalizacije Berze na dan 29. maj 2009. godine
iznosila je 898,4 milijarde dinara, Sto je u poredenju sa krajem decembra
prethodne godine za 1,98 odsto niza vrednost.

TrziSna kapitalizacija akcija iznosila je poslednjeg trgovackog dana u maju
748,8 milijardi dinara i smanjena je za 2,14 odsto u odnosu na vrednost iz
decembra 2008. godine, pri ¢emu je za akcije kojima se trguje metodom
kontinuiranog trgovanja iznosila 113,8 milijardi dinara Sto cini 15,2 odsto
ukupne kapitalizacije Berze. Kapitalizacija akcija kojima se trguje metodom
preovladujuce cene iznosila je 634,9 milijardi dinara, Sto predstavlja 84,8
odsto ukupne kapitalizacije Beogradske berze. Preostalih 149,6 milijardi
dinara odnosi se na trziSnu kapitalizaciju obveznica RS.

o Metod q
BELEXline BELEX15 Kzntmu:r.?no preovladjuce LT Ukupno
rgovanje i RS
Maj 09 186.686,813 86.790,874 113.832,307 634.978,117 | 149.618,117 898.428,540
Apr 09 142.700,765 62.224,724 92.346,773 610.940,377 | 169.721,539 873.008,690
Mar 09 147.267,82 58.290,41 87.236,11 602.709,87 166.947,77 856.893,750
Feb 09 169.773,698 | 65.527,764 99.529,633 617.821,156 | 164.653,191 882.003,980
Jan 09 192.329,170 79.703,688 117.917,973 632.436,032 | 162.987,983 913.341,987

* vrednost u milionima RSD
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FIT, FIS, FIB

UcesScée stranih investitora u trgovanju na Beogradskoj berzi u prvih pet
meseci 2009. godine, belezi pad u procentualnim i apsolutnim vrednostima u
odnosu na prethodnu godinu.

UcesSce stranih investitora u ukupnom trgovanju (FIT) u posmatranom
periodu prosec¢no dnevno iznosilo je 38,09 odsto pri ¢emu je njihovo ucesce,
kao i u prethodnom periodu, bilo znatno izrazenije u trgovanju akcijama. U
odnosu na 2008. godinu, evidentiran je pad relativhe vrednosti FIT-a za 9,22
odsto.

UcesSce stranih investitora u trgovanju akcijama (FIS), prosec¢no dnevno
iznosilo je 46,42 odsto, pri Cemu su stranci u kupovini akcija uCestvovali sa
43,66 odsto, dok je njihovo ucesSce u prodaji iznosilo 49,19 odsto. Prosecna
dnevna vrednost FIS-a je smanjena za 3,69 odsto u poredenju sa 2008.
godinom.

Najniza negativha promena relativhog uceS¢a stranaca u trgovanju
zabelezena je u trgovanju obveznicama RS. Naime, uceSée stranih
investitora u trgovanju obveznicama RS (FIB) u posmatranom periodu 2009.
godine iznosilo je prosecno dnevno 12,21 odsto, Sto je u poredenju sa
prethodnom godinom za 0,32 odsto niza vrednost.

FIB FIS FIT
2005. 13,37% 51,18% 42,58%
2006. 11,39% 54,61% 47,99%
2007. 14,39% 42,04% 39,25%
2008. 12,53% 50,11% 47,31%
Januar 2009. 3,70% 37,57% 27,89%
Februar 2009. 4,94% 18,27% 15,29%
Mart 2009. 13,96% 54,52% 42,53%
April 2009 5,90% 79,26% 67,49%
Maj 2009 25,91% 25,91% 33,83%
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BELEXsentiment

Nakon gotovo dvogodisnjeg negativhog trenda na Beogradskoj berzi, cene
su konacno zabelezile odreden rast i verovatno ucesnici na trzistu kapitala sa
nestrpljenjem ocekuju naredni period kako bi se uverili da li je trend
definitivno promenio smer ili je ovo samo kratak oporavak.

Konsenzus vodecih zapadnih analiticara, na osnovu pracenja glavnih
indikatora, jeste da se moze ocekvati zavrSetak negativhog trenda, Sto ima
svog uticaja na trzista kapitala. Posmatrajuéi poCetak godine, berze u svetu i
u okruzenju su pocele da se oporavljaju, tako da su ocekivanja bila vise
optimisti¢na i usmerena ka privlacenju investitora

Vrednosti domacih akcija doSle su do nivoa na kome pokazatelji jasno
ukazuju na stepen njihove potcenjenosti. Cene akcija domadih kompanija
pale su i po 80-90 odsto od istorijskih maksimuma. Medutim, objavljivanjem
poslovnih rezultata kompanija, iz kojih je vidljivo da su cene akcija
potcenjene, za oCekivati je da investitori prihvate rizike i intenzivnije krenu u
investiranje.
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SEE REGIONAL CAPITAL MARKETS
CONFERENCE

Treé¢i po redu Roadshow berzi regiona: ,SEE Regional Capital Markets
Conference" organizovan je 21. maja u beogradskom Hotelu Continental, u
sklopu saradnje berzi potpisnica Memoranduma o saradnji koji je potpisan u
decembru 2007. godine. U organizaciji Roadshow ucestvovale su berze iz
Ljubljane, Zagreba, Sarajeva, Banja Luke, Podgorice (Montenegro Stock
Exchange i NEX Montenegro), Skoplja i berza domacin - Beogradska berza.
Osnovni cilj Roadshow-a je unapredenje regionalnih trziSta i njihovih
najkvalitetnijih izdavalaca hartija i istovremeno promocija trzista u
medunarodnim okvirima. U cilju promovisanja trziSta u Beograd su po prvi
put pozvani i investitori iz drugih drzava, van regiona juzne i isto¢ne Evrope.
Znacaj ovakvog nastupa lokalnih berzi i izdavalaca posebno dolazi do
izrazaja u situaciji sveprisutne krize na finansijskim trzistima, kada
individualni poslovni rezultati pojedinacnih izdavalaca mogu skrenuti paznju
investitora na njihove hartije od vrednosti i time poboljSati njihovu poziciju
na trzistu kapitala. Roadshow je organizovan u saradnji sa Raiffeisen
bankom iz Beograda i Raiffeisen CENTROBANK iz Beca, koje su ucCestvovale
u izradi prateceg materijala (publikacije) u kojoj su predstavljena trzista i svi
izdavaoci koji ucestvuju na dogadaju.

Na Roadshow-u se predstavilo 20 kompanija iz regiona, od Cega sedam iz
Srbije: Tigar a.d. Pirot, Energoprojekt holding a.d. Beograd, Sojaprotein a.d.
BecCej, Komercijalna banka a.d. Beograd, Alfa plam a.d. Vranje, Imlek a.d.
Beograd i Metalac a.d. Gornji Milanovac.

Posmatrano po industrijskoj grani iz koje dolaze, od ukupnog broja
kompanija, na Roadshow-u su dominirale kompanije iz oblasti bankarstva i
osiguranja, zatim gradevinarstva, ali i prehrambene i preradivacke
industrije. Dogadaju je prisustvovalo oko 170 ucesnika, od Cega:

- 50 predstavnika izdavalaca hartija od vrednosti
- 80 predstavnika investitora

- 20 novinara i

- 20 predstavnika berzi iz regiona.

Pojednacnim prezentacijama kompanija prisustvovalo je u proseku po oko
20 predstavnika investitora, dok je istovremeno odrzano i viSe od 100
individualnih razgovora izmedu predstavnika menadZmenta kompanija i
investitora, na kojima su investitori imali priliku da bolje upoznaju
poslovanje kompanije kao i njihove planove za naredni period. Najveci broj
investitora bio je sa teritorije Srbije, ali raduje i znacajno prisustvo



investitora sa podrucéja centralne i zapadne Evrope, posebno predstavnika
fondova i banaka iz Austrije, Estonije, Belgije, Svajcarske, Svedske i
Nemacke. Pored unapred zakazanih sastanaka, Roadshow je obezbedio i
veliki broj novih kontakata izmedu izdavalaca hartija od vrednosti i
profesionalnih investitora, od kojih se u narednom periodu mogu ocekivati
pozitivni rezultati.

Roadshow je, prema oceni ucesnika, u potpunosti odgovorio planiranim
zahtevima. Rezultati Roadshow-a ne mogu se ocekivati u kratkom
vremenskom roku, ali na duzi rok svako unapredenje odnosa kompanija i
investitora doprinosi unapredenju celokupnog stanja na trzistu.

SRPSKE AKCIJE U NOVIM INDEKSIMA
DOW JONES INDEXES I FEAS

Dow Jones Indexes, vodela svetska kompanija za kreiranje indeksa i
Federacija evroazijskih berzi (FEAS) objavili su 05. juna 2009. godine Dow
Jones FEAS indekse. To su prvi indeksi za merenje performansi kompanija u
celom evroazijskom regionu. Od tri objavljena indeksa, jedan je kompozitni,
a dva su regionalna pod-indeksa. Dow Jones FEAS indeksi kreirani su kao
podloga za indeksirane investicione proizvode kao Sto su fondovi i strukturni
proizvodi. Dow Jones FEAS Composite Index trenutno obuhvata akcije iz 10
od 32 drzave clanice Federacije evroazijskih berzi. U indeks su ukljucene
berze iz Abu Dabija (UAE), Amana (Jordan), Bahraina (Kraljevina Bahrain),
Beograda (Srbija), Bugarske, Istanbula (Turska), Karacija (Pakistan),
Makedonije, Muskata (Oman) i Zagreba (Hrvatska). The Dow Jones FEAS
Middle East/Caucasus Index trenutno obuhvata akcije sledecih berzi ¢lanica
FEAS-a: Abu Dabi, Aman, Bahrain i Muskat.

The Dow Jones FEAS South East Europe Index meri performanse kompanija
sa berzi Clanica FEAS-a: Bugarske, Zagrebacke, Makedonske, Beogradske i
Istanbulske.

Prema izjavi Michael A. Petronella, predsednika kompanije Dow Jones
Indexes, FEAS na taj nacin potpomaze razvoj berzi u evroazijskom regionu i
podrzava transparentno trziSno okruzenje u cilju unapredenja trgovanja na
trzistima clanica.

Dow Jones FEAS indeksi su dizajnirani da pokriju 95 odsto free-float trziSne
kapitalizacije svake od zemalja u respektivnhom indeksu. Indeksi se
izraCunavaju i distribuiraju u EUR i USD. Revidiraju se kvartalno, kada se
mogu i prosirivati.



MARKETING, ODNOSI SA JAVNOSCU,
EDUKACIJA I MEDUNARODNA SARADNIA

Aktivnosti u oblasti marketinga i odnosa sa javnoscu u prvih pet meseci ove
godine bile su orijentisane na pokusaj povecanja interesa javnosti za
pracenje izvestaja, analiza i poslovanja Beogradske berze, kao i uticaja
(ne)trzisSnih faktora na kretanje berzanskih pokazatelja. Priblizavanje
poslovanja Beogradske berze najsSiroj javnosti i dalje se odvija kroz
informativnu i edukativnu funkciju.

U tom smislu, Beogradska berza je, tokom maja, u suorganizaciji sa USAID-
ovim Projektom podrske ekonomskom razvoju Srbije (SEGA) zapocela
program edukacije gradanstva kroz jednodnevne seminare u vedéim
gradovima Srbije, sa ciljem da gradane upozna sa osnovama berzanskog
poslovanja.

Prvi seminari odrzani su Novom Sadu (26. maja), Subotici (28. maja), Nisu
(3. juna) i Pirotu (09. juna). Seminare je pohadalo vise od 120 polaznika,
najrazliitijih profila, pri ¢emu je osnovna svrha projekta naisla na pozitivan
prijem kod polaznika.

Zapoceto je i dvomesecno publikovanje Biltena Berze na engleskom jeziku, u
elektronskom formatu, koji je namenjen ambasadama i stranim
predstavnistima u zemlji, kao i zainteresovanima van teritorije Srbije koji
iskazu interes za ovom publikacijom.

Koristimo priliku da najavimo i Osmu medunarodnu konferenciju Beogradske
berze, koja ¢e se, kao i u prethodnih sedam, i ove godine, odrzati u
novembru (19. i 20.). Konferencija ¢e, kao i sve dosadasnje, biti mesto
okupljanja vodec¢ih domacdih i inostranih eksperata, i, istovremeno, idealna
prilika, za razmenu znanja i iskustava.
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Beogradska berza

Beograd, jun 2009. -
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Kriza u svetu
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Kriza u svetu

RTS INDEX 20,14% 79,61%  68,17%  78,39% -52,17%
CSI300 INDEX 4,22%  31,17%  48,25%  59,89% -5,78%
BVSP BOVESPA IND 6,42%  36,80%  36,02%  42,63% -20,44%
HANG SENG INDEX 10,12%  57,39%  27,99%  31,29% -17,96%
ATX-INDEX VIENNA 714%  4927%  28,78%  2510% -47,80%
DJSouth Balkan EUR P 10,11%  34,62% 15,89% 19,99% -44,90%
OMX NORDIC 40 3,78%  27,85% 14,68% 16,21% -30,35%
NIKKEI 225 INDEX 9,00%  40,81%  23,07% 14,41% -27,02%
BELEX15 19,11%  71,71% 15,80% 7,70% -67,19%
DJ STOXX 50 4,86%  27,77% 5,40% 6,13% -26,93%
IBEX 35 INDEX 4,81%  32,34% 8,23% 5,64% -24,42%
XETRA DAX PF 4,43%  28,13% 8,70% 5,39% -24,50%
S&P 500 INDEX 417%  26,04% 7,56% 4,76% -29,38%
CAC 40 INDEX 2,94%  23,45% 3,50% 3,36% -28,81%
DJ INDU AVERAGE 3,90%  22,72% 1,97% 0,26% -27,53%
SMI PR 3,29% 18,86% -2,03% -0,23% -23,55%
Izvor: Reuters 16.6.2009 %
Kriza u regionu
Name % 1m % 3m % 6m % YTD % 1y
BUDAPEST SE INDEX 15,17%  71,79%  35,66% 32,77% -24,25%
BUCHAREST BETI 15,58% 81,56%  26,99% 25,87% -50,33%
SBI 20 9,99%  27,15% 11,43% 19,06% -45,30%
CROBEX INDEX 9,12%  56,00%  25,76% 18,24%  -45,94%
DJSSB 30 EUR 8,59%  33,42% 12,60% 17,10%
BELEX15 19,11%  71,71% 15,80% 7,70% -67,19%
BELEXLINE 21,711%  47,16% 8,68% 3,87% -60,87%
SOFIX -1,79%  33,68% 2,69% 3,45% -68,93%

Izvor: Reuters 16.6.2009
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FIS
01.06.2008.-31.05.2009.

100% 1

90%

80%

70%

60% -

50%

40%

30% 1

20% A

@
c
2
H
=
H
=
g
g
S
1]
T

BEOGEATSEA REREA

Buy FIS

ﬂ

80,00%

70,00%

60,00%

50,00%

40,00%

30,00%

20,00% T

10,00%

6002900}
6002'10'22
6002°€0°€0
600C°'L0°EL
800C°LL'Le
8002°01'90
800’8061
8002°,0°20
8002'S0'GL
800T°€vC
800CCY
Loozel'el
,002°0L'9¢
2002601
1002 L've
£002°9'9
002V LL
L002'C'9C
0021’8
9002’ 1LY
9002'6'LC
9002’80l
900¢'9'¢e
9002°G'S
900z°€El
900Z'L'€C
§00¢'LlL'6C
soocol'ch
§002'8'5C
§S00C°L'8
§002'S'€C
§002'€'0€
§00¢'C'6
¥00¢'CL 9L
¥002°01'62
¥002'6'€l
¥002'L'L2
¥002'9'6
¥002'¥'02
00T€’L
002’12l

(T

BEOGEATSEA REREA




Sell FIS
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Vrednost kupovine retail klijenata

Miliona RSD
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TIGR 1 BELEX15

16. jun 2009.
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BELEXI5 i TIGR (jan-jun) 2008.
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TIGR 2009

BELEX15 2009
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Ucesce transakcija TIGR 2008/2009
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Prosecno ucesce transakcija TIGR u BELEX15 period Jan-Jun:
2008 —3,52%
2009 —4,18%
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Ucesce prometa TIGR 2008/2009
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Prosec¢no ucesce prometa TIGR u BELEX15 period Jan-Jun:
2008 — 0,89%
2009 - 1,59%
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TIGR broj transakcija 2008/2009
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br.Trans. TIGR 2008 —— br.trans.TIGR 2009 ——5 per. Mov. Avg. (br. Trans. TIGR 2008) ——5 per. Mov. Avg. (br. trans.TIGR 2009)

Pad broja transakcija u odnosu na 2008 (Jan-Jun)
Tri puta nizi promet TIGR u 2009.
POVECANIJE USPESNOSTI OTKRIVANJA CENE za 4%

uprkos opstem padu likvidnosti E
=
Uticaj finansijske krize
Promet EUR (jan-5.jun) 2008. 2009. promena
TIGR 2.177.362 738.400 -66,09%
BELEX15 244.640.947 46.312.555 -81,07%
Br.trans. (jan-5.jun) 2008. 2009. promena
TIGR 696 564 -18,97%
BELEX15 19.799 13.480 31,92%

» U prvih pet meseci 2009. godine promet akcijama iz indeksa BELEX15 pao je za
81,07% u odnosu na isti period 2008. godine

* Pad prometa akcijama TIGR iznosio je 66%, §to je 15 procentnih poena blazi pad u

odnosu na indeks

* Broj transakcija akcijama iz BELEX15 u 2009. pao za 31,9%
* Broj transkacija na akcijama TIGR je smanjen za 19%

L




Belgrade Stock Exchange
www.belex.rs
www.belex.info

info@belex.rs

Don’t Wait to Invest — Invest and Wait

L




	KZS-jun0902 _2_-FINAL
	BELEX KZS - 16 06
	PRILOG2
	TIGR i BELEX15

