Obrazac PP
PONUDA ZA PREUZIMANJE AKCIJA
CENTAR ZA RECIKLAZU AD BEOGRAD

1.1. Poslovno ime, sediste i adresa, odnosnoime i prezime i adresa ponudaca i lica s kojima ponudac zajednicki deluje, a koja
poseduju akcije ciljnog drustva:

CINOS DOO ZA SAKUPLJANJE, PRERADU I PROMET METALNIH OTPADAKA BEOGRAD, Zeleznik, Tome Buse br. 14,
Ponudac se nije sporazumeo ni sa jednim licem da uskladeno deluju u cilju sticanja akcija ciljnog drustva.

1.2.  Poslovno ime, sediste i adresa ciljnog drustva(u daljem tekstu: ciljno drustvo):
CENTAR ZA RECIKLAZU AD ZA SAKUPLJANIJE, PRERADU IPROMET METALNIH OTPADAKA BEOGRAD-iELEZNIK,
Beograd-Cukarica, Tome Buse 14

1.3.  Ukupan broj izdatih akcija ciljnog drustva sa pravom glasa:
| Obi&ne akcije u broju od 109.889 komada. |

2. USLOVI PONUDE ZA PREUZIMANjE AKCIJA

2.1. Broj obi¢nih akcija i broj glasova u apsolutnom i procentualnom iznosu, koje ponudac ima nameru iobavezu da preuzme:

Ponudac¢ ima nameru da stekne preostale akcije sa pravom glasa koje nisu u njegovom vlasnistvu,odnosno ukupno
20.010 komada akcija, Sto predstavilja 18,21% od ukupnog broja izdatih akcija, tj. 20.010 glasova, Sto
predstavlja18,21% od ukupnog broja glasova ciljnog drustva.

2.3. Cena koju se ponudac obavezuje da plati, u dinarima po jednoj akciji:

| 1.370,00 dinara po jednoj akciji;

2.4. Nacin placanja:
2.4.1. U gotovom novcu(cena u dinarima po jednoj akciji)

| 1.370,00 dinara po jednoj akciji;

2.4.2. U hartijama od vrednos (koje ispunjavaju uslove u skladu sa zakonom)
2.4.3. Kombinovano, odnosno delom (naznaciti u kom procentu od ukupne vrednosti akcija) u gotovom novcu i drugim delom u
hartijama od vrednosti

2.5. Datum otvaranja i datum zatvaranja ponude za preuzimanje akcija (rok vazenja ponude):

Datum otvaranja ponude za preuzimanje: 24.11.2008. godine

Datum zatvaranja ponude za preuzimanje: 18.12.2008. godine

NAPOMENA: Datumom otvaranja Ponude smatra se dan objavljivanja skratenog teksta Ponude; ukolio datum zatvaranja Ponude
pada u neradni dan, kao datum zatvaranja Ponude upisuje se prvi naredni radni dan saglasno ¢lanu 21. Zakona.

2.6. Mesto, nacin i vreme kada se mogu deponovati akcije na racunu deponovanih hartija od vrednosti, uz upozorenje
akcionarima da se deponovanje smatra prihvatanjem ponude za preuzimanje akcija:

Svi akcionari zakoniti imaoci obi¢nih akcija mogu deponovati svoje akcije, li¢no ili preko punomoc¢nika, davanjem
pismenog naloga ¢lanu Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti, kod koga imaju otvoren vlasnicki
racun hartija od vrednosti, za prenos tih akcija na racun deponovanih hartija od vrednosti broj 81600-920-
5193206-49. Racun deponovanih hartija je otvoren u Centralnom registru, preko ¢lana Centralnog registra hartija
od vrednosti Komercijalne banke ad Beograd. Akcije se mogu deponovati svakog radnog dana dok traje ponuda za
preuzimanje, a na dan zatvaranja ponude do 12 casova. Akcionari mogu, takode, deponovati svoje akcije na gore
navedeni racun deponovanih hartija od vrednosti posredstvomKomercijalne banke ad Beograd, pri ¢emu se
deponovanje moze izvrsiti svakog radnog dana od 08 do 16 ¢asova (na dan zatvaranja ponude do 12 ¢asova).

Deponovanje akcija na racun deponovanih hartija od vrednosti se smatra prihvatanjem ponude za preuzimanje.

2.7. Nacin na koji akcionar ostvaruje pravo da odustane od prihvaéene ponude (kome i kada se moze dati pismeni nalog za
povlacenje deponovanih akcija):

Akcionar ima pravo da odustane od prihvatanja ponude za preuzimanje, odnosno da povuce deponovane akcije
svakog radnog dana u radno vreme c¢lana Centralnog registra,za vreme trajanja ponude za preuzimanje kao i
poslednjeg dana do 12 casova, davanjem pismenog naloga za povlacenje ¢lanu Centralnog registra, kod koga se
vodi vlasnicki racun i kome je izdat nalog za deponovanje.

2.8. Nacin i rok u kome ponudac vrsi placanje ili prenos hartija od vrednosti koje su ponudene u zamenu za akcije nakon
okoncanja ponude za preuzimanje akcija:

Ponudac ce izvrsiti placanje preuzetih hartija od vrednosti u roku od 3 (tri) radna dana od dana zatvaranja ove
ponude za preuzimanje, na namenske novcane racune prodavaca akcija, a prema Pravilima poslovanja i Pravilniku
o terminskom planu rada Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti.

2.9. Troskovi koje snosi akcionar koji prihvati ponudu za preuzimanje akcija:

Strana 1 od 9



Akcionar koji prihvata ponudu za preuzimanje deponovanjem svojih akcija, kao i akcionar koji odustane od
inicijalno prihvaéene ponude, snosi troskove deponovanja i/ili povlacenja akcija u skladu sa vazec¢im tarifnicima i
propisima clana Centralnog registra hartija od vrednosti, koji za njih vrsi ove radnje kao i samog Centralnog
registra hartija od vrednosti. Takode, akcionar pla¢a porez na prenos apsolutnih prava uvecan za tarifu Centralnog
registra po osnovu obracuna tog poreza, u slu¢aju uspesne realizacije ponude.

2.10. Slucajevi u kojima ponudac ima pravo da povuce datu ponudu:

U skladu sa ¢lanom 25. Zakona o preuzimanju akcionarskih drustava i Pravilnikom o sadrzZini i formi ponude za
preuzimanje objavljena ponuda se mozZe povuci u sluéaju objavljivanja konkurentske ponude za preuzimanje po
vi$oj ceni i u slucaju stecaja ciljnog drustva. Ukoliko ponuda bude povucena, povlac¢enje ponude bi¢e objavljeno na
istovetan nacin na koji je objavljena ponuda za preuzimanje.

3. PODACI O AKCIJAMA KOJE SU PREDMET PONUDE ZA PREUZIMANjE

3.1. Vrsta, broj hartija od vrednosti, nominalna vrednost, CFI kod i ISIN broj:

Vrsta: Obicne akcije
Broj HoV: 20.010
Nominalna vrednost: 1.000,00 dinara
CFI kod: ESVUFR

ISIN broj: RSINSME47963

3.2. Prosecna ponderisana preovladujuca, odnosno cena akcija ciljnog drustva na zatvaranju, utvrdena na osnovu izvestaja o
trgovanju na organizovanom trziStu u poslednja tri meseca pre objavljivanja obavestenja o nameri preuzimanja:

| 1.358,57 dinara po akciji, na dan 18.11.2008. godine |

3.3. Poslednja trziSna cena (preovladujuca, odnosno cena na zatvaranju) akcija ciljnog drustva na organizovanom trzistu
prethodnog radnog dana pre objavljivanja obavestenja o nameri preuzimanja:

[ 1.350,00 dinara po akciji, na dan 18.11.2008. godine |
3.4. Najvisa cena po kojoj je ponudac i lica kojas njim zajednicki deluju stekao akcije ciljnog drustva u poslednjih 12 meseci:

| Ponudac nije sticao akcije ciljnog drustva u poslednjih 12 meseci. |

3.5. Prosecna ponderisana cena po kojoj je ponudac i lica koja sa njim zajednicki deluju u poslednje dve godine pre
objavljivanja obavestenja o nameri preuzimanja stekao najmanje 10% akcija ciljnog drustva:

| Ponudac u poslednje dve godine nije sticao akcije ciljnog drustva. |

3.6. Podaci o organizovanom trzistu na kome se vrsi trgovina akcijama ciljnog drustva:
— naziv i sediSte organizovanog trzista:
Beogradska berza AD Beograd;

— graficki prikaz dnevnih oscilacija cene i obima prometa u prethodna tri meseca, pri ¢emu ,x" osa oznacava
datum, a ,y" osa oznacava cenu, odnosno obim prometa:

INSM (cena) INSM (obim)

2000 120 -
o0 -
1500 B
§0
1600 1
40 -
1400 -
i m

1200 1 1 1 1 1 1 1 0 1 I' 1 1 1 1 1

15,08 31,08 13,09 26,09 08,10 22,10 04,11 17.11 15,05 31,08 13,08 26,08 08,10 22,10 04,11 17.11

4. PODACI O CILJNOM DRUSTVU

4.1. Poslovno ime, sediste i adresa akcionarskog drustva na Cije akcije se odnosi ponuda za preuzimanje, mati¢ni broj i PIB:
CENTAR ZA RECIKLAZU AD ZA SAKUPLJANJE, PRERADU I PROMET METALNIH OTPADAKA BEOGRAD - iELEZNIK,
Tome Buse 14, Beograd - éukarica, MB17194798, PIB101014679

4.2. Sifra i naziv osnovne delatnosti:

37100-reciklaza metalnih otpadaka i ostataka |

4.3. Podaci iz bilansa stanja i bilansa uspeha sa stanjem na dan 31. decembar za prethodnu poslovnu godinu;

BILANS USPEHA u periodu od 01.01.2007. do 31.12.2007. godine (u 000 dinara)

PRIHODI I RASHODI 1Z REDOVNOG

POSLOVANJA OSTALI RASHODI 6.483
DOBITAK IZ REDOVNOG

POSLOVNI PRIHODI 2.511.446 | POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA 5.448
GUBITAK IZ REDOVNOG

Prihodi od prodaje 2.511.446 | POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA -
NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE

Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe - | SE OBUSTAVLIA -
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Povecanje vrednosti zaliha ucinaka

NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE
SE OBUSTAVLIA

Smanjenje vrednosti zaliha udinaka - | DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 5.448
Ostali poslovni prihodi - | GUBITAK PRE OPOREZIVANJA -
POSLOVNI RASHODI 2.537543 | POREZ NA DOBITAK -
Nabavna vrednost prodate robe 6.490 | Poreski rashod perioda -
Troskovi materijala 2.193.405 | OdloZeni poreski rashod perioda -
Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni
rashodi 203.254 | Odlozeni poreski prihodi perioda 7.100
Troskovi amortizacije i rezervisanja 10.423 | Isplac¢ena li¢na primanja poslodavcu -
Ostali poslovni rashodi 123.971 | NETO DOBITAK 12.548
NETO DOBITAK KOJIVPRIPADA
POSLOVNI DOBITAK - | MANJINSKIM ULAGACIMA -
NETO DOBITAK KO."III PRIPADA
VLASNICIMA MATICNOG PRAVNOG
POSLOVNI GUBITAK 26.097 | LICA -
FINANSIJSKI PRIHODI 3.077 | ZARADA PO AKCIJI -
FINANSIJSKI RASHODI 2.301 | Osnovna zarada po akciji -
Umanjena (razvodnjena) zarada po
OSTALI PRIHODI 37.252 | akciji

31.12.2007. u 000 dinara
AKTIVA PASIVA
STALNA IMOVINA 228.378 | KAPITAL 125.324
NEUPLACENI UPISANI KAPITAL - | OSNOVNI KAPITAL 109.889
GOODWILL - | NEUPLACENI UPISANI KAPITAL -
NEMATERIJALNA ULAGANJA - | REZERVE 64
NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA I
BIOLOSKA SREDSTVA 224.221 | REVALORIZACIONE REZERVE -
Nekretnine, postrojenja I oprema 224.221 | NERASPOREDENI DOBITAK 15.371
Investicione nekretnine - | GUBITAK -
DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI 4.157 | OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCILJE -
DUGOROCNA REZERVISANJA I
UceSc¢a u kapitalu 300 | OBAVEZE 599.986
Ostali dugorocni finansijski plasmani 3.857 | DUGOROCNA REZERVISANJA -
OBRTNA IMOVINA 496.932 | DUGOROCNE OBAVEZE 19.402
ZALIHE 409.296 | Dugorocni krediti -
STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAIJI I
SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE
OBUSTAVLIA - | Ostale dugorocne obaveze 19.402
KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI I 5
GOTOVINA 80.536 | KRATKOROCNE OBAVEZE 580.584
Potrazivanja 72.689 | Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 431.331
Obaveze po osnovu sredstava
namenjenih prodaji i sredstava
Potrazivanja za viSe plac¢en porez na dobitak 4.888 | poslovanja koje se obustavlja -
Kratkorocni finansijski plasmani - | Obaveze iz poslovanja 135.389
Gotovinski ekvivalenti I gotovina 2.959 | Ostale kratkoro¢ne obaveze i PVR -
Porez na dodatu vrednost I aktivha Obaveze po osnovu poreza na dodatu
vremenska razgrani¢enja = | vrednost I ostalih javnih prihoda 13.864
ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 7.100 | Obaveze po osnhovu poreza na dobitak -
POSLOVNA IMOVINA 725.310 | ODLOZENE PORESKE OBAVEZE -
GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA - | UKUPNA PASIVA 725.310
UKUPNA AKTIVA 725.310 | VANBILANSNA PASIVA -

VANBILANSNA AKTIVA

po klasama):

4.4. Ukupan broj izdatih akcija (ukupan broj obi¢nih akcija, broj sopstvenih akcija u okviru obi¢nih akcija, preferencijalne akcije

Ciljno drustvo nema sopstvene akcije;

Ciljno drustvo nema izdate preferencijalne akcije;

109.889 obicnih akcija, sa pravom glasa; CFI kod ESVUFR, ISIN broj RSINSME47963;
nominalna vrednost jedne akcije 1.000,00 dinara;

4.5. Broj i procenat ucesca Akcijskog fonda, PIO fonda i rezervisanog drustvenog kapitala uukupnom broju izdatih obic¢nih

akcija:
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4.6. Drugi bitni podaci o ciljnom drustvu poznati ponudacu:

4.7. Navesti posebno broj obi¢nih akcija koje je izdalo ciljno drustvo Ciji je zakoniti imalac na dan otvaranja ponude:
— ponudac

Na dan otvaranja Ponude ponudac¢ poseduje 89.879 obic¢nih akcija sto cini 81,79% od ukupnog broja izdatih
akcija.

— lica koja s njim zajednicki deluju (za svako lice pojedinacno)
— Clan uprave ili nadzornog odbora ponudaca

— lice koje ima viSe od 10% glasova u skupstini ponudaca

| Na dan otvaranja ponude lica koja imaju vise od 10% glasova u skupstini ponudac¢a nemaju akcije ciljnog drustva. |

4.8. Dati sledece podatke o kupovini (ili drugom nacinu sticanja) i prodaji (ili drugom nacinu raspolaganja) akcija sa pravom
glasa, ¢iji je izdavalac ciljno drustvo, koje je zakljucio ponudac i lica koja s njim zajednicki deluju u periodu od dve godine
pre otvaranja ponude:

— broj (koli¢ina) kupljenih / prodatih:
— obicnih akcija:

— kupovna / prodajna cena:

— datum transakcije:

— nadin sticanja:

Ponudac nije sticao, prodavao, niti na drugi nacin raspolagao akcijama ciljnog drustva u periodu od dve godine pre
otvaranja ponude.

5. PODACI O PONUDPACU
5.1. Poslovno ime, sediste i adresa, odnosno ime iprezime i adresa ponudaca i lica s kojima ponudac zajednicki deluje, maticni
broj i PIB:
CINOS DOO ZA SAKUPLJANIJE, PRERADU I PROMET METALNIH OTPADAKA BEOGRAD, ZELEZNIK
Beograd, éukarica, Tome Buse br. 14., MB 17324454, PIB 100099235;

Ponudac se nije sporazumeo ni sa jednim licem da uskladeno deluju u cilju sticanja akcija ciljnog drustva, ali
kontroliSe u smislu ¢lana 4. Zakona o preuzimanju akcionarskih drustava, kompanije u kojima ima vise od 25%
glasackih prava.

5.2. Osnhovna delatnost:

37100 - reciklaza metalnih otpadaka i ostataka

5.3. Vrednost osnovnog kapitala ponudaca po resenju o upisu u odgovarajuéem registru:

Vrednost osnovnog kapitala Ponudaca po Resenju Agencije za privredne registre iznosi 1.605.671,50 EUR.

Upisani kapital novcani: 1.600.000,00 EUR
5.671,50 EUR
Uplaéeni kapital novcani: 5.671,50 EUR 03.08.2001.

720.000,00 EUR 13.12.2007.
80.000,00 EUR 23.06.2008.
720.000,00 EUR 23.11.2007.
80.000,00 EUR 23.11.2007.
5.4. Navesti izvore i nacin obezbedivanja sredstava za kupovinu akcija ciljnog drustva:

Ponudac kupuje akcije ciljnog drustva iz sopstvenih izvora, a kao nac¢in obezbedenja izdata je bankarska garancija.

5.5. Podaci o licima koja imaju viSe od 25% glasova u skupstini ponudaca ili o deset najvecih akcionara sa pravo glasa, odnosno
udeonicara ponudaca:

1. SCHOLZ AG NEMACKA, reg.broj HRB 501260, AM Bahnhof 1-20 Essingen, Nemacdka, sa udelom od 45%;

2. C.1.0.S. DOO REPUBLIKA HRVATSKA, Josipa Loncara 15, Zagreb, Hrvatska, sa udelom od 45%;

3. Branislav Pejovi¢, jmbg 0711954710010, sa udelom od 10%.
5.6. Podaci o drugim pravnim licima (povezana lica) i zavisnim drustvima ponudaca u kojima ponudac ima vise od 25% glasova

u skupstini:

SIBA DOO Zrenjanin, Beogradska bb, Zrenjanin MB 08000484 PIB 101161460

OtpadDOO Subotica, Majsanski put 51 ,Subotica MB 08067481 PIB 100960368

Zastava reomat DOO Kragujevac, Trg topolivaca4, Kragujevac MB 17111256 PIB 101576600

Metalik Co DOO §abac, Vojvode Misiéa 1, Sabac MB 17343882 PIB 101896972

Cinos obojeni metali DOO Beograd, Tome Buse 14, Beograd MB 20150394 PIB 104346041

Pansirovina DOO Pancevo, Skadarska bb, Pancevo MB 08376212 PIB 101057012

Angrosirovina DOO Vrsac, Bitoljska 31, Vrsac MB 08228990 PIB 100912627

Centar za reciklazu DOOEL

Bul. partizanski odredi 17-3, Skoplje, Makedonija MB 6196659 PIB 4030007624728
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5.7. Podaci iz bilansa stanja i bilansa uspeha, iz njegovih konsolidovanih izvestaja, kao i konsolidovanih izvesStaja mati¢ne
kompanije, kao i ostalih pravnihlica sa kojima deluje zajednicki, ako nisu obuhvaceni jednim od navedenih izvestaja. Podaci
se daju na osnovu poslednjih finansijskih izvestaja, sa misljenjem revizora:

Konsolidovani bilans uspeha i bilans stanja ponudaca CINOS DOO Beograd (prilikom izrade konsolidovanog

godisnjeg ra¢una grupu za konsolidovanje ¢ine ponuda¢ Cinos DOO Beograd kao mati¢no drustvo i sledec¢a zavisna

drustva: Centar za reciklazu AD Beograd - ciljno drustvo, Otpad DOO Subotica, Metalik Co DOO Sabac, SIBA DOO

Zrenjanin, Cinos obojeni metali DOO Beograd, Zastava reomat DOO Kragujevac, Pansirovina DOO Pancevo, Centar za

reciklazu DOEL Skoplje).

Angrosirovina DOO Vrsac nije obuhvacena konsolidacijom jer je postala zavisno drustvo Ponudaca u 2008. godini.

BILANS USPEHA u periodu od 01.01.2007. do 31.12.2007. godine
PRIHODI I RASHODI 1Z REDOVNOG

POSLOVANJA OSTALI RASHODI 37.769
DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA

POSLOVNI PRIHODI 6.296.904 | PRE OPOREZIVANJA 247.431
GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA

Prihodi od prodaje 3.882.403 | PRE OPOREZIVANJA -
NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE

Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 2.414.229 | OBUSTAVLIA -
NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE

Povecanje vrednosti zaliha ucinaka - | OBUSTAVLIA -

Smanjenje vrednosti zaliha udinaka 696 | DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 247.431

Ostali poslovni prihodi 968 | GUBITAK PRE OPOREZIVANJA -

POSLOVNI RASHODI 6.093.591 | POREZ NA DOBITAK -

Nabavna vrednost prodate robe 207.589 | Poreski rashod perioda 2.846

Troskovi materijala 5.119.290 | OdloZeni poreski rashod perioda -

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni

rashodi 315.911 | OdloZeni poreski prihodi perioda 10.476

Troskovi amortizacije i rezervisanja 76.330 | Ispladena li¢na primanja poslodavcu -

Ostali poslovni rashodi 374.471 | NETO DOBITAK 255.061
NETO DOBITAK KOJIVPRIPADA

POSLOVNI DOBITAK 203.313 | MANJINSKIM ULAGACIMA 4.939

NETO DOBITAK KOJI PRIPADA
VLASNICIMA MATICNOG PRAVNOG

POSLOVNI GUBITAK - | LICA 250.122
FINANSIJSKI PRIHODI 24.337 | ZARADA PO AKCIJI -
FINANSIJSKI RASHODI 74.261 | Osnovna zarada po akciji -

Umanjena (razvodnjena) zarada po -
OSTALI PRIHODI 131.811 | akciji

BILANS STANJA na dan 31.12.2007. godine u 000 dinara)

AKTIVA PASIVA
STALNA IMOVINA 1.169.901 | KAPITAL 879.200
NEUPLACENI UPISANI KAPITAL - | OSNOVNI KAPITAL 158.742
GOODWILL 133.299 | NEUPLACENI UPISANI KAPITAL -
NEMATERIJALNA ULAGANJA - | REZERVE 491
NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA I
BIOLOSKA SREDSTVA 1.025.666 | REVALORIZACIONE REZERVE -
Nekretnine, postrojenja i oprema 1.025.666 | NERASPOREDENI DOBITAK 724.349
Investicione nekretnine - | GUBITAK 4.382
DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI 10.936 | OTKUPLIJENE SOPSTVENE AKCIJE -

DUGOROCNA REZERVISANJA I
UcesScéa u kapitalu 10.724 | OBAVEZE 1.461.940
Ostali dugorocni finansijski plasmani 212 | DUGOROCNA REZERVISANJA 144
OBRTNA IMOVINA 1.171.239 | DUGOROCNE OBAVEZE 519.967
ZALIHE 542.083 | Dugorocni krediti 423.096

STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAIJI I
SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE

OBUSTAVLIA - | Ostale dugorocne obaveze 96.871
KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI I 5

GOTOVINA 606.023 | KRATKOROCNE OBAVEZE 941.829
Potrazivanja 514.727 | Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 479.228

Obaveze po osnovu sredstava namenjenih
prodaji i sredstava poslovanja koje se

Potrazivanja za viSe placen porez na dobitak 21.393 | obustavlja -
Kratkorocni finansijski plasmani 70 | Obaveze iz poslovanja 435.426
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 41.699 | Ostale kratkoro¢ne obaveze i PVR 7.637
Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska 28.134 | Obaveze po osnovu poreza na dodatu 19.429
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razgranic¢enja vrednost i ostalih javnih prihoda

ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 23.133 | Obaveze po osnovu poreza na dobitak 109
POSLOVNA IMOVINA 2.341.140 | ODLOZENE PORESKE OBAVEZE -
GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA - | UKUPNA PASIVA 2.341.140
UKUPNA AKTIVA 2.341.140 | VANBILANSNA PASIVA -

VANBILANSNA AKTIVA -

Misljenje ovlas¢enog revizora ,,EUROAUDIT" DOO Beograd, Bulevar despota Stefana 12/V, Beograd, od oktobra
2008. godine:

»~Obavili smo reviziju konsolidovanog bilansa stanja drustva Cinos DOO Beograd i njegovih zavisnih drustava (u daljem tekstu
»,Grupa") sa stanjem na dan 31.12.2007. godine i odgovarajuceg konsolidovanog bilansa uspeha, konsolidovanog izvestaja o
promenama na kapitalu i kosolidovanog izvestaja o tokovima gotovine za navedenu poslovnu godinu..... Reviziju konsolidovanog
finansijskog izvestaja za 2006. godinu uradio je drugi revizor i izrazio misljenje bez rezerve....Reviziju smo obavili u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu i reviziji i Medunarodnim standardima revizije....."

»...Kumulirane materijalno znacajne greske utvrdene na osnovu izvestaja nezavisnog revizora o finansijskim izvestajima drustva
za 2007. godinu, Ciji su bilansi usli u kosolidovani bilans su:

1. Drustvo nije izvrSilo ispravku vrednosti datih avansa starijih od godine dana u iznosu od 23.152 hiljade dinara. Za iznos od
23.152 hiljade dinara Drustvo je podcenilo rashode obezvredenja a precenilo date avanse i finansijski rezultat.

2. Drustvo nije izvrsilo ispravku vrednosti potrazivanja od kupca ,Mackatica" Surdulica, koji je utuzen, za iznos od 404 hiljada
dinara i na taj nacin, precenilo finansijski rezultat i potrazivanje od kupca u zemlji a podcenilo rashode obezvredenja.

3. Drustvo je na grupi racuna troskovi neproizvodnih usluga, evidentiralo i nabavku softvera i licence za koris¢enje softvera od
Drustva ,Recy System Ag", Nermacka u iznosu od 9.908 hiljada dinara, $to je u suprotnosti s ¢lanom 5. Pravilnika o kontnom
okviru i sadrzini racuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike. Za navedeni iznos
Drustvo je precenilo troskove neproizvodnih usluga a podcenilo nematerijalna ulaganja iu pripremo i finansijski rezultat.

Po nasem misljenju, prilozeni finansijski izvestaji, osim za efekte u prethodno navedenim pragrafima, prikazuju istinito i
objektivno stanje imovine, kapitala i obaveza Drustva sa stanjem na dan 31. decembra 2007. godine, kao i rezultat poslovanja,
promene na kapitalu i tokovima gotovine za godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvestavanja, Medunarodnim racunovodstvenim standardima i nacionalnim propisima o racunovodstvu.

Ne izraZavajuci rezerve u odnosu na dato misljenje, skreCcemo paznju na sledece pitanje:

...Prezentirani finansijski izvestaji zavisnog drustva ,Centar za reciklazu" d.o.e.l. Skoplje za 2007. godinu sadrze racunsku gresku
u bilansu uspeha, koja uti¢e na konsolidovani finansijski izvestaj za 2007. godinu a ¢iji efekat na konsolidovani finansijski rezultat
2007. godinu nismo mogli da utvrdimo.

Kao Sto je navedeno u napomeni 5.1. uz konsolidovani finansijski izvestaj Drustvo je prilikom kosolidacije u¢esca u kapitalu i
kapitala izvrsilo eliminaciju osnovnog kapitala, rezervi, nerasporedenog dobitka i gubitka u zavisnim drustvima.Medutim,
konsolidovanje je trebalo izvrsiti iskljucivo u osnovnom kapitalu i to: kada je ucesce u kapitalu vece od udela razlika je goodwilla i
kada je ucesce u kapitalu manje od udela razlika je ostali prihod.

Kao sto je navedeno u napomeni 7.2. uz konsolidovani finansijski izvestaj procenat u¢esc¢a odstupanja prodajne vrednosti
proizvoda u odnosu na njihovu cenu kostanja u prodajnoj vrednosti proizvoda Drustvo je trebalo da primeni na troskove
materijala i zalihe materijala i tako utvrdene vrednosti eliminiSe prilikom konsolidacije. Drustvo je prilikom konsolidovanja trebalo
da izvrsi eliminaciju u zalihama u iznosu od 125.843 hiljade dinara i u nabavnoj vrednosti prodate robe odnosno troskovima
materijala u iznosu od 498.998 hiljada dinara. Drustvo prilikom konsolidacije nije dosledno primenilo navedeni postupak
eliminacije, tako da nismo mogli da se uverimo u eventualne efekte ovakvih eliminacija na finansijski rezultat iskazan u
konsolidovanom bilansu.

Kao sto je navedeno u napomeni 10 uz konsolidovani finansijski izvestaj Drustvo nije izvrsilo obelodanjivanje manjinskog interesa
u kapitalu prilikom izrade konsolidovanog finansijskog izvestaja za 2007. godinu, Sto je u suprotnosti sa pragrafom 33 MRS 27 -
Konsolidovani i pojedinacni finansijski izvestaji. Prilikom obracuna neto dobitka koji pripada manjinskim ulaga¢ima Drustvo nije
primenilo adekvatne stope tj. procente uces¢a manjinskog kapitala u ukupnom kapitalu. Prilikom izracunavanja neto dobitka koji
pripada manjinskim ulagacima Drustvo treba da primeni procenat uc¢es¢a manjinskih vlasnika u kapitalu na neto dobitak iskazan u
drustvu.

Zavisno drustvo ,Zastava reomat" Kragujevac je: Na ime obezbedenja dugoro¢nog kredita u zemlji polozilo u korist , Intesa
banke" 10 blanko menica i upisalo ru¢nu zalogu na opremi (2 hidraulicna krana) koji su nabavljeni iz sredstava kredita. Na ime
obezbedenja dugorocnog kredita u inostranstvu poloZilo u korist Scania Credit AB meni¢no ovlasc¢enje sa blanko menicom i ugovor
0 zalogu opreme (SCANIA - Kamion).

Zavisno drusvo ,Centar za reciklazu“ Beograd propustilo je da izvrsi rezervisanja za otpremnine u skladu sa MRS 19 koji definise
rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenima. Prilikom primenenavedenog standarda treba voditi racuna i o slucajevima
koje definiSe MRS 29.

Zavisno drustvo ,Centar za reciklazu" Beograd je pogresno primenilo metod izracunavanja odloZenih poreskih sredstava.
Korekcija je izvrSena preko racuna nerasporedene dobiti na pocetku 2008. godine i o tome je revizorima podnet dokaz."

ANGROSIROVINA DOO VRSAC

BILANS USPEHA u periodu od 01.01.2007. do 31.12.2007. godine u 000 dinara)
PRIHODI I RASHODI 1Z REDOVNOG
POSLOVANJA OSTALI RASHODI 2.770
DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA
POSLOVNI PRIHODI 117.730 | PRE OPOREZIVANJA 874
GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA
Prihodi od prodaje 117.730 | PRE OPOREZIVANJA -
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Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe

NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE
OBUSTAVLIA

Povecanje vrednosti zaliha ucinaka

NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE
OBUSTAVLIA

Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka - | DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 874
Ostali poslovni prihodi - | GUBITAK PRE OPOREZIVANJA -
POSLOVNI RASHODI 117.149 | POREZ NA DOBITAK -
Nabavna vrednost prodate robe 85.976 | Poreski rashod perioda 86
Troskovi materijala 5.075 | OdloZeni poreski rashod perioda 36
Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni
rashodi 14.113 | OdlozZeni poreski prihodi perioda -
TrosSkovi amortizacije i rezervisanija 774 | Isplacena licna primanja poslodavcu -
Ostali poslovni rashodi 11.211 | NETO DOBITAK 752
NETO DOBITAK KOJIVPRIPADA
POSLOVNI DOBITAK 581 | MANJINSKIM ULAGACIMA -
NETO DOBITAK KO.'\I,I PRIPADA
VLASNICIMA MATICNOG PRAVNOG
POSLOVNI GUBITAK - | LICA -
FINANSIJSKI PRIHODI 29 | ZARADA PO AKCIJI -
FINANSIJSKI RASHODI 1.212 | Osnovna zarada po akciji -
Umanjena (razvodnjena) zarada po -
OSTALI PRIHODI 4.246 | akciji

31.12.2007. godine

u 000 dinara)

AKTIVA PASIVA
STALNA IMOVINA 6.188 | KAPITAL 5.325
NEUPLACENI UPISANI KAPITAL - | OSNOVNI KAPITAL 5.034
GOODWILL - | NEUPLACENI UPISANI KAPITAL -
NEMATERIJALNA ULAGANJA - | REZERVE -
NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA I
BIOLOSKA SREDSTVA 5.471 | REVALORIZACIONE REZERVE -
Nekretnine, postrojenja i oprema 5.471 | NERASPOREDENI DOBITAK 785
Investicione nekretnine - | GUBITAK 494
DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI 717 | OTKUPLIJENE SOPSTVENE AKCIJE -
DUGOROCNA REZERVISANJA 1
UcesScéa u kapitalu 167 | OBAVEZE 17.504
Ostali dugorocni finansijski plasmani 550 | DUGOROCNA REZERVISANJA -
OBRTNA IMOVINA 16.641 | DUGOROCNE OBAVEZE 2.342
ZALIHE 9.055 | Dugoroc¢ni krediti 2.342
STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAII I
SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE
OBUSTAVLJA - | Ostale dugorocne obaveze -
KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI I 5
GOTOVINA 7.553 | KRATKOROCNE OBAVEZE 15.162
Potrazivanja 4.258 | Kratkorocne finansijske obaveze 6.821
Obaveze po osnovu sredstava namenjenih
prodaji i sredstava poslovanja koje se
PotraZivanja za viSe pla¢en porez na dobitak - | obustavlja -
Kratkorocni finansijski plasmani 5 | Obaveze iz poslovanja 6.805
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 3.232 | Ostale kratkoro¢ne obaveze i PVR 275
Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska Obaveze po osnovu poreza na dodatu
razgrani¢enja 58 | vrednost i ostalih javnih prihoda 1.125
ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 33 | Obaveze po osnovu poreza na dobitak 136
POSLOVNA IMOVINA 22.829 | ODLOZENE PORESKE OBAVEZE -
GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA - | UKUPNA PASIVA 22.829
UKUPNA AKTIVA 22.829 | VANBILANSNA PASIVA -

VANBILANSNA AKTIVA

Angrosirovina DOO Vrsac je u aprilu 2008. godine promenila pravnu formu iz zatvorenog akcionarskog drustva u drustvo sa
ograni¢enom odgovornosc¢u i kao malo preduzece nije vrsila reviziju finansijskih izvestaja za 2007. godinu.

5.8. Bitniji dogadaji u poslovanju ponudaca i lica koja sa njim zajednicki deluju od dana sastavljanja bilansa do dana pripreme

ove ponude:

U aprilu 2008. godine Ponudac je kupio 100% akcija zatvorenog akcionarskog drustva Angrosirovina Vrsac i do
kraja aprila je registrovana promena pravne forme u Agenciji za privredne registre u Angrosirovina DOO Vrsac.

5.9. Podaci o direktoru, ¢lanovima Upravnog i Nadzornog odbora ponudaca:

Direktor: Raphael Barth, Nemacka
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Broj pasosa 634803871
Drustvo nema Upravni i Nadzorni odbor
Clanovi drustva &ine Skupstinu drustva

5.10. Dokazi o imovinskom stanju, ako je ponudaca fizicko lice (oblici imovine koji predstavljaju ucesée ponudaca u osnovnom
kapitalu drugog pravnog lica i zavisnim drustvima ponudaca):

Ponudac je domace pravno lice.

5.11. Poslovno ime, sediste i adresa ovlas¢ene banke, ili brokersko - dilerskog drustva, ¢lana Centralnog registra koji je
ucestvovao u pripremi ponude za preuzimanje akcija:

Komercijalna banka AD Beograd, Odeljenje za brokersko dilerske poslove,
Adresa: Svetog Save 14, Beograd
Tel. 011/333-90-24, Fax 011/333-91-57

6. ODNOS PONUDACA I LICA KOJA SA NJIM ZAJEDNICKI DELUJU i CILJNOG DRUSTVA

Dati podatke o bitnijim poslovnim odnosima i zaklju¢enim ugovorima izmedu ponudaca i lica koja sa njim zajednicki deluju i
ciljnog drustva Cije su akcije predmet ponude.

Ponudac je najveci snabdevac zelezara sirovinom u Srbiji i jedan od znacajnijih u regionu, i ima ugovorene vrlo
povoljne uslove poslovanja sa Zelezarama u zemlji i okruzenju. Zbog toga Ciljno drustvo najve¢i deo svoje
proizvodnje prodaje Ponudacu.

Ponudac je sa Ciljnim drustvom zakljucio vise ugovora o pozajmici. Dugovanje Ciljnog Drustva prema Ponudacu po
tom osnovu iznosi 815.370.542,54 dinara na dan 11.11.2008. godine.

U cilju optimizacije poslovanja i smanjenja troskova transporta, Ponudac je izdao svoje placeve Ciljnom drustvu u
slede¢im gradovima: Nis, PoZega, Kraljevo,Krusevac, Sombor, Bor , Zajecar, Raska, Cacak. Ciljno drustvo je pod
istim uslovima izdalo Ponudacu deo kancelarisjkog prostora u Beogradu.

7. ODNOS PONUDACA I LICA KOJA SA NJIM ZAJEDNICKI DELUJU I CLANOVA UPRAVE CILINOG DRUSTVA

Dati podatke da li su i kada, obavljeni pregovori izmedu ponudaca i lica koja sa njim zajednicki deluju i ¢lanova uprave ciljnog
drustva u vezi ponude za preuzimanje akcija i navesti ishod tih pregovora.

I Ponudac je vecinski akcionar u ciljnom drustvu. |

Dati podatke o zakljucenim ugovorima ili sporazumima, odnosno o nameri zaklju¢enja ugovora ili sporazuma izmedu ponudaca i
lica koja sa njim zajednicki deluju i ¢lanova uprave ciljnog drustva Cije su akcije predmet ove ponude, koji se odnose na isplate
naknada i datih drugih pogodnosti ¢lanovima uprave tog drustva zbog ranijeg opoziva, odnosno razresenja usled preuzimanja
kontrole nad upravljanjem drustvom ili koji se odnose na dalje obavljanje poslova tih ¢lanova uprave.

Predsednik Upravnog odbora i generalni direktor ciljnog drustva je_Branislav Pejovié, koji je istovremeno vlasnik
manjinskog udela od 10% kod Ponudaca i prokurista Ponudaca. Clan upravnog odbora Petar Pripuz vlasnik je
C.I.0.S. d.o.0. iz Zagreba, Drustva koje poseduje 45% udela kod Ponudaca. Clan upravnog odbora Oliver Scholz je
vlasnik 75,1 % akcija Scholz AG iz Essinegena, Nemacka, Drustva koje poseduje 45% udela u Ponudacu.

Nisu planirani raniji opozivi niti razresenja bilo kog ¢lana uprave, bez obzira na ishod Ponude. Ponudac je vecinski
vlasnik Ciljnog drustva.

ODNOS PONUDACA I LICA KOJA S NJIM ZAJEDNICKI DELUJU I AKCIONARA CILINOG DRUSTVA

Dati podatke o zakljucenim ugovorima ili sporazumima izmedu ponudaca i lica koja sa njim zajednicki deluju i zakonitih imalaca
akcija, na koje se odnosi ova ponuda:

| Ponudac je vedinski akcionar u ciljnom drustvu. |

o2 CILJEVI PONUDACA I LICA KOJA S NJIM ZAJE‘I?NIEKI DELUJU I NJIHOVE NAMERE U VEZI SA CILINIM
DRUSTVOM

Navesti ciljeve i namere ponudaca i lica koja sa njim zajednicki deluju u vezi sa ciljnim drustvom i to:

— buduc¢im poslovanjem, delatnosc¢u ciljnog drustv mesta njenog obavljanja;
— strateski plan za ciljno drustvo i kompaniju ponudaca;

— navesti moguce posledice namera ponudaca naocuvanje poslova zaposlenih i uprave, ukljucujudii
materijalne promene u uslovima zapoSljavanja.

Ponudac¢ namerava da zadrzi postojecu delatnost firme. U tom cilju moguce su organizacione promene koje bi
dovele do poboljsanja finansijske pozicije preduzeca. Poslovanje ¢e se obavljati na istim mestima kao do sada.
Planirano je ulaganje u masine, postrojenja, vozla i uredenje placeva Ciljnog drustva. Ponudac¢ ima nameru da se u

ciljnom drustvu poveca produktivnost rada i preduzmu sve mere u funkciji odrzanja ciljnog drustva u situaciji
velike krize na trzistu otpadnog materijala, u celom svetu, zbog svetske ekonomske krize.

Ponudac ¢e postovati sva zakonska prava zaposlenih.

10. DRUGE BITNE CINJENICE

Navesti druge cinjenice i okolnosti poznate ponudacu, a koje nisu objavljene na drugi nacin, koje mogu imati uticaja na vrednosti
i trziSnu cenu akcija na koju se ponuda odnosi:

L- |
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11. PONUDAC DAJE SLEDECU 1ZJAVU

Ponudac¢ daje ponudu svim akcionarima ciljnog drustva koji su vlasnici akcija sa pravom glasa i obavezuje se da
kupi svaku akciju sa pravom glasa, pod propisanim i objavljenim uslovima.

12. ODGOVORNA LICA

Branislav Pejovi¢, prokurista CINOS DOO Beograd

Ivana Djuri¢, zamenik dir.Ovlaséene banke Vladimir Garic, direktor Ovlas¢ene banke

U Beogradu, 19.11.2008.

Ponudu za preuzimanje akcija potpisuje i overava lice ovlaséeno za zastupanje ponudaca. (kada brokersko dilersko drustvo ili
ovlaséena banka ucestvuju u sastavljanju ponude za preuzimanje, ponudu overava i lice ovlaséeno od strane tog drustva ili
banke).

Komisija ne odgovara za tacnosti i istinitost podataka navedenih u ponudi za preuzimanje i ne ocenjuje opravdanost i celishodnost
elemenata ponude za preuzimanje.

Odgovorno lice ponudaca (direktor ili drugo ovlasceno lice) je odgovorno za istinitost i celovitost informacija sadrZanih u ponudi za
preuzimanje, kao i skracenom tekstu ponude za preuzimanje.
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