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BROKERSKO DILERSKO DRUSTVO

PONUDA ZA PREUZIMANJE AKCIJA
SPIK NAPREDAK AD IVANJICA

1. OSNOVNI PODACI O PONUDI ZA PREUZIMANJE AKCIJA

1.1. Poslovno ime, sediSte i adresa, odnosno ime
i prezime i adresa ponudaca i lica s kojima

ponudac zajednicki deluje

Ponudac : FANTONI SPA
Osoppo( UD), Italija , Industrijska zona Rivoli

Povezana lica: Ponudac se nije sporazumeo ni sa jednim licem da uskladeno
deluju u cilju sticanja akcija ciljnog drustva, a kontoliSe (ima vece pravo glasa
od 25%) u smislu ¢l. 4. Zakona o preuzimanju akcionarskih drustava u
slede¢im drustvima:
- NOVOLEGNO SPA (AD), MB 00523850642 , 83030 Montefredane (AV)
Italija,Via Provinciale (Fraz. Arcella)
LA-CON SPA (AD), MB 01731040307 , 33029 Villa Santina (UD) Italija,
Via divisione Julia 20
INTER-RAIL SPA (AD) , MB 02301410300 , 33100 Udine Italija, Via
carducci, 44
- LESONIT SRL (DOO), MB 90001079 , 6250 Ilirska Bistrica , Slovenija,
Nikole Tesle br.11
- SPIK IVERICA AD, MB17466364 , Ivanjica, Venijamina Marinkoviéa
139
- SPIK MORAVA AD, MB17466356, Ivanjica, Venijamina Marinkovi¢a
139
Lica koja imaju viSe od 25% glasova u skupstini ponudaca :
- SAPA SAMMA di Alessandra De Antoni&C, MB 02015490309 , 33010
Osoppo (UD) Italija, Industrijska zona Rivoli

1.2. Poslovno ime, sediSte i adresa ciljnog
drustva

SPIK NAPREDAK AD , Ivanjica , Venijamina Marinkoviéa 139

1.3. Ukupan broj izdatih akcija ciljnog drustva

sa pravom glasa

Ukupan broj akcija 115.297

Obicne akcije sa pravom upravljanja
CFI: ESVUFR

ISIN : RSSPNKE46279

2. USLOVI PONUDE ZA PREUZIMANJE AKCIJA

2.1. Broj obi¢nih akcija i broj glasova u
apsolutnom i procentualnom iznosu
koje ponudac ima nameru i obavezu da
preuzme

9.714 akcija
9.714 glasova

8,43% akcija
8,43% glasova

2.2. Uslovna ponuda - minimalni broj
akcija i % akcija sa pravom glasa koji
su uslov da bi ponuda uspela

2.3 Cena koju se ponuda¢ obavezuje da
plati (u dinarima po akciji)

1.076,00 din

2.4. Nacin pla¢anja

2.4.1. u gotovom novcu

1.076,00 din

2.4.1. u hartijama od vrednosti

2.4.2. kombinovano - delom u
gotovom novcu delom u
hartijama od vrednosti

2.5. Datum otvaranja i datum zatvaranja
ponude

Datum otvaranja: 26.03.2008.godine

Datum zatvaranja: 15.04.2008.godine




2.6. Mesto, nacin i vreme kada se mogu
deponovati akcije na racunu
deponovanih HOV

U Centralnom registru akcije se deponuju preknjizavanjem sa vlasnickog
racuna akcionara ciljnog drustva na poseban racun ponudaca broj: 80600-
920-13411794-42 otvoren za potrebe deponovanja akcija radi prihvatanja
ponude za preuzimanje, svakog radnog dana u toku trajanja ponude za
preuzimanje u skladu sa radnim vremenom ¢lana Centralnog registra, kao i
do 12h na dan zatvaranja ponude, davanjem pisanog naloga clanu
Centralnog registra (brokeru ili banci) kod koga akcionar ima otvoren
vlasni¢ki ra¢un. Otvaranje vlasni¢kih ra¢una za hartije od vrednosti i
deponovanje akcija moZe se obaviti i posredstvom brokersko dilerskog
drustva ,MAX-DILL,, A.D. CACAK, ¢&lana Centralnog registra i
Beogradske berze i to :
U Beogradu: u prostorijama ,, MAX-DILL* A.D.

Ul Vojvode Brane 18¢g

(radno vreme sa strankama od 9.00 do 15.00h)
U Caéku: u prostorijama ,, MAX-DILL* A.D.

Ul. Gradsko Setaliste bb 1/1

(radno vreme sa strankama od 9.00 do 15.00h)

Upozorenje: deponovanje akcija se smatra prihvatanjem ponude za
preuzimanje akcija, a akcionar ne moZe raspolagati akcijama koje je
deponovao.

2.7. Nacdin na koji akcionar ostvaruje pravo
da odustane od prihvaéene ponude

Akcionar moze povu¢i akcije iz depozita svakog radnog dana do isteka
roka vazenja ponude za preuzimanje , kao i do 12 ¢asova poslednjeg dana
za deponovanje davanjem pisanog naloga za povlacenje deponovanih
akcija c¢lanu Centralnog registra koji je izvrSio prenos akcija na racun
deponovanih hartija od vrednosti.

Povladenje akcija iz depozita znali odustanak od prihvata ponude,
odnosno raskid ugovora.

2.8. Nacdin i rok u kome ponudac vrsi
placanje ili prenos HOV koje su
ponudene u zamenu

Ponudac placa cenu akcija najkasnije 3 radna dana od poslednjeg dana roka
vazenja ponude na namenske nov€ane racune akcionara otvorene u banci
koja je c¢lan Centralnog registra , a koji su sastavni deo naloga za
deponovanje akcija.

2.9. Troskovi koje snosi akcionar koji je
prihvatio
Ponudu

Akcionar koji prihvata ponudu za preuzimanje akcija snosi troskove u
skladu sa vaze¢im Tarifnicima Centralnog registra, ¢lana Centralnog
registra preko koga je izvr$io deponovanje akcija, toskove otvaranja i
vodenja nov¢anog racuna kod poslovne banke i poreske obaveze u skladu
sa Zakonom.

2.10. Slu¢ajevi u kojima Ponudac ima
pravo da povuce datu Ponudu

Ponuda¢ moze povuci svoju ponudu u slucaju :
- objavljivanja konkurentske ponude za preuzimanje po visoj ceni
- stecaja ciljnog drustva

3. PODACI O AKCIJAMA KOJE SU PREDMET PONUDE ZA PREUZIMANJE

3.1. Vrsta, broj hartija od vrednosti, nominalna vrednost,

CFI kod i ISIN broj

Vrsta: Obicne akcije
Broj akcija: 115.297
Nominalna vrednost :
CFlkod: ESVUFR
ISIN broj: RSSPNKE46279

1.025,00 din/kom

3.2. Prose¢na ponderisana preovladujuéa, odnosno cena
akcija ciljnog drustva na zatvaranju u poslednja 3
meseca pre objavljivanja obavestenja o nameri

preuzimanja

670,00 din po akciji na dan 19.03.2008.godine

3.3. Poslednja trzi$na cena (preovladujuc¢a odnosno cena na
zatvaranju) akcija ciljnog drustva na organizovanom
trzitu prethodnog radnog dana pre objavljivanja

obavestenja o nameri preuzimanja

670,00 din po akciji na dan 19.03.2008.godine

3.4. Najvisa cena po kojoj je ponudac i lica koja sa njim
zajednicki deluju stekao akcije ciljnog drustva u

poslednjih 12 meseci

1.076,00 din. po akciji

3.5. Prosecna cena po kojoj je ponudac i lica koja sa njim

zajednicki deluju u poslednje 2 godine pre objavljivanja
obavestenja o nameri preuzimanja stekao najmanje 10%
akcija ciljnog drustva

830,69 din po akciji




3.6. Podaci o organizovanom trZistu na kome se vrsi trgovina akcijama ciljnog drustva

- Naziv i sediSte organizovanog trzista

| Beogradska berza ad Beograd, Omladinskih brigada 1

- Graficki prikazi dnevnih oscilacija cene i obima prometa u pethodna 3 meseca

SPIK NAPREDAK AD , Ivanjica
SPNP (cena)

ES0
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X osa : datumi trgovanja
Y osa: cena odnosno obim prometa

SPNP (obim)
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4. PODACI O CILJNOM DRUSTVU

4.1. Poslovno ime, sediSte i adresa akcionarskog drustva
na Cije se akcije odnosi ponuda za preuzimanje,
maticni broj , PIB

SPIK NAPREDAK AD , Ivanjica , Venijamina Marinkovi¢a 139
MB:17466372
PIB: 102513882

4.2. Osnovna delatnost

20101-Proizvodnja rezane grade

4.3. Podaci iz bilansa stanja i bilansa uspeha koji se daju na nacin na koji se utvrduje sadrZina finansijskih i
racunovodstvenih podataka u prospektu za distribuciju hartija od vrednosti, sa stanjem na dan 31. decembar za

prethodnu poslovnu godinu

(u 000 din)
A Prihodi i rashodi 31.12.2007.
UKUPNI PRIHODI: 61.461
Poslovni prihodi: 53.862
- Prigodi od prodaje 34.035
- Prihodi od aktiviranja u¢inaka
- Povedéanje vrednosti zaliha uc¢inaka 32.722
- Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka 13.023
- Ostali poslovni prihodi 128
Finansijski prihodi 2.149
Ostali prihodi 5.450
UKUPNI RASHODI 115.849
Poslovni rashodi: 109.477
- Nabavna vrednost prodate robe 54
- Troskovi materijala 44.557
- Troskovi zarada i ostali li¢ni rashodi 45.157
- Troskovi amortizacije i rezervisanja 2.485
- Ostali poslovni rashodi 17.224
Finansijski rashodi 5.407
Ostali rashodi 965
DOBITAK ( GUBITAK ) IZ REDOVNOG POSLOVANJA -54.388
NETO DOBITAK (GUBITAK) POSLOVANJA KOIJI SE -1.147
OBUSTAVLJA
DOBITAK (GUBITAK) PRE OPOREZIVANJA -55.535
POREZ NA DOHODAK
Poreski rashod perioda
OdloZeni poreski rashodi perioda 1.020
Odlozeni poreski prihodi perioda
Isplacena li¢na primanja poslodavca




NETO DOBITAK ( GUBITAK ) -56.555
Neto dobitak koji pripada manjinskim ulaga¢ima
Neto dobitak koji pripada vlasnicima mati¢nog pravnog lica
1 ZARADA PO AKCIJI
- Osnovna zarada po akciji
- Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji
B.Aktiva i pasiva
UKUPNA AKTIVA 197.855
Stalna imovina 94.052
- Neuplaéeni upisani kapital
- Goodwill
- Nematerijalna ulaganja
- Nektretnine,postrojenja,oprema i bio. sre. 92.635
- Dugoro¢ni finansijski plasmani 1.417
- Ucesca u kapitalu 924
- Ostali dugoro¢ni plasmani 493
Obrtna imovina 56.265
- Zalihe 29.271
- Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva
poslovanja koje se obustavlja
- Kratkoroc¢na. potr., plasmani i gotovina 26.994
- Odlozena poreska sredstva
Poslovna imovina 150.317
Gubitak iznad visine kapitala 47.538
Vanbilansna aktiva
UKUPNA PASIVA 197.855
Trajni kapital:
- Osnovni kapital 118.180
- Neuplaéeni upisani kapital
- Rezerve
- Revalorizacione rezerve
- Nerasporedjeni dobitak
- Gubitak 118.180
- Otkupljene sopstvene akcije
DugorocCna rezervisanja i obaveze 197.855
- Dugoroc¢na rezervisanja
- Dugoro¢ne obaveze
- Dugoro¢ni krediti
- Ostale dugoro¢ne obaveze
- Kratkoro¢ne obaveze 196.812
- Kratkoro¢ne finans. obaveze 67.198
- Obaveze po osnovu sredstava
namenjenih prodaji i sredstva
poslovanja koje se obustavlja
- Obaveze iz poslovanja 123.638
- Ostale kratkoro¢ne obaveze i pvr 5.533
- Obaveze po osnovu pdv i ostalih javnih 443
prihoda
- Obaveze po osnovu poreza na dobitak
- Odlozene poreske obaveze 1.043

Vanbilansna pasiva

4.5. Ukupan broj izdatih akcija (ukupan broj obi¢nih
akcija,broj sopstvenih akcija u okviru obi¢nih akcija,
preferencijalne akcije po klasama)

Ukupan broj obi¢nih akcija: 115.297 kom.
Broj sopstvenih akcija: nema
Preferencijalne akcije po klasama: nema

4.6. Broj i % uces$éa Akcijskog fonda,P1O fonda i
rezervisanog drustvenog kapitala , u ukupnom broju
izdatih akcija

Akcijski fond: nema
PIO fond : nema
Rezervisani drustveni kapital: nema

4.7. Drugi bitni podaci o ciljnom drustvu poznati
Ponudacu

/

4.8. Broj obi¢nih akcija koje je izdalo ciljno drustvo ¢iji je zakoniti imalac na dan otvaranja ponude:

- Ponudag: FANTONI SPA (AD) 33010 Osoppo (UD)-Ttalija




Industrijska zona Rivoli - poseduje 105.583 akcija Sto iznosi 91,57%
akcija ciljnog drustva, odnosno 105.583 glasova -91,57% glasova
- Lica koja zajednicki deluju sa ponudacem: /
- Clan uprave ili nadzornog odbora ponudada: /
- Lice koje ima vise od 10% glasova u skupstini /
ponudaca:

4.9.

Podaci o kupovini (ili drugom nacinu sticanja) i prodaji (ili drugom nacinu raspolaganja) akcija sa pravom glasa ¢iji
je izdavalac ciljno drustvo, koje je zakljucio ponudac i lica sa kojim zajednicki deluju u periodu od 2 godine pre
otvaranja ponude:

Broj (koli¢ina) kupljenih/prodatih obi¢nih akcija;
kupovna/prodajna cena;

datum transakcije

nacin sticanja

U periodu od 2 godine - Ponuda¢ FANTONI SPA (AD) sticao je akcije SPIK NAPREDAK AD Ivanjica :

1. Kupovinom 70,00 % drustvenog kapitala metodom javne aukcije po Ugovoru br.1-1861/06-78/03 potpisanom sa
Agencijom za privatizaciju dana 31.10.06.g:
- 41.986 akcija po ceni od 551,76 din.- datum transakcije 31.10.2006.g.
2. Kupovinom II emisije (zatvorena) akcija namenjene postoje¢im akcionarima :
- 22.868 akcija po ceni od 1.025,00 din. Iste su placene 04.10.2007.g, a nova emisija odobrena Resenjem Komisije za
HoV, upisana je u Centralni registar HoV 16.10.2007.god.
3. Ponudom za preuzimanje akcija
- 6.043 akcije po ceni od 1.025,00 dinara, datum transakcije 15.11.2007.godine
4. Po osnovu obaveznog investitanja po Ugovoru o prodaji 70% drustvenog kapitala :
- 32.449 po ceni od 1.025,00 dinara — datum transakcije 16.01.2008.godine
5. Ponudom za prodaju (otudjenje) sopstvenih akcija
- 2.045 akcije po ceni od 1.076,00 dinara, datum transakcije 19.03.2008.godine
6. Kupovinom na Beogradskoj berzi
- 192 akcije po ceni 670,00 dinara, datum transakcije 19.03.2008.godine
5. PODACI O PONUPACU
5.1. Poslovno ime, sediSte i adresa odnosno ime i Ponudac : FANTONI SPA
prezime i adresa ponudada i lica sa kojima Osoppo( UD) , Italija , Industrijska zona Rivoli
ponuda¢ zajedni¢ki deluje, mati¢ni broj i PIB MB:01539460301; PIB:104652220
Lica sa kojima ponudac zajednicki deluje:
- NOVOLEGNO SPA (AD), MB 00523850642 , 83030
Montefredane (AV) Italija,Via Provinciale (Fraz. Arcella)
- LA-CON SPA (AD), MB 01731040307 , 33029 Villa Santina (UD)
Italija, Via divisione Julia 20
- INTER-RAIL SPA (AD), MB 02301410300, 33100 Udine Italija,
Via carducci, 44
- LESONIT SRL (DOO), MB 90001079 , 6250 Ilirska Bistrica ,
Slovenija ,Nikole Tesle br.11
- SPIK IVERICA AD, MB17466364 , Ivanjica, Venijamina
Marinkovica 139
- SPIK MORAVA AD, MB17466356, Ivanjica, Venijamina
Marinkovica 139
Lica koja imaju viSe od 25% glasova u skupstini ponudaca :
- SAPA SAMMA di Alessandra De Antoni&C, MB 02015490309 ,
33010 Osoppo (UD) Italija, Industrijska zona Rivoli
5.2. Osnovna delatnost Obrada drveta uopste;
- trgovina drvetom,drvna industrija,pilane; proiz. tabli od iverice
1 punog drveta; proiz.lepkova i hemijskih proizvoda uopste;
proiz. i promet industr.pogonima u bilo kom proiz.sektoru;
- kupovina i upravljanje nekretninama i zemljistem; izgradnja i
upravljanje elektro centralama; prevoz robe i stvari za sopsteni
racun i za racun trecih lica i uopste trgovina svim proizvodima;
- proizvodnja i upravljanje elektrovodovima srednjeg-visokog
napona, trgovina proizvedenom energijom i ustupanje na
koris¢enje elektrovodova tre¢im licima , upravljanje
Zeleznickim prevozom i uslugama.
5.3. Vrednost osnovnog kapitala po reSenju o upisu u Upisan i uplacen kapital iznosi 50.000.000 eur
odgovarajucem registru




5.4. Izvori i nacin obezbedivanja sredstava za kupovinu
akcija ciljnog drustva

Sopstvena sredstva Ponudaca , a kao dokaz o obezbedjenu
sredstava sluzi garancija UniCredit banke ad.

5.5. Podaci o licima koja imaju viSe od 25% glasova u
skupstini ponudaca ili o deset najvecih akcionara
sa pravom glasa, odnosno udeonicara ponudaca

SAPA SAMMA di Alessandra De Antoni&C, MB 02015490309 ,
33010 Osoppo (UD) Italija, Industrijska zona Rivoli ima 40,00%
gasova u skupstini Ponudaca

5.6. Podaci o drugim pravnim licima (povezana lica) i
zavisnim drustvima ponudaca u kojima ponuda¢
ima viSe od 25% glasova u skupstini

- NOVOLEGNO SPA (AD), MB 00523850642 , 83030
Montefredane (AV) Italija,Via Provinciale (Fraz. Arcella)
LA-CON SPA (AD), MB 01731040307 , 33029 Villa Santina (UD)
Italija, Via divisione Julia 20

INTER-RAIL SPA (AD), MB 02301410300 , 33100 Udine Italija,
Via carducci, 44

LESONIT SRL (DOO), MB 90001079 , 6250 Ilirska Bistrica ,
Slovenija ,Nikole Tesle br.11

SPIK IVERICA AD, MB17466364 , Ivanjica, Venijamina
Marinkovi¢a 139

SPIK MORAVA AD, MB17466356, Ivanjica, Venijamina
Marinkovi¢a 139

5.7. Podaci iz bilansa stanja i bilansa uspeha koje su ponudac i pravna lica koja sa njim zajednicki deluju, iskazali u
skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji, koji se daju na nacin na koji se utvrduje sadrZina finansijskih i
racunovodstvenih podataka u prospektu za distribuciju hartija od vrednosti, sa stanjem na dan 31. decembar za
prethodnu poslovnu godinu, sa misljenjem ovlaséenog revizora

PONUDAC: FANTONI SPA (AD)

Prihodi i rashodi

31.12.2006. u EUR

A) Vrednost proizvodnje ( ne finansijska dobit):

240.201.359,00

B) Troskovi proizvodnje (ne finansijski troskovi): -230.443.904,00

RAZLIKA VREDNOSTI I TROSKOVA PROIZVODNIJE (A-B) 9.757.455,00
C) Prihodi i troskovi finansijski -3.812.554,00
D) Ispravka vrednosti finansijskih operacija /
E) Posebni prihodi i finansijski troskovi -378.478,00
REZULTAT PRE POREZA (A+B+C+D+E) 5.566.423,00

POREZ na poslovni prihod, teku¢i, odloZeni i avansno uplaeni

-3.401.080,00

DOBIT (GUBITAK) U POSLOVANJU

2.165.343,00

B.Aktiva i pasiva 31.12.2006. u EUR
UKUPNA AKTIVA 258.565.788,00
A) Neuplaéeni upisani kapital /
B) Ukupno ulaganja 132.535.161,00
Nematerijalna ulaganja 2.564.813,00

Materijalna ulaganja

97.497.495,00

Finansijska ulaganja 32.472.853,00
C) Ukupno obrtna imovina 125.945.845,00
Obrtni kapital i zalihe 36.073.439,00
Potrazivanja 89.627.045,00
Raspoloziva likvidna sredstva 245.361,00
D) Obracuni i reeskonti 84.782,00
UKUPNA PASIVA 258.585.788,00
A) Ukupna neto imovina: 75.701.104,00
- kapital 50.000.000,00
- rezerve/dobici 25.701.104,00
B) Fondovi rizika i izdataka 4.947.206,00

C) Otpremnine za radnike

10.192.497,00

D) Ukupna dugovanja

167.679.720,00

E) Obracuni i reeskonti

45.261,00

Racuni po nalogu

10.067.133,00

MISLJENJE REVIZORA za 2006.g.

RECONTA ERNST&YOUNG SPA , Viale Appaiani 20/b , 11100 Treviso , Jedinstveni revizor firme FANTONI SPA. AD ,
Claudio Passelli je dana 13.04.2007. izvrs$io reviziju finansijskih izvestaja za 2006.godinu i izrazio sledeée misljenje:

,» Po nasem misljenju, bilans drustva FANTONI SPA na dan 31. decembra 2006. godine je u skladu sa propisima koji
ureduju kriterijume za sastavljanje racuna; stoga je on uraden jasno i predstavlja , na pouzdan i tacan nacin, imovinsko i

finansijsko stanje , kao i poslovne rezultate ovog DruStva.*




KONSOLIDOVANI BILANS GLAVNE GRUPE FANTONI SPA

Konsolidovanim bilansom su obuhvaceni finansijski izvestaji na dan 31.12.2006.g. sledec¢ih drustava: FANTONI SPA (AD) ,
NOVOLEGNO SPA (AD), LA-CON SPA (AD) , LESONIT SRL (DOO). Kurs koji je koris¢en za preracun finansijskih
izveStaja LESONIT SRL (DOO) je: 239,64 tolara =1 EUR, dok ostala drustva iskazuju svoje rezultate u EUR

Prihodi i rashodi 31.12.2006. u (000 ) EUR
A. Ukupna vrednost proizvodnje 306.036
B. Ukupni troskovi proizvodnje -294.056
Poslovni dobitak (A-B) 11.980
C) Prihodi i finansijski troskovi -4.550
D) Korekcije vrednosti finansijskih operacija -202
E) Posebni prihodi i finansijski troskovi -531
REZULTAT PRE POREZA (A+B+C+D+E) 6.697
POREZ na poslovni prihod, tekuéi, odlozeni i avansno uplaéeni -4.526
REZULTAT POSLOVANJA 2.171
Dobici koji pripadaju tre¢im licima 49
Dobit konsolidovanog bilansa 2.122
B.Aktiva i pasiva 31.12.2006 u (000) EUR
UKUPNA AKTIVA 337.238
A) Nenaplaéena potraZivanja prema partnerima-ukupni krediti
B) Ukupno ulaganja 171.927

Nematerijalna ulaganja 3.685
Materijalna ulaganja 164.665
Finansijska ulaganja 3.577

C) Ukupno obrtna imovina 165.006

Zalihe 53.933
PotraZivanja 109.112
Raspoloziva likvidna sredstva 1.961

D) Obracuni i reeskonti 305
UKUPNA PASIVA 337.238
A) Ukupna neto imovina glavne grupe: 79.602

- kapital 50.000
- rezerve/dobici 29.602

B) Fondovi rizika i izdataka 10.855
C) Otpremnine za radnike 13.539
D) Ukupna dugovanja 231.351
E) Obracuni i reeskonti 1.891
Racuni po nalogu 10.574

MISLJENJE REVIZORA za 2006.g.

RECONTA ERNST&YOUNG SPA , Viale Appaiani 20/b , 11100 Treviso , Jedinstveni revizor firme FANTONI SPA. AD ,
Claudio Passelli je dana 13.04.2007. izvrSio reviziju finansijskih izveStaja za 2006.godinu i izrazio sledece mi$ljenje:

,» Po nasem misljenju, bilans drustva FANTONI SPA na dan 31. decembra 2006. godine je u skladu sa propisima koji
ureduju kriterijume za sastavljanje racuna; stoga je on uraden jasno i predstavlja , na pouzdan i tacan nacin, imovinsko i
finansijsko stanje , kao i poslovne rezultate ovog DruStva.*

LICE KOJE ZAJEDNICKI DELUJE SA PONUPACEM: INTER-RAIL SPA (AD)

Prihodi i rashodi 31.12.2006. u EUR
A) Vrednost proizvodnje ( ne finansijska dobit): 3.436.191
B) Troskovi proizvodnje (ne finansijski troskovi): -3.432.927

RAZLIKA VREDNOSTI I TROSKOVA PROIZVODNIJE (A-B) 3.264
C) Prihodi i troSkovi finansijski 1.525

D) Korekcije vrednosti finansijskih operacija

E) Vanredni prihodi i finansijski troSkovi

REZULTAT PRE POREZA (A+B+C+D+E) 4.789
POREZ na poslovni prihod, teku¢i, odloZeni i avansno uplaceni -115
DOBIT (GUBITAK) U POSLOVANJU 4.674
B.Aktiva i pasiva 31.12.2006 u EUR
UKUPNA AKTIVA 630.044

A) Neuplaéeni upisani kapital




B) Ukupno ulaganja 475
Nematerijalna ulaganja 475
Materijalna ulaganja
Finansijska ulaganja

C) Ukupno obrtna imovina 629.569
Obrtni kapital iZalihe
Potrazivanja 302.370
Raspoloziva likvidna sredstva 327.199

D) Obracuni i reeskonti

UKUPNA PASIVA 630.044

A) Ukupna neto imovina: 105.156

- kapital 120.000
- rezerve/dobici -14.844
B) Fondovi rizika i izdataka
D) Ukupna dugovanja 524.888

E) Obracunii reeskonti

Racuni po nalogu

LICE KOJE ZAJEDNICKI DELUJE SA PONUPACEM: SPIK IVERICA AD

A Prihodi i rashod 31.12.2007. (u 000 din )

UKUPNI PRIHODI: 858.051

Poslovni prihodi: 850.165
- Prigodi od prodaje 805.518
- Prihodi od aktiviranja u¢inaka
- Povecanje vrednosti zaliha uc¢inaka 122.783
- Smanjenje vrednosti zaliha uc¢inaka 78.234
- Ostali poslovni prihodi 98

Finansijski prihodi 3.727

Ostali prihodi 4.159

UKUPNI RASHODI 822.389

Poslovni rashodi: 786.568
- Nabavna vrednost prodate robe 19.489
- Troskovi materijala 595.357
- Troskovi zarada i ostali li¢ni rashodi 71.336
- Troskovi amortizacije i rezervisanja 3.592
- Ostali poslovni rashodi 96.794

Finansijski rashodi 28.134

Ostali rashodi 7.687

DOBITAK ( GUBITAK ) IZ REDOVNOG POSLOVANJA 35.662

NETO DOBITAK (GUBITAK) POSLOVANJA KOIJI SE -1.939

OBUSTAVLJA

DOBITAK (GUBITAK) PRE OPOREZIVANJA 33.723

POREZ NA DOHODAK

Poreski rashod perioda

Odlozeni poreski rashodi perioda 103

Odlozeni poreski prihodi perioda

Isplacena li¢na primanja poslodavca

NETO DOBITAK ( GUBITAK ) 33.620

Neto dobitak koji pripada manjinskim ulaga¢ima

Neto dobitak koji pripada vlasnicima mati¢nog pravnog lica

1 ZARADA PO AKCII

- Osnovna zarada po akciji

- Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji

B.Aktiva i pasiva 31.12.2007. (u 000 din )
UKUPNA AKTIVA 804.352
Stalna imovina 170.513

- Neuplaéeni upisani kapital

- Goodwill

- Nematerijalna ulaganja 256

- Nektretnine,postrojenja,oprema i bio. sre. 166.305

- Dugoro¢ni finansijski plasmani 3.952




- Ucesca u kapitalu 1369
- Ostali dugoro¢ni plasmani 2.583
Obrtna imovina 558.769
- Zalihe 175.887
- Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva
poslovanja koje se obustavlja
- Kratkoroc¢na. potr., plasmani i gotovina 382.711
- OdlozZena poreska sredstva 171
Poslovna imovina 729.282
Gubitak iznad visine kapitala 75.070
Vanbilansna aktiva
UKUPNA PASIVA 804.352
Trajni kapital:
- Osnovni kapital 44.002
- Neuplaéeni upisani kapital
- Rezerve
- Revalorizacione rezerve
- Nerasporedjeni dobitak 33.620
- Gubitak 77.622
- Otkupljene sopstvene akcije
Dugoro¢na rezervisanja i obaveze 804.352
- Dugoro¢na rezervisanja
- Dugoro¢ne obaveze 83.009
- Dugoro¢ni krediti
- Ostale dugorocne obaveze 83.009
- Kratkoro¢ne obaveze 721.343
- Kratkorocne finans. obaveze 338.171
- Obaveze po osnovu sredstava namenjenih
prodaji i sredstva poslovanja koje se
obustavlja
- Obaveze iz poslovanja 367.810
- Ostale kratkoro¢ne obaveze i pvr 12.890
- Obaveze po osnovu pdv i ostalih javnih 2.472

prihoda

- Obaveze po osnovu poreza na dobitak

- OdloZene poreske obaveze

Vanbilansna pasiva

LICE KOJE ZAJEDNICKI DELUJE SA PONUPACEM: SPIK MORAVA AD

A Prihodi i rashod 31.12.2007. (u 000 din )
UKUPNI PRIHODI: 6.411
Poslovni prihodi: 3.225
- Prigodi od prodaje 3.225
- Prihodi od aktiviranja u¢inaka
- Povecanje vrednosti zaliha uc¢inaka
- Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka
- Ostali poslovni prihodi
Finansijski prihodi 404
Ostali prihodi 2.782
UKUPNI RASHODI 12.322
Poslovni rashodi: 5.285
- Nabavna vrednost prodate robe
- Troskovi materijala 126
- Troskovi zarada i ostali li¢ni rashodi 972
- Troskovi amortizacije i rezervisanja 1.261
- Ostali poslovni rashodi 2.926
Finansijski rashodi 2.203
Ostali rashodi 4.834
DOBITAK ( GUBITAK ) IZ REDOVNOG POSLOVANJA -5.911
NETO DOBITAK (GUBITAK) POSLOVANJA KOIJI SE 606

OBUSTAVLJA




DOBITAK (GUBITAK) PRE OPOREZIVANJA -6.517
POREZ NA DOHODAK
Poreski rashod perioda
OdloZeni poreski rashodi perioda 75
Odlozeni poreski prihodi perioda
Isplacena li¢na primanja poslodavca
NETO DOBITAK ( GUBITAK ) -6.592
Neto dobitak koji pripada manjinskim ulagacima
Neto dobitak koji pripada vlasnicima mati¢nog pravnog lica
1 ZARADA PO AKCIJI
- Osnovna zarada po akciji
- Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji
B.Aktiva i pasiva 31.12.2007. (u 000 din )
UKUPNA AKTIVA 34.887
Stalna imovina 15.940
- Neuplaéeni upisani kapital
- Goodwill
- Nematerijalna ulaganja
- Nektretnine,postrojenja,oprema i bio. sre. 15.553
- Dugoro¢ni finansijski plasmani 387
- Uces¢a u kapitalu 387
- Ostali dugoroc¢ni plasmani
Obrtna imovina 9.550
- Zalihe
- Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva
poslovanja koje se obustavlja
- Kratkoro¢na. potr., plasmani i gotovina 9.550
- OdlozZena poreska sredstva
Poslovna imovina 25.490
Gubitak iznad visine kapitala 9.397
Vanbilansna aktiva
UKUPNA PASIVA 34.887
Trajni kapital:
- Osnovni kapital 18.353
- Neuplaéeni upisani kapital
- Rezerve
- Revalorizacione rezerve
- Nerasporedjeni dobitak
- Gubitak 18.353
- Otkupljene sopstvene akcije
Dugoro¢na rezervisanja i obaveze 34.887
- Dugoro¢na rezervisanja
- Dugoro¢ne obaveze 280
- Dugoro¢ni krediti
- Ostale dugoro¢ne obaveze 280
- Kratkoro¢ne obaveze 34.532
- Kratkoro¢ne finans. obaveze 693
- Obaveze po osnovu sredstava namenjenih
prodaji i sredstva poslovanja koje se
obustavlja
- Obaveze iz poslovanja 31.946
- Ostale kratkorocne obaveze i pvr 1.893
- Obaveze po osnovu pdv i ostalih javnih
prihoda
- Obaveze po osnovu poreza na dobitak
- OdloZene poreske obaveze 75

Vanbilansna pasiva

10




6. ODNOS PONUPACA I LICA KOJA SA NJIM ZAJEDNICKI DELUJU I CILJNOG DRUSTVA

6.1. Podaci o bitnijim poslovnim odnosima i

zakljufenim ugovorima izmedu ponudaca i lica Ponudac je vlasnik 105.583 akcija, odnosno 91,57% akcija
koja sa njim zajednicki deluju i ciljnog drustva ciljnog drustva.
¢ije su akcije predmet ponude

7. ODNOS PONUDPACA I LICA KOJA SA NJIM ZAJEDNICKI DELUJU I CLANOVA UPRAVE CILJINOG
DRUSTVA

7.1. Podaci da li su i kada, obavljeni pregovori izmedu ponudaca i lica

koja sa njim zajednicki deluju i ¢lanova uprave ciljnog drustva u Nije bilo pregovora izmedu ponudaca, lica
vezi ponude za preuzimanje akcija i navesti ishod tih pregovora. koja sa njim zajednic¢ki deluju i ¢lanova
Podaci o zaklju¢enim ugovorima ili sporazumima, odnosno o uprave akcionarskog drustva, ve¢ je
nameri zakljucenja ugovora ili sporazuma izmedu ponudaca i lica Uprava samo upoznata sa namerom
koja sa njim zajednicki deluju i ¢lanova uprave ciljnog drustva ¢ije ponudaca za upucivanjem javne ponude .

su akcije predmet ove ponude, koji se odnose na isplate naknada i
datih drugih pogodnosti ¢lanovima uprave tog drustva zbog ranijeg
opoziva, odnosno razresenja usled preuzimanja kontrole nad
upravljenjem drustvom ili koji se odnose na dalje obavljanje
poslova tih ¢lanova uprave.

8. ODNOS PONUDPACA I LICA KOJA SA NJIM ZAJEDNICKI DELUJU I AKCIONARA CILJINOG
DRUSTVA

8.1. Podaci o zaklju€enim ugovorima ili sporazumima izmedu

ponudaca i lica koja sa njim zajednicki deluju i zakonitih | /
imalaca akcija, na koje se odnosi ova ponuda

9. CILJEVI PONUPACA I LICA KOJA SA NJIM ZAJEDNICKI DELUJU I NJIHOVE NAMERE U
VEZI SA CILJNIM DRUSTVOM

9.1.

Ciljevi i namere ponudaca i lica koja sa njim zajedni¢ki deluju u vezi sa ciljnim drustvom i to bududeg
poslovanja, delatnosti i mesta njenog obavljanja

Ponudaé Zeli da stekne 100% vlasnistva u osnovnom kapitalu ciljnog drustva kako bi zajedno sa menadzmentom SPIK
NAPREDAK AD radio na unapredenju poslovanja ovog drustva , boljem uposljavnju kako postojecih tako i razvoju
novih kapaciteta kroz ulaganja u opremu i povecanje efikasnosti poslovanja i unapredenje organizacije.

Mesto obavljanja delatnosti i delatnost SPIK NAPREDAK AD se u narednom periodu ne¢e menjati.

9.2.

Strateski plan za ciljno drustvo i kompaniju ponudaca

Zadrzavanje postojecih profitabilnih programa uz zamenu postojecih procesa novim tehnologijama, kao i proSirenje
asortimana proizvoda ciljnog drustva , kako bi se kroz povecanje obima proizvodnje, ekonomicnosti i produktivnosti
rada ciljnog druStva ostvario §to ve¢i profit i zarade zaposlenih u narednom periodu.

9.3.

Moguce posledice namera ponudaca na o¢uvanje poslova zaposlenih i uprave, ukljuc¢ujuéi i materijalne
promene u uslovima zaposljavanja
Ponudac namerava da radi na poboljSanju uslova rada postojec¢ih zaposlenih, kao i da ulaZe u razvoj novih kadrova.
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10. DRUGE BITNE CINJENICE

Druge Cinjenice i okolnosti poznate ponudacu, a koje
nisu objavljene na drugi nacin , koje mogu imati uticaja | Nisu poznate
na vrednost i trZiSnu cenu akcija na koje se ova ponuda
odnosi

11. IZJAVA PONUDPACA

FANTONI SPA (AD), Osoppo (UD) iz Italije daje ponudu svim akcionarima ciljnog drustva koji su vlasnici akcija sa
pravom glasa i obavezuje se da kupi svaku akciju s pravom glasa, pod propisanim i objavljenim uslovima.

12. ODGOVORNA LICA

Ime i potpis lica ovlaséenog za zastupanje ponudaca
FANTONI SPA (AD), koje je odgovorno za sadrZaj ove
ponude za preuzimanje

Po punomo¢ju Mr. Vlatko Sekulovi¢, advokat

Ovlaséeno lice MAX-DILL A.D. CACAK

Predsednik UO Vesna Stankovié

Datum: 20.03.2008.god.

Napomena:

Komisija za hartije od vrednosti ne odgovara za tacnost i istinitost podataka navedenih u ponudi za preuzimanje i ne
ocenjuje opravdanost i celishodnost elemenata ponude za preuzimanje.

Odgovorno lice ponudaca (direktor ili drugo ovlasc¢eno lice) je odgovorno za istinitost i celovitost informacija sadrzanih u
ponudi za preuzimanje, kao i skracenom tekstu ponude za preuzimanje
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