
  PRAVILNIK O LISTINGU 
Na osnovu člana 33. Statuta Beogradske berze a.d. Beograd (u daljem tekstu: Berza), Upravni odbor Berze, je na 
VI/05sednici, dana 16.6.2005. godine doneo Odluku o izmenama i dopunama Pravilnika olistingu i kotaciji Beogradske 
berze a.d. Beograd (04/2 br. 1620/05), te je postupajući po Zaključku Komisije za hartije od vrednost (5/0-06-1624/9-
05, od 7.7.2005. godine), na VII/05 sednici dana 11.7.2005. godine doneo konačni tekst 
 

ODLUKE 
o izmenama i dopunama 

Pravilnika o listingu i kotaciji 
Beogradske berze a.d. Beograd 

 
Član 1. 

Pravilnik o listingu i kotaciji Beogradske berze a.d. Beograd (u daljem tekstu: Pravilnik), od 27.1.2004. 
godine, sa izmenama i dopunama od 24.8.2004. godine, menja se kako sledi. 
 

Član 2. 
Član 17. stavovi 1. i 2. Pravilnika se menjaju i glase: 
 
“Član 17. 
Hartija od vrednosti koja se prima na listing A,  mora da ispuni sledeće kriterijume:  
1) minimalni iznos ukupnog kapitala izdavaoca - 10 miliona EUR-a;   
2) minimalno vreme poslovanja izdavaoca - 3 godine (36 meseci), 
3) izvršenu reviziju finansijskih izveštaja prema međunarodnim računovodstvenim standardima sa 

pozitivnim mišljenjem bez rezerve, 
4) da izdavalac nije u postupku sanacije, stečaja ili likvidacije. 
 
Pored kriterijuma iz prethodnog stava ovog člana za prijem akcija na listing A, izdavalac mora da ispuni 
sledeće dodatne kriterijume:  
1) da se u javnosti u slobodnom prometu (free float), alternativno:  

a) nalazi najmanje 25% akcija od ukupno emitovanih akcija izdavaoca ne računajući sledeće akcije: lica 
koja pojediničano poseduju više od 10% akcija od ukupno izdatih akcija izdavaoca; akcije koje 
poseduju direktor i članovi upravnog i nadzornog odbora izdavaoca;  sopstvene akcije izdavaoca; 
akcije koje poseduju medjunarodne organizacije i institucije za razvoj; kao i akcije koje poseduje 
Republika Srbija izuzimajući akcije kod Akcijskog fonda, Fonda za penziono i invalidsko osiguranje 
i Fonda za razvoj Republike Srbije;  

b) nalaze akcije minimalnog iznosa kapitala – 5 miliona EUR-a koje su u vlasništvu najmanje 250 
akcionara; 

c) nalaze akcije koje su u vlasništvu najmanje 500 akcionara.  
2) da su isplaćene dividende po prioritetnim akcijama – najmanje u visini utvrđenoj odlukom o njihovom 
izdavanju 
3) da izdavalac ima usvojen kodeks korporativnog upravljanja, odnosno da je pravila korporativnog 
upravljanja utvrdio svojim aktima ili prihvatio primenu kodeksa korporativnog upravljanja Berze.  
 
Pod minimalnim iznosom kapitala u smislu stava 1. i 2. ovog člana podrazumeva se knjigovodstvena 
vrednost kapitala, odnosno iznos tržišne kapitalizacije na dan koji prethodi podnošenju zahteva za akcije 
kojima se trgovalo na slobodnom berzanskom tržištu.« 
 
U članu 17. stav 3. postaje stav 4. Pravilnika. 
 

Član 3. 
Član 18. stavovi 1. i 2. Pravilnika menjaju se i glasi: 
 
“Član 18. 
Hartija od vrednosti koja se prima na listing B, mora da ispuni sledeće kriterijume:  
1) minimalni iznos ukupnog kapitala izdavaoca - 4  miliona EUR-a, 
2) minimalno vreme poslovanja izdavaoca: 3 godine (36 meseci), 
3) izvršenu reviziju finansijskih izveštaja prema međunarodnim računovodstvenim standarima, sa 

pozitivnim mišljenjem bez rezerve, 
4) da izdavalac nije u postupku sanacije, stečaja ili likvidacije. 
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Pored kriterijuma iz prethodnog stava ovog člana za prijem akcija na listing B, izdavalac mora da ispuni 
sledeće dodatne kriterijume:  
1) da se u javnosti u slobodnom prometu (free float), alternativno:  

a) nalazi najmanje 25% akcija od ukupno emitovanih akcija izdavaoca ne računajući sledeće akcije: lica 
koja pojediničano poseduju više od 10% akcija od ukupno izdatih akcija izdavaoca; akcije koje 
poseduju direktor i članovi upravnog i nadzornog odbora izdavaoca;  sopstvene akcije izdavaoca; 
akcije koje poseduju medjunarodne organizacije i institucije za razvoj; kao i akcije koje poseduje 
Republika Srbija izuzimajući akcije kod Akcijskog fonda, Fonda za penziono i invalidsko osiguranje 
i Fonda za razvoj Republike Srbije;  

b) nalaze akcije minimalnog iznosa kapitala – 2 miliona EUR-a, koje su u vlasništvu najmanje 250 
akcionara; 

c) nalaze akcije koje su u vlasništvu najmanje 500 akcionara.  
2) da su isplaćene dividende po prioritetnim akcijama - najmanje u visini utvrđenoj odlukom o njihovom 
izdavanju 
3) da izdavalac ima usvojen kodeks korporativnog upravljanja, odnosno da je pravila korporativnog 
upravljanja utvrdio svojim aktima ili prihvatio primenu kodeksa korporativnog upravljanja Berze.  
 
Pod minimalnim iznosom u smislu stava 1. i 2. ovog člana podrazumeva se knjigovodstvena vrednost 
kapitala, odnosno iznos tržišne kapitalizacije na dan koji prethodi podnošenju zahteva za akcije kojima se 
trgovalo na slobodnom berzanskom tržištu.« 
 
U članu 18. stav 3. postaje stav 4. Pravilnika. 
 

Član 4. 
Ova Odluka stupa na snagu danom donošenja i dostavlja se na saglasnost Komisiji za hartije od 
vrednosti. 
 
Sastavni deo ove Odluke je prečišćeni tekst Pravilnika. 
 

Obrazloženje 
 
Pravilnik o listingu i kotaciji Beogradske berze, od 27.1.2004. godine, sa izmenama i dopunama od 24.8.2004. godine,  
na koje je Komisija za hartije od vrednosti dala saglasnost (broj rešenja: 5/0-13-649/20-04) izmenjen je u cilju 
obezbedjenja kontinuirane likvidnosti berzanskog tržišta. U vezi sa navedenim uočena je neophodnost da se 
pojedini utvrdjeni kriterijumi za listing akcija, definišu na jasniji i precizniji način. U tom smislu najizraženija je bila 
potreba da se precizno definise pojam akcija u slobodnom prometu, uz uvodjenje dodatnih alternativnih 
kriterijuma kojima se isti precizira prvenstveno u smislu visine vrednosti kapitala uz razgraničenje ovog pojma u 
uslovima kada se akcijama datog Izdavaoca nije prethodno trgovalo na organizovanom tržištu, od akcija kojima je 
pre podnošenja zahteva za listing već bilo organizovano sekundarno trgovanje na slobodnom berzanskom tržištu. 
Takodje  imajući u vidu okolnost da pojedine kategorije zakonitih imalaca akcija po pravilu ne učestvuju aktivno u 
trgovanju istima, precizirane su i kategorije vlasnika akcija  koje spadaju u kategoriju akcija u slobodnom prometu. 
Imajući u vidu okolnost da je moguće da se na tržištu pojave akcije po kapitalu veoma velikih izdavalaca, čiji bi 
slobodan promet i ispod 25% mogao predstavljati dobar likvidni potencijal, konstatovana je potreba da se predvide 
alternativni kriterijumi veličine akcijskog kapitala u slobodnom prometu (ukupna vrednost kapitala u slobodnom 
prometu izražena vrednosno, procenat akcija u slobodnom prometu ili broj akcionara koji poseduju akcije u 
slobodnom prometu), te da se isti utvrde u odnosu na minimlani iznos vrednosti kapitala akcija u slobodnom 
prometu, odnosno minimalni broj imalaca akcija u slobodnom prometu. Istovremeno, oočena je i potreba da se 
razgraniči pojam vrednosti kapitala kod akcionarskih društava čijim akcijama je već organizovano trgovanje od 
akcionarskih društava čije akcije se tek uključuju na organizovano tržište, te su u tom smislu utvrdjena 
odgovarajuća preciziranja. Konačno, imajući u vidu odredbe Zakona o privrednim društvima, te neophodnost 
unapredjenja primene pravila dobrog korporativnog upravljanja, naročito sa aspekta investicione privlačnosti 
akcija kojima se trguje na organizovanom tržištu, kao poseban kriterijum utvrdjena je obaveza izdavaoca da na 
nivou privrednog društva usvoji pravila kodeksa korporativnog upravljanja.  Imajući u vidu navedeno, odlučeno 
je kao u dispozitivu Odluke 04/2 br. 1620/05. 
 
Komisija za hartije od vrednosti je na sednici 7.7.2005. godine, razmatrajući Odluku (04/2 br. 1620/05), donela 
Zaključak (5/0-06-1624/9-05, od 7.7.2005. godine – u prilogu) kojim se Berzi daje saglasnost na Izmene i dopune 
Pravilnika o listingu i kotaciji Beogradske berze uz nalaganje sledeće  izmene i dopune: „ u članu 17. i 18. 
Pravilnika, u stavu 2, tačka 1: preformulisati termin „u vlasništvu javnosti“ (predlog: „u javnosti u slobodnom 
prometu“, eventualno dodati i strani termin zbog pojašnjenja) i alineju b) pored minimalnog iznosa kapitala 
propisati i broj akcionara (npr. najmanje 250)  
 
Upravni odbor Berze je postupajući po datom Zaključku Komisije za hartije od vrednosti, na VII/05 sednici dana 
11.7.2005. godine, izmenio Odluku (04/2 br. 1620/05) u članu 2. (član 17. Pravilnika) i članu 3. (član 18 Pravilnika), 
te utvrdio konačni tekst Odluke o izmenama i dopunama Pravilnika o listingu i kotaciji Beogradske berze a.d. 
Beograd i odlučio kao u dispozitivu. 

PREDSEDNIK UPRAVNOG ODBORA 
prof. dr Veroljub Dugalić 
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OBJAVA PRAVILNIKA O LISTINGU I KOTACIJI I STUPANJE NA SNAGU 
 

Pravilnik o listingu i kotaciji Beogradske berze a.d. Beograd (u daljem tekstu: Pravilnik) na koji je 
Komisija za hartije od vrednosti dala saglasnost (broj rešenja: 5/0-13-649/20-04), Upravni odbor Berze 
je Odlukom (04/2 br. 1926/05, od 11.7.2005.) izmenio i dopunio, a Komisija za hartije od vrednosti je 
rešenjem (5/0-08-1624/16-05, od 14.7.2005.) na date izmene i dopune dala saglasnost. Predmetne 
izmene i dopune su inkorporirane u prečišćeni tekst Pravilnika.  
 
Odluka o izmenama i dopunama Pravilnika, te prečišćeni tekst Pravilnika OBJAVLJENI SU NA INTERNET 
STRANICI BERZE, dana 15.7.2005.godine   
 
Po isteku 8-og dana od dana objave, izmene i dopune PRAVILNIKA STUPAJU NA SNAGU  - 24.7.2005. 
godine, te s obzirom da navedeni datum pada u neradne dane, izmene i dopune Pravilnika stupaju na 
snagu prvog radnog dana i to:  
 

25. JULA 2005. godine 
          BEOGRADSKA BERZA  


